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 أ

ت  لػالم الاكخصاد مً شسواث الأمىاٌ لػل أبسش همىذج ًمىً أن جلدمه الشسواث الخجازٍ

ؼ هبري  التي لها أهمُت هبيرة هلىة اكخصادًت، هي شسهت االإظاهمت غابسة  كادزة غلى خلم مشازَ

لللازاث، وكدزتها هرلً غلى الاهخساغ في غالم الخجازة الدولُت وجيشُؼها، وهرا دوزها في 

س الؤهخاج الصىاعي،  باالإجاٌ االإصسفيو  جؼىٍ
ً
ا في غملُت مً خلاٌ هجاحه وهرا ،اطخأثازها أًظا

ٌ الادخاز وحمؼ زؤوض الأ  لىم أن ج لها ًمىً بحُث ،الري فشل الأفساد بمفسدهم في ججمُػها مى

لهرا فمً ؾير االإظدبػد أن جيىن أهم ئهجاشاث وابخداع  ،بياًنها اللُام بهمالا حظؼُؼ دولت 

 الفىس اللاهىوي.

مً حُث هُيلتها وحظُيرها، بمخخلف هُئاتها  الدًمىكساػُت وشسهت االإظاهمت والدولت

ظت لظُاطتهالشسهت حمػُت غامت جخداوٌ فيها وشاػها و حُث  هما  ،هرا وطؼ الخؼىغ الػسٍ

ين وهرا حظب الىظام االإخبؼ طىاء وان هلاطُيي أو حدًث،  لها مجلع ئدازة أو مجلع مدًسٍ

 الري مً بين مهامه حظُير شإون الشسهت.

حم ليل شسهت أن حظلً أي جىحه مً أحل حظُير الشسهت بالىظام الري جسؾب،  هرا وٍ

ىن الأطاس ي غلى الىظام ، وفي حالت غدم الىص في اللاهغلى أن جصسح به في كاهىنها الأطاس ي

.
ً
 االإخبؼ، وان الىظام الىلاطُيي هى الىظام االإخبؼ جللائُا

والإا واهذ شسهت االإظاهمت بهرا الشيل وان لابد مً وطؼ هظام بىصىص كاهىهُت آمسة 

تهدف ئلى حماًت االإظاهمين ومصالحهم، وهرا لحماًت الؿير الري ًخػامل مؼ الشخص االإػىىي 

 .االإىبثم غً الشسهت

ػخبر هرا الىظام الىثُلت الأطاطُت غىد جأطِع شسهت االإظاهمت  ًسجىص غلُه الري و وَ

هرلً االإىخدبىن غىد اهخخابهم في زأض االإاٌ بػد الاػلاع غلى الشسوغ االإىصىص غليها في 

 الىظام والتي حػخبر آمسة لا ًمىً مىاكشتها.

خظمً هظام الشسهت غلى مجمىغت بُاهاث أطاطُت جخػلم بالشسهت اطم الشسهت مً  وٍ

لهم و زأطماٌ حالأؾساض الري جأطظذ الشسهت مً أ ومىطىغها ومسهصها السئِس ي ومدتها وهرا

 لىاوػلاده ئدازة والاحُاجه وهُفُت الشسهت وكُمت وشيل الأطهم وئدازة الشسهت مً مجلع الؤ 
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ت بدظُير الجمػُاث الػامت والاحُاتها وهرا حظاباث الشسهت ومساكبيها وحل البُاهاث االإخػلل

  غليها الشسواء غىد جأطِع الشسهت.  فمالشسهت والتي ًخ

ومً هىا ًخضح أن الىظام الػام للشسهت هما وطبم اللىٌ هى الىثُلت الأطاطُت التي   

ؾير أهه ًخؼسق بشيل واضح لأطاطُاث الشسهت دون ًسجىص غليها االإظاهمىن في حظُير الشسهت، 

بالشسهت ابخداء مً حصص الشسواء وهُفُاث  أن ًخػسض الإخخلف الخفااُل التي جحُؽ

 ئلى حظُير الشسهت وهُفُاث ذلً.  طهمجداولها وهرا الحلىق االإخىلت الإالً الأ 

ؾير مىاهب للخؼىز الحاال في غالم أًظا وهرا ما حػل هظام الشسهت اازم وؾير مسن و 

االإظاهمىن في شسواء و وبالخالي حػؼُل مصالح ال ، ومىه ًمىً اغخبازه هظام كااس،الاكخصاد

 زؾبتهم ئلى بلىؽ هدف اكخصادي ذي مىفػت مشترهت.

هرا ما عجل في الخفىير ئلى اًجاد حل حاهبي لا ًمىً مً خلاله مخالفت الىظام وفي 

ت أهثر في جدبس أمس الشسهتهفع الىكذ جسن مخىفع للمظاهمي وهرا مً خلاٌ مبدأ  ،ن وحسٍ

ت الخػاكدًت، بابسام اجلاكُاث حاهبُت حظخىمل  )أو بما ٌػسف الاجفاكُاث بين االإظاهمين( الحسٍ

ئلى حماًت االإظاهمين وجىظُم بها مً حهت الىىاكص التي حشىب الىظام الػام ومً حهت أخسي 

ت بُنهم.  مخخلف الأمىز االإالُت الؤدازٍ

وهرا في الىلاًاث  فسوظا في وبصفت خاات وكد شيلذ هره الاجفاكُاث في الظفت الأخسي 

ا في ٍىُت، حصء مً واكؼ شسواث االإظاهمت وطسوزة لابد منها ولا ًمىً الخخلي غنهاالإخحدة الأمس 

وهرا ما أدي ئلى الخخفُف مً اسامت الىظام الػام للشسواث  ،حظُير الشسهت بين االإظاهمين

ت وبشيل خاص شسهت االإظاهمت.  الخجازٍ

ػخبر هرا الحل االإىخهج كابل للخؼبُم في الجصائس، وئن لم ًىً هىا سواث مظاهمت ن شوَ

بل ًمىً لهره الاجفاكُاث أن جفخح الأبىاب هحى شسواث مظاهمت هبيرة غلى  ،باالإفهىم الػالمي

اث، بحُث حظمح للمظاهين في اطخلؼاب زؤ   وض الأمىاٌ وهرا حشجُؼ الاطدثماز،ول االإظخىٍ

 في الجصائس. وهرا الخسوج مً اللىالب الػائلُت التي جخمحىز غليها بػع شسواث االإظاهمت
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 الدراسة: هدافأ

 :ىطىع مً خلاٌ الأهداف االإسحىة مىهطت هرا االإجىمً أهمُت دزا

االإىطىع الري كد ًجػل شسهت االإظاهمت بشيل حدًث وأهثر مسوهت ب محاولت الؤحاػت -

 في حػاملاتها.

طسوزة غملُت وحب الاطخػاهت الاجفاكُاث الجاهبُت بين االإظاهمين الؤشازة ئلى أهمُت  -

 الشسهت.بها أثىاء حُاة 

 بين االإظاهمين في شسهت االإظاهمت.دزاطت اللىاغد الػامت للإبسام الاجفاكُاث محاولت  -

محاولت جلدًم أبسش الأمثلت غً هره الاجفاكُاث التي لا ًمىً حصسها لخػددها  -

 واخخلفها باخخلاف طسوزة احخُاحها.

 أسباب اختيار الموضوع:

 ذاجُت:جم اخخُاز هرا االإىطىع لأطباب مىطىغُت وأخسي 

 الأسباب الموضوعية:

لم ًىً هرا االإىطىع بسؾم مً طسوزجه الػملُت لشسهت االإظاهمت محل دزاطت بشيل  -

 مػمم خاات فُما ًخص مخخلف الاجفاكُاث التي كد جحخاج شسهت االإظاهمت ئليها.

ت منها.ل -  ىلص الدزاطاث الظابلت لهرا االإىطىع وخاات الجصائسٍ

 الأسباب الذاتية:

 ت في دزاطت خباًا شسهت االإظاهمت والخفصُل في مخخلف حصئُاتها.السؾبت الراجُ

 

 



 مقدمة

 

 

 د

 الإشكالية:

 مً خلاٌ ما جلدم ذهسه هؼسح الؤشيالُت الخالُت:

في ظل جدخل االإشسع الجصائسي في جىظُم الاجفاكُاث االإىظمت بين االإظاهمين في شسهت 

أي مدي هظم االإشسع هره  االإظاهمت، ئلى أي مدي جأثس هره الاجفاكُاث غلى ػابؼ الشسهت؟ وئلى

ػؼيها في ذاث الىكذ مسوهت الدظُير؟  الاجفاكُت بما ًحفظ الؼابؼ االإالي لشسهت االإظاهمت وَ

ن حػخبر هره الاجفاكُاث ئلى أي مدي ًمىً أ ،الإىظمت للػلدواطدىادا ئلى اللىاغد الػامت ا

 ؟خاات في حالت واهذ جخػازض مؼ مصلحت الشسهت لآثازها اللاهىهُتصحُحت ومسجبت 

 حظاؤلين ًحُؼان باالإىطىع: خينوجخفسع غلى هره الؤشيالُ

 للاجفاكُاث االإىظمت بين االإظاهمين في شسهت االإظاهمت؟ ي اللىاغد الػامتماه -

وماهي أهم الاجفاكُاث التي ًمىً أن جيىن ذا طسوزة غملُت باليظبت للمظاهمين  -

 االإظاهمت؟وهرا لشسهت 

 منهج الدراسة:

للإحابت غً هره الؤشيالُت والدظاؤلاث االإخفسغت غنها، طِخم الاغخماد غلى االإىهج الخحلُلي 

مً خلاٌ اطخلساء مخخلم الىصىص اللاهىهُت التي حػسطذ لهرا االإىطىع، وهرا جحلُل 

.
ً
 مخخلف الآزاء الفلُت أًظا

مً خلاٌ االإلازهت بين  االإىهج االإلازن غلى اكخظذ الظسوزة ذلً  ئذا وطِخم الاغخماد

 الىصىص الدشسغُت لللاهىن الفسوس ي وهرا الجصائسي.
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 الخطة المتبعة:

 بىاءً غلى ماطلف طِخم جلظُم هره الدزاطت ئلى فصلين:

، اللىاغد الػامت للاجفاكُاث االإىظمت بين االإظاهمين في  حُث ًخظمً الفصل الأوٌ

( غلى الشسوغ الػامت شسهت  لابسام الاجفاكُت بين االإظاهمت، الري ًحخىي في )االإبحث الأوٌ

االإظاهمين، وغلى اللىاغد الخاات لإبسام الاجفاكُاث االإىظمت بين االإظاهمين في )االإبحث 

 الثاوي(.

ًخظمً الفصل الثاوي، اهىاع الاجفاكُاث االإىظمت بين االإظاهمين في شسهت االإظاهمت،  و

(، وغلى الاجفاكُاث والري ٌش خمل غلى الاجفاكُاث االإخػللت بملىُت الأطهم في )االإبحث الأوٌ

 االإخػللت بدظُير والؿدازة في شسهت االإظاهمت في )االإبحث الثاوي(.

 

 

   



 

:  الكطل الأوُ

 للاجكانُاث الػامت الهىاغض

 في الإؿاهمحنا بحن االإىظمت

 االإؿاهمت. شغيت
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حػخبر الاجكانُاث االإىظمت االإبرمت بحن االإؿاهمحن في شغيت االإؿاهمت، بمثابت الػهض في 

 جىظ غلى: مً الهاهىن االإضوي الجؼائغي، التي  451مكهىم هظ االإاصة 

شخص أو غدة أشخاص حى ًلتزم بمىجبه شخص أو غدة أشخاص ه الػقد اجفاق »

 «آخسين بمىح أو فػل أو غدم فػل ش يء ما 

اًن الػامت للخػانض ئلى الالتزاماث جسػؼ لىكـ الأخٍام الػالظا  مت للػهض مً خُث الأع

 .االإترجبت غلُه

( مً هظا الكطل ئلى  ؾِخم بىاء غلى ما ؾلل وؽ الػامت شغ الالخؿغم في )االإبدث الأوُ

بحن االإؿاهمحن، مً وحىب وحىص ؾلامت الغض ى بحن االإخػانضًً ئلى مدل  للاجكانُاث االإبرمت

 وؾبب في ئبغام الاجكانُت.

لإحغاءاث ناهىهُت زاضت واحبت الاجباع، هظه الاجكانُاث  جسػؼ  ومً حهت أزغي 

الأمغ بهىاغض ئبغام  ًخػلو  خُث يخج غىه بؿلان الاجكانُت االإبرمت،وجسلل أخض هظه الؤحغاءاث ً

حغاء جمغ مؿبو مً الجهت االإػىُت، ئلى آزغ ئهظه الاجكانُاث، مً واحب الحطىُ غلى جغزُظ 

غلُه الاجكانُت وهى االإطاصنت غلُه مً ؾغف الجمػُت الػامت الػاصًت لشغيت االإؿاهمت، ختى 

في )االإبدث الثاوي(. جيخج الاجكانُت آزاعها الهاهىهُت االإترجبت غليها. وهظا ماؾِخم الخؿغم ئلُه

                                                           
، 55ع غضص . ، االإخػمً الهاهىن االإضوي، االإػضُ واالإخمم، ج 5354ؾبخمبر ؾىت  02االإىاقو  5934عمػان غام  02االإمإعر في  45-54. الأمغ  1

ش   .5354ؾبخمبر  92بخاعٍ
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 .المساهمين بين جفاقياثالا لإبسام الشسوط الػامت المبحث الأول:

ئطا أزظها بػحن الاغخباع أن هظه الاجكانُاث ماهي ئلا غهض، قانها جسػؼ مً خُث شغوؽ 

 1.الػهض، وهي الغغا واالإدل والؿبب م ئلى طاث الهىاغض التي ًسػؼ لهابغاالؤ 

(وغلى هظا الأؾاؽ ؾىدىاوُ  ، واالإدل والؿبب في في هظا االإبدث، الغغا في )الؿلب الأوُ

 )االإؿلب الثاوي(.

 .وجىد سلامت السض ى في الاجفاقياث بين المساهمين المطلب الأول:

الغض ى بحن االإؿاهمحن، ويظا ًجب أن  محن وحىصًكترع في ئبغام أي اجكانُت بحن االإؿاه

 مً غُىبه
ً
 زالُا

ً
 .ًٍىن ؾلُما

(، وؾلامخه في)الكغع  هظا االإؿلب، وحىص الغغا بحن االإؿاهمحن وغلُه ؾىدىاوُ في  الأوُ

 )الكغع الثاوي(.

 بين المساهمين. وجىد السضا سع الأول:الف

، وهظا  ًجب أن جخؿابو ئعاصة ًخم ئبغام الػهضختى  الؿغقحن أي بخؿابو الاًجاب والهبىُ

مً م.م.ج بىطها غلى وحىب جؿابو ئعاصحي االإخػانضان صون الازلاُ  43ما هطذ غلُه االإاصة 

ومىه ٌػخبر وحىص الغغا مغجبـ بىحىص ئعاصجحن نض غبر غنهما، وأن  ،2بالىطىص الهاهىهُت

 3.جخؿابها لإخضار هكـ الأزغ الهاهىوي

                                                           
 .االإضوي الجؼائغي مً الهاهىن  45اصة أهظغ االإ.  1
 مً الهاهىن االإضوي الجؼائغي. 43اهظغ االإاصة .  2
ت الػامت للالتزام في الهاهىن االإ 3 الجؼائغ،  صًىان االإؿبىغاث الجامػُت، ،5ؽ  ، -الخطغف الهاهىوي – 5ضوي الجؼائغي، ج . بلحاج الػغبي،الىظغٍ

  .45، ص 0224
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االإغخلت التي جخم قيها  و هظا غلى الاجكانُاث االإىظمت بحن االإؿاهمحن، قخٍىن هظهُوجؿب

ئما  جيخهيالتي و  ،1االإكاوغاث بحن االإؿاهمحن خىُ مػمىن الاجكانُت وآزاعها وهؿام الالتزام بها

ىُ ئغلان هىاًا،و بخىنُؼ بغ  اًء عؾبتهم في االإشخُث في هظه ال جىً ، صون جدضًض اعيتحالت ٌػلً الشغ

اًء ًت خُث وئما جيخهي بخىنُؼ اجكانُت جمهُض ،ىع االإكاوغاثالػىاضغ الأؾاؾُت مىغ ًلتزم الشغ

نهاوالاجكام غلى الػ ،بغام الاجكانُتبا خُث ًترجب غلى هظا، التزام  ،ىاضغ االإىغىغُت اللاػمت لخٍىٍ

لالتزام بالخػىٍؼ لكائضة الؿغف باالأؾغاف بالهُام بػمل مػحن، وغضم الهُام به ٌػغع الؿغف الىاًل 

 2لهىاغض غلى الاجكانُاث الؿابهت لخأؾِـ الشغيت.الآزغ. وجؿبو هظه ا

اًهذ الهىاغض الؿابهت الظيغ جؿبو غلى الاجكانُ  اث الؿابهت لخأؾِـ الشغيت، قما وئطا 

م حؿدىكض مكػىلها بمجغص أ ؟جبهى هاقظة في مىاحهت الأؾغاف هى مطحرها بػض جأؾِؿها، وهل

 هظا الىظام مدل بىىص الاجكانُت؟الخىنُؼ غلى الىظام الخأؾِس ي للشغيت، قخدل أخٍام 

، التي اغخبرث أن الاجكانُت الخمهُضًت 3ونض ؾغخذ هظه االإؿألت غلى االإدايم الكغوؿُت

اًهذ ؾبُػتها جكغع طلَ في جؿبُهها، وطلَ بخكؿحر هىاًا  جبهى هاقظة في مىاحهت الاؾغاف، ئطا 

الخمهُضًت بىضا ًكُض الأؾغاف، وججىبا لأي شَ خىُ هظا، حاػ للأؾغاف جػمحن الاجكانُت 

ان مكػىلها بػض جأؾِـ الشغيت.  4بؿغٍ

 .سلامت السضاالفسع الثاوي: 

لا ًٌكي التراض ي لصحت الاجكانُت بحن االإؿاهمحن، بل ًجب أن ًٍىن صحُدا، بدُث 

وهي الؿلـ والخضلِـ  ،مشىبت بػُب مً غُىب الغض ى طي أهلُت ؾحر  ًجب أن ًٍىن ضاصعا مً

 5والاؾخؿلاُ والؤيغاه.

                                                           
 59غبض الباقي زلكاوي، "الاجكانُاث بحن االإؿاهمحن في شغيت االإؿاهمت"، مجلت الػلىم الؤوؿاهُت، حامػت الازىة مىخىعي بهؿىؿُىت، الػضص  . 1

 .095، ص 0254(، حىان أ مج)
 .502، ص 0225، 5ؽ. ؾاصة أخمض غِس ى، الاجكانُاث بحن االإؿاهمحن في شغيت االإؿاهمت، االإإؾؿت الحضًثت للٌخاب، ؾغابلـ، لبىان،  2

3 . Trib. Com. Paris, 1 er Aout 1974,  غً 
ً
  505هكؿه، ص " ؾاصة أخمض غِس ى، االإغحؼ  "ههلا

 .505، ص هكؿهاالإغحؼ .  4
ت الالتزام بىحه غام، ج–. غبض الغػام الؿنهىعي، الىؾُـ في شغح الهاهىن االإضوي  5 بحروث، ، مطاصع الالتزام، صاع ئخُاء الترار الػغبي، 0هظغٍ

 .024 ص ،. نث ب. لبىان،
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ػخبر الاحتهاص في غُىب الغض ى في الاجكانُاث بحن االإؿاهمحن ًٍاص ًىػضم، وحله مىطب  وَ

 ومنها: ،ث الغامُت ئلى الخىاػُ غً الأؾهمفي الاجكانُا

هؼ الؿلـ غلى مىغىع الاجكانُت أو ؾبُػتها، أو ؾبُػت الالتزاماث االإشٍلت أولا: الغلط:  وٍ

 .الإىغىع الاجكانُت

ٍىن  ثاهيا: الخدليس: الخضلِـ مً ؾغف أخض الأؾغاف الاجكانُت، يطمذ أخض الأؾغف غلى وٍ

 .غلم به لخم التراحؼ غً الاجكانُتأمغ لى 

غلى الؿغف الآزغ للحطىُ غلى  أؾغاف الاجكانُت أخض والظي ًماعؽ مً ثالثا: الإكساه:

آزغ مثل: الاجكانُاث االإبرمت بحن ؾغف وؾغف  ،هظا نض ًإصي ئلى ئبؿاُ الاجكانُتمىاقهخه، و 

 1جابؼ له انخطاصًا )الؤيغاه مىػىي(.

 .المحل والسبب في الاجفاقياث بين المساهمين المطلب الثاوي:

انُت جب جىقغ االإدل والؿبب االإشغوغحن، ختى حؿخىفي الاجكبالإغاقت ئلى التراض ي، ً

 الػامت لإبغام الػهىص ؾابهت الظيغ. وهظا خؿب الهىاغض ،شغوؽ صحتها

(، والؿبب ومشغوغُخه  في االإدل ومشغوغُخه االإؿلب،وؾىدىاوُ في هظا  في )الكغع الأوُ

 )الكغع الثاوي(.

 المحل في الاجفاقياث بين المساهمين. الفسع الأول:

مً الهاهىن االإضوي، قان مدل الاجكانُت هى مىغىغها والظي  45بالغحىع ئلى هظ االإاصة 

  ًٍىن 
ً
 أو مىدا

ً
 أو امخىاغا

ً
مً هكـ الهاهىن  30االإاصة  مً الأولى الكهغة ويظلَ جىظ ،2ئما قػلا

 «.ًجىش أن ًكىن محل الالتزام شيئا مسخقبلا ومحققا»غلى أهه: 

 

                                                           
 .093. غبض الباقي زلكاوي، االإغحؼ الؿابو، ص  1
2
 .ق. م. ج 45. أنظر المادة  
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 لهظه الهىاغض غلى الاجكانُاث بحن االإؿاهمحن، هظيغ 
ً
 :بػؼ الأمثلت وجؿبُها

الاجكانُاث هظيغ غلى ؾبُل االإثاُ غىضما ًٍىن مدل الاجكانُت الهُام بمىذ ش يء ما:  -

االإؿاهمحن الغامُت ئلى الخىاػُ غً الاؾهم، خُث ًجب جدضًض زمً الخىاػُ غً بحن 

 الإإشغاث اجكو غليها الأ 
ً
ٍىن طلَ ؾبها ، ؾغاف وجم جدضًضها في الاجكانُتالأؾهم، وٍ

 1مما ًدىُ صون حػؿل أخض الأؾغاف.

الاجكانُاث  هظيغ غلى ؾبُل االإثاُ غىضما ًٍىن مدل الاجكانُت الهُام بكػل ش يء ما: -

ُ  قيها االإؿاهم ًخػهض خُث االإؿاهم، اؾدبػاص شغؽاالإخػمىت   أؾهمه، غً بالخىاػ

. مػُىت ظغوف جدههذ ئطا الشغيت مً الخغوج ومىه
ً
 2، وهى ما ما ؾجراه لاخها

غىضما ًٍىن مدل الاجكانُت غضم الهُام بكػل ش يء ما: هظيغ غلى ؾبُل االإثاُ  -

الغامُت ئلى مىؼ الخىاػُ غً الأؾهم، خُث ًلتزم قيها االإؿاهم بػضم الخىاػُ الاجكانُاث 

 غً أؾهمه في الشغيت ئلى ؾاًت مضة مػُىت. 

 السبب في الاجفاقياث بين المساهمين.الفسع الثاوي: 

 3الؿبب هى الؿغع االإباشغ للخػانض والظي ًهطض االإلتزم الىضىُ ئلُه مً وعاء التزامه.

 ًجب أن ًٍىن الؿب الجؼائغي  مً الهاهىن االإضوي 35وخؿب هظ االإاصة 
ً
، وؾحر ب مشغوغا

  لىظام الػاملمسالل 
ً
اًن الػهض باؾلا ًٍىن الباغث لإبغامها لهظا حػخبر الاجكانُت الظي  ،4وئلا 

حن  هى زغم مبضأ  5لػضم مشغوغُت الؿبب. في شغيت االإؿاهمت، اجكانُت باؾلت،غؼُ االإضعٍ

مىت غهض نغوع لضي ػالاجكانُاث االإخلىظام الػام مثل لويظلَ حػخبر الاجكانُاث االإسالكت 

 6الشغيت، باؾلت الإسالكتها الىظام الػام للشغيت.

                                                           
 .093. غبض الباقي زلكاوي، االإغحؼ الؿابو، ص  1
 .22ص .  2
 555-559  ص . غبض الغػام الؿنهىعي، االإغحؼ الؿابو، ص 3
  م. م. ج.مً  35. أهظغ االإاصة  4
 592غِس ى، االإغحؼ الؿابو، ص  أخمض ؾاصة.  5
 .م. ث. جمً  9الكهغة  205. أهظغ االإاصة  6
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الاجفاقياث المىظمت في شسكت  المبحث الثاوي:القىاغد الخاصت لإبسام

 .المساهمت

، خُث ًجب جسػؼ الاجكانُاث االإبرمت بحن االإؿاهمحن لهىاغض زاضت هظ غليها م.ث.ج 

جغزُظ مؿبو مً مجلـ الؤصاعة أو مجلـ االإغانبت خؿب الحالت )االإؿلب الحطىُ غلى 

غ مداقظ الحؿاباث )االإؿلب الثاوي(. (، ومطاصنت الجمػُت الػامت بػض اؾلاغها غلى جهغٍ  الأوُ

 .صىل غلى الترخيص المسبقالمطلب الأول: وجىب الح

جكانُاث االإبرمت قغع االإشغع الجؼائغي عنابت زاضت مً زلاُ الهاهىن الخجاعي، غلى الا

مً الهاهىن الخجاعي الجؼائغي  628خُث هطذ الكهغة الأولى مً هظ االإاصة  ،بحن االإؿاهمحن

الجمػيت الػامت لا ًجىش جحذ طائلت البطلان غقد أي اجفاقيت... إلا بػد اسدئران »: غلى أهه

  1.«مسبقا، بػد جقدًم جقسيس من مىدوب الحساباث

ؾحر أهه هىاى جىانؼ بحن الىظ الػغبي والىظ الكغوس ي قُما ًسظ الجهت االإسىلت بمىذ 

الترزُظ في شغيت االإؿاهمت طاث الطُؿت الخهلُضًت والظي ًمىذ مجلـ الؤصاعة ضلاخُت مىذ 

 Tout convention entre une»ُت: الترزُظ بىظ واضح في الىظ باللؿت الكغوؿ

société et l’un de ses administrateurs… doit à peine de être soumis à 

l’autorisation préalable du conseil d’administration… »  . 

 زلاقا لىظ الػغبي الظي ًمىذ هظه الطلاخُت للجمػُت الػامت.

غجح الاغخماص غلى الىظ الكغوس ي، خُث جلؼم الكهغة الثالثت مً هكـ االإاصة   هظا وٍ

غ غلى الاجكانُاث التي عزظ بها مجلـ الؤصاعة، ويظا لىظ  مىضوبي الحؿاباث بخهضًم جهغٍ

فإن الاجفاقياث المشاز إليها »... الكهغة الأولى مً هكـ الهاهىن التي جىظ غلى أهه:  292االإاصة 

والمبرمت دون الإذن المسبق من مجلس الإدازة، ًجىش أن جلغى  3و 2، المقاطؼ 826 في المادة

                                                           
 20-24االإخػمً الهاهىن الخجاعي، االإػضُ واالإخمم بالهاهىن  5354ؾبخمبر  02االإىاقو  5934عمػان غام  02االإإعر في  43-54الأمغ عنم .  1

ش  55عنم ج. ع ، 0224قُكغي  22االإإعر في   .0224 قُكغي  23بخاعٍ
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اًفي لخأيُض غلى أن مجلـ الؤصاعة هى االإسخظ «. إذا كاهذ لها غىاقب ضازة بالشسكت وهظا 

 1باغؿاء الترزُظ.

ؼ الاجكانُاث بحن االإؿاهمحن ئلؼامُا للترزُظ االإؿبو مً جسػومً زلاُ ماؾبو قاهه  

  2لـ االإغانبت أو مجلـ الؤصاعة خؿب الحالت.ؾغف مج

ٍىن  (، وضضوع هظا الترزُظوٍ ، باغلام مجلـ االإغانبت أو مجلـ الؤصاعة )الكغع الأوُ

 نغاع مجلـ االإغانبت )االإؿلب الثاوي(.

 المساقبت. الإدازة أو مجلس الفسع الأول: إغلام مجلس

 ث.جمً م. 252هظ االإاصة ىطىص غليهم في ًخىحب غلى ًل مػني بأمغ الاجكانُاث االإ

ئغلام مجلـ  أو مجلـ االإغانبت الشغيت مىغىع الاجكانُت( أغػاء مجلـ الؤصاعة أخض أي)

مً هكـ الهاهىن، وهظا قُما  250ؾلاغه غليها وهظا ما هطذ غلُه االإاصة االإغانبت بمجغص ئ

شغيت، ويظلَ الأمغ باليؿبت لىظام الٌلاؾٍُي لل، ظ شغيت االإؿاهمت بىظامها الجضًضًس

الكهغة الثاهُت مً  205خُث ًخىحب غلى الهائم بالإصاعة في الحالاث االإظًىعة في هظ االإاصة 

ذ بالاجكانُت لضي مجلـ الؤصاعة والتي جىظ غلى:   هكـ الهاهىن بالخطغٍ

وغلى القائم بالإدازة الري ًكىن في الحالت من الحالاث المركىزة أن ًصسح برلك »... 

 .«إلى مجلس الإدازة

  205لاخظ بػؼ الؿمىع في هظ االإاصة وٍ
ً
غلى االإٍلل باغلام مجلـ  االإظًىعة ؾلكا

: هل ًهطض االإشغع الجؼائغي بػباعة " الحالاث االإظًىعة "  ،الؤصاعة خُث ًؿغح الدؿاؤُ

لتزم بالخبلُـ ئلا في هظه الىغػُاث التي ًدخلها الهائم بالإصاعة في االإإؾؿت االإخػانضة قلا ً

أم في ًل الحالاث التي ًٍىن بطضصها ئبغام اجكانُت جسػؼ للخىظُم، بما في طلَ  ،الحالت

                                                           
اًء،  1 ، ص ص 0250-0255ؾغوخت صيخىعاه، حامػت وهغان، ًلُت الحهىم، أ. بىقغوع ؾػُض، الاجكانُاث بحن شغيت االإؿاهمت ومضًغيها أو الشغ

559-553. 
بر، ع.عوبلى، االإؿىُ في الهاهىن الخجاعي ، االإجلض الثاوي  2 ت،  -. حىعج عٍ اًث الخجاعٍ ، "جغحمت" مىطىع الهاض ي, ؾلُم خضاص، 5ج الشغ

 452، ص 0225االإإؾؿاث الجامػُت للضعاؾاث واليشغ والخىػَؼ، بحروث، لبىان، 
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الاجكانُاث االإبرمت مؼ االإإؾؿت التي ًٍىن قيها الهائم بالإصاعة في ئخضي الىغػُاث االإظًىعة، 

 قُلتزم بالإغلام في ًل هظه الحالاث؟ 

ئطا جم الخػانض مؼ طهب حاهب مً الكهه الجؼائغي، ئلى الهىُ أهه لاًىدطغ الؤغلام 

مإؾؿت ٌشخؿل قيها الهائم بالإصاعة ئخضي الىغػُاث االإدضصة في الىظ، ئهما ٌشمل ًل 

هت مباشغة أو  اًهذ بؿغٍ ؾحر مباشغة أو  اجكانُت ًٍىن قيها الهائم بالإصاعة مطلحت، ؾىاء 

 للبؿلان مؼ ئمٍاهُت ئزاعة مؿإولُت االإ ،بؿاؾت اؾم مؿخػاع
ً
اًهذ الاجكانُت غغغت ػني وئلا 

 1بها.

وجظهغ أهمُت وغغوعة الؤغلام غىضما جٍىن وؾاؾت أشخاص أو مطلحت ؾحر مباشغة، 

 2قالصخظ االإػىىي في هظه الحالاث لِـ له مػغقت هظا ئلا بػض الخهص ي والبدث.

الاجكانُاث الػاصًت االإألىقت والتي اغخاصث الشغيت أن جبرمها مؼ ػبائنها  لاجسػؼهظا و  

هضع الؿا ؽ الشغيت الػام، لالؼامُت ئغلام بؼ االإألىف للاجكانُت باليؿبت ليشااالإػخاصًً، وٍ

لاحسسي » بىطها:  مً م.ث.ج  الكهغة الثالثت 205وهظا ما هطذ غلُه االإاصة  3مجلـ الؤصاعة.

هظا ، «اول غملياث الشسكت مؼ شبائنها الأحكام الأهفت غلى الاجفاقياث الػادًت التي جدى

 لشغيت االإؿاهمت.باليؿبت لىظام الٌلاؾٍُي 

أما قُما ًسظ الىظام الجضًض لشغيت االإؿاهمت قلا ًؿغح هظا الاشٍاُ، طلَ أن غػى 

حن أو غػى مجلـ االإغانبت، ملؼم بمجغص اؾلاغه غلى الاجكانُت أن ًؿلػها غلى مجلـ  االإضًغٍ

 4مً م.ث.ج. 250مجلـ االإغانبت وهظا ما هطذ غلُه االإاصة 

 

                                                           
 922-033. بىقغوع ؾػُض، االإغحؼ الؿابو، ص  1
حن وطاث مجلـ االإغانبت، مجلت الػلىم محرواي قىػٍت.  2 ، الىظام الهاهىوي للاجكانُاث االإىظمت قي شغيت االإؿاهمت طاث هظام مجلـ االإضعٍ

 .523، ص 0254 -54ت، حامػت أبى بٌغ بلهاًض، جلمؿان، الػضص والهاهىهُت والؤصاعٍ
بر، ع.عوبلى، االإغحؼ الؿابو، ص 3  .455 . حىعج عٍ
 .م. ث. ج 250أهظغ االإاصة . 4
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اًن  ولم ًغص هظ ناهىوي ًىضح يُكُت ، لًٌ في خالت 
ً
الؤغلام، وؾالبا ًخم هظا يخابُا

هت شكىٍت ًهخط ي الحظع جبُان ئجمام هظا الاحغاء غمً مدػغ احخماع االإجلـ ٍىن  1.بؿغٍ  وٍ

يظلَ ؾابو لػهض الاجكانُت، مدخىي غلى ًل االإػلىماث االإخػلهت بالاجكانُت مً الثمً، 

والخجضًض... وؾحرها ما ٌشٍل  الغؾىم، ؾغم الدؿضًض ومضجه، الػماهاث، شغوؽ الكسخ

 للاجكانُت مىغىع الترزُظ.جىغ
ً
 صنُها

ً
 ُدا

وئؾكاُ واحب الؤغلام، بؿبب اغخباع الاجكانُت مً الاجكانُاث الػاصًت التي لا جخؿلب هظا 

الؤحغاء، ًمًٌ الإجلـ الؤصاعة أو مجلـ االإغانبت خؿب الحالت، أن ًبلـ جلهائُا غىض الػلم 

رزُظ االإؿبو، وهكـ الالتزام ًهؼ أغػاء مجلـ الؤصاعة أو مجلـ بىحىص اجكانُت جسػؼ للت

حن او أغػاء مجلـ االإغانبت متى غلمىا بمشغوع الاجكانُت حؿخلؼم هظا  اًن الؤ االإضًغٍ حغاء، 

 للمؿإولُت ال ،بظلَغليهم ئغلام االإجلـ 
ً
تي نض جىجم غً بؿلان الاجكانُت لػضم وهظا ججىبا

ؼ غً الأغغاع التي لحهذ بالشغيت. الترزُظ بها  2ويظا ججىبا للخػىٍ

 و مجلس الإدازة لمىح الترخيص. ثاوي:  صدوز قساز مجلس المساقبت أالفسع ال

 لها. 
ً
 لإبغام الاجكانُت، ولا ًٍىن لاخها

ً
ًطضع نغاع مجلـ االإغانبت أو مجلـ الؤصاعة ؾابها

وضضوع نغاع االإجلـ بػض  3.ث.ج.مً م 252و  205وهظا ماًمًٌ اؾخسلاضه مً هظ االإاصحي 

، طلَ أن هظا ٌػخبر بمثابت مطاصنت والتي هي مً ازخطاص الجمػُت 
ً
ئبغام الاجكانُت ٌػض باؾلا

هظا وجىػَؼ الطلاخُاث صازل شغيت  ،خهت غلى الاجكانُتلا الػامت االإسخطت بالغنابت ال

ي ًٍىن االإؿاهمت ًهط ي بػضم جضزل اي حهاػ في ضلاخُاث حهاػ آزغ في الشغيت، وبالخال

  4.، وبالخالي جٍىن الاجكانُت باؾلتبغام الاجكانُت في خٌم الػضمالترزُظ االإمىىح بػض ئ

جدذ شغؽ مػلو وهى ئلا أهه أحاػ جُاع مً الكهه الكغوس ي أن جبرم الاجكانُاث االإؿخعجلت 

اًن في ضالح الشغيت.  5جغزُظ االإجلـ، هظا ئطا 

                                                           
 552محرواي قىػٍت، االإغحؼ الؿابو، ص .  1
 .950. بىقغوع ؾػُض، االإغحؼ الؿابو، ص  2
 .م. .ث جمً  252و  205أهظغ االإاصجحن . 3
 . 905. بىقغوع ؾػُض، االإغحؼ الؿابو، ص  4
 .552. محرواي قىػٍت، االإغحؼ الؿابو، ص  5
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خُث ٌػض  ،الاجكانُت مىغىع ؾلب مىذ الترزُظب ُظ مً االإجلـ، زاصرزتمىذ الوٍ

 ويأهه لم
ً
 باؾلا

ً
 الترزُظ الػام الظي ًمىذ لٍاقت الاجكانُاث التي ؾخبرمها الشغيت مؿخهبلا

اًهذ مً هكـ ًًٌ، ويظلَ ًأزظ هكـ الحٌم حمؼ غضة  اجكانُاث في عزطت واخضة، وئن 

 1الىىع.

ذ ؾحر غمني، ضاصع بمهخط ى  مضاولت ا الإجلـ، ويظا يما ًجب أن ًٍىن الترزُظ ضغٍ

 لشغوؽ صحخه
ً
ٍىن هظا بهُض الؿلب في حضوُ أغماُ االإجلـ، وباحخماغه  ،مؿخىقُا وٍ

 
ً
)بدػىع هطل غضص أغػائه غلى الأنل واالإىطىص غلُه في هظ  2لهاهىويالىطاب لمؿخىقُا

مً م.ث.ج( ويظا الشغوؽ الشٍلُت، ًخم صعاؾت الؿلب ومىانشت بىىص مشغوع  202االإاصة 

ذ وهظا  ،أغػاء االإجلـ بالؿلب أو الؤًجاب الاجكانُت بابضاء لُطضع نغاع االإجلـ بالخطىٍ

ً ؾاس ي غلى زلاف طلَ، هظا باليؿبت مالم ًىظ الهاهىن الأ  بأؾلبُت الأضىاث الحاغغٍ

أما باليؿبت لاحخماع مجلـ االإغانبت قىكـ الأمغ بدػىع هطل غضص  ،لاحخماع مجلـ الؤصاعة

ً، مالم ًىظ الهاهىن الأؾاس ي غلى  أغػائه واجساط الهغاع ًٍىن بأؾلبُت الأغػاء الحاغغٍ

ٍمً هكـ الهاهىن  225أؾلبُت أيثر، وهظا ما هطذ غلُه هظ االإاصة  ىن هظا صون مشاعيت . وٍ

اًهذ مباشغة أو ًل مً لاالإػني بالاجكانُت أ طلَ  و ؾحر مباشغة،ه مطلحت شخطُت ؾىاء 

وهظا ما هطذ غلُه  ،لخػاعع مطلحخه مؼ مطلحت الشغيت التي ٌؿحرها أو االإشاعى في طلَ

ً خُثُاث الا  3،مً هكـ الهاهىن  250االإاصة  خم جضوٍ حخماع في مدػغ مضاولاث االإجلـ، وٍ

 4ه.دظي ًخػمً ئما االإىاقهت غلى مىذ الترزُظ أو الغقؼ غلى مىوال

 

 

                                                           
 990. بىقغوع ؾػُض، االإغحؼ الؿابو، ص  1
اث االإؿاهمت في ئؾاع الاجكانُاث االإىظمت، مجلت البدىر والضعاؾاث الهاهىهُت والؿُاؾُت، حامػت الازىة  2 . ؾالمي وعصة، خماًت مطلحت شغً

 .252ص ب.ث، ، 50مىخىعي بهؿىؿُىت، الػضص 
 .م. ث. ج 250و   225و  202أهظغ االإىاص . 3
 .255ؾالمي وعصة، االإغحؼ الؿابو، ص .  4
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المطلب الثاوي: جقسيس محافظ حساباث الشسكت حىل الاجفاقيت ومصادقت الجمػيت 

 الػامت غليها.

ًترجب غلى مىذ الترزُظ أو الؤطن مً االإجلـ االإػني، اهخهاُ ئلى مغخلت أزغي حػض بمثابت 

الشغيت، وهظا مً أحل مغانبت الخطغف الظي مىذ مً زلاله شٍل مً أشٍاُ الحماًت الإطالح 

 الؤطن بابغام الاجكانُت.

غه الخاص خىُ الا ٍىن هظا باغلام مداقظ خؿاباث الشغيت لإغضاص جهغٍ جكانُت )الكغع وٍ

غه ئ (، وجمغٍ  لى الجمػُت الػامت مً أحل االإطاصنت غليها )الكغع الثاوي(.الأوُ

 حساباث الشسكت حىل الاجفاقيت.الفسع الأول: جقسيس محافظ 

غه الخاص الإجلـ الؤصاعة خىُ الاجكانُت  ًهىم مداقظ الحؿاباث بمهامه، بخهضًم جهغٍ

)االإبرمت بحن الشغيت و أخض الهائمحن باصاعتها ؾىاء بطىعة مباشغة أو ؾحر مباشغة( مىغىع ؾلب 

 1الٌلاؾٍُي.مً م.ث.ج باليؿبت لىظام  205مىذ الترزُظ، وهظا ما هطذ غلُه االإاصة 

ًث، قمداقظ الحؿاباث ًهىم بػض ئغلامه بالاجكانُاث ضأما قُما ًسظ الىظام الح

غه الخاص خىُ الاجكانُت، وهظا ما هطذ االإغزظ بها، مً ؾغف مجلـ االإغانبت،  باغضاص جهغٍ

 2 مً هكـ الهاهىن. 20الكهغة  250غلُه االإاصة 

  
 
بىطها غلى أهه مً بحن أغماُ  25-52مً الهاهىن  04أيض غلى هظا الػمل االإاصة وج

غه الخاص خىُ الاجكانُاث االإىظمت.  3مداقظ الحؿاباث، جهضًم جهغٍ

اًن هظا الأزحر  لًٌ ًؿغح ئشٍاُ خىُ مً هى االإؿإوُ باغلام مداقظ الحؿاباث، ئطا 

غه الخاص خىُ الاجكانُت نبل الجلؿت االإسططت لضعاؾت   بخهضًم جهغٍ
ً
ؾلب الترزُظ، ملؼما

                                                           
 .م. ث. ج مً 205االإاصة . أهظغ  1
 .255. ؾالمي وعصة، االإغحؼ الؿابو، ص  2
، االإخػلو بهً الخبحر االإداؾب ومداقظ الحؿاباث واالإداؾب 0252ًىهُى  03االإىاقو لـ  5595عحب غام  52االإإعر في  25-52. الهاهىن  3

ش 50غضص ج. ع االإػخمض،   .0252ًىلُى  55، بخاعٍ
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ن االإشغع نض ألؼم ظ االإاصة ؾالل الظيغ ًمًٌ الهىُ أبدؿب هم الٌلاؾٍُي للشغيت، الىظافي 

غه نب ل بطكت ؾحر مباشغة مجلـ الؤصاعة لإغلام مداقظ الحؿاباث، ختى ًدؿنى له ئغضاص جهغٍ

 .حلؿت صعاؾت ومىانشت الاجكانُت

 250 أما باليؿبت للىظام الحضًث لشغيت االإؿاهمت، قالأمغ مدؿىم، ئط جىظ االإاصة

ذ الػباعة غلى مؿإولُت عئِـ مجلـ االإغانبت باغلام مداقظ  الكهغة الثاهُت مً م.ث.ج بطغٍ

ويظلَ ماصام مجلـ االإغانبت ًخمخؼ بطلاخُاث مجلـ  1،الحؿاباث بالاجكانُت االإغزظ بها

 الؤصاعة في الىظام الٌلاؾٍُي، ًمًٌ الهىُ بأهه هى االإػني باغلام مداقظ الحؿاباث.

غه ئلى الاجكانُاث التي لم ًخم ئغلامه بها، أي وغلى مداقظ ا لحؿاباث أن ٌشحر في جهغٍ

قت ئلى الاجكانُاث بالاغاالاجكانُاث التي ايدشكها لىخضه والتي هي مىغىع ؾلب الترزُظ، 

خُث ًمًٌ أن لا ًخم ئغلام مداقظ الحؿاباث مً ؾغف مجلـ الؤصاعة او  ،التي أغلم بها

مجلـ االإغانبت، لؿُاب غىطغ ٌؿمذ لهم بايدشاف هظا الخػاعع في االإطالح أو حهلهم الإجاُ 

 2جؿبُو هظه الأخٍام.

مًٌ االإلاخظت مً  حغاءاث ؾحر الاجكانُاث طلَ أن زلاُ ما ؾبو ئلى الازخلاف في ئوٍ

غ ؾابو الإىذ مداقظ الحؿاباث  ً، جهغٍ غٍ في الشغيت طاث الىظام الٌلاؾٍُي ملؼم باغضاص جهغٍ

غ آزغ مىحه للجمػُت الػامت، غلى زلاف الىظام حه الإجلـ الؤ الترزُظ االإى  صاعة، وجهغٍ

غ واخض قهـ مىحه للجمػُت الػامت.  3الحضًث قمداقظ الحؿاباث مٍلل باغضاص جهغٍ

داقظ الحؿاباث، هى جؼوٍض الجمػُت الػامت هظا وجظهغ أهمُت هظا الػمل الظي ًهضمه م

باالإػلىماث اللاػمت لاجساط الهغاعاث االإىاؾبت والصحُدت باالإطاصنت غلى الاجكانُاث االإغزطت 

 4غليها. بها، أو غضم االإطاصنت

                                                           
 .955الؿابو، ص . بىقغوع ؾػُض، االإغحؼ  1
 .52، ص 0225-0222صخى مسخاع، ضلاخُاث الجمػُت الػامت الػاصًت في شغيت االإؿاهمت، مظيغة ماحؿخحر، حامػت وهغان، ًلُت الحهىم، .  2
 .255. ؾالمي وعصة، االإغحؼ الؿابو، ص  3
 .959، ص . بىقغوع ؾػُض، االإغحؼ الؿابو 4
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غ الخاص االإه ضم مً ؾغف مداقظ ولم ٌشغ االإشغع الجؼائغي ئلى مػمىن الخهغٍ

 اؿالح
ً
غ واالإخمثل في: باث، زلاقا  للمشغع الكغوس ي الظي بحن مدخىي هظا الخهغٍ

 .الػاصًت الػامت الجمػُت لترزُظ الخاغػت الاجكانُاث الإجمىع حػضاص -

 .االإػىُحن الػامحن عاءاالإض أو الؤصاعة مجلـ أغػاء اؾم -

 .الاجكانُاث هظه ومىغىع ؾبُػت -

 االإؿبو، الثمً ئلى الؤشاعة وبالخطىص الاجكانُاث لهظه والأؾاؾُت الهامت الشٍلُاث -

ش الػمىلاث،  ًل الانخػاء وغىض االإمىىخت الخأمُىاث االإشترؾت، الكىائض االإمىىخت، الضقؼ جىاعٍ

 1الاجكانُت. هظه ئبغام مً االإبخؿاة االإطلحت بخهضًغ للمؿاهمحن حؿمذ التي الأزغي  عاثالؤشا

غ زاص ومىكطل، أي ًل  جب أن ًٍىن الخهغٍ غها الخاص،هظا وٍ حشضًضا  اجكانُت وجهغٍ

ويظلَ مً التزاماث مداقظ الحاؾباث البدث  ،الاجكانُاث التي نض جٍىن طاث غغع غلى 

والخكخِش غً الحهُهت وئغلام انغب حمػُت غامت بها، ويظا ئبلاؽ ويُل الجمهىعٍت بٍل ما 

 للهاهىن الخجاعي والهىاهحن االإٌملت له لاؾُما جلَ االإخػلهت بمماعؾت االإهىت
ً
 2.ٌػخبر زغنا

غه الخا ص بمهغ الشغيت، نبل زمؿت غشغ في الأزحر ًلتزم مداقظ الحؿاباث باًضاع جهغٍ

اًء مً الاؾلاع غلُهًىم غلى الأنل مً ئوػهاص الجمػُت الػامت، خت خُث أن  ،ى ًخمًٌ الشغ

غ ًىجم غىه بؿلان الجمػُت الػامت.   3ؾُاب الخهغٍ

 الفسع الثاوي: مصادقت الجمػيت الػامت الػادًت غلى الاجفاقيت.

ػامت االإٍلكت باالإطاصنت غلى الاجكانُت لم ًدضص االإشغع الجؼائغي بالػبـ الجمػُت ال

خُث هطذ االإاصة ، أو الجمػُت الػامت ؾحر الػاصًت االإغزظ بها، هل الجمػُت الػامت الػاصًت

                                                           
 .52 -53. صخى مسخاع، االإغحؼ الؿابو، ص  1
 ص ، ص0259، 3، الػضص ناضضي مغباح، وعنلت حامػت . ؾُؿىؽ قخحي، مداقظ الحؿاباث في الجؼائغ، مجلت صقاجغ الؿُاؾت والهاهىن،  2

50- 59. 
 . 555. محرواي قىػٍت، االإغحؼ الؿابو، ص  3
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صون جدضًض « جخىلى الجمػيت الػامت » الػباعة الخالُت: لكهغة الغابػت مً م.ث.ج  با 205

 1الجمػُت الػامت االإٍلكت بهظا الػمل.

للىظام الهاهىوي لشغيت االإؿاهمت، هجض أن الجمػُت الػامت الػاصًت هي لًٌ بالػىصة 

هي مً ازخطاضاث الجمػُت  الهُئت االإٍلكت بغنابت أغماُ حهاػ الؤصاعة واالإطاصنت غلى جطغقاجه

 2الػامت الػاصًت، وهي بالخالي االإٍلكت باالإطاصنت غلى الاجكانُاث االإغزظ بها.

خسظ نغاع االإطاصنت غلى الاجكان ُاث االإغزظ بها، بمهخط ى مضاولت الجمػُت الػامت وٍ

الػاصًت التي وػهض في حلؿت ناهىهُت، بخىقغ الىطاب الهاهىوي واالإهضع، في الضغىة الأولى بدُاػة 

ذ، أما في  ً أو االإمثلحن عبؼ الأؾهم غلى الأنل التي ًدو لها الخطىٍ غضص االإؿاهمحن الحاغغٍ

وحؿدبػض أؾهم  3،مً م.ث.ج 254ا خؿب هظ االإاصة وهظالضغىة الثاهُت قلا ٌشترؽ الىطاب، 

 االإػني بالاجكان
ً
اًن أو ويُلا  مػىىي 

ً
اًن  ،غً االإؿاهم الؿائب ُت ممثلا للمؿاهم شخطا وئطا 

االإشاغت، لاجدؿب أؾهمه في خؿاب الىطاب والأؾلبُت، ػني بالاجكانُت مً ملاى الأؾهم االإ

 4االإىخكؼ بالأؾهم.وهكـ الحٌم ًىؿبو غلى االإػني بالاجكانُت 

ذ الجمػُت الػامت الػاصًت واجساط نغاعها في ًل اجكانُت مػغوغت غليها بطكت  خم جطىٍ وٍ

ذ الجمػُاث الػامت الػاصًت، باالإطاصنت غلى  مؿخهلت، خؿب الهىاغض االإهغعة لخطىٍ

خىحب ئغاصة خؿاب  ،اقهت أؾلبُت الأضىاث االإػبر غنهاالاجكانُاث االإغزظ بها بمى  هظا وٍ

مىضىع مضاولت  الىطاب والأؾلبُت غىض الىظغ في ًل اجكانُت غلى خضا، قخٍىن لٍل اجكانُت

ذ مؿخهل جيخج  أن ومطاصنت الجمػُت الػامت الػاصًت غلى الاجكانُت، ٌػني، 5زاضت وجطىٍ

حن في صغىي  الاجكانُت آزاعها الهاهىهُت باليؿبت للؿحر، ويظلَ حؿهـ مؿإولُت االإؿحرً

  6االإؿإولُت للؿىت اللاخهت.

                                                           
 .م. ث. ج 205أهظغ االإاصة  . 1
 . 242. ؾالمي وعصة، االإغحؼ الؿابو، ص  2
 .ج. ث. م 254اهظغ االإاصة  . 3
 .955 -952بىقغوع ؾػُض، االإغحؼ الؿابو، ص .  4
 950 -955االإغحؼ هكؿه، ص .  5
 .50صخى مسخاع، االإغحؼ الؿابو، ص .  6
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هه في الٌثحر مً الأخُان أخُث  ،1اع االإطاصنت ئلا في خالت الخضلِـولا ًمًٌ الؿػً في نغ 

ؿلان أنها، لظلَ قالبما ًخم الترزُظ للاجكانُت، غىضما جبذ الجمػُت الػامت الػاصًت بش

ؿدبػض البؿلان يظلَ لأن البؿلان ٌػني ئغاصة الحالت ما  ،مؿدبػض ئلا في خالت الخضلِـ وَ

اًهذ غليها نبل الخػانض، وهظا له غىانب وزُمت غلى الؿغقحن وبلا قائضة للشغيت، خُث مً 

الاجكانُت  ضالح هظه الأزحرة الخىحه ئلى خل آزغ وهى الخهلُل مً الىخائج الىاحمت غً هظه

 أما مطحر الاجكانُاث االإبرمت صون جغزُظ مً نبل الجهت االإػىُت، ،باغاصة الخىاػن للػهض

اًهذ ح  2غغع للشغيت. بؿبقُجىػ ئلؿائها ئطا 

ش ئبغام الاجكانُت، وفي خالت  وجخهاصم صغىي البؿلان بمغوع زلار ؾىىاث ابخضاءً مً جاعٍ

ش  ، كانُت بىكـ االإضة الؿابهت الظيغالٌشل غلى الاجئزكائها قخخهاصم الضغىي ابخضاء مً جاعٍ

غ مداقظ الحؿاباث  ذ الجمػُت الػامت الػاصًت بىاء غلى جهغٍ مًٌ أن ٌؿؿى البؿلان بخطىٍ وٍ

ذ ؾابهت مؼ  ،إصًت ئلى غضم اجباع هظا الؤحغاءاالإخػمً الأؾباب االإ جؿبُو أخٍام الخطىٍ

ًسظ الىظام الحضًث قان االإشغع لم أما قُما  هظا باليؿبت للىظام الٌلاؾٍُي،  ،3الظيغ

 ًىظ غلى مضة جهاصم صغىي البؿلان.

 

 

 

                                                           
الكهغة الغابػت مً هكـ الهاهىن باليؿبت  250باليؿبت لىظام الٌلاؾٍُي لشغيت االإؿاهمت، واالإاصة  ج. ث. مالكهغة الغابػت مً  205. االإاصة  1

 الحضًث للشغيت.لىظام 
 59. صخى مسخاع، االإغحؼ الؿابو، ص  2
 .ج. ث. ممً  292. االإاصة  3



 

 الُطل الثاوي8

 االإىكمت الاجُاُْاث أهىام

ت في االإعاهمحن بحن  ششٖ

 .االإعاهمت
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ت االإعاهمت بدىىم االإىاغُو التي جحخىيها  جخهذد الاجُاُْاث االإىكمت بحن االإعاهمحن في ششٖ

زا بالًاًت االإشحىة منها، َمنها ماًخهلٔ بشٓها االإالي والاْخطادي وما ًمل٘ه االإعاهم في  وٖ

ت مً أظهم  ُُُت جذاوٛ هزه الأظهمالششٖ زا وٖ ت جذاولها وٖ  . الُٓىد االإُشوغت نلى حشٍ

ت مً خلاٛ الاجُاُْاث االإخهلٓت بأحهضة ومنها  ماًخهلٔ بشٓها الخىكُمي والدعُحري للششٖ

ت. ذ داخل الششٖ  1الؤداسة أو جلٚ االإخهلٓت بدىكُم نملُت الخطىٍ

 ومً خلاٛ ما ظةٔ ظىدىاوٛ في هزا الُطل ماًلي8

اٗء فيالاجُاُْاث االإخهلٓت   (، والزي ظيخهشع َُه نلى ظتُ بأظهم الشش ل )االإةحث الاوٛ

زا ئلى الاجُاُْاث  االإثاٛ لا الحطش نلى الاجُاُْاث ت، وٖ االإخهلٓت بملُ٘ت العهم في الششٖ

 االإلاصمت لهزا العهم.

زا الاجُاُْاث االإخهلٓت بالدعُحر والؤداسة في ٛ )االإةحث الثاوي(، والزي ظى وٖ  َُه دىاو

زا ئلى نلى  ٖأمثلت ت، وٖ الاجُاُْاث االإخهلٓت بحٔ الاجُاُْاث االإخهلٓت بأحهضة ئداسة الششٖ

ت. ذ في الششٖ  الخطىٍ

نلى أن جٙىن هزه مجمىنت أمثلت مً الاجُاُْاث والتي ظيخهشع مً خلالها الإػمىن 

زا احتهاد الٓػاء الُشوس ي زا ئلى صحتها مً خلاٛ االإششم الُشوس ي وٖ ، هزه الاجُاُْاث وٖ

ه مً خلاٛ ْىاهِىه ئلى وأًػا مً خلاٛ االإششم الجضائشي في بهؼ االإىاغو، رلٚ لهذم حهشغ

   جىكُم هزه الاجُاُْاث بشٙل مُطل.

                                                           
 042 -042. نةذ الةاقي خلُاوي، االإشحو العابٔ، ص ص  1
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 الشركاء الاجفاقياث المخعلقت بأسهمالمبحث الأول: 

ت االإعاهمت حٓىّ مشجةؿت بها، والتي جخىٛ لطاحبها   جذاولها حٔجلاصم الأظهم في ششٖ

ت ُْىد جُشع نليها.  ت، يحر أن لهزه الحشٍ  بحشٍ

(، )االإؿلب  في الاجُاُْاث الىاْلت الإلُ٘ت العهم ،في هزا االإةحثُه ظىدىاوٛ ونل الأوٛ

 )االإؿلب الثاوي(. في الاجُاُْاث االإخهلٓت بالحٓىّ االإلاصمت للعهمو

 .الاجفاقياث المخعلقت بملكيت السهم المعلب الأول:

ٛ ُاُْاث شُىنمً أٖثر الاج  واالإخهلٓت بملُ٘ت العهم، ظىدىاو
ً
في هزا االإؿلب،  ا

 بالةُو أو بالششاء
ً
(، والاجُاُْاث االإخػمىت ششؽ  في الاجُاُْاث االإخػمىت ونذا )الُشم الأوٛ

 .)الُشم الثاوي( في ةالحُاص 

 بالبيع أو بالشراءرع الأول: الف
ً
 .الاجفاقياث المخضمىت وعدا

( جشجةـ صحت الاجُاُْت )زاهُا(، بمػمىنها
ً
 )أولا

: مضمىن الاجفاقيت.
ً
 أولا

 بالةُو مً حاهب واحذ ًلتزم َيها الىانذ )االإعاهم( بىٓل 
ً
جخػمً هزه الاجُاُْت ونذا

ٔ ششوؽ مهُىت ملُ٘ت العهم ئلى االإعخُُذ مً الىن  ذ، وَ
ً
هزا ئرا أبذي  ،ومحذدة معةٓا

 بالةُو( ،عخُُذ مً الىنذ سيةخه في الششاءاالإ
ً
  1.وحعمى هزه الاجُاُْت )ونذا

حُث  ،االإخػمىت ششؽ اظدةهاد االإعاهمومً الأمثلت نلى الىنذ بالةُو، الاجُاُْاث 

ت ئًخههذ االإعاهم َيها بالخىاصٛ ن  قشوٍ مهُىت. ذرا جحًٓٓ أظهمه، ومىه الخشوج مً الششٖ

 

                                                           
1.  Caroline Leroy, Le pacte d’actionnaires dans l’environnement sociétaire, Thèse Doctorat, Université 

paris, 2010, p 100. 
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 1وحعخهمل هزه الاجُاُْاث في الهادة للخخلظ مً االإعاهم يحر االإشيىب َُه.

وجخػمً ٖزلٚ هزه الاجُاُْت، حههذ مً حاهب واحذ ًلتزم بمىحةه أحذ االإعاهمحن 

ٔ ششوؽ محذدة أو ْابلت للخحذًذ،  بششاء ت مً حاهب آخش، وَ را أبذي ئأظهم في الششٖ

 2.( ونذ بالششاء وحعمى هزه الاجُاُْت ) ،في الةُوعخُُذ مً الخههذ سيةخه االإ

ت ومً أ بشص الأمثلت نلى الىنذ بالششاء، الاجُاُْت االإخػمىت ششؽ الاوسحاب مً الششٖ

يها ًلتزم أحذ االإعاهمحن اججاه مو مً اجُٔ مهه نلى ششاء أظهمه في الش ت، ئرا ؾشأث وَ شٖ

ت.ن جحذد هزه الأحذار بذْت أو أأحذار مهُىت، نلى   3بطىسة جٓذًشٍ

 بالةُو أو بالششاء وفي ٗلخا الحالخحن )
ً
( َان االإعخُُذ مً الىنذ  الاجُاُْت االإخػمىت ونذا

ت في مماسظت حٓه في  ، أو ْةل جحٓٔ الششؽ االإهلٔ لخُاس ْةل حلىٛ الأحلاله مؿلٔ الحشٍ

ت بششؽ االإىآَت، والزي ًٓض ي بهذ ،4نلُه ىْ  ما جٙىن هزه الاجُاُْت مشَ
ً
الخىاصٛ  مويالةا

ٛ  االإعاهم نً أظهمه ئلى الًحر ئلا ئرا وأَ مجلغ الؤداسة أو الجمهُت الهامت  ،5نلى هزا الخىاص

 في االإؿلب الثاوي مً هزا االإةحث.
ً
 ٖما ظىٍ هشي لاحٓا

: صحت الاجفاقيت.
ً
 ثاهيا

، والزي هطذ االإادة أزاسث هزه الاجُاُْت بهؼ الجذٛ ٗىنها ًمً٘ أن جخػمً ششؽ الأظذ

زا هظ االإادة  ،مً ّ.م.ج 4046  لإخلاله ،حىاصه نذم نلىمً الٓاهىن االإذوي الُشوس ي  2-2644وٖ

اٗن االإىغىنُت الخاضت لإبأحذ الأ  ت )اْدعام الأساا  والخعائش(س  والزي ًٓطذ به الىظ وشاء الششٖ

                                                           
 .22. يادة أحمذ نِس ى، االإشحو العابٔ، ص  1
 .042. نةذ الةاقي خلُاوي، االإشحو العابٔ، ص  2

3 . Caroline Leroy, Op.cit, p. 103. 
 .27. يادة أحمذ نِس ى، االإشحو العابٔ، ص  4
ت االإعاهمت في الٓاهىن الجضائشي، داس الخلذوهُت، الجضائش، .  5 ت جذاوٛ الأظهم في ششٖ  . 062 -060، ص.ص 0222َخاحي احمذ، حشٍ
 الٓاهىن االإذوي الجضائشي. مً 404. اهكش االإادة  6
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ٚ في الخعائش أو نذم اشتراٖه في الشاح او اظخئثاسه بأساا  ت نلى نذم معاهمت الششٍ  في الششٖ

ت دون يحره  1.الششٖ

الزي انخبر أن  2ضادْذ نلى ْشاس مح٘مت الاظخئىاٍ مح٘مت الخمُحز الُشوعُت يحر أن

ت للًحر هدُجت ونذ بالششاء بُنهما، لاًمً٘ انخةاسه مً ْةُل  جىاصٛ االإعاهم نً أظهمه في الششٖ

ترلٚ أهه لم ًً٘ بحن االإعاهمحن أ ،ششؽ الأظذ هدُجت التزام ان بل ٗ ،و بحن االإعاهم والششٖ

 واطىس  وونذ مىحه الًحر 
ً
ت بثمً محذد معةٓا ة معخٓلت نً ُْمت بششاء أظهمه في الششٖ

سة االإحػىس ضشاحت بىظ ولم ًً٘ في الاجُاّ غمان غذ مخاؾش الخعا ،العهم الششائُت

 ث الاجُاُْت صحُحت.نخبر اواالخالي  ّ.م.ٍ، مً 23-2644االإادة 

مً  2-2644االإادة  نلى هؿاّ جؿةُٔ هظ أههى هزا الجذٛ الٓائم 4هزا وضذس احتهاد

ت لا ًؿةٔ ئلا نلى، ئر انخبر أن هظ االإادة ظالُت الزٖش ّ.م.ٍ ، الةىىد الىاسدة في هكام الششٖ

 ولا ًؿةٔ نلى الاجُاُْاث الجاهتُت، وئن جم ئبشامها بحن االإعاهمحن.

 الفرع الثاوي: الاجفاقيت المخعلقت بشرط الحيازة.

.)
ً
(، ًشجةـ بخحذًذ مػمىنها )زاهُا

ً
 الح٘م نلى صحت هزه الاجُاُْت )زاهُا

: مضمىن الاجفاقيت.
ً
 أولا

شصث هزه الاجُاُْت مً الىاْو الخجاسي، حُث جخػمً هزه الاجُاُْت ْةىٛ شخظ ب

 
ً
ت، وهزا لِغ بًشع أن ًطةح معاهما َيها، ولً٘  امخلإ أو حُاصة بهؼ الأظهم في الششٖ

                                                           
ت، ؽ  1 اٗث الخجاسٍ  .46، ص 0222، داس النهػت الهشاُت، الٓاهشة، مطش، 20. ظمُحت الُٓلىبي، الشش

2 . Cass. Com 27 oct 1981, juris-Data, n° 981- 00312- Bull.Civ. IV, n° 373, p269  " ،نً" يادة احمذ نِس ى 
ً
هٓلا

.02االإشحو العابٔ، ص   
3 . Art. 1844-1 du code civ français «La part de chaque associé dans les bénéfices et sa contribution aux 

pertes se déterminent à proportion de sa part dans le capital social et la part de l'associé qui n'a apporté que 

son industrie est égale à celle de l'associé qui a le moins apporté, le tout sauf clause contraire». 
4
 . Cass. Com. 24 Mai, 1994, RJDA, 10/1994, n° 1034, D, 1994, jurisp. 503, note A.  ،نً" يادة احمذ نِس ى 

ً
"هٓلا

.00نِس ى، االإشحو العابٔ، ص   
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الأخحر لِعترحهها َُما بهذ، نلى بحُث ًمخلٚ الأظهم لحعاب هزا  ،شخظ آخشلخلةُت ؾلب 

.أ
ً
 1ن جٙىن االإذة محذدة معةٓا

اهىوي أو هطىص وحهخبر هزه الاجُاُْت مً الهٓىد يحر االإعماة، بانخةاس أهه لِغ لها ئؾاس ْ

هخبرها بهؼ الآساء الُ ،بحُث جخػو لإسادة االإخهاْذًً ،ْاهىهُت جىظ نليها ٓهُت أنها هزا وَ

 ،جٓترب مً نٓىد الاْتراع أنها مً انخبرها وهىإ ،لى نٓىد الائخمانجٓترب في ؾةُهتها ئ

 وانخبرها بهؼ الآخش أنها نٓذ خاص ًخمحز بأداء خذمت للًحر.

ىم  ومً أبشص الأمثلت حىٛ هزه الاجُاُْت، الاجُاُْت االإبرمت بحن االإعاهمحن في حالت وْ

ظتُل الطلح جملُٚ الأظهم االإخىاصم نليها لصخظ زالث، ئلى أن خلاٍ بُنهم، حُث ًخم نلى 

لهب هىا الحائض   2دوس الح٘م في الجزام االإؿشو . ًخم الخىضل ئلى حل، وٍ

: صحت الاجفاقيت.
ً
 ثاهيا

م، نلى جػمنها ششؽ الأظذ مً نذمه، بششؽ حُاصة الأظه تجِٓ صحت الاجُاُْت االإخهلٓ

زل3ّٚ.م.ج مً 20الُٓشة  404والزي هطذ االإادة  مً  20الُٓشة  2-2644هطذ االإادة  ، وٖ

اٗن الحائض للأظهم وغو  ،نلى نذم حىاصه ٖما ظةٔ الزٖش ّ.م.ٍ بحُث ًخم الىكش ئر ما 

ت.  4هُعه بمنئ نً الخعائش التي ًمً٘ أن جخهشع لها الششٖ

 الُٓه الُشوس ي محز بحن حالخحن8

اٗن مطذس الٓشاس معاهما - ت، هىا لا مجاٛ لخؿةُٔ ه في حالت  ظ االإادة في الششٖ

2644-2  
ً
ت، دون  ،واالإزٗىسة آهُا بحُث ًٓخطش جؿةُٔ هزه االإادة نلى هكام الششٖ

 الاجُاُْاث االإبرمت بحن االإعاهمحن أو الًحر.

                                                           
 . 042. نةذ الةاقي خلُاوي، االإشحو العابٔ، ص  1
 . 04. يادة أحمذ نِس ى، االإشحو العابٔ، ص  2
 مً الٓاهىن االإذوي. 20الُٓشة  404. اهكش االإادة  3

4.  Art. 1844-1 §2, du code civ français. 
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اٗن ٗل مً مطذس الٓشاس والحائض معاهم - توفي حالت  اظخٓش الاحتهاد  ،حن في الششٖ

ش ششؾحنالاجُا هزه الٓػائي نلى صحت ًٙىن ًىظ الأوٛ نلى وحىب أن  ،ُْت، بخىَ

ت أساا  هزه الأظهم، ودون الحطىٛ مً خلالها نلى أً ًمىغىم الاجُاُْت الخىاصٛ ن

وهظ الششؽ الثاوي نلى وحىب أن جٙىن هزه الاجُاُْت  ،أو جحمل خعائش مً حشائها

ذ والثمً االإن حن في الىْ  1خُٔ نليهما.لى شٙل ونىد مخٓابلت، ًلتزم بمىحبها الؿشَ

 .الاجفاقياث المقيدة لحريت جداول لأسهم :المعلب الثاوي

ت االإعاهمت ل ت جذاوٛ الأظهم في ششٖ ت االإؿجخػو حشٍ  ٓتلُٓىد جحذ مً الحشٍ

ت ت الاجُاُْ وجخمثل هزه الُٓىد في ،2للمعاهمحن في الخطشٍ بأظهمهم في الششٖ اث االإُٓذة لحشٍ

اٗهذأو  ،هػمام ئليهاالخحٓٔ مً الأشخاص الشايةحن في الا التي جٙىن ياًتها جذاوٛ الأظهم،    ئرا 

ت االإظُ ت جذاوٛ الأظهم  ، وهزانلى هزه الشاٗلت خةهت منها في الدعُحر اظت الششٖ لخىكُم حشٖ

ت االإعاهم مً جٙىن لا ن أ نلى ،3َيها حٓه في  هزه الُٓىد الاجُاُْت حاسمت بشٙل ٖةحر حشٍ

ذ ذ هكمها االإششم  ،الخطشٍ بأظهمه في أي وْ في هكام  ىدالجضائشي في ّ.ث.ج بانخةاسها بىوْ

ت.  الششٖ

ٛ  ومً )الُشم  في ، الاجُاُْت الخػمىت ششؽ االإىآَتبحن هزه الُٓىد الاجُاُْت ظىدىاو

ت (، والاجُاُْت االإخػمىت ششؽ الاظترداد أو الأولىٍ  )الُشم الثاوي(. في الأوٛ

 المىافقت.الفرع الأول: الاجفاقياث المخضمىت شرط 

ت االإعاهمت نلى وحىب أن ًٙىن جذاوٛ الأظهم َيها بذون  جٓض ي الٓانذة الهامت في ششٖ

ت في الخىاصٛ نً أظهمه للًحر،ال ُْذ أو ششؽ، بحُث ٗل معاهم له ولً٘ لانخةاساث  حشٍ

                                                           
 .04أحمذ نِس ى، االإشحو العابٔ، ص . يادة  1
ت، ؽ 2 اٗث الخجاسٍ ض الهُ٘لي، الىظُـ في الشش  .047،نمان، الأسدن، ص0224، داس الثٓاَت، 2. نضٍ
ت االإعاهمت 3 ، حامهت  -. مضواس َخحي، حماًت االإعاهم في ششٖ دساظت مٓاهت، مزٖشة ماحعخحر، ٗلُت الحٓىّ والهلىم العُاظُت، ْعم الحٓىّ

 .04، ص 0220-0222بلٓاًذ، جلمعان، أبى ب٘ش 
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ت أو  ،1نملُت  ًخؿلب مىآَت الهُئت االإخخطت الجُاُْاث الاْذ ًخػمً هكام الششٖ
ً
جاهتُت هطا

.نلى نم  2لُت الخذاوٛ

 
ً
 : مضمىن الاجفاقيت.أولا

ت، الحطىٛ   ذ الخىاصٛ نً أظهمه في الششٖ ششؽ االإىآَت هى ُْذ ًلضم االإعاهم الزي ًشٍ

تنلى مىآَت مً  اهمحن بحُث يالةا ما ًخم ئخػام  االإع ،الهُئت االإخخطت بمىحها في الششٖ

ت، أوػالجذد أو الشايةحن في الاه َيهم والزًً لا ًخمخهىن بمإهلاث يحر االإشيىب  مام ئلى الششٖ

ت ت مىظىمت بالانخةاس  ،مهُىت، ئلى االإىآَت االإعةٓت مً ؾشٍ الششٖ وبهزا جٙىن بزلٚ الششٖ

اٗث راث الؿابو الهائلي   ما ًٙىن هزا في الشش
ً
  3مً لها ؾابو ظُاس ي. وأالصخص ي، لً٘ يالةا

: الجهت المخخصت بمىح المىافقت.
ً
 ثاهيا

م٘شس  520في االإادة  ٓت، حُث هظَالجضائشي الجهت االإخخطت بمىح االإىالم ًحذد االإششم 

لً٘ الشاجح  ،4دون جحذًذ هزه الهُئت« في الشركت المؤلهت اثالهيئ...»بهةاسة8   ّ.ث.جمً  05

ت االإعاهمت، ٌهخبر مجلغ الؤداسة أْشب هُئت للُٓام بهزا  مً بحن مخخلِ الهُئاث في ششٖ

و في  لت االهمل، ورلٚ لدعشَ خخز  ،الإعاهم في نملُت جىاصله نً أظهمهاالإهاملاث، ونذم نشْ وٍ

  5ْشاس االإىآَت بأيلةُت أنػاء االإجلغ.

: مجال جعبيق شرط المىافقت وإجراءاجه.
ً
 ثالثا

نلى ٗل مخخلِ أشٙاٛ  00م٘شس  520ًخم جؿةُٔ ششؽ االإىآَت حعب هظ االإادة 

 ٛ هزا باظخثىاء حالت «. عرض إحالت الأسهم للغير بأي وجه كان»...، أو ٖما هظ بهةاسة8 الخذاو

                                                           
 .60، ص العابٔ. مضواس َخحي، االإشحو  1
ض الهُ٘لي، االإشحو  2  .002، ص العابٔ. نضٍ
ّ  حاظم، ئبشاهُم َاسوّ.  3 ت في االإعاهم حٓى ُت، الحلبي ميشىساث ،0 ؽ االإعاهمت، ششٖ  206، ص لةىان بحروث، الحٓىْ
 .مً ّ.ث.ج  05م٘شس  520أهكش االإادة .  4
، حامهت أبى ب٘ش  5 ت االإعاهمت، اؾشوحت دٖخىساه، ٗلُت الحٓىّ والهلىم العُاظُت، ْعم الحٓىّ شاد أظماء، حماًت االإعاهم في ششٖ . بً وٍ

 .72-72، ص ص 0225-0224بلٓاًذ، جلمعان، 
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تج أو أضل أالؤسر أو الؤحالت ظىاء لضو  وهزا نلى ظتُل  ،و َشم، حُث ًخم الخذاوٛ بٙل حشٍ

  1الحطش نلى الحالت االإزٗىسة في هظ االإادة ظالُت الزٖش.

االإىآَت، والتي  مً ّ.ث.ج نلى الؤحشاءاث االإخةهت في ششؽ 04م٘شس  520وهطذ االإادة 

بؿلب الانخماد بمىحب سظالت مىص ى نليها مو وضل اظخلام جخػمً اظم االإحاٛ ئلُه  جٙىن 

وجٙىن االإىآَت ظىاء مً جتُلٌ  ،االإٓشس ئحالتها و الثمً االإهشوع ولٓةه ونىىاهه ونذد الأظهم

خ ً مً جاسٍ  ؾلب الانخماد أو نذم الجىاب الزي ٌهخبر ئًجاب غمني، ورلٚ خلاٛ شهشٍ

  2الؿلب.

ت الؿمً ّ.ث.ج،  05م٘شس  520 وحعب هظ االإادة ؼ الششٖ اٗن نليها في حالت سَ لب 

ؼوابخذاء مً  ئبلاى االإعاهم بزلٚ، خ الشَ ت ئما الهمل  جاسٍ ً ًجب نلى الششٖ ئلى ياًت شهشٍ

ت راتها وهزا نلى أن ٌشتري أحذ االإعاهمحن الأظهم أو ٌشتريها مً الًحر، أو حشتريها ا لششٖ

مً٘ للش ،االإحُل بمىآَت ت الؿلب مً سئِغ االإوٍ ،شٖ
ً
ونذم  ح٘مت جمذًذ الأحل االإزٗىس ظالُا

ً، حهخبر االإىآَت ٖأنها ضادسة.   3اجخار أي ْشاس بهذ مشوس مذة الشهشٍ

: صحت الاجفاقيت.
ً
 رابعا

مً ّ.ث.ج نلى  05م٘شس  520ئلى االإادة  00م٘شس  520ىظ االإششم الجضائشي في مىاده ً

، الششو  شها لصحت ششؽ الٓةىٛ في بىذ مً بىىد الىكام الهام  حهخبر والزي ؽ الىاحب جىَ

ت، مً ٛ  ومً خلاٛ ماظةٔ هىا الششٖ ، هل جؿةٔ هزه الششوؽ نلى ششؽ ًؿش  الدعاؤ

 الٓةىٛ االإذسج في الاجُاُْت؟

ٛ  باليعةت للالتزام - ؼ الٓةى ؼ الٓةىٛ ٖما سأًىا بششاء الأظهم في حالت سَ 8 في حالت سَ

 َان هزا الششؽ ًلضم
ً
ن حهمل نلى ششاء الجهت االإخخطت الشاَػت للٓةىٛ بأ ظالُا

ت راتهاالأظهم مً أحذ االإ لششؽ يحر ملضم في اجُاُْت وهزا ا ،عاهمحن أو حشتريها الششٖ

                                                           
 .ّ.ث.ج 00م٘شس  520. أهكش االإادة  1
 ّ.ث.ج.  04م٘شس  520. أهكش االإادة  2
 ّ.ث.ج. 05م٘شس  520. أهكش االإادة  3
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 ٛ وهزا ما ًجهل  ،ٓةىٛ يحر مٓشون بالالتزام الششاء، ومىه ٌهخبر ششؽ الالٓةى

وهى ماٌهشع الاجُاُْت  ،َعجض نً بُو أظهمهخار الٓشاساث و االإعاهم مُٓذ في اج

 لةهؼ الجذٛ. 

-  ٛ ان ششؽ الٓةى ، وهزا ما هطذ نلى الأظهم الاظمُت َٓـ، أما َُما ًخظ ظشٍ

لا هخبر ظتب وغو هزا الششؽ هى أهه َُ ،في َٓشتها الثاهُت 00م٘شس  520ة نلُه االإاد

اٗهذ الأظهم مىغىم   1الاهخٓاٛ اظمُت.ًمً٘ مشاْةت االإعاهمحن الجذد ئلى ئرا 

 .الاجفاقياث المخضمىت شرط الاسترداد:الفرع الثاوي

ت جذاوٛ  ت مً الُٓىد التي جحذ مً حشٍ بحُث  ،الأظهمٌهخبر ششؽ الاظترداد أو الأولىٍ

ت الزًً لهم  ًلضم هزا الششؽ االإخىاصٛ نً أظهمه نشغها أولا نلى بُٓت االإعاهمحن في الششٖ

الجضائشي هزا ولم ًىظ االإششم  ،ُْمت العهم االإخىاصٛ نىهىاظب مو الحٔ في جمل٘ها بثمً ًد

اما الُٓه َٓذ أحمو نلى امٙاهُت الىظ نلُه في الٓاهىن  ،نلى هطىص ْاهىهُت جىكمه

ت.  2الأظاس ي أو في اجُاّ حاهبي أزىاء حُاة الششٖ

: مضمىن الاجفاقيت.
ً
 أولا

هحن نليها جخػمً الاجُاُْت ششؽ الاظترداد االإبرمت بحن االإعاهمحن نلى ش شؽ ًلضم االإىْ

ت في  ت نشغها نلى أؾشاٍ الاجُاّ، أي بمهنى الأولىٍ والشايب بالخىاصٛ نً أظهمه، بأولىٍ

ه هحن. ،حن نلى الاجُاُْتالاظترداد للمعاهمحن االإىْ هخبر هزا الاجُاّ يحر ملضم لًحر االإىْ  3وَ

 

 

 

                                                           
 .00-02ص  ، صالعابٔ. يادة أحمذ نِس ى، االإشحه 1
شاد أظماء، االإشحو العابٔ، ص  2  .70. بً وٍ
، حامهت بلٓاًذ، وهشان،  3  .54، ص 0224-0222. بلهشبي خذًجت، االإمحزاث الٓاهىهُت للعهم، مزٖشة ماحعخحر، ٗلُت الحٓىّ
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: صحت الاجفاقيت.
ً
 ثاهيا

الاجُاُْت، وهزا لهذم حهشغها مو ْىانذ ْاهىن أًذ الُٓه والٓػاء الُشوعُان هزه 

اٗث حُث اشترؽ الُٓه لصحتها أن ًخم ، اهىن االإذوي الُشوس يوالٓىانذ الهامت في الٓ الشش

زلٚ اهخُاء الًش، وئنلام مجلغ بىسضت الُٓم.  1جحذًذ زمً الأظهم وٖ

ًخم جحذًذ الثمً حعب الششوؽ االإٓشسة في ئؾاس اجُاّ ششؽ  جحدًد الثمن: -1

، بحُث  ذ ْذم الُٓه الُشوس ي االإهاًحر التي ًخم مً خلالها جحذًذ زمً الخىاصٛ االإىآَت، وْ

. ومً أهم االإهاًحر هزٖش منها8
ً
 ًجب أن ًٙىن الثمً نادلا

 أن ًحذد الثمً مً ْةل خةحر. -

ت، أي خلاٛ آخش أن ًحذد الثمً بالىكش ئلى ُْمت مششوم ا - حشد مطادّ  لششٖ

 نلُه مً الجمهُت الهامت.

حُث ْض ى الٓػاء الُشوس ي بةؿلان الخذاوٛ في اهخفاء الغش بين أظراف الاجفاقيت:  -2

الاجُاقي لهزا ًمً٘ أن جخػمً الاجُاُْت حٔ الحتغ  ،حالت اهؿىي ششؽ الاظترداد نلى يش

 وهزا سأي الُٓه. ،أو جخػمً ششوؽ الجضائُت

انخبر االإششم الُشوس ي أن هزه الاجُاُْت هي شٙل مً إعلام مجلس بىرصت القيم:  -3

هحن نلى الاجُاُْت الوا ،االإعاهمحن أو بهػهم حٓىّ ئغاَُت أشٙاٛ مىح أحذ خالي ألضم االإىْ

 2ئبلاى مجلغ بىسضت الُٓم االإىٓىلت وهزا لإنلاهه للجمهىس.

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .204. َخاحي محمذ، االإشحو العابٔ، ص  1
 .204، ص هُعهاالإشحو .  2
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 بالدسيير والإدارة.المبحث الثاوي: الاجفاقياث المخعلقت 

ت، حُث ًخمحز  ت االإعاهمت هى االإشحو في حعُحر الششٖ ٌهخبر الىكام الأظاس ي في ششٖ

ت  ،كُمىبطشامت بىىده في ٗل ما ًخهلٔ بالدعُحر والخ وهى مالم ٌعىيه االإعاهمىن في الششٖ

 لطلابت هزه الةىىد. 

ت حهنى بدَو هزا االإعاهمحن اللجىء ئلى ئبشام اجُاُْاث حاهتُت أزىاء حُا دىكُم ة الششٖ

ذ )االإؿلب الثاوي(. زلٚ ئلى ئبشام اجُاُْاث جخهلٔ بالخطىٍ (، وٖ ت )االإؿلب الاوٛ  أحهضة الششٖ

 المعلب الاول: الاجفاقياث المخعلقت بالدسيير والإدارة.

ت، والتي ًخخزها  جخػمً هزه الاجُاُْاث االإبرمت بحن االإعاهمحن واالإخهلٓت بأحهضة الششٖ

ت الىاحب الخؿةُٔ مً أشٙاٛ الخخُُِ مًاالإعاهمحن ٖشٙل  حُث منها ما  ،حذة هكام الششٖ

(، ومنها ما ًخهلٔ بهضلهم )الُشم الثاوي(.  ًخهلٔ بخهُحن أنػاء الؤداسة )الُشم الأوٛ

 الفرع الأول: الاجفاقياث المخعلقت بخعيين بعض أعضاء إدارة الشركت.

ت ، ورلٚ بمىحب اجُاُْاث حهُحن للمعاهمحن حٔ اخخُاس أنػاء الأحهضة االإعحرة للششٖ

زلٚ حهُحن أنػاء الؤداسة يحر الشظمُحن.  أنػاء سظمُحن، وٖ

: حعيين أعضاء الإدارة الرسميين.
ً
 أولا

، ظمُحن، ورلٚ مً خلاٛ نذة مهاًحرداسة الش حن أن ًخُٓىا نلى حهُحن انػاء الؤ الإعاهم

ن أوم مً حملت نذد مهحن َئاث االإعاهمحَٓذ ًخم حهُُنهم مً بحن أهىام الأظهم أو مً بهؼ 

ىاضب، لخأمحن الخمثُل االإىاظب في جُاّ نلى جىصَو نذد مهحن مً االإٖما لهم الا ،مً الأظهم

ت. زلٚ الحذ مً آزاس مةذأ الأٖثرً ت، وٖ   1االإجلغ بحن الأنػاء وسأظماٛ الششٖ

                                                           
 .042. نةذ الةاقي خلُاوي، االإشحو العابٔ، ص  1
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ت نلى صحت الاجُاّ االإخػمً جىصَو مد ت في عاوٍ للمٓانذ وأْشث مح٘مت باسَغ الخجاسٍ الؤداسٍ

ت هخب ،الششٖ اما الاجُاّ االإخػمً ونذ لطالح احذ  ،ر هاَز في مىاحهت بُٓت االإعاهمحنوَ

. ت َلِغ له أي مُهىٛ  للششٖ
ً
  االإعاهمحن بخهُِىه مذًشا

ذ وغهذ االإح٘مت ششوؽ صحت الاجُاُْت االإخػمىت جىصَو االإٓانذ نلى أنػاء  هزا وْ

 مجلغ الؤداسة، والتي مً بُنها8

ت.أن جٙىن نم -  لُت جىصَو مخىآَت مو مطلحت الششٖ

ت اخخُاس الهػى مً نذة  - نذم اشتراؽ اخخُاس شخظ مهحن، بحُث للمعاهمحن حشٍ

  1.أشخاص

: حعيين الأعضاء شبه الرسميين.
ً
 ثاهيا

ت، حُث  ًحذر ان ًلجأ االإعاهمىن ئلى الاجُاّ نلى حهُحن أنػاء شةه سظمُحن في الششٖ

ل لهم مهام مثل حهذًل الٓىانذ ت الشظمُحن الزً جىٗ ً الٓاهىهُت االإخطلت بهمل أنػاء الششٖ

ت أو باجُاّ  ،ًماسظىن الؤداسة والشاْةت َيها خم حهُُنهم بىاء نلى بىذ مذسج في هكام الششٖ وٍ

ؿلٔ نلى هإلاء "الأنػاء االإشاْةىن".  2حاهبي، وٍ

خىلى الأ  ت وجٓذًم النوٍ ش خػاء الشةه الشظمُحن، مهمت مشاْةت ئداسة الششٖ ئلى ٓاسٍ

ت   3ومىاصهتها. الجمهُت الهامت نً حالت الششٖ

ت االإعاهمت، رلٚ  واخخلِ الُٓهاء حىٛ صحت جىاحذ الأنػاء الشةه الشظمُحن في ششٖ

ت وهي  وانخبر حاهب  ،ْانذة الخذسج والُطل بحن العلؿاثلىحىد ْانذة مةذئُت في هزه الششٖ

شث الششوؽ   الخالُت8آخش مً الُٓه أن هزه الاجُاُْت صحُحت ئرا جىَ

                                                           
1  ، ت االإعاهمت، مزٖشة ماظتر، ٗلُت الحٓىّ والهلىم العُاظُت، ْعم الحٓىّ ابت نلى أنماٛ الدعُحر في ششٖ . حشؾاوي هىس الهذي، الشْ

 .26، ص0224-0220حامهت مىلاي الؿاهش، ظهُذة، 
 .60ص . يادة أحمذ نِس ى، االإشحو العابٔ، 2
 .265. الُاط هطُِ، االإشحو العابٔ،ص  3



مت بين المساهمين في شركت المساهمتهىاع الاجفاقياث المىظالفصل الثاوي: أ  
 

 

33 

 .أن لا جخهاسع هزه الاجُاُْت مو ْانذة ْاهىهُت آمشة -

لهإلاء الأنػاء الخهذي نلى ضلاحُاث الانػاء الشظمُحن،  أن لا جخىٛ هزه الاجُاُْت -

 1واالإحذدة في الٓاهىن.

 بعسل أعضاء إدارة الشركت.الفرع الثاوي: الاجفاقياث المرجبعت 

امت نلى أهه ًجىص للجمهُت اله .جّ.ثمً  422هظ االإششم الجضائشي في هظ االإادة 

ذ، حُث ٌهخالهادًت نضٛ الٓائمحن نلى الؤ  ت.بداسة في أي وْ  2ر هزا مً الىكام الهام للششٖ

زلٚ  ، وٖ ومً خلاٛ هزا ًؿش  الدعاؤٛ حىٛ الاجُاُْاث التي تهذٍ ئلى اظدةهاد الهضٛ

 االإخهلٓت بالحذ مً آزاسها.

: الاجفاقياث الهادفت إلى اسدبعاد
ً
 العسل. أولا

ت نضٛ  أبؿل الاحتهاد الُشوس ي الاجُاُْاث التي تهذٍ ئلى ن٘غ ما ًىظ نلُه مةذأ حشٍ

 نلى مةذأ مً هكام  ان هزأرلٚ  ،سةاالٓائمُحن نلى الؤد
ً
حا  ضشٍ

ً
الاجُاّ ْذ ٌشٙل حهذًا

ت.  3الششٖ

 :
ً
 ثار العسل بلا سبب.الاجفاقياث الراميت إلى الحد من آثاهيا

زاس االإترجةت نلى مةذأ الهضٛ والتي هي الآٖحل لخٓلُظ ٌهخبر هزا الىىم مً الاجُاُْاث 

ٖثحرة، َٓذ جأخز شٙل نٓذ ٌعمح للمذًش االإهضوٛ بالحطىٛ نلى أحش ٖةذًل نً الأحش الزي 

ت.   اٗن ًخٓاغاه نلى ئداسة الششٖ

 

 

                                                           
 .02. حشؾاوي هىس الهذي، االإشحو العابٔ، ص  1
 .مً الٓاهىن الخجاسي الجضائشي  422أهكش االإادة . 2
 .72. يادة أحمذ نِس ى، االإشحو العابٔ، ص 3
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 وهىا ًؿش  العإاٛ حىٛ مذي صحت هزا الاجُاّ؟

 همحز هىا بحن حالخحن8

-  
ً
ُُه، َُهخبر هزا مخالُا في حالت الىنذ بابشام نٓذ نمل مو االإذًش االإهضوٛ ئرا جم جىْ

، واالخالي ًٙىن باؾلا هزا الاجُاّ. ت الهضٛ  الإةذأ حشٍ

خ اله - ٛ أما في حالت جم ئبشام الهٓذ ْةل جاسٍ هاد الهٓذ لُُهل بهذ الهض ، وَ هىا  ،ضٛ

 1الهضٛ لاًمغ نٓذ الهمل الزي ًخػو لأظةاب الُسخ والؤبؿاٛ الخاضت به.

                     المعلب الثاوي: الاجفاقياث المخعلقت بحق الخصىيذ: 

ت، والتي لها  ذ مً الحٓىّ التي ًماسظها االإعاهم الإطلحت الششٖ ٌهخبر الحٔ في الخطىٍ

 2ضلت مةاششة بملُ٘ت العهم.

ذ؟ هت بحٓئبشام اجُاُْت لها ضل في االإعاهممٙاهُت الدعاؤٛ حىٛ ئهىا ًؿش    في الخطىٍ

 ٛ ، الاجُاُْاث الهادَت ئلى الخىاصٛ نً حٔ  في هزا االإؿلب ومً خلاٛ ما ظةٔ ظىدىاو

ذ ذ في الخطىٍ (، وئلى الاجُاُْاث االإشجةؿت بمماسظت حٔ الخطىٍ  )الُشم الثاوي(. في )الُشم الأوٛ

 ياث الهادفت إلى الخىازل عن حق الخصىيذ.الفرع الأول: الاجفاق

ذ في الجمهُت الهامت مً الحٓىّ االإلاصمت للعهم،  ٖما ظةٔ الٓىٛ ٌهخبر حٔ الخطىٍ

ث لا ًمً٘ الخىاصٛ نىه بمهضٛ نً العهم، لً٘ الىاْو الهملي ًلاحل وحىد حالاث ًدىاصٛ ُبح

ذ ًدةو في  ذ بمهضٛ نً العهم، وْ حالاث ًخم الخىاصٛ نً َيها االإعاهم نً حٓه في الخطىٍ

.
ً
 العهم أًػا

 

                                                           
 .00. حشؾاوي هىس الهذي، االإشحو العابٔ، ص  1
بر، س.سوالى، االإشحو العابٔ،  2  .005ص . حىسج سٍ
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:
ً
 الخىازل عن حق الخصىيذ بمعسل عن السهم. أولا

ذ في حالخحن8  ًخم الخىاصٛ نً حٔ الخطىٍ

ُل يحر ْابل للىٓؼ8 حالاجُاّ  -2  لحٔ االإخػمً جىٖ
ً
ُا اٗلت يحر الٓابلت للىٓؼ وْ هخبر الى

ذ، وا ُل هى مهبر  ،خالي َهي حهخبر يحر ْاهىهُتالالخطىٍ له، ولا ًخم  حُث أن الىٖ نً ئسادة مىٗ

اٗلت ْابلت للشحىم.هزا الأمش ئلا ئ اٗهذ الى  1را 

ومىه حهخبر ٗل اجُاُْت جخػمً بىذ ًىظ نلى احخُاف االإعاهم االإخىاصٛ نً أظهمه 

زلٚ  ذ في الجمهُاث الهامت باؾلت، وٖ ه االإلاصمت للأظهم، والتي مً بُنها الحٔ في الخطىٍ بحٓىْ

اٗلت يحر الٓابلت للىٓؼ للخمثُل أمام الجمهُت الهامت.حهخ  2بر باؾلت الى

 2644الاجُاّ االإخػمً حٔ الاهخُام نلى الأظهم8 ًىظ االإششم الُشوس ي في هظ االإادة  -0

اٗن العهم مثٓل بحٔ الاهخُام، ًٙ ةت الحٔ في مً ّ.م.ٍ نلى أهه في حالت  ىن الإالٚ الشْ

ذ، ذ هىا للمىخُو. ،ئلا َُما ًخظ الٓشاساث االإشجةؿت بخٓعُم الأساا  الخطىٍ   َُهىد الخطىٍ

اٗث الطادس  242ة وهطذ االإاد لُت ظىت  04 فيمً ْاهىن الشش نلى أهه ٌهىد  2744حىٍ

ذ اث يحر الهادًت ، وفي الجمهُفي الجمهُاث الهامت الهادًت الإالٚ حٔ الاهخُام الحٔ في الخطىٍ

ةت  3.الإالٚ حٔ الشْ

مً ّ.ث.ج. لً٘ االإششم هىا  457وهى الأمش الزي أًذه االإششم الجضائشي في هظ االإادة 

 4حهل هزه الٓانذة آمشة لا ًمً٘ مخالُتها.

 

                                                           
 .204. الُاط هطُِ، االإشحو العابٔ، ص  1
2  ، ى االإعاهمت، مزٖشة ماظتر، ٗلُت الحٓىّ والهلىم العُاظُت، ْعم الحٓىّ ذ في الجمهُت الهامت لششٗ . صنؿُـ خذًجت، حٔ الخطىٍ

 .20-22، ص ص 0220-0224حامهت ْاضذي مشاا ، وسْلت، 
3. Art. 361§ 1 du Loi n°66-537 du 24 juillet 1966 sur les sociétés com : « Le droit de vote attaché à l'action 

appartient à l'usufruitier dans les assemblées générales ordinaires et au nu-propriétaire dans les assemblées 

générales extraordinaires ». 
 ّ.ث.ج. 457. أهكش االإادة  4
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 لً٘ الُٓه الُشوس ي اهخٓذ هزه الٓانذة ورلٚ لعتةحن8

خه في الجمهُت الهامت يحر الهادًت نلى  - ةت نلى االإىخُو في حالت جطىٍ جأزحر مالٚ الشْ

ل الزاحي.حهذًل  و ْابلُت الخمىٍ  الٓاهىن الأظاس ي مً أحل سَ

ذ االإىخُو نلى ْشاساث في الجمهُت  - ةت في حالت جطىٍ الخأزحر نلى حٓىّ مالٚ حٔ الشْ

و سأط االإاٛ.   1الهامت الهادًت مثل ْشاس سَ

 لىظ االإادة  2756لً٘ واطذوس ْشاس 
َ

مً ّ.م.ٍ َٓشة جىظ نلى ئمٙاهُت  2644أغُِ

ت بىذ مخالِ الإا هطذ نلُه هظ االإادة ظالُت الزٖش، بحُث أن ًخػمً هكام  الششٖ

ومىه هخلظ أن احتهاد الٓػاء الُشوس ي ْذ أْش بصحت  ،2أضةح هظ االإادة يحر أمش

ذ الإالٚ حٔ الاهخُام مو احخُاف مالٚ العهم  الاجُاُْت االإخػمىت الخىاصٛ نً الخطىٍ

ةت.  بحٔ الشْ

 :
ً
 الخىازل عن السهم. الخىازل عن حق الخصىيذ من خلالثاهيا

 نً
ً
ذ جخػمً هزه الاجُاُْاث جىاصلا  ،مً خلاٛ الخىاصٛ نً ملُ٘ت العهم حٔ الخطىٍ

زلٚ الاجُاُْت  ومً بحن هزه الاجُاُْاث، الاجُاُْت االإخػمىت ئوشاء هىلذًىٌ بحن االإعاهمحن، وٖ

 الشامُت ئلى ئوشاء هٓاباث ججمُذ.

ْذ ًدىاصٛ االإعاهمىن نً  المساهمين:الاجفاقيت المخضمىت إوشاء هىلدًىغ بين  -1

ت االإعاهمت التي ًيخمىن ئليها، بحُث  ت )حعمى بـ هىلذًىٌ( جخُ٘ل بمشاْةت ششٖ أظهمهم ئلى ششٖ

ذ في الجمهُاث الهامتجماسط الحٓىّ االإلاصمت للعهم والتي مً ب ي حالت يحر أهه ف ،ُنها الخطىٍ

ذ االإعاهمحن ولِ ابت والؤششاٍ، اٗن الهذٍ هى الععي للحطىٛ نلى جطىٍ غ مً أحل الشْ

 َهىا جثاس اشٙالُت صحت هزه الاجُاُْت. 

                                                           
، حامهت أبى ب٘ش بلٓاًذ، جلمعان،  1 ت االإعاهمت، مزٖشة ماحعخحر، ٗلُت الحٓىّ ذ في الجمهُاث الهامت في ششٖ . بلٓاًذ ٖمُلت، حٔ الخطىٍ

 .55، ص 0226-0227
2. Art. 1844 § 4 du code civ français « Les statuts peuvent déroger aux dispositions des deux alinéas qui 

précèdent. ». 
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اٗن  ت مالُت جم ئوشائها بحن معاهمحن أو أٖثر، و ذ انخبر الُٓه الُشوس ي أن ٗل ششٖ وْ

ذ، حهخبر باؾلت.  1ظتب ُْامها وحذة الخطىٍ

  الاجفاقياث الراميت إلى إوشاء هقاباث ججميد: -2
ً
ئلى ئبشام ٌععى ضًاس االإعاهمحن أحُاها

اجُاُْاث حمانُت جدُح لهم حشُ٘ل هٓاباث الخجمُذ، بحُث ًدىاصٛ االإعاهمىن نً حُاصة 

هم االإلاصمت لهزه الأظهم بأهُعهم، حُث جماسط  أظهمهم واالخالي لا ٌعخؿُهىن مماسظت حٓىْ

ُل والزي جم الخىاصٛ له. هم مً ْةل وٖ  2حٓىْ

جىحُه الخجمُذ والتي ًٙىن هذَها هى ث يحر أن احتهاد الٓػاء الُشوس ي انخبر ان هٓابا

ذ، يحر ْاهىهُت رلٚ لأأنػاء الىٓابت في اججاه مهحن ت الخطىٍ أما  ،نها حهخبر اهتهإ لحشٍ

ذ َهي  ت الخطىٍ الاجُاُْت التي جٙىن نةاسة نً خُاس مػاد ولا حشٙل اهتهإ مةاشش لحشٍ

 3صحُحت.

 الخصىيذ.الفرع الثاوي: الاجفاقياث المرجبعت بممارست حق 

ذ بذسحت أولى  تهذٍ الاجُاُْاث االإشجةؿت لى جىكُم االإعاهمحن نىذ ئبمماسظت حٔ الخطىٍ

ذ، بحُث جشمي هزه الاجُاُْاث ئلى جىحُه الطىث دون أن حعلب  مماسظت حٓهم في الخطىٍ

ت مماسظخه بشٙل مؿلٔ.  4ضاحةه حشٍ

مُٓذة الإماسظت ٙاٛ مخهذدة، ًمً٘ جٓعُمها ئلى اجُاُْاث شوجخخز هزه الاجُاُْت أ

ذ وئلى اجُاُْاث مىحهت لهزه االإماسظت.  الخطىٍ

 

 

                                                           
 .22. صنؿُـ خذًجت، االإشحو العابٔ، ص  1
 .220. يادة أحمذ نِس ى، االإشحو العابٔ، ص  2
بر، س.سوالى، االإشحو العابٔ، ص  3  .020. حىسج سٍ
 .040. نةذ الةاقي خلُاوي، االإشحو العابٔ،  4
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: الاجفاقياث المقيدة لممارست حق الخصىيذ.
ً
 أولا

 هزٖش مً بحن هزه الاجُاُْاث ما ًلي8

ًلتزم االإعاهم في هزه الاجُاُْت بالامخىام نً  الالتزام بالامخىاع عن الخصىيذ: -1

ذ، و  اٗلاجُاّ الحاضل بحن نذة معاهمحن  ،آخشٍٙىن هزا بارن أو مىآَت شخظ الخطىٍ

تًملٙىن أيلةُت الأظهم نلى الاحخمام واجخار  وهزا ما  ،1ْشاساث مخهلٓت بعحر انماٛ الششٖ

ذ، واالخالي ت االإعاهم في مماسظت حٓه في الخطىٍ جٓو باؾلت ٗل اجُاُْت جلضم  ٌهخبر حهذ نلى حشٍ

ذ.  االإعاهم بالامخىام نً الخطىٍ

  بالخصىيذ في اججاه معين:الالتزام  -2
ً
لى هزه الاجُاُْت نىذما ئًخجه االإعاهمىن أحُاها

داسة صٛ بػمان مىطةه ٖهػى في مجلغ الؤ ًدىاصلىن نً أظهمهم، ٖأن ٌهذ االإخىاصٛ له االإخىا

ت االإعاهم في وأن ًطىث الإطلحخه في الجمهُت الهامت، وهى بهزا ًخهاسع  مو مةذأ حشٍ

ذ   2،الخطىٍ
ً
ذ في اججاه مهحن. ومىه ٌهخبر باؾلا  3ٗل اجُاّ ًلضم االإعاهم بالخطىٍ

 2مً ّ.ث.ج نلى أهه ٌهاْب بالحتغ مً  624هزا وهظ االإششم الجضائشي في هظ االإادة 

ٗل مً حطل نلى غماهاث أو  ،دج 022.222دج ئلى  02.222امت مً أشهش ئلى ظيخحن وبًش 

ذ في اججاه ماظم مً٘ أن وهخبر أن 4ح له بمضاًا الخطىٍ هزه الهٓىات وخاضت الًشامت ، وٍ

ت يحر سادنت الإشجةٙي هزا الُهل.  الشمضٍ

أو  مً ّ.ث.ٍ نلى نٓىات حضائُت في حٔ ٗل مً حطل نلى َىائذ 7-040ٖما هظ االإششم الُشوس ي في االإادة 

ذ في اججاه مهحن، بهٓىات ظيخحن سجً ويشامت ْذسها   5أوسو. 7222مً ًمىحها مً أحل الخطىٍ

                                                           
 .242الُاط هطُِ، االإشحو العابٔ، ص .  1
 .07. صنؿُـ خذًجت، االإشحو العابٔ، ص  2
 .64. مضوسا َخحي، االإشحو العابٔ، ص  3
 ّ.ث.ج. 624. أهكش االإادة  4

5 . Art. 242-9 du code com français « Est puni d'un emprisonnement de deux ans et d'une amende de 9000 

euros : Le fait de se faire accorder, garantir ou promettre des avantages pour voter dans un certain sens ou 

pour ne pas participer au vote, ainsi que le fait d'accorder, garantir ou promettre ces avantages ». 
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: الاجفاقياث
ً
 المىجهت لممارست الخصىيذ. ثاهيا

 8وهزٖش مً هزه الاجُاُْاث ماًلي

  الاجفاقيت المخضمىت جىكيل على بياض: -1
ً
ما ًخجه االإعاهمحن ئلى ئبشام  ٖثحرا

ُل  ت الخُاس بىغو اظم الىٖ هزه الاجُاُْت، حُث ًترٕ َيها االإعاهم الإمثلي الششٖ

هخبر هزا الاجُاّ ،1الزي ًخخاسوهه لا  وَ ث لِعذ دائمت، وجةٓى ْابلت صحُح رلٚ أن الىٖ

 ٛ ش  ،2للهض و نلى بؿاْت الحػىس نلى بُاع ًٙىن ْذ اؾلو نلى جٓشٍ زلٚ أن االإعاهم االإىْ وٖ

. ٍٍ اٗ ذ   3مجلغ الؤداسة الزي أسظل له ْةل اوهٓاد الجمهُت الهامت بىْ

غ ٌهلل َُه صحت اٗلت نلى بُاع، حُث ٌه هزا وضذس ْشاس مً مح٘مت باسَ ن خبر أالى

لت لأنماٛ  اٗلت هى جأمحن الىطاب الٓاهىوي، الزي ٌهخبر نذم اٖخماله نشْ الًاًت مً هزه الى

  4الجمهُت الهامت.

اٗلت هى جرا جةئلً٘ ٌهخبر أًػا أهه  يلةُت مخخلُت لطالح أمحن أحن أن الهذٍ مً هزه الى

 5مجغ الؤداسة َهزا مً شأهه أن ًإدي ئلى ئبؿاٛ الجمهُت الهامت.

جخػمً هزه الاجُاُْت جىحُه  الالتزام بالخصىيذ في اججاه معين مع بقاء حريت الاخخيار: -2

ت الاخخُاس لطالح االإعاهمالخطىٍذ ئلى اججاه مهحن، لً٘ مو    ،جشٕ حشٍ
ً
 ،وهزا ن٘غ ما جم رٖشه ظابٓا

 واالخالي حهخبر هزه الاجُاُْت صحُحت. 

الزي يهذٍ ئلى غمان اهخخاب أنػاء مجلغ الؤداسة ومً أبشص الامثلت نلى هزه الاجُاُْت، الاجُاّ 

ت. ت، وهزا ما دام حهُُنهم مم٘ىا في هكام الششٖ   6الأولحن للششٖ

                                                           
 .242. الُاط هطُِ، االإشحو العابٔ، ص  1
بر، س.سوالى، االإشحو العابٔ، ص  2  .022. حىسج سٍ
 .242. الُاط هطُِ، االإشحو العابٔ، ص  3

4 . CA Paris, 22 juill, 1938, op.cit.  نً" يادة أحمذ نِس ى، االإشحو العابٔ، ص 
ً
225"هٓلا  

 .226ص ، هُعهاالإشحو .  5
6

 .363 ص السابق، المرجع نصيف، الياس. 
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هخلص في خخام هره الدازطت ئلى أنها كاهذ مجسد مداولت حدًت في دزاطت مىطىع  

ًكدس ي الأهميت الكبيرة باليظبت لشسكت المظاهمت مً خلال حػل الشسكت أكثر مسوهت في 

والظعي أكثر لجلب زؤوض الامىال وحشجيؼ الاطدثماز حػاملاتها وججاوش صسامت هظام الشسكت 

 .غلى وحه الخصىص

وبػد الػسض الخفصيلي لمخخلف حىاهب هره الدزاطت وبػد مداولت الإحابت غلى  

الإشكاليت المؼسوخت في ملدمت الدزاطت، ًمكً جلدًم بػع الىخائج والخىصياث التي جم 

 :الخىصل ئليها

 .أولا: النتائج

لجصائسي بشكل حصئي  في مػالجت الاجفاكياث المىظمت بين المظاهمين في جدخل المشسع ا -1

مً ق.ث.ج باليظبت الىظام الكلاطيكي لشسكت  636ئلى  628شسكت المظاهمت مً خلال المىاد 

 .مً ق.ث.ج باليظبت للىظام الحدًث لشسكت المظاهمت 672و 676المظاهمت، ومً خلال المىاد 

في حاهبها الػملي الاًجابي لشسكت المظاهمت، وفي حػل  جكمً أهميت هره الاجفاكياث -2

  .الشسكت أكثر مسوهت في الدظيير

كد ًخم ئبسام اجفاكياث جمهيدًت بين المإطظين وهرا كبل جأطيع الشسكت، غلى أن  -3

ًبلى مىطؼ طسيانها ئلى ما بػد جأطيع الشسكت زهً جظمين هره الاجفاكيت لبىد ًىص غلى 

 .ذلك

ئبسام أي اجفاكيت بين المظاهمين ئلى بػد مىذ الترخيص مً ػسف مجلع لا ًجىش  -4

مً ق.ث.ج باللغت  628الإدازة )باليظبت للىظام الكلاطيكي(، وهى ماهصذ غليه المادة 

 .الفسوظيت، غير أن هفع هص المادة باللغت الػسبيت جديل هرا الخخصص ئلى الجمػيت الػامت

فلستها الأولى مً هفع اللاهىن هجد أن الاجفاكياث التي جم في  636لكً بالسحىع ئلى هص المادة 

 .ًجب أن جخظؼ لإذن مظبم مً مجلع الإدازة 628الإشازة ئليها في هص المادة 
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وكرلك ئذا اغخبرها أن مجلع المساكبت )الري له صلاخيت مىذ الترخيص في الىظام  

فاهه ًمكً اللىل أن مجلع الحدًث( له هفع صلاخياث مجلع الإدازة في الىظام الكلاطيكي، 

  .الإدازة هى المخىل بمىذ الترخيص

مً ق.ث.ج غلى بػع الحالاث التي ًخىحب فيها غلى اللائم بالإدازة  628جىص المادة  -5

في مإطظت جم الخػاكد مػها، ئغلام مجلع الإدازة بالاجفاكياث التي جخظؼ للخىظيم. غير أن 

حالاث المركسة فلؽ وئهما ًمخد ئلى كل اجفاكيت ًكىن الفله أوضح أن الإغلام لا ًلخصس غلى ال

 .فيها لللائم بالإدازة مصلحت

لا ًخم ئخظاع الاجفاكياث الػادًت التي اغخادث الشسكت أن جبرمها مؼ شبائنها الػادًين،  -6

 .ويخم جلدًس غادًت الاجفاكياث بدظب وشاغ الشسكت الػام

ة او مجلع المساكبت )خظب الحالت( ًكىن كساز مىذ السخصت مً كبل مجلع الإداز  -7

طابم لإبسام الاجفاكيت، وجكىن المصادكت غلى الاجفاكيت لاخلت غلى ئبسامها والتي حػخبر بمثابت 

 .زكابت لاخلت غلى الاجفاكيت المبرمت

ًلتزم مدافظ الحظاباث بخلدًم جلسيس مظبم غلى الترخيص لمجلع الإدازة وهرا بػد  -8

 .ازة هفظه وهرا في الىظام الكلاطيكي لشسكت المظاهمتئغلامه مً ػسف مجلع الإد

ًكىن المػياز الأطاس ي لصحت أي اجفاكيت هى مسغاتها بدزحت أولى مصلحت الشسكت،  -9

 .وكرا غدم مخالفتها ومساغاتها لىظام الػام للشسكت

: التوصيات
ً
 .ثانيا

 :ًمكً مً خلال دزاطت هرا المىطىع اكترح بػع الخىصياث

المشسع الجصائسي ئلى وطؼ ئػاز كاهىوي للاجفاكياث بين المظاهمين بشكل مفصل، دغىة  -1

 :وهرا باطافت  بػع الىصىص اللاهىهيت التي ًكىن مظمىنها الخالي
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الخؼسق للمسخلت الخمهيدًت لابسام الاجفاكيت مً خلال جىطيذ الاحساءاث المخبػت في ذلك   -

 .مً مسخلت المفاوطاث ئلى ئبسام الاجفاكيت

 .هؼاق الالتزام بالاجفاكيت بين المظاهمين  -

جددًد بدكت الجمػيت الػامت المكلفت بالمصادكت غلى الاجفاكيت بػد ئبسامها، وهرا  -

مً ق.ث.ج بىص غلى أن الجمػيت الػامت الػادًت هي مً لها هره  628بخػدًل هص المادة 

 .ة والمصادكت غليهالصلاخيت باغخباز أنها هي المكلفت بسكابت أغمال حهاش الإداز 

مً ق.ث.ج باللغت الػسبيت واللغت  328دغىة المشسع الجصائسي للخىفيم بين هص يّ المادة  -2

الفسوظيت، بخػدًل هص المادة باللغت الػسبيت، وئخالت الاخخصاص بمىذ الترخيص لمجلع 

    .
ً
 الإدازة خظب ما جم الإشازة ئليه طابلا
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 3......................................الشروط العامة لابرام الاثفاقيات بين المساهمينالمبحث الأول:  

 6..........................المطلب الأول9 وجىد وسلامت الرض ى في الاجفاقياث بين المساهمين......................

 6................................................الفرع الأول9 المرحلت الخمهيديت..........................................................

 8.................................الفرع الثاوي9 مرحلت جكىين الاجفاقيت وما بػدها ............................................

 8.............................................................أولا9 الغلط ............................................................................

 8............................................................................ثاهيا9 الخدليس ........................................................

 8.............................................................ثالثا9 الإكراه ..........................................................................

 8............................والسبب في الاجفاقياث بين المساهمين .............................المطلب الثاوي9 المحل 

 01.................................الفرع الأول9 المحل في الاجفاقياث بين المساهمين ........................................

 01...............................لمساهمين .......................................الفرع الثاوي9 السبب في الاجفاقياث بين ا

 11........المبحث الثاوي: قواعد إبرام الاثفاقيات المىظمة في شركة المساهمة .....................

 00..............................المطلب الأول9 وجىب الحصىل غلى جرخيص مسبق .....................................
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 01.............................الفرع الأول9 إغلام مجلس الإدارة أو مجلس المراقبت ......................................

 03.............الفرع الثاوي9  صدور قرار مجلس المراقبت أو مجلس الإدارة لمىح الترخيص ...............

ب الثاوي9 جقرير محافظ حساباث الشركت حىل الاجفاقيت ومصادقت الجمػيت الػامت المطل

 05..................................................................................................................................................غليها

 05...................................................اث الشركت حىل الاجفاقيت .الفرع الأول9 جقرير محافظ حساب

 07....................الفرع الثاوي9 مصادقت الجمػيت الػامت الػاديت غلى الاجفاقيت ............................. 

 11......المساهمة .........مة بين المساهمين في شركة ظالمىالاثفاقيات  هواعالفصل الثاوي: أ

 11......................الشركاء ................................. بأسهمالمبحث الأول: الاثفاقيات المتعلقة 

 11...............................المطلب الأول9 الاجفاقياث المخػلقت بملكيت السهم .........................................

 بالبيؼ أو بالشراء .................................
ً
 11.........................الفرع الأول9 الاجفاقياث المخضمىت وغدا

9 مضمىن الاجفاقيت ................................................................
ً
 11..................................................أولا

9 صحت الاجفاقيت .................................................................
ً
 12.....................................................ثاهيا

 13................................الفرع الثاوي9 الاجفاقيت المخػلقت بشرط الحيازة ............................................

9 مضمىن الاجفاقيت ................................................................
ً
 13..................................................أولا

9 صحت الاجفاقيت .................................................................
ً
 14.....................................................ثاهيا

 15............................المطلب الثاوي9 الاجفاقياث المقيدة لحريت جداول لأسهم ...................................

 15...............................الفرع الأول9 الاجفاقياث المخضمىت شرط المىافقت .........................................
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9 مضمىن الاجفاقيت ................................................................
ً
 16..................................................أولا

9 الجهت المخخصت بمىح المىافقت ...................................................
ً
 16...........................................ثاهيا

9 مجال جطبيق شرط المىافقت وإجراءاجه .............................................
ً
 16..................................ثالثا

9 صحت الاجفاقيت ................................................................
ً
 17.....................................................رابػا

 18...............................................................الفرع الثاوي9الاجفاقياث المخضمىت شرط الاسترداد .......

9 مضمىن الاجفاقيت .........................................................
ً
 18.........................................................أولا

9 صحت الاجفاقيت ................................................................
ً
 21......................................................ثاهيا

 20.............................................................. المبحث الثاوي: الاثفاقيات المتعلقة بالتسيير والإدارة

 20................................المطلب الاول9 الاجفاقياث المخػلقت بأجهسة الشركت ......................................

 20.................................الفرع الأول9 الاجفاقياث المخػلقت بخػيين بػض أغضاء إدارة الشركت ......

9 حػيين أغضاء الإدارة الرسميين ..................................................
ً
 20...........................................أولا

9 حػيين الأغضاء شبه الرسميين .................................................
ً
 21...........................................ثاهيا

 22.........................الفرع الثاوي9 الاجفاقياث المرجبطت بػسل أغضاء إدارة الشركت ...........................

9 الاجفاقياث الهادفت إلى اسدبػاد الػسل ............................................
ً
 22.....................................أولا

9 الاجفاقياث الراميت إلى الحد من آثار الػسل بلا سبب .............................
ً
 22...........................ثاهيا

 23.................................المطلب الثاوي9 الاجفاقياث المخػلقت بحق الخصىيذ ....................................

 23.........................الفرع الأول9 الاجفاقياث الهادفت إلى الخىازل غن حق الخصىيذ .........................
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9 الخىازل غن حق الخصىيذ بمػسل غن السهم ....................................
ً
 24..................................أولا

9 الخىازل غن حق
ً
 25..........................الخصىيذ من خلال الخىازل غن السهم ......................... ثاهيا

 26............................الفرع الثاوي9 الاجفاقياث المرجبطت بممارست حق الخصىيذ .............................

9 الاجفاقياث المقيدة لممارست حق الخصىيذ 
ً
 27...........................................................................أولا

9 الاجفاقياث المىجهت لممارست الخصىيذ ........................................
ً
 28........................................ثاهيا

 04.................................................................................................................الخاثمة ...

 04........................................................................................................... قائمة المراجع
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 الملخص باللغة العربية:

حعخبر الاجفاقياث المىظمت بين المساهمين المىفر العملي الري لجأث إليه شسكاث 

 من الىظام القاهىوي للشسكت الري ًكىن المساهمت، لخدبس أمس الشسكت بأكثر مسوهت
ً
، وكرا جملصا

 لمصالح الشسكت الاقخصادًت.
ً
 معطلا

ً
 وفي بعض الحالاث قاصسا

ً
 صازما

إلا الدشسيعاث في جىظيم هره الاجفاقياث ووضعها في إطاز قاهىوي ًىظمها،  خسثوإن جأ

جكىينها إلى  جساءاث جخضع لها وجقف على صحتها من بداًتأنها جدازكذ ذلك بىضع مجمىع إ

أو مجلس المساقبت حسب الحالت، وكرا المصادقت عليها غاًت مىحها الترخيص من مجلس الإدازة 

  من الجمعيت العامت العادًت.

ًخص الجاهب المالي  ماهرا وجخعدد هره الاجفاقياث بحسب مجال اسخعمالها، فمنها 

 حسيير إدازة الشسكت.وغيرها، ومنها ما ًخعلق بجاهب  الشسكاء للشسكت من أسهم

résumé :  

Les pactes organisés entre les actionnaires sont considérés comme le port 

(la sortie) pratique, dont les sociétés par actions font recours pour qu'elles gérent 

leurs travaux avec plus de souplesse, et évitent leurs systèmes juridiques qui 

semblent stricts, parfois même endommagés, ce qui affecte les intérêts 

économiques de l'entreprise. 

Même si la législation est retardée dans l'organisation de ces conventions et 

à les placer dans un cadre juridique qui les réglemente, elle a réussi à résoudre ce 

problème en mettant des procédures qui leurs sont soumises, et validées dès le 

début de leur composition jusqu'à ce qu'ils obtiennent l'autorisation de la part du 

Conseil de l'administration ou du Conseil de surveillance, tout dépend du cas, 

ainsi que la ratification de la part de l'Assemblée Générale Ordinaire. 

Ces pactes sont variés en fonction du domaine de leur utilisation, y compris 

ce qui concerne l'aspect financier de la société à partir des parts des partenaires et 

d'autres, et également ce qui concerne le coté de la gestion de la société. 


