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 وتقدير شكر
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 مع دوماً، الأفضل لتقديم لي الدائم تشجيعه وعلى لي قدمها التي والتوجيهات الملاحظات وعلى البحث،
 .والعافيةالصحة  بدوام له تمنياتي

 هذا إعداد مراحل في لي ومساندته توجيهاته على جعفر مـحمد الدكتور إلى الجزيل بالشكر أتوجه كما
 كله. البحث

 قبمهم من السعي الجاد عمى الاقتصادية العموم كمية طاقم وكافة الكرام ساتذةالأ لباقي موصول والشكر
 العمم. لطمب الملائمة الظروف لتوفير

 الغيب. ظهر في يل دعى أو نصيحة لي وجه من كل شكرن اأ الأخير نود وفي
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 مقدمة :ال

 الدول كل تسعى التي الأىداف اىم من ىو الدولة في الاقتصادي الاستقرار تحقيق إن       
 تحقيق وبالتالي .الاقتصادية تنظيماتيا ميياع متقو  التي الأسس رغم اختلاف تحقيقيا إلى

 الناتج من ممكن قدر اكبر إنتاج إلى والتوصل ، الدنيا لمتضخم الحدود في الكاممة العمالة
 للاقتصاد المتاحة الاقتصادية لمموارد واستغلال اعمى الحقيقي، القومي الدخل وا المادي
 في تضخمي ومنع ظيور ارتفاع النقود قيمة عمى المحافظة الوقت ذات وفي القومي،
 نتيجة او الركود الكساد ومواجية الكاممة، العمالة عن زائد فجائي لطمب نتيجة الأسعار
 الأزمة بعد الاقتصادي للاستقرار الأىمية ىذه ازدادت وقد .الكمى الطمب محج انخفاض

 المسممات معيا تساقطت والتي سمالية،االر  بالمنظومة عصفت التي الكبرى  الاقتصادية
 ظيور إلى ذلك ادى حيث الخفية عمل اليدوآلية  دائمة، بطالة وجود كاستحالة الكلاسيكية

طو دورا كبيرا اع نظرتيا للازمة. فالكينزيون  في اختمفت والتي الاقتصادية المدارس من العديد
 ان إتباع فرأى فريدمان ميمتون و  الاقتصادي، الاستقرار تحقيق في المرنة المالية لمسياسة
  .الاقتصادي بتحقيق الاستقرار كفيمة الثابتة النقدي النمو سياسة

 فيم لذا والمالية، النقدية السياستين من كل جدوى  بعدم الاقتصاديين بعض ويرى      
 والأجور، الأسعار ارتفاعات من لمحد تصمم والتي السياسة الداخمية يدافعون عن
 الكمية الاقتصادية الأىداف تحقيق في سعر الصرف دور عن يدافعون  آخرون  واقتصاديون 

 .والخارجي الداخمي التوازن  بتحقيق المتمثمة

 في تحركاتو تعكس حيث الاقتصادية المتغيرات اىم من تعتبر فيي للأخيرة بالنسبة واما    
 الصرف سعر فتحديد معاً، والخارجي الداخمي الاقتصادي الأداء جودة الحالات مدى معظم
 العنصر يعتبر كما الاقتصاد فروع كافة في يؤثر حيث أي اقتصاد في جوىرياً  امرا يعتبر

 ميزان المدفوعات تعديل في بالغة اىمية من يكتسبو لما الدولة، مالية اقتصاد في المحوري 
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 الاقتصادية لمسياسات تبعاً  مزمن ىيكمي عجز بوجود تتميز والتي النمو نحو السائرة لمبلاد
 المتبعة . التنمية مجال في الكمية

 تتعدد حيث الاقتصادي، الفكر نظريات بين جدل موضع ومازال كان الصرف فسعر    
 المختمفة انظمتو وبقيت .فيو المؤثرة والعوامل تحديده كيفية ريتفس التي النظريات الاقتصادية

 نحو العالمية الاقتصاديات من كثير توجّو من بالرغم غيره، افضمية نظام من عن نقاش محل
 المؤشرات من واحداً  الصرف اسعار وتعد صرف عملاتيا الوطنية. كما اسعار تعويم

 الدول المتقدمة ام الدول من سواء اكانت دولة لأي الاقتصاد متانة عن المعبرة الاقتصادية
  الدخل ومستويات البطالة ومنيا الاقتصادية المؤشرات ممعظ مىع تؤثر نياا حيث النامية،
 .وغيرىا المدفوعاتوميزان 

في  الاقتصادية ومحدداتو الصرف سعر بين وجود علاقة إثبات إلى البحث ىذا وييدف    
 بين دراسة العلاقة عمى التركيز خلال من وذلك(. 5102-0991لجزائر خلال الفترة )ا

ومحدداتو الاقتصادية والمتمثمة بسعر الفائدة والصادرات  الصرف تقمبات )تذبذبات( سعر
لمحددات سعر الصرف دور إذ كانت  فيما معرفةلوالواردات والناتج المحمي الخام والتضخم. 

                                                                       الاقتصاد الجزائري ام لا. في ايجابياً 

 :الإشكالية 

 أو المحددات تأثير مدى معرفة و الصرف سعر بيا تميز التي الكبرى  للأىمية نظرا 
 ظل في الموضوع ىذا في الخوض أردنا الصرف، سعر عمى الكمية الاقتصادية المتغيرات
 إشكالية الدراسة لنا فتبرز كعينة، الجزائر وضعية دراسة واخترنا الراىنة الاقتصادية التحديات

 : التالي النحو عمى

 ؟الجزائر في الصرف سعر محددات هي ما -  
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 :تساؤلات الدراسة 

 :التالية الفرعية سئمةللأ الإشكالية ىذه عن تتفرع

  ؟ماىية اسعار الصرف 
  ؟ماىي العوامل المؤثرة في اسعار الصرف في الجزائر 
  ماىي اتجاىات العلاقة بين سعر الصرف ومحدداتو في الجزائر بين الاجمين القريب

 ؟والبعيد 
 ذجو مامدى فعالية نمARDL  ؟ في تقدير نموذج سعر الصرف 

 :التالية الفرضيات الاعتبار بعين الأخذ من لابد التساؤلات عن الإجابة لنا تسنى وحتى

 :فرضيات الدراسة 
 المختارة الاقتصادية سعر الصرف والمتغيرات بين الأجل طويمة تكاممية علاقة توجد 

 . في الدراسة
 معدلات و الصادرات سعر الفائدة، في تتمثل الجزائر في الصرف سعر محددات 

 . التضخم
 ما في قوية ارتباط درجة ليا التي الصرف سعر في المؤثرة الاقتصادية المتغيرات 

 . التابع لممتغير قياسي نموذج بناء في تساىم بينيا
 : مبررات اختيار الموضوع  

 الكبير لاىتمامنا يعود لدراستو، المشجع والحافز الموضوع ىذا اختيار في السبب إن     
 .الاقتصادي النشاط عمى وتأثيرىا الصرف اليات فيم ومحاولة الدولية، بالمالية
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 أهمية الدراسة : 

 عمى الاقتصادي التحرير نحو المتزايدة الاتجاىات واقع إلى الموضوع ىذا أىمية عودي      
 ىذا . الخارجي و الداخمي بشقيو التحرير المالي نحو الاتجاه خصوصا و ، العالمي المستوى 
 المستثمرين أو السياسة صانعي لدى سواء أىمية من الصرف سعر قضية تشغمو عما فضلا

 مستوى  عمى الصرف لسعر القوي  لمتأثير نظرا وذلك الدولية، النقدية و المالية المؤسسات أو
 .عدة جوانب من الاقتصادي النشاط

 يمي فيما البحث ىذا أىداف تتجمى :أهداف الدراسة : 
 ؛ فيو المؤثرة العوامل وأىم الصرف سعر مفاىيم تحديد -
  ؛ الصرف مجال في الجزائر بتجربة التعريف -
 . الطويل المدى في الصرف سعر عمى تؤثر التي العوامل أىم معرفة -
  في الدراسة المستخدمالمنهج: 

 تم تطبيق النمذجة القياسية و النظري  الجانب في التحميمي الوصفي المنيج استخدام تم    
الموزع  الزمني للإبطاء الذاتي الانحدار نموذج في والمتمثل نسبيا حديث باستخدام نموذج

ARDL في الجانب التطبيقي. 

 الإطار يخص فيما زماني،الو  مكانيال طارينالإ دراستنا في حددت وقد الدراسة: حدود 
الفترة بين  حددت فقد الزماني الإطار أما الجزائري، الاقتصاد الدراسة ىذه تخص المكاني
0991-5102 . 

 الدراسات السابقة: 
 القيمة دور عمى الضوء تسميط إلى الدراسة ىدفت (5112الحبيب) دراسة زواوي  -

 الأسواق الدولية ، في المحمي للإنتاج العالمية التنافسية قياس في لمعممة الخارجية
 الصرف سعـر بين العلاقة دراسة لمحاولة لمصادرات، تنافسـية ميزة لإعطاء وذلك
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 Modéle)يعابـــالاست وذجـنم خلالمن  كميـال قرارـللاست رـــــــكمؤش وـالنم ومعدل
dabsorption)  ،لأثر قياسية بدراسة الجزائر، حالة عمى الدراسة بإسقاط وذلك 
-0991)الفترة  في زمنية سلاسل عبر الخام الوطني الناتج عمى سعر الصرف

 النمو معدل في يؤثر الصرف أن لسعر يمكن لا النتائج ، إلى التوصل وتم( 5112
 .المحروقات خارج التصدير قطاع في الاستثمار وكذا تشجيع . صحيح غير والعكس

 التغير تأثير الدراسة ىذه في الباحث تناول( 5100-5101) صالح أويابة دراسة   -
 سعر سياسة وتؤثر والخارجي، الداخمي التوازن  من كل عمى الصرف سعر في

 وذلك المدفوعات، ميزان عمى تأثيرىا مثل الكمية، الاقتصادية المتغيرات عمى الصرف
 الصرف، احتياطات العممة، استخدام صرف سعر تعديل اىميا أدوات باستخدام
 محاولة الى الباحث دراسة تيدف حيث .الصرف عمى والرقابة الفائدة، سعر استخدام

دراك العلاقة فيم  الدراسة وتوصمت والخارجي، الداخمي والتوازن  الصرف سعر بين وا 
 من والخارجي الداخمي تحقيق التوازن  في تساىم الصرف سعر سياسة ان نتائج، الى

 عمى والرقابة العممة قيمة تخفيض وكذا الصادرات وزيادة الواردات تقميص خلال
 .الصرف

 المحددات عمى الضوء تسميط إلى الدراسة ( ىدفت5102عائشة ) دراسة بمحرش -
 طريقة الجزائري، وذلك باستخدام لمدينار التوازني الحقيقي الصرف لسعر الأساسية
 اعتبر حيث المتغيرات، من ( لمجموعة5105-0991الفترة ) خلال المتزامن التكامل
 الحكومي والإنفاق البترول أسعار من وكل تابع متغير الحقيقي الصرف سعر

الأجل  طويمة توازنية   علاقة توجد  أنو النتائج ، إلى التوصل وتم مستقمة، كمتغيرات
 سعـر عمى سمبا تؤثر البترول أسعار وأن الطويل ، المدى في المتغيرات ىذه بين

 خارج والصادرات الإيرادات تنويع يجب  .الجـزائري  لمدينار التوازني الحقيقي الصرف
 نفقات الدولة. وترشيد الإنتاجي القطاع ىيكمة بإعادة إلا ذلك يأتي ولن المحروقات ،
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 متابعة إلى الدراسة ىدفت ىذه (5102)بيدي  ىوعيس قانة بن اسماعيل دراسة   -
 أثر دراسة خلال من وذلك، 5105الى غاية  0991 منذ الصرف سعر سموك تطور
 من بسموكيا التنبؤ و ، الجزائري  للاقتصاد ىيكمي لنموذج كمية عمى متغيرات ذلك

 النموذج. متغيرات باقي عمى انحرافو تأثير لمعرفة المتغير عمى المحاكاة اجراء خلال
 إبراز الباحث حاول Hadj Amour Thourya , El Araj Rita (5119)  دراسة -

 الحقيقي الصرف سعر سموك عمى الدولي المالي التكامل و التجاري  التحرير من أثر
 0999 من الممتدة لمفترة المتوسط الأبيض البحر حوض جنوب لدول الاجل طويل

 انجل من التكامل المشترك اختبار النموذج الدراسة في استخدم ، حيث5112-
 الطويل المدى عمى الحقيقي الصرف سعر سموك أن النتائج أثبتت وجرانجر، حيث

 التجاري  الانفتاح بدرجة وخصوصا دولة، بكل الاقتصادية الخاصة بالمميزات يتأثر
 .دولة لكل المالي التكامل و الخارجي

 حقيقي صرف سعر إيجاد إلى الدراسة ىدفتAdouki lakhdar (5100 )دراسة  -
اجل  من الصرف أسعار نظريات إلى التطرق  تم حيث الجزائري، للاقتصاد مرجعي
 والسياسة الصرف سياسة بين العلاقة مدى معرفة اجل من وذلك محدداتو حصر

 ىذه توصمت حيث الخطأ، نماذج تصحيح عمى الدراسة ىذه واعتمدت الاقتصادية
والطمـب  العرض لقانـون  وفــقا عام بشكل الصرف سعر تحديد يتم النتائج، إلى الدراسة
  1%زيادة (، ..........،المدفوعات ميزان التضخم، (الاقتصاديــة  العوامل وبتحديـد

 .الحقيقي الصرف معدل من %0.9 نسبة ارتفـــــــاع إلى يؤدي النقود عرض في
 في الصرف سعر تعريف الدراسة ىذه تناولت Habib benbayer(5105)  دراسة -

 أىم مقابل الجزائري  الدينار الصرف سعر سموك حورتتم بحيث الجزائري، الشأن
 الياباني(، والين الإسترليني والجنيو الأورو الأمريكي، الدولار( الصرف سعر عملات
 طويل السموكي التماثل بقدرة يتميز الذي ARFIMAبنموذج  الاستعانة تم حيث



 المقدمة
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 بعيد أمد ذات ممحة ظاىرة بوجود تشيد عمييا المتحصل النتائج ومن الأمد، وقصير
 تبقى للأمثمة بالنسبة التوقعات إن تبين حيث نماذج أربعة أصل من في نموذجين

 لا بالعملات المتعمقة بيذه الأمثمة المتعمق المالي السوق  أن لكون  بالصدفة، مرىونة
 .الأسواق بيذه متصل محدد لمنطق إلا تخضع

 الحالية : والدراسة السابقة الدراسات بين المقارنة 

 واضح اختلاف يوجد انو نلاحظ السابقة الدراسات عمى والتعقيب العرض خلال من 
 السابقة الدراسات من دراسة كل أن القول يمكن ونتائجيا، ولكن دراسة كل معالجة طريقة بين

 من أكثر أو زاوية من الموضوع تناولت منيا واحدة كل أن حيث معينة بخاصية اتسمت
 أجل من اتالدراس ىذه وأىداف أفكار مختمف بين الربط حاولنا انو كما موضوعنا، زوايا

 سعر في تؤثر التي المتغيرات بعض تحديد إلى تيدف التي بحثنا إشكالية وضع إلى التوصل
 .الصرف

  البحث:صعوبات 

إن من أىم الصعوبات التي اعترضتنا في انجاز ىذا البحث في تمك الصعوبات التي        
تقف عادة أمام الباحث القياسي، عند محاولتو الربط بين التحميلات النظرية حول ظاىرة 

حصائية و الرياضية الادوات الامعينة واقعا في بمد ما من جية و إسقاط ذلك قياسيا بواسطة 
نقص المعطيات و البيانات الرقمية  في وىناك صعوبات أخرى ثانية،  ديو من جيةلالمتاحة 

حول المؤشرات الاقتصادية الكمية و عدم تجانسيا في بعض الاحيان، خاصة عندما يتعمق 
   .الامر بنظام المعمومات الجزائري 

 

 



 المقدمة
 

 ‌د
 

 هيكل البحث : 

، أما الاول تم تقسيم دراستنا إلى فصمين رئيسيين الجانب النظري يشمل الفصل       
 : )القياسي( فيشمل الفصل الثاني حيث التطبيق الجانب

الفصل الاول تطرقنا فيو إلى الجانب النظري لمحددات سعر الصرف، وذلك من خلال      
 مفاىيم عامة حول سعـر الصرف، تقسيمو إلى ثلاث مباحث المبحث الاول تم التطرق إلى

العوامل المحددة لسعـر الصرف وكيفية تحديده اما المبحث والمبحث الثاني تطرقنا إلى 
 القوة تعادل نظرية : ب والمتمثمة الفكر الاقتصادي في لو المفسرة النظريات الى اىمالثالث 
 سوق  كفاءة نظريةو المرونات،  و الأرصدة نظرية تعادل أسعار الفائدة، ونظرية الشرائية،
 .الصرف

رق إلى الدارسة القياسية لأثر بعض المتغيرات الاقتصادية وفي الفصل الثاني تم التط     
 الموزع بطاء الزمنيللإالذاتي  نحدارالالسعر الصرف في الجزائر وذلك باستخدام نموذج 

(ARDL) حيث تم تقسيم الفصل إلى مبحثين، تناولنا في  ،(5102-0991) خلال الفترة
أما المبحث  ،الدراسةلفترة  الجزائر في ومتغيراتو الصرف سعر تطور دراسة المبحث الاول

وكذا تطبيق  تحديد متغيرات الدراسة خلالوذلك من  النتائج وتفسير الثاني فتناولنا فيو تحميل
 . (ARDL)  نمذجة قياسية باستخدام

بالإضافة الى افاق  تم التوصل إلى مجموعة من الاستنتاجات والتوصيات وفي الاخير
 الدراسة يمكن ان يتطرق ليا باحثون اخرون .
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                                                                                      :تمهيد
تعتبر سياسة سعر الصرؼ مف أىـ السياسات الاقتصادية في الوقت الحالي، إذ أنيا  

تعبر عف مجموع التوجيات والتصرفات والسمطات النقدية والتي ليا انعكاسات عمى نظاـ 
إلى مفاىيـ عامة  الفصل، ولتوضيح كل ىذا سوؼ نتطرؽ في ىذا  لصرؼ.وواقع سعر ا

لسعر الصرؼ نمي ذلؾ بمحددات سعر الصرؼ وكيفية تحديده وفي الأخير سوؼ نتطرؽ 
 إلى النظريات المفسرة لسعر الصرؼ .

  مفاهيم عامة حول سعر الصرف المبحث الاول:

  ر الصرفتعريف سعالمطمب الاول:   

 فمف الصرؼ، سعر تعريف حوؿ موضوعي اتفاؽ يتـ لـ أنو إلا الدراسات، تعدد رغـ
 الوطنية العممة الوحدات مف عدد عف عبارة أنو عمى الأخير ىذا إلى النظر يمكف أولى زاوية
 المباشر، غير التسعير التعريف ىذا الأجنبية ويمثل العممة مف واحدة لوحدة ثمنا تدفع التي
 بالنقد الأجنبي النقد مبادلة أساسيا عمى يحصل التي النسبة بأنو يعرؼ أخرػ  ويةزا ومف

 معظـ أف إلا بيف التعريفيف فرؽ  يوجد لا أنو مف الرغـ وعمى 1المباشر. التسعير الوطني أؼ
 سمعاً يحدد كانت لو كما الأجنبية العملات يعامل لأنو الثاني، التعريف يفضموف  الاقتصادييف

 المحمي الاقتصاد بيف الربط أداة الصرؼ سعر يجسد .الوطني النقد مف تبوحدا سعرىا
 بيا يقوـ التي الخارجية الاقتصادية في النشاطات ميـ دور مف يمعبو لما الاقتصاديات وباقي
 كمؤشركما يمكف استخدامو .الاستثمارؼ  أو التجارؼ  النشاط في ذلؾ كاف سواءا بمد، أؼ

 رضةػػع الصرؼ فسعر ف،ػػػػثم ككل المدفوعات. ميزاف عمى بالتالي و البمد تنافسية عمى
إنما تختمف باختلاؼ النظاـ الصرؼ  التقمب ىذا درجة لكف ،)والانخفاض الارتفاع (لمتقمب
 2المتبع.

                                                           
 .131 ،ص1987، المبنانية المصرية الدولي، الدار الاقتصاد في عفيفي، دراسات سامي حاتـ -1
 .80 ص ، 1999 الإسكندرية، لمنشر، الجديدة الجامعة دار الدولي، الاقتصاد الله، عوض حسيف زينب -2
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 أنظمة الصرفنواع أ المطمب الثاني:

 الصرؼ، لأنظمة أنواع عدة ظيرت الدولي، النقدؼ النظاـ شيده الذؼ لمتطور ارً ػنظ
 التي الأنظمة إلى الإشارة مع، التعويـ وأنظمة الثابتة الصرؼ أنظمة بيف يمكف حصرىا والتي
 إجماؿ ىذه الأنظمة فيما يمي: وسنحاوؿ .طياتتوس

  : (Fixed exchange Rates) الثابتة الصرف أنظمة - 1

 ليذه السماح مع، الوطنية العممة صرؼ سعر ثبات عمى الثابتة الصرؼ أنظمة وـػػتق
 عف السعر انحراؼ حدوث حالة في لكف (1%) . ضيق ىامش ضمف بالتقمب العممة

 الأجنبية العممة وشراء بيع خلاؿ مف بالتدخل المركزؼ  البنؾ يقوـ، بو المسموح المستوػ 
 الأجنبية بالعممة احتياطي عميو امتلاؾ يستوجب الذؼ الأمر، التعادؿ سعر عمى لمحفاظ
 . 1الدولية تالعملا أسواؽ في التدخل لو يضمف والذؼ

 :ييم ما عمى الثابتة أنظمة الصرؼ وتشتمل
 

   (Dollarisation) :ولرةالد   -

 إلى بالإضافة ؛)يةالرسم   الدولة(آخر بمد عممة ىي الوحيدة القانونية العممة تكوف 
 بالبمد ومرتبطة تابعة النقدية السياسة تكوف  حيثمحميًّا،  المصدرة النقدية المتداولة القطع

دواردو بيرغ يعرفيا أندروعممتو.كما  تستخدـ ذؼال الأجنبي  Andrew Berg) بورنزستايف وا 
et Edwardo Boreneztein) الأمريكي لمدولار ما بمد في الاستخداـ التمقائي أنيا عمى 

 .2المالية معاملاتو في المحمية عممتو جانب إلى

 

                                                           
1
 Alexis Jacquemin et autres, Fondements de l’économie: Analyse macroéconomique et Analyse économique 

internationale, Editions pages Bleues internationale, Belgique, 2006, p 156. 
 .140ص ،2011بيروت، ، الأولى ،الطبعة العصرية حسف مكتبة ، النقدية بالسياسة وعلاقتيا الأجنبي الصرؼ سياسة بوخارؼ، موسى لحمو -2
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 :العممة مجمس -

 أجنبية مقابل عممة المحمية ممةالع بمبادلة صريح قانوني التزاـ عمى يقوـ نظاـ ىو
 وفائيا لضماف الإصدار سمطة عمى ممزمة قيود فرض مع صرؼ ثابت، بسعر محددة

 .1التقميدية المركزؼ  البنؾ وظائف إلغاء عميو يترتب مما القانونية، بالتزاماتيا

 :النقدي الاتحاد -

 بصفة)  العممة إتحاد( النقدؼ الاتحاد في الأعضاء البمداف صرؼ أسعار تُثبت
 مثل(واحد مركزؼ  بنؾ عف تصدر موحدة؛ قانونية عممة في الأعضاء ىذه تشترؾ أؼ، نيائية
  ) . الأوروبي الاتحاد النقدؼ في الأوروبي المركزؼ  البنؾ

 رؼػػػالص أنظمة اعتمدت التي دافػػالبم فإف الدولي النقد صندوؽ  إحصائيات حسب
 .2004  عاـ بمد  89 بمغ الثابتة

 :  الثابت الربط نوع نم أخرى  أنظمة -

 ثابت بسعر (الواقع بحكـ أو )رسميا الوطنية العممة بربط تقوـ التي الأنظمة ىي
مة أو آخر بمد سواءا بعممة  أو عممة باختيار المركزؼ  البنؾ يقوـ حيث العملات، مف بس 

 الوطنية العممة ربط يتـ أيف، المالييف أو التجارييف شركائو أىـ عملات مف مجموعة
 لكف ما، خمل حدوث حالة في  دوريا العممة قيمة تعديل يتـ الأولى الحالة في .دىمابأح

 النقدية القاعدة لتغطية كافية غير تبقى أنيا إلا النظاـ ىذا في الاحتياطات دور أىمية وبرغـ
 الحقيقي الصرؼ سعر عمى الحفاظ تضمف فيي الثانية الحالة أما الاقتصاد، داخل المتداولة
 .2الصرؼ سعر النسبي في الاستقرار تحقيقالى  بالإضافة

                                                           
 الأمريكية المتحدة الولايات النقد الدولي، صندوؽ  ؟، سرعة وبأؼ ، ومتى كيف : الصرؼ سعر مرونة نحو التحرؾ ، وآخروف  دوتاغوبتا روبا -1
 .2،ص2006،
 .141ص ، ذكره سبق مرجع بوخارؼ، موسى لحمو -2
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 (Flexible exchange Rate) :المعــوم الصرف نظام -2

 بحرية الصرؼ أسعار تتحدد النظاـ ىذا ظل في النظيف، التعويـ أو الحر بالتعويـ أيضا ويعرؼ

 فم تدخل أؼ دوف  وىذا والطمب، العرض منحنيي تلاقي طريق عف تنافسي؛ سوؽ  مستوػ  عمى تامة

 أسعار عمى تؤثر المباشرة؛ التي غير السياسة باستثناء النقدية السياسة خلاؿ مف النقدية السمطات

 منحنيي فمي الحاصمة التغيرات مع بالموازاة الصرؼ أسعار وتتحرؾ.الفائدة طريق أسعار عف الصرؼ

 النقد صندوؽ  ب. حس1الأخيريف ىذيف عمى المؤثرة العوامل في التغيرات تعكس والتي، والطمب العرض

 لـ المرنة، الصرؼ أسعار تبني رغـ لكف .2004عاـ  في الحر التعويـ بتبن ي قامت دولة 35 فإف   الدولي

 معينة سياسة تطبيق أجل مف الأجنبية الصرؼ أسواؽ في التدخل في الرغبة مقاومة الحكومات تستطع

 وسط منطقة في تقع أن يا بواقع الوسيطة ؼالصر  أنظمة أماـ أنفسنا نجد فإننا لذلؾ نتيجة أىدافيا، وتحقيق

 .2معومة صرؼ وأنظمة ثابتة، صرؼ أنظمة بيف

  : (Intermediate Exchanges Rate) الوسيطة الصرف أنظمة -3

 : يمي فيما إجماليا معومة. ونستطيع ووشب ثابتة شبو صرؼ أنظمة عمى الوسيطة الصرؼ أنظمة تشتمل

 :  أفقية تقمب نطاقات ضمن الربط نظام -

المركزؼ  السعر حوؿ1%  عف يقل لا تقمب نطاؽ ضمف الصرؼ أسعار قيمة عمى المحافظة تتـ        

 البنؾ يتولى الصرؼ، حيث لأسعار والدنيا القصوػ  القيمتيف بيف 2% مف أكثر ىامش أو ،الرسمي

مو خلاؿ مف الميمة المركزؼ ىذه  ،تسييلاتو عمى الفائدة أسعار وتحديد الأجنبي الصرؼ سوؽ  في تدخ 

 الثانية الأوروبية الصرؼ آلية نذكر كمثاؿ .البمداف عبر التقمب بنطاقات الرسمي درجة الالتزاـ وتتبايف

                                                           
1
Imad a. Mousa, Exchange Rate Regimes ( Fixed, Flixible or Something in betwem? Palgrave Macmillan,             

 frst published, UK, 2005, P 94.                                                                
 .158 ،ص2003الإسكندرية، ، الجديدة الجامعة النقدؼ،دار الاقتصاد مبادغ الغولي، أسامة محمػد دويدار، 2
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(ERM II) جانفي  1 ا مفابتداءً  الربط مف النوع ىذا في دخمت التي الأوروبي النظاـ النقدؼ في  

19991. 

 :  الزاحف التثبيت نظم -

 ثابت سعر وفق دوريا التعديل ىذا يكوف  لمتعديل، قد النظاـ اىذ ظل في الصرؼ سعر يخضع        

 ميزاف التضخـ، رصيد )معدلات متغيرات عدة في الحاصمة لمتغيرات استجابة مسبقًا، أو مصرح بو

 وفق ماضية، أو معطيات وفق أيضا التعديل يكوف  معدؿ نمو الكتمة النقدية ... الخ(. وقد المدفوعات،

 .2معيف تضخ ـ ؿمعد   كاستيداؼ ةمرجو   أىداؼ مستقبمية

 : متحركة تقمب نطاقات ضمن الربط نظام -

 حوؿ تدور سمفًا معمنة تقمب نطاقات ضمف العممة صرؼ سعر عمى المركزؼ  البنؾ يحافع         

 المؤشرات بعض لتغيرات استجابة مسبقا، أو بو مصر ح ثابت سعر وفق يعد ؿ ؛ الذؼ السعر المركزؼ 

 لعاـ الدولي النقد صندوؽ  إحصائيات حسب بمداف 5 الأنظمة مف النوع ىذا بعتات وقد .الاقتصادية

20043. 

                                                                                      :                                                             المدار التعويم نظام -

 توضع الأجنبية، وىنا العملات تعويـ في المركزؼ  البنؾ لتدخل آلية بناء عمى ظاـالن ىذا يقوـ

 البنؾ تدخل عند الدولية النقدية الاحتياطات مف جزء يتأثر وبالتالي الصرؼ أسعار لتقمبات حدود

                                                           
 .4،ص2003الأمريكية،  المتحدة الولايات ، الدولي النقد صندوؽ  ، الصرؼ نظـ اختيار ، كرامارنكو فيتالي ، جبيمي العمي عبد -1
 تحميل الاقتصادية،فرع العموـ في ماجستير رسالة  الجزائر حالة دراسة  للاقتصاد الكمية التوازنات عمى الصرؼ نظاـ تأثير ، مسعود بودخدخ -2

 .101،ص2009، الجزائر جامعة ، التسيير وعموـ التجارية والعموـ الاقتصادية العموـ كمية ، اقتصادؼ
3
- KHOUAS Amina, Modélisation de la de la Volatilité du Taux de change du dinar algérienne : cas des 

principales devises (janvier 2000 – Mars 2010), mémoire de magister en économie et statistique appliquée, 

option finance Quantitative, Ecole Nationale supérieure de statistique et d’économie Appliquée, Alger, 2010, P 
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 التعويـ" او"النظيف غير التعويـ" اسـ عميو يطمق كما 1.الأجنبي سوؽ الصرؼ في المركزؼ 

و  ."الموج 

  الصرف سعر أشكال لمطمب الثالث:ا

 :الصرؼ سعر مف أنواع عدة بيف التمييز يتـ ما عادة    

  الاسمي الصرف سعر  :أولا

 حسبيتـ تبادؿ العملات ،ىو مقياس لقيمة عممة احدػ البمداف التي تبادليا بقيمة عممة  بمد اخر       

 الاسمي ما تبعا لمطمب والعرض رؼالص سعر تحديد ويتـ البعض، بعضيا بيف العملات ىذه أسعار

في لحظة زمنية ما ،فارتفاع سعر عممة ما يؤشر عمى الامتياز بالنسبة لمعملات  عمييا في سوؽ الصرؼ

 الاخرػ .

 :إلى الاسمي الصرؼ سعر وينقسـ

 .الرسمية الجارية المبادلات يخص فيما بو المعموؿ أؼ :رسمي صرؼ سعر -1

 .الموازية الأسواؽ في بو المعموؿ وىو :موازؼ  صرؼ سعر 2-

 .البمد نفس في العممة لنفس الوقت نفس في الاسمي الصرؼ سعر مف أثر وجود إمكانية يعني ما وىذا

  الحقيقي الصرف سعر ثانيا:

بالتالي يقيس يعبر عف الوحدات مف السمع الاجنبية اللازمة لشراء وحدة واحدة مف السمع المحمية         

ارتفاع مداخيل الصادرات  ممة ويفيد المتعامميف الاقتصادييف في اتخاذ قرارتيـ مثلا:القوة التنافسية لمع

                                                           
 .299 ،ص2005عماف، الطبعة الأولى، والتوزيع، لمنشر صفا دار الكمي، الاقتصاد تحميل معروؼ، ىوشيار -1
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بالتزامف مع ارتفاع تكاليف انتاج المواد المصدرة بنفس المعدؿ لا يدفع الى التفكير في زيادة الصادرات 

اخيميـ الاسمية ؤدؼ الى أؼ تغيير في ارباح المصدريف واف ارتفعت مدالارتفاع في العوائد لـ يا لاف ىذ

 يكوف سعر الصرؼ كالتالي:USA الجزائر و مثلا:1بنسبة عالية 

TCR= 
   

    
  

   

     *            

 حيث:

: TCR الحقيقي الصرؼ سعر. 

:TNC الاسمي الصرؼ سعر.  

: Pus ا.بأمريك الأسعار مؤشر 

:Pdz بالجزائر الأسعار ؤشرم. 

$/Pus1أمريكا. في الأمريكي رلمدولا الشرائية : القوة 

: TCN/Pdzالجزائر في لمدولار الشرائية القوة. 

وعميو فاف سعر الصرؼ الحقيقي لمدينار الجزائرؼ مقابل الدولار يعكس الفرؽ بيف القوة الشرائية في       

 لمجزائر.امريكا والقوة الشرائية في الجزائر. وكمما ارتفع سعر الصرؼ الحقيقي كمما زادت القوة التنافسية 

  الفعمي الصرف سعر: ثالثا

متوسط التغير في سعر الصرؼ عممة ما  يقيس الذؼ المؤشر عف الفعمي الصرؼ سعر يعبر        

الفعمي يساوؼ متوسط عدة  الصرؼ سعر مؤشر وبالتالي ما زمنية فترة في أخرػ  عملات لعدة بالنسبة

                                                           
 -103الجزائر،ص ،الجامعية  المطبوعات ديواف.،-تقييمية تحميمية دراسة -الكمية الاقتصادية السياسات الى مدخلال قدؼ، المجيد عبد-1

  107ص
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 .الأخرػ  العملات مف لمجموعة بالنسبة ام بمد عممة تطور مدػ اسعار صرؼ ثنائية . وىو يدؿ عمى

 .القياسية للأرقاـ لاسبيرز مؤشر باستخداـ قياسو ويمكف

  الفعمي الحقيقي الصرف سعر  :رابعا

سعر صرؼ بمد معيف اتجاه شركائو التجارييف ،  تغير كيفية الحقيقي الفعمي الصرؼ سعر يقيس       

 بالقوة يرتبط شيء أؼ عمى تنطوؼ  لا الاسمية عارالأس حركات لكف معينة، أساس بالقياس الى فترة

د التصدير لمبم سمع تنافسية في تغير أؼ حدوث مدػ أو حدوث إلى لا تشيرلمعممة، كما انيا  الشرائية

معيف قد بقي دوف تغير لكف مستوػ  لبمد الاسمي الصرؼ سعر ولنفرض عمى سبيل المثاؿ أف ،المعني

 تصدؼ سمع أف يعني ىذا معينة، أساس لفترة بالنسبة ه الشركاء التجارييفالاسعار بيذا البمد قد ارتفع اتجا

الى اسعار سمع تصدير شركائو التجارييف ، وتصبح عممة البمد  تصبح اغمى ثمنا بالقياس سوؼ البمد

 . 1مبالغ في قيمتيا مما يمقي ضغوطا عمى ميزاف التجارؼ 

 

 

 

 

 

  

                                                           
 العموـ في ماجستير مذكرة ، -الجزائر حالة دراسة -الكمي الاقتصادي التوازن  نموذج عمى الصرف سعر تغيرات اثر دراسة قدور، بف عمي -1

 الطاىر مولاؼ د الجامعي المركز الاقتصادية، العموـ معيد منشورة، غير مؤسسة، تسييرو  اقتصاد الاقتصادية،تخصص
 .20،ص2004/2005سعيدة،دفعة
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 ف وكيفية تحديدهر الصر ـسعالعوامل المحددة لالمبحث الثاني: 

 المحددة لسعر الصرفالكمية  العوامل المطمب الاول:

 يمي: الصرؼ ما أسعار في مستمرة تقمبات إلى تؤدؼ التي الرئيسية العوامل أىـ مف إف 

  والاستيرادات الصادرات قيمة في التغيرات: أولا

ؼ الى تغير سعر الصرؼ ف التغيرات في الاستيراد والتصدير معا سواء بالزيادة او النقصاف يؤدإ 

سواء بالزيادة او النقصاف حيث يتوقف ذلؾ عمى درجة التغير او اتجاىو سواء بالنسبة لمنحنى الطمب او 

 منحنى العرض كما يوضحو الشكل :

 الأجنبية العممة عرض و طمب تغيرات :(1)رقـ الشكل

 

 

 

 

 . 14ص ،طريقة التكامل المتزامن ل سوق الصرف قياسية باستعمادراسة حالة _ةنظرية الاسواق الفعالالمصدر:مبارك بن زاير،     

 و (SS) معا مف بالزيادة العرض و الطمب تغير حالة في أنو نلاحع (1-1) الشكل خلاؿ مف 

(DD) بيف الجديد العرض و الطمب الى منحنى( (S1S1و و((D1D1 المعروضة و المطموبة الكمية فإف 

   إلى   تنتقل مف  الأجنبية العممة مف
 نقطة انتقاؿ إلى يؤدؼ ما 1  الى     مف الصرؼ سعر ينتقل و 

 .(B)الى النقطة (A)النقطة مف التوازف 



 محدداته لصرف والإطار النظري لسعر ا                               الفصل الأول               
 

00 
 

          الى منحنى الطمب والعرض الجديديف(DD) و (SS) اما اذا تغير الطمب والعرض بالنقصاف معا مف

( (S2S2و (D2D2) الى   مف تنتقل الأجنبية العممة مف المعروضة و المطموبة الكمية فإف   
و ينتقل   

 .(C) النقطة إلى(A) النقطة  مف التوازف  نقطة انتقاؿ إلى يؤدؼ مما 2  الى    سعر الصرؼ مف 

 مالتضخ معدلات تغير :ثانيا

 سوؽ  في في قيمة العممة انخفاض إلى المحمي التضخـ يؤدؼ الأخرػ، العوامل ثبات بافتراض 

 10ارتفاع قيمة العممة ، فمثلا عندما ترتفع قيمة عممة  بنسبة  إلى الركود حالة تؤدؼ فيما ؼ ،الصر 

بالمئة بمد ما ويكوف المستوػ العاـ في البمداف الاخرػ مستقر ، فالتضخـ المحمي في ىذا البمد سيدفع 

الأسعار  ، وبسبب الأجنبية العملات عمى وبتالي الأجنبية السمع عمى طمبيـ زيادة إلى المستيمكيف

 عرض يقل وبتالي البمد، ىدا سمع مف الأجانب استيرادات ستقل -نتيجة التضخـ  -المرتفعة في ىذا البمد 

اف التضخـ اثر في  ما يعنيفي سوؽ الصرؼ مقابل تزايد الطمب عمى ىذه العممة ، وىذا  الأجنبية العممة

 سعر الصرؼ العملات المختمفة . تغير

 الصرؼ سعر عمى التضخـ ثيرتأ(: 2)رقـ الشكل

 

 

 

 

 

 111 ص ،سابق مرجع ، ساكر العربي دػمحم  :المصدر
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المحمية معا ثبات معدلات التضخـ  التضخـ معدلات في الزيادة أف نلاحع ( 07 ) الشكل خلاؿ مف     

نتقاؿ واD2D2) )الى المنحنى  D1D)1الأجنبية مف ) العممة عمى الطمب منحنى انتقاؿ الاجنبية تؤدؼ إلى

 إلى  (A)النقطة مف التوازف  مما يؤدؼ الى تغير نقطةS2S2) ) الى  (S1S1)منحنى العرض مف 

  مف الصرؼ سعرارتفاع  ما يعني، وىذا   (B)النقطة
 
 اؼ انخفاض قيمة العممة .   2 إلى  

والتي  تعادؿ القوة الشرائية ، بمبدأومعدؿ التضخـ  الأجنبي الصرؼ سعر بيف العلاقة تسمى و 

 .اللاحق المبحث في التفصيل مف بنوع سنتعرض ليا

  النقدي المعروض:ثالثا

 عند تدخل ذلؾ ويحصل للانخفاض، العممة قيمة تدفع النقدؼ المعروض في زيادة أؼ إف 

 المالية لسياستو ملائما يكوف  لا حينما العممة سعر تعديل محاولا المركزؼ  بنكيا خلاؿ مف الحكومة

 في المتعامميف بعض أف إلا . 1العممة صرؼ سعر في تدىور مف التقميل أو الحد بالتاليو  والاقتصادية،

 إذا إلا التضخـ لعممية أثارىا في مشابية عممية النقدؼ المعروض زيادة يعتبروف  الأجنبي الصرؼ سوؽ 

 القرارات ربط الحكمة غير مف ىنا أنو إليو الإشارة يجدر ومما حادة، آساد فترة بعد الزيادة ىذه نتكا

 مثل عميو تبنى لو عاـ اتجاه تحديد النقدؼ ودوف  المعروض بأرقاـ مطمق العملات بشكل بأسعار المتعمقة

 . 2القرارات ىذه

 الرأسمالية الأصول عمى الطمب :رابعا

عمى مجموعة مف العوامل التي ليا علاقة بطبيعة الاصوؿ  الرأسماليةعمى الاصوؿ يعتمد الطمب   

، وتحقيق الارباح  ؿ المردود، ودرجة المخاطرة ، واحتمالات الارباح والخسائر الرأسماليةكمعدالمالية : 

                                                           
 .97،ص2003ساكر مػحمد العربي ،محاضرات في الاقتصاد الكمي ،دار الفجر لمنشر والتوزيع، الجزائر ، 1
 .112،ص2008الإسكندرية، ، شباب الجامعة مؤسسة ،)المركزؼ  البنوؾ - تجاريةال البنوؾ - النقدية المؤسسة  (النقدؼ الاقتصاد ، مجيد ضياء 2
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قيمة العممة التي يقيـ عمى اساسيا ذلؾ زيادة سعر الاصل او زيادة  حالة في الأصل الرأسمالية لحامل

 التي لأسبابا رات الطمب عمى الاصوؿ المالية مف أىـالاصل ، ويعتبر الكثير مف الاقتصادييف اف تغي

  .1الاجنبي وراء التقمبات قصيرة الاجل مف اسعار الصرؼ  تقف

  المحددة لسعر الصرف النوعية العوامل المطمب الثاني:

ىذه التدخلات عندما يحاوؿ البنؾ المركزؼ لمعممة تعديل سعر صرفيا  تحصل : الحكومية التدخلات :ولاأ

 تصادية .عندما لا يكوف ملائـ مع سياستو المالية والاق

و أوالنشرات الاقتصادية والمالية  بالأنباءترتبط ىذه العوامل عادة العوامل السياسية والعسكرية :  ثانيا:

ثر عمى المتعامميف في اسواؽ العملات والاسيـ الذيف غالبا ما يتخذوف  ؤ عبر تصريحات المسؤوليف ، فت

 قراراتيـ المالية  بناءا عمى ىذه الاسعار.

 كيفية تحديد سعر الصرف :المطمب الثالث

 :الصرؼ سعر لتحديد حالات ثلاث بيف ونميز

  التدخل بعممة المباشر الارتباط 1-

ث بحي .التدخل بعممة المباشر ارتباطيا طريق عف العملات صرؼ سعر تحديد يتـ الحالة ىذه في

  لمبمد النقدية مطاتالس مادامت بيا، المرتبطة العممة تجاه الزمف عبر ثابتا يظل العملات ىذهاف سعر 

 .2لمعممة المركزؼ  الارتباط سعر في تغيير أؼ المعني لـ تحدث

 

 
                                                           

 .358،ص1995مػحمد طالب عوض،نظريات وسياسات الاقتصادية ،عماف،دار النشر والتوزيع، 1
 (.110-109، ص)2000الجزائر،  الجامعية، المطبوعات ديواف النقدؼ، لمتحميل مدخل حميدات، محمود 2
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  ارتباط أي دون  الحر التعويم -2

 ويتغير .1الصرؼ سوؽ  في لمعملات والطمب العرض قانوف  وفق بحرية العممة صرؼ سعر تحديد ىنا يتـ

 والحاجيات المختمفة بالتوقعات بدورىا تتأثر التي والطمب العرض تقمبات حسب يوميا السعر ىذا

 تتدخل وقد .أخرػ  جية مف لمبمد والنقدية الاقتصادية وبالمؤشرات جية، مف السوؽ  في لممتعامميف

 في النظاـ عمى والحفاظ المضاربات في المبالغة مف لمحد الضرورة وعند أحيانا النقدية السمطات

 .2السوؽ  داخل المصرفية المعاملات

  العملات من بسمة الارتباط 3-

مة عف عبارة ىي التي الخاصة السحب بحقوؽ  عممتيا الدولة تربط أف إما وىنا  العملات يصدرىا مف س 

 تختمف اليوامش ودقة الارتباط سعر أف إلى الإشارة مع، معيف وزف  منيا ولكل الدولي النقد صندوؽ 

 نسب التوزيع أوزانيا تعكس العملات مف بسمة عممتيا بربط الدوؿ ىذه تقوـ أف أو ،الأقطار حسب

 إرساء بيا يتـ ،)الأمريكي الدولار غالباً  (لمتدخل عممة أيضا الدوؿ تعتمد كما .الخارجية لتجارتيا الجغرافي

 الوطني. لمعممة الصرؼ سوؽ  في يوميا المحددة القيمة

 

 

 

 

                                                           
 نقود فرع والمالية، رسالة ماجيستير في العموـ الاقتصادية ، الاقتصادية التحولات ظل في الجزائر في الصرؼ نظاـ لزىراء،ا فاطمة حمودة بف 1

 .65،ص2001الجزائر، التسيير، وعموـ التجارية والعموـ الاقتصادية العموـ كمية ومالية،
 .110ص ذكره، سبق مرجع حميدات، محمود 2
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 النظريات المفسرة لسعر الصرفالمبحث الثالث: 

 أساسيا عمى يتـ التي المعايير لتحديد مختمفة مقاييس اتخذت التي التقميدية الأنظمة تعدد إف 

 .الصرؼ سعر لتكويف المفسرة النظريات تعدد إلى اختيار القاعدة النقدية ، أدػ

  (PPP) نظرية تعادل القدرة الشرائية الاول: المطمب

 أوؿ كاف الذؼ (gustave cassel) كاسل" جوستاؼ" السويدؼ للاقتصادؼ النظرية ىذه تعود 

الثانية   العالمية ربػػػػالح نياية في العملات ويلػػػتح و الشرائية درةػػػالق بيف العلاقة وؿػػدـ بحثا منسقا حق مف

إعادة  أجل مف الطويل، المدػ في جديدة صرؼ أسعار تحديد حاوؿ أيف " والصرؼ النقود"في كتابو 

 الطبيعي. وضعيا إلى الدوؿ بيف التجارية العلاقات

العامة  المستويات بيف العلاقة خلاؿ تتحدد مف الصرؼ سعر في التغيرات أف يةالنظر  ىذه مفاد 

 أف فكرة عف الشرائية القدرة تعادؿ نظرية تعبر حيث  .1الدولي التبادؿ طرفي البمديف في النسبية للأسعار

اتيف ى مف لكل الشرائية القدرة لنسبة مساوؼ  يكوف  البمديف عممتي بيف الصرؼ لسعر التوازني المستوػ 

 :أىميا فرضيات عدة عمى النظرية ىذه وتستند .الاخيرتيف

 :H1معينة لدولة المحمية النقدية الأصوؿ عف المعبرة القياسية الأرقاـ عف عبارة ىي الصرؼ أسعار 
 الآتية: بالصيغة

      
  

  
                                                          

 : سعر الصرؼ الجديد  

 : سعر الصرؼ القديـ  

                                                           
 .158 ،ص1987، ،مصر المبنانية المصرية ،الدار الدولي الاقتصاد في ،دراسات عفيفي سامي حاتـ 1
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 : الرقـ القياسي لمتغيير في الأسعار المحمية  

 : الرقـ القياسي لمتغيير في الأسعار الأجنبية  

:H2 الدولية التجارة تدفق حرية عمى ،والقيود الجمركية ،التعويضات النقل تكاليف غياب                 

 :H3 فييا الصرؼ سعر تغير فترة خلاؿ الأمواؿ لرؤوس واسعة دفقاتت حدوث عدـ                     

:H4 السوؽ المتمثمة قػػوػ  عمى وانعكاسيا مثلا )كالحروب التجارة الشركاء دوؿ في تغيرات حدوث عدـ 

 .1 والطمب( العرض في

 صرؼ سعر تحديد في قتصادييفالا بيف الشرائية القدرة تعادؿ مفيوـ الواسع والرواج لمقبوؿ نظرا       

،  العممة لسعر الحقيقي التقييـ عف يبحث اقتصادؼ أؼ ، فإف الطويل الأجل في مسارىا وتوقع العملات

 القوة تعادؿ لمنيج قيمتيا طبقا مف أقل أو بأكثر قيمت العممة كانت إذا عما الاستفسار إلى سوؼ يمجأ

 .2الشرائية 

 غياب مع متجانسة لسمعة منتجيف بمديف ويتضمف الوحيد، سعرال قانوف  عمى النظرية ىذه ترتكز 

 البمديف وأف كلا في السمعة ىذه سعر تطابق ضرورة عمى القانوف  ىذا وينص ، الدولية عمى التجارة القيود

 القدرة ذات بالعممة المتعامميف الاقتصادييف الأعواف طرؼ مف تحكيـ عمميات سوؼ يولد انحراؼ أؼ

  . 3 المرتفعة الشرائية

 

 

 

                                                           
 .165 ،ص 1999 ، الأولى ،الطبعة الأردف -،عماف لمنشر المجدلاوؼ  ،دار الدولي ،التمويل الحسني تقي عرفاف 1
 .21، ص 1999، ،مصر لمكتاب العامة المصرية ،الييئة العملات وتقييـ الصرؼ سعر تحديد ،مشاكل حنفي ناظـ مػحمد_ 2

3
Ronald Mac Donald ,Exchange Rate economics , theories and evidence , routledge  ,  1

st
       published ,USA 

,2007,P40.                                                                                                            
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  :  الشرائية القدرة تعادؿ لنظرية صيغتاف ىناؾ

 الصيغة المطمقة: -

 يمكف التي والخدمات السمع بكمية تتحدد العممة قيمة أف ىو عمييا تقوـ التي الأساسية الفكرة 

 بمد خارج تشترييا أف يمكف التي والخدمات السمع بكمية مقارنة العممة ىذه إصدار بمد في الحصوؿ عمييا

 البمد في والخدمات السمع سمة بنفس تبادؿ أف يجب تحويميا بعد العممة ىذه مف الوحدة أف أؼ .الإصدار

 كلا في العممة مف واحدة لوحدة الشرائية القدرة تتساوػ  أف يجب بيذا ، الأجنبي وفي البمد المحمي

 .1البمديف

لمعممتيف في دولتيما ،  النسبية رائيةالش القدرة أساس عمى مختمفتيف لعممتيف التوازني الصرؼ سعر يتحدد

،  دولتي العممتيف في الأسعار مؤشرات بيف والنسبة  ppp))حسب   الصرؼ سعر بيف العلاقة يفسر فيما

  التالية : بالعلاقة ويعطي

  
  

  
                                   

                                     مع العمـ أف: 

  
        

             
                                

 الوزف المرجح الخاص بالسمع المتبادلة بيف البمديف. :   حيث  

المعادلة  صياغة ويمكف الزمف عبر ثابتة العوامل ىذه وباعتبار الخارجية التجارة عمى قيود وجود حالة في
 التالي:  النحو عمى (2–2 )

  
   

  
                                                

 
                                                           

1 Henri Bourguinat , Finance Internationale , Après l’euro et la crise , thémis édition Paris. 1990, PP 418-420. 
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 الصيغة النسبية: -

 تغير سعر عف البحث يمكننا أنو ،إلا التحقيق صعب أمر الصرؼ سعر تحديد فإف الصيغة ىذه حسب
 .1 الأساس بالسنة ومقارنتو ، لأخرػ  لحظة مف التوازني الصرؼ

  :عمى نتحصل   (2–3)المعادلة  عمى الموغاريتـ بإدخاؿ

 (4 – 2)                         –                    
                        

     

  : التالية الصيغة عمى نحصل بالتغير ( 2 –2 ) المعادلة  عف التعبير عند

(2– 5                                   ) Δ Log et = Δ Log Pt - Δ Log Pt* 

 بيف التضخـ مستوػ  فرؽ  إلى تساوؼ  الاسمي رؼػالص سعر نسبة انخفاض أف (2–5)المعادلة  تبيف
الصرؼ ،  سعر في التغير تساوػ  إذا وفقط إذا يتحقق ، سوؼ التوازني الصرؼ سعر أؼ 2. البمديف
     الذؼ  يمثل  سعر أف حيث.سعارالأ مستوػ  بيف النسبة في التغير معدؿ مع الأساس بالفترة  مقارنة

،  المطمقة الشرائية القدرة تعادؿ شرط يحقق والذؼ ، (0 ) الأساس فترة في لمعممتيف الصرؼ التعادلي
                  :التالية بالعلاقة يعطى

   
       

       
                                                                       (6 –2) 

لكلا  (1 ) و (0 )الفترة  في سجمت التي الأسعار مؤشر في : التغيراتPi*(1   و) Pi( 1أف ) و
 .والأجنبية الوطنية الدولتيف

                                                         :ومنو  

                    (7 – 2 )                                                  Pi(1)=            

            
    

                                                           
 الاقتصادية العموـ في شيادة الماجستير نيل متطمبات ضمف مقدمة ،مذكرة ناشئ اقتصاد في الصرؼ سعر سياسة تسيير ،إشكالية سعاد بميماف 1

 . 17 ص ، 2007، الجزائر ،جامعة التسيير وعموـ قتصاديةالا العموـ ،كمية اقتصادؼ تحميل فرع
 فرع الاقتصادية العموـ في الماجستير شيادة نيل متطمبات ضمف مقدمة ،مذكرة الطويل المدػ في الإسمي الصرؼ سعر ،نمذجة ربيعة تومي 2

 .15 ،ص2000،الجزائر  ، جامعة التسيير وعموـ الاقتصادية العموـ ،كمية اقتصادؼ تحميل
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                    (8 – 2)                                                    
 (1)=       

    

       
    

 

 كالتالي: النسبية الشرائية القدرة لتعادؿ الموافق الصرؼ سعر يصبح ومنو

     
      

  
     

                                                             (9 – 2) 

 إلى المشاىدة تساوؼ  لمفترة الصرؼ سعر أف تعتبر حيثالمطمقة،  الصيغة مف مرونة أكثر المعادلة تبدوا
 .1الدولتيف أسعار مؤشر بيف النسبة في مضروب الأساس لفترة الصرؼ سعر

 (PTI)  نظرية تعادل أسعار الفائدةالثاني:  المطمب 

 المدػ في خاصة الصرؼ لسعر الكمي والتفسير التحديد في الشرائية القدرة تعادؿ نظرية إخفاؽ بعد       

 حيث، كينز قبل مف 1923في  الفائدة معدلات تعادؿ نظرية ظيرت، ) العاجل الصرؼ سعر(القصير

 الانحرافات تفسير في ىاـ كعامل يرشحيا ما ىذا والعاجل الآجل الصرؼ سعر عمى تأثير ليا كاف

 توازف  نظرية في رئيسيا محورا النظرية ىذه تعد بيذا. التعادلية عف قيمتيا الصرؼ لأسعار المؤقتة

 حيثالصرؼ ،  وسوؽ  النقدؼ السوؽ  بيف القائمة الصمة عف لمكشف النظرية ىذه تسعى .2المالية الأسواؽ

 الأمواؿ لرؤوس تامة حركة . فبافتراضالصرؼ وأسعار الفائدة أسعار بيف العكسية قةعمى العلا تشتمل

 جية مف يضمف ما ، ىذا الأخيرة ىذه بيف المالية التوظيفات عوائد تتساوػ  أف ، يجب مختمف البمداف بيف

 قيمة اضوانخف ارتفاع معدؿ مع الاقتصاديات وباقي ما اقتصاد بيف الفائدة معدلات تساوؼ انحراؼ أخرػ 

 أف أخرػ، حيث لعممة بالنسبة ما عممة في التحسف أو التدىور معدؿ يعكس ؛ بالتالي في المستقبل العممة

 حركة تنشيط إلى يؤدؼ مما الزيادة إلى الفائدة بسعر يدفع أف شأنو مف ما بمد في سعر الخصـ زيادة

 البمداف في منو أعمى المطبق دةالفائ سعر أف باعتبار الاستثمار، قصد البمد ىذا الأمواؿ نحو رؤوس

                                                           
 .17 ،ص ذكره سبق ،مرجع سعاد بميماف 1
 العموـ في شيادة الماجستير نيل متطمبات ضمف مقدمة ،مذكرة ( 2006  1963 ) الجزائر في ومحدداتو الصرؼ ،سعر سميماف شيباني 2

 .71 ،ص 2008 . الجزائر، ،جامعة التسيير وعموـ الاقتصادية العموـ ،كمية الكمي الاقتصاد فرع الاقتصادية
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 ،ويحدث صرفيا سعر قيمة ارتفاع ؛ومنو المحمية العممة عمى الطمب زيادة إلى الذؼ يؤدؼ الأمر الأخرػ،

 . المدفوعات  ميزاف عمى ذلؾ ،وينعكس الخصـ سعر حالة انخفاض في العكس

 . المغطاة غير الفائدة وأسعار ةالمغطا الفائدة أسعار : الفائدة أسعار تعادؿ لنظرية شكميف بيف نميز  

 :(PTINC)المغطاة  غير الفائدة أسعار تعادل نظرية  -

 عف المترتبة المخاطر ضد التغطية إلى يمجؤوف  لا المتعامميف أف إلى نسبة الاسـ بيذا سميت 
 صةالخا الاسمية الفائدة أسعار بيف العلاقة أساس عمى ، وتقوـ الصرؼ أسعار في المتوقعة التقمبات غير

 .والمتوقع الحالي الآجل الصرؼ سعر بيف والانحراؼ والأجنبية المحمية بالعممة بالتوظيفات المالية

سعر و  *i)و (i والأجنبية المحمية الفائدة أسعار : متغيرات أربعة بيف توازنية علاقة النظرية ىذه تعد
 المحددات بتوضيح تسمح العلاقة . ىذه (ea)المتوقع  المستقبمي الصرؼ وسعر(e) الجارؼ  الصرؼ

 .1الصرؼ لسعر قصيرة المدػ

         
     

 
    

  

         
                                                

                                                                                             :الفائدة أسعار تأثير
 ،سيرفع المحمي الفائدة سعر في إرتفاع أؼ ،فإف المتوقع الصرؼ لسعر معموـ مستوػ  أجل مف 

 فائض خمق إلى السندات ليذه المناسب التحكيـ يؤدؼ ،حيث المحمية بالعممة المحررة عوائد السندات مف
 في بارتفاع التوازف  إلى العودة عممية وتترجـ الصرؼ سوؽ  مستوػ  عمى المحمية عمى العممة الطمب في
 في انخفاض يسبب الأجنبية الفائدة أسعار في ارتفاع أؼ فإف العكسية الحالة ،أما في المحمية العممة قيمة
 .2المحمية العممة قيمة

 

 

 

                                                           
1
 Bernard Guillochon,Annie Kawecki, Economie internationale, commerce et macro économie , Dunod, 5éme 

édition, Paris, 2006, p 307. 
2
 idem 
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 : التوقعات تأثير

 سيولد المتوقع المستقبمي الصرؼ سعر في انخفاض أؼ فإف معمومة، فائدة أسعار أجل مف 
 مستوػ  عمى الأجنبية العممة عمى الطمب في ارتفاعا ينتج مما الأجنبية، الأمواؿ عمى التحكيـ عمميات
 غير الفائدة لأسعار التعادؿ بذلؾ معيدا الجارؼ  الصرؼ سعر في بانخفاض يترجـ والذؼ الصرؼ، سوؽ 

 .المغطاة

 :(PTIC)المغطاة  الفائدة أسعار تعادل نظرية -

سوؽ  مستوػ  عمى الصرؼ محضر ضد التغطية مع *i بمعدؿ  الأجنبي البمد في التوظيف يؤدؼ 
 (f)الأجل  السعر عند لمعممة لأجل والبيع (e)العاجل  الحالي بالسعر المحمية العممة شراء إلى الصرؼ
 : مسارا المحمية بالعممة عائدة تحقق بالتالي عميو المتفق

         

 
 =       

  
     

 

                                                     (11 – 2 ) 

  .الفائدة أسعار و الآجمة الصرؼ أسعار استحقاؽ آجاؿ تتطابق حيث

     

 
 والآجل. العاجل الصرؼ سعر بيف لمفرؽ  النسبية الصيغة

         تسمى الصيغة بسعر التأجيل                    

 
  

     تسمى الصيغة بسعر التعجيل                

 
  

}         

 .التحكيـ فرص كل إلغاء إلى يؤدؼ مما الفائدة، معدلات تتعادؿ عندما التوازف  ويتحقق       

i =    
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  المرونات نظرية و الأرصدة نظرية الثالث: المطمب

 : )المدفوعات ميزان (نظرية الارصدة -

كمحدد  المدفوعات ميزاف توازف  شرط عمى تتركز الصرؼ سعر سموؾ لتحميل التقميدية المقاربة إف 
الصرؼ  أسعار زيادة ؛أف المقاربة ىذه تتبنى التي النماذج تفترض حيث .الصرؼ أسعار لتوازف  مباشر

الداخمة  اتالتدفق زيادة بالتالي ،بصادراتو  مقارنة ما بمد لواردات النسبية الأسعار زيادة عمى تدؿ الأجنبي
 .1الجارؼ  الحساب معاملات مف تنشأ التي، الأجنبي لمصرؼ الصافية

سالب  لرصيد الميزاف ىذا تحقيق فعند ،المدفوعات ميزاف حالة وفق ما بمد صرؼ سعر يتحدد كما
قيمتيا  في انخفاض عنو ينتج مما المحمية، العممة مف المعروضة الكميات زيادة عمى دلالة فيذا ،)عجز(

يعني  فيذا ،)فائض (موجبا رصيدا المدفوعات ميزاف يحقق عندما أؼ العكسية الحالة في أما ية،الخارج
         .الخارجية قيمتيا ارتفاع إلى يؤدؼ الذؼ الأمر المحمية، العممة عمى الطمب ارتفاع

 أيف الصرؼ سعر مف مستوػ  حسب ، نماذج عدة في الصرؼ لسعر السريع التوازف  عممية تتـ       
الجارؼ ؛  الحساب معاملات مف الناشئة الأجنبية الصرؼ لأسعار الداخمة الصافية التدفقات تتعادؿ

     2.الماؿ رأس حساب معاملات عف الناتجة الخارجة والتدفقات الصافية

 : نظرية المرونات -

 الاىتماـ يتركز حيث الأجنبي الصرؼ سوؽ  في العممة تدفق خلاؿ مف الصرؼ سعر يتحدد 
 النظرية، ىذه تقديـ عند كبيرة بدرجة مقيدة الماؿ رأس تدفقات كانت حيث التجارة، حساب وؿأساسا ح

 متغيرة كونيا مف أكثر ،)خارجية كصدمات النموذج خارج تتحدد (خارجية متغيرة أنيا عمى وكانت تعامل
 الطمبو  الأجنبية العممة مف العرض طريق عف الصرؼ سعر . ويتحدد)النموذج داخل داخمية )تتحدد
 زيادة إلى التصدير ويؤدؼ ، الوطنية بعممتيـ صادراتيـ قيمة عمى المصدروف  يحصل عمييا، حيث
 قيمة دفع يمكنيـ ،حتى المحمية العممة لشراء ،وذلؾ الأجانب طرؼ مف الأجنبي مف الصرؼ المعروض
 الصرؼ عمى الطمب زيادة إلى المعني البمد واردات زيادة تؤدؼ ،كما المحمييف مف المصدريف مشترياتيـ

 أف إلى الإشارة مع. بمدىـ بعممة الأجانب المصدريف مف الواردات قيمة سداد مف الأجنبي، حتى يتمكف
                                                           

1
 John.f.o.Bilson ; Richard C Martson,Exchange rate theory and practice, the national Bureau of Economic 

Research, USA ,1988,p27. 
2
 Idem. 
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 تكوف  بالعكس العكس و الصرؼ، سعر في ارتفاع حدوث في تتسبب سوؼ معدؿ الفائدة في زيادة أؼ
 مقارنة شديد تناقض حالة في الصرؼ وأسعار الفائدة معدلات في التغيرات بالعلاقة بيف المتعمقة النتائج
 .        1الصرؼ لسعر المالية الأصوؿ نماذج منيج مف المشتقة بالنتائج

، وتفترض  اللانيائية العرض بمرونات الخاصة ليرنر – مارشاؿ حالة : النظرية ىذه عمى مثاؿ أىـ   
صافي  في ارتفاع ىإل يؤدؼ سوؼ العممة قيمة في تخفيض أؼ فإف حقيقي تخفيض ظروؼ ظل في انو

 .2الأجنبي الصرؼ سوؽ  ،واستقرار المدفوعات ميزاف وضع تحسف بالتالي الصادرات،

  الصرف سوق  كفاءة نظرية المطمب الرابع:

المعمومات  كل فورؼ  و عاـ بشكل تعكس أسعار تتبنى التي الأسواؽ عمى الكفاءة مصطمح يطمق   

الاقتصادية  المعمومات كل بدمج الأسواؽ ىذه تقوـ حيث الأسعار، تكويف عممية عمى تؤثر والتي المتاحة

 ، بالإضافة...)التضخـ معدؿ المدفوعات، ميزاف فائض أو عجز إعلاف (ماضية أو حالية كانت سواءا

  .3 المستقبمية بالتطورات التنبؤ لنا تخوؿ التي الأعواف توقعات عقلانية إلى

 التالية: بالصيغة المتوقع الصرؼ سعر يعطى

  
  = E (St+1 + /It)  (13 – 2) 

   حيث
 . t الفترة في المتوقع الصرؼ سعر :  

E (St+1 + /It) :المقبمة ) الفترة في لمسعر المحقق الرياضي التوقع(t+1،  بمجموعة   المشروط
 . (t) الفترة في المتاحة المعمومات

 يعتبر خطأ أخرػ  ،بعبارة معدوـ لمخطأ وسطمت مع لكف ،التوقعات خطأ احتماؿ الاعتبار بعيف الأخذ مع
 . عشوائيا التوقعات

 
                                                           

 .67ص1998. ، لمنشر الجديدة الجامعة دار ، الدولي الاقتصاد أساسيات ، حشيش عادؿ أحمد - 1
 ،ص 2003 نوفمبر  الثانية، ،السنة 23 دالعد العربية، الأقطار في التنمية بقضايا تعنى دورية سمسمة الصرؼ، أسعار سياسات العباس، بمقاسـ 2

 13-14))  ص
3
 Christian descamps; jaquee soichot, Gestion financière internationale, édition ems, 2éme édition ,  Paris, 

2006,p 139. 
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 :أف تفترض أنيا بما ضمنية الكفاءة فرضية تعتبر

 الفترة في عقلانية توقعات الأعواف يشكل t، للأحداث تنبؤاتيـ تكوف  حيث تنبؤية، بأخطاء يقوموف  ولا 
 . المدروسة ىرةبالظا المتعمقة الاقتصادية النظرية لتنبؤات مماثمة المستقبمية

 بصفة الكفء السوؽ  لمكفاءة مستويات 3 بيف نميز حيث توقعاتيا مع السوؽ  صرؼ أسعار تناسب 
 .1( أيضا الخاصة والمعمومات الامتياز ذات المعمومات دمج يتـ ) قوية

للأسعار، النموذج  السابق التحميل مف المستخمصة المعمومة مف كل أف النظرية ىذه مف نستنتج   
غير  ىنا عممية ، فالتنبؤ نظامية أرباح تحقيق إلى المتعامل قيادة يمكنيا الخاصة ، لا والمعمومة يالقياس
مستقمة عف التطورات  ئيةعشوا القادمة الأسعار أف ،كما استغلاليا تـ المعمومات كل البتة ،لأف مجدية

 .اليوـ سعر ىو المقبل اليوـ لسعر تنبؤ أفضل المسجمة مسبقا بيذا فإف
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1
 Christian descamps ; jaque soichot, op-cit,pp (139-140) . 
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                                                                                         :خلاصة
 أف الصرؼ لسعر النظرؼ  الإطار استعراض خلاؿ مف تبيف سبق، ما ضوء عمى 

 عمى تؤثر التي النقدؼ النظاـ كفاءة تتطمب ، كما الدولية المعاملات الاقتصادية معظـ
 .وكذا استمرارىا ياحجم

 المحمية العممة مبادلة أساسو عمى تتـ حيث بالغة أىمية الصرؼ لسعر كاف لقد        
 سعر يتخذ وقد الدولي، التبادؿ عف الناشئة الالتزامات تسوية أجل تسييل مف أجنبية بعممة

 عدد يعبر عف حيث حقيقيا يكوف  وقد ، الصرؼ الاسمي سعر بينيا مف صيغ عدة الصرؼ
        ةالأجنبيػ العممة مف واحدة وحدة لشراء اللازمة )الأجنبية(المحمية  العممة مف لوحداتا
 وربطيا المحمية الأسعار مستوػ  عمى تطرأ التي التقمبات الاعتبار ويأخذ بعيف المحمية( ،)

 سعر يتحدد ،المحمية لمعممة التنافسية يحدد القدرة بذلؾ وىو الأجنبية الأسعار بمستوػ 
 وفقا للأوؿ يتحدد ثػحي العائـ، رؼػالص اـػلنظ وفقا أو الثابت الصرؼ لنظاـ وفقا رؼالص
 العائـ لمنظاـ وفقا يتحدد بينما ، الذىب مف ثابت لوزف  المحمية العممة تعادؿ أساس عمى
 لقوػ  وفقا يتحدد أنو أؼ الأجنبي، النقد مف والمطموبة المعروضة الكميات أساس عمى

 .الذىب نظاـ ياراني النظاـ بعد ىذا ساد وقد السوؽ،

 الصرؼ ظاىرة تفسير حاولت نظريات عدة ظيرت الصرؼ، أنظمة لتعدد نظرا 
 الظاىرة لطبيعة نظرا الاقتصادييف بيف وجدؿ اختلاؼ تخمميا النظريات ىذه وتحديدىا لكف

 إلى الاقتصاديوف  يتوصل لـ وبالتالي وتشابكو ، المحيط الاقتصادؼ تعقد وكذا المتغيرة
  .عنده الباحثوف  يستقر الصرؼ لظاىرة ائينيو  كامل نموذج

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    :الفصل الثاني

يلية وقياسية تحلدراسة  

في لمتغيرات سعر الصرف 

 2015-1990الفترة 
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 تمهيد :

 والواقع الاقتصادي الاقتصادية النظرية واقع مع يتماشى قياسي نموذج بناء الفصل ىذا في سنحاول      
قياسية لمتغيرات سعـر الصرف في و التحميمية  دراستنا من استخمصناه ما نفي أو تأكيد أجل من الجزائري 
متغيراتو رات سعر الصرف و دراسة تطو  من انطلاقا ( وذلك 5102 -0991)خلال الفترة  الجزائر
 ،)الموزع الزمني للإبطاء الذاتي الانحدار طريقة( القياس في المستخدمة بالطريقة التعريف وكذا ةيالتفسير 

 نموذج الـــــباستعم  النموذج تقدير  واخيرا ستنادرا في تدخل التي تار المتغي وأىم النموذج شكل عرض ثم
 .عمييا صلــــــالمتح وتحميل النتائج ومناقشة وعرض وزعة المتباطئةالم الزمنية لمفجوات الذاتي الانحدار

 . الدراسةلفترة  الجزائر في متغيراتهو  الصرف سعر تطور دراسة :لاول المبحث ا

 تؤثر التي الاقتصادية المتغيرات بعض اختيارب سنقوم الصرف لسعر المفسرة المتغيرات لدراسة 

 المتغيرات ىذه استخمصنا السابقة، الدراسات ذاـوك الاقتصادية النظريات خلال ومن الصرف، سعر عمى

 بحيث الخام، المحمي والناتج التضخم الفائدة، معدلات سعر الواردات، الصادرات، منيا الاقتصادية

 -0991 ترةــلال الفـــخ الجزائري  للاقتصاد) التابع (الصرف رـــــوسع) مستقمة(رــالذك السالفة المتغيرات

  . Eviews09 تشٔاِح تاسرخذاَ ٌه، ٚر5102

 . دراسة تطور المتغير التابعالمطلب الاول :  

 انتعاشا، يعرف إن يجب لذلك الوطنية السيادة رموز من رمز ىي ما بمد عممة تعتبر        
 ليا لما الجزائرية لمحكومة بالنسبة الميمة المواضيع احد من يبقى الصرف سعر فان وبالتالي

 :يوضح ذلك التالي والشكل الجزائر في الصرف سعر بدراسة نقوم سوف وعميو ،اثر من
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 (5102-0991) الفترة خلال الجزائر في الصرف سعر تغيرات : دراسة (3)رقم  الشكل

 

 

 

 

 

 Eviews 9 تشٔاِح ػٍٝ تالاػرّاد اٌطاٌة إػذاد ِٓ : المصدر

 اٌفرشج غٛي ػٍٝ ذغ١شاذٗ حسة ٚرٌه ِشاحً اٌٝ اٌصشف سؼش ذطٛس ذمس١ُ ٠ّىٓ اػلاٖ اٌشىً خلاي ِٓ

 .اٌّذسٚسح

 : 4112-0991الفترة 

 مواعيد تضخم ، وكذا0991 البترول لسعر الصرف لسعر المفاجئ التدىور أدى لقد      
 بعجز تميزت حادة أزمة في الجزائري  دخول الاقتصاد إلى الخارجية ون ـلمدي حقاقـالاست

 قيمة العممة خفض إلى المرات من العديد في زائرالج لجأت ولقد الدولة، ميزانية في مزدوج
 الدينار قيمة خفض حيث الدولي، النقد صندوق  مع الموسع التمويل باتفاق وذلك الوطنية
 قامت 0997الى غاية  0991عام  قيمتو من %21قد فقدت  وكانت .%71.04بنسبة 

 نظام حدد ةالسن نفس في حيث. %41مجموع  في مرحمتين في الدينار بتخفيض السمطات
-0992وبين  التجارية، والبنوك المركزي  البنك بين المدار التعويم بنظام الصرف سعر

بحوالي  انخفاض وتبعو %51من  بأكثر لمدينار الحقيقي الفعمي سعر الصرف ارتفع 0999
 المركزي  البنك قام 5113، وفي جانفي 5115 العممة قيمة في الانخفاض ،واستمر 03%

 الكتمة تطور من الحد بيدف ذلك  %2و %5بين  ما تتراوح بنسبة نارالدي قيمة بتخفيض
 لمدولار بالنسبة الجزائري  الدينار قيمة ارتفعت 5113وديسمبر جوان وبين .، المتداولة النقدية
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فقد   5117 اما سنة %4.2ب الفعمي الحقيقي الصرف سعر وارتفع %00بحوالي  الأمريكي
 الجزائري.  رالدينا قيمة في طفيف ارتفاع شيدت

 : 4102-4112 الفترة

 ىذا بقي و دولار 43.54الى  5112 سنة في الجزائري  الدينار صرف سعر وصل        
 سبتمبر شير من بداية 5119، وعرفت سنة 5111سنة  غاية الى ما نوعا ثابت السعر

 س ذلكفأنعك 5114سنة  من اوت في ملامحيا تظير بدأت التي الدولية المالية الأزمة تفاقم
 فاتجيت الطاقة عمى طمبيا فأنخفض الكبيرة، الاقتصاديات ذات الدول عمى سمبا الوضع

 المدفوعات ميزان مستوى  عمى إجمالي فائض الجزائر حققتوعميو الانخفاض،  نحو أسعارىا
 مميار 073.015بمغت  رسمية صرف للاحتياطات قياسي تراكم تكوين من الجزائر ساعد ما

 ارتفاع بين تذبذبات الصرف عرف السنة ىذه ومن 5119سنة  من شير اخر في دولار
 011.19وبعد ىذه السنة ارتفعت اسعار الصرف حيث بمغ  5105غاية  إلى وانخفاض

 .5102دولار سنة 

 . فسرةدراسة تطورات المتغيرات الم المطلب الثاني :

 قمنا الجزائر في ميةالك الاقتصادية بالمتغيرات وعلاقتو الصرف سعر تغيرات لدراسة        
 من التابع المتغير في معتبر بشكل أنيا تؤثر رأينا التي المفسرة المتغيرات من عدد بحصر

 الفائدة، والناتج سعر ,التضخم معدلات الواردات، الصادرات، وىي سابقا عرضو تم ما خلال
 .  الخام المحمي
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 الواردات تطور:  أولا

 (5102-0991) الفترة خلال تالواردا حجم تطور :(7)رقم الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews 9 تشٔاِح ػٍٝ تالاػرّاد اٌطاٌة إػذاد ِٓ :المصدر

 0991سٕح  ففٟ 0991-0991فرشج  غ١ٍح ِرزتزب تمٟ اٌٛاسداخ حدُ اْ اػلاٖ اٌشىً فٟ ٔلاحع       

 ؼدــــإسذف 0999سٕح  اٌذ٠ٕاس، ٚفٟ اتًـِم اٌذٚلاس اسؼاس اسذفاع اٌٝ اٌسثة ٚ ٠ؼٛد اٌٛاسداخ أخفعد

 5111-0991اٌفرشج  فٟ ٚ اٌحثٛب خاصح اٌّٛاد اٌّسرٛسدج اسؼاس اسذفاع اٌٝ رٌه ٠شخغ ٚ اٌٛاسداخ

 غا٠ح اٌٝ الإسذفاع اسرّش اٌؼٍّح ٚ ل١ّح فٟ اٌرخف١ط س١اسح ِٓ تاٌشغُ ِسرّش ذضا٠ذ اٌٛاسداخ ػشفد

 . ذخ أخفاض فٟ حدُ اٌٛاسداخشٙ 5102-5109اِا سٕرٟ ، 5102سٕح  ٔٙا٠ح
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  الصادرات تطور :  ثانيا

 (5102-0991) الفترة خلال الصادرات حجم تطور :(2) رقم الشكل

 

 Eviews 9 تشٔاِح ػٍٝ تالاػرّاد اٌطاٌة إػذاد ِٓ : المصدر

 التجارية المبادلات حجم شيد التسعينات بداية في ان اعلاه الشكل خلال من نلاحظ     
فترة  طوال انخفاض عرف الصادرات حجم ان حيث ذباتذب الخارجي العالم مع لمجزائر
 الأكثر الطرف ىوباعتباره  النفط سعر عمى يحدث الذي بالتغير لتأثره نظرا 0995-5111
 وراء السبب يرجع و موجبة نتائج سجل 50القرن  بداية مع و الخارجية، التجارة في فعالية

 نسبة أولى بدرجة يمثل والذي يةالدول الأسواق في النفط أسعار ارتفاع إلى التحسن ىذا
 في امريكي دولار 99.94البرميل سعر وصل حيث بالمئة 98 الجزائرية الصادرات تغطية

 تصبح الصادرات فإن الأجنبية لمعملات بالنسبة الصرف سعر ارتفاع ، فعند 5119 سنة
 خفاضان الصادرات، ومع مقدار في انخفاض معو يزيد مما الأجنبية مقومة بالعملات أغمى

 الذي الاقتصادي المنطق مع يتفق الأجنبي، وىذا الصرف سعر زيادة إلى تؤدي الصادرات
 العكسية . العلاقة إلى يشير
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 ثالثا: تطورات معدلات التضخم

 (5102-0991) الفترة خلال معدلات التضخم تطور : (1) رقم الشكل

 

 Eviews 9 تشٔاِح ػٍٝ تالاػرّاد اٌطاٌة إػذاد ِٓ : المصدر

 شيدت الدراسة فترة بداية في التضخم معدلات ان نلاحظ اعلاه الشكل خلال من       
 و 0992الى  0993سنة  قميلا تراجعت ثم ، من0995سنة  غاية الى مرتفعة جد مستويات

التعديل الييكمي،  برنامج إطار في الحكومة اتخذتيا التي الإجراءات ال الانخفاض ىذا يرجع
 مستويات الى آنذاك وصل حيث 5111سنة  غاية الى تراجعو استمر 0991سنة  منذ و

 الإصلاح برنامج ان يعني مما بالمئة 1.339ببموغو  الوطني للاقتصاد بالنسبة مريحة
وصل  حيث مجددا التضخم معدل ارتفع 5110سنة  بداية مع بثماره ، و يأتي بدأ الييكمي
 سجل 5105سنة  في تصاعد وال نحو 5112سنة  منذ التضخم مسار واتجو بالمئة، 7.55
و  5103سنة  بداية مع و النقدي الاستقرار عمى جدا خطير مؤشر ىذا و 9.99نسبة 
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ثم يرتفع بنسبة  عمى التوالي 5.90و  3.52بنسبة  تباطؤ التضخم عرف معدل 5107
 . النقدي الاستقرار نحو لمدفع مكسبا يمثل ما وىو 5102سنة  7.49

  الفائدة سعر تطور  :رابعا

 (5102-0991) الفترة خلال سعر الفائدة تطور : (4) رقم الشكل

 

 Eviews 9 تشٔاِح ػٍٝ تالاػرّاد اٌطاٌة إػذاد ِٓ :المصدر

 سعر في محسوس ارتفاع عرف الدراسة فترة بداية في انو أعلاه الشكل لنا يوضح       
 حيث 0993 سنة غاية الى انخفاضا ، ثم عرف0990بالمئة سنة  1.39 الى وصل الفائدة
بالمئة . بعد  1.59وصل الى  0997سنة  طفيف ارتفاع ليشيد .بالمئة 1.54الى  وصل

 إلى ذلك ويعود 5102سنة  غاية الى الإنخفاض في استمرارية الفائدة أسعار عرفت ذلك
 معدل وكون  جية، من بينيما العكسية يؤكد العلاقة مما الصرف سعر قيمة في ارتفاع

 القيم تدريجيا وبنفس انخفاضا فشيد الاسمي الفائدة لسعر تقريبا ويةمسا قيمو كانت التضخم
  .أخرى  جية من الاسمي الفائدة سعر مع تقريبا
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 . الخام المحلي الناتج تطور : خامسا

 ٠رىْٛ ٚ سٕح، خلاي اٌثٍذ ٠حممٙا اٌرٟ اٌثشٚج ٠م١س الرصادٞ ِؤشش أٗ اٌخاَ اٌّحٍٟ إٌاذح ٔؼشف       

 .خٕس١رُٙ اػرثاس دْٚ تاٌثٍذ اٌّم١ّ١ٓ الأفشاد ٚ اٌذٌٚح ٚ اٌّؤسساخ اٌرٟ ذحممٙا ٌّعافحا اٌم١ُ ِدّٛع ِٓ

 (5102-0991) الفترة خلال الناتج المحمي الخام تطور :(9) رقم الشكل

 

 Eviews 9 تشٔاِح ػٍٝ تالاػرّاد اٌطاٌة إػذاد ِٓ : المصدر 

 من مستمر تطور في انك الخام المحمي الناتج ان نلاحظ أعلاه الشكل خلال من        
ما  بسبب 5119سنة  من تراجع في بدأ ، حيث 5119سنة  غاية الى الدراسة فترة بداية
 إنتاجيا و اغمب الجزائر ان يفسر ما ىذا و البترول، أسعار انخفاض من 5119أزمة  خمفتو

ثم  5107سنة  غاية الى ارتفاع شيد 5100سنة  بداية مع و المحروقات، ىي تعاملاتيا
  . وىذا بسبب انييار النفط 5102انخفض سنة 
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 المبحث الثاني: تحليل وتفسير النتائج .

    عـالتاب المتغير في ؤثرـــــت أنيا رأينا التي الاقتصادية المتغيرات من عدد اراختي بعد 

 ىذا في نتطرق  سوف ،ىاانتناول السابقة التي الدراسات بعض خلال من )الصرف سعر (

 .المدروسة بالإشكالية الخاص القياسي النموذج صياغة إلى المبحث

  المستخدمة.دوات الطريقة والأ  :الأول المطلب

 ذحذ٠ذ ٠رُ ح١ث اٌم١اسٟ، إٌّٛرج ص١اغح ٟ٘ ٚأصؼثٙا إٌّٛرج تٕاء ِشاحً أُ٘ ِٓ إْ      

 ترحذ٠ذ سٕثذأ اٌّطٍة ٘زا اٌصشف، ٚفٟ سؼش فٟ ذؤثش أْ ٠ّىٓاٌرٟ  اٌّرغ١شاختؼط 

 :ٔدذ تح١ث ٚذش١ِض٘ا ّرغ١شاخاٌ

y f (X,M,INF, INT,PIB) 

 بعممية ولمقيام خطية، غير نماذج ىي سعر الصرف متغيرات نماذج جميع أن   وبحكم
 خطي غير نموذج تحويل ( المعادلة طرفي عمى النيبيري  الموغاريتم قمنا بإدخال الانحدار

 : التالي الشكل ىعم متغيرات الدراسة رموز فكانت .     )خطي نموذج إلى

 ب ٌٗ ٠ٚشِض اٌصشف سؼش فٟ ٠ٚرّثً  :اٌراتغ اٌّرغ١ش LNY . 

 فٟ ٚذرّثً )اٌّسرمٍح( اٌّفسشج اٌّرغ١شاخ: 

  ُب ٌٙا ٠ٚشِض اٌصادساخٌٛغاس٠ر  LNX؛ 

  ُب  ٌٗ ٠ٚشِض اٌٛاسداخٌٛغاس٠ر LNM؛ 

  ُب ٌٗ ٠ٚشِض اٌفائذج سؼشٌٛغاس٠ر LNINT؛ 

  ُب ٌٗ ٠ٚشِض اٌرعخُ ِؼذيٌٛغاس٠ر   LNINF؛ 

  ُب ٌٗ ٠ٚشِض اٌخاَ اٌّحٍٟ إٌاذحٌٛغاس٠ر  LNPIB . 

 :التالي شكمو في النموذج ليصبح

 LNYt=c+𝜷1 LNXt + 𝜷2 LNMt + 𝜷3 LNINTt + 𝜷4LNINFt+𝜷5LNPIBt+ 𝜺t  
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: حيث  
 t: الزمن؛ يمثل 

𝜀t  : العشوائي؛ الحد يمثل 

C : ؛ اٌثاتد 

𝜷1 ، 𝜷2 ، 𝜷3 ، 𝜷4،𝜷5  إٌّٛرج.:ذّثً ِؼٍّاخ 

 دساسرٕا ػٍٝ اٌّرغ١شاخ تٕاءا ػٍٝ اٌّخطػ اٌراٌٟ : تئخشاءٔمَٛ 

 مخطط توضيحي لاختيار نموذج تقدير(:9الشكل رقم )  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (  http://saeedmeo.blogspot.com/اقتصادية ) مدونة :المصدر

 اختبار جذر الوحدة

 نعم لا

ت لاوجود عدة تكام

VECM مشتركة 

ECM تكامل مشترك واحد 

 نموذج تصحيح الخطأ
 ARV 

ARDL 
 تكامم انمشتشن

              السببية اختبار 

TODA ET    

YAMAMOTO 

 نحدارالانماذج 

 الذاتية

 دار بسيطـانح

رات مستقرة المتغي

ول الافي الفرق 

 الثانيو

جميع المتغيرات 

مستقرة في 

 ولالاالفرق 

جميع انمتغيشاخ 

مستمشج في انمستوى 

او في انفشق الاول او 

في انمستوى و انفشق 

 الاول

جميع انمتغيشاخ 

مستمشج في  

 انمستوى

المتغيرات مستقرة في 

المستوى، الفرق الاول ، 

 الفرق الثاني .
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 نذاسسح انمتثع انمياسي الاسهوب :انثاوي انمطهة

 الموزعة المتباطئة الزمنية للفجوات الذاتي الانحدار نموذج باستعمال المشترك لالتكام منهجية       

:ARDL  

من  كل طورىا الذي ARDL منيجية وىي حديثة منيجية الدراسة ىذه في نستخدم سوف       

Pesaran (1997) ،   Shin and Sun(0991 ، )من  كل وPesaran et Al .(2001) ىذا ويتمي ز 

 أن Pesaranيرى  و، نفسيا الدرجة من متكاممة الزمنية السلاسل تكون  أن يتطمب لا بأنو الاختبار

 إذا ما السلاسل الزمنية، خصائص عن النظر بغض تطبيقو يمكن ARDL إطار  في الحدود اختبار

 الوحيد الشرط .الاثنين من خميط أوI(1) الأولى  الدرجة من متكاممة أو I(1) مستوياتيا عند مستقرة كانت

طريقة  أن كما .I(2) 1الثانية  الدرجة من  متكاممة الزمنية السلاسل تكون  لا أن ىو الاختبار ىذا لتطبيق

Pesaran السلاسل حالة في أفضل بخصائص الزمنية تتمتع السلاسل حالة في أفضل بخصائص تتمتع 

رانجر ــــــــــــق طريقة مثل المشترك تكاملـــــــــال ارـــــــــــاختب في المعتادة رى ـــــــــــالأخ بالطرق  مقارنة يرةـــــالزمنية القص

Granger) Engle -) 0994 ،واتسن نــــدرب ةـــــــبدلال تركـــشــــــالم التكامل اختبار و المرحمتين ذات 

CRDW TEST) )لجوىانسن  المشترك التكامل اختبار أوJohansen Cointegration Test في 

                                                             VAR.نموذج  إطار

 أفضل مجموعة عمى لمحصول الزمني التخمف فترات من كافي عدد يأخذ ARDLالنموذج  إن       

 ARDL ال نموذج أن كما، Laurenceson and Chai 2003)العام ) الإطار نموذج من البيانات من

 بشكل عمييا الاعتماد يمكن التشخيص اختبارات وأن الطويل الأمد في لممعممات النتائج أفضل يعطي

 العينة حجم مع النماذج ملائمة أكثر ARDL ال نموذج يعتبر لذا. ((Gerrard and Godfreyكبير 

 . 5102الى  0991 من ممتدة مشاىدة 51 البالغة و في ىذه الدراسة المستخدمة

                                                           
1
 مفجواتل الذاتي الانحدار نموذج باستخدام ئرزاالج في الخاص الاستثمار لمحددات قياسيةدراسة " القادر عبد ناصور ،محـمد دريوش دحماني 

رامج الاستثمارات العامة وانعكاساتها على تشغٌل والنمو الاقتصادي فً الجزائر " ، جامعة مؤتمر دولً "تقٌٌم الأثار ب ،"المتباطئة الموزعة الزمنية

 . 32، ص7330سطٌف، 
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ننا       ىذه خلال من نستطيع حيث الطويل الأجل عن القصير لالأج تأثيرات فصل من ARDL يمك 

 في القصير و الطويل في المديين المستقمة المتغيرات و التابع لممتغير التكاممية العلاقة تحديد المنيجية

 أيضا و ،التابع المتغير عمى المتغيرات المستقمة من كل تأثير حجم تحديد إلى بالإضافة ، المعادلة نفس

 وتعد، الطويل و القصير المديين في المستقمة المتغيرات المعممات تقدير نستطيع يةالمنيج ىذه في

-وانجل مثل الأخرى  الطرق  في التي تمك من اتساقا أكثر والطويل القصير المدى في المقدرة معمماتو

 فترات طول يدولتحد، (1990)جسمس  -جوىانسن  و  (1988) جوىانسن ( طريقة0994) جرانجر

 التي الفترة طول اختيار يتمحيث   (SC) ٚ (AIC)ىما  عادة معيارين نستخدم (nموزعة )ال الإبطاء

 . (SC) ٚ (AIC)من  كل قيمة تدني

 يقـــدم ، (UECM)نموذج  إطار في المتغــــيرات بين المشترك التكامل علاقة تحقــق مدى لاختبار 

 في بين المتغيرات التوازنية العلاقة تحقق ىمد لاختبار حديثا منيجا Pesaran et Al (5110)  مــــن كل

 أي . approach) (bounds testing ـب الطريقة ىذه وتعرف المقيد، غير الخطأ يححتص نموذج ظل

 .الحدود اختبار طريقة

 بٌن الأجل طوٌلة توازنٌة علاقة وجود اختبار الأول فً ARDLنموذج  اختبار ٌتضمن 

 وكذا الطوٌل الأجل معلمات تقدٌر إلى ننتقل العلاقة هذه وجود من تأكدنا إذا و النموذج ، متغٌرات

  .القصٌر الأجل فً المستقلة المتغٌرات معلمات

 :تتلخص المنهجٌة المستخدمة فً هـذه الدراسـة فـً اتبـاع الخطـوات التالٌـة

 ؛الثانية درجةال عدا ما الأولى، الدرجة أو 0 الدرجة من مستقرة الزمنية السلاسل كل أن   من التأكد -

 ؛ARDL نموذج من خاص نموذج وىو المقيد غير الخطأ تصحيح نموذج تكوين -

 ؛UECM نموذج في المتغيرات لقيم الأولى لمفروق  المثمى الإبطاء فترة تحديد -

 ؛الأجل طويمة ةـــــتوازني علاقة ىناك كانت إذا لمعرفة (Bounds test) الحدود اختبار تطبيق -
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 ديناميكية عمى يؤثر لا الذاتي الارتباط أي التسمسمي الارتباط مشكمة من النموذج خمو من التأكد -

 ؛ النموذج

 ؛ النموذج ديناميكية استقرارية من التأكد -

 . ARDLلنموذج  الاخً غ٠ٍٛح اٌؼلالح ٚشىً الاخً لص١شج ٚاٌؼلالح اٌخطأ ذصح١ح ّٔٛرج -

 . ) (The Unit Root of Stationarity انزمىيح انسلاسم استمشاسيه داسسح : 0

ٓ ٚخٛد اذداٖ فٟ اٌسٍسٍح اٚلا ِ اٌرأوذفٟ دساسح ذمٍثاخ أٞ ظا٘شج الرصاد٠ح لاتذ ِٓ  شٚعــلثً اٌش       

اٞ اٌسلاسً ِحً اٌذساسح ٟ٘ ِسرمشج اَ لا، ح١ث ٘زٖ الاخ١شج ٟ٘ اٌرٟ ذحذد غش٠مح اٌّرثؼح فٟ  ،اٌض١ِٕح

 اٌرمذ٠ش إٌّٛرج .

ّ٘ا ثاس٠ِٓٓ خلاي اخرسٕمَٛ تذساسح اٌسلاسً 
1

: 

 اختثاس ديكي_فونش انمطوس :  0-0

، ٚػٍٝ اٌرمذ٠ش تٛاسطح اٌّشتؼاخ  H1 :  1    ذشذىض ػٍٝ اٌفشظ١ح  ADFاْ اخرثاساخ 

 اٌصغشٜ :

          ∑   

 

   

        𝜀                    

          ∑   

 

   

          𝜀                    

          ∑   

 

   

            𝜀                    

 اختثاس فيهيثس_تيشون : 0-5

، فٙٛ ٌلأخطاءتؼ١ٓ الاػرثاس اٌرثا٠ٓ اٌششغٟ  ٠أخز٠ؼرثش ٘زا الاخرثاس غ١ش اٌّؼٍّٟ فؼالا ، ح١ث       

( 0911رح١ضاخ إٌاذدح ػٓ ا١ٌّّضاخ اٌخاصح ٌٍرزتزتاخ اٌؼشٛائ١ح، ح١ث اػرّذ )اٌ تئٌغاء٠سّح 

Phillips and Perron  ٞٔفس اٌرٛص٠ؼاخ اٌّحذٚدج لاخرثاسDF  ٚADF. 

                                                           
1
 . 009ص ذكره، سبق مرجع ادريوش، مدـمح دحماني 
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 Dickey-Fullerإٌّارج اٌثلاثح اٌماػذ٠ح لاخرثاس   OLSتٛاسطح ٠ٚدشٜ ٘زا الاخرثاس ِٓ خلاي ذمذ٠ش 

 اٌرا١ٌح :

 Δ                      …………………….(1) 

Δ                        …………………….(2) 

Δ                           …………………….(3) 

 ٚفٟ وً ص١غح ِٓ اٌص١غ اٌثاٌثح ذىْٛ اٌفشٚض ِٓ اٌشىً :

H0 : = 0 ( =1) 

H1 :   0 (  1) 

فٟ احذٜ إٌّارج اٌثلاثح  H0 : = 0  ،H0 : = 1ارا ذحممد اٌفشظ١ح  س١ػ ٘ٛ :اْ ِثذا الاخرثاس اٌث

 فاْ اٌسٍسٍح غ١ش ِسرمشج .

 فٟ اٌدذٚي اٌراٌٟ ٔمذَ ٔرائح وً ِٓ الاخرثاس١٠ٓ ٌسلاسً اٌض١ِٕح ِحً اٌذساسح :

 

     في المستوى PP و ADF( : نتائج 0الجدول رقم)

فونشانمطوس_ديكي     فيلبس بيرون    

 القٌم النموذج لمتغٌراتا
 المحسوبة

الحرجة   مالقٌ

1%5%11%  

الحرجة   مالقٌ القٌم  المحسوبة النموذج

1%5%11% 

 (4)  
 

 2.102388 

 

 

 

-2.660720 

-1.955020 

-1.609070  

(0)   

1.9.76.5 

 

 

 

-2.660720 

-1.955020 

-1.609070  

LNY (2)   

-6.484304 

 

 

 

-3.724070 

-2.986225 

-2.632604  

(5)   

-9.00228 

 

 

 

-3.7240
0 

-2.986225 

-2.632604  

 (1)   

-5.161249 

 

 

 

-4.374307 

-3.603202 

-3.238054 
 
 

(3)   

-5.694116 

 

 

 

-4.374307 

-3.603202 

-3.238054  
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LNX 

(4)  

0.620334 

 

 

 

-2.660720 

-1.955020 

-1.609070  

(0)   

 0.620334 

 

 

 

-2.660720 

-1.955020 

-1.609070  

(2)   
 

-1.228551 
 

 

 

 
-3.724070 

-2.986225 

-2.632604 
 

 
 

(5)   

-0.882550 

 

 

 

-3.724070 

-2.986225 

-2.632604  

 (1)   

-1.274111 

 

 

 

-4.374307 

-3.603202 

-3.238054  

(3)   

-1.746557 

 

 

 

-4.374307 

-3.603202 

-3.238054  

 (4)  

 0.929564 
 

 

-2.660720 

-1.955020 

-1.609070  

(0)   

1.089903 
 

 

-2.660720 

-1.955020 

-1.609070  

LNM (2)   

-1.224210 

 

 

 

-3.724070 

-2.986225 

-2.632604  

(5)   

-1.176059 

 

 

 

-3.724070 

-2.986225 

-2.632604  
 (1)   

-1.374752 
 

 

-4.374307 

-3.603202 

-3.238054  

(3)   

-1.391288 
 

 

-4.374307 

-3.603202 

-3.238054  
 (4)  

1.774229 
-2.660720 

-1.955020 

-1.609070  

(0)   

 1.645332 
 

-2.660720 

-1.955020 

-1.609070  

LNINT (2)   

0.772991- 
-3.724070 

-2.986225 

-2.632604 

(5)   

-1.452175  
3.457141- 
5.991552- 
76307333- 

 (1)   

.0974385- 
-4.374307 

-3.603202 

-3.238054  

(3)   
0.974385- 

 

-4.374307 

-3.603202 

-3.238054  

 (4)  

-1.270119 

 

 

   
-2.660720 
-1.955020 
-1.609070 

 

 

(0)   
1.711415-  

 

 

 
-2.660720 
-1.955020 
-1.609070 

 

 

LNINF (2)   

-2.254721 

 

 

 
-3.724070 
-2.986225 
-2.632604 

(5)   
-2.093397 

 
 

 

 
-3.724070 
-2.986225 
-2.632604  

 (1)   

-2.426946 

 

 

 

-4.374307 

-3.603202 

-3.238054 
 

 

(3)   

8.828788-  

 

 

 

-4.374307 

-3.603202 

-3.238054 
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 (4)  

1.323209 

 

 

 

-2.660720 

-1.955020 

-1.609070  

(0)   

1.323209 

 

 

 

-2.660720 

-1.955020 

-1.609070  

LNPIB (2)   

-0.171525 

 

 

 

-3.724070 

-2.986225 

-2.632604  

(5)   

-0.216626 

 

 

 

-3.724070 

-2.986225 

-2.632604  

 (1)   

-2.911321 

 

 

 

-4.374307 

-3.603202 

-3.238054  

(3)   

-2.911321 

 

 

 

-4.374307 

-3.603202 

-3.238054  

 (10اوظش انمهحك) Eviews.90 مخرجات على بالاعتماد الطالب اعداد من :لمصدرا

غ١ش ِسرمشج فٟ اٌّسرٜٛ ح١ث اْ اٌم١ُ اٌّحسٛتح الً ِٓ  الاخرثاس٠ٓ ذث١ٓ اْ ِؼظُ اٌسلاسً  ِٓ خلاي

ٚتاٌراٌٟ ٔمثً فشض اٌؼذَ اٌزٞ ٠ٕص ػٍٝ ٚخٛد خزس اٌٛحذج أٞ  %01 %2% 0ػٕذ اٌم١ُ اٌحشخح 

 .ش ِسرمشج فٟ اٌّسرٜٛ اٌسلاسً غ١

اٌفشق الاٚي ٌسلاسً ٚٔؼ١ذ ذطث١ك الاخرثاس٠ٓ د٠ىٟ_فٌٛش اٌّطٛس ٚف١ٍ١ثس ت١شْٚ وّا ٘ٛ  تأخزٔمَٛ 

 ِٛظح فٟ اٌدذٚي اٌراٌٟ :

 بعد اخذ الفرق الاول  PP و ADFنتائج  (:5جدول رقم )

  فيهيثس تيشون   انمطوسديكي_فولر  

       القٌم النموذج المتغٌرات
 وبةالمحس

 القٌم الحرجة

1%5%10% 

  القٌم النموذج
 المحسوبة

 القٌم الحرجة

1%5%10% 

 (3)  
 

-5.133703 
 

 

 

 

-2.664853 

-1.955681 

-1.608793 
 

 

(3)  

-4.947410 

 

 

 

-2.664853 

-1.955681 

-1.608793  

LNY (3)  

-5.521249 

 

 

 

-3.737853 

-2.991878 

-2.635542 
 

 

(7) 
 

 

-5.356883 

 

 

 

-3.737853 

-2.991878 

-2.635542 
 

 

 

(3)  

-5.197211 

 

 

 

-4.394309 

-3.612199 

-3.243079 
 

 

(0)  

-7.657629 

 

 

 

-4.394309 

-3.612199 

-3.243079 
 

 
 (4)  

-4.830647 

 

 

 

-2.664853 

-1.955681 

-1.608793 
 

 

(3)  

-4.863394 

 

 

 

-2.664853 

-1.955681 

-1.608793 
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LNX (2)   

-2.458785 

 

 

 

-3.737853 

-2.991878 

-2.635542 
 

 

(7) 
 

 

-4.777294 

 

 

 

-3.737853 

-2.991878 

-2.635542 
 

 
 (1)   

-2.808736 

 

 

 

-4.394309 

-3.612199 

-3.243079 
 

 

(0)  

-5.365729 

 

 

 

-4.394309 

-3.612199 

-3.243079 
 

 
 (4)  

-5.160665 

 

 

 

-2.664853 

-1.955681 

-1.608793 
 

 

(3)  

-5.157812 

 

 

 

-2.664853 

-1.955681 

-1.608793 
 

 

LNM (2)   

-5.7512.4 

 

 

 

-3.737853 

-2.991878 

-2.635542 
 

 

(7) 
 

 
 

-5.501521 

 
 

 

 

-3.737853 

-2.991878 

-2.635542 
 

 

 (1)   

-5.96.121 

 

 

 

-4.394309 

-3.612199 

-3.243079 
 

 

(0)  

-6.233189 

 

 

 

-4.394309 

-3.612199 

-3.243079 
 

 

 (4)  

-3.974936 

 

 

 

-2.664853 

-1.955681 

-1.608793 
 

 

(3)  

  

-4.6.7649 

 

-2.664853 

-1.955681 

-1.608793 
 

 

LNPIB 
 

(2)   

-4.452175 

 

 

 

-3.737853 

-2.991878 

-2.635542 
 

 

(7) 
 

  

 
 

-7.755297 

 

-3.737853 

-2.991878 

-2.635542 
 

 

 (1)   

-3.988553 

 

 

 

-4.394309 

-3.612199 

-3.243079 
 

 

(0)  

-4.002366 

 

 

 

-4.394309 

-3.612199 

-3.243079 
 

 

 (4)  

-7.503179 

 

 

 

-2.664853 

-1.955681 

-1.608793 
 

 

(3)  

-7.503179 

 

 

 

-2.664853 

-1.955681 

-1.608793 
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LNINF (2)   

-7.420606 

 

 

 

-3.737853 

-2.991878 

-2.635542 
 

 

(7) 
 

 

-7.529634 

 

 

 

-3.737853 

-2.991878 

-2.635542 
 

 

 (1)   

-7.360115 

 

 

 

-4.394309 

-3.612199 

-3.243079 
 

 

(0)  

-7.630698 

 

 

 

-4.394309 

-3.612199 

-3.243079 
 

 
 (4)  

4.568441 

 
 

 

-2.664853 

-1.955681 

-1.608793 
 

 

(3)  
4.56.115- 

 

-2.664853 

-1.955681 

-1.608793 
 

 

LNINT (2)   
7.779521 

 

-3.737853 

-2.991878 

-2.635542 
 

 

(7) 
 

 
 

7.779521 

 

-3.737853 

-2.991878 

-2.635542 
 

 
 (1)   

7.2..126 

 

-4.394309 

-3.612199 

-3.243079 
 

 

(0)  
5.114866 

 

-4.394309 

-3.612199 

-3.243079 
 

 

 (15أظش اٌٍّحك) Eviews9.مخرجات على بالاعتماد الطالب اعداد من :المصدر

 1% 5% 10%لاحظٕا اْ اٌم١ُ اٌّحسٛتح اوثش ِٓ اٌم١ُ اٌحشخح ٌسلاسً تؼذ اخشاء الاخرثاس٠ٓ  

ػذَ فٟ ِخرٍف ّٔارج الاخرثاس٠ٓ ٚتاٌراٌٟ ٔشفط فشض اٌؼذَ ٚٔمثً اٌفشض اٌثذ٠ً اٌزٞ ٠ٕص ػٍٝ 

اٌفشق الاٚي اٞ  اٌّسرٜٛ ٚ ٚخٛد خزس اٌٛحذج فٟ اٌسٍسٍح ٚتاٌراٌٟ اٌسلاسً ِحً اٌذساسح ِسرمشج فٟ

ٚ٘زا اٌششغ اساسٟ  I(2)ٚلا ٠ٛخذ ِرغ١شاخ ِسرمشج ػٕذ اٌفشق اٌثأٟ  .  I(1)ٚI(0) ِرىاٍِح ِٓ اٌذسخح 

 . ARDLاٌضِٕٟ اٌّٛصع  ٌلإتطاء٠دة ذٛفشٖ ٌرمذ٠ش ّٔٛرج الأحذاس اٌزاذٟ 

 :  ARDLومورج مه خاص ومورج وهو انمميذ غيش انخطأ تصحيح ومورج تكويه -5

٠ّىٓ  ) ِسرمشج ػٕذ اٌفشق الاٚي( اٌسلاسً اٌض١ِٕح ٌّرغ١شاخ اٌذساسح اسرمشاس٠ٗتٕاءا ػٍٝ ٔرائح  

 (ARDL)ّٔٛرج٠ٚؼرثش ( . test of boundاٌحذٚد )ِٕٙح  تاسرخذاَ اٌّشرشن اٌرىاًِ خرثاسااخشاء 
 ِشا٘ذج. 52ِلائّح ٌحدُ اٌؼ١ٕح اٌّسرخذِح فٟ ٘زٖ اٌذساسح ٚاٌّمذسج ب  الأوثش
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 :اٌرا١ٌح اٌص١غح إٌّٛرج ٠أخز ٚ

     =                                        

                      ∑   
 
        ∑   

  
           

∑   
  
           ∑   

  
             ∑   

  
             

∑   
  
             𝜀  

  ح١ث اْ :

Δ : الأولى؛ الدرجة من الفروق 

t: الزمن؛ اتجاه 

P,q1,q2,q3,q4,q5 لممتغيرات الزمني الإبطاء لفترات الأعمى الحدLNY ،LNX ،LNM ،LNPIB ، 

LNINT ،LNINF  . 

 طوٌلة العلاقة معلمات  ذّثً اٌّؼادٌح ٠ساس ػٍٝ ٚاحذج ٌفرشج جاٌّثطأ اٌراتغ اٌّرغ١ش ِؼٍّح ذىْٛ 

 أخطاء تشٌر  cو أن حٌن فً  .ٌرةالقص الفترة معلمات ( )الأولى الفروق معلمات تعبرّ بٌنما .الأمد

 .التوالً  على القاطع الجزء العشوائً و الحد

 الأساسية الاختبارات ببعض القيام يتعين نتائجو، وتحميل ARDL نموذج تقدير في البدء قبل 

 .النموذج صحة تثبت التي اللازمة الشروط كل تحقق من التأكد لغرض والضرورية

 اء الزمني المثلى للمتغيرات :تحديد عدد فترات الابط -3

 المعمومات معيار استخدام تم المناسبة، الزمني الإبطاء تراتلف الأمثل العدد تحديد أجل من     

(Akaike( وىو المعيار الأكثر شيوعا، معيار )Schwarz) ِٚؼ١اس (Hannan-Quinn،)  ُح١ث ذ

ا١٠ش. ٚاٌدذٚي اٌراٌٟ ٠ٛظح ٔرائح اخرثاس اخرثاس فرشاخ الاتطاء اٌضِٕٟ اٌرٟ ذؼطٟ الً ل١ّح ٌٙزٖ اٌّؼ

 ٌٍّرغ١ش اٌراتغ ٚاٌّرغ١شاخ اٌّسرمٍح . q5 .P,q1,q2,q3,q4 فرشاخ الاتطاء اٌضِٕٟ اٌّثٍٝ

 : نتائج اختبار فترات الابطاء المثلى(4) الجدول رقم

 q5 q4 q3 q2 q1 p فترات الابطاء المثلى

 0 0 0 0 1 1 إٌّٛرج

 (10)اوظش انمهحك Eviews 9جذول تىاءا عهي مخشجاخ انمصذس : تم اعذاد هزا ان
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تاخر١اس ت١ٓ  Eviews 9 تشٔاِح ٠مَٛ ح١ث أٚذِٛاذ١ى١ح، تطش٠مح إٌّاسثح الإتطاء خفرشا اخر١اس ٠رُ     

ّٔٛرج  51ػذج ّٔارج ٌٍّرغ١ش اٌراتغ ٚاٌّرغ١شاخ اٌخّسح اٌّفسشج تفرشاخ اتطاء ِخرٍفح، ٠ٚث١ٓ ٌٕا افعً 

ّٔٛرج  51(. ٚاٌدذٚي اػلاٖ ٠ٛظح ٌٕا إٌّٛرج الاِثً ِٓ ت١ٓ (Akaike ٌّؼ١اسِٓ ح١ث ادٔٝ ل١ّح 

 .  ARDL (1,1,1,1,0,0)اٌّؼطاج 

 :ARDL (Bounds test)اختبار الحدود لنموذج  -2

 بين الأجل طويمة توازنيو علاقة وجود عن الكشف إلى Bounds test الحدود اختبار ييدف      
لك من خلال اختبار فرضية العدم والتي تنص عمى عدم وجود علاقة في المتغيرات محل الدراسة، وذ

                                                                              الاجل الطويل بين المتغيرات .

  :الاختبار ىذا نتائج أدناه الجدول ويوضح

 Bounds test   الحدود اختبار نتائج :(7) رقم الجدول
 

 الإحصائٟ الاخرثاس

 

 اٌم١ّح  

 

ػذد اٌّرغ١شاخ 

 اٌّسرمٍح

 

 إٌر١دح

 F  إحصائ١ح

 

2.1951.2 2  

 

 ٚخٛد ػلالح  I (0اٌحذ الادٔٝ ) I (1اٌحذ الادٔٝ ) ٌٍحذٚد اٌدذ١ٌٚح اٌم١ُ

 ذٛاص١ٔح غ٠ٍٛح  9.21 2.90   % 0  ِسرٜٛ ػٕذ

 الاخً ػٕذ ِسرٜٛ  9.01 5.92 %  5.2 ِسرٜٛ ػٕذ

 1%اوثش ِٓ  9..2 5.25  5 %   رِٜٛس ػٕذ

  2.22 2.22 %   01ِسرٜٛ ػٕذ

 (10)اوظش انمهحك Eviews 9انمصذس : تم اعذاد هزا انجذول تىاءا عهي مخشجاخ 

 القيم اكبر من وىذا 1.97 ىي الحدود لاختبار F إحصائية قيمة أن أعلاه الجدول خلال من يتبين    
 تنص التي العدم فرضية رفض يتم لذلك وفقا، % 01،%2،%5.2،% 0معنوية مستوى  عند الحرجة

منو اثبت ىذا الاختبار وجود علاقة طويمة الاجل بين يرات. و المتغ بين الأجل طويمة علاقة وجود بعدم
  المتغيرات.
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 المقدر : اختبار جودة النموذج -5

 ثبات عدم مشكل عن اأم LM TESTاختبار عمى نعتمد الذاتي الارتباط مشكمة وجود عن لمكشف      
 مستقمة الأخطاء تكون  أن لابد لنموذجنا وبالنسبة. Breusch-Pagan-Godfrey اختبار عمى فنعتمد التباين
  :التالي الجدول خلال من ذلك ويظير النموذج صحة يدعم ما وىذا تسمسمي، بشكل

 اٌزاذٟ الاسذثاغ اخرثاس ٔرائح :(2) سلُ اٌدذٚي

 Breusch- godfrey serial correlation LM Test 

 

 

 (12)اوظش انمهحك Eviews 9انمصذس : تم اعذاد هزا انجذول تىاءا عهي مخشجاخ 

 >1.2.22 أي %2 من أكبر Prob Chi-square قيمة أن أعلاه الجدول خلال من نلاحظ 
 بين ذاتي ارتباط وجود بعدم تنص التي العدم فرضية نقبل وبالتالي ،0 الارتباط درجة اختيار عند 1.12
 .البديمة الفرضية ونرفض البواقي

 :التالي الجدول في نتائجو فتظير التباين، ثبات عدم اختبار عن أما 

 التباين ثبات عدم اختبار تائجن (:6) رقم الجدول

Heteroskedasticity Test : Breusch-Pagan-Godfrey 

 

      

 (16انظر الملحق) Eviews 9المصدر : تم اعداد هذا الجدول بناءا على مخرجات 

  أي %2 من أكبر Prob Chi-square  قيمة أن أعلاه الجدول خلال من نلاحظ 
 .الأخطاء تباين ثبات عدم مشكمة وجود عدم :العدم فرضية هؤكدت ما وىذا 0.76201.12>

 

 

 

 

362322 Prob ,f(1,14) 1.1919.1 f-statistic 

1.9.54 Prob Chi-square 1.0.2995 Obs* R-squared 

1.9209 Prob,f(9,15) 1.211954 f-statistic 
1.4151 Prob Chi-square 2.444722 Obs*R-squared 
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 اختبار استقرار النموذج : -6

 فييا، ىيكمية تغيرات أي وجود منراسة الد ىذه في المستخدمة البيانات خمو من نتأكد لكي 

 لمربعات كمياالتر  المجموع اختبار وكذا (Cusum test) لمبواقي كمياالتر  المجموع اختبار استخدمنا

 لأنيما المجال ىذا في تاالاختبار  أىم من ارانالاختب ىذان ويعد (Cusum of square). لمبواقي

 مع الأجل طويمة المعممات وانسجام استقرار ومدى البيانات، في ىيكمي تغير أي وجود تبيان يوضحان

  معنوية مستوى  عند الحرجة الحدود داخل البياني الشكل عوق إذا ىذا ويتحقق .الأجل قصيرة المعممات
 :التالي حسب%5

 النموذج ٌةمنحنى اختبار استقرار (:01رقم) الشكل

 

 Eviews 9انمصذس : تم اعذاد هزا انجذول تىاءا عهي مخشجاخ 
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 ىو بواقيلم التراكمي المجموع أن نلاحظ  أعلاه الشكل في الموضح البياني الرسم خلال من         
 معنوية حدود عند النموذج استقرار إلى يشير وىذا الحرجة المنطقة حدود داخل وسطي خط عن عبارة
 حدود داخل يقع وسطي خط عن عبارة كذلك ىو البواقي لمربعات التراكمي المجموع أن   كما ، %5

 النموذج في وانسجام راراستق ىناك أن   الاختبارين ىذين من استنتاجو يمكن ما وبالتالي .الحرجة المنطقة
 النموذج بيانات في ىيكمي تغيير لأي وجود لا وبالتالي القصير، الأجل ونتائج الطويل الأجل نتائج بين

 الدراسة. فترة خلال

 : ARDLلنموذج  جلالأ طويلة العلاقة وشكل الاجل قصيرة والعلاقة الخطأ تصحيح نموذج  -7

  حيث ، ARDLالموزع الزمني للإبطاء الذاتي الانحدار نموذج تقدير نتائج التالي الجدول يوضح       

 بينما الأجل، القصيرة والعلاقة الخطأ تصحيح نموذج تقدير يوضح العموي  الجزء ،جزئيين من يتكون 
  .الأجل طويمة العلاقة تقدير السفمي الجزء يوضح

 ARDL نموذج تقدٌر نتائج :(.) رقم الجدول

 الاحتمال المعنوية t ةإحصائي المعاملات يراتالمتغ

  

 مقدرات النموذج في الاجل القصير
 

D(LNINT) 1.032122- 0.371510- 1.5110 

D(LNINF) 1.102372 1.150919 1.2733 
D(LNM) 1.142050 5.104213 1.1109 

D(LNPIB) 1.199019- 3.172307- 1.1157 

D(LNX) 1.091532- 1.293320- 1.2193 
CointEq(1-) 1.399451- 3.252910- 1.1130 

  الطويلمقدرات النموذج في الاجل                      
LNINT 1.334947- 0.912511- 1.1909 

LNINF 1.139399 1.131593 1.2375 

LNM 1.340079 1.255211 1.1191 
LNPIB 1.072442 1.491177 1.7745 
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LNX 5.104171- 3.274932- 1.1159 

C 2.313413 5.101711 1.1151 

 (.1أظش اٌٍّحك) Eviews 9انمصذس : تم اعذاد هزا انجذول تىاءا عهي مخشجاخ 

 :*علاقة قصيرة الاجل 

 العلاقة( الخطأ تصحيح نموذج عن يعبر والذي لمجدول، العموي  الجزء من نلاحظ 
 كالتالي : لممعممات المتغيرات بين الايجابي والسمبي تأثيرقد كان  )الأجل قصيرة

  مستوى  عند 1.1130عالية معنوية ذات الخطأ تصحيح حد معاملاظيرت نتائج 
 تصحيح آلية وأن   الأجل طويمة التوازنية العلاقة دقة يؤكد وىذا سالبة، وبإشارة 2%

 من للانتقال النموذج سرعة تكي ف المعممة ىذه وتعكس بالنموذج، موجودة الخطأ
  .الطويل الأجل في التوازن  إلى القصير الأجل اختلالات

 يعتدل سعر الصرف أن   دراستنا نموذج  في( -1.399451) المعممة وتشير ىذا      
 الفترة خلال سعر الصرف ينحرف عندما أنو أي 39.97% بنسبة التوازنية قيمتو نحو

(t-1) الفترة في %39.94ب  تصحيح يتم فإنو البعيد المدى في التوازنية قيمتو عن 
 .(t) الحالية 

 ة بين سعر الفائدة وسعر الصرف في الاجل القصير .وجود علاقة عــــكسي 
 أن يعني الصرف وىذا وسعر الجزائرية الواردات إجمالي بين طردية علاقة توجد 

 في التي الواردات لنوعية نتيجة وذلك سعر الصرف، ارتفاع من تستفيد لا الواردات
 .الجزائرية لمصناعات ومواد خام استيلاكية معظميا

 الأجل في الصرف سعر الخام عمى المحمي الناتج لمتغير عنوي وم سالب أثر وجود 
 .القصير

 الأجل في الصرف عمى سعر الجزائرية الصادرات إجمالي علاقة عكسية في وجود 
 .القصير
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 * علاقة طويلة الاجل :

 المستقمة والمتغيراتبين سعر الصرف  الأجل طويمة العلاقة لمجدول السفمي الجزء يمثل   
 :أدناه بالمعادلة عنيا لمعبروا محل الدراسة،

LNY= -0.3379LNINT+0.0383LNINF+0.3711LNM+0.1457LNPIB-

2.0176LNX+5.364 

 إشارة حيث من متشابية الطويل الأجل في والنتائج القصير الأجل في النموذج تقدير نتائج
 الخام.ماعدا الناتج المحمي  المعاملات

في   عمى سعر الصرفعلاقة عكسية ائدة لسعر الف انمن النتائج اعلاه نلاحظ        
سعر الصرف ب  ارتفاع% يؤدي الى 0بـ  انخفاض سعر الفائدةالاجل الطويل، حيث أن 

نلاحظ أن معممة سعر الفائدة ذات معنوية إحصائية، حيث أن قيمة الاحتمال  %، و33.49
قول ان أي نرفض فرضية العدم ون،  1.01 وىي أقل من=Prob 1.1909المقابمة لممعممة 

 .%01المعممة ذات معنوية احصائية عند مستوى معنوية  

توجد علاقة طويمة المدى بين متغيرات الدراسة والمتمثمة في ميزان التجاري ومعدل     
دلالات بوجود علاقة توازنية  ما يقدموالناتج المحمي الخام وسعر الصرف وىو  التضخم و

ن معامل كل من سعر الفائدة واجمالي الصادرات خلال فترة الدراسة ولكبين ىذه المتغيرات 
الاخرى الذين غابت في مختمف المستويات عكس المتغيرات  بالمئة 01عند  كانا معنويان

عنيم المعنوية ، وربما يكون ىذا راجع الى طبيعة الاقتصاد الجزائري الذي يعتمد بشدة عمى 
نقد الاجنبي اضافة الى ىيكل قطاع المحروقات كمصدر رئيسي لمدخل الوطني ناىيك عن ال

 في الاقتصاد المحمي.الصادرات وعدم تنوع النشاط الاقتصادي وضعف الطاقة 
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 : خلاصة

 سعرلتطور  البياني المنحنى بتحميلالفصل  ىذا من الأول المبحث خلال استعرضنا      
اثر انييار  وكذا 5119 كالأزمة المالية الأزمات لمختمف وتطرقنا ومتغيراتو التفسيرية صرف
 . مساره عمى أثرت والتي اقتصاد الجزائر ليا تعرض التي 5107النفط 

رات سعر متغي أثر رسةالدARDL) ) منيجية بتطبيق قمنا الثاني المبحث وخلال      
دراسة استقرارية السلاسل  بعد وذلك(، 5102-0991) الممتدة لمفترة الجزائر فيالصرف 

ا عمى سلاسل مستقرة فالمستوى وسلاسل مستقرة بعد الفرق الزمنية لكل المتغيرات، تحصمن
 لمتكامل الحدود منيج اختبار أظير كما(، ARDL) الاول، ومنو يمكن تقدير نموذج

 النموذج تقدير وبعد الأجل، طويمة توازنية علاقة وجود من  (Bounds Test) المشترك
 وايجابا سمبا تؤثر تغيراتم ىناك أن مفادىا نتيجة إلى التوصل تم النموذج جودة وفحص

 .سعر الصرف في الأمدين القصير والطويل عمى
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 :ةــــمــاتــــخــــال

يعد سعر الصرف متغيرا اقتصاديا يؤثر ويتأثر بمجموعة من المتغيرات الاقتصادية الكمية، وىو  
حاولنا من خلال ىذا البحث بمثابة أداة ربط بين الاقتصاد الوطني والعالم الخارجي. من ىذا المنطمق،  

بار ــتـــر الانشغالات المطروحة في الساحة الاقتصادية، واخـــــــــــابة عمى بعض الأسئمة التي تسايـــــالإج
ج تحميمي قياسي لتوجيات سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة ــــيــنـــــاع مـــات باتبـــفرضيــــبعض ال

(0991 - 5102). 

طبيعة الموضوع، تم التطرق الى مختمف النظريـات المفسـرة لتقمبـات سـعر الصـرف، ثم تماشيا و  
وفقـا لمعطيـات الاقتصاد  مى خمفيـة سـعر الصـرف وتحميمـياالوقوف عمى الوقائع والأحداث التي جرت ع

الجزائري، ليتم بعد ىذا بناء نموذج قياسي اقتصادي لأىم المـتغيرات الاقتصـادية الكميـة الـتي تساىم في 
 .توجيات سعر الصرف في الجزائر

 : حيث خمص البحـث إلى مجموعـة مـن النتـائج نوجزىـا فيما يمي   

ف، تبين أن ىناك جدلا قائما بين الاقتصاديين من خلال سرد مختمف النظريات المفسرة لسعر الصر  -
فيما يتعمق بالعوامل المحددة لسعر الصرف، وحتى الآن لم يتم التوصل إلى نموذج يقف عنده 

 .الباحث
إلييا، لاحظنا ضعف المعنوية الإحصائية لبعض المتغيرات الاقتصادية وىذا  وصلتالمتبعا لمنتائج  -

   .ثر في سعر الصرفراجع إلى وجود عوامل أخرى نوعية تؤ 
بعد إجراء التنبؤ باستخدام النموذج المقدر؛ تبين أن سعر الصرف سيشيد تحسنا مرتبطا بتفعيل  -

 .الجياز الإنتاجي وتنويع الصادرات والتحكم في سعر الفائدة اكثر عن طريق البنك المركزي 
ية سميمة وفعالة من تفعيل عمميات الإصلاح النقدي والمالي من خلال انتياج سياسات مالية ونقد -

ا تقميص الاختلالات الداخمية والخارجية، مما يساىم في استقرار سعر الصرف وتعزيز الثقة في نيشأ
ذلك إلا بتفعيل آلية الحوكمة إما عمى المستوى الكمي أو  يالاقتصاد الوطني بشكل عام، ولن يأت

 .الجزئي
شر عمى اداء تدفقات الاستثمارات الاجنبية ءات وسياسات جديدة اكثر ذات تأثير غير مباانتياج اجرا -

الواردة، تتمثل في ضخ مبالغ ضخمة في بعض القطاعات الاقتصادية وتقديم حزمة من مساعدات 
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مالية حكومية جديدة لغرض التغمب عمى الاثار السمبية للازمة المالية  والاقتصادية العالمية التي 
  .5102، وكذا انييار النفط 5112وقعت سنة 

 : التوصيات

 وضع يجب وبالتالي الصرف، سعر سياسة لنجاح جوىريا  والصادرات امر  الإنتاج ىيكل تنوع يعتبر -
منتجات  تصدير إلى مالخا المواد تصدير من بالتحول ،والصادرات الإنتاج ىيكل لتنويع تيجيةاسترا
 مع لتتأقمم والخاصة العمومية المؤسسات وتفعيل الإنتاجية، البنية تطوير يتطمب ما وىذا ية،عصنا

 التجارة كفاءة إلى الوصول جلا من الدولية التسويق دواتا ماستخدا وكذلك الدولية، الضروريات
 .الخارجية

 الاستثمارات توجيو خلال من اتعالقطا كافة في المتوازن  الاقتصادي النمو تحقيق نحو السعي -
 والتي والزراعة ةاعالصن لاسيما المنتجة الحيوية اتعالقطا ىمع التركيز مع يةعالحاجة القطا حسب
 بدوره وىذا الإنتاجي، الجياز ومرونة السمعي العرض دةعقا توسيع في ممما يساى نسبية، مزايا تمتمك

التضخم وتحقيق استقرار في المستوى العام للأسعار بالإضافة الى  معدلات تخفيض مىع دنيسا
 اىمة بشكل في الاقتراب من الاستقرار الاقتصادي.انعكاس ذلك عمى الدخل والتوظيف وبالتالي المس

 .ىذا الموضوع بخصوص خبرة ليا التي المتقدمة الدول تجارب من المستطاع بالقدر الاستفادة -
 الوقوع القرارات السميمة دون  اتخاذ أجل من الباحثون  بيا يقوم التي القياسية الدراسات إتباع ضرورة -

 .القديمة الأخطاء في

   :البحث آفاق
القصور   بعض ىناك بأن ندرك أننا إلا الموضوع جوانب بكل للإلمام سعينا أننا رغم       

  ضـــــبع ىناك أن ماـــــــك ي،ـــالقياس الجانب كـــوكذل المعموماتي أو المنيجي الجانب في سواءا ص،ـــــــــوالنقائ
 :يمي ما في بعضيا نورد جديدة لبحوث انطلاقة تكون  أن يمكن غامضة بقيت النقاط

 .الجامح بالتضخم تتميز التي الفترات في الصرف سعر تفسير في النقدية النماذج قدرة اختبارو  دراسة -0

 . الخارجية التجارة عمى الدولار صرف سعر تقمبات أثر -5

 الجزائر، فرنسا، كندا. في الصرف سعر لمـحددات مقارنة دراسة -3

 



 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 قائمة المراجع



75 
 

 قائمة المراجع 

.Iالعربية باللغة المراجع: 

  :الكتب1-

 الجزائر، الجامعية، المطبوعات ديوان الاقتصادي، القياس لنظرية صالح، مدخل تومي --1

1999. 

 الولايات الدولي، النقد صندوق  الصرف، نظم اختيار كرامارنكو فيتالي، ، العمي عبد جبيمي -2

  .2003 الأمريكية،  المتحدة

 .2000حميدات محمود ، مدخل التحميل النقدي ، ديوان المطبوعات الجامعية ، الجزائر ،  -3

 العامة المصرية الهيئة، العملات وتقييم الصرف سعر تحديد ناظم، مشاكل حنفي مـحمد -4

 .1999مصر، لمكتاب،

الجديدة،  الجامعة النقدي، دار الاقتصاد مبادئ ، الغولي أسامة دويدار محمـد ، -5

 .2003الإسكندرية،

 .1999 الإسكندرية، لمنشر، الجديدة الجامعة دار الدولي، الاقتصاد الله، عوض حسين زينب 6-

 ،)المركزي  البنوك - التجارية البنوك - النقدية المؤسسة  (النقدي الاقتصاد مجيد، ضياء -7

 2008.  الإسكندرية، الجامعة، شباب مؤسسة

السياسات الاقتصادية الكمية، ديوان المطبوعات الجامعية، عبد المجيد، المدخل الى قدي  -8

 .2006الطبعة الثالثة،  ،الجزائر

 ساكر ،محاضرات في الاقتصاد الكمي ،الجزائر ،دار الفجر لمنشر والتوزيع،مـحمد العربي  -9

2003. 

 ،.1995،نظريات وسياسات الاقتصادية ،عمان،دار النشر والتوزيع، مـحمد طالب عوض -10



75 
 

 حسن مكتبة ، النقدية بالسياسة وعلاقتها الأجنبي الصرف سياسة بوخاري لحمو ، موسى -11

 .2011بيروت، العصرية،

 1998. ، لمنشر الجديدة الجامعة دار ، الدولي الاقتصاد أساسيات حشيش، أحمد عادل -12

 ،الطبعة الأردن -،عمان لمنشر المجدلاوي  ،دار الدولي ،التمويل الحسني تقيعرفان  -13

 . 1999، الأولى

 ، القاهرةسامي عفيفي حاتم ، دراسات في الاقتصاد الدولي، الدار المصرية المبنانية ، -14

1987.  

 سرعة وبأي ، ومتى كيف : الصرف سعر مرونة نحو التحرك ، وآخرون  دوتا غوبتا روبا -15

 .2006، الأمريكية المتحدة الولايات النقد الدولي، صندوق  ؟،

 . 2005هوشيار معروف ، تحميل الاقتصاد الدولي ، دار جرير لمنشر والتوزيع ،عمان،  -16

 :الماجستير رسائل -2

  الجزائر حالة دراسة للاقتصاد الكمية التوازنات عمى الصرف نظام تأثير بودخدخ مسعود،  -1

 والعموم الاقتصادية العموم كمية ، اقتصادي تحميل الاقتصادية، فرع العموم في ماجستير رسالة

 .2009، الجزائر جامعة ، التسيير وعموم التجارية

-2000سميمة بوادي، محاولة نمذجة سموك سعر الصرف الدولار/اورو دراسة قياسية ) -2

كمية العموم الاقتصادية ( رسالة ماجيستير في العموم الاقتصادية، فرع اقتصاد كمي، 2010

 . 2012/2013الجزائر، والتجارية وعموم التسيير، جامعة 

  ،والمالية الاقتصادية التحولات ظل في الجزائر في الصرف نظام حمودة، الزهراء بن فاطمة -3

 التجارية والعموم الاقتصادية العموم كمية ومالية، نقود فرع رسالة ماجيستير في العموم الاقتصادية،

 .2001الجزائر، التسيير، وعموم



75 
 

 -الكمي الاقتصادي التوازن  نموذج عمى الصرف سعر تغيرات اثر دراسة قدور، بن عمي-4

 مؤسسة، وتسيير اقتصاد الاقتصادية،تخصص العموم في ماجستير مذكرة ، -الجزائر حالة دراسة

 .  2004/2005الطاهرسعيدة، مولاي د الجامعي المركز الاقتصادية، العموم معهد منشورة، غير

 ضمن مقدمة مذكرة ، ناشئ اقتصاد في الصرف سعر سياسة تسيير إشكالية بميمان،سعاد  -5

 العموم ،كمية اقتصادي تحميل فرع الاقتصادية العموم في شهادة الماجستير نيل متطمبات

 . 2007الجزائر، جامعة التسيير، وعموم الاقتصادية

 التكامل باستعمال طريقة الطويل المدى في الاسمي الصرف سعر نمذجة تومي،ربيعة  -6

  2000 . سنة الجزائر، جامعة وعموم التسيير، الاقتصادية العموم كمية ماجستير، رسالة المشترك،

 مقدمة مذكرة ، (1963-2006) الجزائر في ومحدداته الصرف سعر سميمان، شيباني -7 

 العموم كمية ، الكمي الاقتصاد فرع الاقتصادية العموم في شهادة الماجستير نيل متطمبات ضمن

  2008. الجزائر، ،جامعة التسيير وعموم الاقتصادية

 

 المجمة و المقال: -3

 الأقطار في التنمية بقضايا تعنى دورية سمسمة الصرف، أسعار سياسات العباس بمقاسم، -1

 . 2003 الثانية، نوفمبر ،السنة 23 دالعد العربية،

 في الخاص الاستثمار لمحددات دراسة قياسية" القادر عبد ناصور ،درويش محـمد دحماني -2

، مؤتمر دولي "تقييم "المتباطئة الموزعة الزمنية الذاتي لمفجوات الانحدار نموذج باستخدام الجزائر

الأثار برامج الاستثمارات العامة وانعكاساتها عمى تشغيل والنمو الاقتصادي في الجزائر "، جامعة 

  .2013سطيف، 

 

 

 



06 
 

II. الأجنبية باللغة المراجع: 

 

1- Guillochon Bernard, Kawecki Annie, Economie internationale, 

commerce  et macro économie , Dunod, 5éme édition, Paris, 2006.  

2- Bilson.f.o. John ; Richard C Martson,Exchange rate theory and 

practice, the national Bureau of Economic Research, USA ,1988. 

3- Descamps Christian; Jaquee Soichot, Gestion financière internationale, 

édition ems, 2éme édition ,  Paris, 2006. 

Jacquemin et autres, Fondements de l’économie: 4- Alexis Analyse 

macroéconomique et Analyse économique internationale, Editions pages 

Bleues internationale, Belgique, 2006. 

5- Imad a. Mousa, Exchange Rate Regimes , Flixible or Something 

Palgrave Macmillan, frst published, UK, 2005. 

6- KHOUAS Amina, Modélisation de la de la Volatilité du Taux de 

change du dinar algérienne : cas des principales devises (janvier 2000 – 

Mars 2010), mémoire de magister en économie et statistique appliquée, 

option finance Quantitative, Ecole National  supérieure de statistique et 

d’économie Appliquée, Alger, 2010. 

77- Mac Donald Ronald, Exchange Rate economics , theories and 

evidence, routledge, 1
st
  published ,USA ,2007.                                            

8-Henri Bourguinat  , Finance Internationale , Après l’euro et la crise , 

thémis édition Paris,1990. 

III - المواقع الالكترونية : 

http://data.worldbank.org/country/algeria                          دوليال البنكتقارير    1  

               http://www.bank-of-algeria.dz/html/stats.htm الجزائر بنكال تقارير  2

 http://www.ons.dz           

http://www.bank-of-algeria.dz/html/stats.htm


 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 الملاحق



 YNLدزاسة استقسازية السلسلة  :(10) الملحق

 المستوى عند المطوّر فولر ديكيو اختبار فيليبس بيرون 

 
     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 LNYدزاسة استقسازية السلسلة  :(21) الملحق

 (LNY) الأول الفرق عند المطوّر فولر ديكيو اختبار فيليبس بيرون  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 



 LNXدراسة استمرارية السلسلة 

 المستوى عند المطوّر فولر ديكيو اختبار فيليبس بيرون 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 )LNX(الأول   الفرق عند المطوّر فولر ديكيو اختبار فيليبس بيرون 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 



 LNMدراسة استمرارية السلسلة 

 المستوى عند المطوّر فولر ديكيو اختبار فيليبس بيرون 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 (LNM)الأول   الفرق عند المطوّر فولر ديكيو اختبار فيليبس بيرون 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 LNPIBدراسة استمرارية السلسلة 

 المستوى عند المطوّر فولر ديكيو اختبار فيليبس بيرون 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 (PIBLN)الأول   الفرق عند المطوّر فولر ديكيو اختبار فيليبس بيرون 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 LNINTدراسة استمرارية السلسلة 

 المستوى عند المطوّر فولر ديكيو اختبار فيليبس بيرون 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 (INTLN)الأول   الفرق عند المطوّر فولر ديكيو اختبار فيليبس بيرون 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 LNINFدراسة استمرارية السلسلة 

 المستوى عند المطوّر فولر ديكيو اختبار فيليبس بيرون 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 (INFLN)الأول   الفرق عند المطوّر فولر ديكيو اختبار فيليبس بيرون 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 نموذج 21افضل  اختباز فتسات الابطاء : 10الملحق 
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 5102-0991الدراسة  فترة خلال الالتصادية المتغيرات بعض تطور يمثل :08 الملحك

 Y X M INT INF PIB 

0990 8.957508 33.6259 29.43538 0.33 16.65253 62045099643 

1991 18.47288 39.59299 26.73755 0.39 25.88639 45715367087 

1992 21.83608 34.215 27.75075 0.33 31.66966 48003298223 

1993 23.34541 32.22918 29.10586 0.27 20.54033 49946455211 

1994 35.0585 28.71848 30.29863 0.28 29.04766 42542571306 

1995 47.66273 28.66035 30.07444 0.2 29.77963 41764052458 

1996 54.74893 27.6692 30.70441 0.15 18.67908 46941496780 

1997 57.70735 29.03957 33.72403 0.12 5.733523 48177862502 

1998 58.73896 30.77441 29.7295 0.1 4.950162 48187747529 

1999 66.57388 28.49266 33.76423 0.09 2.645511 48640574567 

2000 75.25979 28.01361 38.95365 0.06 0.339163 54790245601 

2001 77.21502 30.63379 37.3 0.06 4.225988 54744714397 

2002 79.6819 31.56276 38.86202 0.05 1.418302 56760288973 

2003 77.39498 33.63319 42.06881 0.04 4.268954 67863829880 

2004 72.06065 35.35333 45.08168 0.04 3.9618 85324998814 

2005 73.27631 35.16492 48.94854 0.04 1.382447 1.03198E+11 

2006 72.64662 34.72155 49.75688 0.04 2.314524 1.17027E+11 

2007 69.2924 37.44409 49.49674 0.03 3.673827 1.34977E+11 

2008 64.5828 38.30495 51.33523 0.03 4.862991 1.71001E+11 

2009 72.64742 38.57622 43.12758 0.03 5.734333 1.37211E+11 

2010 74.38598 36.44273 45.43305 0.03 3.913043 1.61207E+11 

2011 72.93788 35.12025 49.30101 0.04 4.521765 2.00013E+11 

2012 77.53597 36.4772 49.33579 0.05 8.894585 2.09047E+11 

2013 79.3684 35.63529 48.61421 0.05 3.253684 2.09723E+11 

2014 80.57902 36.2024 45.77407 0.029 2.916406 2.13983E+11 

2015 100.6914 42.77822 43.25501 0.03 4.784977 1.64779E+11 

 



 اللوغاريتمية بالصيغة الدراسة معطيات :19الملحك

 LNY LNX LNM LNINT LNINF LNPIB 

0990 2.192492 3.515297 3.382197 -1.10866 2.812562 24.85113 

1991 2.916303 3.678652 3.286069 -0.94161 3.253717 24.5457 

1992 3.083563 3.532664 3.323263 -1.10866 3.455359 24.59454 

1993 3.1504 3.472872 3.37094 -1.30933 3.02239 24.63422 

1994 3.557018 3.357541 3.411102 -1.27297 3.368938 24.47377 

1995 3.86415 3.355515 3.403676 -1.60944 3.393824 24.4553 

1996 4.002758 3.32032 3.424406 -1.89712 2.927404 24.57217 

1997 4.055385 3.368659 3.518211 -2.12026 1.74633 24.59817 

1998 4.073103 3.426683 3.39214 -2.30259 1.59942 24.59837 

1999 4.198312 3.349647 3.519402 -2.40795 0.972864 24.60772 

2000 4.320946 3.332691 3.662372 -2.81341 -1.08127 24.72678 

2001 4.346594 3.422104 3.618993 -2.81341 1.441253 24.72595 

2002 4.378042 3.451978 3.660017 -2.99573 0.34946 24.7621 

2003 4.348922 3.515513 3.739307 -3.21888 1.451369 24.94077 

2004 4.277508 3.565393 3.808476 -3.21888 1.376699 25.16973 

2005 4.294237 3.560049 3.890769 -3.21888 0.323855 25.35992 

2006 4.285607 3.547361 3.907149 -3.21888 0.839204 25.48567 

2007 4.238335 3.622849 3.901907 -3.50656 1.301234 25.62837 

2008 4.167948 3.645579 3.938377 -3.50656 1.581654 25.86493 

2009 4.285618 3.652636 3.764163 -3.50656 1.746472 25.64479 

2010 4.309268 3.595742 3.81624 -3.50656 1.364315 25.80596 

2011 4.289608 3.558778 3.897945 -3.21888 1.508902 26.02165 

2012 4.350742 3.596687 3.89865 -2.99573 2.185443 26.06583 

2013 4.3741 3.573336 3.883916 -2.99573 1.179788 26.06905 

2014 4.389238 3.589125 3.823718 -3.54046 1.070352 26.08916 

2015 4.612061 3.756029 3.767113 -3.50656 1.565481 25.82787 

 



 :ملخص

 تقسيم يتم اليدف ىذا ولتحقيق الصرف سعر في تؤثر التي محددات تحديد إلى الدراسة ىذه تيدف
 بالإضافةمفاىيم عامة لسعر الصرف ل للاطار النظري  الاول الفصلفي  تناولت فصمين، إلى الدراسة

 أما ،النظريات المفسرة لسعر الصرف تناولتمحددات سعر الصرف وكيفية تحديده وفي الأخير ل
لسعر الصرف  الاقتصادية المتغيرات تأثير فيو تتناول فقد القياسي، التطبيقي الجانب الفصل الثاني

 استخدام تم ذلك ولتحقيق. (الخام المحمي الناتج ،التضخم معدل الفائدة، سعر الواردات، الصادرات،)
 توازنية علاقة وجود إلى الدراسة خمصت كما، ARDL)) الموزع الزمني للإبطاء الذاتي الانحدار نموذج
 تساعد حيثالدراسة  في تيدفةالمس الكمية الاقتصادية المتغيرات وباقي سعر الصرف بين الأجل طويمة

لسعر  الكمية الاقتصادية متغيراتلم التذبذب درجة من تقمل اقتصادية سياسات رسم عمى القرار أصحاب
 .الصرف

 ،الجزائري اقتصاد  ،اختبار منيج الحدود، الصرف سعر محددات الصرف، سعر :المفتاحية الكممات
 . ARDLنموذج   

Abstract: 

The purpose of this study is to determine the determinants that affect the 

exchange rate. To achieve this goal, the study is divided into two chapters, 

which dealt with the first chapter of the theoretical framework of general 

concepts of the exchange rate in addition to the determinants of the exchange 

rate and how to determine it. The second chapter deals with the effect of 

economic variables on the exchange rate (exports, imports, interest rate, 

inflation rate, PIB). To achieve this, the self-regression model of the 

distributed time delay was used )ARDL(.The study concluded that there is a 

long-term equilibrium relationship between the exchange rate and the other 

macroeconomic variables in the study. It helps decision-makers to formulate 

economic policies that reduce the volatility of the macroeconomic variables of 

the exchange rate . 

 

Keywords: exchange rate, exchange rate determinants. Test the border 

approach, Algerian economy. Model ARDL. 
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