dnatd) Lo\ el &\ G jget)
République Algérienne Démocratique et Populaire

Al o)yl gl 334
Ministére de I’Enseignement Supérijeur et de la Recherche Scientifique
U Université Mohamed Boudiaf Yol Ol 02 daeler
wsiLA el oy Tl a1l 26
aculté des Sciences Economiques, oY gl £
- ) lpsaall - Blaings 200 a0 a4 :
Commerciales et des Sciences de Urarté oraredBocdl Ml S

) gind)
By3LaBY) aglall 3 ((£35T) fulll B31g2 o ldlane e dokds §SThs
Sedig I uﬂnﬁ

Sllall g Aol ) e el ALK
faelil) Cilalamy)

_s il aLaBY) s Al 3

Bl B3 roed\all slus)
dos CW ) S Oyus  —
Oy coBd  —
as3ull s
i) ig ) Lol slaasd
OO Aot Bl —ob g -1
ey B yius g2\ B! L P -2
Lidlue dluns Sliu! RURUISRTIPNE
Lrald) dind!

2017-2016






=ha %

oopoalsiall Jasll 138 (52
Daia lahu () pgleng Laajas (8l JUal cpas U1 Coally
cohll lsdia 8 AW Y Legiledd (IS (535
ol agmin Slgals AT




=ha %

Al Gl JS s 260l O dal e S5 005 dee 00 )
3l Ll il @y #laill ju ol s suall (Jee Jale (g3

O}M\J
& A slad )

b (U G ) i 5 LB agd 5l 5 a5 ULl i) el Y
il dal (e el s Ll ey

&) Ledada 3 3 5=l oLl

Zlailly 3 il Claad JS 5 585 0l )
) ?@Ls; l:\.uj Q\A:\M B.JM

L e Blaadl 3 la 3 sanld (e )
Al aale ;a8 vl e 3150 e

gl 3 1 5S (e )
(o Ol el s pasEiBla (e )
slawl eald || s rd\.u . Sana

o‘)pdsswughaiwdSé
aalilis 3 oa pmsaall Gl galls saa

slalall aual 5 dialany Hekald

O lal) Aalew s g




ﬁm
A 2925 A g (e dpmalall Bladl 85 5a ) Ll ghad ghads as g Ul Y

Ll ge dmalall Cila )y 8 Walisuad o s

M\@Acu@cﬁ.\s\J}@Agﬂjmugﬁh‘)*ﬂ\u\}adﬁwﬂ\e\)ﬁ\
23 (e A Caal

shadl 8 A0l ) (] | gles (530)

8 pnall 5 alall 05k L | 3ga 301

Juald) Ll apen )

Sana Sl o pdiall HWY) ) S8l il adl

Jaall 138 Slai) 8 atls (0 S )5

| S s




(@

Syl g




dadall & miaal)

Il Cligiaadl upgd
vi JaN Yy Jghaall upgd
i dale dadia
8 Lllally el piialandl G Gansill gylaall SUSY) : Jg¥) Jaadl)
8 RPN
9 Aaalill Joal) (8 dadlally sl (pinland) o ggia 1JgY) Cansall
9 | L) Joall 8 gilsly cLgdlaal ¢lge) il (Apaiil) Aol (s 1 JsY) calladl
9 Lol Lusload) Ciyyas £l
9 dpail) Lol g+ Lals
10 Foanl) Aol Calaal 21
11 Loaal) ubd) colgal s la
13 @Y Sall 8 Al Al 1 S Calladl)
13 SIS A paal) b duail) ) 1Y)
13 3K A ylailly Loamill Anua) 2Ll
14 eyl &gl Aylatl) 3 dpail) Al 5 G
14 Aaalill Joall 6 Lgalsal clgdlaal ¢lge il bl dulanad) Canpat : Clll] Callaall
14 Ll bl Canyas 2V
15 ALl Lsbauadl il Lty
15 Al Auluad) Calaaf <G
16 ALl Laled) gl 2 Laa
17 Sl Sl 8 AL Al sl calladll
17 SIS Sl 6 AW Al Y
17 SISl 3 Al dubad) Lt
18 sl KAl 8 ALl Al Wl

|

II

|




18 Aaaldl Joall 8 Adlally Lol Cptiland) (G ol 2500 1 SN Canaall
18 Aaaldl) Jsall 8 Alally dpaall duland) Zaadl il 1 J5Y) calladl
19 Looal) Aolud) das il oYl
20 Al Anland) oaii) il s Ll
21 AWy Boatd) (ptialand) cpy Bantill daaal 1 SE) Calladl)
22 Al At (ialaad) G Gl dag i Gl Callaall
23 "Jai’ Apylie DA e lalad) Ganads 401zl Cillad)
26 Jo¥) Jeadll aile
28 | siball 8 dlally dpadall Cpanland) G awtill 4Bl dadilas du)) 1 S Jaadl)
28 Ligad
sl DA Sihad) 3 Ml Lol Luled) laladl s g1 Gandl

# (2015-2000)
29 (2015-2000) yihall & Gl dulaad) Hlse :JsY) Galdaall
29 (2015-2000)35al Pla ihall 6 Ll dulud) dagda Y
34 (2015-2000) sl 8 Lsaall Ausluad) Jilusy :Lals
37 (2015-2000)s5l s i) A dusal) A<l plas s IG
38 (2015-2000) el 3 Tl Zulsud) Lo £ 380 Calladl)
38 (2015-2000) s5all JUa il daladl cilaaill oo :Ysf
40 (2015-2000-554) s hall alad) clalyy) el Ll
& ALty Lubud) Cilaal e Gl dubid) @lules): Gl Cilladl)

43 (2015-2000) sl s sibsal
44 Dl b golai®y) saill e ddlall dubadl Y
47 Sl & alhd e ddll dubadl 5l
49 | il 8 adldly Al Gl G AR celanl Jdanll s S Gaal
49 Sl iy ZasSall o A8l audats 1 J5Y) llaal

g—

II1

—




50 10-90 (g dllg aill (538 () gaan 1Yl
52 11-03 1Y) 2003 & (il 5 2l Ggil8 s 2Ll
53 Sl i Las€all 8o (a1 ) (bl
59 gms\ Jadl) LD
61 dale dala
66 UREE

2]




(@

B s
J&J’bij\j Jj\.&.ér\

)




-

axdiall dsad) Ol a8l

34 (2015-2000) il & aadll solel Jaea yski | (1-2)
35 (2015-2000) sl b @la¥) JhlaaY) ciygls | (2-2)
37 (2015_2000) sihall & cleladll Cau (g jall ajsi | (3-2)
38 (2015-2000) sl 3 Gosiall AESH ks |  (4-2)
39 2015-2000 s5all Pla LN claall ol | (5-2)
41 2015-2000 s Dl <0 clal,Y) jehi|  (6-2)
43 .(2015-2000) ;¥ Jilae iliall il CGiyn jau | (7-2)
44 | (2015-2000) sl Dha Jaay) @l saill c¥axe sk | (8-2)
45 % Jaa¥) Asdl mslill | (9-2)
45 agiaal) Sl Ao bl Jlea) e ladll asil | (10-2)
47 (2015-2000) 55l P Aldadl gai <V aee ek | (11-2)
48 (2012-2000) bl & dlladly Jiciall Gligise ok | (12-2)
54 osSall Y] b aall igaty (35al) clid) Al (500 | (13-2)
56 ZasSall Aagiad) (mg il ana pe Ll AN ol | (14-2)
57 ALY Qo) (S5t o Loy ii€ally g paall Jlaall sdai| (15-2)

Rl o

JSEN) g Ll

dadual) JS&) Ol ad )l

5 20)ad Al dusloually 20l Asboual] rosally LAl 51 | (1-1)

CJdaia




(@

=
=




P gl

@la®y) Llall o il Jlae b Lls Dsne dala@y) cilulud) i<y
il Joall e waell lgie cuile ) Aol JSLE) e g Al o Ly
Adlal) g1 b Al Aubid) sl s gty Lo Aaidiall saill Y aea cAlladl
dalad) Cilaa¥) Baiat b Lanla Laysn pracaly cduaba®y) clubud) o oo dals &
Al daaiil o Loyl b Aalal) Al dsals s2) (sl ysall panis Yy calai®Dll
LS ¢ gabeaiB ] LEaN) Gaiad ) Gliagy LadlSs dpaill dubd) e duaal J55 Y (48
o by Lyg i iins Leginy (Banilld Aail) Asbanad) e al Alineg Adlall Aulsnd] ias
Al Y Dabaid¥) dubudl s

) S e el — dalil) Lo laBY | (e 0paS— gyl ladY) e
oasedl) I Cangs Alals Ll i) puiag ) Ao il dasSally ads Las cdanit alal cadg
o el Culd LS cddall aail) il ge cladlal lgis A (e gidagll sl L
)l 8 ihal) lill LDEW) Ciaie s dallaly Lagil) Cpiabid) Sfgal plasi
anli (3 algll jeall e Db cagill (ajel Coslul€ Al dubudl e slaeYl

Aagal) L) Lubud) PIA (e adasiisig SLaBY) dungi 4 dasSal

Lgdlaal (3ias & L0lai®y) dlond) A8laas (po ah Adlally Zoasill (il G (Sanesil
LosSall G Snaad) Galall (I ol Ay waly cabind) ( ASH 33160 1aa g dalal
-GSl eludl

rda)all AlSEa o

L' i pag dinllae 2y (A oyl Jslodll allas Lol sty 3o Lo DA (10
€agdlally ki) Aasbscd) (s Ganuiil] AlSa) (5a
Ped i dpepdll Ll Gy Jluall e zyang

i

—




ANy Laal) Aulead) fyu Bagagall A dands b — |

AS5aal Calaal) Gaias 8 Al daall Cpialad) e IS @lsdl Jasd e

$ bl sl

ilaa 2l) o

2335 A e il (il auiagy Lad due il cslall e LY dal o

Jiatis clinhy P e bylas) Lo Jend Cige Al cduhall i)l Jslal)

Pk L G il

gy baidy) Laliall Ao a0 3 ) Lgilal e dualoa@y) dulad) acias . 1
Gt Kan Vg Aullal) el ol duagill Aulaall Lol Joall Tals i (Lgdlaal 3aias e
Al A alal) Lellae i JSI Dol ) S (e g A Lagin

Lgdlaal gaesn e lgall 58 e vy Adladly dpiil) Giieland) gl (u Gansll 2
SAYL iy 5 LaalilKs calai@y) ) Cooa Lo

a_ub.ﬁ‘ A—”\Aﬁi X
bl bl sl Cfnbaad) cu @bally Jeall Gail) Jon lias daaal (1S
claalaidl pelaiy aigh Al ihall bagad daalil) Joall cabinba) 8 sl 431K

Al IS ale Ca3g€ (ol e dashiie 8 cuulad galele ciulund) (6T

td)dl) Cian] o

Gainl Jglae daiall 8 a0 YV die oulbY) il b aaal) aass e el
sl Calaal)
Al 8 Al Cilamal) aaly ddlallg dpaal) Cpiiubad) G Gall LT aal aaas v/

Ll slaidy) b dals sl

p—
<
—




Aol Zabeiall Calaad) e Al Lsil) iilad) o AlaLaall B dijee v

LAalaidy)
Slo lealSaily Ll dubd) ae B0 bl oty ddagyal) Clydigal) aal v/

ALy ) priall (e

rdfpall agaa o
P L ol DA e 138 U ginge dlyy Jglad Chgan

Ala®Y) dga (e gatilly Jlall allail) a)ai Cagu dalill o3a (4 rdsalal) dgaal) —
G Auhs DA e @lld 56 Cagmy ¢ land)ll ladll b Jraidly sl
(oAl dgn 0n GOl il dagSall o Lgailing Alalisal

aaldl) GlalaiBY) 3 legiage duly Jolain Lalill o3a (o 1duilSall sgasl) -
¢Aaalil) ooy aal o)lie b elldg (3ihall sbaid¥) e Wiy Jabuing

Gl lyliel 2015-2001 85l o 5S5l Ly b deein :Auila}l) agaal) —
) S Lol ) Glubid) dands o656 Laal (e Bae Ciilga (e dnagead il
Bl Pla doyihall desSall Capha e lgelal &

tdyal) doagia o

Aty A deaiisal) maliall (e dlany Y Lile (i gauagall dands ()
s dalledd sl zgially goagall dalell aaliall Liaje (3 b)) meid) Lgia
Ngaaaal Lo U lulud) Japza g 4dlaal aaas 8 aduliy yihall (salaid) ol

1 (el g e slezeW) ) Bsgh s pos ) ) il O cades

Gl elpm cAuall Al Aalledll 3 dendiod Cage (53l i Jabiiiud) mgiall-1

Ahally 51 (las ol cosaill aladl) o Il plaill e (S0 aialaal) sy Y]

Gad) 2By b ladlal) bty skt dalall cilepiilly () stll dulatl)
tCanagll 81a Lo alacyl ellig



Gilaaeall dilas DA e Aadail) L)l B 4addins Cages 51y 1 )Y mgtall-2
Alallg Aol (pisbinall ligSa Holat Jlaa (B (syiliall Silagll aLai®dU dilasy)
Aae¥) Pha e @llyg (AdSl Lala@Y) dulodl Cilaal (38a7 A Leginaal (5305
Al sl DA e slas) 8l e
ig g gall HLIA) adlgs <
Hlgie Sl saal gomgal) lad)

Dbl (alidi) e dald (gial) SlaBYl lgpdae ) g lagy) AS Gl -

gl

Ll dedag i) G Gl ddee aghy muag Alglas tdspage cld -
Lagin 2gasall

rdBilad) calayal) o3
e g i)l (S jslaall mumy (e USE eclulys Bae (ye WU
ok WS gl
Adlally dpaall dulad) ddlad olgins «(2013-2012  Alwdd) Ay saaf )il .1
Ay gabai®y) ~Sa) el b 4 K dala@y) cllall giss 8
2000 (i) 538 (30 A yra Ayl (e Cingll ¢ yiiale S0 ("Lt g0 Alls
Brgpa Balde da ) e Cas SI) (aliai®¥) L) atas 8 ALl
2 pag bl Cus Gond) dbai) b A ddlally dpaal) Lubd) (a Gaul)
e dale O] g aland¥) o WS i) & Saall Gok oo gl
@ Wl Gaads Adle Jas Gl @aad 5 Jllly ol Hhaal) Gaeadl
Llegiradl e
Ll) i)y Gaeaill bl HURY1 Glgie ¢ (20100MS e )au)n 2
DG e aaill ol 3gad phadia) Auhs (e iagd) ¢ tnale 3583 (bl
D) 8 gaay ol o ) cliagiy Lala®y) Calaal) e Gawnll dilee

2
—




ey Adial) B3N Claee g i) e anl) G oagud SN adll Cilagd
Gantil) (a3 adcatl) Cilagind Gadas o ) )Ll LS (58 5l clill 200N
Algall ) el it B aal Adlally 2as) Ginland) p

Cilabid) 5sn st ¢ (2012 cpall A ugly gl cpas aaf )iu)s .3
Asbid) US aled Al e Cangll (Jlae cgolaBY] paill 3 ALl dul)
S Aol Al o daully aladil dddall clpaial) | e dulldlg L)
aalus (il (o yall 53l ST Layilis yuadl) (sl B Al duladl (pe Alled
L Alaa¥) ) i) 5ol b

Gaind (B layeng L) Anbudl (lsiny ¢(2005-2006 0w (ouailg )i .4
Lol daali (3 joall Fijea ) Ll Caags ' ihall A" (salaid¥) o))l
sl alasil ) Jeagig alall gabai@y) Clsill (3as b Lgileal DA pe AUl
54 e Al A OO (e Sl 2L ) (g) dale §)gemn (saliaiY)
Artiall Lol ) luluadl 5 s Al Cladall aal) 1385 (AT dga (e 43l
s Yol Aslpal) 3l Guiae @llin o) ) Qe S ol @ilgial) b
o] gasSall BV el 2aaas Lol 5 Alia dalle dow 5538 8 dallal) Aulad)
. dau)

O Bagasall AL agh Jolain Wl sa daludl Gluhall e Wl e L
Jeaniall il e gguall oy Loginy Gl dayn A8 jaag Allally Loaaill (il
Aol i) Gans o Sl e Lagihs dus (a Lebilat Lgle

rdapall Cilasds o

paniis ey Ly by a1 Jglaal) e 2laY )y Al calaal aias Jal (e
t IS Leag cpliad ) dyal

lule Jguud dinginny JS8a) Jlela] dlslas Ulsla WD (e dalad) dasialld
Crfinband) Cp Gaetill ()il UY1 J g Jeail) Joliy LS il padlatialg abilas




Gl Allat Lulail) duhall sliacads AU Juadl) Ll cdaalil) Joall b dallally dpaail
dide e el lue 2 DA e iball G dllally doaall aulbudl G
Ol AN aadat Jalas Ay )y 2015-2001 55 Pl cladlay)
Al G dallally Al

e Alen g rakailly (gl Cailall Al il cuianas daladl AQIAY Yl
apall i) G JiaY) i) alel i o) (Sa A (33a]) aaY JlaS lasil
e Crgaad lilhia (56 Caay UL 25 (bl

g




(@

JoV) Ll

s bedl - B (g 21 LY

aeld) Jgdh (3 Ul 3,08l

J




Aail) Jsall 8 el 5 Apaill (il Cp Gaaill (g lail) Y 1Y) Jacadl

-

Fgald

lale 2t Al duabeaid) clubid) aal G (e Adlally duail Cpfialad) e
iy byl i) o ESD Luad i i Llan Las clgilaal 3385 6 Al
alphis agalie A o Cpaalai®¥) iyl (e pghailly A8LB )il
LoVl o3 dallee 8 (gan o dulis IS Jaes Loba®¥) LV el g oS
Jal e cLagiali€ g s Legidlad 5Ly aad Ginand) (el Alslae ) (531 Lo s
B e (S Le ST (lilly 24U EaladY) CalaaY) (gaad i) cualy 29 )al)
el (alaidy! alailly sailal) dalaidyl Cagylall s e ccilalY)
DIBY) Jolsy Jo¥) cansal) ¢finne ) danndi L) Juadl) 138 ilgas dalldl;
Oftnsband) Gy Banail) 500 Jon AN Camnally cdallally dantill (piinalanall (10 JST (g0

Ly Aysal)




Aail) Jsall 8 el 5 Apaill (il Cp Gaaill (g lail) Y 1Y) Jacadl

Agalil) Jgal) b Aallally L) Cpfinlond) o ggha 1Y) unsal
Ssiae o daaly ddlally Loatill Gisbud) Gu Gawdil) ddjee I Gyl 8
) Ganbdl e IS Gy Gsadass Cipaill by o K golaidl) (sl
Ll
Aalil) Jgal) B Lgtlgal cLgdlanl clgegil (Anamill Aalaad) et 1Y) callaal)
) & ¢ paldl gl Pla galadY) JSE) 8 dpaall duludls alaa¥) ek N
L) ) aae s Ll ladY) el dals a5 LaaY) 1
Aaail) Aol i 1 J6Y) £ A
U dana (e dpaill bl o€ A da3Y) el n¥) e Bl dulad) e
sl ) Gl Gaady i Lo ade Ll (L) e LY Gais L agil
Al dalall Agund) auda 13< e gSall Lgal)
Auaail) dubaad) g gl 1 AL g A1)
Pl )y (pe g ) alai@) Lalial) dlls (385 £l duluall A
Oo apall 52L5 (s baBY | 35Sl Alls 8 Aulandl 038 addd e g A0k Aulan]
gV ity (sl Jaal) (e 5ol () il e ARk 535 Ally caguill
tdulnd) 038 Clgdl Cpag cpalai@BY] SlaayYls
¢@laY) bl dus a1
taadll Sale] jaw 82l .2

asSall il Usida (3$pal) @il Jay .3

114 (2 2003 caisilly siill elgdl 5l ¢ dyadly (52 JLaBY) ((sinns dpana '

112 (= 2006 <At Akl ¢ iall chaalall Slegalaall g (Lol Slubadly @byl 4 Shalas e le o el ?
cesilly Laill elaall s ApnYI ) dasls oS5 S sla@) Lpaad) Lolaimy) abailly alid) ¢ gl Z bl 2o o)
262 201 = 2013 auslill ddall (e

9




Aail) Jsall 8 el 5 Apaill (il Cp Gaaill (g lail) Y 1Y) Jacadl

syl ity ol gall Alla 8 Aulad) 038 a28005 14l L0 Auli— o
DhEY) o abilaa) dieg L) e llal) msiaty Ul cagiil) e can)
talind) 038 ol ey ¢l 8 ool
¢ Sl aliaY) saby .1
¢anadl) sale] Lot (mids .2
e Sl claiall Wil (655l il Jany .3
Al dbaad) Cilaa] s GG ¢ A

Gilacinall o lan¥ly (galai®¥) asiil) ibgivel Lo Aol Aol Cilaaf Ciabias
doatil) dexd 3K 5 Al Lgnabid Al Calaal) Gl daelill Joall b cddbal
Pl Lo ) il Aubad) calaal anis of (Sang Mg a3V dsail) b
Gaadl 43l as 3 Law 058 of ala e e U L ey s lasagl) Gilaad) LY
Panadil) 138 Cand o jaing ¢ Algd Caaa
U G (Al Baoal) Al 8 ddaw gl Bpaiall s Al 1525 <Y e L]
Chlein ) aaadt Cings 52V s die 530 @V axa e Llaal) 8)g iy (9a3s])
sl Lalginse ()Y B8 Y e e o (535al) i) Jansg ¢ S Cllall &5 (40
Y]y Bl Cua e uabai®y) Galaleiall LSl e 5l )5
Byg ypsan J9ali (pdl) ¢ ol die Jumgal) Javagll Caagll gag rFdaal) Cilaasal) L2
Gl agall SLaBY) gai Jaeal Cuj (ggiae b Al ABSY 0 Jaee

s — @BV Y el e b ) Al sl s 8 Adlally il Asbad) Alled ¢ Ll ol san] o) !
om0 2012 o ¢l cila daals ciulsal) Blaally JlaeY) Glolai] (aiads dnla@y) aslell & yiale 50— it yse dlla
.20

10




Aail) Jsall 8 el 5 Apaill (il Cp Gaaill (g lail) Y 1Y) Jacadl

Gl Cinaal Al e s gidal Bpalaall CLaba®Y) b iCipall jan bl 3
Al Y ale pas Ao 135 g e dalaall 25l dad Ao 1,35 JIsal] Gugs) ASa
Uasss Baa Cipeall jau ranal diles ccilesiaall (e e il Jally ozplal) as
e (8 Ol (3ahads cdga (he Alaal) dad b LAY kst dal (e doidl) dubaul
LA dga e calesingl
U] (o Banaall Aalal) Calaa Y] Gabat 8 Lol dulad) aalis s Auilgdl) Cilaad) . LS
O Comalai®Y) (e HISH (g Cum (Al Gl VL Capat Ally cdpala®y) dubud)
Al Ge gl dnlaially sl (o SESN 4 jing d0alll Joal) & dpail) dulaad) Caag
Al bl Galaal o) dule Colaiall (pag o Gainl) AnlSe) Culs g oSlg waal
200 eaYl et o ¢S et
¢alladll oY) asdly Jiaiy (539 Aaalia@) 3 ))sall JalKl alasin) gaeas . 1
Sl b 2
¢ Al Gilegiadl (hae (& )l e ddadlaal) .3
cobaii¥) gaill Apail) lblaial) pég e Jaall .4
Al dbaad) cigal 2l g R0

G Al gy gaeies S dabaal)l Bilagl) Lol Baiil) dubd) Slpal Caaped (S
Labudl Cilgasi 2t Lo Aletivall @l ST ey ool g yaall ana 3]
saa oLy
Cillabud) aaies ) Al el asen asdl 138 @l gy Al Cls -Vl

113 (o 0S5 G gy cApabiaiy) lulandly cllatll & Slpalae e o aially!
3590 2014 (e cgisilly il dala 1 Adlall (315 ls Cijlaally 352l ¢ e Gl dma 13 e ) axiall 2

11




Aail) Jsall 8 el 5 Apaill (il Cp Gaaill (g lail) Y 1Y) Jacadl

dasSal) AL G3lysY) (Sl il ey o a dilee A5 tAagitall (Boudl lilee 1
Al @il ol aflagl) ana 8Ll yEll ga ulld) Canglls (and)
sl dene o (53all i) Lgiajey Lisee 40508 daus 1 Hgldl) DaliaV daus .2
i) ) sie e asall Jlgal dilas Coagy 48ha b g Balinad Al gl b
o)lgil ol
BlisY) aad il il (53S5al i) olaliny (M) Jladll sag taadll sale) yan .3
Lebisat Caags Aulaal) snll Lakla a3 ) dagSall clipdl g dlal
(A 5) Aasl) culg Y- Ll
oYl des o Ll (Al el lgartig Al 5500 Cullld) Ly s

AN oY) sl 138 and et cAima dabiail (ialiel saail g

dpaall ABSY Gl e ahll dpal) Al Jas 3 i s g @l el Al .1
Ll Glebal Bis gl wigiy Llaall dlgill Ll e Wild) (s Gk oo
N gla

Sle il gy el el Cipla e Cipeall jaw adiing tCipall e 2
By adas IS 1) dolaall dlaall Copa pru (sl ast Cua cdanlal) 3yladl)
G35 Las Aladl) Alaall Cipn jruw pdys agig ccle ghaall (i Gaund JaY il jaliall
Hladll saill Ludy Low Cipall sl daay )lall e ahiul) saly

Piaalad

et Bala@y) alell b ohi€s 8S0 — Al A Sl Lligeay Sl (8 Loml Aubudl il ATl S i !
35 = 2014 (gl (Bl S A drala el Al 25

2008 ¢ ulayass ¢Biisy deaf dasla dpaliaiiV) ashell 3 el 50 Aokt Ay — (abaBY) pailly Aol Ausband) cAagd oy 2
A17 Ga

12




Aail) Jsall 8 el 5 Apaill (il Cp Gaaill (g lail) Y 1Y) Jacadl

Gob oo Ol alat i rplacall (Rals st ae i) ddadlg ) @Y L3
bl dall i) Glacar (ijlad) e pRlEYL Culiad) Al 3l = Lall
el cllliie o) lacall ialgs 2l da s A5l 558
gull pa piall Cpaally Cnlal) sl ) (65l i) Ll 1 oY) g Lay) 4
Al 15 Al Caglly duludl Gady Led 4oyl
cgalandy) <3l 4 4,383 dbad) i) qullaall
ool Gibde e Lamll duludl lgagd Al @bl ) La (e
Aaalaisy)
Al Apaal) b Al Al 1 J Y g R
cglaY) Lalaill & Aleal) Jass g0 LD gaay sedll of L) ool S
Sl Jaaiall (ggie die Ly (3aaty ool lgill of gaie)
bl Cela M Ledilhagy 25l () agiyhas ) dlud) (e SLudISI Ciige o))y
Al Clabeall 4ty (it Sl s (g5 ¢l (8 Lasuss el (o 5iall A0S
2 sl slaiidl]
Al Ay datlly adl) dubndd) : G g4l
oy B3 s cNaee e S5 o s 28l g o) Dplaill sda iy adl
Aol e ddle Blygl b asty (el il Gl Galiild Hlel) (e o Ladb
I lag Al el gll cllalia¥) 8alyg castill (amje 8ab) (I (gagam <l lé ALl
Gaind 8 Bl 09 (o) 33 el aids DA e @llg dagiad) Ly 8 BaL5

S Al LS cagilisl 52l agihlaal mids I Slgiall adyy oLty 8 asill

daals uﬂ)_uj RPYA &)5 cdaalady) e}hj\ ‘_53 ‘)53.;»;1.4 E)S.\A ‘)f\b;.“ PPN @JB.“ u‘)\)ﬂ\ (53 :t.__:.\ﬁ\ :Lul:md\ :t:\n:dj 29 (A ‘:i):‘,)‘d !
3ua 2010 «ihall
25 Ua 2010 ¢l cqisilly iy Aeldall sl s AUl 31)sY) Gsms elaly Adlally ool Aslandl ¢ el LIS ubie

13




Aail) Jsall 8 el 5 Apaill (il Cp Gaaill (g lail) Y 1Y) Jacadl

Sy cdalall (8 Jass oS Lgadiay ) ALY L dasill (338 25l daby e 585l
DS Ll 55l Gand) (3 80l lend 8 @bl of aapls & 1S ) 8
Jagall e iyl bl e
Oladuydl dagail) duplil) 8 duadil) duabpaad) + EIUEN & 41
G5 O Olednsd ) g (Larl) Anld) ) B sl B s alnaY ks
i A 3208 el L) gl (goleaBY) BN Gabad A S ) Al lalull
Alall cogtll iUl gad Aot pe (Golli Apsly gt Sl (mpe B 8L Jas e
sl e A sl Jay Y (S pugll e dpall clubud) aladaul (e
gl Cuin Jol Calagill 33 Ao dery W lall osdll @) ey
cllall ke Laall Ll o) Gaedl gp WS Caalamdy) clliall o el
o Joeasll il (mje B AT I i e s Gt L) duygall dualay)
Bl 8 eSS A o (g glerd O V) gala®y) Ll 8 lEuY) Gaas
cpdaall Jane Gl 5 S (je (b adgiall Jaedll e ST AlUay Jeass
Aaalil) Joall A \gilgaly ¢Lgdlanl clge gl Atlall Alonal) s+ ) Callaal)
lale s Al 812V gd ccululand) o daly Al Jins bl Al Conyial
Llsal DA (e Z G Ggms Ao 55 Gy Baalai®¥) Lgdlanl (3a8a3 daiy Joall e
e Laal s bl culeal) S Ao 535 dad)l
Adlal) dbaad) i a2 J5Y) g R0

tlgia JSH Canylad Bac dadlall Al

274 Ga 201 1eplee caisilly sl 3o 5al )y cSlsilly 3gall bl ((5)seandl 2 2ans !
14602 2013 clae ¢ piill iy 1 (Bpaleall Lalai@Y) S yiially Asidly 352l blaws agy Dy ¢ 3al) Juald alls

14




Aail) Jsall 8 el 5 Apaill (il Cp Gaaill (g lail) Y 1Y) Jacadl

O9d Jal&ll Cadagill gaan] sadizall duesSall ClVslaally aggall 48l Ll Cayei-1
daladl (el @Y1 Al g Ao pal) duldly 31 dulis DA (e adzail
Slela¥ly by selgill (e degane " 1l waall 3o Glladl de lgiye 572
(e e gana (gaiatl Ai€en 5oliS ASh Lgb L) Jaliall 5l dlgall Wadaw ll julaills
2R 5 DA Jonbidly e laa g Lol Calaa]
Al o) g g3l 1 SEY g 54

Pl Gy pe g ) alai@y) Lalial) s 385 Al dulual) ok
dppall CVaee JilE o asSal) G e aiall ardied daens dddle Al
) gie paail JlaeY) o Alilal) cileUadll e L g jadll
asSall GEY) Qi o g jial) dppall ¥ aea Baly 1AL Dlle dubi— o
c S llall (ggine anids g
Al dabaad) Cilaa] s GG & A

pia Caliddg lgaiad ) Joall e duaedl ad CalaaY) (e degane Al Al
Calaa¥l aal SNy layshii (saay Losla®Y) alaill Gy \giadly Lgasgie b ilaaY)
) Ll b

(oosSal) Y dmpuall Al il DA e (s2baBY) LY (aaat

¢Aalall ag il

¢4l Jagad A dalal) Claadll PAA (e LolaidY) dnatil) (gadas =2

339 (= 2015 (plae cgisilly paal dala Aaa 51y (Aolai@Y) pslall (galie ¢ S Gy sibanas |

Ol 2aaS Ahyag Aplai Julat (8 Ll Aol ipeadll Sleal) don Slelad’ iyadly (o) sl fsalae cJild Lol 2 ?
187 L= 2014 (i) dekl) cdunalall Cile guadl)

275 a oSh s gage cdipaal) Aalai) alailly saalaall ¢ jgusil) ~ldl) ae sl

Gl yuadl e ((2009-1990) (il 2 3sail) Zlal) dulausly Laiall Ausband) s LB (35l LI ¢ ast laal e *
5 a 172011 /6 23ad) cusbaaii) il Alse cduadanl] ilasdlly el LYy

15




Aail) Jsall 8 el 5 Apaill (il Cp Gaaill (g lail) Y 1Y) Jacadl

CBlsatll 1y sl ana o il 8 aald Gus dadladll Jolad) pjsill 3
e Lany|
Adlal) Lbyad) gl szl 580

Cls¥) (1 Ao gane dagSall 23355 W)S3 Baw Al i) ) Jgeasll dal

Py (goalai®y) Tl Ao i) Jas b
el gl @y il degane o Auppall dubid) e &yl Lalsadi=
Slo ity g e dagand) RN (s dal pall Jaasdl) adaty dilaiall
Lastis Aol dga (o 2L delell Clgasl) Gaus eliia¥ly golaidyl aunsl
bl culadl Jiey (63} upuall allail) (e Cuaall ) dpall dubind) e Enaall
Al 2c)sll de gana "1l o wpal) aUaill Cojey Cum Ao pual) Auland) dan i
Lol I eyl ddlnd) dahall B gyl gl e Kol
N Jaaalls
dalall Lolin (san) of Asall gabs A dpaill Alladd) ey oy :dragSall cliail-o
BaLIL L) elldg bl alai®¥) o LT Loyl ()5S cdalad) clalad) g L) dal e
R (alaiBY) gl Les 13y (mleadyl
Al (e dage S ddle Jpeanl) 0S5 05ad Hlakag plall (pall aas zalad) Cpall-g
o b 4 LS dlgall alall (gala®¥) gl e 55 g8 dasSall Alall duband)

o b gl ADlau) 3y sgai lahay GllIS daaa (i (ilE gag Alla 6 gl

Oslal Blda Ay il (3 Al Aol dingt b Alaall ity Tl Sland L ST Jidat caenal) e (gasan mn sasnly !
-5 o= 2016/8 cmluhally Cigadll -l Alaa ¢ piill i) Slgall gty i) (K5 2016-2015 ad Ll

b3l dxals 2014-1990 (3 Lo 853l DU~ jial) Alls Ao ol ) Gaiad 3 Al Aubandl 50 ca Sl e ooy
ST o= 2015/8 oy Jalsill dlaa

16




Aail) Jsall 8 el 5 Apaill (il Cp Gaaill (g lail) Y 1Y) Jacadl

Oibalgall (e Algall lgmsitn S JIsal) 58 alall caally cAlpal) 8 dpalardy) adasay)
S0l 53 e (e o) 2168 @lld Jilie Agall a8
Al sl b Audlal) ubaad) szl callaal)

o Asal) ysn ol L elldg I Sall s dalye Sl dulud) e
by oLl
SISl il B Al Al 2 Y gAY

o Agall Jaxi axe g dnla®Y) jall g (sl 82 o SISl Sl a8
S el T Jad 1385 LT gaaty (galoa®¥) O35l o) lld (gaboa@y ol
A Y slaiBY) 3 dam VI ATl e a1 Jlea¥ly s digye 3 Abiaially
calaill amylall 89 jl) (Guass

GsSi ) e sl Llaall 8 Alsall Jax s (e 18U LIS oS 3
t LI bl dalewd) S 1A Badas dduiag (2§ N Balaae Al Lulud)
fas diaa 3son 8 LAY o (i Gl )1
(8 gall Aalad) 33)5all  sloand) 0310 Tanay Laliia¥) )5 ym0 32Y) .2
talall BUY) Qi (& Lot 813V o8 Ayl o)) 1 yoie) .3
DUEY) a8 Qilpag oo 3 e AW Aubudl @lpl alasid aae 4
Loyl (salaiy)
SRl Sal A Al dadaad) 1 SED g A

Glala®Y) Gaghy hus s bl DA e caje A 1929 dal 2
Lea allal) o3a dallae 8 SIS duplaill Cijae Cun hEuY) pae Al dllesd )

235 (5 aBY (315l SIS ppgiall B e o5 Bylin Al 35 )5S e

.342 o= ‘E)S.A d.\.m CA‘)A ‘ZgaLA:EN\ ?}M\ ‘LQJL\A c‘éjls g.j.m}:\ ‘;RL..AA 1

17




Aail) Jsall 8 el 5 Apaill (il Cp Gaaill (g lail) Y 1Y) Jacadl

A R e i L) gl el (ssne of sl "Gl sl 015
shely salamy) Llall & dlgall Jax gl e s Lol ety Y Glgll oy Jladl
Alaill o ) Jeags 38y cTaliill 13a dungis 81 (o duysaa dseal Lpailly Allall sl
Ml dlsyar sar spg Al o oliadlly (ilas) aw 4313 8 Aoy o aay Slasd )l
O ) okl LS bl duaal s jo Wiad arg pdoill jladd axiat Jus ol ()53
oo Aallall dubid) clas addes (lgll BdaT aakiig A dasll Slead) o Al
oale] a0t salae Al Luli 203 2l Ll g Lagghe 3235 dpaliil) laac) g
Lol Ll e Ao il dad) 8131 cnal Lty dille
LG Sl b Autlal) Al A g Al

Al Giliman By b dleulll Jodll Lgngd Al el 3550 sall )
Aaiu) Guh e alaBY) hEuY) 3ha3 8 LRl Al eal codl ol
S ISl S e el Al o gl (gl QS bl dulud)
G SN (oal) (g yaall 8oy agres Y (GEa%y 3 (salaBY) hEN) (s
& Bl L (4585 doads Ao (galiy agld Gl ¢ bl Jaall (ggie ad)y () 0ye
O (sabeady) Lalatl) 8 Aleall Jas axe o IS 15Ty Alhg dimiiie 3gall e
Agall Jas ) 2 lay Y ggh 131 e 5Ss Aalil) Zusliall o3gus 2 yall sliaiY)
Aaalil) Jgal) A Autlally Apagil) opfiiland) (Bl agga 1AL iasall

L Legillad 13S5 Legilsd) Cibide Aallally Loaill Gisland) alasind Jlae ¢
O bl 0o st ddey o Jlally galaiBY) (gl sk dn g Ay iy Uali)
Laailly bl [aibadlly daalid) Joall A daliaid¥] Gailiadd) dilladg dapla Jasiys

sl ag]

18




Aail) Jsall 8 el 5 Apaill (il Cp Gaaill (g lail) Y 1Y) Jacadl

Agalil) Jgal) A Agllally Apaiil) ¢pfialaaad) dpasilind 10 5Y) allaall

dS e gl allay dlally daaadll iwbuadl Gn Gawdl) duzd du)s o
COdislaadl G5 e IS dpahilg
el dbaead) dailindd 1Y) g A

Db Jia dune alaal ke b ey 4l b Ju Al (5l Sl aaly
o A ol Bl galin ¥ 8 (GO i) (Kl cilleall aiipe e g ey
Cilal) e 5 S Leasing @lsdl sasy (@) il 8 S ey Cilaall) el
Al Aslpall dsylaal il il (3S5all il aiiy Lin (a9 Bpdlaa e Ayl dlgil)
e o (GOl clul) ddaid adlaal Gaiad g alel G Cilpaie Ciagian ol
AL gail
degane Jla Alh jland) (givas Aleall Laclly adlaal (GOl i) )i o) 2 =
A0S Gk sty i a9 " Adanssl) Calaa¥ ) " lilagau) el ey Sl yuiiall (ye
iy Ol (ggine of Al o palie 51 Ll S 583 ey Laiil) ABSH aaa
&Spall elill Zpaail) Aulaadl lgaly 5pilie 50 Y asgll Calaaly) ol cilS L 13)
asd Glaa] Caagioad) sl o 058 (S @hsidl e (93] degana sy 43l
Ay &l 3 e 53l ey Al cllalaa) i " dalall Calaal) " ey L
o) ) clga¥ Llain) suad Cf i
Ciothadl) Caagll Giny of adde Jend) e 4 Al Liasl i) (G5 i) am -
b Bpile Jlgl) Cingll e 53l e Yy ddasgll Calaa¥) e il DA e
Cl€ 13 e Aoy S (o (53l il (K dalall Cilaa¥ly Uassll Cilaay) PDla

bl 8lgal) Al (g (S U (e Y Y o) sl Bykall (8 s dnala

A170a 03 (o e il Slabaudly byl b calae oo o 35l !
P

19




Aail) Jsall 8 el 5 Apaill (il Cp Gaaill (g lail) Y 1Y) Jacadl

Alal) Aalanad) Asatipind 1 ALY g1
MaiBY | 8 dradaa’ Sgnd 5l 435S Bymd 2gmg Aallaal Lllal) Aulad) gl padiius

b LS k) bl gy Jaxd A dlead) 038 aags oSy
Sl e ST S el G5 o G a1 gaba) alusl) Al
Aaslad) 223755 sl 138 (e Sl Uiy cilatiall Caopeal (3 Saall Ml
2 0 satl) e

3l 8pile ey AagSall ilijitia Balsy 8 Lulod Jaaially saladl Bl (g5ina 505 . 1
DA dadhae Bl sa desSall 5 Y LAY lgde deany ) didlad) 05
aiag =Yl 50k M A g2k Lee llall 33y ) a8 Jeda 50l (a5 Al
Ll AlChe # Ol ) (05 Lae cilagall Baly )

il Jad 8ol ) (535 Lee thapen lelie) slhac) ) (ifpall (s L2
(A llal) 5aLy ) (595 Lee LAYy (Slgan) G Laraddl

dilac ady LaBY) a2dy Lo @lldg difyall (mnidsy GV 83l (e e aladinl L3
DL Alls (e 4 zg Al
Ol alall (gl b Jualgia g iyl b Jidially s aLaiBy) A aduadl) Ala— Ll
388l 83l (midg llal) (ggine (mntat Alglae 8 Ll Zala) uladl 50 Jicuy
tle et lly ALl Al ¢ Lol Guyla (e el

axs mudd ) Gielad) 401 Jeiy 250 My talall BEY) (g5iue (i ]

) (e € ) 625 Lee S ) i ) (535 Las DG

335 Ga 2017 e cgysilly pall dala i cipall ali e layBls ALl dabsal) (Lle b !
¢ lal) daala ¢l Qb andt (Al aglell b jiinlo S0 ¢ L) (aain 3 505 Adlal) Aulaad) caena dl L) 2
.5 0=2010

20




Aail) Jsall 8 el 5 Apaill (il Cp Gaaill (g lail) Y 1Y) Jacadl

oads by il Jaall (mids ) g2 bee rihall (ggine 782
Ol (ggie o€ ) callall (a5 calkal)
zoAl dal e cailpal) 5alyg alal) B (e (muids of :oallall o =5all.3
cpdaanll Al (e
Allally Aol Abonad) Cpn (Bamatl) e @ ALY Callaal)

s ea S wal) 1385 i B9 i ranal Aallally Aol Cpialind] Cp Ganl) )
sl bl e JS Jilags LoabeaiB) Cilaa¥) o il qunily gy ol
bl Jaadly ssmyall Calaa¥) ) Joamsll ol ) galll &5 2Ll

U Agalse o Lagnd sy ddldly Akl piinbid) o el el
) o ) (el alidl b i ) dsediail] o gaallS LpsleaBY) a3V
Y Cus (Jalll i) dlage ) alai®¥) Joeagl Dlai S bl e cilaadls
Bas (e pandailly JSH (apally ASH allall G Glsl) Bale Yy o ) aas B2l (S
asks O 8 Jia Lulaig Cleha) Adlally dpail) Aalud) (ya JS 387 daediail) Lagrucall
o (5l sl mgyrall e 53l Aall Galiaial il ddalull "3l @l
pas ads ) ALaYL Gl aas panls ol S bl B ey BT aas
pasias by )8V (ol Al ghriall il ALSH ana (i Cargs LaasSall (g il
o daalls Jladll Gt g Bl dlalul) ass LS (glaally Shgn) Gl
ClalY) aaa 82l ) ALY L Jsaall aaa (e paaaall @lldy G aaa (aaas
pa> (o pandilly 8y8lall ye g 8ySlall Cilpiall jlate (e 283l DA (e die 5SSl
NERRISY

Lllad) Aalid) (e IS of Jaadl shanall ulailly clehadld a2 W PlA (g
saal) om Ol A b)) Sligiee A hEY) Ga 8 GiEa ) oand dusially

21




Aail) Jsall 8 el 5 Apaill (il Cp Gaaill (g lail) Y 1Y) Jacadl

SaBY | o O i ¢ ialanad) s Dl antil) Cang 13gd  ASH bl ST
e B8 Gaad ) aagn Adlally dpaal) dubud) 8 (goliail 26<)0 Aty (e Sile
b b dbaad) julxlly el ) DA e galaiBY] z15))

B o5 (rag () Ling yeall paa 8ol (Ul LY gty Lol Aalud) o8 —
¢allall aas

G 5L (L ls casSall GLEY) 52L e Bl dubiud) st (s 6 =
S ) st ) ks LS
Baaill 89 pun Ll ey " gSHllg adiaill” Glladl WIS o) Jaadl Gas Lo DA (1
LAallally gl Giulad) (g Al
Adlally Aoadil) piabaead) Cp Gaedil) Jag i sl callaall

Lobaidy) Galaa¥) ) Jeeasll dusn clldg ginbind) o Gaedl) 38an Jal o

Aicia Jag i Hig e Y (K oaliaB ) o) akaat sag riill aa¥) Caagll LassYs
2 £;'°'
daaly iubind) e JS 055 O Y (e rddlally sl iabiad) g giag—1
Laginbon o Gy of &laly Gl cpnlalid) (e S aodaind (Jin 383 A gungag

3 aa) G () sllate (e @l g

potall S AaLaiBY) aglall aud (Lalai@y) o lal) & ehgSs Gag kil coabai®Y) (lgill (gaaan 8 Laygas Aallall il cagau slg)2 !
.259 %) 2005 ‘)ib';j\ daals c)*mﬂ\ (’31:3 Aalady)
261 G «ilad) o) (5oL Gl s 3 Layens bl Ausbud) c3gmus caslgyn

22




Aail) Jsall 8 el 5 Apaill (il Cp Gaaill (g lail) Y 1Y) Jacadl

Alally Aokl Ciland) c 38D Gl O LS ¢aY) dalS e iy (pialad)
& dsmasll aiai Lgh laslin bee UsSl (g)gpun oyl s (piwlaall didled Lo iy
cOtalud) S A8l uaa
sl Gantil) by Gus  Cpfanbanal) 185 AS e (B Alalsl) AS)Lal-2
g dnband) 2dnig delua 8 Aadlally paail) cpadalall (e ALalSAS) L0 dallallg daail
238 Jeag Lae Bange delua b & aulid) Jedll 3y e 3Ly Laaydl Ll
gie el dualig Joal) babeadl b o laill ) s Al

@ Adlaadl el ool G s Al dubidly Dail) dubd) Gl o)
Lolone 23 YT Congy L3Kall gl (5 Il ecnlulund) @b olad unlaiY) cilasl
Al clulud) U5 sale) Ao 35l Cann WS (68 cilubud) ae iaplam Lok
Bpilaall dppuall e aldie Yl st dailKe Cangs Lokl Glubd) s ki Lo
Calaal) i 8 AWl ol callldl o s bl sy o ) byl
LSS Lol ) Aubid) ddlaae Je il (0 Lagd A<
oA dylia A (e Gilaadl clabiad) Gauads AT all) caldaal)

Db S0 00 ) Gl clalbdl O G ey dplial o DA (e
Llaill bl angy 4l aplai®¥) clubdl Lhld panads 513 by dgle
Jicty 20 Loabaid¥) cluluall alid) Gasadall G ) "dasd’ Ll a8 ¢ gsalaiay)
bl pavads ab Ly ¢ aplall Gilll (B23ll) jan) doaail) dubud) pavads

o A g aal) Aubud) G ) age @lld 8 udly LT AN O3l (gaaal AL

Sl (ol el G U1 e dad) Lisadly 2smdl (JWdl e 73 iy (e e 2502 Tyl (UUgaSTLe Wby, ol g o 1
.105 % 2007 wssndt gl

23




Aail) Jsall 8 el 5 Apaill (il Cp Gaaill (g lail) Y 1Y) Jacadl

e Al Adsall Jlsea¥) gy A5a Lo salll jew P e Glegindl (e

oSal) Al Aol et Laty cdulaal) alady) clyeidl e layils
LAl sl U9) ) e sliaf (2-3) J<an

sl dal (e ALl Al aladiad A g 2 ¥ gadl " L dlal oY) v
S Sl azagll G116 ¢ dalall Gilall Ludall dubud) aadid Loy ¢ Al
ST anads disd (il gingl (i b gaally ASlal 3fal) gaais ol L il
Glegiaall e A ol ae @EIAN da) e (Ldld) dusbid) ) dliaal) (238 (10 8
(Aaly Pladly cile gdaall e (8 O)lg Gasn Jaag (U ddaal) ) alandy) Jau
) ALY Jeand (Aol Aulud) ) 53l lend (mabds 2 sagall dal e
LI Labnd) Ganads G clea¥l sda JUA (e adaadl G oKan Lad A dazil)
O ) ddadn ) alai®¥) asay Al gilaall ) dsaal) Aaludly oaslaldl olsall

S LAY sl

24




Aail) Jsall 8 el 5 Apaill (il Cp Gaaill (g lail) Y 1Y) Jacadl

Ol aail Alal) Anlid) alasiu) (4 iy AN gall T oadad) LBV
B S 13 ¢ il (Il (3R Jal (ye padinid Loadil) duled) Wl A2l
g Lol sl Oilaill A Daas @8yl Aalall Oilal) Alls fu Allg W ddaiill 4
by Aaia¥) Jsa¥) Gy Jsa ) 25 Aatiye a8 el 3 Ak Ll
31 Pasly s Gl dla Gl s allB Ak ) Ji sl Gl
) Sleai®Y) Jad Al Al g L) S Al 030 (8 bl 8 mils b i
el ) sl S 2 Adlally 2o0ml) (i) (sl 8Ly D Al
Llsl) Jia Al S

syl AW Aslendly LR Aslendd ity (BB 0131 1 (1-1) o3 S

A A
Rl jase Ltplt aild
U
S
N i
BP
E-U\ﬂ\)q..d
> SN
L) sl ¢ o1 O17BY1 1 oY1 6530 dsleel] sl OIBYN ;W 5
AW bty AW bty dpudd)

& ‘&,;5'0‘ Jugedly 55200 (Wl s CJ’ I (e e S50 10 ,al (WlgdSle Wy 398 Jg - :)-LAL\
108-106 : 2 o 053 G

25




Apalil) Jsall A Aal) 5 Aail) sl (o el (5 el HUaY) 1 J 5V Jeaadl)
:JY) Jadl) (adla
calide 8 2K Aalai®y) clubid) aal o e dlally sl Gl o
Apal) Lulpad) o Laalill Al 8 clayslat Aoy g Lgadis Cdla) e ol
Bl Al Cagsally aedl Loy () (mg peall ana (3 BN ) L)
i Ala) Al W agl) Alla 3 Lgiing adcaill Alls 3 Algand) Galiaialy
& bl Balyy BUEY) (anddy augill Alla b il panans @yl sl )
Al Al
@) sl 8 Golaall Calide yie Epalai®¥) plaill anngd (3 bl of V)
ALl dlad) dreal daindy Loadil) Aubdls ela (3 SN SallE ¢l
) Aanly BilSe e 3505 tad o Sl SLuS1) 1992 Aol 2y iSU Sall oY1
e da e sla lengd o V) eeabaBY) Lalall & Alpal) JAS Byg ing dallall
Lel€a danal) dslull
dallaad dallally dpadall (iliall (g Gautil) Aglase ) 89 pall Cae il Ba (e
Aidiallg 2SI LaladY) dulull (6,S)) ooyl Gaiady dnlasdy) JSLid) Calid

COmalai®Y ) hEna g duatil) guas Ll

26




(@

L}Lﬂ\ M‘

Gl e led) (Gt 2314 L aul)s

A g Al

J




Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

-

gl
058 jsra e (gl bl Aoy die c¥sa Bae (syall ALY ag s
@y cabladl 5o Loy YA 98 La G gl asll e () G yally aaill
nglly oY) Laad) il Laall Hlewl clds Jo¥) daall L oSay
il haaa
Ugdaall dlasgll yen Lol dallall Gitasluad) (e IS 08 25l 020 L g
LBy ) gkl
apal) Giulad) Gy Gantill Adled aa Y Jeadll 120 3 Gyl Cu
Pofage () dands o3 ally bl G dallally
(2015-2000) il b Autlally Ausiil) daibaad) cilalad) :J6Y) casal
U (B Aullally i) duabpaad) (g ABNal! oandiiil) Jalasl) : SUY Gaaall

|

28

|



Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

BRal) DA il B Addlally doagil) dabad) cilalad) 1Y) Casal
-(2015-2000)

bl il lgade) Al Clebal) ol e Lllally Gkl cpulad) 2
g e Al lall e aaedl Cje Cua (ool adlal] bl
L galaidy) Jaliall Cuilga
1(2015-2000) ihad) A daail) dubsadl jlus :J6Y) callaal)

O daall Gy saa Alaje gyilall slasdy) J2s 2000 daw (e el
glhad o LIS adiey (531 ibagll slaiBy) dagde ) galies aans ec¥oal
B Cuilga IS e Sail L sag cilig padll
1(2015-2000) 351 J¥A il A daaial) dubd) dagda 1Y) g0

Al Gl saa am gl Gad) slaill sagd s Gually skaill )
Gropall el 1A ey aa]y Sl (A Uil 13a okt (e adas ol gl
3955 89 pm SIS sl xad) 8 alaai¥) acag Alsall 5ol e il
_alall (10-90) 0silall acially Janddl (01-01) ¥ (s a3 131 dpaaal) adalidl)
fold elldy alanll Culall Gady 4t aasll Cangd) 531 27/02/2001
HSTCRY-Y
Dlad) ey Jadlas g Ldaanl) dalud) G alawadY) BlA e Sall -
Gaata g Auatll LDELWY) el aad duvenll Alalidly el cliy 50 Jaadll-
s Pl gall 7 pall Gl calitg ¢ JiaY) dad)l

S U< aali (531 2003 <ig) 26 8 #o3all (11-03) La¥) ols LS
Lol 2l Gulaal galuadl sl Sl b

Slo Blaally Hleuy) Jhiiu) Caae das el dlid cladlal) sda aay
L) el Pl e 13 0301l Aslaall diag 3¢S 0yic)y %3 adial Jaea
.2004 <2003 2002 4a

|

29

|



Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

Lle A 1994 Lt g€ L e damall duleadl  asnll Casgll duallyg
Aaliad ga) Glaal aass ae Sl dlul sl JoaY) gsane 8 1994
gl dbadl ass CangS Aol sac il 55a3 2002 5 2001 & e el

03 ¢l yalaall e Ll Aubad) lgal el @iy ardion ageal) oy
f Ry L oSsallg CalaaY)
Agarl) hydigall sk ASH ALY clyolis e ading auadl) Sale) Jane =
@Yl JaliaY) alas -
oY) e (o) clelae ccililaa) aliai :fie Lol (§gudl culgal —

sk i oS il el Larding () ald dagidal) Gand) Lulis
S gl 2001 dad S o) Gass g ¢ Gial) 8 Al 316V (o
2002 diw & s ledipe OB @ gl 5 (mild) 3ay gl Agps b
s ) Al 53l e (AT saas B Slaaia) Jhall ey o (i
ol gl Agua) (aild aliaiol 8271 028 Cinans un Agauadl & Lajiasl 3l
223 2006 pennn (B s ke 46 A il sl 5all calalial) cues) jié
2004 Gojle 3 5l ke 145.7 culS L

o Al o) ) ASugl) Algad) (il Saan ) gl Jl Ay
g —rlaay oinald Gibieg e alaeYU Loaal) Labnd) 55a) < 2007
Ahall cly lgarsin) s a0l Goull dala iy a9 ASl) dlgund) & L il
¢l D! A gaud) & L iy Al dead Agaid) & b jind 2007 i aljie (S5
Cigl 8 Lellaa) @ ) Balall Adlaall gl Aligass gd — Agl) dlssl) L)
sac il goana e agall 35 e Loaiil) pulaall e 26 50L) 2ad 2005
et SUY1 sy 2009 die cijdy Al Aulid] assy CangS Al
02-90 &8y sUaill (o jally all Gulaa Haal Gus Al 5o Qi g Geanaial)
bl el gy st Al Apal) Al Slilens (313l 2009 <ig) 26 8 &34l
toald (S8 i) 138 el 28 Apaall (Baudl

g—

30

—




Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

& W ol (Sa Al Glisaally yihall ebil dpaal) dubid) Slilee =blke -
LS Lgihay Lglalil ol jia) e Alls

el Lalall cillad) odgd ek il @by iyl (e Agial 531 —
Al ol A gal)

Leseda Jilall cliy 058 (Al Cllaa) Gald JS85 Laall dubad) Slilee -
Al igall Bale] llaaS o) Slilee ilSy Aol o) 8 Loy oLl
oo Ll Glleall gaa) Jaadll Glblee Johal s2a] Jogaill sale] cililes
4 pall i)yl

gty (350l Alaall il Aabiguss dadialgll Lthuadl Aol Aailall Dlguall —
Slid ol dubad) aildaal cDLlR <5 L:_*d\ Cladl (e Bl &3 Glilee

Slehal 8 St Wy Lgaandd o5 Al Apail) Gouad) 3 i) eliy Jax Clelya)
Gk o) dapdl Gladliadl dalaid) elliy "Lolal) "Gleal) do)gall Cilailiall
ALY cllaal)
A e o Al Dail) Anlad) liless Lalal) Jlga¥) A Slelya] lliS —
2006 die Jsaiall 28 Alaaisall cile ginaly 5S0) dllaall (g5l adal)
s Bl Gaud) (Bl el Jax clelay) ALlS &l Load (e —
ool (3 s
pe bl lglas 3 e ahall b daiil) Auland) CanSs alis aaf Jemi
Fr b e (galai®Y) ~ DY) el
s 888 (e Axllg dalall e g piall mllial (g all Al slal (e Aol —
IS palall g Wil Jay (idasl) padl) Slgall macal Cuny dagi alall ¢ Uaill
las juS

p—

31

—




Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

Sl b Jagale (alidi) 5,0 02 Ciagd G adiail] S aee 8 aSal) -
5aY!
Gl Cra Ao oy Las dagidall Goud) duslis b Lol duland) G —
gl L

Agaal) Ausbausl] 5 (e il 3gilall HUY) Sl 2010 i cijaas LS
adially Janall 2010 gl 26 8 #3all 04-10 ) ) ysna DA (50
Sasaal) Ayl il e3a a3 G (ally Sl Glaid) 11-03 a8) HeM
Sl bVl (goig yiball (B Ayadll ¢ Uadll Jbay (Al gl Uy
L) haall 4o dasly (e dals ¢ i) dlid A jia dageS L) handl
Db 8 B Gaaty daleiall dagall ) dil)

;) Ll & bl 13a 8 ela Le pal Gl oSa Lagas
Lale aShall Hla) 8 YY) gy ans o) S Y @il b diaY) laabluall () —
Al Gy o %51 e Ji Y Ddaall Laalual)
@l Al Slsgally oid) Jlo uly & daals Laalusall e Algall e -
) JW )
O e Ll Clansall o) ol (3 Gavas o) Glalue e Jlo @l -
Lale (agaial bgyill dhb g jilial) aliy Lailae iyl (e s lgn g2
oy Al (ulas Cipha (e
Dbl e Blaall 4 daulal) diege caila (D el cly dege (S5 -
cle gl e dacly sl Al Al dgma gl Qi Al
el 135 Alad) dleadl ye adall Adlu e S o il el Jexy -
Loy Jlaall 138 8 diladl el
bl L3500 Glungall Hhalaall 43550 juudy adany ihall el ast -
Loy Jlaall 138 8 diaall uledl slael 1355

|

32

|



Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

ol 2l Gulas J8 (e Baaaall Jag il e dadlall ilisss gally gl ik
Aaali 5gal) sda sS5 (ls daplaall LB Hleay dlalall LB Slga sy

Cybeaall jsal ST Jands aad saaa @leha) 2011 & sihal) ely 225,
e lsnsall mllal Capall s Lkt Jlae & Lali Capall Al Goud) b
Capall (6 Capeall jlad didass jlad @l 2012 & il ey ok Jedlly
oSar ) cCipuall Hhad Audart (e dojlaill gl Ko pulall o3 of 3 JaY
g laall Al Bl Boull 8 Al lsul) o2 olal xa LBl 4galn o
allall 4w Silall dua i) 8ylaall lilee dogudl Sl 2all JWa3 Dlaig el
Lo &aidie Cipeall Hlalie o o gl S (e lylll duges @lld b Lay
Jysh Wlle 21 dylal) ) (5

& Aol Aulaal)l Casa edll Gipeall pes b a0 2013 s Play
bl jud delas il WS L gatll gl 8yfigl Hiee aalily s (i
Aol Gl 8 Algad) (aliaie) Cus (50 2013 din b dauls Lol

2014 d Pla JWly ol L) e dblad) il cilalg
Al Glegdaall (hae (B e e gy

DA e Hihall ey Cayla e doaill Aubdl dadziiall 55y cralu LS
Adlad ulS 3 cdpail] Gaad) 8 Algudl (ailh aliatal @ilsaY (el Jlasial)
g o dam)lall darall 5L 2014 8 5)5me Lue J<a0 Lail) Luband)
el e e )llg Aol duludl Algd BagS adanl) Calaginl (& el
Syda aa Lol Aulul) sl ol las Jasall (gaal)
Callandl ) gyl Sland 8 alad) (leaiy) (goly Laclas lgags aduill 223
U 2001 o il A 85all &35lae 2015 Ao B Lol maelaall (e
A peadll Agedl il )8 Gall 8 Lagead GillaadV] 138 Jias 2014
il iy (il (g dabiaial ) B esal 8 Ul

|

33

|



Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

((2015-2000) s3ad) (b dpaiil) dsbped) il 2 (S g2

Lo Lgaal 4ol dbaad) Cilgal (o de gana adlaal gaaad] ihall iy Jartiog
canadl) Bale) Jara ¥l

B 5P RCTIN VLDV W - UE-S1 - WA PV R - V0L W R P RPN .
s b cglaiill o) 8L GLadY) mie Ao dplaill dsill 5080 el
oSally gall ag prall (atd] aiadll sale] Jare (o (§)S)all i) a8 adzail
bl b aadl) sale] Jare g (172) Jsaadly (sabai) 06l Alls b
(2015-2000) iad) b aadl) als) Jana ki :(1-2) Jsaad

2007 | 2006 | 2005 | 2004 | 2003 2002 2001 2000 Gl gial)
4 4 4 4 4.5 5.5 6.5 7.5 sale) Jaea
% padll

2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 2010 2009 2008 il giad)
4 4 4 4 4 4 4 4 salel Jons
% padl

2008 2003« ihall diy s Ay Ao alaieWh cpdfiald) lae) (a1 juaall

2015

Cun panyS Galidd) b aadl) salel Jane o) D (1-2)Jsoall coea
Al e 2002 43 %6.5 ) (=isid %7.5 @ 58 2000 4w & S
iy (53 Lglips 53] (gshame o Cainit 1 elsil) (gin e 5l AL
20010 & z2 Ll 102.9 2000 2w za L] 70.5 (e Syl
Jina b LUy 130 (g (sl A pai 8y oo 5 quiasll 130 pals sy
S5 (Jine e 4loledl LY s Slati) Lo Gl andy o aadll 0le)
%5.5 J) Juad Lalidil) 3 anadl) s3le] Jine yind 2002 ine i ¢ p0d)
Ay K Loy ad) s sl sil) Gyl cye Jipatll 5ale] Lindl o383 panlly
0 Oble 298.4 ] gadlag g i) ga

|

34

|




Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

S padl) Bale) Jaea Jainly 20045 2003 A B Sos o L8N udd
i s Bdge 138 2y 2015 &le Y Wl Jaeal a8 g %4 5 %4.5
ohall @iy ol dagaill Balel alanily aducaill Ciligiue (& Guadll e
Sl hlaay) Ll

\ghanil Al ZuE )l L) o el 8 gla¥) JaliaY] Al e
Yl (A Y] 28 (s Y dma dpat el ey (it Sua 10-90 ¢l
Sl BliaY ] sk gy (2-2) Jsaadly isil e (1 gumial) 559 ol
el

(2015-2000) 1352l 5 Gla¥) liay) el :(2-2) Jsial

2007 | 2006 | 2005 | 2004 | 2003 2002 | 2001 2000 i)
Jaza
6.25 6.25 6.25 6.25 6.25 4.25 3 3 oY)
% ol
2015 2014 | 2013 | 2012 2011 2010 2009 2008 Gl giad)
Jaza
12 12 12 11 9 9 8 8 Lloay)
Y% )aY)

Adlide clgiad Sl diy i Lo alaieYl ouEiall i) Gt jbadl)

%3 Ge pin b @V Bl dae o) ) deaad) Glidase 0l

o iy 1385 20106 diw %9 A Y deas o N 2002 diw e ol

i) sal 52530 gl aliaia s1aY1 ol Uandgy yihaldl elid Javiall Jall

%8 ) %6.5 o Jamall 28 i) Cum 20072000 isd) & dalall

(Dsall ais & Slgaa ) el IS e diagjial) (gouadl) dgaal) ol Laiy

o Labll Ualin) G iball el Gla oda Chaall angl dallea Jal (g
2015 e ) 2013 din e el %12 sy dujlasll gl

|

35

|




Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

Aagidal) (8 gead) dulaw s GG

GOal el Jaxd 58kl e gl (saa] Angiball Bgual) Ll ias
sl paliaial Cangs dalall o) dalall clainll Ljidia ) Ladly L0l 3oud) 8
i) gl

o Usad) ana adan b Lol Gl 3 (63l il i Caoa iy
ASall agall b oSanll gayha e Alglanall Aokl ARSI aas Al jeg 2L
2l g 8 (el i) Ja AplSa) mjally Sl 38 (e 76 5oLl Ciaaag
Gy gl L e B (3 Gaied dale Clain ageadll Lo ag il ol
D Slleal)  Maa) salall Cioss LS (g 8 el 5l aadll Lelgd (Ko dualss
Lalal)l bV e %20 e Y b delad) claind) e (555l el L yan
Al L) Al Al 3 Andall Al

Sl il s i 1996 jaanss 30 G 5ye Jo¥ 83Y) 03¢y Jaall 5
@ % augie 536 Jaew 73 (pdled Jleal dlar daV) 8jual dale colaind
Al 5ye 31Y) 08 aaiid a1y %14.94

3539 SN o 20035 2002 i Pla gill Agas duaiag ki pag
il e pap dunall Jpal) Gila (sl A dhajie Lidpas g
o3 12002 b suas 81 Gyl e (@l 13 palaials asi ol (Sl
En g Al cliadlio b i Bl dubud] 8V 580 e clsaY)
N agin & 2002 bz shk 100 )3 Lo palaial (e (g3l i) (Ko
egal alasdl Sl 4 llad 5131 28 casaal 2003 dlgs b za bl 250
LSSl il gal Jagaill saley gl
LAY i Aiboan 2l

legnsiy gl Juhl ga Siball (8 sa cdasiil) dubdl <ol g e
e Al Cilgagi agh Jolad Cisu olial Joaall DA (pay LB ards Loy
AlaBY) o gl ais Pl

|

36

|



Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

bl (2015_2000) it gﬁ e Uadl) s G g dl) aajgi 1(3-2) Jyaad)

— &)y gal)
2015 2014 | 2013 | 2012| 2011| 2010| 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005| 2004 | 2003 | 2002 | 2001 | 200| 4l
0
3386 | 3382 2434 | 2040| 1741 | 1460 | 1485( 1202 988.| 874 | 882. 859. 791.| 715.| 740.0| 701. | gl
5 3 2 6 5 A .9 9 4 3 4 8 8 8|
2350| 3121| 2721 2247| 1984 | 1806 | 1600| 1413| 1216| 1057 | 897.| 675.| 58.5| 550.| 337.6| 291.| &\kil
7 7 9 2 7 6. 3 3 4 5 2| p=lal
0.61 06| 04| 04| 07| 08| 08| 03| 03| 14] 01 0.2 03| 03 0.2 0.1z
8 laall
7373| 6504 | 5169 | 4287 | 3726 | 3268 | 3086 | 2615| 2205| 1905 | 1779| 1534 | 1380 1266 | 1077.| 993. | sexdl
A .6 9 .6 5 5 .5 2 4 .8 .9 .2 3 88 1 &

S iy Lol e slaie¥l Gudlal) das) (a1 jaal)
& ol Gub e Gl Agud) moa Agall Gl Badl Jeaall Dl (e
Ulre J<5 ALy
5L () 2013 Law 8 5169.9 1 2000 Liw (30 993.1 (e il Can
@ NV Jle6504.6 i 2014 a8 oSV Ysn 5lke 4176.8 Gl
JUl7373.1 g 2015 diw g o Vs Ll 1348.3 o Lam 5ol
GV 2014 diw e Wsall o im 1385 ¢ Ysn 5LLBO8S.5T (il (sl ¢ Vo
Goud) (A Asand) Za ) Asandl adae e Clgas Jo il land Hlagdl e Gali
AL da giaal) (ag il Jaze A (go Lalai@ ) Aaall elijatig a6l Caianl
orug ) 4l Lolaidy) Aulind) e aam sall o) sl
(2015-2000) 35l JM& yiad) b Auadil) ALK ) ghat : I g )

Pomana (e il 8 dpadal) AR (oS

lal abluall ) adlaglit Al adlagh + Jglasl ‘_,.o. Laall=M1 dpaiil) claliall

A )
(Aosia¥) CDLaalls aiagll) 3l dud +MT dsiil) cilaliall =M2 sl A

Al gal) A0l iliswssall pe yiadl eyl 31 (ElaiY el yy alaal (e oIS Sl
Gl ey Slg A dalaidy) il e Jalaally Zoaa) ABSH gai 8 SSail

|

37

|



Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

S shle (2015-2000) i) A duaail) A0S | ghai (4-2)ad; J g2l

-

2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 il giaad)
5994.6 4827.6 4146.906 3738.037 | 3354.9 | 2901.5 | 2473.5 | 2022.5 | m2 4. dugy
2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 &) gad)
13797.9 13663.9 1194.5 1115.1 ]9929.2 | 8280.7 | 7173.1 | 6955.9 | m2 d,aal dkgy

Al diy Sl e alaieYh cpfiald) alae) (e juaal)

ce M2 cly M Ligale jekar chagd duaal) ABSY ) Jaadl Jeaadl DA e
Ju L 1385 <2009 dis e 7173.1 L 2000 diw 72 Lle 2022.5
dgal) ABSY Holai o e (ApaleaiBy) daatily asedl) Ao Agall Hhal Lo
Jie 3l chasa) Gan e Lla (Sad) e 2015 e ) salpll il
cadil) Ganat e Jend Lol duldld adl
(2015-2000) i 2 Llal) dsbousd) losa 1S Claal

@ Ceadinl Al Bilugll (e dlissS dllall duband) 2 yibad) g
leie byl o aal) g Ausloadl 038 dage aall ZSlay) gl )
Ay st ale s Aulad] auimy (e Cargll i @l 203l (Gals L5y
-(2015-2000) 35l dlaall s3a Jsa
(2015-2000) 5580 JA hadls dalad) cildail) gt :J6¥) g4l
clit 4l (g slgas plell BT S axe 8 g Wiy sa 5l oda e

feilsall Joaadl (8 miage 90 LS il s Gads Lad 5l Sugadll

|

38

|




Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

2015-2000 85 & <Y @laad) gl (5-2):a8; Jsia

2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 | clguad)
ilzaal)

3108.6 | 2453.01 | 2052.04 | 1891.77 | 1690.18 | 1550.05 | 1321.03 | 117.12
.Y
Calags

1874.60 | 1437.87 | 1245.13 | 1251.06 | 1122.76 | 1097.72 | 963.63 | 856.19
)
calags

1407.26 | 1015.14 | 806.91 640.71 576.41 452.93 357.40 321.93
Jegill
2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 S giad)
calaal)

7656.30 | 6995.70 | 6092.10 | 4952.01 | 5853.60 | 4466.90 | 4322.25 | 4191.10
)
Calaay

- - 4204.3 2820.4 | 3879.0 2659.1 2300.0 2217.8
D)
Calzay

- 1387 1887.8 1787.9 1974.4 1807.9 1946.3 1973.3
Jegill

www.bank-of-algeria.dz :a8sall Ao fiall iy ,uld : juaal)

~2002) gl b Lagaas dulpall 558 DA 525 dalal) ciliil] cargss

el e Alayall o2 b il lgingil 3 mabl) ) 35es Va5 (2007
(2007-2005) el a3 zaling (2004-2002) (saba¥l 2lasy)
ilia 2005 A 2SH ) i G LD duasll galin S ALaYL

A alal) S0 ) e %20.76 i LS sia 5l Lk 2052.04

F i LS 2005 s Hal 20D i) e %16.5 s 53l 2000

A za bl 4322.25 e LS il i) Gus ol ¢l VL 2012

Jhk 629.72 jsias 8ok (f 2012 diw z2 5Lk 4952.01 L) 2009

z> JI:\L\ 963.63 )2k 2001 dau caaly 22l J“.\.\....ﬂ\ Glady iy Lad L z-

g—

39

—



http://www.bank-of-algeria.dz/

Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

2004 4w 5lle 1251.06 ) 2005 5 2004 i 3 1S lelis)) caje i

LS lginadl oda DA Zagiall zabll Jiats (2005 4w Hlle 1245.13

oy (B paledV) dUiul) ageell o e Jgad gaill i Cuagd

e %32 A z2 Okl 321.93 ke 2y 2000 i i (lgind)

@il 2001 Liw Ay Hlall ASI ) e %78 Jalay Les 2SI ol Y

PIB %8.45 5 &<l cah N1 (e %27.05 it Le gl 22 ke 357.40
I ol 8 galai®Y) paill oulu) Ll by dalal) i) )

L Oloa dilgs e 72 Dble 3807 Laad Cijglad Cus cagendl jaall gl
Hlie Landll Class galaee l€s Sl 2014 dins 3350 %7.8 1 2015
G Aijlae %9 0)3 5 )l Jaad (1 pi)ll e Clagatl) dad e BBl ¢ )

22 U] 378 o syaialls 2014

& 2014 & zo Hlle 6995.7 e daladl ciliasl) il
Syl A Sae @1l %9.4 A gl 6l 2015 L8 Jlle 7656.3
Gsia sb9 Pib e %15.8 ) za slle 2621.7 ds3all Jleal)
2014 2w (o %8 Jilia ol
(2015-2000) 3520 DA hall Aalal) o) gl A g 4l
ea)y 1385 (2015-2000) 85l JA saivse g i) LISH ol V) cidje
el i Y il e bl Gland aiagd A gyl () (o) day
Dl Gy (8 Ll

|

40

|



Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

2015-2000 53 P& LIS ) sk (6-2): 4k Jsia

2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 Ol gl
<lalyy)

1949.10 | 1841.93 | 1713.99 | 1606.40 | 1525.55 | 1576.74 | 1389.74 | 1124.93
1)
Ll

1890.61 916 899 862.20 | 836.06 | 916.40 | 840.60 720
Al il
Ll

775.15 | 720.88 | 640.47 | 580.41 | 524.93 | 482.90 | 398.24 | 349.50
EE\ P |
2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 S giad)
Silalyy)

4218.1 | 5940.9 | 3455.6 | 3489.8 | 3074.6 | 3275.3 | 2902.4
)
Ll

1243.1 | 1577.7 | 2018.5 | 1561.6 | 1529,4 | 1501.7 | 9927.0 | 1715.4
Ayl
4l

2267.5 | 3678.1 | 1595.7 | 1527.1 | 1297.7 | 1146.6 965.3
Al
:JMAJ\

<« <8 2001 52000 L..,,_"u.d yiiea Y aza ASY o) Y] Chd e

www.mf.gov.zd :adgall Ao diyifiall 4lall By sl

www.bank-of-algeria.dz:a8gall Ao jihal) iy )l

§):\A\J\ C'_s\).\...uj\ e J@.&ﬂ » &9 J\:AA 1389.74 5¢9 J@A112493

Ale ) 2000 A s pling) cide 38 Laiidl land (ads ed L, (Gl

Caly Cus Al alam@y) Jala ) bl a)lee a1 I 53 e 2007

Aalad) Clal oY) e lyY) A %40 s sl ¢ jalall
U AN R 529 D)

Gy 2014 A b aad (mbeasl baall dlal) cigd LS, 3.88 Lo,

Al Cipaialy 3 Jlle 1243.1 @l 2015 &iw s 72 ke 1577.7

g—

41

—



http://www.mf.gov.zd/
http://www.bank-of-algeria.dz/

Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

2002 duw 331 2000 2w zo Hble 349.5 caly Cus pliy) 4 Al
Al adl) i) & Casalis Lae %38.16 533 () z2 bk 482.90 e
524.93 (o i) Gua V) A Cpaialg daall gais PIA %10.67 <
2014 s 7o 5Lk 2267.5 ) Jail 2003 das 2y )bk
Cipall i hita) Ao daadil) dbad) clulSed) s GG
Aleall dad (maist ga el Aoml Aulidl b sadied) il Gn e
alid Jadladl oS ceny IS Alpall Jidlae dad xd) Jal e 138y duilasl
¢ (e 2014 Zi jihall Jaddae S W8 13 ¢ Ll asiiy dpaal) dlaally
2013 dan [l Jaew Lebisad 23 o ¥en (sale 58361.6 58 lig
gllad Jadlae 23 79.38 e il &l Gipa jew of Gl e
lemsts s Noals Jiahaall o pa ez lle 4632.74 2014 i clig jal
aady dadlae g Hlle 497.25 @ Hab sabyy Caadiyl Hlually (S
Al G Al Bl Gmigat dal e Jlaall Gaass ) all Caee
@ <8 2015 dow Adlall OB 8 dageal) Slaiill ) ) judie didadil
%76.9
o=ty G QW ) %57.8 M sl L) o588 cusaddl
Dluall dad anbds ) dasSal) ads daageal) sl g %50 < clal )
bl I sl b1 asad e LSh ilia s e Lo sag

|

42

|



Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

{(2015-2000) s Jilia Sl Lol Cipa jaw :(7-2) Jsial

2007 2006 | 2005 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001 | 2000 | s

cOblia
69.30 | 72.64 | 73.36 | 72.06 77,4 79.7 77.3 75.3

Ygall

adl)
29.55 17.73 | 16.64 9.25 7.47 3.66 6.19 7.57

%0 g5l
2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 Gl giad)

cOulea
106.64 | 87.9 79.38 | 77.55 | 72.85 | 74.39 | 72.63 | 64.56

¥l

xil)
20.64 10.7 2.3 6.45 2.07 2.4 12.5 2.2 2

Ssind)

Sl diy sy slasdU Al clgaall Ao alaieWh cputiall) las) et jaal)

Ysall o dnmsd e Yealls iall Slall e s el Joaal) 138 Ay
PIa o clagrag Vo3 i dles 4313 an A Vol oY ¢y Vs s
B 3 V) AR Gauyg i (aliddl 8 (gilall Hluall o) Jaadls Jgaal
20.64 12.5 29.55 (mlay) i caly Gua 2005 <2009 2007
bl el Sl (Rlias) 58l Glgiall 230y 58 a8y ¢ Al e
Capeal) Ja aliad) W (g3 Jo sl san palisdl o @i 4iay
2an5 gl o ) i) Jpeal) Gila (mliad) ) aa)y 138y ¢l
Jgail) AE
A alai®y) dubid) Gilaal e Adlall dubiadl cilulSas) <GB gl
(2015-2000) 55al) J¥a il

o ALY ) CilaaY) Gaiad Lo le st Lla 1s0 Alall duslaud) el

gl e A Aalall bV (S o Baie Cijsli Cangld Cus il

|

43

|



Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

pda JS Lalall culainll 533 (I (ool Laa dmitipall Jg il sl s Jagale
Cigu aile g (alaiy) Laliall e cunedl iyl
P Aladly solaidy) gatll e Edl dubuadl 5 Ay aged
.(2015-2000)s54
Sl B ealaiBy) gail) o Adlal) dubaad) A oY) g4

o (2015-2000) 55l Dla Ldiie ¥ aee Jeal) gl sei Cige
Law %1.9 ) (aisid 2000 L %2.20 daws Jaws das g U )ly (aliss)
Y52 28 oS Lades dpanll J¥5229.9 I Jg il (aaless) cass) 2001
e 112002 L aa o g V) ) Sl ey 3520 (2000 L Japall
Jsaall asimsy Lo laag Mgl e %3.30 5 %4.70 o zslsiad 2010
: Sl
- (2015-2000) 52 P35 aay) @l salll e sk (8-2) :ad,) :5,4;
~(%:8as1)

2015|2014 | 2012 | 2010 | 2008 | 2006 | 2004 | 2002 | 2000 | g

%3 | 3,6% | 3,10% | 3,30% | 2,40% | 2,00% | 5,20% | 4,70% | 2,20% |  Jua
sall

Sl iy : jaal)

Qi %3. 6 0)38 sab Jarer (sabaidy) Laliall Lilams) 2014 i cargad
08 Cus lig mdll la salll o) aaliy Saa a8 2013 3 %2. 8
%5.6 2014 3 gl oyla sl mlll  eadld adall sail
Ao e ¥ ulandl DA Gl 3l 43508 Les! ABLL lginally 45 )lae

alel il oy Bailae Jaxi 2015 dad cilgagill [aTs 2014 Lo Lsially Lolai@Y ) cyshall Jon o ¢ i) ol t

204 2015 ey qgaldl adl) udaal)
—— =

44

—




Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

djd;j\ ‘._?A C...A}A}A XY IQGJ);AM tU:é CJ\A %4. 83 %3 Z\-l-u-\-l 2015

Lgl:d\
% laal) aall 3l :(9-2) Jgaal
Aaall gmlll zul )
s Jaa¥l | sl | classl) | JlaVly | deliall | clgadd | dely3) e Undl
T e Jg¥) ol
4.8 3 8.5 3.4 3 1- 53 | weonddle
2015

Bl Bl 1 jaal
Gl pdll datluag cilelld 5 ) saill 3 cuanll 213Y) 138 35ns

L) G e Max¥) bl I s i Vgl Lk )
S Jgaadl DA e 20152000 55l P8 lleny!

digal) Jlaull dIal) @il leay) e Ual) aj gl (10_2)a8; J gl

‘;.n\.lu
Gl
) 2014 | 2012 | 2010 | 2008 | 2006 | 2004 | 2002 | 2000 Gl gial)
O
2015
hial) sall Jans —
1.9 - 3.4- | 2.6- | 2.3- | 2.5- 3.3 3.7 4.9 .
qﬁjﬂ\tw
b daaliall A —
- - - 34.69 | 45.06 | 45.16 | 37.81 | 32.51 | 39.19 )
gh.d\c_*\l_ﬂ\
i) pall Jane =
- - - 6.9 7.8 6.5 7.7 5.3 3.1 )
gmg\&u
s At lisall diss —
- - - 35.35| 56.3 | 27.90 | 30.97 | 33.54 | 30.73 )
%JM!\G;M\

2015 i (e JgY) sl doe Lan¥lg duabai®y) Cagylall Joa yua ¢ oo Wia¥s gobai®¥) ilagll (ulaall
-  EE—— - -

45

—




Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

soaadl saill Jazae —
10 - 7.2 6 5.3- 4.9 3.1 1.3- 5- i
Al ELL;EJ
b daaliall A -
- - 9.3 | 8.42 6.6 7.5 9.4 9.18 | 8.39 )
%J;.d\ G:atd\
el saill Jaza —
- - 8.2 6.6 9.8 11.6 8 8.2 5.1 i
& daaluall dus —
- - - 10.49 | 6.6 8 8.29 | 9.02 | 8.12 )
L_sLA\ G.SL'J\
sl gaill Jaza —
2.3 4.9 1.5 | 2.5- 1.9 2.2- | 1.3- 1- 1.3 i
le ¢ Uad delial) ¢ Uadl
e €
s At bl A —
- - - 4.69 | 4.68 5.2 6.3 7.41 | 7.07 )
«3“““ GJL'J\
L_QNJ‘ GJL'J\ et Jana
3 3.6 3.3 3.6 2.4 2.0 5.2 4.7 2.9 ‘QJL«;\J\

~2005 Guala®y) clpdiall geiad) il o AieYL cuiiald) 281 (e 2 jdaal

2015

o At Blfie gal S e Cilas ) (2004-2000) (531 i

Gk 578 DA S ol sail) Jane b g i) o iay Lea g Waill 5

Slo ) sl S8 laadl) g Uad et e L) ol (il Al
s A el Jas G il Slai@) Lgiie Al clyuil) el daay
138 aa g Al bl sai B (%56.3)chaill o ) aalus 2008 Law
ulas kil o) LS (%5 5 %10.4)c el glalll Jaillg s)laall ¢ 8 )

AW ady o)) Lliel SLaidY) s el e ey 5 golaiy) i)

g—

46

—




Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

Ao A Bytine il AD 2 V) gaa S Qb ady ) (63 e sSall
1 b o) e %9.3 @ sl bl sl b sl %7.2 2012

G i ALl e Uil e AylRalls Wi ey (sala®Y) gaill L g Uil

e ) Cilis) sl s %530 s Al st fns e 2008
&u_-:ﬁ\ g dylima ytigy @UBJ\ a.eA‘ij\ db—ﬁ:‘}[b ;L\.ﬂ\ tug§ d.;a\j:tj )jbaj\
2 ) ol ) el ey 8 Al plially el (e s amgl

B gaill Jaee o 0yilis diaalioe dpsi o) e (g el 138 gad Jans

Aidie sab o Jaws 5 angll celuall ¢ Undll g L Waeia 2y

L laBY) (Elady) Al Gudas 55 DA
Ay o Y1 2000 A die dagisal) e gl Al Zuled) (e a2l e
A8l A Cam e Al A1) &3l U< e 5 s Gasay o
Sl U e 5N Y1 Al Gl el g Ui ay ¢S] Al e Uil
S5 SEN PPN
Al B Aladl e dullal) dubead) A : S0 g 2

sl Jaally Ayl 5558 & il (o 2aall Cingd iliadl b Allad

(2015-2000) 5580 JD4 Al sai e okt (11-2):8, Jsoad

—(%:82a41)

2014

2012

2010

2008

2006

2004

2002

2000

Sl gl

10.6

11.00

10.00

11.08

12.30

17.70

25.70

28.90

Al Jaza

g—

47

—

slaadl kgl olsaall : jical

6 e Jlandl 22 Jau) Cua dlalall 363l e %11.00 dus e 2012 o

390 b grin Jaea ¢ 2010 dlgs ae Osale 11 45 (1) 1999 6 (adle




Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

Dl 3 AUl At cliag A %30 (e clim) AUl 4o )y %6.6
1999 5 (%28.9)2000 i 4dde clS Loy 35l50 %9.8 ) 2013 2
12010 4l &= %10.6

OS5 38 Aldad) daws G 2015 A (e oV ulandl ads Lad Ll
Sad ol sl Boaia cladgh Cavns (%10.6)2014 Lis (g5iase (30 e
2016 3w %11.3 ) Js o
Lo Jaag Juaiall (ggina okt duhy DA (o Alad) c¥ e paad Koy asleg
: S Jpaall asiasy
(2012-2000) siad) b Alladly Jeiidl) cligins sk (12-2)ad; Jseal

2012 | 2010 | 2008 | 2006 | 2004| 2002| 2000 i)
11423 | 10812 | 10801 | 10267 | 9780 | 9305 8850 Oshaaiall Kl
912 1136 1841 1780 | 1697 | 1438 | 1185 a0
6260 | 5377 1510 667 369 | 1743 - cleadl)

1663 | 9736 | 7002| 6517| 5981 | 5462| 4977 Sad (pphandiill S

1335 860 530 525| 523|504 78 delia
10170 | 1886 | 1371 | 1160 980| 860 | 497 £lidly Jlesy)
1253 | 1076 | 1220 | 1265| 1729 | 2383 | 2610 Jasdl 0o gsllalal)
11 10| 11.3| 123| 17.7| 257 29.5| oSl 8 digse 4
Oshapdil)

2010 2005 dslaiyl clpdjal Goiadl Ll «iall di :le ey 1 jadll
—2000) 35l P Alaall Jana & paleas) dlis o) Jeaall
el (o gl Y1 135 dlalal) 8l pan 3 g Uiyl Jaws LS (2012

saallal)

319 a 2011 cquysily aall 4salall ) ' (3ldlg adly " ibal) b A laBY) ladlal) ¢ ash el 2 1
 EE—— - -

| 48




Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

Osle 5377 V2001 i dale sile 1743 Alee Jans ilasall i _
i 83051 238 ale (y9ale 6260 (88 2012 4w W) 2010 4w dale
Juailly Jailly Blaill cilelad 3 Jassal) aasilly
Osale 1185 (e Jiil Eus Jlaall 2ae 3 83y Coje L)) o DUl g Uad
aabdl ) galy 135 2008 G Jale (ke 1841 LV 2000 dins Jale
@ 2012 diw S (bl agd 4l 2000 Liw die sl Ll duilgl)
cale 09l 912
Jasl A Jleall ddeia gad daud Ja (53 dngl) g Uadll g8 dcliall g Uad
2012 das dale Hgale 1335 N 2000 4w dale Goala 78 (e Jlaad) 22
@By il Ailis (e (pe S IS alial Jad g o) g Uad
10170 3 2000 4w Jele Oysake 497 (e Jlaall 220 2y M ol Al
s Adafiye g Uil 138 & Jandl Gajd 8 Gl a2 )5 2012 i dale (il
4 asSal) Jal
A B Aallally dsalil) Cpfiaslynad) (G AR (i) Jubail) £ SN Ceasall
G5l pota day s iy Adlally sl Ginbaad) C Gawiill ollas )
Oe ddlle dapn e oST M) 11203 5 jsaay ST cayolaiy (giasally Sl
Dsbilly Cyglaill Alia ua o5 (yag Al dilis ool 8 (gyal) @lull LR
Aoy cly LS i<l i caeloan @dal ally cdulllly Laid) glald) o
L) Lgmyin Al dawbandly e laa¥) Gillagicall Ao il ol DU
(LSl il
Sl dling dag<al) (G ABMal) aidati ;] oY) cullaal)
atys 4Bl Aglasg oelin) dia i) ely e cllg Al cladlaY) a2
Jra Lae il ilagl) Galaall dilag cand dary & 4l s Al ciladlall

g—

49

—




Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

Jiai (ppilgd Bae pag ) clabudl 28y Lo ga9 ¢3S 0 (323 Y cladlaY)
ahaii CBbaaty ciladlial s adld (mally Jal) e 10_90 oglal) b el
el cliy dagSall de
10-90 (2slly aiil) ¢ sild (s paaa 1 J5Y) &

G Lgia §yshiiall Laws Joall alana 4 4 Jganall poiill 4S)50 Chagy
Aashiall (60 Z3alS 10-90 (ailly 2l (58 o d8aladll
oaslly Sl Ol oo dad 1Yl

& sl pasdlly Al el paa phagll el Gudaall LS e el
D g (95l bl W) 0glal) e dadis JS5 81990 Ll 14
HLaaly o (G g lly gl
ok (o (bl (e degenar (ajdlls ) G5l el dale ddia

Lagall 50allg Lnall sy8al) cyu Juadl Ui

Ol 138 jora U (e 2l IS G sl L Jalanl) Cadig DI (ge @lldg
B (b g (oS el e gpalall @l a5 de gana ey OIS (5l
Llie o Loy 28 cujall oda sl duagar caglid alae Jab Gua Jaddassl)
Saasal) L) CalaaY) andy Lag duiil) dlalul
Agall duile 85303 doaiil) 5y0al G dadl) Lo
Alyg a3¥) Jisail) s A Luld] Doy el Giludl aladl) d opiall el
Gub oo dabdl ylsall el (gl pml ddee ) ssallly agasll
) Hsgung coallls bl alail) daaglonhd L) Cinans 285 2aal) (ail) laay)
LAl clbadia G Al ) s B3 a5 Al Sae Jagail 3))gall o38
Ly 0585 Y (3 Lagilaal o sl Lad (33 Gpaiill dlalul) ciladlas
dudlaie

189 (e 2008 ¢iyuiuY) chnalal) olud Lusnsgo ¢ yaall sLaBY) ol 2o s !

50




Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

Asal) Alyae 8y83g Apaaill 850y Joadll o Liad (jally 2l (58 aaicls
ssalll Gob e Wine digaiy il dlee ) ooadll b Ba 203 ol duiallé
Ol Gmns () i el iy apan D ay Liadl aa aly (Sl el )
LA Calaa¥) gaaty Tasad) 138 any
Lall alabeiall el e (@3S all elid) DL —
AaShiall Agbudl Ggaall daandy aldlly (G3Sall clid) oladl Al jen Gl —
lele
Jlad (S5 L ye0 Apaal) dulpd) el S LaDlall g plall dingsm
Rl 8yilag Adgall dnilhae 818 G Juadl) L

Chleind Jisai 8 eula¥) sall Caeli ansall Sl & dual) cals
diad (Ao ety )90 IS5 Apadl olhill (has Cus cdaegen]) Dl sall
Ganls G as pad Gl plad lingall ) ALAY 50 (e JlseY) g
Chleinyl disad (Jo paity layer (and sl g @l mie e duiall
2Vl s ¥ gl s gl o3 ag Agall Cipla (g ddaladall diagesl
goall Laba®Y) (so0all asgia o Lulul K5y Laily 3))a)
Aiea g Bung aas ddali L3l . a

SDami CilS Al 8358 Banae ilbigiue A ATide Wl dpaail) ddalull cailS
Jisail (GSpal Sl ) iy gl b Tals ol dujally dpal) daldl Gul e
Jiar OIS (el iy Do) Al b cilS 5l LS Capoals cilSy clajae
Al GelE ela ity cagall lacal liel o)Ay duaw dhale Jall degb
doas Aalus Ll 4y @y IS aitd) Aalud) 3She 8 aaeil) 138 3l (ol
apall sla & Apail) Adalull o3a aiag M (i€ dga (gl (e Aliiuag Bang
o8 (aplly 2l gil8 dang (lajdlly Sl Galae llew daa Ao 4 Ly
:doaal) ddalidl

A77 6a 2007 « il (gsiSe o cdanalall Gle gl Glen cdualid) dasdal) el gid) il ¢ iyl jallal) !
gE—

51

—




Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

Ll duld) alawsil (asad Bamg =
Lozl Calaal) gaian Jal e dsbiad) sda 280 Cpecad AR —
Galadl) (ol ) s B aSaill ey S3 Lo BN 8 Basmgas —
Laal) Calaal) oy
Uasilly agill O gild Calaal : Ll

Al GladlaY) aedl apd Slga 05 O 138 G o S8
t B Ally daagenll lalud) lgad e i
Alally (Apadl glladll & (gl Jaxi JS] as aag -
Sl el eal Hlae¥l ) -
A Alaadl Lalal) deladl) Calidal as piags (@il lual) dad g lasal -
Gladall Hilgy Calida
Qom oL Buph e Gl gall Laaa Gualai®Y) GleeY) digad jolas aagii —
Al
11-03 ,a¥) 2003 & asilly 3 O gl Jpans 5B g4l

Gyl 32003 @l 26 oyl olall 11-03 8y bl Y0 el
ladll 2 dals oY) F S Gaeay (il adl Sleall led S
Adlad il eV 138 elag c(glaill e liall @lifly dadal) ey (UL daleiall
sl dllul) Jhe ojliel hall el by Sl Calpi g Ll il
(62)53lal) Comi Gua (dpats Aabu mjally S8 das alge pang SIS a5
a agly lgandiy Lganiling lgale alaY )y doal) dulandl snaaty 2" 550l
aamg Lo ally Aaail) maalaall jskity oy Lad LosaY G0l Calaal) sl
b Closlaa i (pa 2Ty Lakl) Foud) 8 L)) aclsh g 13S, S aladial
sl (L) ddles dage alaall Kol 135 ( DEAY) halae ) a5 Goud
O Lo Gautily 5Ll ae g A pad) cBlaleall Jlae 3 Gl clsally
DA e ey Jlall cailad) pads Lad dagSally Jladl el

g—

52

—




Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

Allally dpabai®) )l dag plig (ganian o) —
B cpally Gsaall jual L 8)l9s bl by (p AS 30 Al oL —
A o ) Al EfeSl) e Al elill sale) g
Adlall dashaall Juadl Clal Ao Jaall=
Ul diy dagSal) Al Jalad @ S0 culbial)

G oo Asad) s DA e Wbl el cliy dopSal) 3Dle (e
pda 3a% (Sl il e laelus A Gus Al Glals 2ol el
Brilie e lacliag 8ydlie Claclus (ptia Glac L)
Ll Gaady Cua dgally clill cllabs (o B gonge (A Bpiluall ilac Ll
PAalall LAl (g i€ il duliae (8 2
OSa WS Al lipdY Ja¥ WY1 o) ehyd b Jiam il e clacludl
il e Jabim LasSall o) (of QYL Lalal) A ae g o (53 5al) clill
& oage cll gl il GlEl Gk e Agee ol Gare e dilke el 5250
e Lgias colaia) au el aa clil) a5
Ljall ,a) il Yl

3ally (el il A alaiil daa Jaas i jally S G5l Jal
algas bl (adling slai®y) andaiig dlaid¥) Lulud) Calaal 535 ae deganll
Ll alals sasall Al Cajad aal g Al 555all 45)lke Lo gand) Zual)
Al A ) ed <805 b ey (S5 i) salely dogatl) alai 3S5e oo
Lagasl) LAl Lgte aiind O oS (A Grag Al b Gal) 138 ey (sl
s Pla L %10 2508 3 10790 Ol (e T8 salall s laaaas o
M Al Al 8 sl Asal) A3lgal Aalad) Clah¥) (e (ol 02 L
sall Jsanlly Laud) elgis) J8 2185 ag 240 Gl 530 e o) Gan
Al digaiy () el i) a3l (sa0 maiasy

|

53

|



Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

rosSa) GUNI (B Jaal dusals al il 1 (s (13-2)g, Jgaad

il daga 038y JBdal) Cimags dial)

0.15 e ual@Y) sgan'avances'  Caludl)
1.00 Gysal
0.67 4yl e Caliall-
0.33 Lojbia 350m Zoane Chaluii—
0.00 Lipe 2gan 43 ganse il
0.1 Rl dgild 3gas 2ag V-
1.00 sl B!
0.67 A s i
0.33 Lojla 353n sana—
0.00 Liye 250 mgama
LB 458 Seas davsy W
1.00 0.1 puldl jan Glaaidl)  (mlEY) dag
0.67 (Al
0.33 Lyl Alludi-

0.00 Cpadl Ogiley Lma | ol ag0a

bludly Capadl Gn lele BB LosSall
0.05 i)
1.00 Lag Apinl) Adald) U8 e e
0.67 Cipeall e Oslainall () guia il
0.33 L 43Sl dasSall-
0.00 FasSall Ciligione puen—
0.05 Glgiadly dasall Clisies gaea—
1.00 Aalal)
0.67 alally lall ¢ Uil
0.33 b dpra Cipeaal) alfl 30a
0.00 290l daaS—
Ciypeanall bl (e dpnsiSe
0.025 LasSall Cilabl (e duniS
1.00 Rag€all i (pe A
0.67 gl 3liail
0.33 el dnu Pla-
0.00 T PDla-

p—
54
S




Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

1.00
0.75
0.50
0.00

1.00
0.00

0.025 L e ST
Ol A paas Y-

10558 ) amg Al e 5IAl e
Lis gm0 Lo

Gondl jlan—

0.025 L agas (e J8I-
S e 5 e

Gl Cigh e desSall Jle sl Y-
Sl

bl g ) e (e gsian (el il
Bl b LasSall alle

pai

e

M) Jae — Aand) Ldjaall cladlay) J B @Sal) i) LI (uld (o 938 1 sadll
~11 iall dpallad) ) ghail) OB b Gl haaal) Al sl Jga (A sl alad) saiall

Ad8y g daaly 2008 ke 12

Al da)s DSt (SO il (56 Sa aild (13_2) ) Jsaal) g

ek Lo asi O (Sl ) e (1.00)
AosSall (ali¥) dulee o 298 (ajh -
4 zsane bl O -
Copaall Cijla (10 (9585 Gyl dag d -
L 155l LasSal) (mgaal) 05 o cns -

ADall s3a5 Al ABCY DGlke 2al (< Aal daall cld il ol WS

S0 Jeaad) Legian

|

55

|



Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

dagSall dagiaall (g Al ana poa dgadil) ALCY gl (14-2)a8, J gaal)
B Bl 55 GO i) Ll o ST el 18] Ga 1 jdadl

1993 1992 1991 1990 ol gnal)
676.42 559 415.27 420.539 M o) ak<t)
527.83 226.93 158.97 167.043 Bagall mg

1997 1996 1995 1994 ol gial)
401.58 468.23 527.83 527.83 M Zoaal) ak<)

Lasall g B

2001 2000 1999 1998 ) giudl)

847.9 723.18 423.65 280.54 M2 doaal) ak<l)

LasSall g B

2005 2004 2003 2002 <l gual)

4157.6 3644.3 569.7 677.5 M ) 2k

20.6- 423.4 578.6 167.043 Bagall g

2009 2008 2007 2006 ) giudl)

7173.1 6955.9 5994.6 4933.7 M Lasal) 3
3627.3- 2193.1- 1304.1- 933.2- Bl g

2013 2012 2011 2010 Gl gial)
11945.81 11067.6 9929.2 8280.7 M2 sl 4l
3216.4- 3289.7- 3406.6- 3488.9- | dasSall ymg s

2014 g
13412.75 | M2 ) ity
3110.8- | Zas€all g
Jeall A (e

«158.97 c167043) g Rl oda hrly 384 el 2\.;3);3\ Uyl Gy
723.18 «423.65 280.54 401.58 <468.53 527.83 226.93
pdll P 7o bl (20.6 423.6 578.6 569.5 6775 847.9

Glsind) A paidd) (gl aaa o) Bl Jal e (2004_1990)

|

56

|



Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

glag¥) cuadl Dl ellyy Al cmpal Gf 2005 Gu (e slaul 58V
Al dilee 8 AA) Hs0 JidEis Jo sl e g Lol LaladY)
& lag 2007 Lle I 2000 Ao (e elii) ddla e Y dea Cadye IS
Slgindl (& Gagyall gab Jare 2¢h (ps (42005 o zo Ll 4430.1
le gt Byiiuag diaddia gad Ve 2014 4Lle ) 2008 4o (o laml 5,aY)
o3 3 Lsagaal) Aijall anali (M) ol Aag lldy %3.8 slahi ol Cus L
D) b lll A giadl) g illy ALY el st Sllee b 35
Jaall Cualia
Aial) chtiu e Balall cliles @l

Cipb e 20a (AenY) SYaeall) dnjall @lais e 520l <Y e
gyl (a5 ol Balall Sleba) (f gt 5l duee b gl U Al
cQgual) dag i (pSat ¥ daall 028 sl s

W) Gaull (S5l (Ao L ISally dng pall flbaal) g (15-2.) o8 Jsand)
Ll ol
—gad 52 26 (13- GlEaiad) @ i)

2000 1999 1998 Gl danlag ol yiall
52 26 13 52 26 13 52 26 13 okl
2.20 14.7 14.2 4.5 13.3 26.5 3.00 6.4 14.00 il e g yrall il
540
26.209 | 63.740 | 35.593 | 15.817 | 31.63 | 58.246 | 5.371 13.77 | 285.39 | <yl e diag ymall alliall=
el Uasll
16.587 | 36.888 | 17.899 | 15.719 | 29.802 | 52.453 | 2.423 3 14.834 | cayh e Lgo il alluall=
)yl
119.13 | 433.6 | 250.65 | 351.48 | 237.81 | 219.8 | 179.03 | 5.855 | 203.85 | slausll agye duhast Jane—
%21 dadll (g el
63.28 | 57.87 | 50.28 99.38 94.22 | 90.05 45.11 | 215.2 | 51.98 | =gl sy ks Jaea—
%3/2 eUasssll

Source: ministére des finances émergence e du marché de valeurs du trésor, p54

g—

57

—




Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

o Lo ol odle) Jgaad) DA

o Al clis e sadall cililee Gl sl ail AdgY) Goud) (BDlail Jia
ok (e Al Midl Cua e elgw S cilgkai Cije daaall Geull
AT\ RS, WORCIVC eS| -1 JCh KVORCIVR PR v, DN S WA
Dbl Jang admill CVaea 3 SST Sl DA e S Sl (gsin
Cianal ladie 19984 e slai) Jlal Lul ) 50y sl Sen 550l
aibye M) jolall (ggime ) i Gladl 13 g Linge Gakial) 525 Y 2
L) an ol il A 35 Y en (s Lad JaY) Bpaal A05al) Cilai
Cum ol udi Ay LayS (mliat¥) 8 <l @ 1999 dilas 1998 g
Al Caaly ddai (Bylarg aadll Jaes ()l 2000 dilgs Caval

|

58

|



Sal g Al Al i) (il g8l ) Al Ao 1 S8 Sl

A Jadl) (aile
te Aald cdaaailly Allel) damiagl) e Allg Dl jaas Baal il Cuajan
sailly Gl el U] s Agaad) (il e lly 5 gl
el e aags S 5l augill ) A8LiaYl e85 allae goa Lk lalll

ASOE) adad) e callall 5aly ) ool sally il
oAl e iy 2015 A pe el (3 g yaall s (bl ae (oS
Grsall o A GIS 1A i )Al) dugna) e clag el 8 Lolaay)
Claiull eS8l mhha aag AagSall jilad) cliy A8kal Bllasg Wial)y AR (g

Dl Qo ihall el Jaay Y 13 gl ihall el e i) aad
Gainl 4t oY iball @iy Las&all Cayha e Joliall and) o8 @y iaag
el B salaY) il

|

59

|



(@




(b Aallally Aoadil) cpfialandd) Cpa (Gaeail) AME)'S Ao gussally L)y Cangind ol

GV il J3Lil) e LlaY) "= Gl slaiBy) Uls Audss — dpalil) cilalaidy)
Lie callai 3] ¢ syiliall alamd¥) e Laandaill duhyall PIA (e adde LU as )yl e
SN BV ae cleilVly Cilaally il dhaiyall Calailly aaladl gl eV
Wl il bl cnll 3 (ol culall acxi of dal ey cleginy Gantil) dea
Jail edage dall ~Sa) el 8 ALy Lokl Cpiilaad) sl jluse L5l Al
ALY L ¢ ilall elad 810l duaal Luludl dag&all 30l Al uledd) & iyl I
Jsdll (Sarg daaliaidy) clyriall o i) cp Gawtil) 5 Gulail il Qalas )
Cilabeal 8 AL dulindl e lgnad (i 3 i palls (S5 Y laaagl dpoidl) Aulend) o
el Jsall

o pal) il o

iyl dpaml) Adalll Ly asts ) Clelyally L) (e degana o daail) Al

@B ) lsal) ol 1N sag aaly Caa (aiad ol e 1385 il e 5l 5yl

oy Ally il (nd IS A dagSall agnn Al ddphll oo dalladl dubudi-

a8y QAN Cabds b Bae Lusall b ¢ agSall 3V L Llleain dalal)

Ll VDAY G cdiaca Al Joal) 8 Adlally Lsil) cpnnland) dullas-

AU Gl Gadas dlalge (50 Y LealasYs

Olaal Ll bl Lol ubuadl mad G AN Jie Galial (g (gaail-

cadailly Allad) 4 A Jil jaie Aoal Jans

61




Lllad Helsn cpa 8 (sala®Y) 3555015 Al dallaae 8 Jlad il Al Al —

) & ol Galiaial admill dalles 8 Lsil) duloud)

S Bl O3l Ao ol S UK8 s3) Jg ) e pamlias) Jla 8 -
LolaiY) clalid) e lalael ) 28l sas dogali adilpul ilall cug

gaial) (b)) gaeanl

Gl Gl Lad dulag) il 53Y) il b Gaas o Jihad) el -
Ugia ga) SV e Gty Glegdrall Gl O)lgig aduzill & WSall dals 4
Al Lgaan dojls L3t Cleha) g lib 13y el AlSae Ja 3 hauullg

ST

rcilua ) LA o
& A Gl HLas) Jglad Cage Ly 8 lgal) Lo g 3 mill) DA (g

el gl e ellyg cdaball (8 cpulell cadsluall e oilgl Gl Lagaaag

Slo oE 8 Ll sl e by dubid) adies " i A Al -
Aol Aabedl W) Jeall Tl a8 Lealaal aaas e Lgiyas 5 alaisy) Jalaal)
Aula JSB Aalai@y) JSLa (e g Al Lagin Gandll (e Yy dullall Aol
) Uheass Cus il daa axe Auball cadl L0 8 Galdl) Lol
PDa e Daaal) 585 soba®¥) Llail) 5 yiiege Al il b of
Lagia US e Jagpd s (2 o gy Lagin SLEAY1E Lgkiins alyall CilaaY)
ahra (535 (9AY) (9 Oiubdl (s3a) o sl ol mgiiall pUaill ¢ g3
S Y oubdl oY LsleY) slhae] of WS ¢l g sl ) glaY)
&Y @@l el e Al e dlaad) Cagylll Wils « gAY e Lglunis
(L b b Lo 1305 ¢ Laghe

62




Al 538 e 1y Dllally Zaiil) poilaall gl (p Gatill' 100N duaydl) -
CBAYL plmg 55 Ll ool haaV) Caoa LawY bl géad e
O b oslad) e slae¥) ) ) Wlags 3] daca jdl) daa Al el S
oo dualaiBY ) JSLA e oAl Cga) Gy Bansiil] 8y puin pa 28y yal 22l
b sl BN e Lgiloal e lly Doail) Al Algall a3 adal
(ALY Alla 3 Sally 55 o s lldg 25l (e img yeall Jlid sl
dppall Jane gy asiid il W@l aal e ally Al dubd) a5y
Jyasl daaally dlal) (islaall e gide Agall ais Ay GELSY] dlla 3 Sl

¢ Uiy daa oy Lo 18y ¢ gala®Y) ) dlls

tGlua gil) o

fad St )Y an elae) (Ko g Liad Al dulyall (DA o
Agally i) duload) Cilaal i (e Al ghue dgaS (Gall il Gy Gausil) 89 n =
Aalall Zoobai@¥) dulid) ) 6 L) Aulud) 30%5 auy o Ayl duasSal)

oalady) GalaalY) e 3laY)y (dlgall

LG Glay Lad Lald (il all (il 0 i Lo aead e Jaall 8y9 5 =
-l el

crad Aol Aol daledl Calaa¥) gian o laasgd Aol Auludl (Ko Y —
Ngiailae e Al Zulaadl Jand o] (59 yuall

el Cayla (pe Aualiaiily duc guinge (ansd puing DA (e Epalai® ) Glulaad) Jonisi =

Ondle g Gualiandl

63




Oiladly Japdiy rands Banas gl olag) (Ao dagSall an Jiball ey dae By9 00 -
NEY L:A)..A.d\ g Uaal)
LI I ETR

a3y Ly ol uilgad) (e lia o W el Ayl @il ) Jgeagl) 2
il e 1Y 13gly ponasall dallae b gead o) (il aal) 138y (Gaee Cans )
UsS5 O (S A ganalsall ans s by calsall (538 duasnl (A1 Cagasy
tdlaall e 8 dalidiie by

(ST RN (BT A Allally Lokl oo Cp (eaill) Allad . 1
A b

sall) o Ll Adlal) dabd) O Gl S Luld A2
bl b galay)

B S adanll Cilagiad W) 8 dullally Auail) Aaledl .3

Mﬁjdlﬂc&\d@@

64







tdad) Al aaball 1

ikl

(O5i€e o edomalall Cile gulaall lgn cAualid) Lashall (gl il ¢yl alall L1
2007 ¢ il

(oS5 Bal sLaiBY) Fpanll LlaidV) alailly aliddl ¢ jpusill # ) e 2L .2
2013 gle causilly aill sligh la cdniay¥) el daals

2006 ¢aslll dagall dpoill laludly bl 8 Gialae oo 0 Ge3als 23
-fﬁl‘ azalall cile galadll olga

12008 ¢ )uSuy) cdaalall QLd dsse ¢yl LB Wl 2o Ll 4

(Jladl e 78 Ganig o S s dgene tcapad cAlligaSle allig) cagslle Jsr w5
2007 capsaad) Zasyal) ASkall bl ¢ il geagal) Sl ¢ Joall ssailly 2550

chyalaall aladV ) Cprially gilly 58 (Slams ag) e ¢ iledl Joalé sl .6
2013 cglae ¢ paall By la

slaa 1y AL GBhHoYI Gam ol Aalally Dail) dubid) ¢ el HBIS Gube 7
2010 cplac cauysilly iilly delidall

il galall la ("(3lalg adly" il 8 Aabai®) ladlall ¢ asi anyll 2 .8
2011 cayilly

iradl Sleall Jos Slelayl’ ipadly il SLaBY (oalse (s 0 3e .9
dapball daalall Gleghaall Glgn " Ay dplay dlas 4 dpaal) dubdly
2014 anl

Adlal) (3lsu¥)y Ciylaally 35l ¢ e (pall daas f ¢ e ) pxiall 2 .10
2014 e caigilly il adla Hla

cOlee cqisilly pall dala 1y eyl s e )Ty ALl Aadgall Ll 5 .11
2017

66



il Sl By s edlpidly 2 Lol (gypead) e e .12
20110l

2003 caaigilly il elgad) 1y ¢ 8 ypaally (oamill SLa®8y) () ginu d9ana .13

caysilly pall aals A€ Gl (AabaBY) aglall (galie ¢ AS Chugy hhas .14
2015 e

saalad) cilag By Jilul)

aslall 8 yiale 5S00 ¢ lenuyl Juadi 8 W)ers bl dulid) cdene bt Lyl .1
2010 ihall daals ¢ galaid¥) Jdulaill jacads (dpalady)

Adya— Aalal \gilgaas Hihal) 6 dasill dubid) 86 A (glean) A ik 2
o Aals (sl Ale 358 Ganads (b aBY] aslall o) 50 500 — Ll
2014 ¢l cul@ll <,

& ofnale S0 Aph duy — (sl sailly ol Al dagé b .3
2008 ¢ ulayass 5 daal daals (Aol aglal)

o)5iS3 dngylal ¢ galaBY) (I (Babat 8 aysns Ll Aubid) cagen oulgys 4
il asle s LalaBY) aslell 2S ALY aglel) s (ApslaB) aslell b
2005 « sl daala

sl Gaad 8 dalaly dpaall Auld) Llled ¢ Sladll Ay sead ) L5
5)Sa—Lilinyge Alla Ay — (e2LaiBY) el el Jiia b A< LpalaiY|
daals ¢Adsdl) slailly Jlae¥) Cilola®) avads (oladl) aslell & inale
2012 o ¢ ule Cila

5% sl dla )lall Gilall A ) duluall Adlads o0 cdus 3l L6
2010 ihall daals cdlsing a9k g5 cApalail] aslell 3 yinals

67




Dl

s Gy olai®Y) L) Giad Al dabad) 0 canSl ae g
olaiy) JalSil) s bl dasls 2014-1990 o Lo sl S~ hal)
2015/8

1

b Aaall [ty baatll jlawd il 1 Jolat caeall de (Sagm (s jgaaly 2

20162015 il Ll ¢y gilal Dbt Loy ¢ ihiad) 8 Al dland)) dpngd

A Aol Bal Aulendl e 5ol Il ANK ¢ agi laasl e

Qudﬂb &\Jmu\ﬂb U'_D;.\ﬂ 1:5):\..4.\3\ )S)A 4(2009_1990) L..QJ:\\)AM CJJA.\S‘
2016 /6 a3} (Aloaii) bl s Alas (pabal

o) Ly el e ALV b b ookl BlamiV) Oline) s

2001 s cpilitives dasls 01 23a]) duaiilly dunslaul) dlaa ¢ salaiy)

: pal¥ly Cpsilsl

1990 sl 14 8 #5540 10-90 Lz jilly i) (5308
2001 i 27 b &30 01-01 LY
2003 @l 26 b g5all 11-03 eV

N
2
3

DA ally ol

n

2003 (gsind) oyl  ihall gailly gabeai®¥l ekl o il el

n

n

2015 (gsid) oyl el gailly (galeai@¥l skl o il el

2015 e cLQJU\ ‘_,’_uu.d\ u.d;.d\ (';Lc.\ J.\);J\ d.u‘}asla.q d;m 42015 daud

— Faall Ayl GladlaY) Jh b S el AL il (e eie

.5\15” E\M\A 62008 u—n‘)l.q 12_11 2\.1&»\)3\ Z\:LQM.’J\ Qb_gkﬁ\ dL C..é

68

1
2008 ssiad) Lol ¢ jiball gamilly (gala@®¥) ekl ¢ jihall ey .2

3

L_al.@;).d\ );3 2014 daud 4\..1.32.\]\3 4.:.3\..\4.13‘)[\ L_LUL.\S\ ‘JP ).\):u c).a)aj\ gﬂ.’u 4



dae Laa¥ s AalaBY ] Cagylall Jsn i ¢ oo laia¥ly (sobaiy] bl Guladl .6
2015 Ziw e Jo¥) udand

doe LYy LalaB) Cagylall Jon i elin¥ls ola®¥) gl ulaall 7
2015 i e Jg¥) ulanll

1At g ASHY) aB)gal) 2
www.bank-of-algeria.dz :aisall e jihall ey )l .
www.mf.gov.zd :adsdl e doyihall Ll 8)lyy e .2

WWW.bgnk.of.algeria.dz: a8 sl e clibasdl jhagll lgall .3
:daial) A3l aalall .3

[,

1. Ministére des finances émergence e du marché de valeurs du

trésor, p54.

69



http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bqnk.of.algeria.dz/

toadle

@ s llly Laiil) bl (A mua g Wls sda Lawhs DA e
Skl (DA e (Al Lolaidy) Labnd) Calaal @aadd e S o (Kar (52
Ay Legin Ganatil) dag i 135 daalil) Jgall (5 Legilsly ¢Lagelil ¢Laghlanl ¢Lagasia
Sdaid lae Pla e Ginbind) e IS (anads

O] (y Gatill capaiill HUaY) adadg syl (g ihad) alaid¥) loals Ly
aaly el eliy des<al) ADle Jdas PIA (e claghe IS sk Jalpes Lllally paail
sla ) 10-90 (aplly 2l Hgild (e elaiy) ABall sda olamil cuels ) (il gall
) Jmdl aiat Jal (e Ay Boaiil Aulindl G Gaeiill B9 o ST 3l
- slady) AL
rdaalidall cilalgl)

) el e gSall ¢ gail) ciallall Aubud) (Auaall dulul

70




Abstract:

In this study, we tried to clarify the relationship between
monetary and fiscal policies and to what extent they can work
together to achieve macroeconomic policy objectives by addressing
their concept, objectives, types and tools in developing countries, as
well as the terms of coordination between them and the mechanism
of allocation of both policies through Mendel's approach.

We chose the Algerian economy to study and analyze the
regulatory framework for coordination between the monetary and
financial policies and the stages of development of each of them, by
analyzing the relationship of the government with the Bank of Algeria
and the most important laws that came to regulate this relationship
starting with the Monetary Law and Credit 90—-1(0, which came to
emphasize more the need for coordination between monetary policy
And finance in order to achieve the best results of economic
performance.
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Monetary Policy, Financial Policy, Coordination, Government,

Bank of Algeria.
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