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 بسم الله الرحمن الرحيم

قَالوُا سُبْحَانَكَ لََ عِلْمَ لَنَا إلَِا ﴿ 

إنِاكَ أنَتَ الْعَليِمُ مَا عَلامْتَنَا ۖ 

﴾ الْحَكِيمُ   

سورة                   
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 شكر وتقدير

 صمى محمد سيدنا والمرسميف الأنبياء أشرؼ عمى والسلبـ والصلبة لنعـا تدوـ بشكره الذي هللالحمد     
 .وسمـ عميو هللا

جاب الله تقدـ بخالص الشكر والتقدير لأستاذي الفاضؿ دكتور "في ىذا المقاـ، أف أ ني ويشرفنيعديس
عمى تفضمو بالإشراؼ عمى ىذه الأطروحة حيث لـ يبخؿ بوقت أو بجيد طيمة فترة إعداد  "مصطفى

 الأطروحة فشكرا لسيادتو.

عمى قبوليـ مناقشة ىذه الأطروحة، وبالتالي  جنة المناقشةأعضاء لكما أتوجو بالشكر والتقدير إلى 
 إثرائيا مف كؿ جوانبيا.

 .عمى ما قدمو لي مف عوف ومساعدة  لاحمحمد ص دكتورملالامتناف الشكر و أتقدـ بكما 

المتعمقة بالأطروحة،  الاستفساراتعمى الرد عمى جميع  سمير نعمة فخريكما أتوجو بالشكر إلى الدكتور 
لي طيمة مشواري الدراسي بالكمية، كما  عمى ما قدموه موم الاقتصاديةجميع أساتذتي بقسم العكما أشكر 

 .بنابي فتيحةدكتورة  و نذير عبد الرزاق دكتورأخص بالشكر 

 وفي الأخير أتوجو إلى كؿ زميلبتي وزملبئي بالشكر.

 



  

 إهداء
 لأعماؿ لا تتـ إلا بالصبر والعزيمة والإصرارف اأمني إلى مف عم

 بكؿ فخر سمواإلى مف أحمؿ 

"أبي"  أطاؿ االله في عمره إف شاء االله

 الغالية عمى قمبي حفظيا االله وأطاؿ االله في عمرىامي إلى أ

 إلى الذيف شاركوني حلبوة العيش ومرارتو

 نوال، عمي، حمزة.نور الاسلام،  ،فارس، خديجة، سييمة، أمينةإخوتي وأخواتي : 

 حفظيـ االله ووفقيـ لما يحبو ويرضاه.

 إلى الكتاكيت الصغار
 وسيم، محمد عبد الرحيم، أية، ممك، تسنيم، ضياء الدين.وليد،  

 إلى كؿ أفراد العائمة صغيرا وكبيرا             
 فطيمة مشتر وأختي وزميمتي الدكتورة إلى رفيقة دربي 

ولد  ، أنيسةبورحومة ، سارةشردود ، خولةصالحي  ، أسماءميداوي "مسعودة إلى صديقاتي
 "حيسوس سعيدة، ولد بزيو ، سيامبوزيدي ، فطيمةلعروسي

 ، منالجبلاحي  ، وفاءصيفور  ، فضيمةدبي  منيرةقريشي،   حياة "  زملبئيزميلبتي و إلى 
يوسف، دكتور لزرق نبيل، دكتور بن مرزوق ، عمي دكتور محبوب ،خثير دكتور شين  ،شبل

 سامي زغمول"
و مف بعيد   أا لي يد العوف مف قريب إلى الذيف قدمو 



  
 صخمم

 ص: خمم
وذلؾ باعتباره أداة مف الأساسية بالغة الأىمية، سعر الفائدة مف أىـ المتغيرات الاقتصادية يعد      

الأدوات الميمة لمسياسة النقدية التي يتـ مف خلبلو التأثير عمى النشاط الاقتصادي، ونظر لمدور الذي 
المفسرة ات الاقتصادية ظيرت العديد مف النظريبحيث يمعبو ناؿ اىتماـ الكثير مف الاقتصادييف والمفكريف 

لو، ومف أجؿ معرفة انعكاساتو عمى السياسة الاقتصادية الكمية وبالخصوص بعض مف متغيراتيا" عرض 
النقود وسعر الصرؼ، عجز موازنة العامة"، وأىدافيا "النمو الاقتصادي والبطالة، التضخـ، ميزاف 

 . 2020-2000ترة المدفوعات قمنا بدراسة تحميمية للبقتصاد الجزائري خلبؿ الف

سعر الفائدة، السياسة الاقتصادية، النمو الاقتصادي، التضخـ، البطالة، ميزاف الكممات المفتاحية: 
 .المدفوعات، عرض النقود، سعر الصرؼ، عجز الموازنة

Abstract:  

     The interest rate is one of the most important basic economic variables of great 
importance, as it is one of the important instruments of monetary policy through which the 
impact on economic activity is made. Considering the role it plays, it has attracted the 
attention of many economists and thinkers, so that many economic theories have emerged 
explaining it. Its implications for macroeconomic policy, and in particular some of its 
variables “money supply and the exchange rate, deficit of the public budget,” and its 
objectives “economic growth, unemployment, inflation, the balance of payments. We 
conducted an analytical study of the Algerian economy during the period 2000-2020. 

Key words: interest rate, economic policy, economic growth, inflation, unemployment rate, 
balance of payments, money supply, exchange rate, budget deficit. 

Résumé:  

     Le taux d'intérêt est l'une des variables économiques de base les plus importantes et de 
grande importance, car c'est l'un des instruments importants de la politique monétaire à 
travers lesquels l'influence sur l'activité économique est exercée. Ses implications pour la 
politique macroéconomique, et en particulier certaines de ses variables «masse monétaire et 
taux de change, déficit du budget public», et ses objectifs «croissance économique, 
chômage, inflation, balance des paiements. Nous avons réalisé une étude analytique de 
l'économie algérienne sur la période 2000-2020. 

Mots clés: taux d'intérêt, politique économique, croissance économique, inflation, taux de 
chômage, balance des paiements, masse monétaire, taux de change, déficit budgétaire.       
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 :تمييد

السياسة الاقتصادية مف أكثر المواضيع التي حظيت باىتماـ الكثير مف المفكريف الاقتصادييف  تعد    
عدة اختلبلات  -متقدمة ونامية–ومتخذي القرار، خاصة بعد أف شيدت دوؿ العالـ عمى حد سواء 

 حموؿ الاقتصادية لمبحث عف أدى إلى ظيور العديد مف التوجيات اقتصادية كالكساد والتضخـ، مما
السياسة الاقتصادية مجموعة الأدوات التي تيدؼ إلى معالجة ىذه الاختلبلات في  لذلؾ، بحيث تعتبر

الاقتصاد وذلؾ وفقا لفعاليتيا والوضع السائد، ومف أىميا نجد السياسة النقدية والمتعمقة بالمتغيرات النقدية 
مكونيف تمثؿ ىذه السياستيف اـ، حيث والسياسة المالية المتمثمة في الإنفاؽ العاـ والضرائب والديف الع

معدؿ والتي يمكف تمخيصيا في أربعة تعرؼ بمربع السحري لكالدور: تحقيؽ الأىداؼ العامة ل رئيسييف ليا
، وذلؾ باستيداؼ نمو مرتفع، التحكـ في التضخـ، تقميص معدلات البطالة وتحقيؽ التوازف الخارجي

 ة.متغيرات اقتصادية عدة مف بينيا سعر الفائد

يعد سعر الفائدة ىدفا وسيطا لمسياسة النقدية وأحد المؤشرات الاقتصادية التي تستخدميا الدوؿ في و     
النشاط تأثير عمى رسـ سياساتيا باعتباره أداة تصحيح سريعة تنفيذ، بالإضافة إلى أىميتو البالغة في 

الكمية، فيو بذلؾ يعتبر متغير اقتصادي احتؿ الاقتصادي وذلؾ نظرا لتأثيره وتأثره بالمتغيرات الاقتصادية 
مكانا ميما لدى الباحثيف الاقتصادييف فمنيـ مف اعتبره دواء لحؿ الاختلبلات والمشكلبت الاقتصادية، في 

 حيف اعتبره البعض الآخر مف الأسباب التي أدت إلى أزمات اقتصادية.

النظاـ الاشتراكي القائـ عمى الكبح المالي  خاصة مع انييارسريعة النظاـ المالي تطورات شيد ولقد     
 داريا الذي اعتبر سبب الاختلبلات التي تعاني منيا الدوؿ إوالمتمثؿ في تحديد أسعار الفائدة 

النامية، وتجدر الإشارة إلى أف الجزائر كغيرىا مف ىذه الدوؿ عانت الكثير مف الاختلبلات عمى المستوى 
إلى إعادة ىيكمة سياساتيا الاقتصادية مف  (1989)ماي  الثمانيناتالاقتصادي، حيث اتجيت مع نياية 

بغية تحقيؽ عدة أىداؼ منيا أسعار فائدة  خلبؿ عدة اصلبحات مف بينيا سياسة تحرير أسعار الفائدة
ومع مطمع الألفية الثالثة قامت السمطات باتباع توجو جديد في السياسة الاقتصادية تعتمد حقيقية موجبة، 

ة نتيجة ارتفاع أسعار ة الإنفاؽ العاـ والتوسع النقدي وذلؾ في ظؿ تحسف الوضعية الماليعمى زياد
 المحروقات.

 مشكمة الدراسة: 

 التالي:  الرئيسي شكالية والمتمثمة في التساؤؿبناءا عمى ما سبؽ تبرز لنا ملبمح الإ

 ؟2020-2000الفترة عمى السياسة الاقتصادية الكمية في الجزائر خلال سعر الفائدة  أثرما 

 شكالية مجموعة مف الأسئمة الفرعية التالية:تنطوي تحت ىذه الإمف خلبؿ دراستنا ليذا الموضوع 
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 ما المقصود بالسياسة الاقتصادية وفيما تتمثؿ أدواتيا وأىدافيا؟ -
 ما ىي العوامؿ المحددة لسعر الفائدة وفؽ النظريات الاقتصادية؟ -
الأىداؼ الكمية لمسياسة الاقتصادية مف النقدية والمالية، ما ىي علبقة سعر الفائدة بالمتغيرات  -

 خلبؿ الفكر الاقتصادي؟
 ىؿ ىناؾ أثر لسعر الفائدة عمى المتغيرات ) عرض النقدي، سعر الصرؼ( في الجزائر؟ -
ي الجزائر )النمو ما مدى فعالية سعر الفائدة في تحقيؽ أىداؼ السياسة الاقتصادية الكمية ف -

 الاقتصادي، استقرار الأسعار، التشغيؿ الكامؿ، التوازف الخارجي(؟
  :الفرضيات 

 للئجابة عف التساؤلات المطروحة نضع الفرضيات التالية:

يقصد بالسياسة الاقتصادية عمى أنيا مجموعة الإجراءات المتخذة مف طرؼ الدولة لاختيار  -
 جؿ فقط.مة الأالأدوات المناسبة لتحقيؽ أىداؼ طوي

 .تتحدد أسعار الفائدة بعدة عوامؿ تختمؼ باختلبؼ النظريات الاقتصادية -
ىناؾ اختلبؼ في الفكر الاقتصادي حوؿ طبيعة العلبقة بيف سعر الفائدة والمتغيرات والأىداؼ  -

 الكمية لمسياسة الاقتصادية.
 الصرؼ في الجزائر.سعر الفائدة دورا ىاما في التأثير عمى كؿ مف عرض النقود وسعر يؤدي  -
 يعد سعر الفائدة في الجزائر متغير بالغ الأىمية في تحقيؽ أىداؼ السياسة الاقتصادية. -
 :أىمية الدراسة 

، فمف الصعيد النظري تظير في إبراز مختمؼ النظريات مف أىمية الموضوعأىمية دراستنا تكمف      
النقدية التي أىتمت بسعر الفائدة مف خلبؿ توضيح أىميتو كأداة تصحيح سريعة التنفيذ في إطار السياسة 
الاقتصادية، أما عمى الصعيد التطبيقي فنبيف أثره وانعكاسو عمى متغيرات وأىداؼ السياسة الاقتصادية 

ومدى فعاليتو  إذا كاف سعر الفائدة يعمؿ أـ لا في الجزائرقصد معرفة  2020-2000 الكمية خلبؿ الفترة
 وخاصة وأف الفترة المحددة تميزت بوضعية مالية جيدة نظرا لارتفاع أسعار البتروؿ.

 أىداف الدراسة: 

التعرؼ إلى معرفة أثر سعر الفائدة عمى السياسة الاقتصادية الكمية، وكذا الدراسة نيدؼ مف خلبؿ      
ومدى مساىمة سعر  ،عمى مراحؿ تطور سعر الفائدة ومسار وتوجيات السياسة الاقتصادية في الجزائر

  الفائدة في تحقيؽ أىدافيا.
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  :حدود الدراسة 

 تتمثؿ حدود الدراسة فيما يمي:      

 الاقتصاد الجزائري.: ةالمكانيدود الح -
العامة لمسياسة الاقتصادية وتطور سعر الفائدة   يتـ التطرؽ إلى التوجيات سوؼ: ةالحدود الزمني -

، مع الإشارة للؤوضاع الاقتصادية منذ الاستقلبؿ حتى فترة (2020-2000)خلبؿ الفترة الزمنية 
 الاصلبحات.

 منيجية الدراسة 

لمختمؼ النظريات التي اىتمت بتفسير  عرض يتضمف الذي التحميمي الوصفي المنيج استخداـ تـ     
ومختمؼ المتغيرات  الفائدة سعر بيف النظرية لمعلبقةسعر الفائدة والسياسات الاقتصادية بالإضافة 

وؿ البيانات والجداوتحميؿ  استعراض مف خلبؿسموب دراسة الحالة أ عمى اعتمدنا كماالاقتصادية الكمية، 
 ة.التطبيقي في الفصوؿ

  السابقة:دراسات 
العلاقة التبادلية بين سعر الصرف وسعر الفائدة : "2007عاـ سمير فخري نعمة  دراسة -

أطروحة "، (2006-1975حالة دراسية لممدة )–وانعكاسيا عمى ميزان المدفوعات مصر 
 .دكتوراه فمسفة في عموـ الاقتصاد بجامعة بغداد

 تيدؼ ىذه الدراسة في الأساس إلى:
التبادلية بيف سعر الصرؼ في السوؽ الموازي ومتوسط أسعار الفائدة  محاولة بياف العلبقة .1

وانعكاسيا عمى ميزاف المدفوعات، وتحميؿ أىمية ىذه العلبقة مف خلبؿ السياسات الاقتصادية 
الكمية)المالية والنقدية( وانعكاسيا عمى أوضاع الحساب الجاري والحساب الرأسمالي والمالي 

 وميزاف المدفوعات.
تقييـ العلبقة التبادلية بيف سعر الصرؼ  وسعر الفائدة بشكؿ كمي، وقياس مدى أثر  محاولة .2

كؿ منيما عمى الحساب الجاري والحساب الرأسمالي والمالي وعمى اجمالي الحسابيف في 
 (.2006-1990ميزاف المدفوعات في مصر خلبؿ الفترة )

الصرؼ، فزيادة سعر الفائدة في  وتـ توصؿ أف سعر الفائدة يمارس تأثيرا ىاما في تحديد سعر
دولة ما يؤدي إلى تنشيط حركة رؤوس الأمواؿ تجاه ىذه الدولة مما يزيد الطمب عمى عممتيا، 

 ويؤدي إلى زيادة سعر الصرؼ، ويحدث العكس في حاؿ تخفيض سعر الفائدة.
ف ف سعر الفائدة لا يعمؿ بمعزؿ عف المعروض النقدي بؿ يمكف أف يعملب في اتجاىيأإلا 

متضاديف، ويمغى كؿ منيما أثر الأخر، ويمتنع حدوث أي تغير في سعر الصرؼ. فإذا ما انتفى 
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مثلب حدوث تغير متوقع في المعروض النقدي في المستقبؿ القريب، فإف سعر الصرؼ لف يتأثر 
كثيرا نظرا لأف سعر الفائدة الإسمي سوؼ ينخفض نتيجة للبنخفاض المتوقع في المعروض 

حظ أنو كمما كاف المكوف الأجنبي مف المعروض النقدي المحمي كبيرا كمما أمكف النقدي، ويلب
التأثير عمى قيمة سعر الصرؼ بدرجة كبيرة، لأف المكوف الأجنبي يعكس حركة معاملبت رؤوس 
الأمواؿ مع العالـ الخارجي ويشكؿ جانبا ىاما مف ميزاف المدفوعات، وبصفة عامة فإف النظرية 

ف الاعتماد عمى سعر الفائدة في تفسير تغيرات قيمة العممة المتوقع حدوثيا في النقدية تعتبر أ
 المستقبؿ، غالبا ما يعطي نتائج ذات دلالة ىامة وغير متحيزة.

في الاقتصاد عمى ضوء الواقع العممي  تقييم دور معدل الفائدة: "2016 بنابي فتيحة دراسة -
-2000تحميمية لحالة الاقتصاد الأمريكي الفترة دراسة -والمساىمات الفكرية الاقتصادية 

 .أطروحة دكتوراه في العموـ الاقتصادية ،"2014
 تيدؼ ىذه الدراسة في الأساس إلى:

 في الاقتصادية والتوجيات النظريات ومختمؼ الفائدة، بأسعار الخاصة المفاىيـ عمى التعرؼ .1
 .الموضوع ىذا

 الاقتصادي الفكر في الاقتصاد عمى الفائدة بسعر التعامؿ يتركيا التي الآثار مختمؼتبياف  .2
  الجانب  بيف  التأثيرات  ىذه  تطابؽ  مدى و  الواقع  مستوى  وعمى  والإسلبمي  التقميدي
 .والتطبيقي النظري

 الدراسة تكوف حتى مسمـ غير اقتصاد يعتبر والذي الأمريكي، الاقتصاد حالة دراسة .3
 .بحتة موضوعية

الاقتصاد وتـ التوصؿ إلى أنو لا يوجد تأثير ايجابي لمعدؿ الفائدة عمى مختمؼ متغيرات 
لا في حالة ارتفاعيا ولا في حالة انخفاضيا، بؿ كاف ىناؾ أثار  2014-2000الأمريكي لمفترة 

سمبية أقوى مف الإيجابية لتذبذبات معدلات الفائدة وذلؾ مف خلبؿ تسببيا في حدوث الأزمة 
 .2007 المالية

سعر الفائدة الحقيقي وأثره عمى النمو الاقتصادي في الجزائر : "2017بف عزة جميمة  دراسة -
 .مقاؿ منشور بمجمة الاقتصاد الصناعي، "(2014-2006دراسة تحميمية لمفترة )

وتوصمت الدراسة إلى أف سعر الفائدة في الجزائر قميمة الفعالية في التأثير عمى النشاط 
 يقتصر دورىا عمى ضبط الكتمة النقدية فقط.الاقتصادي، إذ 

"قياس العلاقة بين سعر الفائدة وبعض المتغيرات  :2017عاـ نمارؽ قاسـ حسيف  دراسة -
-1990الاقتصادية الكمية دراسة لتجربتي مصر واليابان مع إشارة خاصة لمعراق لممدة 

 .لعراؽرسالة دكتوراه فمسفة في العموـ الاقتصادية جامعة كربلبء ا ،"2015



 
 

 و 
 

 مقدمة عامة

 تيدؼ ىذه الدراسة في الأساس إلى:
 تقديـ إطار نظري لمفيوـ سعر الفائدة وعلبقتو ببعض المتغيرات الاقتصادية. .1
تحميؿ طبيعة التطورات التي حدثت في سعر الفائدة والمتغيرات الاقتصادية المدروسة خلبؿ  .2

 مدة البحث وفي البمداف الثلبث.

قتصاد العراقي لـ يتمكف مف التأثير بشكؿ كبير عمى وتـ التوصؿ إلى أف سعر الفائدة في الا
بعض المتغيرات الاقتصادية، بحيث كانت علبقتو ببعض ىذه المتغيرات مخالفة لمنظرية 
الاقتصادية ويرجع ذلؾ إلى ضعؼ تفعيؿ ىذه الأداة مف طرؼ السمطة النقدية وكذلؾ بسبب 

ا الاقتصاد المصري فقد تمكف سعر الظروؼ والتقمبات التي تعرض ليا الاقتصاد العراقي، أم
الفائدة مف تأثير عمى بعض المتغيرات الاقتصادية مع وجود بعض النتائج غير المطابقة لمنظرية 
الاقتصادية، إلا أف الفضؿ يعود لبرامج الاصلبح الاقتصادي التي ساعدت في النيوض بواقعو 

نبية، أما بخصوص الاقتصاد الياباني وتفعيؿ دور سعر الفائدة وفتح الباب أماـ الاستثمارات الأج
أكدت النتائج بوجود علبقة بيف سعر الفائدة وبعض المتغيرات الاقتصادية الكمية وجميعيا مطابؽ 
لممنطؽ الاقتصادي، باعتباره اقتصاد متطور استطاع اتباع سياسة سعر الفائدة الصفري بؿ أنو 

 تمكف مف خفض سعر الفائدة إلى ما دوف الصفر.

سعر الفائدة والنمو الاقتصادي في الجزائر: تحقيق ": 2020 رممي محمد ونزعي عزالديف دراسة -
 .مقاؿ منشور بمجمة العموـ الاقتصادية والتسيير والعموـ التجارية، "تجريبي

وتـ التوصؿ إلى غموض العلبقة التوازنية بيف سعر الفائدة والنمو الاقتصادي في الجزائر وىو 
ياسة النقدية مع عدـ كفاية النظاـ المالي في الجزائر، وأف قناة سعر نتيجة لضعؼ فعالية الس

الفائدة حاليا صامتة ولا تستجيب لمتغيرات في الظروؼ النقدية بسبب السيولة الزائدة التي كانت 
 .2014-2004سببيا الطفرة الكبيرة في أسعار النفط خاصة الفترة 

و أدراسات تناولت إما أحد أىداؼ السياسة الاقتصادية وسعر الفائدة وما تجدر الإشارة إليو أف ىذه     
أما اضافتنا في ىذا الموضوع ىو دراستنا للبقتصاد سعر الفائدة مع بعض المتغيرات الاقتصادية، 

نا سعر الفائدة كمتغير مستقؿ وباقي المتغيرات تابعة ذخبحيث أ(، 2020-2000الجزائري خلبؿ الفترة )
 د ، سعر الصرؼ، أىداؼ السياسة الاقتصادية الكمية( فيما يخص دراسة الحالة. لو )عرض النقو 

  :تقسيمات الدراسة 

لغرض تحقيؽ أىداؼ الدراسة والإجابة عمى الاشكالية الرئيسية ومف أجؿ الإحاطة بموضوع      
تتضمف كؿ  انعكاسات سعر الفائدة عمى السياسة الاقتصادية الكمية، تـ تقسيـ الدراسة إلى خمس فصوؿ

 منيا ثلبث مباحث وىي:



 
 

 ز 
 

 مقدمة عامة

مباحث اختص الأوؿ في ماىية  ثلبثويضـ  الإطار العاـ لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصؿ الأوؿ بعنواف 
يتناوؿ أدوات بينما الثالث  السياسة الاقتصادية الكمية، أما الثاني يتناوؿ أىداؼ السياسة الاقتصادية

تـ والذي  الاقتصادية المدارس في الفائدة سعر بعنواف الثاني الفصؿ، أما السياسة الاقتصادية الكمية
 سعر وظائؼ، والثاني تناوؿ الفائدة لسعر المفاىيمي الإطارتقسيمو إلى ثلبث مباحث، تطرؽ الأوؿ 

تحت  فصؿ الثالثالو ، الفائدة لسعر المفسرة النظرياتواىتـ المبحث الثالث ب لو المحددة والعوامؿ الفائدة
الإطار عمى ذ يركز المبحث الأوؿ وضـ ثلبث مباحث إ دور سعر الفائدة في التوازف الاقتصاديعنواف 

علبقة بينما المبحث الثاني تناوؿ  الكمية الاقتصادية السياسة متغيراتو  الفائدة سعرالنظري لمعلبقة بيف 
، أما المالية بالأزمات الفائدة ، واىتـ الثالث بعلبقة سعرالكمية  الاقتصادية السياسة أىداؼب الفائدة سعر

ثلبث الذي تناولنا فيو  التوجيات العامة لمسياسة الاقتصادية الكمية في الجزائر بعنواف الفصؿ الرابع
، أما 2020-2000  الفترة خلبؿ الجزائر في النقدية السياسة مسارمباحث، تطرقنا في المبحث الأوؿ 

، بينما المبحث 2020-2000  الفترة خلبؿ الجزائر في المالية السياسة مسارالمبحث الثاني فقمنا بتناوؿ 
انعكاسات  كاف بعنواف الفصؿ الخامس، أما بالجزائر الكمية الاقتصادية السياسة أىداؼ تحميؿالثالث اىتـ ب

الأوؿ ثلبث مباحث، اختص المبحث والذي تناولنا فيو  سعر الفائدة عمى توازف السياسة الاقتصادية الكمية
 في الكمية الاقتصادية السياسة متغيرات عمى الفائدة سعر أثر، أما الثاني اىتـ بالجزائر في الفائدة سعرب

 في الكمية الاقتصادية السياسة أىداؼ عمى الفائدة سعر انعكاساتبينما المبحث الثالث تناوؿ  الجزائر
 .2020-2000 الفترة خلبؿ الجزائر
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الإطار انعاو نهطٍاضة 
الاقتصادٌة انكهٍة
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الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

 تمييد:

المتخذة مف طرؼ الدولة بيدؼ رفع معدلات تعبر السياسة الاقتصادية عف مجموعة الإجراءات      
النمو الاقتصادي وتخفيض معدلات التضخـ ورفع مستويات التشغيؿ، تحقيؽ التوازف الخارجي مف خلبؿ 
مكوناتيا والتي تتمثؿ في السياسة النقدية والسياسة المالية، ولأكثر تفصيؿ سنتناوؿ في ىذا الفصؿ ما 

 يمي: 

 الاقتصادية الكمية ماىية السياسة المبحث الأوؿ: 

 المبحث الثاني: أىداؼ السياسة الاقتصادية 

 المبحث الثالث: أدوات السياسة الاقتصادية
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الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

 المبحث الأول: ماىية السياسة الاقتصادية الكمية

تعتبر السياسة الاقتصادية تعبيرا عف رغبة الدولة في القياـ بإجراءات وخطوات ترمي إلى تحقيؽ      
مجموعة مف الأىداؼ الاقتصادية والاجتماعية، ولذلؾ سوؼ نستعرض في ىذا المبحث تعريؼ السياسة 

 الاقتصادية ومضمونيا وأنواعيا.

 وأىميتيا مفيوم السياسة الاقتصادية الكمية المطمب الأول:

 مفيوم السياسة الاقتصادية الكميةالفرع الأول: 

 الاقتصادية نذكر أىميا:لقد ورد مجموعة مف التعاريؼ لسياسة      

أنيا مجموعة القواعد والوسائؿ والأساليب والاجراءات والتدابير التي تقوـ بيا بتعرؼ السياسة الاقتصادية 
كما تعرؼ عمى أنيا ، 1الدولة، وتحكـ قراراتيا نحو تحقيؽ الأىداؼ الاقتصادية خلبؿ فترة زمنية معينة

عمقة بالسياسات المالية والنقدية والسياسات الداخمية والبرامج الاجراءات والسياسات والأدوات المت مجموعة
 .2الاقتصادية التي تستيدؼ تحقيؽ الأىداؼ الاقتصادية والاجتماعية

كما تعرؼ بأنيا مجموعة مف الأىداؼ والأدوات الاقتصادية والعلبقة التبادلية بينيما، وبالتالي ىي عبارة 
 أىداف+ أدوات+ زمن: 3عف

عمى أنيا مجموعة القرارات المترابطة والمتخذة مف طرؼ السمطات العمومية واليادفة أيضا وتعرؼ 
مختمؼ الوسائؿ التي تحقؽ الأىداؼ المتعمقة بالحالة الاقتصادية في الأجؿ القصير أو الأجؿ  باستعماؿ
 .4الطويؿ

 .5الاقتصاديةكما تمثؿ الاجراءات العممية التي تتخذىا الدولة بيدؼ التأثير في الحياة 

ومما سبؽ يمكف تعريؼ السياسة الاقتصادية عمى أنيا مجموعة الإجراءات المتخذة مف طرؼ الدولة 
 المناسبة لتحقيؽ أىداؼ اقتصادية واجتماعية معينة. الوسائؿلاختيار 

                                                             
دراسة تحميمية تقييمية لمبرامج التنموية مع  -أىداف السياسة الاقتصادية الكمية في الجزائر حسب المربع السحري لكالدورمحمد صلبح،  - 1

 .266، ص2016، 16، مجمة كمية العموـ الاقتصادية والتسيير والعموـ التجارية، العدد2010/2014إشارة لمبرنامج الخماسي 
 .509، ص2012، الطبعة الأولى، الأميف لمنشر والتوزيع، صنعاء، النظرية الاقتصادية الكمية السياسة والممارسةمحمد أحمد الأفندي،  - 2
، مداخمة مقدمة فعالية المنظمات الحكومية في تحقيق أىداف السياسات الاقتصادية: التشغيل الكاملرشيد، بف سعيد محمد،  بمخريصات - 3

مارس  09-8، كمية الحقوؽ والعموـ الاقتصادية، جامعة ورقمة، الأداء المتميز لممنظمات والحكوماتضمف فعاليات المؤتمر العممي الدولي حوؿ: 
 .164، ص2005

 .74، ص2010، الطبعة الأولى، مكتبة حسف العصرية، لبناف، الآثار الاقتصادية الكمية لسياسة الإنفاق الحكوميوليد عبد الحميد عايب،  - 4
، الطبعة الأولى، دار التعميـ الجامعي، الاسكندرية، عمم الاقتصاد والسياسات الاقتصادية من منظور إسلاميأحمد شعباف محمد عمي،  - 5

 .133، ص2015
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الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

 الكمية  الاقتصادية السياسة أىميةالثاني: الفرع 

 :1عاملب فعالا يتدخؿ فيكونيا في  الاقتصادية لسياسةا تكمف أىمية     

: وىو الدور المنوط لمحكومة الذي يتمثؿ في الانتقاؿ الموجب مف دخؿ تحقيق النمو الاقتصادي -1
 إجمالي إلى آخر.

ؿ لجميع الطاقات والوفورات الاقتصادية ثـ تشغيميا ثونعني بو الاستغلبؿ الأمالاستخدام التام:  -2
 بصورة فعالة.

 وما ينجر عنو مف استيداؼ التضخـ والقضاء عمى أسباب وجوده. استقرار الأسعار: -3
والذي يعني استقرار المبادلات الخارجية لمحكومة مع باقي العالـ توازن ميزان المدفوعات:  -4

 الخارجي.

 المطمب الثاني: الفاعمون في مجال السياسة الاقتصادية

 : 2الاقتصادية فيما يميتتمثؿ السمطات العمومية الفاعمة في مجاؿ السياسة      

يتخذ التدابير المتعمقة بالمجاؿ النقدي وتختمؼ درجة  ، بحيثنقديةالسمطة يمثؿ ال: البنك المركزي -1
 انفراده باتخاذ القرار تبعا لدرجة استقلبلية التي يتمتع بيا.

 : ليا دور متغير بحسب قوتيا ودرجة لامركزية السمطة.المجموعات الجيوية والمحمية -2
ابة أرباب العمؿ، الغرؼ التجارية وتتكوف في العادة مف نق: ت المينية المنظمةالجمعيا -3

الخ. تكوف دائما قادرة عمى اتخاذ قرارات مستقمة في شكؿ لوائح تؤثر عمى القرارات …والصناعية
 الخاصة. بؿ أحيانا تمعب دور السمطة المضادة بممارستيا الضغوط عمى السمطات العمومية.

 ةالحكومة المركزي -4

 

 

 

 

 
                                                             

1
طروحة مقدمة لنيؿ شيادة دكتوراه عموـ تخصص أ، قياس العلاقة بين الإنفاق الحكومي والنمو الاقتصادي حالة الجزائرجاب االله مصطفى،  - 

 .20-19ص ض، 2015-2014، -03-قياس اقتصادي، جامعة الجزائر 
 .51، ص2003، ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر، تقييميةالمدخل إلى السياسات الاقتصادية الكمية دراسة تحميمية عبد المجيد قدي،  - 2
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الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

 المطمب الثالث: مضمون السياسة الاقتصادية

 :1ضمف السياسة الاقتصادية ما يميتت

تتمثؿ أىداؼ السياسة الاقتصادية حيث لتي تسعى السمطات العامة تحقيقيا، بتحديد الأىداؼ ا -1
 النمو الاقتصادي، التشغيؿ الكامؿ، توازف ميزاف المدفوعات، استقرار الأسعار. في:

 مثلبفأف بعض الأىداؼ تكوف غير منسجمة مع بعضيا، باعتبار وضع تدرج بيف الأىداؼ:  -2
خفض معدؿ الربح يمكف أف يساعد في التقميؿ مف الفوارؽ، ولكنو يمكف أف يؤدي إلى أزمة في 

 نظاـ يكوف فيو الربح ىو أساس الاستثمار مما يؤدي إلى عرقمة نمو المداخيؿ والتشغيؿ.
بيف الأىداؼ: عند وضع التدرج بيف الأىداؼ لابد مف وضع نموذج اقتصادي  تحميؿ الارتباطات -3

يوضح العلبقات بيف المتغيرات الاقتصادية الأساسية، فعمى سبيؿ المثاؿ فإف رفع معدؿ الربح 
يكبح الكتمة الأجرية أخذا بعيف الاعتبار أف ذلؾ يمكف أف يؤثر عمى الاستثمار لأف ضعؼ 

 القدرات الإنتاجية. الطمب لا يشجع عمى زيادة
اختيار الوسائؿ: التي لابد مف وضعيا قيد التنفيذ لتحقيؽ أفضؿ وضعية بدلالة الغايات المجسدة  -4

 في الأىداؼ. وترتبط الوسيمة في العادة باليدؼ المراد.

 المطمب الرابع: أنواع السياسة الاقتصادية

 :2لمسياسة الاقتصادية عدة أنواع

قتصادية الكمية في استرجاع التوازنات الاتسعى ىذه السياسة إلى السياسة الاقتصادية الظرفية:  -1
 والتي نذكر منيا:لتحقيؽ ىذا اليدؼ الأجؿ القصير، بحيث توجد عدة سياسات ظرفية تيدؼ 

إلى كبح النشاط الاقتصادي ومنو مستوى الأسعار  ىذه السياسة تيدؼسياسة الاستقرار:  -
 التضخـ وتخفيضو. مكافحة، وترتكز عمى تقييديةستعماؿ سياسات مالية ونقدية والأجور با

زيادة مف خلبؿ تيدؼ إلى انعاش النشاط الاقتصادي  سياسةبينما ىذه ال سياسة الانعاش: -
الخاص لمعائلبت، وتمجأ الدولة في بعض الأحياف إلى التمييز  ودعـ الطمب ،الإنتاج والشغؿ

بيف الإنعاش عف طريؽ الاستيلبؾ والإنعاش عف طريؽ الاستثمار والشكؿ التالي يوضح 
 ذلؾ.

 
 
 

                                                             
 .30، صسابؽعبد المجيد قدي، مرجع  - 1
2
 .81-78وليد عبد الحميد عايب، مرجع سابؽ، ص ص - 
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الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

 (: تخطيط توضيحي لسياسة الإنعاش01الشكل رقم)
 

 

 

 

 

 

 

 .79وليد عبد الحميد عايب، مرجع سابق، صالمصدر: 

 مف خلبؿ استخداـتقميص مف ارتفاع الأسعار  إلىىده السياسة تيدؼ  سياسة الانكماش: -
بحيث ، الكتمة النقديةالوسائؿ التقميدية مثؿ الاقتطاعات الاجبارية وتجميد الأجور ومراقبة 

 ىذه السياسة إلى تقميص النشاط الاقتصادي. تؤدي

 

 

 

 

 

 

 

 

 

نعاشالإ  

الأجوررفع  تخفيض سعر الفائدة  زيادة الإنفاق الحكومي 

 زيادة الطلب 

 زيادة النمو

 زيادة التشغيل
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الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

 (: مخطط توضيحي لسياسة الانكماش02لشكل رقم)ا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  .80وليد عبد الحميد عايب، مرجع سابق، ص المصدر:

في بريطانيا وتتميز بالتناوؿ المتسمسؿ لسياسة  استخدامياتـ  سياسة التوقف ثم الذىاب: -
 كلبسيكية وىذا ما يوضحو الشكؿ التالي:الانعاش ثـ الانكماش حسب آلية 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 الَنكماش

 رفع سعر تخفيض انفاق
الزيادة في 

 هامش

تخفيض 

 الأجور

 زيادة في النمو

الطلبكبح   مكافحة 
 الزيادة في ارتفاع مستوى

زيادة في 

 الصادرات

زيادة في 

تنافسية السلع 

 الوطنية

 تخفيض
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الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

 (: سياسة التوقف ثم الذىاب03الشكل رقم)
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 .80وليد عبد الحميد عايب، مرجع سابق، صالمصدر: 
إلى تكييؼ الاقتصاد الوطني مع تغيرات  تسعى ىذه السياسة السياسة الاقتصادية الييكمية: -2

تدخؿ الدولة قبميا مف  يكوفبحيث المحيط الدولي وتمس ىذه السياسة كؿ القطاعات الاقتصادية، 
خلبؿ تأطير آلية السوؽ، الخوصصة، سيادة قانوف المنافسة، كما يمكف أف يكوف تدخؿ الدولة 
في الأسواؽ بعديا مف خلبؿ دعـ البحوث ودعـ التكويف، ىذه عموما أىـ محاور السياسة 

مت برامج إصلبح الاقتصادية الييكمية في الدوؿ المتقدمة، أما الدوؿ النامية والتي أغمبيا أبر 
 اقتصادي مع المؤسسات المالية والنقدية الدولية.

 

 

 

 

 ارتفاع الإنتاج
سياسة الإنفاق 

Go 
 ارتفاع البطالة

توقع انخفاض 

 العملة
 عجز تجاري

تحفيز الواردات 

مرونة مرتفعة 

للواردات/ 

 الإنتاج

سياسة 

 الَستقرار

stop 

تقليص النشاط 

 الَقتصادي
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

 المبحث لثاني: أىداف السياسة الاقتصادية 

في: البحث عف النمو الاقتصادي،  تتمثؿتيدؼ السياسة الاقتصادية إلى تحقيؽ مجموعة أىداؼ، 
يؽ الرفاىية تسعى كميا إلى تحقالتشغيؿ الكامؿ، استقرار الأسعار، التوازف الخارجي. وىي أىداؼ مرنة 

 ، والشكؿ الموالي يوضح أىداؼ السياسة الاقتصادية والذي يعرؼ بمربع كالدور السحري:   1العامة

 لسياسة الاقتصاديةاأىداف (: 04الشكل رقم)

 

  

 

 

 

 

 

 

 .55، صسابق ) بتصرف(المصدر: صاري عمي، مرجع 

 المطمب الأول: النمو الاقتصادي  

 الفرع الأول: مفيوم النمو الاقتصادي

ف التنمية الاقتصادية ىي  ىو الزيادة الحقيقية في الدخؿ القومي لمنظاـ السائد خلبؿ فترة زمنية طويمة، وا 
العممية التي تيدؼ إلى تحقيؽ تمؾ الزيادة باعتبارىا عممية تغيرات ىيكمية في الاقتصاد القومي تؤدي إلى 

ية السائدة إلى بنية اقتصادية متقدمة) بنية الاجتماع -الانتقاؿ مف بنية اقتصادية مختمفة )البنية اقتصادية

                                                             
، ص 2013 ،04، المجمة الجزائرية لمعولمة والسياسات الاقتصادية، العددالسياسة النقدية غير التقميدية: الأدوات والأىدافصاري عمي،  - 1
 .55-54ص

 معدل النمو الَقتصادي

 معدل التضخم
   PIB التوازن الخارجي نسبة  % من 

البطالةمعدل   
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

اجتماعية جديدة(، وكذلؾ يعرؼ بأنو الزيادة المضطردة طويمة الأجؿ في نصيب الفرد مف –اقتصادية 
 .1الدخؿ الحقيقي

كما يعرؼ بأنو الزيادة المستمرة في كمية السمع والخدمات المنتجة في اقتصاد ما خلبؿ فترة زمنية ىي 
 .2عادة سنة واحدة

" بأنو يتمثؿ في نمو الإنتاج بالنسبة لمفرد، أي ما يحصؿ عميو الفرد مف W.A. Lewis كما يعرفو لويس
 .3الإنتاج"

 الخاـ. الداخميالناتج يؼ النمو الاقتصادي عمى أنو الزيادة في يمكف تعر مما سبؽ وعميو 

 الفرع الثاني: أنواع النمو الاقتصادي

 :4ىناؾ ثلبث حالات لمنمو الاقتصادي 

الحقيقي بمعدؿ يفوؽ معدؿ  محميالفي الدخؿ  طردةالمالزيادة وىو النمو الاقتصادي التمقائي:  -1
نتيجة تفاعؿ المتغيرات  الاقتصاديالنمو يحدث ىذا  بحيثالنمو السكاني في المجتمع، 

الاقتصادية في المجتمع بطريقة تمقائية دوف الاعتماد عمى وضع الخطط الاقتصادية أو التخطيط 
 القومي.

طارئة، عادة ما تكوف خارجية،  نتيجة أسبابيحدث ىو النمو الذي و  النمو الاقتصادي العابر: -2
وقد عرؼ ىذا النوع في بعض الدوؿ النامية نتيجة  لا يتميز بالاستمرارالنمو ويزوؿ بزواليا. وىذا 

استمرار  لحدوث تطورات في تجارتيا الخارجية ولكف آثار ىذا النمو كانت محدودة بسبب عدـ
انتظاـ العوامؿ التي أدت إليو وأيضا كاف لجمود النسؽ الاجتماعي والثقافي في تمؾ الدوؿ دورا 

 كبيرا في عدـ استيعاب ىذا النمو.
: يحدث نتيجة تدخؿ الدولة مف خلبؿ وضع استراتيجية لمتخطيط المخطط الاقتصادي النمو -3

تباطا وثيقا بواقعية الخطط الاقتصادية الاقتصادي. وعمى ذلؾ فإف فاعمية ىذا النمو ترتبط ار 
ومراحميا ومرونة السياسات الإدارية والاقتصادية المتبعة. والنمو المخطط يعتبر نموا ذاتي الحركة 

                                                             
، الطبعة الأولى، المركز القومي للئصدارات القانونية، فاعمية أداء السوق المالي والقطاع المصرفي في النمو الاقتصاديإلياـ وحيد دحاـ،  - 1

 .57، ص2013القاىرة، 
 .40، ص2009دار الجميس الزماف، عماف، ، التنمية الاقتصادية في العالم العربي الواقع، العوائق، سبل النيوضعمي جدوع الشرفات،  - 2
، مجمة الجزائرية لمتنمية الاقتصادية، قياس علاقة التكامل المتزامن بين الاستثمار الأجنبي المباشر ومعدلات النمو الاقتصاديمحمد مراس،  - 3

 .127، ص 2015، 02، العدد02المجمد 
، 2009، مؤسسة شباب الجامعة، الاسكندرية، قتصادية والقومية في البمدان الناميةمعالم الاستراتيجية لمتنمية الاىشاـ محمود الأقداحي،  - 4

 .122-121ص ص
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

مثمو في ذلؾ مثؿ النمو الطبيعي، ولكنو يتـ بمعدلات أسرع وذلؾ عكس النمو العابر الذي يعد 
 نموا تابعا ولا يممؾ الحركة الذاتية.

 الثالث: قياس النمو الاقتصادي    الفرع 

يقتضي تحقيؽ النمو الاقتصادي الزيادة في الناتج الحقيقي وفي الدخؿ الفردي، وبالتالي فإف قياسو يتعمؽ 
 : 1أساسا بنمو الناتج والدخؿ الفردي

باعتباره يعبر عف قيمة السمع والخدمات المنتجة خلبؿ فترة معينة، فإنو يمكف الناتج الوطني:  -1
مقياسا لمتعبير عف مستوى واتجاه التطور الذي تشيده الوحدات الاقتصادية داخؿ الوطف،  أخذه

فقياسو مف سنة إلى أخرى يمكف مف التعرؼ عمى تغيرات مستوى الإنتاج، وفي ىذا الصدد يمكف 
 تعريؼ ثلبث معدلات لمنمو تسمح بقياس تمؾ التذبذبات:

  :ي مستوى الدخؿ منسوبا إلى قيمة الدخؿ يمثؿ التغير الذي يحدث فمعدل النمو السنوي
 مف سنة إلى أخرى. يستخدـ ىذا المعدؿ في الفترات القصيرة.

  :يمكف تعريؼ معدؿ النمو الكمي لمدخؿ الوطني خلبؿ فترة معينة معدل النمو الكمي
 حيث يمكف أف نأخذ فترة أكثر مف سنة واحدة لدراسة التغير الفعمي لمدخؿ الوطني.

  ويعني بدراسة تغير مستوى الدخؿ خلبؿ فترة معينة آخذا  السنوي المتوسط:معجل النمو
 بالاعتبار تمؾ التذبذبات السنوية ويتـ حسابو كالتالي: 

   
  

  
      

 كمية نسبة الأساس:   حيث 
 كمية نسبة المقارنة:         

 معدؿ نمو السنوي المتوسط:          طوؿ الفترة:   
عمى ىذه المعدلات عمى أنيا نقدية ولا تأخذ أثر التضخـ بعيف الاعتبار زد ما يعاب 

عمى ذلؾ اختلبؼ العممة بيف البمداف مما لا يمكف مف مقارنة معدلات النمو بيا، لذا 
 عادة ما تستخدـ عممة دولية واحدة لتقييـ الناتج الوطني لمختمؼ البمداف.

الفردي في معرفة العلبقة بيف نمو الإنتاج وتطور تكمف أىمية قياس نمو الدخؿ الدخل الفردي:  -2
السكاف، ويعتبر ىذا المقياس كمقياس عيني لمنمو، أي يقيس النمو المحقؽ عمى مستوى كؿ فرد 

 مف حيث زيادة ما ينفقو.

                                                             
 .65-63، ص ص2012، دار الراية لمنشر والتوزيع، عماف، تطور النظام المالي والنمو الاقتصاديأشواؽ بف قدور،  - 1
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

كما يكمف أيضا قياس النمو مف خلبؿ قياس القدرة الشرائية لدولار واحد في بمد ما مثلب ومقارنتو 
ئية لنفس المقدار أي دولار واحد. ببقية الدوؿ ومف ثـ ترتيب الدوؿ الأكثر نموا، وفؽ بالقدرة الشرا

 أكبر قدرة شرائية.

 البطالة تقميصالمطمب الثاني: 

 الفرع الأول: مفيوم البطالة

لمبحث عنو، كما عرفت التي ليس ليا عمؿ لكنيا متواجدة تعرؼ البطالة عمى أنيا جزء مف اليد العاممة 
 .1بأنيا عدـ توافر فرص العمؿ المنتج لمفرد القادر عميو والباحث عنوأيضا 

كما تعرؼ أيضا عمى أنيا العاطموف عف العمؿ بالرغـ مف بحثيـ عنو ورغبتيـ في العمؿ والساعيف لو 
 .2بالأجر السائد ولكف لا يجدوه

سف العمؿ النشاط وتعرؼ عمى أنيا ظاىرة اقتصادية تتمثؿ في عدـ ممارسة الأفراد الذيف ىـ في 
الاقتصادي خلبؿ فترة زمنية معينة لظروؼ خارجة عف إرادتيـ بالرغـ مف قدرتيـ عمى العمؿ ورغبتيـ فيو 

 .3وبحثيـ عنو

عدـ وجود مناصب شغؿ للؤشخاص القادريف والراغبيف في  مما سبؽ يمكف أف نعرؼ البطالة عمى أنيا
 العمؿ.

 الفرع الثاني: قياس البطالة

 :4ؿ البطالة كما يمييتـ قياس معد

: عادة ما يقاس معدؿ البطالة مف قبؿ الجيات الرسمية كنسبة عدد المقياس الرسمي لمبطالة -1
العاطميف عف العمؿ إلى القوة العاممة بالمجتمع عند نقطة زمنية معينة وذلؾ باستخداـ الصيغة 

عدد العاطميف عف العمؿمعدل البطالة= التالية: 
الفئة النشطة

×100   

                                                             
، مجمة التنمية مة البطالة بالجزائر الاستفادة من التجارب العمميةالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة آلية لمحد من أز بف العايش فاطمة،  - 1

 .129، ص12/2018، 06الاقتصادية، جامعة الشييد محمد لخضر الوادي، العدد 
والإدارية، جامعة ، مجمة الكوت لمعموـ الاقتصادية ثلاثية الفشل الاقتصادي في العراق )الفقر، البطالة والفساد(جماؿ عزيز فرحاف العاني،  - 2

 .7،  ص2015، 19واسط، العراؽ، العدد 
آليات توليد البطالة في العراق وأنواعيا واحتساب المقنعة منيا: دراسة تحميمية لوريس يحي صالح، محمد طاىر نوري الموسوي،  - 3

 .314، ص2018، 24، المجمد108، مجمة العموـ الاقتصادية والإدارية، جامعة بغداد، العدد 2015-2003لممدة
، مجمة 2016-2000قياس وتحميل معدلات البطالة في الجزائر: دراسة تحميمية في الفترة جسور مصطفى، محمد عيسى محمد محمود،  - 4

 .122-121، ص ص2018، 02، العدد10دفاتر الاقتصادية، المجمد
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

تتكوف الفئة النشطة مف الأفراد الذيف ىـ في سف العمؿ القادريف والراغبيف فيو سواء كانوا يعمموف 
 أو لا يعمموف أي: الفئة النشطة= العامموف +العاطموف

 أما نسبة مشاركة قوة العمؿ فيي قوة العمؿ كنسبة مف السكاف القادريف عمى العمؿ: 

قوة العمؿ نسبة مشاركة قوة العمؿ=
دريفالقا  عدد السكاف 

×100 

وفقا ليذا المقياس فإف العمالة الكاممة تتحقؽ في المجتمع عندما يكوف المقياس العممي لمبطالة:  -2
الناتج الفعمي في الاقتصاد معادلا الناتج المحتمؿ وبالتالي يكوف معدؿ البطالة الفعمي مساويا 

العمؿ يتطمب ألا تقؿ إنتاجية  لمعدؿ البطالة الطبيعي غير التضخمي، والاستخداـ الأمثؿ لقوة
العمؿ عف حد أدنى معيف يطمؽ عميو الإنتاجي المتوسطة المحتممة وتعرؼ بأنيا أعمى متوسط 
ذا كاف معدؿ البطالة الطبيعي والمسموح بو ذلؾ الذي  للئنتاجية فيما بيف القطاعات المجتمع وا 

مف قوة  0.95مفيوـ العممي=مثلب ، قوة العمؿ وفقا لم %5يحافظ عمى استقرار الأسعار وليكف
 العمؿ الكمية.

 الإنتاجية المتوسطة الفعمية -1معدؿ البطالة = 
الإنتاجية المتوسطة المحتممة
  

 قوة العمؿ وفقا لممفيوـ الطبيعي.× حجـ البطالة = معدؿ البطالة

 الفرع الثالث: أنواع البطالة

بسبب التنقلبت المستمرة لمعامميف بيف المناطؽ والميف المختمفة  تنشأ: البطالة الاحتكاكية -1
 .1ما تحدث بسبب نقص المعمومات لدى الباحثيف عف العمؿ عف الفرص المتاحة فيو وعادة

القائـ بيف ىيكؿ توزيع القوى  الاختلبؼبسبب تحدث وىي تمؾ البطالة التي البطالة الييكمية:  -2
الآلة محؿ العنصر البشري مما يؤدي إلى  إحلبؿوتظير نتيجة ، العاممة وىيكؿ الطمب عمييا

وقوع تغيرات في قوة العمؿ  بسبب تحدثنيا أكما  ،الاستغناء عف عدد كبير مف العماؿ
 .2كدخوؿ المراىقيف والشباب إلى سوؽ العمؿ بأعداد كبيرة

وىي البطالة التي تتزامف مع الأزمات الاقتصادية الناتجة عف الدورات  البطالة الدورية: -3
الاقتصادية، أي أنيا تلبزـ حالة الركود الاقتصاد عندما يحدث قصور في الطمب عمى 
الإنتاج وما يرافقو ركود في بيع المنتجات عند الأسعار والأجور السائدة حيث يتـ تسريح 

عمى منتجاتيا، أو قد تتوقؼ بعض المشاريع عف  العماؿ مف الصناعات التي قؿ الطمب

                                                             
1
، مجمة جامعة المأزومة )المجتمع العراقي نموذجا( دراسة تحميمية مشكمة البطالة وآثارىا الاجتماعية في المجتمعاتنعيـ حسيف كزار البديري،  - 

 .747، ص2015، 02، العدد23نابؿ، العموـ الانسانية، جامعة نابؿ، المجمد
ة،  ، مجمة كمية بغداد لمعموـ الاقتصادية الجامعوسبل معالجتيا 2003واقع وأسباب البطالة في العراق بعد عام مي حمودي عبد االله الشمري،  - 2

 .136، ص2013، 37العدد
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

العمؿ مما يضطر العماؿ لمبحث عف عمؿ جديد وقد يستغرؽ ذلؾ وقت يكوف فيو العماؿ في 
 .1حالة بطالة وىذه البطالة تزوؿ عندما يخرج الاقتصاد مف حالة الركود إلى الانتعاش

 تواستقالبتقديـ لعامؿ يقوـ فييا اي التأو الإرادية والطوعية فيي البطالة  البطالة الاختيارية: -4
العمؿ الذي كاف يعمؿ بو بمحض إرادتو، إما لعزوفو عف العمؿ وتفضيمو لوقت الفراغ  مف

)مع وجود مصدر أخر لمدخؿ(، أو لأنو يبحث عف عمؿ أفضؿ يوفر لو أجرا أعمى وظروؼ 
 .2عمؿ أحسف

مجبرا عمييا رغـ بحثو ورغبتو  التعطؿ التي يكوف الفرد حالةويقصد بيا  البطالة الإجبارية: -5
 . 3في العمؿ

حالة التعطؿ الظاىر التي يعاني منيا جزء مف بيا يقصد  البطالة السافرة والبطالة المقنعة: -6
العمؿ المتاحة والتي يمكف أف تكوف احتكاكية أو ىيكمية أو دورية ومدتيا الزمنية قد تطوؿ  قوة

فيي البطالة المقنعة . أما 4أو تقصر بحسب طبيعة نوع البطالة وظروؼ الاقتصاد الوطني
فييا عدد العماؿ يفوؽ الحاجة الفعمية لمعمؿ، مما يعني  الحالات التي يكوف التي تحدث في

ة فائضة لا تنتج شيئا تقريبا حيث إذا انسحبت مف أماكف عمميا فإنيا لا تؤثر وجود عمال
 .5عمى حجـ الإنتاج

 المطمب الثالث: التحكم في التضخم

 الفرع الأول: مفيوم التضخم

، إلا أنو لا يوجد اتفاؽ بيف الاقتصادييف شائع كثيرا في بعض كتب الاقتصادمصطمح التضخـ يعتبر      
بحيث يرجع ذلؾ إلى انقساـ الرأي حوؿ تحديد مفيوـ التضخـ إذا يستخدـ ىذا المصطمح بشأف تعريفو، 

 :6لوصؼ عدد مف الحالات المختمفة منيا

 الارتفاع المفرط في المستوى العاـ للؤسعار -1
                                                             

، مجمة الإدارة والاقتصاد، جامعة مستنصرية، تحميل اتجاىات البطالة في العراق وسبل معالجتياىيثـ عبد القادر الجنابي، أسماء خضر ياس،  - 1
 .33، ص2014، 101، العدد37المجمد

، 2003المالية والنقدية عمى البطالة في الاقتصاد العراقي بعد انعكاسات السياسة سمير فخري نعمة الوائمي،  أزاد أحمد سعدوف الدوسكي،- 2
 .187، ص2010، 18مركز الدراسات الإقميمية، جامعة الموصؿ، العدد

، مجمة اقتصاديات شماؿ افريقيا، العدد تصنيفات البطالة ومحاولة قياس الييكمية والمحبطة منيا خلال عقد التسعيناتالبشير عبد الكريـ، - 3
 .165، ص2004، 01
، 09جامعة الكوفة، المجمد  والإدارية،، مجمة الغري لمعموـ الاقتصادية 2011-2003أسباب ومصادر البطالة في البصرة سكنو جييو فرج،  - 4

 .163، ص2013، 28العدد
 .137مي حمودي عبد االله الشمري، مرجع سابؽ، ص - 5
تضخم عمى النمو الاقتصادي من خلال قياس عتبة التضخم في الجزائر خلال دراسة تحميمية لأثر السويح جماؿ، بف ثابت علبؿ،  - 6

 .100، ص2020، ديسمبر02، العدد06، مجمة البشائر الاقتصادية، المجمد (2016-1990الفترة)
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

 ارتفاع الدخوؿ النقدية أو عنصر مف عناصر الدخؿ النقدي مثؿ الأجور أو الأرباح. -2
 ارتفاع مستوى التكاليؼ  -3
 الأرصدة النقديةتراكـ راط في الاف -4

عمى أنو اختلبؿ بيف التدفقات النقدية والتدفقات الحقيقية الجزئية ، أو أنو  Hackettويعرفو الاقتصادي  
 .1مطاردة كمية كبيرة مف النقود لكمية قميمة مف السمع والخدمات

عف ذلؾ عمى أنو ىبوط كما يعرؼ عمى أنو ارتفاع متواصؿ ومستمر في مستوى العاـ للؤسعار أو بدلا 
 :2مستمر ومتواصلب في قيمة الأمواؿ، وينبغي ملبحظة العديد مف الأمور حوؿ ىذا التعريؼ

يشير التضخـ إلى الحركة في المستوى العاـ للؤسعار وىو لا يشير إلى التغيرات في سعر واحد  -1
 اـ للؤسعار مستقرا.  مقارنة بالأسعار الاخرى، وىذه التغيرات شائعة حتى عندما يكوف المستوى الع

 الأسعار ىي تمؾ الخاصة بالسمع والخدمات وليس الأصوؿ. -2
يجب أف يكوف ارتفاع الأسعار كبيرا إلى حد ما وأف يستمر عمى مدى فترة أطوؿ مف اليوـ أو  -3

 الأسبوع أو الشير.

 :3معايير كالتاليأيضا مف خلبؿ عدة التضخـ ويعرؼ 

يرى أف التضخـ ىو كؿ زيادة في كمية النقد المتداوؿ  التعريف المبني عمى النظرية الكمية: -1
 تؤدي إلى زيادة في المستوى العاـ للؤسعار.

يرى أف التضخـ ىو الزيادة في معدؿ الإنفاؽ  التعريف المبني عمى نظرية الدخل والإنفاق: -2
 والدخؿ.

مى يرى أف التضخـ عبارة عف زيادة الطمب ع التعريف المبني عمى نظرية العرض والطمب: -3
 العرض تؤدي إلى ارتفاع الأسعار.

ومف خلبؿ التعاريؼ السابقة يمكف استخلبص أف التضخـ ىو الارتفاع العاـ والمستمر لممستوى العاـ 
 للؤسعار نتيجة زيادة في كمية النقود.

 

 

                                                             
 .12، ص2013، دار آمنة لمنشر والتوزيع، الأردف، دور السياسة المالية والنقدية في معالجة التضخم الركوديرجاء الربيعي،  - 1

2- Marc labonte, « Inflation :causes, costs, and current  status »,congressional research service, CRS 
Report for congress, 2011,p1. 

 .87، ص2007، مطبعة مزوار، الوادي الجزائر، محاضرات في الاقتصاد النقدي والسياسات النقديةمفيد عبد اللبوي،  -3
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

 الفرع الثاني: أسباب التضخم     

 ىناؾ ثلبث أسباب أساسية لمتضخـ وىي كالتالي:

إف التضخـ يحدث عندما يكوف الطمب الكمي عمى السمع والخدمات التضخم الناشئ عن الطمب:  -1
أكبر مف العرض الكمي، بحيث لا يمكف تمبية الفائض الناتج عف ذلؾ باستخداـ المخزوف الحالي 

 .1أو تحويؿ فائض الصادرات إلى السوؽ المحمي
الاستيلبكي أو الاستثماري أو الحكومي بمعدؿ وقد يزيد الطمب الكمي نتيجة زيادة في الإنفاؽ 

أكثر مما يستطيع الجياز الإنتاجي مقابمتو ويمكف أف يزيد نتيجة التوسع في الإصدار النقدي عف 
طريؽ البنؾ المركزي أو عف طريؽ التوسع في حجـ الائتماف الذي تقدمو البنوؾ التجارية، وىذا 

 :2ما يمكف تمثيمو بالشكؿ البياني التالي

 (: التضخم الناشئ عن الطمب05لشكل رقم)ا

   
       

    
           

     
       

 .97، صسابقمرجع عبد الله الطاىر، موفق عمى خميل، المصدر: 

ىو التضخـ ناتج عف الزيادة في أثماف خدمات عوامؿ الإنتاج التضخم الناشئ عن التكاليف:  -2
إنتاجيتيا الحدية، مما ينجـ عف ذلؾ ارتفاع في الأسعار، وغالبا ما تكوف الزيادة بنسبة أكبر مف 

في تكاليؼ عوامؿ الإنتاج راجعا إلى الزيادة في معدلات الأجور استجابة لرغبة العماؿ وىي أقؿ 
مف الزيادة في إنتاجية العمؿ فيحدث ارتفاع في الأسعار والتي تكوف أكبر مف الزيادة في الأجور 

مميا في النياية المستيمؾ ليذه السمع والخدمات، لأف أصحاب المشاريع لف يقبموا الانخفاض يتح
 .3في أرباحيـ بؿ يناضموف بأقصى مجيوداتيـ لأجؿ ذلؾ

 والشكؿ التالي يمثؿ ذلؾ:

                                                             
1- Ebiringa, oforegbunam thaddeus and Anyaogu, Nnneka, B, « Exchange rate, inflation and interest rates 

relationship: anautoregressive destributed lag analysis »,journal of economics and development studies, vol2, 

N°2,2014,p267. 
 .135، ص ص 2011، الطبعة الثانية، مركز يزيد لمنشر، الكرؾ، النقود والبنوك والمؤسسات الماليةخميؿ، عبد االله الطاىر، موفؽ عمى  - 2
 ..211، ص2018، ديواف المطبوعات الجامعية، أساسيات في الاقتصاد النقدي والمصرفيسميماف بوفاسة،  - 3
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

 (: التضخم الناشئ عن التكاليف06الشكل رقم)
     

    
       

  
        

    
   

 .139، صسابقمرجع عبد الله الطاىر، موفق عمى خميل، المصدر: 

إف وجود احتكارات، واحتكارات الأقمية في السوؽ لا يترؾ المجاؿ لتحديد  التضخم الييكمي: -3
الأسعار وفؽ قانوف العرض والطمب، وبالتالي اعتبار ىذه الوضعيات تضخمية، ومف جية أخرى 
فإف النقابات ليا القدرة عمى المفاوضة ورفع أجورىا بصفة متجانسة رغـ اختلبؼ نتائج 

ؼ في مواجية المنافسة الخارجية )ىناؾ قطاعات محمية وأخرى المؤسسات، كما أف وجود اختلب
 .1غير محمية ( قد يترتب عنو ارتفاع التكاليؼ داخؿ بعض القطاعات الأخرى

 الفرع الثالث: أنواع التضخم

 ىناؾ عدة أنواع يمكف حصرىا باختصار في الآتي:

في الأجور، فتزيد  ع مماثؿارتفا والذي يتبعوىو الارتفاع الكبير في الأسعار التضخم الجامح:  -1
تكاليؼ الإنتاج وتنخفض ربحية رجاؿ الأعماؿ مما يحتـ زيادة جديدة في الأسعار فزيادة في 

ىو تضخـ " و الأجور، مما يصيب الاقتصاد بما يعرؼ بالدورة الخبيثة لمتضخـ "المولب المرذوؿ
 .2قوي يتـ خلبؿ فترة قصيرة مف الزمف

في مستوى العاـ للؤسعار ويستمر فترة طويمة ويترتب عميو  بطيءوىو ارتفاع : زاحفالتضخم ال -2
  .3انخفاض مستمر في قيمة العممة

 

                                                             
1
 .96مفيد عبد اللبوي، مرجع سابؽ، ص - 

2
 .101مرجع سابؽ، ص سويح جماؿ، بف ثابت علبؿ، - 

، مجمة البحوث الاقتصادية 2018-2010أثر عرض النقود عمى معدلات التضخم في السودان لمفترة من محاسف عثماف حاج نور،  - 3
 .158، ص2019، ديسمبر02، العدد06والمالية، المجمد
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

)الكامف( وىو الحالة التي تمنع فييا الأسعار مف الارتفاع عف طريؽ سياسات  التضخم المكبوت: -3
 .1وضوابط تحد مف الإنفاؽ الكمي وتحوؿ دوف ارتفاع الاسعار

نتيجة الزيادة المتسارعة والمستمرة في أسعار السمع وىو الذي يحدث  التضخم المستورد: -4
 . 2والخدمات النيائية المستوردة مف الخارج

 المطمب الرابع: توازن ميزان المدفوعات 

 الفرع الأول: مفيوم ميزان المدفوعات

معينة تكوف في العادة يعرؼ عمى أنو بياف يسجؿ الحقوؽ الدولية والديوف الدولية عمى الدولة، خلبؿ مدة 
 .3سنة

كما يعرؼ عمى أنو سجؿ حسابي يتـ فيو تسجيؿ كافة المعاملبت الاقتصادية التي تتـ بيف مقيميف في 
 دولة معينة، والمقيميف في دولة أخرى خلبؿ فترة معينة مف الزمف غالبا ما تكوف السنة.

ؼ في تقييميا بيف الكتاب والجيات والمعاملبت التي يجري تسجيميا في ميزاف المدفوعات ىناؾ اختلب
 :4ذات العلبقة، إلا أنيا تقسـ إلى قسميف وىو ما يتـ في الغالب وىما

لى الدولة المعنية، ويسمى بالميزاف المعاملات التجارية -1 : وتشمؿ حركة السمع والخدمات مف وا 
 التجاري أو الحساب الجاري. 

لى الدولة المعنية، ويسمى بالميزاف : وتشمؿ حركة رؤوس الأمواؿ مالمعاملات الرأسمالية -2 ف وا 
 الرأسمالي أو حساب الرأسمالي.

 

 

 

 

                                                             
1
، مجمة الأكاديمية العربية (2011-1999حميمية لمفترة )السياسة النقدية الحديثة واستيداف التضخم في الجزائر دراسة تمحمد كريـ قروؼ،  - 

 .254، ص2013، الدنمارؾ، 14في الدنمارؾ، العدد 
، مجمة البشائر (2017-2001التضخم في الجزائر بين متغيرات الاقتصاد الحقيقي والتحميل النقدي )نسيمي جييدة، نسيمي خديجة،  - 2

 .82ص، 2020، ديسمبر 02، العدد06الاقتصادية، المجمد
 . 227، ص2007، دار الجامعة الجديدة، الاسكندرية، الاقتصاد الدولي المعاصرمجدي محمود شياب،  - 3
 .233، ص2001، مؤسسة الوراؽ، عماف، العلاقات الاقتصادية الدوليةفميح حسف خمؼ،  - 4
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

 الفرع الثاني: أىمية ميزان المدفوعات 

 :1تكمف أىمية ميزاف المدفوعات فيما يمي

 يمكف التعرؼ عمى المركز الاقتصادي الذي تحتمو الدولة في الاقتصادي العالمي. -
 العممة الوطنية والطمب عمييا تجاه العممة الأجنبية.يعتبر ميزاف المدفوعات كياف لعرض  -
يبيف ميزاف المدفوعات أثر السياسات الاقتصادية عمى ىيكؿ التجارة الخارجية مف حيث حجـ  -

المبادلات ونوع سمع التبادؿ، مما يؤدي متابعة ومعرفة مدى تطور البنياف الاقتصادي لمدولة 
 ونتائج سياساتيا الاقتصادية.

المدفوعات معمومات ىامة تساعد السمطات العامة عمى تخطيط وتوجيو يحوي ميزاف  -
العلبقات الاقتصادية الخارجية لمبمد بسبب ىيكمو الجمع، كما يساىـ في تزويد البنوؾ 

 والمؤسسات والأشخاص بمعمومات في مجالات التمويؿ والتجارة الخارجية.

 الفرع الثالث: التوازن والاختلال في ميزان المدفوعات

 :2وينقسـ إلى ما يميالتوازن في ميزان المدفوعات:  -1
ىو أف يتحقؽ التكافؤ والتعادؿ بيف جممة مف التوازن المحاسبي في ميزان المدفوعات:  -

ايرادات الدولة مف الصرؼ الأجنبي وجممة مدفوعاتيا منو، وبتعبير آخر أف يحدث مساواة 
في الميزاف بصورة اجمالية ويسمى ىذا حسابية حتمية بيف العناصر الدائنة والعناصر المدينة 

 التوازف "التوازف الورقي".
فيو الذي يتعمؽ ببعض و الخارجي لميزان المدفوعات: أالتوازن الاقتصادي أو الحقيقي  -

أجزاء أو حسابات ميزاف المدفوعات، ويتـ بمقارنة القيمة الكمية بجانب الدائف مع القيمة الكمية 
حساب عمى حدى. فعند حدوث عدـ توازف بيف جانبي أي لجانب المديف الخاصة بكؿ 

حساب يوصؼ الميزاف بأنو مختؿ اقتصاديا، أما إذا كاف ىناؾ تعادؿ بيف حسابي الحساب 
 يوصؼ الميزاف بأنو متوازف اقتصاديا.

وعميو يعرؼ توازف ميزاف المدفوعات بأنو الحالة التي تكوف فييا المديونية مساوية لمدائنيو في 
 ات المستقمة.  المدفوع

يكوف ميزاف المدفوعات في حالة اختلبؿ إذا كانت العمميات الاختلال في ميزان المدفوعات:  -2
المستقمة ذات فائض أو عجز يتطمب تحويلب رسميا عف طريؽ السمطات النقدية، وقد جرى العرؼ 

ة ورصيد عمى قياس اجمالي الفائض أو العجز في ميزاف المدفوعات عمى أساس العمميات الجاري

                                                             
 .244، ص2016، 05، العدد03مة المالية والأسواؽ ، المجمد، مجدراسة قياسية لأسباب اختلال ميزان المدفوعات في الجزائربسدات كريمة،  - 1
 .111، ص2010، منشورات الحمبي الحقوقية، لبناف، أسس العلاقات الاقتصادية الدوليةمجدي محمود شياب، سوزي عدلي ناشر،  - 2
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

العمميات الرأسمالية طويمة الأجؿ، دوف العمميات القصيرة الأجؿ لأنيا ذات طبيعة وقائية في 
 العادية.

والواقع فإف الفائض أو العجز في ميزاف المدفوعات قد ينشأ بسبب عدـ توازف العمميات الجارية 
وقد يخفؼ رصيد أحد  جؿ،المنظورة وغير المنظورة أو عدـ توازف التحويلبت الرأسمالية طويمة الأ

دة اختلبؿ الجانب الآخر كأف يقمؿ الرصيد الإجمالي لمعمميات الرأسمالية مثلب مف حالجانبيف مف 
 حدة العجز في رصيد العمميات الجارية وىكذا.

والعمميات التي يقصد منيا موازنة الحسابات يطمؽ عمييا عمميات "موازنة تبعية" الغرض منيا 
الفائض، فانتقاؿ الذىب أو القروض يعتبراف مف ىذا النوع الموازف، وىي  تغطية ىذا العجز أو

تختمؼ عف الإيرادات والمدفوعات الأصمية التي تحدث بغض النظر عف باقي مكونات ميزاف 
المدفوعات، فيي تتحقؽ بصفة مستقمة دوف أف يكوف الغرض منيا تسوية جانبي الميزاف، ومف 

ادرات والواردات السمعية وتبادؿ الخدمات وحركات الأمواؿ طويمة أىـ ىذه العمميات المستقمة الص
 .1الأجؿ

 المبحث الثالث: أدوات السياسة الاقتصادية الكمية

تعتبر أدوات السياسة الاقتصادية تمؾ الوسائؿ التي تستخدـ لتحقيؽ الأىداؼ النيائية لمسياسة      
أداة أوليا السياسة النقدية وأىدافيا والنظريات الاقتصادية، ولذلؾ سنتناوؿ في ىذا المبحث مفيوـ كؿ 

 المتعمقة بيا ثـ السياسة المالية وأىدافيا ونظرياتيا.

 المطمب الأول: السياسة النقدية

التي تيدؼ بطريقة مباشرة أو غير السياسات الاقتصادية الكمية تعتبر السياسة النقدية أحد الوسائؿ      
أو التوسع النقدي، ليتماشى وحاجة المتعامميف الاقتصادييف، وىي  مباشرة إلى ضبط نمو العرض النقدي

سياسة يستخدميا البنؾ المركزي في ممارستو لمرقابة عمى النقود ومعدلات الفائدة وغير ذلؾ. وليذا 
سنتطرؽ في ىذا المطمب إلى مفيوـ السياسة النقدية واتجاىاتيا، أدواتيا، أىدافيا وتطورىا في الفكر 

 الاقتصادي.
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

 الفرع الأول: تعريف السياسة النقدية واتجاىاتيا

 أولا: تعريف السياسة النقدية

 أعطي لسياسة النقدية عدة تعاريؼ ومف أىـ ىذه التعاريؼ نجد:    

" بأنيا مجموعة الوسائؿ التي تتبعيا الإدارة النقدية لمراقبة عرض النقد  Kentتعريؼ الاقتصادي كنت "
 معيف كيدؼ الاستخداـ الكامؿ.بيدؼ بموغ ىدؼ اقتصادي 

" بأنيا أي عمؿ واع تقوـ بو السمطات النقدية لتغيير حجـ النقد والتأثير عمى  Shawوعرفيا الاقتصادي"
 .1كمفة الحصوؿ عميو

"بأنيا تشمؿ تنظيـ عرض النقد "العممة والائتماف المصرفي" عف طريؽ تدابير  Pratherويعرفيا براثر "
 .2ملبئمة تتخذىا السمطات النقدية ممثمة بالبنؾ المركزي أو الخزينة

كما عرفيا آخروف عمى أنيا مجموعة مف الاجراءات والوسائؿ التي تطبقيا السمطات المييمنة عمى شؤوف 
ير عمى كمية وسائؿ الدفع عف طريؽ إدارة حركة التوسع والانكماش في النقد والائتماف مف خلبؿ التأث

 .3العرض النقدي بالقدر الذي يزيد مف مستوى النشاط الاقتصادي

كما يقصد بيا تنظيـ كمية النقود المتوفرة في المجتمع بغرض تحقيؽ أىداؼ السياسة الاقتصادية المتمثمة 
الة وتحقيؽ التوازف في ميزاف المدفوعات، والمحافظة عمى في التنمية الاقتصادية، والقضاء عمى البط

 .4استقرار المستوى العاـ للؤسعار

ومما سبؽ يمكف تعريؼ السياسة النقدية عمى أنيا مجموعة الاجراءات والتدابير التي تتخذىا السمطات 
  النقدية لمتحكـ في المعروض النقدي بيدؼ تحقيؽ الأىداؼ المسطرة.  

 

 

 

 
                                                             

 .138، ص2008، الطبعة الثانية، دار وائؿ لمنشر، النقود والمصارف مدخل تحميمي ونظريأكرـ حداد، مشيور ىذلوؿ،  - 1
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، دار غيداء لمنشر والتوزيع، نظرية تحميمية قياسية-دور السياسة النقدية في الاستقرار والتنمية الاقتصادية قطابري، محمد ضيؼ االله ال - 3

 .18، ص2009عماف،  
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

 اتجاىات السياسة النقديةثانيا: 

 :1ىناؾ اتجاىيف لمسياسة النقدية

في الناتج  : أي سياسة نقدية توسعية وىو الاتجاه الذي يفضؿ أىداؼ زيادة النموالاتجاه التوسعي -1
البطالة عف طريؽ زيادة المعروض النقدي، إلا أنو ينتج مف ذلؾ زيادة  حاربةومالمحمي الاجمالي 

في الضغوط التضخمية وكذا تدىور في الحساب الخارجي، وذلؾ نتيجة زيادة المداخيؿ التي 
 يخصص جزء منيا لاستيلبؾ المستوردات.

الحد مف  عمىوىو الاتجاه الذي يركز : سياسة نقدية انكماشية "تقشفية" الاتجاه الانكماشي -2
التضخـ وتخفيض العجز في التوازف الخارجي، ولكف عمى حساب كؿ مف تخفيض النمو 

 الاقتصادي وزيادة معدؿ البطالة.

 ية وقنوات إبلاغيالفرع الثاني: أىداف السياسة النقدا

 أولا: أىداف السياسة النقدية 

يتفؽ الكثير مف الاقتصادييف عمى أنو  لوصوؿ إلى الأىداؼ التي ترمي إلييا السياسة النقديةا مف أجؿ    
كأىداؼ عامة ولا تتحقؽ إلا بتحقؽ الأىداؼ  ىذه الأىداؼ تعتبر ، بحيثيجب اتباع استراتيجية معينة

 .2الأولية التي تؤثر عمى الأىداؼ الوسطية والتي بدورىا التي تغير في الأىداؼ النيائية

 الأىداف الأولية -1

 :3ؾ المركزي بيا التأثير عمى الأىداؼ الوسيطية والتي تتمثؿ فيما يمييحاوؿ البن متغيراتوىي عبارة عف 

الأصوؿ التي يمكف وىي عبارة عف  (القاعدة النقدية): الاحتياطات النقديةمجمعات  -
تتكوف مف زاوية استخداماتيا مف العممة في التداوؿ بحيث  ،استخداميا في المعاملبت

والذي ينقسـ بدوره إلى الاحتياطي القانوني والاحتياطي والاحتياطي النقدي لمبنوؾ التجارية، 
 الاختياري.

 قدرةأي : يقصد بيذا المصطمح مدى سيولة أو صعوبة أسواؽ الائتماف، ظروف سوق النقد -
المقرضيف ومواقفيـ السريعة والبطيئة في معدؿ نمو الائتماف ومدى ارتفاع أو انخفاض أسعار 
                                                             

-2000م فعالية السياسة النقدية في تحقيق المربع السحري لكالدور في الجزائر خلال الفترة تقييمحمد راتوؿ، صلبح الديف كروش،  - 1
 .97، ص2014، ربيع66، مجمة بحوث الاقتصادية عربيةػ العدد 2010

الاقتصاد والتنمية، ، مجمة 2012-2000أثر فعالية السياسة النقدية في تحقيق التوازن الخارجي بالإشارة لحالة الجزائرباصور كماؿ،  - 2
 .53، ص2016، 06مخبر التنمية المحمية المستدامة، جامعة يحي فارس المدية، العدد 

، 02، مجمة الاجتياد لمدراسات القانونية والاقتصادية، المركز الجامعي لتامنغست، الجزائر، العددالسياسة النقدية في الجزائرمحمد بموافي،  - 3
 .465-464، ص ص2012جواف 
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

ر فائدة الأرصدة البنكية يتمثؿ في سعر الفائدة عمى الفائدة وشروط الإقراض الأخرى وسع
الأرصدة المقترضة لمدة قصيرة تتراوح مف يوـ إلى يوميف ما بيف البنوؾ. ىذه المجموعة 
تحتوي عمى الاحتياطات الحرة ومعدؿ الأرصدة المصرفية وأسعار الفائدة الأخرى في سوؽ 

 النقد.
 الأىداف الوسيطية -2

دارتيا الوصوؿ إلى تحقيؽ بعض  المتغيراتتمؾ وىي عبارة عف  النقدية التي يمكف عف طريؽ مراقبتيا وا 
 .1أو كؿ الأىداؼ النيائية

ىناؾ عدة شروط يجب توافرىا في شروط التي يجب توفرىا في الأىداف الوسيطية:  -
 :2الأىداؼ الوسيطية تتمثؿ فيما يمي

 :ا وسيؿ الاستيعاب ويمكف يشترط في اليدؼ الوسيط أف يكوف واضح القابمية لمقياس
 قياسو "تكميمو".

 :يشترط في اليدؼ الوسيط أف يكوف قابلب لمضبط مف قبؿ البنؾ  القدرة عمى السيطرة
 المركزي.

 :يشترط في اليدؼ الوسيط أف يكوف  القدرة عمى التنبؤ بالأثر عمى اليدف النيائي
 عاكسا جيد لميدؼ النيائي.

ساسو أكيا حسما في الاقتصاد تتحدد عمى متغيرا سمو  يعتبر معدؿ الفائدة معدلات الفائدة: -
كثير مف التصرفات والقرارات الاقتصادية، بحيث تكمف أىميتو بالنسبة لمسياسة النقدية مف 
خلبؿ استعمالو مف طرؼ السمطات النقدية كمتغير لمراقبة تطور حجـ القرض في الاقتصاد، 

حسب تقديرىا لحالة الوضع النقدي  وتعمؿ ىذه السمطات عمى رفع أو خفض معدؿ الفائدة
 فيما إذا كاف يتميز بحالة فائض في السيولة أو حالة نقص فييا.

وتستعمؿ السمطات النقدية وسائؿ عديدة لبموغ معدؿ الفائدة المستيدؼ منيا معدؿ إعادة 
ف المجوء إلى معدؿ الفائدة كيدؼ وسيط لسياسة النقدية ليس بالأمر الييف لا مف  الخصـ وا 
حيث تحديد مستواه ولا مف حيث تأثيره وفعاليتو مف زاوية تحديد مستواه، يعتبر معدؿ الفائدة 

فو نوع مف الغموض بسبب ارتباط جزء منو بمتغيرات مستقمة إف أدوات السياسة مؤشرا يم
النقدية مثؿ مستوى الأسعار والتوقعات التضخمية وحجـ الدخؿ الحقيقي وحجـ العجز في 
مالية الدولة، ومف جية أخرى، قد يكوف ليس بالفعالية المرجوة مف طرؼ السمطات النقدية، 

                                                             
 .64عبد المجيد قدي، مرجع سابؽ، ص- 1
، 2014، الطبعة الثانية، ديواف المطبوعات الجامعية، المدية، الجزائر، الثاني، الجزء مبادئ الاقتصاد النقدي والمصرفيعبد القادر خميؿ، - 2
 .154ص



 
 

24 
 

 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

فعالية إذا كاف بإمكاف المؤسسات الاعتماد عمى مصادر أخرى يكوف معدؿ الفائدة محدود ال
لمتمويؿ غير القروض البنكية، حيث أف الاقتراض مف البنوؾ يصبح في ىذه الحالة ضعيؼ 

 .1المرونة بالنسبة لمعدؿ الفائدة
إف تثبيت معدؿ نمو الكتمة النقدية في مستوى قريبا بمعدؿ نمو الاقتصاد المجمعات النقدية:  -

ي يمثؿ بالنسبة لمنقد وبيف اليدؼ المركزي لمسمطات النقدية، وليذا السبب فإف الحقيق
السمطات النقدية في كؿ الدوؿ المتقدمة حددت أىدافا في ىذه المجمعات بالتدريج، بداية 
بشكؿ غير معمف ثـ معمف، ويعتقد النقديوف بأف كمية النقد ىي الوسيط المفضؿ لمتوازف 

 :2ف ثلبث مزايا لمنيج التثبيت ىيالاقتصادي، ويبيف فريدما
  يحوؿ دوف أف يصبح عرض النقود مصدر لعدـ الاستقرار بزيادة عرض النقود بمعدؿ

ثابت، فإف السياسة النقدية تستطيع أف تجعؿ آثار الاضطرابات الناجمة عف مصادر 
 أخرى عند حدىا الأدنى.

  الأجؿ الطويؿ ثابتا أو تطبيؽ معدؿ ثابت لزيادة عرض النقود يجعؿ مستوى الأسعار في
 مقتربا مف ذلؾ، وترتكز ىذه النظرة لاستعماؿ المجمعات النقدية عمى المبررات التالية:

  إف المجمعات النقدية تستقطب اىتماـ البنوؾ المركزية، فيي التي تقوـ بتحديدىا
 وحسابيا ونشرىا.

 لكتمة يمكف التعرؼ عمى ىذه المجمعات النقدية مف قبؿ الجميور ولذلؾ فإف ا
ييا وتقديرىا ولكف النقدية تمثؿ النقود المتداولة التي يستطيع الجميع التعرؼ عم

خيرة برز مشكؿ رئيسي يتمثؿ في أف تحديد المجمع النقدي أو في السنوات الأ
كمية النقد لـ تعد سيمة كما كانت في الماضي نظرا لتغير سرعة تداوؿ النقد 

ليذا فإنو يبقى الاشكاؿ مطروحا، ما ىي ونتيجة للببتكارات المالية الحديثة و 
المجمعات النقدية التي يمكف ضبطيا بسيولة وبدوف غموض أو تعقيد، وىؿ 

عند    وسع المجمع النقدي الأ   أو    يمجأ إلى المجمع النقدي الضيؽ 
 وجود ابتكارات مالية مستمرة.

الضيؽ لمنقود  وىناؾ مبررات لاستخداـ المجمع الواسع والمجمع الضيؽ فالمجمع
يسمح بالتركيز عمى وظيفة النقد لأف المجمع الضيؽ لـ يكف بعيدا عف 

يتأثر ىو     الابتكارات أو المشتقات المالية الحديثة، كما أف المجمع النقدي
الآخر بالابتكارات المالية، أما المجمع الموسع فإنو يسمح بالاقتراب مف تحديد 

صبح دقيقا ولا يمكف ضبطو بسبب إعادة تركيب كؿ التوظيفات المالية. لكنو لا ي

                                                             
 .147-146ص ، ص2015، ديواف المطبوعات الجامعية، 02، الطبعة الاقتصاد النقدي والبنكيالطاىر لطرش،  - 1
 .128، ص2005، دار الفجر لمنشر والتوزيع، الجزائر، النقود والسياسة النقديةصالح مفتاح،  - 2
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

نو يلبحظ أف ضبط المجمع النقدي إفظات الأوراؽ المالية، وكخلبصة فجديد لمح
 الموسع ىو الذي أصبح يجذب اىتماـ البنوؾ المركزية في معظـ الدوؿ.

مؤشر نموذجي حوؿ الأوضاع الاقتصادية لبمد ما، فعف طريؽ يعرؼ عمى أنو سعر الصرف:  -
الحفاظ عمى ىذا المعدؿ يمكف لمسياسة النقدية أف تسيـ في التوازف الاقتصاد العاـ، وتمجأ 
السمطات النقدية إلى استخداـ سعر الصرؼ كيدؼ وسيط لمسياسة النقدية، ذلؾ أف تخفيض 
سعر الصرؼ يؤدي إلى تحسيف ميزاف المدفوعات، كما أف استقرار سعر الصرؼ أحد أىـ 

 .1ة أي بمد اتجاه الخارجضمانات استقرار وضعي
 الأىداف النيائية: -3

 2:إلى تحقيؽالنقدية تيدؼ السياسة 
ف منطمؽ ا  لمسياسة النقدية و  رئيسيىدؼ النمو الاقتصادي ىدؼ يعتبر : النمو الاقتصادي -

نتاجية بشكؿ مستمر، وذلؾ يعني تفعيؿ الطمب مف الاستثمار وتحريؾ الطاقات الإ النمو يأتي
حجـ الاستثمار يتأثر بصورة طردية  فأافترضنا  ذاا  و عف طريؽ سياسة نقدية توسعية. الكمي 

مع نمو حجـ القروض المقدمة إلى المؤسسات الانتاجية، الأمر الذي يؤدي إلى زيادة النمو 
 الاقتصادي وبشكؿ الذي يحافظ فيو عمى معدلات تضخـ معتدلة.

بيدؼ تحقيؽ النمو الاقتصادي، ولذا  غيؿ(ىذا اليدؼ )ىدؼ التش: يرتبط العمالة المرتفعة -
فإف عدـ تحقيؽ نمو اقتصادي ينعكس سمبا عمى ىدؼ التشغيؿ الأمر الذي يحمؿ السياسة 

 النقدية انتكاسا مف خلبؿ تزايد معدلات البطالة. 
التوازف الخارجي مف الأىداؼ الميمة لمسياسة النقدية،  تحقيؽيعتبر ىدؼ : التوازن الخارجي -

إذ يمكف أف نحكـ عمى فاعمية السياسة النقدية في بموغ ىذا اليدؼ مف خلبؿ تحسيف وضعية 
 ميزاف المدفوعات مف جية، وتحقيؽ استقرار أسعار الصرؼ مف جية ثانية.

العامة مرة في المستويات : إف البنؾ المركزي يدرؾ أضرار الزيادة المستاستقرار الأسعار -
ر ىو مف الأىداؼ الأساسية لمسياسة النقدية وىو: المحافظة سعاالأللؤسعار، وىدؼ استقرار 

 عمى معدلات منخفضة لمتضخـ.

 

 

 
                                                             

1
 .158عبد القادر خميؿ ، مرجع السابؽ، ص - 

العراقية  دور السياسات النقدية في تعزيز الاستقرار المصرفي بحث تطبيقي لعينة من المصارفعباس كاظـ الدعمي، ميساء سعد جواد حبي، - 2
 .221، ص2014، 11، العدد 03، مجمة الادارة والاقتصاد، المجمد (2011-1995لممدة)
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

 ثانيا: قنوات إبلاغ السياسة النقدية

 تتركز قنوات تأثير السياسة النقدية في أربع قنوات رئيسية وىي:

إلى ىدؼ النمو،  أثر السياسة النقديةلنقؿ قناة تقميدية  قناة سعر الفائدةتعنبر قناة سعر الفائدة:  -1
الكينزي وبتالي فإف السياسة  (ISLM)أف السياسة النقدية التقميدية تعمؿ في إطار نموذج  ذلؾ

في سعر الفائدة  عمييا انخفاضمما يترتب     )  (التوسعية تؤدي إلى زيادة عرض النقود
وينتج عف ذلؾ انخفاض تكمفة رأس الماؿ مما يؤدي إلى زيادة الانفاؽ الاستثماري     )الحقيقي)

ويمكف توضيح كيفية انتقاؿ (   ) (، الأمر الذي يؤدي إلى زيادة الطمب والناتج الكميف   ) 
 يمي: الفائدة كما لقناة سعرأثر السياسة النقدية وفقا 

 (: قناة سعر الفائدة07الشكل رقم )
    

         
     

        
         

 .278المصدر: عمي ذىب، مرجع نفسو، ص
أف اتباع سياسة نقدية توسعية تؤدي إلى زيادة عرض النقود الحقيقي مما  يتضحالشكؿ مف خلبؿ 

مؤديا إلى     إلى      إلى أعمى باتجاه جية اليميف مف LM يترتب عنو انتقاؿ منحنى 
مما ويترتب عف ذلؾ انخفاض تكمفة رأس الماؿ     إلى   انخفاض سعر الفائدة الحقيقي مف 
نفاؽ الاستيلبكي عمى الأراضي نفاؽ الاستثماري الخاص والإيترتب عنو زيادة في كؿ مف الإ

الأجؿ  والعقارات والسمع المعمرة الأمر الذي يؤدي إلى زيادة الناتج الكمي الحقيقي مف إلى في
 .1القصير

في الاقتصاد المحمي مف خلبؿ تأثيره عمى يؤثر التغير في سعر الصرؼ إن قناة سعر الصرف:  -2
التجارة الخارجية والميزاف التجاري في ميزاف المدفوعات، ومف خلبؿ تأثيره عمى الاستثمار 
الخارجي وتدفؽ رأس الماؿ بيف الاقتصاد المحمي والاقتصاد الخارجي، ولذلؾ فإف عددا كبيرا مف 

نقدية، وتستخدـ ىذ الآلية في الدوؿ الدوؿ تولي سعر الصرؼ أىمية خاصة ضمف سياساتيا ال

                                                             
-278، ص ص2017، 14، السنة24، مجمة البحوث والدراسات، العددالسياسة النقدية إلى النشاط الاقتصادي أليات انتقال أثرعمي ذىب،  - 1
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

النامية والمتقدمة ضمف برامجيا الاصلبحية لتنشيط صادراتيا، إلى جانب سعر الفائدة في 
 محاولاتيا لاستقطاب الاستثمار الأجنبي.    

فمثلب تعمؿ قناة سعر الصرؼ في السياسة النقدية مف خلبؿ سعر الفائدة حيث يؤدي ارتفاع 
فاض سعر الفائدة الحقيقي في الاقتصاد المحمي بالنسبة لنظيره في الخارج عرض النقود إلى انخ

مما يؤدي إلى تدفؽ رؤوس الأمواؿ إلى الخارج وانخفاض الطمب عمى العممة المحمية. ونتيجة 
لذلؾ تنخفض قيمة العممة المحمية مما يؤثر إيجابا عمى الصادرات ووضع الحساب التجاري في 

جمالي وانتعاش رتفاع معدؿ نمو الناتج المحمي الإىذه التطورات عمى ا ميزاف المدفوعات وتنعكس
 .1الاقتصاد المحمي

 : 2تتكوف قناة أسعار الأسيـ مف قناتيف رئيسيتيف ىماقناة أسعار الأسيم:  -3
ىي قناة تشرح كيفية انتقاؿ آثار السياسة النقدية مف خلبؿ قناة نظرية توبين للاستثمار:  -

تأثيرىا عمى التغير في أسعار أسيـ الشركات إف الفكرة الأساسية لنظرية توبيف الاستثمار ىي 
أف الاستثمار يتوقؼ عمى نسبة القيمة السوقية لأسيـ الشركات إلى تكمفة احلبؿ رأس الماؿ 

 إلى ما يمي: qويشير ارتفاع  qلنسبة الحقيقي وقد أطمؽ توبيف عمى ىذه ا
 .ارتفاع القيمة السوقية للؤسيـ الشركات مقارنة بتكمفة احلبؿ رأس الماؿ الحقيقي 
  انخفاض أسعار السمع الرأسمالية مقارنة بالقيمة السوقية لأسيـ الشركات ومف ثـ فإف ارتفاعq 

ة. ووفقا ليذه النظرية فإف يشجع الشركات عمى إصدار أسيـ جديدة وشراء سمع استثمارية جديد
( تؤدي إلى انخفاض أسعار الفائدة الحقيقية وىذا ما يرفع مف    السياسة النقدية التوسعية )

فإف القيمة الحالية لمعوائد المتوقعة لمشركات وانخفاض جاذبية السندات مقارنة بالأسيـ، وليذا 
أسعارىا وينتج عف ىذا الارتفاع يرتفع، الأمر الذي يرفع مف الطمب عمى أسيـ الشركات سوؼ 
( حدوث زيادة في القيمة السوقية لأسيـ الشركات مقارنة    زيادة في أسعار أسيـ الشركات )
(، مما يشجع الشركات عمى إصدار أسيـ جديدة، وزيادة   بتكمفة احلبؿ رأس الماؿ الحقيقي )

( ويوضح ذلؾ في الشكؿ   كمي )( الأمر الذي يؤدي زيادة الناتج ال  الإنفاؽ الاستثماري )
 التالي: 

                 
فإف  Modiglianiوفقا نظرية "دورة الحياة الاقتصادي قناة آثار الثروة عمى الاستيلاك:  -

الإنفاؽ الاستيلبكي يتحدد بموارد الأفراد الاستيلبكية طيمة حياتيـ والتي تتكوف مف ثلبث 
 عناصر ىي: 

  رأس الماؿ البشري 
                                                             

، 2009-1990لمتغيرات الاقتصادية الكمية مع الإشارة لحالة الاقتصاد الجزائري لمفترة ما بين ثر السياسة النقدية عمى ابف طالبي فريد، أ - 1
 .10-9، ص ص2011، 10مجمة الاصلبحات الاقتصادية والاندماج في الاقتصاد العالمي، العدد 

 .280-279عمي ذىب، مرجع سابؽ، ص ص- 2
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

 رأس الماؿ الحقيقي 
  الثروة المالية 

( تؤدي إلى    وطبقا لقناة آثار الثروة عمى الاستيلبؾ فإف السياسة النقدية التوسعية )
( ويترتب عنو    انخفاض أسعار الفائدة الحقيقية مما يؤدي إلى زيادة أسعار الأسيـ )

زيادة موارد المستيمكيف عمى (، مما يؤدي إلى   حدوث زيادة في قيمة الثروة المالية )
( ومف ثـ   مراحؿ حياتيـ المتاحة لاستيلبؾ الأمر الذي يرفع مف الإنفاؽ الاستيلبكي )

 ( وىذا ما يوضحو الشكؿ الموالي:   حدوث ارتفاع في الناتج الكمي )
                 

 قناة الائتمان -4

 :1تنقسـ قناة الائتماف إلى قناتيف

: تعتمد ىذه القناة عمى تدفقات القروض داخؿ البنكي) القناة الضيقة لمقرض(قناة القرض   -
النظاـ المصرفي مع التركيز عمى نتائج شروط منح الائتماف للؤعواف الاقتصادييف ذوي 
العجز المالي. ووفؽ ىذه القناة تؤدي السياسة النقدية التوسعية إلى زيادة عرض النقود البنكية 

ـ الاحتياطيات والودائع لدييا. وبالتالي يزيد حجـ الإنفاؽ الاستثماري نتيجة الزيادة في حج
 وكذا الاستيلبكي وىو ما ينعكس عمى زيادة الأسعار والناتج الإجمالي.

ىذه القناة تأخذ في الاعتبار الصحة المالية والييكؿ قناة الموسعة لمقرض: )قناة الميزانية(:  -
ف جية أخرى، كما أنيا تشمؿ كؿ وسائؿ التمويؿ المالي لممقرضيف، مف جية والمقترضيف م

الخارجية وليس القرض فحسب، ولذلؾ فيي تعتمد عؿ درجة الإحلبؿ بيف التمويؿ الخارجي 
 والتمويؿ الداخمي.

فالمقترض يمجأ إلى التمويؿ الأقؿ تكمفة والأقؿ مخاطرة، وفي المقابؿ فإف المقرض يبحث عف 
مف تعظيـ أرباحو. فالقناة الموسعة لمقرض تعتمد عمى التوظيؼ الأكثر ضمانا والذي يمكنو 

ما يسمى بعلبوة التمويؿ الخارجي والتي تعتمد بدورىا عمى المركز المالي لممقترض، وتمثؿ 
 الفارؽ بيف تكمفة التمويؿ الذاتي لممنشأة وتمويميا عف طريؽ مصادر خارجية.

ارجي والعكس صحيح. نستنتج فكمما زاد صافي الثروة لممقترض انخفضت علبوة التمويؿ لخ
إذف أف التقمبات في ميزانية المقترض تؤثر عمى شروط منح الائتماف ومف عمى قرارات 

 الاستثمار والإنفاؽ الاستيلبكي.

                                                             
دراسة  -حالة الجزائر–المصرفي في نقل أثر السياسة النقدية في اقتصاديات الاستدانة دور قناة القرض بقبؽ ليمى أسمياف، بورقعة سنوسي،  - 1

 .05، ص2016، 01العدد 02، مجمة الاقتصاد والمالية، المجمد(2014-1990قياسية 
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

ي ارتفاع العوائد المتوقع أتبني السياسة النقدية التوسعية، فانخفاض أسعار الفائدة نتيجة 
ة وبالتالي ارتفاع صافي ثروة ىذه الوحدات الحصوؿ عمييا مف أصوؿ الوحدات الاقتصادي

وانخفاض علبوة التمويؿ الخارجي، وىو ما ينعكس إيجابا عمى قدرتيا عمى الاقتراض، فيزيد 
حجـ إنفاقيا الاستثماري) المالي والحقيقي( وكذا إنفاقيا الاستيلبكي، ومف ثـ زيادة حجـ 

 الطمب الكمي وارتفاع حجـ الناتج الإجمالي المحمي. 

 فرع الثالث: أدوات السياسة النقديةال

تستخدـ السياسة النقدية في إدارة عرض النقود ومنح الائتماف أنواع مف الأدوات نتناوليا عمى النحو 
 الآتي:

 أدوات التقميدية )الكمية(:  -1

التأثير في  في دواتىذه الأ عماؿمف است رئيسيويتحدد الغرض ال، بالوسائؿ غير المباشرةتسمى أيضا 
كمية الائتماف المصرفي أو حجمو، أي التأثير في حجـ عمميات الإقراض والاقتراض التي تقوـ بيا 
أطراؼ الائتماف المصرفي، وأف استخداـ الوسائؿ الكمية بيدؼ التأثير في كمية الائتماف المصرفي 

 .1ينعكس عمى عرض النقد وعمى حجـ السيولة المحمية الاجمالية

 دوات الكمية الوسائؿ الآتية:   وتتضمف الأ

: وىي عبارة عف تدخؿ البنؾ المركزي للؤسواؽ النقدية والمالية سياسة السوق المفتوحة -
بصورة مباشرة كبائع أو مشتري وحسب حالة الاقتصاد وحاجتو، أي في حالة الركود 

نقدية وىو والانكماش الاقتصادي يدخؿ البنؾ المركزي كمشتري للؤوراؽ المالية في السوؽ ال
بذلؾ يضخ نقودا في الاقتصاد مقابؿ شرائو للؤوراؽ المالية وبذلؾ يتوسع عرض النقود، مما 
يرفع مف احتياطات البنوؾ التجارية ويزيد قدرتيا عمى منح الائتماف، فيزداد النشاط 
الاقتصادي، أما في حالة التضخـ فإف البنؾ المركزي يقوـ ببيع الأوراؽ المالية في السوؽ 

يذا يتـ سحب النقود مف السوؽ مقابؿ بيع الأوراؽ المالية فيو وبذلؾ يتـ تقميص عرض وب
 .2النقود ومعالجة التضخـ في الاقتصاد

 :3المفتوحة عمى العوامؿ التالية ؽويتوقؼ نجاح سياسة السو 

                                                             
، 2015يع، عماف، ، دار صفاء لمنشر والتوز 02، الطبعةأثر السياسات الاقتصادية في أداء المصارف التجاريةنصر حمود مزياف فيد،  - 1
 .80ص

، مجمة الدنانير، 2013-2004أثر الاحتياطي القانوني عمى حجم الائتمان النقدي في العراق لممدة أسماء خضر ياس، أحمد صبحي جميؿ،  - 2
 .61، ص2016، 09العدد 

 .31محمد ضيؼ االله القطابري، مرجع سابؽ، ص - 3
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

  مدى حجـ وطبيعة السوؽ النقدية بحيث تكوف معبرة بشكؿ كبير عف امكانيات
 لاقتصاد ما.النقود والائتماف 

  مدى توفر الصكوؾ المتمثمة في أذونات الخزانة والأوراؽ المالية الأخرى التي
 يمكف تداوليا في السوؽ النقدية.

  مدى تلبقي مصالح البنوؾ التجارية مع توجو البنؾ المركزي حيث تزداد فعالية
 عمميات السوؽ المفتوحة بتلبقي تمؾ المصالح وتقؿ بتصادميا.

 ئتماني والمصرفي يعتبر محددا ىاما لزيادة فعالية سياسة السوؽ درجة الوعي الا
 المفتوحة.

ويذكر أف استخداـ سياسة السوؽ المفتوحة في البمداف النامية لا تزاؿ محدودة 
بسبب ضيؽ أسواؽ الأوراؽ المالية في بعض البمداف وانعداميا في البعض 

 الآخر.
ه البنؾ المركزي مف المصارؼ التجارية الذي يتقاضا ىو سعر الفائدةسعر إعادة الخصم:  -

مقابؿ إعادة خصمو لما يقدـ إليو مف كمبيالات وأذونات الخزينة، ويحصؿ البنؾ المركزي 
سعر الخصـ عند تقديمو قروض وسمؼ مضمونة تمثؿ ىذه الأوراؽ إلى المصارؼ التجارية، 

 .1يا البنوؾ المركزيةوتعد سياسة سعر إعادة الخصـ تاريخيا مف أقدـ الوسائؿ التي استخدمت
 :2وترتبط فاعمية ىذه الأداة بما يمي

  وجود سوؽ نقدي منظـ لتحقؽ فيو علبقة وثيقة بيف سعر الخصـ وبقية أسعار
 الفائدة في سوؽ النقود.

 .وجود أسواؽ مالية متقدمة لبيع وشراء الأوراؽ المالية الأخرى 
تعتبر نسبة الاحتياطي النقدي مف الأدوات المستخدمة سياسة الاحتياطي النقدي الإلزامي:  -

 لمرقابة عمى الائتماف الذي يؤثر في عرض النقود. 
ونسبة الاحتياطي ىي أرصدة سائمة تمثؿ نسبة مف الودائع الجارية وتحت الطمب التي لدى 

افة إلى البنوؾ التجارية يحتفظ بيا البنؾ المركزي تمتزـ البنوؾ التجارية بتقديميا لو، بالإض
نسبة سيولة إلزامية يفرضيا البنؾ المركزي عمى البنوؾ التجارية وذلؾ تبعا للؤوضاع 
الاقتصادية، حيث يعمد إلى رفع نسبة الاحتياطي ونسبة السيولة عندما ييدؼ إلى الحد مف 
الائتماف لعدـ التوسع في عممية خمؽ النقود وبالتالي الحد مف عرضيا، وبالعكس يعمد إلى 

                                                             
أثر الأدوات الكمية "الغير مباشرة" لمسياسة النقدية عمى بعض مؤشرات ى محمد ابراىيـ، نعيـ صباح جراح، عقيؿ عبد الحسيف عودة، مصطف - 1

 .356، ص2019، 110، العدد25، مجمة الاقتصاد والعموـ الإدارية، المجمد2016-2003الاستقرار المالي في العراق لممدة 
 .28محمد ضيؼ االله القطابري، مرجع سابؽ، ص - 2
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

ة الاحتياطي إذا أراد التوسع في عممية الائتماف لزيادة، خمؽ نقود الودائع وبالتالي خفض نسب
 .1زيادة عرض النقود

وتعتبر سياسة الاحتياطي القانوني ذات أفضمية عمى سياسة السوؽ المفتوحة مف حيث 
 :2الرقابة عمى الائتماف لعدة اعتبارات أىميا

  بمجرد إصدار التوجييات مف البنؾ أنيا وسيمة مباشرة وتحقؽ نتائج فورية
 المركزي، وبذلؾ فيي تقمؿ مف الوقت اللبزـ لظيورىا أثرىا عمى البنوؾ التجارية.

  أنيا لا تحتاج لسوؽ واسعة ومتقدمة لمتعامؿ ولذلؾ فيي مناسبة للبستخداـ في
 البمداف النامية.

اصة في البمداف النامية إلا أف ىناؾ بعض الموانع التي تجعؿ فعالية ىذه السياسة محدودة وخ
 :  3ومف أبرز تمؾ الموانع ما يمي

  إذا لـ يتغير طمب الائتماف في نفس الاتجاه الذي يريده البنؾ المركزي فإف
تخفيض نسبة الاحتياطي قد لا تكوف ذات أثر فعاؿ عمى الائتماف وخاصة أثناء 

 فترات الكساد.
 الي فإف تغيير نسبة وجود فائض احتياطي لدى بعض البنوؾ التجارية وبالت

 الاحتياطي لف يؤثر عمى النشاط الائتماني لمبنوؾ التجارية.
  رغـ أف ىذه السياسة سريعة وفعالة في تأثيرىا عمى تغيير مقدار الاحتياطي

النقدي لدى البنوؾ التجارية إلا أف ىذه السياسة لا يمكف استخداميا بشكؿ 
 متكرر في تغيير كمية العرض النقدي.

 سياسة ىي سياسة انتقائية في أثرىا عمى البنوؾ التجارية أما إف ىذه ال
المؤسسات المالية غير المصرفية فلب تأثير ليذه السياسة عمييا وبذلؾ فإف ىذه 

 السياسة غير عادلة.
ورغـ كؿ ما فإف ىذه السياسة تظؿ مف أفضؿ الأدوات التي يمتمكيا البنؾ المركزي وخاصة 

ؽ المفتوحة بسبب عدـ توفر الشروط اللبزمة لنجاحيا في ظؿ عدـ فعالية سياسة السو 
وخاصة في البمداف النامية، إلا أنيا ليست بديلب عنيا، وأفضؿ طريقة لنجاح البنؾ المركزي 
تكمف في المزج المناسب لكؿ الوسائؿ الكمية مف أجؿ التوجيو والرقابة عمى الائتماف 

 مالية والنقدية المتطورة.خصوصا في البمداف النامية التي تفتقر للؤسواؽ ال

                                                             
، دار المسيرة لمنشر الأولى، الطبعة مبادئ الاقتصاد الكميماف، عماد الصعيدي، خضر عقؿ، يحي الخصاوية، حساـ داود، مصطفى سم - 1
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الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

عمى نوعية الائتماف وكمفتو وليس عمى  لمتأثير دواتىذه الأتستخدـ الأدوات الكيفية ) النوعية(:  -2
حجمو، وتميز ىذه السياسة بيف الاستعمالات المختمفة للبئتماف التي تمنح لقطاعات الاقتصاد 

 . 1القومي وفقا لأىميتيا بيدؼ تحقيؽ الاستقرار الاقتصادي
 وتتضمف الأدوات الكيفية الوسائؿ الآتية:

المركزي بفرض حد أقصى للؤمواؿ التي  لبنؾاوىي كأف يقوـ تنظيم القروض الاستيلاكية:  -
تستخدميا المصارؼ في شراء السمع الاستيلبكية المعمرة، أو بفرض حدود قصوى لممبيعات 

 .2المؤجمة مف أجؿ تخفيض عدد الأقساط مع رفع قيمة القسط
جمالي وجعمو في مى الحد مف التوسع في التمويؿ الإتعمؿ ىذه السياسة عالسقوف التمويمية:  -

حدود المستوى المخطط لو، وذلؾ مف خلبؿ وضع سقؼ تمويمي لمبنوؾ التجارية، وعمى مف 
يتجاوزه إيداع مبمغ يعادؿ قيمة التجاوز لدى البنؾ المركزي، أو تفرض عميو غرامة مناسبة 

 .3مطة النقديةحسب تقدير الس
وذلؾ مف خلبؿ ضماف البنؾ المركزي لمتوزيع اليادؼ للؤمواؿ المقرضة تخصيص التمويل:  -

وتوجيييا وفؽ خطة الدولة التي تحدد الأولويات كتوجيو الأمواؿ إلى القطاعات ذات الأولوية 
 .4مثؿ القطاع الزراعي والصناعي

المباشرة التي يتخذىا البنؾ المركزي تجاه : وىي مجموعة التدابير والإجراءات الأدوات المباشرة -3
المؤسسات والأجيزة المالية والمصرفية عند عجز الأدوات الكمية والأدوات الكيفية عف تحقيؽ 

 .5أىداؼ السياسة النقدية
 أبرز الأساليب المباشرة تتمثؿ فيما يمي:

الاقناع الأدبي في يتمثؿ أسموب أسموب الاقناع الأدبي وأسموب الأوامر والتعميمات الممزمة:  -
التوجييات والتصريحات والنصائح التي يوجييا البنؾ المركزي لمبنؾ التجارية مف خلبؿ عقد 
المقاءات مع مسئولي ىذه البنوؾ لتوضيح ىدؼ البنؾ المركزي الذي يرمي تحقيقو في شئوف 

ة البنؾ النقد والائتماف، ويتوقؼ نجاح ىذا الأسموب عمى مدى تفيـ البنوؾ التجارية لسياس
المركزي طوعيا، وفي حالة عدـ نجاح ىذا الأسموب فإف البنؾ يمجأ إلى استخداـ أسموب 
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الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

الأوامر والتعميمات الممزمة، والتي يصدر فييا البنؾ المركزي الأوامر والتعميمات المباشرة 
لا تعرضت لمعقوبات مف قبؿ البنؾ المركزي  .1لمبنوؾ التجارية والتي تصبح ممزمة بتنفيذىا وا 

قياـ البنؾ في  "الإعلام"ويتمثؿ الأسموب الأوؿ أسموب الإعلام وأسموب الاجراءات العقابية:  -
المركزي باستخداـ وسائؿ الإعلبـ المختمفة لشرح الحقائؽ الاقتصادية اماـ الجميور دعما 
لجيود إصلبح الاوضاع النقدية وتحقيقا لأىداؼ السياسة الاقتصادية فتتظافر الجيود لتحقيؽ 

أما ذلؾ خاصة مع شموؿ ىذه الوسيمة لمختمؼ القطاعات: الأفراد، المشروعات والحكومة، 
السياسة الملبئمة  بنوؾتنتيج ال لـفتعني أنو في حالة  "الإجراءات العقابيةالأسموب الثاني "

كما حددتيا السمطات النقدية، يمجا البنؾ المركزي لفرض عقوبات عمييا، ومف ىذه العقوبات 
رفض عممية إعادة الخصـ ليذه البنوؾ، ورفض إمدادىا بالاحتياطات النقدية في حالة تجاوز 

 .  2يا الحدود العميا المقررة للئقراضقروض

 الفرع الرابع: السياسة النقدية في الفكر الاقتصادي

نظرا لأىمية السياسة النقدية والدور الفعاؿ الذي تمعبو في عممية التنمية الاقتصادية، وىذا ما جعميا     
المدارس  تتطور وتمر بعدة مراحؿ حتى أصبحت عمى وضعيا الحالي، وىنا نتعرؼ عمى مختمؼ

 الاقتصادية التي اىتمت بالسياسة النقدية.
 السياسة النقدية في التحميل الكلاسيكي -1

اعتبر الكلبسيؾ أف السياسة النقدية سياسة محايدة ولا تؤثر بأي صورة مف الصور عمى مستوى التشغيؿ 
ويقتصر دورىا  -وبصفة عامة النشاط الاقتصادي ككؿ–والإنتاج أو في الأجور الحقيقية وأسعار الفائدة 

في خمؽ النقود اللبزمة لإجراء المعاملبت والتي ينحصر أثر التغير فييا )كمية النقود( عمى حدوث 
 .3تغيرات مقابمة في مستوى العاـ للؤسعار وبنقس النسبة وفي نفس الاتجاه

 السياسة النقدية في التحميل الكينزي -2

الكلبسيكي صحيحا في القرف التاسع عشر الذي يتسـ بالنمو والتطور التكنولوجي  يكوف التحميؿيمكف أف 
والكشوفات الجغرافية ومف ثـ التوسع الإنتاجي برغـ بعض الأزمات والتي كانت متعمقة بالعرض وليس 

الميلبدي بدأت البطالة تظير وفقد  20بالطمب )أو بالإنتاج وليس الاستيلبؾ(، ولكف مع حموؿ القرف 
تشغيؿ الكامؿ معناه وكذا ثبات سرعة التداوؿ أو التفضيؿ النقدي، ولـ تعد النقود مجرد واسطة لمتبادؿ، ال
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الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

كما لـ تعد الأسعار تعبر عف العلبقات الإنتاجية الحقيقية بؿ قد تعبر عف التضخـ النقدي، وأصبحت 
 النقود كسمعة يضارب بيا ىنا وىناؾ ولـ تعد مجرد مخزف لمقيـ.

وبدأ يعطي تفسيرات أخرى لمختمؼ الظواىر الاقتصادية، ورأى أف لتدخؿ الدولة أىمية كبيرة  فظير كينز
وقد اىتـ  النقديةالسياستيف المالية و مف خلبؿ لمعالجة ىذه المشاكؿ الجديدة ولاسيما مشكؿ البطالة وذلؾ 

 بجانب الطمب عمى النقود وسماه " التفضيؿ النقدي".

نقدية مثلب يؤدي إلى انخفاض معدلات الفائدة وىذا ما يشجع المستثمريف عمى حجـ الكتمة ال زيادةيرى أف 
وىذا الأخير يؤدي إلى زيادة الإنتاج،  جمالي(الإض لاستثمارىا )أي زيادة الطمب الاقداـ عمى طمب القرو 

ف ارتفعت فيي أقؿ مف الارتفاع في الإنتاج طالما أ ف وبالتالي فميس بالضرورة أف ترتفع الأسعار، وا 
 كامؿ. التوظيؼالاقتصاد ليس في حالة 

محددة بمدى حساسية سعر الفائدة لتغيرات الكتمة  جماليالإثر السياسة النقدية عمى الطمب كما يبيف أف أ
 النقدية وبمدى حساسية الاستثمار لمعدلات الفائدة.

ستثمار، وىذا ما يؤدي إلى الكتمة النقدية يؤدي إلى انخفاض معدؿ الفائدة والتي تؤدي إلى ارتفاع الا زيادة
 زيادة الإنتاج والدخؿ الوطني الاجمالي ومف ثـ الزيادة في مستوى الأسعار.

لكف يرى الكنزيوف أف السياسة النقدية غير مجدية لمعالجة حالة الكساد الذي أصاب اقتصاديات أوروبا 
في سعر الفائدة أكثر مف وذلؾ بسبب ما يعرؼ بمصيدة السيولة التي تمنع الانخفاض  1929الرأسمالية 

حد معيف ميما زادت كمية النقود المعروضة وبالتالي لف يزداد الاستثمار ومف ثـ لف يزداد الإنتاج وعميو 
فالسياسة المالية ىي الوسيمة الأكثر نجاعة في ذلؾ، مف خلبؿ زيادة الدولة في نفقاتيا بيدؼ زيادة الطمب 

لتخفيض مف المستوى العاـ للؤسعار، فزيادة نفقات الدولة الكمي الفعاؿ، وتخفيضيا في حالة التضخـ 
يؤدي إلى زيادة الدخؿ مما يصحبو زيادة في الطمب لغرض المبادلات والاحتياط وانخفاضو لغرض 
السيولة وىذا ما يؤدي إلى ارتفاع في سعر الفائدة مما يؤثر ذلؾ بالانخفاض عمى الاستثمار ولكف بنسبة 

 .أقؿ مف الزيادة في الدخؿ

ذا كاف ثـ تأثير لسياسة النقدية عمى النشاط الاقتصادي فإنو سيكوف عف طريؽ سعر الفائدة، لكف ىذا  وا 
الاعتقاد لـ يستمر طويلب بفعؿ الظروؼ الاقتصادية التي فرضت نفسيا بعد الحرب العالمية الثانية )خلبؿ 

ي" كؿ ذلؾ ساىـ في بروز دور الستينيات والسبعينيات مف القرف الماضي( وظيور أزمة "التضخـ الكساد
 .1السياسة النقدية عمى الحياة الاقتصادية مرة أخرى ولو في حالة الكساد
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الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

 السياسة النقدية في التحميل النقدوي -3

مدرسة شيكاغو التي كاف عمى رأسيا الاقتصادي ميمتوف فريدماف لتعيد الروح لنظرية النقدية  ظيرت     
بالعودة إلى النظرية الكمية لمنقود والاىتماـ بالسياسة النقدية كأداة فعالة  التقميدية بصيغ جديدة والتي نادت

 في مواجية التقمبات الاقتصادية القصيرة.

لقد كانت ىذه النظرية بمثابة الثورة المضادة لمنظرية الكينزية، ونيضة كبيرة للبعتقاد بأف اقتصاد      
فير اليد الظاىرة لمحكومة، إذ حذر اقتصاديو ىذه السوؽ قادر عمى تحقيؽ الاستقرار الكمي وذلؾ بتو 

المدرسة مف أف النشاط الكينزي ىو أكثر طموحا وأنو يقوـ عمى نظريات معيبة، ولما كانت التدابير 
بشأف السياسة الاقتصادية قميمة التركيز عمى السياسة النقدية بقدر ما كاف  1961الماضية قبؿ عاـ 

بجانب السياسة المالية، واستنتج فريدماف مف ىذه التدابير كعامؿ مف  يادالنموذج الكينزي يأخذ دورا صعو 
عوامؿ عدـ الاستقرار، بالنظر لعدـ فاعميتيا في الأمد القصير، فإنيا ترتبط بمتطمبات الأمد الطويؿ، أي 
متطمبات النمو الاقتصادي، وذلؾ بسبب طوؿ وتغيرات فترات التأثير التي تنطوي عمى آثار السياسة 

ية أي العمؿ عمى ضرورة استعماؿ القاعدة النقدية بدلا مف قياـ السمطة النقدية عمى تقديرات لعرض النقد
النقد وذلؾ مف خلبؿ زيادة عرض النقد بمعدؿ مساو لمعدؿ النمو في الناتج القومي الاجمالي، ولما كاف 

كثر منو عمى الأسعار، فإنيـ لا النقوديوف يعتقدوف بأف الأثر الأولى لمنمو النقدي سيقع أولا عمى الإنتاج أ
نو  يروف في معدؿ نمو كمية النقود ومعدؿ التضخـ أف يتغيرا دائما بنفس الاتجاه في الأجؿ القصير، وا 
عمى الدواـ وخلبؿ الأجؿ الطويؿ يكوف التضخـ ظاىرة نقدية، أي أف سبب التضخـ ىو عوامؿ نقدية 

وعمى ىذا الأساس فإف نمو كمية النقود ، السوؽ ية عرض النقد المتداوؿ فيصرفة ويتأثر مباشرة بكم
نوع مف التقمبات  حداثأوبالتالي ستمرا في معدؿ التضخـ، بمعدؿ مبالغ بو مف الممكف أف يسبب نموا م

الحقيقي واستنادا إلى ذلؾ فإف منيج النقدوية يعطي لمنقود  جماليالناتج القومي الإ الاقتصادية الأجؿ في
عمى الإنتاج  في الأمد القصير فيما ينحصر تأثيرىا في الأمد الطويؿ وبمعدؿ نمو  أىمية كبيرة في التأثير

 .1ثابت وتحقيؽ نوع مف الاستقرار الاقتصادي ومف ثـ ايقاؼ التغيرات في السياسة المرنة

 السياسة النقدية في نظرية التوقعات الرشيدة  -4

التوقعات الرشيدة ظيرت في مطمع الستينات مف القرف الماضي كتحد لمنماذج  نظريةسـ ايطمؽ عمييا 
حيث يرى لوكاس فيما يتعمؽ بالسياسة   Barro, walas, Lucas ;Mutheالتقميدية والكينزية ومف روادىا

تقمبات دورية في الاقتصاد وينخفض  حداثإدية مف خلبؿ عرض النقد تؤدي إلى النقدية في التغيرات النق
الحقيقي لمتغيرات في السياسة النقدية وبالتالي  جماليالإبة التغيرات في الناتج القومي نتيجة ذلؾ استجا
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الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

تقمؿ مف فاعمية ىذه السياسة وخصوصا عندما يمر وقت كافي ويتعرؼ الناس عمى الطريقة التي يتـ 
 بموجبيا وضع ىذه السياسة.

ت القطاع الخاص بشأف اجراءات السياسات وخصوصا في المراحؿ الأولى لمسياسة النقدية إف قدرة توقعا
التي ترغب في اتخاذىا ليا دور كبير في تحميؿ السياسات ومستقبميا في تحقيؽ أىدافيا، ولكي يتمكف 

اسة النقدية الأفراد مف معرفة نتائج قراراتيـ الاقتصادية وحتى تكوف توقعاتيـ عقلبنية لابد أف تكوف السي
واضحة ومعمنة لفترات قادمة وطبقا ليذه النظرية، إف السياسة النقدية المرنة لف تكوف ناجحة في تحقيؽ 
ف افتراضيا العقلبني النقدي يجعؿ  الاستقرار الاقتصادي خصوصا إذا كانت الأجور والأسعار مرنة، وا 

لحقيقي سواء عمى المدى القصير أو عمى مف التوقعات الاقتصادية سياسة فعالة في التأثير عمى الناتج ا
المدى الطويؿ وبالتالي فإف الدور الأساسي لسياسة النقدية في استقرار الناتج سيكوف محدودا، خصوصا 

ف صانعي السياسة يتمتعوف بنفس المعمومات لدى ال واستنادا إلى اراء أنصار ىذه النظرية فإنو ، ناسوا 
نقدية الأخذ بنظر الاعتبار التوقعات لمتقميؿ مف حالات عدـ التأكد ينبغي عند التصرؼ وتعميـ السياسة ال

 .1وىـ يؤيدوف سياسة عرض النقد بمعدؿ ثابت

 السياسة النقدية في نظرية جانب العرض -5

يتفؽ أنصار ىذه المدرسة مع أنصار المدرسة النقدية حوؿ أىمية السياسة النقدية في النشاط الاقتصادي، 
نقدية، وأف ثمة اجراءات وسياسات نقدية يجب الاضطلبع بيا لمكافحة ويروف أف التضخـ ظاىرة 

التضخـ، كما يؤيدوف بضرورة تبني سياسة نقدية ذات توجو توسعي محكومة بمعدؿ نمو ثابت لا يساىـ 
في حدوث أي ضغوط تضخمية وخاصة بعد اقتناعيـ بالآثار الضارة لمسياسة النقدية عمى أسعار الفائدة 

 .  2ار والعرض الكميومف ثـ الاستثم

 المطمب الثاني: السياسة المالية 

تعتبر السياسة المالية أداة مف أدوات السياسة الاقتصادية الكمية، حيث عرؼ مفيوميا ودورىا في النشاط 
الاقتصادي تطورا مع تطور مفيوـ الدولة، فيي تسمح بتدخؿ الدولة في الحياة الاقتصادية لإحداث آثار 

وليذا سنتطرؽ في ار غير مرغوبة عمى النشاط الاقتصادي لتحقيؽ أىداؼ المجتمع، مرغوبة وتجنب آث
 ىذا المطمب إلى مفيوـ السياسة المالية واتجاىاتيا، أدواتيا، أىدافيا وتطورىا في الفكر الاقتصادي.

 

 
                                                             

 .21-20، ص صنفسوسوي، مرجع نزار كاظـ الخيكاني، حيدر يونس المو  - 1
2
 .7بف طالبي فريد، مرجع سابؽ، ص- 
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

 الفرع الأول: مفيوم السياسة المالية واتجاىاتيا

 أولا: مفيوم السياسة المالية

 ة عدة تعاريؼ نذكر منيا:لسياسة المالي

العامة والنفقات العامة والديف العاـ لتحقيؽ التوازف بيف جانبي الميزانية  يراداتالإـ تعرؼ عمى أنيا استخدا
 .1العامة لمدولة ولتحقيؽ مستويات عالية مف الإنتاج الكمي والحيمولة دوف حدوث تضخـ اقتصادي

الاقتصاديات لمراقبة الايرادات والنفقات بالشكؿ الذي يمكنيا مف كما تعرؼ عمى أنيا آلية ميمة تستخدميا 
تحقيؽ أىداؼ السياسة الاقتصادية، كزيادة حجـ الإنتاج، وتخفيض مستويات البطالة إلى أدنى حد ممكف، 
تحقيؽ الاستقرار الاقتصادي مف خلبؿ ضماف ثبات المستوى العاـ للؤسعار عند مستويات معقولة لجميع 

 .2معشرائح المجت

وتعرؼ أيضا عمى أنيا دراسة تحميمية لمنشاط المالي لمقطاع العاـ وما يستتبع ىذا النشاط مف أثر بالنسبة 
لمختمؼ قطاعات الاقتصاد القومي، وىي تتضمف فيما تتضمنو تكييفا كميا لحجـ الإنفاؽ العاـ والايرادات 

رادات بغية تحقيؽ أىداؼ معينة في طميعتيا العامة وكذا تكييفا نوعيا لأوجو ىذا الإنفاؽ ومصادر ىذه الاي
شاعة  النيوض بالاقتصاد القومي ودفع عجمة التنمية وا 

تاحة الفرص المتكافئة لجميور  الاستقرار في ربوع الاقتصاد الوطني وتحقيؽ العدالة الاجتماعية وا 
 3الدخوؿ والثروات المواطنيف بالتقريب بيف طبقات المجتمع والاقلبؿ مف التفاوت بيف الأفراد في توزيع

 .4أو ىي التي تتعمؽ بالقرارات المتعمقة بتكويف وتغييرات في مستويات الإنفاؽ الحكومي والضرائب

مف خلبؿ التعاريؼ السابقة يمكف القوؿ أف السياسة المالية ىي مجموعة الاجراءات والأساليب المتخذة 
 معينة.مف طرؼ الدولة لتحقيؽ مجموعة مف الأىداؼ خلبؿ فترة زمنية 

 

 

 
                                                             

، الطبعة الثالثة، دار المسيرة لمنشر مبادئ الاقتصاد الكميحساـ داود، مصطفى سمماف، عماد الصعيدي، خضر عقؿ، يحي الخصاونة،  - 1
 .285، ص2005والتوزيع، عماف، 

 .26، ص2016، دار الجامعة الجديدة لمنشر، الاسكندرية، والتطبيقالاقتصاد المالي بين النظرية خبابة عبد االله،  - 2
دارية، المجمدآلية تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي عبر سياستيا الماليةونادي رشيد،  - 3 ، جواف 01، العدد 05، مجمة أبحاث اقتصادية وا 

 .111، ص2011
4 -joseph G, Nellis David parker, principles of macroEconomics, prentice hall, england, 2004,p132. 
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

 ثانيا: اتجاىات السياسة المالية

 :1يوجد اتجاىيف لمسياسة المالية حسب الحالة التي يعاني منيا الاقتصاد وىما

تمجأ يطمؽ عمييا السياسة المالية توسعية، حيث في حالة الركود والكساد الاتجاه التوسعي:  -1
الأفراد والمؤسسات الاستثمارية الحكومات إلى زيادة إنفاقيا أو تخفيض الضرائب المفروضة عمى 

أف زيادة الإنفاؽ الحكومي عمى السمع والخدمات تشبو في تأثيرىا  حيث ،أو استخداـ الحالتيف معا
زيادة الإنفاؽ الاستثماري في عمؿ المضاعؼ وىذا يعني أف زيادة معينة في مستوى الإنفاؽ 

 .الحكومي ستؤدي إلى زيادة مضاعفة في مستوى الدخؿ أو الناتج
 والشكؿ الموالي يوضح ذلؾ

 (: سياسة مالية توسعية08الشكل رقم )

 الإنفاؽ الكمي   الناتج الكامف 
      

           
     

     
           

     
  

                                    الناتج الكمي الدخؿ 
 . 343نفسو، صالمصدر: مصطفى يوسف كافي، مرجع 

يطمؽ عمييا سياسة مالية انكماشية حيث تيدؼ ىذه السياسة إلى ضبط الاتجاه الانكماشي:  -2
مستوى الإنفاؽ الكمي بيدؼ السيطرة عمى مستوى الطمب الكمي وتزايد معدلات الأسعار وىنا تقوـ 
الحكومة إما بتخفيض مستوى الإنفاؽ العاـ مما ينعكس عمى تخفيض معدلات الاستيلبؾ 
وبالتالي الحد مف ارتفاع الأسعار أو رفع معدلات الضرائب مما ينعكس عمى تراجع معدلات 
الدخوؿ المتاحة وبالتالي خفض القدرة الشرائية وىذا يعني ضبط مستوى الطمب الكمي، ويمكف 
استخداـ مزيج مف الحالتيف أي خفض الإنفاؽ مف ناحية وزيادة معدلات الضرائب مف ناحية 

التالي يوضح تراجع مستوى الطمب الكمي بفعؿ السياسة المالية الانكماشية عندما أخرى والشكؿ 
  يواجو الاقتصاد فجوة تضخمية.

                                                             
 .345-342مصطفى يوسؼ كافي، مرجع سابؽ، ص ص -1
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

 (: سياسة مالية انكماشية09الشكل رقم )

    الناتج الكامن 

         
     

 
              

     
              الدخل 

 .345مصطفى يوسف كافي، مرجع سابق، صالمصدر: 

 الفرع الثاني: أىداف السياسة المالية  

 :1تيدؼ السياسة المالية إلى ما يمي

موارد الدولة عمى أحسف وجو، فينبغي مثلب أف يتسـ النظاـ  استخداـويعني التوازن المالي:  -1
الضريبي بالصفات التي تجعمو يلبئـ حاجات الخزانة العامة مف حيث المرونة والغزارة، ويلبئـ في 

 الوقت ذاتو مصمحة المموؿ مف حيث عدالة التوزيع ومواعيد الجباية والاقتصاد وما إلى ذلؾ.
حكومة أف عمى ال بمعنى يجبإلى حجـ الإنتاج الأمثؿ،  الوصوؿويقصد بو التوازن الاقتصادي:  -2

لموصوؿ إلى أقصى إنتاج ممكف، فكمما كانت  العاـالقطاع الخاص و  القطاعتوازف بيف نشاط 
المشروعات الخاصة أقدر عمى الإنتاج مف المشروعات العامة، وجب عمى الحكومة أف تمتنع 

التوجيو بواسطة الإعانات والضرائب إذا دعت عف التدخؿ المباشر وأف تقتصر نشاطيا عمى 
الحاجة إلى ذلؾ، وينبغي ألا تقؿ المنافع التي يحصؿ عمييا المجتمع مف الإنفاؽ الحكومي عف 

 تمؾ التي كاف يمكف الحصوؿ عمييا لو ظمت المواد في أيدي الأفراد.
ة للؤفراد في يصؿ المجتمع إلى أعمى مستوى ممكف مف الرفاىي وىو أف التوازن الاجتماعي: -3

حدود امكانيات ىذا المجتمع وما تقتضيو العدالة الاجتماعية وبالتالي لا ينبغي أف تقؼ السياسة 
المالية عند حد زيادة الإنتاج، بؿ يجب أف يقترف ىذا اليدؼ بتحسيف طرؽ توزيع المنتجات عمى 

مف المنتجات عف  الأفراد، إذ يمكف زيادة المنافع التي يحصؿ عمييا المجتمع مف مقدار معيف
 طريؽ إعادة توزيعيا عمى الأفراد توزيعا أقرب إلى العدالة والمساوة.

                                                             
 .323-322، ص ص2010، الطبعة الأولى، دار الجامعية، الاسكندرية، الاقتصاد الكمي النظرية والسياساتعبد المطمب عبد الحميد،  -1
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

التوازف بيف مجموع الإنفاؽ القومي )نفقات الأفراد للبستيلبؾ والاستثمار  يعني التوازن العام: -4
بالإضافة إلى نفقات الحكومة( وبيف مجموع الناتج القومي بالأسعار الثابتة في مستوى يتمتع 

تشغيؿ جميع عناصر الإنتاج المتاحة، والأدوات التي تستخدميا الحكومة كثيرة ومتنوعة لموصوؿ ب
إلى ىذا اليدؼ وأىميا الضرائب والإعانات والإعفاءات والمشاركة مع الأفراد في تكويف 

 المشروعات وغيرىا.

 الفرع الثالث: أدوات السياسة المالية

 :عمييا السياسة المالية مفتتمثؿ الأدوات الأساسية التي تبنى 

 الإنفاق العام -1
الصورة التي تعكس نشاط الدولة وأداة تحقيؽ  مةاالنفقات العتمثؿ تعريف الإنفاق العام :  -

أىدافيا وتوجيو اقتصادىا وضماف الاستقرار الاقتصادي في البلبد، ويمكف تعريؼ النفقات 
جات العامة وتحقيقا لتدخميا الاقتصادي بأنيا المبالغ المالية التي تصرفيا الدولة إشباعا لمحا

 :2ويتوافر في ىذا التعريؼ ثلبث شروط 1والاجتماعي في إدارة مجتمعيا الانساني
  :تتـ النفقات العامة في صورة نقدية يتسنى لمدولة وغيرىا الصورة النقدية لمنفقة العامة

باع الحاجات مف الأشخاص العامة بالإنفاؽ مف أجؿ الحصوؿ عمى السمع والخدمات لإش
 العامة.

 .صدور النفقة بواسطة جية عامة 
 يجب أف يتـ إصدار النفقة بغرض تحقيؽ منفعة إصدار النفقة لتحقيق منفعة عامة :

 إلخ…عامة أي إشباع حاجات عامة مثؿ الأمف، الدفاع، القضاء، التعميـ
 : 3فيما يميتخضع النفقات العامة إلى قواعد التي تحكميا وتتمثؿ قواعد الإنفاق العام:  -

  :تعني أف تيدؼ النفقات العامة إلى تحقيؽ أكبر قدر مف المنفعة قاعدة المنفعة القصوى
بأقؿ تكمفة ممكنة، أو تحقيؽ أكبر رفاىية لأكبر عدد ممكف مف أفراد المجتمع، وخاصة 

 أف أحد أركاف النفقات العامة ىو تحقيؽ المنفعة العامة.
 :تتجنب الدولة والسمطات العامة الإسراؼ والتبذير في  وتعني أف قاعدة الاقتصاد والتدبير

الإنفاؽ فيما لا مبرر ولا نفع لو، وكذلؾ الابتعاد عف الشح والتقتير، فيما إذا كانت ىناؾ 

                                                             
، مجمة المالية والأسواؽ، 2014-1999العامة في الجزائر وأثرىا عمى النمو الاقتصادي لمفترة تطور النفقات فاطمة الزىراء، مناد محمد،  - 1

 .7-6، ص ص1/3/2015، 02، العدد01المجمد 
 .71-63، ص ص2016، القاىرة، اقتصاديات المالية العامةخديجة الأعسر،  - 2
 .64-61خبابة عبد االله، مرجع سابؽ، ص ص -3
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

الضرورة والمنفعة والدواعي الجدية المبررة للئنفاؽ، أي الاقتصاد في الإنفاؽ وحسف 
 التدبير.

 وتعني ألا يصرؼ أي مبمغ مف الأمواؿ لتشريعيةقاعدة الموافقة المسبقة من السمطة ا :
العامة، أو أف يحصؿ الارتباط بصرفو. إلا إذا سبؽ ذلؾ موافقة الجية المختصة، أي 
موافقة الجية المختصة بالتشريع، ضمف حدود اختصاصيا الزماني والمكاني، وبخاصة 

تحقيؽ المنفعة أف النفقات العامة ىي مبالغ ضخمة مخصصة لإشباع الحاجات العامة، و 
 العامة.

ىناؾ عدة معايير نستطيع بواسطتيا أف نقسـ النفقات العامة نذكر تقسيمات الإنفاق العام:  -
 :1منيا
  :ويتـ بواسطتيا تقسيـ النفقات العامة دوف مراعاة لمتبويب المعايير غير الاقتصادية

 الاقتصادي ليا ومنيا: 
  :التقسيـ ىنا لمنفقات حسب الجية ويتـ معايير طبيعة وحدات الجياز الإداري

 المنفعة وبذلؾ يكوف مرتبطا بأسماء الوزرات والمصالح والييئات التابعة ليا.
 :وتنقسـ ىنا حسب مدى تكرارىا سنويا، فيناؾ النفقات  معيار التكرار والدورية

العادية الجارية والتي تتميز بأنيا تتكرر سنويا بغض النظر عف حجميا وتطورىا 
كررىا، وىناؾ النفقات غير العادية وىي تتميز بعدـ تكرارىا، لأنيا في إطار ت

أو ترتبط ببعض الجوانب ….ترتبط بحوادث استثنائية مثؿ الكوارث المتنوعة 
 الاستثمارية 

 :ويتـ عمى أساسو تقسيـ النفقات انطلبقا مف دور الدولة مثؿ:  المعيار الوظيفي
 الاجتماعية.نفقات الدفاع، والعدؿ والاسكاف والخدمات 

 :ويتـ التقسيـ عمى أساس التمييز بيف الانفاؽ عمى مستوى  المعيار الإقميمي
المحميات والإنفاؽ القومي المركزي، فيقسـ الإنفاؽ عمى ضوء ىذا المعيار إلى 
نفاؽ محمي، فالأوؿ عمى مستوى الحكومة، والثاني عمى مستوى  إنفاؽ قومي وا 

 ت.الوحدات المحمية كالولايات والبمديا
 فيتـ عادة تقسيـ الإنفاؽ في ظؿ ىذه المعايير عمى أساس الأثار المعايير الاقتصادية :

 الاقتصادية التي يحدثيا، ويمكف التمييز بيف المعايير التالية:
  :بحيث يقسـ الإنفاؽ إلى نفقات حقيقية ونفقات تحويمية، معايير طبيعة الإنفاق

بغرض الحصوؿ عمى مقابؿ يزيد مف  فالنفقات الحقيقية وىي التي تنفقيا الدولة
ثروتيا، ويتمثؿ في مجموعة السمع والخدمات التي تحصؿ عمييا الدولة أما 
                                                             

 .505-504، ص ص2006، دار الفجر لمنشر والتوزيع، التنموي البديل في الاقتصاد الاسلاميالمنيج صالح صالحي،  -1
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

النفقات المرتبطة بتحويؿ القوة الشرائية والتأثير في اتجاىاتيا لأسباب اقتصادية 
عانات  أو اجتماعية فيناؾ نفقات تحويمية اقتصادية كالإعفاءات مف الضرائب، وا 

عانات بعض المؤسالتجارة ا عانات الجياز الإنتاجي، وا   ساتلخارجية، وا 
الاقتصادية، كما أف ىناؾ نفقات تحويمية اجتماعية كالدعـ الحكومي لمسمع 
عانات الفئات المحرومة  والخدمات لأغراض اجتماعية ومساعدات البطالة وا 

 والعاثرة.
 :فيقسـ الإنفاؽ حسب نوع العممية الاقتصادية  معيار نوع العممية الاقتصادية

فيناؾ الإنفاؽ الاستثماري أو الرأسمالي وىو الإنفاؽ عمى الإنشاء والتعمير 
والتنمية والإنفاؽ الاستيلبكي أو الجاري وىو ذلؾ النوع المرتبط بالتسيير 
كالأجور وغيرىا مف السمع أو الخدمات للؤغراض الاستيلبكية لمنشاط الجاري 

ومي، والإنفاؽ التحويمي وقد أشرنا إليو، وىناؾ الإنفاؽ المالي وىو القسـ الحك
 الرابع والمرتبط بالنفقات التسديدية لأقساط الديوف وفوائدىا وغيرىا. 

 أسباب تزايد النفقات العامة -

ىناؾ أسباب ظاىرية لزيادة النفقات العامة وأسباب حقيقية حيث تعرؼ الأسباب الظاىرية بأنيا زيادة 
الأرقاـ المعبرة عف الإنفاؽ الحكومي، دوف أف يقابميا زيادة في نصيب الفرد مف كمية السمع والخدمات، 
أما الزيادة الحقيقية فيي تعبر عف زيادة في الإنفاؽ الحكومي مصحوبة بزيادة فعمية فيما يحصؿ عميو 

قيقي عف كفاءة الإنفاؽ الفرد مف استيلبؾ لمخدمات العامة، وىذا النوع مف الزيادة ىو المعبر الح
 .1الحكومي

  :يعد انخفاض قيـ النقد مف بيف أىـ الأسباب الأسباب الظاىرية لتزايد الإنفاق الحكومي
المؤدية إلى تزايد الإنفاؽ الحكومي ظاىريا، ويقصد بيا انخفاض القوة الشرائية ليا مما 

العدد مف  يؤدي إلى نقص مقدار السمع والخدمات التي يمكف الحصوؿ عمييا بذات
الوحدات النقدية عف المقدار الذي كاف يمكف الحصوؿ عميو مف قبؿ، ويترتب عمى 

 تدىور قيمة النقود زيادة الإنفاؽ الحكومي لمواجية ىذا التدىور.
والسبب الثاني الذي يؤدي إلى زيادة الإنفاؽ الحكومي، والمثاؿ عمى ذلؾ ىو إلغاء 

العامة لمدولة بعد اعتماد مبدأ وحدة الموازنة الموازنات الممحقة وضميا إلى الموازنة 
العامة أو التخمي عف بعض النظـ المحاسبية التقميدية التي تأخذ بمبدأ الناتج الإجمالي 
عند إعداد حسابات الموازنة العامة، إذ لـ يكف الإنفاؽ الحكومي يسجؿ وفؽ ىذا النظاـ 

يا تحضر وفقا لمبدأ الناتج الإجمالي إلا بعد استنزاؿ حصيمة ايراداتيا منيا، أما الآف فإن
                                                             

1
 .113-11وليد عبد الحميد عايب، مرجع سابؽ، ص ص - 
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

الذي يقوـ عمى أساس أف تقيد كافة نفقات الدولة وايراداتيا في الموازنة العامة دوف إجراء 
أي مقاصة بينيا، وىو ما يضخـ أرقاـ الموازنة العامة بشكؿ كبير مقارنة بما كاف عميو 

 الحاؿ في السابؽ.
 تتمثؿ الأسباب في زيادة الدخؿ القومي : الأسباب الحقيقية لزيادة الإنفاق الحكومي

والذي ينتج عنو زيادة في الطمب عمى السمع والخدمات الاستيلبكية، ومف الواضح أف 
المرونة الداخمية لمطمب عمى السمع والخدمات تكوف عالية وبالتالي أي زيادة بسيطة في 

شيء يؤدي إلى نمو دخؿ الأفراد ستؤدي إلى المطالبة بمزيد مف السمع والخدمات وىذا ال
الإنفاؽ الحكومي لإشباع ىذه الطمبات، بالإضافة إلى التوسع في إقامة المشاريع 

 الاقتصادية العامة وعلبج اختلبؿ لاستقرار الاقتصاد الكمي. 
 الضرائب -2

وىي اقتطاع يدفعو الأفراد جبرا لمدولة دوف مقابؿ وبصفة نيائية وفقا لمقدرة تعريف الضرائب:  -
 .1التكميفية وذلؾ لتحقيؽ أىداؼ مالية واقتصادية واجتماعيةالأفراد 

 :2ويمكف استخلبص الخصائص التالية لمضرائب
  إف الضريبة فريضة مالية والأصؿ فييا أف تكوف نقدية ويجوز أف تكوف عينية كما في

 ضريبة الشركات.
  مجبر عمى الضريبة عبارة عف اقتطاع نقدي اجباري "الفرد ليس حرا في دفع الضريبة ىو

 دفعيا إلى الدولة".
  الضريبة تقوـ بيا الدولة وىي الوحيدة المكمفة بفرضيا وتحصيميا وىي التي تحدد معدليا

 أو سعرا أو مقدارىا، وتحديد وعائيا.
  الضريبة تدفع بصفة نيائية حيث لا يستطيع الفرد استردادىا أو المطالبة باسترجاعيا

 ميما كانت الظروؼ.
 مقابؿ فالمكمؼ بيا يدفعيا دوف أف ينتفع بيا ومساىمة منو كعضو  تفرض الضريبة دوف

 داخؿ المجتمع في تحمؿ الأعباء والتكاليؼ العامة.
 .تعمؿ الدولة عمى فرض الضرائب بيدؼ تحقيؽ بعض الأغراض التي تحددىا مسبقا 

تتمثؿ القواعد الأساسية لمضريبة التي تعتبر مجموعة مف القواعد الأساسية لمضرائب:  -
لمبادئ والأسس التي يتعيف عمى المشروع المالي الاسترشاد ومراعاتيا بصدد تقرير نظاـ ا

 :3ضريبي في الدولة وىي
                                                             

 ، مجمة كمية الإدارة2016-2003الضرائب ودورىا في تعزيز ايرادات الموازنة العامة لمدولة  دراسة تحميمية لمفترة من أنور عباس ناصر،  -1
 .482، ص2018، 03، العدد10والاقتصاد لمدراسات الاقتصادية والإدارية والمالية، المجمد

 .124-123خبابة عبد االله، مرجع سابؽ، ص ص -2
 .125-124، ص صنفسوخبابة عبد االله، مرجع  -3
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الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

 أي توزيع العبء المالي العاـ عمى أفراد المجتمع كؿ حسب قدرتو. :العدالة 
 أف تكوف الضريبة محددة بوضوح مف حيث حسابيا وتحديد وعائيا وميعاد اليقين :

 وطريقة الدفع.الوفاء بيا 
 أي أف يكوف تحصيؿ الضريبة في المواعيد الملبئمة لممموؿ الملائمة في التحصيل :

 ويكوف تاريخ التحصيؿ متلبئـ مع تاريخ تحقيؽ الإيراد.
 أي أف يتـ تحصيؿ الضريبة بأسيؿ وأيسر الطرؽ التي  :الاقتصاد في النفقات الجبائية

 لا تكمؼ الإدارة المالية مبالغ كبيرة.
: تنقسـ الضرائب بشكؿ عاـ إلى ضرائب مباشرة وتشمؿ الضرائب عمى الدخؿ ام الضرائبأقس -

ورأس الماؿ بأنواعيا المختمفة، وضرائب غير مباشرة وتشمؿ الضرائب عمى الاستيلبؾ 
 .1والضرائب عمى تداوؿ رأس الماؿ، الضرائب الجمركية

 الدين العام -3
ية التي تحصؿ عمييا الدولة أو الييئات العامة وىو مجموعة المبالغ المالتعريف الدين العام:  -

وذلؾ مف خلبؿ المجوء لمغير )أفراد وىيئات ومؤسسات وطنية أو أجنبية أو دولية( مع التعيد 
 .2برد مبمغ الديف وسداد فوائده وفقا لشروطو

 : 3ويمكف تقسيـ الديف العاـ إلىاقسام الدين العام:  -
 بػالاقتراض مػف الأشخاص الطبيعييف والمعنوييف  الحكومة وىو قياـ: الدين العام الداخمي

الديوف القائمة في ذمة الحكومة  مجموعوىػو . داخػؿ الدولة، بغػض النظػر عػف جنسياتيـ
 طني، أو ىػو ما تػػديف بو الدولةت والمؤسػػسات العامة تجاه الاقتصاد الػو آواليي

ح سندات القرض في الداخؿ بعممتيا ندما تقتػرض الدولة داخميا وتطر أي علمواطنييا، 
الوطنية ويكتتب فييا مػف قبػؿ رعايا الدولة والمقيميف فييا سػواء كانوا أفرادا أـ وحدات 

 اقتصادية أخرى.
 لعجػز الموارد المحمية أو قػصور  نتيجةيتـ المجوء ليذا الديف  :الدين العام الخارجي

حجػػـ المدخرات الوطنية عػػف تغطية حاجة الاسػتثمارات المطموبة وحاجة الدولة لمعملبت 
ف ىػػذه الفجػوة لابد وأف تغطى مػف خلبؿ لجوء الدولة إلى مصادر أجنبية  الػصعبة، وا 

حكومات ومف لمتمويؿ وذلؾ بالاقتراض مف الأفراد الذيف يقيموف خارج البمد مف ال
 مؤسسات مالية دولية. 

                                                             
 .147خديجة الأعسر، مرجع سابؽ، ص -1
 .159، ص2016بعة الأولى، حروؼ منشورة لمنشر الالكتروني، ، الطدور الدولة في تحقيق التوازن الاقتصاديعادؿ عامر،  -2
-2001دراسة لممدة من ) -تحميل أثر الدين العام في بعض المتغيرات الاقتصادية في دولة مصرمايح شبيب الشمري، حيدر جواد كاظـ،  -3

 .04ص، 2015، 35، العدد12،المجمد11، مجمة الغري لمعموـ الاقتصادية والإدارية، السنة (2011
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

تترتب عمى الديف العاـ العديد مف الآثار الاقتصادية سواء الآثار الاقتصادية لمدين العام:  -
 : 1سمبية أو ايجابية يمكف تناوؿ أىـ ىذه الآثار فيما يمي

 الآثار السمبية 
  :ائية داخؿ لا تمثؿ الزيادة الحقيقية في القدرة الشر بالنسبة لمدين العام الداخمي

 البلبد لأف كمية النقود لا تتغير.
  :بالنسبة لمدين العام الخارجي 

تمثؿ زيادة حقيقية في كمية النقود، وفي حالة سدادىا تشكؿ عبئا عمى  - أ
 الاقتصاد الوطني خاصة إذا استعممت كقروض استيلبكية.

 في حالة سداد القروض تؤدي إلى تقمص الإنفاؽ العاـ. - ب
 تيلبؾ والادخار بالنقصاف.يؤثر مباشرة عمى الاس - ت
 تمجأ الدولة إلى اصدار النقود لسداد القروض وبالتالي حدوث التضخـ - ث
 فقداف الثقة بيف الحكومة والمقترضيف في حالة عجز في السداد. - ج
تعرض الدولة إلى الاستعمار أو الوصاية أو فرض شروط اقتصادية )إعادة  - ح

 الجدولة(.
 :الآثار الإيجابية 

 الاستثمارية تؤدي ثمارىا إلى الأجياؿ القادمة.القروض  - أ
 في حالة الحروب فإف القروض تغطي مصاريؼ الحرب. - ب
 في حالة الكوارث فإف القروض ىي المنفذ الوحيد لسد الخطر. - ت
في الدولة الرأسمالية تعتبر القروض وسيمة استراتيجية لمعالجة آثار الدورة  - ث

 الاقتصادية الكساد والتضخـ(.
الأجنبية ضرورية لتمويؿ الاستثمارات وخاصة عند الدوؿ التي القروض  - ج

 تعاني مف ندرة لرأس الماؿ.
 الموازنة العامة -4

تعرؼ الموازنة العامة عمى أنيا تقدير مفصؿ ومعتمد تعريف الموازنة العامة وخصائصيا:  -
الأداة  لمنفقات العامة والإيرادات العامة عف فترة مالية مستقبمية غالبا ما تكوف سنة، وىي

الرئيسية التي تستخدميا السياسة المالية لتحقيؽ الرفاىية والنمو الاقتصادي والعدالة 
 .2الاجتماعية

                                                             
 .205-204خبابة عبد االله، مرجع سابؽ، ص ص - 1
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الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

 ،1ويمكف تمخيص أىـ خصائص كالآتي
 .موازنة الدولة تقدير مفصؿ لإيرادات الدولة ونفقاتيا 
 .موازنة الدولة معتمدة مف قبؿ السمطة التشريعية 
 ة مالية مقبمة.تعبر الموازنة الدولة عف سن 
 .إنيا تعبير مالي عف أىداؼ المجتمع الاقتصادية والاجتماعية والسياسية 
  .وسيمة لتنسيؽ بيف أنشطة الدولة المختمفة وأداة لمرقابة المالية العامة عمى ىذه الأنشطة 

 مبادئ وقواعد إعداد الموازنة العامة -
 تتمثؿ قواعد إعداد الموازنة العامة عمى ما يمي:

  يقصد بيا أف تغطي الموازنة العامة فترة سنة كاممة ويتـ ذلؾ بصفة السنويةقاعدة :
دورية، وأف تعرض سنويا عمى السمطة التشريعية لمناقشتيا واقرارىا، ولا يشترط أف تبدأ 

 .2السنة المالية مع السنة الميلبدية
  :3ة واحدةيعني ىذا المبدأ أف تدرج النفقات والإيرادات كافة في موازنمبدأ الوحدة. 
 :يقضي ىذا المبدأ أف تكوف الموازنة العامة لمدولة شاممة لجميع النفقات  مبدأ الشمولية

 والإيرادات.
 :يقضي ىذا المبدأ أنو لا يجوز تخصيص إيرادات معينة لمقابمة  مبدأ عدم التخصيص

مصروفات معينة لأف التخصيص قد يفقد الموازنة العامة مرونتيا، فضلب عف أنو قد 
إلى الإسراؼ إذا كاف حجـ الإيراد المخصص لممصروؼ كبيرا وقد يخؿ بأداء  يؤدي

الخدمة إذا كاف حجـ الإيراد المخصص لممصروفات يقؿ عف المصروفات اللبزمة لأداء 
 الخدمة.

 :4وتعني ىذه القاعدة أف يكوف جانب المصروفات مساويا لجانب الإيرادات مبدأ التوازن. 
 :5عمميات الموازنة العامة ب أربعة مراحؿ تمردورة الموازنة العامة:  -

  :تتـ الصياغة الاولية لمميزانية بصفة خاصة مف قبؿ السمطة مرحمة التحضير والإعداد
 التنفيذية عمى نحو ملبئـ لمظروؼ الاقتصادية التي تمر بيا كؿ دولة.

                                                             
 .489-488أنور عباس ناصر، مرجع سابؽ، ص ص -1
 .226، صسابؽخديجة الأعسر، مرجع  -2
خلال تحميل الموازنة الفدرالية لعام  تقويم أسس إعداد الموازنة العامة لمدولة منمحمد سمماف كريـ العزاوي، عبد الصاحب نجـ عبد الجبوري،  -3

 .269، ص2009، 53، العدد15، مجمة العموـ الاقتصادية والإدارية، مجمد2008
، مجمة أفاؽ عموـ الإدارة دور المجتمع المدني في تحسين أداء الميزانية العامة مع الإشارة إلى حالة الجزائرمحبوب مراد، باري عبد المطيؼ،  -4

 .41-39، ص ص2017، 02والاقتصاد، العدد
 .203، ص2017، ديسمبر20، مجمة المعيار، العددفعالية الجباية في تمويل الميزانية العامة لمدولة ساجي فاطيمة،  - 5
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الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

 :)ندما يتـ وتأتي المرحمة الثانية مف دورة الميزانية ع مرحمة اعتماد الميزانية)الإقرار
مناقشة الميزانية التي قامت السمطة التنفيذية بإعدادىا مف قبؿ السمطة التشريعية ثـ 

 إصدار قانوف يتبناىا.
 :تعتبر أىـ مرحمة وأكبرىا خطورة حيث تباشر الجيات المعنية بعقد النفقة  تنفيذ الميزانية

لمخصص في الميزانية وصرفيا ودفعيا إلى مستحقييا في الحدود القانونية وفقا للبعتماد ا
العامة، وكذلؾ تبدأ عممية تحصيؿ الإيرادات وتتـ ىذه الاجراءات وفؽ معايير وقواعد 
قانونية سواء حددىا قانوف الميزانية نفسو أو قوانيف المالية الأخرى، وتتولى وزارة المالية 

 باعتبارىا عضو مف أعضاء السمطة التنفيذية ميمة التنفيذ
  ساسية التي تقوـ بيا أجيزة متعددة تعتبر الرقابة إحدى الوظائؼ الأ التنفيذ:الرقابة عمى

بغية التأكد مف تحقيؽ النشاط المالي لمدولة غاياتو، حسبما تحدد في الميزانية العامة دوف 
إسراؼ أو إخلبؿ حفاظا عمى حسف سير الإدارة الحكومية ماليا، وحفاظا عمى الأمواؿ 

 العامة.

 لسياسة المالية في الفكر الاقتصاديالفرع الرابع: ا

 سنحاوؿ في ىذا المطمب التعرض لتطور السياسة المالية في مختمؼ المدارس الاقتصادية

اعتمادا عمى افتراضات المدرسة الكلبسيكية التي يقوـ السياسة المالية في الفكر الكلاسيكي:  -1
عمى الحرية الاقتصادية وعدـ تدخؿ الدولة في الحياة الاقتصادية واقتصار ذلؾ عمى أداء 
الوظائؼ التقميدية المحددة كحماية المجتمع مف العداء الخارجي وتحقيؽ الاستقرار الداخمي فضلب 

لأشغاؿ العامة، وانطلبقا مف إيمانيا بتوازف الاقتصاد عمى توفير الخدمات الأساسية مف خلبؿ ا
القومي بشكؿ دائمي عند مستوى التوظيؼ الكامؿ والاعتماد عمى "قانوف ساي للؤسواؽ"،  فإف 
دور الدولة ينظر إليو نظرة الحارس لممصالح العامة الأساسية، لأف تدخميا حسب الفكر 

ستخداـ الموارد في المجتمع، وقد انعكس ىذا الكلبسيكي يترتب عميو أثار سمبية عمى كفاءة ا
المفيوـ عمى تحديد نطاؽ المالية العامة في دراسة الوسائؿ التي تقوـ عمييا الدولة، مف خلبؿ 
الاعتماد عمى الموارد المالية اللبزمة لتغطية النفقات العامة المحدودة، وعمى ذلؾ أصبح النشاط 

أف السياسة المالية التقميدية المنبثقة عف الفكر  المالي لمحكومة نشاطا محايدا، وىذا يعني
الاقتصادي الكلبسيكي تجعؿ ىدفيا نحو المحافظة عمى مبدأ توازف الموازنة العامة، أي تساوي 
الإيرادات العامة مع النفقات العامة دوف التأثير في تحقيؽ الأىداؼ العامة وىذا مما ينعكس عمى 

اعتبار أف التوسع في الإنفاؽ يعد خطرا لا يجوز الاقتراب اعطاء دور ضيقا للئنفاؽ العاـ عمى 
 منو، عدا دوره في تمويؿ الوظائؼ العامة التقميدية عمى اعتبار أف تمؾ الوظائؼ غير منتجة.
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إف تبريرا لكلبسيكييف في وجوب توازف الميزانية العامة، ذلؾ أف وجود الفائض يعني زيادة العبء 
أف زيادة إيرادات العامة عمى النفقات العامة تنتج عف ارتفاع حجـ  المالي عمى أفراد المجتمع، أي

ف وجود مثؿ ىذا  الاقتطاع الحكومي مف موارد الأفراد عف طريؽ فرض الضرائب المرتفعة، وا 
نفاقيا في الأوجو الأقؿ كفاءة  الفائض لدى الحكومة يدفعيا إلى التبذير في استخداـ ىذه الموارد وا 

تساىـ في العممية الإنتاجية وبالتالي التأثير سمبا عمى النشاط الاقتصادي،  فضلب عف أف الدولة لا
 والأفضؿ مما لو تركت تمؾ الممارسة بيد الأفراد أو القطاع الخاص.

وبالمثؿ فإف معارضتيـ لوجود العجز في الميزانية، فإف تغطيتو عف طريؽ الاقتراض مف الوحدات 
لقومية كوف ىذه الموارد تعد مدخرات خاصة معدة الاقتصادية إنما يمثؿ ىدرا لممدخرات ا

ف استخداميا مف قبؿ الدولة تكوف لأغراض استيلبكية أكثر مما ىو  للبستثمار في أوجو مختمفة وا 
 لأغراض إنتاجية.

يتضح مف كؿ ما سبؽ ذكره، إف الفكر الكلبسيكي ينتيي إلى عدـ إعطاء أىمية لمسياسة المالية 
اسة الاقتصادية وبالتالي لا يكوف ليا الدور الميـ في التأثير عمى كأداة ميمة مف ادوات السي

المتغيرات الاقتصادية الكمية نظرا لتجديد دور الدولة عف أي تدخؿ أو مشاركة فعالة في إدارة 
 . 1الحياة الاقتصادية

لقد ظمت النظرية الكلبسيكية سائدة لفترة طويمة في ظؿ السياسة المالية في الفكر الكينزي:  -2
حيادية الدولة وعدـ تدخميا في الحياة الاقتصادية للؤفراد، والتي أدت إلى نشوء الأزمة العالمية 

ـ. والمعروفة بأزمة الكساد العظيـ، وعمى إثرىا ظيرت الدعوة إلى المزيد مف تدخؿ 1929سنة 
 الحكومة في الحياة الاقتصادية.

ة الكلبسيكية ونادى بضرورة تدخؿ الدولة ولقد كاف كينز مف الأوائؿ الذي ثاروا ضد أفكار النظري
في الحياة الاقتصادية بغية الوصوؿ إلى حالة التشغيؿ الكامؿ والمحافظة عمى نوع مف الاستقرار 

 الاقتصادي.
ولقد أشار كينز في نظريتو إلى أف ميزانية الدولة إذ تعبر عف النشاط الاقتصادي الحكومي، إنما 

الكبرى آثاره البالغة عمى القطاعات الأخرى التي تنطوي عمييا تعبر عف قطاعا حيويا لو أىميتو 
ميزانية الاقتصاد الوطني فأدلى بأىمية الدور الذي تمعبو السياسة المالية في تحقيؽ الاستقرار 
الاقتصادي وكيؼ أف السياسة المالية بتكييفيا لمستويات وأنواع النفقات والإيرادات الحكومية 

يات الدخؿ القومي والعمالة، وأوضح أف العبرة ليست بتوازف ميزانية تستطيع أف تؤثر في مستو 
الحكومة بؿ العبرة بتوازف ميزانية الاقتصاد القومي، ولو أدى ىذا إلى عدـ توازف ميزانية الدولة في 
المدة القصيرة عمى الأقؿ، وىكذا أخرج كينز السياسة المالية عف عزلتيا التقميدية عف سائر 

                                                             
1
 .33-32نزار كاظـ الخيكاني، حيدر يونس الموسوي، مرجع سابؽ، ص - 
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د القومي، ليكوف بذلؾ قد قضى عمى مبدأ حيادية السياسة المالية والفكرة القائمة قطاعات الاقتصا
 بضرورة الإبقاء عمى توازف ميزانية الدولة.

وأىـ ما يميز ىذه المرحمة ىو سيطرة المالية العامة عمى الاقتصاد إذ أصبحت الضرائب 
 والقروض العامة والموازنة العامة مف أدوات التوجو الاقتصادي.

ذ أشار كينز إلى أف السياسة المالية تعد مف بيف أىـ الأسمحة لمكافحة البطالة والكساد، رافضا إ
بذلؾ قانوف ساي للؤسواؽ مبرزا أف الاقتصاديات الرأسمالية تميؿ إلى أحدث الاختلبلات الدورية 

لكمي ونوبات الركود المزمنة، مستنتجا أنو لا يمكف إحداث مستويات أعمى مصطنعة مف الطمب ا
الفعاؿ للبقتصاديات الرأسمالية بصورة تمقائية، لذا أكد كينز عمى ضرورة تدخؿ الحكومة لمواجية 

 أزمة الكساد والتضخـ.
وانتيى كينز في تحميمو إلى أف التوازف لا يتحقؽ تمقائيا بؿ أف النظاـ الرأسمالي يظؿ الحالة 

مؿ، ولقد كاف مف المنطقي أف ينعكس الغالبة لمدة طويمة في مستوى أقؿ مف مستوى التشغيؿ الكا
ىذا التحميؿ عمى السياسة المالية، بحيث يستمزـ خروجيا مف الحياد التقميدي، والذي بدوره يفرض 

ميؿ الكينزي عمى النظرية حعمييا مسؤولية ضماف توازف التشغيؿ الكامؿ، ويمكف تمثيؿ انعكاس الت
 المالية بصفة أساسية في ما يمي:

 قتصادي محؿ التوازف المالية غاية لمسياسة الماليةحموؿ التوازف الا -
 ضرورة تدخؿ الدولة في النشاط الاقتصادي -
 الأدوات المالية تعد بصفة أساسية أدوات اقتصادية -

وفي نفس السياؽ لابد مف الإشارة إلى مساىمة مدرسة ىانسف وذلؾ بالخصوص خلبؿ 
كينزية إذ اعتمدت أسس جديدة لمسياسة الأربعينيات مف القرف الماضي استنادا إلى النظرية ال

 :1المالية تتماشى وفؽ المفيوـ الوظيفي ليا ألا وىي السياسة التعويضية في القواعد الآتية
في حالة البطالة الإجبارية فإف السياسة المالية التوسعية سوؼ تمجأ إلى الطمب الكمي وصولا إلى  -

 .حجـ الناتج عند مستوى الاستخداـ الكامؿ
التضخـ فإف السياسة المالية الانكماشية كفيمة بتخفيض مستوى الطمب الكمي ما ينجـ  في حالة -

 عنو انخفاض الإنفاؽ الحكومي وصولا إلى حجـ الناتج مقاسا بالأسعار الثابتة دوف التضخـ.
إذا ساد الاستخداـ والاستقرار في المستوى العاـ للؤسعار فإف مستوى الإنفاؽ النقدي الاجمالي  -

 عمى مستواه لمنع حدوث بطالة أو تضخـ.يحافظ 
بعد أف فشمت السياسة الكينزية في وضع حد لارتفاع السياسة المالية في التحميل النقودي:  -3

معدلات التضخـ الجنونية وارتفاع معدلات البطالة التي أخذت بالارتفاع وبنسب عالية في عقود 

                                                             
، ص 30/9/2017، 03، العدد05مجمة التكامؿ الاقتصادي، مجمد ، تطور السياسة المالية في ظل النظم الاقتصاديةحدادي عبد المطيؼ، - 1
 .34-31ص
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السبعينيات مف القرف الماضي، وما نجـ عنو مف ظيور لمتضخـ الركودي، وعمى إثر ما سبؽ 
 بزرت أفكار المدرسة النقودية.

مما سبؽ ظيرت أفكار أصحاب النظرية النقودية، حيث زعموا أف السياسة النقدية ىي وحدىا 
يس ليا تأثير عمى وفقط القادرة عمى وضع حد لمتضخـ، وأف السياسة المالية حسب اعتقادىـ ل

المستوى العاـ للؤسعار وفي الحياة الاقتصادية بصفة عامة، خاصة في المدى القصير ما لـ 
تكوف مدعومة بالسياسة النقدية وبتغير حقيقي في النقد، وىذا الأخير مخالؼ تماما لرأي رواد 

المستوى العاـ النظرية الكينزية، حيث يروف أف السياسة المالية وحدىا كفيمة بالتأثير عمى 
 للؤسعار بغض النظر عف دور النقود.

ويرجع سبب ابتعاد النقودييف عف دور وفعالية السياسة المالية كونيـ لا يؤمنوف بتدخؿ الدولة في 
الحياة الاقتصادية، كما يرى رواد ىذه المدرسة أف السياسة التوسعية في السياسة المالية التي 

لنقد سوؼ ينجـ عنيا مزاحمة القطاع الخاص عمى تكوف غير مصحوبة بزيادة في عرض ا
الأمواؿ المعدة للئقراض في سوؽ الأوراؽ المالية، وىذا ما سوؼ يمغي الآثار التوسعية لمسياسة 

 . 1المالية ويقمؿ مف فعاليتيا
: ظير إلى الوجود حديثا فرضية جديدة بشأف التوقعات الرشيدةالسياسة المالية في نظرية  -4

المالية والنقدية نتج عنيا استنتاجات جديدة في إطار السياسات الاقتصادية فاعمية السياسة 
الحكومية، والتي تبناىا معارضي المدرسة الكينزية المنتموف إلى مدرسة الكلبسيؾ الجدد، خلبؿ 
عقد السبعينات مف القرف الماضي، حيث أطمؽ عمى ىذه المجموعة أصحاب فرضية التوقعات 

أوؿ مف تحدث عف التوقعات الرشيدة في إطار نموذجو  "Jan Tinbergen"العقلبنية، يعتبر
ىو الذي صاغ الفرضية بشكميا المعروؼ، "Muth" ، إلا أف 1932لمسياسة الاقتصادية لعاـ 

 Rational Expectations and the  Theory"والذي أعطاىا التسمية الحالية مف خلبؿ بحثو
of Price Movements " ات الرشيدة يتـ صياغتيا عمى أساس النموذج حيث رأى أف التوقع

 .الييكمي الصحيح للبقتصاد مما أدى إلى إحداث تطورات ىامة في تحميؿ الاقتصاد الكمي
امتد استخداـ الفرضية إلى كافة فروع النظرية الاقتصادية إلى الحد الذي تعد أكثر العناصر 

بع القرف الماضي، إف العوامؿ التي أىمية في تطوير النماذج الاقتصادية الديناميكية خلبؿ ر 
ساعدت عمى انتشارىا بشكؿ واسع تتمثؿ أساسا في تركيز فرضية التوقعات الرشيدة عمى العيوب 
المتعمقة بعممية صياغة التوقعات في النماذج الاقتصادية وقتيا، والأداء غير المناسب لسياسات 

تعثر مفيوـ منحنى فيميبس بصورتو إدارة الطمب في التحكـ في البطالة والتضخـ، إلى جانب 
التقميدية في السبعينات عندما ارتفعت مستويات البطالة والتضخـ معا، وكذلؾ انتشار فرضية 

 .حياد السياسة الاقتصادية لمفكر النيوكلبسيكي والقبوؿ المتزايد لمفكر النقدي
                                                             

1
 .34حدادي عبد المطيؼ، مرجع سابؽ، ص - 
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 :يمكف تمخيص ىذه المبادئ التي تعتبر بمثابة منطمقات في النقاط التالية
  إف لتوقعات الوحدة الاقتصادية ) أفراد / منشأة ( تأثير عمى سموكيا الاقتصادي سواء في

مجاؿ الاستيلبؾ  أو الإنتاج أو العمؿ والاستثمار، مف خلبؿ تعظيـ المنافع إلى أقصى 
 حد وتقميؿ الخسائر إلى أدنى حد ممكف.

 مف يستخدميا بكفاءة  إف الوحدات الاقتصادية عمى دراية بكـ معيف مف المعمومات تمكف
 عالية في بناء توقعاتو حوؿ قراراتو المستقبمية.

  إف توقعات الوحدة الاقتصادية ىي توقعات عقلبنية صحيحة طالما أف ىذه المعمومات لا
 تختمؼ عف تمؾ التي تستند إلييا السياسات الاقتصادية الحكومية..

 نو إمكانية توازف العرض أف الأسعار والأجور تكوف مرنة ووضوح السوؽ وىذا مف شأ
 والطمب في كافة الأسواؽ بمعنى توازف دائـ بما في ذلؾ سوؽ العمؿ.

إف السياسة المالية تكوف أكثر فعالية، ففي حالة الركود الاقتصادي فإف الحكومة تعمؿ عمى 
ب معالجة ىذه الحالة باستخداـ السياسة المالية التوسعية، فبالتالي يتوقع الأفراد ارتفاع الطم

الكمي وتوفر فرص أكثر لمعمؿ وارتفاع الأسعار والأجور نتيجة لمسياسة المالية التوسعية، لذا 
فإف العامميف سوؼ يسعوف لمحصوؿ عمى أجر أعمى ولف يرضوا بالعمؿ إلا إذا كانت أجورىـ 
متناسبة مع توقعاتيـ  بارتفاع الأسعار، لأف ارتفاع الأجور مع ارتفاع الأسعار سوؼ يزيد 

لطمب عمى الأيدي العاممة، وبالتالي فإف السياسة المالية التوسعية تحقؽ الغرض المنشود مف ا
منيا بزيادة فرص العمؿ، وىذا ما يؤدي إلى انخفاض معدلات البطالة مف خلبؿ زيادة الطمب 
والإنتاج، أو مف خلبؿ تخفيض الضرائب لتنشيط الطمب الاستيلبكي ،بفضؿ استخداـ تمؾ 

ؿ المتاح نتيجة تخفيض الضرائب لزيادة الطمب الاستيلبكي بدلا مف الزيادة في الدخ
 .1الادخار، وبالتالي فإف السياسة المالية التوسعية تحقؽ الغرض المنشود منيا

أدت الأفكار الكينزية القائمة عمى الاىتماـ السياسة المالية في إطار اقتصاديات جانب العرض:  -5
عمى أىمية التدخؿ الحكومي في تحسيف الأداء  بجانب الطمب الكمي مف خلبؿ اعتمادىا

الاقتصادي إلى عجزىا في علبج معدلات التضخـ المرتفعة والمصاحبة لمعدلات البطالة العالية 
والمسماة بالتضخـ الركودي، الأمر الذي دعا منتقدييا إلى أف ينظروا في جانب العرض ذات 

سياسات مصممة لزيادة العرض الكمي مف الأىمية نحو تحسيف جانب الاقتصاد مف خلبؿ اعتماد 
السمع والخدمات، وفي محاولة منيـ بالضبط لمعودة إلى السياسات التقميدية القائمة عمى الموازنة 
لتفسير الظواىر الاقتصادية الكمية وتقديـ وصفات مناسبة للبستقرار، وعمى ىذا الأساس عرفوا 

                                                             
، (2014-1990تقييم فعالية السياسة النقدية والمالية في تحقيق التوازنات الاقتصادية الكمية في الجزائر خلال الفترة  )إكف لونيس، - 1

 .36-35، ص2017-2016، -03-شيادة دكتوراه عموـ في العموـ الاقتصادية، جامعة الجزائر أطروحة مقدمة ضمف متطمبات نيؿ 
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ا في الحجة القائمة بأف  تخفيض معدلات باقتصادي جانب العرض. إذ تنطمؽ وجية نظر أنصارى
ف تأكيد الحوافز يؤدي إلى زيادة العمالة  الضرائب مف شأنو أف يحسف دور القطاع الخاص، وا 
والإنتاج والإنتاجية. وفي ىذا الصدد يعطوف أىمية كبيرة عمى تخفيض معدلات ضريبة الدخؿ 

أف يأتي قبؿ تقديـ الطمب في النظاـ الحدية لزيادة الحوافز لمعمؿ والاستثمار، وأف العرض يجب 
الاقتصادي وىذا مما يتطمب تقميؿ الضرائب عمى الاستيلبؾ إضافة إلى الضرائب عمى الإنتاج 
لأف الإفراط في الضرائب عمى الاستيلبؾ يعمؿ عمى تقييد النمو الاقتصادي، أي إف تخفيض 

رض مف العمالة ورأس الماؿ المعدلات الضريبية يؤدي إلى زيادة الحافز لدى الأفراد في الع
إضافة إلى مستويات أعمى مف نمو المخرجات الممكنة وبالتالي التأثير إيجابا في العرض الكمي 
وانتقالو إلى جية اليميف. وفي ىذا الصدد، يعتقد بعض أنصار ىذه المدرسة ومنيـ آرثر لافر بأف 

ؾ الطمب الكمي أمرا مبالغا فيو استخداـ الحكومات لمضرائب بيدؼ زيادة الإيرادات ومف ثـ تحري
كونيا تتجاىؿ تأثيرات رفع العبء الضريبي عمى الحوافز، فقد طرح منحنى عرؼ باسـ منحنى 
لافر، والذي نص فيو عمى أف معدلات الضريبة العالية قد تخفض عوائد الضريبة وبالتالي 

اقترح اقتصاديو جانب تقميص القاعدة الضريبية كونيا تخفض النشاط الاقتصاديف ولمعالجة ذلؾ 
العرض إجراء تعديلبت جذرية عمى ىيكؿ النظاـ الضريبي مف خلبؿ اعتمادىـ عمى منيج 
اقتطاعات ضريبة جانب العرض القائـ عمى خفض معدلات الضريبة الحدية مف الدخؿ وبأقؿ 
تصاعدية بحيث يعمؿ ذلؾ عمى تشجيع الإنتاجية والعرض بدلا مف التلبعب بالطمب الاجمالي، 
فضلب عف أف التخفيض في المعدلات الضريبية الحدية يعمؿ عمى زيادة حصيمة الضريبة نتيجة 
للآثار السمبية لمتيرب مف الضريبة عند ارتفاعيا. يتضح مف ذلؾ، إف الأفكار الميمة التي ركزت 
 عمييا المدرسة أنيا تنظر إلى الضرائب كأحد عوامؿ النمو الاقتصادي والاستثماري والذي ينعكس
في النياية بانخفاض مدفوعات الضرائب، لذلؾ تنادي بخفض معدلاتيا. كما إف ما جاءت بو ىذه 
المدرسة يمكف أف يكوف متفقا لما جاءت بو المدرسة النقودية مف خلبؿ انحيازىا لمبدأ المشروع 
الخاص، فضلب عف اعتاقيا لمبدأ الحرية الفردية والتأكيد عمييا والذي كاف واضحا مف خلبؿ 

فضيا لمسياسات الحكومية القائمة عمى إدارة الطمب الكمي منيا عمى وجو الخصوص والتي ر 
 .     1اعتمدتيا السياسات الكينزية
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

  بين السياستين النقدية والماليةالتنسيق المطمب الثالث: 

  الفرع الأول: مفيوم وأىمية التنسيق بين السياستين النقدية والمالية

 بين السياستين النقدية والمالية أولا: مفيوم التنسيق

التنسيؽ بيف  شامؿ عفنظرا لمتعارض في تحقيؽ أىداؼ السياستيف النقدية والمالية تـ تقديـ تعريؼ 
 أفالسياستيف النقدية والمالية مف قبؿ صندوؽ النقد الدولي والبنؾ الدولي، والذي ينصرؼ مضمونو إلى 

العاـ ومستشاري سياسة المالية  الديف إدارة عمى بيف القائميف فذلؾ التفاىـ الذي لابد أف يكو " التنسيؽ ىو
العامة ومسؤولي البنوؾ المركزية مف أجؿ تحقيؽ الأىداؼ الاقتصادية وىذا نظرا للبعتماد المتبادؿ بيف ما 
يستخدمونو مف أدوات مختمفة لمسياسة وينبغي عمى القائميف عمى إدارة الديف إبلبغ السمطات المختصة 

المالية العامة بوجية نظرىـ بشاف التكاليؼ والمخاطر المصاحبيف لاحتياجات الحكومة التمويمية بشؤوف 
ومستويات دينيا ويجب أف تتبادؿ سمطات إدارة الديف العاـ وسمطات المالية العامة والسمطات النقدية 

 .1"المعمومات المتعمقة باحتياجات الحكومة الحالية والمستقبمية مف السيولة النقدية

 ثانيا: أىمية التنسيق بين السياستين النقدية والمالية

زمات الاقتصادية التي ينجـ عنيا ي قدرتو عمى مواجية بعض الأتتجمى أىمية التنسيؽ بيف السياستيف ف
اختلبؿ في التوازف بيف الطمب الكمي والعرض الكمي كالضغوط التضخمية والانكماشية حيث أنو في حالة 

طة النقدية بامتصاص الكمية الزائدة مف المعروض النقدي لتقميص حجـ الإنفاؽ ومف ثـ التضخـ تقوـ السم
الطمب الكمي، بالإضافة إلى تقميص حجـ الائتماف المصرفي الذي تقدمو البنوؾ التجارية إلى الأفراد 

روض والمشروعات، مما يؤدي إلى تقميص حجـ الإنفاؽ ومف ثـ الطمب الكمي، كما تقوـ بتقميص حجـ الق
الحكومية الموجية للؤفراد والبنوؾ، أو القياـ بالاقتراض مف الأفراد مف خلبؿ طرح السندات الحكومية 
بيدؼ تخفيض حجـ الكتمة النقدية المتداولة لدى الأفراد وبالتالي تخفيض الإنفاؽ الاستيلبكي 

الإنفاؽ الحكومي وذلؾ والاستثماري، كما تقوـ السمطة المالية في نفس المجاؿ بالعمؿ عمى تخفيض حجـ 
بالتخفيض مف حجـ الدخوؿ، بالإضافة إلى زيادة حجـ الإيرادات الحكومية مف خلبؿ الرفع مف مقدار 

 الضرائب والتخفيض مف حجـ الإعانات، والعكس في حالة الانكماش.

 مما سبؽ نلبحظ أف اليدؼ الذي تسعى إليو السياستيف ىو ىدؼ مشترؾ وىو ما يتطمب ضرورة التنسيؽ
 .2والملبءمة بينيما حتى تحقؽ الدولة ما تطمح إليو مف اىداؼ مسطرة لسياستيا الاقتصادية العامة

                                                             
، )2011-2001الفترة)واقع التنسيق بين السياستين المالية و النقدية في ظل تزايد عجز الميزانية العامة في الجزائر خلال محمد بمعيدي،  - 1

 .266، ص2012، جواف 30مجمة العموـ الإنسانية ، العدد 
،ص 2018، الطبعة الأولى، دار الأياـ لمنشر والتوزيع، عماف، السياسة النقدية والتوازن الاقتصادي الكميبف قدور عمي، يبرير محمد، - 2
 .60-59ص
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

 الفرع الثاني: شروط التنسيق بين السياستين 

 : 1لتحقيؽ التنسيؽ بيف السياسة النقدية والمالية بيدؼ تحقيؽ الأىداؼ يشترط توفر

تكوف كؿ مف السياسة النقدية والمالية  : مف الأىمية أفوضوح السياستين النقدية والمالية -
واضحة وموضوعة بدقة، حتى تستطيع كؿ مف السمطة النقدية والسمطة المالية أف ينساقا بيف 
سياستيما ويأتي ذلؾ مف منطمؽ أف ضعؼ إحدى السياستيف يثقؿ عمى كاىؿ الأخرى، كما أف 

لسياستيف وىو شرط ضروري ليكونا التنسيؽ الكؼء بيف السياسات النقدية والمالية يشترط فعالية ا
 معا برنامجا قويا يتمتع بالوصوؿ إلى مصداقية لكمتا السياستيف.

: حيث يتطمب التنسيؽ بيف السياسة المالية المشاركة الكاممة في صياغة وتنفيذ السياسات -
اسة والسياسة النقدية مشاركة كاممة بيف السمطة النقدية والسمطة المالية في صياغة وتنفيذ السي

والرقابة عمى تأثيراتيا، والاتفاؽ عمى رد الفعؿ المناسب في إطار صياغة موحدة، مما يجعؿ ىذه 
 السياسة تصؿ لمنجاح في اقتصاديات الدوؿ وخاصة النامية منيا.

إف تضارب السياسة النقدية والمالية ىو سبب أساسي لنقص المصداقية لدى الوحدات الاقتصادية 
ولذلؾ فإف البنوؾ المركزية يجب ألا يتخذ سياسات نقدية تتعارض مع تجاه تمؾ السياسات 

السياسات الأخرى كما يجب التركيز عمى إعادة تشكيؿ السياسات المالية بما يتناسب مع 
 السياسات النقدية بيدؼ مكافحة التضخـ بالاعتماد عمى الضريبة المباشرة والانضباط المالي.

النقدية والمالية في تحقيؽ الأىداؼ المشتركة لمسمطتيف دوف ويفيد التعاوف ىنا بيف السمطات 
 التأثير عمى مصداقية السياسة الاقتصادية ككؿ.

 الفرع الثالث: الآثار المترتبة عمى عدم وجود التنسيق بين السياستين

 :2بدوف وجود تنسيؽ بيف السياستيف النقدية والمالية فإنو تكوف البدائؿ المتاحة التالية

: ىيمنة السياسة النقدية، حيث تقوـ السمطة النقدية بتحديد النمو في القاعدة النقدية، لأولالبديل ا -
جنبية، يميا مف أسواؽ الماؿ المحمية والأمستقلب عف الاحتياجات النقدية لمحكومة وامكانيات تمو 

الماؿ سواؽ أيا إلى مستوى التمويؿ المتاح مف وىذا الأمر يدفع الحكومة إلى خفيض عجز ميزانيت
ف عدـ استيلبؾ ىذه داد ما تقترضو مف ىذه الأسواؽ، لأالمحمية والخارجية مع خطورة عدـ س

الديوف يفقد المتعامميف في الأسواؽ المالية ثقتيـ في السندات الحكومية، والذي يؤدي بدوره إلى 

                                                             
، أطروحة مقدمة لنيؿ درجة دكتوراه 2004-1990التوازن الاقتصادي حالة الجزائر: السياسة المالية ودورىا في تحقيق درواسي مسعود، - 1

 .261، ص2006-2005دولة، جامعة الجزائر، 
 .62-61، ص صسابؽقدور عمي، يبرير محمد، مرجع  بف - 2
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

عند حد  صعوبة تسويؽ أية ديوف جديدة والاقتراض بمعدلات فائدة مرتفعة، ما يجعؿ تكمفة الديف
 غير مرغوب فيو.

: ىيمنة السياسة المالية، حيث تقوـ وزارة المالية بتحديد حجـ عجز الميزانية دوف البديل الثاني -
استشارة السمطة النقدية التي ليا امكانية التمويؿ مف سوؽ السندات، بينما تعتذر السمطة عف 

لحكومة المباشر، فإذا تعدى تمويؿ أي عجز في صورة زيادة في القاعدة النقدية أو اقتراض ا
سعار ستوى الأتمويؿ العجز حدود التوسع في الطمب عمى القاعدة النقدية الحقيقية عند م

المستيدؼ فسوؼ يؤدي ذلؾ إلى زيادة الضغوط عمى التضخـ، حيث يؤدي ارتفاع مستويات 
 الأسعار في الأسواؽ المحمية إلى زيادة التدفقات النقدية الخارجية.

: استقلبؿ كؿ سياسة بنفسيا، حيث نجد أف السمطات النقدية والمالية تعملبف بطريقة الثالثالبديل  -
مستقمة، وينتج عف ذلؾ اف السمطتاف قد تضعاف قرارات متضاربة مع أىدافيا بالنسبة لمقاعدة 
النقدية وحجـ عجز الموازنة، حيث تموؿ السمطة النقدية الجزء غير المغطى مف عجز الميزانية 

 سواؽ السندات المحمية والأجنبية.في أ
فإذا لـ يكف سوؽ رأس متطورا فسوؼ يكوف في حالة لا تسمح بتقديـ تمويؿ جوىري، أما إذا كاف 
متطورا وكانت أىداؼ السياسة المالية متضاربة مع السياسة النقدية، فإف معدلات الفائدة في سوؽ 

 السندات المحمية قد ترتفع لأعمى مستوياتيا.
يتضح أف التنسيؽ بيف السياستيف يعطي نتائج أفضؿ مف أي بديؿ مف البدائؿ الثلبثة،  ومما سبؽ

نما سوؼ يحسف  فيذا التنسيؽ لف يجعؿ السمطة المالية تموؿ عجز ميزانيتيا بأقؿ التكاليؼ فقط وا 
 مف توسيع سوؽ راس الماؿ المحمي.

في توليفة السياسات  كما أف التنسيؽ بيف السياستيف يعزز مف ثقة الوحدات الاقتصادية
 الاقتصادية، كما يعزز أيضا مف مصداقية ىذه السياسات.  

  (IS-LMالفرع الرابع: مزيج بين السياستين النقدية والمالية في ضوء معيار )

 توجد أربع توليفات لمتنسيؽ والدمج بيف السياستيف وىي: في ىذا الصدد 

 سياسة مالية توسعية مع سياسة نقدية انكماشية. -
 توسعية. مع سياسة نقدية انكماشية سياسة مالية -
 توسعية. مع سياسة نقدية سياسة مالية توسعية -
 مع سياسة نقدية انكماشية. انكماشية سياسة مالية -
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

النظرية البحتة أف السياستيف النقديتيف والماليتيف يكشؼ مف الناحية  (IS-LM)وعميو فإف معيار 
  (A-11) ني مف الركود، كما ىو موضح في الشكؿ رقـايع التوسعيتيف تكونا أكثر فائدة لاقتصاد

أما في حالة اعتماد سياستيف نقدية ومالية في اتجاىيف مختمفيف فإنيا تؤدي إلى حالة مف عدـ التيقف حوؿ 
النتائج المتوقعة خاصة وأف مقدار التغير في الوسائؿ المستخدمة سيعتمد عمى حالة الاقتصاد السائدة قبؿ 

 السياسات . استخداـ ىذه

فإف مستوى الاستخداـ التاـ تقريبا يتحقؽ  (B-11)وكمثاؿ لتوصيؼ الحالة المعاكسة نأخذ الشكؿ رقـ 
(، i0( ومع ذلؾ يكوف سعر الفائدة عاليا عند المستوى )Y0( ومستوى إنتاج )P0عند مستوى السعر )

وىذا يؤدي إلى تحقيؽ مستوى منخفض جدا مف الاستثمار، وفي مثؿ ىذه الحالة قد يتـ تخفيض سعر 
(، i1( عند مستوى فائدة منخفض )Y0وتحفيز الطمب الاستثماري والعودة بالاقتصاد إلى مستوى )الفائدة 

نقدية سعمة لعرض النقود وىذا فإف التغير المزيج في السياستيف أدى إلى تقمص الميزانية واستخداـ سياسة 
( ومع ثبات الإنفاؽ الحكومي ينخفض الإنفاؽ Y0إلى تغير تركيبة مستوى الدخؿ عند التوازف )

الاستيلبكي ويزداد الاستثمار، ومف ذلؾ يمكف الاستنتاج إلى أف مسألة اعتماد التغيرات في السياستيف 
ف اعتماد مزيج معيف قاؿ منحنى النقدية والمالية وباتجاىات متعاكسة يمكف أف يحوؿ دوف انت الطمب، وا 
المرغوب فيو تغيير منحنى الطمب وبالتالي  منيما يعتمد عمى اليدؼ المرغوب تحقيقو، أما إذا كاف اليدؼ

تغيير مستوى الدخؿ فإف درجة احتماؿ تحقيؽ النجاح ستكوف ىي الأفضؿ في ذلؾ خصوصا إذا ما تـ 
 .1هاتباع سياسات نقدية ومالية بنفس الاتجا
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

 (IS-LMمعيار )في ضوء  دمج السياستين النقدية والمالية عممية(:10الشكل رقم)

 

LM1 LM0 i LM0 IS1 i 

 ……………...        i 1 LM1 IS0 

IS0 …… …………… i 0   i1……………………. 

IS1 

Y Y0 Y Y1 Y0 

 .64: صسابق مرجع الموسوي، يونس حيدر الخيكاني، كاظم نزار المصدر:
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 مقدمة عامة

الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول:   

 خلاصة فصل الأول

مجموعة الإجراءات المتخذة مف طرؼ الدولة لاختيار الأدوات المناسبة  تعتبر السياسة الاقتصادية     
، غير أف ىذه الأدوات عرفت تعارض كبير بيف رواد المدارس لتحقيؽ أىداؼ اقتصادية واجتماعية معينة

يرى أف السياسة النقدية ىي الأكثر فعالية في تأثير عمى متغيرات  الاقتصادية حوؿ فعاليتيا، فمنيـ مف
الاقتصاد الكمي، في حيف يرى الطرؼ الأخر أف السياسة المالية ليا دور كبير في التأثير عمى النشاط 
الاقتصادي، ونظرا ليذا التعارض انبثقت وجيات نظر أخرى دعت بضرورة التنسيؽ والدمج بيف أدوات  

 تصادية )السياسة النقدية والمالية(.السياسة الاق

 

 



 
 

 
 

 مقدمة عامة

 

 انفصم انثانً
 في انفائدة ضعر

 الاقتصادٌة المدارش
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

     تمييد

يعتبر سعر الفائدة مف أىـ المتغيرات الاقتصادية المستخدمة في تحميؿ حركة واتجاه  الاقتصاد      
الكمي، وذلؾ باعتباره أداة مف الأدوات الميمة لمسياسة النقدية التي يتـ مف خلبلو التأثير عمى النشاط 

الذي يمعبو ناؿ اىتماـ الكثير مف الاقتصادييف والمفكريف، حيث ظيرت العديد الاقتصادي، ونظر لمدور 
مف النظريات الاقتصادية في ىذا الموضوع وعميو يمكف التطرؽ إلى مراحؿ تطوره عف طريؽ عرض 

 لمختمؼ ىذه النظريات.

 كثر تناولنا في ىذا الفصؿ ثلبث مباحث كما يمي: أولتفصيؿ 

 المفاىيمي لسعر الفائدةالمبحث الأوؿ: الإطار 

 المبحث الثاني: وظائؼ سعر الفائدة والعوامؿ المحددة لو

 المبحث الثالث: النظريات المفسرة لسعر الفائدة
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

 المبحث الأول: الإطار المفاىيمي لسعر الفائدة  

ماـ الكثير مف نظرا لأف سعر الفائدة مف المتغيرات الأساسية بالغة الأىمية والتي حظيت باىت     
 المفكريف سواء عمى المستوى النظري أو التطبيقي، فمف الضروري معرفة مفيومو وأنواعو وأىميتو. 

 المطمب الأول: تعريف سعر الفائدة 

توجد العديد مف التعاريؼ لسعر الفائدة لاختلبؼ الآراء حوؿ مفيوـ دقيؽ لو، حيث سنتناوؿ في ىذا      
لغة وفي اصطلبح الفقو الإسلبمي وعند رواد المدارس الاقتصادية المختمفة المطمب مفيوـ سعر الفائدة 

عطاء تعريؼ شامؿ.  وا 

اسـ مف فاد يفيد، وجمعيا فوائد، وتطمؽ عمى كؿ ما يستفيده الإنساف مما يفيئو االله عميو، مف الفائدة لغة: 
 .1كوماؿ أو غيره بطريؽ الربح، وتتضمف معنى التممؾ: يقاؿ استفاد الماؿ، أي مم

لا عف ماؿ أو عف ماؿ غير مزكى  -نتج-بأنيا عمى ما تجدد الفائدة في اصطلاح الفقو الإسلامي: 
 كميراث أو عطية أو ىبة وثمف عروض القنية وتخرج بيذا التعريؼ الغمة والربح لأنيا حصمت عف ماؿ.

 .2وبالتالي فالفائدة ىي ما يحصؿ عميو الإنساف دوف عمؿ أو جيد أو قصد التجارة

: فيو ثمف الحصوؿ عمى السمع أو الموارد الآف بدلا مف أما تعريف سعر الفائدة تبعا لمبررات استخدامو
المستقبؿ، وبمعنى آخر فإنو يقيس ثمف السمع والموارد المستقبمية بمعدليا الحالي حتى مع عدـ وجود 

 .  3التضخـ وبالتالي فيو ثمف مثؿ أي شيء غيره يتحدد بالعرض والطمب

 فائدة عند رواد المدارس الاقتصادية المختمفةسعر ال

يرى فيشر في كتابو "نظرية الفائدة" أف معدؿ الفائدة ىو ثمف عدـ الصبر عمى إنفاؽ الدخؿ وفرصة 
 .4الاستثمار

                                                             
، الطبعة الأولى، دار الكتب القرض المصرفي دراسة تاريخية مقارنة بين الشريعة الاسلامية والقانون الوضعيمحمد عمي محمد أحمد البنا،  -1

 .329، ص2006العممية، لبناف، 
 .03، ص 80،2008، مجمة البحوث الفقيية المعاصرة، العدد الفائدة والربا شبيات وتبريرات معاصرةخالد بف عبد الرحمف المشعؿ،  -2
 .147-146، ص صمرجع سابؽجماؿ بف دعاس،  -3
 المؤتمر، مداخمة ضمف فعاليات معدل الفائدة ودورية الأزمات في الاقتصاد الرأسمالي "محاولة لمفيم واقتراح حمول"شريط عابد، سدى عمي،  -4

، 20/12/2011-18الدوحة،  المنظور الإسلامي، النمو المستدام والتنمية الاقتصادية الشاممة منالعالمي الثامف للبقتصاد والتمويؿ الإسلبمي: 
 . 4ص
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

أما عند مارشاؿ " سعر الفائدة ىو الثمف الذي يدفع لاستخداـ رأس الماؿ في أية سوؽ ويميؿ إلى مستوى 
الطمب عمى رأس الماؿ في ىذه السوؽ عند سيادة ىذا السعر يصبح معادلا لمكمية التوازف بحيث إف 

 .1المعروضة"

كما يرى كينز أف سعر الفائدة ىو السعر الذي يحقؽ التعادؿ بيف الطمب عمى النقود للبحتفاظ بيا وبيف 
  .2العرض الكمي لمنقود

نظرية سعر الفائدة لـ تنؿ حظيا مف وفي التحميؿ النقدي المعاصر نجد مف الوىمة الأولى تبدو أف 
الاىتماـ والتحميؿ في المذىب النقدي، إلا أف الإمعاف في نظرية الطمب عمى النقود عند "فريدماف" نجد 

 أنيا تشمؿ عمى ثلبثة أنواع مف سعر الفائدة وىي: 

 (.Rعاـ)سعر الفائدة ال-(Re(_ سعر الفائدة )العائد( عمى الأسيـ )Rbسعر الفائدة عمى السندات )

فسعر الفائدة العاـ ىو عبارة عف متوسط سعر الفائدة لكؿ مف سعر الفائدة عمى السندات وسعر الفائدة 
( إذف سعر Rcعمى الأسيـ، بالإضافة إلى العائد الذي يقابؿ رأس الماؿ البشري ورأس الماؿ المادي )

      الفائدة العاـ: 
  

 
    

أما سعر الفائدة)العائد( عمى النقود في نظرية كمية انقود المعاصرة فيو نسبة العائد المتوقع لمنقود، حيث 
يمكف قياسو كما يمي: سعر الفائدة النقود= سعر الفائدة الحقيقي لمنقود+ النسبة المئوية لمتغير في 

 الأسعار. 

عر الفائدة وربطيا بالعائد المحقؽ مف أشكاؿ ومنو نستنتج أف )فريدماف( توسع في تحميمو لمفيوـ وشكؿ س
 .3الثروة المختمفة

ومما سبؽ يمكف تعريؼ سعر الفائدة عمى أنو ثمف اقراض مبمغ معيف في الوقت الحالي مقابؿ استعادتو 
 مضافا إليو الفائدة في المستقبؿ.

 

 

                                                             
، مداخمة ضمف فعاليات الممتقى الوطني أثر سعر الفائدة عمى الكفاءة الاقتصادية والمؤشرات الأساسية لمتوازن الاقتصاديعلبوة نواري،  - 1

 .2، ص10/05/2011-9الجزائر،  سكيكدة 55أوت 20، جامعة أداة سعر الفائدة وأثرىا عمى الأزمات الاقتصاديةالتاسع حوؿ: 
، 2012، 32، المجمة العراقية لمعموـ الاقتصادية، السنة العاشرة، العدد سعر الفائدة من وجية النظر التقميدية والاسلاميةعمار مجيد كاظـ،  - 2
 .73ص

 .76-75عمار مجيد كاظـ، مرجع نفسو، ص ص - 3
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

 المطمب الثاني: أنواع سعر الفائدة 

 يمكف تقسيـ سعر الفائدة إلى ما يمي: 

 أولا: سعر الفائدة المدين والدائن:

وىو السعر السنوي المستخدـ في عممية جذب الأمواؿ إلى سعر الفائدة الدائن)الإيداع(:  -1
محددة –المؤسسة المالية بيدؼ تحقيؽ عائد لممودع نتيجة عممية الإيداع، وىو يمثؿ نسبة مئوية 

 مف قيمة الماؿ الذي يتـ إيداعو.  -مسبقا
وىو السعر السنوي المستخدـ في عممية توظيؼ الأمواؿ ين )الاقتراض(: سعر الفائدة المد -2

المودعة بالمؤسسة المالية بواسطة أفراد آخريف، ولؾ مقابؿ سداد قيمة تنسب إلى رأس الماؿ 
 .1المقترض، وتحدد ىذه النسبة مسبقا

 ثانيا: سعر الفائدة الإسمي وسعر الفائدة الحقيقي:

أيضا سعر الفائدة النقدي، وىو السعر الذي يدفع عمى النقود ويسمى سعر الفائدة الإسمي:  -1
المستثمرة بمقياس نقدي، وىو نسبة مف المبمغ المقترض الذي يوجب دفعو في المستقبؿ فضلب 

 .2عف المبمغ الأصمي المقترض ويشار إليو عادة في صورة معدؿ سنوي
فيو يقيس كمية السمع التي يمكننا الحصوؿ عمييا غدا مف سمع وخدمات  سعر الفائدة الحقيقي: -2

تخمينا عف شرائيا، أو كما عرفو "ويكسؿ" بأنو العائد المتوقع مف رأس الماؿ الحقيقي الجديد، أو 
أنو العائد الحقيقي لرأس الماؿ الإنتاجي، فيو يمثؿ الربح الذي يأمؿ رجاؿ الأعماؿ الحصوؿ 

 .3يـ النقدية، فيو الكفاية الحدية لرأس الماؿعميو مف استثمارات
وينقسـ سعر الفائدة الحقيقي إلى سعر الفائدة الحقيقي المتوقع وىو عبارة عف سعر الفائدة  

الإسمي بعد تعديمو بالنسبة لمتغير المتوقع في المستوى العاـ للؤسعار )معدؿ التضخـ( وسعر 
ذ في حسبانو التغيرات الفعمية في مستوى العاـ الفائدة الحقيقي الفعمي الذي يتـ تعديمو يأخ

 :4للؤسعار ويمكف حساب سعر الفائدة الحقيقي حسب فيشر
 معدل التضخم. -سعر الفائدة الحقيقي= سعر الفائدة الإسمي

 
                                                             

، دار العميـ عجز الموازنة -الضرائب -متغيرات التضخم -ين النظرية والواقع( سعر الفائدةالفائدة والتضخم )بأحمد محمد عادؿ عبد العزيز، - 1
 .18، ص2016الجامعي، الاسكندرية، 

، مجمة العموـ الاقتصادية، جامعة البصرة، دور متغيرات الاقتصاد الكمي في تحديد سعر الفائدة لدول الاتحاد الأوربينعيـ صباح الجراح،  - 2
 .8، ص2016، 42العدد، 11المجمد 

 .8نعيـ صباح الجراح، مرجع نفسو، ص - 3
 .170، ص2002، الدار الجامعية، اسكندرية، مقدمة في النقود وأعمال البنوك والأسواق الماليةمحمود يونس، عبد النعيـ مبارؾ،  - 4
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

 ثالثا: أسعار الفائدة من الجانب القانوني: 

الذي محمو نقودا، وىذا  وىي التعويض عف التأخير في تنفيذ الالتزاـأسعار الفائدة التأخيرية:  -1
التعويض يتمثؿ في نسبة مئوية مف مقدار ىذا الالتزاـ حددىا القانوف بأربعة في المئة لممسائؿ 
المدينة وخمسة في المئة في المسائؿ التجارية، ومصدرىا الالتزاـ بدفع مبمغ مف النقود تأخر 

 المديف في دفعو.
لى فوائد اتفاقية، فالأولى تكفؿ القانوف بتحديدىا أما وتتنوع الفوائد التأخيرية إلى فوائد قانونية  وا 
 . 1الثانية فتخضع لإرادة المتعاقديف حسبما يتفقا

وىي الفوائد التي تكوف مقابلب أو عوضا عف الانتفاع بمبمغ مف النقود أسعار الفوائد التعويضية:  -2
إذا حؿ أجؿ القرض أو ميعاد يمزـ بيا المديف وتكوف في ذمتو، كالفوائد التي يمتزـ بيا المقترض، ف

 .2الثمف وتأخر المقترض أو المشتري في الوفاء تصبح الفوائد التي تظؿ سارية إلى حيف الوفاء

 رابعا: أسعار الفائدة من الجانب الاقتصادي:

 :3وينقسـ سعر الفائدة مف الجانب الاقتصادي إلى ما يمي

المعدلات التي عمى أساسيا يقرض وىي معدلات النقد المركزي أي المعدلات الرئيسية :  -1
المصرؼ المركزي مؤسسات الإقراض كما تحدد عمى ضوئيا معدلات الإقراض ما بيف 

 المصارؼ.
وىي تمؾ المعدلات التي يتـ عمى أساسيا تداوؿ الأوراؽ المالية القصيرة  معدلات السوق النقدي: -2

 إلخ.…ت إيداع، أوراؽ خزينة،الأجؿ القابمة لمتداوؿ مثؿ سندات خزينة قابمة لمتداوؿ، شيادا
ويقصد بيا المعدلات التي عمى أساسيا تصدر السندات أو تمؾ التي  معدلات السوق المالي: -3

 تنشأ عف أسعار السندات في البورصة وتحدد معدلات التمويؿ في الأجؿ الطويؿ.

 خامسا: أسعار الفائدة البسيطة والمركبة 

القرض الذي يحتوي عمى فائدة واحدة عند تاريخ ىو الذي ينشأ عف سعر الفائدة البسيط:  -1
الاستحقاؽ، وعادة ما تكوف عمى الأدوات قصيرة الأجؿ، ويتـ إعطاء القيمة النيائية لاستثمار ذو 

 :4الفائدة البسيطة بواسطة المعادلة التالية
           

                                                             
 .397محمد عمى محمد البنا، مرجع سابؽ، ص  - 1
 .398نفس المرجع، ص - 2
 .201-200، ص ص2000، دار المنيؿ المبناني، لبناف، الأولى، الطبعة لنقود والسياسات النقدية الداخميةاوساـ ملبؾ، - 3

4- chaudhry Moorad, The Bond and Money Markets: Strategy, Trading, Analysis, Butterworth-

Heinemann,2001,p17. 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

    بحيث: القيمة النيائية أو القيمة المستقبمية=
    أو الاستثمار الاولي=القيمة الحالية 

   =سعر الفائدة                    
ىو الأسموب الذي يتـ فيو حساب الفائدة بشكؿ تراكمي يرتبط ايجابيا مع سعر الفائدة المركب:  -2

 .1الوقت
 : 2وتحسب الفائدة المركبة بالعلبقة التالية

  
            

 ىي عدد السنوات التي يستثمر فييا المبمغ.  بحيث: 

 المطمب الثالث: أىمية سعر الفائدة

 :3تكمف أىمية سعر الفائدة مف خلبؿ الجوانب الأساسية الأتية

يعتبر ارتفاع سعر الفائدة عائقا لمبعض ممف يريدوف شراء عقارات أو  عمى المستوى الفرد: -1
سيارات أو غير ذلؾ، لأف ارتفاع سعر الفائدة يعني ارتفاع تكمفة التمويؿ، ومشجعا لمبعض 

 الآخر والحصوؿ عمى دخؿ أكبر إذا ما ادخروا جانبا مف دخوليـ.
مف خلبؿ تحقيقو ما يمي: ضماف  يؤثر سعر الفائدة عمى الاقتصاد ككؿ عمى المستوى العام: -2

استقطاب الادخار مف أصحاب الفائض المالي وادخارىا في وحدات العجز لتحقيؽ النمو 
الاقتصادي، وتحقيؽ التوازف بيف الكمية المعروضة مف النقود والمطموبة منيا، التأثير في 

ة النقدية، السعي حجـ الادخار والاستثمار باعتبار سعر الفائدة أداة ىامة مف أدوات السياس
إلى التأثير في التدفقات المالية الدولية، بحيث يؤدي ارتفاع سعر الفائدة في دولة معينة إلى 
انتقاؿ الأمواؿ لتمؾ الدولة والعكس صحيح، توجيو الاقتصاد الوطني وفؽ السياسة المرسومة 

 لو والحالة الاقتصادية السائدة. 
تبر مف أىـ المؤشرات المؤثرة في النشاط الاقتصادي، وعميو يمكف استنتاج أف سعر الفائدة يع

فيو يؤثر عمى كؿ مف حجـ الادخار والاستثمار، والتدفقات المالية الدولية باعتباره أداة ميمة 
 مف أدوات السياسة النقدية. 

 
                                                             

مجمة القادسية لمعموـ الإدارية والاقتصادية،  -، محور الدراسات المالية والمصرفيةالمصرفيأثر تغيرات أسعار الفائدة في النشاط ميدي عطية،  -1
 .136، ص2008، 02، العدد 10المجمد 

2-chaudhry  Moorad, Ibid, p18. 
، مجمة التسميف الشعبيأثر سعر الفائدة في مبيعات شيادات الاستثمار واسترداداتيا في مصرف عبد اليادي الرفاعي، فرح فؤاد عكو،  - 3

 .176، ص2014، 06، العدد 36جامعة تشريف لمبحوث والدراسات العممية، سمسمة العموـ الاقتصادية والقانونية، المجمد 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

 المبحث الثاني: وظائف سعر الفائدة والعوامل المحددة لو

الفائدة وكذا العوامؿ المحددة لو، ثـ الفرؽ بينو وبيف  سنحاوؿ في ىذا المبحث عرض أىـ وظائؼ سعر
 الربح.

 المطمب الأول: وظائف سعر الفائدة 

 :   1يمكف تمخيص وظائؼ سعر الفائدة في النقاط التالية

التشجيع عمى زيادة الادخار وتوجييو نحو الاستثمار، مما يؤدي إلى تنشيط الإنتاج وتخفيض  -1
 البطالة.

موارد مف خلبؿ توجيييا نحو المشاريع الاستثمارية ذات المردود الأعمى الكفاءة في تخصيص ال -2
 في ظؿ المنافسة الحرة.

 تحقيؽ التوازف في سوؽ النقد بيف الطمب عمى النقود وعرضيا. -3
تشجيع التدفقات المالية إلى مختمؼ الأسواؽ الدولية، مف خلبؿ تغيرات أسعار الفائدة في مختمؼ  -4

وف عف الاستثمارات التي تمنح أسعار أعمى لمفائدة في إطار العولمة البمداف، حيث يبحث المقرض
 المالية، 

إمكانية استخداـ أسعار الفائدة في توجيو السياسة النقدية حسب حالة النشاط الاقتصادي، مف  -5
خلبؿ تأثير الدولة عمى أسعار الفائدة لتنشيط الإنفاؽ الاستثماري أو الاستيلبكي أو في المستوى 

نشاط الاقتصادي عف طريؽ تخصيص أسعار الفائدة، والعكس في حالة وجود تضخـ، العاـ لم
مما يؤدي إلى اتخاذ اجراءات تصنيفية عف طريؽ رفع أسعار الفائدة بصفة عامة أو عمى بعض 

 أوجو النشاط الاقتصادي حسب الحالة.    

 المطمب الثاني: العوامل المحددة لسعر الفائدة 

 :2العوامؿ التي تحدد سعر الفائدة نذكر منياىناؾ العديد مف 

: عند حدوث أزمات اقتصادية في دولة ما، فإنيا تقوـ ببعض الإجراءات سياسة البنك المركزي -1
التنشيطية لإنقاذ الاقتصاد الوطني مف أزمتو، ومف أبرز ىذه الإجراءات ىو قياـ البنؾ المركزي 
بخفض أسعار الفائدة عف طريؽ زيادة العرض النقدي، حتى تشجع المستثمريف عمى أخذ قروض 

تثمار في اقتصاد الدولة. بعد فترة مف الزمف يتعافى اقتصاد الدولة مف مف البنوؾ التجارية والاس

                                                             
 .149-148جماؿ بف دعاس، مرجع سابؽ، ص ص -1
، مجمة فدرالي الأمريكي حول سعر الفائدةقراءة في قرار الاحتياطي ال–المحددات الاقتصادية لأسعار الفائدة صلبح محمد، قرواط يونس،  -2

 . 62-61، ص ص2017، 04الدراسات الاقتصادية المعاصرة، العدد
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

أزمتو، لكف تظؿ ىناؾ كمية سيولة نقدية كبيرة بالأسواؽ نتيجة عمميات الاقتراض الكبيرة التي 
ذا ما زادت السيولة النقدية في الأسواؽ عف النسب الطبيعية، فإف ىذا يؤدي إلى التقميؿ  تمت، وا 

ئية وتسبب ارتفاعا في الأسعار، في ىذه الحالة تتحوؿ السيولة النقدية الزائدة إلى مف قوتيا الشرا
سبب مباشر في التأثير بالسمب عمى الاقتصاد مف خلبؿ ارتفاع مستوى التضخـ، ىنا تقوـ البنوؾ 
المركزية بالتدخؿ لإعادة رفع أسعار الفائدة، وىو ما يؤدي إلى تقميؿ عمميات الاقتراض مف قبؿ 

تثمريف لارتفاع نسبة الفائدة عمى القرض، لكف في المقابؿ يشجع ىذا القرار أصحاب السيولة المس
 النقدية لوضع أمواليـ بالبنوؾ حتى يحصموا عمى فوائد عالية عمى مدخراتيـ.

والنتيجة الأساسية في ىذه الحالة أنو عند زيادة العرض النقدي سوؼ تنخفض أسعار الفائدة 
 سعار الفائدة الطويمة الأجؿ لا تتأثر في المراحؿ الأولى.القصيرة في حيف أف أ

: تحقيؽ العجز في الموازنة العامة لمدولة يستمزـ تغطية ىذا العجز حالة الموازنة العامة للاقتصاد -2
بالالتجاء إلى الوسائؿ الغير عادية وىي الاقتراض العاـ او الإصدار النقدي، ففي حالة اقتراض 

دة الطمب عمى مصادر التمويؿ مما يؤدي إلى ارتفاع أسعار الفائدة، أما الحكومة فيذا يعني زيا
التضخـ مستقبلب ما يؤدي لارتفاع إذا ما قامت بإصدار نقود جديدة فيذا يؤدي لارتفاع مستوى 

سعار الفائدة أيضا، مما يعني كمما كاف عجز الموازنة العاـ أكبر ارتفعت أسعار الفائدة بنحو أ
 أكبر.

: تنعكس المعاملبت التجارية مع العالـ الخارجي عمى حالة ارجية والعلاقات الدوليةالتجارة الخ -3
الميزاف التجاري إما بالفائض أو التوازف أو العجز، فعند ظيور العجز يجب تغطيتو والاقتراض 
مف الخارج يعد مف أىـ مصادر تغطيتو، فكمما زاد العجز زاد معو حجـ الاقتراض وعميو فإف 

 دة سوؼ ترتفع.أسعار الفائ
لكف في ىذه الحالة سوؼ تحجـ الجيات الخارجية عمى شراء السندات المحمية ما لـ تكف أسعار 
الفائدة عمييا تنافسية مع أسعار الفائدة في الدوؿ الأخرى، وعميو فإذا حاوؿ البنؾ المركزي 

ميؿ العجز تخفيض أسعار الفائدة في الداخؿ بغرض تخفيض قيمة العممة المحمية وبالتالي تق
التجاري، ىذا يؤدي إلى تراجع الوضع التنافسي لمسندات المحمية مقابؿ السندات الأجنبية مما 
يؤدي بحممة السندات المحمية بيعيا، وىذا يعني زيادة العرض مف السندات المحمية مما يؤدي إلى 

 ارتفاع أسعارىا وبالتالي سينعكس عمى أسعار الفائدة بالداخؿ بالانخفاض.
مكف أف نستنتجو ىو أنو في حالة ارتفاع العجز التجاري أو المديونية الخارجية لمدولة سيقمؿ ما ي

 مف قدرة البنؾ المركزي مف محاربة الركود عف طريؽ تخفيض أسعار الفائدة.
عند حدوث الكساد يقوـ البنؾ المركزي بخفض سعر الفائدة لتشجيع مستوى النشاط الاقتصادي:  -4

وض والقياـ بالشراء لتحريؾ عجمة الاقتصاد، إف ىذا الحؿ فعاؿ جدا عمى عمى التوجو إلى القر 
المدى القصير لكف عمى البنؾ أف يراعي المدى البعيد لمتضخـ وذلؾ بالموازنة بيف الأىداؼ 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

قصيرة المدى مف زيادة الإنتاج والتوظيؼ وبيف أىداؼ المدى البعيد مف خفض معدلات التضخـ 
بنؾ المركزي أىمية ىي قدرتو عمى خفض ورفع أسعار الفائدة عمى بمفيوـ آخر إف ما يكسب ال

المدى القصير والذي يؤثر بشكؿ غير مباشر عمى التضخـ، وبالتالي عمى اتجاه الاقتصاد 
  عموما.  

 المطمب الثالث: الفرق بين الربح وسعر الفائدة 

 يؼ الربح.لنتمكف مف معرفة الفرؽ بيف الربح وسعر الفائدة لابد مف التطرؽ لتعر 

 .1ىو النماء في التجارةالربح لغة: 

 .2وىو الزيادة في ثمف التبادؿالربح عند الفقياء: 

عرؼ الربح في الفكر المالي المعاصر بأنو الفرؽ الربح في الاقتصاد المالي وعمم المحاسبة الوضعي: 
 المستثمر في المشروع.بيف الإيرادات الكمية والمصروفات الكمية، أو ىي العائد مف رأس الماؿ 

أما الربح المقصود في عمـ المحاسبة ىو صافي الإيرادات جميعيا بعد خصـ التكمفة الخاصة بيا، وتشمؿ 
تمؾ الإيرادات جميع الإيرادات التي بينيا الفقياء، وأطمقوا عمييا تسمية الغمة )الإيرادات العرضية( والفائدة 

ولا يفرؽ عمـ المحاسبة بيف ىذه الأنواع مف الإيراد، بؿ يعتبر الربح )الإيرادات الرأسمالية( والربح العادي. 
 .3مزيجا منيا

 : 4ومما سبؽ يمكف التمييز بيف الربح والفائدة فيما يمي

الزيادة في الفائدة جاءت نتيجة التأجيؿ، أما الزيادة نتيجة الربح فيي متحصمة مف العمؿ والجيد  -1
 في التجارة وىكذا. الذي بذلو الصانع في الصنعة، والتاجر

الزيادة في الربح معاوضة صحيحة بيف شيئيف مختمفي الأغراض والمنافع، أما الفائدة فلب  -2
 معاوضة فييا عمى الحقيقة، لأـ الواجب رد المثؿ، فأصبحت الزيادة بلب عوض.

الربح يؤخذ عف المبيع أو غيره مرة واحدة، ويستمر نفعو مدة طالت أو قصرت، وعمى العكس،  -3
 ر الفائدة عمى الديف لا تنقطع حتى ولو استيمؾ ىذا الديف مرة واحدة.تستم

                                                             
، الطبعة الأولى، أبتراؾ أسباب استحقاق الربح دراسة تطبيقية مقارنة بين أحكام الشركات في الفقو الإسلاميحسف السيد حامد خطاب،  - 1

 .40، ص2001لمنشر والتوزيع، مصر، 
 .329حمد عمي محمد أحمد البنا، مرجع سابؽ، صم - 2
بدائل معدل الفائدة في الاقتصاد الإسلامي ودورىا في إدارة الأزمة الاقتصادية العالمية)الأسس النظرية وتطبيقاتيا في حسف محمد الرفاعي،  - 3

، لأزمة الاقتصادية العالمية من منظور الاقتصاد الإسلامي""ا، مقدمة ضمف فعاليات مؤتمر كمية العموـ الإدارية الدولي الرابع المصارف الإسلامية(
 .10، ص16/12/2010-15جامعة الكويت، 

 .334-333محمد عمي محمد أحمد البنا، مرجع سابؽ، ص  ص - 4
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

كانخفاض السعر أو كساد السمعة، أما الفائدة فإف رأس ماؿ الديف  الربح ناتج عف مخاطر كثيرة  -4
 وفائدتو مضمونيف في الذمة، ومف ثـ فلب يتعرض الدائف غالبا لأي مخاطرة.

مف كؿ ذلؾ نخمص إلى أف الزيادة المتحصمة مف الربح بطريؽ التجارة أو غيرىا حلبؿ لأنيا 
مرتبطة بالعمؿ والجيد والمخاطرة، بخلبؼ الزيادة المتحصمة مف الفائدة عمى القرض فيي ربا 

 لخموىا عف العمؿ والجيد، وليس فييا مخاطرة، فيي ورأس ماليا مضموناف عمى المقترض.   

 ثالث: النظريات المفسرة لسعر الفائدةالمبحث ال

نظرا لمدور الذي يمعبو سعر الفائدة في الاقتصاد فقد ناؿ اىتماـ الكثير مف المفكريف، حيث ظيرت      
 العديد مف النظريات الاقتصادية التي تناولت موضوع سعر الفائدة، وفيما يمي أىـ النظريات المفسرة.

 )التقميدية( في سعر الفائدة المطمب الأول: النظرية الكلاسيكية

 الفرع الأول: افتراضات النظرية الكلاسيكية

 :1استندت ىذه النظرية عمى مجموعة مف الفرضيات أىميا     

 ثبات حجم الإنتاج السمعي عند المستوى التشغيل الكامل:  -1

الوطني، وىي  يتوقؼ حجـ الإنتاج عمى العوامؿ الموضوعية التي تتحكـ في القدرة الإنتاجية للبقتصاد
 عوامؿ تتغير ببطء عمى المدى القصير.

ويستند ىذا عمى قانوف ساي لممنافذ الذي يعني "كؿ عرض يخمؽ طمبا مساويا لو "وأف الناتج المتحقؽ 
تقابمو قوة شرائية مستعدة لشراء ىذا الإنتاج كمو، وبالتالي العرض الكمي يكوف معادلا لمطمب الكمي، وأف 

ـ ىو مرحمي وآني، بؿ ىناؾ قوة خفية" آلية التعديؿ الذاتي" يعيد التوازف عف ظيور اختلبؿ ما حسبي
 طريؽ العرض والطمب بأسموب المنافسة التامة، وحسبيـ أف النقود تؤدي فقط وظيفة "وسيط لمتبادؿ".

 ارتباط تغير المستوى العام للأسعار بتغير كمية النقود المعروضة: -2

للؤسعار متغير تابع لممتغير المستقؿ وىو كمية النقود )عرض  تعني ىذه الفرضية، أف مستوى العاـ
، وتـ تحديد ىذه العلبقة كما يمي: يؤدي تغير كمية النقود بوحدة واحدة إلى        النقود(.أي 

 تغير الأسعار بنفس الوحدة وفي نفس الاتجاه.

                                                             
، ص 2014المدية، الجزائر، ، الجزء الأوؿ، الطبعة الثانية، ديواف المطبوعات الجامعية، مبادئ الاقتصاد النقدي والمصرفيعبد القادر خميؿ،  -1

 .230-227ص
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

ة تداوؿ النقود )كما نرى وفي ظؿ فرضية ثبات حجـ الإنتاج عند مستوى التشغيؿ الكامؿ، وثبات سرع
لاحقا(، يكوف عرض النقد متغير مستقلب والسعر متغيرا تابعا، والعلبقة بينيما طردية وبنفس النسبة وأف 

 السعر ىو نتيجة وليس سببا.

 (: علاقة المستوى العام للأسعار بكمية النقود عند الكلاسيك11شكل رقم )ال

 P 

 2 

 1 

 

 M 2 1 

 .228ص مرجع سابق، المصدر: عبد القادر خميل، الجزء الأول، 

 ( واستقلاليا عن كمية النقد المتداولة:Vثبات سرعة تبادل النقد ) -3

يقصد بسرعة تبادؿ النقد، متوسط عدد مرات تبادؿ النقد  في المعاملبت المختمفة، خلبؿ فترة زمنية 
عمى عادات المجتمع المتعمقة  Vمعينة. أي عدد مرات انتقاؿ وحدة نقدية مف يد لأخرى، حيث يتوقؼ 

 بالادخار والاستيلبؾ.

 أولا: معادلة التبادل لفيشر

باستخداـ معادلة التبادؿ والتي مفادىا: أف النقود كوسيمة لمتبادؿ يحقؽ يوضح فيشر نظرية كمية النقود 
 :1التساوي بيف القيـ المدفوعة والقيـ المقبوضة وىكذا يمكننا أف نستنتج أف عممية التبادؿ ذات طرفيف

 : ويمثؿ النقود المدفوعة ويعبر عنيا بكمية النقود المدفوعة في أسعارىا.طرف نقدي

 يمة السمع المتبادلة ويعبر عنيا بكمية السمع مضروبة في أسعارىا.: يمثؿ قطرف سمعي

( سعر السمعة فإف P( كمية السمع و)Qسرعة دورانيا و)  )( ىي كمية النقود و)(  لو افترضنا أف 
   ∑      .....   (01)  معادلة التبادؿ يمكف كتابتيا بالشكؿ التالي:

           ..... (02)   بالشكؿ التالي:وقد طور فيشر ىذه العلبقة وصاغيا 
                                                             

1
 .94-93، ص ص2007، دار العموـ لنشر والتوزيع، عنابة، الجزائر، الاقتصاد الكميبربيش السعيد، - 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

(، وقد أطمؽ عمى yتمثؿ حجـ المبادلات أو مجموع المبادلات وىي دالة في مستوى الدخؿ ) Tحيث 
( yمرتبط بحجـ الدخؿ )T العلبقة السابقة معادلة توازف سوؽ النقود عند فيشر وبما أف حجـ المبادلات

( Tتوازف والتشغيؿ الكامؿ في الفترة القصيرة فيذا سيؤدي إلى أف)( ثابت لأف الاقتصاد في حالة yوحيث )
مرتبط بعادات وتقاليد المجتمع والتي ىي ثابتة في الفترة القصيرة وىذا يؤدي      أيضا ثابتة وبما أف 

 ثابتة أيضا.    إلى اعتبار 

 ( ىو المتغير التابع أي:Pىي المتغير المستقؿ )     وعندئذ تصبح 

                                   (03 .....  )        

( ثابتة أو بشكؿ آخر مف خلبؿ العلبقة y( لأف)Pستؤدي إلى زيادة في)     بحيث أف كؿ زيادة في
             (04)   ..... ( يمكف كتابة:01)

     

 
 

أما بالنسبة لمعلبقة الأخرى       ( يتأثر طرديا بالتغيرات التي تطرا عمى Pثابتة نلبحظ أف ) Tبما أف 
   التي يمكف استخراجيا وىي: 

   

  
 

تتوقؼ عمى ظروؼ فنية تتعمؽ     لأف      تبقى ثابتة ولا تتأثر بػ    في ىذه العلبقة نجد أف 
 بالعادات وتقاليد الأفراد والمجتمع وىي في الفترة القصيرة غير قابمة لمتحوؿ لأنيا ثابتة.

تقدت صيغة فيشر كونيا تغفؿ دور النقود كمخزف لمقيمة وأنيا افترضت أف العلبقة بيف كمية النقود وقد ان
ف النقود تنفؽ حاؿ استلبميا وبالتالي أغفمت  والإنتاج علبقة ميكانيكية، بمعنى أنو ليس ىناؾ ادخار وا 

 الجوانب السموكية الأخرى المؤثرة في طمب الأفراد لمنقود.

 .1ية أخرى مف المدرسة الكلبسيكية لمطب عمى النقود تسمى صيغة الارصدة النقديةومف ىنا ظيرت نظر 

 ثانيا: معادلة كمبردج

قاـ بصياغة ىذه النظرية الاقتصادي الإنجميزي ألفريد مارشاؿ وىو أحد المفكريف الكلبسيؾ والتي كانت 
قود عمى أنيا جزء مف ثروة نظريتو استكمالا لنظرية المبادلات لفيشر حيث تنظر ىذه النظرية إلى الن

الأفراد وأنيـ سيحتفظوف ببعضيا لغايات الاحتياط، ولأف النقود تختزف قوة شرائية فلب خوؼ مف أف تكتنز 

                                                             
1
 .105أكرـ حداد، مشيور ىذلوؿ، مرجع سابؽ، ص- 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

ة )الاحتياط( لمطمب عمى لفترة طويمة أو قصيرة. وبالتالي بحثت ىذه الصيغة ولأوؿ مرة الدوافع السموكي
 النقود. 

  : 1صيغة المبادلات لفيشر والتي افترض فييا أف واشتؽ مارشاؿ وزملبؤه نظريتيـ مف

      

 ( فإف المعادلة تصبح:Vفإذا قسمنا طرفي المعادلة ب)

  
 

 
    

وعندما يكوف سوؽ النقد في حالة توازف فإف الكمية المعروضة مف النقد تساوي تمؾ المطموبة وبالتالي 
  وباستبداؿ مقموب السرعةMd ب  Mتستطيع استبداؿ 

 
 المعادلة: K بالرمز تصبح 

       

ساكنة لأنيا مقموب السرعة والسرعة ساكنة حسب التحميؿ الكلبسيكي فإف مستوى المبادلات  Kوبما أف 
 المتولدة كنسبة ثابتة مف الدخؿ الإسمي تتحدد بكمية النقود التي يطمبيا الأفراد للبحتفاظ بيا.

 ( عمى العوامؿ التالية: Kوتتوقؼ )

 توقعا( ت الأفراد فكمما كانت متفائمة كاف احتفاظيـ بK.أقؿ ) 
 ( ثروة الأفراد فكمما زادت قمتK.) 
 مستويات الأسعار، فكمما انخفضت القيمة الحقيقية للؤرصدة النقدية كمما كاف عمينا أف نزيد مف 

(Kوذلؾ لأف القوة الشرائية ليست ثابتة، وبالتالي سيرغب الأفراد في زيادة الأرصدة ال ) نقدية لدييـ
 لكي يعيدوا التوازف مع ارتفاع الأسعار.

 V معكوسK ونلبحظ أف 

                                                 
 

  
                          

  

 
 

نقود وىذا يعني أنو كمما زادت الأرصدة النقدية التي يرغب الأفراد الاحتفاظ بيا كمما قمت سرعة تداوؿ ال
 والعكس صحيح.

                                                             
1
 .106-105، ص صسابؽأكرـ حداد، مرجع - 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

 الفرع الثاني: تحديد سعر الفائدة وفقا لمنظرية التقميدية

طبقا لمنظرية الكلبسيكية فإف سعر الفائدة يعد مكافأة للبنتظار، أو للبدخار أو مقابؿ الامتناع عف 
 الاستيلبؾ الحالي.

ة( دخرات المعروضوما داـ سعر الفائدة ىو سعر للبنتظار، وكأي سعر آخر، سوؼ يتحدد بالعرض )الم
ف و  ،عمى رغبة الناس في الادخاريعتمد عرض المدخرات ، وعميو فإف والطمب )الطمب عمى الاستثمار( ا 

سعر الفائدة ىو المبمغ الأساسي الذي يجب أف يدفع لممدخريف في سبيؿ تحفيزىـ عمى الانتظار، أو 
الماؿ والمنبثؽ مف الاستثمار، فإنو أما الطمب عمى رأس ، لبؾ الحاضرالامتناع عف أو تأجيؿ الاستي

يعتمد عمى إنتاجية رأس الماؿ الحدية. إف حجـ الاستثمار التوازني يتحدد عند النقطة التي تتعادؿ فييا 
دخار الإنتاجية الحدية لراس الماؿ مع سعر الفائدة، فكمما ارتفع سعر الفائدة يزداد بالتالي الميؿ الحدي للب

ما إذا انخفض الطمب عمى رأس الماؿ، فمف المفروض أف ينخفض سعر أ، وسيزداد عرض رأس الماؿ
الفائدة، وىذا يقمؿ مف عرض رأس الماؿ ليتوافؽ مع الطمب المنخفض. وىكذا فإف سعر الفائدة، بموجب 
النظرية الكلبسيكية، ىو عبارة عف سعر تعادؿ، حيث يساوي بيف عرض المدخرات والطمب عمى 

 الاستثمار.

منافسة التامة، حسب افتراضات الاقتصاديوف الكلبسيؾ، فإف سعر الفائدة يتحدد وفي ظؿ ظروؼ ال
بتقاطع منحنى الادخار ومنحنى الطمب عمى الاستثمار، وطبقا لمتعادؿ نحصؿ عمى سعر الفائدة السوقي 

 والشكؿ التالي يوضح لنا كيفية تحقيؽ سعر الفائدة.
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

 لمنظرية التقميديةسعر الفائدة وفقا (: 12شكل رقم)ال

    iسعر الفائدة 

       'i 

   i 

    

 SI 'Q Q  الاستثمار والادخار      

 .180، صمرجع سابقعبد الله الطاىر،  موفق عبد الخميل، المصدر: 

  i( ستحدد سعر الفائدة السوقية عندIومنحنى الاستثمار )  S( بيف منحنى الادخارEإف نقطة التقاطع )
(  ويتحدد سعر فائدة  أعمى   ( فإف نقطة التقاطع ستنتقؿ إلى )  فإذا ارتفع طمب عمى الاستثمار إلى )

  1.(iعند )'

 الفرع الثالث: الانتقادات الموجية لمنظرية التقميدية

 :2مف أىـ الانتقادات التي وجيت لمنظرية التقميدية في سعر الفائدة نذكر ما يمي

فيي ترى أف كؿ ادخار لابد مف أف يتمخض عف فائدة، وبناء عميو فيي لا تسمـ بوجود ادخار  -1
دوف فائدة، أي لا تسمـ بوجود الاكتناز، وىي مدخرات سائمة لا تستثمر، ولا تدر فائدة، فيي 
تعتبر أف النقود ليس ليا أي دور، كمخزف لمقيمة وىذا ما يستبعد عنصر الزمف مف الدراسة 

 دية، بما يحويو مف توقعات، وما يستمزمو بالتالي مف اكتناز.الاقتصا
وكما سمـ التقميديوف بعدـ وجود فائدة لا تتولد عف ادخار، فمكي يحصؿ الفرد عمى الفائدة لابد مف  -2

القياـ بالادخار ولا مناص لو عف ذلؾ، وبناءا عميو فإننا إذا ما ادخمنا في اعتبارنا نشاط البنوؾ 
نقود الودائع، انيارت نظرية التقميدييف لمفائدة، حيث يعني وجود الائتماف التجارية في خمؽ 

المصرفي امكاف وجود فائدة لا تتولد عف الادخار، ذلؾ أف البنوؾ التجارية تخمؽ النقود عف 
                                                             

 .181-179ص مرجع سابؽ، ص، عبد االله الطاىر، موفؽ عبد الخميؿ- 1
، ص 2011، المكتب العربي الحديث، الاسكندرية، السياسات النقدية لممتغيرات الاقتصادية في النظم المصرفيةاسماعيؿ محمد ىاشـ،  - 2
 .145-143ص
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

طريؽ قيود دفترية وىمية بإضعاؼ ما لدييا مف احتياطات قانونية، وتحصؿ مف وراء ذلؾ عمى 
 ذه الفوائد عف الادخار الفعمي.فوائد دوف أف تترتب ى

كذلؾ يفترضوف بثبات حجـ الدخؿ القومي، ذلؾ أف النظرية تستبعد أثر تغيرات الدخؿ عمى  -3
الادخار وىو ما يعتبر شرطا ضروريا لإمكاف النظر إلى كؿ مف منحنى الادخار ومنحنى 

مكاف الاعتماد الاستثمار باعتبارىما عامميف مستقميف عف بعضيما، وىذا بدوره شرط ضروري لإ
 عمى ىذيف المنحنييف في تحديد سعر الفائدة.

-والحقيقة أننا لا نستطيع التسميـ مع التقميدييف باستقلبؿ منحنى الادخار عف منحنى الاستثمار
ذلؾ أننا لا نستطيع أف نسمـ بالفرض الخاطئ غير الواقعي المتعمؽ بثبات حجـ الدخؿ القومي. 

وىو ما يتـ عف طريؽ تغيرات الدخؿ  -وقؼ عمى منحنى الاستثمارفالواقع إف منحنى الادخار يت
القومي، ذلؾ أف الدخؿ دالة في الاستثمار كما أف الادخار دالة في الدخؿ، فإذا حدث وازداد 
حجـ الاستثمارات فإف ذلؾ يؤدي إلى زيادة حجـ الدخؿ، وىو ما يؤدي بدوره إلى زيادة حجـ 

 المدخرات والعكس صحيح.
قدـ أف كلب مف الادخار والاستثمار ليسا بالقوتيف المستقمتيف، نتيجة لإدخاؿ حقيقة ونرى مما ت

تقمبات الدخؿ القومي في الاعتبار، ومف ثـ فلب يمكف الاعتماد عمييما في تحديد سعر الفائدة. إذ 
يجب أف تنصرؼ عممية تحديد سعر الفائدة إلى البحث عف قوتيف مستقمتيف عف بعضيما، وىذا 

 ـ في إطار النظرية النقدية الحديثة لسعر الفائدة عمى يد كينز وأتباعو.     ىو ما ت

 المطمب الثاني: نظرية الأرصدة المعدة للإقراض لسعر الفائدة

 الفرع الأول: مضمون نظرية الأرصدة المعدة للإقراض

تمت صياغتيا مف نظرية الأرصدة المعدة للئقراض، وتعرؼ أيضا بالنظرية الكلبسيكية الحديثة لمفائدة، 
 قبؿ الاقتصادي )فيكسؿ(.

لقد تبنى الاقتصاديوف الكلبسيؾ المنيج الحقيقي بالنظر إلى سعر الفائدة. لقد فسروا ظاىرة سعر الفائدة 
 الاستثمار الحقيقي. ولـ يتركوا مجالا لمعوامؿ النقدية في تحديد سعر الفائدة. -بمعيار الادخار الحقيقي

دة للئقراض ىي دعـ نظرية الادخار والاستثمار، لكف بمشاركة العوامؿ النقدية وتعد نظرية الأرصدة المع
 وغير النقدية عند دراسة مسألة الفائدة.
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

 تعتبر النظرية الكلبسيكية إف سعر الفائدة دالة للبدخار والاستثمار فقط، وبتعبير رياضي فإف: 

                 

؛  (S)تعتبر سعر الفائدة دالة لأربع متغيرات ىي الادخار في حيف إف نظرية الأرصدة المعدة للئقراض
 . أي بتعبير رياضي: (M)؛ وعرض النقود(L)؛ الرغبة في الاكتناز(I) الاستثمار

                       

إف الأرصدة المعدة للئقراض ىي عبارة عف مبالغ مف الماؿ تعرض وتطمب في أي وقت في السوؽ 
ف سعر الفا ئدة ىو السعر الذي يتساوى عنده الطمب عمى الأرصدة المعدة للئقراض مع النقدي. وا 

 :1عرضيا، بحيث

 : وىي أربعة: مصادر عرض الأرصدة المعدة للإقراض -1
 تشمؿ عمى ادخار الأفراد أو القطاع العائمي تظير بطريقتيف: أوليما الادخار الجاري :

في بداية فترة معينة وثانييما:  ادخارات سابقة، مثؿ الادخارات المخططة مف قبؿ الأفراد
 ادخارات يمثؿ الفرؽ بيف دخؿ يوـ أمس واستيلبؾ اليوـ.

وفي كمتا الحالتيف فإف كمية الادخار تختمؼ باختلبؼ معدؿ الفائدة كمما كاف سعر الفائدة 
 لمستوى معيف مف الدخؿ أعمى، كمما كاف الادخار أكبر والعكس صحيح.

 سابقة مف رأس الماؿ الثابت، ويحدث ىذا بسبب التطور : وىو تسييؿ لمدخرات المكتنزات
التكنولوجي والتقدـ الفني فإف قسما مف رأس الماؿ الثابت يصبح في حكـ رأس الماؿ 
المستيمؾ، وعند بيع ىذه الأصوؿ المستيمكة، يذىب جزء مف إيرادات بيعيا إلى عرض 

 الأرصدة المعدة للئقراض.
  في فترات سابقة، والتي لـ توظؼ، سوؼ تكوف مصدرا إف بعض الأرصدة النقدية المتجمعة

آخر للؤرصدة المعدة للئقراض. ويتوقؼ ذلؾ عمى سعر الفائدة، فإف كاف سعر الفائدة أعمى 
 فإنو سيشجع عمى توظيؼ تمؾ الأرصدة.

  :الائتماف المصرفي المتولد مف الجياز المصرفي يعتبر صافي الإضافة للائتمان المصرفي
لأرصدة المعدة للئقراض، مع بقاء الأشياء الأخرى عمى حاليا، وسيكوف إضافة إلى عرض ا

 لدى المصارؼ توجو لإقراض أكثر بسعر فائدة أعمى والعكس بالعكس.
                                                             

1
 .184-181عبد االله الطاىر، مرجع سابؽ، ص ص - 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

 وىي أربعة:مصادر الطمب عمى الأرصدة المعدة للإقراض:  -2
  :وىذا يمثؿ الجزء الأساسي مف الطمب عمى الأرصدة المعدة تمويل صافي الاستثمار

، ويأتي مف قطاع الأعماؿ لأغراض شراء معدات رأسمالية؛ مواد خاـ؛ إضافة إلى للئقراض
تكويف المخزوف. ويعد ىذا الطمب لأغراض الاستثمار مرف اتجاه سعر الفائدة وينحدر مف 

 الأعمى إلى الأسفؿ نحو اليميف.
  :لوف إف رجاؿ الأعماؿ سوؼ يستبدالتمويل لأغراض استيلاك أو صيانة رأس المال القائم

الآلات والمعدات المستيمكة عندما يتوقعوف أف العائد الصافي عمى السمع الرأسمالية يساوي 
 سعر الفائدة، لذا سيكوف ىناؾ طمب أكبر عند سعر فائدة أقؿ.

  :عادة تكوف القروض لأغراض استيلبؾ لشراء السمع المعمرة، تمويل النفقات الاستيلاكية
 زة المنزلية، وغيرىا.مثؿ السيارات، وبيوت السكف والأجي

إف أسعار الفائدة المنخفضة ستحفز عمى زيادة الطمب عمى الأرصدة المعدة للئقراض 
 لأغراض الاستيلبؾ، والعكس صحيح.    

  :إف الطمب عمى الأرصدة يمكف أف يأتي مف أولئؾ الذيف الإضافة إلى الأرصدة النقدية
ع رغبتيـ في السيولة فعند أسعار الفائدة يريدوف الحصوؿ عمى الأرصدة النقدية العاطمة لإشبا

عالية سيكوف لدى الأفراد اتجاىا نحو الحصوؿ عمى مبالغ نقدية أقؿ وسيحتفظوف بنقود أكثر 
عندما تنخفض أسعار الفائدة وينتظروف الفرصة الملبئمة لاستثمارىا مستقبلب عندما تتحسف 

 الظروؼ الاقتصادية.

 الفرع الثاني: تحديد سعر الفائدة وفقا لنظرية الأرصدة المعدة للإقراض  

يتحدد سعر الفائدة حسب ىذه النظرية مف خلبؿ تقاطع عرض الأرصدة النقدية القابمة للئقراض والطمب  
ة، عمييا، وأف الذي يحدد عرض الأرصدة النقدية القابمة للئقراض ىو الكمفة الحدية لتي يمثميا سعر الفائد

ف الذي يحدد الطمب عمى الأرصدة النقدية المعدة للئقراض ىو إنتاجيتيا الحدية أي العائد الحدي الذي  وا 
تحققو الأرصدة النقدية ىذه عند استخداميا، وبالتالي فإف التساوي بيف العائد الحدي مع الكمفة الحدية 

لذي تساوي عنده عرض الأرصدة النقدية للؤمواؿ القابمة للئقراض ىو الذي يحدد سعر الفائدة التوازني، وا
 . 1القابمة للئقراض مع الطمب عمييا

                                                             
1
 .181، ص 2006الحديث لمنشر والتوزيع، الأردف، ، الطبعة الأولى، عالـ الكتب الأسواق المالية والنقديةفميح حسف خمؼ، - 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

 :مف خلبؿ الشكؿ التاليذلؾ ويمكف توضيح 

 نظرية الأرصدة المعدة للإقراض في تحديد سعر الفائدة (: 13الشكل رقم)

 الفائدة معدؿ       
           

       
      

       
      للئقراضرؤوس الأمواؿ القابمة  

، بنابي فتيحة، تطور معدل الفائدة في الفكر الاقتصادي، مجمة اقتصاديات الأعمال والتجارةالمصدر: 
 .191، ص30/08/2017،  02، العدد02المجمد 

 :1يشير عرض الأرصدة المعدة للئقراض بجانب العرض إلى ومف الشكؿ أعلبه

ويمثؿ عرض نقود الائتماف المصرفي، وىو ينحدر إلى الأعمى موضحا إف  (M)المنحنى  -1
 الائتماف المصرفي إنما ىو مرف بالنسبة لسعر الفائدة.

ويمثؿ الكميات المختمفة مف المدخرات المتوافرة عند مستويات مختمفة مف سعر   (S)المنحنى -2
 ـ المدخرات وسعر الفائدة.أف ىناؾ علبقة طردية بيف حج موضحاالفائدة وينحدر إلى الأعمى 

فإنما يمثؿ مقدار العرض الكمي مف الأرصدة القابمة للئقراض والمتوافرة عند (S+M) أما المنحنى  -3
مستويات مختمفة مف أسعار الفائدة. وقد تـ الحصوؿ عمى المنحنى عف طريؽ جمع كؿ مف 

ى موضحا كمما كاف ينحدر إلى الأعم  (S+M)جمعا أفقيا، ومنحنى  (S)والمنحنى  (M)المنحنى
 سعر الفائدة مرتفعا زاد مقدار المعروض مف الأرصدة المقابمة للئقراض والعكس صحيح.

 

                                                             
، دار اليازوري العممية لنشر والتوزيع، العلاقة التبادلية بين سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاسيا عمى ميزان المدفوعاتسمير فخري نعمة،  - 1

 .44-43، ص ص2011الأردف 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

 :1أما الطمب عمى الأرصدة المقابمة للئقراض والمتمثمة بجانب الطمب فتشير إلى

( يمثؿ طمب الاستثمار، وينحدر المنحنى إلى الأسفؿ موضحا العلبقة العكسية بيف Iإف منحنى ) -1
ـ الاستثمار وسعر الفائدة، ويعني ذلؾ أنو كمما كاف سعر الفائدة مرتفعا كاف الطمب الاستثمار حج

 منخفضا.
يوضح الرغبة في اكتناز النقود وينحدر إلى الأسفؿ موضحا أنو كمما كاف سعر   (H)المنحنى -2

 الفائدة مرتفعا قؿ الاكتناز )الأرصدة النقدية العاطمة(.
الطمب الكي للؤرصدة القابمة للئقراض عند المستويات المختمفة لسعر  إنما يمثؿ  (I+H)والمنحنى -3

جمعا   (H)والمنحنى (I) الفائدة، وقد تـ الحصوؿ عمى المنحنى عف طريؽ جمع كؿ مف منحنى
إلى الأسفؿ وذلؾ لأنو كمما كاف سعر الفائدة منخفضا زاد  (I+H) أفقيا، وينحدر ىذا المنحنى
 للئقراض.الطمب عمى الأرصدة القابمة 

ومف ىنا فإف منحنى الطمب عمى الأرصدة القابمة للئقراض أو منحنى عرض الأرصدة القابمة 
ي السوؽ وعميو فإف فللئقراض يتقاطعاف في النقطة والتي توضح مستوى سعر الفائدة السائد 

سعر الفائدة يتحدد وفقا ليذه النظرية بتقاطع الطمب عمى الأرصدة القابمة للئقراض مع عرض 
 الأرصدة القابمة للئقراض.

 الفرع الثالث: الانتقادات الموجية لنظرية الأرصدة المعدة للإقراض

 :2للئقراض في سعر الفائدة نذكر ما يمي المعدة الأرصدة لنظرية مف أىـ الانتقادات التي وجيت

مضافا  (S+M)انتقد "ىانس" ىذه النظرية وقاؿ بأنيا لا تمدنا بحؿ لمشكمة سعر الفائدة، فمنحنى  -1
إليو الإضافات الصافية مف الأرصدة المعدة للئقراض، التي تأتي مف النقود الجديدة ومف تحرير 

تغير مستوى الدخؿ اكتناز الأرصدة العاطمة، ولكف لما كاف جزء مف المدخرات إنما يتغير ب
يمكف  إنما يتغير مع تغير الدخؿ وعميو فإف سعر الفائدة لا (S+M) ، فإنو يتبع ذلؾ أفالمتاح

ف مستوى الدخؿ لا يمكف معرفتو إلا إذا عرفنا سعر الفائدة  معرفتو إلا إذا عرفنا مستوى الدخؿ، وا 

                                                             
، دار اليازوري العممية لنشر والتوزيع، الفائدة وانعكاسيا عمى ميزان المدفوعاتالعلاقة التبادلية بين سعر الصرف وسعر سمير فخري نعمة،  - 1

 .44، 2011الأردف 
، مداخمة ضمف فعميات الممتقى الدولي الثاني حوؿ: تفسير سعر الفائدة والعوامل المحددة لو في ضوء الفكر الاقتصادي الحديثفارس فيصؿ،  - 2

 .7، ص2009ماي 6-5، بخميس مميانة، يومي لمالية والمصرفية النظام المصرفي الاسلامي نموذجا"" الأزمة المالية الراىنة والبدائل ا
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

ذلؾ أف سعر الفائدة ىو الذي يحدد مستوى الاستثمار ومستوى الاستثمار مف خلبؿ المضاعفات 
 إنما يحدد مستوى الدخؿ.

يقية(، والائتماف المصرفي وتفضيؿ نظرا لاختلبؼ طبيعة كؿ مف الادخار والاستثمار )عوامؿ حق -2
 السيولة)عوامؿ نقدية(، فمف غير الممكف جمعيا والمقارنة بينيا لتحديد سعر الفائدة.

لقد أشار البعض إلى أف ىذه النظرية قد غالت في أثر سعر الفائدة عمى الادخار، حيث يرى  -3
ف بسبب الاحتياط، ويعني ىؤلاء النقاد أف الأفراد عادة ما يدخروف ليس بسبب سعر الفائدة ولك

 ذلؾ أف الادخار يعتبر غير مرف بالنسبة لسعر الفائدة. 

 المطمب الثالث: النظرية الكينزية في سعر الفائدة )نظرية تفضيل السيولة(

 الفرع الأول: فرضيات التحميل الكينزي

 :1ويمكف ايجاز ىذه الفرضيات في النقاط التالية

ب عمى النقود )نظرية تفضيؿ السيولة( وذىب إلى أف الأمر وجو كينز اىتمامو إلى دراسة الطم -1
نما البحث في العلبقة بيف  ليس البحث في العلبقة بيف كمية النقود والمستوى العاـ للؤسعار، وا 
مستوى الإنفاؽ الوطني والدخؿ الوطني، فالنقود في نظر التقميديف لا تمثؿ ثروة حقيقية، لأنيا لا 

ذاتيا، وىي مجرد وسيط لمتبادؿ، ومف ثـ فالتغيرات النقدية تعد غير  قيمة ولا منفعة ليا في حد
ذات أىمية في تحميؿ تغيرات النشاط الاقتصادي وتفسيره. لكف "كينز" عارض ىذا التصور 
وأوضح أف الأفراد قد يفضموف الاحتفاظ بالنقود لذاتيا )تفضيؿ السيولة( وبسبب ذلؾ يرجع إلى 

 ت والاحتياط والمضاربة.دوافع مختمفة أىميا المعاملب
قاـ بتحميؿ الطمب عمى النقود كمخزف لمقيمة )دافع المضاربة( وتحميمو ىذا ىو ما يميزه حقا عمى  -2

تحميؿ التقميدييف، ذلؾ أف أخذه لتفضيؿ السيولة في الاعتبار قد فتح أمامو أفاقا جديدة لتحميؿ أثر 
 التغيرات النقدية عمى النشاط الاقتصادي.

امة لمتوظيؼ، فيي تتميز عما سبقتيا في نظريات العمالة، إذ تعالج كؿ مستويات جاء بنظرية ع -3
التشغيؿ، وعمى ذلؾ فالنظرية العامة جاءت لتفسير التضخـ كما تفسر البطالة حيث أف كلب منيما 
ينجـ أساسا عف تقمبات حجـ الطمب الكمي الفعاؿ، فحينما يكوف الطمب ضعيفا يحدث بطالة، 

 ث تضخما.وحينما يزيد يحد
                                                             

1
 .35-33بمعزوز بف عمى، مرجع سابؽ، ص ص - 



 
 

81 
 

  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

اىتـ بالتحميؿ الكمي لممعطيات الاقتصادية، ولـ يوؿ اىتماما كبيرا بالجزيئات، فالظواىر العامة  -4
التي يستخدميا في تحميمو تدور حوؿ المجاميع، كحجـ التشغيؿ العاـ، الدخؿ الوطني، الإنتاج 

 إلخ….الوطني، الطمب الكمي والعرض الكمي، الاستثمار الكمي وادخار المجتمع 
ف العلبقات بيف السمع ببعضيا البعض التي نعبر عمييا في شكؿ أسعار وقيـ والتي تكوف أىـ إ -5

الدراسات التقميدية التي عني بيا الكلبسيؾ في دراسة عمـ الاقتصاد ليا أىميتيا في التحميؿ 
وف الكينزي ولكنيا تأتي في المرتبة الثانية بعد دراسة المتغيرات الاقتصادية الكمية. فما قد يك

 صحيحا بالنسبة لمحالة الجزئية قد لا ينطبؽ عمى المجتمع ككؿ.
رفض في تحميمو الأوضاع الاقتصادية قانوف "ساي" وبيف عدـ وجود قوانيف طبيعية تعمؿ عمى  -6

إعادة التوازف الكمي كمما حدث اختلبؿ. كما أقر بحدوث التوازف عند أي مستوى مف مستويات 
ؿ الدولة لعلبج أسباب الأزمات الت قد تعترض الاقتصاد التشغيؿ، وبذلؾ طالب بضرورة تدخ

الوطني، فعمؿ عمى تحديد معالؾ السياسة الاقتصادية الجديدة التي ينبغي أف تتبع حتى يصؿ 
 الاقتصاد إلى التوظيؼ الكامؿ، ويتحقؽ التوازف لمدخؿ الوطني.

في مستوى الإنفاؽ ولعلبج ذلؾ يرى ضروري تدخؿ الدولة عف طريؽ السياسة المالية والرفع  -7
العمومي والسياسة النقدية بزيادة المعروض النقدي أو ما يسمى بالتمويؿ بالتضخـ. وعميو فإنو 
يرى أف السياسة النقدية ليست محايدة كما ىو الشأف عند التقميدييف، فالتحميؿ الكينزي يقوـ أف 

ؼ تؤدي إلى حدوث زيادة التشغيؿ الكامؿ لا يتحقؽ بصفة دائمة، فأي زيادة في كمية النقود سو 
في مستويات الناتج والتشغيؿ، عمى اعتبار أنو في الظروؼ العادية لمنشاط الاقتصادي فإف حالة 
التوازف تحدث عند مستوى مف مستويات التشغيؿ، فزيادة كمية النقود ستؤدي إلى انخفاض سعر 

مف ثـ زيادة الإنتاج والتشغيؿ الفائدة وىذا الانخفاض يكوف بمثابة الدافع لزيادة حجـ الاستثمار، و 
 بواسطة ما يسمى بمضاعؼ الاستثمار.

اىتـ بفكرة الطمب الكمي الفعاؿ لتفسير أسباب عدـ التوازف التي وقع فييا النظاـ الرأسمالي في  -8
أزمة الكساد، وما نتج عنيا مف انخفاض في الأسعار وانتشار البطالة فيو يرى أف حجـ الإنتاج 

حجـ الدخؿ، إنما يتوقؼ بالدرجة الأولى عمى حجـ الطمب الكمي الفعاؿ، فيذا والتشغيؿ، ومف ثـ 
 الأخير يتكوف مف عنصريف أساسييف ىما:

الطمب عمى السمع الاستيلبكية، والطمب عمى السمع الاستثمارية وبدوره يتوقؼ الطمب عمى السمع 
ى السمع الإنتاجية يتوقؼ الاستيلبكية عمى عوامؿ موضوعية وعوامؿ ذاتية ونفسية، أما الطمب عم
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

عمى الكفاية الحدية لرأس الماؿ وسعر الفائدة، كما ىو مبيف في المخطط التوضيحي والذي يطمؽ 
 عميو بالنموذج الكينزي البسيط.
 (: يمثل مخطط توضيحي لنموذج "كينز" البسيط14الشكل رقم )

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 الكفاية الحدية لرأس الماؿ        سعر الفائدة                                                          
 تكمفة رأس الماؿالربح المتوقع     عوامؿ ذاتية عوامؿ موضوعية

 عرض النقود      طمب عمى النقود                                           

 .36، صسابقمرجع المصدر: بمعزوز بن عمى، 

 الفرع الثاني: نظرية تفضيل السيولة وتحديد سعر الفائدة

 أولا: تفضيل السيولة) طمب عمى النقود(

 1.لاحتفاظيـ بجزء مف دخوليـ في شكؿ نقود سائمةتفضيؿ السيولة وىو رغبة الأفراد أو أصحاب الأعماؿ 

 : 2وأرجع كينز دوافع تفضيؿ السيولة إلى ثلبثة دوافع ىي

                                                             
 .284عبد القادر خميؿ، الجزء الأوؿ، مرجع سابؽ، ص -1
 .110 -107أكرـ حداد، مشيور ىذلوؿ، مرجع سابؽ، ص ص -2

 الدخل الوطني

 الطلب الكلي الفعال

الطلب 

على 

 الاستهلاك

الطلب 

على 

 الاستثمار
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

أي استخداـ  Fisherاعترؼ كينز بدافع المبادلات كما جاء بو الكلبسيؾ دافع المعاملات:  -1
النقود كوسيط لممبادلات اليومية وأف ىذا الدافع يتأثر بحجـ المبادلات بيف الأفراد وأف ىذه 
المبادلات أصلب تتأثر بمستوى الدخؿ وتشكؿ جزءا منو أي أف محدد الطمب عمى النقود في 

  دافع المعاملبت ىو الدخؿ
 التالي يوضح ذلؾ. وأف ىذا الطمب لا يتأثر بسعر الفائدة والشكؿ        

 (: دافع الطمب عمى النقود لغاية المبادلات15الشكل رقم)
       

 
 
 
 

   
 .107سابق، ص ، مرجع: مشيور ىذلولالمصدر: أكرم حداد

بدافع الاحتياط كما جاء بو الكلبسيؾ أي أف الأفراد  اعترؼ أيضا كينزدافع الاحتياط:  -2
يحتفظوف بالنقود كاحتياط لمحاجات غير المتوقعة، وأف حجـ كمية النقود المحتفظ بيا 

 كاحتياطي تتأثر بحجـ المبادلات المتوقع أف يجرييا الأفراد في
ود لغاية المستقبؿ وأف ىذه المبادلات تتأثر أصلب بالدخؿ تصبح دالة الطمب عمى النق

وأيضا لا يتأثر ىذا الطمب بسعر الفائدة، كما يتضح في          الاحتياط ىو الدخؿ 
 الشكؿ التالي:
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

 (: دافع الطمب عمى النقود لغاية الاحتياط16الشكل رقم)

       
 

  
 

 
 

   
 .108المصدر: أكرم حداد: مشيور ىذلول، مرجع سابق، ص

كينز بوظيفة النقود كمستودع لمقيمة وأف الأفراد يحتفظوف بالنقود لقد آمف  دافع المضاربة: -3
لذاتيا )لتحقيؽ ثروة منيا( وأف ذلؾ لا يتأثر أساسا بحجـ الدخؿ ولكف لماذا احتفظ بالنقود ولا 

 احتفظ بأصوؿ أخرى تدر عائد؟
الموجودات إلى نقود وسندات فقط والسؤاؿ الذي يطرح ىنا ما الذي يحدد  لقد قسـ كينز

 احتفاظ بالنقود أو يحدد الاحتفاظ بالسندات لتحقيؽ عوائد منيما؟
 الجواب ىو سعر الفائدة فيناؾ ثلبث أسعار لمفائدة وىي: 

 .سعر الفائدة عمى السند وىو ثابت 
 .سعر الفائدة السوقي السائد حاليا 
 التوازني )المتوقع(. سعر الفائدة 

 وسعر الفائدة المتوقع ىو المعيار في تحديد الطمب 
فإذا كاف سعر الفائدة المتوقع سيرتفع فمعنى ذلؾ أف سعر الفائدة الحالي منخفض وأسعار 
السندات مرتفعة، لذلؾ يتـ الاحتفاظ بالنقد أما إذا كاف المتوقع سينخفض فمعنى ذلؾ أف سعر 

 وأسعار السندات منخفضة لذلؾ يتـ الاحتفاظ بالسندات.الفائدة الحالي مرتفع 
وبالتالي فإنو إذا كاف سعر الفائدة المتوقع أعمى، أي أف سعر الفائدة السائد منخفض أي دالة 

 الطمب في دافع المضاربة سعر الفائدة والدخؿ
           

 والشكؿ التالي يوضح ذلؾ. 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

 لغاية المضاربة (: دافع الطمب عمى النقود17الشكل رقم)

     
     

            

  

   
 .109المصدر: أكرم حداد: مشيور ىذلول، مرجع سابق، ص

 وتصبح دالة الطمب عمى النقود بالدوافع الثلبث كالتالي:

         
         

           

 وبتجميع ىذه الدوافع في دالة واحدة تصبح المعادلة كالتالي:

          

 والشكؿ يوضح ذلؾ.

 (: الطمب عمى النقود بدوافع الثلاث18الشكل رقم)

           
    

  

  

    
 .110المصدر: أكرم حداد: مشيور ىذلول، مرجع سابق،ص
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

 ثانيا: عرض النقود

ىي التي تقوـ وفقا ليذه النظرية فإف عرض النقود يكوف معطى، أي أف السمطة النقدية )البنؾ المركزي( 
بتحديده عند مقدار أو مستوى معيف مف قبميا، أي عند المستوى الذي تحدده السمطة النقدية لعرض 

 .1النقد

 :2وفي نظر كينز ىناؾ أربع مصادر لعرض النقود وىي

 الائتماف المصرفي الذي ينشئو النظاـ المصرفي والمتمثؿ في النقود الائتمانية. -1
 والتي تكوف موجية لمعرض في السوؽ النقدي.مدخرات أصحاب المداخيؿ،  -2
المكتنزات النقدية، وىي الأرصدة النقدية العاطمة، المستقطعة مف الدخؿ لمفترة السابقة، والتي  -3

 تكوف موجية لمعرض في السوؽ النقدي.
 الادخار الذي يزيد عف الاستثمار المرغوب فيو في فترة سابقة )فائض الادخار(. -4

 النقود عند كينز مف خلبؿ المنحنى التالي: ويمكف توضيح بياف عرض

 (: عرض النقود في التحميل الكينزي19الشكل رقم)

 سعر الفائدة       

 عرض النقود 

 

 الكمية المعروضة 

 .65، صنفسوالمصدر: بنابي فتيحة، مرجع 

                                                             
 .177صفميح حسف خمؼ، مرجع سابؽ، - 1
دراسة تحميمية لحالة الاقتصاد –تقييم دور معدل الفائدة في الاقتصاد عمى ضوء الواقع العممي والمساىمات الفكرية الاقتصادية بنابي فتيحة،  - 2

بنوؾ ، أطروحة مقدمة لنيؿ شيادة الدكتوراه في شعبة العموـ الاقتصادية تخصص اقتصاديات المالية وال ،-(2014-2000الأمريكي الفترة )
 .65-64، ص ص 2016-2015جامعة أمحمد بوقرة *بومرداس*، 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

اليميف لمنحنى عرض حيث أف كؿ زيادة في عرض الأرصدة النقدية الحقيقية يترجـ بانتقاؿ موازي نحو 
النقود، وبالمقابؿ كؿ انخفاض في ىذا العرض يؤدي إلى انتقاؿ المنحنى نحو الشماؿ، في كمتا الحالتيف 

 لا يتأثر عرض النقود بتغيرات سعر الفائدة.

 ثالثا: تحديد سعر الفائدة عند كينز

تخمي عف تفضيؿ السيولة إف سعر الفائدة بالنسبة لكينز ىو ظاىرة نقدية صرفة وتعد مكافأة مقابؿ ال
 النقدية، ويتحدد سعر الفائدة في السوؽ النقدي عند تعادؿ عرض النقود مع الطمب عمي النقود.

               فالطمب عمى النقود حسب معادلة التالية: 

دخؿ ىو طمب عمى النقود بدافع المعاملبت والاحتياط وىذيف الدافعيف يرتبطاف بحجـ ال      حيث 
وبعلبقة       بعلبقة طردية في حيف أف الطمب عمى النقود لغرض المضاربة يعتمد عمى سعر الفائدة 

 عكسية.

فيو محدد مف قبؿ السمطات النقدية ويتحقؽ التوازف في سوؽ النقود عند       أما عرض النقود 
      تساوي عرض النقود مع الطمب عمى النقود أي: 

                  

 :1ويمكف توضيح ذلؾ بالشكؿ التالي

 

 

 

 

 

 

                                                             
 .190-188عبد االله الطاىر، موفؽ  عبد الخميؿ، مرجع سابؽ، ص ص -1
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

 (: تحديد سعر الفائدة عند كينز20الشكل رقم)

 سعر الفائدة     

       
                    

    
                                   كمية النقود

 .189، صسابقالمصدر: عبد الله الطاىر، موفق  عبد الخميل، مرجع 

المنحدر مف الأعمى غمى الأسفؿ نحو اليميف، غف المكوف  (  إف الطمب عمى النقود يتمثؿ بالمنحنى )
يعد مستقلب عف تغيرات سعر الفائدة،       الأوؿ لمطمب عمى النقود لأغراض المعاملبت والاحتياط 

 .     ويتمثؿ بالخط العمودي 

تمثؿ عرض النقود والتي يفترض أنيا مستقمة وتتحدد مف قبؿ     ،    ،    إف الأعمدة الأخرى  
فإف القيمة التوازنية لسعر الفائدة سوؼ     إلى     السمطات النقدية، وعند ازدياد عرض النقود مف 

 . إلى    ينخفض مف 

 الفرع الثالث: انتقادات النظرية الكينزية

 :1تنحصر أىـ الانتقادات الموجية لمنظرية الكينزية في النقاط الأتية

( لـ يشير إلى لتغيرات في مستوى الدخؿ الذي يؤثر في سعر الفائدة لأنو يعتقد أف سعر إف )كينز -1
الفائدة يتحدد بتلبقي عرض النقد مع الطمب عمييا لأغراض السيولة، ليذا يعتقد أف سعر الفائدة 
اعتبرت ظاىرة نقدية في التحميؿ الكينزي. كما أنو مف الصعوبة تحديد الطمب عمى النقود 

السيولة النقدية دوف معرفة مستوى الدخؿ الذي يؤثر بدوره عمى الطمب عمى النقود لأغراض 
 للؤغراض المختمفة التي ذكرىا) كينز(.

                                                             

 .61، ص2010والطباعة، عماف،  ، الطبعة الأولى، دار المسيرة لمنشر والتوزيعالنقود والمصارفمحمود حسيف الوادي وآخروف،   1-
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

إف التحميؿ الكينزي يقرر أف سعر الفائدة يتحدد بعامؿ واحد فقط يتمثؿ في الطمب عمى النقود  -2
سعر الفائدة وفي مقدمة ىذه لأغراض السيولة في حيف نجد عوامؿ أخرى لا تقؿ أىمية في تحديد 

 العوامؿ الدخؿ.
نما اكتفى )  -3 لـ تتناوؿ النظرية النقدية الكينزية توضيح مستوى سعر الفائدة في الأجؿ الطويؿ وا 

كينز( بإيضاح العوامؿ المحددة لسعر الفائدة في الأجؿ القصير )عمى المدى الطويؿ كمنا ميتوف( 
ائدة وخاصة في أسواؽ الائتماف المصرفي. ليذا اعتبر وىذا اىماؿ لأثر الزمف في تقرير سعر الف

 البعض أف النظرية الكينزية تتصؼ بالستاتيكية )الجمودية(. 

 المطمب الرابع: سعر الفائدة في الفكر الحديث

 الفرع الأول: النظرية الحديثة لسعر الفائدة 

ولرينر. والنظرية الحديثة لسعر طور الكينزيوف الجدد نظرية حديثة لسعر الفائدة أمثاؿ ىكس وىانس 
الفائدة تجمع بيف النظرية الكينزية) نظرية تفضيؿ السيولة( ونظرية الأرصدة المعدة للئقراض النظرية 

 السويدية )نظرية ويكسؿ(.

 : 1وترتكز ىذه النظرية عمى الجمع بيف أربعة عوامؿ ىي

 الادخار 
 الاستثمار 
 الطمب عمى النقود لأغراض المضاربة 
  النقودكمية 

 وجوىر ىذه النظرية الجمع بيف القطاع الحقيقي والقطاع النقدي.

وعند سعر الفائدة التوازني (LM) ومنحنى  (IS)ولقد أدى تطوير ىذه النظرية إلى ظيور منحنييف منحنى 
 تحدث العلبقات التالية:

 الاستثمار والادخار في حالة توازف 
 طمب النقود في حالة توازف مع عرض النقود 

                                                             
 .462، ص2017، مؤسسة الوراؽ لمنشر والتوزيع، الأردف، النظرية الاقتصادية الكمية المتقدمةحميد جاسـ الجميمي، -1
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

 (IS) لا: التوازن في سوق السمع والخدمات واستنتاج منحنىأو 

 (Y)إلى مسار توازني في القطاع الحقيقي، أي أنو يوضح مستويات مختمفة مف الدخؿ(IS) يشير منحنى 
بيانيا  ISعند تحقيؽ توازف بيف الادخار الحقيقي والاستثمار الحقيقي. وعند تمثيؿ جدوؿ (i)وأسعار الفائدة 

 كما ىو موضح في الشكؿ التالي. .(IS)نىنحصؿ عمى منح

إف دالة الادخار تتجو نحو الأعمى، حيث يزداد الادخار كمما زاد الدخؿ. بينما دالة الاستثمار تنحدر نحو 
الأسفؿ، حيث ينخفض الاستثمار كمما ارتفع سعر الفائدة، ويتبع ذلؾ بأف ىناؾ مستويات مختمفة لمدخؿ 

(Y) وسعر الفائدة(i)تعادؿ بيف الاستثمار والادخار. يكوف عندىا 

 (IS)(: تمثيل منحنى 21الشكل رقم)

     
      

      
      

    

       
                الدخؿ 

 .194عبد الله الطاىر، موفق عمي خميل، مرجع سابق، ص  المصدر:

يكوف عندىا كؿ مف الادخار  (Y, i)وسعر الفائدةتشير كؿ نقطة مف النقاط إلى توليفات معينة مف الدخؿ 
والاستثمار متساوياف، بحيث إف مجموع تمؾ التوليفات بيف مستوى الدخؿ وأسعار الفائدة والتي تشير إلييا 

لى  (IS)سوؼ تشكؿ منحنى …A, B, C, Dالنقاط  ذو الانحدار السالب. فيو ينحدر نحو الأسفؿ وا 
اليميف، بسبب أنو عند مستويات أعمى مف الدخؿ سيكوف الادخار كبيرا. ولكف الادخار الأكبر معناه أف 
سعر فائدة سيكوف منخفضا. فكمما أنخفض سعر الفائدة سوؼ يرتفع الاستثمار، طالما أف الادخار لابد 

يعتمد عمى شكؿ دالة الادخار والاستثمار فعندما يكوف  (IS)إف انحدار منحنىأف يتساوى مع الاستثمار. ف
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

أكثر تسطحا )أي قميؿ الانحدار(. والشيء نفسو  ISالميؿ الحدي للبدخار صغيرا كمما كاف منحنى 
بخصوص منحنى الاستثمار، فعندما يكوف منحنى الاستثمار أكثر تسطحا يكوف منحنى الادخار كذلؾ. 

ذا أصبح من حنى الاستثمار عديـ المرونة تماما تجاه سعر الفائدة، أي عندما يكوف منحنى الاستثمار وا 
يمثؿ التوازف في سوؽ السمع  ISعموديا، سوؼ يكوف منحنى الادخار عموديا أيضا معنى ذلؾ أف 

 .  I= S 1حيث

 (LM)ثانيا: التوازن في السوق النقدي واستنتاج منحنى 

، ىي أيضا تشكؿ علبقة بيف الدخؿ وسعر الفائدة.  (M) وكمية النقود  (L)يةإف دالة تفضيؿ السيولة النقد
يرينا مختمؼ التوليفات بيف الدخؿ وسعر الفائدة والتي يتحقؽ عندىا شروط التوازف في   (LM)إف جدوؿ

سوؽ النقود. بحيث يكوف الطمب عمى النقود متساوي مع عرض النقود، حيث يفترض أف عرض النقود 
يكوف ثابتا أو محددا. حتى يكوف الطمب عمى النقود متساويا مع عرض نقود معيف، فإف أي زيادة في 

دخؿ، والتي سوؼ تؤدي إلى زيادة الطمب عمى النقود، يجب أف تمغي تماما بواسطة زيادة في سعر ال
 الفائدة، والتي تؤدي إلى خفض الطمب عمى النقود.

،  (L)يرينا العلبقة التي تعطي سيولة معينة في دالة الطمب عمى النقود  (LM)في الحقيقة، فإف منحنى
قبؿ السمطات النقدية. وسوؼ يكوف سعر الفائدة منخفضا عندما يكوف وكمية معينة مف النقود محددة مف 

يساوي عرض  (L)الدخؿ منخفضا، ومرتفعا عندما يكوف الدخؿ مرتفعا. عندما يكوف الطمب عمى النقود
يفترض التوازف (LM)، فإف كمية النقود المرغوب فييا تساوي كمية النقود الحقيقية. إف منحنى  (M)النقود
 .(L)و(M)بيف 

يتوجو نحو الأعمى عمى افتراض أف كمية عرض النقود  (LM)مف الضروري التأكد بأف منحنى
(M)محددة. ومف ثـ فإف شكؿ منحنى (LM)  يعتمد عمى شكؿ دالة الطمب عمى النقود أو دالة تفضيؿ

السيولة النقدية. فعند مستويات الدخؿ العميا يكوف ىناؾ طمب واسع عمى النقود لأغراض المعاملبت 
بالنسبة لكمية محدودة مف النقود. وىذا يتيح مقدار مف النقود أقؿ لأفراد المجتمع مف أجؿ الاحتفاظ بو 

( عديـ LMبشكؿ حاد. ومف ثـ سوؼ يكوف منحنى )دي إلى ارتفاع سعر الفائدة كأصؿ مالي. وىذا سيؤ 
 عند مستويات الدخؿ العميا.المرونة بالنسبة لسعر الفائدة 

                                                             
1
 .195-194عبد االله الطاىر، موفؽ عمي خميؿ، مرجع سابؽ، ص ص - 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

أما عند مستويات الدخؿ المنخفضة سيكوف الطمب عمى النقود ضئيؿ لأغراض المعاملبت بالنسبة لكمية 
ذات مرونة عالية عند مستويات الفائدة المنخفضة، تبعا ىي (L) محددة مف النقود. ولكف طالما أف دالة 

لمصيدة السيولة، فإنو لا تكوف ىناؾ كميات فائضة مف النقود عند مستويات أسعار الفائدة المتدنية بسبب 
مرنا تجاه سعر الفائدة عند مستويات (LM) زيادة الطمب عمى النقود لأغراض المضاربة. يصبح منحنى 

 ما زادت مرونة الطمب عمى النقود تجاه سعر الفائدة، سوؼ يصبح منحنى الدخؿ المنخفضة. وكم
(LM) أكثر تسطحا. أي أقؿ انحدارا. إف انعداـ الانحدار عند أسعار الفائدة المنخفضة، والاقتراب مف

الشكؿ العمودي عند مستويات الفائدة الأعمى، كما ىو موضح في الشكؿ يعكس لنا الفرضية بأف سعر 
رؾ نحو حدود قصوى، مما يجعؿ الطمب عمى النقود عالي المرونة عند أسعار الفائدة الفائدة يتح

 المنخفضة، وغير مرف جدا عند أسعار الفائدة المرتفعة.

 (LM(: تمثيل منحنى )22الشكل رقم)

   

        
 

 

 

               
 .198ص نفسو، المصدر: عبد الله الطاىر، موفق عمي خميل، مرجع

يمكف أف يوضحيا الشكؿ أعلبه فعند (LM) إف العلبقة بيف مرونة الطمب عمى النقود وشكؿ منحنى 
 سوؼ لف تغير في سعر الفائدة. إف منحنى     إلى   مستويات الدخؿ المنخفضة، فإف زيادة الدخؿ مف

(LM)فإف سعر فائدة أعمى يكوف مطموبا لتحقيؽ التوازف. وبارتفاع   سيبقى أفقيا. وعند مستوى دخؿ ،
عديـ المرونة (LM) ، فإف  سعر الفائدة التوازني سيرتفع بحدة، وبالتالي سيصبح منحنى   الدخؿ إلى 

، والتي ىي تحت سيطرة السمطات النقدية، او أي انخفاض في (M)تماما. إف أي زيادة في كمية النقود
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

 نحو اليميف، كما يلبحظ في منحنى (LM) لنقدية، سوؼ تؤدي إلى تحرؾ منحنى تفضيؿ السيولة ا
 .1في الشكؿ(   )

 ثالثا: تحديد سعر الفائدة التوازني

(، يحدد سعر الفائدة،  فإف LM( مع منحنى )ISوفقا لمنظرية الحديثة في سعر الفائدة فإف تقاطع منحنى )
( يمثؿ وضع LMحقيقي، ومف ناحية أخرى فإف منحنى )( يمثؿ موضع التوازف في القطاع الISمنحنى)

 التوازف في القطاع حسب الشكؿ التالي: 

 (: تحديد سعر الفائدة التوازني23الشكل رقم )

   
    

  
       
   

   
.18ص مرجع نفسو، فارس فضيل،  المصدر:  

 عند النقطة  LMمع منحنى  ISوالذي يتحدد بتقاطع منحنى    مف خلبؿ الشكؿ رقـ فإف سعر الفائدة 
E2وعند ىذه النقطة فإف الدخؿ وسعر الفائدة  تكوف العلبقة بينيما بحيث:  

 الاستثمار والادّخار في حالة توازف  -4
 الطمب عمى النقود في حالة توازف مع عرض النقود -5

                                                             
 .198-196، ص صسابؽمرجع  خميؿ عمي موفؽ الطاىر، االله عبد - 1

2
 .18ص مرجع سابؽ، فارس فضيؿ، - 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

ىو مرف بالنسبة لسعر الفائدة عند مستويات الدخؿ العميا، وغير مرف  ISوتجدر الإشارة إلى أفّ المنحنى .
فيو غير مرف بالنسبة لسعر الفائدة في  LMلسعر الفائدة عند مستويات الدخؿ السفمى، بينما منحنى 

 فائدة عند مستويات الدخؿ السفمى.جميع مستويات الدخؿ العميا، كما أنو غير مرف بالنسبة لسعر ال

 الانتقادات الموجية لمنظرية الحديثةرابعا: 

 :1يمكف عرضيا فيما يمي IS-LMمف أىـ الانتقادات التي وجيت لنموذج 

  يعد نموذجIS-LM  نموذجا ساكنا وليس حركيا، ومعنى ذلؾ أف المستقبؿ لا يمكف التنبؤ بو إلا
 في ظروؼ عدـ التأكد.

  يقوـ نموذجIS-LM نى عمى فرض استخداـ سعر فائدة واحد. فمنحLM  اقرب ما يكوف إلى دالة
 فيو دالة في سعر الفائدة طويؿ الأجؿ.IS في سعر الفائدة قصير الأجؿ عمى عكس منحنى

  يعتبر نموذجIS-LM  أف عرض النقود متغير خارجي، لكف في الواقع ىناؾ استجابة لعرض
 النقود لمنشاط الاقتصادي، ويمكف أف يصبح عرض النقود متغيرا داخميا.

  ييمؿ نموذجIS-LM ثر سعر الفائدة عمى أ، والذي يتـ مف خلبؿ أثريف ىما: سعارتأثير تغير الأ
، حيث أف انخفاض المستوى العاـ  للؤسعار يؤدي إلى ISوأثر النقد عمى منحنى  LMالمنحنى

وينخفض   (Y)نحو اليميف فعنده يزداد  LMزيادة الكتمة النقدية، مما يؤدي إلى انتقاؿ منحنى
فإذا كاف الاستثمار حساسا لسعر الفائدة فيزداد وبالتالي يزداد الدخؿ، كما أف   (i)الفائدة معدؿ

زيادة الاستثمار تؤدي إلى زيادة التشغيؿ والإنتاج بشكؿ إيجابي طالما ذلؾ يؤدي إلى تحسيف 
 وضع التوازف الاقتصادي باتجاه التشغيؿ الكامؿ، وبعد ىذا المستوى فإف كؿ زيادة في النقود

 تؤدي إلى ارتفاع المستوى العاـ للؤسعار.
الذي   (i)أما في حالة ارتفاع الأسعار فيكوف العكس أي انخفاض الدخؿ مع ارتفاع معدؿ الفائدة

 ىو بدوره يخفض مف الاستثمار وتراجع في مستوى التشغيؿ. أما أثر النقد الحقيقي عمى منحنى 
IS زيادة الاستثمارات والاستيلبؾ، وبالتالي زيادة فإف انخفاض المستوى العاـ للؤسعار يؤدي إلى

ينتقؿ نحو اليميف وبالتالي زيادة في الدخؿ أما في حالة ارتفاع IS الطمب، مما يجعؿ منحنى 
 لعاـ للؤسعار فيحدث العكس تماما.المستوى ا

                                                             
، رسالة مقدمة تحميل علاقة سعر الفائدة بالنمو الاقتصادي دراسة دولية مقارنة بالتركيز عمى الاقتصاد المصريىبة السيد محمد سيد أحمد،  - 1

 .20-19، ص ص2017استكمالا لمتطمبات الحصوؿ عمى درجة دكتوراه الفمسفة في الاقتصاد، كمية التجارة قسـ الاقتصاد، جامعة الزقازيؽ، 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

 الفرع الثاني: سعر الفائدة عند النقديين 

 أولا: الإطار العام لنظرية كمية النقود

فريدماف أف النقود تمثؿ وجيا مف أوجو الاحتفاظ بالثروة ولكف ليا في ذلؾ بدائؿ أخرى ذات أىمية يرى 
كبيرة تمثؿ حمولا للبحتفاظ بيذه الثروة وتتمثؿ ىذه البدائؿ في الأصوؿ المالية )الأسيـ والسندات( 

ي )المعارؼ والأصوؿ الحقيقية )العينية(، كما يمكف الاحتفاظ بالثروة عمى شكؿ رأس ماؿ بشر 
، فنظرية كمية النقود المعاصرة ىي نظرية لمطمب عمى النقود وليست نظرية لمدخؿ أو إلى 1والميارات(

مستوى العاـ للؤسعار، ومف ثـ فقد اعتبر فريدماف أف الطمب عمى النقود جزء مف نظرية رأس الماؿ أو 
وفقا لمتحميؿ الفريدماني بالشكؿ  وعميو يمكف صياغة دالة الطمب الحقيقي عمى النقود، 2نظرية الثروة

 : 3الآتي

 

 
         

 

 
 
  

  
         

 حيث أف:

: 
 

 الطمب عمى النقود. 

 عائد عمى السندات.    :

 عائد عمى الأسيـ.   :

:  
 
 

  

  
 معدؿ التضخـ.   

 الدخؿ الدائـ.    :

 النسبة بيف الثروة البشرية وغير البشرية.  :

 ؤثرة في أذواؽ وتفضيلبت الأفراد.العوامؿ الم :

 

                                                             
 .83طاىر لطرش، مرجع سابؽ، ص -1
 .327-325ص صالجزء الثاني، مرجع سابؽ، عبد القادر خميؿ، -2
 .55، ص 2017، الطبعة الأولى،  دار صفاء لمنشر والتوزيع، عماف، الاقتصاد النقديسي محمد كماؿ، -3
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

 ثانيا: تحديد سعر الفائدة 

اعتمد فريدماف في تحديد سعر الفائدة عمى نظرية رأس الماؿ، بحيث أف العلبقة بيف الطمب عمى رأس 
 الفائدة علبقة طردية.الماؿ وسعر الفائدة عكسية وبيف عرض النقود وسعر 

وفرؽ فريدماف في تحديد لسعر الفائدة بيف حالتيف، حالة التوازف وحالة عدـ التوازف، ففي حالة التوازف 
يتقاطع منحنى الطمب عمى رأس الماؿ مع منحنى عرض رأس الماؿ فنحصؿ عمى سعر الفائدة التوازني 

 وكمية رأس الماؿ خلبؿ المدى الطويؿ المستقر.

لة عدـ التوازف يرى أف كمية رأس الماؿ يمكف أف لا تكوف ىي كمية التوازف، وىنا يطرح تساؤؿ أما في حا
 كيؼ يتـ تحديد سعر الفائدة؟

 وللئجابة فرؽ فريدماف بيف حالتيف، حالة عدـ وجود حافز للئنتاج وحالة وجود حافز للئنتاج.

ليس لدييـ حافز لزيادة رأس الماؿ في ففي حالة عدـ وجود حافز لزيادة الإنتاج، فإف أصحاب المشاريع 
أي مستوى مف مستويات سعر الفائدة، وبالتالي فسعر التوازف في ىذه الحالة يتحدد في السوؽ لكف عند 
 مستوى منخفض مما يحفز المستثمريف عمى الاقتراض وفي نفس الوقت لا يدفع المدخريف عمى الاقراض.

شاريع بإدخاؿ وسائؿ وآلات تكنولوجيا جديدة سوؼ يزيد ذلؾ أما في حالة وجود دافع فإذا قاـ أصحاب الم
 في كمية رأس الماؿ مما يؤدي إلى ارتفاع سعر الفائدة

وىذا ما يدفع المدخريف إلى الرفع مف مستوى مدخراتيـ للئقراض، في حيف سيدفع المنظميف إلى الامتناع  
 عف زيادة كمية رأس الماؿ لكي لا يرتفع سعر الفائدة أكثر.

ى فريدماف في تحميمو لتحديد سعر الفائدة التوازني بأف عامؿ استقرار أو دافع الزيادة في الإنتاج ليس ير 
المتغير الوحيد الذي يؤثر في تغير تحديد سعر الفائدة، وأنو توجد متغيرات أخرى كدافع ميؿ الأفراد أو 

 الاستثمار. 

في المدى الطويؿ، عندما لا يوجد عناصر  وأنو مف الممكف أف يكوف سعر الفائدة التوازني سالب لكف
رأسمالية يمكف أف تحقؽ دخلب اقتصاديا دائما، ومع تمسؾ مالكي الثروة بيذا الحاؿ يكوف المجتمع في 
حالة استقرار، لكنو سيكوف متجيا إلى الانييار. إلا أف فريدماف يعقب عمى سعر الفائدة التوازني السالب 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

ىناؾ حالة توازف ناتجة عف الوصوؿ إلى حالة التشغيؿ الكامؿ، وأف  بأنو نادر الحدوث، وىو أف يكوف
 :  1يستمر ىذا التوازف لمدة طويمة، ومف ثـ ينتيي تحميؿ فريدماف إلى ما يمي

 .في حالة وجود الاقتصاد غير النقدي يمكف تصور سعر فائدة توازني سالب 
 والنتيجة أنو لا يمكف حدوث في حالة الاقتصاد النقدي لا يمكف تصور سعر فائدة سوقي سالب .

سعر فائدة توازني سالب لسبب بسيط أنو لا يمكف الوصوؿ إلى مستوى الوازف الناتج عف 
 التوظيؼ الكامؿ. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                             

لنيؿ درجة دكتوراه دولة في العموـ الاقتصادية، كمية  ، رسالةأثر سعر الفائدة عمى اقتصاديات الدول النامية حالة الجزائربمعزوز بف عمي، - 1
 .52-51، ص ص2004-2003العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير، جامعة الجزائر، 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  سعر الفائدة في المدارس الاقتصاديةالفصل الثاني: 

 خلاصة الفصل الثاني: 

طرقنا في ىذا الفصؿ لمفيوـ سعر الفائدة وأىميتو، أنواعو المختمفة بالإضافة إلى وظائفو لقد ت     
والعوامؿ المحددة لو، كما تناولنا مختمؼ النظريات المفسرة لو، بحيث اعتبرتو النظرية الكلبسيكية عمى أنو 

مف خلبؿ تلبقي منحنى عرض الادخار والطمب عمى  يتحدد مكافأة للبنتظار والادخار، وبالتالي
الاستثمار والرغبة في الاستثمار، أما فيكسؿ يرى أف سعر الفائدة دالة لأربع متغيرات وىي الادخار و 

الاكتناز وعرض النقود وبتالي يتحدد سعر الفائدة وفقا لمنظرية الأرصدة المعدة للئقراض بتلبقي عرض 
الأرصدة النقدية القابمة للئقراض مع طمب عمييا، في حيف أقر كينز أف سعر الفائدة ظاىرة نقدية صرفة 

ية، وعميو يتحدد عند تعادؿ عرض النقود مع الطمب وتعد مكافأة مقابؿ التخمي عمى تفضيؿ السيولة النقد
، بينما فريدماف فقد  LMمع منحنىIS عميو، أما في النظرية الحديثة يتحدد سعر الفائدة بتقاطع منحنى 

 اعتمد في تحديد سعر الفائدة عمى نظرية رأس الماؿ. 

 

 



 
 

 
 

  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

 انفصم انثانث
ضعر انفائدة في دور  

انتىازن الاقتصادي
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

دور سعر الفائدة في التوازن الاقتصادي الفصل الثالث:  

 تمييد: 

يعد سعر الفائدة أحد أدوات السياسة النقدية كما يعتبر مف أبرز المتغيرات الاقتصادية التي تؤثر      
عمى النشاط الاقتصادي، بحيث يمارس دورا كبير في التأثير عمى عدة متغيرات "نقدية أو مالية" بالإضافة 

الاقتصادية الأربعة والمتمثمة في معدؿ النمو الاقتصادي، معدؿ التضخـ، معدؿ إلى أثره عمى المؤشرات 
البطالة، والتوازف الخارجي، وىذا التأثير سواء كاف مباشر أو غير مباشر أو في اتجاه واحد أو اتجاىيف، 

 وقد تناولت ذلؾ مختمؼ النظريات الاقتصادية ولتوضح ذلؾ سنتطرؽ في ىذا الفصؿ ما يمي:

 الكمية الاقتصادية السياسة متغيراتو  الفائدة سعرالإطار النظري لمعلبقة بيف : الأوؿ المبحث

 الكمية الاقتصادية السياسة أىداؼب الفائدة سعرعلبقة : الثاني المبحث

   المالية بالأزمات الفائدة سعر علبقة: الثالث المبحث
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

دور سعر الفائدة في التوازن الاقتصادي الفصل الثالث:  

 الكمية متغيرات السياسة الاقتصاديةو سعر الفائدة الإطار النظري لمعلاقة بين المبحث الأول: 

وفي ىذا مف المتغيرات الاقتصادية الكمية  في العديدسعر الفائدة ىو أحد المتغيرات التي تتأثر وتؤثر      
علبقتو لإضافة إلى معرفة في تحقيؽ أىداؼ السياسة الاقتصادية باالمبحث سيتـ التطرؽ إلى أىميتو 

النظرية الاقتصادية، وتتمثؿ ىذه المتغيرات في المتغيرات النقدية والمالية إضافة إلى  متغيرات الدراسة مفب
 أىداؼ السياسة الاقتصادية. 

 المطمب الأول: أىمية سعر الفائدة في تحقيق أىداف السياسة الاقتصادية الكمية 

لمعمالة، يواجو البنؾ قصد تحقيؽ أىداؼ نيائية معينة مثؿ استقرارا الأسعار مع مستوى مرتفع      
المركزي مشكمة تتمثؿ في عدـ قدرتو في تحقيؽ تمؾ الأىداؼ مباشرة، ومف ثـ فإف البنؾ المركزي يحدد 

 أدوات يستخدميا لكي يؤثر عمى الأىداؼ النيائية بطريقة غير مباشرة بعد فترة زمنية.

ستيدؼ متغيرات تقع بيف أدواتو وبيف وىنا يتبع البنؾ المركزي استراتيجية لممارسة السياسة النقدية بأف ي
 :1تحقيؽ أىدافو فخطة البنؾ المركزي تسير عمى النحو التالي

بعد أف يقرر البنؾ المركزي أىدافو بالنسبة لمعمالة ومستوى الأسعار فإنو يختار مجموعة مف المتغيرات 
حجـ الكمية النقدية وسعر  " الأىداؼ الوسيطية" التي تتمثؿ بمتغيرات نقدية كميةالاستيدافاتوتسمى تمؾ 

الفائدة التي ليا آثار مباشرة عمى البطالة أو مستوى الأسعار وحتى إذا ما كانت الأىداؼ الوسيطية لا 
تتأثر مباشرة بأدوات السياسة النقدية لمبنؾ المركزي، فإنو يختار مجموعة أخرى مف المتغيرات "الأىداؼ 

ئدة عمى أذوف الخزينة وىي متغيرات شديدة الاستجابة لأدوات العاممة" مثؿ الاحتياطات الكمية وسعر الفا
 السياسة النقدية.

يتبع البنؾ المركزي الاستراتيجية السابقة لأنو مف السيؿ عميو أف يحقؽ اليدؼ المطموب مف خلبؿ التأثير 
بدلا مف التأثير عمى اليدؼ النيائي مباشرة، فمف خلبؿ استخداـ الأىداؼ  عمى الأىداؼ الوسيطية

الوسيطية والأىداؼ العاممة يمكف لمبنؾ المركزي أف يتأكد بسرعة ما إذا كانت سياساتو تسير في الطريؽ 
 الصحيح أـ لا، بدلا مف الانتظار لكي يرى النتيجة النيائية لسياساتو عمى العمالة ومستوى الأسعار.

وتظير ىنا أىمية سعر الفائدة كأداة منف أدوات السياسة الاقتصادية التي يمكف استخداميا في تحقيؽ 
 أىدافيا.

 

 
                                                             

1
 .118-117بمعزوز بف عمي، مرجع سابؽ، ص ص - 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

دور سعر الفائدة في التوازن الاقتصادي الفصل الثالث:  

 (: مخطط للاستراتيجية المتبعة في تحقيق الأىداف النيائية24الشكل رقم)

         الأدوات             الأىداؼ العاممة       الأىداؼ الوسيطة    الأىداؼ النيائية

 

 

 

 

أطروحة لنيل شيادة دكتوراه المصدر: بزاوية محمد، الطمب عمى النقود في الجزائر دراسة قياسية،  
 .61، ص2010-2009دولة في العموم الاقتصادية، تخصص نقود، جامعة تممسان الجزائر، 

 لمسياسة الاقتصاديةوالمالية المتغيرات النقدية ببعض سعر الفائدة علاقة مطمب الثاني: ال

 .سنتناوؿ في ىذا المطمب علبقة سعر الفائدة بعرض النقود وسعر الصرؼ، عجز الموازنة

 عرض النقودبسعر الفائدة علاقة الفرع الأول: 

إف تغيرات سعر الفائدة تؤثر عمى حجـ العرض النقدي، حيث أف البنؾ المركزي يقوـ بتحريؾ معدؿ      
التضخـ ينتيج سياسة نقدية انكماشية عف طريؽ رفع معدؿ إعادة الخصـ وفؽ حالة الاقتصاد، ففي حالة 

إعادة الخصـ ليحد مف قدرة البنوؾ عمى التوسع في الائتماف ومف ثـ يمجأ البنؾ المركزي إلى سياسة الحد 
مف الائتماف لدى البنوؾ التجارية، فيقوـ برفع تكمفة الائتماف المتمثمة في معدؿ الفائدة فترتفع تكمفة 

يدفع المستثمروف بالامتناع عف الاقتراض، ويقؿ تردد البنوؾ التجارية لدى البنؾ المركزي  التمويؿ، مما
فينخفض عرض النقود وينكمش، أما في حالة الكساد يقوـ البنؾ المركزي بانتياج سياسة نقدية توسعية 

ولة وذلؾ مف خلبؿ خفض معدؿ إعادة الخصـ حتي يتيح لمبنوؾ التجارية أف تقوـ بالحصوؿ عمى سي
 .1فيقبؿ المستثمروف عمى الاقتراض منيا، ويترتب عمى ذلؾ زيادة كمية النقود وبالتالي زيادة عرض النقود

                                                             
ر دراسة قياسية باستخدام نموذج أثر معدل إعادة الخصم عمى حجم المعروض النقدي، حالة بنك الجزائحساني بوحسوف، بربري محمد أميف، - 1
(VAR( لمفترة من )2017-1990)743-742، ص ص2019، أوت 02، العدد05، مجمة البشائر الاقتصادية، المجمد. 

الاحتياطي 
السوق  الاجباري،

المفتوحة، سعر  
 إعادة الخصم

 ،القاعدة النقدية
أسعار الفائدة 
 الجارية  

 النقدية المجمعات
(𝑴𝟏، 𝑴𝟐، 𝑴𝟑)
أسعار الفائدة ، 

 المتوسطة الأجل

التشغيل الكامل، 
استقرار أسعار، 
النمو الاقتصادي، 
 التوازن الخارجي
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

دور سعر الفائدة في التوازن الاقتصادي الفصل الثالث:  

وعميو فإف عػػرض النقػود يػػرتبط بعلبقة عكسية مع سعر الفائدة إذ أنو بازدياد عػرض النقػود يػنخفض ػسعر 
 .1س تأثيرا مباشراً عمى سعر الفائدةالفائدة وبالعكس، ولػذلؾ يمكف القػوؿ إف عػرض النقود يمار 

 سعر الصرفبسعر الفائدة علاقة الفرع الثاني: 

يعتبر سعر الفائدة مف العوامؿ الميمة في التأثير باتجاىات سعر الصرؼ، إذ إف ارتفاع سعر الفائدة      
والذي يخمؽ المحمية يجتذب رؤوس الأمواؿ الباحثة عف الأرباح فيحصؿ تدفؽ داخمي لرؤوس الأمواؿ 

طمبا قويا عمى العممة المحمية وعرضا وافرا مف النقد الأجنبي مما يرفع قيمة العممة المحمية ويدفع سعر 
 .2النقد الأجنبي )سعر الصرؼ( إلى الانخفاض

، Cوالدولة  Bسيدفع المستثمريف مف الدولة  Aفمثلب في حالة الزيادة في سعر الفائدة الحقيقي في الدولة 
وىذه  A واقراض عملبتيـ المحمية إلى مقترضيف في الدولة  Aالطمب عمى عممة البمدعمى زيادة 

، أما انخفاض Cوالعممة  Bبالنسبة لمعممة A التحركات في رأس الماؿ سوؼ تؤدي إلى رفع قيمة العممة 
 أسعار الفائدة المحمية فسيكوف أثره معاكسا لما ذكر أعلبه.

دة عمى الأسعار المحمية فحسب بؿ تمتد إلى أسعار الفائدة الأجنبية، ولا تقتصر التغيرات في أسعار الفائ
فإف المستثمريف في الأصوؿ المالية قصيرة C والدولة  Bفعندما ترتفع أسعار الفائدة الحقيقية في الدولة 

ليـ بتحسف فرصة  ، ليحققوا المزايا التي اتيحتCوالعممة B بالعممة A الأجؿ سوؼ يستبدلوف العممة 
الكسب في ىذه الأسواؽ، وعميو فارتفاع أسعار الفائدة الحقيقية في الخارج يزيد الطمب عمى العملبت 

وينشا عنو انخفاض قيمتيا بالنسبة لعملبت الدوؿ الأخرى التي ارتفعت  Aالأجنبية ويزيد عرض العممة 
فائدة الحقيقية يؤدي إلى نتيجة مغايرة عما لدييا أسعار الفائدة الحقيقية وبالعكس فإف انخفاض أسعار ال

، فإنيا سيقود إلى تدفؽ  Bمقابؿ نظيره في الدولةA سبؽ تماما في الشكؿ إذا ارتفع سعر الفائدة في الدولة 
 فينتقؿ منحنى الطمب مف A وبالتالي زيادة الطمب عمى العممة A في B الاستثمارات المالية مف 

سيعزفوف A وت بيف أسعار الفائدة بيف الدولتيف فإف بعض المستثمريف مف ونتيجة لمتفا     إلى     

                                                             
، مجمة الغري ثر مقاييس عرض النقد عمى بعض المتغيرات الاقتصادية الكمية في عينة من الدول المتقدمةأعبد الحسيف جميؿ الغالبي،  -1

 13-12، ص ص2009، 12، العدد02الاقتصادية والادارية، جامعة الكوفة، مجمدلمعموـ 
، مجمة 2015-2004تحميل العوامل المحددة لاتجاىات سعر صرف الدينار العراقي مقابل الدولار الأمريكي لممدة نجمة شمعوف شميموف،  -2

 .05، ص2017، 02، العدد01الدراسات النقدية والمالية، المجمد 



 
 

  104  
 

  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

دور سعر الفائدة في التوازن الاقتصادي الفصل الثالث:  

والنتيجة النيائية لانتقاؿ منحنى العرض     مف إلى       فينتقؿ منحنى العرضB عف الاستثمار في 
  إلى    مف B مقابؿ  A والطمب ىي زيادة سعر صرؼ العممة

1. 

 عمى سعر الصرف (: أثر تغيرات سعر الفائدة25الشكل رقم)

     

             
     

       

          0 

   كمية 

 .66عبد الله الحسين جميل عبد الحسن الغالبي، مرجع نفسو، صالمصدر: 

ويمكف توضيح تأثير تغيرات سعر الفائدة عمى تغيرات سعر الصرؼ اليورو مقابؿ الدولار في الأشكاؿ 
 :2التالية

 

 

 

 

 

 

                                                             
دارتو في ظل الصدمات الاقتصادية )نظرية وتطبيقات( الحسيف جميؿ عبد الحسف الغالبي، عبد االله-1 ، الطبعة الأولى، دار صفاء سعر الصرف وا 

 .66-65، ص ص2011لمنشر والتوزيع، عماف، 
، مجمة السياسات -الجزائر دراسة قياسية حالة-أثر تغير سعر الفائدة وعرض النقد عمى سعر الصرف الحقيقي بوزيدي سعاد، طالب دليمة، -2

 .48-46، ص ص2017، 03، العدد05الاقتصادية في الجزائر، المجمد
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

دور سعر الفائدة في التوازن الاقتصادي الفصل الثالث:  

 (: تحديد سعر الصرف التوازني26الشكل رقم )

 E   سعر الصرف 

 عائد الودائع بالأورو       

 2    
   1    

    3 العائد المتوقع لمودائع بالدولار

 

    العائد معبر عنو بالأورو

 .46مرجع سابق، ص، دليمة طالب سعاد، بوزيدي المصدر:

 ارتفاع سعر الفائدة عمى الأورو(: أثر 27الشكل رقم )

 Eسعر الصرؼ         

 عائد الودائع بالأورو 

    1     

 بالأورو العائد المتوقع لمودائع 

 2        
 

 العائد معبر عنو بالأورو

           
 .47، مرجع نفسو، صدليمة طالب سعاد، بوزيدي المصدر:
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

دور سعر الفائدة في التوازن الاقتصادي الفصل الثالث:  

 الفائدة عمى الدولار(: أثر ارتفاع سعر 28الشكل رقم )

 Eسعر الصرف بالأورو الودائع عائد 

    2 بالأورو العائد المتوقع لمودائع 

    

 1  

  العائد معبر عنو بالأورو

     
 .48، مرجع سابق، صدليمة طالب سعاد، بوزيدي المصدر:

، حيث أف 1عند النقطة( سعر الصرؼ التوازني بيف الأورو والدولار الذي يتحدد 24يمثؿ الشكؿ رقـ )
المنحنى العمودي يشير إلى عوائد الودائع بالأورو، معبر عنيا بالأورو أما المنحنى السالب فيمثؿ العوائد 

 المتوقعة بالدولار معبر عنيا بالأورو.

ىذا يعني أف عوائد الودائع بالدولار المعبر عنيا بالأورو تكوف أقؿ    نفترض أف سعر الصرؼ يساوي 
د الودائع بالأورو، يؤدي ىذا إلى زيادة الطمب عمى الودائع بالأورو عمى حساب الودائع بالدولار، مف عوائ

 .  وبالتالي نحصؿ عمى سوؽ صرؼ غير متوازف، ونفس الشيء عند النقطة 

( يمثؿ أثر تغير سعر الفائدة عمى سعر الصرؼ التوازني، حيث أف ارتفاع سعر الفائدة 25أما الشكؿ رقـ )
،   يؤدي إلى انتقاؿ المنحنى العمودي إلى اليميف عند سعر صرؼ     إلى      لأورو مف عمى ا

ىذا يعني أف عوائد الودائع بالأورو أكبر مف العوائد المتوقعة لمودائع بالدولار بمقدار اليامش بيف النقطتيف 
عند سعر الفائدة  2النقطة     '، ىذا الفرؽ بيف العوائد يسمح بارتفاع الأورو حتى المستوى 1و  1

 معطى عمى الدولار وثبات سعر الصرؼ المتوقع.

( يوضح أثر سعر الفائدة عمى الدولار، حيث أدى ارتفاع سعر الفائدة عمى الدولار إلى 26أما الشكؿ رقـ )
ر، عند انتقاؿ المنحنى ذو الميؿ السالب نحو اليميف الذي يقيس العوائد المتوقعة بالأورو لمودائع بالدولا

ىذا يعني أف العوائد المتوقعة لمودائع بالدولار أعمى مف العوائد بالأورو، يؤدي    سعر صرؼ أصمي 
وبالتالي تدىور سعر صرؼ الأورو المتوقع بالنسبة    إلى    ذلؾ إلى ارتفاع سعر الصرؼ مف 

 لمدولار وانخفاض العوائد المتوقعة بالأورو لمودائع بالدولار.
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

دور سعر الفائدة في التوازن الاقتصادي الفصل الثالث:  

 ين النقدية والمالية عمى سعر الصرف من خلال سعر الفائدة أثر السياست

تؤثر السياسة النقدية في أسعار الصرؼ مف خلبؿ مسار سعر الفائدة، حيث تقمؿ السياسة النقدية 
التوسعية معدؿ الفائدة الذي يقمؿ مف تدفؽ رأس الماؿ الداخؿ ومقممة الطمب عمى العممة المحمية ومخفضة 

لسياسة النقدية الانكماشية عمى العكس مف ذلؾ، إذ أنيا ترفع معدؿ الفائدة الذي يميؿ تمؾ العممة وتقوـ ا
أما تأثيرات معدؿ الفائدة في السياسة المالية، إذ أف السياسة المالية ، جمب التدفقات المالية مف الخارجإلى 

ويسبب معدؿ الفائدة الأعمى دلات الفائدة لأف الحكومة ستبيع سندات لتمويؿ ذلؾ العجز عالتوسعية ترفع م
تدفؽ رأس الماؿ إلى الداخؿ والذي يرفع سعر الصرؼ لمعممة المحمية، لذلؾ فإف تأثير السياسة المالية 

وتخفض السياسة ، لفائدة ىو رفع سعر الصرؼ لمدولةالتوسعية في أسعار الصرؼ عف طريؽ معدؿ ا
 .1يؿ السندات لذلؾ العجزالمالية الانكماشية معدلات الفائدة مادامت تقمؿ مف تمو 

  عجز الموازنةب سعر الفائدةعلاقة : ثالثالفرع ال

باعتبار أف سعر الفائدة أحد أدوات السياسة النقدية والموازنة العامة إحدى أدوات السياسة المالية      
الميمة لمدولة، فمثلب عند حدوث عجز في الموازنة العامة فإف ذلؾ سيؤثر عمى عدة متغيرات منيا سعر 

نة لتمويمو، ففي حالة المجوء الى الفائدة، ولمواجية العجز الموازني قد تمجأ الدولة إلى عدة خيارات ممك
التمويؿ بالإصدار النقدي )الاقتراض مف البنؾ المركزي( الذي ينتج عنو آثار تضخمية تزيد مف مشكمة 
عجز الموازنة، بحيث يمكف تتبع ىذه الآثار التضخمية لمتمويؿ النقدي مف خلبؿ أثر فيشر حيث ينحو 

ويمكف توضيح صيغة أثر ; زيادة معدؿ التضخـ المتوقع،سعر الفائدة النقدي ) الإسمي( للبرتفاع عند 
          : 2فيشر في المعادلة التالية

(   يرتفع عند ارتفاع سعر الفائدة الحقيقي المتوقع ) ( )حيث توضح المعادلة أف سعر الفائدة الإسمي 
دة الحقيقي فإف سعر الفائدة  (. وبافتراض ثبات سعر الفائ  وكذلؾ عند ارتفاع معدؿ التضخـ المتوقع )

الإسمي يزيد بنفس نسبة زيادة معدؿ التضخـ المتوقع، وطبقا لأثر فيشر فإف البمداف التي تعاني مف 
معدلات تضخـ مرتفعة تؤدي إلى ارتفاع أسعار الفائدة الإسمية أيضا مما يسبب زيادة عبء مدفوعات 

 الفائدة.

نو يؤدي إلى توليد آثار مزاحمة، والتي تتمثؿ في انخفاض أما في حالة تمويؿ العجز بالديف العاـ فإ
مشتريات الاستثمار الخاص بسبب ارتفاع أسعار الفائدة نتيجة لاقتراض الحكومة. ويعتمد عمى الاستجابة 
                                                             

 .117-113سمير فخري نعمة، مرجع سابؽ، ص ص- 1
2
 .305-304محمد أحمد الأفندي، مرجع سابؽ، ص ص - 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

دور سعر الفائدة في التوازن الاقتصادي الفصل الثالث:  

لمعدلات الفائدة عند زيادة الطمب الحكومي لتمويؿ القروض، أما انخفاض الاستثمار الخاص يكوف نتيجة 
 : 1ائدة والشكؿ التالي يوضح ذلؾارتفاع أسعار الف

 (: أثر المزاحمة29الشكل رقم )

r )معدل الفائدة   )نسبة مئوية 

 

 9 …………………………….          العرض    

 E..………………… 8 طمب القطاع الخاص + الحكومي

 طمب القطاع الخاص 

 صافي الزيادة في الاستثمار                         مزاحمة الاستثمار الخاص            

 800 900 1000 التمويل بالاقتراض) مميار دينار(

 .53ىاشم محمد العركوب، مرجع نفسو، صالمصدر: 

يرتفع مف الشكؿ أعلبه نلبحظ أنو عندما تقترض الحكومة لتمويؿ العجز فإف الطمب عمى الائتماف 
والنتيجة ىي ارتفاع في أسعار الفائدة في السوؽ وفي ىذه الحالة ينخفض الطمب عمى الاستثمار لمقطاع 

 الخاص وبالنتيجة يكوف الاستثمار مزاحما نتيجة لاقتراض الحكومة.

إلى انخفاض الدخؿ مما يترتب عميو أما إذا تـ تمويؿ العجز الموازني بزيادة الضرائب فإف ذلؾ سيؤدي 
فاض الطمب عمى النقود بدافع المعاملبت والاحتياط، وبالتالي ينتقؿ منحنى الطمب عمى النقود إلى انخ

، والشكؿ الموالي   إلى    اليسار وحتى يستعيد سوؽ النقود توازنو لابد مف انخفاض سعر الفائدة مف 
 : 2يوضح ذلؾ

 

                                                             
( حالة 2004-1990لممدة )–واحتواء الدين العام إشكالية السياسات المالية العربية بين تطور الإنفاق الحكومي ىاشـ محمد العركوب،  - 1

 .53، ص2009، 13، العدد05، مجمة تكريت لمعموـ الإدارية والاقتصادية، المجمد دراسية لبعض البمدان العربية )مصر، الأردن، تونس، المغرب(
2
 .140-138، ص ص2018يد الوطنية، الرياض، ، الطبعة الأولى، مكتبة الممؾ ف، النظرية الاقتصادية الكميةعبد الرحمف محمد السمطاف - 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

دور سعر الفائدة في التوازن الاقتصادي الفصل الثالث:  

 (:تأثير الضرائب30الشكل رقم )

   
    

  …………………..    

          
    

             
 .139، صع سابقمرج السمطان محمد الرحمن عبدالمصدر: 

، ولكي يعود    إلى     إلى اليسار، مف  ISوعميو حسب الشكؿ أدناه تؤدي زيادة الضريبة إلى انتقاؿ 
، أي أف الدخؿ سينخفض   إلى    النموذج إلى توازنو مف جديد فإنو لابد مف انخفاض سعر الفائدة مف 

    وليس إلى    إلى    مف 

 الكمية أىداف السياسة الاقتصاديةبسعر الفائدة علاقة المبحث الثاني: 

 النمو الاقتصاديو سعر الفائدة المطمب الأول: 

يعتبر سعر الفائدة مف القنوات الميمة في تحقيؽ اليدؼ النيائي المرغوب لمسياسة النقدية، فوفقا      
لمتحميؿ الكنزي فإف بموغ ىدؼ النمو الاقتصادي والتأثير عمى المتغيرات الاقتصادية مف خلبؿ سعر 

 : 1الفائدة يتضح ذلؾ في معادلة الاتجاىات كالتالي

  Y I ir  M 

(، والتي تؤدي irسياسة نقدية توسعية، تؤدي إلى انخفاض في سعر الفائدة الحقيقي)   (M)حيث تمثؿ 
وبما أف الاستثمار ىو أحد مكونات  (I)إلى انخفاض تكمفة اقتراض رأس الماؿ، ومف ثـ زيادة الاستثمار 

 (.Yالطمب الكمي، فإف ارتفاعو سيؤدي إلى زيادة الناتج القومي) 

أكيد كينز عمى عمؿ قناة سعر الفائدة مف خلبؿ قرارات رجاؿ الأعماؿ حوؿ الاستثمار، فإف وبالرغـ مف ت
ف تؤثر أيضا عف طريؽ الانفاؽ ألبؿ بحوثيـ بأف ىذه القناة يمكف اقتصادييف عددييف وضحوا مف خ
 الاستيلبكي عمى السمع المعمرة.

                                                             
 .340-339عبد االله الطاىر، موفؽ عمى خميؿ، مرجع سابؽ، ص ص- 1
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

دور سعر الفائدة في التوازن الاقتصادي الفصل الثالث:  

الفائدة الحقيقي بدلا عف سعر الفائدة الإسمي ىـ خصائص قناة سعر الفائدة، ىو تأكيدىا عمى سعر أومف 
 وعمى الأرجح فإف سعر الفائدة الحقيقي طويؿ الأمد ىو الذي يؤثر في الانفاؽ الاستثماري.

عدؿ مومف ثـ ارتفاع (  ) سعار المتوقع يمكف أف ترفع مستوى الأ (M)فاتباع سياسة نقدية توسعية 
، حتى لو كاف معدؿ  (         )والذي يخفض مف سعر الفائدة الحقيقي (   ) التضخـ المتوقع 

نفاؽ عبر قناة سعر الفائدة والذي بدوره يؤدي إلى دا أو حتى صفرا، إلا أنو يحفز الإالفائدة الإسمي قريبا ج
 معادلة الاتجاىات  كالتالي: مف زيادة الناتج، كما يتضح ذلؾ 

 Y ir       M 

الدراسات التي درست تأثير سعر الفائدة عمى النمو الاقتصادي نجد: الدراسة التي قامت بيا ىبة  ومف
السيد محمد سيد أحمد حوؿ تحميؿ علبقة سعر الفائدة بالنمو الاقتصادي دراسة دولية مقارنة بالتركيز 

جموعة الدخؿ عمى الاقتصاد المصري، بحيث تـ استخداـ عينة لمدراسة مكونة مف ثلبث مجموعات ،م
دولة، 19فض واشتممت عمىدولة، ومجموعة الدوؿ ذات الدخؿ المتوسط والمنخ15المرتفع واشتممت عمى

لي عينة خاصة بالاقتصاد المصري. تقدير وقد تـ تقدير ثلبثة نماذج لمتعرؼ عمي شكؿ واتجاه إبالإضافة 
–1981)ختيار فترة الدراسة العلبقة بيف سعر الفائدة والنمو الاقتصادي في كؿ مجموعة. كما تـ ا

وؿ والمطبؽ ه الدوؿ. وكانت نتائج النموذج الأباعتبارىا فترة تنفيذ اجراءات التحرير التمويمي في ىذ(2012
عمى الاقتصاد المصري أف ىناؾ علبقة سالبة ومعنوية بيف سعر الفائدة الحقيقي ومعدؿ النمو، وىذا يعني 

، ، أما نتائج (2012-1981)لنمو الاقتصادي في مصر خلبؿ الفترة أف ارتفاع سعر الفائدة أثًر سمبا عمى ا
النموذج الثاني والمطبؽ عمى مجموعة مف الدوؿ التي تتسـ بأنيا ذات مستوى الدخؿ المرتفع، أف سعر 
الفائدة الحقيقي لو تأثير إيجابي عمى النمو الاقتصادي في الدوؿ ذات مستوى الدخؿ المرتفع، أما النموذج 

الخاص بمجموعو مف الدوؿ التي تتسـ بأنيا ذات مستوى الدخؿ المتوسط والمنخفض كانت نتائجو الثالث و 
أف سعر الفائدة الحقيقي ليس لو تأثير معنوي عمي النمو الاقتصادي في الدوؿ ذات مستوى الدخؿ 

أثير عمي المتوسط والمنخفض، وىذا يدؿ عمي أف سعر الفائدة لا يعتبر أداة فعالة في ىذه الدوؿ في الت
النشاط الاقتصادي، وأف اعتماد الاقتصادات النامية أو الآخذة في النمو عمي سعر الفائدة في التأثير عمي 
النشاط الاقتصادي، ليس بالأمر المجدي، وىذه النتيجة جاءت مختمفة في الدوؿ ذات مستوى الدخؿ 

لمصرفي في الدوؿ المتقدمة أكثر المرتفع كما ىو واضح أعلبه، ويرجع ذلؾ إلى أف القطاع التمويمي وا
 .1مرونة وتطور عنو في الدوؿ النامية

دراسة البشير عبد الكريـ بعنواف معدؿ الربح كبديؿ لمعدؿ الفائدة في علبج الأزمة المالية والاقتصادية 
أي  دراسة نظرية وقياسية، والتي توصؿ فييا إلى أف معدؿ النمو يتأثر بشكؿ سمبي بتغيرات سعر الفائدة،

                                                             
1
 .238-1ىبة السيد محمد سيد أحمد، مرجع سابؽ، ص - 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

دور سعر الفائدة في التوازن الاقتصادي الفصل الثالث:  

ىناؾ علبقة ذات اتجاه واحد، أي أف التغير في سعر الفائدة الحقيقي ىو الذي يسبب معدؿ نمو الناتج 
 .1المحمي الحقيقي، وىذا يعني أف زيادة فروقات سعر الفائدة تؤدي إلى انخفاض النمو الاقتصادي

 ( بعنواف:T. M. Obamuyiدراسة التي قاـ بيا) 

« An Investigation of The Relationship Between Interest rates an Economic Growth in 
Nigeria, 1970 –2006 »  

قامت الدراسة بيدؼ قياس أثر سعر الفائدة عمي النمو الاقتصادي في نيجيريا، باستخداـ  سلبسؿ زمنية 
صحيح ( واعتمد الباحث عمي منيج التكامؿ المشترؾ ونموذج ت2010–1970لبيانات سنوية خلبؿ الفترة )

لمتعرؼ عمي العلبقة بيف سعر الفائدة ونمو الناتج المحمي الإجمالي في الأجميف الطويؿ ECMالخطأ 
والقصير وتوصمت إلى أف سعر الفائدة الحقيقي عمى الودائع لو تأثير ىاـ مف الناحية الإحصائية عمى 

ائع يشجع المدخرات والنمو النمو الاقتصادي في نيجيريا وبالتالي، فإف ارتفاع معدؿ الفائدة عمى الود
الاقتصادي في ضوء العلبقة بيف المدخرات والاستثمار والنمو الاقتصادي، وىناؾ تأثير سمبي ومعنوي 
لسعر الفائدة عمي القروض عمي النمو الاقتصادي، حيث كانت إشارة سعر الفائدة المديف )عمي القروض( 

 .2سالبة ومعنوية

جميمة بعنواف سعر الفائدة الحقيقي وأثره عمى النمو الاقتصادي في الجزائر الدراسة التي قامت بيا بف عزة 
، والتي توصمت إلى أف سعر الفائدة في الجزائر قميمة الفعالية في (2014-2006)دراسة تحميمية لمفترة

 .3التأثير عمى النشاط الاقتصادي، إذ يقتصر دورىا عمى ضبط الكتمة النقدية فقط

ثابت خميؿ ابراىيـ بعنواف الاستقرار النقدي وأثره في  بيا كؿ مف سعدوف حسيف فرحاف والدراسة التي قاـ 
، ييدؼ البحث الى دراسة وتحميؿ (2010–1990)النمو الاقتصادي في عدد مف الدوؿ النامية لممدة 

ؿ العلبقة بيف عوامؿ الاستقرار النقدي )عرض النقود، معدؿ التضخـ، سعر الفائدة، سعر الصرؼ، معام
الاستقرار النقدي( والنمو الاقتصادي، وتوصلب إلى أف ىناؾ تأثيرات سمبية لزيادة سعر الفائدة في النمو 

فزيادة سعر الفائدة ترفع كمفة استخداـ رأس الماؿ مما  الاقتصادي ويتفؽ ذلؾ مع المنطؽ الاقتصادي

                                                             
، مداخمة ضمف فعاليات كبديل لمعدل الفائدة في علاج الأزمة المالية والاقتصادية دراسة نظرية وقياسيةالبشير عبد الكريـ، معدؿ الربح  - 1

 .23-1، ص ص2009أكتوبر  21-20سطيؼ، يومي–"، بجامعة فرحات عباس " الأزمة المالية والاقتصادية الدوليةممتقى العممي الدولي حوؿ: 
2 - Obamuyi T. M “An Investigation of the Relationship Between Interest Rates and Economic Growth in 

Nigeria, 1970 –2006” Journal of Economics and International Finance Vol. 1(4) ,(2009), pp. 93-98. 
، مجمة الاقتصاد (2014-2006سعر الفائدة الحقيقي وأثره عمى النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة تحميمية لمفترة)بف عزة جميمة،  - 3

           .190-177، ص ص2012( جواف1)12الصناعي،  العدد 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

دور سعر الفائدة في التوازن الاقتصادي الفصل الثالث:  

ف الفشؿ في تحقيؽ الاستقرار النقدي  يخفض الطمب الاستثماري وىذا يقوض معدؿ النمو الاقتصادي، وا 
 .1)معدؿ الضغوط التضخمية( انعكس سمبا في معدؿ النمو الاقتصادي

 البطالة و المطمب الثاني: سعر الفائدة 

يمكف اعتبار معدؿ الفائدة الحقيقي كمتغير مفسر لمبطالة، عمى أساس أنو محدد مف محددات الطمب عمى 
ما علبقة طردية، بحكـ أف ارتفاع معدؿ الفائدة الحقيقي الاستثمار، ومف المتوقع أف تكوف العلبقة بيني

يؤدي إلى انخفاض الطمب عمى الاستثمار الشيء الذي يؤدي إلى انخفاض الطمب عمى العمؿ، وبالتالي 
العمالة مكف أف يكوف لارتفاع أسعار الفائدة الحقيقية آثارا سمبية عمى خمؽ ي، ارتفاع معدلات البطالة

سعر الفائدة غالبا ما يكوف كنتيجة لسياسة نقدية انكماشية وقد ينجر عنو تباطؤ في الطمب  فارتفاع
الكمية انخفاض في الطمب المحمي وتراكـ رأس الماؿ ينجـ  الماؿ والنتيجةالمحمي وزيادة في تكمفة رأس 

لزيادة في إلى أف ا 2000( Wolfers و Blanchard)و أشار كؿ مف .عف تراجع في الطمب عمى العمالة
عمى بقاء  وساعدأسعار الفائدة الحقيقة في أوروبا في عقد الثمانينات قد أثر سمبا عمى تراكـ رأس الماؿ 

، ومع ذلؾ )وآخروف Fitoussiو seeأشار إلى ذلؾ كؿ مف (معدلات البطالة عند مستويات مرتفعة 
العمالة مف المرجح أف يكوف في أف الأثر السمبي لزيادة سعر الفائدة الحقيقي عمى  Nickell  1998بيف

الفائدة الحقيقي المرتفع قد ينتج عنو في نفس الوقت انخفاض في الطمب عمى  معدؿ ،ضيؽحدود نطاؽ 
 . العمؿ وأيضا زيادة المعروض مف العمالة، مما يؤدي عمى الأرجح إلى ارتفاع مستويات البطالة

الزمني لشرح نموذج عرض العمالة، الفكرة فرضية الإحلبؿ Rapping 1969و Lucasفقد أدرج كؿ مف 
الرئيسية مف الإحلبؿ الزمني ىي أف المعروض مف العمالة يعتمد عمى الأجور في الماضي وأيضا 

فأي زيادة في سعر الفائدة الحقيقي، سوؼ  .المتوقعة في المستقبؿ عمى مدى عمر الحياة المينية لمعماؿ
قية في المستقبؿ مقارنة بالأجور الحالية، ومنو سيزيد العماؿ تجعؿ العماؿ يتوقعوف انخفاض الأجور الحقي

ذلؾ، فقد أسفرت اختبارات فرضية الإحلبؿ الزمني نتائج  ومع لمعمؿمف عرضيـ و إمداداتيـ لعنصر 
 .Foote 19822و Dutkowskyوكذا While Hall  1980ودعـ ىذه الفرضية كؿ مف .مختمفة

 

 

 

                                                             
 (،2010-1990الاستقرار النقدي وأثره في النمو الاقتصادي في عدد من الدول النامية لممدة )سعدوف حسيف فرحاف، ثابت خميؿ ابراىيـ،  - 1

 .159-139، ص ص2014، 02، العدد04مجمة جامعة كركوؾ لمعموـ الادارية والاقتصادية، المجمد
، أثر بعض المتغيرات الاقتصادية الكمية عمى معدلات البطالة في الجزائر :دراسة قياسية تحميميةدحماني محمد ادريوش، ناصور عبد القادر،  - 2

 .85، ص2014، جويمية 07مجمة الاستراتيجية والتنمية، العدد
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

دور سعر الفائدة في التوازن الاقتصادي الفصل الثالث:  

 والتضخمالمطمب الثالث: سعر الفائدة 

ىناؾ شبو اتفاؽ عمى وجود علبقة تبادلية بيف سعر الفائدة والتضخـ، أي  يؤثر سعر الفائدة في      
 .التضخـ ويتأثر بو

 أولا: أثر سعر الفائدة عمى التضخم

مف أىـ النظريات التي درست أثر سعر الفائدة عمى التضخـ نجد النظرية التقميدية التي تعتبر المدخؿ 
الأثر، حيث يقيـ ىذه النظرية أثر سعر الفائدة عمى الادخار كمدخؿ لمحد مف التضخـ إذ  الرئيسي ليذا

تمجا السمطات النقدية إلى رفع سعر الفائدة مستندة في ذلؾ إلى الأثر الموجب لسعر الفائدة عمى الادخار، 
لمعروض النقدي عمى اعتبار أف رفع سعر الفائدة يؤدي إلى زيادة الادخار وبالتالي امتصاص جزء مف ا

الفائض في الاقتصاد مما يحد مف التضخـ باعتباره ظاىرة نقدية بحتة، وبالتالي فإف العلبقة بينيما 
أما أثر سعر الفائدة عمى التضخـ عند فيكسؿ فقد فرؽ بيف سعر الفائدة الطبيعي) العادي، ، عكسية

ئد المتوقع الحصوؿ عميو مف استثمار الحقيقي( وسعر الفائدة السوقي)النقدي، الإسمي( فالأوؿ يمثؿ العا
رأس الماؿ الحقيقي الجديد، ويعبر عف الكفاية الحدية لرأس الماؿ، أما سعر الفائدة النقدي )السوقي( ىو 
سعر الفائدة السائد في البنوؾ التجارية يمثؿ ثمف رأس الماؿ. ويتحدد بتفاعؿ قوى العرض والطمب عمى 

يتساوى سعر الفائدة الحقيقي مع سعر الفائدة السوقي لا يحدث أي يرى فيكسؿ أنو عندما كما  الأمواؿ
تغير في الأسعار أما إذا ارتفع سعر الفائدة السوقي عف السعر الفائدة الحقيقي تتجو الأسعار إلى الارتفاع 
ويحدث التضخـ ويحدث العكس في حالة انخفاض سعر الفائدة السوقي عف سعر الفائدة الحقيقي ولا 

 .1قرار السعري إلا عندما يتعادؿ سعري الفائدة الحقيقي والسوقييحدث الاست

 ثانيا: أثر التضخم عمى سعر الفائدة 

تناوؿ فيشر تفسير العلبقة بيف التغيرات سعر الفائدة والمستوى العاـ وىو ما عرؼ بأثر فيشر، حيث أف 
الذي يتحدد في سوؽ  -يقيأثر فيشر ىو توصيؼ لمعلبقة بيف معدؿ التضخـ المتوقع وسعر الفائدة الحق

ىو     الذي يتحدد في سوؽ النقود، وعميو فإف سعر الفائدة الحقيقي -وسعر الفائدة النقدي -رأس الماؿ
 :2    ومعدؿ التضخـ المتوقع i الفرؽ بيف معدؿ الفائدة الإسمي

   i -   ……..(01) 

                                                             
1
، مجمة (2017-1980أثر سعر الفائدة عمى الضخم كيدف لمسياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة )موساوي أماؿ، جاب االله مصطفى،  - 

 .124، ص 2019، 02، العدد12العموـ الاقتصادية والتسيير والعموـ التجارية، المجمد
2
 .125 مرجع نفسو، ص - 



 
 

  114  
 

  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

دور سعر الفائدة في التوازن الاقتصادي الفصل الثالث:  

الفائدة الحقيقي وليس معدؿ الفائدة الإسمي، ومف الواضح أف قرارات الاستثمار والادخار تبنى عمى أساس 
فمو فرضنا أف معدؿ الفائدة الإسمي كاف أقؿ مف معدؿ التضخـ فإف معدؿ الفائدة الحقيقي سيكوف سالبا. 
ىذا يعني أف مف يقرض الماؿ بذلؾ المعدؿ الإسمي لمفائدة لا يستفيد شيئا عمميا. فالفائدة التي يحصؿ 

القوة الشرائية لمنقود المقرضة، ليذا فإف معدؿ الفائدة الإسمي يجب ألا يقؿ عمييا ستكوف أقؿ مف انخفاض 
 عف المعدؿ المتوقع لمتضخـ.

       r و        ولكف في الأجؿ الطويؿ: يصبح

 i       ف أأي 

r = i –   

يسبب ارتفاع في سعر الفائدة النقدي، ولذلؾ فإف البمداف   أي أف الارتفاع المستمر في معدؿ التضخـ 
وبإدخاؿ معادلة ، التي تشيد معدلات متصاعدة لمتضخـ تشيد تصاعدا مستمرا في سعر الفائدة النقدي

 التبادؿ في صورة معدلات تغير إلى المعادلة السابقة نجد:

r=i +M+V-y 

في العرض النقدي يشيد تصاعدا مستمرا في  وطبقا لأثر فيشر فإف البمد الذي يشيد توسعا مستمرا
معدلات التضخـ وبالتالي ارتفاع مستمر في أسعار الفائدة النقدية. ومف جية أخرى فإف ارتفاع سعر 
الفائدة الإسمي يؤثر عمى الأسعار بصورة غير مباشرة مف خلبؿ التأثير عمى الطمب عمى النقود الحقيقية، 

رتفاع سعر الفائدة الإسمي يؤدي إلى انخفاض الطمب الحقيقي عمى بالعودة إلى الأجؿ القصير، فإف ا
النقود، وفي ظؿ ثبات عرض النقود فإف استعادة التوازف النقدي يتـ مف خلبؿ ارتفاع الأسعار وبالتالي 

 تصاعد التضخـ.

كما تناوؿ دافيد رومر أثر التضخـ عمى سعر الفائدة في الأجؿ الطويؿ بافتراض مرونة الأسعار، 
تخدما متطابقة فيشر ووصؿ إلى نفس نتيجتو، وذلؾ مف خلبؿ تحميؿ أثر زيادة كمية النقود المعروضة مس

شرط التوازف في سوؽ النقود في استيؿ رومر تحميمو ب، بحيث عمى كؿ مف التضخـ وسعر الفائدة الإسمي
 :1جؿ الطويؿ مف خلبؿ المعادلة التاليةالأ

 L(i .y)……..(01)                        = 

 
 

                                                             
1
 .125، صسابؽمرجع  موساوي أماؿ، جاب االله مصطفى - 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

دور سعر الفائدة في التوازن الاقتصادي الفصل الثالث:  

( ىو سعر الفائدة الإسمي، و (i( ىي مستوى الأسعار و P( ىي حجـ المعروض مف النقود و )Mحيث )
y) ىو الدخؿ او الناتج الحقيقي ومف ثـ تكوف ) 

 
ىو  L(i .yىي القيمة الحقيقية لمكتمة النقدية. ويكوف ) 

 ( يكوف:Pالأسعار ) حجـ الطمب عمى الأرصدة النقدية الحقيقية، وبالتالي فإف مستوى

  ……….(02) P =  

       
 

 وبما أف معدؿ الفائدة الحقيقي ىو الفرؽ بيف سعر الفائدة الإسمي والتضخـ المتوقع 

r = i –     تشير إلى التضخـ المتوقع .   حيث 

 ىذه المعادلة تعني أف معدؿ الفائدة الإسمي يساوي المعدؿ الحقيقي زائد التضخـ المتوقع:

       i  

 ( نحصؿ عمى ما يمي:02وبتعويض معدؿ الفائدة الإسمي في المعادلة )

 P =  

         
 

ثابت  r( ثابتة وطبقا لفيشر فإف سعر الفائدة الحقيقي (yولمتبسيط افترض رومر أف قيمة الناتج الحقيقي 
 ( ينمواف معا بمعدؿ ثابت أي أف P( ومستوى الأسعار)Mأيضا، وأف كلب مف عرض النقود )

 
ثابتة،  

( تقابمو طرديا وبنفس الحجـ M( يتضح أف زيادة معدؿ نمو المعروض النقدي )03ومف المعادلة رقـ )
(، r( وسعر الفائدة الحقيقي )(y، وذلؾ لافتراض ثبات كؿ مف الدخؿ الحقيقي  زيادة معدؿ التضخـ 

( 02(، ومف المعادلة رقـ )Mير معدؿ نمو المعروض النقدي)( طرديا مع تغPوتغير مستوى الأسعار )
وفي ظؿ الفروض السابؽ ذكرىا، فإف زيادة معدؿ نمو المعروض النقدي ستؤدي إلى زيادة مماثمة في 

انتيى رومر إلى نفس النتيجة التي كاف قد توصؿ إلييا فيشر، مف حيث أف عميو و ، سعر الفائدة الإسمي
 .1إلى زيادة مماثمة ليا في سعر الفائدة الإسميزيادة معدؿ التضخـ تؤدي 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

دور سعر الفائدة في التوازن الاقتصادي الفصل الثالث:  

 ميزان المدفوعاتو المطب الرابع: سعر الفائدة 

يعد سعر الفائدة الأداة التقميدية لإدارة سعر لصرؼ بحيث تستطيع السمطات النقدية أف تؤثر عمى عرض 
النقود والطمب عميو مف خلبؿ تحديد ىذا السعر بطريقة تسيـ في تحقيؽ التوازف في سوؽ الصرؼ عند 

ؿ بدرجة كافية سعر الصرؼ المرغوب لمعممة الوطنية، فارتفاع سعر الصرؼ يسمح بدخوؿ رؤوس الأموا
والناتج عف المعاملبت الجارية، وىذا ما  ميزاف المدفوعاتتضمف لمدولة أف تعوض الاختلبؿ المحتمؿ في 

 .1يؤدي إلى توازف سوؽ الصرؼ عند سعر الصرؼ القوي

يمكف توضيح أثر سعر الفائدة عمى ميزاف المدفوعات مف خلبؿ المعادلات التالية، مع العمـ أف ميزاف 
يتكوف مف حسابيف ميزاف المعاملبت الرأسمالية وميزاف المعاملبت الجارية، بحيث يرتبط ىذا  المدفوعات

 : 2الأخير بفجوة الموارد المحمية كما يمي

           

 حيث: 

 الفائض أو العجز في ميزاف المعاملبت الجارية.:    

 : الادخار المحمي الاجمالي.   

 المحمي الاجمالي.: الاستثمار    

أي أف زيادة العجز في ميزاف المعاملبت الجارية، يعني بالضرورة إما زيادة الاستثمار المحمي أو انخفاض 
 الادخار المحمي أو الاثريف معا.

لى الدولة، ويموؿ العجز في  أما بالنسبة لميزاف المعاملبت الرأسمالية الذي يعبر عف التدفقات المالية مف وا 
لبت، حيث تتراكـ لدى البنؾ المركزي في شكؿ احتياطات نقدية أجنبية واحتياطات الصرؼ رأس المعام

 الأجنبي، وفقا لقاعدة القيد المزدوج لميزاف المدفوعات لتحقؽ المعادلة التالية:

          

 الفائض أو العجز في ميزاف المعاملبت الجارية.:    حيث: 

 اف المعاملبت الرأسمالية.الفائض أو العجز في ميز  :  

                                                             
 .151-10محمد، مرجع سابؽ، ص ص بف قدور عمي، يبرير - 1
رسالة مقدمة لنيؿ شيادة دكتوراه ، 2014-1990دور السياسة النقدية في معالجة اختلال ميزان المدفوعات حالة الجزائر، حاجي سمية - 2

 .199-198، ص ص2016-2015، –بسكرة –الطور الثالث في العموـ الاقتصادية، جامعة محمد خيضر
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

دور سعر الفائدة في التوازن الاقتصادي الفصل الثالث:  

 التغيير في الاحتياطات الرسمية. :   

وعميو يتبيف ىنا أف تأثير أسعار الفائدة الحقيقية عمى ميزاف المدفوعات، يكوف مف خلبؿ ميزاف المعاملبت 
، يكوف نتيجة عوامؿ داخمية DAR، والتغير الذي يحدث في الاحتياطات الرسمية AKالرأسمالية 
حيث تتمثؿ العوامؿ الداخمية في ارتفاع فروؽ أسعار الفائدة المطبقة عمى العممة المحمية مع وخارجية، 

ثبات سعر الصرؼ عممة ىذه الدولة أماـ العملبت الأخرى، فتستفيد بذلؾ الأمواؿ المتدفقة مف فروؽ 
الانخفاض الذي  أسعار الفائدة، أما العوامؿ الخارجية تتعمؽ بالاقتصاد الذي يتدفؽ منو رأس الماؿ مثؿ

حدث في سعر الفائدة في الولايات الأمريكية وكذا الكساد الذي تزامف مع خروج رؤوس الأمواؿ مف 
الولايات المتحدة الأمريكية وتدفقيا في دوؿ أمريكا اللبتينية، غير أف تدفؽ مثؿ ىذه الأمواؿ إلى الدولة لو 

 :1انعكاسات تتمثؿ فيما يمي

ى عممة الدولة إلى ارتفاع قيمتيا ويحسف سعر الصرؼ الخاص بيا يؤدي زيادة طمب الأجانب عم -
مقابؿ العملبت الأخرى، ولا شؾ أف تحسف سعر الصرؼ في ىذا يعتبر مف العوامؿ الصحية لأي 
اقتصاد إلا أنو مف الممكف أف يؤدي لارتفاع صادرات الدولة نسبيا عف السوؽ العالمي، مما يؤدي 

ميزانيا التجاري ما يعني أف قدرة الدولة عمى الوفاء بالتزاماتيا انكماشيا إلى تراكـ العجز في 
 الخارجية تضعؼ، أو ما يعرؼ نقص الجدارة الائتمانية.

الأمواؿ المتدفقة تؤدي إلى زيادة السيولة المحمية، إلا أف تدخؿ البنؾ المركزي بأحد أدوات التي  -
زيادة العجز المالي إذ أف سوؼ  تقوـ بتعقيـ تمؾ الأمواؿ، ىذا الإجراء يمكف أف يؤدي إلى

 يتضمف ارتفاع معدؿ الديف العاـ الداخمي.
مف الممكف أف تؤدي ىذ الأمواؿ قصيرة الأجؿ المتدفقة إلى تشجيع الاستثمارات طويمة الأجؿ،  -

إلا أف أي إجراء يخؿ بالثقة في سياسة حكومة الدولة المتمقية، وىذا مف شأف أف يؤدي إلى 
 مضاربة ومف ورائيا الأمواؿ المستثمرة.ىروب تمؾ الأمواؿ ال

يؤدي استمرار تدفؽ رؤوس الأمواؿ إلى الدولة واستمرار تحقيقيا لفائض في ميزاف معاملبتيا  -
الرأسمالية إلى تحقيؽ فائض في ميزاف المدفوعات، وتتراكـ مع الاحتياطات الرسمية لدييا وىذ 

واجية العجز الخارجي إذا ما توقفت تمؾ الاحتياطات ليا دور ىاـ في أنيا تعمؿ كصماـ أماف لم
 .التدفقات الرأسمالية

 

 

                                                             
، 16، مجمة الدنانير، العدد(2016-2003السياسات النقدية واختلال ميزان المدفوعات العراقي لممدة )حميد حسف خمؼ، سعد صالح عيسى، - 1

 .43-42، ص ص2019
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

دور سعر الفائدة في التوازن الاقتصادي الفصل الثالث:  

 المبحث الثالث: علاقة سعر الفائدة بالأزمات المالية  

 المطمب الأول: مفيوم الأزمة المالية وأنواعيا

 الفرع الأول: مفيوم الأزمة المالية

عمى مجمؿ المتغيرات المالية: حجـ  تعرؼ الأزمة المالية عمى أنيا تمؾ التذبذبات التي تؤثر كميا أو جزئيا
الإصدار، وأسعار الأسيـ والسندات، وكذلؾ اعتمادات الودائػع المصرفية، ومعدؿ الصػرؼ، وىذا 

 الاختلبؼ في تقديػػر الظػػواىر الخاصػة بالارتفػاع والانخفاض يستمزـ فترة طويمة لتفسيرىا.

زمة ثقة في النظػاـ المػالي سػببيا الرئيسي تدفؽ وعادة ما تحدث الأزمات المالية بصورة مفاجئة نتيجة لأ
رؤوس أمواؿ ضخمة لمداخؿ يرافقيا توسع مفرط وسريع في الإقراض دوف التأكد مػف الملبءة الائتمانية 
لممقترضيف، وعندىا يحدث انخفاض في قيمة العممة، مؤديا إلى حدوث موجات مػف التدفقات الرأسمالية 

 إلى الخارج.

الذي  1933-1929تصاد الدولي عدة أزمات مالية مف أزمة الكساد العظيـ خلبؿ الفتػرة وقد عرؼ الاق 
ارتبطت أسبابو بالظروؼ العالمية السائدة في حقبة ما بعد الحرب العالميػة الأولػى، وبالفكر الكلبسيكي 

وأزمة  1994 إلػى الانييػار، وأزمػة المكسيؾ سنة 1987السائد آنذاؾ، كما تعرضت بورصة نيويورؾ سنة 
 .1وغيرىا مف الأزمات الأخرى 1997جنوب شرؽ آسيا سنة 

 الفرع الثاني: أنواع الأزمات المالية

 :2تتمثؿ أنواع الأزمات المالية والاقتصادية في

: تظير الأزمات المصرفية عندما يواجو بنؾ ما زيادة كبيرة ومفاجئة في طمب أزمة مصرفية -1
سيولة" لدى البنؾ، وغذا امتدت إلى بنوؾ أخرى تحدث في سحب الودائع وبالتالي تحدث "أزمة 

تمؾ الحالة "ازمة مصرفية"، وعندما تتوفر الودائع لدى البنوؾ وترفض منح القروض خوفا مف 
"أزمة ائتماف" ومف  ػعدـ قدرتيا عمى الوفاء بطمبات السحب تحدث أزمة إقراض او ما يسمى ب

 .1931الولايات المتحدة الأمريكية عاـ حالات التعثر المالي بنؾ بريطانيا، وبنؾ 

                                                             
ة العالمية فعالية تخفيض أسعار الفائدة من قبل البنوك المركزية في الحد من انييار الأسواق المالية في ظل الأزمة الماليعيجولي خالد، -1

، كمية العموـ الاقتصادية وعموـ الأزمة المالية والاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية، مداخمة ضمف فعاليات الممتقى العممي الدولي حوؿ: الراىنة
 . 09، ص21/10/2009-20سطيؼ، يومي  -التسيير، جامعة فرحات عباس

الأزمة  حوؿ: " ، مداخمة ضمف فعاليات الممتقى الدولي الثانيعالمي وبديل البنوك الاسلاميةأزمة النظام المالي المفتاح صالح، معارؼ فريدة، -2
، معيد العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير، المركز الجامعي بخميس مميانة،  المالية والبدائل المالية والمصرفية النظام المصرفي الإسلامي نموذجا"

 .05، ص6/05/2009-5يومي 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

دور سعر الفائدة في التوازن الاقتصادي الفصل الثالث:  

تحدث الأزمة عندما تتعرض عممة بمد ما ليجوـ مضاربي زمة عممة" أزمة ميزان المدفوعات": أ -2
شديد يؤدي إلى انخفاض قيمتيا انخفاضا كبيرا، وىو ما يفرض عمى السمطات النقدية خفض 

 قيمتيا وبالتالي تحدث أزمة انييار سعر صرؼ العممة.
تحدث الأزمات في الأسواؽ المالية نتيجة ما يعرؼ  أسواق المال "حالة الفقاعات":أزمة  -3

اقتصاديا بظاىرة "الفقاعة" والتي تحدث عندما يرتفع سعر الأصؿ بشكؿ يتجاوز قيمتيا العادلة 
نتيجة شدة المضاربة، ويكوف اليدؼ مف شراء الأصؿ ىو الربح الناتج عف ارتفاع سعره وليس 

الأصؿ عمى توليد الدخؿ، ولكف بمجرد عودة أسعار الأصوؿ إلى قيمتيا الحقيقية  بسبب قدرة ىذا
يحدث الانييار وتصؿ إلى أدنى مستوياتيا، ويرافؽ ذلؾ حالات مف الذعر والخوؼ فيمتد أثرىا 

 نحو أسعار الأصوؿ سواء في نفس القطاع أو قطاعات أخرى.

 المالي حسب "فرضية منسكي"المطمب الثاني: سعر الفائدة أداة لعدم الاستقرار 

يعتقد منسكي أف سبب حدوث الأزمات المالية ىو ىيكؿ الاستدانة في الاقتصاد، وذلؾ مف خلبؿ منح 
القروض المصرفية، وتنطمؽ الأزمة المالية حسب منسكي بسبب عوامؿ خارجية )حروب، الأزمات 

دة في قطاع اقتصادي جديد والتي تؤدي إلى خمؽ فرص ربح جدي….( السياسية ظيور تقنيات حديثة 
نتيجة تزايد الاستثمارات، ىذا الازدىار يتـ تمويمو مف خلبؿ التوسع في منح القروض مف طرؼ النظاـ 

 المصرفي باعتبار أف البنوؾ تسعى لتعظيـ عوائدىا.

 :1خلبؿ مرحمتيفوحسب منسكي فإف أسباب حدوث الأزمة المالية والوصوؿ إلييا تتـ مف 

إف بروز ىذه المرحمة تعطي الانطباع لممستثمريف بوجود فرص لاقتصادي: مرحمة الازدىار ا -
 للؤرباح مما يزيد مف احتداـ المضاربة ويدفع بالمستثمريف الآخريف بتقميد سموكيـ.

وتساعد السياسة النقدية التوسعية مف خلبؿ انخفاض معدلات الفائدة عمى التوسع في منح 
يؤدي إلى ىشاشة ميزانيات الجيات المقرضة. كما تؤدي الائتماف، وىذا يشجع عمى المضاربة و 

ىذه المرحمة إلى زيادة ثقة البنوؾ بمردودية الاستثمارات مما يشجعيا عمى زيادة حجـ القروض 
 الممنوحة.

مع إف احتمالية حدوث الأزمة المالية تزداد عند ارتفاع معدلات الفائدة، ف مرحمة الأزمة المالية: -
استمرار حالة الازدىار الاقتصادي فحجـ القروض سيزداد، فتمجأ البنوؾ لرفع معدلات الفائدة 
لحماية نفسيا مف المخاطر الائتمانية، مما يزيد مف المصاريؼ المالية لدى المقترضيف الذيف قد 

 يتحولوف إلى فئة ذات مخاطرة عالية وبالتالي امكانية تعرض البنوؾ للئفلبس. 

                                                             
 .17-16مرجع سابؽ، ص ص، سدي عمي، شريط عابد -1
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

دور سعر الفائدة في التوازن الاقتصادي الفصل الثالث:  

ف ارتفاع معدؿ الفائدة في الاقتصاد يعتبر سببا في حدوث اليشاشة المالية وحدوث الأزمة وعميو فإ
 المالية.

 2008المطمب الثالث: موقع سعر الفائدة في الأزمة المالية 

إلى السياسة النقدية التوسعية التي انتيجيا البنؾ  2008-2007يرجع السبب الأساسي للؤزمة المالية 
ولتفادي  2003حتى  1998للئجابة عمى الصدمات التي تعاقبت في الفترة ما بيف الفدرالي الأمريكي 

. لذلؾ قرر البنؾ الفدرالي 2000 الوقوع في حالات الركود مف جديد خاصة الناتج عف أزمة الانترنيت
ثـ إلى  2001% نياية عاـ1.75إلى  2000% عاـ 6.5الأمريكي تخفيض أسعار الفائدة لتنتقؿ مف 

. ىذه المستويات المنخفضة لأسعار الفائدة أدت إؿ وفرة السيولة، وفي نفس الوقت 2003% في عاـ 1
أعطت الإدارة الأمريكية اندفاعة جديدة لمسياسة التي قد نشطت مف قبؿ وشجعت الحصوؿ عمى الممكية 

 العقارية لكؿ الأفراد الأمريكييف.

توجيت المؤسسات المالية لمنح القروض ومف أجؿ استغلبؿ ىذه الفرصة المتاحة لتحقيؽ أرباح سيمة، 
العقارية إلى جيات تتميز بدرجات عالية مف المخاطر دوف الأخذ في الاعتبار لمضمانات غير الكافية، 
وقدرتيا عمى سداد ىذه القروض. وقد ساعدىا في ذلؾ تبني القيادة السياسية الأمريكية لشعار توفير منزؿ 

صوؿ عمى منزؿ مقابؿ دفع ثمنو عمى أقساط شيرية تعادؿ في لكؿ مواطف، وأصبح بإمكاف الأسر الح
 بداية القرض قيمة الإيجار الشيري ليذا المنزؿ.

ونظرا لأف أثماف العقارات بحسب طبيعتيا، في ارتفاع مستمر، فضلب عف أنيا شيدت خلبؿ السنوات 
فقد أغري ىذا المقترضيف  الخمس السابقة عمى الأزمة رواجا غير مسبوؽ في الولايات المتحدة الأمريكية،

وقد تممكوا ىذه العقارات عمى رىنيا أو رىف بعضيا في مقابؿ الحصوؿ عمى قروض، لإنفاقيا عمى شراء 
منازؿ أخرى أكبر، أو عمى استيلبكيـ الترفي غالبا، وىـ عمى يقيف مف قدرتيـ عمى سداد الأقساط 

المبالغ التي كانوا يدفعونيا مف قبؿ كإيجار الشيرية المطموبة منيـ، باعتبار أنيا كانت تقع في حدود 
 لمساكنيـ، وبالنظر أيضا إلى الارتفاع المستمر لقيـ العقارات التي تممكوىا.

و ىنا ظيرت المشكمة الكبرى حيث تساىمت البنوؾ كثيرا في عمميات منح الائتماف بضمانات تحمؿ 
 و ولا عمؿ لو، ولا يممؾ أية أصوؿ.درجات كبيرة مف المخاطر حتى أنيا منحت القروض لمف لا دخؿ ل

و ذلؾ تناسبا مع تخفيض أسعار الفائدة  2002حيث يلبحظ ارتفاع حجـ مديونية الأسر انطلبقا مف عاـ 
 مف طرؼ البنؾ الفدرالي الأمريكي.                                                  

% في عاـ 5إلى  2004% في عاـ 1ارتفعت أسعار الفائدة الرئيسية مف  2004وانطلبقا مف عاـ 
و ذلؾ لمتحكـ في مستويات التضخـ،  Fedبسبب القرار الذي اتخذه البنؾ الفدرالي الأمريكي  2007



 
 

  121  
 

  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

دور سعر الفائدة في التوازن الاقتصادي الفصل الثالث:  

لقدرة عمى وكانت النتيجة ارتفاع أسعار الفائدة عمى القروض العقارية وبدأ المقترضوف في مواجية عدـ ا
 السداد بسبب ارتفاع قيمة التزاماتيـ اتجاه البنوؾ.

ونتيجة لعدـ القدرة عمى الدفع الراجعة لارتفاع أسعار الفائدة، اضطر المقترضوف إلى عرض عقاراتيـ 
لمبيع مف أجؿ سداد ديونيـ. وخلبؿ ىذه الفترة ارتفعت نسبة العقارات المعروضة لمبيع إلى حدود غير 

جة لمعرض الزائد دوف زيادة الطمب انيارت أسعار العقارات في الولايات المتحدة. وىكذا مسبوقة، وكنتي
موجة كبيرة مف تعثر المقترضيف في سداد القروض العقارية، ومعاناة العديد مف  2007شيدت سنة 

ذه البنوؾ ومؤسسات الإقراض الأمريكي تبعا لذلؾ مما أدى إلى اتجاىيا نحو سحب العقارات الضامنة لي
، وانتقمت بذلؾ الأزمة مف السوؽ العقارية إلى المؤسسات المالية 2008القروض مف مالكييا خلبؿ سنة 

بسبب ما يسمى توريؽ القروض العقارية التي أدت إلى إفلبس الكثير منيا وانتشرت الأزمة المالية فيما 
 .1بعد إلى بقية دوؿ العالـ وتحولت إلى أزمة اقتصادية عالمية

 : 2ودور معدؿ الفائدة فييا مف خلبؿ الشكؿ التالي 2008يؿ ميكانيزـ الأزمة المالية العالمية ويمكف تمث

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
، مداخمة ضمف فعاليات الممتقى الوطني التاسع الآثار المحتممة لتخفيض أسعار الفائدة عمى الاقتصاد العالميبحري ىشاـ، محزـ حسينة،  - 1

 .8-6، ص ص2011ماي  10و  9أوت سكيكدة، يومي  20، جامعة "أداة سعر الفائدة و أثرىا عمى الأزمات الاقتصادية"حوؿ: 
، 2015، مارس 34، مجمة الاقتصاد الاسلبمي العالمية، العدددور معدل الفائدة في إحداث الأزمات الماليةنصيب أميرة، سحنوف محمود،  - 2
 .31ص
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

دور سعر الفائدة في التوازن الاقتصادي الفصل الثالث:  

 وعلاقة معدل الفائدة بيا 2008(: ميكانيزم حدوث الأزمة المالية العالمية 31الشكل رقم)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

، سابقالمصدر: نصيب أميرة، سحنون محمود، دور معدل الفائدة في إحداث الأزمات المالية، مرجع 
 .31ص 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

دور سعر الفائدة في التوازن الاقتصادي الفصل الثالث:  

 خلاصة الفصل الثالث:

مف  داؼ السياسة الاقتصاديةثر سعر الفائدة عمى متغيرات وأىى ألقد تـ التطرؽ في ىذا الفصؿ إل     
 الناحية النظرية، ومما سبؽ يمكف استخلبص النقاط التالية: 

العلبقة بيف سعر الفائدة وعرض النقود علبقة عكسية، بحيث إذا ازداد عرض النقود انخفض  -
 ف عرض النقود يمارس تأثير مباشر عمى سعر الفائدة.أسعر الفائدة والعكس صحيح أي 

عمى اتجاه سعر الصرؼ، بحيث يؤدي ارتفاع أسعار يعتبر سعر الفائدة مف المتغيرات المؤثرة  -
الفائدة المحمية إلى جذب رؤوس الأمواؿ وبالتالي يحدث تدفؽ لرؤوس الأمواؿ إلى الداخؿ وىذا ما 
يخمؽ طمبا قويا عمى العممة المحمية مما يؤدي إلى ارتفاع قيمة العممة المحمية وانخفاض سعر 

 الصرؼ الأجنبي.
تربط سعر الفائدة بالنمو الاقتصادي فيي علبقة عكسية، بحيث يؤدي   أما بحصوص العلبقة التي -

انخفاض سعر الفائدة الحقيقي إلى انخفاض تكمفة اقتراض رأس الماؿ، وبالتالي زيادة الاستثمار 
 ومنو زيادة الناتج القومي.

 ييقأما علبقة سعر الفائدة بمعدؿ البطالة فيي طردية، بحيث يؤدي انخفاض سعر الفائدة الحق -
إلى ارتفاع الطمب عمى الاستثمار وىذا ما يؤدي إلى ارتفاع الطمب عمى العمؿ ومنو انخفاض 

 معدلات البطالة والعكس صحيح.
فيما يخص التضخـ فإف ىناؾ علبقة تبادلية بينو وبيف سعر الفائدة أي يتأثر ويؤثر كؿ منيما في  -

 الأخر.
ب رأس الماؿ، ففي حالة ارتفاع أسعار الفائدة يتأثر ميزاف المدفوعات بسعر الفائدة مف خلبؿ حسا -

الحقيقية يؤدي ذلؾ إلى تدفؽ رؤوس الأمواؿ وىذا التدفؽ يؤدي إلى تحسف رصيد ميزاف 
 المدفوعات.

 



 
 

 

  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

 

 انفصم انرابع
 انعامة انتىجهات

 الاقتصادٌة نهطٍاضة
الجسائر في انكهٍة



 
 

125 
 

  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

 تمييد:

إف تتبع السياسة الاقتصادية التي سطرتيا الجزائر منذ الاصلبحات الاقتصادية إلى يومنا ىذا مف      
خلبؿ مسار وتوجيات كؿ مف السياسة النقدية والمالية مف شأنو يبيف مدى فعالية ونوعية السياسة المتبعة 

إلى  1990الجزائر قبؿ  في يةالنقد السياسة في تحقيؽ الأىداؼ المرجوة، حيث سنقوـ أولا بتحميؿ مسار
 الكمية الاقتصادية السياسة أىداؼ الجزائر وأخيرا تحميؿ في المالية السياسة ، ثـ تحميؿ مسار2020غاية 

 بالجزائر.
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

 (2020-2000)المبحث الأول: مسار السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة  

شيدت السياسة النقدية في الجزائر العديد مف التطورات تبعا لمنظاـ الاقتصادي السائد )اقتصاد      
مخطط وموجو، اقتصاد السوؽ الحر(، ومف أجؿ مسايرة ىذه التطورات سنقوـ بإبراز مسار السياسة في 

ة في المرحمة ثـ السياسة النقدي 1990الجزائر حيث سنعرج في البداية عمى السياسة النقدية قبؿ سنة 
الانتقالية نحو اقتصاد السوؽ وفي الأخير أدوات السياسة النقدية المستخدمة في الجزائر خلبؿ الفترة 

2000-2020. 

 1990المطمب الأول: السياسة النقدية قبل 

المصرفي تابع لمتطمبات الخطة  الموجو جعؿ القطاعنظرا لاختيار الجزائر لمنظاـ الاقتصادي      
الاقتصادية العامة، فانحصرت مياـ ىذا القطاع في تمبية الاحتياجات التمويمية للؤنشطة الاقتصادية التي 
كانت تابعة لمدولة مف أجؿ بناء الاقتصاد الوطني، وبالتالي كانت السياسة النقدية عديمة الفعالية لتحقيؽ 

، حيث أبعدت الدائرة النقدية عف دائرة القرار الاقتصادي، والسياسة أىداؼ السياسة الاقتصادية الكمية
النقدية كانت عبارة عف سياسة ائتمانية يأخذ فييا القرض المصرفي الأولوية في تمويؿ النشاط 
الاقتصادي. وكانت تابعة إلى حد كبير لمسياسة المالية وأف القرض ىو الأداة المميزة لمراقبة الكتمة 

تخدمت أدواتيا لتحقيؽ بعض الأولويات في مجاؿ القرض بعيدا عف متطمبات الاستقرار النقدية، فاس
إلى  (1990-1962) ، وسوؼ نشير إلى السياسة النقدية في الجزائر قبؿ الاصلبحات بتقسيـ الفترة1النقدي

 ثلبث فترات فرعية: 

 (1970-1962) الفرع الأول: السياسة النقدية خلال الفترة

اتسمت ىذه الفترة باسترجاع الجزائر لمسمطة النقدية وتكويف النظاـ المصرفي، وانتياج التخطيط      
فعندما اصدرت العممة الوطنية لـ تستعمميا كأداة لمتنمية، كما انيا لـ تستعمميا في علبقاتيا الدولية، بؿ 

في لتمويؿ الاستثمارات اعتبرتيا رمزا مف رموز السيادة الوطنية، وكوسيمة يستعمميا الجياز المصر 
المخططة وكتدابير وقائية لحماية الاقتصاد الوطني ضد التصرفات التي يمكف أف تمحؽ بو الضرر وىو 
في بدايتو، مثؿ تيريب رؤوس الأمواؿ والاستثمارات الاجنبية، أما بخصوص السياسة النقدية فنجد أف 

روؼ الملبئمة لتنمية منظمة للبقتصاد الوطني، المياـ التي كمؼ بيا البنؾ المركزي، تتمثؿ في توفير الظ
والحفاظ عمييا في ميداف النقد والقرض والصرؼ، عف طريؽ ترقية استعماؿ جميع موارد الإنتاج في البلبد 
مع الحرص عمى ضماف استقرار النقد داخميا وخارجيا، وبما أف غاية الدولة تنصب عمى تحقيؽ تنمية 

بنؾ المركزي أف يساىـ في تحقيؽ ىدفيف أساسييف ىما: الاستعماؿ الكمي منظمة للبقتصاد الوطني فعمى ال
 لعوامؿ الانتاج، واستقرار أسعار الصرؼ، أما أدوات السياسة النقدية المستعممة في ىذه الفترة تتمثؿ في: 

                                                             
 .235بف قدور عمي، يبرير محمد، مرجع سابؽ، ص-1



 
 

127 
 

  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

 إعادة الخصـ والتنازؿ عف السندات الخاصة والعمومية. -
 ة.تسميفات رىنية عمى الذىب أو العملبت الأجنبي -
التدخؿ في السوؽ النقدية المشتركة بيف البنوؾ )السوؽ المفتوحة(، بغرض تنظيـ سيولة البنوؾ  -

 بالبيع ليا والشراء منيا سندات عمومية أو خاصة.
ورغـ ىذه الأىداؼ المعمنة والأدوات المستعممة إلا أف الواقع يؤكد عدـ وجود سياسة نقدية حقيقية لعدة 

 :1أسباب

لمجمس إدارة البنؾ المركزي في مجاؿ السياسة النقدية محدودة جدا تتمثؿ  الصلبحيات المخولة -
في إعداد المعايير والشروط العامة لمعمميات التي يسمح بيا قانوف البنؾ المركزي، وتحديد قائمة 
السندات العمومية التي يمكف أف تخضع لإعادة الخصـ او التنازؿ بشروط أو بواسطة الرىف 

ائدة والعمولات. فباستثناء الصلبحية الأخيرة التي يمكف أف تستعمؿ كيدؼ وتحديد معدلات الف
وسيط لمسياسة النقدية، فإف صياغة وتسيير السياسة النقدية لـ يكف لمبنؾ المركزي أية حرية 
لمتصرؼ فييا، فالبنؾ كاف مكمفا بتنظيـ تداوؿ وتوجيو ومراقبة توزيع القروض تماشيا والسياسة 

 لخزينة العمومية.المسطرة مف طرؼ ا
بخصوص إعادة خصـ السندات اعترضتيا صعوبات حقيقية في الميداف، فالبنوؾ ومؤسسات  -

القرض كانت برؤوس أمواؿ أجنبية وخاصة الفرنسية منيا التي رفضت تمويؿ قطاعات الاقتصاد 
 الوطني، ما عدا عمميات الاستيراد والتصدير المسموح بيا، وقد ساعد ىذا النشاط في تيريب
رؤوس الأمواؿ، وىذه الوضعية دفعت بالسمطات إلى اتخاذ قرار يتمثؿ في اشراؾ البنؾ المركزي 
 لتمويؿ القطاع الاشتراكي سواء كاف فلبحيا مسيرا ذاتيا، أو مؤسسات صناعية مسيرة ذاتيا كذلؾ. 

يا أعادت السمطة النظر في الأسس التي يرتكز عمي 1965ونظرا ليذه الظروؼ وابتداءا مف سنة 
عمؿ البنؾ المركزي، وكؿ المبادئ التي تقوـ عمييا تسيير العممة، لكف التغيير في ىذه الفترة كاف 
ضئيلب جدا، مما استوجب إدخاؿ تغييرا آخر يشمؿ الدور والقانوف الأساسي لمبنؾ المركزي 

لذي ا1971والبنوؾ التجارية والنقد والقرض والسياسة النقدية مف خلبؿ الإصلبح المالي لسنة 
 ينص عمى التخطيط المركزي الإجباري.

 

 

 

                                                             
، أطروحة مقدمة لنيؿ شيادة الدكتوراه (2006-1990حالة الجزائر )فعالية السياسة النقدية في تحقيق التوازن الاقتصادي معيزي قويدر،  -1

 .291-290، ص ص2008-2007في العموـ الاقتصادية، جامعة الجزائر، 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

 (1985-1970) الفرع الثاني: السياسة النقدية خلال الفترة

تميزت ىذه المرحمة بإخضاع دور النقد لسياسة الميزانية وتـ إلغاء الحد الأقصى لمساىمات البنؾ      
الاقتصادية تتبع سياسة التسيير المركزي في تمويؿ الخزينة العامة لمدولة، فبعد أف كانت السمطات 

الإداري للبئتماف لتمويؿ النشاط الاقتصادي، أسند ىذا الدور لوزارة المالية التي أخذت عمى عاتقيا سمطة 
 النقد والقرض، لضماف تمويؿ احتياجات المؤسسات العمومية ضمف ما تـ تخطيطو مركزيا.

العمومية بتوطيف جميع عممياتيا المصرفية لدى كما تـ خلبؿ ىذه المرحمة إلزاـ المؤسسات الاقتصادية 
بنؾ واحد، فضلب عف إلزاـ المؤسسات المصرفية والمالية بالاكتتاب في سندات الخزينة، لتأميف إعادة 
تمويؿ ىذه الأخيرة، وىو ما يبيف لنا غياب آليات السياسة النقدية، فقد ظمت السمطة النقدية بيد وزارتي 

 ف البنؾ المركزي.التخطيط والمالية بعيدا ع

انكمش دور البنؾ المركزي الجزائري وأصبح ينحصر في عمميات أطمؽ عمييا "عمميات السوؽ النقدية". 
كما تخمى البنؾ المركزي الجزائري في نفس الوقت عف التحديد المباشر لمسياسة النقدية. وخلبؿ ىذه الفترة 

يجب أف يتكيؼ حتما مع احتياجات أصبح عرض النقد يشكؿ في إطار التخطيط، متغيرا داخميا 
 .  1الاقتصاد. وىكذا ارتبط إصدار النقد لصالح الخزينة الوسيط المالي للبقتصاد

 (1989-1986) السياسة النقدية خلال الفترةالفرع الثالث: 

الذي غير النظرة لمنقود فمـ تعد مجرد وسيمة لمحساب  1986خلبؿ قانوف النقد والبنؾ لسنة مف      
والتبادؿ فقط، بؿ أصبحت أداة لمقرض والتنمية والتأثير الإيجابي عمى المتغيرات الاقتصادية، كالإنتاج 
والاستيلبؾ والنمو والتشغيؿ والتعامؿ مع الخارج، واصبحت سياسة الائتماف المصرفي تخضع لمتطمبات 

 كمي والتوازنات البنكية، وليس لاحتياجات المؤسسات.وحاجيات الاقتصاد ال

، حيث 1986وىذه النظرة الجديدة لمنقود جعمت السياسة النقدية تتعزز أحسف مما كانت عميو قبؿ سنة 
عمى أف يتولى البنؾ المركزي عمى الخصوص  1986مف قانوف  (19)نصت الفقرة السادسة مف المادة 
بط السقوؼ العميا لعمميات إعادة الخصـ المخصصة لمؤسسات القرض. تسيير أدوات السياسة النقدية وض
لمفترة  %5إلى  %2.75مف خلبؿ انتقاؿ معدؿ إعادة الخصـ مف  1986وىذا ما نلبحظو ابتداء مف سنة 

، ويرجع السبب (1990-1989)لمفترة  %10.5، ثـ إلى (1989-1987)لمفترة  %7، ثـ إلى (1986-1987)
اط البنوؾ التجارية بسبب التطيير المالي للبقتصاد المتزامف مع تطبيؽ اصلبحات في ذلؾ إلى زيادة نش

اقتصادية عميقة وشاممة، وبالتالي كاف نمو الكتمة النقدية أكبر مف نمو الناتج الداخمي الخاـ، وىو ما 

                                                             
، ص 2020، الطبعة الأولى، ألفا لموثائؽ، عماف، السياسة النقدية من خلال الانتقال والتأثير دراسة تحميمية قياسيةعبد الرزاؽ بف عمرة،  -1

 .270-269ص
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

تسبب في ظيور التضخـ وىنا ظيرت ضرورة تدخؿ البنؾ المركزي مف خلبؿ معدؿ إعادة الخصـ، 
ث التوازف النقدي والاقتصادي لمحاربة التضخـ الذي بدأ بالتزايد مف سنة إلى أخرى، فبعدما كاف لإحدا
، فالزيادة في ظرؼ سنتيف فقط 1990سنة  %17.9ثـ إلى  1989سنة  %9.5ارتفع إلى  1988سنة  5.9%

. ورغـ محاولة البنؾ المركزي لمتأثير في النشاط الاقتصادي، لكف الواقع يبيف 1مرات 3كانت في حدود 
، لأف الأمر يتعمؽ بأدوات ضبط اقتصاد السوؽ فيي تناقضية مع 1990غياب سياسة نقدية حقيقية قبؿ 

 .  2التخطيط المركزي

 المطمب الثاني: السياسة النقدية في المرحمة الانتقالية نحو اقتصاد السوق

 الفرع الأول: السياسة النقدية في ظل قانون النقد والقرض

المركزي وبياف لأىمية  سنة الإصلبح الفعمي والاعتراؼ الأساسي بالاستقلبلية البنؾ1990تعتبر سنة      
النظاـ البنكي في تنشيط الاقتصاد الوطني مف خلبؿ إدراج إصلبحات عميقة أبرزىا تحرير أسعار الفائدة 

تـ ضبط المسار الحقيقي والصحيح لمنظاـ 1990 أفريؿ 14وبموجب ىذا القانوف النقد والقرض المؤرخ في .
رجاع صلبحيات السمطة النقدية في تسيير النقد براز دور السياسة النقدية وا   والقرض النقدي والمصرفي وا 

 :3وتتمثؿ في ىذا القانوف عمى مجموعة مف الأسس وأستند

أي القرارات النقدية لـ تعد تابعة لمقرارات المتخذة  حقيقية والدائرة النقدية:فصل بين الدائرة ال -
عمى أساس كمي مخطط بؿ عمى أساس الأىداؼ النقدية التي تحددىا السمطة النقدية بناء عمى 

 .الأوضاع النقدية
البنؾ الخزينة لـ تعد حرة في المجوء إلى  الفصل بين الدائرة النقدية ودائرة ميزانية الدولة: -

المركزي لطمب التمويؿ الذي تحتاجو عبر عممية القروض إذ لـ يعد يتميز بالتمقائية والسيولة بؿ 
 .أصبح يخضعّ إلى شروط

إبعاد الخزينة عف منح القروض للبقتصاد ليبقى الفصل بين دائرة ميزانية الدولة ودائرة القرض:   -
ب أماـ النظاـ البنكي ليصبح منح دورىا يقتصر في تمويؿ الاستثمارات العمومية وفتح البا

نما لمجدوى الاقتصادية لممشاريع  .القروض مف اختصاصو ولا يخضع لقواعد إدارية وا 
وألغي بذلؾ تعدد مراكز السمطة النقدية وضع ىذه السمطة  إنشاء سمطة نقدية وحيدة ومستقمة -

نقدية وحدية تضمف في الدائرة النقدية، وىي مجمس النقد والقرض حيث جعؿ ىذا القانوف سمطة 

                                                             
 .243-242بف قدور عمي، يبرير محمد، مرجع سابؽ، ص ص -1
 .293معيزي قويدر، مرجع سابؽ، ص -2
، مجمة 2017-1990تقييم أدوات السياسة النقدية ودورىا في تحقيق النمو دراسة تحميمية خلال فترة بف عزة إكراـ، شميؿ عبد المطيؼ، -3

 .184ص ،2018، 02، العدد04البشائر الاقتصادية، المجمد 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

انسجاـ السياسة النقدية ومستقمة مف أجؿ تحقيؽ أىداؼ النقدية الموجودة في الدائرة النقدية 
 والتحكـ في تسيير النقدي والنمو الاقتصادي ليتفادى التعارض بيف الأىداؼ النقدية.
قدية وفي ظؿ وبموجب ىذا القانوف يعتبر البنؾ المركزي المسئوؿ الوحيد عمى تسيير السياسة الن

 :1الاستقلبلية والتحكـ في الكتمة النقدية عف طريؽ

 محاربة التضخـ ومختمؼ أشكاؿ التسربات. -
 وضع نظاـ مصرفي عصري وفعاؿ في مستوى تعبئة توحيد الموارد. -
 الحد مف توسع القرض الداخمي. -
 المواد المدخرة.الحد مف المجوء إلى الإصدار النقدي حيث يتـ التأشير عمى أسعار الفائدة وجمب  -
 عدـ التمييز بيف الأعواف الاقتصادييف بخصوص منح القروض. -
 إنشاء سوؽ نقدي. -
 إمكانية إقامة فروع لبنوؾ أو مؤسسات مالية أجنبية عمى التراب الوطني. -

 الفرع الثاني: السياسة النقدية في ظل الاتفاقيات مع مؤسسات النقد الدولية

تميزت ىذه الفترة بدخوؿ (: 1991تعداد الائتماني  الثاني )جوان أولا: السياسة النقدية في ظل الاس
الجزائر في مفاوضات جديدة مع مؤسسات النقد الدولية لمحصوؿ عمى قروض ومساعدات عمى الرغـ مف 

، ثـ الاستعداد الائتماني الثاني 1989أنو سبؽ ليا وأف وقعت عمى اتفاقية الاستعداد الائتماني الأوؿ سنة
 400مميوف وحدة حقوؽ سحب الخاصة أي ما يعادؿ  300حيث تحصمت الجزائر عمى  1991في جواف 

مميوف دولار أمريكي وىي مقسمة عمى أربعة شرائح متساوية، إذ لـ يتـ سحب الشريحة الرابعة في مارس 
بسبب عدـ احتراـ الحكومة الجزائرية لمحتوى الاتفاقية بسب ظروؼ سياسية واقتصادية واجتماعية  1992

 :3، ومف بيف الأىداؼ التي يرمي إلييا ىذا الاتفاؽ ىي2نذاؾآ

التقميؿ مف تدخؿ الدولة في توجيو النشاطات الاقتصادية مع ترقية النمو الاقتصادي بتشجيع  -
 القطاعيف العاـ والخاص.

 التحرير التدريجي لأسعار الفائدة. -
 إداريا.ترشيد الادخار والاستيلبؾ بواسطة ضبط أسعار السمع والخدمات  -
 تحرير التجارة الخارجية وتحويؿ الدينار الجزائري إلى عملبت أخرى. -
 وضع حدود قصوى عمى القروض الممنوحة لممؤسسات الاقتصادية  -

                                                             
، أطروحة مقدمة لنيؿ شيادة الدكتوراه (2005-1990السياسة النقدية وأثرىا عمى المتغيرات الاقتصادية الكمية حالة الجزائر)بوزعرور عمار، -1

 183-182، ص ص2008-2007في العموـ الاقتصادية، جامعة الجزائر، 
 .247بف قدور عمي، يبرير محمد، مرجع سابؽ، ص -2
 11، مجمة الاقتصاد الصناعي، العدد2014-1990فعالية السياسة النقدية في علاج عجز ميزان المدفوعات في الجزائر دردوري لحسف، -3

 . 364، ص2016ديسمبر
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

 :1ولتطبيؽ ىذا الاتفاؽ وبموغ أىدافو، قامت الحكومة الجزائرية بوضع مجموعة مف الاجراءات النقدية

 .1991سنة  %12ي أمميار دينار  41بجعميا في حدود  (M2)العمؿ عمى الحد مف الكتمة النقدية -
، قصد 1991إلى مارس  1990لمفترة الممتدة ما بيف نياية  %25تخفيض قيمة الدينار في حدود  -

 تقميص الفرؽ الموجود بيف أسعار الصرؼ الرسمية وأسعار الصرؼ في السوؽ الموازية.
 تأطير تدفقات القرض لممؤسسات غير المستقمة.  -
إلى 1991تعديؿ المعدلات المطبقة في إعادة التمويؿ، إذ تـ رفع معدؿ الخصـ في أكتوبر  -

 %20،وكذا رفع المعدؿ المطبؽ عمى المكشوؼ مف طرؼ البنوؾ إلى %10.5بدلا مف  11.5%
 .%17وتحديد سعر تدخؿ بنؾ الجزائر في السوؽ النقدية بػ  ،%15بدلا مف 

 ة، والذي عوض بالدعـ المباشر عف ريؽ المنح.تقميص الدعـ الموجو لممواد الأساسي -
 مراجعة إعادة تمويؿ البنؾ المركزي لمبنوؾ التجارية، بزيادة التكاليؼ لمحد مف التوسع النقدي. -
التحكـ في التضخـ عف طريؽ تثبيت الأجور وخفض النفقات العامة، وتوجيو الفائض في  -

 وصصة المؤسسات التي لا تحقؽ مردودية.الميزانية لمتطيير المالي لممؤسسات، بالإضافة إلى خ
ومف أىـ نتائج الاستعداد الائتماني الثاني التي تـ تحقيقيا، أنو عند تطبيؽ برنامج الاستعداد الائتماني 

مميار دولار امريكي، واستمرار  1.23اتسـ الوضع بتوسع العجز في ميزاف رؤوس الأمواؿ الذي وصؿ 
 دج8.96دولار يعادؿ  1دج، بعد ما كاف 18.47مريكي إلى دولار أ 01انزلاؽ الدينار حيث وصؿ 

 :2فقط.الأمر الذي أدى بالمؤشرات النقدية الوضع التالي1990سنة

 استمرار سمبية معدؿ الفائدة. -
 .%14ارتفاع التكمفة المتوسطة لإعادة التمويؿ لدى بنؾ الجزائر إلى  -
 .%66توسع إعادة التمويؿ لدى بنؾ الجزائر بنسبة  -
 .%31.90توسيع القروض المقدمة للبقتصاد بنسبة  -
 .1990سنة  %11.3بعد ما كاف  %21.3بػنمو الكتمة النقدية  -
 .1990عاـ  %64بعد ما كاف  %53تراجع معدؿ السيولة إلى  -
 .%22.8استمرار ارتفاع معدؿ التضخـ بمؤشر أسعار الاستيلبؾ حيث وصؿ إلى  -

النقدية بشكؿ عاـ كاف غير فعالا خلبؿ ىذه الفترة ويعود سبب وعميو مما سبؽ ذكره، إف أداء السياسة 
 ذلؾ إلى الكثير مف العوامؿ الاقتصادية وكذا غير الاقتصادية.

                                                             
 .160-159اكف لونيس، مرجع سابؽ، ص ص-1

، 05، المجمد MECASة دفاتر ، مجممسار السياسة النقدية في الجزائر وآثارىا عمى التحول الاقتصاديستيتو مميكة، محمد بف بوزياف، - 2
 .128، ص2009، 01العدد
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

تـ  :1994ثانيا: السياسة النقدية في ظل الاستعداد الائتماني الثالث )برنامج التثبيت الييكمي( أفريل 
عمى برنامج للبستقرار الاقتصادي مؤكد باتفاؽ 1994أفريؿ 01ىذا الاتفاؽ مع صندوؽ النقد الدولي في 

Stand-by  مميوف وحدة  270.70والذي قدر بػ 1995مارس 30إلى 1994أفريؿ 10لمدة سنة واحدة، مف
مف حقوؽ السحب الخاصة ،يدرج ىذا الاتفاؽ ضمف برنامج التعديؿ الييكمي، بحيث اشترط البنؾ الدولي 

سنة تطبيقا لمبدأ المشروطية المتقاطعة بيف المؤسستيف الدوليتيف،  عمى الجزائر عقد اتفاؽ تثبيت لمدة
عادة الاختلبلات إلى حالة التوازف لإيجاد حؿ جذري لمشكؿ ا لمديونية الخارجية مف خلبؿ إعادة الجدولة وا 

-95ة قبؿ الذىاب إلى البنؾ الدولي لتنفيذ الخطوة الثاني 95-94مع صندوؽ النقد الدولي كخطوة أولى 
 : 2وتيدؼ السياسة الاقتصادية والنقدية في إطار ىذا الاتفاؽ عمى تحقيؽ الأىداؼ التالية ،981

سنة  %14إلى  1993سنة  %21، بتخفيض حجميا مف (M2)الحد مف توسع الكتمة النقدية  -
، وبالتالي التحكـ في التدفؽ النقدي عف طريؽ دفع أسعار الفائدة الإسمية إلى مستويات 1994
 مرتفعة.

، مع 1995سنة  %6، 1994سنة  %3ؽ نمو مستقر ومقبوؿ في الناتج المحمي الخاـ بنسبة تحقي -
 احداث مناصب شغؿ لامتصاص البطالة.

تحرير معدلات الفائدة المدينة لمبنوؾ، مع رفع معدلات الفائدة الدائنة عمى الادخار، وبالتالي  -
تعبئة المدخرات لممساىمة في تحقيؽ أسعار فائدة حقيقية موجبة، لإحداث منافسة عمى مستوى 

 تمويؿ الاستثمارات وتحسيف فعالية الاستثمار.
، مع تخفيض معدؿ %20جعؿ معدؿ تدخؿ البنؾ الجزائري في السوؽ النقدية عند مستوى  -

 .%10التضخـ إلى أقؿ مف
توفير الشروط اللبزمة لتحرير التجارة الخارجية ، ورفع احتياطات الصرؼ بغرض دعـ القيمة  -

 ية لمعممة. الخارج
ولتحقيؽ ىذه الأىداؼ قامت الحكومة الجزائرية بإصلبحات في مجاؿ السياسة النقدية والتي اتسمت 

إلى استعماؿ أدوات السياسة  1994بالصرامة في التنفيذ، وتتمثؿ ىذه الاصلبحات في المجوء منذ سنة 
مف ثـ العمؿ عمى تخفيض معدؿ ، و (M2)النقدية غير المباشرة لمحد مف التوسع في نمو الكتمة النقدية 

التضخـ إلى المستوى الذي يسمح باستقرار الأسعار، وىذا ما يفسر رفع معدلات الفائدة خلبؿ ىذه الفترة، 
لغاء السقوؼ عمى الفوائد المدينة، والسقوؼ عمى الفائدة في السوؽ النقدية فيما بيف البنوؾ، كما قامت  وا 

                                                             
 .366-365دردوري لحسف، مرجع سابؽ، ص ص - 1
 .195، مرجع سابؽ، صمحاضرات في النظريات والسياسات النقديةبمعزوز عمي، - 2
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

عمى كافة الودائع بالعممة الوطنية، وفي نفس الوقت باشرت كاحتياطي نقدي قانوني  %25بفرض نسبة 
 .1 %16.5الخزينة بإصدار سندات بأسعار فائدة بمغت

 :2ومف أىـ النتائج النقدية المحققة في ىذا الاتفاؽ نستعرضيا كالآتي

 .1993سنة  %21.6، بدلا مف 1994سنة  %15.5تـ تقميص نمو الكتمة النقدية  إلى  -
معدؿ  1995ارتفاع نسبة التضخـ عف النسبة المستيدفة في البرنامج، حيث بمغ في نياية  -

سعار، بالإضافة إلى الارتفاع في سعر صرؼ نتيجة ارتفاع تكمفة الواردات وارتفاع الأ 29.8%
مف قيمتيا في غضوف عدة أشير، وتـ تخفيض نسبة خدمة  %70الدينار، وفقداف العممة الوطنية 

 نتيجة إعادة جدولة الديوف الخارجية. 1994سنة  %48إلى  1993سنة  %89الديف مف 
، إذ اف ىذا 1994سنة  %0.4تحقيؽ نمو سمبي عمى مستوى الناتج المحمي الحقيقي بمعدؿ  -

 .%03المعدؿ كاف بعيدا عف معدؿ النمو المستيدؼ 
ميار دولار سنة م 2.64تحسف ميزاف المدفوعات حيث زاد الاحتياطي مف العممة الصعبة بمقدار  -

 .1993مميار دولار سنة  1.5مقابؿ  1994
 .%4.4انخفاض العجز الكمي في الموازنة العامة بالنسبة لمناتج المحمي الإجمالي إلى  -
 إلغاء السقوؼ عمى الفوائد المدينة. -
 . 1995الإعلبف فعميا عف إقامة سوؽ الصرؼ بيف البنوؾ في ديسمبر  -

وافؽ الصندوؽ عمى منح قرض لمجزائر : (1998-1995)القرض الموسعثالثا: السياسة النقدية في ظل 
، وقد حدد 1998ماي  21ويمتد إلى غاية  1995ماي  22في إطار برنامج التعديؿ الييكمي وذلؾ بتاريخ 

مف حصة الجزائر، عندىا قامت الجزائر بسحب  %127.9(، لأي DTSمميوف ) 1169.28مبمغ الاتفاؽ بػ 
مميوف  844.08(، عمى أف يتـ سحب واستخداـ المبمغ المتبقي DTSمميوف) 325.28القسط الأوؿ وقدره 

(DTS عمى أقساط يتـ استنفاذىا قبؿ تاريخ )4. وقد استيدؼ ىذا الاتفاؽ ما يمي31998ماي  21: 

العمؿ عمى إعادة الاستقرار النقدي مف أجؿ تخطي مرحمة التحوؿ إلى اقتصاد السوؽ بأقؿ  -
 التكاليؼ.

تسطير سياسة اقتصادية تفضي إلى تحقيؽ معدؿ نمو حقيقي متوسط لمناتج الداخمي الخاـ خارج  -
 خلبؿ فترة البرنامج. %05المحروقات بنسبة 

                                                             
 .196ص ، مرجع سابؽ،محاضرات في النظريات والسياسات النقديةبمعزوز عمي،  - 1
 .255-254محمد، مرجع سابؽ، ص ص بف قدور عمي، يبرير 2
، أطروحة مقدمة ("2011-1970فعالية السياسة النقدية في ظل برامج الاصلاح الاقتصادي "حالة الاقتصاد الجزائري لمفترة )بف طالبي فريد، "-3

 .221-220، ص ص2013-2012، 03لنيؿ شيادة دكتوراه في العموـ الاقتصادية، جامعة الجزائر 
 .258-256يبرير محمد، مرجع سابؽ، ص ص بف قدور عمي، -4
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

السعي وراء إرساء نظاـ لمصرؼ والعمؿ عمى استقراره، وكذا انشاء سوؽ ما بيف البنوؾ لمعملبت  -
، وكذا العمؿ عمى تحويؿ 1996انفي الصعبة، مع إنشاء مكاتب لمصرؼ ابتداء مف الفاتح ج

 الدينار الجزائري لأجؿ المعاملبت الجارية الخارجية.
مف الناتج الداخمي  %6.9العمؿ عمى التخفيض التدريجي لعجز الميزاف الجاري عند مستوى  -

 .1998-1997مف الناتج الداخمي الاجمالي في  %2.2و  1995-1994الاجمالي في 
ية وذلؾ بالتخفيؼ مف الاجراءات، مف خلبؿ تخفيض الضرائب دعـ تحرير التجارة الخارج -

 كحد أقصى. %50الجمركية إلى نسبة 
ولقد عممت الحكومة خلبؿ ىذا الاتفاؽ عمى انتياج سياسة ميزانية صارمة تبعتو سياسة نقدية 

مف خلبؿ تطبيؽ معدلات فائدة حقيقية موجبة، كما تـ السعي لتنمية  1995صارمة في نياية 
ة المالية بفضؿ تفعيؿ الأدوات غير المباشرة لمسياسة النقدية، كأداة نظاـ الاحتياطي الوساط

الاجباري وىذا لأجؿ التحوؿ نحو الرقابة غير المباشرة لمسياسة النقدية والتي كانت نقطة 
 . 1995استيداؼ منذ ماي 

 :1ومف أىـ الاجراءات المتعمقة بالسياسة النقدية والقطاع المالي ما يمي

عادة رسممة البنوؾ التجارية العامة عف طريؽ عمميات الحقف النقدي وتحويؿ تم - ويؿ إعادة ىيكمة وا 
 الديوف.

 .1995تنمية سوؽ الماؿ بفضؿ إدخاؿ نظاـ المزايدة لائتمانات بنؾ الجزائر عاـ  -
 .1995إدخاؿ نظاـ المزايدة لأذونات الخزينة عاـ  -
 .1996إدخاؿ عمميات السوؽ المفتوحة عاـ  -
%مع رفعيا إلى معيار بنؾ التسويات الدولية البالغ 4تطبيؽ نسبة كفاية رأس ماؿ البنوؾ بمقدار  -

 .1996عاـ 8%
تعزيز القواعد الاحترازية التي تفيد تركيزات المخاطرة وتضع قواعد واضحة لتصنيؼ القروض  -

 .1995والمخططات الاحتياطية لسنة 
بالمقبولة عمى مستوى مؤشرات التوازف الاقتصادي الكمي بالإضافة عرؼ ىذا البرنامج نتائج يمكف وصفيا 

إلى إعادة تفعيؿ السياسة النقدية كوسيمة ضبط مالي واقتصادي وكسياسة لإدارة الطمب، وقد سجؿ في ىذا 
 الشأف المؤشرات التالية:

 .1998سنة  $مميار 7إلى  1944سنة  $مميار 1.1ارتفاع احتياطي الصرؼ مف  -
، وىذا 1998سنة  $مميار 30.47إلى  1994سنة  $مميار 29.49يونية الخارجية مف ارتفاع المد -

 بسبب الانخفاض المفاجئ في موارد الصادرات.
                                                             

1
 .367-366دردوري لحسف، مرجع سابؽ، ص ص - 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

 58حوالي  1998، بمغ سعر الصرؼ 1994سنة  $دج/ 36انخفاض سعر صرؼ الدينار، فمف  -
 .%61، أي انخفاض بنسبة $دج/

، ونتيجة 1998سنة  %5إلى  1994سنة  %29 مف النتائج الإيجابية انخفاض معدؿ التضخـ مف -
 .1998سنة  %9.5إلى  1994سنة  %15لذلؾ انخفض معدؿ إعادة الخصـ مف 

سنة  %10.5، في حيف بمغت نسبة نمو %19.1بنسبة  1998ارتفاع في نمو الكتمة النقدية سنة  -
1995. 

 2020الفرع الثالث: السياسة النقدية منذ مطمع الألفية الثالثة إلى غاية 

في ىذه المرحمة لجأت السمطات النقدية إلى إجراء تعديلبت لتأثير عمى مسار السياسة النقدية مف      
 أجؿ أف تساير الوضع النقدي السائد، وأىـ ىذه التعديلبت تتمثؿ فيما يمي:

ة تـ إدخاؿ التعديؿ الأوؿ في سن: 10-90 المعدل والمتمم لقانون النقد والقرض 01-01أولا: الأمر 
، حيث يتولى تسيير البنؾ 1والذي حمؿ بشكؿ أساسي الفصؿ بيف إدارة بنؾ الجزائر ومجمس النقد 2001

دارتو ومراقبتو، عمى التوالي محافظ يساعده ثلبثة  ، 2نواب محافظ ومجمس الإدارة ومراقباف (3)المركزي وا 
شخصيات يختاروف  (3)أما مجمس النقد والقرض يتكوف مف أعضاء مجمس إدارة بنؾ الجزائر وثلبث 

 .3بحكـ كفاءتيـ في المسائؿ الاقتصادية والنقدية

جاء ىذا القانوف بعد أف لاحظت السمطات الضعؼ الذي لا زاؿ يتخبط فيو أداء : 11-03ثانيا: الأمر 
الجياز البنكي، وخاصة بعد الفضائح المتعمقة ببنؾ الخميفة وبنؾ الصناعة والتجارة الجزائري، والذي كشؼ 

، وىذا الأمر 4ؼ آليات الرقابة والتحكـ مف طرؼ البنؾ المركزي باعتباره المسئوؿ كسمطة نقديةعف ضع
 :5يتطمع إلى مجموعة مف الأىداؼ

تمكيف بنؾ الجزائر مف ممارسة صلبحياتو بشكؿ أفضؿ وذلؾ مف خلبؿ الفصؿ بيف صلبحيات  -
مجمس الإدارة وصلبحيات مجمس النقد والقرض وتوسيع صلبحيات ىذا الأخير بصفتو سمطة 
نقدية، في تحديد السياسة النقدية والإشراؼ عمييا ومتابعتيا وتقييميا. وليذا يحدد  المجمس 

لاسيما فيما يتصؿ بتطور المجاميع النقدية والقرضية ويحدد استخداـ النقد وكذا  الأىداؼ النقدية
وضع قواعد الوقاية في سوؽ النقد ويتأكد مف نشر معمومات في السوؽ ترمي إلى تفادي مخاطر 
                                                             

 .409الطاىر لطرش، الاقتصاد النقدي والبنكي، مرجع سابؽ، ص -1
 ،.10-90المعدؿ والمتمـ لمقانوف  2001فيفري سنة  27والمؤرخ في  ( 01-01( مف الأمر )19المادة ) -2
 (، مرجع نفسو.01-01)( مف الأمر 10المادة ) -3
، مداخمة ضمف فعميات أثر استقلالية البنك المركزي عمى أداء سياسة نقدية حقيقية بين النظرية والتطبيقعياش قويدر، ابراىيمي عبد االله،  -4

 .61ص ،2004ديسمبر 14/15، جامعة الشمؼ، واقع وتحديات–المنظومة المصرفية الجزائرية والتحولات الاقتصادية ممتقى حوؿ:  
، 07، العدد02، مجمة العموـ السياسية والقانوف، المجمدتقييم اصلاح قانون النقد والقرض الجزائري وأبرز التعديلات الطارئة عميوأبوبكر خوالد،  -5

 .196-195، ص ص2018فبراير
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

الاختلبؿ، وتوسيع تركيبتو وذلؾ بإضافة شخصيف ليما خبرة ودراية بالمشاكؿ المالية، وذلؾ 
سي بالإضافة إلى المحافظ ونوابو الثلبثة، وثلبثة موظفيف ساميف، وتدعيـ بموجب مرسوـ رئا

استقلبلية لجنة الرقابة البنكية وتفعيؿ دورىا في مراقبة أنشطة البنوؾ بإضافة أمانة عامة ليا، 
مدادىا بالوسائؿ والصلبحيات الكافية لممارسة مياميا عمى أحسف وجو.  وا 

لحكومة في المجاؿ المالي والبنكي وذلؾ عف طريؽ إثراء تعزيز التشاور بيف بنؾ الجزائر وا -
مضموف وشروط عرض التقارير الاقتصادية والمالية المتمثمة بالتسيير التي يرفعيا بنؾ الجزائر 
إلى مختمؼ مؤسسات الدولة خصوصا رئيس الجميورية، وتمويؿ عمميات إعادة البناء الناجمة 

 ؿ الجيد لممعمومات الخاصة بالنشاط البنكي والمالي.عف الكوارث التي تقع في البلبد، التداو 
توفير أحسف حماية لمبنوؾ والمؤسسات المالية والزبائف مف خلبؿ تعزيز شروط ومقاييس اعتماد  -

منع تمويؿ البنوؾ ومسيرييا، والعقوبات الجزائية التي يتعرض ليا مرتكبو ىذه المخالفات، و 
 البنؾ.نشاطات المؤسسات التابعة لمؤسسي ومسيري 

بإصلبح ىاـ لإطار السياسة  11-03المعدؿ والمتمـ للؤمر  04-10لقد جاء الأمر : 04-10ثالثا: للأمر 
، ويمكف تمخيص أىـ ما 20101أوت  26مر في النقدية وتعزيز الإطار العممياتي ليا، وقد أدخؿ ىذا الأ

 جاء بو فيما يمي: 

بنشاطاتو، مف كؿ الضرائب أو الحقوؽ أو يعفى بنؾ الجزائر بخصوص كؿ العمميات المرتبطة  -
 .2الرسوـ أو الأعباء الجبائية ميما تكف طبيعتيا

تتمثؿ ميمة بنؾ الجزائر في الحرص عمى استقرار الأسعار باعتباره ىدفا مف أىداؼ السياسة  -
النقدية وفي توفير أفضؿ الشروط في مياديف النقد والقرض والصرؼ والحفاظ عمييا لنمو سريع 

اد مع السير عمى الاستقرار النقدي والمالي، وليذا الغرض يكمؼ بتنظيـ الحركة النقدية للبقتص
ويوجو ويراقب، بكؿ الوسائؿ الملبئمة توزيع القرض وتنظيـ السيولة، ويسير عمى حسف تسيير 
التعيدات المالية تجاه الخارج وضبط سوؽ الصرؼ والتأكد مف سلبمة النظاـ المصرفي 

 .3وصلببتو
مبنوؾ التجارية والمؤسسات المالية أف تجري جميع العمميات ذات العلبقة بنشاطيا يمكف ل -

كالعمميات الاستشارة والتسيير المالي واليندسة وبشكؿ عاـ كؿ الخدمات الموجية لتسييؿ إنشاء 
نمائيا مع مراعاة الأحكاـ القانونية في ىذا المجاؿ  .4المؤسسات والتجييزات وا 

                                                             
، 10، مجمة معارؼ، السنة 2013-2000فعالية السياسة النقدية في تحقيق أىداف السياسة الاقتصادية في الجزائر بوشنب موسى،  -1

 .95، ص2015، ديسمبر19العدد
 ، 11-03مف الأمر  32والمعدلة لممادة  2010أوت سنة  26والمؤرخ في  04-10( مف الأمر 02المادة ) -2
 ، مرجع نفسو.35والمعدلة لممادة  04-10( مف الأمر 02المادة ) -3
 مرجع نفسو. ،72والمعدلة لممادة  04-10( مف الأمر 06المادة ) -4
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

 .1السير الحسف لنظـ الدفع وفعالياتيا وسلبمتيايحرص بنؾ الجزائر عمى  -
ينظـ بنؾ الجزائر ويسير مصمحة مركزية مخاطر المؤسسات ومركزية مخاطر العائلبت ومركزية  -

 .2المستحقات غير المدفوعة
تتكوف المجنة المصرفية مف محافظ رئيسا وثلبثة أعضاء يختاروف بحكـ كفاءتيـ في المجاؿ  -

والمحاسبي، قاضييف منتدباف الأوؿ مف المحكمة العميا والثاني مف مجمس المصرفي والمالي 
 .3الدولة، ممثؿ عف مجمس المحاسبة بالإضافة إلى ممثؿ عف الوزير المكمؼ بالمالية

المتعمؽ  11-03يعدؿ ويتمـ الأمر رقـ  2017أكتوبر  11ىذا القانوف المؤرخ في : 11-17ثالثا: قانون 
مكرر والتي تنص عمى أنو بغض النظر عف الأحكاـ المخالفة،  45بالنقد والقرض مف خلبؿ إدراج المادة 

سنوات بشراء  (5)يقوـ بنؾ الجزائر، ابتداء مف دخوؿ ىذا الحكـ حيز التنفيذ بشكؿ استثنائي ولمدة خمس 
أجؿ المساىمة عمى وجو الخصوص  مباشرة عف الخزينة السندات المالية التي تصدرىا ىذه الأخيرة مف

في تغطية احتياجات تمويؿ الخزينة، وتمويؿ الديف العمومي الداخمي، وتمويؿ الصندوؽ الوطني 
للبستثمار ، وتنفذ ىذه الآلية لمرافقة تنفيذ برنامج الاصلبحات الييكمية الاقتصادية والميزانية، والتي ينبغي 

كأقصى تقدير إلى توازنات خزينة الدولة، وتوازف ميزاف  أف تفضي في نياية الفترة المذكورة أعلبه
 .4المدفوعات، حيث تحدد آلية متابعة تنفيذ ىذا الحكـ مف طرؼ الخزينة وبنؾ الجزائر، عف طريؽ التنظيـ

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                             

 .سابؽ ، مرجع56والمعدلة لممادة  04-10( مف الأمر 04المادة ) -1
 ، مرجع نفسو. 98والمعدؿ لممادة  04-10( مف الأمر 08المادة ) -2
 ، مرجع نفسو.106والمعدؿ لممادة  04-10( مف الأمر 08المادة ) -3

4
 .11-03مف الأمر 45المعدلة لممادة  2017اكتوبر 11والمؤرخ في  10-17( مف القانوف رقـ 01المادة ) - 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

 المطمب الثالث: تطور أدوات السياسة النقدية 

مف طرؼ بنؾ الجزائر لمتأثير عمى سيولة ىو أقدـ الأدوات المستعممة الفرع الأول: معدل إعادة الخصم: 
يعامؿ القطاعات الاقتصادية وفؽ  (90/10)، حيث كاف بنؾ  الجزائر قبؿ صدور قانوف 1البنوؾ التجارية

تـ  1992معيار المفاضمة في منح القروض بتطبيؽ معدؿ إعادة خصـ بكؿ قطاع، ولكف منذ سنة 
شير تقريبا، ويقوـ مجمس  12والذي يتـ تغييره كؿ  تعويضو بنظاـ التحديد الموحد لمعدؿ إعادة الخصـ

 2النقد والقرض بكيفيات وشروط تحديده

 (2020-2000)(: تطور معدل إعادة الخصم  01جدول رقم )ال

 %المعدل إلى غاية ابتداء من
27/01/2000 21/10/2000 7.5% 
22/10/2000 19/01/2002 6% 
20/01/2002 31/05/2003 5.5% 
01/06/2003 06/03/2004 4.5% 
07/03/2004 30/09/2016 4% 
 %3.5 حتى الآف 30/09/2016

 .2019، 48نشرة الاحصائية الثلاثية، رقم ال بنك الجزائر، مصدر:ال

في  %4.5إلى  2000سنة % 7.5نلبحظ مف الجدوؿ أعلبه أف معدؿ إعادة الخصـ عرؼ انخفاض، مف 
، وذلؾ راجع 30/09/2016ليستقر إلى غاية  %4، وىذا بسبب انخفاض معدلات التضخـ 2004مارس 

لاستقرار معدؿ التضخـ عند مستويات دنيا، وتحسف الوضعية  المالية لمبنوؾ وظيور فائض سيولة لدييا 
، 3أدى إلى الإحجاـ عف طمب إعادة التمويؿ لدى البنؾ المركزي وىذا ما يفسر بقاءه ثابتا خلبؿ ىذه الفترة

ونظرا لتأثر مستويات السيولة بتراجع الأسعار العالمية لمنفط استدعى ىذا الأمر مف بنؾ الجزائر العودة 
حيث صادؽ ، 2016عاـ  %3.5، قاـ بخفض معدؿ إعادة الخصـ إلى 20044إلى إعادة التمويؿ منذ عاـ 

، 2015فيفري  19رخ في المؤ  01-15عمى أحكاـ متممة لمنظاـ رقـ  2016مجمس النقد والقرض في جويمية 
عادة خصـ السندات الخاصة والتسبيقات والقروض لمبنوؾ  المتعمؽ بعمميات خصـ السندات العمومية وا 
والمؤسسات المالية ترخص ىذه الأحكاـ المتممة إعادة تمويؿ بعض أجزاء القروض طويمة الأجؿ كما 

                                                             
، مجمة العموـ الانسانية، جامعة محمد خيضر 90/10أدوات السياسة النقدية في الجزائر بعد صدور قانون النقد والقرض ماجدة مدوخ، - 1

 . 373، ص2011، نوفمبر 23بسكرة، العدد 
 .274-273بف قدور عمي، يبرير محمد، مرجع سابؽ، ص ص- 2
 .291ؽ بف عمرة، مرجع سابؽ، ص عبد الرزا- 3
 .129، ص2017صندوؽ النقد العربي، التقرير الاقتصادي العربي الموحد، - 4
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

 %4خفيض معدؿ إعادة الخصـ مف ترخص إعادة تمويؿ الجزئي لسندات القروض. موازاة مع ذلؾ، تـ ت
 إلى غاية الآف. 1أكتوبر 02 ، ابتداء مف%3.5إلى 

 1990بريؿ أ 14المؤرخ في  90/10مف القانوف  93حسب المادة الفرع الثاني: الاحتياطي الإجباري: 
و لا ينتجيا، أف تودع لديو في حساب مجمد ينتج فوائد أ"يحؽ لمبنؾ المركزي أف يفرض عمى البنوؾ 

احتياطيا يحسب عمى مجموع ودائعيا، أو عمى بعض أنواع ىذه الودائع أو عمى مجموع توظيفاتيا أو 
 و بالعملبت الأجنبية.أعمى بعض أنواع ىذه التوظيفات وذلؾ بالعممة الوطنية 

انية وعشريف لا يمكف مبدئيا أف يتعدى الاحتياطي الإلزامي ثم يدعى ىذا الاحتياط  الاحتياطي الالزامي.
إلا أنو يجوز لمبنؾ المركزي أف يحدد نسبة أعمى  مف المبالغ المعتمدة كأساس لاحتسابو. (%28)بالمائة 

في حالة الضرورة المثبتة قانونا. يمكف البنؾ المركزي أف يضع احتياطا الزاميا يطبؽ عمى المؤسسات 
ف الاعتبار التسميفات الممنوحة ليذه المالية وفؽ الشروط الموضوعة في ىذه المادة عمى أف يؤخذ بعي

المؤسسات مف قبؿ البنوؾ والمؤسسات المالية عوضا عف الودائع. كؿ نقص في الاحتياط الالزامي 
مف المبمغ الناقص  %1يخضع البنوؾ والمؤسسات المالية حكما لغرامة يومية تساوي واحد بالمائة 

 .2ويستوفي البنؾ المركزي ىذه الغرامة"

حدد بنؾ الجزائر معدؿ احتياطي  1994بريؿ أ 19الصادرة بتاريخ  94-16ولكف بموجب التعميمة رقـ 
وذلؾ بيدؼ تنظيـ السيولة في الاقتصاد الوطني، ولكف ما تجدر الإشارة إليو ىو  %25الإجباري بنسبة 

والتبعية أف ىذه السياسة لـ تستعمؿ بشكؿ فعمي خلبؿ التسعينات بسبب نقص السيولة المصرفية 
 .3الحصرية لمبنوؾ لمبنؾ المركزي الجزائري

 

 

 

 

 
                                                             

في ظرؼ استمرار الصدمة  2016وتوجيات السنة المالية  2015بنؾ الجزائر، مداخمة السيد المحافظ حوؿ التطورات المالية والنقدية لسنة  - 1
 .25، ص2017الخارجية، مجمس الأمة، أفريؿ 

 .1990أبريؿ  14المؤرخ في 10-90(مف القانوف 93المادة )- 2
، مرجع سابؽ، حالة الجزائر–دور قناة القرض المصرفي في نقل أثر السياسة النقدية في اقتصاديات الاستدانة بقيؽ اسمياف، بورقعة سنوسي، - 3

 .14ص 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

 2020-2000تطور الاحتياطي الإجباري خلال الفترة  :(02)جدول رقم ال

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات 
معدل الاحتياطي 

  %الإجباري
- 3 4.25 6.25 6.5 6.5 6.5 6.5 8 8 

 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات
معدل الاحتياطي 

 %الإجباري
9 9 11 12 12 12 8 4 8 12 

 *2020 السنوات
 معدل الاحتياطي

 %الإجباري
 8 مارس

 
 6 ماي

 3 سبتمبر
 

: 37م ،رق2012: مارس 17، رقم 2008: ديسمبر5النشرة الاحصائية الثلاثية، رقمبنك الجزائر، مصدر: 
 .(2020-09)، (2020-06)(، 2020-02) رقم تعميمة *، 2019، جوان46، رقم2017مارس

 2001نلبحظ مف جدوؿ أعلبه أنو تـ إعادة تنشيط أداة الاحتياطي الإجباري بفاعمية ابتداء مف أفريؿ 
لتبدأ ىذه النسبة في  %3بمعدؿ  11/02/2001المؤرخة في  01-01بموجب تعميمة بنؾ الجزائر رقـ 

، ثـ استقرت بعدىا عند 2003-2002عمى التوالي خلبؿ سنتي  %6.25إلى  %4.25الارتفاع تدريجيا، مف 
المؤرخة  07-13، بحيث لـ تتغير ىذه النسبة إلا بموجب التعميمة رقـ 1لأربع سنوات متتالية %6.5مستوى 

 6.5المتعمقة بنظاـ الاحتياطات حيث انتقؿ مف  04-02المعدلة والمتممة لمتعميمة  2007ديسمبر 24في 
ليتـ تعديمو نحو الارتفاع  2010في ديسمبر  %9،لينتقؿ بعدىا إلى 2وبقى ثابت خلبؿ سنتيف %8إلى %

تـ تعديؿ معدؿ  2013، وفي منتصؼ شير ماي 3 %11ليبمغ  2012في منتصؼ شير ماي مف سنة 
السياسة النقدية في امتصاص فائض السيولة في السوؽ ، وذلؾ قصد تعزيز دور %12نحو الارتفاع ليبمغ 

 .4النقدية

عمى  2017-2016خلبؿ سنتيف  %4و %8إلى  2015سنة  %12كما نلبحظ انخفاض ىذا المعدؿ مف 
، حيث خفض بنؾ الجزائر معدؿ 2015التوالي وذلؾ نظر للبتجاه التنازلي لمسيولة المصرفية في سنة 

                                                             
المشترك بين أدوات السياسة النقدية ومعدلات التضخم دراسة تطبيقية لمفترة  اختبار علاقة التكاملسيد اعمر زىرة، بف عبد الفتاح دحماف، - 1

 . 771-769، ص ص2017، 41، مجمة الحقيقة، العدد2001-2014
 .181، ص2009، سبتمبر2008، تقرير السنوي التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائربنؾ الجزائر ،  - 2
 .277محمد، مرجع سابؽ، ص بف قدور عمي، يبرير- 3
 .175-174، ص ص2014، نوفمبر 2013، تقرير السنوي التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائربنؾ الجزائر،  - 4
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

عادة تفع يؿ قناة إعادة الخصـ لضماف إعادة تمويؿ المصارؼ التجارية وتـ تفضيؿ الاحتياطي الإجباري وا 
 .20161عمميات السوؽ المفتوحة في إدارة السياسة النقدية ابتداء مف سنة 

بتحديد نسبة  2019 فيفري 14 مؤرخة في 2019-01وفقا لمتعميمة رقـ قاـ البنؾ الجزائر  2019وفي سنة 
، وكاف قد تـ خلبؿ جانفي 2"2019فيفري  15ويسرى مفعوؿ ىذه التعميمة ابتداء مف  %12الاحتياطات بػ 

حسبا لتراكـ السيولة البنكية وتفادي أي وذلؾ ت %8إلى  %4برفع نسبة الاحتياطات الإجبارية مف  2018
 دفعات تؤدي إلى التضخـ.

 بسبب والمدخرات الأمواؿ عمى الطمب ارتفاع مردىا، والتي الجزائر بيا تمر التي السيولة أزمةوبسبب 
، ووفقا لمتعميمات بنؾ الجزائر "19كوفيد" خمفو الذي الركود جراء الجزائري الاقتصاد انييار مف المخاوؼ

ديسمبر  05 مؤرخة في 2019-02 وفقا لمتعميمة رقـ %10فقد تـ تخفيض معدؿ الاحتياطات الاجبارية إلى 
وفقا  %8، ليتـ بعدىا خفضو إلى 32019ديسمبر  15ويسرى مفعوؿ ىذه التعميمة ابتداء مف  2019

ابتداء  2020-06رقـ تعميمة لموفقا  %6 ثـ إلى، 42020مارس  10 مؤرخة في 2020-02 لمتعميمة رقـ
 14المؤرخة في  2020-09رقـ بموجب التعميمة  %3 ليتـ تخفيضو مف جديد إلى، 20205ماي  15 مف

 .62020سبتمبر 

وىي التي تتضمف قياـ بنؾ الجزائر بشراء وبيع سندات عمومية الفرع الثالث: عمميات السوق المفتوحة: 
أشير أو أوراؽ خاصة مقبولة في إعادة الخصـ أو في تقديـ  (06)تقؿ مدة استحقاقيا المتبقية عف ستة 

وشممت مبمغا يقدر  1996انت في ديسمبر ، وأوؿ عممية سوؽ  مفتوحة طبقيا بنؾ الجزائر ك7التسبيقات
وظمت عديمة الاستعماؿ حتى بعد ظيور فائض السيولة ابتداء مف  %14.94مميوف دج بمعدؿ فائدة  4بػ 

 .8، رغـ مجيودات بنؾ الجزائر لاستعماليا كأداة نقدية فعالة2001

أدى إلى تغيير جذري في  2016واستمراره في  2015ونتيجة انخفاض في فائض السيولة المصرفية في 
إدارة السياسة النقدية، بعدما كانت تكمف في امتصاص السيولة المصرفية مف خلبؿ أدوات الامتصاص 

نحو استخداـ أدوات لضخ السيولة كإعادة  2016وتسييلبت الودائع، تـ اتجيت ابتداء مف شير أوت 

                                                             
 .139، ص2017، سبتمبر 2016تقرير السنوي  ،التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائربنؾ الجزائر،  - 1
 المتعمقة بنظاـ الاحتياطات الإجبارية. 2004المعدلة والمتممة لمتعميمة الصادرة في  2019فيفري  14( مؤرخة في 2019-01تعميمة رقـ ) -2

3
 المتعمقة بنظاـ الاحتياطات الإجبارية. 2004المعدلة والمتممة لمتعميمة الصادرة في  2019ديسمبر 05( مؤرخة في 2019-02) تعميمة رقـ - 

 المتعمقة بنظاـ الاحتياطات الإجبارية. 2004عدلة والمتممة لمتعميمة الصادرة في الم 2020مارس  10( مؤرخة في 2020-02) تعميمة رقـ - 4
5
 المتعمقة بنظاـ الاحتياطات الإجبارية. 2004المعدلة والمتممة لمتعميمة الصادرة في  2020افريؿ  29 ( مؤرخة في2020-06) تعميمة رقـ - 

6
 المتعمقة بنظاـ الاحتياطات الإجبارية. 2004المعدلة والمتممة لمتعميمة الصادرة في  2020سبتمبر 14( مؤرخة في 2020-09) تعميمة رقـ - 

 .407الطاىر لطرش، مرجع سابؽ، ص-7
 .769سيد اعمر زىرة، بف عبد الفتاح دحماف، مرجع سابؽ، ص -8
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

ضيؿ عمميات السوؽ المفتوحة في إدارة الخصـ وعمميات السوؽ المفتوحة،  وكاف ىدؼ بنؾ الجزائر في تف
 .1أياـ المعدؿ التوجييي لبنؾ الجزائر7السياسة النقدية لجعؿ معدؿ العمميات لسبعة 

وفي ظروؼ استمرار تقمص السيولة المصرفية وأماـ ىذا الوضع واصؿ بنؾ الجزائر عمميات ضخ السيولة 
، حيث سمحت 2017يذ ابتداء مف مارس حيز التنف%3.5بوضع عمميات السوؽ المفتوحة بمعدؿ توجييي 

ىذه العممية بتعويض الانخفاض المتواصؿ لمسيولة المصرفية، المترابط بضعؼ أسعار البتروؿ وضماف 
 .2بذلؾ مستوى نمو معتبر لمقروض الموجية للبقتصاد

تعتبر ىذه الأداة إحدى التقنيات التي استحدثيا بنؾ الفرع الرابع: أداة استرجاع السيولة بالمناقصة: 
الجزائر كأسموب لسحب فائض السيولة، وقد ادخمت ىذه الآلية حيز التنفيذ منذ شير أفريؿ مف سنة 

. وتعتمد عمى استدعاء بنؾ الجزائر البنوؾ التجارية أف تضع اختياريا لديو حجما مف سيولتيا في 2002
لأجؿ، في مقابؿ استحقاقيا لمعدؿ فائدة ثابت يحسب عمى أساس فترة ساعة أو  24شكؿ ودائع لمدة 

 .3وذلؾ عبر مشاركتيا في مناقصة يعمنيا بنؾ الجزائر (،n/360)الاستحقاؽ 

 : تطور أداة استرجاع السيولة بالمناقصة(03)جدول رقمال

 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات 

ع 
رجا
ست
ا

ولة
سي
ال

 

 7لمدة 
 أيام 

- - 2.75 1.75 0.75 1.25 1.25 1.75 1.25 0.75 0.75 

أش3لمدة
 ىر

- - - - - 1.90 2 2.5 2 1.25 1.25 

201 2011 السنوات
2 

2013 2014 2015 2016 2017 2018 201
9 

2020 
ولة
سي
ع ال

رجا
ست
ا

 
 7لمدة 
 أيام

0.75 0.7
5 

0.75 0.75 0.75 0.75 - 3.5 3.5  

أ3لمدة
 شير

1.25 1.2
5 

1.25 1.25 1.25 1.25 - - -  

ا6لمدة
 شير

- - 1.5 1.5 1.5 1.5 - - -  

: 37،رقم 2012: مارس 17، رقم 2008: ديسمبر5النشرة الاحصائية الثلاثية، رقمبنك الجزائر، مصدر: 
 2019، جوان46، رقم2017مارس

                                                             
 .139، مرجع سابؽ، ص2016، تقرير السنوي التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائربنؾ الجزائر،  -1
، تدخل محافظ بنك الجزائر أمام المجمس الشعبي 2018وتوجيات سنة  2017حوصمة حولة التطورات النقدية والمالية لسنة بنؾ الجزائر،  -2

 .05، ص2018، ديسمبر، الوطني
ية، العدداف ، مجمة بحوث اقتصادية عرب(2011-2000تحديات السياسة النقدية ومحددات التضخم في الجزائر خلال الفترة )رايس فضيؿ، -3

 201-200،ص  ص2013، 61-61
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

نلبحظ مف الجدوؿ أعلبه أف أداة استرجاع السيولة عرفت نشاطا حيث عرفت معدلاتيا تذبذب بيف 
  %2.75بمعدؿ  2002الارتفاع والانخفاض، فاسترجاع السيولة لمدة سبعة أياـ دخمت قيد التنفيذ سنة 

خلبؿ %1.75و %1.25، ثـ تراوح بيف 2004سنة  %0.75ثـ  2003في سنة  %1.75لينخفض إلى 
سنتي  %3.5، ثـ ارتفعت إلى 2016إلى غاية  2009سنة  %0.75لينخفض بعدىا إلى  2008و 2005سنة

% 1.9بمعدؿ  2005أشير دخمت حيز التنفيذ سنة  3، أما بالنسبة لاسترجاع السيولة لمدة 2018-2019
 2013وفي سنة ، 2016 إلى غاية 2009منذ سنة  %1.25ثـ انخفض إلى  2007سنة% 2.5ليرتفع إلى 

 .1% 1.5اشير بمعدؿ  6قاـ بنؾ الجزائر بإدخاؿ أداة جديدة تتمثؿ في استرجاع السيولة لمدة 

، لجأ بنؾ 2002نظرا لوجود فائض السيولة منذ بداية الفرع الخامس: تسييلات الودائع المغمة لمفائدة: 
المؤرخة  05-04داة جديدة لمسياسة النقدية لامتصاص السيولة بموجب التعميمة رقـ ألى استعماؿ إالجزائر 

مر بتسييمة دائمة، يتـ القياـ بيا المتعمقة بتسييمة الودائع المغمة لمفائدة. ويتعمؽ الأ 2005جواف  14في 
جأ ف تمأعمى بياض ويخصصيا بنؾ الجزائر لصالح المصارؼ بشكؿ حصري. يمكف ليذه الأخيرة إذف 

ساعة، يتـ مكافأة ىذه التسييمة  24إلى ىذه التسييمة عف طريؽ تشكيؿ ودائع لدى بنؾ الجزائر لمدة 
 .2بمعدؿ ثابت يعمف عنو بنؾ الجزائر مسبقا، ويمكف تغييره حسب تقمبات السوؽ وتطور ىيكؿ المعدلات

 (: تطور تسييلات الودائع المغمة لمفائدة04جدول رقم )ال

200 2006 2005 السنوات
7 

200
8 

200
9 

201
0 

201
1 

201
2 

2013 2014 2015 

تسييلات 
 الودائع

0.3 0.3 0.75 0.75 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 

رقم  ،2012: مارس 17، رقم 2008: ديسمبر5النشرة الاحصائية الثلاثية، رقمبنك الجزائر، المصدر: 
 .2017: مارس37

إلى 2005مف  %0.3مف جدوؿ أعلبه نلبحظ أف معدلات تسييلبت الودائع المغمة استقرت عند معدؿ 
 .%0.75التي عرفت ارتفاع قدره  2008-2007باستثناء سنتي  2016غاية 

)تعميمة  1995شرع بنؾ الجزائر ابتداء مف ماي الفرع السادس: معدل المستيدف لمناقصات العروض: 
(، في استعماؿ نظاـ المناقصات عف طريؽ نداءات 22/04/1995المؤرخة في  95/28بنؾ الجزائر رقـ 

العروص في السوؽ النقدية قصد تأميف السيولة لفائدة البنوؾ التجارية، ويندرج ذلؾ في إطار إعطاء وزف 

                                                             
 .150، ص2016، 21، مجمة معارؼ، العددالاتجاىات الحديثة في السياسة النقدية في الجزائررسوؿ حميد، - 1
2
 .182، مرجع سابؽ، ص2008، التقرير السنوي التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائربنؾ الجزائر،  - 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

 .والجدوؿ التالي يوضح تطور1أكبر لمعدؿ الفائدة قصد تعزيز قوى السوؽ وزيادة شفافية السياسة النقدية
 معدؿ مناقصات العروض.

 (: تطور معدل المستيدف لمناقصات العروض05جدول رقم )ال
 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات

معدل المستيدف 
 لمناقصات العروض

8.25 8.25 8.25 8.75 4.5 4.25 

 2008: ديسمبر5النشرة الاحصائية الثلاثية، رقمبنك الجزائر، المصدر: 

 2002و 2000نلبحظ مف جدوؿ أعلبه أف معدؿ المستيدؼ لمناقصات العروض كاف مستقر في السنوات 
ليستقر  2004سنة  %4.5، ثـ انخفض مباشرة إلى 2003سنة  %8.75ثـ ارتفع إلى  8.25عند معدؿ 

لـ يعد بنؾ الجزائر يستعمؿ ىذه  2005، مع العمـ أنو منذ سنة 2005سنة  %4.25الانخفاض إلى 
 .2داةالأ

يتدخؿ بنؾ الجزائر في السوؽ النقدية لتوفير السيولة بتعديؿ معدؿ الفائدة الفرع السابع: نظام الأمانات: 
عمى الوضع الذي يتصوره والمقاييس التي يحددىا، ويقوـ  المتفاوض عميو، ويحدد مبمغ ىذا التدخؿ بناءا

نظاـ الأمانات عمى مبدأ يتمثؿ في أف كؿ بنؾ مقترض عميو أف يقدـ ضمانات تتمثؿ في سندات عمومية 
أو خاصة، يمتزـ بيا أماـ البنؾ المقرض، بمعنى أنيا عمميات مضمونة تعتمد عمى تسميـ أو التنازؿ مؤقتا 

، 3، وعند انقضاء اجؿ القرض يرجع البنؾ المقرض السندات لمبنؾ المقترضعف سندات مقابؿ ديف
 ساعة. 24والجدوؿ التالي يوضح تطور معدؿ المستيدؼ لنظاـ الأمانات لمدة 

 ساعة 24(: تطور معدل المستيدف لنظام الأمانات لمدة 06جدول رقم )ال

 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
معدل المستيدف 

لنظام الأمانات لمدة 
 ساعة 24

10.75 8.75 8.75 4.5 4.5 4.5 4.5 

 2008: ديسمبر5النشرة الاحصائية الثلاثية، رقمبنك الجزائر، المصدر: 

                                                             
 .407طاىر لطرش، مرجع سابؽ، ص - 1

 .284بف قدور عمي، يبرير محمد، مرجع سابؽ،- 2
 .311معيزي قويدر، مرجع سابؽ، ص- 3
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

 %8.75إلى  2000سنة  %10.75نلبحظ مف الجدوؿ أعلبه أف نظاـ الامانات عرؼ تراجع مستمر مف 
، وبعدىا لـ 2006واستقر ىذا المعدؿ إلى غاية  %4.5ثـ انخفض إلى  2002-2001خلبؿ السنتيف 

  تستعمؿ ىذه الأداة نظرا لوجود فائض في السيولة.

 2020-2000المبحث الثاني: مسار السياسة المالية في الجزائر خلال الفترة  

-1990)و (1989 -1962) سنتطرؽ في ىذا المبحث إلى توجيات السياسة المالية خلبؿ الفترات      
مف خلبؿ التطرؽ  (2020-2000)خلبؿ تطور أدواتيا، ثـ توجيات السياسة المالية في الفترة مف  (1999

 وات السياسة المالية في الجزائر.أد الاقتصادي وتطورنعاش إلى برامج الإ

 1989-1962المطمب الأول: توجيات السياسة المالية  خلال الفترة 

عمى النظاـ الاشتراكي، إذ ىيمنت الدولة عمى كؿ اتبعت الجزائر لتوجيو اقتصادىا بعد الاستقلبؿ 
، ولعؿ أىـ ما يميز ىذه 1المجالات الاقتصادية باستعماليا المؤسسات العمومية كأداة لتنفيذ سياستيا

والمخطط الرباعي  (1969-1967)المرحمة القياـ بعدة مخططات تنموية أىميا : المخطط الثلبثي الأوؿ 
-1980)والمخطط الخماسي الأوؿ ( 1977-1974)والمخطط الرباعي الثاني ، (1973-1970)الأوؿ 
 (.1989-1985)، وأخيرا المخطط الخماسي الثاني (1985

كما أف المالية العامة تميزت خلبؿ فترة السبعينيات والثمانينيات بتطور كبير، حيث انتقمت الميزانية مف 
ارتفاع أسعار البتروؿ، حيث شكمت الجباية وذلؾ نتيجة  (1982-1970)وضعية فائض خلبؿ الفترة 

،أما الجباية العادية 19822سنة 55مف مجموع الإيرادات لتنتقؿ إلى 1970سنة % 21,40البترولية نسبة 
سنة %33.6إلى 1970مف مجموع الجباية الكمية سنة %75,3إذ انتقمت مف  عرفت نوعا مف الانخفاض،

، وىذا ما أدى إلى الاحتفاظ بنفس ىيكؿ الجباية خارج قطاع المحروقات، مع الرفع النسبي لنسب 1981
، وأيضا تعديؿ الضريبة عمى الأرباح ITSوتعديؿ سمـ حساب قيمة  TUGPالضرائب المطبقة خاصة 

ة مميوف دينار سن 5876أما النفقات العامة فيي في تزايد مستمر مف  ،BIC 3الصناعية والتجارية
ويرجع ذلؾ لمسياسة الإنفاقية المطبقة مف طرؼ الحكومة 1982مميوف دينار سنة  72445إلى 1970

                                                             
1
، 08، العدد05، مجمة العموـ الإنسانية، جامعة محمد خيضر بسكر، المجمدنظرة عامة عمى التحولات الاقتصادية في الجزائركربالي بغداد، - 

 .54، ص2005
، 02المجمة الجزائرية للبقتصاد والمالية، المجمد ،22019-1962السياسة المالية لمجزائر من تقويم تطور أحمد ضيؼ، نسيمة بف يحي، - 2

 .165، ص2017، افريؿ 07العدد
دراسة قياسية باستخدام نماذج  -خالة الجزائر-ميزانية الدولة كأداة لضبط الاقتصاد الكميمراس محمد، عيدوني حميمة، بف سماعيف مراد، - 3

VAR ،98، ص2015، سبتمبر 04ئرية للبقتصاد والمالية، العددالمجمة الجزا. 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

والمتمثمة في تبني الأسموب الاشتراكي كمنيج لمتنمية الاقتصادية وانتياج لاستراتيجية صناعة بالدرجة 
 ،1الأولى ضمف برامج التخطيط

سجمت الميزانية عجز مستمر خلبؿ الفترة بسبب الصدمة النفطية بانخفاض أسعار  1986ومع حموؿ سنة 
( أدى إلى انخفاض ايرادات الجباية 1986سنة  $14.4إلى  1985لمبرميؿ سنة  $27.56البتروؿ )مف 

، وبالرغـ مف انخفاض الذي عرفتو 2البترولية، وىذا ما كاف لو انعكاس مباشر عمى ايرادات الدولة الكمية
ذه الأخيرة إلا أف الإنفاؽ العاـ حافظ عمى منحاه التصاعدي والذي تـ تمويمو عف طريؽ الاقتراض ى

 .3المتزايد مف الخارج

 1999-1990المطمب الثاني: توجيات السياسة المالية خلال الفترة 

انعكست سمبا  (1999-1990)نتيجة التقمبات الحادة التي عرفتيا أسعار المحروقات عمى مدى الفترة      
انكماشية وصارمة  ليةوح الحكومة إلى تنفيذ سياسة ما، أي جنييدىاالتي أدت إلى تق يةعمى السياسة المال

 ،4كاف مف أسمى غاياتيا تفادي تفاقـ عجز الميزانية

فائض خلبؿ الفترة في ىذه المرحمة عرفت الميزانية العامة تقمبات بيف العجز والفائض، حيث حققت 
إلا أف ىذا العجز ، 1995إلى غاية سنة  1992مستمر مف سنة ثـ سجمت عجزا ، (1991-1990) الممتدة

نما زيادة نفقات التسيير مف خلبؿ زيادة الأجور والرواتب التي ارتفعت،  لا يفسره انخفاض أسعار النفط وا 
مف  المنتيجةوذلؾ مف خلبؿ الإجراءات  1997بعد ذلؾ بدأ رصيد الميزانية يعرؼ تحسنا إلى غاية سنة 

، وانخفاض قيمة 5طرؼ الدولة والمتمثمة في تعميؽ الإصلبحات الييكمية، وارتفاع حصيمة الجباية البترولية
الدينار الجزائري، مما ساىـ في زيادة الإيرادات العامة لمدولة قابمو انخفاض في النفقات العامة، وبسبب 

فقد انعكس ذلؾ بشكؿ مباشر عمى  1998الانخفاض الشديد الذي سجمو سعر برميؿ البتروؿ خلبؿ سنة 

                                                             
، المجمة الجزائرية (2014-1970أثر الموازنة العامة عمى النشاط الاقتصادي دراسة قياسية لحالة الجزائر)كرميف سميرة، بقيؽ ليمى اسمياف، - 1

 .10، ص2018، 09لمعولمة والسياسات الاقتصادية، المجمد
2- - Abderrahim Chibi, Mohamed Benbouziane and Mohamed Chekouri, the macroeconomic effects of fiscal 

policy shocks in algeria: an empirical study, The Economic Research Forum (ERF), Cairo, Egypt, August 

2010, P06. 
، مجمة الاقتصاد الصناعي، (2011-1963الجزائر: دراسة تحميمية لمفترة )ظاىرة تزايد الإنفاق العمومي في عمار زيتوني، إيماف بوعكاز، - 3

 .511، ص2016، جواف 10العدد
، مجمة الدراسات المالية والمحاسبية (1990دور السياسة المالية في تحقيق التوازن الاقتصادي الوطني )قبل وبعد مريـ عواؽ، رابح زبيري، - 4

 .154، ص2018والإدارية، العدد التاسع، جواف 
 .168أحمد ضيؼ، نسيمة بف يحي، مرجع سابؽ، ص - 5
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

نا في رصيدىا بانخفاض قيمة العجز رصيد ميزانية الدولة  التي سجمت عجزا آخر ثـ سجمت بعده تحس
 .19991بفعؿ الانتعاش في أسعار البتروؿ سنة 

تزايد لـ يكف بشكؿ  1994-1990أما بالنسبة للئنفاؽ العاـ فقد عرؼ تزايد مستمر، حيث شيدت الفترة 
، حيث استحوذت 1994مميار دينار سنة  566.3مقابؿ  1990مميار دينار سنة  136.5كبير، حيث قدر بػ 

، ويرجع ىذا في الأساس 1994كنسبة مف الإنفاؽ الكمي سنة  %41ونفقات التجييز  %58فقات التسيير ن
لى تسديد المديونية العمومية، أما الفترة   1999-1995إلى تزايد نسب الإنفاؽ عمى الرواتب والأجور وا 

ة النفقات التسيير عرفت ارتفاع منخفض لمنفقات العامة مقارنة مع المرحمة السابقة، حيث ارتفعت حص
في المقابؿ فقد انخفضت حصة  1999سنة  %80إلى 1997سنة %74كنسبة مف الإنفاؽ الكمي مف 

وىذا راجع أساسا إلى برنامج الاصلبح 1999سنة  %19إلى  1997سنة  %23النفقات التجييز مف 
ورفع أشكاؿ الدعـ الييكمي المدعوـ مف قبؿ صندوؽ النقد الدولي الرامي إلى تقميص الإنفاؽ الحكومي 

 . 2المقدمة مف طرؼ الدولة

سعار البتروؿ التي أفيما يخص ايرادات الجباية البترولية عرفت حالة غير مستقرة لارتباطيا بتقمبات 
شيدت تطورات وتقمبات حادة خلبؿ ىذه الفترة، إذ عرفت ايرادات الجباية البترولية تطورا خفيفا ما بيف 

وبؾ مع الانخفاض إلى ما عرفتو منظمة الأ ويفسر ىذا 1993لتنخفض بعد ذلؾ في سنة  1992و  1990
ت بسبب نياية عقد الثمانينات، إذ لـ يعد ليا ذلؾ الالتحاـ والتأثير الكبير الذي كاف ليا طوؿ عقد السبعينا

طيئة خلبؿ الفترة ثر سمبا عمى أسعار البتروؿ، بعد ذلؾ شيدت تزايد بوتيرة بأالخلبؼ داحؿ المنظمة مما 
، وىذا بسبب انخفاض الطمب العالمي عمى البتروؿ في دوؿ 1998خرى سنة ألتتعثر مرة  1994-1997

زمة الاقتصادية مما أدى إلى انخفاض أسعار البتروؿ إلى أدنى مستوى جنوب شرؽ آسيا والياباف بفعؿ الأ
العالمية نتيجة القرار الصادر مف  ليا، بالإضافة إلى زيادة الكمية المعروضة مف البتروؿ في السوؽ

سباب الأزمة انتعشت أسعار البتروؿ أوبعد زواؿ  ،%10برفع الإنتاج بنسبة  1997منظمة الأوبؾ سنة 
بفعؿ الانتعاش الذي شيده الطمب العالمي عمى النفط بالإضافة إلى جيود الدوؿ النفطية الرامية لتخفيض 

 .3الفائض مف السوؽ النفطية

العادية عرفت تطورا ممحوظا خلبؿ الفترة وذلؾ بفضؿ الأداء الجيد لحصيمة الضرائب، والذي ما الجباية أ
يرجع بالدرجة الأولى إلى ارتفاع الضرائب عمى السمع والخدمات نتيجة التدابير المتخذة في ذلؾ وبالدرجة 

المبادلات، وفي سنة الثانية إلى ارتفاع الحقوؽ الجمركية نتيجة تحرير التجارة الخارجية وتوسيع نطاؽ 

                                                             
، (2016-1990دراسة قياسية لحالة الجزائر )-أثر الجباية البترولية عمى توازن الميزانية العامة لمدولة قرينعي ربحية، نوي طو حسيف،  -1

 .38، ص2017، 33، العدد 11مجمة الحقوؽ والعموـ الانسانية، المجمد 
 .257-256لحميد عايب، مرجع سابؽ، ص صوليد عبد ا- 2
 .35قرينعي ربحية، نوي طو حسيف، مرجع سابؽ، ص - 3
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

عرفت ايرادات الجباية العادية تراجع طفيؼ بسبب مشكؿ تحصيؿ الضرائب الناتج عف غياب  1999
المتابعة الضريبية الجدية لكبار المكمفيف بالضرائب وكذلؾ إلى ضيؽ قاعدة الجباية العادية مف طرؼ 

تيرب السمطات العمومية بالإضافة إلى الخسارة التي عانت منيا الخزينة العمومية نتيجة الغش وال
 .1الضريبي وأيضا انخفاض الضرائب عمى الأجور نتيجة لتزايد عمميات تسريح العماؿ وغمؽ المؤسسات

 2020-2000المطمب الثالث: توجيات السياسة المالية خلال الفترة 

انتيجت الجزائر منذ بداية الألفية الثالثة سياسة مالية توسعية تجمت في التوسع في النفقات العامة      
نتيجة انتعاش ايراداتيا العامة، وذلؾ مف خلبؿ تطبيؽ برامجيا التنموية ومف ىذا المنطمؽ سنحاوؿ التطرؽ 

 ؿ مف النفقات والإيرادات العامة.ليذه البرامج وتحميؿ تطور ك

 الفرع الأول: برامج الإنعاش الاقتصادي

أضفت نوعا ما مف الراحة  بعد تحسف وضعية الجزائر نتيجة عودة أسعار المحروقات للبرتفاع والتي
المالية، مما جعؿ الحكومة تتوجو خلبؿ مطمع ىذه الألفية إلى اتباع سياسة مالية توسعية ترتكز عمى 
التوسع في النفقات العامة، حيث انعكس ذلؾ في تطبيؽ عدة برامج تنموية والتي سعت مف خلبليا إلى 

 عمى النحو التالي: تحقيؽ مجموعة مف الأىداؼ، وسنحاوؿ إبراز ىذه البرامج

 (2004-2001)أولا: برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي 

مميار دينار، يستيدؼ إيجاد الظروؼ المثمى مف أجؿ النيوض 525خصص لو غلبؼ مالي أولي بقيمة 
بالاقتصاد الوطني، ويتفرع عف ىذا اليدؼ مجموعة مف الأىداؼ تشمؿ: الحد مف الفقر وتحسيف مستوى 

عادة تنشيط الفضاءات الريفية، المعيشة، خمؽ منا صب عمؿ والحد مف البطالة، دعـ التوازف الجيوي وا 
 : 2وترتكز المخصصات المالية لمبرنامج عمى خمسة محاور رئيسية وىذا ما يوضحو الجدوؿ التالي

 

 

 

 

                                                             
، الآفاؽ لمدراسات الاقتصادية، 2017-1990قراءة تحميمية لتطور الإيرادات العامة في الجزائر لمفترة عنترة برياش، محمد خميؿ بوحلبيس،  -1

 .60، ص2018، 05، العدد03المجمد
، -(2014-2001دراسة تحميمية لمفترة )–السياسة المالية في الجزائر وانعكاساتيا عمى الأداء الاقتصادي طبايبية، ساسية عناني، سميمة - 2

 .187، ص2017، جواف 03، العدد08دراسات العدد الاقتصادي، المجمد 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

 (2004-2001)(: مضمون برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي 07الجدول رقم )

 (%) النسبة )مميار دج(القيمة المخصصة  القطاعات
 8.6 45.0 دعم الاصلاحات الاقتصادية

 12.4 65.3 دعم القطاعات المنتجة )الفلاحة والصيد البحري(
 21.7 114.0 التنمية المحمية
 40.1 210.5 الأشغال الكبرى
 17.2 90.2 الموارد البشرية
 100 525.0 المجموع

 .188عناني، مرجع سابق، ص المصدر: سميمة طبايبية، ساسية

ومف أجؿ الوصوؿ إلى الأىداؼ المسطرة في البرنامج قامت الحكومة الجزائرية بتبني مجموعة مف 
 :1السياسات المصاحبة التي تدعـ أىداؼ البرنامج والتي نوجزىا مف خلبؿ الجدوؿ

 (2004-2001)(: السياسات المصاحبة لبرنامج دعم الإنعاش الاقتصادي 08الجدول رقم )

 المجموع 2004 2003 2002 2001 القطاعات
 20 9.8 7.5 2.5 0.2 عصرنة إدارة الضرائب

 22.5 5 5 7 5.5 صندوق المساىمة والشراكة
 2 0.4 0.5 0.8 0.3 تييئة المناطق الصناعية

 2 0 0.7 1 0.3 صندوق ترقية المنافسة الصناعية
 0.08 0 0 0.05 0.03 نموذج التنبؤ عمى المدى المتوسط والطويل

 46.58 15.2 13.7 11.35 6.33 المجموع
 .201عقون شراف، بوقجان وسام، بوفنغور خديجة، مرجع نفسو، صالمصدر: 

 (2009-2005)ثانيا: برنامج التكميمي لدعم النمو الاقتصادي 

جاء ىذا البرنامج في إطار مواصمة البرامج والمشاريع الذي سبؽ إقرارىا وتنفيذىا في برنامج دعـ الإنعاش 
الاقتصادي، يستيدؼ مواصمة مجيود إنعاش النمو وتكثيفو في جميع مجالات قطاعات النشاط ومرافقة 

اد العالمي، بحيث قدرت أداة الإنتاج الوطنية في تحوليا الحتمي لتكوف مستعدة للبنفتاح عمى الاقتص
 : 2مميار دينار وييدؼ بالأساس إلى 4202.7الاعتمادات المالية المخصصة لمبرنامج بػ 

                                                             
، مجمة نماء (2019-2001ل البرامج التنموية )التنمية المستدامة في الجزائر من خلا عقوف شراؼ، بوقجاف وساـ، بوفنغور خديجة،  - 1

 .201، ص2018، افريؿ 02الاقتصاد والتجارة، عدد خاص، المجمد

2
 .188سميمة طبايبية، ساسية عناني، مرجع سابؽ، ص - 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

تحسيف المستوى المعيشي للؤفراد وذلؾ مف خلبؿ تحسيف الجوانب المؤثرة عمى نمط معيشة  -
 الأفراد سواء مف خلبؿ تحسيف الجانب الصحي، التعميمي، والأمني؛ 

تحديث وتوسيع الخدمات العامة نظرا لأىميتيا في تطوير كلب مف الجانبيف الاقتصادي   -
 والاجتماعي؛ 

 تطوير الموارد البشرية والبنى التحتية باعتبارىما مف أىـ العوامؿ المساىمة في دعـ عممية النمو؛  -
امج، وىو اليدؼ رفع معدلات النمو الاقتصادي والذي يعتبر اليدؼ الرئيسي والنيائي ليذا البرن -

 الذي تصب فيو كؿ الأىداؼ السابقة الذكر.
 .(2009-2005)والجدوؿ التالي يوضح توزيع مخصصات البرنامج التكميمي لدعـ النمو الاقتصادي 

 (2009-2005)(: مضمون البرنامج التكميمي لدعم النمو الاقتصادي09الجدول رقم )

 (%النسبة ) المخصصة )مميار دج( لمبالغا القطاعات
 45.5 1908.5 تحسين ظروف معيشة السكان
 40.5 1703.1 تطوير المنشآت الأساسية
 08 337.2 دعم التنمية الاقتصادية

 04.8 203.9 العمومية اتتطوير الخدم
 01.1 50 تطوير تكنولوجيا الاتصال

 100 4202.7 المجموع
النمو الاقتصادي وانعكاساتيا عمى برامج الاستثمارات العمومية عبد الصمد، تقييم  سعوديالمصدر: 

أطروحة مقدمة لنيل شيادة دكتوراه عموم في العموم  (،2014-2001)في الجزائر والتشغيل 
 .233ص ، 2016الاقتصادية، جامعة محمد بوضياف بالمسيمة، 

 (2014-2010(ثالثا: برنامج توطيد النمو الاقتصادي 

يندرج برنامج توطيد النمو الاقتصادي في إطار حركية إعادة البناء الوطني التي انطمقت منذ عشر 
ويتعمؽ  )مميار دولار 286مميار دج )وىو ما يعادؿ  21.214سنوات، حيث قدرت التزامات المالية بػ 

الحديدية والطرقات بجانبيف اثنيف: استكماؿ المشاريع الكبرى الجاري انجازىا لاسيما في قطاعات السكؾ 
 :1والمياه والعمؿ عمى إطلبؽ مشاريع جديدة، وييدؼ ىذا البرنامج بصفة رئيسية إلى تحقيؽ

تشجيع إنشاء مناصب الشغؿ مف خلبؿ الإدماج الميني لخريجي الجامعات ومراكز التكويف  -
  الميني.

 إنشاء ثلبث ملبييف منصب شغؿ خلبؿ السنوات الخمس لمبرنامج. -
                                                             

-2001لمفترة ( في الجزائر من وجية الطرح الكينزي) دراسة قياسية 2014-2001تقييم سياسة الانعاش الاقتصادي )بوجمعة بلبؿ،  - 1
 .40-39، ص ص2014، سبتمبر 01، مجمة البشائر الاقتصادية، العدد (2010
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

المعرفة مف خلبؿ دعـ البحث العممي وتعميـ التعميـ، وتعميـ استعماؿ الإعلبـ تطوير اقتصاد  -
 الآلي داخؿ المنظومة الوطنية لمتعميـ، وفي المرافؽ العمومية.

 يع مخصصات البرنامج كالتالي:توز والجدوؿ التالي يوضح 

 (2014-2010(مضمون برنامج توطيد النمو الاقتصادي  (:10الجدول رقم )

 (%النسب ) المبالغ المالية المخصصة )مميار دج( القطاعات
 49.5 10122 التنمية البشرية -1
 31.5 6448 المنشآت القاعدية الأساسية -2
 8.16 1666 تحسنٌ وتطوير الخدمات العمومية -3
 7.7 1566 التنمية الاقتصادية -4
 1.8 360 توفير مناصب شغل() الحد من البطالة -5
 1.2 250 والتكنولوجيات الجديدة للاتصالالبحث العممي  -6

المصدر: محمد صلاح، أىداف السياسة الاقتصادية الكمية في الجزائر حسب المربع السحري لكالدور، 
 .274صمرجع سابق، 

 (2019-2015) برنامج النمو الجديدرابعا: 

بنت الحكومة برنامجا جديدا  2001في إطار استكماؿ عممية التنمية التي عمدت الدولة إلى تنفيذىا مطمع 
لإنعاش القطاعات التي لازالت في قيد الإنجاز والعمؿ عمى تطبيؽ محاولات جديدة بإمكانيا النيوض 

، ورصدت 2019-2015بالاقتصاد الوطني وسيتـ تجسيد البرنامج العمومي للبستثمار لمفترة الممتدة بيف 
لى الخزينة العمومية مف قبؿ المؤسسات المالية مميار دولار والتي تموؿ إضافة إ 262الدولة لو نحو 

والسوؽ المالية، وتتمثؿ أىـ محاوره في: تطوير الاقتصاد الوطني، وترقية وتحسيف الخدمة العمومية، 
 :1وتحسيف الحكامة وترقية الديمقراطية التشاركية. وتيدؼ ىذه المحاور إلى تحقيؽ ما يمي

 الخاـ؛  العمؿ عمى إحداث نمو قوي لمناتج الداخمي -
 تنويع الاقتصاد ونمو الصادرات خارج المحروقات؛  -
 استحداث مناصب شغؿ؛  -
مع مواصمة السياسة الاجتماعية لمحكومة عبر ترشيد تحويلبت  %7استيداؼ بموغ نسبة  -

 الاجتماعية ودعـ الطبقات المحرومة ؛ 
وتكويف الأطر واليد  إيلبء عناية خاصة لمتكويف وتوعية الموارد البشرية مف خلبؿ تشجيع وترقية  -

 العاممة المؤىمة؛ 

                                                             
1
 .206-205عقوف شراؼ، بوقجاف وساـ، بوفنغور خديجة، مرجع سابؽ، ص ص - 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

 تشجيع الاستثمار المنتج المحدث لمثروة؛  -
ترقية حجـ الأنشطة الاقتصادية القائمة عمى المحروقات والتكنولوجيا القوية حجـ المؤسسات  -

 المصغرة؛
 تحسيف مناخ الأعماؿ والعمؿ عمى ترقية الشراكة بيف القطاع العاـ والخاصة محمي أـ أجنبي؛  -
طفاء الطابع اللبمركزي عمى القرار مف أجؿ ع - صرنة الإدارة الاقتصادية ومكافحة البيروقراطية وا 

 ضماف خدمة عمومية جيدة.
 (2020-2000)الفرع الثاني: تطور أدوات السياسة المالية في الجزائر خلال الفترة 

سنحاوؿ مف خلبؿ ما يمي تحميؿ اتجاه السياسة المالية في الجزائر، مف خلبؿ تتبع تطور أدواتيا خلبؿ 
 كما يمي: ( 2020-2000)الفترة 

يعد اقتصاد الجزائر اقتصاد ريعي نظرا لاعتماده عمى ايرادات أولا: تطور السياسة الضريبية في الجزائر: 
مف موارد الدولة لتأتي بعده الإيرادات الجبائية والإيرادات غير  الجباية البترولية، والتي تعد أىـ مورد

الجبائية، وعميو نتطرؽ إلى تصنيؼ الإيرادات العامة وتحميؿ تطور السياسة الضريبية في الجزائر خلبؿ 
 كما يمي: ( 2020-2000)الفترة 

 تصنيف الإيرادات العامة في الجزائر: -1
 :1ولة الجزائرية إلى قسميف أساسييف ىماتصنؼ الإيرادات العامة في ميزانية الد

 )تتمثؿ الإيرادات الضريبية في إيرادات الجباية العادية الإيرادات الضريبية)الجبائية :
  .والجباية البترولية

 :وتتكوف مف مختمؼ الضرائب والرسوـ  وىي كالتالي الجباية العادية: -
 واع المداخيؿ كالأرباح الصناعية : وىي الضرائب التي تفرض عمى مختمؼ أنالضرائب المباشرة

 .والتجارية والأرباح غير التجارية وفوائد السمؼ والضمانات والمرتبات والأجور...الخ
 وىي الضرائب الموضوعة عمى بعض العقود القانونية وكؿ الوثائؽحقوق التسجيل والطابع : 

ورخص السياقة، وطوابع  الموجية لمعقود المدنية والقضائية مثؿ حقوؽ تسجيؿ انتقاؿ رأس الماؿ،
 .جوازات السفر وبطاقة التعريؼ والبطاقة الرمادية...الخ

 :وتتكوف أيضا مف الضرائب غير المباشرة عمى الاستيلبؾ لكنيا تخص  الضرائب غير المباشرة
 .فقط المنتجات غير الخاضعة لمرسوـ عمى رقـ الأعماؿ كالذىب والفضة...الخ

 :وتفرض عمى مجموع المواد الاستيلبكية وبالتالي فيي ضرائب غير الضرائب عمى رقم الأعمال 
 .مباشرة عمى الاستيلبؾ

                                                             
1
 .54عنترة برياش، محمد خميؿ بوحلبيس، مرجع سابؽ، ص - 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

 :يخضع ليذا الرسـ جميع الموارد الموجية للبستيراد والتصدير الحقوق الجمركية. 
 :: تتكوف مف مجموع اقتطاعيف وىماالجباية البترولية -
 ضريبة عمى إنتاج البتروؿ السائؿ والغاز. 
  عمى الأرباح الناتجة عف نشاطات البترولية المتعمقة بالبحث والاستغلبؿ والنقؿ ضريبة مباشرة

 عبر القنوات
 :وىي تشمؿ العناصر التالية الإيرادات غير ضريبية: 

 والتي تتمثؿ في حصيمة استغلبؿ أو تأجير أو بيع أمالؾ الدولةإيرادات أملاك الدول )الدومين(:  -
والأشخاص الذيف يستغموف المناجـ والمحاجر التي تعود ممكيتيا كالإتاوات المحصمة مف الشركات 

لمدولة، وكذا المكافآت التي تحصؿ عمييا الدولة مف جراء تخصيص المباني العامة لمصالح 
 .البريد والمواصلبت

كإيرادات بيع المجالات والمنشورات، وبعض الرسوـ التي تحصؿ  الإيرادات المختمفة لمميزانية: -
 مف المتاحؼ والمناطؽ الأثرية عمييا الدولة

وتتمثؿ في مساىمة الدفع التي يقدميا البنؾ المركزي والييئات المقدمة مف  الإيرادات الاستثنائية: -
 الخارج.

تتميز الإيرادات العامة في الجزائر أف مواردىا تتأتى بالدرجة تحميل تطور الإيرادات العامة:  -2
ت الجبائية والإيرادات غير الجبائية والجدوؿ التالي يوضح الأولى مف الجباية البترولية ثـ الإيرادا

 ذلؾ :
 2020-2000 (: تطور الإيرادات العامة في الجزائر خلال الفترة11الجدول رقم )

الإيرادات  السنوات
 العامة

الجباية 
 البترولية

ايرادات 
خارج 

 المحروقات

 
 الإيرادات الجبائية

الإيرادات 
غير 

 الجبائية
المبمغ  المبالغ المبالغ المبالغ

 الاجمالي
ضرائب 
 مباشرة

ضرائب 
غير 
 مباشرة

تسجيلات 
 وطوابع

الحقوق 
 الجمركية

 المبالغ

2000 1578.1 1213.2 364.9 349.5 82 165 16.2 86.3 15.4 
2001 1505.5 1001.4 488.5 398.2 98.5 179.2 16.8 103.7 90.3 
2002 1603.2 1007.9 595.1 482.9 112.2 223.4 18.9 128.4 112.2 
2003 1966.6 1350.0 616.4 519.9 122.9 233.9 19.3 143.8 96.5 
2004 2229.7 1570.7 652.5 580.4 148 274 19.6 138.8 72.1 
2005 3082.6 2352.7 724.2 640.4 168.1 308.8 19.6 143.9 83.8 
2006 3639.8 2799 840.5 720.8 241.2 341.3 23.5 114.8 119.7 
2007 3687.8 2796.8 883.1 766.7 258.1 347.4 28.1 133.1 116.4 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

2008 5111 4088.6 1022.1 895.4 309.6 402.9 29.7 153.2 126.7 
2009 3676 2412.7 1263.3 1146.6 462.1 478.6 35.8 170.2 116.7 
2010 4392.9 2905 1487.8 1298 561.7 514.7 39.7 181.9 189.8 
2011 5790.1 3979.7 1810.4 1527.1 684.7 572.6 47.4 222.4 283.3 
2012 6339.3 4184.3 2155 1908.6 862.3 652 56.1 338.2 246.4 
2013 5940.9 3678.1 2262.8 2018.5 817 737.5 61.7 402.3 244.3 
2014 5738.4 3388.4 2349.9 2091.4 881.2 768.5 70.8 370.9 258.5 
2015 5103.1 2373.5 2729.6 2354.7 1034.5 824.3 84.7 411.2 374.9 
2016 5110.1 1781.1 3329 2482.2 1109.2 887.8 95.8 389.4 846.8 
2017 6182.8 2372.5 3810.3 2663.1 1236.1 976 95 356 1147.2 
2018*  6714,3 2776,2 3938.1       

*2019 6507.9 2714.5 3793.4       
2020* 5395.5 1394.7 4001.1       

 من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى:المصدر: 

 .2017، 2013، 2008، 2004تقارير السنوية: ، التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر، بنك الجزائر -

 عمى الموقع:  ،2020، 2019، 2018وزارة المالية، قانون المالية لمسنوات  * -
http://www.mf.gov.dz  

مميار  1578.1نلبحظ مف الجدوؿ أعلبه أف الإيرادات العامة عرفت انخفاض، حيث انتقمت مف      
وىذا راجع إلى انخفاض أسعار البتروؿ، وابتداء  2001مميار دينار سنة  1505.5إلى  2000دينار سنة 
إلى  2002مميار دينار سنة  1603.2اتخذت الإيرادات اتجاه تصاعدي حيث انتقمت مف  2002مف سنة 
مميار  1007.9وىذا بسبب ارتفاع في الجباية البترولية، حيث انتقمت مف  2006مميار دينار سنة  3639.8

رتفاعا ارتفعت الإيرادات العامة ا 2007، وفي سنة 2006مميار دينار سنة  2352.7إلى  2002دينار سنة 
سابقة وىذا الارتفاع كاف نتيجة الشبو الركود في عائدات المحروقات البنسبة منخفضة مقارنة مع السنوات 

مقارنة  (%0.08-)وبذلؾ مسجمة نمو سالب يقدر بػ  2007مميار دينار سنة  2796.8فقد بمغت قيمتيا 
الركود إلى انخفاض قيمة العممة  ويمكف تفسير ىذا الشبو (2006مميار دينار سنة  2799)بالسنة السابقة 

 . 20071الوطنية وتراجع حجـ الصادرات مف المحروقات سنة 

مميار دينار وىذا راجع إلى الزيادة في  5111عرفت الإيرادات العامة ارتفاع يقدر بػ  2008وفي سنة 
في أسعار المحروقات في الأسواؽ الدولية وتأسيس الرسـ  عائدات المحروقات المتصمة بالتطور المواتي

                                                             
1
 .211، ص2015، سبتمبر04مجمة دفاتر بوادكس، العدد ،سياسة المالية العامة المضادة لمصدمات النفطيةإسحاؽ خديجة، - 

http://www.mf.gov.dz/
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

مميار دينار لترتفع  3676سجمت انخفاض حيث قدرت بػ  2009، وفي سنة 1عمى الأرباح الاستثنائية
إلى  2011و 2010، حيث يرجع الارتفاع في سنتي 2012مميار دينار سنة  6339.3بعدىا لتصؿ إلى 

فإف مساىمتيا لـ تكف إلا بواقع  2012بحصة أكبر، بينما في سنة مساىمة إيرادات المحروقات في ذلؾ 
)مقابؿ  %62.7( وكانت مساىمة الايرادات خارج المحروقات بواقع 2011في  %76.9)مقابؿ  37.3%
 (.2011في  23.1%

 5940.9بمغت عمى التوالي حيث  2015-2013بينما شيدت الإيرادات العامة انخفاض خلبؿ سنوات 
نتج ىذا الانخفاض في اجمالي الإيرادات عف و مميار دينار،  5103.1مميار دينار و 5738.4ومميار دينار 

الانخفاض في ايرادات المحروقات، وذلؾ بالرغـ مف الارتفاع في إيرادات خارج المحروقات، لترتفع مف 
ونتج ىذا  2016مميار دينار في  5110.1مميار دينار مقابؿ  6182.8حيث قدرت بػ  2017جديد سنة 

 6714,3إلى  فيو الايرادات العامة ارتفاععرفت  2018 ، أما عاـفاع عف ارتفاع الجباية البتروليةالارت
 .مميار دينار 6507.9 أيف سجمت انخفاض إلى  2019مقارنة بسنة  مميار دينار

فيروس الانخفاض الكبير لأسعار النفط وانتشار جائحة اتسمت بحدوث أزمة مزدوجة  2020أما سنة 
إلى اتخاذ  2020( مما أدى بالسمطات العمومية وفؽ القانوف المالية التكميمي لعاـ 19-كورونا )كوفيد 

المقدرة في قانوف المالية  دينار مميار 6289.7اجراءات مف بينيا تقميص ايرادات الميزانية العامة مف 
أما  دينار مميار 1394.7لبترولية ، بحيث ستبمغ الجباية ادينار مميار 5395.5إلى  2020الأولي لسنة 

 . 2مميار دينار 4001.1الموارد العادية ستصؿ إلى 

 تحميل تطور الجباية البترولية والإيرادات الجبائية، والإيرادات غير الجبائية -3
 2001: نلبحظ مف الجدوؿ أعلبه أف الجباية البترولية سجمت انخفاض سنة الجباية البترولية 3-1

وىذا راجع إلى انخفاض أسعار البتروؿ مف  2000مميار دينار مقارنة بسنة  211.8بقيمة 
، بعد ذلؾ شيدت الفترة 2001دولار أمريكي سنة 24.85إلى  2000دولار أمريكي سنة 28.50

تحسنا في إيرادات الجباية البترولية إذ بمغت قيمتيا  2008إلى غاية  2003الممتدة مف سنة 
ويرجع ىذا الارتفاع  ،%80ساىمتيا في الإيرادات العامة قدرت بػ مميار دينار ونسبة م 4088.6

انخفاض يقدر  2009دولار أمريكي، لتعرؼ سنة  99.9إلى تطور أسعار البتروؿ حيث وصؿ إلى 
دولار  62.25مميار دولار وذلؾ بسبب تدىور أسعار البتروؿ حيث انخفضت إلى  1675.9بػ 

 2012بعد ذلؾ الجباية البترولية منحى تصاعدي إلى غاية أمريكي مقارنة بالسنة السابقة، لتشيد 
مميار دينار وذلؾ يرجع للبنتعاش في  4184.3لتصؿ إلى أعمى قيمة سجمت خلبؿ فترة الدراسة 

 112.9حيث بمغ سعر البرميؿ  2011أسعار البتروؿ التي وصمت إلى مستويات قياسية مع مطمع 
                                                             

 .104، مرجع سابؽ، ص2008، تقرير السنوي التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائربنؾ الجزائر،  - 1
2
 .6، تقرير عرض، ص ص2020وزارة المالية، مشروع قانوف المالية التكميمي لسنة  - 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

تراجعت الإيرادات البترولية  2013، وفي سنة 2012دولار أمريكي سنة  111دولار أمريكي و
مميار  1781.1ثـ إلى  2014مميار دينار سنة  3388.4مميار دينار ثـ إلى  3678.1لتصؿ إلى 
 2017دولار أمريكي، لتعرؼ سنة  45وذلؾ نتيجة انخفاض أسعار البتروؿ إلى  2016دينار سنة 

 مميار دينار وذلؾ لمتحسف في أسعار البتروؿ. 2372.5ارتفاعا طفيفا إلى 
تتشكؿ الإيرادات الجبائية مف الضرائب المباشرة والضرائب غير المباشرة الإيرادات الجبائية:  3-2

وتسجيلبت وطوابع، إضافة إلى الحقوؽ الجمركية كما ىو مبيف في الجدوؿ أعلبه الذي يوضح 
 ،2020-2000حصيمة مكونات الإيرادات الجبائية خلبؿ الفترة 

مميار دينار  349.5نلبحظ مف الجدوؿ أعلبه أف الإيرادات الجبائية شيدت تطورا ممحوظا فمف 
، ويرجع ذلؾ إلى سياسة الاصلبحات الجبائية 2017مميار دينار سنة  2663إلى  2000سنة 

ىذا وسياسة التحفيزات الجبائية المتبعة و  1992المتبعة مف قبؿ الدولة، كالإصلبح الضريبي في 
 .1ما أسيـ بشكؿ واضح في زيادة الحصيمة الجبائية عمى المدى البعيد

مميار دينار  82أما بالنسبة لييكميا فنلبحظ  أف الضرائب المباشرة سجمت نمو بحيث انتقمت مف 
لى و  2003مميار دينار سنة  122.9إلى  2000سنة  ، ونفس 2006مميار دينار سنة  241.2ا 

 341.3إلى  2000مميار دينار سنة  165الشيء بالنسبة لمضرائب غير المباشرة حيث ارتفعت مف 
، أما قيمة التسجيلبت والطوابع سجمت زيادات طفيفة حيث ارتفعت مف 2006مميار دينار سنة 

، وبخصوص حصة حقوؽ 2006سنة  مميار دينار 23.5إلى  2000مميار دينار سنة  16.2
رفت تذبذب بيف الارتفاع والانخفاض، حيث سجمت ارتفاع خلبؿ السنوات الأربعة الجمركية ع
 2004، ثـ شيدت في سنة 2003سنة  143.8إلى  2000مميار دينار سنة  86.3الأولى مف 

 5.3مميار دينار، ثـ بعد ذلؾ سجمت ارتفاع قدره  138.6مميار دينار إلى  143.8تراجعا طفيفا مف 
مميار دينار أي انخفاض  114.8مميار دينار، لتنخفض مف جديد إلى  143.9مميار دينار لتبمغ 

 . 2005مميار دينار مقابؿ سنة  29.1يقدر بمبمغ 
مميار دينار  309.6سجمت الضرائب المباشرة وغير المباشرة عمى التوالي  2008وفي سنة 

أي ارتفاع بمبمغ  2007مميار دينار سنة  347.4مميار دينار و 258.1مميار دينار مقابؿ  402.9و
مميار دينار عمى التوالي وىذه الارتفاعات الأكثر أىمية سجمت مف  55.5مميار دينار و 151.5

مف الإيرادات الجبائية مقابؿ  %79.57طرؼ الضرائب عمى الدخؿ والسمع والخدمات التي تغطي 
مميار  133.1ت مف ، أما بالنسبة لمحقوؽ الجمركية فقد عرفت نمو بحيث انتقم2007في  78.97%

غير أف وزنيا بالنسبة للئيرادات الجبائية  2008مميار دينار سنة  153.2إلى  2007دينار سنة 
 .2008في  %17.11إلى  2004في سنة  %23.95انخفض منتقلب مف 

                                                             
نحو الجباية العادية في تمويل الميزانية العامة حتمية أم خيار استراتيجي دراسة تقييمية الاتجاه شنوفي نور الديف، موساوي روميصاء،  - 1

 .79، ص2017، 02، مجمة العموـ التجارية، العدد الخاص2016-2000لحالة الجزائر خلال الفترة 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

مميار دينار في  462.1مميار دينار مقابؿ  561.7قدر حجـ الضرائب المباشرة بػ 2010وفي سنة 
 514.7مميار دينار، أما الضرائب غير المباشرة فقد ارتفعت إلى  99.6سجمت ارتفاع بمبمغ  2009

، في حيف بقيت الحقوؽ الجمركية والتسجيلبت 2009مميار دولار سنة  478.6مميار دينار مقابؿ 
 والطوابع مستقرة نسبيا.

 862.3ر مقابؿ مميار دينا 817عرفت ضرائب مباشرة انخفاضا حيث قدرت بػ  2013أما سنة 
كاف نتيجة الاقتطاعات التي  2012، وىذا المستوى الذي بمغتو سنة 2012مميار دينار سنة 

خصت الزيادات المعتبرة في أجور الوظيؼ العمومي بأثر رجعي، غير أنو تبقى ضرائب المباشرة 
وؽ ، أما الضرائب غير المباشرة والحق1%(40.5)تشكؿ أكبر حصة ضمف الإيرادات الجبائية 

 مقابؿ 2013مميار دينار في  402.3مميار دينار و 737.5الجمركية فقد عرفا ارتفاعا عمى التوالي 
، ونسبتيما إلى الإيرادات الجبائية فقد زادت 2012مميار دينار سنة  338.2مميار دينار و  652

 (.2012في  %17.7و %34.16) %19.9 %،36.53بنسبة  2013عمى التوالي في 
مف الإيرادات الجبائية  %43.9ارتفعت الضرائب المباشرة حيث مثمت نسبة  2015وفي سنة 

نقطة مئوية، بينما الضرائب غير مباشرة مثمت نسبة  1.8 بػ( أي ارتفاع 2014سنة  42.1%)
(، وتمثؿ الحقوؽ الجمركية %36.7) 2014نقطة مئوية مقارنة بسنة  1.7، في انخفاض قدره 35%

 نقطة مئوية.   0.2( أي تراجع قدره 2014في % 17.7)مقابؿ  %17.5نسبة 
مميار دينار ( ارتفاع يفوؽ الارتفاع في 126.9+سجمت الضرائب المباشرة ) 2017وفي سنة 

نقطة مئوية  1.7مميار دينار(، حيث كسبت الضرائب المباشرة  88.2الضرائب غير المباشرة )+
(، أما وزف ضرائب غير 2016في  %44.7مف الإيرادات الجبائية ) %46.4ممثمة بذلؾ  2017في 

، في حيف 2017في % 36.6إلى  2016في  %35.8المباشرة عرؼ ارتفاع طفيؼ منتقلب مف 
مميار  389.4مقابؿ  2017مميار دينار سنة  356انخفضت الحقوؽ الجمركية مف جديد لتبمغ 

لجبائية في فقط مف الإيرادات ا% 13.4نقطة مئوية لتمثؿ  2.3، بحيث فقدت 2016دينار سنة 
لى مختمؼ  2016في  %15.7مقابؿ  2017 ويرجع ذلؾ إلى تراجع الواردات مف السمع وا 

 الاعفاءات مف الحقوؽ الجمركية. 
 15.4نلبحظ أف الايرادات غير الجبائية سجمت ارتفاع حيث انتقمت مف الإيرادات غير الجبائية:  3-3

، ثـ بعد ذلؾ شيدت انخفاض خلبؿ 2002مميار دينار سنة  112.2إلى  2000مميار دينار سنة 
، 2004سنة  70.5إلى  2003مميار دينار سنة  96.5سنتيف متتاليتيف، حيث انخفضت مف 

مميار دينار،  119.7مميار دينار إلى  83.8عمى التوالي ارتفاع مف  2006و 2005وعرفت سنتي 
عدما انخفضت مميار دينار ب 126.7حيث وصمت إلى %8.8فقد ارتفعت بنسبة  2008وفي سنة 

مميار دينار( منتقمة مف  62.6عرفت ارتفاعا قويا ) 2010، أما سنة 2007سنة  %2.75بنسبة 
                                                             

1
 .88، مرجع سابؽ، ص2013، تقرير السنوي التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائربنؾ الجزائر،  - 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

انخفاضا بنسبة  2013مميار دينار، لتعرؼ سنة  189.8إلى  2009مميار دينار سنة  116.7
 %10.8إلى  2012في  %11.4كما انخفضت حصتيا في الإيرادات خارج المحروقات مف  0.8%
 .2013في 

مميار دينار في  374.9إلى  2014مميار دينار سنة  258.5ارتفعت، منتقمة مف  2015وفي سنة 
ويرجع ذلؾ عف الارتفاع الاستثنائي الإيرادات ممتمكات الدولة والإيرادات المختمفة مؤدية  2015

 2014سنة  %11بذلؾ إلى رفع حصة الإيرادات غير الجبائية في الإيرادات خارج المحروقات مف 
إلى  2016مميار دينار سنة  846.8، لترتفع مف جديد منتقمة بذلؾ مف 2015في  %13.7إلى 

ويرجع ذلؾ إلى الارتفاع الاستثنائي في الأرباح المدفوعة مف  2017مميار دينار في 1147.2
في  %25.4طرؼ بنؾ الجزائر مما يؤدي إلى رفع حصتيا في الإيرادات خارج المحروقات مف 

 .2017في  %30.1إلى  2016
 (2020-2000)ثانيا: السياسة الإنفاقية في الجزائر خلال الفترة 

يقسـ المشرع الجزائري النفقات العامة لمدولة إلى نوعيف تصنيف النفقات العامة في الجزائر:  -1
 :1أساسييف ىما نفقات التسيير ونفقات التجييز

 يقصد بنفقات التسيير تمؾ النفقات الضرورية لسير أجيزة الدولة الإدارية نفقات التسيير :
و المتكونة أساسا مف أجور الموظفيف ومصاريؼ صيانة البنايات الحكومية ومعدات 
المكاتب...إلخ ومنو لا يمكننا ملبحظة أي قيمة مضافة منتجة تحمميا ىذه النفقات 

 إنتاج أي سمعة حقيقية.  للبقتصاد الوطني، أي أنيا لـ تقـ بعممية
 تجمع الاعتمادات المفتوحة بالنسبة إلى الميز انية العامة نفقات التجييز أو الاستثمار :

وفقا لممخطط الإنمائي السنوي، لتغطية نفقات الاستثمار الواقعة عمى عاتؽ الدولة، في 
 ثالث أبواب ىي: 

 الاستثمارات المنفذة مف قبؿ الدولة؛ -
 الممنوحة مف قبؿ الدولة؛إعانات الاستثمار   -
 نفقات أخرى لرأسماؿ. -

تعتبر النفقات العامة مف أدوات السياسة المالية التي تستخدميا تحميل تطور النفقات العامة:  -2
الدولة في تحقيؽ أىدافيا الاقتصادية والاجتماعية ، وخلبؿ الألفية الثالثة شيدت نفقات العامة في 

الدولة سياسة مالية توسعية سواء في جانب نفقات التسيير أو  الجزائر تطورا مستمرأ نتيجة انتياج
 التجييز.

 (2020-2000)والجدوؿ الآتي يوضح تطور مسار نفقات العامة بشقييا في الجزائر لمفترة 
                                                             

، 2016إلى  2000الإيرادات الجبائية العادية  ودورىا في توازن الموازنة العامة في الجزائر: دراسة تحميمية لمفترة محمد ماحي، محمد حداد، - 1
 .350، ص2020، جانفي 01، العدد11دراسات العدد الاقتصادي، المجمد
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

  (2020-2000)(: تطور حجم ومكونات النفقات العامة في الجزائر 12الجدول رقم )

 الوحدة: مميار دينار
 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات

.3108 2453.0 2052.0 1891.8 1766.2 1550.6 1321 1178.1 اجمالي النفقات 
5 

4175.
7 

4246.
3 

4466.
9 

 5.19 1.69 34.33 26.72 19.54 8.46 7.1 13.9 17.38 12.13 - %معدل النمو 

يير
تس
ت ال

فقا
ن

 

.1673 1437.9 1245.1 1251.1 1138.1 1097.7 963.6 856.1 المبالغ
9 

2227.
3 

2300.
0 

2659.
0 

معدل 
 %النمو

- 12.55 13.91 3.7 9.9 -0.48 15.48 16.41 33.06 3.26 15.60 

يز 
جي
 الت
ات
نفق

 

.1434 1015.1 806.9 640.7 628.1 452.9 357.4 321.9 المبالغ
6 

1948.
4 

1946.
3 

1807.
9 

معدل 
 %النمو

- 11.02 26.72 38.68 2 25.94 25.80 41.32 35.81 -0.10 -7.11 

 *2020 *2019 *2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات
 7372,7 8557.2 627,8 8 7389.3 7297.5 7656.3 6995.7 6092.1 7058.1 5853.6 اجمالي النفقات
    1.25 4.68- 9.44 14.83 13.68- 20.57 31.04 %معدل النمو 

يير
تس
ت ال

فقا
ن

 

 4752.4 4954.5 4584,5 4757.8 4585.6 4617.0 4494.3 4204.3 4782.6 3879.2 المبالغ
معدل 
 %النمو

45.89 23.29 -13.68 6.90 2.73 -0.68 3.75    

ييز
لتج
ت ا

فقا
ن

 

 2620.3 3602.7 4043.3 2631.5 2711.9 3039.3 2501.4 1887.8 2275.5 1974.4 المبالغ
معدل 
 %النمو

9.21 15.25 -17.03 32.50 21.50 -10.77 -2.96    

 من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى: :المصدر

 .2017، 2013، 2008 ،2004:  ةرير السنوياتقلمجزائر،  والنقدي الاقتصادي التطور الجزائر، بنك - 

عمى الموقع:  2020، 2019، 2018، قانون المالية لمسنوات: وزارة المالية*
http://www.mf.gov.dz    

، حيث 2000نلبحظ مف الجدوؿ أعلبه أف النفقات العامة عرفت ارتفاعا مستمرا بداية مف سنة      
مميار دينار  5853.6لتصؿ إلى  2004مميار دينار سنة  1891.8مميار دينار إلى  1178.1انتقمت مف 

وىذه الزيادة نتيجة لتسطير برامج الانعاش ودعـ النمو الاقتصادي  %31.04بمعدؿ نمو  2011سنة 
شيدت نفقات العامة ولأوؿ مرة انخفاضا في مستوياتيا حيث تقمصت  2013، وفي سنة (2001-2014)

أي بمعدؿ نمو سمبي يقدر بػ  2013مميار دينار سنة  6092.1إلى  2012مميار دينار سنة  7058.1مف 
 إلى انخفاض بالدرجة الأولى في نفقات التسيير. (، وذلؾ راجع13.68%-)
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

أي  2014مميار دينار سنة  6995.7مميار دينار مقابؿ  7656.3بمغت نفقات العامة  2015وفي سنة 
وىذا راجع إلى الارتفاع  (،14.83)2014، بعد الارتفاع القوي المسجؿ في سنة  %9.44بمعدؿ نمو قدره 

مميار دينار  3039.3إلى  2013مميار دينار سنة  1887.8تفعت مف الكبير في نفقات التجييز والتي ار 
 .2015سنة 

حيث تسببت  (،%4.68-)مميار دينار أي انخفاض قدره  7297.5انخفضت نفقات الكمية  2016وفي سنة 
بحيث مميار دينار،  7389.3وتستقر عند  2017نفقات التجييز في ىذا الانخفاض لمنفقات، لترتفع سنة 

 2018 ما سنةأ، 1%3.8منتج ىذا الارتفاع الطفيؼ بصفة كاممة عف الزيادة في النفقات الجارية بنسبة 
أيف سجمت انخفاض طفيؼ  2019مقارنة بسنة  مميار دينار 627,8 8عرفت ارتفاع في نفقات العامة إلى 

 مميار دينار. 70.6قدره 

المصوت عمييا في قانوف المالية الأولي  مميار دينار 7823,1تـ خفض نفقات العامة مف  2020وفي سنة 
ر اوذلؾ نتيجة لانخفاض أسع 2020وفؽ مشروع قانوف المالية التكميمي  مميار دينار 7372,7إلى  2020

لى  مميار دينار 4752,4تقسـ ىذه النفقات إلى حيث بالنفط وجائحة كورونا،   2620,3كنفقات تسيير وا 
 .2كنفقات تجييز مميار دينار

 .2020إلى  2000والشكؿ الموالي يمثؿ تطور نفقات العامة مف سنة 

 2020-2000(: تطور النفقات العامة 32شكل رقم )ال

 
 (12جدول رقم )الالمصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد عمى 

                                                             
واثرىا عمى النمو الاقتصادي دراسة قياسية باستخدام نموذج الانحدار الذاتي ذو إدارة السياسات المالية في الجزائر طلبؿ زغبة، محاد عريوة، - 1

 .103، ص2020، 01، العدد06، مجمة إدارة الأعماؿ والدراسات الاقتصادية، مجمد(ARDLالفجوات الموزعة المتباطئة )
2
 .7ص مرجع سابؽ،، 2020ة التكميمي لسنة وزارة المالية، مشروع قانوف المالي - 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

 تحميل تطورات نفقات التجييز ونفقات التسيير -3
كما نعمـ أف النفقات العامة تنقسـ إلى نفقات التسيير ونفقات التجييز لذلؾ سنقوـ أيضا بتحميؿ 

 2020-2000تطور مكوناتيا في الجزائر خلبؿ الفترة 
 2000مميار دينار سنة  321.9نلبحظ مف الجدوؿ ارتفاع نفقات التجييز مف نفقات التجييز:  3-1

 بسبب تطبيؽ برامج الانعاش الاقتصادي ودعـ، وىذا 2008مميار دينار سنة  1948.4إلى 
حيث ركزت الجزائر في ىذه الفترة عمى استثمار عائدات البتروؿ، للئبقاء  (2009-2001)النمو

، 1والكيرباء ع الفلبحة والسكف والري والتعميـعمى الأولويات القطاعية التي حددتيا الحكومة كقطا
 1807.9إلى  2009مميار دينار سنة  1946.3عرفت انخفاض منتقمة بذلؾ مف  2008وبعد سنة 

ويرجع السبب في ذلؾ إلى تراجع نفقات البنى التحتية  الاقتصادية  2010مميار دينار سنة 
 .2والإدارية التي تعتبر إلى حد بعيد الأىـ في نفقات التجييز

التي قدرت فييا  2012مقارنة مع سنة  2013مميار دينار سنة  1887.8كما عرفت انخفاضا قدره 
مميار دينار ويرجع ىذا الانخفاض تقريبا كميا في انخفاض في نفقات  2275.5نفقات التجييز ب 

 .20133مميار دينار في  243.6إلى  2012مميار دينار في  614.1قطاع السكف التي انتقمت مف 
مقارنة  2015مميار دينار سنة  3039.3 وعادت نفقات التجييز في الارتفاع مف جديد حيث بمغت

ويرجع ىذا الارتفاع القوي أساسا عف الارتفاع في نفقات البنية  2014مميار دينار سنة  2501.4 ػب
، وبعد ىذا الارتفاع المعتبر عرفت نفقات التجيير انخفاض 4الاقتصادية والادارية وقطاع السكف

مميار دينار ويعود سبب ىذا إلى الانخفاض في القطاعات  2711.9قدر بمبمغ  2016سنة 
)الطاقة والمناجـ، الفلبحة والموارد المائية، البنى التحتية الاقتصادية والإدارية، التربية والتكويف، 

مميار دينار،  2017في سنة  2631.5.لتنخفض بعدىا إلى 5البنى التحتية الاجتماعية والثقافية(
 .2020إلى 2000تطور نفقات التجييز مف سنة والشكؿ الموالي يمثؿ 

 

 

 

 
                                                             

1
-1995دراسة قياسية لمفترة )–فعالية السياسة المالية في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر عبد الحؽ طير، عقبة ريمي، - 

 .112، ص03،2017، مجمة الدراسات الاقتصادية الكمية العدد-(2015

 .82، ص 2011 ، جويمية2010تقرير السنوي  ،التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائربنؾ الجزائر،  -2
 .93-92، مرجع سابؽ، ص ص2013، تقرير السنوي التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائربنؾ الجزائر،  - 3
 .83، ص2016، نوفمبر 2015، تقرير السنوي التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائربنؾ الجزائر،  - 4
 .75، مرجع سابؽ، ص2015، تقرير السنوي التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائربنؾ الجزائر،  - 5
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

 2020-2000(: تطور نفقات التجييز 33الشكل رقم )

 
 (12المصدر من إعداد الباحثة بالاعتماد عمى الجدول رقم)

يتضح مف الجدوؿ أعلبه أف نفقات التسيير في تزايد مستمر، حيث كانت سنة نفقات التسيير:  3-2
، ونتجت ىذه 2012مميار دينار سنة  4782.6مميار دينار لترتفع إلى  856.1تقدر بػ  2000

والعماؿ فعمى سبيؿ المثاؿ بمغت كتمة الزيادة عف الزيادات الكبيرة المرصودة لأجور الموظفيف 
مميار دينار، أي تمثؿ  2850ما قيمتو  2012الأجور المرصودة لصالح العماؿ والموظفيف بعنواف 

 . 1ت التسييرمف اجمالي نفقا% 61.8
( مقارنة 12.09-مميار دينار بمعدؿ ) 4204.3انخفضت نفقات التسيير إلى  2013وفي سنة 

مميار دينار( عف الانخفاض في التحويلبت الجارية 578.3-، ونتج ىذا الانخفاض )2012بسنة 
لى انخفاض نفقات المستخدميف 447-) بالغ تراجع ىذه الأخيرة كوف المويعود سبب مميار دينار( وا 

 .2في الأجور ةالمدفوعة بموجب ىذه النفقات احتوت الأثر الرجعي عمى عدة سنوات لمزياد
مميار دينار وبنسبة  4494.3لتبمغ  %6.90ارتفعت مرة أخرى بمعدؿ نمو  2014وخلبؿ سنة 

 %2.73التي عرفت ارتفاع بنسبة متواضعة  2015مف اجمالي نفقات العامة مقارنة بسنة  64%
مميار دينار ويرجع ىذا الارتفاع كميا عف الارتفاع في نفقات المستخدميف، في  4617.0لتبمغ 

مميار دينار(، بما في ذلؾ الخدمات  68.2-وضع اتسـ بتراجع طفيؼ لمتحويلبت الجارية )
 .3الإدارية

                                                             
 .21، ص2012، ماي 06، مجمة الاقتصاد الجديد، العددفعالية السياسة المالية ودورىا في تحقيق التوازن الاقتصاديحراؽ مصباح، - 1
أطروحة  ،قياسية تحميمية دراسة - (2014-1986)الفترة خلال الجزائر في التضخم عمى والمالية النقدية السياسة أثربف البار امحمد،  - 2

 .220ص ،2017مقدمة لنيؿ شيادة دكتوراه عموـ في العموـ الاقتصادية، جامعة محمد بوضياؼ المسيمة، 
 .82، مرجع سابؽ، ص2015، تقرير السنوي التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائربنؾ الجزائر،  - 3
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

مميار دينار مسجمة تراجع مقارنة مع سنة  4585.6قدرت نفقات التسيير  2016أما في سنة 
، لترتفع إلى 1تج ذلؾ عف الاجراءات المتخذة بخصوص التقشؼ وترشيد النفقات وتسقيفياون 2015

والشكؿ التالي يمثؿ تطور نفقات التسيير مف سنة  ،%3.75بمعدؿ نمو  2017سنة  4757.8
 .2020إلى  2000

 2020-2000(: تطور نفقات التسيير 34الشكل رقم )

 
 (12الجدول رقم)المصدر من إعداد الباحثة بالاعتماد عمى 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
، مجمة الاقتصاد (2018-2000وأسبابيا في الجزائر خلال الفترة )ظاىرة تزايد النفقات الجارية شميحي طاىر، غربي يسيف سي لاخضر، - 1

 .63، ص2019، 01، العدد10والتنمية البشرية، المجمد
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

  (2020-2000(: تطور رصيد الميزانية العامة في الجزائر خلال الفترة )13الجدول رقم )

 الوحدة: مميار دينار

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات 
 5111 3687,8 3639,8 3082,6 2229,7 1966,6 1603.2 1505.5 1578,1 الإيرادات العامة
 4175,7 3108,5 2453,0 2052,0 1891,8 1766.2 1550,6 1321 1178,1 النفقات العامة
 935,3 579,3 1186,8 1030,6 337.9 200,4 52,6 184,5 400 رصيد الميزانية

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات
 6182,8 5110,1 5103,1 5738,4 5940,9 6339,3 5790,1 4392,9 3676 الإيرادات العامة
 7389,3 7297,5 7656,3 6995,7 6092,1 7058,1 5853,6 4466,9 4246,3 النفقات العامة
 -1206,5 -2187,4 -2553,2 -1257,3 - 151,2 -718,8 -63,5 -74,0 -570,3 رصيد الميزانية

 *2020 *2019 *2018 السنوات
 5395.5 6507.9 6714.3 الإيرادات العامة
 7372,7 8557.2 8627.8 النفقات العامة
- 1913.5- رصيد الميزانية

2049.3 
-

1977.2 

 من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى:المصدر: 

 .2017، 2013، 2008، 2004 : ةرير السنوياتقلمجزائر،  والنقدي الاقتصادي التطور الجزائر، بنك -

عمى الموقع:  2020، 2019، 2018، قانون المالية لمسنوات: وزارة المالية*-
http://www.mf.gov.dz    

سجمت فائض اجمالي عمى  2001و 2000نلبحظ مف خلبؿ الجدوؿ أف الوضعية المالية خلبؿ عامي 
فقد زاد  2003مميار دينار، كما شيدت تحسنا مطرد منذ عاـ  184.5مميار دينار و 400التوالي قدره 

مميار دينار  1186.8إلى  2003مميار دينار في عاـ  200.4مرة مف  5.9الرصيد الكمي لمخزانة بمقدار 
سجمت فائض  2008حيث كاف السبب الرئيسي في ذلؾ لارتفاع أسعار البتروؿ، وفي سنة  2006عاـ 

مميار دينار وىذا الفائض نتج عف ايرادات الجبائية بالرغـ مف ارتفاع النفقات أما سنة  456.8حيث بمغ 
بيرا والناجـ عف انخفاض ايرادات الضريبة البترولية المرتبط بالصدمة الخارجية شيدت عجزا ك 2009

 مميار دينار. 570.3 بػالحادة، حيث قدر 

مميار دينار  63.5مميار دينار و 72.0شيد انخفاض في العجز الميزاني بمقدار  2011-2010وفي سنتي 
مميار ينار، وذلؾ  718.8 ػجديد حيث قدر بمف  2012عمى التوالي، وىذا العجز في الموازنة ازداد عاـ 

مميار دينار وىو  151.2بمغ العجز الميزاني  2013بسبب الارتفاع الكبير لمنفقات الاجمالية، أما عاـ 
، حيث نجـ 2012سنة الصدمة الخارجية، وعف ذلؾ المسجؿ في  2009عجز يقؿ عف ذلؾ في سنة 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

بترولية وارتباطا بذلؾ انخفاض الايرادات الكمية عمى الرغـ العجز الميزاني عف انخفاض ايرادات الجباية ال
 مف الانخفاض المعتبر في النفقات الجارية ورأس الماؿ.

 2553.2ولمسنة السابعة عمى التوالي سجمت المالية العامة عجزا في الميزانية العامة بمغ  2015وفي سنة 
، والسبب يرجع إلى انخفاض الايرادات 2014مميار دينار سنة  1257.3مميار دينار مقابؿ عجزا قدره 

الميزانية المرتبطة بالانخفاض في الايرادات الجبائية لممحروقات وعف الارتفاع في نفقات الميزانية، أما 
بالرغـ مف ارتفاع سعر البتروؿ وارتفاع الأرباح المسددة مف طرؼ بنؾ الجزائر لفائدة  2017-2016سنتي 

ى ارتفاع معتبر في ايرادات الميزانية توافقا مع نسبة استقرار لمنفقات العمومية، الخزينة العمومية، قد أدا إل
مميار  1206.5إلى  2016مميار دينار في  2187.4حيث عرؼ العجز الموازني تقمصا حادا منتقلب مف 

مف جديد ليرتفع  مميار دينار 1913.5-ارتفع العجز الموازني إلى  2018أما سنة  ،2017دينار في عاـ 
 .مميار دينار 2049.3- إلى  2019سنة 

وعمى عكس السنوات السابقة التي كاف تمويؿ العجوزات الكبيرة لممالية العامة يتـ مف خلبؿ اقتطاعات مف 
، علبوة عمى 2017، تطمب تمويؿ عجز رصيد الاجمالي لمخزينة العمومية سنة *صندوق ضبط الايرادات

مميار دينار ليستنفذ الصندوؽ كميا، المجوء إلى تمويلبت  784آخر اقتطاع مف ىذا الصندوؽ الذي بمغ 
 .  1سنوات 5لمدة  مف طرؼ بنؾ الجزائر في إطار التمويؿ غير التقميدي

 .مميار دينار 1977.2-يتوقع أف يصؿ عجز إلى  2020أما سنة 

 (2020-2000)والشكؿ الموالي يوضح لنا تطور رصيد الميزانية العامة خلبؿ الفترة 

 

 

 

 

 

 
                                                             

ىميتو في التقميؿ مف مديونية أتكمف  ، حيث2000جواف  27صندوؽ ضبط الموارد تـ تأسيسو مف خلبؿ قانوف المالية التكميمي الذي صدر في  -*
وؿ وتوجيييا فيما يخدـ مصمحة الاقتصاد الوطني، بالإضافة إلى تغطية العجز في الخزينة العمومية، وللبطلبع أكثر الدولة وضبط فوائض البتر 

، (2014-2000صندوق ضبط الموارد ودوره في ضبط الميزانية العامة في الجزائر خلال الفترة )انظر إلى : حسيف بف طاىر، سييمة بغنة، 
 .2015، 03ية والإدارية، العدد مجمة الدراسات المالية والمحاسب

1
 .57، ص2018، جويمية 2017تقرير سنوي  التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر،بنؾ الجزائر،  - 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

 (2020-2000)(: منحنى تطور رصيد الميزانية العامة خلال الفترة 35الشكل رقم )

 
 (13المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد عمى معطيات الجدول رقم )

 ثالثا: تطور الدين العام 

الديف العاـ سوؼ نتطرؽ إلى تطور حجـ المديونية العمومية بنوعييا الداخمية والخارجية لمعرفة تطور 
 كالتالي:

 الدين العمومي الخارجي  -1
 (2019-2000)الجدوؿ التالي يوضح تطور الديف العاـ الخارجي في الجزائر خلبؿ الفترة 

 وحدة: المميار دولارال                     (: تطور الدين العام الخارجي14الجدول رقم )

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
الدين 

العمومي 
 الخارجي 

25.261 22.701 22.642 23.353 21.821 17.192 5.612 5.606 5.586 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات
الدين 

العمومي 
 الخارجي 

5.687 5.536 4.410 3.694 3.396 3.735 3.020 3.849 3.989 

 *2019 *2018 السنوات
الدين 

العمومي 
 الخارجي

4.042 3.838 

 من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى: المصدر:

 .2017، 2013، 2008، 2004:  ةرير السنوياتق التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر،بنك الجزائر،  -
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

 .2020، مارس 49النشرة الاحصائية الثلاثية، رقم* -

مف خلبؿ الجدوؿ أعلبه نلبحظ أف الديف العمومي الخارجي عرؼ تحسنا ممحوظا، حيث انتقؿ مف 
ليعرؼ بعدىا ارتفاع طفيؼ بقيمة  2002مميار دولار سنة  22.642إلى  2000مميار دولار سنة  25.261
مقارنة بػ سنة  2006مميار دولار سنة  5.612ثـ انخفض مف جديد إلى  2003مميار دولار سنة  23.353
مميار دولار وىذا الانخفاض الكبير في رصيد الديف الخارجي ىو راجع إلى  17.192أيف بمغ  2005

، نظرا لرغبة الحكومة (2006-2000)مساىمة صندوؽ ضبط الموارد في تخفيض المديونية خلبؿ الفترة 
 .1الخارجي في الخروج مف أزمة المديونية والتخمي عف الاقراض

مميار دولار خلبؿ الفترة 3مميار دولار و  5حيث استمر الانخفاض في الديف العاـ الخارجي في حدود 
 2017ليسجؿ في سنة  2015مميار دولار سنة  3.020، حيث سجؿ أدنى مستوى لو بقيمة (2006-2017)

 .2016مميار دولار  سنة  3.849مميار دولار مقابؿ  3.989ارتفاع طفيؼ يصؿ إلى 

إلى دولار مميار 4.042مف  2019-2018خلبؿ عامي انخفاض سجؿ  الديف العاـ الخارجيأما 
 (.دولار مميار3.838

ونستنتج أنو بعد إعادة جدولة الديف الخارجي لدى نادي باريس ونادي لندف سمح التحسف في الوضعية 
بنقؿ مؤشرات الديف الخارجي إلى مستويات يمكف  2000المالية الخارجية لمجزائر ابتداءا مف بداية سنوات 

 .20042تحمميا خصوصا ابتداء مف سنة 

 الدين العام الداخمي -2
 (2019-2000)الجدوؿ التالي يوضح تطور الديف العاـ الداخمي في الجزائر خلبؿ الفترة 

 

 

 

 

 

 
                                                             

1
 -  ، ، مجمة شعاع لمدراسات 2015-2000دور صندوق ضبط الإيرادات في الحد من المديونية الخارجية بالجزائر خلال الفترة عيساني العارـ

 .129، ص2018، مارس03العددالاقتصادية، 
  .90، مرجع سابؽ، ص2008تقرير السنوي ، التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائربنؾ الجزائر،  - 2
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

 الوحدة: مميار دينار    (2019-2000)(: تطور الدين العام الداخمي 15الجدول رقم )

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
الدين العمومي 

 الداخمي 
1022.9 1001.5 982.5 982.2 1000 1038.9 1847.3 1103.9 734 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات
الدين العمومي 

 الداخمي 
816.3 1107.4 1214.8 1312.1 1176.6 1238 2444 3991 5790 

جوان  *2018 السنوات
2019* 

الدين العمومي 
 الداخمي

7580.3 8785 

 :المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد عمى

 .2017، 2013، 2008، 2004: ةرير السنوياتق التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر،بنك الجزائر، -

 /http://www.mf.gov.dz:  عمى الموقع  2020قانون المالية لسنة  ،وزارة المالية *-

نلبحظ مف الجدوؿ أعلبه أف الديف العاـ الداخمي عرؼ تذبذب في القيـ بيف الانخفاض والارتفاع، حيث 
 982.2إلى  2000مميار دينار سنة  1022.9حيث انتقؿ مف  2003-2000سجؿ انخفاض خلبؿ الفترة 

مميار دينار سنة  1103.9حيث انخفض مف  2008-2007وأيضا خلبؿ الفترة  2003مميار دينار سنة 
وىذا راجع إلى استخداـ صندوؽ ضبط الايرادات في تخفيض  2008مميار دينار سنة  734إلى  2007

 المديونية.

حيث انتقؿ مف  2005-2004كما عرؼ الديف العاـ الداخمي ارتفاع خلبؿ فترات، فتمثمت الفترة الأولى 
إلى  2009، اما الفترة الثانية مف 2005مميار دينار سنة  1038.9إلى  2004مميار دينار سنة  1000
ويرجع ذلؾ إلى  2017مميار دينار سنة  5790إلى  2009مميار دينار سنة  816.3حيث انتقؿ مف  2017

 .1لجوء الحكومة إلى الاقتراض الداخمي لسد العجز

مميار  8785و مميار دينار 7580.3عمى التوالي ) العاـ الداخميالديف بمغ  2019-2018 سنتيفالأما 
التمويؿ ما يسمى جدلا ب( وىذا الارتفاع ناتج أساسا عف إصدار سندات لصالح بنؾ الجزائر لتنفيذ دينار

 .2غير التقميدي

 
                                                             

1
، المجمة الجزائرية لمعموـ 2013-2001قراءة في تطور مؤشرات الميزانية العامة بالجزائر خلال الفترة أورزيؽ ألياس، شريؼ اسماعيؿ،  - 

 .24، ص2016، 06، العدد03نية، المجمدالاجتماعية والإنسا
2
 .16ص ،2022-2021وتقديرات ، 2020ة لسنة وزارة المالية، مشروع قانوف المالي - 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

 المبحث الثالث: تحميل أىداف السياسة الاقتصادية الكمية بالجزائر

 الاقتصاديالمطمب الأول: النمو 

 تصادية، الذي يتـ التعبير عنو مفيعتبر تحقيؽ النمو الاقتصادي مف الأىداؼ الرئيسية  لمسياسة الاق
خلبؿ التطورات الحاصمة في الناتج الداخمي الخاـ، وفيما يمي جدوؿ يوضح تطور معدؿ النمو الاقتصادي 

    .(2020-2000)في الجزائر خلبؿ الفترة 

 (2020-2000)معدلات النمو الاقتصادي في الجزائر (: تطور16الجدول رقم) 

 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات 
 3,6 2.4 2,4 3 2 5,1 5,2 6,9 4,7 2,1 2,4 %معدل النمو
 2020٭ *2019 *2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات

 2.63- 0.8 1.4 1,6 3,3 3,7 3,8 2,8 3,3 2,8 %معدل النمو

 من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى:المصدر: 

 .2017، 2013، 2004،2008:ةرير سنوياتق التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر،بنك الجزائر، -

:  عمى الموقع  2020قانون المالية التكميمي لسنة وزارة المالية، ٭، البنك الدولياحصائيات *-
http://www.mf.gov.dz/ 

مف خلبؿ معطيات الجدوؿ نلبحظ  أف معدلات النمو الاقتصادي عرفت تذبذبا خلبؿ فترة الدراسة      
وىو أعمى معدؿ وصمت لو  2003سنة  %6.9إلى  2000سنة  %2.4، حيث انتقؿ مف (2000-2020)

بدأ  2004، وفي سنة 1الجزائر خلبؿ ىذه الفترة ويرجع ذلؾ إلى تحسف أسعار النفط في السوؽ الدولية
ثـ  2007سنة  %3، ليرتفع إلى نسبة 2006سنة  %2واستمر في الانخفاض إلى  %5.2بالانخفاض  ليبمغ 

 2010، وفي سنة 2009مستقرة سنة  وبقيت ىذه النسبة ،%2.4ليبمغ  2008سجؿ انخفاضا أخر سنة 
عرؼ معدؿ النمو الاقتصادي انتعاشا سببو الطمب الداخمي والمعزز بتزايد الموارد، حيث قدر معدؿ بػ 

، وىذا راجع للبرتفاع في نشاط قطاعات الخدمات والبناء 2007وىو أكبر مف المعدؿ المسجؿ سنة  3.6%
عرفت تراجع في النمو الاقتصادي  2011.أما سنة 2ةوالأشغاؿ العمومية رغـ تباطؤ واضح في الفلبح

وذلؾ بسبب الركود الاقتصادي المستمر في قطاع المحروقات وانخفاض النشاط  %2.9حيث انخفض إلى 
اعي والزيادة الحادة في قطاع البناء والأشغاؿ العمومية، الذي لـ يعوضيما كؿ مف التوسع في الإنتاج الزر 

نقطة،  0.5أي ارتفاع قدره  %3.3سجمت نموا قدره  2012، غير أف سنة 3العموميةدارات في خدمات الإ

                                                             
 .237وليد عبد الحميد عايب، مرجع سابؽ،ص- 1
 .22-21، مرجع سابؽ، ص ص2010، تقرير سنوي التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائربنؾ الجزائر،  - 2
 .29، ص2012، أكتوبر 2011، تقرير سنوي التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائربنؾ الجزائر،  - 3
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

ىذا الارتفاع جميع قطاعات النشاط بما في ذلؾ الصناعة، وىذا عمى الرغـ مف التراجع  حيث ساىـ في
نقطة،  0.5انخفاض أي  تراجع قدره  2013، لتعرؼ سنة 1(%3.4-)المعتبر في نمو قطاع المحروقات بػ 

بسبب تردد نمو الطمب الاجمالي وانخفاض إنتاج المحروقات، بينما بقي نمو حجـ اجمالي الناتج  وذلؾ
انتعش النشاط الاقتصادي حيث قدر نمو  2014في عاـ ، و %7.12الداخمي خارج المحروقات مستقرا عند 

وذلؾ بفضؿ زيادة الطمب  2013بزيادة نقطة واحدة عف عاـ ، %3.8حجـ الناتج المحمي الإجمالي بػ 
عرفت معدلات النمو  2015، ومنذ سنة 3الداخمي والأداء الجيد لقطاع الخدمات المسوقة والبناء

 2016، بحيث أف نمو المسجؿ سنة 2016سنة  %3.3إلى %3.7الاقتصادي تراجع حيث انخفضت مف 
بينما عرفت وتيرة التوسع  (،2015في سنة  %0.2مقابؿ  %7.7يرجع أساسا لمتوسع في قطاع المحروقات )

. ليستمر معدؿ النمو بعد ذلؾ 4(2015سنة %5) %2.3في القطاعات خارج المحروقات تراجعا إلى 
بسبب التراجع القوي لوتيرة توسع قطاع المحروقات، بحيث تراجع مف  %1.6الانخفاض بشكؿ ممحوظ إلى 

 %2.3مقابؿ  %2.6نقطة مئوية ليبمغ  0.3بينما اكتسب قطاع خارج المحروقات نمو  (%03-)إلى  7.7%
 في حيف يتوقع حسب قانوف، %0.8عرؼ انخفاض في معدؿ النمو إلى  2019، أما سنة 52016في 

نتيجة لتطور جائحة  %-2.63انكماشا في معدؿ النمو الاقتصادي بنسبة  2020لسنة التكميمي  المالية
 .6وتقمبات أسعار النفط 19-كوفيد 

 في الجزائر مف خلبؿ الشكؿ أدناه:ويمكف توضيح تطور معدؿ النمو الاقتصادي 

 (2020-2000(: تطور معدلات النمو الاقتصادي في الجزائر)36الشكل رقم )

 
 (16المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد عمى الجدول رقم )

                                                             
 .33، ص2013، نوفمبر2012، تقرير سنوي التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائربنؾ الجزائر،  - 1
 .25، مرجع سابؽ، ص2013، تقرير سنوي التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائربنؾ الجزائر،  - 2

3- Banque d'Algérie, Evolution économique et monétaire en Algérie, Rapport 2014, Juillet 2015, p21. 
 .21، مرجع سابؽ، ص2016تقرير سنوي  التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر،بنؾ الجزائر،  - 4
 .14، ص2018 ، جويمية2017تقرير سنوي  التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر،بنؾ الجزائر،  - 5
 .6-5ص ص مرجع سابؽ،، 2020ة التكميمي لسنة وزارة المالية، مشروع قانوف المالي - 6
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

 المطمب الثاني: مكافحة البطالة 

مف أىداؼ السياسة الاقتصادية محاربة البطالة التي تعتبر مف أىـ المشاكؿ التي قد تواجو أي اقتصاد، 
ويقاس معدؿ البطالة كنسبة عدد العاطميف عف العمؿ إلى اليد العاممة النشطة، ويوضح الجدوؿ أدناه 

 (.2019-2000)تطور معدؿ البطالة في الجزائر خلبؿ الفترة 

 (2019-2000)(: تطور معدلات البطالة في الجزائر لمفترة 17الجدول رقم)

 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
 10 10,2 11,3 11,8 112,3 15,3 17,7 23,7 25,7 27,3 29,5 %معدل البطالة

 ٭2019ماي  *2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات
 11.4 11.7 11,7 10,5 11,2 10,6 9,8 11 10 %البطالةمعدل 

 من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى: المصدر:

 .2017، 2013، 2004،2008:ةرير السنوياتق ، التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائربنك الجزائر، -

  /http://www.mf.gov.dzوزارة المالية عمى الموقع:  *-

 https://www.ons.dzديوان الوطني للإحصائيات عمى الموقع:  -

 %15.3إلى  2000سنة  %29.5( أف معدلات البطالة عرفت انخفاض  مف 18يتضح مف الجدوؿ رقـ  )
توجو الجزائر إلى ويعود ىذا التحسف إلى ، %9.8في حدود  2013ليصبح سنة  2010سنة  %10ثـ إلى 

سياسة توسعية بزيادة الإنفاؽ العمومي لانتعاش إيراداتيا بعد الارتفاع الذي عرفتو أسعار المحروقات، 
وذلؾ بإطلبؽ البرامج الخماسية الواعدة التي سطرت اىداؼ معينة لبموغيا وتحقيقيا، ومف بينيا تخفيض 

لطمب الكمي، ومف ثـ خمؽ فرص عمؿ جديدة. إضافة إلى ىذه البرامج معدلات البطالة عف طريؽ زيادة ا
ومف أىـ الاجراءات والتدابير التي اتخذتيا الدولة والتي ساىمت في تخفيض ، 1والمخططات الخماسية

التعويض مقابؿ نشاطات ذات  برنامج تشغيؿ الشباب، جياز الادماج الميني لمشباب،البطالة نجد: )
عقود ما قبؿ التشغيؿ،  ؿ ذات المنفعة العامة وذات الاستعماؿ المكثؼ لميد العاممة،منفعة عامة، الأشغا

برنامج القرض المصغر، الصندوؽ الوطني لمتأميف عف البطالة، الوكالة الوطنية لدعـ تشغيؿ الشباب، 
 . 2الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار(

                                                             
إطار السببية والتكامل في  (2015-1970تحميل العلاقة بين معدل التضخم و معدل البطالة في الجزائر خلال الفترة )سميماف كعواف،  - 1

 .148، ص2017السابع، ، مجمة الباحث الاقتصادي، العدد المشترك
، 32، العدد1، حوليات جامعة الجزائرARDL( في إطار نموذج 2016-1970محددات البطالة في الجزائر خلال الفترة )بوالكور نورالديف،  - 2

 .445، ص2018الجزء الثاني /جواف 

http://www.mf.gov.dz/
https://www.ons.dz/
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

سنة  %11.7معدلات البطالة بالارتفاع لتصؿ إلى وبعد الانخفاض التي شيدتو في الفترة السابقة عاودت  
، حيث يمكف أف يرجع ذلؾ إلى سياسة التقشؼ الانكماشية وما ينجـ عنيا مف 2014مقارنة بسنة  2017

 .1تقميص النفقات العمومية والتقميؿ مف الاستثمار العمومي نتيجة انخفاض أسعار البتروؿ

 بعاـ نقطة مقارنة 0.3عمى المستوى الوطني، بانخفاض قدره  %11.4 بمغ معدؿ البطالة 2019في سنة و 
 .%11.7أيف سجؿ معدؿ البطالة  2018

 (2019-2000)والشكؿ البياني التالي يوضح لنا تطورات معدلات البطالة في الجزائر خلبؿ الفترة 

 (2019-2000)(: تطور معدلات البطالة في الجزائر لمفترة 37الشكل رقم )

 
 (17إعداد الباحثة بالاعتماد عمى الجدول رقم )المصدر: من 

 

 

 

 

 

 

 
                                                             

، مجمة التنمية الاقتصادية، المجمد ومعدلات الفقر في الجزائردراسة قياسية لمعلاقة بين البطالة بف جموؿ خالد، بعمي حمزة، فمفوؿ عبد القادر، - 1
 .22، ص2019، جواف 07، العدد04
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

 استقرار المستوى العام للأسعار المطمب الثالث:

سنحاوؿ في ىذا المطمب تتبع ظاىرة التضخـ مف خلبؿ تحميؿ تطور مؤشر أسعار الاستيلبؾ في      
 جزائر والجدوؿ الموالي يوضح ذلؾ.ال

 (2020-2000)(: تطور معدل التضخم في الجزائر لمفترة 18الجدول رقم )

 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات 
معدل 
 التضخم

0,3 4,2 1,4 2,6 3,54 1,63 2,53 3,51 4,46 5,74 3,91 

 ٭2020 *2019 2018* 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات
معدل 
 التضخم

4,52 8,89 63,2 2,92 4,78 6,40 5,59 4,27 1,95 4.08 

 من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى:المصدر: 

 .2017، 2004،2008،2013: ةسنويالرير اتق لمجزائر، والنقدي الاقتصادي التطور الجزائر، بنك-

 البنك الدولي.احصائيات *-

  /http://www.mf.gov.dzعمى الموقع:  2020، قانون المالية لسنة وزارة المالية٭ -

سجؿ معدؿ  2000نلبحظ مف خلبؿ الجدوؿ أف الاتجػػاه العػػاـ لػػػمعدؿ التضػػخـ في الجزائػػر في سنة 
ىذا راجع إلى السياسات الػمالية والنقدية الػمتشددة التي فرضػيا صػندوؽ النقػد % 0.34 بػمنخفض يقدر 

% 4.23. كمػا أف معػدؿ التضػخـ عػاود الارتفػاع في الجزائػػر حيػث وصػؿ إلى 1الػدولي عمػى الجزائػر
، حيث يرجع ذلؾ إلى الارتفاع في الكتمة النقدية بسبب زيادة الأرصدة النقدية الصافية الناجـ 2001سػنة

فاع الأجور كذلؾ ابتداء مف عف تحسف مستوى أسعار البتروؿ وانطلبؽ برنامج الانعاش الاقتصادي وارت
وذلؾ يعود إلى تباطؤ وتيرة ارتفاع أسعار  2002سنة  %1.42، لينخفض معدؿ التضخـ إلى 20012سنة 

عمى التوالي ويرجع السبب  2004و 2003سنتي  %3.54و %2.58، ليرتفع مف جديد إلى 3المواد الغذائية
والذي دعمو ارتفاع دخميـ المتاح،  %5.4نسبة : تزايد استيلبؾ العائلبت ب4في ذلؾ إلى عدة عوامؿ منيا

                                                             
، مجمة البشائر الاقتصادية، 2016-1990دراسة تحميمية تنبؤية لمستويات التضخم في الجزائر خلال الفترة بوعافية سمير، رحالي بمقاسـ، -1

 .46، ص2018، 01، العدد04المجمد
، مجمة كمية العموـ الاقتصادية (2014-1986أثر عرض النقود عمى التضخم في الجزائر خلال الفترة )، عمي محمد، سنوسيبف البار أ- 2

 . 308، ص2016، 16والتسيير والعموـ التجارية، العدد
لات التضخم في الجزائر دراسة اختبار علاقة التكامل المشترك بين أدوات السياسة النقدية ومعدسيد أعمر الزىرة، بف عبد الفتاح دحماف، - 3

 .773، ص2017، 41، مجمة الحقيقة، العدد2014-2001تطبيقية لمفترة 
، مجمة الدراسات المالية (2014-2000أثر التغيرات في عرض النقود عمى المستوى العام للأسعار دراسة حالة الجزائر )سمية بمقاسمي،  - 4

 .23ص، 2014، السنة الخامسة، 05والمحاسبية، العدد

http://www.mf.gov.dz/
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

كما عرؼ معدؿ التضخـ في سنة  ،%25بالإضافة إلى ارتفاع الأجر الوطني الأدنى المضموف بنسبة 
بسػػبب انخفػػاض معػػدؿ نػػػمو  %1.63 ػانخفاضا ممحوظا مقارنة بالسػنوات السػابقة حيػث قػدر ب 2005

 2006سنة  %2.53سجؿ معدؿ التضخـ ارتفاعا بحيث انتقؿ مف  2006، ومنذ سنة 1السػػيولة الػػػمصرفية
بفعؿ  %3ػأي تجاوز المعدؿ المستيدؼ مف طرؼ السمطة النقدية والمقدر ب 2007سنة  %3.51إلى 

التوسع في السياسة المالية وانطلبؽ برنامج دعـ النمو الاقتصادي، كما يعود ىذا الارتفاع إلى ثلبث 
تب والأجور مف دوف أف تقابميا زيادة الانتاجية، وارتفاع معدؿ نمو الكتمة النقدية عناصر ىي ارتفاع الروا

في حيف انتقؿ سنة  %4.46فقد بمغ معدؿ التضخـ  2008، أما سنة 2وارتفاع نمو فائض السيولة المصرفية
مى ويعزي ىذا الارتفاع بالأساس إلى التضخـ المستورد المتصؿ بارتفاع التضخـ ع %5.74إلى   2009

، ثـ انخفض معدؿ التضخـ نوعا ما 3المستوى العالمي نتيجة ارتفاع أسعار المواد الغذائية بشكؿ خاص
، وفي سنة 4ونتج ىذا أساسا عف ارتفاع أسعار الخدمات والسمع المعممية ،%3.91 ػحيث قدر ب 2010سنة 
فاع كؿ مف أسعار بسبب توسع الكتمة النقدية وارت %4.52عاد التضخـ إلى الارتفاع بنسبة  2011

تفاقـ  2012، أما سنة 5المنتجات الفلبحية وأسعار الإنتاج الصناعي إضافة إلى الزيادة المعتبرة في الأجور
، حيث تكمف أىـ محدداتو زيادة الكتمة النقدية %8.89تسارع التضخـ ليبمغ المعدؿ الأكثر ارتفاعا بنسبة 

وىي أقوى مساىمة خلبؿ العشر سنوات الأخيرة، وبدرجة أقؿ في  ،%84والتي تساىـ في نسبة التضخـ بػ 
، ثـ 6ارتفاع الأسعار الصناعية لفرع الصناعة الغذائية وكذلؾ أسعار المواد ذات المحتوى المستورد القوي

، %2.92و %3.26عمى التوالي بمعدؿ  2014، 2013سجؿ التضخـ تراجع واسع وسريع خلبؿ السنتيف 
عار المواد الغذائية، وىذا ما يمثؿ مكسبا لمدفع نحو الاستقرار النقدي خاصة في ىذا وىذا بسبب تراجع أس

، ونتج التضخـ في سنة 7الظرؼ المتميز بانخفاض إيرادات الميزانية الناتج عف انخفاض أسعار البتروؿ
 .8أساسا عف التضخـ المستورد، وليس مرتبط بالتوسع النقدي %4.78والذي قدر بػ  2015

ولا يبدو ىذا الارتفاع  %6.4فإف التضخـ تواصؿ تسارع متوسط وتيرتو السنوية ليبمغ  2016عاـ أما في 
، تدىور معدؿ الصرؼ، M2في التضخـ راجعا إلى المحددات الكلبسيكية لمتضخـ ) تطور الكتمة النقدية 

                                                             
( في ظل وجود 2016-1990قياس وتحميل اتجاه السببية والأثر بين عرض النقود ومعدل التضخم في الجزائر لمفترة )فوزي شوؽ،  - 1

 .769، ص2018، 01، العدد05، مجمة البحوث الاقتصادية والمالية، المجمدكتغيرات اقتصادية ضابطة
 .204رايس فضيؿ، مرجع سابؽ، ص- 2
، مجمة اقتصاديات (2016-1990قراءة تحميمية لتطور العرض النقدي، سعر الصرف والتضخم في الجزائر خلال الفترة )حساف بخيت، - 3

 .228، ص2019، 20، العدد15شماؿ افريقيا، المجمد
 .39، مرجع سابؽ، ص2010، تقرير السنوي التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائربنؾ الجزائر،  - 4
 .46، مرجع سابؽ، ص2011، تقرير السنوي ر الاقتصادي والنقدي لمجزائرالتطو بنؾ الجزائر،  - 5
 .52، مرجع سابؽ، ص2012، تقرير السنوي التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائربنؾ الجزائر،  - 6
اميع المعرفة، ، مجمة مج2018-2008أثر التضخم عمى عوائد الأسيم في بورصة الجزائر خلال الفترة: أمينة بودريوة، محمد مالكي، - 7

 .83، ص2019، 02، العدد05المجمد
 .46، مرجع سابؽ، ص2015تقرير السنوي ، التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائربنؾ الجزائر،  - 8
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

في ضبط ، بؿ ىو راجعا أساسا إلى النقائص ….(ارتفاع أسعار أىـ المنتجات الأساسية المستوردة
لى الوضعيات المييمنة في معظـ أسواؽ السمع الاستيلبكية  .1الأسواؽ وا 

وىذا  %5.59فقد تباطأ متوسط الوتيرة السنوية لنمو مؤشر الأسعار عند الاستيلبؾ  ليبمغ  2017أما سنة 
 إلى تبنيويعود ذلؾ ، %4.27سجؿ معدؿ تضخـ  2018. وفي سنة 2راجع لارتفاع أسعار المواد الغذائية

الجزائر لسياسة التمويؿ غير التقميدي لتغطية العجز المسجؿ في الميزانية العامة ومواجية أزمة نقص 
السائدة مقارنة نظرا لمظروؼ  %4.08يتوقع ارتفاع معدؿ التضخـ إلى  2020، أما سنة 3مواردىا المالية

 .2018 مقارنة بسنة %1.95، بحيث انخفض إلى 2019بالانخفاض الكبير سنة 

 .والشكؿ ادناه يوضح لنا التطورات الحاصمة في معدؿ التضخـ في الجزائر

  (2020-2000تطور معدل التضخم في الجزائر لمفترة )(: 38الشكل رقم )

 
 (18المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد عمى الجدول رقم ) 

 

 

 

 

 

                                                             
 .8، مرجع سابؽ، ص2016تقرير السنوي  التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر،بنؾ الجزائر،  - 1
 .26، مرجع سابؽ، ص2017تقرير سنوي  لمجزائر، التطور الاقتصادي والنقديبنؾ الجزائر،  - 2
 .83أمينة بودريوة، محمد مالكي، مرجع سابؽ، ص - 3
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

 المطمب الرابع: التوازن الخارجي

مف الأىداؼ الأساسية لمسياسة الاقتصادية، ومف أجؿ معرفة مدى يعد تحقيؽ التوازف الخارجي      
مكوناتو مف خلبؿ الجدوؿ تحقؽ ىذا اليدؼ ارتأينا إلى تتبع التطورات الحاصمة في ميزاف المدفوعات و 

 التالي:

 (2020-2000)(: تطور ميزان المدفوعات في الجزائر خلال الفترة 19جدول رقم )ال

الرصيد الجاري  السنوات
 الخارجي

ميزان حساب  الواردات الصادرات ميزان تجاري
 رأس المال

أسعار  ميزان المدفوعات
البترول 

 لمبرميل(($
2000 8,93 12,30 21,65 -9,35 -1,36 7,57 28,50 
2001 7,06 9,61 19,09 -9,48 -0,87 6,19 24,85 

2002 4,37 6,70 18,71 -12,01 -0,71 3,66 25,24 
2003 8,84 11,14 24,47 -13,32 -1,37 7,47 29,03 

2004 11,12 14,27 32,22 -17,95 -1,87 9,25 38,66 
2005 21,18 26,47 46,33 -19,86 -4,24 16,94 54,64 

2006 28,95 34,06 54,74 -20,68 -11,22 17,73 65,85 

2007 30,54 34,24 60,59 -26,35 -0,99 29,55 74,95 
2008 34,45 40,60 78,59 -37,99 2,54 36,99 99,97 

2009 0,402 7,784 45,186 -37,402 3,457 3,859 62,250 
2010 12,149 18,205 57,09 -38,885 3,177 15,326 80,150 
2011 17,766 25,961 72,888 -46,927 2,375 20,141 112,943 
2012 12,418 20,167 71,736 -51,569 -0,361 12,057 111,045 

2013 0,831  9,384 64,377 -54,993 -0,967 0,134 109,550 

2014 -9,277 0,459 60,129 -59,670 3,396 -5,881 100,234 
2015 -27,289 -18,083 34,566 -52,649 -0,248 -27,537 53,066 
2016 -26,219 -20,129 29,309 -49,437 0,187 -26,031 45,005 

2017 -22,096 -14,412 34,569 -48,981 0,334 -21,762 54,053 
2018* -16.70 -7.46 41.12 48.57- 0.880 15.820-  
  -16.6      ٭2019
  -18.8      ٭2020

 من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى:المصدر: 

 .2017، 2004،2008،2013: ةسنويالرير اتق لمجزائر، والنقدي الاقتصادي التطور الجزائر، بنك -
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

 . /http://www.mf.gov.dzعمى الموقع: وزارة المالية، -

عمى الموقع:  2020والقانون التكميمي لسنة   2020، قانون المالية لسنة وزارة المالية٭-
http://www.mf.gov.dz/  

 نلبحظ مف الجدوؿ أعلبه ما يمي:  

نلبحظ مف الجدوؿ أعلبه أف رصيد الميزاف التجاري والذي ىو عبارة عف رصيد الميزان التجاري:  -1
باستثناء  (2014-2000)الفرؽ بيف الصادرات والواردات، أنو عرؼ رصيدا موجبا خلبؿ الفترة 

 أيف عرؼ رصيد سالبا ويمكف تفسير ذلؾ كما يمي: (2018-2015)الفترة 
 6.70إلى  2000مميار دولار سنة  12.30انخفاض حيث انخفض مف  2002-2000سجمت الفترة 

 21.65ويرجع ذلؾ إلى تناقص حصيمة الصادرات حيث انخفضت مف  2002مميار دولار سنة 
وذلؾ نتيجة انخفاض سعر البرميؿ  2002مميار دينار سنة  18.71إلى  2000مميار دينار سنة 

 مف النفط.
 11.14صيد الميزاف التجاري فوائض متزايدة حيث انتقؿ مف حقؽ فييا ر  2008-2003أما الفترة 

 وذلؾ راجع إلى ارتفاع حصيمة 2008مميار دولار سنة  40.60إلى  2003مميار دولار سنة 
مميار دولار سنة  7.784الصادرات بوتيرة اكبر مف وتيرة زيادة الواردات، ليتراجع مف جديد إلى 

الأزمة المالية التي شيدىا الاقتصاد العالمي سنة  بسبب انييار أسعار البتروؿ نتيجة 2009
مميار دولار سنة  62.250مميار دولار إلى  99.97، بحيث انخفض سعر البتروؿ مف 2008
 18.205، بعدىا ونتيجة تحسف أسعار النفط العالمية شيد تحسنا وحقؽ فوائض بمقدار 2009

، لتشيد بعدىا ىذه الفوائض تراجعات 2011مميار دولار سنة  25.961ثـ  2010مميار دينار سنة 
مميار  0.459لتصؿ إلى  2012مستمرة نتيجة انخفاض أسعار النفط في السوؽ العالمية منذ سنة 

 .2014دولار سنة 
 2015مميار دولار سنة  18.083سجؿ رصيد الميزاف التجاري عجزا قدره  2018-2015أما الفترة 

وذلؾ بسبب انخفاض  الصادرات إثر انخفاض أسعار النفط ويعد ىذا أوؿ عجز خلبؿ فترة 
مميار  2.046مميار دولار، أي تفاقـ العجز بػ  20.129عجزا ثانيا قدره  2016الدراسة لتعرؼ سنة 
عرفت  2017عمى الرغـ مف انخفاض حجـ إجمالي الواردات، أما سنة  2015دولار مقارنة بسنة 

مميار دولار وىذا نتيجة ارتفاع الصادرات وانخفاض  14.412ي عجز ميزاف التجاري إلى تراجع ف
 الواردات، وبالتالي فإف رصيد ميزاف التجاري يتأثر بتغير أسعار البتروؿ. 

نلبحظ أف رصيد حساب رأس الماؿ شيد عجزا متواصلب منذ سنة ميزان حساب رأس المال:  -2
مميار دولار ثـ انخفض إلى  1.36بػ  2000العجز سنة ، حيث قدر ىذا 2007إلى غاية  2000
استمر العجز في الارتفاع أيف بمغ أقصاه  2003، ومع بداية سنة 2002مميار دولار سنة  0.71

http://www.mf.gov.dz/
http://www.mf.gov.dz/
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

ويرجع ذلؾ إلى التسديد المسبؽ لمديف الخارجي وضآلة حجـ  2006مميار دولار سنة  11.22
مميار دولار  10.23نخفض ىذا العجز بمقدار ، بعدىا ا1صافي الاستثمارات الأجنبية المباشرة

، وبعد ىذه السنة بدأ رصيد حساب رأس الماؿ يسجؿ 2007مميار دولار سنة  0.99ليصؿ إلى 
مميار دولار ويرجع ذلؾ إلى الزيادة  2.375أيف بمغ  2011-2008فوائض متزايدة خلبؿ الفترة 

مميار دولار  0.361بػ 2012بينما سجؿ عجز سنة  2المعتبرة في رصيد الاستثمار الأجنبي المباشر
بحيث أف ىذا العجز مرتبط بحركات رؤوس  2013مميار دولار سنة  0.967وعجز آخر يقدر بػ 
 مميار دولار. 3.396ػسجؿ الرصيد فائضا يقدر ب 2014، وفي سنة 3الأمواؿ قصيرة الأجؿ

تج ذلؾ عف الارتفاع الواضح مميار دولار ون 0.186سجمت رصيد موجبا قدره  2016أما سنة 
مميار دولار  2.34التي سجمت عجز راجع إلى تحويؿ  2015للبستدانة الخارجية مقارنة بسنة 

 .4المتعمؽ بعممية سحب استثمار خارجي
لينخفض  2000مميار دولار سنة  8.93نلبحظ أف الحساب الجاري بمغ الرصيد الجاري الخارجي:  -3

مميار دينار عمى التوالي  4.37مميار دينار و 7.06إلى  2002و 2001ىذا الفائض خلبؿ سنتي 
وىذا بسبب الانخفاض المسجؿ في رصيد الميزاف التجاري، وبعد ذلؾ عرؼ رصيد الجاري 

مميار دولار وذلؾ  34.45ػحيث سجؿ أكبر قيمة لو والتي قدرت ب 2008ارتفاعا إلى غاية سنة 
مميار دولار وىذا  0.402انخفاض قدره  2009 بسبب التحسف في أسعار النفط، بينما سجؿ سنة

بسبب انخفاض أسعار النفط نتيجة الأزمة المالية العالمية، وبعدىا عاود الارتفاع حيث وصؿ إلى 
وذلؾ  2012مميار دولار سنة  12.418ثـ انخفض إلى  2011مميار دولار سنة  17.766قيمة 

بند "صافي دخؿ العوامؿ" في ضرؼ يتميز  راجع إلى الارتفاع القوي لمواردات واتساع العجز في
 . 5بانخفاض صادرات المحروقات

سجؿ رصيد  2015تقمص وبقوة فائض الحساب الجاري الخارجي، وفي سنة  2013وفي سنة 
حساب الجاري لميزاف المدفوعات عجز عمى التوالي بعد أكثر مف خمسة عشر سنة مف 

، 2015مميار دولار سنة  27.289إلى  2014مميار دولار سنة  9.277الفوائض، إذ انتقؿ مف 
 ويرجع ذلؾ إلى الأزمة الخارجية وارتفاع الواردات.

نلبحظ مف الجدوؿ أعلبه أف رصيد ميزاف المدفوعات حقؽ فائض رصيد ميزان المدفوعات:  -4
مميار دولار  7.57بػ  2000، حيث قدر فائض سنة 2013إلى غاية سنة  2000مستمر منذ سنة 

                                                             
1
 .253صمرجع سابؽ، بسدات كريمة، - 

-2004تغيرات أسعار الصرف الدولية وأثرىا  عمى ميزان المدفوعات الجزائري دراسة تحميمية وقياسية لمفترة غريب بولرباح، خضير سفياف، - 2
 .21، ص12/2017، 23مجمة معارؼ، العدد، 2014

 .196، مرجع سابؽ، ص2013تقرير السنوي ، التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائربنؾ الجزائر،  - 3
 .56، مرجع سابؽ، ص 2016تقرير السنوي  التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائربنؾ الجزائر،  - 4
5
 .77، مرجع سابؽ، ص2012تقرير سنوي  لمجزائرالتطور الاقتصادي والنقدي بنؾ الجزائر،  - 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

، 2002و 2001مميار دولار عمى التوالي خلبؿ سنتي  3.66مميار دولار و 6.19ثـ انخفض إلى 
مميار دولار وىذا  36.99حيث وصؿ إلى  2008بعدىا بدأ الفائض في الارتفاع إلى غاية سنة 

دولار لمبرميؿ  28.50أعمى قيمة مسجمة خلبؿ فترة الدراسة ويرجع ذلؾ ارتفاع أسعار البتروؿ مف 
سجؿ تراجع في رصيد ميزاف  2009دولار لمبرميؿ، إلا أنو في سنة  99.97إلى  2000سنة 

مميار دولار وذلؾ بسبب الأثر الكبير لمصدمة الخارجية وبعد  3.859المدفوعات حيث وصؿ إلى 
إلى  2011دولار لمبرميؿ وارتفاعو سنة  80.150أيف بمغ  2010التحسف في أسعار البتروؿ سنة 

 15.326صيد ميزاف المدفوعات يحقؽ تحسنا في الفائض ليبمغ دولار لمبرميؿ جعؿ ر  112.943
مميار  12,057، ليعود ىذا الفائض إلى 2011مميار دولار سنة  20.141و 2010مميار دولار سنة 

سجؿ ميزاف المدفوعات عجزا  2014، وفي سنة 2013مميار دولار سنة  0,134و 2012دولار سنة 
 2015مميار دولار سنة  27.537مميار دولار واستمر ىذا العجز إلى أف وصؿ  5.881 ػقدر ب

وىو أكبر عجز سجؿ خلبؿ ىذه الفترة، ويرجع ذلؾ إلى انخفاض الصادرات التي وصمت قيمتيا 
-2017، أما سنتيف 2014مميار دولار سنة  60.129مقابؿ  2015مميار دولار سنة  34.56إلى 
مميار دينار،  21,762-عات انخفاض في العجز عمى التوالي )عرؼ رصيد ميزاف المدفو  2018

( وذلؾ نتيجة ارتفاع الصادرات وانخفاض الواردات، في حيف عاود العجز مميار دينار -15.820
حسب القانوف المالية التكميمي  2020مميار دينار،  أما سنة  -16.6 إلى 2019الارتفاع عاـ 

 .19-مميار دينار نظرا لتقمبات أسعار النفط وجائحة كوفيد  -18.8سيتوقع أف يرتفع العجز إلى 
والشكميف التالييف يوضحاف التطورات الحاصمة في وضعية التجارة الخارجية وأرصدة ميزاف المدفوعات 

  (2020-2000خلبؿ الفترة )

 (2020-2000)(: وضعية التجارة الخارجية 39الشكل رقم )

 
 (19بالاعتماد عمى الجدول رقم )المصدر: من إعداد الباحثة 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

 (2020-2000(: تطور أرصدة ميزان المدفوعات )40الشكل رقم)

 
 (19المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد عمى الجدول رقم )
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

  الجزائر في الكمية الاقتصادية لمسياسة العامة التوجياتالفصل الرابع: 

 خلاصة الفصل الرابع:

 النقدية "السياسةتناولت الدراسة في ىذا الفصؿ تحميؿ توجيات السياسة الاقتصادية في الجزائر      
المالية " في الاقتصاد الجزائري، بحيث عرفت السياسة النقدية عدة اصلبحات، حيث تميزت في المرحمة و 

الأولى "الاقتصاد الاشتراكي" بأنيا عديمة الفعالية في تحقيؽ أىداؼ السياسة الاقتصادية وبعد صدور 
الذي تـ مف خلبلو ضبط مسار ودور السياسة النقدية في تحقيؽ أىدافيا مف  1990قانوف النقد والقرض 

خلبؿ تطبيؽ الأدوات غير المباشرة، ومع بداية الألفية الثالثة التي تميزت بوفرة السيولة تـ استحداث 
افة " بالإض2005، تسييلبت الودائع المغمة لمفائدة سنة 2002أداتيف جديدتيف "أداة استرجاع السيولة سنة 

 ،04-10، الأمر 01-01مف بينيا " الأمر  لتأثير عمى مسار السياسة النقديةإلى إدخاؿ مختمؼ التعديلبت 
 ".11-17، القانوف 11-03الأمر 

أما بالنسبة لمسياسة المالية فقد عرفت ىيا الأخرى العديد مف الاصلبحات، بحيث أدى ارتفاع أسعار النفط 
إلى تغير في اتجاىيا مف انكماشية إلى سياسة مالية توسعية تجمت في  خلبؿ الألفية الثالثة في الجزائر

التوسع في الإنفاؽ وذلؾ مف خلبؿ تطبيؽ برامج الانعاش الاقتصادي وىذا ما ساعد عمى تحسف في 
المؤشرات الاقتصادية الكمية، كما تميزت ىذه الفترة بإنشاء صندوؽ ضبط الموارد الذي استطاعت مف 

انيارت أسعار النفط الذي يعتبر نقطة ارتكاز  2014ز في موازنيا، ومع أواخر سنة خلبلو تغطية العج
بالنسبة للبقتصاد الجزائري، مما جعؿ الحكومة تغير مف جديد في نمط اتجاه سياستيا مف توسعية إلى 

حموؿ  سياسة مالية تقشفية "ترشيد النفقات" مما أدى إلى تفاقـ عجز في ميزانيتيا العامة والذي تطمب مع
المجوء إلى تمويلبت مف طرؼ بنؾ الجزائر "في إطار التمويؿ غير التقميدي" بعد استنفاذ  2017سنة 

 صندوؽ ضبط الإيرادات.

وعميو فإف الاقتصاد الجزائري مزاؿ يعاني مف التبعية الكبيرة لمقطاع المحروقات بالرغـ مف كؿ 
 الاصلبحات والبرامج المسطرة، 

  



 
 

 
 

  الكميةالإطار العام لمسياسة الاقتصادية الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

 

 انفصم الخامص
انعكاضات ضعر انفائدة 

عهى تىازن انطٍاضة 
الاقتصادٌة انكهٍة
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  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

 تمييد:

بعد التطرؽ إلى الجوانب النظرية لسعر الفائدة وعلبقتو بالمتغيرات الاقتصادية والتي تعتبر مف أىـ      
المتغيرات التي تتأثر بشكؿ كبير بتغيرات سعر الفائدة سوؼ نتطرؽ في ىذا الفصؿ إلى تطور سعر 

عمى ألية عمؿ ىذا الأخير في  الفائدة في الجزائر وتأثيراتو وانعكاساتو عمى متغيرات الدراسة بغية التعرؼ
 الجزائر. 

 في الفائدة ؿ إلى ثلبث مباحث، بحيث يتناوؿ المبحث الأوؿ سعرلذلؾ سوؼ نقوـ بتقسيـ ىذا الفص     
الجزائر، وسوؼ  في الكمية الاقتصادية السياسة متغيرات عمى الفائدة سعر الجزائر أما الثاني يتناوؿ أثر
 الاقتصادية. السياسة أىداؼ عمى الفائدة سعر يتطرؽ الثالث إلى انعكاسات
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  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

 ول: سعر الفائدة في الجزائرالمبحث الأ 

مر سعر الفائدة في الجزائر بعدة مراحؿ تبعا للئصلبحات الاقتصادية التي مرت بيا، مف مرحمة      
إلى مرحمة التحرير التدريجي  كبح الماليالفي ظؿ نيج اقتصادي يسوده  أسعار الفائدة تحدد إدارياكانت 

 موجبة. حقيقية ، ومرحمة سيادة أسعار فائدة1989لأسعار الفائدة 

 المطمب الأول: مراحل تطور أسعار الفائدة في الجزائر

 يمكننا تقسيـ مراحؿ تطور أسعار الفائدة إلى ثلبث مراحؿ:     

اتسمت ىذه المرحمة بثبات أسعار الفائدة، حيث امتدت مرحمة التحديد الإداري لأسعار الفائدة:  -1
سعار الفائدة المطبقة في أ، فكانت سياسة 1986إلى غاية أزمة النفط 1962ىذه المرحمة مف سنة 

الجزائر مطابقة تماما لمنطؽ اقتصادي مركزي مخطط، حيث كانت أسعار الفائدة تحدد إداريا، 
لمردودية الأمواؿ المقترضة، فحددت بطريقة تسمح دوف اعتبار لندرة وتكاليؼ رأس الماؿ أو 

لممتعامميف الاقتصادييف )مؤسسات عمومية( الحصوؿ عمى القروض بأقؿ تكمفة، لغرض تكويف 
 :1قاعدة اقتصادية ضرورية لتنمية البلبد، ويمكننا تقسيـ ىذه المرحمة إلى

  يير المخطط تبنت الجزائر غداة الاستقلبؿ نمط التس: (1971-1962)مرحمة ما بين
المركزي، فأبعدت الظاىرة النقدية عف دائرة القرار الاقتصادي، وتيميش السياسة النقدية 
ودور البنؾ المركزي، واعتمدت عمى الخزينة العامة في تمويؿ مختمؼ القطاعات 
الإنتاجية الصناعية منيا والزراعية، حيث ذىبت السمطات النقدية آنذاؾ في قانوف المالية 

إلى وضع البنؾ تحت وصاية وفي خدمة الخزينة يمنحيا مف التسبيقات  1956لسنة 
 والقروض ما تحتاجو دوف قيد أو شرط.

كما أنشأت الجزائر خلبؿ ىذه المرحمة منظومة مصرفية تتكوف مف بنوؾ ومؤسسات 
(، كما عممت السمطات النقدية عمى BNA. CPA.BEA.CNEP.BADمصرفية )
ثيرا ما تعارضت فيما ف مياـ تمؾ البنوؾ كأف، إلا نشاط كؿ بنؾ في مجاؿ معي تخصص

ثر سمبا عمى مساىمة كؿ بنؾ في تمويؿ الاستثمارات المبرمجة والمخططة، أبينيا، مما 
 جؿ.البنوؾ في منح القروض القصيرة الأبينما اقتصر نشاط 

الاستقلبؿ وفي ىذه المرحمة ظمت أسعار الفائدة الإسمية عمى القروض ثابتة ومستقرة منذ 
وىو نفس معدؿ إعادة الخصـ الممارس مف  %3.75عند مستوى  1971إلى غاية سنة

 طرؼ البنؾ المركزي خلبؿ ىذه الفترة.

                                                             
1
 .286-284، مرجع سابؽ، ص صأثر تغير سعر الفائدة عمى اقتصاديات الدول الناميةبمعزوز بف عمي، - 
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  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

  تميزت ىذه المرحمة بوجود الاحتكارات المسيرة مف  :(1979-1971)مرحمة ما بين
النشاط  ستوىطرؼ الشركات الوطنية لحساب الدولة، بالإضافة إلى التسارع المطرد في م

والمخطط  (1973-1970)ف بتنفيذ كؿ مف المخطط الرباعي الأوؿالاقتصادي الذي اقتر 
وجاءت ىذه المرحمة في جو يسوده نظاـ مقيد لمتجارة  (1977-1974)الرباعي الثاني 

 الخارجية.
في ىذه المرحمة بدأ إخضاع دور النقد لسياسة الميزانية، حيث تـ إلغاء الحد الأقصى 

بنؾ المركزي في تمويؿ الخزينة العمومية، فبعد أف كانت السمطات لمساىمات ال
الاقتصادية تتبع اختيار سياسة تمويؿ النشاط الاقتصادي، يقوـ عمى تصور مزدوج 
لمتسيير النقدي، مبني مف ناحية عمى الاعتماد بمبدأ "حيادية النقد" ومف جية أخرى عمى 

حت بعد ذلؾ سمطة تسيير النقد والقرض استخداـ أسموب التوزيع الإداري لمقروض، فأصب
. وتدعيما لسياسة إنشاء 1977في متداوؿ وزارة المالية، وتأكد ىذا في قانوف المالية سنة 

ت السمطات ألمخطط الرباعي الأوؿ والثاني، لجالشركات الوطنية في إطار تنفيذ ا
فصارت  الجزائرية إلى تخفيض أسعار الفائدة الإسمية عمى القروض بنقطة واحدة،

 بغية تمويؿ المؤسسات العمومية. 1985، إلى غاية %3.75عوض  2.75%
كما عرؼ معدؿ إعادة الخصـ المطبؽ مف قبؿ البنؾ المركزي اتجاه البنوؾ الاولية نفس 

 .1985إلى غاية  %2.75إلى  1972الإجراء حيث انخفض ابتداء مف سنة 
إف تثبيت معدلات الفائدة عند : (1989-1986)مرحمة التحرير التدريجي لأسعار الفائدة  -2

مستويات دنيا بقيـ حقيقية سالبة، وتطبيؽ معدلات فائدة تفاضمية، حيث تمييز بيف القطاعات 
الاقتصادية وبيف فترات سداد القرض، إضافة إلى التسيير الإداري المركزي ليذه الاخيرة خلبؿ 

 مدة طويمة أدى إلى وضعية مالية غير ملبئمة.
رض الخروج مف ىذه الوضعية وفي إطار عممية الإصلبحات الاقتصادية لجأت السمطات وبغ

، 1989النقدية إلى عممية تحرير تدريجي لمعدلات الفائدة عمى ودائع البنوؾ التجارية في ماي 
متبعة في ذلؾ نموذج "ماكينو شو، وفراي" المطبؽ عمى بعض الدوؿ ومنيا "الشيمي، كوريا 

 :1، ومف ثـ فإف الغاية مف تحرير سعر الفائدة ىو تحقيؽ الأىداؼ التالية…."خالجنوبية، مصر إل
  حسف تعويض بغرض تحريكو وتوجييو نحو تمويؿ الاستثمارات.أإعطاء الادخار 
 .إرغاـ المؤسسات عمى عقمنة سموكيا اتجاه استعماؿ القروض، بالاستثمار الأكثر كفاءة 
 يعطي عوائد حقيقية موجبة. تطبيؽ سعر فائدة حقيقي موجب مف شأنو أف 

تاريخ صدور قانوف القرض والنقد،  1990منذ عاـ  مرحمة سيادة أسعار فائدة حقيقية موجبة:  -3
الذي أعاد لمبنؾ الجزائري دوره وأىميتو، فمكنو مف استخداـ معدؿ إعادة الخصـ باعتباره أحد 
                                                             

 .209-208مرجع سابؽ، ص ص محاضرات في النظريات والسياسات النقدية،بمعزوز بف عمي، - 1
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  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

أدوات السياسة النقدية غير المباشرة وأداة تحميمية ميمة مف حيث أنو معيار حقيقي لتحميؿ 
صندوؽ النقد السياسة النقدية المطبقة مف قبؿ السمطات النقدية، كما قامت بإجراء اصلبحات مع 

، بغية تدعيـ الاصلبحات (1998-1994) كاف أىميا برنامج التعديؿ الييكمي الممتد مف  الدولي
للبنتقاؿ مف نمط اقتصاد مركزي مخطط إلى نمط اقتصاد السوؽ الذي يقوـ عمى مبادئ وأسس 
ليبرالية، وقد مست ىذه الاصلبحات جوانب عدة، كاف أىميا التحرير التدريجي لأسعار الفائدة 
بيدؼ دفع أسعار الفائدة إلى الارتفاع لموصوؿ إلى أسعار فائدة حقيقية موجبة مف أجؿ تشجيع 

ءة العالية، مما يؤدي إلى الادخار، ورفع إنتاجية رأس الماؿ، باختيار المشروعات ذات الكفاتعبئة 
صوؿ المالية الحقيقية ومف ثـ نمو الناتج المحمي الإجمالي مف جية، والحد مف ظاىرة نمو الأ

 .1التضخـ والوصوؿ بو إلى معدؿ معقوؿ ومقبوؿ
أسعار الفائدة في الجزائر خلبؿ ىذه الفترة نذكر  ومف أىـ الاجراءات والقرارات المتعمقة بتحرير 

 2ما يمي:
  15تحديد معدؿ إعادة الخصـ بنسبة%. 
  20تحديد معدؿ تدخؿ بنؾ الجزائر في السوؽ النقدية بنسبة%.  
  وأسعار الفائدة عمى ودائع البنوؾ  %23.5وبيف  %18.5تحديد سعر الفائدة عمى القروض بيف

 .2003نو تـ تحرير ىذه المعدلات لاحقا وابتداء مف أ. إلا %18و %16.5التجارية بيف 
لى غاية  سادت أسعػار فائدة حقيقية  1996وطواؿ برامج الاصلبح مع صندوؽ النقػد الدولي وا 

سمي عمى الودائع والقروض. فابتداءا مف الرفع التدريجي لسعر الفائدة الإ سالبة عمى الرغـ مف
عرفت الجزائر أسعار فائدة حقيقية موجبة، الأمر الذي ينعكس عمى سياسة الادخار  1997عاـ 

والاستثمار وأداء المؤسسات البنكية بصفة عامة، وعمى التوازنات الاقتصادية والنقدية الداخمية 
 .3والخارجية

 

 

 

 

                                                             
 .185بف عزة جميمة، مرجع سابؽ، ص- 1
 .239مية، مرجع سابؽ، صحاجي س - 2
موـ الاقتصادية، غير عمي ،إصلبحات النظاـ المصرفي وأثارىا عمى تعبئة المدخرات وتمويؿ التنمية، أطروحة دكتوراه دولة في الع هربطا- 3

 .187، ص2006جامعة الجزائر، -ييرالعموـ الاقتصادية وعموـ التس يةمنشورة ،كم
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  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

 (2019-1990)المطمب الثاني: تطور سعر الفائدة في الجزائر لمفترة 

 سعار الفائدة الإسمية والحقيقية عمى ) القروض والودائع(في ىذا المطمب تطور أسنتناوؿ      

 (2019-1990)الفرع الأول: تطور أسعار الفائدة عمى القروض والودائع خلال الفترة 

 (2019-1990)الجدوؿ التالي يوضح تطور أسعار الفائدة القروض والودائع خلبؿ الفترة 

 معدؿ التضخـ -الفائدة الإسميسعر الفائدة الحقيقي= سعر 

 (2019-1990)تطور أسعار الفائدة عمى القروض والودائع خلال الفترة (: 20الجدول رقم )

 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات
سعر الفائدة الاقراض الاسمي 

 %المدين
8 8 8 8 11.33 18.42 19 15.71 11.50 

 %سعر الفائدة عمى الودائع
 

- - - - 16 16.58 14.50 12.60 9.13 

 4.95 5.73 18.68 29.78 29.05 20.54 31.67 25.89 16.65 معددل التضخم
سعر الفائدة الحقيقي الاقراض 

 %المدين
-8.65 -17.89 -23.67 -12.54 -17.72 -11.36 0.32 9.98 6.55 

سعر الفائدة الحقيقي عمى 
 %الودائع

- - - - -13.05 -13.2 -4.18 6.87 4.18 

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 السنوات
سعر الفائدة الاقراض الاسمي 

 %المدين
10.75 10 9.50 8.58 8.13 8 8 8 8 

 1.75 1.75 1.94 3.65 5.25 5.33 6.25 7.50 8.25 %سعر الفائدة عمى الودائع
 3,51 2,53 1,63 3,54 2,6 1,4 4,2 0,3 2.65 معدل التضخم

سعر الفائدة الحقيقي الاقراض 
 %المدين

8.1 9.66 5.27 7.16 3.86 4.04 6.62 5.69 4.32 

سعر الفائدة الحقيقي عمى 
 %الودائع

5.6 7.16 2.02 3.91 0.98 -0.31 0.56 -0.56 -1.93 

 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات
سعر الفائدة الاقراض الاسمي 

 %المدين
8 8 8 8 8 8 8 8 8 

 1.75 175 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 %سعر الفائدة عمى الودائع
 6,40 4,78 2,92 63,2 8,89 4,52 3,91 5,74 4,46 معدل التضخم

سعر الفائدة الحقيقي الاقراض 
 %المدين

3.14 2.26 4.09 3.48 -0.89 4.75 5.08 3.22 1.6 

سعر الفائدة الحقيقي عمى 
 %الودائع

-3.11 -3.99 -2.16 -2.77 -7.14 -1.5 -1.17 -3.03 -4.65 

 2019 2018 2017 السنوات
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  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

سعر الفائدة الاقراض الاسمي 
 %المدين

8 8 8 

 1.75 1.75 1.75 %سعر الفائدة عمى الودائع
 1,95 4,27 5,59 معدل التضخم

سعر الفائدة الحقيقي الاقراض 
 %المدين

2.41 3.73 6.05 

الفائدة الحقيقي عمى سعر 
 %الودائع

-3.84 -2.52 -0.2 

 احصائيات البنك الدولي :المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى

مف الجدوؿ أعلبه الذي يبيف تطور سعر الفائدة الإسمي والحقيقي عمى القروض والودائع في الجزائر      
تـ رفع سقؼ أسعار الفائدة عمى ودائع البنوؾ  1990، يمكف القوؿ أنو في ماي 2019-1990لمفترة 

التجارية تدريجيا في حيف بقيت أسعار الفائدة الإسمية عمى الاقتراض مف البنوؾ التجارية تخضع لمسقوؼ 
، وىذا ما جعؿ مف أسعار الفائدة الحقيقية عمى )القروض، الودائع( سالبة خلبؿ 1سنويا %20تصؿ إلى 
، وأدى 1996سنة % 14.50والدائنة  %19سمية المدينة أسعار الفائدة الإعينة، حيث بمغت فترة زمنية م

تحرير أسعار الفائدة مع تراجع معدلات التضخـ بفضؿ سياسة تقشؼ حكومي ومرحمة انكماش نقدي 
، لتصبح بعدىا موجبة باستثناء 1996ومالي إلى ظيور أسعار فائدة حقيقية مدينة موجبة ابتداءا مف سنة 

نتيجة ارتفاع معدؿ التضخـ مف جية واستقرار  (%-0.89)حقؽ سعر فائدة حقيقي قدره  التي 2012سنة 
سعر الفائدة الإسمي عمى القروض مف جية أخرى، أما أسعار الفائدة الحقيقية الدائنة بقيت سالبة بسبب 

-1997)ارتفاع معدؿ التضخـ عف أسعار الفائدة الإسمية عمى الودائع لتصبح بعدىا موجبة خلبؿ الفترة 
فقد حققت أسعار الفائدة الحقيقية عمى الودائع مرة أخرى معدلات سالبة  (2018-2004)، أما الفترة (2003

 بسبب التأثير السمبي لمتضخـ.

ويبيف أيضا أف أسعار الفائدة الإسمية المدينة )القروض( عرفت عدة مراحؿ حيث تميزت المرحمة      
كانت فييا  1996-1994، أما المرحمة الممتدة مف %8حدود بالاستقرار في  1993-1990الممتدة مف 

سنة % 19ارتفع ليصؿ إلى  1994في سنة % 11.33أسعار الفائدة ترتفع بشكؿ متدرج فبعد أف كاف 
وىذا ما أثر  1995سنة  %29.78، حيث تميزت ىذه المرحمة بارتفاع معدؿ التضخـ حيث بمغ  1996

 -1997البة خلبؿ ىذه الفترة، في حيف عرفت المرحمة الممتدة مف عمى أسعار الفائدة الحقيقية لتكوف س
 1996انخفاض تدريجي لأسعار الفائدة الإسمية المدينة بعد أف بمغت أقصى قيمة ليا عاـ  2018

وبعد ذلؾ  %8في حدود  2004وأصبحت في سنة  1997سنة  %15.71لتنخفض بعدىا، حيث بمغت 
، وما يميز ىذه الفترة ىو سيادة أسعار فائدة حقيقية موجبة إلى غاية 2019استقرت ىذه النسبة إلى غاية 

                                                             
، أطروحة مقدمة لنيؿ 2015-1990تحرير سعر الفائدة في تحقيق النمو الاقتصادي حالة الجزائر الفترة تقييم فعالية سياسة بوبموطة بلبؿ، - 1

 .153، ص2015-2014، 03شيادة الدكتوراه عموـ في العموـ الاقتصادية، كمية العموـ الاقتصادية والعموـ التجارية وعموـ التسيير، جامعة الجزائر
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  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

تجاوز  2012، ويرجع ذلؾ إلى ارتفاع أسعار الفائدة الإسمية عف معدلات التضخـ، بينما في عاـ 2011
سعر الفائدة الإسمي مما أدى ذلؾ إلى تحقيؽ سعر فائدة حقيقي % 8.89ػمعدؿ التضخـ الذي قدر ب

 سالب. 

حيث قدرت  1995-1994خص أسعار الفائدة الإسمية الدائنة )الودائع( شيدت ارتفاع خلبؿ سنتيف وفيما ي
انخفاض مستمر وكاف أدنى  2005إلى  1996في حيت عرفت المرحمة مف  %،16.58%، 16عمى التوالي 

عر كاف س 2018إلى  2006، أما باقي السنوات مف 2005سنة  %1.94سعر فائدة سجؿ أثناء ىذه الفترة 
 %.1.75الفائدة الإسمي عمى الودائع مستقرا عند مستوى 

 وسعر الفائدة الإسمي عمى الودائع (: سعر الفائدة الإسمي عمى القروض41الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 (20عداد الطالبة بالاعتماد عمى الجدول رقم )من إ المصدر:
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  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

 عمى الودائعالحقيقي وسعر الفائدة  عمى القروضالحقيقي (: سعر الفائدة 42لشكل رقم )

 
 (20عداد الطالبة بالاعتماد عمى الجدول رقم )من إ المصدر:

 (2019-1990)الفرع الثاني: تطور أسعار الفائدة الحقيقية في الجزائر

 (2019-1990)الجدوؿ التالي يوضح تطور أسعار الفائدة الحقيقية خلبؿ الفترة 

 (2019-1990)تطور أسعار الفائدة الحقيقية خلال الفترة (: 21رقم )الجدول 

 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات
 15.10 8.14 4.05- 7.90- 13.75- 4.95- 11.42- 29.77- 17.09- %سعر الفائدة الحقيقي 

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 السنوات
 1.51 2.31- 7.00- 3.78- 0.20- 7.17 10.02 10.33- 0.09- %سعر الفائدة الحقيقي 

 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات
 6.35 15.45 8.33 8.10 0.50 8.65- 6.99- 21.56 6.34- %سعر الفائدة الحقيقي 

 2019 2018 2017 السنوات
 8.71 0.41 3.15 %سعر الفائدة الحقيقي 

 عداد الطالبة بالاعتماد عمى احصائيات البنك الدوليإالمصدر: من 

سالبا وىذا  1996-1990نلبحظ مف الجدوؿ أعلبه أف سعر الفائدة الحقيقي لقد كاف خلبؿ الفترة      
عرفت الجزائر أسعار فائدة حقيقية موجبة  1998-1997راجع لارتفاع معدلات التضخـ أما في الفترة 

نتيجة التطبيؽ الفعمي لبرنامج التعديؿ الييكمي المسطر مع صندوؽ الدولي، والمتميز بسياسة تقشؼ 
بينما  %21.56وصمت أسعار الفائدة الحقيقية  2009حكومي ومرحمة انكماش نقدي ومالي، وفي سنة 
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  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

%، 3.91ف معدؿ التضخـ في نفس السنة بمغ أرغـ  %(6.99-) 2010بمغت أسعار الفائدة الحقيقية سنة 
عرؼ سعر الفائدة  (2015-2012)، وفي الفترة %8.65-بمغ سعر الفائدة الحقيقي  2011بينما في سنة 

تميزت  2018-2016، أما الفترة %15.45نسبة  2015الحقيقي معدلات مرتفعة وموجبة لتصؿ سنة 
 .2017سنة % 3.15مقارنة بػ  2018سنة % 0.41بػبانخفاض سعر الفائدة الحقيقي حيث قدر 

 2019-1990(: تطور سعر الفائدة الحقيقي في الجزائر خلال الفترة 43شكل رقم)ال

 
 (21عداد الطالبة بالاعتماد عمى الجدول رقم )من إ المصدر:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

2000200220042006200820102012201420162018

 سعر الفائدة الحقيقي

 سعر الفائدة الحقيقي



 
 

192 
 

  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

 في الجزائر  الكمية المبحث الثاني: أثر سعر الفائدة عمى متغيرات السياسة الاقتصادية

 سعر الفائدة وعرض النقودالمطمب الأول: 

  (2019-2000)تطور الكتمة النقدية ومقابلاتيا في الجزائر خلال الفترة  الفرع الأول:

الجدوؿ الموالي يوضح تطور عرض النقود : (2019-2000)تطور الكتمة النقدية لمفترة  -
 .و في الجزائرومكونات

 (: تطور عرض النقود ومكوناتو في الجزائر   الوحدة: مميار دج 22الجدول رقم )

النقود الورقية  النقود -1 السنوات 
 الجارية 

أشباه  -2 ودائع تحت الطمب
 النقود 

 M2معدل نمو  M2الكتمة النقدية 

2000 1048.2 484.5 563.7 974.3 2022.5 13.03 
2001 1238.5 577.2 661.3 1235.0 2473.5 22.29 
2002 1416.3 664.7 751.6 1485.2 2901.5 17.30 
2003 1643.5 781.4 862.1 1656.0 3299.5 13.71 
2004 2165.6 874.3 1291.3 1478.7 3644.3 10.45 
2005 2437.5 921.0 1516.5 1632.9 4070.4 11.69 
2006 3167.6 1081.4 2086.2 1766.1 4827.6 18.6 
2007 4233.6 1284.5 2949.1 1761.0 5994.6 24.2 
2008 4964.9 1540.0 3424.9 1991.0 6955.9 16.0 
2009 4944.2 1829.4 3114.8 2228.9 7173.1 3.1 
2010 5756.4 2098.6 3657.8 2524.3 8280.7 15.4 
2011 7141.7 2571.5 4570.2 2787.5 9929.2 19.9 
2012 7681.5 2952.3 4729.2 3333.6 11015.1 10.9 
2013 8249.8 3204.0 5045.8 3691.7 11941.5 8.4 
2014 9603.0 3658.9 5944.1 4083.7 13686.7 14.6 
2015 9261.2 4108.1 5153.1 4443.3 13704.5 0.1 
2016 9407.0 4497.2 4909.8 4409.3 13816.3 0.8 
2017 10266.1 4716.9 5549.1 4708.5 14974.6 8.4 
2018 11404.1 4926.8 6477.3 5232.6 16636.7 11.1 
ديسمبر 
2019 

10979.2 5437.6 5530.6 5531.4 16510.7 0.76- 

 من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى:المصدر: 

 ديوان الوطني للإحصائيات-

 . 2015،2017، 2008 ة:رير السنوياتقبنك الجزائر، التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر، ال -
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  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

 .49رقم 2019النشرة الاحصائية الثلاثية بنك الجزائر، -

مميار دينار سنة  2022.5مف خلبؿ معطيات الجدوؿ أعلبه نلبحظ ارتفاع في الكتمة النقدية مف      
ويرجع السبب في ذلؾ إلى  %22.29، أي بمعدؿ نمو قدره 2001مميار دينار سنة  2473.5إلى 2000

بمغت  2002ارتفاع قيمة صافي الموجودات الخارجية وبداية تنفيذ برامج الانعاش الاقتصادي، وفي سنة 
وىذا راجع إلى ارتفاع قيمة  %17.30دينار مسجمة بذلؾ معدؿ نمو قدره  رمميا 2901.5   الكتمة النقدية 

 .2001مميار دينار سنة  1310.7مميار دينار مقارنة بػ  1755.7صافي الموجودات الخارجية إلى 

، أي تراجع 2003سنة  %13.71مقابؿ  %10.45نمو قدره    سجمت الكتمة النقدية  2004وفي سنة 
ايجابي في التوسع النقدي ويعود ذلؾ إلى التراكـ المتزايد للبدخار المالي مف قبؿ مؤسسات قطاع 

استمر التوسع النقدي  2007-2005، وخلبؿ الفترة 1ودائع تحت الطمبالمحروقات ولكف أغمبيا عمى شكؿ 
مميار دينار إلى  921.0في الارتفاع وذلؾ يعود إلى زيادة التداوؿ النقدي خارج البنوؾ حيث ارتفع مف 

مميار دينار ويرجع سبب ارتفاع ىذا الأخير إلى عمميات السحب مف البنوؾ والاكتناز، تنامي  1284.5
مميار  7173.1شيد نمو الكتمة النقدية تذبذبا محسوسا حيث بمغ  2009، أما في سنة 2السوؽ الموازية

سعار وذلؾ يرجع إلى انخفاض أ %16أيف قدر بػ  2008مقارنة بسنة  %3.1دينار بمعدؿ نمو قدره 
 %38.18المحروقات نتيجة الأزمة المالية العالمية وتقمص معدؿ نمو صافي الموجودات الخارجية مف 

 .20093سنة  %6.24إلى  2008سنة 

مميار دينار  8280.7نلبحظ عودة الارتفاع في نمو الكتمة النقدية لتبمغ حوالي  2010ومع بداية سنة 
بمعدؿ نمو  2011مميار دينار سنة  9929.2كتمة النقدية ليبمغ ليستمر ىذا التزايد في ال %15.4بمعدؿ نمو 

وذلؾ بسبب الارتفاع في معدؿ نمو الودائع في مراكز الصكوؾ البريدية والخزينة  ،19.9%
، غير أف معدؿ نمو الكتمة 4نتيجة ازدياد مداخيؿ الأجور وتحويلبت الميزانية الجارية (%40.6)العمومية

، وقد 2013سنة  %8.4، ليستمر انخفاض ىذا المعدؿ إلى %10.9إلى  2012النقدية تراجع خلبؿ سنة 
أرجع محافظ بنؾ الجزائر ذلؾ إلى التأثر بالأزمة الأوروبية وانخفاض حجـ صافي الموجودات الخارجية 

لسرعة التوسع تميزت باستئناؼ كبير  2014، أما سنة 5التي تعتبر المصدر الأساسي للئنشاء النقدي
                                                             

، مجمة 2012-1990مو العرض النقدي عمى نمو القطاع الخاص. دراسة قياسية لحالة الجزائر أثر نمفتاح صالح، ساسي فطيمة، - 1
 .282، ص2014، ديسمبر17المعارؼ، السنة التاسعة، العدد

جامعة ، 02، العدد 02، مجمة المالية والأسواؽ، المجمد أثر السياسة النقدية عمى سوق الأوراق المالية في الجزائربف شني عبد القادر، - 2
 .79، ص2015مستغانـ، 

، مجمة 2016-2000فعالية السياسة النقدية في ضبط نمو العرض النقدي والتضخم في الجزائر خلال الفترة جماؿ سويح، علبؿ بف ثابت، - 3
، المجمد   .114، ص2019، سبتمبر 17، العدد05آفاؽ لمعموـ

 .172-171، مرجع سابؽ،  ص ص2011ير السنوي ، التقر التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائربنؾ الجزائر،  - 4
-2000تقييم مدى مساىمة السياسة النقدية لبنك الجزائر في تسيير العرض النقدي والحد من التضخم لمفترة عبد االله البحري، عمي صاري، -5

 .11، ص2017، ديسمبر 13، مجمة التكامؿ الاقتصادي، جامعة أدرار، العدد2014
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  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

يعد تباطؤ نقدي لمدة عاميف ويرجع ذلؾ إلى زيادة حجـ الودائع تحت الطمب حيث  %14.50النقدي إلى 
، وكذلؾ إلى زيادة 2013مميار دينار في سنة  5045.8مميار دينار مقابؿ  5944.1بمغت في نفس السنة 

، 2013مميار دينار سنة  3691.7مميار دينار مقابؿ  4083.7في حجـ أشباه النقود والتي ارتفعت إلى 
انخفاض حاد في نمو العرض النقدي  نتيجة انخفاض الحاد في أسعار  2016و  2015لكف عرفت سنتي 

 البتروؿ وبالتالي انخفاض قيمة صافي الموجودات الخارجية.

وىذا الارتفاع نجـ بدرجة كبيرة عف ارتفاع  %8.4عرفت فييا الكتمة النقدية نمو قدره  2017أما سنة 
الودائع تحت الطمب عمى مستوى المصارؼ والمتعمقة بقطاع المحروقات، وبدرجة أقؿ عف ارتفاع ودائع 

 .1لأجؿ

تتمثؿ مقابلبت الكتمة النقدية في صافي : (2019-2000)تطور مقابلات الكتمة النقدية لمفترة  -
الأصوؿ الخارجية، القروض المقدمة للبقتصاد والقروض لمخزينة، والجدوؿ الموالي يوضح 

 .2019-2000تطورىا في الجزائر لمفترة 

 (: تطور مقابلات الكتمة النقدية في الجزائر          الوحدة: مميار دج23الجدول رقم )

 قروض الخزينة القروض المقدمة للاقتصاد الخارجيةصافي الأصول  السنوات 
2000 775.9 993.7 677.6 
2001 1310.8 1078.4 569.7 
2002 1755.7 1266.8 578.6 
2003 2342.6 1380.2 423.4 
2004 3119.2 1535 -20.6 
2005 4179.7 1779.8 -933.2 
2006 5515 1905.4 -1304.1 
2007 7415.5 2205.2 -2193.1 
2008 10246.9 2615.5 -3627.3 
2009 10885.7 3086.5 -3488.9 
2010 11996.5 3268.1 -3392.9 
2011 13922.4 3726.5 -3406.6 
2012 14940 4287.6 -3334 
2013 15225.2 5156.3 -3235.4 
2014 15734.5 6504.6 -1992.3 
2015 15375.4 7277.2 567.5 
2016 12596 7909.9 2682.2 
2017 11227.4 8880.0 4691.9 
2018 9485.6 9976.3 6325.7 

                                                             
 .124، مرجع سابؽ،  ص2017، التقرير السنوي ور الاقتصادي والنقدي لمجزائرالتطبنؾ الجزائر،  - 1
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  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

 7023.9 10857.8 7598.7 *2019ديسمبر 

 من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى: مصدر:ال

  ،2017، 2013، 2008، 2004 ة:رير السنوياتقبنك الجزائر، التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر، ال-

 .49رقم  2019النشرة الاحصائية الثلاثية *-

 مف خلبؿ الجدوؿ أعلبه نلبحظ ما يمي:

شيدت الموجودات الخارجية في الجزائر خلبؿ ىذه الفترة ارتفاعا نتيجة زيادة أسعار البتروؿ وما انجر 
 15734.5إلى  2000مميار دينار سنة  775.9عنيا مف ارتفاع في احتياطات الصرؼ، حيث انتقمت مف 

بمغت  2000مميار دينار، أما مساىمتيا في تغطية الكتمة النقدية فإنيا أظيرت نسبا مرتفعة جدا، ففي سنة 
لتشكؿ بذلؾ المورد الأساسي لإصدار النقود، لكف  2014سنة  %114.96مقابؿ  %38.36ىذه النسبة 

 (%2.28-) أي بنسبة مميار دينار 15375.4تقمصت قيمة الموجودات الخارجية إلى  2015ابتداء مف سنة 
، واستمر ىذا 1وذلؾ بسبب تآكؿ احتياطات الصرؼ بالدولار بتراجع قيمة الدينار مقابؿ العممة الأمريكية

-عرفت تقمصا بنسبة ) 2017(، أما سنة %18.1-) بنسبة 2016مميار دينار سنة  12596الانخفاض إلى 
مميار دينار ترابطا مع عجز الرصيد  1368.6ما تمثؿ  (2016في سنة  %18.1-( مقابؿ )10.9%

 .2الاجمالي لميزاف المدفوعات وفي وضع انخفاض طفيؼ لسعر صرؼ الدينار مقابؿ الدولار الأمريكي

 2000مميار دينار سنة  993.7كما شيدت القروض المقدمة للبقتصاد بدورىا ارتفاع مستمرا بانتقاليا مف 
مرات خلبؿ ىذه الفترة، كما نلبحظ  10اعفت بحولي ، حيث تض2019مميار دينار سنة  10857.8إلى 

عمى حساب القطاع  2014وسنة  (2004-2001)ىيمنة القروض الموجية لمقطاع العاـ خلبؿ الفترة 
سيطرت القروض الموجية لمقطاع  (2019-2015) و (2013-2005)الخاص، في حيف شيدت الفترات 

تشكيؿ الكتمة النقدية فإنيا تحتؿ المرتبة الثانية ونسبة الخاص، أما مساىمة القروض المقدمة للبقتصاد في 
 .%59.49و %49.13المساىمة تتراوح ما بيف 

كاف معدؿ  2002أما بالنسبة لمقروض الموجية لمخزينة عرفت قيمتيا معدلات نمو سالبة باستثناء سنة 
نة العامة أصبحت سجمت قيـ سالبة وىذا ما يوضح بأف الخزي 2004النمو موجب، لكف منذ بداية سنة 

، وذلؾ بسبب الصرامة في الحفاظ عمى 3تسدد قيمة القروض التي اقترضتيا مف الجياز المصرفي

                                                             
1
 .134، مرجع سابؽ، ص2015، التقرير السنوي التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائربنؾ الجزائر،  - 

 .15، ص2017وتوجيات سنة  2016، حوصمة التطورات النقدية والمالية لسنة  2018محافظ بنؾ الجزائر- 2
3
 .71باصور كماؿ، مرجع سابؽ، ص- 
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  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

عرؼ صافي استحقاقات الدولة  2014، ومع نياية سنة 1الاستقرار النقدي والابتعاد عف التمويؿ التضخمي
الموارد الناجـ عف تفاقـ عمى النظاـ المصرفي تقمصا معتبرا تحت أثر استعماؿ موارد صندوؽ ضبط 

دائنا صافيا اتجاه النظاـ المصرفي بحيث بمغت  2015عجز الموازنة العامة، وبيذا لـ تعد الدولة في سنة 
عرفت قروض الموجية لمخزينة نمو قدره  2016، وفي سنة 2مميار دينار 567.5القروض المقدمة لمخزينة 

 :3مميار دينار وذلؾ تحت أثر 2682.2أي بمغت  372.63%

 المجوء المعتبر لموارد صندوؽ ضبط الايرادات 
  مف طرؼ الخزينة لمديوف غير الناجعة لممصارؼ العمومية عمى  2016و 2015إعادة شراء في

 مؤسسات عمومية مف خلبؿ إصدار سندات.
 .ارتفاع قروض المصارؼ لمدولة، أساسا بعد اكتتابيـ في القرض الوطني 

وذلؾ تحت أثر  2017مميار دينار سنة  4691.9ىذه القروض في الارتفاع حيث انتقمت إلى  واستمرت
ي صندوؽ ضبط الايرادات أزينة العمومية إلى بنؾ الجزائر) انخفاض الموجودات في صافي حسابات الخ

مميار دينار  24.8إلى  2016مميار دينار في نياية ديسمبر  870.1والحساب الجاري(، والتي انتقمت مف 
وبقيت في  4(%6.6-، عمى الرغـ مف انخفاض مستحقات المصارؼ عمى الدولة )2017في نياية سبتمبر 
 .2019 نياية ديسمبر مميار دينار 7023.9ارتفاع إلى غاية 

 أثر سعر الفائدة عمى عرض النقود في الجزائر الفرع الثاني: 

ويمكف توضيح تأثير النقود علبقة عكسية، مف الناحية النظرية تعتبر العلبقة بيف سعر الفائدة وعرض 
  وذلؾ بالاستعانة بالشكؿ الموالي (2020-2000)خلبؿ الفترة عرض النقود في الجزائر عمى سعر الفائدة 

 .الذي يمثؿ تطور معدؿ إعادة الخصـ مقابؿ معدؿ نمو عرض النقود

 

 

 

 
                                                             

مجمة الباحث، جامعة  الوضعية النقدية ومؤشرات التطور المالي في الجزائر بعد انتياج برنامج التسييل الموسع،مصيطفي عبد المطيؼ، - 1
 .117، ص2008، 06ورقمة، العدد

 .134ع نفسو، ص، مرج2015، التقرير السنوي التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائربنؾ الجزائر،  - 2
في ظرؼ استمرارية الصدمة الخارجية،  2016وتوجيات السنة المالية  2015محافظ بنؾ الجزائر، مداخمة حوؿ التطورات المالية والنقدية لسنة - 3

 .15، ص2017مجمس الأمة، أفريؿ 
 .16، مرجع سابؽ ، ص2017وتوجيات سنة  2016، حوصمة التطورات النقدية والمالية لسنة  2018محافظ بنؾ الجزائر - 4



 
 

197 
 

  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

 ثر سعر الفائدة عمى عرض النقود في الجزائر(: أ44رقم )الشكل 

 
 (01، 22رقم ) ينعداد الطالبة بالاعتماد عمى الجدولمن إ المصدر:    

كاف معدؿ إعادة الخصـ في انخفاض  2001-2000مف الشكؿ البياني أعلبه نلبحظ أنو خلبؿ الفترة      
بحيث ىنا ، %22.29إلى  %13.03أما معدؿ نمو العرض النقدي شيد ارتفاع مف  ،%6إلى  %7.5 مف

لجأ بنؾ الجزائر إلى تخفيض معدؿ إعادة الخصـ بغرض زيادة عرض النقود لتنشيط الاقتصاد تماشيا مع 
 2004-2002تنفيذ برامج دعـ النمو الاقتصادي، وىذا ما يتوافؽ مع النظرية الاقتصادية، وفي الفترة 

ورافقو انخفاض في معدؿ نمو  2004سنة  %4 تواصؿ انخفاض معدؿ إعادة الخصـ بحيث بمغ معدؿ
لى انعداـ إعادة التمويؿ لذى بنؾ الجزائر مف في نفس السنة ويرجع ذلؾ إ %10.45الكتمة النقدية إلى 

الي تـ وىذا جعؿ أداة معدؿ إعادة الخصـ عديمة الفعالية في امتصاص الفائض وبالت 1طرؼ البنوؾ
 المجوء إلى أداة استرجاع السيولة التي ساىمت في امتصاص السيولة.

أما معدؿ نمو المعروض  %4عرؼ معدؿ إعادة الخصـ استقرار عند معدؿ  2007-2005أما الفترة 
بسبب عمميات السحب والاكتناز،  زيادة التداوؿ النقدي خارج البنوؾالنقدي شيد ارتفاع وىذا راجع إلى 

مع استمرار استقرار معدؿ إعادة الخصـ عند نفس المعدؿ عرؼ معدؿ نمو الكتمة النقدية  2009وفي سنة 
ويرجع ذلؾ إلى تأثير الأزمة المالية العالمية  2008سنة  %16مقارنة بمعدؿ  %3.1انخفاض كبير إلى 

بقي معدؿ إعادة  2015-2010وانخفاض معدؿ زيادة صافي الموجودات الخارجية. أما في الفترة  2008
 2011 سنة %19.9الخصـ في نفس المستوى في حيف عرؼ معدؿ نمو العرض النقدي تذبذبا بيف 

                                                             
، 2014-2000تحميل فعالية ادوات السياسة النقدية في ظل فائض السيولة المصرفية حالة الجزائر حسف بف العارية، عبد السلبـ بمبالي، - 1

 .204، ص2017، 04، العدد01مجمة اقتصاديات الماؿ والأعماؿ، المجمد 
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  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

وىو أدنى معدؿ نمو سجؿ خلبؿ فترة الدراسة وذلؾ بسبب انخفاض القوي لمودائع  2015سنة  %0.1و
 .1لأجؿ لقطاع المحروقات نتيجة حدة الصدمة الخارجية عمى الاقتصاد الوطني

شيدت انخفاض في سعر إعادة الخصـ بنصؼ نقطة رافقو نمو ضعيؼ في الكتمة النقدية  2016نة أما س
وذلؾ نتيجة لجوء بنؾ الجزائر إلى ضخ السيولة باستخداـ معدؿ إعادة الخصـ لإعادة تمويؿ البنوؾ، 

 وبتالي ىنا العلبقة بيف المتغيريف تتوافؽ مع النظرية الاقتصادية.

في حيف ارتفع معدؿ نمو الكتمة النقدية إلى ، %3.75دؿ إعادة الخصـ إلى ارتفع مع 2017وفي سنة 
قطاع لارتفاع الودائع تحت الطمب وبالتالي يعود ىذا الارتفاع في المعروض النقدي إلى  8.4%

 .المحروقات

 وعميو نستنتج مما سبؽ ما يمي: 

كاف ىناؾ أثر لسعر إعادة الخصـ عمى معدؿ نمو  2016وعاـ  2001-2000خلبؿ الفترة  -
 العرض النقدي.

خرى إلى لجوء مو الكتمة النقدية في السنوات الأيمكف ارجاع سبب ارتفاع وانخفاض معدؿ الن -
البنؾ إلى استخداـ أدوات أخرى غير معدؿ إعادة الخصـ لمتأثير في عرض النقود بالإضافة إلى 

، انخفاض القوي لمودائع لأجؿ زيادة التداوؿ النقدي خارج البنوؾالعالمية و التأثر بالأزمة المالية 
 .لقطاع المحروقات

الجزائر إلى  طة في الجزائر نظرا إلى لجوء بنؾيعد سعر إعادة الخصـ أداة غير فعالة ونش -
 استخداـ أدوات جديدة كأداة استرجاع السيولة والاحتياطات الاجبارية.

 

 

 

 

 

 

 
                                                             

1
 .133-131، ص ص2015، تقرير سنوي ، مرجع سابؽ، ائرالتطور الاقتصادي والنقدي لمجز بنؾ الجزائر، - 
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  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

 سعر الفائدة وسعر الصرف: المطمب الثاني

 : تطور سعر الصرف في الجزائرالفرع الأول

 (.2020-2000)الجدوؿ الآتي يوضح تطور مسار سعر الصرؼ في الجزائر لمفترة 

 (        2020-2000)(: تطور سعر الصرف في الجزائر  لمفترة 24الجدول رقم )

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
سعر الصرف  

 $دج/
75.26 77.22 79.68 77.39 72.06 73.36 72.65 69.37 64.57 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات
سعر الصرف  

 $دج/
72.64 74.40 72.85 77.55 79.38 80.56 100.46 109.46 110.96 

 *2020 2019 2018 السنوات
سعر الصرف  

 $دج/
116.62 119.35 123 

 من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى:المصدر: 

 البنك الدولياحصائيات -

 .45رقم  2018، 24رقم  2013،  5م رق 2008النشرة الاحصائية الثلاثية  بنك الجزائر،-

 وزارة المالية-

 $دج/ 79.68إلى  2000سنة  $دج/ 75.26الملبحظ مف الجدوؿ أعلبه أف سعر الصرؼ انتقؿ مف      
بغية الحد  %5و %2، ويعود ذلؾ إلى قياـ بنؾ الجزائر بتخفيض قيمة الدينار الجزائري بنسبة 2002سنة 

مف تطور الكتمة النقدية المتداولة في السوؽ خاصة بعد اتساع الفارؽ بيف سعر الصرؼ الرسمي والموازي 
 2009ي سنة وذلؾ نتيجة ارتفاع أسعار النفط، وف (2008-2003)، ثـ انخفض خلبؿ الفترة 1في السوؽ

وذلؾ  $دج/ 74.40وبعدىا ارتفع إلى  %12.50بانخفاض قيمة الدينار  $دج/ 72.64بمغ سعر الصرؼ 
وما ترتب  2008نتيجة قياـ السمطات بتخفيض قيمة الدينار الجزائري لحماية الاقتصاد مف الأزمة المالية 

، ليأخذ بعدىا اتجاه 2011عنيا مف انخفاض أسعار النفط، وقد عرؼ سعر الصرؼ انخفاض سنة 
وذلؾ نتيجة  2014مقارنة بسنة  2015سنة  %24.70حيث ارتفع بنسبة  2017-2012معاكس خلبؿ الفترة 

تراجع أسعار البتروؿ وتقمص مداخيؿ البلبد مف العممة الصعبة مما حتـ عمى الدولة تخفيض قيمة الدينار 
خزينة وبرامج التنموية مقابؿ الدولارات وذلؾ بيدؼ الحصوؿ عمى مداخيؿ اضافية تستخدـ في تمويؿ ال

                                                             
أثر تغيرات سعر الصرف عمى أرصدة ميزان المدفوعات الجزائري دراسة قياسية باستخدام نماذج أشعة الانحدار الذاتي عبود عبد المجيد،  -1
(VAR خلال الفترة )مجمة اقتصاديات الماؿ والأعماؿ2015-1990  ،JFBE 181، ص2017ديسمبر  ،04، العدد01، المجمد. 
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  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

المتأتية مف الجباية البترولية، وكذلؾ تشجيع قطاع الصادرات خارج قطاع المحروقات حتى تصبح السمع 
المنتجة محميا أكثر تنافسية نتيجة لانخفاض أسعار سمعيا المصدرة لمخارج بالإضافة إلى تقميص حجـ 

السمع المستوردة محميا ومف ثـ التوجو إلى تشجيع السمع المحمية  فاتورة الواردات نتيجة لارتفاع أسعار
 .2018سنة  %5.10و  2017سنة  %1.37و  %9بنسبة  2016، ليواصؿ ارتفاعو سنة 1البديمة

 (2020-2000): أثر سعر الفائدة عمى سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة الفرع الثاني

مف الناحية النظرية يتأثر سعر الصرؼ بسعر الفائدة، بحيث أف الزيادة في أسعار الفائدة الحقيقية         
المحمية تؤدي إلى جذب رؤوس الأمواؿ إلى الداخؿ والذي يخمؽ طمبا قويا عمى العممة المحمية في سوؽ 

 الصرؼ الأجنبي مما يرفع قيمة العممة المحمية.

-2000)الفائدة الحقيقي عمى سعر الصرؼ الدينار مقابؿ الدولار خلبؿ الفترة  ويمكف توضيح تأثير سعر
 وذلؾ بالاستعانة بالشكؿ الموالي: (2020

 (2020-2000)(: أثر سعر الفائدة عمى سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة 45الشكل رقم)

 
 ( 24، 20 بالاعتماد عمى جدولين رقم ) طالبةعداد الالمصدر: من إ

مف الشكؿ البياني عرفت أسعار الفائدة الحقيقية وأسعار الصرؼ تذبذبا بيف الارتفاع والانخفاض، 
سنة  $دج/ 79.68كاف سعر الصرؼ في تزايد حيث سجؿ أكبر قيمة تقدر بػ  (2002-2000)فخلبؿ الفترة 

، ففي ىذه الفترة 2002سنة  %3.91إلى  2001سنة  %2.02، أما سعر الفائدة الحقيقي ارتفع مف 2002
                                                             

دراسة تحميمية وقياسية باستخدام منيج تصحيح الخطأ لأثر تقمبات أسعار البترول عمى أسعار الصرف في الجزائر خلال الفترة سميـ مجمخ، - 1
 .203-202، ص ص2018، أكتوبر 03العدد -24مجمة التواصؿ في الاقتصاد والإدارة والقانوف، المجمد  ،2015سبتمبر -2013جانفي 
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  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

كاف ىناؾ توافؽ مع ما تقره النظرية الاقتصادية مف حيث أف زيادة أسعار الفائدة الحقيقية تؤدي إلى 
 ارتفاع سعر الصرؼ نظرا إلى زيادة تدفؽ رؤوس الأمواؿ إلى الداخؿ فيزداد الطمب عمى العممة المحمية.

سنة  %0.31-إلى  2003سنة  %0.98مف  عرؼ سعر الفائدة الحقيقي انخفاضا 2004-2003وفي الفترة 
وىذا الاتجاه لممتغيريف يتوافؽ كذلؾ مع  $دج/ 77.39ورافقو انخفاض في سعر الصرؼ إلى  2004

النظرية الاقتصادية، بحيث يمكف أف يكوف انخفاض سعر الفائدة الحقيقي سبب مف أسباب انخفاض 
 مواؿ الأجنبية فتنخفض قيمتيا.الطمب عمى العممة المحمية مف خلبؿ انخفاض تدفؽ رؤوس الأ

، في حيف سجؿ سعر %0.56اتجو سعر الفائدة للبرتفاع حيث سجؿ معدؿ فقد  2005سنة  في  أما
( كاف سعر الفائدة الحقيقي يسير في 2008-2006، وخلبؿ الفترة )$دج/ 73.36الصرؼ كذلؾ ارتفاع إلى 

اتجو سعر الفائدة  2009نخفاض، وفي سنة نفس الاتجاه مع سعر الصرؼ الدينار مقابؿ الدولار نحو الا
، أما قيمة الدينار مقابؿ 2008سنة  -% .113مقابؿ  -%3.99الحقيقي للبنخفاض حيث سجؿ معدؿ 

نما للبنعكاس الأزمة المالية  %12.5الدولار تراجعت بنسبة   2008وىذا لا يعود لأثر سعر الفائدة وا 
وانخفاض أسعار البتروؿ وتدىور ايرادات الصادرات مف المحروقات بالإضافة إلى ارتفاع معدلات 

 التضخـ.

تميز بسير كلب المتغيريف في نفس الاتجاه نحو الارتفاع رغـ بقاء سعر الفائدة الحقيقي  2010عاـ وفي 
دة الحقيقي يؤثر عمى سعر سالب وىذا ما يتوافؽ مع النظرية الاقتصادية التي تنص عمى أف سعر الفائ

عرؼ كؿ مف سعر الفائدة الحقيقي وسعر الصرؼ انخفاض، وىذا يدؿ عمى  2011الصرؼ، وفي سنة 
 -%7.14استمر سعر الفائدة الحقيقي في الانخفاض إلى  2012العلبقة الطردية بينيما، أما في سنة 

 $دج/ 72.85مقارنة بػ  $دج/ 77.55، أما سعر الصرؼ ارتفع إلى 2011سنة  -%2.77مقارنة بػ معدؿ 
وىذا لا يتوافؽ مع النظرية الاقتصادية التي تقوـ عمى العلبقة الطردية بيف المتغيريف، وبالتالي  2011سنة 

 ىناؾ عوامؿ أخرى ساعدت في ارتفاع سعر الصرؼ.

شيدت ارتفاع في نفس الاتجاه لكلب المتغيريف برغـ معدؿ السالب لسعر  (2014-2013)الفترة وقد شيدت 
 80.56، -%1.17، حيث بمغ كلب مف سعر الفائدة الحقيقي وسعر الصرؼ عمى التوالي )الحقيقي الفائدة
انخفض سعر الفائدة  2015(، وفي سنة $دج/ 79.38 ،-%1.5) 2013مقارنة بسنة  2014( سنة $دج/

نما  $دج/ 100.46بينما سعر الصرؼ ارتفع إلى  -%3.03الحقيقي إلى  وىذا لا يرجع لأثر سعر الفائدة وا 
إلى رغبة السمطات النقدية في رفع حصيمة الصادرات المتأتية مف النفط المقومة بالدولار عند تحويميا 

 .1لمدينار

                                                             
-2000سياسة تخفيض سعر صرف الدينار الجزائري وتأثيرىا عمى الميزان التجاري دراسة تحميمية لمفترة )سارة بوسيس، أحمد ضيؼ، - 1

 .147،  ص2020، 01، العدد12، مجمة الأكاديمية لمدراسات الاجتماعية والانسانية، المجمد (2017
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  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

نحو  ( شيدت سير كؿ مف سعر الفائدة الحقيقي وسعر الصرؼ بنفس اتجاه2018-2016والفترة )
، -%2.52)2016( مقارنة بسنة 2018سنة  $دج/ 116.62، -%4.65الارتفاع، بحيث سجلب عمى التوالي )

 (.$دج/ 109.46

 مف التحميؿ السابؽ يمكف التوصؿ لمنتائج التالية:

في معظـ فترات الدراسة نلبحظ أف سعر الفائدة الحقيقي كاف سالب وذلؾ سببو التضخـ بالرغـ  -
ة الإسمي، بمعنى أف معدؿ التضخـ ىو الذي يحكـ في أثر سعر الفائدة مف ثبات سعر الفائد

 الحقيقي عمى سعر الصرؼ الموازي في الاقتصاد الجزائري.
كاف ىناؾ توافؽ في الاتجاه سواء بالارتفاع أو الانخفاض بيف سعر الفائدة الحقيقي وسعر  -

الاقتصادية، وبالتالي يمكف القوؿ  الصرؼ الدينار مقابؿ الدولار في أغمب فترة الدراسة مع النظرية
 أف سعر الفائدة في ىذه الفترات يعتبر مف العوامؿ الأساسية في التأثير عمى سعر الصرؼ

فكانت ىناؾ علبقة عكسية بيف المتغيريف وبالتالي ىذا لا  2015، 2012، 2009أما الفترات  -
يتوافؽ مع النظرية الاقتصادية وبالتالي ىناؾ عوامؿ أخرى أثرت في تغيرات سعر الصرؼ منيا: 
ارتفاع معدلات التضخـ، تغير أسعار البتروؿ، الأزمة المالية، ارتفاع الواردات، وتدىور ايرادات 

  .الصادرات مف المحروقات

الكمية في الجزائر خلال الفترة  بحث الثالث: انعكاسات سعر الفائدة عمى أىداف السياسة الاقتصاديةالم
2000-2020  

 المطمب الأول: انعكاس سعر الفائدة عمى معدل النمو الاقتصادي 

مف الناحية النظرية الاقتصادية ىناؾ علبقة عكسية بيف سعر الفائدة الحقيقي والنمو الاقتصادي،      
بحيث أف ارتفاع سعر الفائدة الحقيقي يؤدي إلى ارتفاع تكمفة اقراض رأس الماؿ ومنو انخفاض الاستثمار، 

 وىذا يؤدي إلى انخفاض معدؿ نمو الناتج المحمي.

مف خلبؿ  2020-2000 ويمكف توضيح تأثير سعر الفائدة الحقيقي عمى النمو الاقتصادي خلبؿ الفترة
 الشكؿ البياني أدناه.
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  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

 2020-2000(: أثر سعر الفائدة الحقيقي عمى النمو الاقتصادي خلال الفترة 46الشكل رقم )

 

 

 (16، 20بالاعتماد عمى الجدولين رقم ) طالبةالمصدر: من إعداد ال

ومعدؿ النمو الحقيقي كاف سعر الفائدة ( 2002-2000)مف الشكؿ البياني أعلبه نلبحظ أنو خلبؿ الفترة 
الاقتصادي في ننفس الاتجاه سواء بالانخفاض أو الارتفاع وبتالي ىناؾ علبقة طردية بيف المتغيريف وىذا 

انخفاض إلى مستوى الحقيقي عرؼ سعر الفائدة  2003لا يتماشى مع النظرية الاقتصادية، أما سنة 
سجؿ سعر الفائدة ارتفاع عمى  2005-2004رافقو زيادة في معدؿ النمو الاقتصادي، وفي سنتي  3.86%

رافؽ ىذا الارتفاع انخفاض بسيط في معدؿ نمو الناتج المحمي عمى التوالي  ،%6.62و  %4.04التوالي 
ىناؾ توافؽ مع النظرية الاقتصادية التي  2005-2003وعميو يمكف القوؿ أنو خلبؿ الفترة ، %5.1و 5.2%

غير أف  ،%5.69انخفض سعر الفائدة الحقيقي إلى  2006تقر بالعلبقة العكسية بيف المتغيريف، في عاـ 
وبالتالي ىذا الانخفاض الكبير يعود إلى تدىور  ،%2معدؿ النمو الاقتصادي سجؿ تراجع كبير قدر بػ 
واصؿ سعر الفائدة الانخفاض حيث وصؿ إلى  2007معدلات النمو في قطاع المحروقات، أما عاـ 

وبالتالي العلبقة بيف سعر الفائدة ومعدؿ  %3عاود الارتفاع بنسبة أما معدؿ نمو الناتج المحمي  ،4.32%
 النمو الاقتصادي خلبؿ ىذه السنة عكسية وىو ما يتماشى مع النظرية الاقتصادية.

في حيف  ،%2.26إلى  %3.14في الانخفاض مف الحقيقي واصؿ سعر الفائدة  2009-2008وخلبؿ سنتي 
زمة المالية ويعود ىذا الانخفاض إلى الأ ،%2.4انخفض معدؿ النمو الاقتصادي واستقر عند نسبة 

شيدت ارتفاع كلب  2010وانخفاض الطمب عمى النفط وبالتالي انخفاض الصادرات النفطية، أما سنة 
توطيد النمو امج المتغيريف وبالتالي يرجع ىذا الارتفاع في معدؿ النمو الاقتصادي إلى تطبيؽ برن

عرفت انخفاض في سعر  2011نفاؽ العاـ وليس إلى ارتفاع سعر الفائدة، أما سنة الاقتصادي بزيادة الإ
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  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

 2011-2010رافقو انخفاض في معدؿ النمو الاقتصادي، وبالتالي خلبؿ ىذه السنتيف  الحقيقي الفائدة
 ادية.فالعلبقة الطردية بيف المتغيريف لا تتوافؽ مع النظرية الاقتص

إلى أدني معدؿ خلبؿ فترة  2012حيث انخفض سعر الفائدة الحقيقي سنة  2013-2012وخلبؿ السنتيف 
شيدت  2013، أما سنة %3.3 في المقابؿ ارتفع معدؿ النمو الاقتصادي إلى -%0.89الدراسة قدر بػ

قة الي ىناؾ علبوبالت %2.8بينما معدؿ النمو الاقتصادي انخفض إلى  %4.75ارتفاع سعر الفائدة إلى 
سجمت انخفاض  2016 -2014قرت عميو النظرية الاقتصادية، أما الفترة عكسية بيف المتغيريف وىذا ما أ

، رافقو انخفاض في معدؿ نمو الناتج 2016عاـ  %1.6إلى  2014سنة  %5.08في سعر الفائدة مف 
وبالتالي ىذه العلبقة الطردية لا تتماشى مع النظرية  2016سنة  %3.3إلى  2014سنة  %3.8المحمي مف 

الاقتصادية وعميو يعود انخفاض معدؿ النمو الاقتصادي إلى عوامؿ غير سعر الفائدة كتراجع وتيرة توسع 
بينما معدؿ النمو  %3.73عاود سعر الفائدة في الارتفاع إلى  2018-2017قطاع المحروقات، وفي الفترة 

نمو سجؿ خلبؿ الفترة المدروسة  ؿدني معدوىو أ %1.4انخفاض بشكؿ كبير إلى الناتج المحمي عرؼ 
إلى جانب  2018-2017وعميو يمكف القوؿ أف لسعر الفائدة أثر عمى نمو الاقتصادي خلبؿ الفترة 

 الانخفاض الكبير لقطاع المحروقات.  

 وعميو يمكف أف نستنتج مما سبؽ ما يمي: 

توافقت مع النظرية ( 2018-2017(، )2013-2012، )2007(، 2005-2003)ىناؾ فترات  -
 الاقتصادية التي تقر بالعلبقة العكسية بيف سعر الفائدة و النمو الاقتصادي.

أما بقية السنوات فكانت ىناؾ علبقة طردية بيف سعر الفائدة الحقيقي ومعدؿ النمو الاقتصادي،  -
تصادية، وعميو يمكف القوؿ أف ىناؾ عوامؿ أخرى تؤثر في وبالتالي ىذا يتعارض مع النظرية الاق

 النمو الاقتصادي منيا تأثير الأزمة المالية، تأثير قطاع المحروقات.
كما أف برامج دعـ النمو الاقتصادي لـ تساىـ بشكؿ كبير في رفع معدلات النمو رغـ ضخامة  -

 المبالغ المخصصة لذلؾ.

 

 

 

 

 



 
 

205 
 

  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

 انعكاس سعر الفائدة عمى معدل البطالة  المطمب الثاني:

مف الناحية النظرية تتمثؿ العلبقة بيف سعر الفائدة الحقيقي ومعدؿ البطالة في علبقة طردية، بحيث      
يؤدي إلى انخفاض وىذا ارتفاع معدؿ الفائدة الحقيقي يؤدي إلى انخفاض الطمب عمى الاستثمار أف 

، والعكس صحيح في حالة انخفاض سعر الفائدة عدلات البطالةالطمب عمى العمؿ، وبالتالي ارتفاع م
 الحقيقي.

مف خلبؿ الشكؿ  2019-2000ويمكف توضيح تأثير سعر الفائدة الحقيقي عمى معدؿ البطالة خلبؿ الفترة 
 التالي.

 2019-2000أثر سعر الفائدة الحقيقي عمى معدل البطالة في الجزائر خلال الفترة (: 47الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 (17، 20)بالاعتماد عمى الجدولين رقم  طالبةالمصدر: من إعداد ال

كاف ىناؾ انخفاض في سعر الفائدة الحقيقي مف  2003-2000نلبحظ مف خلبؿ الشكؿ أنو خلبؿ الفترة 
وىذا الانخفاض في سعر الفائدة صاحبو انخفاض في معدؿ  2003سنة  %3.86إلى  2000سنة  9.66%

وبالتالي نلبحظ أف ىناؾ علبقة طردية بيف  2003سنة  %23.7إلى  2000سنة  %29.5البطالة مف 
 قرت عميو النظرية الاقتصادية.متغيريف خلبؿ ىذه الفترة وىو ما أ

، أما معدؿ 2006سنة  %6.62عاد سعر الفائدة للبرتفاع حيث وصؿ إلى  2005-2004أما بالنسبة لمفترة 
نما البطالة فبقي في انخفاض وىنا يمكف است نتاج أف انخفاض في معدؿ البطالة ليس سببو سعر الفائدة، وا 

راجع إلى ارتفاع أسعار البتروؿ وتوجو الجزائر إلى اتباع سياسة مالية توسعية بزيادة الانفاؽ العاـ مف 
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  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

خلبؿ اطلبؽ برامج دعـ الانعاش الاقتصادي التي يعد مف أىـ أىدافيا خمؽ مناصب العمؿ والحد مف 
 البطالة.

وعرؼ  2009سنة  %2.26عرفت انخفاض في سعر الفائدة الحقيقي، حيث سجؿ  2009-2006الفترة  أما
حيث يمكف القوؿ أف سعر الفائدة كاف لو تأثير عمى  ،%10.2معدؿ البطالة كذلؾ انخفاض وصؿ إلى 

سجؿ فييا  2011-2010وخلبؿ الفترة  (،2009-2005) معدؿ البطالة بالإضافة إلى برامج دعـ النمو
 .%10معدؿ الفائدة انخفاضا أما معدؿ البطالة بقى مستقرا عند معدؿ 

أيف سجؿ  2012مقارنة بسنة  2013سنة  %4.75شيد سعر الفائدة ارتفاع إلى  2013-2012أما المرحمة 
دنى معدؿ خلبؿ فترة لبطالة عرؼ انخفاضا حيث وصؿ إلى أمعدؿ حقيقي سالب، وبخصوص معدؿ ا

وبتالي يعود ىذا الانخفاض إلى برامج توطيد النمو الاقتصادي الذي  .%9سجؿ معدؿ الدراسة بحيث 
 ييدؼ لتشجيع وانشاء مناصب الشغؿ.

ومعدؿ البطالة تذبذب بيف الارتفاع  الحقيقي عرؼ كؿ مف سعر الفائدة 2017-2014أما الفترة 
ماشية المتبعة والتي نتج عنيا والانخفاض وبالتالي يمكف ارجاع ارتفاع معدؿ البطالة إلى سياسة الانك

 .انخفاض أسعار البتروؿالعاـ بسبب والتقميؿ مف الاستثمار الانفاؽ العمومي  تخفيض

 مف التحميؿ السابؽ يمكف التوصؿ لمنتائج التالية:

كانت فييا علبقة طردية بيف المتغيريف وىذا ما يوافؽ ( 2009-2006(، )2003-2000)إف الفترات  -
 الاقتصادية.النظرية 

لـ يكف يوجد فييا توافؽ مع النظرية الاقتصادية التي ( 2013-2012(، )2005-2004)أما الفترات  -
تنص عمى وجود علبقة طردية بيف المتغيريف، وبالتالي يعود السبب في انخفاض البطالة إلى 

 اتباع الجزائر سياسة مالية توسعية نتيجة ارتفاع أسعار البتروؿ.
فيمكف ارجاع السبب إلى السياسة المالية الانكماشية المتبعة والتي أدت  (2017-2014)أما الفترة  -

 إلى انخفاض الانفاؽ العاـ وبالتالي انخفاض الاستثمار العاـ. 

ؿ ط عف تأثير سعر الفائدة الحقيقي بوعميو يمكف القوؿ أف التغير الحاصؿ في معدؿ البطالة ليس ناتج فق
أسعار المحروقات بالإضافة إلى اتباع سياسات مالية توسعية وأخرى توجد عدة عوامؿ منيا تغير 

 انكماشية.
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  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

 المطمب الثالث: انعكاس سعر الفائدة عمى معدل التضخم 

ىناؾ شبو اتفاؽ عمى وجود علبقة تبادلية بيف سعر الفائدة والتضخـ، يعني يؤثر كؿ منيما عمى     
 الآخر، فمف جانب النظرية التقميدية تؤكد عمى أف العلبقة بيف سعر الفائدة والتضخـ علبقة عكسية.

مف خلبؿ الشكؿ  2020-2000ويمكف توضيح تأثير سعر الفائدة الإسمي عمى معدؿ التضخـ خلبؿ الفترة 
 التالي.

 2020-2000(: أثر سعر الفائدة عمى معدل التضخم في الجزائر خلال الفترة 48الشكل رقم )

 
 (18، 20)بالاعتماد عمى الجدولين رقم  طالبةالمصدر: من إعداد ال

سجؿ سعر الفائدة الإسمي انخفاضا مف  (2001-2000) مف خلبؿ الشكؿ البياني يتضح أنو خلبؿ الفترة
 %0.3، في مقابؿ سجؿ معدؿ التضخـ ارتفاع مف أدنى معدؿ 2001سنة  %9.5إلى  2000سنة  10%

عرفت انخفاض  2002وىذا ما يتوافؽ مع النظرية التقميدية، أما سنة  2001سنة  %4.2إلى  2000سنة 
إعادة تنشيط أداة في كمتا المتغيريف وبالتالي يرجع انخفاض معدؿ التضخـ إلى قياـ بنؾ الجزائر إلى 

واصؿ سعر الفائدة انخفاضو إلى  2003، وفي سنة فائض السيولة لامتصاصالاحتياطي الإجباري 
وبالتالي العلبقة خلبؿ ىذه السنة عكسية بيف  %2.6أما معدؿ التضخـ فارتفع مف جديد إلى  8.13%

 المتغيريف وىذا مما يتوافؽ مع النظرية الاقتصادية.

 إلا أف معدؿ التضخـ ،%8عرؼ سعر الفائدة الإسمي استقرار عند معدؿ  2019-2004 أما خلبؿ الفترة 
وىذا المعدؿ الأخير الذي تجاوز سعر الفائدة الإسمي مما جعؿ سعر  %8.89و %1.63بقى متذبذبا بيف 

وعميو يمكف القوؿ أف ىناؾ عوامؿ أخرى تؤثر عمى  ،-%0.89بمعدؿ  2012الفائدة الحقيقي سالب سنة 
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  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

ؿ التضخـ بالارتفاع أو الانخفاض غير سعر الفائدة الإسمي، أىميا تباطؤ معدلات النمو الاقتصادي معد
إلى انتعاش النمو الاقتصادي بسبب انعاش الطمب  ،2009، وارتفاع تكاليؼ الواردات سنة 2008سنة 

تمة النقدية أسعار ، وارتفاع كؿ مف الك2010الداخمي نتيجة ارتفاع المداخيؿ وانخفاض عجز الموازنة عاـ 
تعود إلى قياـ البنؾ برفع معدؿ الاحتياطي  2013، أما سنة 2012-2011السمع المستوردة سنتي 

 .2015الإجباري، والتضخـ المستورد سنة 

 مف التحميؿ السابؽ يمكف التوصؿ لمنتائج التالية:

أيف تجاوز  2012أف معدؿ الفائدة الإسمي كاف يفوؽ معدؿ التضخـ طيمة فترة الدراسة ماعدا سنة  -
 معدؿ التضخـ سعر الفائدة الإسمي مما نتج عنو سعر فائدة حقيقي سالب

العلبقة العكسية بيف سعر الفائدة الإسمي ومعدؿ التضخـ لـ تتحقؽ في معظـ سنوات الدراسة،  -
نما تحققت فقط خلبؿ سنوات  ، وىذا يدؿ عمى أف ىناؾ عوامؿ 2004-2003و  2001-2000وا 

أخرى غير سعر الفائدة الإسمي تؤثر عمى معدؿ التضخـ ومف أىميا السياسات النقدية والمالية 
لتضخـ المستورد، تباطؤ نمو الاقتصادي في فترات وانتعاشو في فترات، ارتفاع السمع المتبعة، ا

  .المستوردة، ارتفاع الكتمة النقدية

 المطمب الرابع: انعكاس سعر الفائدة عمى التوازن الخارجي 

ؿ حساب مف الناحية النظرية الاقتصادية إف تأثير سعر الفائدة الحقيقي عمى ميزاف المدفوعات يتـ مف خلب
رأس الماؿ، باعتبار أف ىذا الأخير يتأثر بسعري الفائدة المحمية والعالمية، بحيث أنو في حالة ارتفاع 
أسعار الفائدة المحمية ىذا يؤدي إلى تدفؽ رؤوس الأمواؿ إلى الداخؿ وبالتالي ىذا التدفؽ مف رأس الماؿ 

 يحسف مف رصيد ميزاف المدفوعات.

مف خلبؿ  2020-2000ويمكف توضيح تأثير سعر الفائدة الحقيقي عمى ميزاف المدفوعات خلبؿ الفترة 
 الشكؿ التالي:
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  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

-2000أثر سعر الفائدة الحقيقي عمى ميزان المدفوعات في الجزائر خلال الفترة (: 49الشكل رقم )
2020 

  

 

 

 

 

 

 

 

 (19، 20)المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى الجدولين رقم 

 %2.02إلى  2000سنة  %7.16 نلبحظ أف سعر الفائدة الحقيقي عرؼ انخفاض مفمف الشكؿ أعلبه 
سنة  مميار دولار -1.36، أما رصيد حساب رأس الماؿ شيد ارتفاع رغـ رصيده السالب مف 2001سنة 

وىنا يمكف استنتاج أف الارتفاع في رصيد حساب رأس الماؿ  2001سنة مميار دولار  0.87إلى  2000
نما راجع إلى ارتفاع حجـ الاستثمارات الأجنالحقيقي ليس سببو سعر الفائدة  تزامنا مع  2001بية سنة وا 

عاود سعر الفائدة الحقيقي  2002، أما سنة 1( وما تضمنو مف حوافز ضريبية01/03مر )صدار الأإ
 .مميار دولار -0.71رافقو ارتفاع في رصيد حساب رأس الماؿ إلى  %3.91الارتفاع إلى 

عرؼ كؿ مف سعر الفائدة الحقيقي ورصيد حساب رأس الماؿ انخفاض وىذا ما  2006-2003وفي الفترة 
 يتوافؽ مع النظرية الاقتصادية.

سنة  -%3.99إلى  -%3.11ئدة حقيقية سالبة حيث انخفض مف عرفت معدلات فا 2009-2008أما الفترة 
إلى  2008سنة مميار دولار  2.54، في حيف سجؿ رصيد حساب رأس الماؿ فوائض متواصمة مف 2009
ويرجع ىذا التحسف في رصيد حساب رأس الماؿ إلى ارتفاع قيمة  2009سنة مميار دولار  3.45

الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة نتيجة التشريعات المشجعة التي اصدرتيا مما ساعدت عمى 
                                                             

، 03، المجمة الجزائرية لمتنمية الاقتصادية، العدد(2010-2000في الجزائر خلال الفترة ) واقع الاستثمار الأجنبي المباشرفريد معارفي، - 1
 .104، ص2015ديسمبر
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  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

عرؼ ارتفاع في سعر  2010استقطاب العديد مف المستثمريف الأجانب في عدة قطاعات، وفي عاـ 
نتيجة مميار دولار  3.177رصيد حساب رأس الماؿ عرؼ انخفاض إلى أما  -%2.16الفائدة الحقيقي 

انخفاض الاستثمارات الأجنبية بسبب التدابير المتخذة مف قبؿ الدولة الجزائرية بشأف دخوؿ رؤوس الأمواؿ 
واخضاع ، 49/51الخاص بتكريس قاعدة  20091الأجنبية استنادا لأحكاـ قانوف المالية التكميمي لسنة 

في  الحقيقي شيدت استمرار سعر الفائدة 2012-2011، والفترة 2ات الأجنبية إلى الموافقة المسبقةالاستثمار 
وىو أدنى معدؿ مسجؿ خلبؿ فترة الدراسة  2012سنة  -%7.14الانخفاض حيث انخفض إلى معدؿ 

، وىذا الانخفاض رافقو انخفاض في رصيد حساب رأس الماؿ حيث 2011سنة  -%2.16مقارنة بػ معدؿ 
أي علبقة طردية بيف متغيريف  2011سنة مميار دولار  2.375مقابؿ  2012سنة مميار دولار  -0.361بمغ 

ارتفاع بينما سجؿ الحقيقي سجؿ سعر الفائدة  2013وىذا ما نصت عميو النظرية الاقتصادية، بينما عاـ 
وىذا العجز مرتبط بحركات رؤوس الأمواؿ مميار دولار  -0.967لماؿ عجزا بقيمة رصيد حساب رأس ا

عرؼ كلب المتغيريف انخفاض وىو ما يتوافؽ مع النظرية  2015-2014قصيرة الأجؿ، وفي الفترة 
سنة  %-4.65مقارنة بػ معدؿ  -%3.84شيد سعر الفائدة الحقيقي ارتفاع  2017الاقتصادية أما عاـ 

مميار  0.187مقابؿ مميار دولار  0.334سجؿ فائض في رصيد حساب رأس الماؿ قدر بػ في حيف  2016
 وعميو مما سبؽ نستنتج ما يمي: ، 2016سنة  دولار

ىناؾ فترات توافقت مع النظرية الاقتصادية القائمة عمى العلبقة الطردية بيف المتغيريف، غير أف  -
في حساب رصيد رأس الماؿ، وىناؾ فترات يعود  معدلات الفائدة الحقيقية سالبة سببت سالبية

جنبية المباشرة نتيجة صيد حساب رأس إلى الاستثمارات الأالسبب الرئيسي في التأثير عمى ر 
، والتدابير المتخذة مف طرؼ السمطات الجزائرية بخصوص دخوؿ رؤوس 2003قانوف الاستثمار 

 .49/51الأمواؿ الأجنبية خاصة قاعدة 
حساب ميزاف المدفوعات والحساب الجاري وىذا أكبر مؤشر عمى أف الاقتصاد  ىناؾ انطباؽ بيف -

 الجزائري اقتصاد ريعي.
لا يوجد ارتباط بيف سعر الفائدة الحقيقي وميزاف المدفوعات وذلؾ للؤثر الكبير لمحساب الجاري  -

 عميو مقارنة بأثر حساب رأس الماؿ عمى ميزاف المدفوعات.

الحقيقي عمى ميزاف المدفوعات طيمة مدة الدراسة كانت ضعيؼ الأثر  ونستنج أف أثر سعر الفائدة
 والاتجاه.

                                                             
-1970دراسة تحميمية لمفترة -، أثر تحرير حساب رأس المال عمى جذب الاستثمار الأجنبي المباشر غمى الجزائرمفتاح صالح، رحاؿ فاطمة- 1

، كمية العموـ سياسات الانفتاح الاقتصادي والنمو الاقتصادي بدول جنوب المتوسطالدولي حوؿ: مداخمة ضمف فعاليات ممتقى ، 2012
 .20، ص2013نوفمبر  11/12الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة الحاج لخضر، باتنة، الجزائر، يومي 

سبيل لمتخمص من التبعية لممحروقات: المعوقات القانونية والإدارية الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر بونقاب مختار، زواويد لزىاري، - 2
 .113، ص2018، مارس03، مجمة شعاع لمدراسات الاقتصادية، العددالمطروحة والحمول المقترحة
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  العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالإطار الفصل الأول: 

 مقدمة عامة

انعكاسات سعر الفائدة عمى توازن السياسة الاقتصادية الكمية الفصل الخامس:  

 خلاصة الفصل الخامس: 

نا خلبؿ ىذا الفصؿ القياـ بدراسة تحميمية لتطور سعر الفائدة وأثره عمى مختمؼ متغيرات الدراسة حاول     
-2000إلخ في الجزائر خلبؿ الفترة …د، سعر الصرؼ والموازنة، التضخـ،والمتمثمة في عرض النقو 

سنة  %10، حيث كانت أسعار الفائدة الإسمية عمى القروض مع بداية الفترة في انخفاض مف 2020
، بينما سعر الفائدة الإسمي عمى 2020ليستقر بعدىا ىذا المعدؿ لغاية سنة  2004سنة  %8إلى  2000

ليستقر عند نفس  2006سنة  %1.75 إلى 2000سنة  %9.66الودائع ىو الآخر عرؼ انخفاض مف 
 .2020المعدؿ لغاية سنة 

في حيف عرؼ سعر الفائدة الحقيقي عمى القروض معدلات موجبة نتيجة تحرير أسعار الفائدة وتراجع 
نتيجة  (-%0.98)التي حقؽ فييا سعر الفائدة معدؿ سالب قدره 2012معدلات التضخـ باستثناء سنة 

ارتفاع معدؿ التضخـ واستقرار سعر الفائدة الإسمي، بينما أسعار الفائدة الحقيقي عمى الودائع بقيت سالبة 
 بسبب ارتفاع معدؿ التضخـ عف أسعار الفائدة الإسمية عمى الودائع.

ينما اما بخصوص تأثيره عمى متغيرات الدراسة فكانت في بعض السنوات يتوافؽ مع النظرية الاقتصادية ب
في أغمب الفترات الأخرى لـ يكف لو أي تأثير، وبالتالي فتأثيره عمى بعض المتغيرات محدود بينما تأثيره 

 عمى متغيرات أخرى ضعيؼ الأثر والاتجاه كالتوازف الخارجي.
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انعكاسات سعر الفائدة عمى السياسة الاقتصادية مف خلبؿ دراستنا التحميمية ليذا الموضوع المتعمؽ بػ:      
سعر ما أثر والتي حاولنا فيو معالجة الإشكالية التالية: ، (2020-2000)دراسة حالة الجزائر خلال الفترة 

وذلؾ بتقسيـ دراستنا إلى  (؟2020-2000)الفائدة عمى السياسة الاقتصادية الكمية في الجزائر خلال الفترة 
خمس فصوؿ، حيث تـ تخصيص ثلبث فصوؿ نظرية حاولنا مف خلبليا التطرؽ إلى المفاىيـ الأساسية 

أما الفصميف التطبيقيف ، لمدراسة، ثـ حاولنا توضيح العلبقة بيف متغيرات الدراسة مف الناحية الفكر الاقتصادي
توجيات العامة لمسياسة الاقتصادية في الجزائر، بالإضافة إلى تطور سعر حاولنا مف خلبليما التعرؼ عمى ال

الفائدة و في الأخير اسقاط ما توصمنا لو مف علبقة بيف متغيرات في الجانب النظري عمى الاقتصاد 
 الجزائري.

 :نتائج الدراسة 
 دراستنا ىذه توصمنا لمجموعة مف النتائج:مف خلبؿ 

 نتائج الجانب النظري .أ 
السياسة الاقتصادية مجموعة القرارات المتخذة مف طرؼ السمطات العامة لاختيار الوسائؿ المناسبة تعد  -

 لتحقيؽ أىداؼ اقتصادية واجتماعية معينة.
ىناؾ تعارض كبير بيف رواد المدارس الاقتصادية حوؿ فعالية أدوات السياسة الاقتصادية، فمنيـ مف يرى  -

ية في تأثير عمى متغيرات الاقتصاد الكمي مف بينيـ )النقديوف(، في أف السياسة النقدية ىي الأكثر فعال
حيف يرى الطرؼ الأخر )الكنزيوف( أف السياسة المالية ليا دور فعاؿ في التأثير عمى النشاط 

 الاقتصادي.
نتيجة التعارض الموجود حوؿ فعالية وسائؿ السياسة الاقتصادية ظيرت وجيات نظر أخرى دعت إلى  -

 يؽ بيف ىذه الوسائؿ.ضرورة التنس
يعد سعر الفائدة مف أىـ المتغيرات الاقتصادية، وذلؾ باعتباره أداة مف أدوات السياسة النقدية الميمة الذي  -

 يتـ مف خلبلو التأثير عمى النشاط الاقتصادي.
ة، حقيقيفمنيـ مف اعتبره ظاىرة كاف ومزاؿ سعر الفائدة نقطة جدؿ بيف الباحثيف والمفكريف الاقتصاديف  -

يتحدد سعر الفائدة وفؽ النظرية الكلبسيكية بالادخار ، بحيث في حيف اعتبره آخروف ظاىرة نقدية بحتة
والاستثمار، أما النظرية الأرصدة المعدة للئقراض فيتحدد سعر الفائدة وفقيا بتلبقي عرض والطمب عمى 

حدد بطمب عمى النقود والعرض الأرصدة النقدية القابمة للئقراض، في حيف أقر كينز أف سعر الفائدة يت
 .LMومنحنى  ISعميو، أما في النظرية الحديثة يتحدد بتقاطع منحنى 

النقدية في الفكر الاقتصادي ىي علبقة عكسية مع عرض النقود وطردية علبقة سعر الفائدة بالمتغيرات  -
مع سعر الصرؼ، أما علبقتو بالعجز الموازنة فذلؾ تبعا لطريقة التمويؿ، بحيث أنو كمما كاف عجز 

 الموازنة كبير أدى ذلؾ إلى ارتفاع أسعار الفائدة. 
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النظرية الاقتصادية، ىي علبقة عكسية مع علبقة سعر الفائدة بأىداؼ السياسة الاقتصادية الكمية وفؽ  -
النمو الاقتصادي وطردية مع البطالة، أما علبقتو بالتضخـ فييا تبادلية أي يتأثر ويؤثر كؿ منيما في 
الأخر، في حيف علبقتو بميزاف المدفوعات فيي تتـ مف خلبؿ حساب رأس الماؿ، ففي حالة ارتفاع 

فؽ رؤوس الأمواؿ وىذا التدفؽ يؤدي إلى تحسف رصيد ميزاف أسعار الفائدة الحقيقية يؤدي ذلؾ إلى تد
 المدفوعات.

 نتائج الجانب التطبيقي .ب 
إف السياسة النقدية في الجزائر ضعيفة التأثير عمى الاقتصاد عموما، وذلؾ باعتبار أف اقتصادنا يعاني  -

لذلؾ تبقى السياسة  مف كوف جزء كبير منو اقتصاد موازي وبالتالي لا يمجأ إلى البنوؾ مف أجؿ التمويؿ
 النقدية وتأثيراتيا ىامشية عمى الاقتصاد، وبالتالي فإف سعر الفائدة كأداة مف أدواتيا الأقؿ تأثيرا.

 سعر النفط ىو الذي يحرؾ المتغيرات الاقتصادية الكمية في الجزائر كوف الاقتصاد اقتصاد ريعي. -
ى لجوء بنؾ الجزائر إلى استخداـ أدوات جديدة يعد سعر إعادة الخصـ أداة غير فعالة في الجزائر نظرا إل -

 جبارية.كأداة استرجاع السيولة و الاحتياطات الإ
في معظـ فترات الدراسة نلبحظ أف سعر الفائدة الحقيقي كاف سالبا وذلؾ سببو التضخـ بالرغـ مف ثبات  -

الحقيقي عمى سعر سعر الفائدة الإسمي، بمعنى أف معدؿ التضخـ ىو الذي يتحكـ في أثر سعر الفائدة 
تجاه سواء بالارتفاع أو الانخفاض الصرؼ الموازي في الاقتصاد الجزائري، بحيث كاف ىناؾ توافؽ في الا

بيف سعر الفائدة الحقيقي وسعر الصرؼ الدينار مقابؿ الدولار في أغمب فترة الدراسة مع النظرية 
ترات يعتبر مف العوامؿ الأساسية في التأثير الاقتصادية، وبالتالي يمكف القوؿ أف سعر الفائدة في ىذه الف

عمى سعر الصرؼ، أما في بعض الفترات فكانت ىناؾ علبقة عكسية بيف المتغيريف وبالتالي ىذا لا 
يتوافؽ مع النظرية الاقتصادية وبالتالي ىناؾ عوامؿ أخرى أثرت في تغيرات سعر الصرؼ منيا: ارتفاع 

الأزمة المالية، ارتفاع الواردات، وتدىور ايرادات الصادرات مف معدلات التضخـ، تغير أسعار البتروؿ، 
 المحروقات ...إلخ.

العلبقة العكسية بيف سعر الفائدة الإسمي ومعدؿ التضخـ لـ تتحقؽ في معظـ سنوات الدراسة، وىذا يدؿ  -
 عمى أف ىناؾ عوامؿ أخرى غير سعر الفائدة الإسمي تؤثر عمى معدؿ التضخـ ومف أىميا السياسات
النقدية والمالية المتبعة، التضخـ المستورد، تباطؤ نمو الاقتصادي في فترات وانتعاشو في فترات، ارتفاع 

 إلخ ……الكتمة النقدية
ىناؾ فترات كانت العلبقة بيف سعر الفائدة و النمو الاقتصادي عكسية وىذا ما توافؽ مع النظرية  -

وبالتالي يمكف القوؿ أف ىناؾ عوامؿ أخرى تؤثر في الاقتصادية، في حيف كانت العلبقة طردية بينيما 
إلخ، كما أف برامج دعـ النمو …النمو الاقتصادي منيا تأثير الأزمة المالية، تأثير قطاع المحروقات

 الاقتصادي لـ تساىـ بشكؿ كبير في رفع معدلات النمو رغـ ضخامة المبالغ المخصصة لذلؾ.
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ومعدؿ البطالة كانت في بعض السنوات طردية وىذا ما يتوافؽ مع أما بالنسبة لمعلبقة بيف سعر الفائدة  -
النظرية الاقتصادية أما بقية السنوات كانت عكسية، وعميو يمكف القوؿ أف التغير الحاصؿ في معدؿ 
البطالة ليس ناتجا فقط عف تأثير سعر الفائدة الحقيقي يؿ توجد عدة عوامؿ منيا تغير أسعار المحروقات 

 اتباع سياسات مالية توسعية وأخرى انكماشية.بالإضافة إلى 
 إف أثر سعر الفائدة الحقيقي عمى ميزاف المدفوعات طيمة مدة الدراسة كاف ضعيؼ الأثر والاتجاه. -

 الفرضيات اختبار: 
 مف خلبؿ النتائج التي توصمنا إلييا في دراستنا سوؼ نحاوؿ اختبار الفرضيات وذلؾ كما يمي:

بأن السياسة الاقتصادية تعرف عمى أنيا مجموعة الإجراءات  التي تنص عمى: " :الأولىالفرضية  -
"، فرضية خاطئة، الأدوات المناسبة لتحقيق أىداف طويمة الأجل فقط المتخذة من طرف الدولة لاختيار

المتخذة مف طرؼ الدولة بيدؼ تحقيؽ معدلات نمو عالية وتخفيض معدلات مجموعة الإجراءات لكونيا 
التضخـ، ورفع مستويات التشغيؿ، تحقيؽ التوازف الخارجي مف خلبؿ مكوناتيا المتمثمة في السياسة 

 النقدية والسياسة المالية، وىذا عمى المدى القصير والمتوسط والطويؿ عمى حد سواء.
 النظريات باختلاف تختمف عوامل تتحدد بعدة الفائدة أسعاربأن  " :عمى تنص التي :الثانية الفرضية -

"، فرضية صحيحة، وىذا نظرا لأف سعر الفائدة يتحدد مثلب في النظرية الكلبسيكية بتقاطع الاقتصادية
عرض الادخار مع الطمب عمى الاستثمار، اما عند كينز يتحدد سعر الفائدة بالتلبقي بيف الطمب عمى 

 النقود وعرض النقود.
ف في الفكر الاقتصادي حول طبيعة العلاقة بين أن ىناك اختلاالتي تنص عمى: "الفرضية الثالثة:  -

"، فرضية صحيحة، لكوف أف سعر الفائدة سعر الفائدة والمتغيرات والأىداف الكمية لمسياسة الاقتصادية
يتأثر ويؤثر في مختمؼ المتغيرات وبالتالي توجد ىناؾ علبقة طردية بيف سعر الفائدة وكؿ مف سعر 

وعلبقة عكسية بيف سعر الفائدة وكؿ مف عرض النقود والتضخـ  الصرؼ والبطالة وميزاف المدفوعات
 والنمو الاقتصادي.

دورا ىاما في التأثير عمى كل من عرض يؤدي بأن سعر الفائدة " : التي تنص عمىالفرضية الرابعة:  -
غير صحيحة، وذلؾ لضعؼ تأثيره عمى متغيرات النقدية وىذا فرضية "، النقود وسعر الصرف في الجزائر

سعر الصرؼ في الجزائر يعتمد عمى التعويـ المدار، كما أف عرض النقود يميؿ إلى التأثر بمتغيرات  لأف
 السياسة المالية.

يعد سعر الفائدة في الجزائر متغير بالغ الأىمية في تحقيق أىداف "التي تنص: الفرضية الخامسة:  -
ضعيفة الأثر والاتجاه في الجزائر  غير صحيحة، لكوف سعر الفائدة أداةفرضية "، السياسة الاقتصادية

كوف أف الاقتصاد الجزائر اقتصاد ريعي وبالتالي كؿ المؤشرات الاقتصادية تتأثر بأسعار النفط وقد يعزى 
 الأمر إلى ىيمنة السياسة المالية في الجزائر.

 :التوصيات 
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عمى النشاط  لمتأثيروذلؾ مف خلبؿ وضع استراتيجية  رورة التنسيؽ بيف السياستيف النقدية والماليةض -
 ؛الاقتصادي مف خلبؿ التحكـ في أسعار الفائدة

تخفيض النفقات العامة لمحد مف العجز الميزانية دوف التأثير سمبا عمى النشاط الاقتصادي وذلؾ ضرورة  -
 مف خلبؿ الرشادة في الإنفاؽ العاـ. 

الاىتماـ بتوسيع دائرة الائتماف لبنؾ الجزائر وتحديد علبقتو بالخزينة العمومية لما يخدـ السياسة النقدية  -
 سعار الفائدة؛أالفعالة والرشيدة؛ والائتماف تكوف نجاعتو مف خلبؿ فعالية 

 لنقدية؛الاىتماـ بالمصادر الأخرى المحققة لمنمو الاقتصادي ما عدا الإنفاؽ الحكومي مثؿ السياسة ا -
إعادة الدور الحقيقي لمخزينة العمومية مف خلبؿ مشاركتيا في السوؽ المالي وضبطيا لمعدلات الأسعار  -

 سعار الفائدة التوازنية؛ أوالتنسيؽ مع البنؾ المركزي في تحديد 
لما ليا دور في تعبئة المدخرات لتوظيؼ السيولة في الجياز  وذلؾ الجزائر الأسواؽ المالية فيتنشيط  -

 ؛لمصرفيا
تنويع الأىداؼ النيائية لمسياسة الاقتصادية الكمية بما يتماشى مع الاحتياجات الوطنية مثؿ التشغيؿ  -

 والاستقرار ميزاف المدفوعات؛ 
خرى الأتنويع مصادر الناتج المحمي الإجمالي للبقتصاد الوطني، وذلؾ بشجيع القطاعات الاقتصادية  -

 ؛مف التبعية لقطاع المحروقاتتصاد الاق لإخراجلممساىمة فيو، وىذا 
 ؛ضرورة قياـ السمطات النقدية بالسيطرة عمى المتغيرات النقدية التي تؤثر عمى الاقتصاد الكمي -

نما تتعداىا  وفي النياية نقوؿ أف السياسة الاقتصادية الكمية لا تقتصر فقط عمى السياسة النقدية أو المالية وا 
التي تتضمف توليفة ما يسمى بالتوازف الاقتصادي بما في ذلؾ التحكـ إلى جميع السياسات الفاعمة واليادفة و 

 .في البطالة والتضخـ والرفع مف مستويات النمو واستقرار قيمة العممة الوطنية

 :أفاق الدراسة 

مف خلبؿ التمعف في دراستنا وكذا النتائج التي تـ التوصؿ إلييا يمكف أف نقترح بعض المواضيع البحثية التي 
 تساير الاتجاه العاـ لموضوع أطروحتنا ىذه ومف بيف ىذه المواضيع ما يمي: 

 الأثار السمبية لسعر الفائدة عمى السياسة النقدية . -
 السياسيتيف المالية والنقدية.مقارنة تأثير أفضمية سعر الفائدة عمى  -
 دور سعر الفائدة  في تغيرات الاقتصادية الراىنة. -
 سعر الفائدة وأثره في تمويؿ العجز الموازني. -
علبقة سعر الفائدة بالمتغيرات المالية.  -
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 المراجع بالمغة العربية .1
 الكتب: (1
، الطبعة الاقتصاد والسياسات الاقتصادية من منظور إسلاميعمم أحمد شعباف محمد عمي،  -

 .2015، دار التعميـ الجامعي، الاسكندرية، الأولى
 .2009، مؤسسة شباب الجامعة، الاسكندرية، الاقتصاد النقدي والدوليأحمد فريد مصطفى،  -
متغيرات  -ةالفائدة والتضخم )بين النظرية والواقع( سعر الفائدأحمد محمد عادؿ عبد العزيز،  -

 .2016، دار العميـ الجامعي، الاسكندرية، عجز الموازنة -الضرائب -التضخم
، المكتب العربي السياسات النقدية لممتغيرات الاقتصادية في النظم المصرفيةاسماعيؿ محمد ىاشـ،  -

 .2011الحديث، الاسكندرية، 
 .2012ية لمنشر والتوزيع، عماف، ، دار الراتطور النظام المالي والنمو الاقتصاديأشواؽ بف قدور،  -
، دار وائؿ لنشر، الثانية، الطبعة النقود والمصارف مدخل تحميمي ونظريأكرـ حداد، مشيور ىذلوؿ،  -

2008. 
، الطبعة فاعمية أداء السوق المالي والقطاع المصرفي في النمو الاقتصاديإلياـ وحيد دحاـ،  -

 .2013القاىرة، الأولى، المركز القومي للئصدارات القانونية، 
 .2007، دار العموـ لنشر والتوزيع، عنابة، الجزائر، الاقتصاد الكميبربيش السعيد،  -
، ديواف المطبوعات الثانية، الطبعة محاضرات في النظريات والسياسات النقديةبمعزوز بف عمى،  -

 .2006الجامعية، بف عكنوف، الجزائر، 
، دار الأياـ الطبعة الأولى، التوازن الاقتصادي الكميالسياسة النقدية و بف قدور عمي، يبرير محمد،  -

 .2018لمنشر والتوزيع، عماف، 
، دار الخمدونية السياسة النقدية في النظامين الإسلامي والوضعي دراسة مقارنةجماؿ بف دعاس،  -

 .2006لمنشر والتوزيع، الجزائر، 
مبادئ الاقتصاد ، حساـ داود، مصطفى سمماف، عماد الصعيدي، خضر عقؿ، يحي الخصاونة -

 .2005، دار المسيرة لمنشر والتوزيع، عماف، الثالثة ، الطبعةالكمي
مبادئ الاقتصاد حساـ داود، مصطفى سمماف، عماد الصعيدي، خضر عقؿ، يحي الخصاوية،  -

 .2000، دار المسيرة لمنشر والتوزيع والطباعة، الأولى، الطبعة الكمي
الربح دراسة تطبيقية مقارنة بين أحكام الشركات في أسباب استحقاق حسف السيد حامد خطاب،  -

 .2001، أبتراؾ لمنشر والتوزيع، مصر، الأولىالطبعة ، الفقو الإسلامي
، مؤسسة الوراؽ لمنشر والتوزيع، الأردف، النظرية الاقتصادية الكمية المتقدمةحميد جاسـ الجميمي،  -

2017. 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

 قائمة المراجع:

، دار الجامعة الجديدة لمنشر، الاسكندرية، والتطبيقالاقتصاد المالي بين النظرية خبابة عبد االله،  -
2016. 

 .2016، القاىرة، اقتصاديات المالية العامةخديجة الأعسر،  -
، دار آمنة لمنشر دور السياسة المالية والنقدية في معالجة التضخم الركوديرجاء الربيعي،  -

 .2013والتوزيع، الأردف، 
 .2018، ديواف المطبوعات الجامعية، قدي والمصرفيساسيات في الاقتصاد النأسميماف بوفاسة،  -
العلاقة التبادلية بين سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاسيا عمى ميزان سمير فخري نعمة،  -

 .2011، دار اليازوري العممية لنشر والتوزيع، الأردف المدفوعات
 .2017ع، عماف، ،  دار صفاء لمنشر والتوزيالطبعة الأولى، الاقتصاد النقديسي محمد كماؿ،  -
 .2006، دار الفجر لمنشر والتوزيع، المنيج التنموي البديل في الاقتصاد الاسلاميصالح صالحي،  -
 .2005، دار الفجر لمنشر والتوزيع، الجزائر، النقود والسياسة النقديةصالح مفتاح،  -
 .2015الجامعية، ، ديواف المطبوعات الثانية، الطبعة الاقتصاد النقدي والبنكيالطاىر لطرش،  -
، حروؼ منشورة لمنشر الأولى، الطبعة دور الدولة في تحقيق التوازن الاقتصاديعادؿ عامر،  -

 .2016الالكتروني، 
، الطبعة الأولى، مكتبة الممؾ فيد الوطنية، ، النظرية الاقتصادية الكميةعبد الرحمف محمد السمطاف -

 .2018الرياض، 
، الطبعة، النقدية من خلال الانتقال والتأثير دراسة تحميمية قياسيةالسياسة عبد الرزاؽ بف عمرة،  -

 .2020ألفا لموثائؽ، عماف، 
، ديواف الثانية، الجزء الأوؿ، الطبعة مبادئ الاقتصاد النقدي والمصرفيعبد القادر خميؿ،  -

 .2014المطبوعات الجامعية، المدية، الجزائر، 
، ديواف الثانيةالجزء الثاني، الطبعة  ،والمصرفيمبادئ الاقتصاد النقدي عبد القادر خميؿ،  -

 .2014، المطبوعات الجامعية، المدية، الجزائر
دارتو في ظل الصدمات الاقتصادية عبد االله الحسيف جميؿ عبد الحسف الغالبي،  - سعر الصرف وا 

 .2011، دار صفاء لمنشر والتوزيع، عماف، الأولى، الطبعة )نظرية وتطبيقات(
يزيد  مركز، الثانية ، الطبعةالنقود والبنوك والمؤسسات الماليةر، موفؽ عبد الخميؿ، عبد االله الطاى -

 .2006لمنشر، الكرؾ، 
، ديواف المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكمية دراسة تحميمية تقييميةعبد المجيد قدي،  -

 .2003المطبوعات الجامعية، الجزائر، 
، دار الجامعية، الأولى، الطبعة النظرية والسياساتالاقتصاد الكمي عبد المطمب عبد الحميد،  -

 .2010الاسكندرية، 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

 قائمة المراجع:

، دار التنمية الاقتصادية في العالم العربي الواقع، العوائق، سبل النيوضعمي جدوع الشرفات،  -
 .2009الجميس الزماف، عماف، 

شر والتوزيع، ، عالـ الكتب الحديث لمنالأولى، الطبعة الأسواق المالية والنقديةفميح حسف خمؼ،  -
 .2006الأردف،

 .2001، مؤسسة الوراؽ، عماف، العلاقات الاقتصادية الدوليةفميح حسف خمؼ،  -
 .2007، دار الجامعة الجديدة، الاسكندرية، الاقتصاد الدولي المعاصرمجدي محمود شياب،  -
 ، منشورات الحمبيأسس العلاقات الاقتصادية الدوليةمجدي محمود شياب، سوزي عدلي ناشر،  -

 .2010الحقوقية، لبناف، 
، الطبعة الأولى، الأميف لمنشر النظرية الاقتصادية الكمية السياسة والممارسةمحمد أحمد الأفندي،  -

 .2012والتوزيع، صنعاء، 
نظرية -دور السياسة النقدية في الاستقرار والتنمية الاقتصادية محمد ضيؼ االله القطابري،  -

 .2009والتوزيع، عماف،  ، دار غيداء لمنشر تحميمية قياسية
القرض المصرفي دراسة تاريخية مقارنة بين الشريعة الاسلامية محمد عمي محمد أحمد البنا،  -

 .2006، دار الكتب العممية، لبناف، والقانون الوضعين
 ، دار المسيرة لمنشر والتوزيعالأولى، الطبعة النقود والمصارفمحمود حسيف الوادي وآخروف،  -

 .2010 والطباعة، عماف،
، الدار مقدمة في النقود وأعمال البنوك والأسواق الماليةمحمود يونس، عبد النعيـ مبارؾ،  -

 .2002الجامعية، اسكندرية، 
 .2015، دار الحامد لنشر والتوزيع، الأردف، مبادى العموم الاقتصاديةمصطفى يوسؼ كافي،  -
، مطبعة مزوار، الوادي النقديةمحاضرات في الاقتصاد النقدي والسياسات مفيد عبد اللبوي،  -

 .2007الجزائر، 
السياسات الاقتصادية الإطار العام وأثرىا في السوق نزار كاظـ الخيكاني، حيدر يونس الموسوي،  -

 .2013، دار اليازوري العممية، المالي ومتغيرات الاقتصاد الكمي
، دار الثانية ، الطبعةاريةأثر السياسات الاقتصادية في أداء المصارف التجنصر حمود مزياف فيد،  -

 .2015صفاء لمنشر والتوزيع، عماف، 
، معالم الاستراتيجية لمتنمية الاقتصادية والقومية في البمدان الناميةىشاـ محمود الاقداحي،  -

 .2009مؤسسة شباب الجامعة، الاسكندرية، 
، دار وائؿ لمنشر، الثانية، الطبعة النقود والمصارف والنظرية النقديةىيؿ عجمي جميؿ الجنابي،  -

 .2014عماف، 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

 قائمة المراجع:

، دار المنيؿ المبناني، لبناف، الأولى، الطبعة النقود والسياسات النقدية الداخميةوساـ ملبؾ،  -
2000. 

، الطبعة الأولى، مكتبة الآثار الاقتصادية الكمية لسياسة الإنفاق الحكوميوليد عبد الحميد عايب،  -
 .2010حسف العصرية، لبناف، 

 الجامعية:الأطروحات  (2
تقييم فعالية السياسة النقدية والمالية في تحقيق التوازنات الاقتصادية الكمية في إكف لونيس،  -

، أطروحة مقدمة ضمف متطمبات نيؿ شيادة دكتوراه عموـ (2014-1990الجزائر خلال الفترة  )
 .2017-2016، -03-في العموـ الاقتصادية، جامعة الجزائر 

، أطروحة لنيؿ شيادة دكتوراه دولة في النقود في الجزائر دراسة قياسية الطمب عمىبزاوية محمد،  -
 .2010-2009العموـ الاقتصادية، تخصص نقود، جامعة تممساف الجزائر، 

، أطروحة ، إصلاحات النظام المصرفي وأثارىا عمى تعبئة المدخرات وتمويل التنميةبطاىر عمي -
جامعة -سييرالعموـ الاقتصادية وعموـ الت يةكم ،منشورة غيرة، دكتوراه دولة في العموـ الاقتصادي

 .2006-2005الجزائر، الجزائر،
، رسالة لنيؿ درجة أثر سعر الفائدة عمى اقتصاديات الدول النامية حالة الجزائربمعزوز بف عمي،  -

-2003 دكتوراه دولة في العموـ الاقتصادية، كمية العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير، جامعة الجزائر،
2004. 

-1986)الفترة خلال الجزائر في التضخم عمى والمالية النقدية السياسة أثر امحمد، البار بف -
 الاقتصادية، العموـ في عموـ دكتوراه شيادة لنيؿ مقدمة أطروحة ،قياسية تحميمية دراسة -( 2014
 .2017 المسيمة، بوضياؼ محمد جامعة

في ظل برامج الاصلاح الاقتصادي "حالة الاقتصاد فعالية السياسة النقدية بف طالبي فريد،  -
"، أطروحة مقدمة لنيؿ شيادة دكتوراه في العموـ الاقتصادية، (2011-1970الجزائري لمفترة )
 .2013-2012، 03جامعة الجزائر 

، تقييم دور معدل الفائدة في الاقتصاد عمى ضوء الواقع العممي والمساىمات الفكرية بنابي فتيحة -
، أطروحة مقدمة -(2014-2000دراسة تحميمية لحالة الاقتصاد الأمريكي الفترة )–ة الاقتصادي

لنيؿ شيادة الدكتوراه في شعبة العموـ الاقتصادية تخصص اقتصاديات المالية والبنوؾ، جامعة أمحمد 
 .2016-2015بوقرة *بومرداس*، 

نمو الاقتصادي حالة الجزائر تقييم فعالية سياسة تحرير سعر الفائدة في تحقيق البوبموطة بلبؿ،  -
، أطروحة مقدمة لنيؿ شيادة الدكتوراه عموـ في العموـ الاقتصادية، كمية 2015-1990الفترة 

 .2015-2014، 03العموـ الاقتصادية والعموـ التجارية وعموـ التسيير، جامعة الجزائر
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

 قائمة المراجع:

-1990الكمية حالة الجزائر)السياسة النقدية وأثرىا عمى المتغيرات الاقتصادية بوزعرور عمار،  -
-2007، أطروحة مقدمة لنيؿ شيادة الدكتوراه في العموـ الاقتصادية، جامعة الجزائر، (2005
2008. 

طروحة أ، قياس العلاقة بين الإنفاق الحكومي والنمو الاقتصادي حالة الجزائرجاب االله مصطفى،  -
 .2015-2014، -03-الجزائر مقدمة لنيؿ شيادة دكتوراه عموـ تخصص قياس اقتصادي، جامعة 

-1990دور السياسة النقدية في معالجة اختلال ميزان المدفوعات حالة الجزائر، حاجي سمية -
رسالة مقدمة لنيؿ شيادة دكتوراه الطور الثالث في العموـ الاقتصادية، جامعة محمد ، 2014
 .2016-2015، –بسكرة –خيضر

-1990تحقيق التوازن الاقتصادي حالة الجزائر: السياسة المالية ودورىا في درواسي مسعود،  -
 .2006-2005، أطروحة مقدمة لنيؿ درجة دكتوراه دولة، جامعة الجزائر، 2004

 الاقتصادي النمو عمى وانعكاساتيا العمومية الاستثمارات برامج تقييم الصمد، عبد سعودي -
 العموـ في عموـ دكتوراه شيادة لنيؿ مقدمة أطروحة ،(2014-2001) الجزائر في والتشغيل

 2016 بالمسيمة، بوضياؼ محمد جامعة الاقتصادية،
-1990فعالية السياسة النقدية في تحقيق التوازن الاقتصادي حالة الجزائر )معيزي قويدر،  -

-2007، أطروحة مقدمة لنيؿ شيادة الدكتوراه في العموـ الاقتصادية، جامعة الجزائر، (2006
2008. 

تحميل علاقة سعر الفائدة بالنمو الاقتصادي دراسة دولية مقارنة ىبة السيد محمد سيد أحمد،  -
، رسالة مقدمة استكمالا لمتطمبات الحصوؿ عمى درجة دكتوراه بالتركيز عمى الاقتصاد المصري

 .2017الفمسفة في الاقتصاد، كمية التجارة قسـ الاقتصاد، جامعة الزقازيؽ، 
 المقالات: (3
، مجمة تقييم اصلاح قانون النقد والقرض الجزائري وأبرز التعديلات الطارئة عميوخوالد، أبوبكر  -

 .2018، فبراير07، العدد02العموـ السياسية والقانوف، المجمد
، المجمة 2019-1962تقويم تطور السياسة المالية لمجزائر من أحمد ضيؼ، نسيمة بف يحي،  -

 .2017فريؿ أ، 07، العدد02الجزائرية للبقتصاد والمالية، المجمد
انعكاسات السياسة المالية والنقدية عمى أزاد أحمد سعدوف الدوسكي، سمير فخري نعمة الوائمي،  -

، 18، مركز الدراسات الإقميمية، جامعة الموصؿ، العدد2003البطالة في الاقتصاد العراقي بعد 
2010. 

، 04، مجمة دفاتر بوادكس، العددالنفطيةسياسة المالية العامة المضادة لمصدمات إسحاؽ خديجة،  -
 .2015سبتمبر
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

 قائمة المراجع:

أثر الاحتياطي القانوني عمى حجم الائتمان النقدي في أسماء خضر ياس، أحمد صبحي جميؿ،  -
 .2016، 09، مجمة الدنانير، العدد 2013-2004العراق لممدة 

خلال الفترة:  ثر التضخم عمى عوائد الأسيم في بورصة الجزائرأ، أمينة بودريوة، محمد مالكي -
 .2019، 02، العدد05، مجمة مجاميع المعرفة، المجمد2008-2018

، الضرائب ودورىا في تعزيز ايرادات الموازنة العامة لمدولة  دراسة تحميمية لمفترة أنور عباس ناصر -
، مجمة كمية الإدارة والاقتصاد لمدراسات الاقتصادية والإدارية والمالية، 2016-2003من 
 .2018، 03العدد، 10المجمد

، قراءة في تطور مؤشرات الميزانية العامة بالجزائر خلال الفترة أورزيؽ ألياس، شريؼ اسماعيؿ -
 .2016، 06، العدد03، المجمة الجزائرية لمعموـ الاجتماعية والإنسانية، المجمد2001-2013

ة لحالة أثر فعالية السياسة النقدية في تحقيق التوازن الخارجي بالإشار باصور كماؿ،  -
مجمة الاقتصاد والتنمية، مخبر التنمية المحمية المستدامة، جامعة يحي  ،2012-2000الجزائر

 .2016، 06فارس المدية، العدد 
، مجمة المالية والأسواؽ دراسة قياسية لأسباب اختلال ميزان المدفوعات في الجزائربسدات كريمة،  -

 .2016، 05، العدد03، المجمد
تصنيفات البطالة ومحاولة قياس  الييكمية والمحبطة منيا خلال عقد البشير عبد الكريـ،  -

 .2004، 01، مجمة اقتصاديات شماؿ افريقيا، العدد التسعينات
دور قناة القرض المصرفي في نقل أثر السياسة النقدية في بقبؽ ليمى أسمياف، بورقعة سنوسي،  -

مجمة الاقتصاد والمالية،  ،(2014-1990دراسة قياسية  -حالة الجزائر–اقتصاديات الاستدانة 
 .2016، 01العدد 02المجمد

-1986أثر عرض النقود عمى التضخم في الجزائر خلال الفترة )بف البار أمحمد، سنوسي،  -
 .2016، 16، مجمة كمية العموـ الاقتصادية والتسيير والعموـ التجارية، العدد(2014

الصغيرة والمتوسطة آلية لمحد من أزمة البطالة بالجزائر الاستفادة المؤسسات بف العايش فاطمة،  -
، 06، مجمة التنمية الاقتصادية، جامعة الشييد محمد لخضر الوادي، العدد من التجارب العممية

12/2018. 
، دراسة قياسية لمعلاقة بين البطالة ومعدلات الفقر بف جموؿ خالد، بعمي حمزة، فمفوؿ عبد القادر -

 .2019، جواف 07، العدد04، مجمة التنمية الاقتصادية، المجمد ئرفي الجزا
، مجمة المالية أثر السياسة النقدية عمى سوق الأوراق المالية في الجزائربف شني عبد القادر،  -

 .2015، جامعة مستغانـ، 02، العدد 02والأسواؽ، المجمد 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

 قائمة المراجع:

دية الكمية مع الإشارة لحالة الاقتصاد أثر السياسة النقدية عمى المتغيرات الاقتصابف طالبي فريد،  -
، مجمة الاصلبحات الاقتصادية والاندماج في الاقتصاد 2009-1990الجزائري لمفترة ما بين 

 .2011، 10العالمي، العدد 
تقييم أدوات السياسة النقدية ودورىا في تحقيق النمو دراسة بف عزة إكراـ، شميؿ عبد المطيؼ،  -

 .2018، 02، العدد04، مجمة البشائر الاقتصادية، المجمد 2017-1990تحميمية خلال فترة 
سعر الفائدة الحقيقي وأثره عمى النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة تحميمية بف عزة جميمة،  -

 .2012( جواف1)12، مجمة الاقتصاد الصناعي،  العدد (2014-2006لمفترة)
 المجمد والتجارة، الأعماؿ اقتصاديات مجمة ،الاقتصادي الفكر في الفائدة معدل تطور فتيحة، بنابي -

 .30/08/2017 ، 02العدد ،02
( في إطار نموذج 2016-1970محددات البطالة في الجزائر خلال الفترة )بوالكور نورالديف،  -

ARDL2018، الجزء الثاني /جواف 32، العدد1، حوليات جامعة الجزائر. 
 الطرح وجية من الجزائر في( 2014-2001) الاقتصادي الانعاش سياسة تقييم بلبؿ، بوجمعة -

 سبتمبر ،01 العدد الاقتصادية، البشائر مجمة ،(2010-2001 لمفترة قياسية دراسة) الكينزي
2014. 

 -أثر تغير سعر الفائدة وعرض النقد عمى سعر الصرف الحقيقيبوزيدي سعاد، طالب دليمة،  -
، 03، العدد05الاقتصادية في الجزائر، مجمد ، مجمة السياسات -دراسة قياسية حالة الجزائر

2017. 
فعالية السياسة النقدية في تحقيق أىداف السياسة الاقتصادية في الجزائر بوشنب موسى،  -

 .2015، ديسمبر19، العدد10، مجمة معارؼ، السنة 2000-2013
خلال الفترة  دراسة تحميمية تنبؤية لمستويات التضخم في الجزائربوعافية سمير، رحالي بمقاسـ،  -

 .2018، 01، العدد04، مجمة البشائر الاقتصادية، المجمد1990-2016
الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر سبيل لمتخمص من التبعية بونقاب مختار، زواويد لزىاري،  -

، مجمة شعاع لمدراسات لممحروقات: المعوقات القانونية والإدارية المطروحة والحمول المقترحة
 .2018، مارس03دية، العددالاقتصا

، قياس وتحميل معدلات البطالة في الجزائر: دراسة جسور مصطفى، محمد عيسى محمد محمود -
 .2018، 02، العدد10، مجمة دفاتر الاقتصادية، المجمد2016-2000تحميمية في الفترة 

والتضخم في فعالية السياسة النقدية في ضبط نمو العرض النقدي جماؿ سويح، علبؿ بف ثابت،  -
 .2019، سبتمبر 17، العدد05، مجمة آفاؽ لمعموـ، المجمد 2016-2000الجزائر خلال الفترة 

، مجمة ثلاثية الفشل الاقتصادي في العراق )الفقر، البطالة والفساد(جماؿ عزيز فرحاف العاني،  -
 .2015، 19الكوت لمعموـ الاقتصادية والإدارية، جامعة واسط ، العدد 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

 قائمة المراجع:

، مجمة التكامؿ الاقتصادي، تطور السياسة المالية في ظل النظم الاقتصاديةلمطيؼ، حدادي عبد ا -
 .30/9/2017، 03، العدد05مجمد 

، مجمة الاقتصاد فعالية السياسة المالية ودورىا في تحقيق التوازن الاقتصاديحراؽ مصباح،  -
 .2012، ماي 06الجديد، العدد

قدي، سعر الصرف والتضخم في الجزائر خلال الفترة قراءة تحميمية لتطور العرض النحساف بخيت،  -
 .2019، 20، العدد15، مجمة اقتصاديات شماؿ افريقيا، المجمد(1990-2016)

أثر معدل إعادة الخصم عمى حجم المعروض النقدي، حالة حساني بوحسوف، بربري محمد أميف،  -
، مجمة البشائر (2017-1990( لمفترة من )VARبنك الجزائر دراسة قياسية باستخدام نموذج )

 .2019، أوت 02، العدد05الاقتصادية، المجمد
تحميل فعالية ادوات السياسة النقدية في ظل فائض السيولة حسف بف العارية، عبد السلبـ بمبالي،  -

، 04، العدد01، مجمة اقتصاديات الماؿ والأعماؿ، المجمد 2014-2000المصرفية حالة الجزائر 
2017. 

صندوق ضبط الموارد ودوره في ضبط الميزانية العامة في الجزائر حسيف بف طاىر، سييمة بغنة،  -
 .2015، 03، مجمة الدراسات المالية والمحاسبية والإدارية، العدد (2014-2000خلال الفترة )

السياسات النقدية واختلال ميزان المدفوعات العراقي لممدة حميد حسف خمؼ، سعد صالح عيسى،  -
 .2019، 16، مجمة الدنانير، العدد(2003-2016)

، مجمة البحوث الفقيية الفائدة والربا شبيات وتبريرات معاصرةخالد بف عبد الرحمف المشعؿ،  -
 .2008المعاصرة، العدد الثمانوف،

أثر بعض المتغيرات الاقتصادية الكمية عمى معدلات دحماني محمد ادريوش، ناصور عبد القادر،  -
 .2014، جويمية 07، جمػػة الاستراتيجيػة والتنميػة، العددزائر :دراسة قياسية تحميميةالبطالة في الج

، 2014-1990فعالية السياسة في علاج عجز ميزان المدفوعات في الجزائردردوري لحسف،  -
 .2016ديسمبر 11مجمة الاقتصاد الصناعي، العدد

-2000الجزائر خلال الفترة )تحديات السياسة النقدية ومحددات التضخم في رايس فضيؿ،  -
 .2013، 62-61، مجمة بحوث اقتصادية عربية، العدداف (2011

 .2016، 21، معارؼ، العددالاتجاىات الحديثة في السياسة النقدية في الجزائررسوؿ حميد،  -
، 20، مجمة المعيار، العددفعالية الجباية في تمويل الميزانية العامة لمدولةساجي فاطيمة،  -

 .2017ديسمبر
سياسة تخفيض سعر صرف الدينار الجزائري وتأثيرىا عمى الميزان سارة بوسيس، احمد ضيؼ،  -

، مجمة الأكاديمية لمدراسات الاجتماعية والانسانية، (2017-2000التجاري دراسة تحميمية لمفترة )
 .2020، 01، العدد12المجمد 
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

 قائمة المراجع:

، ائر وآثارىا عمى التحول الاقتصاديمسار السياسة النقدية في الجز ستيتو مميكة، محمد بف بوزياف،  -
 .01،2009، العدد05، المجمد MECASمجمة دفاتر 

الاستقرار النقدي وأثره في النمو الاقتصادي في عدد سعدوف حسيف فرحاف، ثابت خميؿ ابراىيـ،  -
، مجمة جامعة كركوؾ لمعموـ الادارية والاقتصادية، (2010-1990من الدول النامية لممدة )

 .2014، 02لعدد، ا04المجمد
، مجمة الغري لمعموـ 2011-2003أسباب ومصادر البطالة في البصرة سكنو جييو فرج،  -

 .2013، 28، العدد09الاقتصادية والإدارية ، جامعة الكوفة، المجمد 
دراسة تحميمية وقياسية باستخدام منيج تصحيح الخطأ لأثر تقمبات أسعار البترول سميـ مجمخ،  -

، مجمة التواصؿ في 2015سبتمبر -2013الجزائر خلال الفترة جانفي عمى أسعار الصرف في 
 .2018، أكتوبر 03العدد -24الاقتصاد والإدارة والقانوف، المجمد 

تحميل العلاقة بين معدل التضخم و معدل البطالة في الجزائر خلال الفترة سميماف كعواف،  -
باحث الاقتصادي، العدد السابع، ، مجمة الإطار السببية والتكامل المشتركفي  (1970-2015)

2017. 
–السياسة المالية في الجزائر وانعكاساتيا عمى الأداء الاقتصادي سميمة طبايبية، ساسية عناني،  -

، جواف 03، العدد08، دراسات العدد الاقتصادي، المجمد -(2014-2001دراسة تحميمية لمفترة )
2017. 

عمى المستوى العام للأسعار دراسة حالة الجزائر أثر التغيرات في عرض النقود سمية بمقاسمي،  -
 .2014، السنة الخامسة، 05، مجمة الدراسات المالية والمحاسبية، العدد(2000-2014)

دراسة تحميمية لأثر التضخم عمى النمو الاقتصادي من خلال قياس سويح جماؿ، بف ثابت علبؿ،  -
، 06ة البشائر الاقتصادية، المجمد ، مجم(2016-1990عتبة التضخم في الجزائر خلال الفترة)

 .2020، ديسمبر02العدد
اختبار علاقة التكامل المشترك بين أدوات السياسة النقدية سيد اعمر زىرة، بف عبد الفتاح دحماف،  -

 .2017، 41، مجمة الحقيقة، العدد2014-2001ومعدلات التضخم دراسة تطبيقية لمفترة 
رة تزايد النفقات الجارية وأسبابيا في الجزائر خلال ظاىشميحي طاىر، غربي يسيف سي لاخضر،  -

 .2019، 01، العدد10، مجمة الاقتصاد والتنمية البشرية، المجمد(2018-2000الفترة )
الاتجاه نحو الجباية العادية في تمويل الميزانية العامة شنوفي نور الديف، موساوي روميصاء،  -

، مجمة العموـ 2016-2000ة الجزائر خلال الفترة حتمية أم خيار استراتيجي دراسة تقييمية لحال
 .2017، 02التجارية، العدد الخاص

، المجمة الجزائرية لمعولمة السياسة النقدية غير التقميدية: الأدوات والأىدافصاري عمي،  -
 .2013، 04والسياسات الاقتصادية، العدد
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

 قائمة المراجع:

قراءة في قرار الاحتياطي –المحددات الاقتصادية لأسعار الفائدة صلبح محمد، قرواط يونس،  -
 .2017ف 04، مجمة الدراسات الاقتصادية المعاصرة، العددالفدرالي الأمريكي حول سعر الفائدة

 دراسة الاقتصادي النمو عمى واثرىا الجزائر في المالية السياسات إدارة عريوة، محاد زغبة، طلبؿ -
 إدارة مجمة ،(ARDL) المتباطئة الموزعة الفجوات ذو الذاتي الانحدار نموذج باستخدام قياسية
 .2020 ،01العدد ،06مجمد الاقتصادية، والدراسات الأعماؿ

دور السياسات النقدية في تعزيز الاستقرار المصرفي عباس كاظـ الدعمي، ميساء سعد جواد حبي،  -
، مجمة الادارة والاقتصاد، المجمد (2011-1995بحث تطبيقي لعينة من المصارف العراقية لممدة)

 .2014، 11، العدد 03
ثر مقاييس عرض النقد عمى بعض المتغيرات الاقتصادية الكمية في أعبد الحسيف جميؿ الغالبي،  -

، 02مجمة الغري لمعموـ الاقتصادية والادارية، جامعة الكوفة، مجمد عينة من الدول المتقدمة،
 .2009، 12العدد

جذب الاستثمار الأجنبي المباشر في  فعالية السياسة المالية فيعبد الحؽ طير، عقبة ريمي،  -
، مجمة الدراسات الاقتصادية الكمية العدد -(2015-1995دراسة قياسية لمفترة )–الجزائر 

03،2017. 
تقييم مدى مساىمة السياسة النقدية لبنك الجزائر في تسيير عبد االله البحري، عمي صاري،  -

ة التكامؿ الاقتصادي، جامعة أدرار، ، مجم2014-2000العرض النقدي والحد من التضخم لمفترة 
 .2017، ديسمبر 13العدد

أثر سعر الفائدة في مبيعات شيادات الاستثمار واسترداداتيا عبد اليادي الرفاعي، فرح فؤاد عكو،  -
، مجمة جامعة تشريف لمبحوث والدراسات العممية، سمسمة العموـ في مصرف التسميف الشعبي
 .2014، 06، العدد 36الاقتصادية والقانونية، المجمد 

أثر تغيرات سعر الصرف عمى أرصدة ميزان المدفوعات الجزائري دراسة قياسية عبود عبد المجيد،  -
،  مجمة اقتصاديات 2015-1990( خلال الفترة VARباستخدام نماذج أشعة الانحدار الذاتي )

 .2017، ديسمبر 04، العدد01، المجمد JFBEالماؿ والأعماؿ
التنمية المستدامة في الجزائر من خلال البرامج بوقجاف وساـ، بوفنغور خديجة، عقوف شراؼ،  -

 .2018فريؿ أ، 02، مجمة نماء الاقتصاد والتجارة، عدد خاص، المجمد(2019-2001التنموية )
، مجمة البحوث والدراسات، أليات انتقال أثر السياسة النقدية إلى النشاط الاقتصاديعمي ذىب،  -

 .2017، 14، السنة24العدد
ظاىرة تزايد الإنفاق العمومي في الجزائر: دراسة تحميمية لمفترة عمار زيتوني، إيماف بوعكاز،  -

 .2016، جواف 10، مجمة الاقتصاد الصناعي، العدد(1963-2011)
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

 قائمة المراجع:

، المجمة العراقية لمعموـ سعر الفائدة من وجية النظر التقميدية والاسلاميةعمار مجيد كاظـ،  -
 .2012، 32نة العاشرة، العدد الاقتصادية، الس

قراءة تحميمية لتطور الإيرادات العامة في الجزائر لمفترة عنترة برياش، محمد خميؿ بوحلبيس،  -
 .2018، 05، العدد03، الآفاؽ لمدراسات الاقتصادية، المجمد1990-2017

-  ، خلال الفترة  دور صندوق ضبط الإيرادات في الحد من المديونية الخارجية بالجزائرعيساني العارـ
 .2018، مارس03، مجمة شعاع لمدراسات الاقتصادية، العدد2000-2015

تغيرات أسعار الصرف الدولية وأثرىا  عمى ميزان المدفوعات غريب بولرباح، خضير سفياف،  -
 .12/2017، 23، مجمة معارؼ، العدد2014-2004الجزائري دراسة تحميمية وقياسية لمفترة 

تطور النفقات العامة في الجزائر وأثرىا عمى النمو الاقتصادي لمفترة مد، فاطمة الزىراء، مناد مح -
 .1/3/2015، 02، العدد01، مجمة المالية والأسواؽ، المجمد 1999-2014

، المجمة (2010-2000واقع الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال الفترة )فريد معارفي،  -
 .2015، ديسمبر03الجزائرية لمتنمية الاقتصادية، العدد

، قياس وتحميل اتجاه السببية والأثر بين عرض النقود ومعدل التضخم في الجزائر فوزي شوؽ -
، مجمة البحوث الاقتصادية ( في ظل وجود كتغيرات اقتصادية ضابطة2016-1990لمفترة )

 .2018، 01، العدد05والمالية، المجمد
دراسة -البترولية عمى توازن الميزانية العامة لمدولة ثر الجباية أقرينعي ربحية، نوي طو حسيف،  -

، 33، العدد 11، مجمة الحقوؽ والعموـ الانسانية، المجمد (2016-1990قياسية لحالة الجزائر )
2017. 

، مجمة العموـ الإنسانية، جامعة نظرة عامة عمى التحولات الاقتصادية في الجزائركربالي بغداد،  -
 .2005، 08، العدد05محمد خيضر بسكر، المجمد

كرميف سميرة، بقيؽ ليمى اسمياف، أثر الموازنة العامة عمى النشاط الاقتصادي دراسة قياسية لحالة  -
 .2018، 09(، المجمة الجزائرية لمعولمة والسياسات الاقتصادية، المجمد2014-1970الجزائر)

عراق وأنواعيا واحتساب آليات توليد البطالة في اللوريس يحي صالح، محمد طاىر نوري الموسوي،  -
، مجمة العموـ الاقتصادية والإدارية، جامعة 2015-2003المقنعة منيا: دراسة تحميمية لممدة

 .2018، 24، المجمد108بغداد، العدد 
، مجمة 90/10أدوات السياسة النقدية في الجزائر بعد صدور قانون النقد والقرض ماجدة مدوخ،  -

 .2011، نوفمبر 23ضر بسكرة، العدد العموـ الانسانية، جامعة محمد خي
تحميل أثر الدين العام في بعض المتغيرات الاقتصادية في مايح شبيب الشمري، حيدر جواد كاظـ،  -

، مجمة الغري لمعموـ الاقتصادية والإدارية، السنة (2011-2001دراسة لممدة من ) -دولة مصر
 .2015، 35، العدد12،المجمد11
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  الإطار العام لمسياسة الاقتصادية الكميةالفصل الأول: 

 مقدمة عامة

 قائمة المراجع:

-2010عرض النقود عمى معدلات التضخم في السودان لمفترة من  أثرمحاسف عثماف حاج نور،  -
 .2019، ديسمبر02، العدد06، المجمد، مجمة البحوث الاقتصادية والمالية2018

، دور المجتمع المدني في تحسين أداء الميزانية العامة مع الإشارة محبوب مراد، باري عبد المطيؼ -
 .2017، 02والاقتصاد، العدد ، مجمة أفاؽ عموـ الإدارةإلى حالة الجزائر

واقع التنسيق بين السياستين المالية و النقدية في ظل تزايد عجز الميزانية العامة محمد بمعيدي،  -
 .2012، جواف 30، مجمة العموـ الإنسانية ، العدد )2011-2001في الجزائر خلال الفترة)

لمدراسات القانونية والاقتصادية، المركز ، مجمة الاجتياد السياسة النقدية في الجزائرمحمد بموافي،  -
 .2012، جواف 02الجامعي لتامنغست، الجزائر، العدد

تقييم فعالية السياسة النقدية في تحقيق المربع السحري محمد راتوؿ، صلبح الديف كروش،  -
، 66، مجمة بحوث الاقتصادية عربيةػ العدد 2010-2000لكالدور في الجزائر خلال الفترة 

 .2014ربيع
تقويم أسس إعداد الموازنة العامة محمد سمماف كريـ العزاوي، عبد الصاحب نجـ عبد الجبوري،  -

، 15، مجمة العموـ الاقتصادية والإدارية، مجمد2008لمدولة من خلال تحميل الموازنة الفدرالية لعام 
 .2009، 53العدد

 -بع السحري لكالدورأىداف السياسة الاقتصادية الكمية في الجزائر حسب المر محمد صلبح،  -
، مجمة كمية 2010/2014دراسة تحميمية تقييمية لمبرامج التنموية مع إشارة لمبرنامج الخماسي 

 .2016، 16العموـ الاقتصادية والتسيير والعموـ التجارية، العدد
السياسة النقدية الحديثة واستيداف التضخم في الجزائر دراسة تحميمية لمفترة محمد كريـ قروؼ،  -

 .2013، الدنمارؾ، 14، مجمة الأكاديمية العربية في الدنمارؾ، العدد (1999-2011)
الإيرادات الجبائية العادية ودورىا في توازن الموازنة العامة في الجزائر: محمد ماحي، محمد حداد،  -

، جانفي 01، العدد11، دراسات العدد الاقتصادي، المجمد2016إلى  2000دراسة تحميمية لمفترة 
2020. 

قياس علاقة التكامل المتزامن بين الاستثمار الأجنبي المباشر ومعدلات النمو محمد مراس،  -
 2015، 02، العدد02، مجمة الجزائرية لمتنمية الاقتصادية، المجمد الاقتصادي

خالة -ميزانية الدولة كأداة لضبط الاقتصاد الكميمراس محمد، عيدوني حميمة، بف سماعيف مراد،  -
، 04المجمة الجزائرية للبقتصاد والمالية، العدد، VARقياسية باستخدام نماذج  دراسة -الجزائر
 .2015سبتمبر 

، مجمة فعالية السياسة النقدية والمالية في أداء الأسواق الماليةمرغاد لخضر، حوحو فطوـ،  -
 .2014، 02الاقتصاد والتنمية، العدد 
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ق التوازن الاقتصادي الوطني )قبل وبعد دور السياسة المالية في تحقيمريـ عواؽ، رابح زبيري،  -
 .2018مجمة الدراسات المالية والمحاسبية والإدارية، العدد التاسع، جواف ( 1990

الوضعية النقدية ومؤشرات التطور المالي في الجزائر بعد انتياج برنامج مصيطفي عبد المطيؼ،  -
 .2008، 06، مجمة الباحث، جامعة ورقمة، العددالتسييل الموسع

أثر نمو العرض النقدي عمى نمو القطاع الخاص. دراسة قياسية مفتاح صالح، ساسي فطيمة،  -
 .2014، ديسمبر17، مجمة المعارؼ، السنة التاسعة، العدد2012-1990لحالة الجزائر 

 -، محور الدراسات المالية والمصرفيةأثر تغيرات أسعار الفائدة في النشاط المصرفيميدي عطية،  -
 .2008، 02، العدد 10لمعموـ الادارية والاقتصادية، المجمد  مجمة القادسية

أثر سعر الفائدة عمى الضخم كيدف لمسياسة النقدية في موساوي أماؿ، جاب االله مصطفى،  -
، مجمة العموـ الاقتصادية والتسيير والعموـ التجارية، (2017-1980الجزائر خلال الفترة )

 .2019، 02، العدد12المجمد
، وسبل معالجتيا 2003واقع وأسباب البطالة في العراق بعد عام االله الشمري،  مي حمودي عبد -

 .2013، 37مجمة كمية بغداد لمعموـ الاقتصادية الجامعة،  العدد
تحميل العوامل المحددة لاتجاىات سعر صرف الدينار العراقي مقابل الدولار نجمة شمعوف شميموف،  -

 .2017، 02، العدد01ات النقدية والمالية، المجمد ، مجمة الدراس2015-2004الأمريكي لممدة 
التضخم في الجزائر بين متغيرات الاقتصاد الحقيقي والتحميل النقدي نسيمي جييدة، نسيمي خديجة،  -

 .2020، ديسمبر 02، العدد06، مجمة البشائر الاقتصادية، المجمد(2001-2017)
الأزمات المالية، مجمة الاقتصاد  ، دور معدل الفائدة في إحداثنصيب أميرة، سحنوف محمود -

 .2015، مارس 34، العددالاسلامي العالمية
مشكمة البطالة وآثارىا الاجتماعية في المجتمعات المأزومة )المجتمع نعيـ حسيف كزار البديري،  -

، جامعة 02، العدد23، مجمة جامعة نابؿ، العموـ الانسانية، المجمدالعراقي نموذجا( دراسة تحميمية
 .2015نابؿ، 

، دور متغيرات الاقتصاد الكمي في تحديد سعر الفائدة لدول الاتحاد الأوربينعيـ صباح الجراح،  -
 .2016، 42، العدد11مجمة العموـ الاقتصادية، جامعة البصرة، المجمد 

ثر الأدوات الكمية "الغير أنعيـ صباح جراح، عقيؿ عبد الحسيف عودة، مصطفى محمد ابراىيـ،  -
، 2016-2003لمسياسة النقدية عمى بعض مؤشرات الاستقرار المالي في العراق لممدة مباشرة" 

 .2019، 110، العدد25مجمة الاقتصاد والعموـ الإدارية، المجمد
إشكالية السياسات المالية العربية بين تطور الإنفاق الحكومي واحتواء ىاشـ محمد العركوب،  -

اسية لبعض البمدان العربية )مصر، الأردن، تونس، ( حالة در 2004-1990لممدة )–الدين العام 
 2009، 13، العدد05، مجمة تكريت لمعموـ الإدارية والاقتصادية، المجمد المغرب(
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، تحميل اتجاىات البطالة في العراق وسبل معالجتياىيثـ عبد القادر الجنابي، أسماء خضر ياس،  -
 .2014، 101العدد ،37مجمة الإدارة والاقتصاد، جامعة مستنصرية، المجمد

، مجمة أبحاث آلية تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي عبر سياستيا الماليةونادي رشيد،  -
دارية، المجمد  .2011، جواف 01، العدد 05اقتصادية وا 

 الممتقيات: (4
، مداخمة العالمي الاقتصاد عمى الفائدة أسعار لتخفيض المحتممة الآثاربحري ىشاـ، محزـ حسينة،  -

: أداة سعر الفائدة وأثرىا عمى الأزمات ضمف فعاليات الممتقى الوطني التاسع حوؿ مقدمة
 .2011 ماي 10 و 9 أوت سكيكدة، يومي 20، جامعة الاقتصادية

 دراسة والاقتصادية المالية الأزمة علاج في الفائدة لمعدل كبديل الربح معدلالكريـ،  عبد البشير -
الأزمة المالية ضمف فعاليات الممتقى العممي الدولي حوؿ:  مقدمة، مداخمة وقياسية نظرية

 .2009أكتوبر  21-20سطيؼ، يومي–، بجامعة فرحات عباسوالاقتصادية الدولية
فعالية المنظمات الحكومية في تحقيق أىداف السياسات بمخريصات رشيد، بف سعيد محمد،  -

الأداء مؤتمر العممي الدولي حوؿ: ، مداخمة مقدمة ضمف فعاليات الالاقتصادية: التشغيل الكامل
مارس  09-8، كمية الحقوؽ والعموـ الاقتصادية جامعة ورقمة، المتميز لممنظمات والحكومات

2005. 
بدائل معدل الفائدة في الاقتصاد الاسلامي ودورىا في إدارة الأزمة حسف محمد الرفاعي،  -

، مداخمة مقدمة ضمف الإسلامية( الاقتصادية العالمية)الأسس النظرية وتطبيقاتيا في المصارف
"الأزمة الاقتصادية العالمية من منظور فعاليات مؤتمر كمية العموـ الإدارية الدولي الرابع حوؿ: 

 ،16/12/2010-15، جامعة الكويت، الاقتصاد الإسلامي
 لمفيم محاولة" الرأسمالي الاقتصاد في الأزمات ودورية الفائدة معدل عمي، سدى عابد، شريط -

الإسلبمي  والتمويؿ للبقتصاد الثامف العالمي ضمف فعاليات المؤتمر مقدمةمداخمة  ،حمول واقتراح
-18 الدوحة، الإسلامي، المنظور من الشاممة الاقتصادية والتنمية المستدام النمو: حوؿ
20/12/2011. 

، لمتوازن الاقتصاديأثر سعر الفائدة عمى الكفاءة الاقتصادية والمؤشرات الأساسية علبوة نواري،  -
أداة سعر الفائدة وأثرىا عمى الأزمات مداخمة مقدمة ضمف فعاليات الممتقى الوطني التاسع حوؿ: 

 .10/05/2011-9سكيكدة الجزائر،  55أوت 20، جامعة الاقتصادية
أثر استقلالية البنك المركزي عمى أداء سياسة نقدية حقيقية بين عياش قويدر، ابراىيمي عبد االله،  -

المنظومة المصرفية الجزائرية ضمف فعاليات الممتقى حوؿ:  مقدمة، مداخمة لنظرية والتطبيقا
 .2004ديسمبر 14/15، جامعة الشمؼ، واقع وتحديات–والتحولات الاقتصادية 
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فعالية تخفيض أسعار الفائدة من قبل البنوك المركزية في الحد من انييار الأسواق عيجولي خالد،  -
ضمف فعاليات الممتقى العممي الدولي  مقدمة، مداخمة زمة المالية العالمية الراىنةالمالية في ظل الأ 

كمية العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير،  الأزمة المالية والاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية،حوؿ: 
 .21/10/2009-20سطيؼ، يومي  -جامعة فرحات عباس

، مداخمة المحددة لو في ضوء الفكر الاقتصادي الحديث، تفسير سعر الفائدة والعوامل فارس فيصؿ -
الأزمة المالية الراىنة والبدائل المالية والمصرفية ضمف فعاليات الممتقى الدولي الثاني حوؿ:  مقدمة

 . 2009ماي 6-5، بخميس مميانة، يومي النظام المصرفي الاسلامي نموذجا
عمى جذب الاستثمار الأجنبي المباشر  ، أثر تحري حساب رأس المالمفتاح صالح، رحاؿ فاطمة -

، مداخمة مقدمة ضمف فعاليات ممتقى الدولي 2012-1970دراسة تحميمية لمفترة -غمى الجزائر
، كمية العموـ سياسات الانفتاح الاقتصادي والنمو الاقتصادي بدول جنوب المتوسطحوؿ: 

نوفمبر  11/12الجزائر، يومي  الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة الحاج لخضر، باتنة،
2013. 

 مقدمة، مداخمة أزمة النظام المالي العالمي وبديل البنوك الاسلاميةمفتاح صالح، معارؼ فريدة،  -
: الأزمة المالية والبدائل المالية والمصرفية النظام ضمف فعاليات الممتقى الدولي الثاني حوؿ

ية وعموـ التسيير، المركز الجامعي بخميس ، معيد العموـ الاقتصادالمصرفي الإسلامي نموذجا
 .6/05/2009-5مميانة،  يومي 

 :والقوانين التقارير (5
 المادة، 11-03 الأمر مف (32) لممادة المعدلة ،2010أوت سنة  26المؤرخ في  04-10 الأمر -

(02). 
 المادة 11، -03 الأمر ( مف35) لممادة ، المعدلة2010أوت سنة  26المؤرخ في  04-10 الأمر -

(02). 
 المادة ،11 -03 الأمر مف (72) لممادة ، المعدلة2010أوت سنة  26المؤرخ في  04-10 الأمر -

(06). 
 المادة، 11-03 الأمر ( مف56) لممادة ، المعدلة2010أوت سنة  26المؤرخ في  04-10 الأمر -

(04). 
 المادة، 11-03 الأمر ( مف98) لممادة ، المعدؿ2010أوت سنة  26المؤرخ في  04-10الأمر   -

(08). 
 المادة، 11-03 الأمر ( مف106) لممادة ، المعدؿ2010أوت سنة  26المؤرخ في  04-10الأمر  -

(08). 
 .(19المادة )، 10-90، المعدؿ والمتمـ لمقانوف 2001فيفري سنة  27المؤرخ في  01-01الأمر  -
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 .(10المادة )، 10-90 ، المعدؿ والمتمـ لمقانوف2001فيفري سنة  27المؤرخ في  01-01الأمر  -
 (.93المادة ) ،1990ابريؿ  14المؤرخ في 10-90القانوف  -
المادة ، 11-03( مف الأمر45معدلة لممادة )، ال2017اكتوبر 11المؤرخ في  10-17القانوف رقـ  -

(01). 
 2004 في الصادرة لمتعميمة والمتممة المعدلة 2019 فيفري 14 في مؤرخة 2019-01 تعميمة رقـ -

 الإجبارية. الاحتياطات بنظاـ المتعمقة
 في الصادرة لمتعميمة والمتممة المعدلة 2019ديسمبر 05 في مؤرخة( 2019-02) رقـ تعميمة -

 .الإجبارية الاحتياطات بنظاـ المتعمقة 2004
 في الصادرة لمتعميمة والمتممة المعدلة 2020 مارس 10 في مؤرخة( 2020-02) رقـ تعميمة -

 .الإجبارية الاحتياطات بنظاـ المتعمقة 2004
 في الصادرة لمتعميمة والمتممة المعدلة 2020 افريؿ 29 في مؤرخة( 2020-06) رقـ تعميمة -

 .الإجبارية الاحتياطات بنظاـ المتعمقة 2004
 في الصادرة لمتعميمة والمتممة المعدلة 2020سبتمبر 14 في مؤرخة( 2020-09) رقـ تعميمة -

 .الإجبارية الاحتياطات بنظاـ المتعمقة 2004
 .2009، سبتمبر2008، التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر، تقرير السنوي بنك الجزائر -
 .2011، جويمية 2010، التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر، تقرير السنوي بنك الجزائر -
 .2012، أكتوبر 2011، التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر، تقرير السنوي بنك الجزائر -
 .2013، نوفمبر 2012، التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر، تقرير السنوي ائربنك الجز  -
 .2014، نوفمبر 2013، التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر، تقرير السنوي بنك الجزائر -
 .2016، نوفمبر 2015، التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر، تقرير السنوي بنك الجزائر -
 .2017، سبتمبر2016الاقتصادي والنقدي لمجزائر، تقرير السنوي  (، التطور2018، )بنك الجزائر -
 .2018، جويمية 2017، التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر، تقرير السنوي بنك الجزائر -
 .2008، ديسمبر 05النشرة الاحصائية الثلبثية، الثلبثي الرابع، رقـ بنك الجزائر،  -
 .2012، مارس 17لثلبثي الرابع، رقـ النشرة الاحصائية الثلبثية، ابنك الجزائر،  -
 .2017، مارس 37النشرة الاحصائية الثلبثية، الثلبثي الرابع، رقـ بنك الجزائر،  -
 .2019، جواف 46النشرة الاحصائية الثلبثية، الثلبثي الأوؿ، رقـ بنك الجزائر،  -
 .2019مارس 49الرابع، رقـ  النشرة الاحصائية الثلبثية، الثلبثيبنك الجزائر،  -
 .2017صندوؽ النقد العربي، التقرير الاقتصادي العربي الموحد،  -
في  2016وتوجيات السنة المالية  2015التطورات المالية والنقدية لسنة  «، (2017)محافظ البنك  -

 .تدخل محافظ بنك الجزائر أمام مجمس الأمة، » الخارجية ظرؼ استمرار الصدمة
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 .»2017وتوجيات سنة  2016النقدية والمالية لسنة حوصمة التطورات «، (2018محافظ البنك ) -
وتوجيات سنة  2017، حوصمة حولة التطورات النقدية والمالية لسنة (2018محافظ البنك ) -

 .تدخل محافظ بنك الجزائر أمام المجمس الشعبي الوطني، 2018
 المواقع الإلكترونية: .2
  /https://data.albankaldawli.orgاحصائيات البنؾ الدولي عمى الموقع:  -
 algeria.dz-of-https://www.bankالجزائر عمى الموقع:  لبنؾ الشيرية الوضعية -
  /http://www.ons.dzمعطيات الديواف الوطني للئحصائيات عمى الموقع:   -
 /http://www.mf.gov.dz: وزارة المالية عمى الموقع -
 المراجع بالمغة الأجنبية .3

- Abderrahim Chibi, Mohamed Benbouziane and Mohamed Chekouri, the macroeconomic 
effects of fiscal policy shocks in algeria: an empirical study, The Economic Research 
Forum (ERF), Cairo, Egypt, August 2010.                                                                     
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