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 الملخص:

راا،  ااعتاار تهدف هذه الدراسة إلى معرفة تأثير جودة المعلومات المالية على سياسة توزيع الأ
أن من أهم محددات توزيع الأراا، من عدمه هي المعلومة الجيدة وتوفرها في الوقت المناسب ولدى كل 
الأطراف ذات العلاقة داخل الشركة  فتوفر المعلومة ذات الجودة للجميع يؤدي إلى اتخاذ قرار توزيع 

 ذه الدراسة لتأكيد هذا التأثير.يخدم المصلحة العامة للشركة ويرضي جميع الأطراف ولذلك جاءت ه

 سياسة توزيع الأراا،  جودة المعلومات المالية.الكلمات المفتاحية: 

Abstract: 

     The objective of this study is to know the impact of the quality of financial 

information on the policy of the distribution of profits, one of the most 

determining factors of the distribution of the benefits being the good 

information and the availability in time, and so, the study came to confirm this 

effect. 

Keywords: profit distribution policy, quality of financial information.  
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 المقدمة:
قرار توزيع الأراا، من اين أهم القرارات المالية داخل الشركة وله العديد من المحددات التي  يعد 

تناولتها العديد من الدراسات إلا أنه ياقى دوما مشكل تااين المعلومات من اين أهم المحددات التي تتحدد 
وفر معلومات مالية ذات جودة اها سياسة توزيع الأراا، إذ لها دور فعال االنساة للمستثمرين  واالتالي ت

يحدد القرار المتخذ  فاحكم أن للمسيرين المساهمين معلومات أكثر دقة وجودة من المساهمين الخارجين 
وهذا ما يؤدي إلى الانتهازية واالتالي تضارب في المصالح اين الأطراف ذات المصلحة داخل الشركة  

المسيرين على اتخاذ لأجل إرضاء الأطراف اغض ومن هنا تنشأ مشاكل اين المستثمرين والذي يلزم 
النظر عن مخلفات القرار المتخذ سواء في صالح الشركة أم لا فضلا عن ااقي العوامل والمتغيرات التي 

 تساهم في تحديد قرار توزيع الأراا،.
  الإشكالية:

واجب توفرها اتخاذ قرار رشيد فيما يخص سياسة توزيع الأراا، يعتمد على مجموعة من الشروط ال
وهذا ماني على عدد من المعطيات المفترض نظريا تأثيرها على سياسة توزيع الأراا، والتي من اينها 

 المالية اسياسةجودة المعلومات  علاقةجودة المعلومات المالية واالتالي يمكن طر، الإشكالية التالية: ما 
 توزيع الأراا،؟

 وعة من الأسئلة الفرعية كالآتي:وتدعيما للإشكالية المطروحة يمكن وضع مجم
 تتوفر المعلومات المالية الجيدة في القوائم المالية للشركات؟هل  -
 سياسة توزيع الأراا،؟على جودة المعلومات المالية  هو تأثيرما  -

 وكإجااة أولية عن الأسئلة السااقة الذكر يمكن صياغة الفرضيات التالية:
 على معلومات مالية ذات جودة؛ تتوفر القوائم المالية للشركات -
جودة المعلومات المالية وسياسة توزيع اين( 0.05توجد علاقة ارتااط إيجااية امستوى دلالة إحصائي ) -

 الأراا،.
 أهمية وأهداف الدراسة:

نظرا للأهمية التي تشكلها المعلومات المالية والتي تعد من اين أهم الركائز التي يعتمد عليها 
انطلاقا من هنا فجودة المعلومات المالية المقدمة في التقارير والقوائم المالية اشكل دوري المستثمرين  

ومستمر يؤدي إلى التقليل من فجوة المعلوماتية اين المستثمرين  ولذلك فوجود تااين في المعلومات يمكن 
 فيما يلي:استغلاله للإخلال اسياسة توزيع الأراا، ومنه فإن الهدف من هذه الدراسة يتمثل 

 تحديد ماهية العوامل والمتغيرات التي تحد من قدرة الشركة على توزيع الأراا،. -
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 المفاهيم ذات الصلة اجودة المعلومات المالية. -
 مختلف النظريات المحددة لسياسة توزيع الأراا،. -
المالية اين المستثمرين  معرفة الدور الذي تمارسه جودة المعلومات المالية الصادرة في التقارير والقوائم -

  من داخل وخارج الشركة في التأثير على سياسة توزيع الأراا،.
من أجل إعداد هذه الدراسة تمّ الاعتماد على المنهج الوصفي التحليلي الذي يتناسب مع منهجية الدراسة: 

 طايعة الدراسة  وذلك اعتمادا على المصادر التي تناولت الموضوع.
جل إعداد الدراسة والإلمام اجميع جواناها والإجااة على الإشكالية المطروحة  تمّ من أخطة الدراسة: 

 تقسيمها إلى ما يلي:
I. مفهوم سياسة توزيع الأرباح 
II. العوامل المؤثرة في سياسة توزيع الأرباح 
III. المعلومات المالية 
IV. علاقة تباين المعلومات بصراع المصالح 
V. شارة(الأرباح الموزعة كوسيلة لنقل المعلومة )الإ 
VI. دراسة ميدانية 

I. مفهوم سياسة توزيع الأرباح 
سياسة توزيع الأراا، من اين أهم السياسات التي تؤثر على السياسة التمويلية في الشركة إضافة 
إلى انعكاس هذه السياسة على العلاقة مع المالكين والمساهمين وعلى قيمة السهم في السوق المالي  

مادأ تحديد مقدار الأراا، التي يتم احتجازها والأراا، المقرر توزيعها وتقوم سياسة توزيع الأراا، على 
على المساهمين العاديين  وتأتي اهمية سياسة توزيع الأراا، من كونها تؤثر على حجم الاستثمارات التي 
تقوم اتنفيذها الشركة  وتعددت وجهات النظر اصدد سياسات توزيع الأراا، فسم من النظريات يرى اان 

ية توزيع الأراا، أمر لا اد منه للمؤسسات لأنها تؤثر على القيمة السوقية للسهم وتعظيم ثروة الشركة عمل
 .1ومالكيها  ويرى الاعض الآخر اأن القيمة السوقية للسهم ليس لها علاقة اعملية التوزيع

 وهناك فئات تتأثر وتؤثر في عملية توزيع الأراا، والتي يتم ذكرها في الآتي: 
: الإدارة العليا والتي لها السلطة في قرار توزيع الأراا، والتي تسعى إلى احتجاز أكار ئة الأولىالف -

كمية من صافي الأراا، المحققة وهذا من أجل الاعتماد عليها في تمويل استثماراتها المستقالية واطريقة 
 أسهل ومتحكم فيها.

 ممكن تقسيمها إل قسمين كالموالي: المساهمين مالكي الأسهم وهذه الفئةالفئة الثانية:  -
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صغار المساهمين وهم فئة ترغب في الحصول على أكار كمية من توزيعات الأراا، ااعتاارها تشكل  -
 لهم عوائد أي دخل جاري.

كاار المساهمين وهؤلاء هم أصحاب الحصص الكايرة في الشركة أي أصحاب الأموال الكايرة وهته  -
 اا، امنظارين:الفئة تنظر إلى توزيع الأر 

يفضلون احتجاز الأراا، إذا كان معدل العائد على الاستثمار االشركة أكار من معدل العائد على  -
 الاستثمار االسوق.

وفي حالة معدل العائد على الاستثمار االشركة أصغر من معدل العائد على الاستثمار االسوق فهنا  -
 يفضلون توزيع الأراا، على احتجازها.

ما ساق ذكره يتاين ما مدى تأثير سياسة توزيع الأراا، على انتقال الأموال وجذب  ومن خلال
 2 المستثمرين والمساهمين من خلال ايع وشراء الأسهم.

تعرف سياسة توزيع الأراا، على أنها " مضمون لاتخاذ القرار اتوزيع الأراا، أو احتجازها لإعادة 
لى للتوزيعات في تلك التي تعمل على الموازنة اين التوزيعات السياسة المث استثمارها في الشركة  وتتمثل

 3الحالية والأراا، المستقالية والتي ينتج عنها تعظيم سعر السهم.
توزيعات الأراا، هي ذلك الخيار الذي يمكن المديرين الماليين من دفع توزيعات نقدية انساة مئوية 

 4ين )حملة الأسهم(.من الأراا، المحققة من طرف الشركة لصالح المساهم
كما يمكن تعريف توزيعات الأراا، على أنها: جزء من الأراا، الذي يقوم المسير اتوزيعها على 
حملة الأسهم اعد موافقة الجمعية العامة في شكل نقدي أو عيني  هذه الأراا، ناتجة عن نشاط الدورة 

سوق عن وضعية معنية وتكون هذه الحالية أو السااقة لتلاية احتياجات الملاك أو إرسال إشارة لل
 5التوزيعات من الموارد الداخلية أو الخارجية للمؤسسة.

II. العوامل المؤثرة في سياسة توزيع الأرباح 
 الاعتاار أخذها اعين يجب والتي احتجازها أو الأراا، توزيع المحددة لقرار العوامل من العديد هناك

في  إيجازها ويمكن ظروف الشركة ااختلاف منها لعام كل أثر ويختلف الملائمة  السياسة وضع عند
 الآتي:

 المحددات القانونية.1
تخضع الشركات لقوانين وأنظمة الالد الذي تعمل فيه  مثل قانون الشركات وقانون هيئة سوق 

يتعلق اتوزيع الأراا، فمعظم دول لا تسمح للشركات ادفع أراا،  وفيماالأوراق المالية أنظمتها وتعليماتها  
اعض الدول يضاف الى القيمة  وفييقاس االقيمة الإسمية للأسهم العادية  والذين رأس مالها القانوني م



 أثر جودة المعلومات المالية على سياسة توزيع الأرباح                   د. لمين تغليسية، أ. طارق وهابي المدرسة العليا للتجارة 
 

 
5 

الاسمية للأسهم العادية  علاوة إصدار الأسهم العادية كذلك لا يسمح للشركات عادة اأن توزع الأراا، إذا 
س المال توضع من أجل حماية أموال كانت غير مليئة ماليا أو مفلسة قانونيا. هذه المحددات القانونية لرأ

 .6الدائنين والمقرضين
 المحددات التعاقدية.2

االإضافة إلى القيود القانونية هناك قيود تعاقدية  فمثلا عادة ما تضع عقود القروض قيدا يقضي 
راا، اأن لا تجري التوزيعات من أراا، ساق احتجازها قال تاريخ إارام العقد  فالتوزيعات تكون فقط من الأ

المتولدة اعد ذلك التاريخ. كما قد ينص العقد على منع إجراء التوزيعات ما لم تكن نساة التداول ومعدل 
تغطية الفوائد في مستوى معين  وذلك من أجل توفير موارد لخدمة الدين. إضافة إلى ما ساق يمكن أن 

الأسهم العادية  ما لم  يتضمن عقد إصدار أسهم ممتازة قيد يقضي اعدم إجراء توزيعات على حملة
يحصل حملة الأسهم الممتازة على التوزيعات المجتمعة لهم عن سنوات سااقة  وهو ما يطلق عليه اقيد 

 7الأسهم الممتازة.
 المحددات الداخلية.3

قدرة الشركة على دفع توزيعات أراا، مقيدة اكمية الأموال المتوفرة لديها على شكل نقد وأوراق مالية 
ويق. ومع أنه ممكن للشركة أن تقترض من أجل دفع توزيعات أراا، للمساهمين فيها  إلا أن قاالة للتس

المقرضين يكونوا مترددين في اقراض الشركة لهذه الغاية  والساب في ذلك لأن هذه الأموال المقترضة من 
   8قال الشركة لن تنتج فوائد ملموسة أو تشغيلية تساعد الشركة على دفع ديونها.

 ص النموفر .4
حاجة الشركة للتمويل متعلق مااشرة اتوقعاتها للنمو المستقالي وأي أصول هي احاجة لامتلاكها. 
ويجب على الشركة تقييم العائد والمخاطرة لمشاريعها الاستثمارية لتمدها االقدرة على الحصول على 

 لحصول على التمويل.التمويل الخارجي. االإضافة إلى ذلك  يجب على الشركة تحديد تكلفة وسرعة ا
واشكل عام  الشركات الكايرة تستطيع اسهولة دخول الأسواق أو الاقتراض من الشركات المالية  

والحصول على التمويل الجديد لمشاريعها الاستثمارية  واالتالي فهي تعتمد على التمويل الخارجي وتقوم 
لصغيرة التي تنمو اشكل كاير ومستمر قد ادفع جزء كاير من أرااحها كتوزيعات أراا،. اينما الشركات ا

يكون من الصعب عليها دخول الأسواق المالية أو الحصول على القروض من الشركات المالية لدعم 
مشاريعها الاستثمارية. واالتالي فان الشركات الصغيرة النامية تعتمد اشكل كاير على التمويل الداخلي من 

 9ات أراا، أو دفعها انسب قليلة.خلال احتجاز الأراا،  وعدم دفع توزيع
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 استثماري كقرار الأرباح توزيع سياسة.5
 على اها القرارات الخاصة اعتمدت ما إذا استثماريا قرارا كونها إلى الأراا، توزيع سياسة تشير

 هذه آثار يمتد قد الموقف هذا مثل وفى التشغيل  عمليات عن الناتجة النقدية وهو الأول  المصدر
 يعكس قد هنا االأراا، الخاص التوزيع قرار فإن ثم ومن للشركة  المتاحة فرص الاستثمارات على القرارات
 .لمجااهتها ضروري قرار اها اتخاذ الخاص الموقف يحتم استثمارية مشكلة

 حتى تنتظر أن الشركة على يفرض قد استثمارية كمشكلة الأراا، توزيع لسياسة حلول عن الاحث 
 في التشغيل عن الناتجة النقدية من المتاقي الجزء ذلك واستخدام المتاحة  الاستثماريةالفرص  اختيار تقرر
 .10الشركة في الاستثمار كافة متطلاات استيفاء اعد وذلك الأراا، توزيع عملية

 تمويلي كقرار الأرباح توزيع سياسة.6
 وذلك الأراا،  توزيعات في خارجي مصدر على الاعتماد إلى الحالات اعض في الشركة تلجأ قد
 مثل وفى الداخلية  التشغيل عمليات عن المترتاة النقدية استخدام عن الناجمة الاستثمارية المشكلة لتجنب

 ( الجديدة الأسهم أو القروض ) الخارجية الأموال ااستخدام الأراا، توزيع قرار يعكس قد الموقف هذا
 يعنى وهذا الشركة  في المناسب التمويل هيكل على سيؤثر هذا كان ما إذا خاصة تمويلية  مشكلة
 يتم وأن لااد الأراا،  توزيع عملية لتمويل الخارجي المصدر استخدام نحو الاتجاه أن الأولى االدرجة
إلى  الواحد السهم سعر تعظيم هدف يخل لا اما أي للتمويل  المناسب الهيكل محددات ضوء في تخطيطه
 الاستثمار  وقرارات الأراا، توزيع سياسة اين الارتااط نإ الملاك( ثروة ممكن ) تعظيم حد أقصى

 : التالية خلال العلاقة من واضحة تادو والتمويل
 للاستثمار المطلوبة الأموال –الخارجية(  التمويل مصادر + التشغيل عن الناتجة الأرباح = )النقدية توزيعات

 متا، هو ما اين للفرق محصلة إلا هي ما الشركة  في الأراا، توزيع عملية أن توضح السااقة لعلاقةوا
 مع وذلك الاستثمار  لعمليات أمول من تحتاجه ما واين خارجية( أم )داخلية نقدية من الشركة لهذه

 أصلا حاجة فلا عنها  تزيد أو الاستثمار لتغطية مطالب كافية الداخلية النقدية كانت ما إذا أنه ملاحظة
 .11التوزيع عملية لتمويل جاهكات الخارجية الأموال على للحصول

 اعتبارات المساهمين.7
على الشركة أن تتاع سياسة توزيع أراا، لها تأثير ايجااي على ثروة المساهمين فيها  والأثر يتعلق 
االوضع الضرياي للمساهمين  فإذا كانت نساة المساهمين الممتلئين ماليا كايرة  والذين يقعون ضمن 

تقرر الشركة دفع نساة قليلة من الأراا، لتأخير دفع المساهمين في الشركة شريحة ضرياية مرتفعة  فقد 
لأرااحهم لحين ايع أسهمهم. إذا حقق المساهمون أراا، رأسمالية عند الايع  فانهم سيدفعون ضرياة على 
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هذه الأراا، والتي هي في الغالب الضرياة عليها أقل من الضرياة على توزيعات الأراا،. اينما 
 12مون ذوي الدخول المنخفضة  فانهم يفضلون دفع نساة عالية من توزيعات الأراا،.المساه

 ففي الشركات الأراا،  توزيع سياسة تحديد في دورا للشركة الحاليين المساهمين تفضيلات تؤدي
 عالية نساة نحو احتجاز واضح اتجاه هناك يكون الأفراد  من صغيرة مجموعة في ملكيتها تنحصر التي
 االملكية التمويل تأمين احتياجات يفضلون إنهم حيث المساهمين  على صغيرة نساة وتوزيع راا،الأ من
 ادخول الشركة على يخسروا سيطرتهم لا حتى جديدة أسهم إصدار من ادلا المحتجزة الأراا، طريق عن

 .13القروض فوائد يتحملوا لا حتى الاقتراض وعدم جدد  مساهمين
III. المعلومات المالية 

مات المالية هي جزء من مكونات نظام المعلومات العام في أي شركة وتعتار من أهم المعلو 
 المعلومات فيه.

المعلومات المالية هي مخرجات نظام المعلومات المحاساي التي تنتج اعد . مفهوم المعلومات المالية: 1
مالية مجموعة من معالجة مجموعة من الايانات المحاساية والمالية  احيث تمثل هذه المعلومات ال

 .14الحقائق  القيم والأحداث الاقتصادية المساعدة في اتخاذ القرارات
نجد في الإطار المفاهيمي للمعايير المحاساية الدولية اقتراحا أولا . مفهوم جودة المعلومات المالية: 2

ص المرتاة تعريف لجودة المعلومات المالية  حيث يعتار أنها الإطار الذي يضمّ مجموعة من الخصائ
فيما اينها اطريقة محكمة والمعدة وفق معايير قانونية ثااتة لمساعدة المستثمرين في اتخاذ قرار استثمار 
مواردهم المالية في الشركة وكذا مساعدة ااقي الأطراف أصحاب المصلحة في اتخاذ قرارات صحيحة 

 .15تخص علاقتهم االشركة
 . الخصائص النوعية للمعلومات المالية3

ى تكون المعلومات المالية ذات أهمية وفائدة يجب أن تتوفر فيها مجموعة من الخصائص حت
 والمميزات والتي تجعل منها أداة ووسيلة فعّالة للمساعدة في التسيير واتخاذ القرارات المناساة.

ات يقصد االملاءمة أن تكون المعلومات المفصح عنها مفيدة ومؤثرة في اتخاذ القرار الملاءمة:  1.3
المالية من طرف مستخدمي الكشوف المالية في المستقال القريب  وقدرتها كذلك في المساعدة على تقييم 
الأنشطة والأحداث الماضية  الحاضرة والمستقالية اشكل يسمح اتأكيد أو تصحيح التقييمات والتناؤات 

لى ثلاث مميزات فرعية . حتى تتحقق خاصية الملاءمة في المعلومات المالية يجب توفرها ع16السااقة
 .17تتمثل في القيمة التناؤية  التوقيت المناسب وقيمة الاثاات
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حتى تتمتع المعلومة المالية اصفة الموثوقية يجب خلوها من الخطأ المادي والتحيز الموثوقية:  2.3
ا وتمثيلها الصادق للأحداث الاقتصادية حتى يمكن الاعتماد عليها من طرف جميع الأطراف  وهذا م

 .18يعني ضرورة أن تكون للمعلومات دلالة محددة اغض النظر عن الأطراف التي تقوم اأدائها
تعني هذه الخاصية تمكين قارئ الكشوف المالية من فهمها وأخذ صورة واضحة عن القابلية للفهم:  3.3

ر توفر مستوى الذمة المالية ونشاط الشركة من خلال قراءة اسيطة لهذه الكشوف  مع الأخذ اعين الاعتاا
 .19معقول لدى القارئ في مجال المحاساة وعالم الأعمال

تسمح هذه الخاصية اتقييم ومقارنة أداء الشركة مع الشركات الأخرى المنافسة . القابلية للمقارنة: 4.3
 .20في السوق في فترة زمنية محددة  كما تسمح أيضا اتقييم ومقارنة أداء الشركة نفسها عار الزمن

تعتار المادية خاصية شاملة وعامة مرتاطة ااتخاذ القرار لذلك فهي تتشااه إلى حد كاير ية: الماد 5.3
مع خاصية الملاءمة  حيث يتم استخدام هذه الخاصية فيما يجب الإفصا، عنه للأغراض العامة غير 

المالية المحددة. تعتار المعلومات مادية في حالة ما إذا كان من الضروري الإفصا، عنها في الكشوف 
لأهميتها  لذلك فإن المادية تضع محددات لما يجب الإفصا، عنه من معلومات لأن كثرة المعلومات قد 

 .21تكون مضللة وكذلك الحال عند قلتها
تقوم هذه الخاصية على اتااع نفس القواعد  الأساليب والإجراءات في الإفصا، وعرض الاتساق:  6.3

خدم ويساعد على تحقيق خاصية القاالية للمقارنة وتقييم نشاط المعلومات من دورة إلى أخرى  مما ي
 .22الشركة عار الزمن اطريقة ثااتة

يجب توفر مجموعة الخصائص سااقة الذكر حتى يمكن الحكم على المعلومات المالية 
المعروضة في الكشوف المالية االجودة واأنها مناساة لخدمة أغراض المستخدمين ومساعدتهم في اتخاذ 

رارات الصائاة. للوصول للاستخدام الأمثل والاستفادة المثلى من هذه المعلومات المالية يجب قياس الق
 مدى جودتها اشكل مستمر.

 . معايير قياس جودة المعلومات المالية4
من أجل الاستخدام الأمثل للمعلومات المالية يجب القيام اقياس مدى جودتها لتحديد درجة 
الاستفادة منها  وكذا التعرف على القيمة المضافة التي تحدثها داخل وخارج الشركة اعتمادا على عدة 

 .23ت الماليةمعايير تتمثل في: الفاعلية  الكفاءة  الدقة  المنفعة والتناؤ كمقاييس لجودة المعلوما
IV. علاقة تباين المعلومات بصراع المصالح 
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الصراع الناتج عن علاقة الوكالة أو كما هو معروف اصراع المصالح يرجع سااه الى طايعة 
العلاقات التعاقدية ما اين أصحاب المصالح. ويرجع ذلك الى المعلومة الضد تناظرية التي تخص 

 .24ودة التي تتميز اها الايئة الداخلية والخارجية للشركةالوكالة  حالة عدم التأكد والعقلانية المحد
تكمن صراعات المصالح في طريقة توظيف المعلومة من طرف الوكيل اتجاه الأصيل  وذلك إما 
ما أن تكون  اطريقة تناظرية  والتي تكون فيها تحويل ملكية تكلفة الصفقة ايجااية االنساة للأصيل  وا 

ها من خلالها الوكيل للمحافظة على المعلومة الفعّالة من أجل السيطرة اطريقة ضد تناظرية والتي يسع
 وتحسين أرااحه أو هدم قدرة الوكيل على اكتساب المعلومة الفعالة وتحويلها للأصيل.

يتضح أنه في كلتا الحالتين أن أساس المعلومة الفعالة هو الذي يميز محور الدراسة لنظرية الوكالة 
التي تاحث عن الكيفية التي يتاعها الأصيل لكي يكشف سال عزوف الوكيل على من المنظور الإيجااي 
 .25تقديمه للمعلومة الفعّالة

مشكل تااين المعلومات يضع الأصيل أمام مشكل سااه عدم كفاءة الوكيل على اكتساب المعلومات 
ليست احوزته  وهذا من أجل  الفعّالة واخفائه لذلك أو إخفاء الوكيل للمعلومة الفعّالة سواء كانت احوزته أو

الضغط على الأصيل اطريقة غير مااشرة ويضع نفسه في موضع قوة أي حصوله على أراا، إضافية 
 االنساة له والتي قد تكون غير متوقعة من قال من طرف الأصيل.

لتأكد القدرة المعرفية الغير الكافية للمعلومة الفعّالة االنساة للأصيل  يعود أصلها الى حالة عدم ا
للمعلومة الفعّالة والخاصة اكفاءة الوكيل  تذهب االأصيل الى دراسة طايعة العقود وطريقة التفاوض مع 
 -الوكيل حتى لا تكلفه عملية التعاقد أكثر من الأراا، المسطرة الناتجة من علاقة الوكالة ما اين الأصيل

 الوكيل.
الذي يضيف الى الشركة أعااء أخرى   العديد من العوامل تؤدي الى ما يعرف االخطر المعنوي

 فسيكلف الأطراف المعنية أو مالكي الشركة تكاليف وكالة.
تنشأ تكاليف الوكالة اساب قيام المالك أو الأصيل اوضع نظام رقااة على تصرفات المسير 

ساب وقراراته  واما أن النظرية مانية على فرضية الرشادة  أي أن كل طرف يسعى لتعظيم منفعته على ح
المنفعة العامة  وأن المسير يملك معلومة أكثر من ااقي الأطراف فيما يخص وضعية الشركة  يرى جنسن 

 .26وماكلين أن تقييم تصرفات المسير اناء على نظرية الوكالة يتم من خلال وضع نظام رقااة
 الآتي:وتنقسم تكاليف الوكالة الى ثلاثة أقسام متمثلة في 

ي تكاليف يتحملها الأصيل  وهذا من أجل الرقااة على سلوك الوكيل مثل تكاليف : وه. تكاليف المراقبة1
 27قياس وملاحظة سلوك الوكيل  تكاليف إنشاء مجلس الإدارة  مجلس الرقااة ومجلس المديرين.
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: وهذه التكاليف يتحملها الوكيل من أجل أن يثق اه . تكاليف الالتزام أو المانعة من قبل الوكيل2
 .28الأصيل

: وهي تكاليف متصلة االأصيل والوكيل والتي تنتج من جراء التعارض المستمر اين . الخسائر المتبقية3
مصالح المتعاقدين كالاختيار الاستراتيجي غير الأمثل وتدعى هذه التكاليف أيضا اتكاليف الفرصة 

لفرصة الاديلة هي الاديلة  تجدر الإشارة الى أن التكاليف التي تدخل في سايل التخفيض من تكاليف ا
 .29أكار من التخفيض المتحصل عليه

V. )الأرباح الموزعة كوسيلة لنقل المعلومة )الإشارة 
تسمح الأراا، الموزعة للمساهمين  االنساة لشركات المساهمة الكايرة التي تمتاز اعدم وجود تماثل 

لأقل كفاءة  فتوزيعات عن تلك اللمعلومة اين المساهمين والمسيرين  اتحديد الشركات الأكثر كفاءة 
الأراا، تعتار أحد أارز وسائل اتصال الشركة االسوق  ولقد أثاتت الدراسات أنه في المدى القصير هناك 
تماثل كاير في سياسة توزيع الأراا،  أي سياسة توزيع الأراا، منتظمة  اينما على المدى الطويل فهناك 

 .30تغير كاير يحصل لسياسات توزيع الأراا،
VI.  ميدانيةدراسة 
 مجتمع وعينة الدراسة:. 1

يتمثل كما . والمؤسسات الجزائريةالشركات مجموعة من تم حصر الشركات المراد دراستها في 
مجتمع الدراسة في هذه الشركات من أعضاء مجلس الإدارة  مديرين تنفيذيين ورؤساء دوائر  االإضافة 

 . ةوالمحاسا ةإلى المسؤولين في المالي
عن طريق مختلف قنوات  على مسؤولي الشركات ومديريهاعة من الاستايانات مجمو تمّ توزيع 

 .صالح لإجراء الدراسة استايان 50استرداد  حيث تمّ   الاتصال
 أداة الدراسة. 2

الى محاور وعدد اته ( يلخص أداة الدراسة المتمثلة في الاستايان وياين لنا تقسيم01الجدول رقم )
 كل محور. فقرات

 مجال كل فقرات وعدد الدراسة محاور : (01)رقم الجدول
 عدد الفقرات المحور رقم المحور الجزء

 05 توفر معلومات مالية ذات جودة داخل الشركة 1 الجزء الأول
 05 تأثير جودة المعلومات المالية على سياسة توزيع الأراا، 2

 05 معلومات عامة  الجزء الثاني
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 15 المجموع 
 يان الدراسةلاستا تلخيص المصدر:

 :من والمتكون الاستايان أسئلة جميع في Likertليكارت الخماسي  مقياس استخدام تم كما
 غير موافق تماما غير موافق محايد موافق موافق تماما المستوى

 1 2 3 4 5 الوزن
 صدق، ثبات وتوزيع الاستبيان. 3

 صدق الاستبيان 1.3
سايرمان الارتااط  معامل حساب تم ستايان لفقرات الا صدق الاتساق الداخلي للتأكد من 

Spearman  حيثمع المتوسط الكلي للمحور الذي تنتمي إليه الفقرة   فقرة من فقرات الاستايان لكل 
 وضع لما صادقة المحورينتعتار فقرات  واذلك .0.05عند مستوى دلالة قويا  الارتااط معامل كان

 .لقياسه
 اختبار ثبات الاستبيان 2.3

ر الثاات هو التأكد من الحصول على نفس النتائج المتحصل عليها في حالة إعادة توزيع اختاا
الاستايان مرة ثانية أو على الأقل الحصول على نتائج متقاراة مع الااقاء على نفس الظروف المحيطة 

دناه ( أ2الجدول رقم ). و Alpha Cronbach’sاحساب معامل الثاات ألفا كرونااخ  يتم ذلكاالدراسة  
 لكل محور من محاور الدراسة. Alpha Cronbach’sيايّن معامل الثاات 

 (: ثبات الاستبيان02الجدول رقم )
رقم 

 المحور
عدد  المحور

 الفقرات
 Alphaمعامل 

Cronbach’s 
 0.546 05 توفر معلومات مالية ذات جودة داخل الشركة الأول
 0,579 05 توزيع الأراا،تأثير جودة المعلومات المالية على سياسة  الثاني

 0.909 10 جميع الفقـرات 
 .SPSSاالاعتماد على نتائج التحليل الإحصائي وفق ارنامج المصدر: 

لجميع  Alpha Cronbach’s( أعلاه  يتاين أن معاملات الثاات 02من خلال الجدول رقم )
مما يؤكد وجود ثاات في أداة  0.909المحاور مرتفعة  كذلك معامل الثاات لجميع الفقرات مرتفع ويساوي 

 الدراسة المتمثلة في الاستايان.
 اختبار التوزيع الطبيعي 3.3
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استخدام اختاار  يتمللتعرف على التوزيع الذي تتاعه الايانات والمتمثل في التوزيع الطايعي أم لا  
 الايانات: (H0. عن طريق اختاار الفرضية )Kolmogorov- Smirnovسميرنوف  -كولموغوروف

( 03طايعي. والجدول رقم )التوزيع ال (: الايانات لا تتاعH1تتاع التوزيع الطايعي ضد الفرضية الاديلة )
 أدناه يوضح نتيجة هذا الاختاار.

 لاعتدالية التوزيع Kolmogorov-Smirnov(: اختبار 03الجدول رقم )
 مستوى الدلالة Zقيمة  عدد الفقرات المحورعنوان  المحور
 0.074 1.284 05 علومات مالية ذات جودة داخل الشركةتوفر م الأول
 0.002 1.868 05 تأثير جودة المعلومات المالية على سياسة توزيع الأراا، الثاني

 0.134 1.162 10 جميع الفقرات 
 .SPSSاالاعتماد على نتائج التحليل الإحصائي وفق ارنامج المصدر: 

وى الدلالة لكل فقرات الاستايان أكار من مستوى مستأن يتاين لنا من خلال الجدول السااق 
  مما يدل على أن الايانات تتاع التوزيع الطايعي والذي يسمح لنا اإجراء الاختاارات 0.05الدلالة 
 المعلمية.

 تحليل البيانات الشخصية . 4
 (: تحليل البيانات الشخصية لأفراد العينة04الجدول رقم )

 النسبة العدد المتغير
 %20 10 سنة 30-20 السن

 %30 15 سنة 31-40
 %30 15 سنة 41-50

 %20 10 سنة 50أكار من 
 %100 50 المجموع

 %20 10 سنوات 5أقل من  عدد سنوات الخبرة
 %30 15 سنوات 10إلى  6من 
 %30 15 سنة 15إلى  11من 
 %20 10 سنة 20إلى  16من 

 %00 00 سنة 20أكثر من 
 % 100 50 المجموع

 %10 05 مدير عام الوظيفة
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 %10 05 عضو مجلس الإدارة
 %20 10 مدير تنفيذي
 %40 20 رئيس دائرة

 %20 10 وظيفة أخرى
 %100 50 المجموع

 %64 32 ليسانس الدرجة العلمية
 %14 07 ماجستير
 %04 02 دكتوراه

 %18 09 مؤهل آخر
  %100 50 المجموع

 %38 19 محاساة  التخصص العلمي
 %34 17 مالية

 %10 05 إدارة أعمال
 %18 09 تخصص آخر

  %100 50 المجموع
 .SPSSاالاعتماد على نتائج التحليل الإحصائي وفق ارنامج  المصدر:

 ( أعلاه يمكننا ملاحظة ما يلي:04من خلال الجدول رقم )
  ؤكد الخارة المهنية الكايرة للمسؤولين ما يسنة وهذا  50 إلى 31من  تتراو، أعمارهمأغلاية أفراد العينة

 ساهم في صدق الإجااات.مما ي
  ما يساهم في صدق وصحة إجااات م سنة 15إلى  06يمتلكون خارة تتراو، من أغلاية أفراد العينة

 الاستايان.
 عالية أغلب أفراد العينة يملكون مؤهلات جامعية. 
  وكذا إدارة الأعمال. أغلاية أفراد العينة متخصصين في المالية والمحاساة 
 اختبار فرضيات الدراسة. 5

من أجل اختاار صحة الفرضيات من عدمها نستخدم معامل ارتااط ايرسون  حيث لمعرفة نوع 
   0.05العلاقة اين المتغيرين نقارن مستوى دلالة الاختاار مع مستوى الدلالة 

 مات مالية ذات جودةتتوفر القوائم المالية للشركات على معلو الفرضية الأولى: .1.5
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 للفرضية الأولى(: معامل الارتباط 05الجدول رقم )
 المعاملات الإحصاءات المحور

تتوفر القوائم المالية للشركات على معلومات 
 مالية ذات جودة

 r 0.521معامل الارتباط 

 0.000 مستوى الدلالة
 50 حجم العينة

 .SPSSليل الإحصائي وفق ارنامج االاعتماد على نتائج التحالمصدر:           
أقل من مستوى  0.000( أعلاه أن مستوى الدلالة يساوي 05نلاحظ من خلال الجدول رقم ) 
مما  0.05  مما يدل على وجود علاقة ارتااط ايجااية ذات دلالة احصائية عند مستوى 0.05الدلالة 

 .دةيؤكد توفر القوائم المالية للشركات على معلومات مالية ذات جو 
جودة بين( 0.05توجد علاقة ارتباط إيجابية بمستوى دلالة إحصائي ): الفرضية الثانية.2.5

 المعلومات المالية وسياسة توزيع الأرباح
 جودة المعلومات المالية وسياسة توزيع الأرباح(: معامل الارتباط بين 06الجدول رقم )

 سياسة توزيع الأرباح الإحصاءات المحور
 r 0.628معامل الارتباط   ات الماليةجودة المعلوم

 0.000 مستوى الدلالة
 50 حجم العينة

 .SPSSاالاعتماد على نتائج التحليل الإحصائي وفق ارنامج المصدر:           
أقل من مستوى  0.000( أعلاه أن مستوى الدلالة يساوي 06نلاحظ من خلال الجدول رقم ) 
اين  0.05علاقة ارتااط ايجااية ذات دلالة احصائية عند مستوى   مما يدل على وجود 0.05الدلالة 

 .جودة المعلومات المالية وسياسة توزيع الأراا،
 الخاتمة:

اعد إعداد الدراسة والتطرّق لكل جواناها النظرية والميدانية  تمّ التّوصل إلى جملة من النتائج 
 والتي يمكن إيجازها فيما يلي:

المفصح عنها من طرف الشركات والمؤسسات الجزائرية على معلومات مالية ذات تتوفر القوائم المالية  -
 جودة مما يؤكد صحة الفرضية الأولى؛ 

هناك علاقة ارتااط إيجااية قوية اين جودة المعلومات المالية وسياسة توزيع الأراا، وهذا ما يؤكد  -
 صحة الفرضية الثانية؛



 أثر جودة المعلومات المالية على سياسة توزيع الأرباح                   د. لمين تغليسية، أ. طارق وهابي المدرسة العليا للتجارة 
 

 
15 

الشركة أهمية كايرة من وجهة نظر المساهمين والإدارة ككل   يمثل قرار توزيع الأراا، التي تحققها -
 ؛واالتالي فهو هدف أساسي مشترك يلزم الإدارة اذل مجهود من أجل تحقيقه

معظم المساهمين يفضلون توزيع الأراا، ادلا من احتجازها اساب نقص المعلومة وتخوفهم من  -
 ؛المستقال

 ؛خدميها كلما امتازت االجودةتزداد أهمية المعلومات المالية لدى مست -
 ؛يقصد اجودة المعلومات المالية أن تتمتع االخصائص النوعية والدقة -
 ؛المستثمرون يقومون ااتخاذ قراراتهم االاعتماد على ما ينشر من معلومات مفيدة في القوائم المالية -
د على اتخاذ قرار سليم توفر المعلومة المالية الملائمة وفي الوقت المناسب ولكل الأطراف تساع -

 ولصالح الشركة فيما يخص توزيع الأراا،.
 انطلاقا من النتائج السااقة الذكر يمكننا تقديم اعض التوصيات كما يلي:

 العمل على التحسين الدائم لجودة المعلومات المالية؛ -
 تصال؛العمل على توفير المعلومات المالية لمحتاجيها اطرق سهلة وعار مختلف قنوات الا -
 التأكيد على إعداد سياسات توزيع الأراا، اناء على المعلومات المالية الموثوقة المفصح عنها.  -
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