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 :ممدمة
ثاره خلال مرحلة السبعينيات وبدايةة الثمانينيةات آوتفالمت  أبعادهكبيرة عندما اتسعت  أهميةاحتل موضوع التضخم 

ات معظم الدول المتمدمة والناميةة علةح حةد سةوان وانعكة  للةن علةح يتعاني منه التصاد أصبحتمن المرن الماضي حيث 
 بشكل خاص.  والمالية اتخال المرارات المتعلمة بالسياسة الالتصادية عموماً والسياسة النمدية

فهنان من يعزي التضخم إلح الاختلالات الهيكلية، وهنان مةن يةرأ أن التضةخم ينشة   ،سيرهلمد تعددت محاولات تف
نتيجة ارتفاع التكاليف، وهنان من يشخص سبب التضةخم فةي زيةادة ال لةب الكلةي علةح العةر. الكلةي. وفةي هةلا ا  ةار 

حجةم ال لةب الكلةي تكنتيجةة لزيةادة كميةة يرُجع الالتصاديون التمليديون التضخم أساساً إلح ظاهرة نمديةة، تتمثةل فةي زيةادة 
وللةةن نظةةراً لافتراضةةهم ثبةةات كةةل مةةن حجةةم ا نتةةا  ، النمةةود فةةي الالتصةةاد ، ممةةا يترتةةب عليةةه ارتفةةاع مسةةتويات ا سةةعار

 وسرعة دوران النمود، وعدم وجود اكتناز. 
عانت ا هلا بظاهرة التضخم، ولد والجزائر من بين الدول النامية، فمد ارتب  التصادها من بداية السبعينات إلح يومن

الآثار والانعكاسات الخ يرة لهله الظاهرة، فبعد الاستملال مباشرة وإثر الركود الالتصادي اللي ساد البلاد في مختلف  نم
تنمويةة  اسةتراتيجيةالهياكل الماعدية، سعت الجزائر إلح إنعاش التصادها بغية الالتحاق بركب الدول المتمدمة، حيث اتبعةت 

، وارتفةةاع ال لةةب الكلةةي العةةام ا نفةةاقكثفةةة اعتمةةدت فيهةةا علةةح الالتةةرا. الخةةارجي، وا صةةدار النمةةدي بسةةبب زيةةادة م
والالت اع الضريبي في تمويل مشاريعها، إلا أن هله ا جرانات أدت إلح ظهور آثار تضخمية بسبب الفارق بين ا صدار 

الآثار في صورة ارتفاع ا سعار التي صةاحبت ا سةواق الو نيةة  تمثلت هلهكما النمدي والمعرو. من السلع والخدمات، 
خاصة في بداية التسعينات من المرن الماضي، ولمد أدأ هلا الارتفاع في ا سعار إلح الت ثير سلبا علح المسةتوأ المعيشةي 

 .للأفراد خاصة لوي الدخول المحدودة

 : تكون علح النحو التالي الدراسة إشكالية فإن السابك العر. خلال من :الإشكالٌة *طرح

 (؟4162-6891ما مـدى تأثٌر عرض النمود عـلى التضـخم فً الجـزائر خلال الفترة )
 وللإجابة علح إشكالية الدراسة نمترح بع. ا سئلة الفرعية والتي تتمثل فيما يلي:

 والتضخم ؟ النمود  عر. بين ةلالعلا ماهي  -

Résumé: 

Le but de cette étude était de mesurer l'impact de la masse 

monétaire sur l'inflation en Algérie, et à lalumière des données 

disponibles au cours de la période (1986-2014), a été 

l'utilisation et l'application des tests utilisés dans le discours 

économétrique, qui est construit pour tester les propriétés des 

séries temporelles en termes de dormance de la propriété et 

s'appuient sur tests standards qui correspondent à ces 

propriétés, l'accent était sur la construction du modèle standard 

en utilisant la méthode de Engle et Granger dans l'analyse des 

relations à long terme et construire une correction d'erreur de 

modèle et décrire la relation, qui comprend à long et à court 

terme. 

Les résultats ont indiqué que les tests pour les variables du 

sommeil (Dickey Fuller et Phillips Perron) que toutes les 

variables de la première étude stable à la différence. Le test a 

montré qu'il existe une co-intégration relation à long terme 

entre la masse monétaire et l'inflation monétaire. Il ressort de 

l'estimation de l'erreur du modèle correction absence de 

problème d'auto-corrélation. 

     Les résultats ont également révélé en Algérie, l'inflation 

corrige le déséquilibre de la balance dans chaque période 

précédente, et prend la vitesse d'ajustement vers la valeur de 

45% de l'équilibre.  

 Nous avons utilisé dans cette étude par une analyse statistique 

selon un programme (EVIEWS-9) examine l'impact de la 

masse monétaire sur l'inflation en Algérie. 
Mots clés: la masse monétaire, l'inflation, cointégration, 

modèle de correction d'erreur. 

 :الملخــص

تهدف هله الدراسة إلح ليا  اثر عر. النمود علح التضخم 
-1986ت في الجزائر، وللن في ضون البيانات المتوفرة خلال الفترة

 ، وتم للن باستخدام وت بيك الاختبارات المتبعة في الالتصاد 2014

المياسي الحديث واللي يبنح علح اختبار خواص السلاسل الزمنية من 
حيث خاصية السكون والاعتماد علح الاختبارات المياسية التي تتلانم 
 مع هله الخواص، كما تم التركيز علح بنان النمول  المياسي باستخدام
 ريمة انجل وغرانجر في تحليل العلالة  ويلة ا جل ومن ثم بنان 
نمول  تصحيح الخ   واللي يتضمن وصف العلالة  ويلة ولصيرة 

 ا جل.
دلت نتائج اختبارات السكون للمتغيرات تديكي فةولر الموسةع وفليةب  

 بيرون  أن جميع متغيرات الدراسة مستمرة عند الفرق ا ول.

وتبةين مةةن اختبةةار التكامةل المشةةترن أنةةه يوجةد علالةةة  ويلةةة 
والتضةخم النمةدي. وتبةين مةن تمةدير نمةول   عةر. النمةودا جل بةين 

 عدم وجود مشكلة ارتبا  لاتي. تصحيح الخ  
كما كشفت النتائج فةي الجزائةر فةإن التضةخم النمةدي  يصةحح 
مةةن اخةةتلال توازنهةةا فةةي كةةل فتةةرة سةةابمة، وتسةةتغرق سةةرعة التعةةديل 

 .%45باتجاه ليمتها التوازنية 

اسةةتخدمنا فةةي هةةله الدراسةةة مةةن خةةلال التحليةةل وفةةك برنةةامج 

يدر  اثةر عةر. النمةود علةح التضةخم  (EVIEWS-9)إحصائي 

 في الجزائر.
عر. النمود، التضخم، التكامل المشترن، نمول   لمفتاحٌة:ا تالكلما

 تصحيح الخ  .
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 والتضخم ؟ الانفاق العام  بين ةلالعلا ماهي  -

 والتضخم ؟ سعر الصرف بين ةلالعلا ماهي  -
يمكةةن وضةةع عةةدد مةةن  ،مةةن خةةلال مشةةكلة الدراسةةة وتسةةاخلاتها ومةةن خةةلال النظريةةات الالتصةةادية: الدراسيية فرضييٌات*

  الفرضيات يمكن من خلال الدراسة ا جابة عنها بالنفي أو ا ثبات ويمكن صياغتها كالتالي :
 عر. النمود ومعدل التضخم.توجد علالة  ردية بين   -1
 توجد علالة  ردية بين الانفاق العام ومعدل التضخم. -2
 .معدل التضخمو سعر الصرف توجد علالة  ردية بين -3
-1986فةي الجزائةر خةلال الفتةرة ت علةح التضةخم عةر. النمةودأثةر  تحليةل وليةا تهدف هله الدراسة : الدراسة فاهد*أ

مةةن خةةلال التحليةةل النظةةري والمياسةةي لجوانةةب العلالةةة بينهمةةا والولةةوف علةةح  بيعتهةةا، وهةةو ا مةةر الضةةروري   ،2114
 . مكان صياغة السياسات الالتصادية الملائمة

الولةوف علةح  بيعةة العلالةة بةين عةر. النمةود  -التاليةة: الاعتبةارات مةن أهميتهةا الدراسةة هةلا تسةتمد: أهمٌية الدراسية*
 ليا  أثر عر. النمود علح التضخم. -النمدي.والتضخم 

أدوات  من اجل ا جابةة علةح ا شةكالية الم روحةة وإثبةات صةحة الفرضةيات المتبنةاة، تةم الاعتمةاد علةح: منهج الدراسة*

 . 2114-1986خلال الفترة ت في الجزائر علح التضخم عر. النمودالتحليل الكمي لميا  أثر 
، والمكانيةة هةي 2114إلةح عةام  1986حةدود هةله الدراسةة الزمنيةة هةي الفتةرة الممتةدة مةن عةام   :حدود وإطار الدراسية*

علةح  كل منتعر. النمود،ا نفاق العام وسعر الصرف  ، أما حدودها الموضوعية فتمتصر هله الدراسة علح أثرالجزائر
 .التضخم

الجيزء للإ ار النظري للتضخم والعر. النمدي، في حين تنةاول  الجزء الأول: فخصص جزئٌنوتنمسم هذه الدراسة إلى 

 . 2114-1986الجزائر خلال الفترة تفي  ثر عر. النمود علح التضخم لتحليل المياسي ا الثانً
 

 الإطار النظري للتضخم والعرض النمدي :الجزء الأول
 مفاهٌم حول التضخم والعرض النمدي -1
 يصةف ودليةك شةامل تعريةف اتجاهةاتهم إلةح بةاختلاف الالتصةاديين أغلةب يتوصةللةم التضيخم وأنواعي :  تعرٌف  -6-6

ا بعةاد، ورغةم شةيوع انتشةار  ومتعةددة معمةدة الظةاهرة كةون إلةح أساسا للن ويعود  ،Inflationظاهرة التضخَمت
هةةلا المصةة لح وشةةموله معظةةم التصةةاديات العةةالم فةةي الولةةت الحاضةةر، إلا أنةةه لحةةد الآن لا يوجةةد اتفةةاق بةةين 

إلا أنه لا يمكن حصر التضخَم في عامةل واحةد فمة  بةل هةو فةي. مةن  .1للتضخم دمحدَ الالتصاديين حول مفهوم 
أي حول تحديد مفهوم التضخم حيث يستخدم هلا المصة لح لوصةف لنوات التداول النمدي، ويرجع إلح انمسام الر

 عدد من الحالات المختلفة منها:

 الارتفاع المفر   في المستوأ العام للأسعار. -
 ارتفاع الدخول النمدية أو عنصر من عناصر الدخل النمدي مثل ا جور أو ا رباح. -
 ارتفاع التكاليف. -
 .2ا فرا  في تراكم ا رصدة النمدية -

 مةن فةي للةن، تةتحكم التةي وا سة  الضةواب  تحديةد مةن لابد منها الممصود وتبيان التضخم بظاهرة أكثر وللإحا ة
 :3معيارين هما علح بنان التضخم تعريف يمكن هلا أجل

 للتضخم. المنشئة لظاهرة ا سباب أسا  علح المبني التعريف 
 التضخم. ومظاهر خصائص علح المبني التعريف 

 .للتضخم المنشأة الأسباب أساس على المبنٌة التعارٌف  -6-6-6
 في إلح زيادة تخدي المتداول كمية النمد في زيادة كل "ب نه التضخم عرفوا النمدية النظرية أنصار نجد للن علح ا مثلة من

 المةةومي نمةةو النةةاتج مةةن أكبةةر بمعةةدل السةةوق فةةي المتداولةةة كميةةة النمةةود زادت كلمةةا أنةةه بمعنةةح ،4"للأسةةعار العةةام المسةةتوأ
  :لفٌشر التالية المعادلة توضحه ما وهلا. التضخم حدث ا سعار بالتالي زادت كلما الحميمي

P= MV/T⇦MV=P·T 

 حيث أن:
 P: في زيادة إلح تخدي M . 

M المتداولة؛ النمود :كمية  
Vثابتة؛ وهي التداول : سرعة   
Pللأسعار؛ العام : المستوأ  
T المصير ا مد في ثابت وهو التبادل : معدل . 
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 بين فجوة عنه اللي ينتج للأسعار العام مستوأ في الارتفاع:"ب نه وا نفاق التضخم الدخل نظرية أنصار عرف كما
 زيةادة"  فعرفةوا التضةخم علةح أنةه وال لةب العةر. نظريةة أنصةار ، أمةا5للإنفةاق" المتاحة الدخول وحجم الحاضرة السلع
زيةادة  يمابلهةا لا التي الشرائية الممدرة زيادة"هو فالتضخم: لكينز بالنسبة أما .6ا نتا " في حجم زيادة يمابلها لا التي ال لب
 .7كامل" استخدام جو في الحميمي ال لب زيادة" هو أو" ا نتا  حجم في

 ويعرفةةه" للأسةةعار المنةةتظم غيةةر ارتفةةاع:"ب نةةه التضةةخم روبنسةةن : يعةةرفالتضييخم مظيياهر علييى المبنٌيية التعييارٌف-6-6-4
 ارتفةةاع للأسةةعار ولةةي  العةةام المسةةتوأ فةةي الارتفةةاع ب نةةه"التضةةخم G-OLIVEوعةةرف " ا سةةعار ارتفةةاع ب نةةه" مارشةةال
 :التالٌة الظواهر على التضخم مصطلح ٌطلك عامة وبصفة .8 أخرأ ارتفاعات يولد ارتفاعتالسلع بع.

 النمدي؛ التضخم وهي النمدية ا رصدة إصدار في ا فرا  •
 بالمداخيل؛ التضخم وهو عادي غير بشكل النمدية المداخيل زيادة •
 بالتكاليف؛ التضخم وهو ا نتا  تكاليف ارتفاع •
     .با سعار التضخم وهو للأسعار العام المستوأ في الارتفاع •
 وجهةة مةن وحتةح النظريةة، الناحية من التضخم وكللن للأسعار العام بالمستوأ النمود علالة أن ومن هنا فنمول أنه لاشن 

 بال لةب ليسةت فةالعبرة. النمةود علةح  لةب معادلةة أنها فر. علح لوحدها، النمود كمية معادلة توضحها لا النموديين، نظر
 مباشرة. لياسه يصعب واللي النمود، من الزائد العر. إلح نظرهم وجهة من التضخم يعزأ بل لوحده

ظةاهرة التضةخم، وهنةا تجةدر ا شةارة ولةو سةريعا إلةح أنةواع التضةخم، لمد تعددت أشكال وأوجةه أنواع التضخم:  -6-6-3
 :يلي كما عديدة وهي أنواع حيث أنه ي خل

هو الارتفاع المتواصل للأسعار الةلي يحةدث علةح مةدأ فتةرة  ويلةة مةن الةزمن الزاحف:  أو المتدرج التضخم -6-6-3-6
 للسةي رة أمكانيةة وهنةان متباعةدة  فتةرات فةي عةادة النةوع هلا ويظهر سنويا،% 3-2بين  الارتفاع هلا يتراوح ولد، 9نسبيا
 .10وا رباح ا جور في النسبي الارتفاع الحو المتداولة النمد كمية زيادة إلح بروزه سبب ويعود بسهولة، عليه
ةةل ات الحكوميةةة والننمديةةة لتحةةد مةةن هةةلا  كةةللن ويحةةدث  عنةةدما ترتفةةع ا سةةعار بمعةةدلات كبيةةرة لفتةةرة معينةةة ثةةم تتةةدخل السن

الارتفاع لفترة تالية أخرأ، ثمَّ تعود ا سعار لترتفع من جديد بحرية وبمعدنلات فترة تالية أخرأ وهكلا..
11. 

 الحةد منةه،  نةه يجةب سةنويا،% 11 إلةح 5 حةدود فةي للأسةعار مستمر الارتفاع يكون عندماالماشً:  التضخم -1-1-3-2
 .كبيرة معدلات إلح لد تصل مفرغة حلمة في ا سعار تزايد حركة تدخل بحيث الخ ورة، من شين يوجد

التضةخم الةراك.  % بكثيةر ويمكةن أن ي لةك إسةم11وهلا عندما يكةون ا رتفةاع أكبةر مةن الراكض:  التضخم -1-1-3-3
 1973% عةام 26، إل ارتفعةت ا سةعار بنسةبة 1973،1974،1979علةح التضةخم مثةل الةلي واجهتةه الهنةد فةي السةنوات 

12% سنة 25وبنسبة تمارب  1974% سنة 19وبنسبة 
1979.   

 فتةرة خةلال مرتفعةة بمعةدلات ا سةعار تتزايةد عنةدما التضةخم مةن النةوع هةلا يحدث: (المفرط)الجامح التضخم -1-1-3-4
 استمر فإلا للميم، النمود كمستودع فيه وتتولف%  211 حتح%  61 أو%  41 حدود إلح فيها تصل لد الزمن، لصيرة من

 1923و 1921 سةنة ألمانيا في حدث النمدية،كما الوحدة معه ليمة وتنهار النمدي النظام انهيار إلح يخدي سوف الوضع هلا
  .والالتصادي والاجتماعي السياسي الاستمرار وعدم بالحروب التضخم من النوع هلا يمترن حيث. 13
   العرض النمدي  -4-4

 النمدي العرض وألسام مفهوم  .4-4-6
 زمنيةة فترة خلال ما مجتمع في 14 المتداولة النمود كمية أنه علح النمدي بالعر. : يمصدالنمدي العرض مفهوم -4-4-6-6

 مجمةوع ب نةه النمديةة بالكتلةة أيضةا يسةمح كمةا أو ،15أنواعهةا بجميةع الةدفع وسةائل فةي المتمثلةة النمديةة الكميةة هي أو معينة،
 والتةي التةداول فةي المتاحةة الةدفع وسةائل جميةع يضةم أنةه أي معينةة، زمنيةة فتةرة المجتمع خةلال في المتداولة الدفع وسائل
 المتواجةدة النمديةة الوحدات مجموع أو النمود كمية"  ب نه أيضا ويعرف المختلفة، والمشروعات والمخسسات ا فراد بحوزة

 علةح دينةا بمثابةة يعةد النمد عر. أن هنا إلح ا شارة وتجدر. 16" معينة زمنية فترة خلال  المجتمعت حوزة ا شخاص في

 التةي بالمبةال  التصةرف علةح لحائزيةه عليهةا وحمةا التزامةا انةه إل ا صةدار عمليةة تتةولح التةي الجهةة أو المصةرفي الجهاز
 .بحوزتهم
مفهوم العر. النمدي إلي رصيد ا شيان التي تستخدم كوسي  في التبادل، وفي إ ار هةلا المفهةوم  كللن ينصرفو

 ,إلي جانب النمةد المتةداول والعملةة المعاونةة ,العام تتعدد مفاهيم العر. النمدي بحسب ما تحتوي عليه كل من هله المفاهيم
من السيولة أي تلن التي يمكن تحويلها فوراً إلي نمةود دون تملةب فةي ليمتهةا  من أنواع ا شيان التي تتمتع بدرجة عالية جداً 

 وفي ضون للن يتم التمييز بين ثلاثة مفاهيم للعر. النمدي: أو بتملب يحدث في أضيك الحدود.
 النمةد عةر. أشةكال مةن شكلا النوع هلا يمثل: The narrow definition of money (M1) الضٌك عرض النمد بمعناه-أ

 يحةتفظ والتةي النمديةة  أحياناتالمتاحةات عليهةا معينة وي لةك زمنية مدة وخلال البلد في المتداولة الدفع وسائل مجموعة وهو
 والنمةود الورليةة والمعدنيةة النمةود أمثال الفورية الدفع وسائل نمدية، وتمثل أرصدة بشكل والمشروعات وا دارة ا فراد بها

 .17البنون التجارية لدأ الخاص للم اع ريةالجا والودائع المساعدة
M1=(Demand Deposite+Currancy in Circulation)  M1= DD+CC

18
. 

 :أنإل 
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 M1عر. النمد بالمعنح الضيك =. 
 DD الودائع الجارية =.Demand Deposits  

 CC العملة المتداولة خار  الجهاز المصرفي =Currancy in Circulation . 
 .هما البنن المركزي والمصارف التجارية M1ن هنالن  رفين يحددان عر. النمد أيتضح مما لكر أعلاه     
المصةارف  خةار  المتداولةة العملة يشمل وهو :Broader measure of money (M2)الواسع  عرض النمد بمعناه -ب

 المحلية بالسيولة المجمع هلا يعرفو ،19ال لب تحت ليست التي ال لب والودائع تحت الودائع إلي با ضافة بالدولة العاملة
 مكونات المفهوم الضيك علح أشباه النمود حويشمل با ضافة إل للموة الشرائية، المخلت الاحتفاظ وسائل مجموع أو الخاصة
لصةيرة ا جةل بةالبنون يةة دخار، وهي عبارة عن الودائةع الآجلةة، والودائةع الا21أنواعها بمختلف  جل الودائع إليه مضاف

 . وهلا يتوافك مع مفهوم النظرية الكمية الحديثة للنمود  لفريدمان: ودائع صندوق توفير البريد حالتجارية با ضافة إل
 M2=M1+Time Deposites    M2= DD+CC+TD

21
. 

 حيث إن:
M2 .عر. النمد بالمعنح الواسع : 
TD الودائع الزمنية :Time Deposits. 
 بسةب المتمدمةة الةدول مةن عةدد لليةل فةي مسةتعمل النمةود عةر. مةن النوع هلا يعد :(M3)عرض النمد الأوسعمفهوم -ج

ويشةتمل  ،22المركةزي والمصةرف البنةون التجاريةة بةين ووسةي ة ماليةة مخسسةات مةن عنه وما نشئ المالية أسوالها ت ور
يةة غيةر العائليةة والسةندات دخارعالية السيولة مثل الودائةع الا أا صول ا خر حلعمكونات المفهوم الواسع  حبا ضافة إل

  وا لون الحكومية.
 ا وراق تضم التي M1 النمدية المتاحات من الجزائر في النمدية الكتلة : تتكونالنمد فً الجزائر عرض تركٌب -4-4-6-4

 . النمود أشباه إليها مضافا M1فهي عبارة عن  M2الكتلة وأما تحت ال لب، والودائع النمدية
 كالحسابات الجارية الودائع إلح با ضافة النمدية والم ع النمدية ا وراق من : تتكون1Mالنمدٌة( المتاحات) الموجودات -أ

 .الجارية البريدية
 الدوليةة والنمديةة الماليةة المخسسةات بةه ت خةل والةلي للنمةود الواسةع بةالمفهوم النمود عر. : وتعني4M النمدٌة الكتلة - ب

 فةي الودائةع تتمثةل التةي النمديةة شةبه الموجةودات M1 النمديةة الموجةودات إلةح با ضافة وتشمل الدولي، النمد مثل صندوق
 .الجزائر في  جل
 الماليةة المخسسةات لةدأ  جةل الودائةع الاعتبةار عةين في تدخل التي ا جمالية السيولة في :  تتمثلM3الالتصاد سٌولة - 

 والودائةع العموميةة الخزينةة عةن الصةادرة الادخةار، السةندات الت مين، صناديك شركات البريد، مراكز مثل المصرفية غير
 .2M إلح با ضافة المصرفية غير المخسسات لدأ  جل

 العوامل المؤثرة فً عرض النمود -4-4-1-3
 عوامل التصادية أهمها:إن الاتجاه الحديث لعر. النمود أثبت أنه متغير داخلي بمعنح انه يت ثر بعدة 

: حيث تست يع الدولةة التة ثير علةح عةر. النمةود مةن خةلال تلةن السياسةات ففةي السٌاسات المالٌة والنمدٌة - أ
حالة تخفي. كمية النمود، مثلا تموم الدولةة ممثلةة بالبنةن المركةزي برفةع نسةبة الاحتيةا ي المةانوني أو رفةع 

هيئةة بةائع للسةندات الحكوميةة عنةد اسةتخدامها للسياسةة  سعر الخصم أو دخول السوق المفتوحةة تالحةرة  فةي
النمديةةة أمةةا إلا أرادت الدولةةة زيةةادة عةةر. النمةةود وباسةةتخدام السياسةةة الماليةةة فإنهةةا تعمةةل علةةح تخفةةي. 
الضرائب أو زيادة ا نفاق الحكومي أو الاثنين معا أو لجوئها إلح الالتةرا. مةن الهيئةات العامةة فةي الدولةة 

 ن العام.بما يسمح بالدي

: كلما ت ورت ا نظمة المالية أدت إلةح خلةك أنةواع جديةدة مةن ا صةول الماليةة ك شةباه تطور النظام المالً  - ب
 النمود، وكللن إلح دخول رخو  أموال جديدة وأجنبية في الاستثمار.

م : يمكةةن للحكومةةة فةةي ضةةون التوسةةع الالتصةةادي أن تزيةةد عةةر. النمةةود إلا أنهةةا تلتةةزالتوسييع الالتصييادي  - ج
بمعايير صارمة للمحافظة علح التةوازن فةي الالتصةاد ولةللن يجةب عليهةا أن تلائةم عةر. النمةود مةع كميةة 

 السلع والخدمات المنتجة لديها بمعنح أن تغير عر. النمود يجب أن يتلانم مع الوضع الالتصادي. 
 العلالة بٌن التضخم والعرض النمدي  -3

 إل النمةود  كميةة تنظريةة بالنظريةة الكلاسةيكية المرور تت لب والتضخم وا سعارالنمود  كمية بين المائمة العلالة إن
 ب نةه متغيةرا ا ول وتصةف للأسةعار العةام المسةتوأ المعروضةة وبةين النمةود كميةة بين تناسبية علالة علح وجود تخكد إنها

 فةإن النمةود دوران سةرعة وثبةات ا نتةا  حجةم بثبةات الخةاص الكلاسةين ظةل افتةرا. وفةي تابعةا، متغيةرا والثةاني مسةتملا
 تلمائيةا علةح سةينعك  وللةن نمصةانا أو زيةادة النمةود المعروضةة كميةة فةي التة ثير فةي تنحصةر السةل ات النمديةة مسةخولية
 يعتمدون أنهم إل الكلاسيكي للرأي داعما فرٌدمان وأولهم النمديين رأي وجان ، علح التضخم وبالتالي للأسعار العام المستوأ

 عةن المسةخولة هةي للأسةعار وبالتةالي العةام المسةتوأ ارتفةاع عةن هةي المسةخولة النمود  تعر. النمود كمية في الزيادةإن 
 .23التضخم
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ا سةعار  زيةادة فةي أن السةبب أي ال لةب  تتضةخم انةه أسةا  علةح التضةخم فسةر فةإن الكينزيةة، المدرسةة رأي أمةا
كةل  أو بعة. أو احةد فةي تحصةل زيةادة أيةة أخةرأ أن بعبةارة الكلةي، ال لةب حجةم فةي الزيةادة التضةخم هةو حدوث وبالتالي
 سةتخدي فإنها المثال، علح سبيل الخارجية التجارة صافي زيادة أو أو الخاص، العام الاستثمار كزيادة الكلي ال لب مكونات

 التضخم. حدوث وبالتالي للأسعار المستوأ العام ارتفاع إلح
كميةة النمةود  ةور ت يوضةح الشةكل التةالي :(4162-6891التضيخم فيً الجزائير)معدل كمٌة النمود وتحلٌل تطور   -2

 . 4162-6764التضخم في الجزائر تمعدل و
 (4162-6891التضخم فً الجزائر )معدل كمٌة النمود وطور (: ت01شكل رلم )

 : بياناتعلح تم إعداد الشكل بالاعتماد : المصدر  

 ONSبيانات الديوان الو ني للإحصائيات -

 www.bank-of-algeria.dzمولع بنن الجزائر على شبكة الانترنت:  -

بمعةدل متوسة   4162-6764 خةلال الفتةرةت ةور الكتلةة النمديةة فةي الجزائةر  ، نلاحظ 01من خلال الشكل رلم ت

نتيجةة لت بيةك سياسةة  6772-6771، وما يمكن ملاحظته أن الكتلة النمدية بدأت بالتزايةد فةي الفتةرة %63.22سنوي لدره

بسةبب  6772نمدية توسعية نتج عنها ارتفاع في المستوأ العام للأسعار، ثم بدأ العر. النمدي يتبا   نسبيا ابتدان من سةنة 

كان من بين أهداف برنامج التثبيت والتعةديل الهيكلةي الةلي ت بيك ا صلاحات الالتصادية علح الالتصاد الجزائري، حيث 

هةةو الةةتحكم فةةي نمةةو التوسةةع النمةةدي بمةةا يخةةدم  6776-6772أبرمتةةه الجزائةةر مةةع مخسسةةات النمةةد الدوليةةة خةةلال الفتةةرة 

 سياسةة تمشةف صةارمة، تمثلةت فةي تخفةي. عجةز الموازنةة العامةة، تجميةد إتبةاعالتوازنات الالتصادية الكليةة عةن  ريةك 
أجور العمال، تمليص حجم ا نفاق العام بالحد من تمويل الاستثمارات العمومية، إل سمح التةزام السةل ات الجزائريةة ببنةود 

، علح التوالي%61و %64.2إلح  4111و 6777الاتفاق إلح تحميك الهدف، فوصل بللن معدل نمو الكتلة النمدية في سنة

مع الان لاق في تنفيل برنامج ا نعاش الالتصادي اللي ألره  %44.1ل إلح ليص 4116إلا أنه تزايد معدل نموها في سنة 

و  %66.2لتصةل إلةح  4113و4112، وعةاودت الكتلةة النمديةة الانخفةا. فةي سةنتي 4112رئي  الجمهورية إلةح غايةة 
رنةامج وللةن مةع بدايةة ب %66.5رجعت لترتفع مرة أخةرأ حيةث بلغةت  4114علح التوالي، لكن مع بداية سنة  66.4%

وللةةن بسةةبب ا زمةةة الماليةةة  %1.6حيةةث بلغةةت  4117ثةةم عرفةةت انخفاضةةا سةةنة  .4117-4113دعةةم النمةةو فةةي الفتةةرة 

وهي بداية ان ةلاق برنةامج تو يةد النمةو"  4161العالمية، بعد للن عرف معدل نمو الكتلة النمدية ارتفاعا ان لالا من سنة 

 .    4162سنة %62.2و 4161سنة  %63.2ن ، مسجلا بلل4162-4161برنامج التنمية الخماسي" 

وكمةا سةجل مسةتويات مرتفعةة  معدل التضخم عرف تلبلبا من سنة إلح أخرأ خلال فترة الدراسة، أما فيما يخص 

 أسةباب عدة إلحللن  ويعودعلح التوالي،  6766و6765خلال سنتي  7.1%إلح  %5.3في بع. السنوات، وصل إلح 
 العجةز تغ يةة اجةل مةن النمةدي ا صةدار إلةح جة لت مةا عةادة الحكومةة كانةت حيةث المةدرو ، غيةر النمةدي التوسع ماهأ

 معةدلات ممابل الدولارات وتراجةع الدينار ليمة تخفي. إلح إضافة المخ  ة، التنموية وكللن تمويل المشاريع الموازني
 .الالتصادي النمو

،  6774سةةنة  %16.45إلةةح  6771سةةنة  %64.43مةةن  التضةةخم ، ارتفةةع معةةدل 6773-6771خةةلال الفتةةرة ت

علح التوالي، ويمكن إرجاع الارتفاع  إلح الانخفةا. فةي  6773و6772خلال سنتي  %47.56و %47.13ووصل إلح 

ليمة العملة الو نيةة، التةي ألحمةت الضةرر بمسةتويات ا سةعار، التةي مسةت المةواد الغلائيةة التةي كانةت مدعمةة مةن  ةرف 

مةةن  %62، لتصةةل نسةةبة السةةلع المحةةرر أسةةعارها إلةةح 6772سةةتعداد الائتمةةاني الثالةةث افريةةلالدولةةة، فةةي إ ةةار برنةةامج الا

. ممةا زاد فةي تغليةة وتيةرة التضةخم مةن سةنة 24إجمالي السلع المدرجة في معدل النمو في الرلم المياسي  سةعار المسةتهلن
معةةدل ل لةةب الكلةةي، ليتراجةةع  خةةرأ، وكةةللن ضةةعف النشةةا  الالتصةةادي الةةلي تسةةبب فةةي انخفةةا. العةةر. الكلةةي عةةن ا

 .6774% سنة 66.46إلح  التضخم

 %3.51إلةح  6774سةنة  %66.46انخفاضةا، حيةث انتمةل مةن  4111-6774التضخم خةلال الفتةرة معدل سجل 
 السةلع علةح ال لةب تملةيص بغيةة تمييديةة ونمديةة ماليةة لسياسةات الدولةة انتهةا  إلةح الانخفةا. هةلا ويرجةع. 6775سةنة 

 الارتفةاع سةبب ويرجةع متشةددة دخةول سياسةة إتباع خلال من ا جور لاسيما المداخيل تخفي. إلح با ضافة والخدمات
 الخارجيةة الةديون وخدمةة الةواردات تكةاليف فةي ارتفةاع مةن عنهةا ترتةب ومةا العملةة تخفةي. إلةح ا ولةح الفتةرة خةلال

 .النمدي ا صدار  ريك عن وتمويله الميزانية عجز ارتفاع إلح با ضافة
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 التةي ا جةرانات إلةحلا راجع هو ،(0.34%) 4111في التراجع حتح لاربت الصفر سنة  التضخممعدل واستمر 
 إلةح برفعهةا الفائةدة أسةعار وتعةديل ا سةعار كتحريةر :الهيكلةي التعةديل برنةامج إ ةار فةي المتعالبةة الحكومةات اتخةلتها

 النمدية، الكتلة تسيير في والصرامة معمولة مستويات إلح العامة الموازنة وتمليص 6773و 6772 سنتي لياسية مستويات

 .43المفر  النمدي ا صدار من بدلا الالتصادية ا نش ة لتمويل جديدة أساليب عن والبحث

 ارتفاعةا سةعار المسةتهلن معدل النمو في الرلم المياسةي سجل  ،له ا جرانات التي لكرت سابماهوعلح الرغم من 

، 4116سةنة  %44.1الةلي بلة   M2ويفسر هةلا الارتفةاع بزيةادة نمةو الكتلةة النمديةة  ،%2.41إل بل  حوالي  4116سنة 

 ا نعةةاشبسةةبب زيةةادة ا رصةةدة النمديةةة الصةةافية النةةاجم عةةن تحسةةن مسةةتوأ أسةةعار البتةةرول والان ةةلاق فةةي تنفيةةل برنةةامج 

الارتفاع يرجع با سا  إلح ارتفةاع أسةعار المةواد الغلائيةة هلا ، و4116ا جور كللن ابتدان من سنة . وارتفاعالالتصادي

 .التي تشكل نسبة كبيرة في تشكيلة مخشر ا سعار وأن هله ا سعار ارتفعت عالميا بشكل ملحوظ في نف  السنة
ووصةلت إلةح  4114سةنة  %6.6غةت ويلاحظ أن معدلات التضخم كانت متلبلبة بن الانخفا. والارتفاع حيةث بل

 %6.7، فتميةزت بارتفةاع معةدل التضةخم إل بلة  4164أما سنة ، تزامنا مع ان لاق برنامج دعم النمو، 4117سنة 3.5%
علح التوالي. ويفسر الارتفاع بالتوسع في النفمةات الجاريةة للميزانيةة،  2.92%و %2.3أي  2014و4166ممارنة بسنتي 

 الهادفة للحد من ظاهرة التضخم، وكلا تزامنا مع ان لاق برنامج التنمية الخماسي.خصوصا ارتفاع التحويلات 
 (2014-1986على التضخم فً الجزائر خلال الفترة ) عرض النمودالجزء الثانً: لٌاس أثر 

 سوف نحاول في هله الدراسة علح التضخم في الجزائر عر. النمود: من أجل ليا  أثر تحدٌد النموذج المستخدم. 1

  استخدام النمول  التالي:
 حيث أن:

  .2112-1986يمثل الزمن ت 
 معدل التضخم مثلا بالرلم المياسي  سعار ا ستهلان. 

 .معدلَ عر. النمود بمفهومه الواسع 

 معدل ا نفاق العام. 

 معدل سعر الصرف. 

 المعادلة. تمدير بوالي 

. أمةا عينةة محةل 2014حتةح عةام  1986عةامتسةتخدم الدراسةة بيانةات سةنوية تغ ةي الفتةرة مةن : العٌنة وفتيرة الدراسية.2
 الجزائر.الدراسة: 

تةةم الحصةةول علةةح بيانةةات المتغيةةرات المسةتخدمة فةةي الدراسةةة، مةةن أسةة وانة البنةةن الةةدولي الخاصةةة : مصيادر البٌانييات. 3

  .World Bank, 2014ت 2014بمخشرات التنمية العالمية الصادرة عام 

فةةي معالجةةة المتغيةةرات  (EVIEWS-9)وسنسةةتعين فةةي هةةله الدراسةةة ببرنةةامج الميةةا  الالتصةةادي والسلاسةةل الزمنيةةة 
 واختبارها وكللن تمدير النمول .

 نموم بادخال اللوغاريتم علح المتغيرات لتصحيح اللاتجان  الموجود في النمول ، فيصح النمول  كا تي:

 

 السلاسل الزمنٌة: دراسة استمرارٌة. 4
، فمةد أوضةحت عةدة دراسةات أن 26المدروسةة المتغيةرات اسةتمرارية ضةمان يسةتوجب لياسية معالجة أي إجران إن

كثير من السلاسل الزمنية تتسم بعدم الاستمرار لاحتوائها علح جلر الوحدة، حيث يخدي وجةود جةلر الوحةدة فةي أي سلسةة 
 .27المتغير عبر الزمنزمنية الح عدم استملال متوس  وتباين 

يسبب عدة مشاكل لياسةية، وتكمةن  تعتبر دراسة الاستمرارية أحد الشرو  المهمة عند دراسة التكامل المتزامن  ن غيابهاو
 DS الزمنية ومعرفةة نوعيةة عةدم الاسةتمرار مةا إلا كةان مةن نةوع أهميتها في التحمك من استمرار أو عدم استمرار السلسلة

Trend Stationary)  أو مةن نةوع  TS Differency Stationary)   وتعةد اختبةارات جةلر الوحةدةThe unit root ، 
، ونمةوم بهةله العمليةة مةن أجةل تفةادي الانحةدار الزائةف والنتةائج test of Stationaryكفيلة بإجران اختبارات الاسةتمرارية

هةلا أحةد الشةرو  الضةرورية  جةران اختبةار نفة  الدرجةة، ويعةد  المضللة، ويجب أن تكون السلاسل الزمنية مستمرة من
 تكون هنان علالة بين المتغيرات في المدأ ال ويل. التكامل المشترن وإلا فلن

),,,2(inf ttttt utchgmfi 

t:

tinf:

tm2:

tg:

ttch:

tu:

ttttt utchgm  lnln2lninfln 210 
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 أو كمية: وهنان العديد من ال رق التي تستخدم في اختبار سكون السلسلة الزمنية وهي إما كيفية
 ي نتائج لا عة بش ن  بيعة وخصائص السلسلة الزمنية، كمةا : ومنها الرسم البياني اللي لد لا يع28الاختبارات الكٌفٌة -1

 Auto حيةةث تمتةةرب الدالةةة ،" بفحةةص دالةةة الارتبةةا  الةةلاتي يمكةةن الاسةةتدلال علةةح سةةكون السلسةةلة الزمنيةةة  ي متغيةةر

Corrélation Function " ACF  الزمنية،من الواحد إلا كانت السلسلة غير ساكنة، وتتنالص بالتدريج مع زيادة الفجوة 
 وتعتمد هله ال ريمة علح الفحص النظري ولكنها لد لا تخدي إلح نتائج لا عة.

هةله الاختبةارات نجةد اختبةار  : وهي أكثةر دلةة فةي تحديةد الاسةتمرارية للسلسةلة الزمنيةة، ومةن أهةم29الاختبارات الكمٌة -2

، فيليةب   ADF , ( Dickey-Fuller Augmented ) " لر الموسةعل،ت ديكةي فةو Dickey-Fuller, DF ديكةي فةولر
 ."  Philips PerronتPP بيرون

تناول هله الاختبارات  حيث تثبت هله الاختبارات  بيعة وخصائص السلاسل الزمنية للمتغيرات محل الدراسة، و يمكن
 كما يلي:
وفيليةب   (ADF)فةوللرالدراسةة، وللةن بت بيةك اختبةار ديكةي  متغيةرات لجميةع السةكون اختبار نتائج التالي الجدول يوضح
 علح السلاسل الزمنية. (pp)بيرون
 الدراسة لمتغٌرات (Unit Root Test)الوحدة  جذر اختبار (: ٌوضح نتائج01جدول رلم )       

pp ADF المتغٌرات 

 المستوى الفرق الأول المستوى الفرق الأول

7.367- 2.544- 7.334- 2.646- lnInf 

5.3121- 1.832- 5.686 - -2.843 LnM2 

-5.471 -2.494 -5.266 -2.192 lnG 

-4.980 -1.139 -3.952 -1.912 lnTCH 

* Significant at the 1% level (-2.61). ، ** Significant at the 5% level (-1.95).، *** 

Significant at the 10% level (-1.61). 

 .(Eviews -9المصـدر: من إعداد الباحثان باستخدام برنامج )   
أن متغيةرات السلاسةل الزمنيةة غيةر مسةتمرة فةي مسةتواه لكنهةا بالممابةل  (01)ويتضح من خلال نتةائج الجةدول رلةم

وبالتةالي فمةن الممكةن أن تكةون هةله المتغيةرات متكاملةة  ،%11و 5%و1% معنوية مستوأ مستمرة عند الفرق ا ولح عند
 .CI~(1) ا ولح الدرجة من تكاملا مشتركا

 :اختبار التكامل المشترن و تمدٌر نموذج تصحٌح الخطأ .6.3
  The linear combinationنظرية التكامل المشترن تسمح بدراسة سلاسل غير مسةتمرة لكةن التوفيمةة الخ يةة ت

 بينها ينتج عنها سلسلة مسةتمرة. كمةا تسةمح أيضةاً بتعيةين العلالةات الثابتةة علةح المةدأ ال ويةل مةع تحليةل الديناميكيةة علةح

 ، في الغالب تكون التوفيمةة تمتكاملتان من الدرجةو لتكن السلسلتان .31المدأ المصير للمتغيرات المدروسة

 .أيضاً  الخ ية 

)متكاملة من الدرجةة مع للن، يمكن أن لا تكون  عةدد  تدرجةة تكامةل ألةل ، حيةث  لكةن  (

 صحيح موجب.

 .31شعاع التكامل   أنهما في حالة تكامل مشترن، مع  و في هله الحالة نمول عن

همةةا فةةي تكامةةل ، عندئةةل، سلسةةلتان غيةةر مسةةتمرتان  الحالةةة ا كثةةر دراسةةة هةةي عنةةدما يكةةون: 

 لهاتين السلسلتين. مشترن إلا وجدت توفيمة خ ية مستمرة 

فعلح المدأ المصير يمكن أن يكون للسلسلتين ت ور متباعد، لكنهما يت وران معا علح المدأ ال ويل، وبالتةالي فانةه توجةد 

تمةي  مةدأ اخةتلال التةوازن  هله العلالة بالتكامل المشةترن. وعلالة ثابتة علح المدأ ال ويل بين السلسلتين، وتسمح 

  .Equilibrium errorوتسمح بخ   التوازن ت و    بينThe extent of imbalanceت

  والملخصة Granger et Engelلرانجر ت-ولاختبار التكامل المشترن بين متغيرين تأو أكثر  تستخدم غالبا  ريمة أنجل
 :32كما يلي
  نموم باختبار درجة تكامل السلسلتين،  ن الشر  ا ساسي للتكامل المشترن بين المتغيرات هو أن يكون لهم

 نف  درجة التكامل.

 :يتم بعد للن تمدير العلالة في المدأ ال ويل، وتكون علح الشكل التالي  

tytxd

ttt ayxz )(dI

tzd)( bdI b

tytx a,1

1 bd)1(I

)0(I

te

tytx

ttt xy   10
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سةةةةةلتين هةةةةةو أن يكةةةةةون البةةةةةالي النةةةةةاتج عةةةةةن هةةةةةلا الانحةةةةةدار وشةةةةةر  تحميةةةةةك علالةةةةةة التكامةةةةةل المشةةةةةترن بةةةةةين السل

ومشةةتركة التكامةةل، فإنةةه مةةن  ةعبةةارة عةةن سلسةةلة مسةةتمرة. وإلا كانةةت السلاسةةل غيةةر مسةةتمر

 . واللي يتم علح مرحلتين:ECM 33تالمناسب تمدير العلالة فيما بينها عن  ريك نمول  تصحيح ا خ ان 

  : نموم بتمدير العلالة في المدأ ال ويل ثم نحسب البوالي:المرحلة الأولى*

 

 الديناميكي : : نموم بتمدير العلالة في المدأ المصيرت النمول  المرحلة الثانٌة*

 

 ويجب أن يكون سالب  The return force towards equilibriumلوة ا رجاع نحو التوازن ت :  حيث:

 ومعنوي.

 . (Engle-Granger Test اختبار التكامل المشترن وفك طرٌمة انجل ولرانجر - 3-2
لهةم نفة  درجةة التكامةل تمتكاملةة  LnTCH ،LnG ،LnM2،Lninfدراسة الاسةتمرارية، وصةلنا إلةح أن السلاسةل: بعد 

من الدرجة ا ولح . وبالتالي فهنان احتمال تكامل مشترن بين هله السلاسل، مما يضمن وجود علالة علح المةدأ ال ويةل 
 بينها.

 لرانجر  ثبات أو نفي للن.-وللا سنموم باختبار انجل

  34تمدٌر العلالة على المدى الطوٌل أعطى النتائج التالٌة: 
 فً المدى الطوٌل.  Ln infالتضخم معادلة نموذج تمدٌر : نتائج ( 02)رلم جدول

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LnM2 0.298728 0.265236 1.126273 0.2707 

LnG 5.707968 2.040230 2.797708 0.0098* 

LnTCH -0.154378 0.230503 -0.669743 0.5092 

C -24.27199 9.980511 -2.431939 0.0225** 

F= 6.06،dw=0.85) ،Adj R
2
= 0.35 ،    (R2

=0.42 

 . %5 معنوي عند** . %1 معنوي عند*
 .(Eviews -9المصـدر: من إعداد الباحثان باستخدام برنامج )

وفيليةب   (ADF)التمدير السابك، وللن بت بيك اختبار ديكي فوللر بوالي من ان لالاشترن الم التكامل باختبار نموم
 نتائج اختبار ديكي فوللر علح سلسلة البوالي موضحة في الجدول التالي: علح البوالي. وكانت (PP)بيرون

 
 وجرانجر أنجل بطرٌمة المشترن التكامل اختبار : نتائج(03) رلم  جدول

 سلسلة البوالً pp ADF فرض جذر الوحدة المرار

CI~(0) 3.497- 5.964- رفض ECM 

* Significant at the 1% level (-2.61). ، ** Significant at the 5% level (-1.95).، *** 

Significant at the 10% level (-1.61). 

 .(Eviews -9المصـدر: من إعداد الباحثان باستخدام برنامج )
فةي  سةاكنة ال ويةل كانةتنمةول  المةدأ  تمةدير عةن الناتجةة البةوالي سلسةلة أن  (03)رلةم الجةدول مةن لنةا يتضةح

 بة ن والاسةتنتا  الزمنيةة للسلاسةل وحةدة جةلر وجةود علةح اللي ينص العدم فر. رف. خلال من للن ويتضح المستوأ،
وهةلا كمةا  الدراسةة. لمتغيةرات الدرجةة نف  من مشترن تكامل وجود وهلا يعني CI~(0) صفر الدرجة من متكاملة البوالي

 يوضحه الشكل التالي:
 
 
 
 
 
 

ttt xye 10
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 :شكل سلسلة البوالً(02)  رلم شكل

 
 .(Eviews -9المصـدر: إعداد الباحثان باستخدام برنامج )

  :نميوذج تصيحٌح الخطيأ تميدٌر العلالية عليى الميدى المصيٌر(:(ECM Estimation الزمنيةة السلاسةل مةن الت كةد بعةد 

 متكاملةة جميعةا أنهةا مةن التحمةك ثةم ومنالفرق ا ول ،  في وساكنة المستوأ في ساكنة غير أنها الدراسة نمول  لمتغيرات
 وبالتالي فةإن lnM2 ،lnG ،LNTCHوكل من:  Lninfبين ا جل  ويلة توازنية علالة هنان أن يتضح مشتركا، تكاملا

 تصةحيح نمةول  بتمثيل تحظح أن ينبغي وعليه ا جل،  ويلة توازنية تعك  علالة المشترن التكامل تحمك التي المتغيرات
 كما النمول ، متغيرات بين وال ويل المصير المدأ في العلالة وتمدير اختبار إمكانية ين وي علح واللي،   ECMالخ   ت

والنتةائج موضةحة فةي الجةدول  (Spurious correlation). الزائةف الارتبةا  عةن الناجمةة المياسةية يتفادأ المشةكلات انه
 التالي:

ECM Estimation))تمدٌر نموذج تصحٌح الخطأ نتائج: (04) رلم  جدول
35 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

DLNM2 0.315622 0.175187 1.801634 0.0847*** 

DLNG 5.861527 1.811783 3.235226 0.0037* 

DLNTCH 0.938285 0.828435 1.132600 0.2691 

ECM(-1) -0.455279 0.175397 -2.595711 0.0162** 

C -0.133644 0.156599 -0.853413 0.4022 

F= 4.26،dw=1.93) ،Adj R
2
= 0.32 ،    (R2

=0.42 

 . %10 معنوي عند*** . %5 معنوي عند** . %1 معنوي عند*

                       .(Eviews -9المصـدر: من إعداد الباحثان باستخدام برنامج )       
 تمٌٌم النموذج: - 
 نلاحـــظ ما ٌـلً:من خلال نموذج تصحٌح الخطأ  
 ، وبالتالي فنمول  تصحيح الخ   ممبول.α=5%  سالب ومعنوي عند مستوأ المعنويةet-1أن معاملت 
 ا شارة السالبة لمعامل البوالي ومعنويته، ويفسر للن بموة ا رجاع نحو التوازن. 
،  P ≤ 0.10تعند مسةتوأ معنويةة  % 10نمبل التصاديا ا شارة الموجبة لمعامل عر. النمود، ولا معنوية عند مستوأ  

وهةةلا يتفةةك مةةع آران مدرسةةة .  %3.1يةةخدي إلةةح ارتفةةاع  التضةةخم ب  %11ممةةا يعنةةي أن الزيةةادة فةةي عةةر. النمةةود بةة 
معدلات التضخم، أي أن التضخم هو مشكلة نمدية بحتةة حسةب  النموديين التي تخكد أن زيادة عر. النمود تخدي إلح زيادة

  رأي هخلان.

، أي انه عند زيةادة  P ≤ 0.01تعند مستوأ معنوية %1كما نمبل ا شارة الموجبة للإنفاق العام، ولا معنوية عند مستوأ  
 مبةةال  الحكومةةة تخصةةيص . ويرجةةع هةةلا فةةي الغالةةب إلةةح %58.61يةةخدي إلةةح زيةةادة التضةةخم ب  %11ا نفةةاق العةةام  بةة 

الضةرائب إل  مةن عليهةا تحصةل التةي أي العاديةة، الماليةة ا يةرادات مةن عليهةا تحصل التي المبال  من أكبر العامة للنفمات
توسةعية  حركةة فةي كله الالتصاد وتدفع الكلي ال لب ترفع إضافية شرائية لوة توزيع إلح ا ضافية الحكومية النفمات تخدي

  زيادة مباشرة للتضخم.فيكون في للن 
 %10 بة  كما نمبل ا شارة الموجبةة لسةعر الصةرف، وإن كانةت غيةر معنويةة، أي انةه عنةد زيةادة سةعر الصةرف الحميمةي 

، إن ارتفاع سعر الصرف يخدي إلح انخفا. ا نفاق علح الاستهلان والاستثمار ومنةه %9.38 يخدي إلح زيادة التضخم ب
 .أن هنان علالة ت ثر وت ثير بين سعر الصرف والمستوأ العام ا سعار ارتفاع مستوأ ا سعار، ومعناه

 في المدأ المصير في الفترة  inf ، أنه عندما ينحرف معدل التضخم -1.45يتضح لنا من معامل تصحيح الخ   ت 
  .tترة تمن هلا الانحراف في الف %43  عن ليمته التوازنية في المدأ ال ويل، فإنه يتم تصحيح ما يعادل t-1ت
Rالتحديد  معامل ليمة أما 

وهي ليمة ممبولة في حالة اختبار تصحيح الخ  ، فةالمتغيرات المسةتملة فسةرت  1.42، فبلغت  2
 ، والبالي راجح إلح متغيرات أخرأ لم تدر  في هلا النمول  والتي لها الت ثير أكثر في التضخم. 42%
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 إلح عدم وجود مشكلة الارتبا  اللاتي بين المتغيرات المستملة.  ، (Dw=1.93)تظهر إحصائية  
 .1.15الل من  (Prob=0.01)، وبالتالي النمول  جيد ومعنوي كليا4.26، بلغت ليمتها (F)ليمة إحصائية فيشر  
تجةاوز  لةد النمةول  أن نجد اختبارات ومنه عدة استخدام تم فمد المياسية، من المشاكل الخ   تصحيح نمول  خلو من وللت كد 

 مثل: البوالي، فحص إحصائيات كافة
 الشكل البياني التالي: خلال من باستخدام النمول  الممدرة بالميم الحميمة الميم ممارنة 

 النموذج وبوالً والممدرة الحمٌمة المٌم (:03شكل رلم)

 
 (.Eviews -9المصـدر: إعداد الباحثان باستخدام  برنامج )                 

 يمكةن لةلا الممةدر، النمةول  لجةودة يشةير ممةا الحميميةة المةيم مةن الممدرة الميم تمارب  03الشكل رلمت خلال من يلاحظ حيث
 .النتائج وتحليل تفسير في عليه الاعتماد

 وهةلا معنويةة غيةر كانةت الاختبةار نتيجةة أن : وجةد (Jarque-Bera)باسةتخدام  للبةوالي ال بيعي التوزيع شر  تحمك
X=5.99ألةل مةن J-B=1.2444 ال بيعي، ومن خلال  ليمةة  النمول  التوزيع بوالي إتباع  فر. صحة يدعم

2
0.95  ، 

 للن: يوضح أدناه الموضح والشكل
 التوزٌع الطبٌعً للبوالً لنموذج لصٌر المدى (:04شكل رلم )

 
 (.Eviews- 9المصـدر: إعداد الباحثان باستخدام  برنامج )

 مشةكلة الازدوا  تحةدث لا لكةي الةبع. بعضةها عةن المسةتملة المتغيةرات اسةتملالية لشةر  هنةا ا شارة يجب كما 

لمنةا  باسةتخرا  ليمةة  المشةكلة هةله جةدوأ عةدم مةن وللتحمةك التمةدير، نتةائج علةح سةلبي تة ثير لهةا والتي الخ ي،
لهلا المعامل علح ضعف الت ثير السلبي  11  واللي عادة ما يشير للميمة التي تمل عن VIFمعامل تضخم التباينت

 لهله المشكلة علح النمول  بمعنح تمريبي عن النمول  خالي  من المشكل، والجدول التالي يوضح للن:

 الخطً الازدواج مشكلة وجود عدم من التحمك نتائج (: ٌوضح05جدول رلم )

Date: 12/06/16   Time: 21:29 

Sample: 1986 2014 

Included observations: 28 

 Coefficient Uncentered Centered 

Variable Variance VIF VIF 

DLNM2  0.030690  1.177498  1.165460 

DLNG  3.282556  1.182803  1.179860 

DLNTCH  0.686305  1.443126  1.040714 

ECM(-1)  0.030764  1.050111  1.047930 

C  0.024523  1.396525  NA 

 (.Eviews -9المصـدر: من إعداد الباحثان باستخدام  برنامج )
وبالتةالي يعبةر للةن  11  لجميع المتغيرات الل من الميمةة VIF  أن ليمة تضخم التباين ت05نلاحظ من خلال رلم ت

 عن غياب الت ثير السلبي لمشكلة الازدوا  الخ ي وبللن يتم الاعتماد علح نتائج النمول  الممدر.
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، كمةا مبةين  ARCHالارتبا  اللاتي واختبار  LMحتح يتم الت كد من عدم وجود مشاكل لياسية سوف يتم استخدام اختبار 
  في الجدول أدناه:

 36(ECMللنموذج لصٌر المدى ) ARCH و إختبار God Br-ر إختبا (:06جدول رلم )          

 

Probability 
Obs*R-

squared 

 

0.7877 0.4771 Breussch- Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.0817 5.008 ARCH Test 

  (.Eviews -9المصـدر: إعداد الباحثان باستخدام  برنامج )
 التسلسلي، نستخدم اختبار  الارتبا   ، ولاختبار مشكلة06من الجدول ت- God Br :أي أن ، 

2.051326X0.0788==LM= nxR2أن ، حيث n عدد المشاهدات المستعملة في النمول ، وممارنتها بإحصائية :X
2

K 
، وبالتةةالي نمبةةل >0.4771 5.99ومنةةه لةةدينا :  5.99وتسةةاوي  ،%5ومسةةتوأ معنويةةة   K=2الجدوليةةة بدرجةةة حريةةة   

 .فرضية العدم المائلة  ب ن النمول   لا يعاني من مشكلة ارتبا  لاتي

 أوعدمه ت أما فيما يخص ثبات التباينHeteroscedasticity فيمكن استخدام اختبار  ARCH : 
الهدف منه هو معرفة إلا كان هنان ارتبا  بين مربعات البوالي وهو يعتمةد علةح مضةاعف لاغةرانج وهةو فةي هةله الحالةة 

LM= nX Rيلةي :  مع ةح كمةا
2
=26X0.1926=5.008 و ممارنتهةا بإحصةائية ،X

2
K    الجدوليةة بدرجةة حريةةK=2  

، وبالتالي نمبل فرضية العدم المائلةة بثبةات التبةاين لحةد 5.008 > 5.99ومنه لدينا :  5.99وتساوي  ،%5ومستوأ معنوية 
 الخ  .
 اختبةةارلاختبةةار مةةدأ ثبةةات النمةةول  تةةم اسةةتخدامTEST CUSUMT واختبةةار CUSUMT OF SQUARES 

TEST :واتضح أن النمول  يتصف بالثبات في معظم فترات الدراسة كما يوضح شكل الاختبار الموضح بالشكل أدناه 
 

 (: اختبار ثبات النموذج لصٌر المدى05شكل رلم )

 
 (.Eviews- 9) برنامج لمصـدر: إعداد الباحثان باستخداما     

 
 خاتمـــــة:

   باسةتخدام2014-1986علح التضخم في الجزائةر خةلال الفتةرة ت النمود عر.ليا  أثر  الدراسة إلح هلهتهدف 
 الخ  ، وتوصلت إلح النتائج التالية: تصحيح ونمال  المشترن التكامل تحليل في حديثة تمنيات لياسية

لعر. النمود علح التضخم في الجزائر خلال الفترة المدروسة. واضح ت ثير وجود الدراسة أظهرت 
 المسةتوأ فةي ةمسةتمر غيةرب نهةا كانةت  يلاحةظ ، السلاسل الزمنيةة المسةتخدمة فةي الدراسةة لاستمرارية لاختبار بالنسبة 
 .ا ول الفرق في ةمستمرلكن و
 أن معاملتet-1سالب ومعنوي عند مستوأ المعنوية  α=5%.وبالتالي فنمول  تصحيح الخ   ممبول ، 
 ومعنويته، ويفسر للن بموة ا رجاع نحو التوازن.ا شارة السالبة لمعامل البوالي 
 علالةة وجةودالجزائةر  فةيتعر. النمود، ا نفاق العام، سعر الصرف والتضخم   بين المشترن لتكاملا اختبار بين لمد 

   .ررانججو أنجل ب ريمة المشترن التكامل ختبارلا  بما بينهما ا جل  ويلة توازنية
 الانحةراف أن ومعنوي حيث سالبة إشارة يحمل الخ   تصحيح معامل حد أن علح الخ   تصحيح نمول  اختبارات دلت 

 . %45بممدارت سنة كل يصحح عن التوازن التضخم الفعلي
  ممةا يعنةي أن الزيةادة فةي %5وجود علالة موجبة بين معدل عر. النمود ومعدل التضخم، ولا معنوية عنةد مسةتوأ ،

. وهلا يتفك مع آران مدرسةة النمةوديين التةي تخكةد أن زيةادة  %3.1يخدي إلح ارتفاع  التضخم ب  %11عر. النمود ب 
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مميا ٌعنيً بأني  عر. النمود تخدي إلح زيادة معدلات التضخم، أي أن التضخم هو مشكلة نمدية بحتةة حسةب رأي هةخلان. 
 .بٌن معدل عرض النمود ومعدل التضخم توجد علالة موجبة الأولى:الفرضٌة  تم تحمك

 أي انةه عنةد زيةادة ا نفةاق %5معدل ا نفاق العام ومعدل التضخم، ولا معنوية عنةد مسةتوأ  وجود علالة موجبة بين ،
 للنفمةات مبةال  الحكومةة تخصةيص . ويرجةع هةلا فةي الغالةب إلةح  %58.61يةخدي إلةح زيةادة التضةخم ب  %11العام  ب
 الضةرائب إل تةخدي مةن عليهةا تحصةل التةي أي العاديةة، الماليةة ا يةرادات مةن عليهةا تحصةل التةي المبةال  من أكبر العامة
توسعية فيكةون  حركة في كله الالتصاد وتدفع الكلي ال لب ترفع إضافية شرائية لوة توزيع إلح ا ضافية الحكومية النفمات

 الإنفياق العيامبيٌن معيدل توجيد علالية موجبية  الثانٌية:الفرضيٌة  تيم تحميكمما ٌعنيً بأني   في للن زيادة مباشرة للتضخم.
 .ومعدل التضخم

 وإن كانت غير معنوية، أي انه عند زيادة سعر الصرف ومعدل التضخم الصرف معدل سعر وجود علالة موجبة بين ،
الاسةةتهلان ، إن ارتفةةاع سةةعر الصةةرف يةةخدي إلةةح انخفةةا. ا نفةةاق علةةح  %9.38يةةخدي إلةةح زيةةادة التضةةخم ب  10%

 .والاستثمار ومنه ارتفاع مستوأ ا سعار، ومعناه أن هنان علالة ت ثر وت ثير بين سعر الصةرف والمسةتوأ العةام ا سةعار
 .ومعدل التضخم سعر الصرفبٌن معدل  توجد علالة موجبة الثالثة:الفرضٌة  تم تحمكمما ٌعنً بأن  

 أنه عندما ينحرف معدل التضخم -1.45يتضح لنا من معامل تصحيح الخ   ت ، inf فةي المةدأ المصةير فةي الفتةرة تt-

  .tمن هلا الانحراف في الفترة ت %45  عن ليمته التوازنية في المدأ ال ويل، فإنه يتم تصحيح ما يعادل 1
 التحديد  معامل ليمةR

وهي ليمة ممبولة في حالة اختبار تصةحيح الخ ة ، فةالمتغيرات المسةتملة فسةرت  1.42، فبلغت  2
 ، والبالي راجح إلح متغيرات أخرأ لم تدر  في هلا النمول  والتي لها الت ثير أكثر في التضخم. 42%
  عدم وجود مشكلة الارتبا  اللاتي وهلا كما تظهره إحصائية(Dw=1.93) . 
  ليمة إحصائية فيشر  كليا، كما توضحهالنمول  جيد ومعنوي(F) 4.26، بلغت ليمتها. 
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