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Abstract:

The monetary policy in Algeria is newly established, its emergence coincided
with Algeria’s economic orientation towards a market economy. The latter imposed
the adoption of its principles, which led to enacting the 90-10 Monetary and Loan Act
that was founded to build an economy based on the market economy’s mechanisms.
The bank of Algeria, during the lasting period from 1990 to 2000, applied a
deflationary policy in light of economic reforms, aiming firstly to achieve economic
growth; this was in parallel with petroleum prices decrease. By the end of 1999 and
the beginning of 2000, petroleum prices have been recovered by gradually improving
and rising from one year to another, and the period between 2000 and 2008 was
characterized by an improvement and recovery. Thus, the Bank of Algeria adopted an
expansionary policy in the framework of both programs of supporting the economic
growth and recovery, which led to the emergence of a liquidity surplus as well as a
continuous increase in the net external assets, that was the case’s main reason.
Because of the inflation rates that have returned to rising, the Bank of Algeria
changed its monetary policy in terms of tools and objectives, as it has at this phase
been oriented towards inflation targeting.

The period lasting from 2010 to 2017 has also been featured by a strong
financial position for the Algerian economy, thanks to an excellent and comfortable
financial abundance due to petroleum prices increase in the global markets. Thus,
the Algerian government allocated huge sums of money to promote the national
economy, throughout this period, the 90-10 Monetary and Loan Act was revised in
order to be given more authorities.

Keywords: Bank of Algeria, Monetary Policy, Petroleum Prices Fluctuations.



Résumé:

La politique monétaire en Algérie est récemment établie. Son [’apparition a coincidé
avec l'orientation économique de ['Algérie vers l'économie de marché, ce qui l’a
obligée a adopter les principes de cette orientation. Ainsi, la Loi de la monnaie et du
crédit 90/10 a été publiée, et a été instituée pour batir une économie dépendante des
mécanismes de l'économie de marché. En effet, la Banque d'Algérie pendant la
période de 1990 a 2000 a procédeé a [’application d’une politique déflationniste au
sein de réformes économiques dont le premier objectif est de réaliser le
développement économique, qui a coincidé avec la baisse des prix du pétrole. 4 la fin
de 'année 1999 et au debut de ['annee 2000, les prix du pétrole se sont redressés et
se sont améliorés progressivement, en augmentant d’année en année. Pendant la
période 2000-2008, caractérisée par l'amélioration et la reprise des prix du pétrole,
la Banque d'Algérie a adopté une politique expansionniste dans le cadre des
programmes de soutien du développement et de la reprise économique, ce qui a mené
a l'apparition d'un excédent de liquidité outre l'augmentation continue des actifs nets
extérieurs, qui en a éte la principale raison. Du fait du retour des taux d'inflation a la
hausse, la Banque d'Algerie a modifié¢ sa politique monétaire en termes d'outils et
d'objectifs, en ciblant a ce stade l'inflation.

Par ailleurs, la période 2010-2017 a également été caractérisée par une situation
financiere solide de l'économie algérienne en raison de [’existence d'une bonne et
confortable abondance financiere du fait de I’augmentation des prix du pétrole sur
les marchés mondiaux. Cela a conduit le gouvernement algérien a affecter d'énormes
sommes d'argent pour promouvoir l'économie nationale. Pendant cette période, des
amendements ont été apportés a la loi 10-10 de la monnaie et du crédit pour lui
donner des pouvoirs plus étendus.

Mots clés: Banque d'Algerie, politique monétaire, fluctuations des prix du pétrole



