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 شكر وتقدير
 
 

أشكر الله شكرا يليق بعظيم جلاله أن من علي بإتمام هذه 
 الدراسة رغم كل الصعوبات التي اعترضت طريقي.

كما أتقدم بعظيم الشكر والامتنان للأستاذ الفاضل الدكتور 
ى المذكرة لتوجيهاته السديدة مسعودي هشام المشرف عل

 وملاحظاته القيمة ورحابة صدره.
والشكر موصول إلى أعضاء لجنة المناقشة لتفضلهم قبول 

   مناقشة مذكرتي المتواضعة.
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 قائمة المختصرات
 أولا: باللغة العربية

 ج ر: جريدة رسمية.
 م م: المتمم والمعدل.

 ع: عدد.
 ط: طبعة.

 لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصةل ت م ع ب: 
 ق ع ج: قانون العقوبات الجزائري.

 ثانيا: باللغة الفرنسية
COSOB: Commission d'organisation et de surveillance des 
opérations de bourse. 
SCBV: Société de Gestion de la Bourse des Valeur 
IOB: Les Intermédiaires en Opérations des Bourse. 
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 مقدمة:
من بين أهم الأسباب التي دفعت إلى ظهور البورصة هي المتطلبات الاقتصادية 
الحديثة والتي غايتها هو استثمار رؤوس الأموال الضخمة في اشكال متعددة، بحيث 

بورصة التجارة ويقتصر التعامل فيها على عرف العالم نوعين من البورصات أحدهما 
 قالمنتوجات الزراعية والصناعية والثانية تتحمل في بورصة الأوراق المالية التي تتعل

 بالتعامل في السندات والأسهم.
وفي القرن العشرين أصبحت البورصة هي السوق الرئيسية للأوراق المالية، حيث 

الاقتصادي والصناعي الذي مرت به معظم  ارتبط تطور هذه الأخيرة تاريخيا بالتطور
دول العالم، خاصة الدول المتقدمة، إذ انتشرت شركات المساهمة وإقبال الحكومات على 
الاقتراض لبضع حركية بارزة للتعامل بالصكوك المالية، وكان التعامل بالصكوك في 

ف في وفرنسا ثم توقريق في الدول الرائدة كأمريكا وانجلترا طبادئ الأمر على قارعة ال
أبنية خاصة ألا وهي الأسواق المالية، بالبورصة عموما هي مقياس لقوة أو ضعف 
اقتصاد أي بلد، أو هي آلية رئيسية تساهم في تمويل الأنشطة الاقتصادية كونها سوق 

 ة من طرف الشركات.صدر للذهب أو البضائع والأوراق المالية الم
على مجموعة من المصالح، منها ما هو متعلق  كما تحتوي بورصة الأوراق المالية

المالية المتداولة، منها ما هو متعلق بالمعلومات التي يتم التعامل من خلاها،  لقيمبا
بحيث توجد العديد من أشكال الحماية القانونية التي يمكن الاعتماد عليها لحماية هذه 

ة، وعلى قانونية فعال التشريعات التي نظمت البورصة على حماية تالمصالح، فقد نص
هذا الأساس نظم المشرع الجزائري هو الأخر لخصوصيات العمل البورصي ترسانة من 
النصوص القانونية التي نظمت البورصة عموما وبورصة القيم المنوطة بصفة خاصة 

ولدراسة هذا الموضوع أسباب ذاتية وأخرى موضوعية دفعت بنا  .3991بداية من سنة 
ع جسدت في اهتمامنا الشخصي بموضو تخاصة، فأما الدوافع الذاتية للإحاطة به بصفة 
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جرائم بورصة القيم المنقولة التي يمكن أن تحدث أثناء التعامل في هذه الأسواق وما 
مدى محاربة المشرع الجزائري لهذه الجرائم من الناحية الوقائية والإجرامية والعقابية، 

ة ا دراسة مثل هذه المواضيع من الناحيإضافة إلى طبيعة التخصص التي تفرض علين
ة موضوع بورصة الأوراق المالية ثالقانونية، أما الأسباب الموضوعية فترجع إلى حدا

والجرائم التي تحدث فيها والحماية القانونية لها إذ أنه بحاجة إلى دراسة معمقة ومفصلة 
 ية.العلمية والعمل كما أن لدراسة هذا الموضوع أهمية كبرى من الناحتين أكثر وأوضح.

تمكن أهمية الموضوع في توضيح الجرائم التي يمكن أن تحدث فمن الناحية العملية 
في بورصة الأوراق المالية والعقوبات المقابلة لها، وذلك بتنظيم هذه الجرائم وعقوباتها 

المتعلق  0331-30-31المؤرخ في  30-31في قانون خاص بها يتمثل في القانون رقم 
القانون هو توضيح الهدف العملي لأحكام  االقيم المنقولة، حيث أن هدف هذببورصة 

 هذا القانون.
أما من الناحية العلمية فتمثل أهمية الدراسة في أن بورصة القيم المنقولة لها دور 
بارز وفعال في إدارة الاقتصاد الخاص بكل دولة والنهوض بها وذلك بتجريم الأفعال 

الاقتصاد وبالتالي تطور وازدهار الدول، ونحن نعلم أن تطور الدول المعرقلة لسيرورة هذا 
 قياس بتطور المجال الاقتصادي.ي

تصبو إلى إبراز ما جاء به القانون  ،أما بالنسبة إلى أهداف هذه الدراسة فهي
الجزائري الخاص ببورصة القيم المنقولة من حصر للجرائم التي تحدث على مستوى هذه 

لعقوبات الملائمة لها وذلك بغية التنظيم المحكم لسير المعاملات البورصة وتحديد ا
 التجارية.

أما فيما يخص الدراسات السابقة لهذه الموضوع، فإننا وبعد اطلاعنا على هذا الموضوع 
م سواء كانوا طلبة عل ،لاحظنا أنه رغم جدته إلى أنه مهضوم سواء من طرف الباحثين

ن التأطير للجرائم التي تحدث على مستوى بورصة الأوراق أو أساتذة ودكاترة قانون، إلا أ
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 المالية، كجزء من موضوع جرائم البورصة بصفة قد تم إهماله من جوانب عديدة من قبل
، المتعقلة بهذا الموضوع محدودة جدا الدارسين والباحثين بالإضافة إلى أن عدد البحوث

 السابقة أبرزها: حيث أننا اعتمدانا في بحثنا هذا على بعض الدراسات
ثامر صالح، الحماية الجزائية لشوق الأوراق المالية، دار الجامعة الجديدة،  -

 .0333الإسكندرية، 
وجدير بالذكر أننا قد واجهنا عراقيل أثناء بحثنا هذا أهمها قلة المراجع المتعلقة 

لها  يبالموضوع خاصة في التشريع الجزائري بالإضافة لصعوبات المادية والمعنوية الت
 ضعالمتواأننا أتممنا هذا البحث  إلا وبالرغم من كل هذه العراقيل علاقة مباشرة بالباحث

 بإعجاب وقبول لجنة المناقشة. حضفي الوقت المطلوب وفي شكل نتمنى أن ي
ي هو المنهج الوصففأما بالنسبة للمنهج الذي اعتمدنا عليه خلال هذه الدراسة 

المنهج المعتمد دائما تقريبا في البحث في مجال العلوم التحليلي بشكل رئيسي وهو 
القانونية، بحيث يساعدنا في فهم القانون الواقع الذي استمد منه القانون، فقد ساعدنا 
المنهج التحليلي في وصف بورصة الأوراق المالية والأدوات المستعملة فيها وهياكلها 

لى جراءات المتابعة الخاصة بها ما دفعنا إوجرائم هذه البورصة وتحليل المواد القانونية وإ
 طرح الإشكالية التالية:

  المشرع الجزائري في تنظيم وتقنين المعاملات التجارية في  فقإلى أي مدى و
 بورصة الأوراق المالية؟

 وكيف تمت هيكلة هذه البورصة من الناحية الرقابية والاستثمارية؟ 
للإجابة على هذه الإشكالية تم تقسيم هذه الدراسة إلى فصلين بحيث خصصنا 
الفصل الأول للإطار التنظيمي لبورصة الأوراق المالية، وهذا الفصل بدوره قسم إلى 
مبحثين، تعرضنا فيهما إلى مفهوم بورصة الأوراق المالية وجرائم بورصة الأوراق المالية 

ة أما في الفصل الثاني فقد تناولنا الحماية القانونية لبورصوهو ما يهمنا في هذه الدراسة، 
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قسمناه إلى مبحثين، بحيث ركزنا على  إذالقيم المنقولة وهذا هو جوهر هذا الدراسة 
العقوبات المقررة لجرائم بورصة القيم المنقولة، أما المبحث الثاني فتناول إجراءات المتابعة 

ة، وهو ما سوف نحاول الإجابة عليه من خلال الخاصة بجرائم بورصة الأوراق المالي
 معرض هذه الدراسة.



 
 
 
 
 
 

 الفصل الأول
الإطار التنظيمي لبورصة 
 الأوراق المالية في الجزائر
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 تمهيد:
ف بأن المال هو وقود التنمية الاقتصااادية وبالتالي فإن توفيره ضاارورة لتمويل و من المعر 

المشاااااااااااااروعات المختلفة، ساااااااااااااواء عن طريق الافتراض الخارجي من الدول ال نية والأساااااااااااااواق 
العالمية، وبالتالي تصااحبه مخاطر سياسية واقتصادية، فضلا عن الفوائد المركبة والضمانات 

والتي تزيد من أعباء الدول خاصاااااااة النامية منها، فقد أصااااااابحت التي يقضااااااايها هذا الافتراض 
الأسااااااواق المالية العمود الفقري لاقتصاااااااديات الدول باعتبارها الأداء الذي يوفر التمويل اللازم 
للمشااااااااارعات ونظرا للأهمية البارزة لبورصاااااااااة الأوراق المالية قامت الدول بتنظيم الساااااااااوق وفقا 

دول الجزائر التي ضااااااااااااابطت بورصاااااااااااااة القيم المنقولة وجرمت لآليات مختلفة، ومن بين هذه ال
الإخلال بها، في ضاوء ذلك سوف نقسم هذا الفصل إلى مبحثين، بحيث نتعرض في المبحث 

بورصة  في موضوع جرائمالأول إلى ماهية بورصة القيم المنقولة، وفي المبحث الثاني نفصل 
 على النحو التالي: الأوراق المالية
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 ماهية بورصة الأوراق المالية المبحث الأول:
ديد الم والتضاااااااخم الشااااااالقد نشاااااااأت البورصاااااااة نظرا للتحولات الاقتصاااااااادية التي عرفها الع

مما أدى إلى ظهور شاااااركات ومشااااااريع كبرى ذات رؤوس أموال  اقتصاااااادية وانتهاج ساااااياساااااة
 تضااااخمة لتلبية احتياجات السااااكان، وهذا بعد عجز الوسااااائل التقليدية من البنوك والمؤسااااسااااا

المالية على توفيرها مما اساااتوجب خلق ما يسااامى بالساااوق المالي الذي يعتبر البورصاااة ساااوقا 
 قانونيا يحتوي على أهم أنواع الأسواق المنظمة في العالم.

بحيث وجدت أنواع عديدة من البورصااات تختلف من بلد لآخر، ويرجع هذا الوجود إلى  
د أن دراساااااااااااااتنا تختص بنوع واحنة، لكن بما عوامل تحكمت في ذلك العوامل وفقا لمعايير معي

الأول(، وهيااكال بورصاااااااااااااااة القيم المنقولاة  المطلب بورصاااااااااااااااة القيم المنقولاة  المطلاب  ألا هو
 الثاني(، وأجهزة الاستثمار في بورصة القيم المنقولة  المطلب الثالث(

 الأوراق المالية بورصةالمطلب الأول: مفهوم 
 ن ق،ت،ج على تعريف القيم المنقولة بقولها "م 03مكررة  517بحيث نصااااااااااااات المادة 

هي ساندات قابلة للتداول تصادرها شااركات المسااهمة وتكون مساعرة في البورصااة أو يمكن أن 
تسعر, وتمنح حقوقا مماثلة حسب الصنف وتسمح بالدخول مباشرة أو بصورة غير مباشرة في 

 1" أموالها حصة معينة من رأسمال الشركة المصدرة أو حق مديونية عام على
أما فيما يخص تعريف بورصاااة القيم المنقولة بصااافة عامة وأدواتها المالية وخصاااائصاااها 

 فنفصل فيها في الفروع الموالية:
  

                                           
ساااااابتمبر  39، المتضاااااامن القانون التجاري، ج،ر،ع صاااااادر بتاري  3917سااااابتمبر  02مؤرخ في  79-17الأمر رقم  -1-

، ج،ر،ع 0337ر ديسمب 13الموافق لا  3011ربيع الأول  31المؤرخ في  03-37، م م بالقانون رقم 3132، ص 3917
 .0337ديسمبر  13صادر بتاري   13
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 الفرع الأول: تعريف بورصة الأوراق المالية
هامة باعتبارها مرآة حقيقية تعكس الأوضااااااااااااع لأي أداة تعتبر بورصاااااااااااة الأوراق المالية 

ع بين طالبي وعارضااي الأوراق، هذه الأوراق المالية إلى جانب تحقيقها فهي سااوق تجمدولة، 
   1.عائدا مناسبا للمستثمرين، فإنها تسيح لهم سهولة تحويلها إلى نقود عند الحاجة

 وعليه يمكن تعريف بورصة القيم المنقولة كتالي:
المتعلق ببورصة القيم المنقولة في مادته الأولى على أنها:  13-30حسب المرسوم رقم 

""تؤسااس بورصااة القيم المنقولة، وتعد بورصااة القيم المنقولة إطار لتنظيم وسااير العمليات فيما 
يخص القيم المنقولة التي تصااااادرها الدولة والأشاااااخاص الأخرون من القانون العام والشاااااركات 

 2 ذات الأسهم.
بالإضاااااافة إلى التعريف القانوني لساااااوق الاوراق المالية هناك أيضاااااا عدة تعاريف فقهية 

 أهمها:
عبااااارة عن نظااااام يتم بموجبااااه الجمع بين البااااائعين والمساااااااااااااااتثمرين لنوع معين من  يه

الاوراق، أو بعبارة أخرى هي من الأسااااااااواق التي يتم فيها عرض الاموال وتداولها، وتمثل هذه 
 3الشركات  الأسهم(، او المقترضين على المدى الطويل  السندات(  الأخيرة حقوق 

أو هي سااااااااااوق منظم بتداول فيها الاوراق المالية المسااااااااااعرة في أوقات معينة بين طرفين 
 رض والطلب وفق أنظمة تنظيمعهما وساااايط البائع ووساااايط المشااااتري، وهي تخضااااع لقاعدة ال

 4سلوك المتعاملين فيها. 

                                           
 .03، ص 0337شمعون شمعون، البورصة وبورصة الجزائر، دار هومة، الجزائر،  -1
 .10المتعلق ببورصة القيم، ج،ر،ع 3991ماي  01المؤرخ في -91المرسوم التشريعي رقم  -2
، كلية الحقوق 30محمد لمين دباغين، ساااااطيف قراوش رضاااااوان، محاضااااارات في مقياس بورصاااااة القيم المنقولة، جامعة -3

 .32، ص 0331والعلوم السياسية، 
إيمان عثماني وحساااااينة زيات، الجرائم المتعلقة بالبورصاااااة في التشاااااريع الجزائري، مذكرة مقدمة لاساااااتكمال متطلبات نيل  -4

 .31، ص 0332مرداس، ، كلية الحقوق والعلوم السياسية، جامعة محمد بوقرة ببو -قانون أعمال-شهادة الماستر
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 تم التعامل فيه بالأوراق المالية طويلة الأجل مثل:هو ذلك السوق الذي ي
ة مثل ستحقاقها على سنإهي التي تزيد مدة و الأسهم العادية والأسهم الممتازة والسندات، 

الساااااندات أو التي لا اساااااتحقاق فيها مثل الأساااااهم، وتمتاز هذه الأساااااواق بكونها أساااااواق جملة 
ة وأخرى صاااااااااا يرة حسااااااااااب حاجة وتجزئة في نفس الوقت، حيث تعقد فيها صاااااااااافقات ضااااااااااخم

 1المتعاملين وطبيعتهم، والمتعاملون بهاهم الجمهور والشركات والبنوك. 
كما يمكن تعريف الساااااااااااااااوق المالي على انه المكان، أو الآلية من خلالها تبادل الاوراق 

 2 المالية بين أطراف التبادل من بائعين ومشتريين.
ها المشاااااااااااااترون والبائعون والوساااااااااااااطاء بورصاااااااااااااة القيم المنقولة هي وسااااااااااااايلة يلتقى خلال

والمتعاملون الآخرون من ذوي الاهتمامات المادية او المهنية، بالأدوات الرأساامالية والنقدية أو 
بالصااااااااااارف الأجنبي ب رض تداول وتوثيق وتعزيز الأصاااااااااااول المختلفة، لفترات متباينة اعتمادا 

 3 اف معتمدة محليا أو دوليا.على قوانين وأنظمة وتعليمات، وقد تكون عادات وتقاليد واعر 
كماااا يمكن تعريف بورصااااااااااااااااة القيم المنقولاااة باااأنهاااا: "الإطاااار الاااذي يجمع بين الوحااادات 
المدخرة التي هدفها الاساااااااااااااتثمار ووحدات العجز التي تحتاج إلى أموال الاساااااااااااااتثمار والقرض 

 4 وذلك من خلال فئات عاملة في هذه السوق بحيث يشترط اتصال فعال."

                                           
 .300، ص 0337، سنة 1زياد رمضان، مبادئ الاستثمار المالي والحقيقي، دار وائل للنشر، ط -1
 .79، ص 0330، عمان، 3محمد سعيد السمهوري، اقتصاديات النقود والبنوك، دار الشروق للنشر والتوزيع، ط -2
دراسااااااااة حالة بورصااااااااة الجزائر  -مالية وتحديات الأزماتقارص ذهبية، واقع سااااااااوق بورصااااااااة الجزائر في ظل العولمة ال -3

، مذكرة تخرج مقدمة ضااامن متطلبات لنيل شاااهادة ماسااااتر أكاديمي في -0337-0331وتأثيرها بالأزمة المالية خلال الفترة 
 .31، ص 0331-0331مست انم،  -العلوم الاقتصادية، تخصص نقدي وبنكي، جامعة عبد الحميد بن باديس

التميمي وأساااااااامة عزمي سااااااالام، الاساااااااتثمار في الأوراق المالية تحليل وإدارة، دار المسااااااايرة للنشااااااار والتوزيع أرشاااااااد فؤاد  -4
 .333، ص0330، الأردن، 3والطباعة، ط
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صااااااااة الأوراق المالية بأنها: "سااااااااوق مسااااااااتمرة ثابتة المكان تقام في مراكز كما تعرف بور 
التجارة والمال في مواعيد محددة ي لب أن تكون يومية، يجمع فيها أصااااااااااااحاب رؤوس الأموال 

 1 والسماسرة ومساعدوهم للتعامل في الأوراق المالية وفقا لنظم ثابتة ولوائح محددة."
صااااة الاوراق المالية تعتبر سااااوق منظمة تنعقد في في الأخير نسااااتنتج مما ساااابق أن بور 

مكان معين وفي فترات دورية، من أجل بيع وشااااراء القيم المنقولة من خلال وسااااطاء معتمدين 
ت اشااااااااااااراف وإدارة ورقابة هياكل تابعة لها، هذه الأجهزة في التشااااااااااااريع الجزائري في لجنة حوت

القيم المنقولة والمؤتمن المركزي ، وشااااركة تساااايير COSOBتنظيم عمليات البورصااااة ومرقبتها 
 2على السندات. 

 الفرع الثاني: الأدوات المالية لبورصة الأوراق المالية
تعد الأوراق المالية العمود الفقري لأسااواق الأوراق المالية خاصااة الأسااهم والسااندات التي 

رقة صاااكا الو  تعددها منشاااأة الأعمال كونها الأدوات التي يتم تداولها في الأساااواق، بحيث تمثل
يعطي كامل الحق في الحصااااااااول على جزء عائدا والحق في جزء من أصااااااااول منشااااااااأة ما أو 
الحقين معا، ولتفصاااااااااااايل أكثر في هذه الأدوات يمكن دراسااااااااااااة كل نوع على حدى على النحو 

 الموالي:
الساااهم هو صاااك يمثل حصاااة في رأس مال الشاااركة ساااواء كانت الشاااركة أولا: الأسهههم: 

ت الأموال حيث يعطي السااااااهم للمسااااااتثمرين الحق في الحصااااااول على مسااااااهمة أو من شااااااركا
الأرباح في شااااااااكل أرباح موزعة أو مالية ناتجة عن زيادة القيمة السااااااااوقية للسااااااااهم كما دخول 
الساااااااااااااااهم لماالكاه جميع حقوق الملكياة مثال حق التصاااااااااااااااويات في الجمعية العمومية، وحق في 

 3وجدت.موجودات الشركة عند تصنيفها مع تحمل الخسائر إن 
                                           

 .113، ص 3913، 3محمد سويلم، البنوك وبورصة الاوراق المالية، منشورات الحلبي الحقوقية، ط -1
عمليات البورصاااااة في حماية المسااااااهم في شاااااركة المسااااااهمة، رساااااالة مقدمة لنيل عزوز فتيحة، دور لجنة تنظيم مراقبة  -2

 .12، ص 0332-0337شهادة دكتوراه في العلوم تخصص خاص، جامعة أبو بكر بلقايد، تلمسان، 
3- Meir Kohn; Money, Bonking And Financial Market, The Dryde N Press, p 352. 
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 وبهذا تتنوع الأسهم بإنشاء الضوابط المتميزة كأساس لتقسيم من حيث:
 لمساهمين.الحقوق التي تمنح ل -1
 الشكل وطريقة التداول. -2
 قيمة السهم وتوقيت دفع قيمة السهم. -0

 بالإضافة أنه يمكن تقسيم الأسهم إلى عدة أنواع أهمها:
ك أن الشااريك بتقديمها للشااركة وبمسااتوى ذلتمثل حصااة عينية يلتزم الأسهههم العينية:  -أ

 1. ابتتكون هذه الحصة عقارا أو منقولا، ويجب الوفاء بهذه الحصص كاملة عند الاكت
تمثل حصاااة نقدية في رأسااامال الشاااركة ولا يقع الاكتئاب العام إلا  الأسههههم النقد ة: -ب

 عليها وحدها.
ساااااااديد نه يجوز أن يكتفي في تويختلف مفهوم الأساااااااهم النقدية عن الأساااااااهم العينية في أ

ربع القيمة فيه الأسااااهم النقدية عند الاكتئاب على أن تساااادد باقي القيمة الإساااامية خلال المدة 
التي يحددها مجلس الإدارة، وهذا النوع من الأساااااهم يجوز تداولها حتى قبل عام ساااااداد قيمتها 

ي في ة عند الاكتتاب يسااااااتو الإسااااامية بالكامل، أما الحصااااااة العينية، فجيب الوفاء بقيمتها كامل
 2ذلك أن تكون هذه الحصة عقار أو منقولا. 

هو صاااااااك مديونية يثبت عامله، وهو عبارة عن قرض للشاااااااركات من  ثانيا: السهههههندات:
 3طرف الجمهور، مقابل فوائد وهو قابل التداول. 

 كما يلي: 1357فقد عرفه ق،ت،ج لسنة  ي أما تعريف السند في القانون الجزائر 

                                           
أطروحة مقدمة لنيل -الحماية الجنائية لشاااااافافية أسااااااواق الأوراق المالية، دراسااااااة مقارنةمحمد إسااااااماعيل محمد عبد الله،  -1

، ص 0339، بن يوسااااف بن خدة، كلية الحقوق، الجزائر، 3شااااهادة الدكتوراه علوم، تخصااااص القانون العام، جامعة الجزائر
39. 

 .03محمد اسماعيل محمد عبد الله، مرجع نفسه، ص  -2
ة القانونية لبورصااة القيم المنقولة في ظل التشااريع الجزائري، مذكرة تخرج تدخل ضاامن متطلبات نيل بشااير دهانة، الحماي -3

 .30، ص 0331شهادة الماستر، تخصص قانون الأعمال، جامعة الشهيد حمد لخضر الوادي، 
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"سااااااندات الاسااااااتحقاق هي سااااااندات قابلة للتداول، تخول بالنساااااابة للإصاااااادار الواحد نفس 
 1حقوق الدين بالنسبة لنفس القيمة الإسمية." 

كما أنا للساااااندات أنواع عدة أهمها الساااااندات الحكومية وساااااندات الشاااااركات أما الساااااندات 
ا وهي سااااااااااااااندات الحكومية فهي سااااااااااااااندات تقدرها الحكومة او الهيئات والمصااااااااااااااالح التابعة له
 مضمونة من طرف الحكومة مثل سندات الخزينة وسندات القرض الوطني.

واما سااااندات الشااااركات فتدر عن الشااااركات المؤسااااسااااات المالية أهمها السااااندات العادية 
 وسندات الخصم وسندات النصيب.

 2أوجه الاختلاف بين السهم والسند
 السهم السند

أثناء تصااااالية الشاااااركة، يدفع دين حاصااااال  -
 السند قبل المساهمة مثل المدنيين.

عند تسااااديد دين السااااندات، لا يبقى له أية  -
 علاقة بالشركة.

 حامل السند مدين. -
لحامل الساااااااااااااااندات دخل ثابت مهما كانت  -

 نتائج الشركة.
لا يساااااااااااااااتفيااد حاااماال الساااااااااااااااناادات من حق  -

التصويت ونادرا ما يمنح صوتا استشاريا في 
 الجمعية العامة.

الشاااركة، يتحصااال المسااااهم خلال تصااالية  -
 بعد حامل السندات.

عند إهتلاك رأساااااااااامال الشااااااااااركة بتسااااااااااديده  -
للمسااااهمين يساااتفيد المسااااهم من ساااهم التمتع 
ويحتفظ بالصااافة القانونية للمسااااهم مع تمتعه 

 بكل الحقوق.
 المساهم شريك. -
المساااااااااااهم يتمتع بقسااااااااااط مت ير من أرباح  -

 الشركة حسب نسبة مساهمته.
التصااااااااااويت في الجمعيات  للمساااااااااااهم حق -

 العامة للشركة.

                                           
م،ج،ر، ع المتضاااااااامن للقانون التجاري، م، 3917-37-01المؤرخ في  79-17من الامر رقم  13مكرر  137المادة  -1

11. 
 .01، ص 0333، الجزائر، 0حسين مبروك، المدونة الجزائرية للبورصة، دار هومة، ط -2
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هي صاااكوك قابلة للتداول تصااادرها شاااركات المسااااهمة ب ير  ثالثا: حصهها التيسههي :
قيمة أهمية، وتمنح أربابها نصااااااااايبا في أرباح الشاااااااااركة مقابل الخدمات المقدمة أثناء تأسااااااااايس 

 1الشركة، مثل براءة الاختراع. 
 الأوراق المالية: الفرع الثالث: أجهزة الاستثمار في بورصة

 بحيث هناك نوعين من المستثمرين في الأوراق المالية هم ص ار وكبار المستثمرين
فصااااااا ار المساااااااتثمرين تمثلهم العائلات ولا تتوفر لديهم إمكانيات على الادخار بالنسااااااابة 

ة ئللقدرة الشاارائية الضااعيفة، وبالتالي لا يمكن الاعتماد عليهم من أجل ترقية البورصااة، أما الف
الأخرى من المساااتثمرين فتمثل في مؤساااساااات الاساااتثمار مثل هيئات التوظيف الجماعي للقيم 
المنقولة والوساااطاء ومتدخلون اخرون، ولتحفيز هؤلاء على الدخول إلى البورصاااة والتعامل في 

 2 مجال القيم المنقولة لابد من منحهم امتيازات وتسهيلات.
 الماليةأولا: هيئات التوظيف الجماعي للأوراق 

بحيث  36-38أنشأت هذه الهيئات في الجزائر في إطار السوق المالي بمقتضى الأمر 
تهدف إلى تكوين حافظة للأوراق المالية والمنتوجات المالية الأخرى وتساااييرها لحسااااب ال ير، 
وهي مؤهلة لجمع الادخار مهما يكن قليل للاساتثمار في السوق المالية حسب سياسة توظيف 

 3محددة.
  

                                           
 .31بشير دهانة، المرجع السابق، ص  -1
 .17قراوش رضوان، مرجع سابق، ص  -2
 ةمتعلق بهيئااات التوظيف الجماااعي في القيم المنقولااة، الجرياادة الرساااااااااااااامياا 3992-33-33المؤرخ في  92-31الأمر -3

 .3992جانفي  33، الصادرة بتاري  31للجمهورية الجزائرية، العدد 
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مهرابهبهههههة هههيئهههههات التوظيف 
 1الجماعي

أنههواع هههيههئهههههات الههتههوظههيههف 
 2الجماعي

واجبهههههات هيئهههههات التوظيف 
 3الجماعي في الإعلام

تراقاااب هاااذه الهيئاااات هيئتاااان 
 هما:

لاجانااااااااة تاناظايام عاماليااااااااات  -
البورصاااااااااااااااااة ومراقبتهااااا والتي 
يمكن ان تاااأمر في أي وقااات 
بمهاااااام التفتيت والتحقيق في 
نشاااااااااااااااااااااط هيئااااااات التوظيف 

يقوم زياااااادة  الجمااااااعي، كماااااا
على ذلااك لمراقبااة المعلومااات 
التي تنشاارها هيئات التوظيف 

 الجماعي على الجمهور.
المؤسااسااة المؤتمنة لهيئات  -

الااتااوظاايااف لاالااجااماااااااااعااي الااتااي 
تراقب قانونية أعمال التساااايير 
ومحافظة الحساااااابات المكلف 
بالتصاااااااااااديق على الكشاااااااااااوف 

 المالية

ركة الاستثمار ذات رأس ش -
 ييرمااال مت ير: هاادفهااا تسااااااااااااااا

حاااااااافظاااااااة الأوراق الماااااااالياااااااة 
وسااااااااااندات دين قابلة للتداول، 
وهااااي تااااخضااااااااااااااااااع لإحااااكااااااااام 
الشاااااااااااااااركااااااااات فااي الااقااااااااانااون 

 التجاري.
الصاااااااااااااااناااادوق المشاااااااااااااااترك  -

للتوظيف وهو ملكية مشاااتركة 
لاقايم منقولااااااااة يشاااااااااااااااترك في 
إمتلاكااه حاااملي الحصاااااااااااااااص 
التي يتكون منهااااا رأس ماااااال 
هاااااذا الصاااااااااااااااناااااادوق لا يتمتع 

 بالشخصية المعنوية.

الهيئاااات في يجااب على هاااذه 
الاعلام أن تضاااااااااااااااع تحااااااات 
تصاااااااااااارف المساااااااااااااهمين فيها 
وحملة للحصاااااااص الكشاااااااوف 
المالية لنهاية الساااااااانة المالية، 
جاااااادول حسااااااااااااااااااااب النتااااااائج، 
الكشااااااوف الملحة التقرير عن 
التساااااايير الذي يبين سااااااياسااااااة 
التساااااااايير والنتائج المسااااااااجلة، 
ويمكن أن ترساال هذه الوثائق 
إلاى الاوثااااااااائاق إلاى الامعنيين 

 بهم.بناءا على طل
كمااااااااا يجااااااااب على هااااااااذه  -

الهيئااات أن تعلم أن تعلم من 
خلال البرياااااااد أو البلاغاااااااات 
الصاحلية المسااهمين فيها أو 
جملة الحصااااااص، بكل ت يير 
يؤثر في تساااااااااااااااييرهاااااا أو في 

 حياتها عموما.
 

                                           
 .19قراوش رضوان، مرجع سابق، ص  -1
 سابق الذكر. 31-92، من الأمر 31-31-2-0-3المواد  -2
 من الامر نفسه. 02المادة  -3
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 TOBثانيا: الوسطاء في عمليات البورصة 
والتي تحدد شاااااااااروط الوساااااااااطاء في البورصاااااااااة من المهن المنظمة ذات الطابع التجاري 

المعدل والمتمم  22-33ممارستها عن طريق التنظيم طبقا لما جاء في قانون السجل التجاري 
 4كما ذكر الوسااااطاء في عمليات البورصااااة في المادة  ،والتي تسااااتوجب القيد في هذا السااااجل

المعدل والمتمم وذلك في الباب الأول منه تحت عنوان  13-30من المرساااااااوم التشاااااااريعي رقم 
 الوسطاء في عمليات البورصة، ولشرح أكثر معنى الوسيط سوق نتطرق للنقاط التالية:

: جاءت كلمة وسااايط من وساااط الشااايء أي ما تعريف وسههيف في عمليات البورصههة -أ
 بين طرفيه.

، 4وقاااد ورد تعريف الوسااااااااااااااايط في عااادة قوانيين أبرزهاااا القاااانون التجااااري في ماااادة رقم 
 1 عمل تجاري.فالوساطة أول وقبل كل شيء هي 

نص  63المعدل والمتمم في مادة رقم  13-30بالإضافة إلى أن المرسوم التشريعي رقم 
على ما يلي: "يمارس الوساااااااااااايط في عمليات البورصااااااااااااة، بعد إعتماد من لجنة تنظيم عمليات 
البورصاااااااة ومراقبتها من طرف الشاااااااركات التجارية التي تنشاااااااأ حصاااااااها لهذا ال رض، والبنوك 

 2المالية"والمؤسسات 
أيضاااااااا يمكن تعريف الوسااااااايط بأنه: " بأنه شاااااااخص ذو دراية وكفاءة في ساااااااوق الأوراق 
المالية، بحيث يكون على مواعيد رسمية بإبرام عقد البيع والشراء لحساب عملائه وبعد ضامنا 

 3للعملية ويتقاض مقابل ذلك عمولة" 

                                           
لقضائي، جزائر، مجلة الاجتهاد اصالحة العمري، المركز القانوني للوسيط في عمليات تداول القيم المنقولة في بورصة ال -1

 .311، ص 0337، 33جامعة بسكرة، ع
 .00بشير دهانة، مرجع سابق، ص  -2
 .011صالحة العمري، المرجع نفسه، ص  -3
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التشريعي  المرسوم من 6من خلال المادة شروط ممارسة نشاط الوساطة المالية:  -ب
نشااااااااط الوسااااااااطة في عمليات البورصاااااااات يجب أن تتوفر نساااااااتنتج أنه لإعتماد  13-30رقم 

 والشروط الموضوعية التالية: ةالشروط الإجرائي
أولا يجب الحصاااااول على اعتماد من قبل لجنة  الشههههروط المتعلقة بالجانب الإجرائي: -

على أن طلااب   301-36من النظااام  3تنظيم ومراقبااة عمليااات البورصاااااااااااااااة، فقااد نصااااااااااااااات م 
بحياااث يقااادم الملف هاااذه  COSOBالاعتماااد ترفق بملف يتكون من عنااااصااااااااااااااار تعينهاااا لجناااة 

 13م االأخيرة وذلك لكي تمنع الاعتماد للشاااااااااااااااخص المعنوي، كما يرفق الملف بوثائق حدد ته
 2من النظام. 

* الالتزام باكتتاب أو شاااااراء حصاااااة من رأسااااامال شاااااركة تسااااايير بورصاااااة الأوراق المالية 
 المذكورة في هذا النظام.

 من النظام السالف الذكر. 42* وثائق إثبات الضمانات المطلوبة في المادة 
 * وثيقة إثبات الملكية أو استئجار محلات مخصصة لعمل وسيط عمليات البورصة.

 * الالتزام بآداب المهنة وقواعد الانضباط والحذر.
 * تقديم المعلومات المتعلقة بمسيري الشركة.

 ني* يسااالم للوسااايط وصااال إيداع ويدرس الملف، بحيث يفصااال في الطلب في مدة شاااهر 
أن يطعن بااالإل اااء أمااام مجلس  همن طرف اللجنااة، أمااا إذا حاادث ورفض الطلااب فعلى مقاادماا

 أشهر. 0الدولة خلال 

                                           
المتعلق بشااااااااااااااروط اعتمااد الوسااااااااااااااطاء في عمليات البورصااااااااااااااة وواجباتهم  3992يونيو  1مؤرخ في  31-92نظاام رقم  -1

 ومراقبتهم.
 .010جع سابق، ص صالحة العمري، مر  -2
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أما إذا أراد أحد الوسااطاء التوقف عن العمل فيجب عليه تقديم طلب للجنة بالشااطب في 
أما في حالة اعتماد وسااااااايط جديد يرتفع رأسااااااامال شاااااااركة ساااااااير  ،شاااااااهر قبل تاري  الطعن مدة

 1الأوراق المالية.
 وتتمثل في شكل الوسيط المالي وشروط أخرى: الشروط المتعلقة بالجانب الموضوعي:

السلف الفكر  36في مادته رقم  13-30ط: نص المرساوم التشاريعي رقم * شاكل الوساي
قبل التعديل أنه يمارس عمل الوسااايط في عمليات البورصاااة، بعد اعتماد من اللجنة أشااااخاص 
طبيعيون أو شاركات ذات أساهم تنشاأ خصايصاا لهذا ال رض، ولذلك سمح المشرع للأشخاص 

كات ذات الأساهم، لكن بعدما عدلت المادة الطبيعية بممارساة نشااط الوسايط، فضالا عن الشار 
منح هذا الحق في ممارساة النشااط في الشاركات التجارية المنشاأة خصايصا  34-30بالقانون 

 2لهذا ال رض والبنوك والمؤسسات المالية.
لأعمال متميز  الماليأيضااااا من الشااااروط كذلك ضاااارورة إثبات الوساااايط  شهههروط أ:ر :

ائري، هذا إذا لم تعدد اللجنة ذلك، إضااااااافة إلى ذلك حيازة على الأقل يساااااااوي مليون دينار جز 
مناسااااابة، وزيادة على ذلك على البنوك وشاااااركات التأمين والمؤساااااساااااات المالية التي  تمعاملا

تمارس نشااااااط الوسااااااطة أن تثبت وجود قسااااام مساااااتقل ضااااامن مصاااااالحها لضااااامان اساااااتقلالها 
 3 التسيير.

  

                                           
 .00بشير دهانة، مرجع سابق، ص  -1
عبد ال ني حسونة، الضوابط القانونية لعمل الوسيط المالي في بورصة القيم المنقولة، مجلة الاستشهاد القضائي، جامعة  -2

 .011، ص 0337، نوفمبر 33بسكرة، ع
 .00بشير دهانة، مرجع سابق، ص  -3
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 الماليةثالثا: المتد:لون في بورصة الاوراق 
الآخرون في بورصاااااااااااااااة الأوراق الماااليااة نااذكر المصااااااااااااااادرون للقيم  من بين المتاادخلون  

في إصاادار الأوراق المالية، هدفهم اسااتقطاب المنقولة، وهم أشااخاص معنويون، تدخلهم يتمثل 
 .1رؤوس للأموال لتمويل احتياجاتهم المتعددة وذلك عن طريق اللجوء علنا للإدخار العمومي

 لمصدرون في:بحيث يتمثل ا
الهيئاااات الخااااصااااااااااااااااة والعمومياااة: هااادفهاااا هو التااادخااال لتمويااال مشاااااااااااااااااريع الإنعااااش  -1

الاقتصااااادي، وزيادة راس المال الخاص بها، ولهذه الهيئات شااااروط وضااااعها القانون الجزائري 
 ا الامتثال لهذه الهيئات واحترامها.هأهم

دات ج عن عدم كفاية الإراالدولة: إذ تتدخل البورصة بغية تمويل العجز المالي النات -2
الجبااائيااة والموارد الأخرى لت طيااة التكاااليف، وكااذلااك من اجاال تحقيق تموياال المشااااااااااااااااريع ذات 

 .2الطابع العام والمنفعة العامة مثل بناء الهياكل القاعدية
 المطلب الثاني: هياكل بورصة القيم المنقولة

من خلال الهيئات التساايرية والتنظيمية التي جاء  تفعّلبورصااة الأوراق المالية إن حماية 
المعدل والمتمم في مادة رقم  13-30بها التشااريع الجزائري من خلال المرسااوم التشااريعي رقم 

، هذه الهياكل تتجسااااد شااااركة تساااايير بورصااااة الأوراق المالية ولجنة تنظيم ومراقبة البورصااااة 0
المتعلق ببورصاااااة  343-30لقانون رقم والمؤتمن المركزي للساااااندات الذي أضااااايف مؤخرا في ا

ل فيه صااااّ وهذا ما سااااوف نف ،13-30القيم المنقولة المعدل والمتمم للمرسااااوم التشااااريعي القديم 
 في الفروع التالية:

                                           
بورسااااااااااة الجزائر بين النظرية والتطبيق، مذكرة ماجساااااااااااتير في قانون الأعمال، معهد الحقوق والعلوم  عائشااااااااااة بوخلخال، -1

 .144، ص2331الإدارية، جامعة الجزائر، 

 .26بشير دهانة، مرجع سابق، ص  -2
 ص بتاااري 33، المتعلق ببورصااااااااااااااة القيم المنقولااة ج ر ع 0331-30-31المؤرخ  30-31من القااانون رقم  0المااادة  -3

39-30-0331. 
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 (:COSOBالفرع الأول: لجنة تنظيم ومراببة عمليات البورصة )
يات داخل لعملتهدف هذه اللجنة إلى حماية المسااتثمرين في القيم المنقولة وحساان سااير ا

البورصااااة وشاااافافيتها، بالإضااااافة إلى أنها تسااااعى إلى ترقية ومراقبة القيم المتداولة، وللتفصاااايل 
 أكثر في هذه الهيئة يجب تعريفها وتعداد مهامها ووظائفها.
 وهي سالطة ضبط الإطار القانوني أولا: تعريف لجنة تنظيم ومراببة عمليات البورصة:

 لها مصاداقيتها وتسعى لإرساء النصوص التنظيمية التي تشكل والمؤساسااتي لساوق ومراقبتها،
 1 محيطا لسوق مالي حقيقي، إذ أن هذه اللجنة تعد الهيئة العليا للسوق المالي في الجزائر.

 أعضاء و مصالح تقنية وإدارية: 6تشكل من رئيس وتبالإضافة إلى أن هذه اللجنة  
التركيبههة البشهههههههههريههة للجنههة تنظيم ومراببههة 

 ت البورصةعمليا
المصههههههههههالو التقنيههة والإداريههة للجنههة تنظيم 

 202-0222ومراببة عمليات البورصة 
 قاضي يقترحه وزير العدل. -
 أستاذ جامعي يقترحه وزير التعليم العالي. -
عضاااااااو يقترحه المصاااااااف الوطني للخبراء  -

المحاسابين ومحافظي الحساابات والمحاسبين 
 المعتمدين.

 المالية.عضو يقترحه وزير  -
عضاااااااااااااااو مختاااااااار من بين المسااااااااااااااايرين  -

للأشاااااااااااااااخاااااص المعنويين المصاااااااااااااااااادرة للقيم 
 المنقولة.

 عضو يقترحه محافظ بنك الجزائر.-

الأمين العام الذي تلحق به خلية الاتصال  -
 والعلاقات العمومية.

 مستشارين لدى رئيس اللجنة. -
 مديرية الشؤون القانونية والإدارية. -
 بة السوق.مديرية تطوير ومراق -
 مديرية تطوير ومراقبة السوق. -
  

 
  
                                           

 .30قرواش رضوان، مرجع سابق، ص  -1
2-33:31 2022-07-20 et organigrame/-http://www.cosob.org/ar/presentation  

http://www.cosob.org/ar/presentation-et%20organigrame/
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 1 ثانيا: وظائف ت.م.ع.ب:

 لوظيفة القانونيةا الوظيفة الرقابية
 15الوظيفههة التحركيههة والتههيدلبيههة للمواد م  

 52-30م  المرسوم التشريعي  15إلى 
بحيااااث تتولى اللجنااااة 

 التأكد من:
الااااااااااااااااقاااااااااااااااايااااااااااااااااام  -

بااااااااالااتصاااااااااااااااحاايااحااااااااات 
اللازمااااة فيمااااا يخص 

 التي تمتالمخاالفات 
 ملاحظتها.

شاااااااااااااااااار جااااماااايااااع ن -
المعلومات الضرورية 
وتطااااابقهااااا مع الواقع 

 الفعلي.
احترام الإجراءات  -

التنظيميااااااة من قباااااال 
الوسطاء في عمليات 

 البورصة.
التزام الشااااااركات التي 
لااهااااااااا حااق الاااااااادعااوى 

دخااااااااار لإالاعاموميااااااااة 

تقوم هذه السااااااالطة بوضااااااااع 
 القوانين الخاصة با: 

تسااااااااااايير محفظة الأوراق  -
 المالية.

العروض العموميااة للبيع  -
 أو الشراء للقيم المتداولة.

شااروط الاعتماد والقواعد  -
الاماهانايااااااااة الاماطاباقااااااااة عاالى 
الوساااااااااااااااطااااااء في عمليااااااات 

 البورصة.
شااااااااااااااااروط قاابااول الااقااياام  -

المتااداولااة والتفاااوض عليهااا 
 في البورصة.

زام نشاااااااااااااار المعلومات الت -
الكافية فيما يخص إصااادار 
القيم المنقولاااااااة عن طريق 

دخااااااااار للإالإعالان العااااااااام 
 وذلك على كافة الجمهور

خلال إتخص اللجناااااااة باااااااالنظر في كااااااال  -
لوساااااااااااااااطااااء في لبااالالتزامااات المهنياااة والأدبياااة 

وكاااذا في كااال مخاااالفاااة  ،عملياااات البورصااااااااااااااااة
 الأحكام التشريعية والتنظيمية.

ل نزاع تقني ينتج عن تااااأوياااال النظر في كاااا -
القوانين والأنظماااااة التي تحكم عمااااال ساااااااااااااااوق 

 البورصة الذي يقع:
 بين الوسطاء في عمليات البورصة. -
بين الوسااطاء في عمليات البورصااة وشااركة  -

 تسيير بورصة القيم المنقولة.
بين الوساااااااااااااااطااااء في عملياااات البورصااااااااااااااااة  -

 والشركات المصدرة.
أما لعقويات التأديبية فهي التوبي ، الإنذار،  -

حظر النشااااااااااااااااط كلاه أو جزئه مؤقتا أو نهائيا، 
 2سحب الاعتماد، فرض غرامات. 

                                           
، 0333سااااابتمبر سااااانة  01الموافق لااااااااااااااااااا ه 3003جمادي الثاني  09المؤرخ في  31-0333من النظام رقم  0المادة  -1

، 31يتضاااااااامن تنظيم وتساااااااايير المصااااااااالح الإدارية والتقنية للجنة  ت.ع.ب.م(، الجريدة الرساااااااامية للجمهورية الجزائرية، عدد 
 .0333يناير  13الموافق لا  3003ذو القعدة  32الصادرة بتاري  

 ، سالف الذكر.30-31القانون رقم  -2
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لااااواجاااابااااااااات الإعاااالام 
 التي تخضع لها.

 SABVالفرع الثاني: شركة إدارة بورصة الأوراق المالية 
المعدل والمتمم  13-30بحيث تم إنشاااااااااااء هذه الشااااااااااركة بموجب المرسااااااااااوم التشااااااااااريعي 

، هذه الشااركة كانت تساامى بشااركة إدارة بورصااة القيم المنقولة 1المنقولة المتعلق ببورصااة القيم
-34من القانون  8التسااااامية بموجب المادة  أن عدلتإلى  13-30وفقا للمرساااااوم التشاااااريعي 

 بالنقاط الموالية: الإحاطةوللتفصيل أكثر في هذا الجهاز يجب  34
ماي  27ذه الشاااااااركة في أنشاااااااأت ه أولا: نشههههية شههههركة إدارة بورصههههة الأوراق المالية:

من  16وفقا للمادة أساااااهم مملوكة كليا من طرف الوسااااااطاء،  ت، حيث أنها شاااااركة ذا13352
بعد انعقاد  1335في سااااانة ، إذ أنه تم تصااااانيف هذا الهيكل 13-30المرساااااوم التشاااااريعي رقم 

مليون دج موزعة بالتساااااااااوي بين  24، وبرأساااااااامال 1335ماي  21جمعيتها التأساااااااايسااااااااية في 
لفائدة شركات أخرى،  1338ن، الذين تخلوا عن حصاصاهم في رأسمال الشركة عام المسااهمي

المعدل والمتمم للمرسااااااوم التشااااااريعي  2330-32-15المؤرخ في  34-30كما ساااااامح القانون 
للبنوك وفروعها بممارساااة الوسااااطة لتصااابح الشاااركة  ش، ت، ب، ق، م( مكونة  13-30رقم 

وق والتنمية الريلية، البنك الوطني الجزائري، الصاااااااندمن بنوك عمومية تتمثل في بنك الفلاحة 
 3 الوطني للتوفير والاحتياط، القرض الشعبي الجزائري.

عددت هذه المهام في المرسااااااااااااوم  ثانيا: مهام شههههههههركة إدارة بورصههههههههة الأوراق المالية:
 المعدل والمتمم وهي كالتالي: 134-30التشريعي رقم 

                                           
 سالف الذكر. 33-19من المرسوم  37المادة  -1
عائشاااااااااة بوخلخال، بورصاااااااااة الجزائر بين النظرية والتطبيق، مذكرة ماجساااااااااتير في قانون الأعمال، معهد الحقوق والعلوم  -2

 .11، ص 0331السياسية، جامعة الجزائر، 
سااااااااتر، ما ماهد الطاهر، لكحل ساااااااامير، جرائم بورصااااااااة القيم المنقولة في التشااااااااريع الجزائري، مذكرة تخرج لنيل شااااااااهادة -3

 .39، ص 0331تخصص قانون الأعمال، جامعة محمد البشير الإبراهيم، كلية الحقوق والعلوم السياسية، برج بوعريريج، 
 ، سالف الذكر.33-91من المرسوم التشريعي رقم  31المادة  -4
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 ت في البورصة.نشر المعلومات المتعلقة بالمعاملا -1
 تسيير نظام التفاوض في الأسعار وتحديدها. -2
 التنظيم المادي للمعاملات البورصة واجتماعاتها. -0
إصاااااادار نشاااااارة رساااااامية لجداول التسااااااعيرة تمت مراقبة لجنة تنظيم ومراقبة عمليات   -4

 البورصة.
 تسجيل مفاوضات الوسطاء في عمليات البورصة. -7
 ل القيم المنقولة في البورصة.التنظيم العلمي لإدخا -6
 تنظيم عمليات مقاصة المعاملات حول القيم المنقولة. -5

 الفرع الثالث: المؤتم  المركزي على السندات
المتعلق ببورصااااااة القيم المنقولة إذا أنه يعتبر  34-30تأسااااااس هذا الهيكل طبقا للقانون 

ومراقبة عمليات هيئة تأساااااااسااااااات على شاااااااكل شاااااااركة بأساااااااهم مرخصاااااااة من طرف لجنة تنظيم 
 البورصة.

 311-30هذه المهام حساااااااااب النظام رقم  أولا: مهام المؤتم  المركزي على السهههههندات:
 المتعلق بالنظام العام للمؤتمن المركزي على السندات تتمثل في:

بحيث أن قيد السااااااندات في حفظ السههههندات وتسههههيير الحسههههابات الجارية و دارتها:  -1
ية المنقولة دون الاوراق التجارية والأوراق الأخرى، ويجوز أن الحساااااااااااااااب مرتبط بالأوراق المال

من النظام رقم  12يتضاامن نشاااط المؤسااسااة على القيم المنقولة الاجنبية، ووفقا لهذا نضاات م 
 يلي: على أنه يمكن أن يتقبل المؤتمن المركزي ما 30-31

 حصص أو أسهم هيئات التوظيف الجماعي في القيم المنقولة. -أ

                                           
تمن المركزي على المتعلق بااالنظااام العااام للمؤ  31/31/0331المؤرخ في  33-31من النظااام رقم  0مكرر  39المااادة  -1

 .13/33/0331، الصادرة بتاري  11السندات، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، عدد 



 الإطار التنظيمي لبورصة الأوراق المالية في الجزائر ......................... الفصل الأول
 

18 

 

الساااااندات من نفس الطابع المصااااادرة على أسااااااس الحقوق الأجنبية بحيث يتم قبول  -ب
 10الساااااااندات المقيدة بالبورصاااااااة بقوة القانون لدى المؤتمن المركزي، إذا جاء في نص المادة 

السابق الذكر أن يتم قبول السندات بقوة  31-30من النظام  1من النظام الساابق الذكر أنه...
مسااااااااااجلة في سااااااااااوق مقننة جزائرية ولا تكون قابلة للتحويل إلا عن طريق القانون عندما تكون 

 2 التسجيل في حسابات بموجب القانون أو الاحكام القانونية الأساسية أو عقد الإصدار.
يث لسااااااااااندات التي قبلها وتكون محل حفظ، بحؤتمن المركزي بالترقيم القانوني لويقوم الم

 دىل لشاااااااااخص المعنوي المصااااااااادر للورقة المالية بقيدهاتباشااااااااار عملية الإيداع المركزي بقيام ا
من نظام لجنة  14و 10المؤتمن المركزي الاذي يقبلهاا في عمليااتاه وهذا ما تمكن عليه المواد 

 الذي سبق ذكره. 30-31
فإذا أراد مالكها بيعها فعليه اختيار ماساااااااااك حساااااااااابات حافظ السااااااااااندات الذي يقوم بفتح 

 3 اتفاقية حساب تحدد مبادئ سير حساب السندات.حساب لصاحبها بعد التوقيع على 
فإذا كانت لدى الشاخص ساندات على هيئة شاهادات مادية، وقرر المصادر تسااجيل هذه 
الساااااندات في الحساااااابات، يجب إضاااااافة إلى ذلك تقديم طلب تساااااجيل في الحساااااابات وتساااااليم 

اء لحساب إمض الشهادات الإسمية التي بحوزته، وتسليم له ماسك الحساب وصلا بذلك، وبعد
الشاااااخص، إذ يسااااالمه كشاااااف حسااااااب يشاااااهد على تساااااجيل الساااااندات التي سااااالمت على شاااااكل 

 4 شهادات مادية.

وأهم المراحل التي يمر بها نظام تداول تسهههيير نظام تسهههوية السهههندات وتسهههليمها:  -2
 الأوراق المالية، ولها تأشير ملحوظ وفعال على زيادة كفاءة السوق.

                                           
 .01فراوش رضوان، المرجع السابق، ص  -1
 .01قراوش رضوان، مرجع سابق، ص  -2
دات، ح،ر،ع ، المتعلق بمساااااك الحساااااابات وحفظ السااااان0331مارس  31المؤرخ في  30-31نظام اللجنة رقم  9المادة  -3

 .0331نوفمبر  13ص  11
4- .05-06-Du 2002 www.Cosob.Dz.Consultation 

http://www.cosob.dz.consultation/
http://www.cosob.dz.consultation/
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زمااة لإكمااال تااداول الأوراق الماااليااة وانتقااال ملكيتهااا وحقول فااالتساااااااااااااااويااة هي العمليااة اللا
أطراف الصااااااااافقات على حقوقهم لأن العمليات التي تتم في البورصاااااااااة، ماهي في الحقيقة إلا 

 في سوق التداول. ةعقود بيع ب رض نقل ملكية القيم المعروض
ابل بأن يساااااالم رف المقونقل الملكية لا يتم إلا بتنفيذ المتعاقدين لالتزام كل منها تجاه الط

البائع السااااندات والمشااااتري الثمن، وهذا ما يطلق عليه تسااااوية سااااوق البورصااااة، بحيث تتوقف 
على ساااااااارعة العملية أي تنفيذ عملية البيع، ولما كانت نجاعة العمليات المنجزة فيها وتأمينها، 

 اعة.جفإنه أصبح من الضروري إيجاد نظام لتسوية العمليات التي تتسم بالسرعة والن
: "بأنها مجموعة الإجراءات علق القانون على إتمامها نقل ملكية ويمك  تعريف التسوية

 1 الأوراق المالية محل التداول في بورصات الأوراق المالية".

 ثانيا: الشطب م  العضوية في المؤتم  المركزي على السندات:
في  312-30بحيث يشاااطب عضاااو المؤتمن المركزي على الساااندات حساااب النظام رقم 

 الحالات التالية:
بناء على طلبه، فإما أن يتحلى عن النشاااااااااطات التي تنخرط من أجلها في المؤتمن  -1

المركزي، وإما باعتباره ماسااااك حسااااابات حافظ، فيقرر توكيل ماسااااك حسااااابات حافظ أخر من 
 درا.مص أجل القيام بكل المهام المنوطة بنشاط الحفظ أو جزء من هذه المهام، وإما باعتباره

عندما يصااااااااااابح المنخرط غير  3بموجب عريضاااااااااااة من كل سااااااااااالطة منحت الاعتماد -2
مساااااااتوفي الشاااااااروط التأهيل المطلوبة لممارساااااااة نشااااااااطاته وعندما يتوقف منخرط في المؤتمن 
المركزي عن ممارسااااة نشاااااطه، أو باعتباره ماسااااك حسااااابات حافظ ويعطي توكيلا إلى ماسااااك 

المتصاااالة بنشاااااط الحفظ أو جزء منه من هذه المهام، فإنه  الحسااااابات حافظ آخر للقيام المهام

                                           
 .13قراوش رضوان، المرجع السابق، ص  -1
 سالف الذكر. 33-31من النظام  9المادة  -2
 .02قراوش رضوان، المرجع نفسه، ص  -3
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يعلم في هذه الحالة المؤتمن المركزي بذلك، وهذا بموجب رساااااااااااااالة موصاااااااااااااى عليها وصااااااااااااال 
الاسااااااااااااتلام في أقرب الآجال، وفي حالة إنهاء نشاااااااااااااط المنخرط يقوم المؤتمن المركزي بإقفال 

  الرصيد اللاغي. حساباته الجارية لمجرد أن تصل هذه الحسابات إلى درجة
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 المبحث الثاني: جرائم بورصة الاوراق المالية

تعتبر بورصااااااااااة القيم المنقولة من أهم وأكبر الممولين الاقتصاااااااااااديين في الجزائر، وذلك 
كل الدول  ،لأنها يجذب الكثير من المسااتثمرين، ولأنها أصاابحت المساااير الرئيسااي في اقتصااااد

تقريبا باتت بيئة ملائمة لارتكاب جرائم اقتصااااااادية، بهدف التحصاااااايل السااااااريع للربح، الشاااااايء 
الذي حز في نفس المشااااااارع الجزائري ودفعه إلى الساااااااعي وراء حماية المعاملات في بورصاااااااة 

الذي ذكر بعض الجرائم  13-30، وهذا ما جساد من خلال المرساوم التشريعي الأوراق المالية
ين مطلبالليهاااا، ولتعرف على هاااذه الجرائم أكثر كنااااقاااد قسااااااااااااااامناااا هاااذا المبحاااث إلى وعااااقاااب ع
 التاليين:

 المطلب الأول: جرائم بورصة الاوراق المالية الماسة بالمعلومات وشفافيتها
كل المشااااااااكل التي تحدث في بورصاااااااة القيم المنقولة ساااااااببها الأسااااااااساااااااي إما اسااااااات لال 

شاااااااااار المعلومات الخاطئة او المخالطة في نمعلومات امتيازيه غير مفتوحة امام الجمهور، أو 
 المشاااااااااااارع الجزائري الذي ين تجرم هذه الأفعال ومن بينهاالبورصااااااااااااة، وهذا ما جعل جل القوان

المتعلق ببورصاااااااة  13-30من المرساااااااوم التشاااااااريعي رقم  63المادة ين في تعالج هذين الجرم
 1القيم المنقولة.

 الفرع الأول: جريمة نشر المعلومات أ المخالطة في بورصة الأوراق المالية
رضاها المشارع الجزائري لحماية لبورصة الأوراق المالية فللحماية الجزائية التي  اساتكمال

كذلك نشاار المعلومات الخاطئة أو المخالطة داخل سااوق جرم المشاارع  ،من الكثير من الأفعال
من المرسوم  63المالية بحيث استحدث هذه الجريمة في الفقرة الثانية من نص المادة  للأوراق

 المعدل والمتمم فتعرف أكثر على هذه الجريمة ارتئينا الإحاطة بأركانها: 13-30التشريعي 
  

                                           
الحماية الجزائية لبورصااااااااااة القيم المنقولة، مذكرة مقدمة ضاااااااااامن متطلبات نيل شااااااااااهادة ماسااااااااااتر في القانون مناح إلهام،  -1

 .39، ص 0303-0303الجنائي، جامعة العربي التبسي، كلية الحقوق والعلوم السياسية، تبسة، 
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المعلومات الخاطئة أو المخالطة في بورصهههههههههة الأوراق لجريمة نشهههههههههر أولا: الرك  المهادي 
 المالية

يقصااااااااد بالمعلومة الخاطئة، المعلومة المادية غير الصااااااااحيحة، أي الأخبار عن شاااااااايء 
 1 هو عليه حقيقة، وهي زيف للحقيقة.ما بخلاف 

الطة فهي أخطر من المعلومة الخاطئة، فهي تؤدي إلى حمل المتلقين  أماا المعلومة الم
وذلك بالاحتيال أو بشااااااااااااتى الوسااااااااااااائل، هدفها جذب الجمهور  ،لط إلى الوقوع في ال للمعلومة

 2 وتحفيزهم للاستمارة وفي الاوراق المالية.
أما الاغفال عن المعلومة فلا تحل بالمساااااواة اللازمة بين المتعاملين في الحصااااول على 

 32لذي ذكرته المادة رقم علام المساااااااااااتمر االمعلومة الامتيازية ماعدا في حالة عدم التقيد بالإ
الذي ينص على ضااااارورة الاعلان الفوري عن كل  32-2333من النظام ل،ت،م،ع، ب رقم 

الطة  متميزات وما قد يؤثر في ساااعر الأوراق المالية إذ يتم تقدير الخطأ في المعلومات أو الم
ها يوليس بهذه حتى إذا صاارت من نصايب ناشرها صحيحة، فسوف يعاقب عل ،بتاري  النشار

كونها كانت خاطئة أو مخالطة خلال نشاااارها ولا يتمدد بها بعد ذلك، أما إذا صااااارت بعد ذلك 
 3 خاطئة.

، إذا أنه لا يجب أن يعاقب من نشر الإشاعات كونها 4فالمعلومة يقصاد بها خبرا بمعنى
ليساااات معلومات، ولكن بمعنى أشااااامل فإن المعلومات يعني إشاااااعات أيضاااااا، في رأي الفقهاء 

                                           
1 -WWW.MASHORA.COM ? 2022-06-07 3:27 

في بورصاااة الأوراق المالية، دراساااة قانونية واقتصاااادية مقارنة، مركز صاااالح أحمد البربري، الممارساااات غير المشاااروعة  -2
 .023، ص 0333، القاهرة، 3المساندة القانونية، ط

 .323المرجع نفسه، ص صالح أحمد البربري،  -3
ية، ر منير، المسااااؤولية الجنائية للوسااااطاء للماليين في عمليات البورصااااة، دار الجامعة الجديدة للنشاااار، الإسااااكند بوريشااااة -4

 .313، ص 0331
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على  ساااااالبيثر ب معاقبته من يصاااااادرون الإشاااااااعات كون هذه الأخير في النهاية لها أأنه يج
 1 بورصة الأوراق المالية.

كما يمكن للمتعاملين في البورصاااااة اساااااتخدام كل الطرق والوساااااائل في نشااااار المعلومات 
ل في الوسااائل تتمث هه الوحيد هو نشاارها بين الجمهور، هذمالطة، بحيث أن ه الخاطئة أو الم

 مقالات، البرقيات، الخطابات.ال
ثانيا: الرك  المعنوي لجريمة نشهههههههر المعلومات الخاطئة او المخالطة في بورصهههههههة الاوراق 

 المالية
المعدل والمتمم على وجوب توفر  13-30من المرسااااوم التشااااريعي  63بحيث نصاااات م 

ة الذين والإدار القصاد الجنائي العام بعنصرية العلم فخاص، كان عام أو ساواء  الجنائيالقصاد 
صااارفان إلى عناصااار الجريمة، إذا أنه يجب أن يكون الجاني على علم بأن المعلومات التي ني

نشاارها خاصااة بتطور أوراق مالية صااادرة عن شااركة محددة أو عن حالة الجهة المصاادرة لها، 
 بالأخص وأنها معلومات خاطئة او مخالطة.

ماااات الخااااطئاااة أو المخاااالطاااة أماااام رادة إلى نشااااااااااااااار المعلو الإكماااا أناااه يجاااب أن تتوجاااه 
 2 الجمهور، وهذا ما يصطلح عنه بالعلم بعناصر الجريمة.

بالإضاافة إلى أنه يجب توافر قصاد جنائي خاص لقيام جريمة نشار المعلومات الخاطئة 
أو المعاملة، أي يجب توفر ساااااااااااوء نية أثناء القيام بترويج أو نشااااااااااار أو تساااااااااااريب المعلومات 

 .أولا ض النظر عن تحقيق غاية الجاني بالطة،  الخاطئة أو الم

                                           
، والمتعلق بااالمعلومااات 0333جااانفي  03المؤرخ في  30-0333نظااام لجنااة تنظيم عمليااات البورصااااااااااااااة ومراقبتهااا رقم  -1

 .0333، جانفي 1الواجب نشرها، ج،ر،ع
 .001، ص 0333ثامر صالح، الحماية الجزائية لسوق الاوراق المالية، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية،  -2
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ويكفي أن تكون المعلومة مؤثر على الأسااااااعار، كما يجب وحدة الجريمة وتوافر القصااااااد 
الجنائي عند الشريك، فهذا ضروري لمتابعة، هذا القصد يعني علمه أن النشاط الذي سوق به 

 1 يسهل عمل الجاني الأصلي وإلا لن يعاقب حسب التشريع الجزائري.
الطة في بورصههههههة الأوراق غالثا: الرك  الشهههههرعي لجريمة نشههههههر المعلومات الخاطئة أو المث

 المالية
من المرسااوم التشااريعي رقم  63بحيث نجد أساااس هذا الركن في هذه الجريمة في المادة 

التي تنص على هذه الجريمة وتفصااااااااال  34-30المعدل والمتمم بموجب القانون رقم  30-13
المؤرخ  800-65الفرنسااااااايين  القانون من  13هذه المادة مساااااااتمدة من م في عقوبتها، كما ان 

 2 المتعلق ببورصة القيم المنقولة. 1365سبتمبر  28في 
 بورصة الأوراق المالية في الفرع الثاني: جريمة استغلال المعلومات الامتيازية

ظيفة، بحكم و بما أن العامل في بورصاااة القيم المنقولة بإمكانية العلم على أسااارار عديدة 
وبالتالي وجب عليه الحفاظ على أسااااااااااارار المهنة، لكن للأساااااااااااف المتعاملون في البورصاااااااااااات 
يسااااااااااااااات لون هاذه المعلوماات لصاااااااااااااااالحهم مماا يؤدي إلى الإخلال باالعمال وهاذا ما يطلق عليه 

 اطقوللتعرف أكثر على هذه الجريمة يجب الإلمام بالن ،بجريماة اسااااااااااااااات لال معلوماات إمتياازية
 همها أركان هذه الجريمة.الموالية أ 

وهي معلوماااة غير مختلفاااة والتي لا يعرف بهاااا  أولا: التعريف بههالمعلومههة الامتيههازيههة:
 3 المستثمرون في سوق الأوراق المالية والتي من شأنها التأثير الجوهري في أسعار الأوراق.

                                           
 .10ناح إلهام، مرجع سابق، ص م -1
 .01-01صاهد الطاهر ولكحل سمير، مرجع سابق، ص  -2
رقم  يخالد علي صااااالح الجني، الحماية الخاصااااة لسااااوق المالية لدولة الإمارات العربية المتحدة، للقانون الاتحاد الإمارات -3

 .01، ص 0331، منشورات الحلبي الحقوقية، بيروت، 30-0333
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 كماا عرفات المعلوماة الإمتياازياة أيضاااااااااااااااا باأنها: معلومة صاااااااااااااااحيحة غير معلقة قد تؤثر
 1 جوهريا على أسعار الأوراق المالية ومتعلقة بتلك الأوراق أو مصدر تلك الأوراق.

ومن أهم خصااااااااااائص المعلومة الامتيازية أنها معلومات تكون في ساااااااااارية، وأنها معلومة 
دقيقة تدور حول شااااايء معين وواضاااااع، بالإضاااااافة إن هذه المعلومات يجب أن تكون مرتبطة 

 2 او بوضعية وآفاق مصدرها. بالقيمة المنقولة في حد ذاتها
 ثانيا: الرك  المادي لجريمة استغلال المعلومة الامتيازية

يتكون الركن الماادي لهاذه الجريمة من ثلاث عناصااااااااااااااار تتمثل في السااااااااااااااالوك الإجرامي 
 والنتيجة الجرمية والعلاقة السببية.

نص  مافالساااااااالوك الجرمي يقصااااااااد به توجه الجاني الذي ي ير من العالم الخارجي وهذا 
المعدل والمتمم، اما النتيجة فتتمثل في أثر الساااااااااااااالوك  13-30عليه المرسااااااااااااااوم التشااااااااااااااريعي 

 لحة أو حق حماها القانون بحيث لا يشترط تحقق النتيجة.صالإجرامي الذي يعتبر م
أما العلاقة الساااااااببية فتعني وجود علاقة ساااااااببية بين العنصااااااار الأول والعنصااااااار الأخير 

ر نتيجة جرمية، وهذا ما يتناسااااااااب مع جريمة وفبحيث لا يشااااااااترط تنتيجة{، -إجرامي }ساااااااالوك
 3 است لال المعلومات الامتيازية.

تتطلاب دراساااااااااااااااة الركن المعنوي  ثهالثها: الرك  المعنوي لجريمهة اسهههههههههتغلال المعلومات:
د صاااااقلجريمة اسااااات لال معلومات امتيازية، تعيين طبيعة هذا الركن، وإمكانية إفتراض وجود ال

 الجنائي.

                                           
أحمد عبد الرحمن، خطر است لال المعلومات غير المعلنة الخاصة بالشركات في التعامل في الاوراق المالية، مطبوعات  -1

 . 32، ص 3991جامعة الكويت، 
 .00-01-00مناح إلهام، مرجع سابق، ص  -2
 .09-01-01مناح إلهام، مرجع نفسه، ص  -3
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، 1أن الأصااااااااااااااال في هااذه الجريمااة أن تكون عمااديااة إلا إذا نص القااانون عكس ذلااك إذا
وتوافر القصاااااااااااااااد الجنااائي يعني علم الجاااني بحيااازتااه للمعلومااة الامتيااازيااة، وتوجااه إرادتااه إلى 

 است لالها قبل أن يعلم الجمهور بها.
 أدق يجب توافر القصد الجنائي العام والخاص في هذه الجريمة. وبتعبير
بئ الإثباات في هاذه الجريماة فيقع على النيابة العامة بكل العناصااااااااااااااار لهذا الركن أماا ع

لخطورة هذه الجريمة قامت العديد من التشاااااااااااريعات إلى افتراض الخطأ  ام{، ونظر لالع-}الإدارة
من طرف فئة معينة، وذلك لحصااااااول المطلعين على هذه المعلومات من مصاااااادرها الأصاااااالي 

كانت إمتيازية أو العكس، بالإضاااااااااااافة إلى معرفة المطلعين بنتائج  وإمكانهم من تقييمها ما إذا
 2 ذلك. اعتراضهذه المعلومات وبالتالي إلى  است لال

  

                                           
 .10، ص 0331، 1الاقتصاديين، ديوان المطبوعات الجامعية، طجبالي واعمر، المسؤولية الجنائية للأعوان  -1
عبد الوهاب حمزة، الحماية الجنائية لأوراق البورصااة في التشااريع الجزائري والمقارن، أطروحة مقدمة لنيل شااهادة دكتوراه  -2

، 0330ار، عنابة، في العلوم القانونية، تخصاااااص قانون جنائي خاص، كلية الحقوق والعلوم الساااااياساااااية، جامعة باجي مخت
 .103ص 
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 المطلب الثاني: جرائم بورصة الاوراق المالية الماسة بحس  السير والتنظيم
في هذا المطلب سااااااوف نتناول جرائم البورصااااااة الماسااااااة بحساااااان ساااااايرها وتنظيمها، هذه 

ا على ن لبورصااة القيم المنقولة التي تقوم أساااسااسااالجرائم تتمثل في جريمتين عرقلة السااير الح
المضاااااااربة غير المشااااااروعة باتخاذ وسااااااائل غير مشااااااروعة للتأثير على سااااااعر للورقة المالية، 

وسااااطة لاإضاااافة إلى جريمة التداول غير القانوني للأوراق المالية والتي تعني ممارساااة أعمال 
 اد أو التصرف في القيم المنقولة دون تفويض.دون اعتم

 الفرع الأول: جريمة التداول غير القانوني للأوراق المالية
ومن الأمور المهمة التي تم تنظيمها من قبل التشاااريعات وعلى رأساااها المشااارع الجزائري 

ل و قواعد تداول الاوراق المالية أثناء المعاملات داخل البورصااااااااااااة، بحيث واجه المشاااااااااااارع التدا
المتعلق ببورصاااااااااااة القيم  13-30من المرساااااااااااوم التشاااااااااااريعي رقم  78غير القانوني في المادة 

 المنقولة.
بحيث نساااااتنتج من هذه المادة إن جريمة التداول غير القانوني للأوراق المالية تقوم على 

 الأركان الموالية:
 أولا: الرك  المادي لجريمة التداول غير القانوني للأوراق المالية

يتمثل هذا الركن في ثلاث صااااااااااااور، أما الصااااااااااااورة الأولى فهي ممارسااااااااااااة أعمال  بحيث
الوسااااااااااااااطة في الاوراق المالية ب ير اعتماد، إذ أن الفعل المجرم في هذه الصاااااااااااااورة يتمثل في 

أو  ضو تفاوض الجاني على إبرام صاااااااااافقة بدون اعتماد من الساااااااااالطة، كما يشااااااااااترط ورود تفا
 1 لمسؤولية الجزائية للوسيط حسب المشرع الجزائري.توسط على الاوراق المالية كي تقوم ا

واسااااااااااتثناءا وبالنساااااااااابة للأوراق المالية التي تصاااااااااادر عن الدولة، والأشااااااااااخاص الآخرون 
د تداول السااااااندات عن، ف2التابعون للقانون العام أو المتعلقة بشااااااركات الأسااااااهم خارج البورصااااااة

                                           
 السالف الذكر. 33-91من المرسوم التشريعي رقم  37م  -1
 الخاص بلجنة عمليات البورصة ومراقبتها. 30-30نظام رقم  -2
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ة ت المالية والوسطاء، بالإضافالمساعرة خارج البورصاة يكون ذلك من طرف البنوك والمؤسسا
 إلى شرط أن يقل مبلغ الصفقة على القيمة المسعرة الأخيرة.

وأما الصااااااااورة الثانية فتتمثل في ممارسااااااااة الوساااااااايط لنشاااااااااط غير مرخص في الاعتماد، 
بحيث يمارس الوساااااايط النشاااااااط المرخص في البورصااااااة حسااااااب القوانين والتنظيمات المعتمدة 

إذا مااا -التااداول غير القااانوني للقيم المنقولااة-ارتكااب هااذه الجريمااةعليهااا، وبااالتااالي يكون قااد 
 1 مارس عمل آخر ب ير النشاط الذي تم اعتماده من قبل لجنة ت، ع، ب، م.

أما فيما يخص الصااورة الثالثة فهي التصاارف في الاوراق المالية المنقولة، بدون تفويض 
من قبل الوساااااايط إذا تفاوض على  من صاااااااحبها إذ تقوم جريمة التصاااااارف في الأوراق المالية

الاوراق المالية الخاصااااة بزبونه ب ير تفويض من مالكها، وهذا التصاااارف إما شااااراء أو بيع أو 
 تسويق أو رهن أو اقتراض...إل .

 ثانيا: الرك  المعنوي لجريمة التداول غير القانوني للأوراق المالية
، إذ ةالتداول غير القانوني للأوراق الماليلقاد اختلفات الآراء حول الركن المعنوي لجريمة 

هنااك رأي يقول باأن هاذه الجريماة من الجرائم المادية المحضاااااااااااااااة، فهو يعتقد بأنه لكي تكتمل 
جريماااة التاااداول غير القاااانوني للأوراق الماااالياااة يكفي حااادوث السااااااااااااااالوك الماااادي المكون لهاااذه 

 2 غير ذلك.الجريمة ب ير أن يتم تأكيد لنص قانوني سواء كان عمدا أو 
أما الإتجاه الثاني فيرى أن قيام الركن المعنوي يكون على القصااااد الجنائي الخاص، هو 
رأي المشااااااااااااااارع الجزائري، حياااث ينص القاااانون الجزائري أن كاال من تفااااوض مخاااالفااا للقاااانون 
الخاص بالبورصااااااة يتعرض لعقوبات سااااااوء الائتمان المنصااااااوص عليها في ق، ع، ج، والذي 

 3 الأمانة كجريمة.يعاقب على خيانة 
                                           

 .37مناح إلهام، مرجع سابق، ص  -1
 .31مناح إلهام، مرجع نفسه، ص  -2
قانون العقوبات المعدل والمتمم بالقانون رقم  ، والمتضااااااااامن3922جوان  1المؤرخ في  372-22من الأمر رقم  112م  -3

 .3993جويلية  31، ص بتاري  09، ج،ر،ع 93-37
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إضاااااافة إلى أن هناك رأي ثالث يرى بأن جريمة التداول غير القانوني للقيم المنقولة من 
الجرائم العمادياة، بحياث أن العماد هو علم الجاني بعناصااااااااااااااار الجريمة وإرادته في ارتكابها، إذ 
 1يشاترط علم الجاني كوسيط أو أي شخص آخر بكل ظروف الجريمة التي يجعل منها كذلك.

 الفرع الثاني: جريمة عرقلة السير المنظم لبورصة الاوراق المالية
تعتبر الاوراق المالية الساااااااااااااالعة الوحيدة المتداولة في بورصااااااااااااااة القيم المنقولة بحيث يتم 

وفقا لقانون العرض والطلب، إلا أنه ظهرت ممارساااااات غير  -القيمة الساااااوقية-تحديد ساااااعرها
من بعض الأشااااخاص الذين يعمدون إلى التأثير على  مشااااروعة هدفها التأثير على الاسااااعار،

الساااااااااوق المالية لتحقيق ربح ليس نتيجة طبيعية لقانون العرض والطلب بل بسااااااااابب ارتفاع أو 
انخفاض لأساااااااعار الاوراق المالية، وذلك من خلال مناورات تعرقل الساااااااير الحسااااااان لبورصاااااااة 

ماام أكثر بهذه الجريمة علينا التطرق لالإ، و 2ليااكالاوراق الماالياة ويمكن أن تؤدي إلى تعطيلهاا 
 إلى أركانها من خلال شرح كل ركن على حدى:

 أولا: المضاربة المشروعة والمضاربة غير المشروعة في بورصة الاوراق المالية
هي عمليات بيع وشااااراء يقوم بها الأشااااخاص الطبيعة التي  المضهههاربة المشهههروعة: -1

يقومون بعملياتهم هذا اعتمادا على تقديرهم  تحدق في أسااااااااااااعار الأسااااااااااااهم بين وقت وآخر وهم
للعوامل المؤدية لصااااعود الأسااااعار أو هبوطها وقدرتهم الشااااخصااااية على تمحيص تلك العوامل 

 3 وتحليل نتائجها والاسترشاد بالتجارب الماضية والاعتبارات النفسية.

                                           
بن فريجة رشاايد، خصاااوصاااية التجريم والعقاب القانون الجنائي للأعمال، أطروحة لنيل شاااهادة الدكتوراه، تخصاااص قانون  -1

 .311، ص 0332خاص، كلية الحقوق والعلوم السياسية، جامعة أبوبكر بلقايد، تلمسان، 
 .70صاهد الطاهر، لكحل سمير، مرجع سابق، ص  -2
 .70محمود أمين زويل، بورصة الاوراق المالية، دار الوفاء لدنيا الطباعة والنشر، الإسكندرية ص  -3
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واجها ر أيضا بأنها القوة النشطة للبورصة وسبب المشروعة كما يمكن تعريف المضااربة 
وبدونها تظل راكدة، فهي وساااااااااايلة لتوجيه المسااااااااااتثمرين نحو المشاااااااااااريع ذات الانتاجية العالية 

 1 وابعادهم عن الشركات الضعيفة كما تجد من التقلبات والتموجات الشديدة في الأسعار.
 أوجه الإختلاف بين المضاربة والقمار، وبين المضاربة والتجارة

 التجارة المضاربة  القمار المضاربة
المضاااااربة يعمل  -

 اقتصادي منظم.
في المضاااااااااااااااربة  -

تقلاااااب الأسااااااااااااااعاااااار 
 يكون طليفا

الاااماااقاااااااامااارة تاااخاااباااط  -
أسااااااااااااااااااساااااااااااااااااه التخمين 

 لمستقبل مجهول.
في المقااااااامرة تؤدي  -

إلى تقلااب سااااااااااااااريع في 
 1 الأسعار.

المضااااربة يكتفي بقبض أو  - 
 2دفع فروع الأسعار  المقاصة(

المضاااااااااااااااربة لا يحتفظ بأي  -
الاقايام المنقولاااااااة ماخازون مان 

وإنمااا يشااااااااااااااتري مؤقتااا ثم يبيع 
 3بمجرد ارتفاع الأسعار

التااااااجر يقبض  -
 السلع.

الااااتااااااااجاااار فااااي  -
الماااااااادة لا يحتفظ 
باااااااالاااماااخااازون مااان 

 ع والبضائعلالس

 المضاربة غير المشروعة: -2
 :UE57-2014م  ل،إ، أ رقم  5حسب م

 يشمل مفهوم التلاعب في السوق ما يلي: 
إعطاء مؤشاااارات خاطئة ومظللة حول العرض او الطلب أو السااااعر القيام بمعاملة أو  -

 لأداة مالية أو تثبت سعر قيمة مالم تكن وفق الممارسات المقبولة في السوق.
اسااتخدام مختلف أشااكال الخداع أو أي نشاااط آخر من أجل التأثير على سااعر أداة أو  -

 عدة أدوات مالية:

                                           
ار دأحمد باز، محمد متولي، الإلتزام بالشااااافافية والافصااااااح عن المعلومات في بورصاااااة الاوراق المالية، دراساااااة مقارنة،  -1

 119الجامعة الجديدة، القاهرة، ص 
علي عبد الاحمد أبو البصااااااال، المضااااااااربة والمقامرة في بيع وشاااااااراء الأساااااااهم، مجلة جامعة دمشاااااااق للعلوم الاقتصاااااااادية  -2

 .133، ص 0339، 0ع07والقانونية، م
 .033، عنابة، ص 3منصور رحماني، القانون الجنائي للمال والأعمال، دار العلوم للنشر، ج -3



 الإطار التنظيمي لبورصة الأوراق المالية في الجزائر ......................... الفصل الأول
 

01 

 

ما فيها الأنترنت وبأي وسااااااااايلة أخرى نشااااااااار المعلومات عن طريق وساااااااااائل الإعلام ب -
 تعطي إشارات خاطئة أو مظللة في العرض والطلب أو تطور اداة مالية أو عقد مرتبط.

 1نقل المعلومات الخاطئة والمظللة. بالتلاعب في حساب المؤشرات المرجعية  -
 ثانيا: أركان جريمة عرقلة السير المنظم لبورصة الاوراق المالية

ساااايم التقليدي لأركان الجريمة هو التقساااايم الثنائي ألا وهو الركن المادي بعد أن كان التق
والركن المعني، أصااابح التقسااايم الثلاثي لأركان الجريمة السااااري المفعول وذلك بإضاااافة الركن 
الشااااارعي ونص الجريمة، هذا الاخير الذي ساااااوف تؤجل التفصااااايل فيه في المبحث الأول من 

المقررة لجرائم بورصااااااااااااة الاوراق المالية أما للركن المادي  الفصاااااااااااال الثاني الخاص بالعقوبات
وللركن المعنوي في جريمة الإخلال بالساااااير المنظم لبورصاااااة الاوراق المالية فساااااندرساااااه على 

 النحوي التالي:
 الركن المادي لجريمة عرقلة السير المنظم لبورصة الأوراق المالية. -1

نجد أن الركن في جريمة  13 -30يعي من المرساااااااااوم التشاااااااار  63فعند اسااااااااتقراء المادة 
، يمكن شاااارحها 2ن بعنصاااارين أساااااساااايين يالإخلال بالسااااير المنظم لبورصااااة القيم المنقولة يتع

 كالآتي:
بالنساابة للعنصاار الأول يتمثل في القيام امتيازات غايتها الإخلال بالسااير الحساان لساااوق 

 الأوراق المالية.
بحيث يتجساااااد السااااالوك في جريمة الإخلال بالساااااير المنظم لبورصاااااة الأوراق المالية في 

في فقرتها الأخيرة، غير أن  13-30من المرساااااااااوم التشاااااااااريعي 63القيام بمناورات وفقا للمادة 
المشااارع الجزائري لم يحدد لنا هذه المناورات التي غير مشاااروعة ساااواء عن طريق الحصااار أو 

ارة، لكن يجب أن نشاااااااااير أن النص الفرنساااااااااي ذكر بعض الصاااااااااور التي المثال بل اكتفى بعب

                                           
 .33-33مناح إلهام، مرجع سابق، ص  -1
 .29إيمان عثماني وحسينة زيان، مرجع سابق، ص  -2
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يعتبرهاا مناورة، والتي تتمثل في العمليات التي تتمثل في إحداث طريق بيع على المكشاااااااااااااااوف 
حركات خفض معتبرة في ساااااااعر القيمة المنقولة ليبرر وضااااااااع الشااااااااركة، تكون متنوعة بإعادة 

 1 شراء كمية من السندات بسعر متدين.
، 2ساااااواقونتائجه في الأ بين الفصااااال يةبالإضاااااافة إلى أنه يشاااااترط أن تكون رابطة سااااابب

زيادة على ذلك عمليات دفع أساااااعار ساااااند نحو الارتفاع وذلك قبل إصااااادار ساااااندات رأس مال 
عن طريق  إعادة الشااراء أو بأي طريقة مقابلة وذلك برفع ساااعر العرض بالنساابة للساااعر الذي 

 3 .يتطلبه في السوق القانوني
كماا أن هنااك عنصااااااااااااااار آخر يتمثال في عمليات القيام بنفس العملية من خلال نشااااااااااااااار 
الأخبار والشااااااااااائعات، أو من خلال عروض بيع مسااااااااااتواها القريب من المسااااااااااتوى الصاااااااااافقات 

 4 .ةالمنخفض
زيادة على كل هذه الصاااااااور التي جاء بها القانون الفرنساااااااي والذي هو مصااااااادر القانون 

دة الفقه والمتمثلة في فتح حسااااااابات متعدتي جاء بها الصااااااور الهناك أيضاااااا بعض  ،الجزائري 
 بحيث ترمي هذه المناورات إلى إبعاد المستثمر الص ير. ،التداول

كما أن هناك صااااورة أساااالوب الصاااادمة السااااريعة وذلك بالمضاااااربة على أسااااهم رخيصااااة، 
م بحيث هالصاااورة الحقيقية للسااا تحكمهرة أسااالوب ال لاية الذي يعمل على صااانع فكرة لا و وصااا

  5 ترفع أو تخفض من قيمة السهم.

                                           
 .031، ص 0331، 0أحسن بوسقيعة، القانون الجنائي الخاص، دار هومة، ج -1
 .399منير بوربتة، مرجع سابق، ص  -2
 .13إيمان عثماني وحسينة زيان، مرجع سابق، ص  -3
 .31، ص 0331للجرائم المالية في البورصات، دار الرياض دبي،  ابراهيم سلطان عبد السلام، -4
مساااااااعود أحمد، الحماية الجنائية لبورصاااااااة القيم المنقولة، مذكرة لاساااااااتكمال متطلبات شاااااااهادة ماساااااااتر أكاديمي، القانون  -5

 .09، ص 0331الخاص، كلية الحقوق والعلوم السياسية، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، 
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بالإضاااافة إلى أنه يجب أن يكون الارتفاع والانخفاض في الساااهم الساااابق الذكر قد أدى 
 1 إلى تضليل ال ير بشكل يدفع بالمستثمر أن يقوم ببيع أو شراء السهم المعني.

 الرك  المعنوي لجريمة عرقلة السير المنظم لبورصة الاوراق المالية -2
حيث أن هذه الجريمة جريمة عمدية تتطلب قصاااااد جنائي، ويتمثل هذا القصاااااد في علم ب

تمثل يي بالواقعة التي من شااااااانها التأثير على أسااااااعار الأوراق المالية، فإذا كان النشاااااااط نالجا
في إجراء صااااااااااافقات وهمية مظهرية، فيتعين علم الجناة بأن صااااااااااافقات البيع أو الشاااااااااااراء غير 

، لقيمة الماليةاال فعليا للأوراق المالية، وأن من شااانها التأثير على سااعر حقيقية ولا ترتب انتق
لك فعلية أن يعلم بأن يعلم بأن توأما من يقوم بتقديم معلومات أو تصاااااريحات غير صاااااحيحة، 

المعلوماات كاااذباة، وأنااه يمكن ال ير منهااا ب رض التاأثير على أساااااااااااااااعاار القيم المااالياة وقرارات 
 2 المستثمرين.

  

                                           
 .13عثماني إيمان، مرجع سابق، ص حسينة ر يان و  -1
 .337محمد اسماعيل محمد عبد الله، مرجع سابق، ص  -2
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 الفصل الأول: :لاصة
وخلاصاااة هذا الفصااال تتجساااد في أن لبورصاااة الأوراق المالية عدة تعاريف تصاااب كلها 

يتمثل في أن بورصاااااااااااة القيم المنقولة عبارة عن ساااااااااااوق منظم يتم فيها تداول  ،واحد ىفي معن
القيم المنقولة المسااعرة في أوقات معينة بين طرفين هذه القيم أبرزها السااندات والأسااهم، بحيث 

ع لقاعدة العرض والطلب وفق انظمة تنظم سااااااالوك المتعاملين فيها، هذه الأخيرة تتمثل تخضااااااا
في لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصاااة وشاااركة إدارة هذه البورصاااة والمؤتمن المركزي على 

بالإضاااااااااافة إلى اجهزة اساااااااااتثمار لبورصاااااااااة الأوراق المالية أهمها هيئات التوظيف  ،الساااااااااندات
 آخرون. ن ي عمليات البورصة ومتدخلو الجماعي والوسطاء ف

الاشاااارة إلى أننا حاولنا الإلمام بأهم الجرائم التي قد تحدث على مساااتوى بورصاااة  رجدتو 
 مثل جريمة نشااااااااااااار المعلومات االقيم المنقولة أبرزها الجرائم الماسااااااااااااة بالمعلومات وشاااااااااااافافيته

ة إلى ذلك كنا قد تعرفنا الخااطئاة أو المخاالطاة وجريمة اسااااااااااااااات لال المعلومات الامتيازية، زياد
على بعض الجرائم الماسااااااااااة بحساااااااااان الساااااااااااير والتنظيم بحيث ركزنا على جريمة التداول غير 

 القانوني للأوراق المالية وجريمة الإخلال بالسير المنظم لهذه البورصة.
  



 
 
 
 
 
 
 

 الفصل الثاني
الحما:ة القانونية لبورصة 

 الأوراق المالية
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 تمهيد:
الاهتمام ببورصة الأوراق المالية هو الحماية القانونية التي أوجبها وأقرها  رإن ما يبر 

المشرع لها من خلال إرساء قواعد وأسس تنظيمية وتسييرية، تجعل بورصة الأوراق المالية 
 أكثر فعالية في الميدان.

ولتفصيل أكثر في هذا الفصل قمنا بتقسيمه إلى مبحثين، الأول جاء تحت عنوان 
ت المقررة لجرائم بورصة الأوراق المالية، بحيث يندرج تحت هذا المبحث مطلبين، وتحت العقوبا

كل مطلب ثلاث فروع، إذ سنتناول العقوبات الجزائية المقررة لجرائم بورصة الأوراق المالية، 
 بالإضافة إلى آليات الحماية لبورصة الأوراق المالية على النحو الموالي:
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 ات المقررة لجرائم بورصة الأوراق الماليةالمبحث الأول: العقوب
بعد أن أصبحت بورصة القيم المنقولة حيز مهم لتبادل المعاملات التجارية عموما 
والأوراق المالية بشكل خاص عملت كل التشريعات إلى تأطير هذه السوق بنظام قانوني يسهل 

 ما قد يعرقل حسن سيرنظرا ل ،العمل على مستوى البورصة عموما وبورصة الأوراق المالية
هذه الأسواق من معاملات مخالفة للقانون خاصة ما يتعلق بالجانب الجزائي والعقوبات الجزائية 
المقررة في هذا المجال، بالإضافة إلى العقوبات الإدارية وهذا ما سوف ندرسه من خلال هذين 

 المطلبين:
 لأوراق الماليةالمطلب الأول: العقوبات الجزائية المقررة لجرائم بورصة ا

يتمثل العنصر الثاني في القاعدة الجزائية في الجزاء، هذا الأخير الذي يقصد به العقوبة 
المخصصة لمن خالف هذه الأوامر، حيث عرفت العقوبة على أنها "إيلام الجاني بالانقاص 

بالإضافة إلى أن هذه العقوبات منها ما هو  (1 من حقوقه الشخصية" مثل حقه في الحرية،
 أصلي ومنها ما هو تكميلي.

الفرع الأول: العقوبات الجزائية الأصههههههههلية المقررة للشههههههههخا الطبيعي في جرائم بورصههههههههة 
 الأوراق المالية

حيث تتمثل هذه العقوبات في العقوبة الأصلية للجريمة والتي تنصب بطريقة مباشرة 
قع مستقلة عن عقوبات أخرى، وتتجسد هذه العقوبات في عقوبات على جريمة معينة، كما تو 
 مالية وأخرى سالبة للحرية.

 أولا: العقوبات المالية المقررة لجرائم بورصة الأوراق المالية
تتجسد هذه العقوبات في صورة غرامة مالية، وهي العقوبات التي تصيب الجاني في 

قص هذه الأموال، وذلك بدفع المحكوم عليه مبلغ بحيث تن -أمواله –الذمة المالية الخاصة به 

                                           
 .76مناح إلهام، مرجع سابق، ص  -(1  
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كما أن هذه العقوبات منتشرة بكثرة في المجال الاقتصادي  (1 من المال محدد من طرف العدالة،
عموما ومعاملات البورصة خصوصا كونها تسعى لتحقيق الأرباح، خاصة المال كقيمة منقولة 

  (2 في بورصة القيم المنقولة.
القانونية لل رامة المالية أهمية كبيرة في إبراز الأحكام والقواعد التي كما تحدد الطبيعة 

تضبط ال رامات المالية، فال رامة المالية قد تكون غرامة تعويضية أو عقوبة إدارية، وقد تكون 
إلى تحقيق الردع، أما العقوبة الإدارية ف ايتها إرجاع الوضع تهدف عقوبة جزائية، هذه الأخيرة 

 لأول أو إصلاح الضرر.إلى حاله ا
ومن ميزات ال رامة المالية كعقوبة أنها في حالة تعدد الجناة في جريمة واحدة ورغم 
اختراق أوصافهم فإنه يحكم عليهم جميعا ب رامة واحدة يتضامنون في دفعها وهذا ما جاء في 

 ق.ع.ج.
ر المعلومات نش زيادة إلى ما سبق فإن المشرع الجزائري انتهج ال رامة النسبية في جريمة

الخاطئة وجريمة عرقلة السير المنظم لبورصة القيم المنقولة، مع إمكانية رفع قيمتها إلى أربع 
على قيمة الربح في حد ذاتها، وفي نفس تقل دون أن  ،مرات قيمة الأرباح المحتملة التحقيق

المنقولة  للأوراقالوقت جعلها ضعف قيمة السندات المتداولة في جريمة التداول غير القانوني 
 (3 المتعلق ببورصة الأوراق المالية. 33-91من المرسوم التشريعي  71حسب نص المادة 

أما فيما يخص العقوبات المالية المقررة لجرائم بورصة القيم المنقولة فتتمثل في 
دج، ويمكن أن يصل هذا المبلغ إلى أربعة أضعاف المبلغ المتوقع ربحه دون أن 13.333

                                           
شااااااي  ناجية، خصااااااوصاااااايات العرف في القانون الجزائري، أطروحة دكتوراه في العلوم القانونية، جامعة مولود معمري،  -(1  

 .173، ص 2312تيزي وزو، 
 .210، ص 2317تامر صالح، الحماية الجزائية لسوق الأوراق المالية، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية، د ط،  -(2  
، أطروحة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم القانونية، تيزي وزو، ص -دراسة مقارنة-ساليماني صبرينة، جرائم البورصة  -(3  

232. 
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 71أما المادة  (1 ،33-91من المرسوم رقم  23امة عن مبلغ الربح نفسه المادة تقل ال ر 
 .23فجاءت بعقوبات مختلفة عن عقوبات المادة 

 للحرية في جرائم بورصة الأوراق المالية السالبةثانيا: العقوبات 
أشهر  32بحيث تتجسد العقوبات السالبة للحرية في هذه الجرائم في عقوبة الحبس من 

السالف الذكر، هذا بالنسبة  33-91من المرسوم  23سنوات وفق ما جاءت به المادة  37إلى 
لبعض الجرائم فقط، كما تختلف عقوبات بعض الجرائم الأخرى عن هذه العقوبات من عقوبة 

 31وهي الحبس من  71جريمة التداول غير القانوني للأوراق المالية التي جاءت بها المادة 
 .سنوات 31أشهر إلى 

الفرع الثاني: العقوبات الجزائية التكميلية المقررة للشهههههههههخا الطبيعي في جرائم بورصهههههههههة 
 الأوراق المالية

إذ أن هذه العقوبات لها فعالية من حيث الردع خاصة بالنسبة لفئة رجال الأعمال الذين 
معة انعكاس الخطر على س في يسعون فقط لتحقيق الأرباح، حيث أن هذه العقوبات تساهم

 (2 لذمة المالية الخاصة بفئة رجال الأعمال والاقتصاد.وا
 أما هذه العقوبات فتتمثل في: 

سنوات في الجنح، حيث يتم الحكم  37عقوبة المنع من الإقامة: وهو حظر التجول لمدة  -3
بهذه العقوبة مؤقتا فقط في أماكن معينة تحدد من طرف القانون أو وزير الداخلية والجماعات 

 (3 ويمكن الإقامة في هذه الأماكن بعد الاستئذان فقط.المحلية، 

                                           
 .45بشير دهانة، مرجع سابق، ص  -(1  
، 5مجلة الدفاتر السياسية والقانون، ع -دراسة في المفهوم والأركان -إيهاب الروسان، خصائص الجريمة الاقتصادية  -(2  

 .137، ص 2312جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، 
 .62 -61مناح إلهام، المرجع السابق، ص  -(3  
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عقوبة نشر حكم الإدانة: الهدف من هذه العقوبة هو التأثير على المحكوم عليه نفسيا،  -0
وذلك من خلال نشر حكم إدانة المجرم في اليوميات والأماكن العامة مثل البلديات، إذ تستهدف 

 هذه العقوبة سمعة المحكوم عليه.
بة الحرمان من الحقوق الوطنية والمدنية والعائلية: وهذا الحرمان حسب ق.ع.ج يتجسد عقو  -1

في الحرمان من الحق في حمل السلاح وفي التدريس أو إدارة بصفة مدرس أو ناظر، بالإضافة 
إلى العزل أو الإقصاء من جميع الوظائف والمناصب العمومية أو حتى إسقاط العهدة 

حقوق الولاية بعضها أو كلها على المحكوم عليه، ويصبح هذا الأخير الانتخابية، كما تسقط 
 أيضا غير مؤهل لأن يكون مقدما أو وصيا.

إذ يجوز للمحكمة عندما تقضي في جنحة وفي الحالات التي جاء بها القانون أن تقوم 
سنوات حيث ذكرت هذه  37بحظر المحكوم عليه ممارسة حقوقه الوطنية لمدة لا تزيد عن 

 (1 .3مكرر 39قوق المادة الح
 الفرع الثالث: العقوبات الجزائية المقررة للشخا المعنوي في جرائم بورصة القيم المنقولة

من المعلوم أن جل التشريعات تتفق حول وجود مسؤولية جزائية للشخص الطبيعي التي 
يرتكب جرائم بورصة الأوراق المالية، كما سبق وفصلنا في الموضوع، على العكس من ذلك 
فإن الشخص المعنوي يوجد من التشريعات من لم يعير هذه المسؤولية أي اهتمام، لكن في 

يز على المسؤولية الجزائية للشخص المعنوي في جرائم بورصة القيم تم التركالأخيرة الآونة 
المنقولة نظرا لاعتماد التعاملات البورصية على شركات ومؤسسات اقتصادية، هذه الأخيرة قد 
تقع في ممارسات غير قانونية وبالتالي تحملها للمسؤولية الجزائية وتوقيع عقوبات جزائية عليها 

 لنحو التالي:وهو ما سوف نوضحه على ا
لم يشر المشرع الجزائري إلى العقوبات المقررة للأشخاص المعنوية عن جرائم بورصة 
القيم المنقولة ضمن التشريع المتعلق ببورصة القيم المنقولة، ولعل مرد ذلك إلى كون المشرع 

                                           
 من ق.ع.ج السالف الذكر. 14المادة  -(1  
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لتي ا لم يكرس آنذاك صراحة المسؤولية الجزائية للأشخاص المعنوية اللجوء إلى القواعد العامة
 (1 المعدل والمتمم لقانون العقوبات. 0330نوفمبر  33المؤرخ في  37-30جاء بها القانون رقم 

حيث أن هناك عقوبات أصلية وأخرى تكميلية خاصة بالشخص المعنوي في جرائم 
 بورصة الأوراق المعنوية تتمثل فيما يلي:

 صة القيم المنقولةأولا: العقوبات الأصلية المقررة للشخا المعنوي في جرائم بور 
وهي غرامة مالية قد تتضاعف خمس مرات للحد الأقصى لل رامة الخاصة بالشخص 
الطبيعي، إذ أن مبلغ ال رامة على الشخص المعنوي يساوي خمس مرات مبلغ أربع أضعاف 

 .قيالمحتمل التحقمبلغ الربح 
 ماليةصة الأوراق الثانيا: العقوبات التكميلية المقررة على الشخا المعنوي في جرائم بور 

بحيث تتجسد هذه العقوبات في المنع من مزاولة النشاط التجاري، نشر وتعليق حكم 
الإدانة، والإقصاء من الصفقات العمومية لمدة لا تتجاوز خمس سنوات، بالإضافة إلى حل 

سنوات فما أقل،  37الشخص المعنوي وهي أشد عقوبة، والوضع تحت الحراسة القضائية لمدة 
ا لمدة أو فرع من فروعه ،دة على ذلك يمكن أن تكون العقوبة عبارة عن غلق كلي للمؤسسةزيا
 سنوات، ومصادرة كل ما استعمل في أو نتج عن الجريمة. 37

وما نخلص إليه من خلال دراستنا لعقوبات الشخص المعنوي جرائم بورصة الأوراق 
في  ببورصة الأوراق المالية بل اعتمد المالية هو أن هذه العقوبات لم تدرج في القانون الخاص

 ذلك على العقوبات المدرجة في ق.ع.ج.

                                           
 .60سمير، مرجع سابق، ص طاهر الطاهر، لكحل  -(1  

ملاحظة: بالنسااااابة للاختصااااااص المحلي لمتابعة الشاااااخص الطبيعي فإنه يؤول هذا الاختصااااااص إلى الجهة القضاااااائية التي 
موجود في دائرة اختصاااااصااااها الشااااخص المعنوي، أما إذا اقترنت متابعة الشااااخص المعنوي بمتابعة الشااااخص الطبيعي، فإن 

 لتي رفعت أمامها الدعوى ضد الشخص الطبيعي.الاختصاص يكون للجهة القضائية ا
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 المطلب الثاني: العقوبات الإدارية المقررة لجرائم بورصة الأوراق المالية
مادام السوق المالي يخضع لمراقبة لجنة تنظيم البورصة ومراقبتها فإنه من البديهي 

مية ه الأخيرة التي يرجع تاري  ظهورها بعد الحرب العالوجود سلطة لتوقيع العقوبات الإدارية، هذ
الثانية، وانتشرت لتشمل عدة مجالات أهمها سوق القيم المالية، حيث كلفت الإدارات بتوقيع 
هذه العقوبات كونها خبيرة في ذلك لكن هذا التطبيق للعقوبات الإدارية مربوط بجملة من 

 قضائية والسلطة المختصة بتوقيع العقاب.الشروط المرتبطة بالضمانات القانونية وال
 الفرع الأول: صور العقوبات الإدارية المقررة لجرائم بورصة الأوراق المالية

يتم تسليط العقوبات من طرف ال رفة التأديبية على الوسطاء فيما يخص التعاملات 
قبون بعقوبات عاالتي تحدث على مستوى بورصة القيم المنقولة، أما باقي عمال السوق المالية في

 فيه أكثر على النحو الموالي: نفصلجزائية بطريقة مباشرة وهذا ما سوف 
 أولا: الفاعل لا  عتبر وسيطا في معاملات سوق الأوراق المالية 

لا يمكن أن نعتبر الجريمة من جرائم بورصة القيم المنقولة إلا إذا تم التأكد من طرف 
 فعال المنسوبة إلى غير الوسيط في تعاملات البورصة،لجنة تنظيم البورصة ومراقبتها أن الأ

حيث أن الملف يحال على النيابة العامة مع الوثائق المرفقة، إذ يتابع المتهم جزائيا، أما اللجنة 
 (1 فتعوض كطرف مدني في القضية.

 ثانيا: الفاعل وسيف في معاملات بورصة الأوراق المالية
نون ن ال رفة التأديبية بتطبيقها على من خالف القاهناك نوعين من العقوبات كلف القانو 

 على مستوى سوق الأوراق المالية:
 33-91من المرسوم رقم  77وهي العقوبات التي نصت عليها المادة العقوبات الأصلية:  -3

 أخرى غير مالية.و المعدل والمتمم، كما تنقسم هذه العقوبات إلى عقوبات مالية 

                                           
 السابق الذكر. 13-30من المرسوم التشريعي  63 -73 -78المواد  -(1  
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فالعقوبات المالية يقصد بها كل مبلغ من النقود تفرضه الإدارة على المخالف تلحق 
المعدل والمتمم حدد  33-91من الأمر رقم  77بالذمة المالية له، فبالرجوع إلى نص المادة 
 (1 كب.المتحصل تحقيقه بفعل الخطأ المرت الم نمرمقداره بعشرة ملايين دينار أو مبلغ يساوي 

العقوبات غير المالية فتتجسد في التوبي  والإنذار وحظر النشاط كليا أو جزئيا لمدة أما 
معينة أو بشكل نهائي، هذه العقوبات وقعها أشد من العقوبات المالية كونها تمس الشخص 

 الفاعل في ذاته بدل ماله، وهي تهدف إلى سحب الاعتماد والحماية.
فقط،   رفة التأديبية والتحكيمية الحكم بالعقوبة الأصليةحيث بإمكان الالعقوبات التكميلية:  -0

وبعقوبة تكميلية لاحقة لعقوبة أصلية ليست بمالية، حيث تدفع ال رامة المحكوم بها في صندوق 
 77ضمان التزامات الوسطاء في معاملات السوق المالية، هذه العقوبة جاءت في نص المادة 

 (2 لمتمم المتعلق ببورصة القيم المنقولة.المعدل وا 33-91من المرسوم التشريعي 
 الفرع الثاني: سلطة توبيع العقوبات الإدارية

على غرفة تأديبية مستقلة خصيصا  33-91من المرسوم التشريعي  77نصت المادة 
من أجل توقيع العقوبات الإدارية في مجال البورصة عموما وسوق الأوراق المالية بصفة 

 حاكمة عادلة.لضمان متتكون خاصة، بحيث 
حيث تتكون هذه ال رفة التأديبية التحكيمية من قاضيين بتعيين من وزير العدل، إذ 

فة، لجنة هذه ال ر طاع الاقتصادي، كما يترأس رئيس يجب أن يكونا ذوي اختصاص في الق
 بالإضافة إلى عضوين آخرين من أعضاء لجنة تنظيم عمليات البورصة.

لتأديبي الإخلال بالواجبات من طرف الوسطاء فقط، إذ تدرس اللجنة ذات الاختصاص ا
كما تمارس نشاطها هذا وفق حدود معينة، بالإضافة إلى الاختصاص التأديبي لهذه اللجنة 

                                           
نساااااااااااااي ة فيصااااااااااااال، الرقابة على الجزاءات الإدارية في النظام القانوني الجزائري، أطروحة دكتوراه، القانون العام، كلية  -(1  

 .60ص ، 2332الحقوق، جامعة محمد خيضر، بسكرة، 
، أطروحة لنساال شااهادة دكتوراه، تخصااص القانون، جامعة -دراسااة مقارنة –تواتي نصاايرة، ضاابط سااوق القيم المنقولة  -(2  

 .040، ص 2316مولود معمري، تيزي وزو، 
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بإمكانها أيضا ممارسة الاختصاص الشبه قضائي، وذلك بالنظر في المسائل التي بين 
 (1 المتعاملين في سوق الأوراق المالية.

من المرسوم  70لمختصة بإخطار اللجنة فقد نصت عليها المادة أما بخصوص الجهة ا
 وهذه الأطراف تتمثل في: 33-91التشريعي 

 المتعلق ببورصة الأوراق المالية. 33-91من المرسوم  02المراقبة المذكورة في المادة  -3
 .33-91من  70بطلب من الأطراف المذكورة في المادة  -0
 البورصة. لجنة تنظيم ومراقبة عمليات -1
 (2 بناءً على تظلم كل طرف له مصلحة. -0

الفرع الثالث: الضههههمانات القانونية والقضههههائية لتوبيع العقوبات الإدارية في جرائم بورصههههة 
 الأوراق المالية

حيث لا يمكن توقيع عقوبات إدارية من طرف السلطة المختصة إلا إذا احترمت 
الضمانات منها ما هو قانوني ومنها ما هو ضمانات المحاكمة المنصفة والسريعة، هذه 

 قضائي.
 أولا: الضمانات القانونية لتوبيع العقوبات الإدارية في جرائم بورصة الأوراق المالية

ويقصد به إخطار المتهم بالمخالفات التي ارتكبها، حيث مبدأ المواجهة حتمية دستورية:  -3
تصدر أي عقوبة ما لم يستمع قبل ذلك من المرسوم التشريعي على أنه "لا  72نصت المادة 

 الحق مضمون دستوريا. اأو ما لم يدع قانونا الاستماع إليه"، طبعا هذ ،إلى الممثل المؤهل
ويقصد به الملائمة بين الجزاء وجسامة الخطأ، إذ يجب توقيع الجزاء مبدأ التناسب:  -0

 الملائم من العقوبات الأصلية والعقوبات التكميلية.

                                           
بلعباس نادية، علاقة لجنة ومراقبة عمليات البورصاااااة بالسااااالطات التقليدية، مجلة الأساااااتاذ الباحث للدراساااااات القانونية  -(1  

 .017، ص 2318، 1، جامعة الجزائر11والسياسية، ع
 .72 -71مناح إلهام، مرجع سابق، ص  -(2  
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ويقصد به الإلمام بمصادر التجريم والعقاب في مواد رعية الجرائم والعقوبات: مبدأ ش -1
 هذا المبدأ أكدت عليه جل القوانين أهمها الدستور، وقانون الإجراءات الجزائية. (1 قانونية معينة،

المعدل والمتمم المتعلق  33-91من المرسوم  11تنص المادة حق الاستعانة بمحامي:  -0
اره". استدعاؤه أن يستعين بمستشار من اختي تم المنقولة أنه "يحق لكل شخصببورصة القيم 

 (2 وهو الاستعانة بمؤهل بمثل المتهم.

أي تسيب قرار توقيع العقوبة الإدارية، كما نقصد به الإتيان بالبراهين يب: بمبدأ التس -7
المشرع هذا  والتحكيمية، بحيث لم يذكرالقانونية والواقعية التي قام عليها قرار ال رفة التأديبية 

المعدل والمتمم المتعلق ببورصة الأوراق المالية وإنما  33-91المبدأ في المرسوم التشريعي 
 (3 ذكر ذلك في قانون الوقاية من الفساد ومكافحته.

 ثانيا: الضمانات القضائية لتوبيع العقوبات الإدارية في جرائم بورصة الأوراق المالية
أي رقابة القضاء على القرارات الصادرة على سلطات النظر في المخالفين على مستوى 
السوق المالية، وحسب ما جاء في القانون المتعلق ببورصة القيم المنقولة فإن مجلس الدولة 

 (4 مع احترام فترة الطعون في ذلك.القرارات هو المكلف بمراقبة هذه 
  

                                           
 .014بلعباس نادية، مرجع سابق، ص  -(1  
 السابق الذكر. 13-30ريعي من المرسوم التش 76م  -(2  
 .017سليماني صبرينة، مرجع سابق، ص  -(3  
 السابق الذكر. 13-30من المرسوم التشريعي  13و 18المادة  -(4  
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 بورصة الأوراق المالية والحما ة فيات المبحث الثاني: إجراءات المتابع
نظرا لأهمية العقوبة الجزائية لجرائم بورصة القيم المنقولة وذلك لردع الذي تحققه 
للمخالفين أعطى المشرع الجزائري أهمية قصوى للجريمة والعقوبة المقررة لها وذلك من خلال 

ضمن القانوني حتى توضع إجراءات محكمة ومضبوطة للتحري والتحقيق قبل تطبيق النص 
كما وضع آليات للوقاية من هذه الجرائم، وهذا ما سوف الشفافية والمساواة بين المتعاملين، 
 ندرسه من خلال المطلبين المواليين.

 إجراءات المتابعة الخاصة بجرائم بورصة الأوراق الماليةالمطلب الأول: 
ق لالات والتحقيدالاست وهنا سوف نركز على الإجراءات الأولية والمتمثلة في جمع

الأولي، بحيث تتميز هذه المراحل بخصوصية ناجمة عن خصوصية الجرائم البورصية، إذا 
ئم هذه الجرايجب أن يقوم بهذه الإجراءات أشخاص متخصصين في المجال، نظرا لخطورة 

ذين هوالبيئة الحساسة التي تحدث فيها، وهذا ما يدفعنا لتفصيل أكثر في الموضوع من خلال 
 الفرعين:

 الفرع الأول: مرحلة جمع الاستدلالات في جرائم بورصة الأوراق المالية
م خاصة فيما يتعلق بالبحث والتحري في جرائ ،أعطى المشرع هذه المرحلة أهمية كبيرة

بورصة الأوراق المالية، حيث أسند مهمة جمع الاستدلالات إلى جهازي أعوان وموظفي لجنة 
بالإضافة إلى أن  (1 صة ومراقبتها، وضباط وأعوان الشرطة القضائية،تنظيم عمليات البور 

 هناك أسباب لتخصيص هذه الجهات للبحث والتحري.
 أولا: ضباط وأعوان الشرطة القضائية كجهاز للتحري والبحث في جرائم سوق الأوراق المالية

عون تابوهم رؤساء المجالس الشعبية البلدية، وضباط الدرك الوطني والموظفون ال
للأسلاك الخاصة للمراقبين، ومحافظي وضباط الشرطة للأمن الوطني وذوي الرتب في الدرك 
ورجال الدرك الذين أمضوا في سلك الدرك ثلاث سنوات على الأقل، والذين تم تعيينهم بموجب 

                                           
 .43، ص 2331، د م ن، 2شبيلي مختار، الإجرام الاقتصادي والمالي الدولي وسبل مكافحته، دار هومه، ط -(1  
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قرار مشترك صادر عن وزير العدل ووزير الدفاع الوطني بعد موافقة لجنة خاصة، والموظفون 
 ق.إ.ج. 37المادة  (1 بعون للأسلاك الخاصة للمفتشين، وأعوان الشرطة للأمن الوطني،التا

أما أعوان الشرطة القضائية فهم رجال الأمن، أي شرطة ودرك وأمن عسكري، المادة 
 (2 ق.إ.ج. 39

 ثانيا: أعوان وموظفي التحري والبحث في جرائم سوق الأوراق المالية
التحري والبحث في لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة بحيث يكتسب أعوان وموظفي 

، حيث يمتاز أعوان 11و 11في المادتين  33-91صفة الضبطية من المرسوم التشريعي 
 (3 وموظفي اللجنة بجملة من الصلاحيات، وتقع على عاتقهم جملة من الواجبات.

 الواجبات الصلاحيات
الاستعانة بالخبراء وذلك لصعوبة إثبات  -

 الجرائم البورصية.
له وذلك ااستدعاء أي شخص وسماع أقو  -

 بتوجيه أسئلة ومناقشة الأقوال.
 استقبال الشكاوي والبلاغات. -
 حق الرقابة المستندية. -
الاطلاع الميداني، وهو حق خاص  -

بالمؤسسات المالية والوسطاء والمؤسسات 
المصرفية في المعاملات البورصية وهيئات 

 ي... إل التوظيف الجماع

عدم است لال الوظيفة وهذا ما نص عليه  -
 المشرع الجزائري في قانون الفساد.

المصداقية عند إعدادهم للمحاضر، وتتمثل  -
قيمة المحضر الذي سيقدم إلى النيابة العامة 
من طرف رئيس اللجنة كدليل إثبات إلى أن 

 (4 يقوم الدليل العكسي.
 19 المحافظة على السر المهني المادة -

المعدل  33-91من المرسوم التشريعي رقم 
 والمتمم.

                                           
 .32ياس التحقيق القضائي، طلبة السنة الأولى ماستر، قانون جنائي، ص عيساوي حسين، محاضرات في مق -(1  
 .34عيساوي حسين، مرجع نفسه، ص  -(2  
 .41مناح إلهام، مرجع سابق، ص  -(3  
 .13، الجزائر، ص 0عبد العزيز سعد، إجراءات ممارسة الدعوى الجزائية ذات العقوبة الجنحية، دار هومه، ط -(4  
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ثالثا: الأسباب الدافعة لا:تيار جهات معينة لجمع الاستدلالات في جرائم سوق الأوراق 
 المالية

 حيث أن اختيار المشرع لهذه الجهات بالتحديد له أسباب عامة وأخرى خاصة.
 ي المعتمد في الدولةالأسباب المتعلقة بطبيعة الاقتصاد والنظام المال -3

تعتبر هذه الأسباب عامة كونها تتعلق باقتصاد الدولة ونظامها المالي، فالدول التي 
حصول  التجارية الشيء يسهلاختارت الحرية في تعاملاتها  ،اختارت النظام الاقتصادي الفردي

فقهاء ولهذا يرى  (1 جرائم ومخالفات خاصة على مستوى السوق المالية يصعب البحث عنها،
القانون أنه يجب على كل من يتمتع بصفة الضبطية القضائية أن يتكون في البحث والتحري 

بالإضافة إلى أنه  (2 على جرائم الأسواق المالية وذلك لخصوصية هذه الجرائم الاقتصادية،
خاصة السرعة في البحث والتحري وذلك لخطورة جرائم بورصة  ،يجب تبسيط إجراءات المتابعة

 ق المالية وما ينجر عنها من سلبيات على الحياة الاجتماعية والسياسية والاقتصادية.الأورا
 الأسباب المتعلقة بطبيعة جرائم بورصة الأوراق المالية -0

هذه الأسباب مربوطة بخصوصية بورصة القيم المنقولة والجرائم التي تحدث على 
ي السوق ذواتهم، فهذه الجرائم التي ترتكب فمستواها، بالإضافة إلى مرتكبي هذه الجرائم في حد 

المالية خطرة جدا، كون آثارها السلبية تمتد على المدى البعيد فتؤثر حتى على الأجيال القادمة، 
 (3 كما تؤثر أيضا على اقتصاد البلد.

ونظرا إلى صعوبة السوق المالية والتعاملات فيها واختلاف الأعمال المتداولة على 
المواد المخصصة للتجارة والقيم المالية فإنه من الصعب التفريق بين ما هو  مستواها وطبيعة

ممنوع وما هو مباح من أفعال وتعاملات، وهذا ما يسهل الوقوع في المحظور بسهولة سواء 
                                           

 .130مرجع سابق، ص شي  ناجية،  -(1  
، ص 2313، 3طارق زهير، جريمة الاساااااات لال التعساااااافي للمعلومات المميزة في البورصااااااة، مجلة رحاب المحاكم، ع -(2  

58. 
 .40شبيلي مختار، مرجع سابق، ص  -(3  
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من جهل أو تعمد الحيل التجارية المحظورة، وهذا ما يحتم على المكلفين بالبحث والتحري 
 (1 ساب خبرة في المجال.الاطلاع على الميدان واكت

بالإضافة إلى سبب خاص آخر يتعلق بشخص مرتكب الجريمة، ألا وهو تفكيره الذكي 
ستعانته في المجال التجاري مع ا ةجدا، حيث يخطط للجريمة البورصية بذكاء كونه يكتسب خبر 

، ةبالوسائل الاتصالية الحديثة وهذا ما يجعل البحث والتحري صعب بالنسبة لرجال الضبطي
 (2 وهذا ما يستدعي منهم التكوين المتخصص.

 الفرع الثاني: مرحلة التحقيق في جرائم بورصة الأوراق المالية
بعد انتهاء سلطة الضبط من جمع الاستدلال، ومواصلة لسير الدعوى تقوم جهة 

 عالاختصاص بالتحقيق في الدعوى الجزائية باتخاذ التحقيقية اللازمة التي تؤدي إلى تأكيد وقو 
الفعل ونسبته إلى المتهم وفقا للأحكام التي تكفل احترام حقوقه، حيث أننا سنتناول هذه 

 الإجراءات على النحو الموالي:
 أولا: تعريف التحقيق

التحقيق من الفعل حقق الأمر، إذا أثبته وصدقه وحقق القول إذا تعريف التحقيق لغة:  -3
 (3 إذا أخذ أقواله. ،أحكمه، وحقق مع الشخص

يقصد به الإجراءات المتبعة للكشف عن المخالفات المرتكبة تعريف التحقيق اصطلاحا:  -0
 خلافا لأحكام القانون أو الأنظمة أو التعليمات أو القرارات الصادر بمقتضاه.

                                           
 .054تامر صالح، مرجع سابق، ص  -(1  
دار الجامعة الجديدة، د ط،  -دراساااااااة مقارنة -محمد فاروق عبد الرسااااااول، الحماية الجنائية لبورصااااااة الأوراق المالية  -(2  

 .438، ص 2335الإسكندرية، 
ل ، أطروحة مقدمة لني-دراسة مقارنة–محمد إساماعيل محمد عبد الله، الحماية الجنائية لشفافية أسواق الأوراق المالية  -(3  

 .235، ص 2313، خدة بن يوسف، 1توراه علوم، تخصص القانون العام، كلية الحقوق، جامعة الجزائرشهادة الدك
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كما عرفه البعض بأنه: "مجموعة الإجراءات التي تباشرها سلطة التحقيق قبل بدء 
قيب عن الأدلة في شأن جريمة ارتكبت وتجميع هذه الأدلة مرحلة المحاكمة، بهدف البحث والن

 (1 ثم تمحيصها للتحقق من مدى كفايتها لإحالة المتهم إلى المحاكمة لإقرار الدولة في عقابه".

بالإضافة إلى أن هناك من عرفه بأنه: "إجراءات تهدف إلى جمع الأدلة عن ارتكاب 
 المتهم وسماع الشهود والتفتيت".المخالفة والكشف عنها بما في ذلك استجواب 

إذ أن كل هذه التعاريف لها نفس المعنى من حيث المضمون أي كلها تتخذ الإجراءات 
اللازمة من أجل بلوغ الحقيقة، أما تعريف التحقيق في لوائح بورصة المال فهو يشمل التحقيق 

 التمهيدي والتحقيق الابتدائي أي أن هذه اللوائح عامة.
 ت التحقيق في جرائم بورصة الأوراق الماليةثانيا: إجراءا

إذ أن التحقيق في جرائم سوق الأوراق المالية يمر بثلاث خطوات، ففي البداية يفتح، 
ثم يمر بجلسات التحقيق، وأخيرا ينتهي بمحضر مدون عليه كل نتائج هذا التحقيق، وكل هذه 

 المراحل تجري لها مداولة من أجل اتخاذ قرار صائب.
المختصة  الجهات من طرفة إلى أن التحقيق في جرائم القيم المنقولة لا يباشر بالإضاف

إلا اعتمادا على بلاغ أو شكوى، أو على ملاحظات الأعوان المختصين أو وفقا للطلب من 
 (2 جهات أخرى.

كما أن السلطة المختصة في التحقيق لها لا رقابة قضائية عليها ولها كل الحرية في 
درجة أنها بإمكانها اتخاذ من ينوب عليها في مهمة التحقيق، إذا تأهيل الأعوان مهمة التحقيق ل

والضباط على كيلية التحقيق، ثم يبلغ المتهم برسالة أو محضر قضائي شخصيا قبل الجلسة 
بمدة كافية حتى يتم الخوض في ملابسات الجريمة مع المتهم وذلك باستجوابه ومحاولة 

                                           
 .002، ص 2331حسن ربيع، الإجراءات الجنائية في التشريع المصري، د د ن، د ط، القاهرة،  -(1  
آيات مولود فااتح، حمااياة الإدخاار المسااااااااااااااتثمر في القيم المنقولاة، أطروحاة دكتوراه، تخصااااااااااااااص قاانون، جامعة مولود  -(2  

 .477، ص 2312معمري، تيزي وزو، 
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هذه المعلومات تدون  (1 يد المحقق في الوصول إلى الحقيقة،الحصول منه على معلومات تف
في محضر، لكن هذا المحضر غير مجدي من حيث الإثبات، كما جاء ذلك في ق.إ.ج.إ إلا 
في حالات معينة، هذه الحالات تتمثل في صحتها شكلا، وأن تكون قد حررت أثناء ممارسة 

 خلال القيام بالوظيفة. الموظف لاختصاصه وكانت المعاينة شخصية، وأن تكون 
فالمحاضااار هي مجرد اساااتدلالات، إل أن يثبت القانون العكس، والمحاضااار لها حجيتها 

ن جميع الموكلاااة إليهم مهماااة التحقيق باااإمكاااانهم إثباااات جرائم إ، عكس ذلاااك نص القاااانون  إلا
   .  (2 بورثة الأوراق المالية بمحاضر مالم يقوم عكس ذلك من أدلة داحضة.

 :إجراءات الحما ة لبروصة الأوراق الماليةالمطلب الثاني: 
تجنب وقع يحيث أنه وضع المشرع آليات وقائية من جرائم بورصة القيم المنقولة حتى  

هذه الجرائم الخطرة وذلك من خلال عرضاااااااااااااه لبعض الإجراءات التي تسااااااااااااابق الجريمة ب يت 
منح الاعتماد، كما وضاااااااع آليات لاحقة  الحيلولة دون وقوع هذه الجرائم وتتمثل في الأنظمة و

للجريماة بهادف الردع والتحاذير من وقوعهاا مرة أخرى، حياث اخترناا منها التوبي ، الإنذار من 
 :الموالين الفرعينأجل دراسة في 

 الفرع الأول: الإجراءات الوقائية في بورصة الأوراق المالية:
م، والتعليمات والإعتماد والتنظيبحيث تتجساااااااااااااد هذه الإجراءات في الآراء والمقترحات،  

هذه الإجراءات هدفها الوقاية من الوقع في الجرائم سااااااااااواء العمدية أو غير العمدية، وسااااااااااوف 
 نكتفي بشرح كل من الإعتماد والتنظيم كل على حدى.

  

                                           
 .264تواتي نصيرة، مرجع سابق، ص  -(1  
 . 264تواتي نصيرة، مرجع نفسه، ص  -(2  
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 أولا: الإعتماد كإجراء وقائي م  جرائم القيم المنقولة:
المالية من خلال منح سااااااااالطة الإعتماد  إذا تجساااااااااد الحماية الوقائية لبورصاااااااااة الأوراق 

وبالتالي مراقبة مساااااااااااااااتمرة، ولا يمنح هذا الإعتماد إلا لمن تتوفر لديه الكفاءة المطلوبة، بحيث 
 يشترط هذا الإعتماد وجود بعض الشروط قبل مباشرة العمل.

، والمعاايير تختلف عند )1(كماا أن لهاذا الإعتمااد بعض المعاايير التي قررهاا المشااااااااااااااارع 
 .)2(هيئات التوظيف الجماعي للأوراق المالية وعند الوسطاء

 ثانيا: التنظيم كإجراء وقائي م  جرائم بورصة الأوراق المالية:
حياث أن لجناة تنظيم ومراقباة عمليات البورصاااااااااااااااة هي من تصااااااااااااااادر هذه التنظيمات،  

صاايل لتفويقصااد بالتنظيم مجموعة من القواعد المنظمة تصاادر عن الوزارات من أجل الشاارح وا
أكثر للقوانين الصااااادرة عن البرلمان، كما توجد أيضااااا الآراء التي تعتبر مجرد آراء مجردة من 

مكن أن نقول أنها مجرد وجهات نظر حول قضااااايا طرحت، لأن يؤخذ رأي يطابع الرساااامية، و 
لجنة البورصاااة ومراقبتها في مساااألة معينة، بالإضاااافة إلى التوصااايات التي ترمي إلى توضااايح 

 .)3(النصوص الصادرة عن ال رفة التشريعية والتنظيماتوشرح 
 الفرع الثاني: الإجراءات اللاحقة لجرائم بورصة الأوراق المالية:

كما وضاااااااااااع المشااااااااااارع الجزائري بعض الإجراءات التي تفعل بعد وقوع الجريمة، والتي  
ه نفسااااه ل هدفها ردعي أكثر منه وقائي، هذه الإجراءات لها وقع كبير في نفس كل من تسااااول

إتباع أساااالوب الإحتيال من أجل الربح السااااريع، أي أن هذه الإجراءات البعدية تسااااعى لوضااااع 
ل في بعض العقوبات الإدارية منها توقيف النشااااااااااااااااط كليا أو جزئيا، مثالعبر لمن يعتبر، إذ تت

 بالإضافة إلى الإنذار والتوبي .

                                           
 09بشير هانة، مرجع سابق، ص - (1 
 .17مولود، مرجع سابق، صفاتح آيت  - (2 
 .01بشير هانة، مرجع نفسه، ص - (3 
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 جرائم بورصة الأوراق المالية.أولا: إجراء توبيع العقاب كآلية لاحقة للحما ة م  
بحيث تتمثل هذه العقوبات في بعض العقوبات الإدارية أهمها وأبرزها حظر النشاااااااااااااااط  

 33-91ككل أو جزء منه مدة محددة، وهذا ما نص عليه المشااااااارع في المرساااااااوم التشاااااااريعي 
لقيم ا السابق الذكر، كما فرض هذه المرسوم عقوبات مالية تقدر باااا عشر ملايين دج أو بقيمة

 الذي يمكن أن يتحقق بسبب الفعل المجرم.
 : إجراء الإنذار والتوبيخ كآلية للحما ة م  جرائم بورصة الأوراق المالية:ثالثا

زياادة إلى توقيع العقوباات الماالياة والحرماان من العمل نجد أيضاااااااااااااااا أن هناك عقوبات  
التأثير  نقولة، وذلك بغيةمعنوية قررها المشاااارع على المخالفين على مسااااتوى بورصااااة القيم الم

 في الجرم نفسيا حتى يعتبر ويأخذ حذره.
وبما أن الإسااااااااااتقرار داخل بورصااااااااااة الأوراق المالية يفترض وجود رقابة مسااااااااااتمرة، فقد  

سااااااان وذلك بهدف تطبيق أحللجنة تنظيم البورصاااااااة ومراقبتها  أعطى المشااااااارع سااااااالطة التحقيق
لعب هذه اللجنة دور الشااااااااارطة الاقتصاااااااااادية كونها التعليمات والأنظمة، وإحترام القوانين، إذا ت

 .)1(لها سلطات متابعة مجرمي بورصة الأوراق المالية
بالإضااافة إلى أن هناك الوظيفة التأديبية والتحكيمية لهذه اللجنة إذ تمارسااها من خلال  

ال رفة التأديبية على مساااااااتواها، حيث تطبق وظيفة التأديب على وساااااااطاء أو هيئات التوظيف 
 .)2(بأخلاقيات العمل البورصي اجماعي ما إذا أخلو ال

أما ال رفة التأديبية على مسااااااتوى اللجنة فتتكون من قاضاااااايين بتعيين من وزير العدل،  
بحيث يكونا متخصاااااصاااااين في مجال المالي والاقتصاااااادي، وينتخب عضاااااوين من لجنة تنظيم 

 ومراقبة عمليات البورصة، ويرأسها رئيس هذه الأخيرة.
                                           

قوراري مجدوب، سااالطات الضااابط في المجال الاقتصاااادي، لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصاااة سااالطة ضااابط البريد  - (1 
، 0339ائر، الجز والمواصالات أنموذجتين، رسالة ماجستير في القانوين العام، كلية الحقوق، جامعة أبو بكر بقايد، تلمسان، 

 .333ص
 .330نصيرة توتي، مرجع سابق، ص - (2 
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 تلجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصااااااااة لا يمكنها المبادرة بالعمل إلا إذا طلبكما أن  
المعدل  33-92أو طلب من الأشااااااااخاص الذين عددتهم من المرسااااااااوم التشااااااااريعي  ،هي ذلك

والمتمم، أو بناااء أعلى تظلم طرف لااه مصااااااااااااااالحااة في ذلااك، بااالإضاااااااااااااااافااة إلى طلااب المراقااب 
 المفوض.
ن ال ااايااة إإذا هي إمااا الإنااذار وإمااا التوبي ، إذا  فااالعقوبااات التي تصااااااااااااااادر عن اللجنااة 

 .)1(المرجوة من هذه العقوبات هي التصحيح وتوخي الحذر وفقط
 
 

  

                                           
 .13بشير دهانة، مرجع سابق، ص - (1 
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 ملخا الفصل الثاني:
حيث تطرقنا في الفصاااال إلى الحماية القانونية لسااااوق الأوراق المالية، وذلك من خلال  

القيم  جل قمع مختلف جرائم بورصةالتطرق للعقوبات التي تنص عليها المشرع الجزائري من أ
المنقولة مركزين في ذلك على العقوبة الجزائرية الأصاالية والتكميلية المقررة للشااخص الطبيعي 

تم كون أن المعاملات البورصاااة ت ،بالإضاااافة إلى العقوبات الجزائية المقررة للشاااخص المعنوي 
 بين مستثمر ومتعامل بإنسان طبيعي ومؤسسة كشخص معنوي.

تناولنا أيضاااااااااااااااا إجراءات المتابعة التي يقوم بها كل من ضاااااااااااااااباط البحث والتحري كما  
وذلك وفق تقنيات خاصاااااااااة ولخصاااااااااوصاااااااااية جرائم الساااااااااوق المالية، بحيث يتمثل هذا  ،الأولى

ة لملامح الجريمة البورصاية، وأما مرحلة التحقيق فهي تسبق حالتحري في جمع الأدلة الموضا
ذه المرحلااة يتم من خلالهااا تثبياات الأدلااة التي جمعاات من تحريااك الاادعوى العموميااة، إذا أن هاا

 طرف ضباط البحث والتحري.
وفضالا عن ذلك تعرضانا كذلك إلى آليات الحماية القبلية والبعدية لجرائم بورصة القيم  
والتي تهدف أساااااااااساااااااااا إلى الوقاية من هذه الجرائم أو تطبيق بعض العقوبات الإدارية  ،المالية

 هدفها التأديب.
 
  

 



 
 
 
 
 
 
 

 الفصل الثاني
الحما:ة القانونية لبورصة 
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 :اتمة
واساتنادا لما سابق دراساته، استخلصنا نتيجة مفادها تكمن في أن لسوق الأوراق المالية  

أهمية كبيرة تنعكس على اقتصااديات الدول التي تهتم لهذه السوق وتجعل منها مصدرا أساسيا 
لنهوض بالجانب الاقتصاااااادي لها، حيث تعتبر هذه الساااااوق همزة وصااااال بين الفائض المالي ل

ا أن الاادولاة المتخلفااة تساااااااااااااااعى جااهاادة للحاااق بركااب الاادول المتقاادماة، فهي والعجز الماالي، كما
تجعل من بورصااااااااة الأوراق المالية وساااااااايلة متاحة لتحقيق معدلات نمو عالية قد تسااااااااتمر وقد 

 تزيد.
غية وذلك ب ،كما أن ومع تطور البورصااااااااااااات يسااااااااااااعى المتعاملين بها إلى تفعيل دورها 

 ن وبالتالي رفع المستوى الاقتصادي للبلد.جعلها الوسيلة الأكثر جذبا للمستثمري
أما في الجزائر فبورصااااة القيم المنقولة تعتبر حديثة، بحيث كانت عصااااارة إصاااالاحات  

سااوق الأوراق المالية تساااهم في تطور وازدهار البلدان لمجال الاقتصاادي، لكن إذا كانت في ا
لوا من هذه الساااوق أيضاااا لا تخ توقع، إذ أنفإن ذلك لا يحدث بالساااهولة التي ن التي تهتم لها،

المخاطر والعراقيل الناتجة عن الأفعال ال ير مشااااروعة التي تصاااادر عن البعض بهدف الربح 
 السريع الصادر عن التعاملات الاحتيالية، وهذا ما دفع المشرع الجزائري.

تجريم بعض الأفعال التي يرى بأنها غير شااااااارعية  إلى وهذا ما دفع المشااااااارع الجزائري  
مساااااااااتوى مجال مداولة القيم المالية في البورصاااااااااة، بحيث يجرم أفعال ووضاااااااااع عقوبات على 

خاصااة بها، وذلك بساان ترسااانة من القوانين والمراساايم والتنظيمات التي تؤطر بورصااة الاوراق 
الماالية، بغية توفير الجو الملائم للمتعاملين والمساااااااااااااااتثمرين في المجال الاقتصاااااااااااااااادي عموما 

 ولة بصفة خاصة.وبورصة القيم المتدا
نا إلى مجموعة من النتائج صاااالومن خلال دراسااااتنا لموضااااوع بورصااااة القيم المنقولة تو  
 أهمها:

أن ساوق الأوراق المالية هي من أهم الوساائل الاقتصادية لدفع باقتصاد الدولة، وذلك من  -3
ة صاااااخلال الربح الساااااريع، واهتمام المساااااتثمرين بمجال البورصاااااة على المساااااتوى العالمي وخا

 الدول النامية التي تسعى جاهدة للتمكن من المجال البورصي، خاصة في العصر الحديث.
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أن أهم أهداف ساااااوق الأوراق المالية هو التوصااااال إلى اقتصااااااد يتميز بالثقة المتبادلة بين  -0
 التعاملين بها، وتسوده الشفافية وذلك من خلال تقنين وتنظيم التعامل على مستوى البورصة.

ت في المستوى المطلوب وهذا ما يعرقل الاقتصاد سة الأوراق المالية في الجزائر ليبورصا -1
 في الدولة.

تركيز المشاااااااااارع الجزائري على الجانب القانوني في المجال البورصااااااااااي من شااااااااااأنه توفير  -0
 الظروف المناسبة للنهوض باقتصاد البلد.

ة ئري إلى تخصااااايص مرحلخصاااااوصاااااية جرائم بورصاااااة القيم المنقولة دفع بالمشااااارع الجزا -7
 البحث والتحري ومرحلة التحقيق لضباط ومحققين متخصصين في المجال.

من أجل عدم الوقوع في الجرائم التي ذكرت في القوانين المنظنة لبورصااااااااااااة القيم المالية،  -2
وضاااااااااااااااع المشااااااااااااااارع الجزائري هيئاات وقااية تعمل على مراقبة العمل اليومي أهمها لجنة تنظيم 

 ات البورصة.ومراقبة عملي
ونظرا للنقص الذي يشااااااااااااوب النشاااااااااااااط البورصااااااااااااي في الجزائر إرتأينا أن نقترح بعض  

آذان صاايية وبالتالي تحسن عمل سوق الأوراق  أن نجدوعساى  والتوصايات علىّ  الاقتراحات
 المالية.

للعمل البورصااااااااي عمومي وسااااااااوق القيم المالية  ةالأنظمنقترح وضااااااااع المزيد من القوانين  -3
 خصوصا.

أكثر ببورصااة القيم المالية، كونها وساايلة ممتازة لنهوض بورصااة الأوراق المالية  الاهتمام -0
ضااااامن أولوياتها تقود العالم اقتصااااااديا، مثل فرنساااااا والولايات باقتصااااااد البلد والدليل أن تضاااااع 

 المتحدة الأمريكية وبريطانيا.
 تها ضمن البورصة.على الجزائر أن تعتمد على كل الأوراق المالية في تعاملا -1
التكوين بمعااايير عااالميااة لضاااااااااااااااباااط التحري والبحااث والمحققين في جرائم بورصاااااااااااااااة القيم  -0

 المالية.
جمع كااال القوانين المتعلقاااة بجرائم البورصااااااااااااااااة في قاااانون خاااص بهاااا باادل توزيعهاااا على  -7

 القوانين العامة مثل قانون العقوبات.
 على البورصات العالمية وانتقاء الخبرات. الاطلاع -2
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 المراجع:و  قائمة المصادر

 أولا: المصادر
 ثانيا: النصوص القانونية والتنظيمية:

   القواني : -5
المرسااااااااااااوم التشااااااااااااريعي رقم يعدل ويتمم  0331فيفري  1المؤرخ في  30-31القانون رقم . 3

 39، المؤرخ في 33والنتعلق ببورصااة القيم المنقولة، الصااادر بالجريدة الرساامية عدد 91-33
 .0331فيفري 

 الأوامر: -0
والمتضااااااااااااااامن قااانون العقوبااات الجزائري  3922يونيو  1المؤرخ في  372-22الأمر رقم  .3

 .3922-32-33المؤرخ في  09معدل ومتمم، الصادر بالجريدة الرسمية عدد
المتضااااااااااااااامن القااااانون التجاااااري المعاااادل  3917-37-01المؤرخ في  79-17الأمر رقم  .0

 .3917-39-13المؤرخ في  11والمتمم، الصادر في الجريدة الرسمية عدد
متعلق بهياااات التوظيف الجمااااعي في القيم  3992-33-33المؤرخ في  92-31الأمر  .1

 .3992جانفي  33، الصادرة بتاري  31ية، العدد، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائر المنقولة
 :مالمراسي -0
المتعلق ببورصاااااااااة القيم  3991-37-01المؤرخ في  33-91المرساااااااااوم التشاااااااااريعي رقم . 3

 .3991-37-01المؤرخ في  10المنقولة، المعدل والتمم الصادر بالجيدة الرسمية، عدد
 الأنظمة: -4
، الجريدة الرسااااااااااااامية للجمهورية 0333سااااااااااااابتمبر  01المؤرخ في  31-0333النظام رقم  .3

   .0333يناير  9ها الموافق ل 3003ذو القعدة  32، الصادرة بتاري  31الجزائرية، العدد 
عاااام المؤتمر المركزي على السااااااااااااااانااادات، الجريااادة المتعلق باااالنظاااام ال 3-31النظاااام رقم  .0

 .13/33/0331، الصادرة بتاري  11الرسمية للجمهورية الجزائرية، العدد 
التعلق  0331مارس  31المؤرخ في  30-31نظام لجنة عمليات البورصة ومراقبتها رقم  .1

-33-13المؤرخ في  11بمسااااك الحسااااابات وحفظ السااااندات الصااااادر بالجريدة الرساااامية عدد
0331. 
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ينااااير  03مؤرخ في  30-0333نظاااام لجناااة تنظيم عملياااات البورصااااااااااااااااة ومراقبتهاااا رقم  .0
شااااااارها من طرف المؤساااااااساااااااات التي قيمتها مساااااااعرة في المتعلق بالمعلومات الواجب ن 0333

 .0333-31-32، المؤرخة في 73البورصة، الصادر بالجريدة الرسمية عدد
 .الخاص بلجنة عمليات البورصة ومراقبتها 30-30النظام رقم  .7

 ثانيا: المراجع باللغة العربية
 الكتب: -5
 .0337شمعون شمعون، البورصة وبورصة الجزائر، دار هومة، الجزائر،  .5
 .0337، 1زياد رمضان، مبادئ الاستثمار المالي والحقيق، دار وائل للنشر، ط .0
، 3محمد سااعيد السااهوري، اقتصاااديات النقود والبنوك، دار الشااروق للنشاار والتوزيع، ط .1

 .0330عمان، 
أرشاااد فؤاد التميمي وأساااامة عزمي سااالام، الاساااتثمار في الأوراق المالية، تحليل وإدارة،  .0

 .0330، الأردن، 3للنشر والتوزيع والطباعة، طدار الميسرة 
، 3محمد ساااااااااااويلم، البنوك وبورصاااااااااااة الأوراق المالية، منشاااااااااااورات الحلبي الحقوقية، ط .7

3913. 
 .0333، الجزائر، 0حسين مبروك، المدونة الجزائرية للبورصة، دار هومة، ط .2
ة دراسااا صاااالح أحمد البربري، الممارساااات غير المشاااروعة في بورصاااة الأوراق المالية، .1

 .0333، القاهرة، 3مركز المساندة القانونية، ط -قانونية واقتصادية مقارنة
بوريشاة منير، المسؤولية الجنائية للوسائط الماليين في عمليات البورصة، دار الجامعة  .1

 .0331للنشر، الإسكندرية، 
تااامر صاااااااااااااااالحن الحمااايااة الجزائيااة لساااااااااااااااوق الأوراق الماااليااة، دار الجااامعااة الجاادياادة،  .9

 .0333الإسكندرية، 
خالد علي صاااااااااااالح الحني، الحماية الخاصاااااااااااة لساااااااااااوق الأوراق المالية لدولة الإمارات  .33

، منشااااااااااااااورات الحلبي الحقوقية، 0333-30العربية المتحدة، القانون الإتحادي الإماراتي، رقم 
 .0331بيروت، 
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جامعي، لجبالي واعمر، المساااؤولية الجنائية للأعوان الاقتصااااديين، ديوان المطبوعات ا .33
 .0331، 1ط

حمود أمين زوياال، بورصاااااااااااااااة الأوراق الماااليااة، دار الوفاااء لاادنيااا الطباااعااة والنشااااااااااااااار،  .30
 الإسكندرية، دون سنة.

أحمد بارة محمد متولي، الإلتزام بالشااااااااااافافية والإفصااااااااااااح عن المعلومات في بورصاااااااااااة  .31
 الأوراق المالية، دراسة مقارنة، دار الجامعة الجديدة القاهرة.

 ، عنابة.3القانون الجنائي للمال والأعمال، دار العلوم للنشر، ج منصور رحماني، .30
 .0331، 0أحسن بوسقيعة، القانون الجنائي الخاص، دار هومةن ج .37
إبراهيم ساااااااااااالطان عبد الساااااااااااالام، الجرائم المالية في البورصااااااااااااات، دار الرياض، دبي،  .32

0331. 
، د 0ار هومة، طشااابيلي مختار، الإجرام الاقتصاااادي والماي الدولي وسااابل مكافحة، د .31
 .0333م ن، 
عبد العزيز ساعد، إجراءات ممارسة الدعوى الجزائية ذات العقوبة الجزائية، دار هومة،  .31

 ، الجزائر.1ط
محد فاروق عبد الرساااااااول، الحماية الجنائية لبورصاااااااة الأوراق المالية، دراساااااااة مقارنة،  .39

 .0331دراسة الجامعة الجديدة، د ط، الإسكندرية، 
 .0333اءات الجنائية في التشريع المصري، د د ن، د ط، القاهرة، حسن ربيع، الإجر  .03
 الأطروحات الرسائل: -0
بن عزوز فريحة، دور لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصااااااة في حماية المساااااااهم في  .3

شااركة المساااهمة، رسااالة مقدمة لنيل شااهادة دكتوراه في العلوم تخصااص قانون خاص، جامعة 
 .0332-0337 أبو بكر بلقايد، تلمسان،

محمد إسااااااااماعيل، محمد عبد الله، الحماية الجنائية لشاااااااافافية أسااااااااواق الأوراق المالية،  .0
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 :الملخا
أبرز وأهم الأساااااااواق التي ظهرت حديثا نتيجة للتطور تعتبر ساااااااوق الأوراق المالية من  

 الاقتصادي والصناعي الذي مرت به معظم الدول في العالم، خاصة الدول المتقدمة.
وبما أن البورصااااة تعتبر مقياس لضااااعف وقوة الاقتصاااااد لقيت إهتمام من طرف أغلب  

 لنهوض باقتصاااااااداتها منالدول، سااااااواء المتطورة أو النامية، هذه الأخيرة تسااااااعى هي الأخرى 
ت من المعاملا لمعاملات البورصية لا تخلو مثلها مثلخلال هذه الآلية المساتحدثة، غير أن ا

الأفعال غير الشارعية الخطرة التي تمارس من طرف المحتالين الذين يسعون إلى الربح بشتى 
 الطرق حتى وإن كانت تتنافى مع القانون.

يم المنقولة، ساااااااااواء من الجانب الاقتصااااااااااادي أو أما الجزائر فقد درسااااااااات بورصاااااااااة الق 
القانوني، حيث جرمت بعض الأفعال ووضاااااعت عقوبات جزائية وإدارية مقابلة لها، فقد سااااانت 

المتعلق ببورصاااااة  30-31بعض القوانين المتعلقة ببورصاااااة الأوراق المالية أهمها القانون رقم 
تعاااملين والعماال في بيئااة تساااااااااااااااودهااا القيم المنقولااة، وهااذا كلااه من أجاال الحمااايااة المطلوبااة للم
 الطمأنينة وبالتالي التمكن من المجال البورصي ونجاحه.

 .جرائم، بورصة الأوراق المالية، الحماية القانونية، التشريع الجزائري : الكلمات المفتاحية
Abstract:  

 The stock market is one of the most prominent and important newly emerging markets 

as a result of the economic and industrial development experienced by most countries in the 

world, especially developed countries. 

Since the exchange is a measure of the weakness and strength of the economy, most countries 

have received attention. The latter also seeks to boost its economies through this innovative 

mechanism. However, the Bursese transactions are not without much of the dangerous illegal 

acts of fraudsters seeking to profit in various ways, even if they are contrary to the law. 

Algeria has studied the Exchange of Values Transferred, both economically and legally.  

 Certain acts have been criminalized and corresponding penal and administrative 

penalties have been imposed. Some laws relating to the Exchange of Securities have been 

enacted, the most important of which is Act No. 03-04 on the Exchange of Values Transferred, 

all for the purpose of protecting customers and working in a reassured environment and thus 

enabling the Bursa. 

Keywords: Crimes, Securities Exchange, Legal Protection, Algerian Legislation. 




