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 ممخص

الاستدامةالبيئية،والتخفيفمنآثارتغيرالمناخ،والحفاظعمىالموارد،والتنميةالمستدامةيمعبدورا إنالاىتمامالمتزايدبقضايا
حيويافيزيادةفرصتبني نظام مالي مستدام، حيث تيدف ىذه الدراسة أساسا الى توضيح 

أىميةتبنينظامماليتنموييدعمتحقيقأىدافالتنميةالمستدامة،واسقاط ذلك عمى النظام المالي المغربي، وقد 
توصمت الى أن 

توحيدمبادراتالتمويممعأىدافمبادراتالتنميةالمستدامةسيسيمفيتعزيزقدرةالدولالناميةعمىتعزيزالوضعالمعيشيممواطنييا
يجابيفيالمجتمع، كما وأوصت الدراسة بضرورةتحقيقالتنميةالمستدامةودمجيا في النظام المالي  حداثأثرا  وا 

لمدولة،وتعزيزالقدرةعمىتجاوزالأزماتمنخلبلالاستفادةالقصوىمنمواردىاالبشريةوالماليةوالطبيعيةدونالمساسبثرواتالأ
 .جيالالقادمةالتيتدعمتمبيةحاجاتو

 التنمية المستدامة، اتفاقية المناخ، التمويل المستدام، خارطة الطريق، المعايير البيئية :الكممات المفتاحية
 .والاجتماعية والحوكمة

 
Abstract 

The growing interest in issues of environmental sustainability, climate change mitigation, 

resource conservation and sustainable development plays a vital role in increasing the chances 

of a sustainable financial system, which is mainly aimed at clarifying the importance of a 

development financial system that supports the achievement of development goals. , and the 

projection of this to the Moroccan financial system, and has concluded that the consolidation 

of financing initiatives with the objectives of sustainable development initiatives will 

contribute to enhancing the capacity of developing countries to enhance the living conditions 

of their citizens and make a positive impact on society, and the study recommended the need 

for development and integration into the financial system of the State, and to strengthen the 

capacity to overcome crises by maximizing its human, financial and natural resources without 

compromising the wealth of future generations that support the fulfilment of its needs. 

Keywords: sustainable development, Climate Convention, sustainable financing, roadmap, 

environmental and social standards and governance. 

 

 

 

 

 



 

 :مقدمة

 .   تيدّدالتحدياتالبيئيةاليائمةالحياةَوسبلَبلعيش بشكممتزايدفيجميعأنحاءالعالم
إلاأنالحمولبدورىاتمتدّإلىأبعاداقتصادية واجتماعيةوبيئية، فالدعمملبستجاباتالمتكاممةلأصعبالمشاكممميصممنقبل 

إلىيذىالدرجةمنالقوة، وأبرزالرأيالسائددولياًبشأنأىدافالتنميةالمستدامة 
يجاد 2030وجدولأعمال حتميةَالعممعمىقضاياالتحدياتالكبرىمعصرناوا 

المساراتالمستدامةالتيمنشأنيادعمالحمولطويمةالأمدليذىالتحديات 
    ويجبتسخيرالإمكاناتالكاممةلمنظامالماليمتحقيقالانتقالإلىالتنمية المستدامة، 

لاتزالتلبحقالاقتصاد 2008ففيحينأنآثارالأزمةالماليةلعام
العالمي،أصبحيناكاعترافغيرمسبوقبضرورةتشكيمنظامماليأكثراستقراراً 

وارتباطاًبالاقتصادالحقيقيعمىحدسواءوييدفالآنجيمجديدمنالابتكار 
السياسيإلىالتأكدمنأنالنظامالمالييمبياحتياجاتالتنميةالاقتصاديةالشاممة والمستدامةبيئياً، 

وىذىالابتكاراتفيالسياساتوالأنظمةالماليةوالنقدية،إلى 
جانبمعاييرسوقيةأوسعترسمعلبقةحاسمةبينالقواعدالتيتضبطالنظام الماليوالتنميةالمستدامة 

 "التحقيقفيتصميمنظامماليمستدام" وقدتمإطلبق
الخاصببرنامجالأممالمتحدةلمبيئةلاستكشافيذىالعلبقةوصياغةخيارات لمواءمةالنظامالماليمعالتنميةالمستدامة 

 "خريطةطريقمنظامماليمستدام" وقد عملبلتحقيقمعمجموعةالبنكالدوليموضع
لتحديدبعضالتطوراتاللبزمةلتسريعوتيرة التمويلبلمستدام، وىو ما أكدت عميو اتفاقية المناخ بباريس حيث أنو 
لن تتحقق أىداف التنمية المستدامة إلا إذا تم التعامل معيا بالتوازي مع جيود مكافحة تغير المناخ، ومن 

: ىذا المنطمق تتجمى إشكالية ىذه الورقة البحثية فيما يمي
 ماهي ملامح مواءمة النظام المالي مع التنمية المستدامة؟

: وللإجابة عن هذه الإشكالية قمنا بطرح الأسئمة الفرعية التالية
  ما مفيوم النظام المالي المستدام؟
  مستدام؟ ىي متطمبات اقامة نظام ماليما
 نظام مالي مستدام؟فيما تتمثل مبادرات التحول نحو  

: ولمعالجة هذا الموضوع قمنا بتقسيم هذه الدراسة الى ثلاثة محاور تمثمت في
 أساسيات حول النظام المالي المستدام : المحور الأول
 دمج التنمية المستدامة في النظام المالي:المحور الثاني  
 لتحول نحو نظام مالي مستدام امبادرات : المحور الثالث

 



 

 
أساسيات حول النظام المالي المستدام : المحور الأول

  يتطمبتمويلبلتنميةالمستدامةأنيُعادتوجييتدفقاترأسالمالنحوالأولويات 
، وشيدتالعقود 1الحاسمةوبعيداًعنالأصولالتيتستنزفرأسالمالالطبيعي

الأخيرةتقدماًفيإدماجعواملبلاستدامةفيصنعالقراراتالمالية،إلىجانبتغيرات 
 بمداًمنأصل 116 غيرأنالتدىورالبيئي لايزالمستمراً، إذتشيد .فيتوزيعرأسالمال،عمىسبيلبلمثالنحوالطاقةالنظيفة

ذا استمرالحالعمىيذاالمنوالفمنالمتوقعأنيزيداستنزافالثروةالطبيعيةبنسبة تفوق 140  10 انخفاضمالياالطبيعي،وا 
،وىوماسيتسببفيأضراربشريةكبيرةوييددنماذج 2030 بحمولعام %

. 2التنميةويمحقضرراًلارجعةفييفيبعضالحالاتبنظمدعمالحياةالحيوية
مفهوم النظام المالي المستدام : أولا

  النظام المالي المستدام ىو مفيوم واسع وحديث المعنى ولايزال يتطور، يقوم عمى كيفية استخدام الموارد 
يعتمد عمى المنيج المستخدم لتحديد 3ESGالمجمعة وتخصيصيا، عمى الرغم من أن تعريف ال

الاستثمارات وأىداف المستثمرين، فإن تعريف المناخ والاقتصاد الاخضر لمتمويل المستدام يشير إلى 
استخدام التمويل المستدام نظراً لمموارد المالية، ومنو نجد مجموعة مختمفة من التعاريف لمنظام المالي 

:  4المستدام المستخدمة من قبل مختمف المنظمات وىي

  النظام المالي المستدام ىو الذي يخمق القيم ومعاملبت الأصول المالية بالطريقة التي تشكل الثروة
تقرير لجنة التحقيق في البيئة )الحقيقية لخدمة الاحتياجات الطويمة الأجل لاقتصاد شامل مستدام بيئيا 

 ((.2015تحقيق بيئة الأمم المتحدة عام )النظام المالي الذي نحتاجو ": الأمم المتحدة"
  التي تم تخصيصيا بطريقة تعزز التنمية المستدامة، بما في ذلك -العامة أو الخاصة– التدفقات المالية

وىومي خاراس مؤسسة بروكينغز – جون ماك آرثر ). الضرورات الاقتصادية والاجتماعية والبيئية
 (.2016خاراس وماك آرثر )

                                                
1

: ، ّقلا ع2015ِ تقزيز اىتحقيق اىخبص ببزّبٍح الأٌٍ اىَتحدة ىيبيئت، اىْظبً اىَبىي اىذي ّحتبج اىيه، أمتوبز 

UNEP (2011). Towards a Green Economy: Pathways to Sustainable Development and Poverty Eradication. 

Nairobi: UNEP 

 
2

:  اىَزخع ّفسه، ّقلا عِ

.Inquiry estimates based on UNU-IHDP/UNEP (2014). The Inclusive Wealth Report 2014. Cambridge 

University Press 
3

اىحومَت اىبيئيت والاختَبعيت وحومَت اىشزمبث، هي اختصبر ىيَدبلاث اىثلاثت اىزئيسيت اىتي تٌ تطويزهب ىتنوُ اىعواٍو اىزئيسيت ىقيبس الاستداٍت 

. (Environmental, Social and Governance (ESG) Criteria)واىتأثيز الأخلاقي ىلاستثَبر في اىشزمت أو الأعَبه اىتدبريت، 
4
 A UN Environment and World Bank Group, Roadmap for A Sustainable Financial System, November 

2017,p83. 



 

  التمويل المستدام يشير إلى أي شكل من أشكال الخدمة المالية التي تدمج المعايير البيئية والاجتماعية
في الأعمال أو القرارات الاستثمارية من أجل عوائد دائمة لكل من العملبء والمجتمع  (ESG)والحوكمة 

 )مبادرة السويس لمتمويل المستدام ). ككل
  إدماج المعايير البيئية والاجتماعية والحوكمة -1: (من الضيق إلى الواسع)التعاريف الثلبثة(ESG ) في

النظام -3التمويل الذي يدعمالتنمية الاقتصادية والاجتماعية والبيئية المستدامة؛ -2اتخاذ القرارات المالية؛ 
المالي المستقر الذي يعالج في الأجل الطويل القضايا التعميمية، والاقتصادية الاجتماعية وقضايا البيئة، 
بما في ذلك فرص العمل المستدامة، وتمويل التقاعد والابتكار التكنولوجي، والتمويل، وبناء البنية التحتية 

. فريق الخبراء رفيع المستوى من الاتحاد الأوروبي عمى التمويل المستدام). والتخفيف من آثار تغير المناخ
 .(2017يوليو عام /تقرير مؤقت، تموز

  ويعرف التمويل المستدام في اندونيسيا كدعم شامل من صناعة الخدمات المالية لتحقيق تنمية مستدامة
 المالية الإندونيسية السمطة). ناجمة عن علبقة متناغمة بين المصالح الاقتصادية والاجتماعية والبيئية

 ).2019 – 2015خارطة الطريق لمتمويل المستدام في اندونيسيا 
النظامالماليالمستدام أنو ذاك النظامالذيينتجأصولًاماليةويقيّميا ويتداوليابطريقةيتممنخلبليا كما يمكن تعريف 

. 5تشكيلبلثورةالحقيقيةلخدمة احتياجاتاقتصادٍشاممومستدامبيئياً عمىالمدىالطويل

وفي الأخير يمكننا القول إن النظام المالي المستدام يخدم الاحتياجات الطويمة الأجل لاقتصاد حقيقي 
سميم، والذي يوفر سبل عيش كريمة ومنتجة ومجزية لمجميع، ويضمن ان البيئة الطبيعية التي نعتمد عمييا 

. 6جميعا لا تزال سميمو وقادره عمى دعم احتياجات ىذا الجيل والأجيال المقبمة

 خمق نظام مالي مستدام: ثانيا

، تحول الكثير من الاىتمام إلى العلبقة بين تطوير القطاع 2008في أعقاب ألازمو المالية العالمية 
المالي وسلبمة الاقتصاد فصناع السياسات والأكاديميون يعتبرون الاستقرار المالي شرطا أساسيا لمنمو 

وقد أظيرت الأزمة أن الإفراط في المخاطرة ممكن ان يرتبط بالقدرة المنخفضة . والاستقرار الاقتصادي
عمى امتصاص الخسارة في النظام المالي وىو ما يمكن ان ييدد استقرار القطاع المالي ويترتب عميو 

 .تكاليف باىظو بالنسبة للبقتصاد ككل
ومن ثم، فقد ركزت السياسة المالية بعد الأزمة عمي تحسين الاستقرار المالي، أي زيادة متطمبات راس 
المال لتعزيز قدره القطاع عمى الصمود والاستقرار، وينبغي أن يدعم تحسين الاستقرار المالي النمو 

الاقتصادي من خلبل الحد من تأثير الصدمات المالية عمى الاقتصاد الحقيقي، والحد من الإفراط في 
. الإقراض وتدنية تكاليف فشل المؤسسات المالية

                                                
5

 .  تقزيز اىتحقيق اىخبص ببزّبٍح الأٌٍ اىَتحدة ىيبيئت، ٍزخع سببق
6
 UNEP, Imagining a Sustainable Financial System, February 2016, p4. 



 

ونظرا لمدور المركزي لمقطاع المالي في الاقتصاد ، بما في ذلك التحقيق الذي يجريو برنامج الأمم المتحدة 
لمبيئة في تصميم نظام مالي مستدام، يري أنو ينبغي ليذا القطاع ليس فقط تعزيز النمو الاقتصادي 

المستقر ، ولكن التنمية المستدامة عموما، فبناءا عمى الكلبسيكيون فقد عرف بروندتلبند ، الاستدامة 
التنمية التي تمبي احتياجات الحاضر دون المساس بقدره الأجيال المقبمة عمي تمبيو احتياجاتيا "يعني 

، والتحقيق في برنامج البيئة يطبق ىذا التعريف في أوسع اشكالو ، ويغطي الابعاد الثلبثة "الخاصة 
للبقتصاد والمجتمع والبيئة ثم يؤخذ نظام مالي مستدام ليكون نظاما ماليا يؤدي وظائفو المركزية ، مثل 
توفير إمكانيات الادخار وتخصيص رأس المال ، مع الأخذ بعين الاعتبار مطالب واحتياجات الاقتصاد 

. 7والمجتمع والبيئة
 8خصائص النظام المالي المستدام: ثالثا

من منظور حكومي وتنظيمي : 1

 ضمان أن سياسات الييئات الدولية والوطنية والاقميمية، والجيات التنظيمية المالية :ضبط الاستراتيجية 
. موائمة لأىداف السياسة المستدامة طويمة الأجل

 ضمان مرونة النظام المالي في مواجية الضغوط البيئية والمناخية ومخاطر الاستدامة : الاستقرار المالي
 .الأخرى

 ضمان الاستخدام الفعال لمتمويل العام لتحفيز التمويل المستدام : فعالية التمويل العام
 من منظور الأسواق المالية الخاصة: 2

 ضمان حساسية النظام المالي واستجابتو لاعتبارات : المبادئ والثقافات والمعتقدات المتوائمة مع الاستدامة
. الإدارة البيئية والاستدامة

 ضمان الشفافية الفعالة والمساءلة لدعم سموك القطاع المالي فيما يتعمق بآثاره عمى : سلبمو السوق
الاستدامة 

 ضمان أن أدوات التمويل المبتكرة ونماذج الاعمال تتماشي مع الغرض من النظام : الابتكار والديناميكية
. المالي المستدام

 ضمان مراعاة قرارات التمويل لممخاطر والفرص الطويمة الأجل المرتبطة بالبيئة : عمى المدى طويل الأفق
. وبالاستدامة

 معمومات وقدرات جديده بضمان التدفق والاستخدام الفعالين لمعمومات الاستدامة ذات الصمة بالسوق 
 
 

                                                
7
UNEP, Creating A Sustainable Financial System, A Role For Finance Ministeries, October 2015, p6. 

 
8
 A UN Environment and World Bank Group, po-cit,p20-21. 



 

 
 

 9أهداف النظام المالي المستدام: رابعا

 عمىالمدىالقصير والمتوسط: 
لتحقيق فرصةزيادةالوصولإلى الخدماتالمالية،والحدمنالتموثالبيئيمعايجاد : بالنسبة لمبمدانالنامية

يجاد مصادرجديدة  تحسيناتمرتبطةفيمجالالصحةالعامة،وتحسين التدفقاتالماليةنحوالطاقةالنظيفة،وا 
 .أخرىممتنميةالاقتصادية
لاغتنامفرصمتحسينسلبمةالسوق، وتنسيقالقطاعالماليميكونأقربمنالاقتصاد : بالنسبة لمبمدانالمتقدمة

 .الحقيقي،وتعزيزالمرونةالماليةوالنقدية،ومعالجة أىدافالسياساتعمىغرارتمويلبلتحولفيمجال الطاقة
 عمى المدى الطويل: 

توجدعمىالمحكالقدرةعمىتشكيمنظامٍماليمناسب لمقرنالحاديوالعشرين 
لكممنالاقتصاداتالمتقدمةوالناميةفيتطويرنظممالية ناجعةتكونأكثرفعاليةفيخدمةاحتياجاتالاقتصادات 

 .والمجتمعاتالشاممةوالمستدامة
 

 دمج التنمية المستدامة في النظام المالي: المحور الثاني

إنتطويرنظامماليمستدام يتطمباتباع نيجمنتظم ولنيتحقق إلابتنميةالسوق المالية 
 .ومانحتاجإليييومجموعةمنالتدابيرالتي تؤديإلىتغييراتأوسعفيالديناميكياتالسموكيةوالثقافية والسوقيةلمنظامالمالي

حاجة النظام المالي لمواءمة التنمية المستدامة : أولا
إنوجودنظامٍماليمستدامقديحسّنكفاءةوفعاليةومرونةالنظامذاتو،حيثيحميالمجتمع 

مننقاطضعفالنظامالماليالتيتؤديإلىسوءالتسعيروتحصيلبلريعوعدم 
الاستقرار،إلاأنالتغييرفيالنظمالمعقدةوالقابمةلمتكيفمثلبلنظامالمالييمكن 

أنيكونناتجاًعنتطوّرفيالقواعدالسموكيةالجديدةالمبنيةعمىشعورمتجدد 
بالدافع،غيرأنآثارىذىالتدابيرمجتمعةيمكنأنتكونأكبرمنمجموعأجزائيا، 
ذاتمتنفيذىابطموحوعنايةوالتزام،فيذىالتدابيريمكنياأنتؤديإلىتحولات  وا 

أوسععمىمستوىالنظام،كماأنالتركيزفيالبدايةعمىأىدافمحددةعمى 
 .غرارالإدماجالمالي،وتموثاليواء،وتغيرالمناخ،يمكنأنيكشفعنسبمجديدة لتحقيقأىدافتقميديةلمنظامفيسياقاتجديدة
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 .تقزيز اىتحقيق اىخبص ببزّبٍح الأٌٍ اىَتحدة ىيبيئت، ٍزخع سببق

 



 

فشكلبلنظامالمالياليوم ىونتيجةلمعديدمنالخياراتالتاريخية،  .إنتحقيقيذىالإمكاناتيُعدّأساساًمسألةخيارعام
فلبشكأنيمميكنيناكمخطط، لكنالنظامتمتشكيميمنخلبلتطورالاحتياجاتوالتوقعاتالمجتمعية،وقرارات 

 . 10السياساتالمرتبطة،والاستجابةالحيويةلمظروفالمتغيرةمنقبلبلجياتالفاعمة فيالسوق
 
تنمية المستدامة ليوائم الاصلاح النظام المالي : ثانيا

 لمتنمية المستدامة ليس مسألة عادية، بل 2030إن مواءمة النظام المالي مع جدول أعمال الأمم ال 
تسخير فرص التغيير الرئيسية، نظرا لتعقد ىذا النظام وديناميكيتو، وتتيح الأزمات المالية فرصا كبيرة 

لإعادة تشكيل جوانب النظام المالي، وتتيح الاتفاقيات السياسية الدولية فرصا لتشكيل نتائج شاممة، مثل 
اتفاق باريس المتعمق بالمناخ، الذي ساعد عمى اتخاذ مبادرات عمى مستوي المنظومة لمنيوض 

 .بالاعتبارات المناخية عمى نطاق النظام المالي
كما ستؤدي الرقمنة إلى تطوير النظام المالي، وعلبقتو بالاقتصاد الحقيقي، وخمق العديد من الفرص 
الجديدة لمنيوض بالتمويل من أجل التنمية المستدامة، وتوفر البرامج الاستثمارية الرئيسية مثل مبادرة 

. 11الحزام والطريق في الصين فرصا لمتأثير عمى مواءمة تدفقات الاستثمار الرئيسية
يوجد عمى المستوى الدولي شبكة من البنوك المركزية والمشرفين من أجل جعل النظام المالي أكثر تناغما 

مع البيئة، وىي شبكة تم تأسيسيا في أواخر السنة الماضية من أجل أن تجمع معا الجيات التنظيمية 
والتي تدرك تيديد التغير المناخي -بما في ذلك فرنسا والصين والمانيا- بمد21والبنوك المركزية من 

دارتو وىذا يتم جزئيا من خلبل الاشراف الفعال، و إن أحد  للبستقرار المالي والحاجة لتقييم ذلك الخطر وا 
العناصر المركزية لإدارة المخاطر تمك ىو أن يقوم المستثمرون والبنوك بنقل محافظيم المالية من 

الشركات والمشاريع عالية الانبعاثات الى الأصول منخفضة الكربون، يجب أن يتحقق صناع السياسات 
في العواصم المختمفة من أن جميع التدفقات المالية العامة والخاصة تتوافق مع أجندة المناخ وخمق 

الظروف الصحيحة لجعل القطاع المالي العالمي الجية التي تساعد في تحقيق مستقبلب منخفض الكربون 
. 12عوضا عن تكون عائقا في طريقو

 
خطوات تفعيل النظام المالي المستدام : ثالثا
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 .تقزيز اىتحقيق اىخبص ببزّبٍح الأٌٍ اىَتحدة ىيبيئت، ٍزخع سببق
11

Simon Zadek, Reforming The Financial System to Align with Sustainable Development, April 2018, available 

at :https://www.brookings.edu/blog/future-development/2018/04/24,on 27/12/2018. 

 
12

MA JUN and CAIO KOCH-WESER, Climate Friendly financial System, December 2018, available at : 

file:///C:/Users/intel%20L%20info/Desktop,on 25/12/2018. 

 

https://www.brookings.edu/blog/future-development/2018/04/24,on
file:///C:\Users\intel%20L%20info\Desktop,on


 

توفرنتائجالتحقيق الخاص ببرنامج الأمم المتحدةأساساًقوياًلاتخاذالخطواتالتاليةفيتطويرنظامماليمستدام 
عمىالصعيدينالوطنيوالدولي،يجبالاستنادإلىالزخمالممحوظ والمدعوم 

عنطريقالتحقيق،وذلكمنخلبلالقيادةالوطنيةوالتعاونالدوليعمى حدسواء، 
 :13وتشيرالنتائجإلىمجالينذوَيالصمةلمعممعمييما

 تتمثمنقطةالانطلبقفيتشخيصرفيعالمستوى  :عمىالصعيدالوطني
للبحتياجاتوالفرصداخلبلنظامالماليوتطويرميثاقاجتماعيموسّعبين 

 .الييئاتالعامةوالمؤسساتالماليةوالمجتمعالمدنيمبناءنيجمشتركممعمل المطموب
 مجالاتقام بتحديدىاالتحقيق؛أربعةمجالاتركزتعمىتجمعاتالأصولوالجيات 10ىناك : عمىالصعيدالدولي

الفاعمة،خمسةمجالاتركزتعمىتطويرالبنيةالحاكمةلمتعاممبشكلؤكثر 
 .وضوحاًمعالتنميةالمستدامة،وأخيراًإنشاءاتحاددوليممبحوثمممضيقدماً بمواضيعوقضايالميتمالبحثفييابمافييالكفاية

وسيتطمبالتنفيذمشاركةالعديدمنالجياتالفاعمة، حيثيُعتبر 
حاسماًلتحقيقالنجاحالمشاركةالفعميةلممشرفينعمىالنظامالمالي،بمافيذلك 

المصارفالمركزية،والمنظمونالماليونوالييئاتالرقابية،وواضعوالمعايير،والدوائر 
الحكوميةبمافييوزاراتالمالية،والييئاتالواضعةلمقواعدالقائمةعمىالسوق 

 .بمافيذلكأسواقالأوراقالماليةووكالاتالتصنيفالائتماني
 

مبادرات التحول نحو نظام مالي مستدام : المحور الثالث
التحقيق في تصميم نظام مالي مستدام : أولا

 2014 الخاصببرنامجالأممالمتحدةلمبيئةفيأوائمعام "التحقيقفيتصميمنظامماليمستدام" تمإطلبق
 .لاستكشافكيفيةمواءمةالنظامالماليمعالتنميةالمستدامة،معالتركيزعمىالجوانبالبيئية

واستكشفالتحقيقتجاربمبتكرةفيالنيوضبالتنميةالمستدامةمنخلبلإجراءاتمؤسساتالنظامالمالي 
وقد  .الحاكمة،لاسيماالمصارفالمركزيةوالييئاتالرقابيةالمالية،والدوائرالحكوميةوالييئاتالواضعةلممعايير

تمفحصيذىالتجاربببعضالتفصيمفيبنغلبديشوالبرازيموالصينوكولومبياوالاتحادالأوروبيوفرنساوكينيا 
ندونيسياوىولنداوجنوبأفريقياوسويسراوالمممكةالمتحدةوالولاياتالمتحدةالأمريكية . 14واليندوا 

 20 واستكشفأكثرمن .الحاكمةللؤسواقالماليةوالرأسمالية "قواعدالمعبة" ركّزىذاالتحقيقعمى
بمدًا،بدءًمنالأرجنتينحتىالمممكة 

 .المتحدة،وذلكميدفينيماتقييمالتقدمنحونظامماليمستداموالعمممعالشركاءالرئيسيينمنأجمتقديمخرائططريقوطنية
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 .تقزيز اىتحقيق اىخبص ببزّبٍح الأٌٍ اىَتحدة ىيبيئت، ٍزخع سببق
14

 .تقزيز اىتحقيق اىخبص ببزّبٍح الأٌٍ اىَتحدة ىيبيئت، ٍزخع سببق



 

وتناولمجموعةواسعةمنالقضاياالمؤثرةعمىقدرةالنظامالماليعمىخدمةالتنميةالمستدامة،وشممذلكتقديمتقديرأوليّعنالتوس
 يم

الأخضرفيالقطاعالمصرفيالأوروبي،ونشْرالتحميلبلأوليّعنكيفيمكنممتمويلبلرقميدعمالتنميةالمستدامة،وكذلكتحديدال
 .خطوات الرئيسيةالواجباتخاذىالموائمةالتأمينمعأىدافالتنميةالمستدامة

 " G7 " كماعملبلتحقيقأيضًاعمىتشجيعالتعاونالدوليفيشتىالقضاياوالمنصات،بمافيذلكمجموعةالسبع
 "V20" ومجموعةالدولالعشرينالأكثرىشاشة " G20 "ومجموعةالعشرين 

 " Ant Financial Services " ،وبناءتحالفماليرقميمستداممعشركةآنتالصينيةلمخدماتالمالية
 .15مركزًاماليًالتبادلالخبراتمتعزيزالتمويلبلأخضروالمستدام 20 وبناءشبكةمكونةمن

: 16ومن أىم الممارسات الجديدة في دمج التنمية المستدامة في النظام المالي ما يمي
تعزيزالممارسةالسوقية 

 كانتبورصةجوىانسبرغوبورصةالبرازيل :الإبلبغبالنسبةللؤسيم BOVESPA 
 14 .منأولىالبورصاتالمبتكِرةفيالمطالبةبالإفصاحعنالاستدامة

 ستاندردآندبورز" أشارتشركةخدماتالتصنيف :معموماتالاستدامةفيتحميلبلسوق" 
  .إلىتغيرالمناخكتوجيكاسحرئيسيمؤثّرعمىالسنداتالسيادية

 البيئية – تحتاجالأنظمةالمصرفيةالبرازيميةإلىإدارةالمخاطرالاجتماعية :دمجالمخاطرالبيئيةفيالتنظيمالمالي 
 الارتقاءبهيكلالحوكمة

إناستيعابالتنميةالمستدامةفيصنعالقراراتالماليةيمكنأنيتماشىمعالوصاياتالقائمةلممنظمينالماليينوالمصارف 
 :المركزية

 تركيزالمصرفالمركزيالبرازيميعمىإدارةالمخاطرالاجتماعيةوالبيئيةينشأمنوظائفيالأساسيةكمنظّممصرفي احتراسي. 
 مصرفبنغلبديشيزعمأندعميمممشاريعالريفيةوالتمويلبلأخضريساىمفيالاستقرارالماليوالنقدي. 
 المراجعةالاحتراسيةلمصرفإنجمترابشأنمخاطرالمناخعمىقطاعالتأمينفيالمممكةالمتحدةتستندإلىالعلبقةبينواجباتيالاح

 .تراسيةالأساسيةوقانونتغيرالمناخفيالمممكةالمتحدة
تشجيعالتحولالثقافي 

 المعاركالمحميةوخططالطريق: 
 .معاىدةجنوبأفريقياالمالية،ولجنةالتمويلبلأخضرفيالصين،والمبادرةالسويسريةلمتمويلبلمستدام

 21 .المصرفيوناليولنديونيتعيدونبموازنةمصالحجميعأصحابالمصمحة :المؤسساتالماليةالقائمةعمىالقيمة 
 .رلايزالالاستثمارالاجتماعيوالتمويلبلدينيفينمومستم
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 ".احداث ٍوخبث اىحزاك"الأٌٍ اىَتحدة ىيبيئت، اىتحقيق في تصَيٌ ّظبً ٍبىي ٍستداً،
16

 .تقزيز اىتحقيق اىخبص ببزّبٍح الأٌٍ اىَتحدة ىيبيئت، ٍزخع سببق



 

 23 :العمممنأجمتعزيزالمجموعةالحاليةمنالمهاراتالخاصةبالموظفينوالمنظمينالمالين 
 تركزخارطةطريقإندونيسيالمتمويلبلمستدامعمىمياراتالموظفينفيمجالالاستدامة

استغلالميزانيةالعامة 
 حوافزضريبيةلممستثمرين: 

تُستخدمعمىنطاقواسعفيالولاياتالمتحدة،بدءاًمنتخفيفالضرائبعمىالسنداتالبمديةالخاصةبالبنيةالتحتيةالمحميةوصولًاإلىا
 .لحوافزالتيتستيدفالاستثماراتفيمجالالطاقةالمتجددة

 التمويلالمختمط: 
 .تجمعالعديدمنالمؤسساتالماليةالعامةبينالتمويلبلعاموالخاصمسدّفجوةالاستمراريةلممستثمرينفيالمشاريعالخضراء

 يقومبنكالصينالشعبيباستثماراتسيميةفيوسائلبلاستثمارالموجيةلمسياسات:البنوكالمركزية. 
توجيهالتمويممنخلالالسياسة 

 برامجالإقراضممقطاعذيالأولوية: 
 .منمتطمباتالإقراضممقطاعذيالأولويةفياليندوعملئعادةالاستثمارالخاصبمجتمعالأممالمتحدة

 التمويلالموجّهيرتبطغالباًبالحوافز: 
متطمباتالإقراضممتمويلبلأخضرالخاصةببنكبنغلبديشمديياتعديلبترأسماليةمواتية،تنفيذالميثاقالماليمجنوبأفريقياليار

  .تباطبالمشترياتالعامة
 ملبذاتآمنة" الأمريكي "الدعمالفائق" يوفرنظام :نظمالمسؤولية" 

 .لمسؤوليةالمُقرضاستناداًإلىالعنايةالواجبةالكافية،تقومالصينبمراجعةقواعدىابخصوصمسؤوليةالمُقرض
 

 17خارطة الطريق لإقامة نظام مالي مستدام: ثانيا
تيدف خارطة الطريق الخاصة بالنظام المالي المستدام إلى دعم تحقيق نظام مالي يدمج الاستدامة في 

مما يؤدي إلى أعاده توجيو تدفق -بما في ذلك التكمفة الكاممة لمعوامل الخارجية الايجابية والسمبية-عممياتو
ويقترح نيجا متكاملب لمتعجيل بالتحول نحو نظام مالي مستدام . موارده نحو أنشطو أكثر شمولا واستدامو

يمكن ان يستخدمو جميع أصحاب المصمحة في القطاع المالي ويحقق تماسك وتناسق السياسات في 
جميع الوزارات والمصارف المركزية والييئات التنظيمية المالية والقطاع الخاص المشاركين في القطاع 

. المالي
 :وتحدد الخريطة ثلبثة أنواع من المبادرات التي تسيل الانتقال نحو نظام مالي مستدام
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 Roadmap for a Sustainable Financial System, available at : 

http://www.greengrowthknowledge.org/resource/roadmap-sustainable-financial-system,on 29/12/2018. 

 

http://www.greengrowthknowledge.org/resource/roadmap-sustainable-financial-system,on


 

  المبادرات القائمة عمى السوق، مثل الشبكة المصرفية المستدامة وبرنامج الأمم المتحدة لمبيئة المبادرة
. المالية، التي عممت عمى إدماج المخاطر البيئية والاجتماعية ومختمف الفرص في خطوط عمميا ونيجيا

  المبادرات الوطنية التي نشأت غالبا عن عمميات التخطيط الوطنية لتنفيذ سياسات تغير المناخ أو غيرىا
. من المبادرات الانمائية الاستراتيجية الطويمة الأجل

  ،المبادرات الدولية، مثل مجموعو العشرين، ومجموعو السبعة، والأمم المتحدة، ومجمس الاستقرار المالي
والتي عالجت الجوانب المختمفة من التمويل المستدام والأخضر مع اشراك القطاع الخاص بشكل متزايد، 

وغيرىا من المؤسسات المالية الدولية التي تعمل  (mdbs)فضلب عن التنمية المتعددة الأطراف مصارف 
بنشاط عمى تعزيز التمويل المستدام بمبادرات تتراوح بين اعتماد ممارسات مستدامو في أنشطتيا المالية 

طلبق منتجات جديده تيدف إلى توجيو راس المال لمتطبيقات المستدامة والخضراء . الأساسية وا 
ويدرس دور المنتجات . ويتمحور التقرير حول ىذه الدوافع الثلبثة لمتحول نحو التمويل المستدام

والمعمومات والتكنولوجيات؛ نماذج الاعمال والقدرات والحوافز؛ إجراءات السياسة العامة الوطنية وخرائط 
. الطرق وخطط التنسيق العالمية ومقاييس النتائج في تعزيز التمويل المستدام

 نظام مالي صديق لممناخ: ثالثا
 تحت اشراف الأمم المتحدة، 2015 ديسمبر 12 في  تمالمناخ أول اتفاق عالمي بشأن يه اتفاقية المناخ 

 بمدا إضافة الى الاتحاد الأوروبي حيث كانت بكين والولايات المتحدة الأمريكية 194وقع عمى الاتفاقية 
 18.من أبرز ميندسي التوقيع عمى الاتفاقية

تعمل ىاتو الاتفاقية عمى مواجية مشكمة انبعاثات الغازات الدفيئة وكيفية تثبيتيا عند مستوى يسمح لمنظام 
البيئي بأن يتكيف مع تغير المناخ وبالتالي حماية الانسان من خطر نقص الماء والغذاء، والسماح 

 19.بالمضي قدما في إيجاد وخمق سبل لمتنمية الاقتصادية عمى النحو المستدام

 20:أىم نقاط الاتفاق الذي تم إقراره بباريس في اختتام قمة تغير المناخ تمخصت فيما يمي

  بقائيا حيث البقاء ، "دون درجتين مئويتين"تعيد المجتمع الدولي بحصر ارتفاع درجة حرارة الأرض وا 
 وىذا يعني 2050 حتى العام %70 الى %40بدرجتين يفرض تقميصا للبنبعاثات الغازية الدفيئة من 

.  درجة مئوية1,5 وبـمتابعة الجيود لوقف ارتفاع الحرارة عند التخمي تدريجيا عن الطاقات الأحفورية،
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  في حين يتعين "في الطميعة في مستوى اعتماد أىداف خفض الانبعاثات"يتعين أن تكون الدول المتقدمة ،
 .ي ضوء أوضاعيا الوطنيةف" مواصمة تحسين جيودىافي التصدي للبحتباس الحراري"عمى الدول النامية 

  التصدي لتحدي تغير المناخ ىي مسؤولية مشتركة لكنيا تتفاوت بحسب قدرات كل دولة، ويتوجب ان تقدم
حيث تم التأكيد عمى ضرورة التزام الدول المتقدمة الدول المتقدمة موارد مالية لمساعدة الدول النامية، 

 لمساعدة الدول النامية عمى 2020بتقديم مئة مميار دولار سنويا لصالح قضايا المناخ وذلك حتى سنة 
تمويل انتقاليا إلى الطاقات النظيفة، وقد أعربت كندا عن استعدادىا لاستثمار مميارين ونصف المميار 
عمى مدى خمس سنوات المقبمة لمساعدة الدول النامية عمى النمو بطريقة أكثر نظافة واستدامة ، وفي 

 عمى الأرجح لمراجعة 2020 دولة أول تقييم لأنشطتيا الجماعية وستدعى في 194، تجري 2018
 .مساىماتيا

  ،عمى الدول الصناعية أن تيسير نقل التكنولوجيا لمدول النامية والتكيف مع الاقتصاد الخالي من الكربون
حيث يكتسي تسريع الابتكار وتشجيعو واتاحتو أىمية حاسمة في التصدي العالمي الفعال والطويل الأجل 

 .لتغير المناخ وتعزيز النمو الاقتصادي والتنمية المستدامة

أن يبمغ التمويل اللبزم للبنتقال المنظم إلى اقتصاد عالمي منخفض   كما ويمكن حسب اتفاقية المناخ 
   .الانبعاثات الكربونية تريميونات وليس فقط مميارات من الدولارات

 تريميون دولار لتجديد البنى 90وسوف يتطمب العالم عمى مدار السنوات الخمس عشرة القادمة حوالي 
اتخاذ ، ومنو فالتحتية، ومعظم ىذه الأموال سيكون مطموباً في البمدان النامية والبمدان متوسطة الدخل

الخيارات السميمة لصالح مشروعات البنية التحتية التي تتسم بالقدرة عمى مواجية آثار التغيرات المناخية 
 فمن شأن اتخاذ ،والتحرك في مسار التنمية منخفضة الانبعاثات الكربونية ليو أمر مُمح وبالغ الأىمية

 .التدابير اللبزمة الآن أن يجنبنا تكاليف ضخمة فيما بعد
وتشير تقديرات الوكالة الدولية لمطاقة إلى أن الحد من ارتفاع درجة الحرارة العالمية إلى أقل من درجتين 

 تريميون دولار سنويا في استثمارات قطاع الطاقة حتى 3.5مئويتين بنياية ىذا القرن سيتطمب ما متوسطو 
 .2050عام 

يمثل العمل المناخي فرصة كبيرة لمتنمية العالمية المستدامة، بالإضافة إلى مقومات الاستثمار بتريميونات 
يجاد الصناعات الصديقة لمبيئة وما يستتبع ذلك من خمق فرص  الدولارات والقدرة عمى دفع الابتكار وا 

  .عمل جديدة
 بمدا من بمدان 21تقُدر مؤسسة التمويل الدولية أن تمثل المساىمات الوطنية لمكافحة تغير المناخ في 

 . تريميون دولار في فرص الاستثمار23الأسواق الناشئة وحدىا 



 

 تريميون 19ووفقاً لموكالة الدولية لمطاقة المتجددة، فإن التحول العالمي في الطاقة يمكن أن يساىم بنحو 
 .2050دولار من المكاسب الاقتصادية بحمول عام 

 .خلن تتحقق أىداف التنمية المستدامة إلا إذا تم التعامل معيا بالتوازي مع جيود مكافحة تغير المنا
 .21يمكن أن تساعد إجراءات السياسات، بما في ذلك تسعير الكربون عمى خمق محفزات لمتغيير

 يمكنيا أيضاً توفير المناخ، كماتمثل سياسة تسعير الكربون خياراً بسيطاً وعادلًا وفعالًا لمتصدي لتغير 
فوائد إضافية، كالحد من تموث اليواء والازدحام مع تجنب زيادة تكاليف التدابير العلبجية المرتبطة 

 .بمسارات نمو العالية الكربون
أما بالنسبة لمشركات، فإن أسعار الكربون تمكنيا من إدارة المخاطر وتخطيط استثماراتيا منخفضة 

ووفقاً لآخر تقرير حالة واتجاىات تسعير الكربون، تم إطلبق ثمان مبادرات . الكربون وتدفعيا للببتكار
 وبذلك يرتفع العدد الإجمالي ،2018ين في عام تجديدة لتسعير الكربون، ومن المقرر تنفيذ مبادرتين أخر
جمالًا، فإن .  مبادرة47لمبادرات تسعير الكربون المنفذة أو المقرر تنفيذىا إلى  تمثل حوالي — بمداً 67وا 

تفرض —نصف الاقتصاد العالمي وينتج عنيا أكثر من ربع انبعاثات الغازات المسببة للبحتباس الحراري
 .سعراً عمى التموث الناتج عن الكربون

مبادرة المغرب في التحول نحو التمويل المستدام : رابعا
، أطمق المغرب 2016نوفمبر /في تشرين الثاني (COP 22)في المؤتمر الثاني والعشرين للؤطراف 

تم . (2016بنك المغرب )خارطة الطريق الوطنية لمواءمة القطاع المالي المغربي مع التنمية المستدامة 
، والسمطات التنظيمية، وجمعيات السوق، خارطة (وسط المغرب البنك)تطويره بالتعاون مع بنك المغرب 

: 22الطريق يحدد رؤية استراتيجية لممركز المالي المغربي حول خمسو محاور
  توسيع نطاق الحوكمة القائمة عمى المخاطر ليشمل المخاطر الاجتماعية والبيئية؛
  تطوير الادوات والمنتجات المالية المستدامة؛
  النيوض بالإدماج المالي كمحرك لمتنمية المستدامة؛
  بناء القدرات في مجال التمويل المستدام؛
  (الشفافية والانضباط في السوق)والتأكد من الإفصاح .

 العديد من السمطات المغربية الآن إلى اتخاذ التوصيات الواردة في خارطة الطريق ووضعيا موضع ىتسع
 .التنفيذ
الشركة المغربية لمتأمين، السمطة الاشرافية والتنظيمية في المغرب ىي الآن تصميم لنيج : التأمين

استراتيجي لتنفيذ أىداف خارطة الطريق في سوق التامين وعمى مستوي عال،  
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تؤكد خارطة الطريق أىمية شركات التأمين كمصادر لأدوات التمويل المستدام ومصادر رأس المال 
للبستثمار في تنمية المشاريع، وتقوم الوكالة حاليا بوضع استراتيجية لتحقيق أىداف قطاع التامين في 

: خارطة الطريق إلى جانب الأولويات الأخرى، بما في ذلك
  التقييم المنيجي للآثار المترتبة عمى التمويل وقرارات الاستثمار في الاستدامة؛
  إدماج عوامل الاستدامة في نظم أداره المخاطر وتقييميا؛
  تقدير احتمالات مخاطر الكربون عمى حوافظ الاستثمار؛
   ،التوسع في تخصيص راس المال نحو الأصول الخضراء
 تطوير حمول التامين الجديدة لممخاطر البيئية، مثل تغير المناخ. 

التحقيق البيئي )دمج اعتبارات الاستدامة يمكن ان يسيل تطوير المراكز المالية: تطوير المركز المالي
وتعمل ىيئو مدينة الدار البيضاء لمتمويل الآن من أجل تحقيق ىذا اليدف من (2017الأمم المتحدة 

خلبل عقد أول اجتماع دولي لممراكز المالية العاممة في التمويل المستدام، بدعم من الأمم المتحدة لمبيئة 
(. 2017مركز الاخبار البيئية )
 
 

 :خاتمة
إن تبني دول العالم لنظام مالي موازيا لمتنمية المستدامة أصبح ضرورة ممحة حيث يساىم التمويل 

ان دمج التنمية المستدامة في تطوير النظام المستدام في زيادة القدرة التنافسية لممؤسسات المالية، كما
خاصة مع التغيرات المستمرة في المناخ وىذا المالي يدفع بعجمة النمو الاقتصادي في الدول النامية

 :مايشكل تحديا لاقتصاديات الدول النامية وعمى ىاتو الأخيرة التصدي لياتو المشاكل وذلك ب
 .ضرورة القيام بإصلبحات ىيكمية مرنة وتطوير نظام مالي يتكيف مع التغيرات البيئية -
 .رسم استراتيجيات وخطط تنموية طويمة الأمد مع تبني تمويل مصادق لمبيئة -
 .تعزيز روح مؤسسية اجتماعية شاممة ومستدامة بيئيا في قطاع التمويل -
 .جل تبادل المعرفة ونقل المعمومات والاعتماد عمى التقنيات المبتكرة والتكنولوجياأالتعاون من  -
ضرورة إقامة تحالفات من أجل النيوض بالنظام المالي المستدام وخمق استراتيجيات فعالة من أجل  -

 .التغيير

 زيادة الاستثمار في مصادر الطاقة النظيفة والمستدامة بما في ذلك مصادر الطاقة المتجددة -

المساىمة في تطوير وتعزيز التعاون الانمائي الاقميمي والدولي مع المؤسسات المالية الاقميمية والدولية  -
 . وتعزيز مكانتيا الاقميمية والدوليةدولةومتابعة أعماليا بما يعزز المصالح الاقتصادية لل

توفير بيانات إحصائية تفصيمية لمموارد والمصارف المالية ومعرفة مخرجات تمك الموارد وتأثيرىا عمى  -
. دولةالاقتصاد الكمي لمدولة بما يحقق التنمية المستدامة لل
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