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  42  …....................................................……تطور س�یاسة الصرف و �سعيرة ا�ینار الجزا�ري :أ�ول  المطلب
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یعتبر التبادل الدولي المرآة العاكسة للتنمیة الاقتصادیة، باشتماله على میادین واسعة من تدفقات 

وتتحدد العلاقات الاقتصادیة الدولیة عن طریق ، السلع والخدمات وكذا تدفقات وحركیة رؤوس الأموال

تحویل العملات بین هذه  إلىالتدفقات الحقیقیة والمالیة بین الدول مما یستدعي في معظم الأحیان اللجوء 

ذلك لعدم توفر عملة دولیة موحدة یتم على أساسها التبادل، خاصة بعد أن تم التخلي عن قاعدة  الأخیرة

            ملات مختلفة یتم تحدید نسبها وفق متغیرة عرفت بسعر صرف العملةمما تطلب تأسیس ع الذهب

ویختلف التبادل الدولي عن التبادل الداخلي في أن الأول یتم بعملات أجنبیة في حین أن التبادل الداخلي 

، أدت یتم تسویته بالعملة الوطنیة، وبسبب هذا الاختلاف برزت مشكلة نقدیة مصدرها تباین قیم العملات

  .ظهور سعر الصرف الذي یهتم بمسألة تحویل وصرف العملات بأسعار مختلفة إلى

والجزائر كغیرها من الدول النامیة قامت بالعدید من التخفیضات في قیمة الدینار الجزائري محاولة في 

دفعة قویة للاقتصاد الوطني من خلال  وإعطاءذلك الخروج من الاقتصاد الموجه إلى اقتصاد السوق، 

إستراتیجیة زیادة الصادرات والتخفیض من قیمة الواردات من أجل إعادة التوازن للمیزان التجاري للدولة، إذ 

یقیس هذا الأخیر الفجوة بین الصادرات والواردات، وهي فجوة تحتمل ثلاث صور ممكنة الفائض، العجز 

ري یعكس إما تراجع التصدیر أو زیادة الاستیراد، وفي حالة الجزائر زادت التوازن وتراجع المیزان التجا و

الواردات وتراجعت الصادرات في وقت واحد، حیث أن الجزائر وقعت في مصیدة هي سعر صرف العملة 

الوطنیة لقاء العملات التي تقیم بها أسعار الوردات والصادرات، فالبلد المصدر یستفید من عملة ضعیفة 

یع بسعر أرخص والبلد المستورد یستفید من عملة قویة لأنه یشتري بسعر أرخص أما أن تنخفض لأنه یب

  .عملة دولة لا قدرات تصدیریة لها بعملة الاستیراد فهذا یعكس خللا هیكلیا في السیاسة الاقتصادیة

یتأثر  وفي ظل هذا الواقع تبقى الجزائر رهینة تقلبات سعر صرف الدینار مقابل الدولار و الذي

برصید المیزان التجاري ومیزان المدفوعات بصورة عامة، كما أن تتبع سلوك السوق الجزائریة یكشف أن 

موضوع التجارة الخارجیة یتجاوز الظرف إلى الحالة، ویعني ذلك أن المشكلة كامنة في قدرات الإنتاج 

في قدرات التصدیر المرتبطة  المحلي دون اللجوء للاستیراد و تكمن أیضا التي لا تسمح بتلبیة الطلب

أساسا بمتغیر خارجي هو سعر النفط ومتغیر أساسي هو وضعیة الحقول المشرفة على النضوب، ویترتب 

على هذه الصعوبة اختیار سیاسة سعر الصرف الملائمة الواجب أن تتبعها الدولة حین تفكیرها في توسیع 

 .احا على الاقتصادیات الدولیةاقتصاد أكثر انفت حجم تبادلها التجاري والتوجه نحو
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  :إشكالیة الدراســــة -1

  :وبناءا على ما سبق یمكن صیاغة الإشكالیة على النحو التالي

  ؟ )2015-1970(من خلال الفترة  ما هو أثر تغیرات سعر الصرف على المیزان التجاري في الجزائر

  :و تندرج تحت هذه الإشكالیة الأسئلة الفرعیة التالیة

  ؟ واقع و اتجاهات سعر الصرف في الجزائرهو ما   - 

  ما هو أثر تخفیض سعر صرف الدینار على المیزان التجاري؟  - 

  ما هي آلیات معالجة تغیرات سعر صرف الدینار الجزائري على المیزان التجاري؟  -

  :فرضیات الدراســـــة -2

المیزان التجاري من خلال تقضي النظریة الاقتصادیة بأن تخفیض قیمة العملة یؤدي إلى تحسین 

  :زیادة حجم الصادرات و تخفیض حجم الواردات في المدى الطویل، و علیه تفترض الدراسة مایلي

یؤدي تخفیض سعر صرف الدینار الجزائري في المدى الطویل إلى زیادة حجم الصادرات وانخفاض  -

  .المـدى الطویـل أي توجد علاقة في حجم الواردات ومنه تحسین وضعیة المیزان التجاري

إلى  بإمكان سیاسة تخفیض قیمة العملة المحلیة لوحدها من إزالة اختلال المیزان التجاري دون اللجوء - 

 .یاسات تكمیلیةسو  إجراءات

  : أهداف الدراسة -3

  :نهدف من خلال هذه الدراسة إلى تحقیق الأهداف التالیة

الجزائري من منظور أثر سلوك سعر الصرف على توازن المیزان التجاري تحلیل  ودراسة  محاولة - 

قیاسي اقتصادي مع محاولة إبراز أهمیة المتغیرة سعر الصرف كأحد العناصر المؤثرة على المیزان 

التجاري الذي یمثل أحد مؤشرات التوازن الخارجي من جهة و ابرز العناصر المساهمة في التكامل 

 .الاقتصادي الدولي

ا ــالوقوف على مشكلة ارتباط الاقتصاد الجزائري بهیكل تصدیري وحید یجعل من الاقتصاد الوطني رهین - 

 .للظروف الاقتصادیة والسیاسیة التي تحدث في السوق العالمي
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   : أسباب اختیار الموضوع - 4

  :یعود سبب اختیار الموضوع لعدة أسباب منها 

الحرص على دراسة وفهم سعر الصرف العملة في الجزائر و أثره على المیزان التجاري وكذا معرفة  - 

قرار سیاسة تخفیض قیمة العملة كأداة لتسویة العجز في المیزان التجاري و أثره على  كیفیة اتخاذ

  .المستوى العام للأسعار

  .وعلاقته بموضوع الاقتصاد القیاسي الكميتنمیة المعرفة الذاتیة فیما یخص مواضیع الاقتصاد الكلي  - 

   . الرغبة في دراسة و البحث في هذا الموضوع - 

  :الدراسات السابقة -5

تغیرات سعر صرف الیورو والدولار وأثرها على "بغداد زیان، : الدراسة التي قامت بها الطالب  - 

مذكرة تخرج لنیل شهادة الماجستیر في الاقتصاد، تخصص  "المبادلات التجاریة الخارجیة الجزائریة

  . 2012/2013مالیة دولیة، جامعة وهران 

 - أثر تغیر سعر الصرف على میـزان المـدفوعات "كمال العقریب، : الدراسة التي قامت بها الطالب - 

، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة الماجستیر في العلـوم الاقتصـادیة "- دراسـة حالـة الجزائـر

  .2005/2006نقـود، مالیـة وبنوك، جامعة البلیـدة، : فـرع 

      دراسة تحلیلیة : برایس خلیفة  لنیل شهادة الماجستیر تحت عنوان : الدراسة التي قامت بها الطالب  - 

  .) 2015- 1970خلال الفترة  (ئر و قیاسیة للمیزان التجاري في الجزا

  :منهجیة الدراسة -6

لقد اقتضت طبیعة البحث وخصوصیته الاعتماد على المنهج التحلیلي لدراسة وتحلیل طبیعة العلاقة 

خلال الدراسة القیاسیة  من ةالقیاسی ة والإحصائی بعض الأسالیب والاعتماد علىبین متغیرات الدراسة 

        المركز الوطني للمعلومات الإحصائیة و  ائرز بنك الج وإحصائیاتوتطلب التحلیل استخدام تقاریر 

لإسقاط الدراسة على الاقتصاد الجزائري من خلال   Eviews-9 برنامج و الجمركیة و بالاعتماد على

الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي على المیزان بناء نموذج قیاسي لتحلیل أثر تقلبات سعر صرف 

  .التجاري

  

  



 المقدمة 

 

 د 
 

  : هیكل البحث -6

الفرضیات، والوصول إلى تحقیق  واختبارلانجاز هذا الموضوع و للإجابة على إشكالیة البحث 

تختتم بخاتمة عامة تتضمن ملخص عاما عن الموضوع متبوعا ، فصلینقسمنا البحث إلى أهداف الدراسة 

  .النتائج المتوصل إلیهابأهم 

و المیزان  تم صیاغة الفصل الأول من البحث كمدخل للأساسیات و مفاهیم عن سعر الصرف

التعاریف  إلى الإلمام بالمفاهیم و الخاص بسعر الصرف في العنصر الأولحیث تطرقنا  ،التجاري

، كما تطرقنا لأسواق الصرف الأجنبي و أهم المتعاملین فیه، ثم وكذا وظائفه وأنواعه الرئیسیة بهالخاصة 

 فیهالعوامل المؤثرة  ،وكذاالنظریات المحددة لسعر الصرفالأنظمة و بعد ذلك نقوم بعرض بعض 

   ومخاطره، أما العنصر الثاني الخاص بالمیزان التجاري تطرقنا فیه إلى مفهوم المیزان التجاري و أهمیته

  .التوازن و الاختلال و العوامل المؤثرة في المیزان التجاريبتقدیم أسباب  ثم بعد ذلك نقوم

لتأثیر و ذلك من خلال التطرق بتوضیح العلاقة بین سعر الصرف و المیزان التجاري وختمنا الفصل 

شرح سیاسة تخفیض قیمة العملة وكذا في علاج الخلل في المیزان التجاري  هتقلبات سعر الصرف و دور 

  .الخارجیة بالنسبة للعملة للوطنیة و شروط نجاحها

تحلیلیة لأثر تغیرات سعر الصرف على المیزان البالدراسة القیاسیة  یختصالفصل الثاني والذي أما 

الصرف  سیاسة و نظام الرقابة على للدراسة التحلیلیة لتطورالتجاري الجزائري ففي العنصر الأول نتطرق 

أما العنصر على المیزان التجاري سعر الصرف  ي وكذا آلیات معالجة تقلباتو تسعیرة الدینار الجزائر 

وذلك من خلال تقدیم مراحل تطور  تحلیلیة لتطور المیزان التجاري الجزائريالدراسة الالثاني فیتضمن 

و انفتاح الاقتصاد الجزائري على العالم و الواردات الجزائریة  المیزان التجاري وكذا هیكل الصادرات

سعر  العلاقة بین إیجادمحاولة  والخارجي وأهم شركائه التجاریین وأخیرا نقوم بعرض الدراسة القیاسیة 

و من أجل معرفة مدى تأثر المیزان التجاري ) 2015-1970: (المیزان التجاري خلال الفترة  والصرف 

من خلال صیاغة نموذج قیاسي یضم كل من سعر الصرف بتغیرات سعر صرف الدینار الجزائري 

و رصید المیزان التجاري كمتغیر تابع وذلك باستخدام منهجیة الانحدار الذاتي للفجوات  كمتغیر مستقل

  . Eviews-9: ــ ي التقدیر من خلال برنامج الف ARDL)(الزمنیة الموزعة للتكامل المشترك 

      الموضوع ودراسته، عسانا أن نفوز بأجري الإجتهاد اختیاروفي الأخیر نرجو أن نكون قد وفقنا في 

 …الإصابة، و إن لم یكن فحسبنا أننا حاولنا و االله من وراء القصد و



 

:الفصل أ�ول  

       الإطار النظري لسعر الصرف

الميزان الت�اري و     
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  دـــــــتمهی

 بقسط كبیر في المعاملات الاقتصادیةم هاالعملة كوسیط للتبادل ومقیاسا للقیمة، أمر یس إن اتخاذ

دولة معینة إلا أن هذه الوظائف لا تجد لها معنى إذا والتجاریة، والتي تتم بین الأعوان الاقتصادیة داخل 

تعلق الأمر باستعمال هذه العملة في المعاملات الخارجیة، إذ لا یمكن قیاس أو تحدید قوتها الشرائیة إلا 

بدلالة العملات الأجنبیة المعنیة، ذلك أن القیمة الخارجیة للعملة یعبر عنها بعدد وحدات هذه الأخیرة وهو 

 .بسعر الصرفما یسمى 

ومن الطبیعي أن یكون لسعر الصرف أهمیة كبیرة لأي بلد لما له من تأثیر على المتغیرات 

الذي یعبر عن صافي الاقتصادیة الكلیة، وعلى حجم التجارة، و بالتالي على موقف المیزان التجاري 

المیزان التجاري هو واحد من مكونات میزان المدفوعات، الذي یعتبر المؤشر حیث أن  التعامل الخارجي،

الذي یقیس مجمل الفرق بین قیمة الصادرات وقیمة الواردات الخاصة بالسلع والخدمات في الدولة، حیث 

تعمل كل دولة على المحافظة على توازن میزانها التجاري كمؤشر للقوة الاقتصادیة للدولة، وتحقیق 

  .ث الثاني حول المیزان التجاريالمبحفي هیة والكفاءة الاقتصادیة وهذا ما سوف نتناوله الرفا

من خلال التطرق إلى   والمیزان التجاري الإطار النظري لسعر الصرف هذا الفصلسنتناول في و 

  :المباحث التالیة 

  .الإطار النظري لسعر الصرف:  المبحث الأول

  .للمیزان التجاريالأسس النظریة  : المبحث الثاني

  .الأساس النظري للعلاقة بین سعر الصرف و المیزان التجاري:  المبحث الثالث
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  الإطار النظري لسعر الصرف:  المبحث الأول

 الإستراد إن قیام التجارة الدولیة وتزاید عملیات التبادل التجاري بین الدول عن طریق التصدیر و

أو وجود ثمن لعملة كل دولة مقومة بغیرها من العملات  استوجب وجود نسبة تبادل بین عملتي الدولتین،

  .وذلك من أجل تقدیر أسعار السلع و الخدمات في كل دولة ،وهذا الثمن یسمى بسعر الصرف الأجنبي

  الصرف أنواعه و وظائف مفاهیم حول سعر : الأول المطلب 

  :مفهوم سعر الصرف .1

بالموضوع، وتتفق  والمهتمین ینلقد وردت العدید من التعاریف لسعر الصرف في كتابات الباحث

تعطي شمولا لمفهومه أو تمیزه م عناصر سعر الصرف والجوانب التي هفي تسلیط الضوء على أ جمیعها

  :نذكر منها 

وحدة من العملة المحلیة إلى أخرى  هیعبر سعر الصرف عن عدد الوحدات النقدیة الذي تبدل ب -   

 1. أجنبیة

 ین، فإحدى العملتینو نسبة مبادلة عملتهسعر عملة بعملة أخرى أو " هسعر الصرف بأن فیعر  -   

تبادل  هالذي یتم على أساس المعدلذلك  ه، ویعرف أیضا بأنثمنا لهاتعتبر سلعة والعملة الأخرى تعتبر 

 .2 "العالمعملة دولة ما ببقیة عملات دول 

  :أنواع سعر الصرف. 2 

في الواقع العملي لا یمكن أن تتحدد العلاقة بین عملة دولة معینة وعملات أخرى من خلال 

أخرى تكسب سعر الصرف صیغا  اعتباراتالیومیة المعلن عنها في فترة معینة، وإنما تدخل  التسعیرات

 .الخاص استعمالهامدلولها وبالتالي  عدیدة، لكل منها

  :سعر الصرف الاسمي . 1.2

الثنائي على أنه سعر عملة أجنبیة بدلالة وحدات عملة محلیة، ویمكن  الاسميیعرف سعر الصرف 

ذا التعریف به یعكس هذا التعریف لحساب العملة المحلیة بدلالة وحدات من العملة الأجنبیة، والمقصود أن

ا الشرائیة من سلع تهقو  الاعتبار، أي سعر العملة الجاري، والذي لا یأخذ بعین الاسميسعر الصرف  هو

  3.ما بین البلدین وخدمات

                                                           
  .103 ،ص 2006الطبعة الثالثة،دیوان المطبو�ات الجامعیة، الجزا�ر،،)تق�يمیهدراسة تحلیلیة (المد�ل إلى الس�یاسات الإق�صادیة الكلیة ید قدي، ا� بد ع  - 1
  .120، ص  2010ع، لبنان، ،مك�بة الحسن العصریة �لطبا�ة و ال�شر و التوزیة النقدیةسس�یاسة الصرف أ�ج�بي و �لاقتها �لس�یالحلو موسى بو�اري،  - 2
  .02 ص، 2003،  23:العدد ،الكویت ،سلس� دوریة تعني بقضا� التنمیة في أ�قطار العربیة، المعهد العربي �لتخطیط ،س�یاسات �ٔسعار الصرفالعباس بلقاسم ،  - 3
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إذا حافظت السلطات على مستوى مستقل لسعر الصرف  الاسميویمكن تثبیت سعر الصرف 

في سوق الصرف أو عن طریق عدم السماح  )بیع أو شراء العملات(إما عن طریق التدخل  الاسمي

  .بسعر محدد قانونیا و )البنك المركزي(بالنقد الأجنبي من خلال مؤسسة رسمیة  بتنفیذ المعاملات

  :في حالتین الاسميعن سعر الصرف  ویمكن التعبیر

 أي عدد وحدات العملة الأجنبیة مقابل وحدة من العملة المحلیة : أكدــــــــلتا حالة. 

 أي عدد وحدات العملة المحلیة مقابل وحدة واحدة من العملة الأجنبیة :حالة عدم التأكد. 

  : إلى أیضا الاسميعلیه یمكن تقسیم سعر الصرف  و

 المبادلات الجاریة الرسمیة فیما یخص أي سعر الصرف المعمول به :رف رسميـــسعر ص. 

 الأسواق الغیر أو ( هو سعر الصرف المعمول به في الأسواق الموازیة و :سعر صرف موازي

 .مكانیة وجود أكثر من سعر صرف إسمي في نفس الوقت لنفس العملة في نفس البلدإوهذا یعني  )رسمیة

   :سعر الصرف الحقیقي .2.2

إلى الأسعار  بها یعرف سعر الصرف الحقیقي على أنه نسبة مستوى السعر العالمي للسلعة المتاجر

واحدة من  المحلیة مقاسا بعملة مشتركة، أو هو عدد الوحدات من العملة الأجنبیة اللازمة لشراء وحدة

   .1السلعة المحلیة، وبالتالي یعد مؤشرا مناسبا یقیس لنا التنافسیة الدولیة

لتنافسیة و تجدر الإشارة إلى أن الارتفاع في سعر الصرف الحقیقي یقابله إنخفاض في القدرة ا

كالجزائر والولایات المتحدة الأمریكیة یكون  فلو أخذنا بلدینلإقتصاد ما مقارنة بالشریك التجاري المعنى 

  2: بالعلاقات التالیة سعر الصرف معرف

 

 

  :كمایلي مقومة  (p*)و (p) : أن مع
  

 : أن حیث

 الحقیقيسعر الصرف  

 الإسمي الصرف سعر 

 الأجنبي الأسعار مؤشر 

  المحلي الأسعار مؤشر 

                                                           
  .27 ، ص2011،الطبعة أ�ولى،دار صفاء �لطبا�ة و ال�شر و التوزیع،عمان،أ�ردن،�ق�صادیةسعر الصرف و إدارته في ظل الصدمات عبد الحسين �لیل عبد الحسن الغالبي، -  1
  .- 105106 ص ص ،مرجع س�بق ذ�رهد قدي، �یعبد ا -  2
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⁄و  ،القوة الشرائیة للدولار في أمریكا p*/$1 وتمثل p : e الأمریكي في  ئیة للدولارتمثل القوة الشرا

الدولار الأمریكي یعكس الفرق بین القوة  مقابل وعلیه فإن سعر الصرف الحقیقي للدینار الجزائر الجزائر

كلما زادت  سعر الصرف الحقیقي ارتفع وكلما الشرائیة في الولایات المتحدة والقوة الشرائیة في الجزائر،

  .القوة التنافسیة للجزائر

 تستعمل عدة مقاییس إحصائیة لحساب سعر الصرف  :مقاییس حساب سعر الصرف الحقیقي

أما المقیاس الثاني فهو السعر النسبي   (CPI)الإستهلاك على مؤشرات أسعار كالحساب الشائع الحقیقي

وهناك مقیاس ثالث هو قیمة الأجور  (PN) للاتجاروالسلع غیر القابلة  (PT) للاتجارللسلع القابلة 

دولة المؤشرات النسبیة التي تتغیر من  النسبیة والمحسوبة بالدولار، ویستعمل هذا المعیار لتفادي مشكلة

كیفیة قیاس القدرة  مؤشرات الأسعار لحساب سعر الصرف الحقیقي یطرح إشكالیة اختیار أنكما  ،لأخرى

فقط، ولكن هو  الاستهلاكیةیقیس القوة الشرائیة للسلع   (CPI)الاستهلاكللعملة، مؤشر أسعار  الشرائیة

 . وینشر بصفة عادیة أكثر توفرا

  : الفعلیة الصرف لأسعار الثنائي المفهوم .3.2

 السیاسة تدابیر الحسبان في یأخذ لأنه الأجنبي للنقد" الحقیقي المحلي السعر"یمثل  مفهوم هو

  .1ومـــالدع و الرسوم و كالتعریفات الواردات و الصادرات أسعار على مباشرا تأثیرا تؤثر التي التجاریة،

 التجریبیة الدراسات بعض عمدت ،فقد واحد فعلي صرف سعر یوجد لا أنه العموم وجه على الواضح من

  :یلي فیماینها نب للصادرات آخر متوسط و للواردات، الفعلي الصرف سعر تعریف إلى

 للصادرات الفعلي الصرف سعر )EERX( :  هو عدد وحدات العملة المحلیة التي یمكن أن

             دعوم الصادرات من رسوم و ذهبه ما یرتبط تحصل مقابل قیمة دولار واحد من الصادرات، مع مراعاة

الداخلیة في الصادرات وغیر ذلك من  إضافیة، وأسعار صرف خاصة، دعوم عناصر الإنتاج ةوجبای

  .التدابیر المالیة والضریبیة التي تؤثر في الصادرات

 للواردات  الفعلي الصرف سعر)EERM( :  هو عدد وحدات العملة المحلیة التي تدفع مقابل

الإضافیة  ایةالحسابات التعریفات الجمركیة والرسوم والجب دولار واحد من الواردات، على أن تؤخذ فيقیمة 

 .التي تؤثر على سعر الواردات وغیرها من التدابیر الاستیرادوكذا الفوائد إلى ودائع 

                                                           
  .76، ص 2000، دیوان المطبو�ات الجامعیة، الجزا�ر ،مد�ل �لت�لیل النقديحمیدات محمود،  -  1
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 نظام فیها یؤدي التي السیاسة أن على المستوردات استبدال سیاسة الاقتصادیین الكتاب بعض یعرف و

 الواردات تشبع سیاسة تتبع التي البلاد أما EERX/EERM >1 : التالیة العلاقة إلى الخارجیة التجارة

  .1الصحیح الواحد من الاقتراب إلى عام بشكل النسبیة فیها فتمیل

  : مفهوم سعر الصرف الفعلي متعدد الأطراف .4.2

یمكن صیاغته بطرق عدیدة، من خلال  یعبر سعر الصرف الفعلي لعملة بلد ما عن المؤشر الذي

  :تشكیلة من أسعار صرف ثنائیة وینقسم بدوره إلى

 سعر الصرف الفعلي الاسمي ) NEER( :  على العلاقة  الاسميیعبر سعر الصرف الفعلي

الصرف الفعلي لعملة محلیة معبرا عنها بالقیمة المجمعة لسلة عملات أجنبیة  الكلیة الناشئة بین سعر

زمنیة ما وهو یدل على مدى تطور عملة بلد ما بالنسبة لمجموعة من العملات وكذا  فترةفي  ،أخرى

یعرف مؤشر  ،الاسمينتیجة لتحركات سعر الصرف  تفسیر تغییر القیمة الاسمیة لسلة ثابتة من العملات

 محتسب بالقیاس الاسمیةعلى أنه متوسط مرجح لأسعار الصرف  )متعدد الأطراف(سعر الصرف الفعلي 

 .2سإلى فترة الأسا

التجاریة الثنائیة ) الأنصبة(یمكن أن نحسب مؤشر سعر الصرف الفعلي باستخدام الأثقال  كما

 ).أنصبة الواردات أو الصادرات أو متوسط لها ( كأوزان ترجیحیة

  

  :حیث 

  

  .تقیس سعر الصرف الفعلي المرجح بالصادرات                       

  . بالواردات تقیس سعر الصرف الفعلي المرجح                       

  (i) مؤشر سعر الصرف بالقیاس إلى فترة أساس                       

 سعر تغیر كیفیة الحقیقي الفعلي الصرف عرس یقیس : سعر الصرف الفعلي الحقیقي 

 لا الاسمیة الأسعار حركات لكن معینة، أساس فترة إلى بالقیاس التجاریین، شركائه اتجاه معین بلد صرف

لقیاس مدى تغیر القوة الشرائیة لعملة معینة عبر الوقت  للعملة الشرائیة القوةیرتبط  شيء أي على تنوي

، ویمكن إجراء ذلك عن طریق تعدیل مؤشر سعر (REER)نستعین بمؤشر سعر الصرف الفعلي الحقیقي

                                                           
  .18،ص  2013 - 2012، �ٔطروح�ة مقدم�ة لن��ل شهادة ا�كتوراه في �لوم ال�س�یير، ، �امعة تلمسان ، الجزا�ر ،  الحق�قيدراسة ق�اس�یة لسعر الصرف �ن قدور �لي،  -  1
  .82 ، ص مرجع س�بق ذ�رهحمیدات محمود ،  -  2
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هي  (REER)النسبیة، ومن المقاییس الشائعة لحساب  على ضوء حركة الأسعار الاسميالصرف الفعلي 

  .التجاري متوسط مرجح لأسعار الصرف المنخفضة للشریك

 : المعادلة التالیة تمثل مؤشر سعر الصرف الفعلي الحقیقي الهندسي و
  

Pi/Pj  : نسبة مؤشر الأسعار في البلد محل الدراسة إلى مؤشر الأسعار في البلد الأجنبي(i) في الفترة ،

(t) الأساس هي نفسها سنة الأساس الخاصة  ونسبة(Ri) .  

Wi :  الوزن الترجیحي لعملة الشریك التجاري رقم(i).  

  : سعر الصرف التوازني .5.2

 بحوث صندوق النقد الدولي نحو نماذج تحدید سعرإن تزاید تذبذبات سعر الصرف أدت إلى توجیه 

 الصرف التوازني، حیث تقدم هذه النماذج مزایا توضح المعالم الخاصة بتحالیل الوضعیات المتعلقة

وهذه البحوث  ،إن سعر الصرف التوازني یقدم كذلك معاییر في تعریف سیاسات الصرف بالإختلالات

النظام النقدي الدولي على وجه الخصوص، والتي كان سببها نفسها نتیجة الأزمات التي مست  فرضت

وبالإضافة إلى ذلك  ،كان هدفها خلق أرباح تنافسیة الحقیقي لمجموعة من العملات، والتي التقدیر غیر

التي تم إدخالها  الجزئي، وخصوصا تأثیرات توقعات المتعاملین في سوق الصرفالاقتصاد فإن عوامل 

ومنه فإن  إلى تطور أسعار الصرف، وهو الأمر الذي أدى إلى تطایره، النظرمع حالة قویة للتأكد ب

ا تؤدي لتحدید هوامش المتعاملین في مستویات نهفإ ،كن دقیقةت حسابات سعر الصرف التوازني إذا لم

  .1منخفضة

 :مفهوم سوق الصرف .3

التقاء البائعین و المشترین للعملات المختلفة، بغض النظر عن  ،یعرف سوق الصرف الأجنبي بأنه

 الزمان و المكان، و یتم الاتفاق على معلومات و آلیات و أنظمة معینة من أجل الاستفادة من فروقات

  2 .الأسعار أو لتحقیق احتیاجات عملیات تبادل السلع و الخدمات و الأصول المالیة و الموارد الأخرى

 : سوق الصرفممیزات  .1.3

 یتم التعامل في سوق الصرف بواسطة أدوات الاتصال الحدیثة. 

  أسواق الصرف تعمل یومیا على مدار الساعة، وكلما تطورت شبكات الاتصالات الدولیة

  .انخفضت تكالیف هذه الشبكات ما یؤدي إلى زیادة نشاط أسواق الصرف الأجنبي

                                                           
1
  .99،ص  مرجع س�بق ذ�ره، �ن قدور �لي - 

2
  .281 ص،  2006، دار جر�ر �ل�شر و التوزیع ، عمان ،  تحلیل �ق�صاد ا�وليهوش�یار معروف،  - 
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 مما یرفع  ،یتمیز سوق الصرف الأجنبي بالحساسیة المفرطة للظروف الاقتصادیة والسیاسیة

 .درجة مخاطر الاستثمار فیه

  :أنواع سوق الصرف .2.3

  :فنجد  تتنوع أسواق الصرف بتنوع الأسعار المطبقة في عملیات الصرف

 الآني( سوق الصرف العاجلة( (Market Exchange Spot) :  

 بالنسبة للصفقات التجاریة محددة عند توقیع العقد) الأسعار والكمیات(شروط تبادل العملة  تكون

  جراء الإعلى الأكثر من تاریخ  و یجب أن یكون تسلیمها بعد یومین ،)وشراء العملة الأجنبیة عملیـات بیـع(

 سوق الصرف الآجل (Market Exchange Forward) :  

وبیع العملات محددة بسعر ثابت في الوقت الذي یتم فیه العقد على أن یـتم تكون الشروط الخاصة بشراء 

       یوم 90 یوم، 60 یوم،  30التسـلیم والدفع بعد الیوم الثاني على الأقل من إجراء العقد عادة تكون

  .سمح بتسویة المعاملات التجاریةیأشهر، سـنة، هذا السوق  6

  :وظائف سوق الصرف. 3.3

  أهم وظیفة لأسواق الصرف الأجنبي هي تحویل  : الأموال أو القوة الشرائیة بین الدولتحویل

هذا التحویل عن طریق التحویل التلغرافي، الذي  الأموال أو القوة الشرائیة من دولة إلى أخرى، و یتم عادة

تعلیماته إلى طریقه یصدر أحد البنوك المحلیة  هو عبارة عن شیك یرسل بالبرق بدلا عن البرید، و عن

العملة المحلیة السائدة هناك إلى أي شخص  بنكه المرسل في مركز نقدي أجنبي بأن یدفع قدرا معینا من

  .1أو مؤسسة أو حساب

 عادة ما تتقلب أسعار الصرف الأجنبي عبر الزمن  : التغطیة من مخاطر الصرف الأجنبي

مبالغ بعملة أجنبیة یتعرض لمخاطر الصرف أو دفع  لظروف معینة، وبذلك فإن أي شخص یقوم باستلام

العملة المحلیة، ویمكن تجنب أو تغطیة هذا الخطر  إما لخطر دفعه أكثر أو تسلمه أقل مما یتوقع بدلالة

تجنب الخسارة المترتبة على تقلبات " بالتغطیة في الصرف الأجنبي من خلال عملیة التغطیة، و یقصد

یسلم مستقبلا بناء  ،أجنبي في سوق الصرف بیع و شراء صرفلصرف، حیث یتم الاتفاق على اسعر 

 .2"معینة عن طریق بنك تجاري لقاء فائدة ،على ثمن یتفق علیه في الحال

                                                           
1
  .249ص ،2009، ا�ار الجامعیة ،مصر،الت�ارة الخارج�ةالس�ید محمد ٔ�حمد السرب�تي ، - 

2
  .249ص ،مرجع نفسه - 
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 و ذلك من خلال قیام أحد البنوك بمنح  : تقدیم الائتمان اللازم لتمویل التجارة الخارجیة

فإنه یكون قد  ،من حجم الودائع لدیه بالعملات الأجنبیة أكثر ائتمان، فعندما یقوم البنك بفتح اعتمادات

  .1منح ائتمانا لتمویل التجارة الخارجیة

  : الصرف المتدخلون في سوق 4.3

  : هناك عدة جهات تتدخل في سوق الصرف حسب اختصاصها وطبیعة عملها وهي

 المفتوحة باستخدام یتدخل للقیام بعملیات شراء وبیع العملات في السوق   :البنوك المركزیة

الودائع تحت الطلب بدلا من السندات المحلیة، وبتنفیذ أوامر الحكومة بخصوص المعاملات في العملة 

 .والتدخل من اجل حمایة مركز العملة المحلیة أو حتى العملات الأجنبیة

 تعتبر البنوك من أهم الوسطاء المتعاملین في سوق الصرف، حیث تكون   :البنوك التجاریة

لمهمة الأساسیة لإدارة الصرف بالبنك هي تمكین عمیله من تحویل أصوله مقومة بأحد العملات إلى ا

أصول مالیة مقومة بعملة أخرى، إذ تقوم بالمقاصة وتحویل الفائض من عرض أو طلب العملات الصعبة 

تلف الساحات إلى السوق وتتوفر على أجهزة إعلام آلي تتضمن آخر الأسعار المطبقة بین البنوك في مخ

 .2 المالیة العالمیة

 وتقوم  ،ظهرت كمتدخل في سوق الصرف في التسعینات : المؤسسات المالیة غیر البنكیة

 .بالعملیات المتعلقة بالصرف سواء بالنسبة لحساباتها الخاصة أو لزبائنها من مؤسسات وأفراد

 یقوم هؤلاء بدور الوساطة والتفاوض بین البائعین والمشترین في عملیات الصرف   :السماسرة

ویعتمد السماسرة على  ،لكشف عن أسماء المؤسسات البائعة أو المشتریة لهذه العملاتاالأجنبي، بدون 

 .ممارستهم وخبرتهم ومعرفتهم بظروف السوق وحجم المخاطر التي قد تنجم عن عملیات الصرف

 : ر الصرفوظائف سع. 4

  3 :لسعر الصرف عدة وظائف نذكر منها 

 حیث یعتمد المنتجون المحلیون على سعر الصرف لغرض قیاس و مقارنة  :وظیفة قیاسیة

  ).أسعار السوق العالمیة سلعة معینة مع(الأسعار المحلیة 

 یستخدم سعر الصرف في تطویر صادرات مناطق معینة إلى مناطق أخرى  : وظیفة تطوریة

من خلال دورة تشجیع تلك الصادرات، كما یمكن أن تؤدي إلى الاستغناء أو تعطیل فروع صناعیة معینة 

                                                           
1
  .181 ،ص 1999، دار مجدلاوي، أ�ردن،ا�تمویل ا�ولي، عرفات تقي ا��ن الحس�ني - 

2
  .108 ص ،س�بق ذ�ره مرجعد قدي، �یعبد ا - 

  .13 ص، 2006، وبنوك، �امعة البلیدة، الجزا�رومالیة ، مذ�رة ماجس�تير في العلوم �ق�صادیة فرع نقود �ٔ�ر تغير سعر الصرف �لى ميزان المدفو�اتكمال العقریب،  - 3
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ي سعر الصرف دو بالتالي یؤ  ،الأسعار المحلیة أو تعویضها بالاستیرادات التي تكون أسعارها أقل من

  .للأقطارسلعي و الجغرافي لتجارة الخارجیة لإلى التركیب ا

 بحیث تقوم هذه الأخیرة بإعادة  ،و ذلك من خلال ارتباطه بالتجارة الخارجیة : وظیفة توزیعیة

  . توزیع الدخل القومي العالمي و الثروات الوطنیة بین أقطار العالم

  أنظمة و نظریات سعر الصرف: الثاني  المطلب

  : أنظمة سعر الصرف .1

 أنظمة أسعار الصرف تعد أحد العناصر المهمة في سیاسة الصرف الأجنبي و هي الأنظمة التيإن 

تعتمدها الدول في تحدیدها لمعدلات صرف عملتها،إذ یعرف نظام الصرف بأنه مجموعة القواعد التي 

  :أهمها في سوق الصرف و لسعر الصرف أنظمة عدیدة نحاول ذكر  تحدد تدخل السلطات النقدیة

  : نظام سعر الصرف الثابت 1.1

طویلة متمثلا بقاعدة الذهب عبر مراحل تطورها المختلفة كنظام الذهب  رةقد ساد هذا النظام لفتل

          الكامل وفي صورة المسكوكات الذهبیة و ذلك في أواخر القرن التاسع عشر وأوائل القرن العشرین

الواسع على أنه النظام أین یتم فیه ربط عملة وطنیة  ویعرف في مفهوم وحتى قیام الحرب العالمیة الأولى

إذ یرجع إختیار ...) الیورو  كالدولار، (ما بعملة صعبة أخرى أو سلة عملات صعبة بمعدل صرف ثابت 

سماح لتلك الأسعار بالتقلب في حدود ال تلك العملة الصعبة إلى طبیعة العلاقات التجاریة بین الدولتین مع

تتوفر على ثلاث شروط  ، إذ أن قاعدة الذهب الدولیة،1دود دخول وخروج الذهبضیقة للغایة وهي ح

   2:أساسیة هي

 تحدید قیمة ثابتة للعملة الوطنیة بالذهب.  

 ضمان السلطات النقدیة لصرف العملة الوطنیة بالذهب، والعكس دون قیود.   

  واستیرادهحریة تصدیر الذهب.  

تقیید تذبذبات سعر صرف العملة، فقد أعطى التعدیل وفیما یخص أشكال التثبیت التي تعمل على 

   .الثاني لقوانین صندوق النقد الدولي الحق للدول الأعضاء في اختیار نظام الصرف المناسب

  3:مما أنتج تنوع یمكن تقدیمه على الشكل التالي

                                                           
   . 85- 84 ص ، ص مرجع س�بق ذ�ره عبد الحسين �لیل عبد الحسن الغالبي، - 1
  .08ص  ،2010، �امعة ورق�، الجزا�ر، ذ�رة الماجس�تير في �لوم ال�س�یير،م �لى �ٔسعار أ�سهم �ق�صادیةدراسة �ٔ�ر بعض التغيرات المالیة و عمر، محمد ال�شير �ن - 2
3
  .116 – 115 ص قدي ، مرجع س�بق ذ�ره ، ص�ید عبد ا - 
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 وفي الاستقرارإذ تتمیز العملة بمواصفات معینة كالفترة و : تثبیت سعر الصرف بعملة واحدة ،

تها إلى تلك العملة دون إحداث تغییر، إلا في بعض على تثبیت عملا الاقتصادیاتهذا الإطار تعمل 

دولة، نصف هذا العدد یمثل الدول النامیة، حیث یتم الربط غالبا  46 اعتمدتهالحالات وهو أسلوب 

یمة المحددة یومیا في سوق الأمریكي أو إحدى العملات الرئیسیة، التي یتم من خلالها إرسال الق بالدولار

  .الوطنیة الصرف للعملة

 في العادة یتم إختیار العملات إنطلاقاً من عملات  :تثبیت سعر الصرف في سلة من العملات

لخاصة التي یصدرها ا الشركاء التجاریین الأساسیین، أو من العملات المكونة لوحدة حقوق السحب

سلة من عملات أهم المتعاملین التجاریین مع البلد، ویتحدد الربط إلى  صندوق النقد الدولي، أو ینسب

  .السعر على أساس حجم المبادلات وتدفقات رؤوس الأموال

 یقصد به النظام النقدي الأوربي الذي یضم  :المرونة المحدودة في إطار التعاون النقدي

 اتجاه تركها معومة موحدة هي الأورو، مع عملت على توحید عملتها في عملة الدول الأوروبیة التي

  .العملات الأخرى

  : تحدید سعر الصرف الثابت 

و الأساسي، ووفقا لهذا النظام تقوم السلطات النقدیة في الدولة  الأولب الشكل هتمثل قاعدة الذ

مع الخارج، بتحدید  الاقتصادیةالتي تواجهها وعلاقاتها  الاقتصادیةمن واقع الظروف ) البنك المركزي(

 نیكو  -الرسمي الصرفعر س - م ذه الحالة النظاه أسعار العملات الأجنبیة مقابل عملتها الوطنیة، وفي

عادة سعر البیع یزید قلیل عن سعر الشراء مقابل حیث یكون للعملة سعر شراء وسعر البیع،  سعران هل

سعر  نأو الأنظمة النقدیة الحالیة، عادة یكو  به، وفي ظل قاعدة الذالمركزيالنفقات التي یتحملها البنك 

أسعار  نلأالصرف زیادة سعر  ىالعملة الأجنبیة لا تؤدي إل زیادة الطلب على بحیثثابت،  الصرف

  .بشكل تلقائي نثابتة ویتحقق التواز  الصرف

 : )الحر أو المرن(  نظام الصرف العائم. 2.1

سعر الصرف الذي تحدده قوى العرض و الطلب دون تدخل من البنك المركزي، أو هو  یقصد به و

النظام الذي تتغیر فیه أسعار الصرف بحریة وفقا لقوى العرض و الطلب على إحدى العملات في  ذلك

  .1 مواجهة العملة أو العملات الأخرى

 

                                                           
1
  .91عبد الحسن الغالبي ،مرجع س�بق ذ�ره ، ص   �لیلعبد الحسين  - 
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 1  :حیث یمكن تصنیف هذا النظام إلى نمطین كما یلي

 الاحتیاطيعلى مستوى  بالاعتمادحیث تقوم الدولة بتعدیل أسعار صرفها  :يالمدار  التعویم 

  .لدیها من العملات الأجنبیة والذهب و على أساس میزان المدفوعات

 وهذا  ،و فیه تكون قیمة العملة قابلة للتغییر صعود أو هبوطا حسب قوى السوق :التعویم الحر

ما یدفع أسعار الصرف بالتكیف مع الأوضاع السائدة لا أن تكون قیدا و أبرز الأمثلة على ذلك النظام 

  .النقدي الأوروبي

  :تحدید سعر الصرف وفق نظام الصرف العائم   

لهذا النظام یتم تثبیت سعر الصرف العملة الوطنیة مقابل العملات الأجنبیة، مع السماح لذا  وفقا

ذا في كلا الاتجاهین و بالتالي فإن ه %2,54تتجاوز  انخفاضا أو ارتفاعا بحدود معینة لا بالتذبذب

سعر الصرف یتوسط نظام لأسعار  م، فهو نظاینالسابقین یأخذ مزایا النظام الصرفمن سعر  مالنظا

یضا الثابتة، وأ الصرفأسعار  لا یمتاز بالجمود كما في نظامالثابت، فهو الصرف الحر وسعر  الصرف

  .2الوطنیة حجم التجارةاستقرار  معد ىیؤدي إل مما، یركب بالتذبذب بشكل الصرفلا یسمح لسعر 

  : نظام الرقابة على الصرف. 3.1

تعني الرقابة على الصـرف فـي المفهـوم الواسـع تـأمین اسـتخدام المـوارد من العملات الأجنبیة المتوفـــرة 

ذلـك بالسـهر علـى عملیات التنازل و الحیازة على بعض عناصر  والمرتقبة طبقا للمصـالح الوطنیـة و

بالخارج وعلیه فإن إجراءات الرقابة على الصرف هـي  الأملاك الوطنیـة مـن قبـل الأشـخاص المقیمـین

العمـل علـى تقلـیص الفـارق الكبیـر الذي قد یسجل بین الحاجة إلى الاستیراد و الموارد التـي تسـمح بالـدفع  

  .خـص الرقابـة علـى الصرف كل التدفقات المالیة بین البلد المعني و بقیـة العالمت

و یستخدم نظام الرقابة على الصرف كأداة للسیطرة على قطاع التجارة الخارجیة من خلال الوسائل   

  3:التالیة

  جوهر نظام الرقابة على الصرف یكمن في توزیع كمیة التي تحصل علیها الدول من الصرف

  .لأجنبي طبقا للأولویات التي تضعها السلطات النقدیةا

  تخصیص القدر المتاح من الصرف الأجنبي بین بلدان العالم المختلفة عن طریق تفضیل

 .بعض الدول على دول أخرى  من الاستیراد

                                                           
1
  310 .، ص  2003، الجزء الثاني ، م�ش�ةٔ المعارف ، الإسك�دریة ،  )و المش�تقات التوریق �س�ت�دامالهندسة المالیة  (الفكر الحدیث في إدارة ا�اطر م�ير إ�راهيم هندي ،  - 

2
  43 ، ص2008، ن، أ�رد الطبعة أ�ولى، دار صفاء �ل�شر والتوزیع، ا�تمویل ا�ولي،  �سر المومني ونوري موسى  ،شقيريموسى سعید مطر  - 

3
  . 393-392 ص ،ص2009، مؤسسة ش�باب الجامعة ، الإسك�دریة،النقدي و المصرفي �ق�صاد، ٔ�حمد فرید مصطفى - 
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  تحدید أكثر من سعر صرف حسب الأولویات التي تضعها السلطات النقدیة للطلبات على

  الصرف الأجنبي

  .النظریات المفسرة لسعر الصرف. 2

في أسعار الصرف  الاختلافهناك العدید من النظریات و النماذج المختلفة التي حاولت أن توضح 

  :بین الدول، و من أبرز هذه النظریات ما یلي

  : نظریة تعادل القوة الشرائیة. 1.2

على المدى الطویل تتحدد على  تقوم هذه النظریة على أن قیمة تكافؤ القوة الشرائیة بین عملتي بلدین

أن تشتریه هذه العملة في الداخل و الخارج ، حیث یعود الفضل في المعالجة الحدیثة  أساس ما یمكن

في أوائل العشرینات من القرن العشرین، وترى هذه النظریة أن التغیر  لهذه النظریة إلى غوستاف كاسل

   .1العملتین في داخل كل دولة في سعر الصرف إنما یعود إلى التغیر في القوى الشرائیة لكل من

تتلخص نظریة تعادل القوة الشرائیة في شكلها المطلق في قانون السعر الوحید الذي یفترض أن سعر 

ادل هو نفسه في مختلف الدول، أما حیثیات نظریة تعادل القوة الشرائیة في شكلها المطلق سلعة قابلة للتب

ن سعر الصرف التوازني یتحدد وفقا للنسبة بین المستوى العام للأسعار المحلیة والمستوى إفهي تعتبر 

  :كما یلي العام للأسعار في البلد الأجنبي

S0  :سعر الصرف التوازني  

PN  :المحلي(المستوى العام للأسعار في البلد المعني(. 

PE  :المستوى العام للأسعار في البلد الأجنبي.  

  : نظریة تعادل أسعار الفائدة. 2.2

وفق هذه النظریة فإن قیام المستثمر بتوظیف أموال في الدولة بالعملة الأجنبیة یتضمن خطر تغیر 

مرتفعة في الخارج عنها في السوق المحلیة سواء كان  سعر الصرف، إذ أنه لا یحصل على مردودیة

لأن الفارق بین معدلات الفائدة یتم تعویضه بالفارق بین سعر  ،توظیف أمواله بالعملة المحلیة أو الأجنبیة

، هذه 2من المراجحة للاستفادةالصرف الآني و سعر الصرف الآجل في نفس الوقت مادام هناك فرصة 

 أسعار الصرف تأخذهاالتي  الاتجاهاتا تفید في متابعة نهالطریقة تعتبر مهمة لأ

  .بناء على معطیات محدودة 

                                                           
1
  . 98 ،ص مرجع س�بق ذ�ره ، �سر المومني ونوري موسى  ،شقيري موسى سعید مطر - 

2
  .101،ص مرجع نفسه - 
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تنص على أن تقلبات سعر الصرف المرتقبة تكون مساویة للفرق  تعادل أسعار الفائدةنظریة  إذن 

  .بین معدل الفائدة المحلي والأجنبي

i   :معدل الفائدة المحلي.   

  *i :  البلد الأجنبيمعدل الفائدة السائد في.   

  .الفرق المرتقب لسعر الصرف: ��  

 S0 : معدل الصرف العاجل.   

S    :معدل الصرف الآجل.   

   : نظریة الكمیة. 3.2

ي دقوم هذه النظریة على زیادة كمیة النقود مع ثبات بقیمة العوامل كسرعة تداول النقود، مما یؤ ت  

ما یشجع هذا ضعف الوضع التنافسي مقابل سلع الدول المنافسة،  والىإلى إرتفاع المستوى العام للأسعار 

إرتفاع الطلب على عملات الأجنبیة، بغیة تسویة المدفوعات  یقابله والصادرات  على الإستراد و تخفیض

في الطلب على العملة المحلیة وزیادة عرضها، وهذا ما یدفع  وانخفاضالدولیة للمتعاملین المحلین، 

  .1للارتفاعملات الأجنبیة بأسعار صرف الع

   : )نظریة میزان المدفوعات ( نظریة الأرصدة. 4.2

القیمة الخارجیة للعملة تتحدد على أساس ما یطر أعلى أرصدة  اعتبارترتكز هذه النظریة على 

فإذا حقق میزان المدفوعات لدولة ما فائضاً فإن ذلك یعني زیادة الطلب على العملة  المدفوعات، میزان

و یحدث العكس عند حدوث عجز، بمعنى عدم  ،قیمتها الخارجیة ارتفاعالوطنیة، و هذا ما یؤدي إلى 

  .2 یؤثر على القیمة الخارجیة للعملةأو مدین في میزان المدفوعات  وجود رصید دائن

  :بهذه النظریة إلي تحدید سلیم لسعر الصرف أربعة خطوات هيویلزم  للوصول 

 ثار التغیرات الدولیة في تقدیر النتیجة النهائیة لمیزان العملیات الجاریة في أقرب فترة ممكنة، وأ

 .التوظف في الأجل القصیر و النتائج

  الجاریة المتوازن تقدیر النتیجة النهائیة لمیزان المدفوعات لإمكان تخطیط نتیجة میزان العملیات

 .في حالة الاضطرابات الطارئة

                                                           
  .11مرجع س�بق ذ�ره ، ص  محمد ال�شير �ن عمر ، -  1
  .124 – 123 ص ید قدي ، مرجع س�بق ذ�ره ، ص� عبد ا -  2
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  تقدیر النتیجة النهائیة لمیزان العملیات الجاریة التي تتطابق مع الهیكل المرغوب والمنتظم في

 .میزان المدفوعات في الأجل المتوسط

  1: نظریة كفاءة السوق. 5.2

السوق الكفء هو السوق الذي تعكس فیه الأسعار كل المعلومات المتاحة، وهذا یفترض أن كل 

   المتعاملین في السوق یمكنهم الوصول إلى المعلومات سواء تعلق الأمر بالمعلومات الإقتصادیة الحالیة 

  : ق كفءفي السو و إلخ، ...أو الماضیة مثل إعلان عجز أو فائض میزان المدفوعات، معدل تضخم 

  .كل المعلومات الجدیدة تجد تأثیرها الأتي على أسعار الصرف الآنیة و الآجلة  - 

  .تكالیف المعاملات ضعیفة  - 

  .تغیرات أسعار الصرف عشوائیة - 

  : ي إلى النتائج التالیةدوهذا یؤ 

  .) نقد( الآنيكمؤشر من دون مضاربة على السعر  اعتبارهاالتسعیرة الآجلة یمكن  -  

  .مكاسب  باستمرارلا یمكن لأي مضارب أن یحقق  -  

  : لمنغ في تحدید أسعار الصرفـف_ نظریة ماندل. 6.2

بفضل  1963یستخدم هذا النموذج للتنبؤ بقیمة العملات في المستقبل و یعود هذا النموذج إلى سنة 

، یركز النموذج على تحلیل فاعلیة 1963 و روبرت ماندل  1962أعمال التي قام بها ماركوس فلمنغ

یتعرض النموذج إلى تحلیل أثر توازن میزان  ،المفتوح الاقتصادفي  الاقتصاديالاستقرار سیاسیات 

المدفوعات في تحدید سعر الصرف في إقتصاد مفتوح صغیر نسبیا الذي لا یؤثر على أسعار الفائدة في 

  .2 الذي یعتبر متغیرا خارجیا ثم یفترض ثبات مستوى أسعار الفائدة و ،باقي دول العالم

             مفتوح فائض اقتصادیعتبر النموذج أن مستوى التوازن الناتج مع سعر الفائدة، الذي یترتب علیه في 

لشروط  الاستجابةتوازناً مؤقتاً و ظاهریا، وحتى یتحقق التوازن لابد من  أو عجز في میزان المدفوعات،

  .وق النقود بالإضافة إلى تحقیق توازن میزان المدفوعاتسالتوازن سوق السلع، وتوازن 
  

  ومخاطره العوامل المؤثرة في سعر الصرف :الثالث  مطلبال 

إن العوامل التي تؤثر على أسعر صرف العملات كثیرة جدا، و لغرض دراسة العوامل المؤثرة في 

  : إلى عوامل اقتصادیة و عوامل غیر اقتصادیةحركة سعر الصرف سیتم تقسیمها 

                                                           
  .105، ص  مرجع س�بق ذ�رهلحلو موسى بو�اري،  -  1
  .20 ص، مرجع س�بق ذ�ره كمال العقریب،  -  2
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 العوامل الاقتصادیة المؤثر ة على سعر الصرف .1
 

 سرعة تداول النقود مع بقاء العوامل الأخرى ثابتة،(إن الزیادة في كمیة النقود  :كمیة النقود (...

الأسعار تعكس بشكل إذ یرى أن حركة   "ملتون فردمان " الأسعار و هذا ما أكده تؤدي إلى ارتفاع مستوى

وبالتالي هذا یجعل سلع الدولة أقل قدرة على منافسة سلع الدول  أساسي التغیرات المهمة في كمیة النقود،

  .الأخرى و ینتج على ذلك ارتفاع في أسعار صرف العملات الأجنبیة

 الاقتصادي في میزات المدفوعات من بین أهم العوامل  یعد التوازن والاختلال :میزان المدفوعات

المؤثرة في سعر الصرف كونه حلقة الوصل التي تعكس علاقة البلد بالعالم الخارجي، ففي حالة حدوث 

    ي إلى زیادة طلبه على العملات الأجنبیة لسد ذلك العجز دیؤ  فإن ذلك امعجز في میزان مدفوعات بلدٍ 

و العكس في  الأجانب على عملته المحلیة و بالتالي انخفاض قیمتها الخارجیةقابل انخفاض طلب مو بال

   .1 حالة حصول فائض في میزان المدفوعات

 إن حركة رؤوس الأموال، والأرصدة المعدة للإقراض الدولي، حساسة تماما : أسعار الفائدة

زیادة الطلب علیها، و بالتالي  لتغیرات أسعار الفائدة، فإن ارتفاع سعر الفائدة لعملة ما سوف یؤدي إلى

  2.سیرتفع سعر صرفها مع بقاء العوامل الأخرى ثابتة ویحدث العكس في حالة الانخفاض

 تلعب الموازنة العامة للدولة دورا كبیرا في التأثیر على سعر الصرف، فإذا ما  : الموازنة العامة

خلال تقلیص حجم الإنفاق الحكومي الذي یؤدي إلى الحد من حجم  من ةانكماشیالدولة سیاسة  اتبعت

  3. مما یؤدي إلى رفع أسعار الصرف المحلیةالاقتصادي الطلب و انخفاض في مستوى النشاط 

 اتجاهاتیعتبر معدل التضخم أهم العوامل التي تؤثر على سعر الصرف و  : معدلات التضخم 

القوة الشرائیة للعملة المحلیة و بالتالي تدهور سعر  انخفاضمعدلاته في الداخل یؤدي إلى  فارتفاعتغیره  

  .صرفها مما یدل على أهمیة المستوى العام في تأثیر على سعر الصرف

 : العوامل غیر الاقتصادیة المؤثرة في سعر الصرف .2
  

  : تؤثر في أسعار الصرف یمكن إجمالها بالآتي اقتصادیةهناك عوامل أخرى غیر 

 السیاسة وحالات الحروب الداخلیة و الخارجیة من  الاضطراباتتعد :  و الحرب الاضطرابات

         البلد بصورة عامة  اقتصادسعر الصرف، و ذلك بتأثیرها على أوضاع التجارة و  العوامل المؤثرة على

  .ي إلى فقدان الثقة بعملة البلد المعنيللبلد وهذا ما یؤد الاقتصادیةعات قطاالو تأثر جمیع 

                                                           
  .21ش�یار معروف ، مرجع س�بق ذ�ره ، ص هو  - 1
  .51، مرجع س�بق ذ�ره ، ص  موسى سعید مطر ، شقيري نوري موسى و �سر المومني - 2
  .13محمد ال�شير �ن عمر،مرجع س�بق ذ�ره ، ص  - 3
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 تهمیقوم المتعاملون في سوق العملات الأجنبیة في ضوء مهارا:  أوضاعهم خبرة المتعاملین و          

م التفاوضیة في التأثیر على أسعار الصرف یفضل أسالیبهم المستخدمة في تنفیذ تهم و قو ئهو خبرا

  .الوسائل الفعالة و التي تؤثر بشكل مباشر باستعمالهمم المختلفة اتهعملی

 سواءؤثرات السریعة على سعر الصرفتعد الإشاعات و الأخبار من الم :الإشاعات و الأخبار ، 

كانت صحیحة أو غیر صحیحة، ولكن التأثیر یحدث خلال وقت قصیر و لا تلبث السوق أن تستعید 

معتمدة على قوة تجاوب السوق معها فقد یكون في بعض  لهذه المتغیرات الاستجابةو تكون  استقرارها

   .1المتعاملین استجابات لاختلافو قویا و في أخرى أقل من ذلك  الأحیان حساسا

  فحین ما ترتفع قیمة الصادرات بالنسبة إلى الإیرادات  : الاستیرادالتغیرات في قیمة الصادرات و

من  الاستیرادستتجه قیمة العملة للارتفاع نتیجة لزیادة طلب الأجانب علیها ، وذلك سیؤذي إلى تشجیع 

 .2الصرف الخارج مما یؤدي إلى عودة التوازن إلى سعر

   مخاطر تقلبات أسعار الصرف .3

  : تعریف مخطر سعر الصرف. 1.3

مخاطر أسعار الصرف بأنه مخاطرة الخسارة المرتبطة بتقلبات أسعار الصرف وتعني الخسائر تعرف 

المحتملة التي تتعرض لها المؤسسة جراء تغیرات تكافؤ الصرف بین عملة نقدیة محلیة وعملیة نقدیة 

  .3أن التغیرات تتأثر عادة من مكاسب أو من خسائر أسعار الصرف أجنبیة و

  :سعر الصرف مخطرأنواع  2.3

 تواجه المؤسسة التي تنظم أصولها  :المخاطر المرتبطة بالصفقات المالیة التعاملیة             

و خصومها المتداولة بالعملات النقدیة الأجنبیة وضعیة صرف تعاملیة و التي تنشأ عنها مخاطر أسعار 

المبرمة بعملة أجنبیة إما على المدى القصیر  الصرف المعاملة التي ترتبط بعملیات القرض و الإقتراض

) توظف(أو تستثمر ) تقرض(أو المتوسط أو الطویل، أي أن المؤسسة تطرح أوراقها، المالیة للاكتتاب 

بعملة أجنبیة، وغالباً وما تكون هذه الوضعیة متعلقة بالصفات التجاریة المعاملات، المصرفیة و المالیة 

فإن المؤسسة تكون مجبرة على تسدید  الأجنبیة، و عند تغیرات أسعار الصرفالمثبتة بالعملات النقدیة 

  .الورقة بها سعر العملة الأجنبیة التي حررت ارتفاعمبلغ أكبر من رأس المال المقترض في حالة 

                                                           
1
  .22 ش�یار معروف ، مرجع س�بق ذ�ره ، صهو  - 

2
  .51 ، مرجع س�بق ذ�ره ، ص و �سر المومنينوري موسى  ،شقيري موسى سعید مطر - 

  .13، ص  نفسهمحمد ال�شير �ن عمر،مرجع  -  3
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 ینتج هذا الخطر من  :المحاسبیة خطر الصرف المتعلق بعملیات التجمع للمؤسسات العلمیة

و بذلك فهي تخص المؤسسات الأم ) مساهمات(أو غیر المباشرة ) الفروع(الأجنبیة المباشرة  الاستثمارات

 )لتجمیعا(في القوائم مالیة موحدة لمختلف فروعها الأجنبیة، فعند التوطید تها التي تقوم بتجمیع حسابا

فرع  (اجد فیه الإستثمارعنه بالعملة الأجنبیة بدلالة قیمة عملة البلد الذي یتو  یتغیر الأصل الصافي معبرا

یسمى  ، فإذا كان السعر المستعمل عند التوطید مختلفا عن التكلفة التاریخیة فإنه ینتج ما)ساهمةمأو 

 بفرق الدمج، حیث تختلف التطبیقات المحاسبیة في هذا المجال مختلفة بحسب البلدان و أحیاناً مختلفة

  .1تداخل البلد الواحد بحسب المؤسسا

  یعتمد وضع سعر الصرف الإقتصادي على  ):مخاطر المنافسة(الإقتصادي خطر الصرف

تأثیر تغییرات أسعار الصرف على صافي القیمة الحالیة الصافیة للتدفقات النقدیة المتوقعة، و تظهر في 

ت المؤسسات التي تتأثر سیولتها النقدیة على المدى الطویل إیجابا أو سلبا بتغیرات المستقبلیة و بأثر تغیرا

الأسعار على التكالیف و حجم المبیعات، إذ تتأثر إثرها المؤسسة بمخاطر تمس وضعیتها التنافسیة 

          مخاطر إما إلى إرتفاع أسعار منتجاتها معدل الصرف الحقیقي، و تؤذي هذه ال ، نتیجة لتقلبتهالمنتجا

          ؤذي إلى تأثر صادرات المؤسسة المتواجدین في الخارج، الأمر الذي ی أو إنخفاظها بالنسبة لعملاتها

  .2 البعید و هي مخاطر صعبة القیاس، ولها إنعكاسات كبیرة على الشركة في المدى تهاو واردا

  للمیزان التجاري الأسس النظریة : المبحث الثاني

الهامة، وهو المعیار الأساسي لوضع التجارة  الاقتصادیةیعتبر المیزان التجاري من المؤشرات 

المیزان "الخارجیة داخل وخارج الدولة، و یشكل أهم جزء في میزان المدفوعات، كما یمكن أن یطلق علیه 

  .في هذا البلد" التجاري الدولي

  

  

  

  

  

  

                                                           
  42ص ،2008 - 2007عة ورق�، الجزا�ر، امم�ذ�رة شهادة الماجس�تير في �لوم ال�س�یير، � ،مخطر س�عر الفائ�دة �لـى �ٔداء محفظ�ة أ�وراق المال��ة�ٔ�ر م�صوري الحاج موسى،  - 1
  .46 ، ص2011، الطبعة الثانیة ،دار وائل �ل�شر و التوزیع، عمان ، أ�ردن، )الإدارة المالیة(ال�س�یير المالي إلیاس �ن ساسي، یوسف قر�شي،  - 2
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  مفهوم المیزان التجاري و أهمیته :الأول  المطلب 

  : مفهوم الصادرات والواردات .1

مفاهیم الصادرات والواردات مفاهیم متعددة فهي تمثل كافة أنواع السلع و الخدمات التي لقد أخذت 

تستورد، أو بمفهوم آخر تكمن عملیة التصدیر في أي تعامل في السلع والخدمات من مقیمین  تصدر أو

  .من غیر مقیمین إلى مقیمین الاستیرادإلى غیر مقیمین، أما عملیة 

ات هي تلك السلع والخدمات المنتجة بالخارج ولكنها مستهلكة داخل الوطن و بعبارة أخرى فإن الوارد

والصادرات ذلك الجزء المقتطع من الناتج الوطني الداخلي الذي یباع في الخارج، فإن الفارق بین 

  .1 الصادرات والواردات یشیر إلى رصید المبادلات ویطلق علیه اسم المیزان التجاري

  : المیزان التجاري مفهوم  .2

أن أسعار الصادرات تكون  ثیمثل المیزان التجاري صافي إیرادات الواردات والصادرات للدولة، حی

 ، فالمیزان التجاري یمثل الفرق بین قیم2بالعملة المحلیة في حین أسعار الواردات تكون بالعملة الأجنبیة

 أشهر، و هكذا تقیم العلاقة بینالصادرات وقیم الواردات من السلع خلال فترة زمنیة عادة ما تكون ثلاثة 

  :صادرات و واردات البلد و یعبر عنها بالمعادلة التالیة

  (M)إجمالي واردات البلد - (X)إجمالي صادرات البلد =رصید المیزان التجاري

یعتبر المیزان التجاري الجزء الأساسي في میزان المدفوعات كونه یبین النشاط الإنتاجي وهیكله في و 

أنه لما یحدث عجز في النشاط الإنتاجي للدولة بسبب ضعف درجة تنوعه، وضعف القدرة  حیث الدولة

ضعف درجة مرونته عن تلبیة احتیاجات الاقتصاد تلجأ الدولة للاستیراد لسد احتیاجات  فیه، أو الإنتاجیة

فرصة توفیر  اقتصادها إلى جانب أن عدم مقدرة الدولة عن توسیع نشاطها الإنتاجي و تنویعه لا یتیح لها

  3.فائض في الإنتاج من أجل تشجیع عملیة التصدیر ما یؤدي بدوره إلى عجز في میزانها التجاري

  4: یتكون المیزان التجاري من قسمین هما :أقسام المیزان التجاري .3

 هو عبارة عن الفرق بین كمیة السلع المصدرة والمستوردة، ویطلق : المیزان التجاري السلعي

الدائنة  الاقتصادیة، والذي یضم كافة المعاملات )حساب التجارة المنظورة(علیه المعاملات المنظورة 

                                                           
1
  .150، ص 2004 ،، دار ٔ�سامة �ل�شر والتوزیع، الجزا�رأ�سس النظریة: الت�لیل �ق�صادي الجزء أ�ولمحمد فر�،  - 

2
  . 76 ،ص2012، درا المسيرة �ل�شر و التوزیع و الطبا�ة، أ�ردن، إدارة العملات أ�ج�بیة�د�ن �یه النعيمي،  - 

3
  .234 ،ص 2001سسة الوراق �ل�شر و التوزیع،أ�ردن،ؤ ،م�ق�صادیة ا�ولیةالعلاقات فلیح حسن �لف، - 

4
  .42ص  ،2013 - 2012، الجزا�ر، 3الجزا�رعة ام، � الع�لـوم �ق�تص�ادی�ة قسم �ذكـرة الم�اج�س�ت�ـرم، دراسة تحلیلیة وق�اس�یة �لميزان الت�اري في الجزا�ررا�س �لیفة، � - 
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، والتي تتم بین المقیمین وغیر المقیمین خلال فترة )التدفقات السلعیة(والمدینة التي تتخذ شكلاًً ملموسا 

  .ة معینة، وترتبط بالفارق في النشاط بین البلد وباقي بلدان العالمزمنی

 هو عبارة عن الفرق بین قیمة الخدمات المصدرة والمستوردة ویطلق  : المیزان التجاري الخدمي

الدائنة  علیه أیضا المعاملات غیر المنظورة وهو ذلك المیزان الذي یضم كافة المعاملات الإقتصادیة

وغیر المقیمین خلال فترة زمنیة معینة، ولها علاقة  والمدینة في شكل خدمات، والتي تتم بین المقیمین

التجاري الخدمي یتأثر بالأسعار النسبیة للمنتجات  إن المیزان، بالإنتاج والدخل خلال فترة زمنیة معینة

صادرات وتحسن في المیزان التجاري الخدمي ال فالزیادة في الأسعار المحلیة تؤدي إلى الزیادة في أسعار

فتخفیض القیمة الخارجیة للعملة على المدى القصیر یؤدي إلى رفع أسعار الواردات وتدهور المیزان 

  .الخدمي أما في الأجل الطویل فتحسن من القدرة التنافسیة للمنتجات

 1: أهمیة المیزان التجاري .4

المهمة في الاقتصاد لما للتجارة الخارجیة من أهمیة كبیرة یعتبر رصید المیزان التجاري أحد الأرقام 

من كون أن الدولة التي یكون لدیها فائض في المیزان التجاري تصدر أكثر مما تستورد، مما یعني  نابعة

الخارجیة  و لبضائعها سعرا تنافسیاً وجودة في السوق المحلیة أنو الإنتاج یكون فیها عالیا، أن حجم

اع في مستوى الإنتاج والتشغیل المحلیین ، مما یؤدي إلى زیادة الإنفاق الكلي في إرتف یصاحب ذلك

 .عجلة الإقتصاد نحو تحقیق معدلات نمو عالیة السوق والذي یحرك

  التوازن و الاختلال في المیزان التجاري :الثاني  المطلب

وبصورة شائعة، في حین أن بالرغم من أن حالة الاختلال في المیزان التجاري تحدث بصفة مستمرة 

التوازن نادرا ما تتحقق في الواقع، إلا أن كل دول العالم تحاول الوصول إلى توازن في میزانها  حالة

خلال محاولتها تقیید وارداتها السلعیة قدر الإمكان، والعمل على زیادة صادراتها من أجل  التجاري من

  .قق من خلالها الاستقرار الاقتصادي داخلیا وخارجیاالتوازن، وهي الحالة التي یتح الوصول إلى حالة

  : التوازن في المیزان التجاري .1

یقصد بالتوازن في المیزان التجاري تساوي كل من الجانب الدائن مع الجانب المدین في المیزان، أي 

أن  وتساوي المطلوبات المستحقة على الدولة من الدول الأخرى مع حقوق الدولة تجاه العالم الخارجي، 

  :حالة التوازن تتحقق عندما یكون

                                                           
1
  .231، ص مرجع س�بق ذ�ره ، یتيد السر حمالس�ید محمد �ٔ  - 
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  الصادرات+ الطلب المحلي = الواردات + اج المحلي الإنت                                    

  : الاختلال في المیزان التجاري .2

أي عند  یحدث الاختلال في المیزان التجاري في حالة زیادة الجانب المدین على الجانب الدائن،

في الدول الأخرى وتسمى هذه الحالة بحالة الفائض في المیزان  مطلوباتها زیادة حقوق الدولة المترتبة على

عجزا عندما یتجاوز الجانب المدین الجانب الدائن في المیزان، أي تجاوز المطلوبات المستحقة  ویسمى

   .على الدولة للدول الأخر

  :ینقسم الاختلال في المیزان التجاري إلى .  أنواع الاختلال في المیزان التجاري .3

  یمكن للاختلال في المیزان التجاري أن یكون وقتیا، وذلك عندما تفر أوضاع : الاختلال الطارئ

وظروف معینة، فقد یحدث العجز في المیزان التجاري عندما تقل صادرات الدولة بسبب ظروف مناخیة 

الزراعي بشكل  ، فمثلا إذا كانت الدولة تعتمد على الإنتاجةمة تؤدي إلى انخفاض صادرات الدولغیر ملائ

أساسي في تكوین صادراتها مع عدم قدرتها على تخفیض الواردات في هذه الحالة الواردات تفوق 

والعكس في حالة الفائض، كما یمكن أن یحدث الاختلال  الصادرات ویحصل العجز في المیزان التجاري،

ول عجز في المیزان أیضا نتیجة قیام حرب یمكن أن تؤدي إلى تخفیض الصادرات مما ینتج عنه حص

  .1التجاري، أو أي حالات استثنائیة أو طارئة

  وهو الاختلال الذي یتحقق أساسا في الدول الرأسمالیة المتقدمة، والمرتب  :الاختلال الدوري

بالتقلبات في النشاطات الاقتصادیة، حیث تتعرض لها هذه الدول دوریا وبشكل مستمر نتیجة للازدهار 

لممیز لدوراتها الاقتصادیة،حیث یزداد انتاج هذه الدول مما یدعم قدرتها التصدیریة ما والرواج الاقتصادي ا

        ینتج عنه زیادة الصادرات على الواردات وبالتالي میزان تجاري ملائم، وعلى العكس في حالة الكساد 

  .و الانكماش في نشا طها الاقتصادي

  تمر وجوده لفترات طویلة، وینطبق على الاختلال وهذا النوع من الاختلال یس :الاختلال الدائم

الموجود بالدول النامیة ویطلق علیه بالاختلال البنیوي أو الهیكلي وهو الاختلال المرتب أساسا بالهیكل 

الاقتصادي للدولة و یتمیز باعتماد الدولة على الواردات السلعیة من الخارج بشكل یفوق الصادرات بكثیر 

  .2ي المیزان التجاري و بشكل مستمروبالتالي حصول عجز ف

  

                                                           
1
  .122 ، ص2004 أ�ردن، سسة الوراق �ل�شر و التوزیع،ؤ ، ما�تمویل ا�ولي فلیح حسن �لف، - 

  .130 ص ،نفسهلمرجع ا -  2
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       أسباب الاختلال و العوامل المؤثرة في المیزان التجاري: المطلب الثالث 

   .أسباب الاختلال في المیزان التجاري .1

تعد أسباب الاختلال في المیزان التجاري باختلاف الدول والظروف المحیطة بها، بالإضافة إلى  

الاختلال، ویمكن التمییز بین الأسباب الاقتصادیة و الأسباب غیر الخصائص الممیزة لفترات 

  :الاقتصادیة

    :أسباب اقتصادیة .1.1

 نظرا لقوة العلاقة الموجودة بین سعر الصرف : التقییم الخاطئ لسعر صرف العملة المحلیة        

فسیؤدي ذلك إلى التجاري فإنه إذا كان سعر صرف عملة الدولة أكبر من قیمتها الحقیقیة،  و المیزان

ر الأجانب مما یؤدي إلى انخفاض الطلب الخارجي على هذه ظالسلع المحلیة من وجهة ن ارتفاع أسعار

حدوث اختلال في المیزان التجاري للدولة، والعكس صحیح في حالة تحدید سعر صرف  السلع و بالتالي

تقلص الواردات وبالتالي یحدث  من قیمتها، مما یؤدي إلى توسع الصادرات مقابل العملة المحلیة بأقل

  .التجاري للدولة اختلال أیضا في المیزان

 هي الأسباب المتعلقة بالمؤشرات الهیكلیة للاقتصاد الوطني و خاصة هیكل : أسباب هیكلیة

الخارجیة سواء صادرات أو واردات، و هذا ما ینطبق على اقتصادیات الدول النامیة، حیث یتمیز  التجارة

عتمادها على سلعة أو سلعتین أساسیتین، وتتأثر صادراتها ابالتركیز السلعي، أي  صادراتها هیكل

  .لب الخارجي لمنتجاتها في الأسواق الخارجیةطثرة على الؤ بالعوامل الخارجیة الم

 تشمل على التقلبات التي تحدث في النشاط الاقتصادي للدول التي تعاني من  و  :أسباب دوریة

  1 : نذكر بینهاومن  ،میزانها التجاري، أي حسب الدورات الاقتصادیة التي تمر بها الدولة خلل في

 التي تمس الدول الرأسمالیة المتقدمة وانعكاساتها على الدول  :الأزمات الاقتصادیة المتكررة

 .لهاعلى حركة الصادرات، كون أسواق الدول النامیة تعتبر أسواق خارجیة هامة  النامیة وتأثیر ذلك

 لب طوال ضروف العر ظوهذا من شأنه التأثیر على  :تغیرات أذواق المستهلكین محلیا وخارجیا

 .بالإضافة إلى تأثیره على هیكل التجارة الخارجیة

 یل حریة التجارة الخارجیة من خلال التعریفة الجمركیة دالتي من شأنها تع : العوائق التجاریة

الدول التخفیف من حدتها بإنشاء تكتلات اقتصادیة فیما بینها لإلغاء  ضالحصص رغم محاولة بع امظون

  .ثر على القدرة التنافسیة للدولة و التأثیر على حركة الصادرات والوارداتؤ القیود ، وهذا سوف ی كل هذه

                                                           
1
  .126 ، صمرجع س�بق ذ�ره  ، ا�تمویل ا�ولي،  عرفات تقي ا��ن الحس�ني - 
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   أسباب غیر اقتصادیة. 2.1

 كالفیضانات التصحر، طبیعیة  الاختلالات الجویة وما قد ینجر عنه من كوارث :عوامل طبیعیة

الثروات الطبیعیة، مما قد یؤدي إلى انخفاضات مفاجئة في تصدیر بعض السلع الزراعیة، وزیادة  أو نفاذ

 .السلع الضروریة وارداتها من

 وما یرافقه من اختراعات عالمیة، حیث أن الاختراعات متمركزة في الدول  :التقدم التكنولوجي

تكالیف ونفقات الإنتاج، وبالتالي انخفاض الأسعار مع بقاء أسعار منتجات ما یؤدي إلى تخفي  المتقدمة

لتكنولوجي یغني عن استعمال بع المواد الأولیة التي كانت تستوردها اكما أن التقدم  النامیة مرتفعة، الدول

لأساسي الأخیرة، التي تّمثل المصدر ا المتقدمة من الدول النامیة، وبالتالي انخفاض صادرات هذه الدول

التقدم التكنولوجي یؤدي إلى  في تجارته الخارجیة، مما یؤدي إلى عجز في میزانها التجاري، وبالتالي فإن

  1. التنافسیة للدول النامیة إضعاف القدرة

 عات الاقتصادیة وما لها من أثر على معدلات طكقیام الحروب أو المقا:  الظروف السیاسیة

  .مثل سوق خارجي فعال للدولةتخاصة إذا كانت إحدى هذه الدول  الصادرات

 حیث أن زیادة النمو الدیمغرافي ینتج عنه زیادة الطلب على الواردات خاصة :  النمو الدیمغرافي

الاستهلاكیة، بالإضافة إلى تطبیق سیاسة رفع الأجور والتي بدورها تؤدي إلى زیادة نفقات الإنتاج  السلع

  .القدرة التنافسیة الخارجیة للدولة نتیجة ارتفاع أسعار صادراتها تدهور وبالتالي

 نها تؤدي إلى التي یكون لها أثر خاصة في الدول المتقدمة الصناعیة، لأ : الإضرابات العمالیة

العمیلة الإنتاجیة وزیادة التكالیف ویؤدي بدوره إلى زیادة الواردات، وانخفاض الطلب على العملة  لشل

  .2یتجلى تأثیرها أكثر إذا مست هذه الإضرابات الصناعات الموجة بالدرجة الأولى للتصدیر و المحلیة

  : أهمهاومن  هناك العدید من العوامل العوامل المؤثرة في المیزان التجاري. 2

  یؤدي رفع القیمة الخارجیة للعملة إلى خفض القدرة التنافسیة للسلع المنتجة : سعر الصرف

محلیا مما یجعل أسعار الواردات أكثر جاذبیة بالنسبة للمقیمین، وعلى العكس من ذلك فإن تخفیض سعر 

ویمكن توضیح العلاقة بین سعر الصرف و المیزان الصرف یؤدي إلى زیادة القدرة التنافسیة للصادرات ، 

  :التجاري من خلال الشكل التالي

  

  

                                                           
1
  . 123 ، ص2003 لبنان، ، م�شورات الحلبي الحقوق�ة،ا�ولي �ٔساس�یات �ق�صاد�ادل ٔ�حمد حش�ش ومجدي محمود شهاب،  - 

2
  .102 ،ص2004مصر، ، دار الجامعة الجدیدة،العلاقات �ق�صادیة و النقدیة و ا�ولیة ،زی�ب حسن عوض الله، الإق�صاد ا�ولي  - 
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  العلاقة بین سعر الصرف و المیزان التجاري : )(1الشكل رقم

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
       

  .320ص  ،1999مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنیة، مصر، التجارة الدولیة، محمد سید عابد،  :المصدر 

 من الأسعار  نسبیایؤدي التضخم إلى ارتفاع الأسعار المحلیة التي تصبح أعلى   :التضخم

لكون أن أسعار السلع الأجنبیة تصبح أكثر جاذبیة  ظراو تزداد الواردات، ن الصادرات ضالعالمیة، فتنخف

بالمقارنة مع أسعار السلع المنتجة محلیا، وبالتالي زیادة الصادرات على الواردات  بالنسبة للمقیمین

 .1المحلیةالصادرات لب على طال ضالأجنبیة، وانخفا

 یمثل الناتج المحلي الناتج الاقتصادي الداخلي الجاري من السلع  : معدل نمو الناتج المحلي

والخدمات النهائیة المقومة بسعر السوق خلال فترة زمنیة معینة عادة ما تكون سنة، أو هو عبارة عن 

هو  PIBالقیمة الإجمالیة للسلع والخدمات التي ینتجها بلد ما خلال فترة زمنیة محددة في السنة، أي أن 

مكتسب الذي یتحصل علیه البلد خلال السنة بغض النظر عن عناصر الإنتاج التي ساهمت في الدخل ال

 .2أي من خلال المساهمة في العملیة الإنتاجیة، سواء كانت وطنیة أم أجنبیة إنتاجه في الداخل

 التغیر في أسعار الفائدة له أثر على حركة رؤوس الأموال حیث أن  : تغیرات أسعار الفائدة

ارتفاع أسعار الفائدة في الداخل تؤدي إلى تدفق رؤوس الأموال إلى البلد بهدف استثمارها وبالتالي زیادة 

الإنتاج المحلي ما یؤدي بدوره إلى زیادة حجم الصادرات، وعلى العكس من ذلك یؤدي انخفاض أسعار 

                                                           
1
  . 64 ص ،2003 لبنان، التوزیع،سسة الجامعیة ��راسات وال�شر و ؤ ، المالعلاقات �ق�صادیة ا�ولیة�سام الح�ار،  - 

2
  .69 ص ،2007 الجزا�ر، ،دار العلوم �ل�شر،�ق�صاد الكلي رش�ش السعید،� - 

في المیزان  الفائض  

 التجاري

الواردات    الصادرات >

 العرض على العملة الأجنبیة <  الطلب على العملة الأجنبیة  

 الطلب على العملة المحلیة < العرض من العملة المحلیة  

سعر الصرف  انخفاض

 الأجنبي

قیمة العملة  ارتفاع

 ارتفاع أسعار الصادرات 

 وانخفاض قدرتھا التنافسیة

 انخفاض أسعار الواردات 

 وزیادة قدرتھا التنافسیة

الصادرات انخفاض  

الواردات زیادة  

 العجز في المیزان 

 التجاري

الواردات    الصادرات >

 العرض على العملة الأجنبیة >  الطلب على العملة الأجنبیة  

 الطلب على العملة المحلیة > العرض من العملة المحلیة  

ارتفاع سعر الصرف 

 الأجنبي

انخفاض قیمة العملة 

انخفاض أسعار الصادرات 

 وزیادة قدرتھا التنافسیة

 ارتفاع أسعار الواردات

 زیادة الصادرات

 انخفاض الواردات
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P1 

P0 

P2 

DM

 

لى خروج رؤوس الأموال و یؤدي بدوره إلى تراجع العملیة الإنتاجیة مما یؤثر على تراجع الفائدة إ

 .1 المیزان التجاري للدولة الصادرات و بالتالي التأثیر على

  الأساس النظري للعلاقة بین سعر الصرف و المیزان التجاري : المبحث الثالث

د علیها السلطات النقدیة في معالجة الخلل یعد سعر الصرف وسیاساته من بین الأسالیب التي تعتم

في المیزان التجاري، حیث یعتبر سعر الصرف عامل أساسي في تحدید أسعار السلع المتبادلة بین 

تطورت أنظمة الصرف  و الدول،ونتیجة للتطورات الاقتصادیة والتوجهات الحدیثة نحو اقتصاد السوق

ومع تطور الفكر الاقتصادي وظهور الأفكار النقدیة برزت عدة أفكار لتحلیل  غیراتلمواجهة تلك الت

   .حركة التجارة الخارجیة و أسعار الصرف بین العلاقة

  تأثیر تقلبات سعر الصرف على المیزان التجاري: المطلب الأول 

 : تأثیر سعر الصرف على الواردات .1

تخفیض قیمة العملة المحلیة یجعل أسعار الواردات أكثر ارتفاعا داخلیا، أما سعرها مقوما بالعملة  إن

الأجنبیة فیظل دون تغییر وبالتالي فإن حجم الواردات بالتأكید سوف یتقلص، ومنه ستنخفض الكمیة 

  .المطلوبة من الصرف الأجنبي

 إلى رفعها بغیة تقلیل أعباء وارداتها على المیزانأما في حالة ارتفاع قیمة العملة أو لجوء الدولة 

التجاري یؤدي إلى زیادة حجم الواردات من الخارج مما یؤدي إلى زیادة المعروض المحلي من السلع 

  .2فتنخفض الأسعار، إضافة إلى خفض تكلفة الإنتاج نتیجة خفض تكلفة الواردات من المواد الخام

 :خلال الشكل التاليیمكن توضیح ذلك من و 

 .معدل الصرف و العرض :)2(الشكل رقم       

 و الطلب على الواردات      

 

 

     

          

  

  

           8ص،2006شركة ناس للطباعة،مصر، التوازن النقدي و معدل الصرفنبیل الوكیل،  نشأت  :لمصدر ا                        

                                                           
1
  .64 ص ،نفسهرجع الم�سام الح�ار،  - 

2
  62،ص   2002- �2001ق�صادیة ، فرع التخطیط ،مذ�رة نیل شهادة الماجس�تير في العلوم  ،تطور الت�ارة لخارج�ة وانعكاساتها �لى تطور المدفو�ات الجزا�ریةلعیدي �لیفة،  - 

Q1 QM Q0

M

Q2

FM 

E1 

E0 

E2 

SM 

DM

 

DM
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ثابتة بمعنى لا تتأثر بالتغیرات في  SM الواردات ضدالة عر  ضو بافترا )2( رقممن خلال الشكل 

  : ثفإنها تستجیب لتغیرات معدل الصرف، حی DM لب على الوارداتطمعدل الصرف، في حین دالة ال

: QM  لوبة أو المعروضةطالواردات المتمثل كمیة.  

FM :  من العملة الأجنبیة الوارداتتمثل سعر.  

        E0یتحقق التوازن ویكون معدل الصرف التوازني P0 ةطأنه عند النق )2(رقم یوضح الشكل  و

 ضانخفا( A نیة للدولةطفإذا افترضنا ارتفاع قیمة العملة الو  Q0 لوبة من الواردات تكونطالكمیة الم و

وتتحدد نقطة توازن  DM1دالة الطلب على الواردات تتجه باتجاه الیمین لتصبح  فإن )الصرف معدل

  . Q1 :إلى Q0 :بما یؤدي إلى ارتفاع كمیة الواردات من P1 جدیدة عند

فإن دالة ) ارتفاع معدل الصرف( A وعلى العكس إذا افترضنا انخفاض قیمة العملة الوطنیة للدولة

بما یؤدي  P2 وتتحدد نق ة توازن جدیدة عند DM2الطلب على الواردات تتحرك ناحیة الیسار لتصبح 

  .Q2 :إلى Q0 :إلى انخفاض كمیة الواردات من

لوبة من الصرف الأجنبي تختلف باختلاف معدل الصرف، والتي طومنه یمكن القول بأن الكمیة الم

  :یلي كما E0،E1 ،E2 من خلال معدلات الصرف المختلفةتحدیدها  یمكن

  .1)بالعملة الأجنبیة سعر الواردات مقوما(X) كمیة الواردات(= لوبة من الصرف الأجنبي طالكمیة الم

یمكن قوله هو أنه من المفترض أن تكون نتیجة التخفیض الحقیقي للعملة تحسین المیزان  و ما     

التجاري وهذا الافتراض یبقى صحیحا بالاعتماد على مدى تجاوب حجم الصادرات و الواردات مع 

  .التغیرات الحقیقیة في سعر الصرف

  تأثیر سعر الصرف على الصادرات .2

إلى زیادة المخاطر التي تواجه المصدرین والمستوردین، إذ أن إن زیادة تقلبات سعر الصرف تؤدي 

زیادة تقلبات سعر الصرف توحي بأن هناك بیئة غیر مواتیة للسیاسات الاقتصادیة للدولة، وبهذا فإن 

             من حجم التجارة الخارجیة، حیث یمكن أن یكون هذا التأثیر سلبي ضتقلبات سعر الصرف تخف

ثرة في حجم التجارة الخارجیة واتجاهاتها فضلا عن سلوك ؤ بتتبع باقي المتغیرات الم أو إیجابي، وهذا

المستوردین والمصدرین واختلاف هیكل الإنتاج، إذ أن الدول التي تتمتع بهیكل إنتاج وتجارة متنوعین تعد 

         لتقلبات سعر الصرف، و العكس في حالة الدول التي تتمیز بهیكل إنتاج  أكثر قدرة على الاستجابة

  .2و حجم تجارة أقل

                                                           
1
  .09 ،ص2006با�ة،مصر،ط ، شركة �س �ل التوازن النقدي و معدل الصرفالو�یل،  �ش�تٔ ن��ل - 

2
  .7ص ،2009 العراق، ،31، مج� �نمیة الرافد�ن، العدد  ٔ��ر تقلبات سعر الصرف الحق�قي في الت�ارة سعدون حسين فر�ان، - 
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P2 

P0 

P1 

لب السعریة علیها طدى إلى التأثیر على الصادرات وذلك حسب درجة مرونة الؤ وهذه التقلبات قد ت

  .رفعها نیة بالنسبة للعملات الأجنبیة أوطقیمة العملة الو  ضحیث یقصد بتقلب سعر الصرف تخفی

 أسعار السلع المحلیة مقارنة  ارتفاعقیمة العملة المحلیة یكون التأثیر من خلال  ضففي حالة تخفی

  1: بالأسعار الأجنبیة وارتفاعها داخلیا وذلك للأسباب التالیة

  ارتفاع أسعار المواد الأولیة المستوردة اللازمة للإنتاج المحلي مما یؤدي إلى ارتفاع تكالیف

 .وبالتالي ارتفاع الأسعارالإنتاج 

  ارتفاع أسعار الواردات على بعض السلع الاستهلاكیة، حیث یؤدي ارتفاع أسعارها إلى ارتفاع

 .نفقات المعیشة

 بسبب ارتفاع أسعار الواردات نتیجة تحول جزء من الطلب علیها إلى بدائلها من السلع الوطنیة. 

 توقع المستهلكین ارتفاع أسعار السلع في المستقبل بعد تخفیض قیمة العملة سوف یجعلهم نتیجة.   

  فإن ذلك یؤدي إلى انخفاض الأسعار المحلیة نتیجة  المحلیة العملةأما في حالة رفع قیمة

انخفاض حجم الطلب الأجنبي على صادرات الدولة، وبالتالي زیادة المعروض المحلي من السلع بالداخل 

فتنخفض أسعار السلع المحلیة، كما یمكن أن یحدث انخفاض الأسعار المحلیة نتیجة زیادة حجم الواردات 

من الخارج بعد رفع قیمة العملة المحلیة و الذي یترتب عنه زیادة في من المعروض السلعي المحلي 

  .فتنخفض الأسعار

نیین ورغبات المستوردین طالمصدرین الو عر الصرف الأجنبي عندما تتلاقى رغبات سو یتحدد 

  :الأجانب و یمكن توضیح ذلك من خلال الشكل التالي 

 معدل الصرف و العرض ): 3(الشكل رقم 

  .و الطلب على الصادرات               

  

  
  

     

  

  

  

  

  نبیل الوكیل، التوازن النقدي و معدل الصرف  نشأت  :لمصدر ا  

  .5،ص2006ركة ناس للطباعة،مصر،ش
  

                                                           
1
 

  .183 ص ،2010، دار المنهل ا�لبناني،لبنان،الت�ارة في عصر العولمةمحمد د�ب،  -

SX1 

QX Q0 Q2Q1

E1 

E0 

E2 

SX0 

SX2 

DX 

FX 
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 A ولتكن الدولة ( أن الطلب على صادرات الدولة محل الدراسة) 3( یتضح لنا من خلال الشكل رقم

في معدل الصرف الأجنبي، في لا تتغیر نتیجة للتغیرات الحاصلة  DX یتحدد بدالة طلب ثابتة  )مثلا

  .تستجیب لتغیرات معدل الصرف SX حین أن دالة عرض الصادرات

QX :  المطلوبة أو المعروضة( تشیر إلى كمیة الصادرات(  

FX : تشیر إلى سعر الصادرات بالعملة الأجنبیة.  

الصرف التي تمثل معدل  E0 و التي تمثل نقطة توازن، و P0 و یوضح الشكل أنه عند النقطة

فإن دالة عرض ) انخفاض معدل الصرف (A التوازني، فإذا افترضنا ارتفاع قیمة العملة الوطنیة للدولة

بما یؤدي إلى  P1 ة توازن جدیدة عندط، و تتحدد نقSX1 الصادرات تتحرك تجاه الیسار لتصل إلى

  .Q1 :إلى  Q0 :انخفاض كمیة الصادرات من

فإن دالة ) ارتفاع معدل الصرف ( Aنیة للدولةطقیمة العملة الو  ضوعلى العكس إذا افترضنا انخفا

، بما یؤدي إلى زیادة P2 ، وتتحدد نقطة توازن جدیدة عندx2 عرض لصادرات تتحرك تجاه الیمین لتصبح

، فالكمیة المعروضة من الصرف الأجنبي تتغیر بتغیر معدل الصرف Q2: إلى Q0: كمیة الصادرات من

  : كما هو موضح فیما یلي E0 ،E1 ،E2:  عند معدلات الصرف التالیةوالتي یمكن تحدیدها 

     1.بالعملة الأجنبیة سعر الصادرات مقوما X الكمیة الصادرات= الكمیة المعروضة من الصرف الأجنبي 

 )الكمیة المعروضة من الصرف الأجنبي( إن تأثیر التغیر في سعر الصرف على قیمة الصادرات

، فالكمیة  )التغیر النسبي في الصادرات إلى التغیر النسبي في سعر الصرف(  مرونتهایعتمد على درجة 

  .2المعروضة من الصرف الأجنبي تتزاید كلما كان الطلب على صادرات الدولة محل الدراسة أكثر مرونة

  .دور سعر الصرف في علاج الخلل في المیزان التجاري : نيالثا المطلب

قیمة العملة  ضسسات النقدیة الدولیة على تخفیؤ المیزان التجاري ترتكز الممن أجل تسویة الخلل في 

 ثالإستعاب، حی بیقها لكل من أسلوبي المرونات وطالتوازن وذلك من خلال ت ثالمحلیة من أجل إحدا

  .التوازن الخارجي ثیعتبران من بین الأسالیب المستخدمة من أجل إحدا

  : Approch Elasticities منهج المرونات .1

الكینزیة والكلاسیكیة في تسویة العجز بالمیزان التجاري على ثبات سعر الصرف  اعتمدت النظریة

الذي قلما یوجد في الوقت الحاضر مع انتشار نیم الصرف القائمة على التعویم، لذا تم الاعتماد على 

                                                           
1
  .06 ص ،مرجع س�بق ذ�ره الو�یل،  �ش�تٔ ن��ل - 

2
  .20 ص ،مرجع س�بق ذ�ره سعدون حسين فر�ان، - 
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صرف العملة والذي یؤثر على منهج المرونات والذي یعتمد على التغیرات المترتبة على تغییر سعر 

  .المركز التجاري للدولة

  : مفهوم منهج المرونات .1.1

یقصد بمنهج المرونات دراسة كیفیة تعدیل أو إزالة الخلل في المیزان التجاري للدولة من خلال القیام 

          رفع القیمة الخارجیة للعملة المحلیة وبالتالي التأثیر على عرض الصرف الأجنبي  أو بعملیة تخفیض

ظهر هذا الأسلوب خلال فترة  أو الطلب علیه ومن ثم التأثیر على وضع المیزان التجاري للدولة،

-Lernerوانطلق في تحلیله على تحلیل Robison الثلاثینات من القرن العشرین، ونسب هذا المنهج إلى

Marshal  نسبة لسعر الصرف یرتكز منهج المرونات على مرونة كل من الصادرات والواردات بال و

  1.العملة الوطنیة

   : صیاغة منهج المرونات. 2.1 

لیرنر وإظهار مرونة كل من الصادرات والواردات  - تعتمد نظریة المرونات على صیاغة مارشال    

  2 :تجاري حیثالمیزان ال علىونعتمد في اشتقاق النظریة  النسبة لسعر الصرف في توجیه المیزان التجاري

X  :  ،قیمة الصادرات بالعملة الوطنیةM   :،قیمة الواردات بالعملة الوطنیة P  :سعر الصرف  

 B : الصادرات و الواردات ( المیزان التجاري رصید(.  

e  : مرونة الطلب على الصادرات بالنسبة لسعر الصرف  

e M : مرونة الطلب على الواردات بالنسبة لسعر الصرف  

 

  

  :  حصل على المعادلة التالیةنبعد الاشتقاق و التعویض      

   :بــ وتعني المعادلة أنه عندما یتغیر سعر الصرف بوحدة واحدة فإن المیزان التجاري یتغیر

  : وحتى یكون هذا التغیر موجبا أي حصول زیادة في المیزان التجاري لا بد من تحقق

  : یلي كما ویتم التأثیر على المیزان التجاري وفق منهج المرونات تبعا لحالات العجز و الفائض

 حالة العجز في المیزان التجاري :  

قیمة العملة المحلیة ما یؤدي بدوره إلى إحداث  ضتتم تسویة الخلل بالمیزان التجاري من خلال تخفی

تغیرات أسعار كل من الصادرات والواردات، حیث تصبح أسعار الصادرات منخفضة من وجهة نظر 

                                                           
1
  .235، ص2006،�امعة الشلف، الجزا�ر،04،مج� اق�صاد�ت شمال إفریق�ا، العدد ا�ینار الجزا�ري بين نظریة �ٔسلوب المرو�ت و إ�ادة التقويممحمد راتول،  - 

2
  .237، صالمرجع نفسه - 
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الذي یؤدي بدوره إلى زیادة الصادرات نتیجة لذلك، في  الأجانب، ما یؤدي إلى زیادة الطلب علیها و

و ما  نسبة للمستهلك المحلي ما یؤدي إلى تراجع الطلب علیها،تصبح أسعار الواردات مرتفعة بال المقابل

یمكن قوله هو أن تخفیض سعر العملة یؤدي إلى زیادة الصادرات وانخفاض الواردات والذي یؤدي بدوره 

  .1إلى تلاشي العجز بالمیزان التجاري

 حالة الفائض في المیزان التجاري :  

من خلال رفع القیمة الخارجیة للعملة المحلیة ما یؤثر بدوره  تتم تسویة الخلل في المیزان التجاري      

على أسعار الصادرات، حیث تبدو مرتفعة بالنسبة للأجانب ما یؤدي إلى تراجع الطلب الأجنبي علیها في 

أسعار الواردات تبدو رخیصة بالنسبة للمقیمین مما یؤدي إلى زیادة الطلب علیها، أي أن الرفع في  حین

رجیة للعملة یؤدي إلى زیادة الواردات وتراجع الصادرات و الذي یؤدي إلى تلاشي الفائض القیمة الخا

  .2بالمیزان التجاري

قیمة العملة المحلیة في تسویة الخلل بالمیزان التجاري لا بد من  ضفمن أجل نجاح سیاسة تخفی

السعریة السابق أقل  و إذا كان مجموع المرونات e +e M:1<: لیرنر، والمتمثل في توفر شرط مرشال

فإن التغیر في سعر الصرف یزید من الخلل في المیزان التجاري  e +e M 1>: من الواحد الصحیح أي

 e +e M =1 :للدولة، وفي حالة ما إذا كان مجموع المرونات السعریة السابق یساوي الواحد الصحیح أي

         قیمة العملة  ضتم تخفی سواءفإن التغیر في سعر الصرف لن یحدث أي تغییر في المیزان التجاري 

  .أو رفعها، فالمیزان سوف یبقى على حاله في هذه الحالة سواء كان في حالة فائض وحالة عجز

  : افتراضات منهج المرونات .3.1

 3:المرونات نذكرالتي یقوم علیها منهج  الافتراضاتو من بین 

 نقطة انطلاق شرط مارشال لیرنر میزان تجاري متوازن. 

 قیمة العملة المحلیة سیتوقف في المقال الأول على مرونة الطلب على  ضنجاح عملیة تخفی

  .استراداته صادرات البلد و

  یات مهمة للإقتصاد المعني طعلى قیمة العملة ستعتمد على مع ضإن آثار عملیة التخفی      

حیث أن لكل من هذه الأوضاع آثارها المختلفة ) درجة التوظیف(له  الاستیعابیةو خاصة مدى القدرة 

  .على حالة المیزان التجاري

                                                           
1
  .238، صمرجع س�بق ذ�رهد راتول، محم - 

2
           4 ا�� �لعلوم �ق�صادیة و الإداریة، ، مج� �امعة أ�نبار �ٔ�ر تخف�ض سعر الصرف �لى بعض المتغيرات �ق�صادیةصبحي حسون السا�دي و إ�د حماد عبد،  - 

  .93ص ،2011 العراق، ،01العدد     
3
  .299،ص 2001، ا�ار الجامعیة ،مصر،�ق�صاد ا�ولي الت�ارة الخارج�ة و ا�تمویلكامل البكري ،  - 
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 على المیزان التجاري، والتي تعبر عن  ضالاعتماد على المرونة السعریة في تفسیر آثار التخفی

 .العلاقة بین حجم التغیر النسبي لتدفق ما وسعره

 عدم وجود سلع أخرى تشكل بدیل للواردات. 

 استقرار سوق الصرف الأجنبي. 

 .Apsorption "" منهج الإستعاب .2

كنزي في التحلیل ویستند على النموذج ال "Sidney Alexander"ظهر منهج الإستعاب على ید     

  .)سوق السلع(یرتكز تحلیله على المیزان التجاري للدولة  و الاقتصادي الكلي

  : مفهوم منهج الإستعاب .1.2

أساسا عند دراسة آثار تخفیض قیمة العملة على توازن ) الإمتصاص( تم تطبیق منهج الإستعابی

 ، حیث یرتكز منهج الاستعاب1میزان المدفوعات من خلال تأثیره على كل من الدخل والإنفاق القومیین

روحا منه مقدار السلع التي تم طني مطعلى أن رصید المیزان التجاري للدولة ما هو إلا مقدار الدخل الو 

  .استعابها محلیا

             Gالإنفاق الحكومي (عرف البروفیسور ألكسندر الإستیعاب بأنه مجموع عناصر الطلب 

  )  Iوالاستثماري Cو الاستهلاكي 

  الواردات –الصادرات +  الاستیعاب= الدخل القومي :                حیث أن

  :  فرضیات النموذج .2.2

  2:و المتمثلة في ضیعتمد منهج الإستعاب على مجموعة من الفرو 

 افتراض سیادة حالة التوظیف غیر الكامل.  

 افتراض ثبات أسعار السلع و الأجور النقدیة.  

 افتراض ثبات نفقات العملیة الإنتاجیة.  

  احتیاطات الصرف لدى الدولةافتراض توفر. 

  : الصیاغة الریاضیة لنموذج الإستعاب. 3.2

  :یعتمد منهج الإستعاب بالمطابقة الكینزیة على الدخل القومي     

                                                               Y=C+I+G+(X-M) …(1)  

                                                           
1
  .128 ، صمرجع س�بق ذ�ره،  عرفات تقي ا��ن الحس�ني - 

2
  .05 ص ،س�بق ذ�رهمرجع  �ش�تٔ ن��ل محمد الو�یل، - 
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Y :، الدخل القوميC : ،الإستهلاكI  :الإستثمار ،G  :،الإنفاق الحكوميX  :،الصادراتM  :الواردات. 

حیث  نجد أن الدخل القومي یعادل الإنفاق على السلع المنتجة محلیا M وبافتراض عدم وجود واردات

  Y=Cd+Id+Gd+X …(2)                                                 :تصبح المعادلة 

 :الإنفاق على السلع المنتجة محلیا والذي یعبر عنه بالمعادلة التالیة   ( Ad )ویقصد بالإستعاب المحلي

Ad=Cd+Id+Gd ………….(3)         بالتالي و                        Yd=Ad+X..…..(4)  

یعبر  و ،Mمضافا إلیه الواردات  Adفهو یشمل على كل من الإستعاب المحلي  )(Aأما الإستعاب الكلي

  Ad =A-M             أي           A= Ad +M          :الكلي بالمعادلة التالیة عن الإستعاب

  Y-A=X-M……..(5)             ومنه یمكن الحصول على المعادلة الأساسیة في منهج الإستعاب

أنه الفرق بین الدخل   (5)یمكن تعریفه من خلال المعادلة رقم   (B)ومنه فإن رصید میزان التجارة 

  B=(Y-A)…… …(6)                                                :لإستعاب الكلياالقومي و 

  1:  حالات في المیزان التجاري للدولة ثیمكن التمییز بین ثلا) 6(ومن خلال المعادلة رقم 

الحالة رصید المیزان التجاري في هذه   (A< Y)خل القومي أكبر من الإستعاب الكليالد: الحالة الأولى

  .للدولة في المیزان التجاري ضوهذا یعني وجود فائ ، (B>0)یكون موجب

في هذه الحالة رصید المیزان التجاري  (A> Y)الدخل القومي أقل من الإستعاب الكلي: الحالة الثانیة

  .، بمعنى وجود عجز في المیزان التجاري للدولة(B <0)یكون سالب

ة رصید المیزان التجاري في هذه الحال (A= Y)الدخل القومي یساوي الإستعاب الكلي : الثالثةالحالة 

  .أي أن المیزان التجاري للدولة في حالة توازن)  (B =0یساوي صفر

  .وآثارهاتخفیض قیمة العملة الخارجیة سیاسة : الثالث  المطلب

  : فهوم سیاسة تخفیض القیمة الخارجیة للعملةم .1

یقصد بتخفیض قیمة العملة تخفیض المحتوى الذهبي الرسمي المحدد لوحدة النقد في إطار نظام        

غ وأن الجهات المختصة قررت 1الصرف الثابتة، فمثلا إذا كان المحتوى الذهبي لعملة ما یساوي  أسعار

% 10فإن القیمة السوقیة لهذه العملة ستنخفض مقدار % 10هذا المحتوى الذهبي بمقدار  تخفیض

مقارنة بالعملات الأجنبیة الأخرى، فتخفیض قیمة العملة هو إجراء تقوم به السلطة النقدیة بغیة تغییر 

  .2للعملة المحلیة إزاء العملات الأجنبیة الأخرى) الثابت(الصرف الأجنبي

                                                           
  .18 -17 ص ص ،مرجع س�بق ذ�ره �ش�تٔ ن��ل محمد الو�یل، -1
  .151 ، صمرجع س�بق ذ�رهعرفات تقي ا��ن الحس�ني ،  -2
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  :و یمكن تحدید نسبة انخفاض القیمة الخارجیة للعملة المحلیة من خلال الصیغة الریاضیة التالیة

  .السعر القدیم للعملة)/السعر القدیم للعملة  –السعر الجدید للعملة = (  نسبة انخفاض العملة

  1: أسباب تخفیض القیمة الخارجیة للعملة .2

نظرا لأهمیة تخفیض القیمة الخارجیة للعملة الوطنیة في المعاملات الدولیة وعلاقتها الواضحة مع 

ذكر أهم الأسباب التي تجعل الدولة تلجأ إلى هذه السیاسة  من العملات الأخرى، فقد ارتأینا العدید

  : الأسباب فیما یلي وتتلخص تلك

 المیزان التجاري(معالجة العجز في میزان المدفوعات(. 

 ارتفاع دخول المنتجین المحلیین. 

 ارتباط العملة بكتلة نقدیة معینة. 

 تقلیص الفجوة بین السعر الرسمي والسعر الموازي. 

  البطالة في الاقتصاد القوميمعالجة. 

 إیجاد العلاقة الواقعیة للعملة الوطنیة مع العملات الأجنبیة. 

 تنشیط القطاعات التصدیریة وبقیة القطاعات التي تعتمد علیها الدولة. 

  2: شروط نجاح سیاسة تخفیض قیمة العملة .3

  :حتى تتحقق أهداف تخفیض قیمة العملة المحلیة، لا بد من توافر مجموعة من الشروط أهمها 

 مرونة الجهاز الإنتاجي لمواجهة الطلب الخارجي الناجم عن ارتفاع الصادرات. 

 مرونة الطلب الداخلي على السلع المستوردة ومرونة الطلب الخارجي على السلع المصدرة. 

  عل سیاسة تخفیض القیمة الخارجیة لعملاتهالا تعتمد الدول الأخرى. 

 ألا یتردد الشك في الأسواق النقدیة بأن هذا التخفیض سیعقبه تخفیض آخر. 

 استجابة السلع المصدرة لمواصفات الجودة والمعاییر الصحیة و الأمنیة الضروریة للتصدیر. 

           یة لمستوى السلعحیث أن سیاسة تخفیض قیمة العملة الوطنیة تفترض بقاء الأسعار المحل

والخدمات دون ارتفاع مقارنة بالأسعار الأجنبیة، كون ارتفاع الأسعار المحلیة سیؤدي إلى عدم انخفاض 

، فانخفاض سعر المدفوعاتالحقیقي الذي سیكون مبالغا فیه كونه لا یعكس توازن میزان  سعر الصرف

الصرف یؤدي انخفاض أسعار السلع الوطنیة المقومة بالصرف الأجنبي مما یؤدي إلى زیادة الطلب على 

                                                           
1

  .155-152 ص ، صمرجع س�بق ذ�ره عرفات تقي ا��ن الحس�ني ،  -
2

  95-94،ص ص مرجع س�بق ذ�ره  ،صبحي حسون السا�دي و إ�د حماد عبد -
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هذه السلع في الأسواق الخارجیة ما یؤدي بدوره إلى زیادة الصادرات، وبالمقابل ارتفاع أسعار السلع 

  .1لیها أي انخفاض الوارداتالأجنبیة مقومة بالعملة الوطنیة مما سیؤدي إلى انخفاض الطلب ع

  .تخفیض قیمة العملة و رصید المیزان التجاري :)4(الشكل رقم     

  

  

  

  

  
  

                                                                                                       

                                               �في الجزا�ر �ق�صادي  ا�نمو �ن الزاوي عبد الرزاق ، سلوك سعر الصرف الحق�قي و ٔ��ر انحرافه عن مس�تواه التوازني �لى  :المصدر
  .21، ص2010-2011الجزا�ر، رو�ة دكتوراه في العوم �ق�صادیة،تخصص ق�اس اق�صادي، �امعة ط�ٔ                         

یوضح استمرار  B إلى النقطة  Aتمثل العجز في المیزان التجاري، والانتقال من النقطة A النقطة

المیزان التجاري نتیجة لتزاید ارتفاع أسعار الواردات المقومة بالعملة الأجنبیة، و في المقابل التدهور في 

راجع لتغیر  C إلى B انخفاض حصیلة الصادرات المقومة بالعملة المحلیة، في حین أن الانتقال من

رها بالعملة المحلیة الأسعار المشجع للصادرات، وهذا بدوره یؤدي إلى تراجع الواردات نتیجة لارتفاع أسعا

قیمة العملة لا تظهر إلا إذا كان هذا التخفیض  ضما یمكن قوله هو أن النتائج المترتبة عن تخفی

  .مصحوبا ببرنامج انتعاش یهدف إلى الحد من الطلب المحلي وتشجیع الصادرات

  :أثر التخفیض على الصادرات والواردات  .4

للتخفیض تأثیر واضح على الصادرات والواردات، وذلك من خلال زیادة الصادرات عن طریق  یكون

  .جعلها أرخص والحد من الواردات بعد ارتفاع أسعارها وبالتالي معالجة العجز في المیزان التجاري

 إن تخفیض القیمة الخارجیة للعملة المحلیة یؤدي إلى ارتفاع أسعار  : الأثر على الواردات

الواردات المقومة بالعملة المحلیة، ما یؤدي إلى انخفاض الطلب المحلي على الواردات، وبالتالي انخفاض 

و قیمة الواردات وذلك مع توفر شرط أن تكون مرونة الطلب المحلي على الواردات أكبر الصفر  كمیة

  .2وبالتالي القضاء على فائض الطلب على العملة الأجنبیة

  إن تخفیض القیمة الخارجیة للعملة المحلیة یترتب عنه انخفاض أسعار : الأثر على الصادرات

و بالتالي زیادة الطلب الأجنبي على الصادرات، ما یؤدي إلى زیادة  الصادرات مقومة بالعملة الأجنبیة

ا بدوره وهذ حجم الصادرات بشرط أن تكون مرونة الطلب الأجنبي على الصادرات أكبر من الواحد،

  .3ینعكس على زیادة عرض العملة الأجنبیة ما یؤدي إلى القضاء على فائض الطلب على العملة الأجنبیة

                                                           
1

  .185، ص2009، ، لبنان ،45،مج� بحوث اق�صادیة عربیة،مركز دراسات الو�دة العربیة، العدد ، الإستراتیجیة الملائمة �لتنمیة الصناعیة في الجزا�رزرقينعبود  -
2
  .91، ص مرجع س�بق ذ�ره ، صبحي حسون السا�دي و إ�د حماد عبد - 

3
  .42ص  ،مرجع س�بق ذ�ره ، �را�س �لیفة - 
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  خلاصة الفصل الأول

  

تعتبر أسعار الصرف عنصر هام یساهم في تنشیط التجارة الخارجیة و توسیع الأسواق الدولیة 

              من خلال توسع نشاط التصدیربصفتها وسیلة ربط بین اقتصادیات مختلف دول العالم و ذلك 

الصرف یجسد أداة الربط بین الاقتصاد المحلي وباقي الاقتصادیات، بالإضافة إلى  ، فسعرالاستیرادو 

  .السلع في الاقتصاد المحلي وأسعارها في السوق العالمیة ذلك یربط بین أسعار

في سوق الصرف بدلالة  )و الطلب العرض(یتم تحدید سعر الصرف كأي سلعة وفقا لقوى السوق 

نظام الصرف المعتمد من الأنظمة المتعارف علیها، ولقد تعددت النظریات المفسرة لتغیرات سعر الصرف 

تبعا لتعدد أنظمته، دون أن تستطیع إعطاء تفسیر دقیق و محدد لهذا التغیر، وذلك لارتباط سعر الصرف 

مما استوجب اللجوء  ،ة قد تتسبب في خسائر كبیرة للصرفبالعدید من العوامل كالتضخم و أسعار الفائد

ي تؤثر توال ،من التقنیات لتجنب هذه المخاطر و تأثیراتها على المبادلات التجاریة للدولة إلى مجموعة

مباشرة في حركة الصادرات و الواردات في صورة المیزان التجاري مما ینعكس على التنمیة الاقتصادیة 

   .في هذه الدول

و بمعرفة ماهیة سعر الصرف والعوامل المؤثرة فیه، وكذا أنظمته ومختلف النظریات المفسرة لها  

بالإضافة إلى تحلیلنا لسیاستي رفع قیمة العملة ، والعوامل المؤثرة فیه مفهوم المیزان التجاري وأهمیته وكذا

نتقل إلى الدراسة ن ن التجاري،الخارجیة وتخفیض قیمة العملة ومدى مساهمتها في تسویة العجز في المیزا

  .تحلیلیة لأثر تغیرات سعر الصرف على المیزان التجاري الجزائري في الفصل المواليالقیاسیة ال



 

 

:الفصل الثاني  

سعر  غيراتق�اس�یة ٔ��ر ت تحلیلیة دراسة 

  الصرف �لى الميزان الت�اري الجزا�ري
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  دـــــــتمهی

خصوصا بعد  ،الاقتصادیة القراراتفي صنع تعد سیاسات سعر الصرف من بین السیاسات الهامة 

ففي الدول المتقدمة التي تتبع  الأخیرةالموجة العارمة من الانفتاح التجاري الذي شهده العالم في السنوات 

جهها بینما نظام الصرف المرن، تعتمد على سیاسة سعر الصرف للتصدي لمختلف الصدمات التي توا

المؤسسات  بإشرافاستخدمت هذه السیاسة في الدول النامیة ضمن برنامج التكییف الهیكلي التي تتم عادة 

  .المالیة و النقدیة الدولیة، وذلك لاستعادة التوازنات المالیة لهذه الدول

لاقتصاد في طور التحول من اقتصاد مخطط إلى اقتصاد السوق  ویعتبر الاقتصاد الجزائري نموذجا،

نیات بدایة من منتصف الثمانی النفط في السوق العالمي، أسعاربعد المشاكل التي صادفته جراء انهیار 

وتطبیقا ما یعرف ببرنامج  وهذا ما دفع لطلب المساعدة من طرف المؤسسات المالیة والنقدیة الدولیة،

  .التثبیت والتعدیل الهیكلي للخروج من النفق المظلم للاقتصاد الوطني

و التجارة الخارجیة دورا هاما في هذه الإصلاحات، وذلك بتحریر  ولقد لعبت سیاسة سعر الصرف     

      نار الجزائري من القیود الإداریة، واعتماد سیاسة تخفیض قیمة العملة لاسترجاع التوازن الخارجي الدی

  .و تحریر التجارة الخارجیة، في ظل اقتصاد ریعي یعتمد أساسا على المحروقات في صادراته

 كذاسعر الصرف الدینار الجزائري و لتطور  ةیلى الدراسة التحلیلإ في هذا الفصل سوف نتطرقو 

، بالإضافة إلى الدراسة القیاسیة التي من خلالها سنحاول بها تالمیزان التجاري ومختلف المراحل التي مر 

   . باستخدام أدوات الاقتصاد القیاسي بینهماللعلاقة  بناء نموذج قیاسي

التطرق إلى من خلال ) 2015-1970:(ذلك سیكون هذا الفصل عبارة عن دراسة حالة الجزائر للفترة لو 

  :المباحث التالیة 

  .سیاسة الصرف في الجزائرتحلیلیة لتطور دراسة :  المبحث الأول

  .دراسة تحلیلیة لتطور المیزان التجاري الجزائري:  المبحث الثاني

  .دراسة قیاسیة لأثر تغیر سعر الصرف على  المیزان التجاري:  المبحث الأول
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  سیاسة الصرف في الجزائرتحلیلیة لتطور دراسة :  المبحث الأول

عرف الاقتصاد الجزائري تطبیق عدة نظم لسعر الصرف، ارتبطت ارتباطا وثیقا بكل مرحلة من 

مراحل التنمیة، إذ یمكن تلخیص تغیرات أنظمة تسعیر الدینار الجزائري عبر مراحل، بدایة من سعر 

  .الصرف الثابت وصولاً إلى سعر الصرف المرن

 الصرف و تسعیرة الدینار الجزائريسیاسة تطور  :الأول  المطلب

 : )1987 - 1964(الصرف الثابت سعر نظام  .1

خلال هذه الفترة عرفت الجزائر نوعان من أنظمة الصرف، النوع الأول هو نظام تعادل الصرف 

   .الثابت، أما الثاني هو نظام التسعیر الذي یعتمد على الترجیح

ا تسییر سعر صرف الدینار خلال هذه الفترة، لم تمكن من تحدید قیمة به تمتوأن الكیفیة التي 

ومالیة، بل هي عبارة عن قیمة إداریة بحتة  اقتصادیةالدینار مقابل العملات الأجنبیة على أساس معاییر 

  .الوطني الاقتصادلا علاقة لها بأداء وكفاءة 

 ).1973-1964(مرحلة تكافؤ الصرف الثابت  .1.1

، وبعد خروج الجزائر من منطقة الفرنك الفرنسي أصبح الدینار هو العملة الرسمیة 1964في سنة 

غرام، وهو الوزن   18,0حدد الدینار بنسبة معینة من الذهب مقدارها  1  . 64-11للبلاد، وحسب قانون

ار الذي یجب أن تتقید به الجزائر، بصفتها عضو في صندوق النقد الدولي، وقد بقي سعر صرف الدین

تاریخ تخفیض قیمة الفرنك الفرنسي مقابل الدولار   1969ثابتا مقابل الفرنك الفرنسي وذلك إلى غایة سنة 

الدینار الجزائري بالفرنك الفرنسي، رغم أن الدینار لم یتبع  ارتباط استمرار ، و%10,11الأمریكي بنسبة 

   .الفرنك عند تخفیضه

مستمرا، مقابل أهم عملات البلدان التي تتعامل  انخفاضاأن عرف الدینار  الارتباطكان من شأن هذا 

نظام بروتون وودز  انهیارمع الجزائر تجاریا، وذلك نتیجة الضعف المتواصل للفرنك الفرنسي، ومع 

  .2المبني على أساس ثبات أسعار الصرف وإقرار مبدأ تعویم أسعار صرف العملات، وعدم ربطها بالذهب

  

  

  

                                                           
1
 -Journal Officiel de la république algérienne du 10/04/1964 

  .FMI ""ــ المعد� لاتفاق�ة ال  04حسب ما تنص �لیه المادة  -2
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  .)1987 -1974(نظام الترجیح  مرحلة. 2.1

في هذه المرحلة توسع انتشار سوق الصرف الموازي، خاصة مع بدایة تدهور قیمـة الـدینار الجزائري 

وشهد  1974وزیادة الطلب على العملة الصعبة، وقد تفاقم حجم السوق الموازیة بعد الرقابة الصارمة عام 

  .نتیجة الأزمة البترولیة التي خفضت مستوى الإیرادات من الصادرات  1986ارتفاعا ملحوظ عام 

عد إنهیار نظام بروتزن وودز، وتعمیم تعویم العملات، لجأت السلطات النقدیة الجزائریة منذ سنة ب

 الاحتفاظعملة، وذلك قصد  14إلى إستعمال نظام صرف یربط الدینار الجزائري بسلة مكونة من  1974

عن أیة عملة من العملات القویة أو منطقة من المناطق النقدیة، هذا  استقلالیتهوكذا ، استقرارهعلى 

بالإضافة إلى سعي السلطات النقدیة آنذاك، إیجاد نظام تسعیرة یتفادى السلبیات التي عرفها نظام الصرف 

  1:في المرحلة السابقة، والمتمثلة أساس في

 معدلات التبادل عدم الخضوع لتسعیرة الدینار الجزائري لتطور. 

 عدم تأثر التسعیرة بتطور رصید المیزان الجاري. 

 ویتم تحدید الدینار الجزائري خلال هذه المرحلة، على أساس سلة العملات من ضمنها الدولار

منحت لكل عملة ترجیحا محددا   (passage de Monnaie)الأمریكي، والذي یعتبر عملة المرور 

الخارجیة كما تظهر في میزان المدفوعات، وعلى هذا الأساس یتم حساب  في التسدیدات نهاعلى أساس وز 

 الخطواتسعر صرف الدینار بالنسبة إلى العملات المسعرة من قبل البنك المركزي الجزائري على أساس 

 2:التالیة

 حساب التغیرات النسبیة للعملات المكونة لسلة الدینار الجزائري بالنسبة للدولار الأمریكي. 

  حساب المتوسط المرجح للتغیرات النسبیة للعملات التي تتكون منها سلة الدینار الجزائري

 .بالنسبة للدولار الأمریكي

 حساب سعر الصرف الیوم، للدولار الأمریكي بالنسبة للدینار الجزائري. 

 اعتماد هذه الخطوات یتم حساب أسعار صرف الدینار الجزائري بالنسبة للعملات  بعد و

 .الأخرى المسعرة من طرف البنك المركزي و التي تحسب بطریقة أسعار الصرف المتقاطعة

  

  

                                                           
  127ص ،بق ذ�رهمرجع س� ، ن قدور �لي� -1
  157ص ،بق ذ�ره،مرجع س�  حمیدات محمود -2
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  ).1988 - 1974(ور سعر الصرف الرسمي للدینار مقابل الدولار الأمریكي للفترة طت:  )1(الجدول رقم 

  1988  1987  1986  1985  1984  1983  1982  1981  1980  1974  السنة

  5,91  4,85  4,70  5,03  4,98  4,79  4,59  4,32  3,84  4,18  $/دج 

  : IFS من إعداد الطالب بالاعتماد على الإحصائیات المالیة الدولیة  :لمصدرا     

          تطور سعر صرف الدینار مقابل الدولار الأمریكي خلال للفترة ) 1(یوضح الجدول رقم

و یتضح من خلال الجدول الإستقرار النسبي لسعر الصرف الإسمي للدینار الجزائري ) 1988- 1974(

وهذا راجع لكون أسعار العملات تتحدد وفقا لقوى العرض والطلب في السوق في ظل الرقابة الصارمة 

لمحلیة من أجل تحقیق على الصرف والتي تهدف إلى تقلیص الطلب على العملة الأجنبیة مقابل العملة ا

التوازن الخارجي وذلك من خلال خلق التوازن بین الطلب على المنتجات الأجنبیة والعرض المحلي الذي 

یتجلى في الصادرات من المحروقات إلى جانب الرقابة المفروضة على التجارة الخارجیة المتمثلة في 

  .وضة على الصادراتتراخیص الاستیراد الإجمالیة للواردات و كذا القیود المفر 

  :مرحلة تطبیق برامج التعدیل الهیكلي و التخفیضات المتتالیة للدینار. 3.1

 كلذوانخفاض أسعار المحروقات وتدهور قیمة الدولار الأمریكي نتج عن كل  1986تزامنا مع أزمة 

تراجع في السیولة النقدیة وبدأ الدینار الجزائري یعرف تخفیضات متتالیة في ظل التوجه نحو اقتصاد 

أمام الصعوبات الخارجیة التي تواجه الجزائر طالب الدائنین الخارجیین معاییر لتثبیت الدینار  السوق و

وعقد  1990القرض سنة بعد صدور قانون النقد و ،فضغوطات المنظمات الدولیة إلى إضافةالجزائري 

واتفاق  1994اتفاقیة ستاند باي  إبرامالعدید من الاتفاقیات مع المؤسسات النقدیة الدولیة والتي من بینها 

قا لمنهج المرونات فالدینار و  ضطلب تخفی إلىاستجابة الجزائر  1995برنامج التعدیل الهیكل، سنة 

بنحو  1990دیسمبر  31و  1987دیسمبر  31الدینار الجزائري مقابل الدولار بین  ت قیمةضانخف هوعلی

نظام الرقابة المسبقة على الصرف المتعلق بالاتفاقیات بین المؤسسات العمومیة  إلغاءكما تم % 103

ات الموازن إعدادالاقتصادیة و المؤسسات الأجنبیة واستبداله بنظام الموازنات بالعملة الصعبة من خلال 

   .1وفقا لاحتیاجات كل مؤسسة

  :اتضترة التخفیفتطور سعر صرف الدینار بالدولار خلال  ضحیو  يوالجدول الموال

  

  

                                                           
  156ص ،بق ذ�ره،مرجع س�  حمیدات محمود - 1
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 .)1991- 1987(  تطور سعر الصرف الدینار بالدولار في الفترة : )2(الجدول رقم 

  الملاحظة  سعر الدینار بالدولار  تاریخ عملیة الانزلاق

  4,809  1986دیسمبر 

  عملیة الانزلاق التدریجيبدایة 
  4,947  1987دیسمبر 

  6,636  1988دیسمبر 

  8,112  1989دیسمبر 

  9,300  1990سبتمبر 

 مواصلة عملیة الانزلاق سیرا مع تطبیق 

  الإصلاحات الهیكلیة

  9,500  1990أكتوبر 

  10,100  1990نوفمبر 

  13,581  1991جانفي 

        الانزلاق بهدف استقرار الدینار  استمرار  16,330  1991فیفري 

  17,142  1991مارس   التجارة الخارجیة و تحریر

  22,640  1991أكتوبر 

 أشهر تخفي  6استقرار عند المستوى لمدة 

  FMIبموجب اتفاق % 22الدینار بمقدار 

  1994و استمرار التخفیض إلى غایة سنة 

  : IFS الإحصائیات المالیة الدولیة من إعداد الطالب بالاعتماد على  :لمصدرا     

أعلاه، أن عملیة الإنزلاق التدریجي عرفت تسارعا  (2) رقم ما یمكن ملاحظته من خلال الجدول

مكثفة وسریعة، الهدف  اقتصادیة، وهي مرحلة رافقتها إصلاحات 1990معتبرا بدایة من شهر نوفمبر 

  .منها هو الوصول إلى مستوى مقبول لاستقرار الدینار

 %22، بتخفیض قیمة الدینار بنسبة 90/10، قام مجلس النقد والقرض 1991أكتوبر  نهایة في

، المبرم مع صندوق النقد stand by Accordالثاني  الاتفاقمقابل دولار أمریكي واحد، وذلك بموجب 

  1: ، والهدف من عملیة التخفیض هو تحقیق ما یلي1991جوان  03الدولي في 

 قابلیة تحویل الدینارو تقریب سعر الصرف الرسمي من سعر الصرف الموازي  محاولة. 

 رفع الدعم على المنتجات المحلیة وترك الأسعار تتحدد وفقا لقوى السوق 

 جعل الصادرات الجزائریة أكثر تنافسیة في السوق العالمیة. 

  الحصول على مساعدات مالیة من جراء تطبیق شرطیة الـ"FMI"  الاتفاقیةالواردة في.  

                                                           
  .821، ص 2004، دیوان المطبو�ات الجامعیة، الجزا�ر محاضرات في النظر�ت والس�یاسات النقدیةلعزوز �ن �لي، ب - 1
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بالنسبة للدولار، واصل إستقراره حول هذه النسبة لغایة    %22لقد إستمر سعر صرف الدینار بنسبة 

، ولكن قبل إبرام الإتفاق الجدید مع صندوق النقد الدولي، أجرى تعدیل طفیف لم یتعد 1994ارس مشهر 

                         مجلس النقد والقرض  یئة لقرار التخفیض الصریح الذي إتخذهته ، وكان هذا القرار%10 نسبة

وعلى ضوء هذا القرار أصبح سعر صرف الدینار   %40,17تخفیض نسبة ب 10/04/1994: بتاریخ 

  .للدولار /دج 36,742 : بـ

  : لتعزیز التدریجي للدینار الجزائريا. 4.1

ید حتو  إلىتهدف  يوالت يالصرف الأجنب إصلاحاتمنة ضوالمت يبعد تطبیق سیاسات التعدیل الهیكل

 إلى قالسو  في بو الطل ضدید سعر الصرف من خلال قوى العر حوالموازي وت يسعر الصرف الرسم

لا عن تطهیر التبادلات فضمن القنوات الرسمیة  مویلاتهحویل تحیر المقیمین على تغ هتوجی بجان

أدى  إذقیمة الدینار الجزائري  ضعلى سیاسة تخفی الإصلاحات ذهمنت هضیث تحالتجاریة الخارجیة 

بالثبات  حا ما سمذالموازي و ه قالسو  فيسعر الصرف  فيتراجع  ققیحت إلىالسیاسة  ذهاعتماد ه

ات وتغییرات الانتقال من التسییر حیحالتص ذهونتج عن ه ،1الموازي قالسو  فيلسعر الصرف  يالنسب

 إطار فيویل حقابلیة ت ققیحت إلىي یهدف ذال يو التسییر الدینامیكحن هالصرف والاتجا الإداري لسعر

 ضیم التعو ع لنظاضیث أن الدینار الجزائري كان یخح الآنتى حالمدار المستمر ض یم التعو نظا قتطبی

على العملات  بو الطل ضتغیرات العر  فيي یتمیز بتدخل السلطات النقدیة ذوال 1996 ذالمدار من

 هحیث عرف سعر الصرف تغیرات متفاوتة في قیمت ،2المحلیةثیر على قیمة العملة أالأجنبیة من أجل الت

  : كلذ ضحیو  يوالجدول التال
  

  .)2015 -1990(تطور سعر صرف الدینار مقابل الدولار الأمریكي للفترة  : )3(الجدول رقم 

  2002  2001  2000  1999  1998  1997  1996  1995  1994  1993  1992  1991  1990  السنوات

  79,68  77,22  75,26  66,57  58,74  57,71  54,75  47,66  35,06  23,35  21,84  18,47  8,96  $/دج 

  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  السنوات

  100,46  80,58  79,37  77,54  72,94  74,39  72,65  63,58  69,59  72,65  73,28  72,06  77,39  $/دج 

  : IFS إعداد الطالب بالاعتماد على الإحصائیات المالیة الدولیةمن   :لمصدرا

خلال الفترة  الأمریكيتطور سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار  )03(یوضح لنا الجدول رقم

خلال  حیث نلاحظ من خلال الجدول أن وتیرة انخفاض قیمة الدینار الجزائري متسارعة) 2015- 1990(

سنة  75,26 إلى 1990دج للدولار في سنة  8,96حیث انتقل من قیمة ) 2000 - 1990(الفترة 

                                                           
  .188ص،2004،الجزا�ر ،الشلف�امعة ، 17العدد  إفریق�ا،مج� اق�صاد�ت شمال  ،في الجزا�ر �ق�صادي الإصلاحو  س�یاسات التحر�ر ،بطاهر �لي - 1

  .153ص ،1996 ،التقر�ر �ق�صادي العربي المو�د ،النقد العربي قصندو  - 2
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المسجل  ضوهذا الاستقرار ناتج عن الفائ )2007 -2000(و سجل استقرار نسبي خلال الفترة  2000

یث وصل حقیمة الدینار مقابل الدولار  فيارتفاع  2008المیزان التجاري الجزائري كما سجلت سنة  في

ا من جدید خلال ضالأزمة المالیة العالمیة وعرف الدینار انخفا إلىا راجع ذوه للدولاردج  64,58لى ا

 فيالمسجل  ضالفائ غمر  2013خلال سنة  للدولاردج  78,37یث سجل ح )2013 - 2009(الفترة 

 يروقات والتحلماالمسجل نتیجة لتزاید الصادرات من  ضالفترة كون الفائ ذهالمیزان التجاري خلال ه

  .بالدولار الأمریكي حسب حصص منظمة الأوبك  و المسعرة% 98إلى  وصلت

أن نظام الصرف في الجزائر لا یزال في أدنى مستویات وأن السیاسة النقدیة  قونستنتج مما سب

الرسمي لصندوق النقد الدولي على اعتمادها  إعلانهابالجزائر اعتمدت على نظام صرف ثابت خفي، رغم 

ظام صرف عائم مدار، هذا یعني أن الدینار الجزائري یتمیز بظاهرة الخوف من التعویم وأن التصریح ن

المقدم لصندوق النقد الدولي عن اعتمادها على نظام الصرف العائم المدار راجع للضغوطات المطبقة من 

  .في إطار ما یسمى بالتعدیل الهیكلي 1996طرف الصندوق وذلك ابتدءا من سنة 
  

  نظام الرقابة على الصرف و تطوره في الجزائر  :الثاني المطلب

و یقصد بالرقابة على الصرف تامین استخدام الموارد من العملات الأجنبیة التي بحیازة الدولة حسب 

الحاجات الضروریة للوطن وكذلك بالسهر على عملیات التنازل و الحیازة على بعض عناصر الأملاك 

الفارق الكبیر الوطنیة من طرف الأشخاص المقیمین بالخارج فإجراءات الرقابة على الصرف تعني تقلیص 

  من المدفوعات الدولیة حیث تخصص الرقابة على الصرف على كل التدفقات المالیة بین البلد المحلي 

تحسین  إلىأي أن الدولة تسعى من خلال فرضها للرقابة على الصرف  ،1و العالم الخارجي

  .وترشیدِ استخدام ما هو متوفر لدیها من العملات الصعبة وتوزیعها وفقاً للأولیات المحددة

  90-10یمكن تقسیم مراحل تطور سیاسة الرقابة على الصرف إلى فترتین یفصل بینهما قانون

  .14/04/1990:  الخاص بالنقد و القرض بتاریخ

  . 1990سیاسة الرقابة على الصرف قبل سنة  .1

  :1962-1970 مرحلة حمایة الاقتصاد الوطني .1.1

دف إلى حمایة الإقتصاد الوطني من المنافسة الخارجیة ومن ته تمیزت هذه المرحلة بسیاسة رقابة

   2:بین الأدوات المستعملة في هذه السیاسة

                                                           
  171ص ،مرجع سابق، محمود حمیدات - 1
  174-173ص المرجع السابق، - 2
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 نظام الحصص الذي قید التجارة الخارجیة، وكل العملیات المدفوعة بالعملات الأجنبیة، من خلال 

 .، من أجل حمایة الإنتاج الوطني وتحسین وضعیة المیزان التجاري مالیةالخضوعها لترخیص من وزارة 

  تنویع العلاقات التجاریة و إبرام العدید من الاتفاقیات الثنائیة مع مختلف الدول من أجل توسیع

 .مجال المبادلات التجاریة وتحقیق المزید من الاستقلالیة

 بواسطة مجموعة من المؤسسات الوطنیة المسیرة مباشرة من المباشر للتجارة الخارجیة،  الاحتكار

 .طرف الدولة

  : 1971-1977مرحلة الاحتكارات المسیرة من طرف الشركات الوطنیة . 2.1

 المسیرة من طرف الشركات الوطنیة لحساب الاحتكاراتتمیزت هذه المرحلة بتكثیف عملیة إنشاء 

تم إصدار سلسلة من الأوامر، تعطي لبعض الشركات حق إحتكار  1971سنة الدولة، حیث أنه في 

مع  الاقتصادي من سلع الفرع الذي تنتمي إلیه، كما ألغي المرسوم المتعلق بالتعاون المالي و الواردات

 حتیاجاتلا للاستجابة (I.G.A)غلاف مالي سمي بالترخیص الإجمالي للواردات  فرنسا، وتم إقرار

  .من الواردات تهاالشركات في مجال مدخلا

   :وقد نتج عن هذه الإجراءات جملة من السلبیات 

 تمركز الصلاحیات، وبروز نزاعات بین مؤسسات الدولة والوصایة. 

 غیاب برمجة صارمة فیما یخص واردات المؤسسات المحتكرة، و انتشار أزمة الندرة. 

 خدمات ما بعد البیع التي مست المنتجات الصناعیة المستوردة تدهور.  

   1978-1987 مرحلة احتكار الدولة للتجارة الخارجیة. 3.1

 ، تضمن تأمیم جمیع عملیات البیع والشراء السلع1978بتاریخ فیفري   78-02إن صدور قانون 

الوسطاء الخواص في مجال التجارة الخارجیة، حیث  اقتصادوالخدمات مع الخارج، ونص صراحة على 

المالیة بین الجزائر وباقي العالم، هذا وقد  الهیئة العمومیة وحدها بمباشرة العلاقات الإقتصادیة و خص

  .مصالح الجمارك من التدخل للسهر على عدم دخول وخروج السلع الممنوعة مكن هذا القانون

المتعلق بتنظیم البنوك التجاریة  19/08/1986:الصادر بتاریخ   86-12بعد ذلك جاء قانون 

في مجال  تهاصلاحیا استرجاعالمركزي، والذي حدد إطار المنظومة البنكیة، ومكن البنوك من  والبنك

للبنك المركزي صلاحیة التشریع، والتنظیم المتعلقین بالصرف في مجال التجارة  الصرف، إذ خول

، أین دخل 1986حدوده في خضم أزمة الدیون الخارجیة لسنة  ظام أظهرالخارجیة إلا أن هذا الن

الحاد لأسعار البترول وتدهور قیمة  الانخفاضبكیانه بسبب  الوطني في دوامة حقیقیة، مست الاقتصاد
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بخسارة قدرت بحوالي  OPEC : الـ منظمةألحق  في أسواق الصرف العالمیة مما  %40بنسبة  الدولار

  .ملیار دولار  60

 الاقتصادیةالمؤسسات  استقلالیةوالمتضمن  ،12/01/1988 : الصادر بتاریخ  88-01أخیرا قانون

نتائج ملموسة بخصوص تنظیم وتحدید مهام النظام البنكي والمالي الجزائري، وذلك بالنظر إلى  أعطى

القوانین المتعلقة التي أوكلت إلى مؤسسة البنك المركزي المتمثلة في مشاركته في تحضیر  المهام الجدیدة

وتعویضه بمیزانیة العملات  للاستیرادالخارجیة،وتم أیضا إلغاء الترخیص الإجمالي  بالصرف والتجارة

الخارجي، بتمویل واردات المؤسسات في إطار  الاقتراضبالتعاون مع لجنة  الصعبة، وأصبحت البنوك

   .القروض التي تتم بین الحكومات

  :  1990ما بعد سنة  سیاسة الرقابة على الصرف .2

  .1995-1988مرحلة استقلالیة المؤسسات العمومیة الاقتصادیة  .1.2

تمیزت هذه الرحلة هي الأخرى بصدور عدة قوانین تتضمن في مجملها على توفیر شروط استقلالیة 

 المشاركة الفعالة لمؤسسات القطاع إلىالمؤسسات العمومیة و إرساء الطابع التجاري لمعاملاتها بالإضافة 

رفع القیود على التجارة الخارجیة و ذلك بإلغاء  إلىالخاص في النشاط الاقتصادي للبلاد بالإضافة 

تكریس دور البنك المركزي ودور البنوك التجاریة  إلىتراخیص الصادرات والمستوردات وأدى هذا التطور 

لذي اقتسم دوره على الرقابة التي تقوي بالرقابة على البرنامج العام للتجارة بتفویض من البنك المركزي ا

على الصرف مع وزارة المالیة كما تم إنشاء لجنة الاقتراض الخارجي مقرها البنك المركزي الجزائري تشرف 

ومع تطور  ،ملیون دولار  5ومراقبة ومنح الموافقة على القروض الخارجیة التي تفوقعلى متابعة 

 14/04/1990: بتاریخ النقد والقرض خلال هذه الفترة ظهر قانون الاقتصادیةالإصلاحات 

لیصبِ اهتمامه على المبادئ الأساسیة للرقابة على الصرف وجعلها منِ اختصاص البنك المركزي الذي 

كما جاء هذا القانون بأفكار جدیدة تتعلق بتنظیم النظام " الجزائر كبن" أصبح یعرف بموجب هذا القانون 

  .1و أدائه البنكي

  .90/10على الصرف بعد صدور قانون النقد والقرض نظام الرقابة  .2.2

والمتعلق بالنقد والقرض قد أحدث تعدیلات  14/04/1990 :الصادر بتاریخ 90/10إن قانون 

حیث  الوطني على العالم الخارجي، الاقتصاد بانفتاحفیما یخص الرقابة على الصرف التي تسمح  جذریة

الرقابة على الصرف والمتعلقة  فيع الأدوات اللازمة لتدخل ضفي و   1990شرع البنك المركزي منذ 

                                                           
 196ص ،2003، الجزا�ر ،02الطبعة، دیوان المطبو�ات الجامعیة ، ، تق�یات البنوكلطاهر لطرش ا - 1
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سابات حالخارج و  فيالجزائریة  والاستثماراتالجزائر  فيالأجنبیة  والاستثمارات والاستیرادبالتصدر 

  1 :وهي وابط ضمجموعة من ال كلذ فيالعملات الصعبة والعملیات الجاریة الأخرى مستخدماً 

  یتم تحویل الأموال سواء إلى الجزائر أو إلى خارجها عن طریق إحدى الوسائط المالیة المعتمدة 

 .أو المرخص العمل بها في الجزائر

  یتمتع بحق التحویل كل شخص طبیعي أو معنوي مقیم في الجزائر كما یسمح لغیر المقیمین بفتح

 .حسابات بالعملة الصعبة لدى المؤسسات المالیة المعتمدة

  ضمن الشروط  الاستیرادیقوم الوسیط المعتمد بمنح المستورد العملة الصعبة اللازمة لتمویل عملیة

ویجب أن یتأكد الوسیط المالي المعتمد  المحددة من قبل بنك الجزائر فیما یخص تسییر الدین الخارجي،

قدرة المستورد على  إلىفة من شرط توفر وكفایة القدرة المالیة للمستورد وتوفر الضمانات الكافیة بالإضا

 .عملیة التجارة الخارجیة إتمام

القانون عدة نصوص قانونیة، تتضمن كیفیة تنظیم الصرف والتجارة الخارجیة، من  ولقد أعقب هذا

  : ى، و یرتكز القانون علالمتعلق بمراقبة الصرف 22/03/1992 :بتاریخ  الصادر  04-92النظام 

  الصعبةتسییر الموارد من العملات. 

 دخل الوسطاء المعتمدین. 

 حسابات العملة الصعبة. 

 القواعد المنظمة لتسدید الصادرات والواردات. 

  

  .)2015 -1970(تطور سعر صرف الدینار مقابل الدولار الأمریكي للفترة ) : 05(الشكل رقم 

  

   Excelبرنامج باستخدام الجداول السابقة و بیانات على من إعداد الطالب بالاعتماد   :المصدر                           

                                                           
  .184- 181ص  ص ،ذ�ره قب،مرجع س�  محمود حمیدات - 1
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  آلیات معالجة تقلبات سعر صرف الدینار الجزائري على المیزان التجاري:  الثالث المطلب

 سیاسة تخفیض العملة .1

اعتماد سیاسة تخفیض قیمة العملة و تقییم الدینار الجزائري بأعلى من قیمته الحقیقة كان كافیاً  إن

الوطني صدمة قویة نتیجة انهیار أسعار البترول لتنكشف حقیقة الوضع الاقتصادي یتلقى الاقتصاد  كي،

النقد  قلى صندو إكومة الجزائریة سوى اللجوء لحا میعد أما لمالتلقائي، و  حیحالهش الغیر القادر على التص

جاء بها برنامج الاستقرار  يالإجراءات الت مالدینار من أه ضیث اعتبرت سیاسة تخفیي حالدول

التوازن  إعادةالقیود على التجارة الخارجیة وسعر الصرف من أجل  ضع بعفن ر ضمالمت الاقتصادي

 مث انخفاضاتیث عرف حقیقیة حال هالدینار قیمت إعطاءاولة حم إلىة فاضوعات بالإفلمیزان المد

إیجاد السعر الواقعي له، لما كان لهذه السیاسة من آثار بلیغة على القطاع  كان الهدف منها تخفیضات

  1:نذكر منها  و الداخلي الخارجي

 ارتفاع أسعار السلع المستوردة والأثر المباشر یكون على  إلىؤدي تخفیض قیمة العملة المحلیة ت

عدیلات في الأجور ما یخلق صاحبته ت إذاالسلع الاستهلاكیة والوسیطة كما یمكن تجاهل أثر التخفیض 

القیود على  إلغاءبدوره آثار سلبیة على التضخم بالنسبة للأجور فبعد تخفیض قیمة العملة الوطنیة و 

) 1988-1984(في الفترة % 10حیث قدرت الزیادة بحوالي  ضخمالأسعار زاد المتوسط السنوي للت

  .1995 سنة% 30 إلىو وصلت ) 1991- 1990( في%  25حوالي  إلىوارتفعت 

 زیادة الصادرات من السلع الوطنیة وبالتالي تنامي  إلىنظریا یهدي المحلیة تخفیض قیمة العملة  إن

الطلب الخارجي على السلع المحلیة وبالتالي الزیادة في حجم الصادرات وقیمتها مقابل انخفاض الواردات 

المیزان التجاري ولكن واقعیا بالنسبة للاقتصاد الجزائري  فيالعجز  ضتخفی إلى هدي بدور ؤ من السلع ما ی

  روقات وارتفاعحارتفاع قیمة الصادرات من الم إلىالمیزان التجاري یعود  فيوظ حسن الملحنجد أن الت

 .كقا لمنظمة الأوبفدد و حتت يأسعار النفط الت

  . الجزائريینار سیاسة بنك الجزائر للحد من أثر التقلبات العالمیة لأسعار صرف الد .2

من % 98 يوالحتشكل  يلاحظنا مما تقدم أن الجزائر تعتمد بشكل كبیر على عائدات النفط والت

ثر مباشرة على ؤ ي یذال سعر الصرف و تغیراتمل نتائج حا ما جعلها تتذالصادرات الجزائریة وه يمالإج

                                                           
  .86- 85ص ص، 1999الجزا�ر  ،�امعة قس�نطینة، 12 العدد الإ�سانیة،، مج� العلوي الس�یاسة النقدیة و �ٓ�ر تخف�ض العم� الوطنیة ،بوعشة كم�ار  - 1
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د أو تقلص حیمكن أن ت يالتدابیر التو  الإجراءات ضى بعإل أأن تلج بیج هلبلد و علیلالمیزان التجاري 

  1: فیما یليتتمثل  يالتقلبات والت ذهدة هحعلى الأقل من 

بإمكان الجزائر أن تقلص من الخسائر الناجمة عن تقلبات أسعار صرف  : تنویع مناطق الاستیراد. 1.2

طق أخرى أو تقلیصها االدولار مقابل الأورو من خلال قیامها بتحویل وارداتها من منطقة الأورو إلى من

% 50لكي تتمكن من تخفیض ما یمكن أن تتكبد من خسائر في فروقات الأسعار، خاصة وأن حوالي 

من واردات الجزائر مصدرها الإتحاد الأوروبي إلا أن أغلب الشركات الجزائریة المستوردة من أوربا لا 

علیه و  ،الالتزامات ذه التخلص من ه یمكنها أن تتحرر بسهولة من الإتحاد الأوربي مما قد لا یسمح لها

یجب على الجزائر أن تعمل على تنشیط الإنتاج المحلي وخاصة إنتاج الضروریات للمجتمع لتتمكن من 

  .مواجهة الطلب الداخلي

  : العمل على جلب العملات الأجنبیة وذلك من خلال :جلب العملات الأجنبیة  .2.2

  بوالسندات المالیة للأجان مالمباشرة من خلال بیع الأسهیر غالأجنبیة  بالاستثماراتالقیام 

  .المیزان التجاري فيصول عجز حالة ح فيصول على العملات الأجنبیة حلل

   يصول على النقد الأجنبحلل ببیع العقارات المالیة للأجان.  

  :العمل على تنشیط سوق الصرف و ذلك من خلال  . تنشیط سوق الصرف .3.2

  الصرف الموازيالحد من نشاط سوق. 

  مواجهة التضخم من خلال وضع سیاسة نقدیة فعالة لمراقبة عرض النقود و التحكم في الكتلة

 .النقدیة المتداولة في السوق

 ومنحهم المزید من الحریة  التقلیص من الضغطات المفروضة على المتعاملین في سوق الصرف

 .شراءفي تعاملاتهم من خلال تسهیل تداول العملات الأجنبیة بیعا و 

 حركة التعامل بالعملات الصعبة و بالتالي تساعد على استقطاب  فتح مكاتب الصرف لتوسیع

 .الأموال و تجنب التعامل مع السوق الموازیة

  :تتمثل في  تنویع هیكل احتیاطي الصرف  .4.2

  تركیب هیكل الدیون الخارجیة من حیث توزیعها ما بین العملات المختلفة المشكلة للدیون. 

   التوزیع الجغرافي للصادرات والواردات باعتبار أن النسبة الكبیرة لواردات الجزائر من الإتحاد

 .الأوروبي

                                                           
       الجزا�ر،الجزا�ر، شهادة ا�كتوراه في العلوم �ق�صادیة،�امعة ٔ�طرو�ة،التنمیة النظام المصرفي في الجزا�ري و �ٔ�رها �لى تعبئة المدخرات و تمویل إصلا�اتبطاهر �لي، - 1

  197-196 ص ص،2005-2006     
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   لا بد من الأخذ بعین الاعتبار أن یكون توزیع الاحتیاطات فیما بین العملات الأجنبیة محافظا

 .على القدرة الشرائیة للعملة المحلیة

ضرورة الأخذ بالاعتبار الاستغلال الأمثل و توظیف احتیاط الصرف الذي وصل  إلى بالإضافة

ظة حافتیاط من أجل المحا الاذو تسیر ه 1رملیار دولا 194,00 :حوالي إلى 2013سنة في نهایة خلال 

  .مایتها من تقلبات أسعار صرف العملات الدولیة الرئیسیةحو  المحلیةقیقیة للعملة حعلى القیمة ال

  دراسة تحلیلیة لتطور المیزان التجاري الجزائري:  المبحث الثاني

إن الهدف المرجو من دراستنا في هذا المبحث هو تحلیل تطور وضعیة المیزان التجاري من 

خلال توضیح حركة التدفقات السلعیة المصدرة والمستوردة، ودرجة تغطیة الصادرات للواردات، وفقا لما 

بالإضافة  السیاسة التجاریة في الجزائر من مراحل وصولا إلى مرحلة تحریر التجارة الخارجیة، بهمرت 

الجزائري مفید  المیزان التجاريإلى إبراز تأثیر كل من الصادرات والواردات على الاقتصاد الوطني وتطور 

من الناحیة العملیة كونه مؤشرا ملائما لمعرفة اتجاهات میزان الحساب الجاري، وسنتعرض بالتحلیل لكل 

  .فترة الدراسة بند من بنوده، ثم إلى تطور رصید المیزان التجاري ككل خلال

  تطور المیزان التجاري الجزائري :الأول  المطلب

 )1969 -1963(مرحلة الرقابة: لقد مرت مراحل السیاسة التجارة الجزائریة بثلاث مراحل وهي

، وعلیه ستكون )2015-1990(، ومرحلة تحریر التجارة الخارجیة)1989- 1970(مرحلة الاحتكار

  .ومرحلة التحریر الاحتكاردراستنا لتحلیل تطور المیزان التجاري وفق مرحلتین مرحلة 

  .)1989 -1970(تحلیل تطور المیزان التجاري خلال الفترة  .1

      ).1989 - 1970(تطور المیزان التجاري خلال المرحلة  : )04( لجدول رقما

         أمریكيملیون دولار : الوحدة 

  1979  1978  1977  1976  1975  1974  1973  1972  1971  1970  السنوات

  9484  6340  6009  5221  4501  4944  1950  1224  816  1010  الصادرات

  7820  7136  6313  4693  5452  3667  2141  1303  996  1078  الواردات

  1664  -796  -304  528  -951  1277  -191  - 79  -180  - 68  المیزان التجاري

  121,3  86,7  96,7  111,3  82,6  134,8  91,1  93,9  81,9  93,7  %معدل التغطیة 

                                                           
    .ofalgeria.dz-www.bank،2015 ،الجزا�ر كظ بنافمح - 1 



ان التجاري الجزائريلأثر تغیرات سعر الصرف على المیز  قیاسیة دراسة تحلیلیة      الفصل الثاني       

 

 

54 

  1989  1988  1987  1986  1985  1984  1983  1982  1981  1980  السنوات

  9534  7620  9029  8065  13034  12792  12742  13509  14117  13652  الصادرات

  8390  6685  6630  7896  8820  9245  9543  9916  10105  9614  الواردات

  1144  935  2399  169  4214  3547  3199  3593  4012  4038  المیزان التجاري

  113,6  114,0  136,2  102,1  147,8  138,4  133,5  136,2  139,7  142,0  معدل التغطیة *

 .من إعداد الطالب بالاعتماد على تقاریر بنك الجزائر: المصدر

  .100×)الواردات/الصادرات= (معدل التغطیة*

یتضح لنا في هذه المرحلة أن وضعیة المیزان التجاري في الغالب كانت في ) 04(من خلال الجدول

فترة السبعینات على عكس فترة الثمانینات، ففي فترة السبعینات شهد المیزان التجاري عجزا باستثناء 

  :، وقد میز هذه المرحلة حدثین هما )1979و  1974(: السنتین

طات إجراء تأمیم المحروقات والذي أنجز عنه إحجام والمتعلق باتخاذ السل 1971الأول في سنة 

 -180: بــ  1971السلطات الفرنسیة في استقبال الصادرات الجزائریة حیث قدر المیزان التجاري في سنة 

) 1978 - 1975(أما الفترة  ،1973و استمر العجز إلى سنة  % 93,7بمعدل تغطیة   دولارملیون  

إلى أن تحسن وضع المیزان التجاري  1976فقد شهد فیها المیزان التجاري عجزا من جدید باستثناء سنة 

، بقي هذا التحسن  % 121,3بمعدل تغطیة ملیون دولار  1664 :فعرف فائضا قدر بـ  1979في سنة 

  .ملیون دولار 4241:بـ  ةالتي قدر حیث بلغ اكبر قیمة له خلال الفترة و  1985إلى غایة سنة 

تمیز المیزان التجاري بفائض حیث وصلت نسبة تغطیة ) 1985- 1979(الفترة هذه ففي خلال 

 - 1979(والسبب یرجع في ذلك إلى الصدمة البترولیة الثانیة سنة  ،%147,8الصادرات للمستوردات 

لقطاع  الاستثناءوالتي تسجل  1986 بالنسبة لسنة وبسبل تداعیات الحرب العربیة الإسرائیلیة )  1980

إلىِ انخفاض الفائض في المیزان التجاري أدىِ انهیار أسعار البترول في تلك السنة التجارة الخارجیة فقد 

الوطني، ومن  الاقتصادو الذي أوضح جوانب الضعف في هیكل  1985مقارنة مع السنة  %96بنسبة 

ویبین ،أجل الخروج من هذه الأزمة قامت الدولة برفع معدلات الاقتراض وفرض قیود على المستوردات 

وكانت هذه الإجراءات بمثابة الحافز لظهور  1988و 1987الجدول أیضا انخفاض المستوردات للسنوات 

في  النامیة سریعة التأثر بالتقلباتهذا ما یؤكد أن اقتصادیات البلدان ، السوق الموازیة للعملة الوطنیة

 2399:  عرف المیزان التجاري فائضا قدر بـ 1987أسعار المواد الأولیة وخاصة النفط، أما في سنة 

 قدر  1989 ، واستمر الفائض في المیزان التجاري إلى غایة سنة% 136,2بمعدل تغطیة ملیون دولار 
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 السبب في ذلك الارتفاع الطفیف لأسعار البترول و % 113,6بمعدل تغطیة  ملیون دولار 1144:  بـ

  .وكذا إجراءات تخفیض الواردات

  ).2015 - 1990(تطور المیزان التجاري خلال المرحلة  : )05( الجدول رقم

  ملیون دولار أمریكي       : الوحدة 

  2002  2001  2000  1999  1998  1997  1996  1995  1994  1993  1992  1991  1990  السنوات

  18710  19090  21650  12320  10140  13820  13210  1025  8890  10410  11510  12330  12964  الصادرات

  12010  9480  9350  8960  8630  8130  9090  10100  9150  7990  8310  6862  8786  الواردات

  6700  9610  12300  3360  1510  5690  4120  -9075  -260  2420  3200  5468  4178  المیزان التجاري

  155,8  201,4  231,6  137,5  117,5  170,0  145,3  10,1  97,2  130,3  138,5  179,7  147,6  %التغطیة معدل

  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  السنوات

 الصادرات من 

  المحروقات
23990  31550  45588  53608  59605  77194  44415  56121  71662  70584  63663  58362  33081  

 الصادرات خارج 

  المحروقات
470  667  746  1133  985  1386  771  970  1227  1152  1050  1634  1485  

  34566  59996  64713  71736  72889  57091  45186  78590  60590  54741  46334  32217  24460  الصادرات الكلیة

  52649  59670  54984  51569  46927  38885  37402  37993  26348  20681  19857  17954  13320  الواردات

  -18083  326  9729  20167  25962  18206  7784  40597  34242  34060  26477  14263  11140  المیزان التجاري

  65,7  100,5  117,7  139,1  155,3  146,8  120,8  206,9  230,0  264,7  233,3  179,4  183,6  %معدل التغطیة

  .الجزائرمن إعداد الطالب بالاعتماد على تقاریر بنك   :المصدر

أن المیزان التجاري سجل طیلة هذه المرحلة فائضا باستثناء یتضح لنا  )05(رقم  من خلال الجدول

التي سجل فیها المیزان التجاري عجزا، فمع بدایة المرحلة  2015و  1995و 1994: السنواتكل من 

 واستمر هذا الفائض إلى غایة سنة ملیون دولار 4178:  قدر رصید المیزان التجاري بـ 1990في 

وهي الفترة التي تمیزت بتراجع الدولة في إدارة التجارة الخارجیة ملیون دولار  2420: حیث قدر بـ 1993

فعرف فیهما المیزان التجاري عجزا قدر على  1995و 1994أما سنتي  وزیادة مساهمة القطاع الخاص

والسبب في ذلك راجع إلى انخفاض أسعار البترول ولار ملیون د -9075 وملیون دولار  -260 :التوالي

بسبب خروج العراق من غزوها للكویت ودخول الجزائر في مفاوضات مع صندوق النقد الدولي لإعادة 

، وبسبب عجز المؤسسات الوطنیة على الاستیراد و امتناع البنوك عن تقدیم القروض اللازمة الجدولة

في ظل اتفاق القرض الموسع المنعقد مع صندوق النقد الدولي من  1995لذلك استفادت الجزائر سنة 

  .ملیون دولار مدت ثلاثة سنوات  116928قرض قیمته 

غیر أنه انخفض نوعا ما في  1996وبعد ذلك عاد المیزان لیسجل الفائض من جدید بدایة من سنة 

 12أقل من (أدنى مستوى له  إلى بسبب انخفاض أسعار البترولملیون دولار  1510:بـ  قدر 1998سنة 

        2003، واستمر المیزان التجاري یشهد فائضا وتزایدا بشكل تصاعدي قدر في سنة )دولار لبرمیل
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للعراق وبالتالي عرفت فیها أسعار البترول ارتفاعا  يمریكالأ الغزووهي سنة ملیون دولار  11140:بـ 

 ملیون دولار 40597: بـاكبر مستوى له  إلىاري وصلت قیمة الفائض في المیزان التج 2008وفي سنة 

      تنظیم التجارة الخارجیة و تدعیمها بقوانین  إلىارتفاع أسعار النفط بالدرجة الأولى بالإضافة  بسبب

 سنةوكذا تطویر نظام الجمارك و تحدیثه، أما في  و التصدیر الاستیرادو تشریعات جدیدة في مجال 

و السبب  ملیون دولار 7784: بـ حیث قدر % 80,82للمیزان التجاري بنسبة نلاحظ تراجع كبیر  2009

زمة المالیة العالمیة وانخفاض الطلب على البترول في السوق العالمیة بسب أیضا تخوف الدولة للأراجع 

الواردات لیست نفس المعدل الذي  من الأزمة وأخذ الحذر في ذلك حیث نلاحظ أن القیمة التي ارتفعت بها

من جدید في سنة الفائض في المیزان التجاري وارتفعت  ارتفعت به الصادرات مقارنة بالسنوات السابقة،

مّكنت هذه الفوائض من تراكم مستمر لاحتیاطي الصرف، الذي بلغ  .ملیون دولار  18205 بقیمة 2010

  .2013ي نهایة ملیار دولار ف 194: مستواه رقما قیاسیا قدره 

ملیون  225: بـفائض قدر بــ  2014 سنة ل رصید المیزان التجاري من شبه توازن فياانتق نلاحظ

بالفعل، كانت صدمة أسعار النفط جد حادة . 2015ملیار دولار في  18,083دولار إلى عجز قدره 

سنة من الفوائض  )18(بحیث سجل رصید المیزان التجاري أول عجز له بعد أكثر من ثمانیة عشر 

انخفاض سعر البترول في السوق الدولیة، الذي انطلق في النصف الثاني من  اراستمر  المتتالیة و

دولار للبرمیل في  100,23، بحیث انخفض متوسط السعر السنوي للبرمیل من النفط الخام من 2014

  1.%47,1، أي انخفاض قدره 2015دولار للبرمیل في  53,07إلى  2014

  ).2015 -1970(المیزان التجاري الجزائري خلال الفترة بنود تطور ) : 06(رقم الشكل 

  

 Excelوذلك باستخدام برنامج ) 5(،)4(من إعداد الطالب بناء علي معلومات الجدولیین : المصدر         

                                                           
   .ofalgeria.dz-www.bank،2015 التقر�ر الس�نوي،بنك الجزا�ر، - 1 
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  هیكل الصادرات و الواردات الجزائریة :الثاني  المطلب

الدول الأخرى إلا من حیث ما یعكسه من  يعن باق ههیكل فيلا یختلف المیزان التجاري الجزائري 

تمیز الصادرات الجزائریة بعدم تكما  المعاملات الدولیة، یبن موقعالذي وضع اقتصادي خاص بالجزائر 

مثل مصدر الإیرادات ی حیث وهو قطاع المحروقات،لصادرات و هیمنة قطاع واحد على ا التنوع و التوازن

  .الجزائريقتصاد للا يالأساس

تستورد بكمیات كبیرة المواد الغذائیة و المواد الخام و السلع النصف  أنهابینما نجد في المقابل 

   :موضح في الجدولمصنعة و سلع التجهیز و بالتالي فان دراسة اتجاه الصادرات و الواردات یكون 

  .)2015- 2004(خلال الفترة تركیبة الواردات والصادرات حسب المنتجات : ) 06(رقم جدول

  ملیون دولار أمریكي: الوحدة                                                                                        

  .من إعداد الطالب بالاعتماد على تقاریر بنك الجزائر  :المصدر

   :ما یليفییمكن تلخیصها ) 06(بناء على معطیات الجدول رقم   بالنسبة للصادرات :أولا

   ،حیث ما یقارب صادرات المحروقات تحتل موقعا رئیسیا و رائدا في القطاع التصدیري

 لأخطاروهي معرضة ، )2015 – 2004(خلال الفترة من إجمالي الصادرات من السلع  98%

التي تحدث من حین لآخر وما لها من انعكاسات سلبیة  الأزماتتذبذبات وهزات الأسواق العالمیة بفعل 

  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  الصادرات و الواردات

  الواردات
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  المواد النصف المصنعة
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  أخرى
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  %نسبة صادرات من م 
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لها اثر كبیر على  كانت صدمة أسعار النفط الحادة 2014على سعر النفط كما هو الحال في سنة 

  2015ملیون دولار سنة  33081إلى  2014ملیون دولار سنة  58363من  تراجع إیرادات المحروقات

، فتبقى مستویاتها ضعیفة هیكلیا % 02: مثلت ما یقاربأما الصادرات من السلع خارج المحروقات، 

        2013بعد أن ارتفعت بین سنتي ف ،وبعیدة عن القدرة الكامنة للاقتصاد الوطني في هذا المجال

 دولار في ملیار 67,1ملیار دولار مقابل  48,1، مسجلة 2015، تراجعت هذه الصادرات في 2014و 

2014 . 

  محققة أعلى قیمة لها خلال ملیون دولار  77194: بـ  2008بلغت صادرات المحروقات سنة

التحسن المسجل في أسعار البترول حیث بلغ في  إلىبالدرجة الأولى  الارتفاعهذه الفترة ویعود سبب 

صادرات المحروقات في السنة الموالیة ثم نلاحظ انخفاض  دولار للبرمیل 99,97سعر  2008سنة 

و السبب راجع في ذلك إلى انخفاض سعر الصرف الدولار الأمریكي ملیون دولار  44115إلى  2009

 100للدولار مع بقاء سعر برمیل البترول في حدود  دینار 65: في الأسواق العالمیة حیث قدر بـــ 

 .دولار

بتزاید صادرات  ة الصادرات یكون مرده دائما مرتبطوكخلاصة فإن التحسن المسجل في قیم       

المحروقات و المرتبطة بدورها بأسعار البترول وبالتالي یمكن القول أن الاقتصاد الجزائري ككل مرهون 

  : ببساطة بسعر البترول و تقلباته الإجمالیة ویمكن توضیح ذلك عن طریق الشكل التالي 

  ).2015-2004(خلال الفترة  من المحروقات الصادراتصادرات و الإجمالي تطور : )07(الشكل رقم 

 

  .Excelوذلك باستخدام برنامج ) 06(بناء على معلومات الجدول رقم من إعداد الطالب   :المصدر         
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  :نلاحظ ) 06(من خلال الجدول رقم   بالنسبة للواردات :ثانیا

 )08(من ثمانیة  )04(دراسة هیكل الواردات من السلع حسب فئات المنتجات أن أربعة  تشیر

منتجات التجهیز : من الانخفاض في الواردات، وهي %86مجموعات للمنتجات المستوردة تفسر ما یقرب 

  .لاستهلاكیة غیر الغذائیةاالصناعیة، المنتجات نصف المصنعة، المنتجات الغذائیة و المنتجات 

 مع تسارع حاد 2004الوتیرة المتزایدة للواردات من السلع والخدمات، التي بدأت في  دتأ ،

 3,5، ماُ یمثل أكثر من 2014ملیار دولار في  59 ، إلى رفع مستوى الواردات إلى2008انطلاقا من 

 .)ملیار دولار 17,14( 2004أضعاف مستواها في سنة 

  ،التي تحتل المرتبة الأولى، بحصة نسبیة في إجمالي تراجعت واردات منتجات التجهیز الصناعیة

إلى  5102ملیار دولار في  12,18ملیار دولار، حیث انخفضت من  75,1بـ  ٪،1,31الواردات قدرها 

من تراجع إجمالي الواردات   ٪9,24ویرجع هذا الانخفاض، الذي یُفّسر . 5102ملیار دولار في  37,16

  .)ةمنتجات التجهیز الصناعی(من السلع

  من إجمالي الواردات، تحتل المنتجات نصف المصنعة المرتبة 81,21بحصة نسبیة قدرها ٪

ملیار دولار في  48,11إلى  2014ملیار دولار في  30,12تراجعت واردات هذه السلع من . الثانیة

 ٪ من الانخفاض في إجمالي الواردات7,11ملیون دولار، مّما یفسر  205، أي بانخفاض یتجاوز 2015

  .)المنتجات نصف المصنعة( من السلع

  من 0,17انخفضت الواردات من المنتجات الغذائیة، التي تحتل المرتبة الثالثة بحصة قدرها ٪

ملیار  95,8إلى  2014ملیار دولار في  55,10ملیار دولار، أي بتراجع من  60,1إجمالي الواردات، بـ 

 إجمالي الواردات من السلع ٪ من تراجع8,22ویرجع هذا الانخفاض، الذي یفسر . 2015دولار في 

  .)المنتجات الغذائیة(

  من إجمالي الواردات، تحتل المنتجات الاستهلاكیة غیر الغذائیة 7,15بحصة نسبیة قدرها ٪

ملیار دولار في  89,9مقابل  2014ملیار دولار في  24,8بلغت واردات هذه السلع . المرتبة الرابعة

٪ من تراجع 5,23ویرجع هذا الانخفاض، الذي یفسر . ملیار دولار 65,1 ، أي بانخفاض یتجاوز2015

  .)المنتجات الاستهلاكیة غیر الغذائیة( إجمالي الواردات من السلع
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  .حسب المنتجات 2015هیكل الواردات من السلع في سنة :  )08(الشكل رقم 

  

      62،ص 2015التقریر السنوي لبنك الجزائر ،: المصدر                                 

  انفتاح الاقتصاد الجزائري على العالم الخارجي وأهم شركائه التجاریین: المطلب الثالث 

من خلال  ذلكلیل تطور التجارة الخارجیة للجزائر و حوت ضا العنصر استعراذاول من خلال هحسن

الخارج، من  لمدرجة انفتاح الاقتصاد الجزائري على العاة فا معر ذالشركاء التجاریین للجزائر وك مة أهفمعر 

  .يلإجمالا يلحالناتج الم فية مدى مساهمة المعاملات التجاریة الخارجیة فخلال معر 

  من حیث المناطق الاقتصادیة هم الشركاء التجاریین للجزائرأ .1

من واردات من % 21من صادرات الجزائر مقیمة بالدولار في حین أن أكثر من %  98حوالي  نإ

تتحمل الجزائر خسائر كبرى نتیجة ارتفاع قیمة الأورو حیث أصبح الاتحاد  یهأوربا أي مقیمة بالأورو وعل

وفي الجدول التالي یوضح مختلف الأقالیم الاقتصادیة التي  1980 ذ سنةالأوربي العمیل الأول للجزائر من

          2014تصدر و تستورد إلیها ومنها الجزائر و قیمة كلا من الصادرات والواردات الجزائریة لسنة 

  .2015و 

  2015-2014لسنة  )واردات ، صادرات ( مختلف الأقالیم الاقتصادیة : )07(رقم الجدول 

  المناطق الاقتصادیة
  الصادرات بالملیون دولار أمریكي  الواردات بالملیون دولار أمریكي

  %التطور   2015  2014  %التطور   2015  2014

344 25 684 29 دول الاتحاد الأوربي  -14.62 40 378 25 801 -36.10 

دول منظمة التعاون و التنمیة 

 الاقتصادیة
8 436 7 353 -12.84 10 344 5 428 -47.53 

 62.24- 37 98 37.70 220 1 886 الأوربیة الأخرى الدول

 50.52- 575 1 183 1 26.13- 818 2 815 3 دول أمریكا الجنوبیة
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 49.37- 562 2 060 5 6.25- 830 11 619 12 آسیا

 - 57 - - - - اوقیانوسیا

 3.09- 628 648 2.55- 912 1 962 1 الدول العربیة

 47.57- 607 1 065 3 8.67- 674 738 الدول المغاربیة

 16.36- 92 110 20.45- 350 440 الدول الإفریقیة

  -39,91  37787  62.886  -12,08  51.501  58.580 المجموع

.(CNIS) المصدر : المركز الوطني للمعلومات الإحصائیة و الجمركیة 

 أهم الشركاء التجاریین للجزائر من حیث الدول .2

  .2015 التجاریین للجزائر لسنةو الموردین أهم العملاء ) : 08(لجدول رقم ا

  النسبة  القیمة  أهم الموردین  النسبة  القیمة  أهم العملاء  الرقم

 15.97% 223 8 الصین 17.37% 565 6 اسبانیا  01

 10.52% 420 5 فرنسا 22.15% 369 8 ایطالیا  02

 9.37% 828 4 إیطالیا 13.02% 921 4 فرنسا  03

 7.64% 934 3 إسبانیا 7.63% 883 2 بریطانیا العظمى  04

 6.57% 382 3 ألمانیا 6.04% 281 2 هولندا  05

 5.26% 710 2 الأمریكیة مالولایات  5.48% 071 2 تركیا  06

 3.95% 036 2  تركیا 5.23% 977 1 أمریكا  07

 2.49% 281 1 الأرجنتین 3.69% 393 1 البرازیل  08

 2.27% 171 1 جمهوریة كوریا 3.39% 282 1 بلجیكا  09

 2.23% 146 1  البرازیل 5.77% 179 2 الصین  10

 2.16% 114 1 الهند 2.67% 009 1 البرتغال  11

 1.79% 922 هولندا 2.27% 856 تونس  12

 %1.75 903 بریطانیا العظمى 1.98% 748 كندا  13

 %1.63 746 روسیا %1.78 671 كوریا  14

 %1.62 834 بلجیكا %1.77 667 المغرب  15

 75.23% 38.746 المجموع الفرعي %1.59 602 الیابان  16

 % 24,77 3.694  أخرى % 90,22 093 34 المجموع الفرعي  17

 100% 51.501 المجموع الإجمالي % 9,88 3.694  أخرى  18

    100% 37.787 المجموع الإجمالي

(CNIS) المصدر : المركز الوطني للمعلومات الإحصائیة و الجمركیة 
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        دراسة قیاسیة لأثر تغیر سعر الصرف على المیزان التجاري:  المبحث الثالث      

  )2015 -1970( خلال الفترة                            
 

إن القیام بأیة عملیة لإحدى الظواهر الاقتصادیة ، ینبغي على كل باحث في هذا المجال قبل 

بیانات السلاسل الزمنیة على وجه الخصوص في أي دراسة كانت،  -استخدام أي مجموعة من البیانات 

من خلال إخضاعها لمختلف الاختبارات البیانیة  (Validating Data)لابد من معالجتها جیًدا 

والإحصائیة التي تسمح باكتشاف ممیزاتها و خصائصها الإحصائیة الجوهریة، وتقدم صورة واضحة عن 

كیفیة تطور سلوك المتغیرات التي تعبر عنها، و التي تخضع للنظریة الاقتصادیة بالدرجة الأولى ، و إلى 

  .الدراسات السابقة بالدرجة الثانیة

  للمتغیراتولي الأ تحلیل ال: الأول  المطلب

إن الهدف الرئیسي لاستخدام تحلیل السلاسل الزمنیة هو معرفة طبیعة التغیرات التي تطرأ على قیم 

الظاهرة المدروسة في الفترات الزمنیة من أجل استخراج القیم المتوقعة لهذه الظاهرة، وفق الأسالیب 

بة لتحلیل التغیرات السنویة النظریة المستعملة في ذلك، حیث هذه الأخیرة سوف تشكل لنا أرضیة خص

ومحاولة بناء نموذج  ،2015إلى سنة  1970في الفترة الممتدة من سنة  للسلاسل الزمنیة محل الدراسة

  .قیاسي یضم المتغیرات محل الدراسة

    :تقدیم وتعریف المتغیرات .1

بناء نموذج من اجل معرفة مدى تأثر المیزان التجاري بتغیر سعر صرف الدینار الجزائري من خلال 

ومن اجل محاولة استنباط درجة التأّثیر ارتأینا الاعتماد على بیانات  قیاسي یضم المتغیرات محل الدراسة

 ونقوم باستعمال الأرقام القیاسیة للسلسلتین  (1970-2015):  سلاسل زمنیة سنویة تمتد على طول الفترة

مشاهدة في المجموع، و فیما یلي  46، لیتم الحصول على ما قیمته  و ذلك لعدم تجانس وحدات القیاس

  .    كل متغیرة من متغیرات الدراسةلنقدم تعریف 

  متغیرة رصید المیزان التجاري)BC:(  الهامة، وهو المعیار  الاقتصادیةیعتبر من المؤشرات

الأساسي لوضع التجارة الخارجیة داخل وخارج الدولة و یمثل الفرق بین قیم الصادرات وقیم الواردات 

إلى غایة  1970ابتداء من ) أمریكي ملیون دولار(خلال فترة زمنیة عادة ما تكون سنة معبر عنه بالقیمة 

  .كمتغیر تابع 2015نهایة 
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 الجزائري  متغیرة سعر الصرف الدینار)TC:( المحلیةعملة من  وهي تعبر عن عدد الوحدات 

إلى غایة  1970ابتداء من ) مقابل الدولار الأمریكي دینار(عنه بالقیمة  معبر أجنبیةبدلالة وحدات عملة 

  .كمتغیر مستقل 2015نهایة 

 : تحلیل وصفي للمتغیرات .2

القیمة العظمى، القیمة (سنقوم من خلال هذه الخطوة بحساب مختلف الإحصائیات الوصفیة للبیانات      

، والتي تسمح لنا بتكوین فكرة عن كیفیة )الدنیا، القیمة الوسطیة، القیمة المتوسطة، الانحراف المعیاري

  تطور مختلف قیم هذه البیانات أثناء الفترة المدروسة، 

  المیزان التجاري سلسلة رصید تحلیل)BC( :  مشاهدة مكونة للسلسلة  46من بین)BC(  نجد

بینما سجلت  (565,09-): بــ  2015أن أدنى قیمة شهدها رصید المیزان التجاري خلال الفترة في سنة 

 ینصف (205,32)، لیبلغ متوسطه للفترة ما قیمته  (1268,65) :بــ ، 2008أعلى قیمة لها سنة 

عبر عن تباعد هذه المشاهدات بالنسبة ی، في حین ) 107,92(مقدرة بـ  ةوسطی ةقیممشاهدات السلسلة 

تجانس لدى مستویات لا، وهي قیمة تعكس نوع من ال)345,96(إلى متوسطها بانحراف معیاري قدره 

، مما یستدعي احتمال عالي مرافق )3,00( یفوق القیمة )BC( ةلسلسللسطح التمعامل ، )BC(السلسلة 

تناظر غیر المعدومة هي دلیل على عدم تناظر لاللقیم المتطرفة، بالإضافة إلى ذلك فإن قیمة معامل ال

، المرفوقة بمستوى )20,54( ذات القیمة المرتفعة (J-B)نتیجة تدعمها إحصائیّة  ،لةتوزیعي السلس

 .ةرفض فرضیة التّوزیع الطّبیعي للسلس، والتي تدفعنا إلى )0,000035(معنویّة ضعیف 

  BCو التمثیل البیاني یوضح الاتجاه الزمني للسلسلة ) ACP(و ) AC(دالة ) 09: (الشكل رقم

  

  

  

  

                        

     

  .BC،انطلاقا من بیانات السلاسل Eviews (9) برنامج  من مستخرج: المصدر  
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  سلسلة سعر الصرف الدینار الجزائري تحلیل)TC (:  بالنسبة للمتغیرة)TC(  فإن أدنى مستوى

، لیعرف سعر الصرف بعد ذلك )17,58(لها خلال الفترة المدروسة سجل مع بدایة هذه الفترة مقدًرا بـ 

، في )2015سنة (في نهایة الفترة  )459,98(بـ المقدرة و  تصاعدیا إلى أن بلغ أعلى مستویاته اتجاها

 بریع،)103,45(وسطي مقدر بـ  ى، ومستو )169,70(حین سجل مستوى متوسط للفترة ككل، مقدر بـ 

یفوق  )TC(معامل التسطح للسلسلة  .) 152,82(بانحراف معیاري قدره  )TC(قیم السلسلة ت عن تشت

، مما یستدعي احتمال عالي مرافق للقیم المتطرفة، بالإضافة إلى ذلك فإن قیمة معامل )3,00( القیمة

  (J-B)إحصائیّة نتیجة تدعمها ،اللاتناظر غیر المعدومة هي دلیل على عدم تناظر توزیعي السلسلة

یة ، والتي تدفعنا إلى رفض فرض)0,053(، المرفوقة بمستوى معنویّة ضعیف )05,87(ذات القیمة 

  .التّوزیع الطّبیعي للسلسة
  

  TCو التمثیل البیاني یوضح الاتجاه الزمني للسلسلة ) ACP(و ) AC(دالة ) 10: (الشكل رقم

  

  

  

  

  

                               

                   

 TC،انطلاقا من بیانات السلاسل Eviews (9) برنامج  من مستخرج: المصدر  

في تزاید وارتفاع مستمرین بمعدلات  الزمنیتین أن السلسلتین )10(، )09(الشكلین ما نستخلصه من 

ویستبعد إمكانیة كون السلسلتین متفاوتة وغیر ثابتة مما یرجح كفة الطبیعة العشوائیة للاتجاه العام 

 من تؤكدان لهما الجزئي و دالة الارتباط الذاتي و الارتباط الذاتي ،مستقرتین حول هذا الاتجاه من جهة

  .الزمنیة سلوهذا یتطلب إختبار إستقراریة السلا، مستقرة لیست  )BC ()TC( الزمنیتین السلسلتین أن
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  .التكامل المشتركالزمنیة و  دراسة استقراریة السلاسل:  الثاني المطلب

  :الزمنیةدراسة استقراریة السلاسل  .1

تطبیق اختبار دیكي فولـــر نقوم ب )BC ( ،)TC(السلسلتین الزمنیتین  و للتأكد من استقرار بیانات

حیث یعد أفضل الأسـالیب لاختبـار جـذر الوحـدة، وتحدیـد درجـة   (Augmented Dickey -Fuller)الموسع 

  .التكامـل للمتغـیرات حسب فترات الإبطاء المناسبة

  :  Test Root Unitاختبار جذر الوحدة.  1.1

  : )09(رقم الجدول هو مبین في كما یمكن توضیح النتائج 

  : حیث

A  : حد ثابت و اتجاه عام ( بدون(.    

B  :وجود حد ثابت.   

C  :حد ثابت و اتجاه عام ( وجود(.      

  .لمتغیرات الدراسة  (Augmented Dickey -Fuller)ر الموسع ـاختبار دیكي فول): 09(الجدول رقم 

 الصیغة       

  

  المتغیرات

حالة   الفرق الأول  المستوى

التكامل 

I(d) 
A B  C  A  B  C  

BC 
1,776743 -  

)0,0720(  

1,892093 -  

)0,3330(  

1,510025 -  

)0,8114(  

6,525013 -  

)0,0000(  

6,457550 -  

)0,0000(  

6,549228 -  

)0,0000(  
I(1)  

TC  
1,809088  

)0,9816(  

1,003424  

)0,9960(  

3,611503 -  

)0,0418(  

2,750819 -  

)0,0070(  

3,386434 -  

)0,0168(  

3,601186 -  

)0,0412(  
I(1)  

ة 
رج

ح
 ال

یم
الق

یة
ول
جد

ال
  

1% 2,617364 -  3,584743 -  4,175640 -  2,618579 -  3,588509 -  4,180911 - 

%5 1,948313 -  2,928142 -  3,513075 -  1,948495 -  2,929734 -  3,515523 - 

%10 1,612229 -  2,602225 -  3,186854 -  1,612135 -  2,603064 -  3,188259 - 

  Eviews (9) برنامج  من مستخرج: المصدر                                                                                     
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   )BC ()TC(للسلسلتینالبیاني للفروقات الأولى و التمثیل ) ACP(و ) AC(دالة : ) 11(الشكل رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

      

  .،انطلاقا من بیانات السلاسل الخاصة بالمتغیراتEviews (9) برنامج  من مستخرج: المصدر  

        باستعمال البرنامج الإحصائي  (ADF)ومن نتائج التقدیر التي تم الحصول علیها من اختبار 

9 Eviews  أن نقرر ما یلي ولجمیع المتغیرات نستطیع:  

مع القیم  (C,B,A) ولجمیع الصیغ  (ADF)لاختبار من خلال مقارنة القیم المحسوبة المطلقة

نجد أن القیم المحسوبة اقل من القیم   10%و  5%و  1%الجدولیة المناظرة لها وبمستوى معنویة 

استقراریة السلسلة الزمنیة التي تدل على عدم : H0 الجدولیة لجمیع المتغیرات وبذلك نقبل فرضیة العدم

حیث سل الزمنیة ذلك نقوم باختبار الاستقراریة عند الفروق الأولى للسلاللهذه المتغیرات عند المستوى و 

هي اكبر من القیم المطلقة الجدولیة  (C,B,A) نجد أن القیم المطلقة المحسوبة ولجمیع الصیغ الثلاث

تستقر  )BC ()TC(السلسلتین نستنتج أن  ومنه  10%و   5%و  1%المناظرة لها وبمستوى معنویة 

  .)11( رقمكما هو موضح في الشكل  بعد إجراء الفروق الأولى
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 :Analysis Cointegration) (تحلیل التكامل المتزامن للمتغیرات  .2.1

التي   "Johansen"محل الدراسة باستخدام مقاربة  تینسللكامل المتزامن بین السالتسنهتم بدراسة 

  .لأنسب لمعالجة مثل هذه الحالاتاتعد 

، نقبل  )12(الشكل رقم الأثر الموضحة في  اختبارحسب نتائج  . Johansen: لــ  اختبار الأثر

عند مستوى معنویة "لا توجد أیة علاقة تكامل متزامن بین المتغیرات المدروسة" :H0  الفرضیة الصّفریة

  .) > λtrace tab=15,49  λtrace cal=10,00(  لان 5% قدره

  .Johansen: لــ  متغیراتلل المتزامن نتائج اختبار الأثر للتكامل) : 12(الشكل رقم 

 

 

  

  

  

  

  

       

  ARDL نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الزمني الموزع : المطلب الثالث 

علاقة محل الدراسة، و تحدید درجة تكاملها، ثم اختبار وجود السلاسل الزمنیة بعد تحلیل إستقراریة  

و لا توجد أیة علاقة تكامل متزامن  I(1)وجدنا أن المتغیرات متكاملة من الرتبة  طویلة المدى فیما بینها،

  .ARDL  ذج الانحدار الذاتي وتوزیع الإبطاءو نمهو  هتطبیقالنموذج الأحسن  لذابین المتغیرات 

  : (ARDL) منهجیة الانحدار الذاتي للفجوات الزمنیة الموزعة للتكامل المشترك .1

المستقل  رمع المتغی) BC(العلاقة التكاملیة للمتغیر التابع  دیتحد ARDL نستطیع من خلال منهجیة

)TC (في المدیین القصیر والطویل  )Short run and Long run( بالإضافة إلى تحدید حجم تأثیر ،

  :تأخذ الشكل التالي المعادلة حیث ،)Pereran, 2001(كل من المتغیر المستقل على المتغیر التابع 

ΔBCt = α0+α1 TCt-1+ α2BCt-1 +  
 

 
1

0

2

1
21

k

J

k

j
JtJt BCTC  + εt……………………(07) 
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بإمكانیة أن تجمع متغیرات ذات أكثر من مستوى من الاستقرار مثل  ARDLحیث تمتاز منهجیة 

I(0) وI(1) ولا یشترط أن تكون جمیعاً مستقرة عند نفس المستوى مثل ،I(0)،  كما تعتمد منهجیةARDL 

والتي تُستخدم لتحدید الحد الأمثل من ) SBC) (Schwarz Bayesian Criteria(على خاصیة 

                            یعطي نتیجة تصحیح الخطأ   ARDLنموذج فان بالإضافةالابطاءات الزمنیة 

)Error Correction Model (ECM) (عودة إلى التوازن بعد حدوث والتي تقیس قدرة النموذج في ال

           عمل على إزالة المشاكل المتعلقة بالارتباط الذاتيو یخلل أو اضطراب نتیجة لأمر طارئ، 

)Auto Correlation ( وبالتالي فان النتائج التي تحصل من تقدیر نموذجARDL  تعد نتائج كفؤة وغیر

  .متحیزة

 .ARDL :الزمنیة لــ  اختبار لتحدید الحد الأمثل من الابطاءات .2

ولفترة إبطاء واحدة تلو  )07(رقم لاختیار فترة الإبطاء الملائمة للنموذج ككل یجرى تقدیر المعادلة 

باستخدام معیار اكیكا الأخرى لحین الحصول على النموذج الذي حقق أفضل معاییر اختیار النموذج 

(AIC) ، 9استعمال البرنامج الإحصائي وب Eviews  تم الحصول على النتائج  إبطاءولعدة فترات

ARDL (1,1)   أدناه الشكلحسب :  

                            نتائج اختبار لتحدید الحد الأمثل من الابطاءات الزمنیة ) : 13(الشكل رقم           

  ARDL :لــ ) SBC(حسب خاصیة                                

          

  

  

  

  

  

  

  

  

                        

  Eviews (9) برنامج  من مستخرج: المصدر 
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 :ARDL(1,1)نتائج تقدیر نموذج   .3

   منحنى القیم المقدرة و الفعلیة : )15(الشكل رقم         ARDL(1,1)تقدیر نموذج نتائج ) : 14(الشكل رقم 

 (1970-2015):  خلال الفترة للنموذج                                                                  

  

       

  

  

  

  

  

  

  Eviews (9) برنامج  من مستخرج: المصدر          

 : Test Bounds  ARDL اختبار التكامل المشترك .4

و ذلك بمقارنة  )F(من اجل التأكد من وجود علاقة طویلة الأجل في نموذج الدراسة نفحص اختبار 

وهذا بعدما قمنا  Test Bounds  ARDLحد أدنىالحرجة لأقصى و  )F(قیمة  عالمحسوبة م )F(قیمة 

 )7,74( تساوي لنموذجلالإحصائیة  )F(أفرزت لنا نتائج الدراسة أن  بتحدید عدد الفجوات الزمنیة للنموذج

و قبول الفرضیة  H0و اكبر من القیمة الحرجة العلیا و من ثم رفض فرضیة العدم   %5معنویة عند يوه

  .)BC ()TC( تینمتغیر الالمتمثلة في وجود علاقة تكامل مشترك طویل الأجل بین  H1البدیلة 

    قصیرةالنتائج تقدیر العلاقة الكاملة ) : 17(الشكل رقم     نتائج اختبار التكامل المشترك ) : 16(الشكل رقم 

              Test Bounds     ARDL.                               الاجل لـ وطویلة: ARDL(1,1)  
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 :ARDL(1,1)نتائج تقدیر نموذج تحلیل  .5

BCt = 0.548*BCt-1 - 6.591*TCt + 7.236*TC t-1 + 46.758 ........... (8) 

D(BC) = -6.59*D(TC)  -0.45*(BC - (1.42*TC + 103.49))..........(9) 

  استقرار النموذج جودة و اختبارARDL(1,1): 

  2R= ,720معامل التحدید  -

  . %72,82 :أن النموذج له قدرة تفسیریة تقدر بــ R2 0,72=یتضح لنا من خلال معامل التحدید 

هذا المؤشر لكون معامل یفضل الاحصائیون استخدام  2R= 0,70 التوفیقي المعدل معامل التحدید -

  . %70,83 نسبة تشكل ونجد ان معنویة الارتباط یزداد بتزاید المتغیرات أحیاناالتحدید مغلطا 

 )المعنویة الكلیة للنموذج( F رــختبار فیشا -

نجد   α =5%ومستوى معنویة   (k-1)و (k-n) عند درجة الحریة Fبالعودة إلى جدول فیشر

Ftab=4,3  وقیمة فیشر المحسوبةFc=36,31 أي أن :Ftab Fc > ونقبل ومنه نرفض فرضیة العدم ،

یؤثر في المتغیر التابع رصید المیزان ) سعر الصرف( المتغیر المستقل أنالفرضیة البدیلة أي 

   .إحصائیةالتجاري، وان النموذج له معنویة 

 .Tودنت یاختبار ست -

و ذلك  Ttab 2,06 =  اكبر من القیمة المجدولة Tc 4,71 = قیمة ستیودنت المحسوبة أننلاحظ 

   .لها معنویة إحصائیةو مقبولة  أي كل المعالم   α =5%عند مستوى معنویة 

 التفسیر الاقتصادي:  

مقدار هذا  و  )BC(على المتغیر التابع  )TC( المستقل المتغیرللتعرف على تأثیر كل من  و

أن تقدیر النموذج في المدى القصیر  )8(:رقم المعادلةلنا وضح تو ، التأثیر من خلال معرفة قیم المعلمات

سعر  التغیر فيیعني أن  وهذا )TC(بسعر الصرف  عكسیةله علاقة  )BC(المیزان التجاريرصید 

بالزیادة أو (  عكسیایؤثر على رصید المیزان التجاري ) تخفیض قیمة العملة رفع أو ( الصرف 

في المدى والذي یتناسب معه طردیا  ) BCt-1( مرتبط فقط بسلوكه في الماضي بفترة واحدة ، و)النقصان

حیث تقدیر النموذج في المدى الطویل ) 09( :رقم المعادلةنتیجة تؤكدها نتائج تقدیر ال ههذالطویل و 

  .الاقتصادیة ةالنظری هذا ما یتوافق مع ،أصبحت العلاقة بین المتغیرین طردیة
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  معامل تصحیح الخطأECM(-1) :  

، والتي تقیس قدرة النموذج على العودة إلى التوازن بعد ECM(-1)أن نتیجة  ARDLویشیر اختبار 

حصول أي خلل أو اضطراب نتیجة لأمر طارئ كالأزمات المالیة، على أن هنالك علاقة طویلة الأمد 

 سالبة وقیمتها اقل من الواحد صحیح ECM(-1)، حیث أن إشارة  )BC ()TC( رتینالمتغیبین 

، مما یثبت استقراراً في النموذج من ناحیة، وان هنالك علاقة %1ومؤكدة عند درجة معنویة  )- 0,451(

، یشیر إلى أن سرعة التعدیل من الأجل الداخلة في النموذج من ناحیة أخرى تینطویلة الأمد بین المتغیر 

   .)09(المعادلة كما هو موضح في للنموذج   %4,51القصیر للأجل الطویل تعدل بنسبة 

 عدم وجود أیة و قد أظهرت نتائج الاختبارات القیاسیة الضروریة للكشف عن مدى صحة النموذج ل

لكي نتأكد من خلو البیانات المستخدمة في و  ،نتائجالمشاكل قیاسیة قد تؤثر سلباً على دقة أو تحیز في 

          ناسبة لذلكهذه الدراسة من وجود أي تغیرات هیكلیة فیها لا بد من استخدام أحد الاختبارات الم

 ، وكذا المجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة(CUSUM)المجموع التراكمي للبواقي المعاودة : مثل

(Squares of CUSUM)  ویعّد هذان الاختباران من أهم الاختبارات في هذا المجال لأنه یوضح أمرین

استقرار وانسجام المعلمات طویلة الأمد مع  مهمین وهما تبیان وجود أي تغیر هیكلي في البیانات ومدى

تشیر إلى  التشخیصیة لبواقي نموذج تصحیح الخطأ المقدر لإحصـائیات أنكما  ،المعلمات قصیرة الأمد

 المشاكل القیاسیة، من حیث تحقق التوزیع الطبیعي للبواقي من خلال اختبـار سلامة النموذج وخلوه من

(J-B)  وعدم وجود ارتباط تسلسلي في البواقي حتى الدرجة الثالثـة باسـتخدام، )0,96(احتمالیة  بقیمـة            

 LM Test)(وكذلك رفض فرضیة اختلاف التباین باستخدام ، )Test  ARCH( هو موضح في  كما

  :و الملاحــــق  الجدول

  .إحصائیات فحص بواقي النموذج )10(:رقم جدول                         

Probability  Estimated Value  Statistics  

)0,963(  0,074 Normality (Jarque-Bera)  

)0,207(  

)0,361(  

)0,450(  

[1]:1,592 

[2]: 2,035 

[3]: 2,639 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test  

)0,198(  [2]: 3,232  ARCH Test  
                         

  Eviews (9) برنامج  من مستخرج: المصدر                             
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  لاصة الفصل الثانيخ

وعلیه فقد سمحت لنا دراسة الوضعیة الوصفیة والتحلیلیة للتطور الزمني للمیزان التجاري عن وجود 

خلل هیكلي في تطور المیزان التجاري ناجم أساسا عن تلك السیاسات والتوجهات التنمویة الاقتصادیة 

ي واحد فقط للمداخیل والتجاریة المتبعة هذا من جهة، و مدى تبعیة الاقتصاد الوطني المفرطة لمورد مال

بالعملة الصعبة المتأتیة من الریوع البترولیة و التي تحدد مستویات أسعارها عن طریق العرض و الطلب 

في الأسواق الدولیة من جهة أخرى الأمر الذي یبرز عدم وجود انسجام في تطور كل من الصادرات 

لاقتصادیة الخارجیة، خاصة العوامل وهشاشة الاقتصاد الوطني أمام الهزات والأزمات ا والواردات،

  .الخارجیة المتعلقة بتغیرات أسعار المحروقات وتقلبات أسعار الصرف

المیزان التجاري الفترة الممتدة من رصید كما حاولنا في هذه الدراسة اختبار اثر سعر الصرف على 

  :و الذي من خلاله تم التوصل إلى   ARDLباستخدام نموذج  2015إلى 1970

انخفاض الصادرات و ارتفاع  إلىتؤدي ) سعر الصرف  تخفیض( ارتفاع قیمة العملة الجزائریة إن 

انخفاض في قیمة المیزان التجاري ، وهذا ما لم یكن في حالة الاقتصاد  إلىالواردات مما یؤدي بالمقابل 

نفط  ( اد أولیةصادرات تتكون أساسا  من مو ال إجمالي أنوسبب ذلك  ،)عكس ما توصلنا إلیه( الجزائري

تعتمد على أسعار المواد الخام في السوق العالمیة، في  إنمافهي لا تعتمد على سوق الصرف و ) و غاز

لمداخیل میزانیة الدولة من جبایة بترولیة و بالتالي  أكثرحین الواردات الجزائریة هي عبارة عن دالة تابعة 

 . یل ذلك على الصادراتمیمكن تح

بینما مرتبط فقط بسلوكه ) TC(سعر الصرف مع علاقة عكسیة له ) BC(التجاريالمیزان  رصید نإ

لمیزان لرصید ا )موجب(في الماضي بفترة واحدة و الذي یتناسب معه طردیا مما یعني وجود تزاید مطرد

وسببه الانخفاض المفاجئ  2015وهذا ما یفسر العجز الكبیر المسجل في سنة  التجاري بمرور الزمن

راجع لكون الصادرات مهیمنة  وهذا ،كبیرعلي رصید المیزان التجاري السلبي لسعر النفط حیث كان تأثیره 

 .رفع سعر الصرف رغم إجراءات ،من طرف قطاع المحروقات في حین أن الواردات لیست مرنة

وهذا ما ، الصرفسعر مدى الطویل وجود علاقة طردیة بین رصید المیزان التجاري و كما انه في ال

، تؤدي إلى انخفاض )تخفیض قیمة العملة(حیث رفع سعر الصرف  ،یتوافق مع النظریة الاقتصادیة

مما یؤدي إلى انخفاض الأسعار المحلیة مقارنة  تكالیف عوامل الإنتاج المحلیة بالنسبة للعالم الخارجي،

یؤدي إلى تراجع الواردات و زیادة الصادرات  وهذامع الأسعار الخارجیة، وزیادة تنافس المنتجات المحلیة، 

  .  و بالتالي زیادة رصید المیزان التجاري



 

 الخاتمة 



  الخاتمة

 

 

74 

  

یعتبر سعر الصرف الأداة التي تعتمد علیها اقتصادیات العالم في تفسیر الأمور المتعلقة بالتجارة الخارجیة 

ما بتدخل  حیث أنه یسهل عملیة تبادل العملات التي تتم وفق معدل التبادل، الذي یتم تحدیده عن طریق آلیة

وتبرز أهمیة سعر الصرف في عالمنا المعاصر في كیفیة تحدیده ومعرفة تغیراته المستقبلیة ولقد  ،السلطات النقدیة

لطویل والقصیر، فسعر الصرف أحد أهم العوامل ااختلفت الآراء النظریات في تفسیره وتحدید مؤشراته على المدى 

     ظراً لاتساع الآثار التي تترتب على تغیر هذا المعدل على الدخل في الدولة على مستوى الاقتصاد الكلي وذلك ن

والإنتاج ومؤشر أسعار الاستهلاك، فضلاً عن تأثیراته على المیزان التجاري من تدفقات التجارة من الصادرات 

التغیرین والواردات، هذا التغیر قد یأخذ صورة ارتفاع في سعر العملة أو الانخفاض في سعرها، ولكل من هذین 

  .على المیزان التجاري ومؤشرات اقتصادیة أخرى هتأثیر 

مكنتنا  وقد حاولنا من خلال دراستنا الإجابة على التساؤل المطروح و ذلك من خلال الاعتماد على منهجیة

تعددت  من فهم هذا التوازن وتحدید مواضع الخلل فیه ومحاولة علاجها من خلال سیاسة سعر الصرف، التي

الأكثر  استخدامها من طرف الدول، وقد شكلت سیاسة التخفیض كتغییر إداري لأسعار الصرف الحلأوجه 

   .انتهاجا من قبل الدول النامیة، التي یعد العجز في میزان مدفوعاتها میزة لها

 وإنماإن استخدام الدول لسیاسة سعر الصرف لم یكن الغرض الأول منه القضاء على اختلالها الخارجي 

صرف  ة اقتصادها للدخول إلى الاقتصاد العالمي ومواكبة تطوراته، خاصة مع الاتجاه نحو تطبیق أسعارلتهیئ

لقد توصلنا من خلال  أكثر مرونة، وكانت الجزائر واحدة من هذه الدول بقیامها بالتغییر التدرجي لسیاسة صرفها

 ورصید المیزان التجاري هي علاقة طردیةلعلاقة الموجودة بین التغیرات الحاصلة في سعر الصرف ادراستنا أن 

   .رصید المیزان التجاري قیمة العملة الوطنیة أدى هذا إلى تحسن وضعیة انخفضت، أي كلما الطویل الأجلفي 

  :ومن أهم النتائج التي تم التوصل إلیها من هذه الدراسة مایلي

  مسایرة دینامیكیة النظام النقديشهد نظام صرف الدینار الجزائري عدة تطورات ترمي في مجملها إلى 

الدولي والقرارات الاقتصادیة المحلیة، كله قصد رفع مستوى أداء الاقتصاد الكلي من أجل تحقیق توازن في میزان 

  .المدفوعات

  البترول والغاز الطبیعي یجعل منه  -ن اعتماد الاقتصاد الجزائري بالدرجة الأولى على المحروقات إ

 .ار العالمیة للبترولرهینة تقلبات الأسع
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  یعاني الاقتصاد الجزائري من اختلال في القنوات المصرفیة والتي حالت دون تحقیق توازن بین العرض

  .والطلب على العملات الأجنبیة، ما أدى بدوره إلى تحفیز نشاط السوق الموازي للصرف

  لتوازن الخارجي لأن هذا سیاسة التخفیض لم تؤدي إلى حدوث تحسین مباشر على المیزان التجاري وا

الأخیر غیر حساس في المدى القصیر لتغیرات أسعار الصرف، كما أثبتت نتائج الدراسة، وأن الفائض المشهود 

في المیزان التجاري في العقود الماضیة سببه تحسن أسعار البترول، ولیس لانعكاسات عملیات التخفیض المتتالیة 

 .جز في المیزان التجاري بمجرد تراجع أسعار المحروقات كما هو الحال الآنللدینار الجزائري ویمكن أن یعود الع
  

یمكن أن نستخلص أن سعر صرف الدینار الجزائري وسیاساته لم یكن الهدف منها القضاء على  وإجمالا     

  .الاختلال الخارجي، وإنما التوصل إلى تحقیق قابلیة التحویل الكلیة للدینار، والاتجاه نحو تحریر سعر الصرف

  :اختبار صحة فرضیات الدراسة

  :ن الفرضیات تحت الاختبار فكانت الإجابة كما یليمن أجل القیام بهذه الدراسة قمنا بوضع مجموعة م

تتمحور الفرضیة الأولى كون أن تخفیض سعر صرف الدینار الجزائري في المدى الطویل له اثر إیجابي في  -1

   .وهذا ما توصلنا إلیه من خلال دراستنا التجاري،تحسین وضعیة المیزان 

یض قیمة العملة المحلیة لوحدها من إزالة اختلال في حین تفترض الفرضیة الثانیة إنه بإمكان سیاسة تخف -2

المیزان التجاري دون اللجوء إلى إجراءات وسیاسات تكمیلیة، وهذا ما لا یتماشى مع وضعیة الاقتصاد 

الجزائري، كون الصادرات الجزائریة ترتكز على منتج و حید ألا وهو البترول و بالتالي فهي تتأثر بالصدمات 

 .فطالتي یشهدها سوق الن
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 .2011ر صفاء �لطبا�ة و ال�شر و التوزیع،عمان،أ�ردن،الطبعة أ�ولى،دا
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 .2004 ،أ�سس النظریة، دار ٔ�سامة �ل�شر والتوزیع، الجزا�ر: محمد فر�، الت�لیل �ق�صادي الجزء أ�ول - 19
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 البیانات المستخدمة في الدراسة : )01(الملحق رقم 
  

 BC TC السنوات
BC  

 (بالأرقام القیاسیة)
TC  

 (بالأرقام القیاسیة)

1970  -68 4,94 2,125 - 22,619 

1971  -180 4,91 5,625 - 22,482 

1972  -79 4,48 2,469 - 20,513 

1973  -191 3,96 5,969 - 18,132 

1974 1277 4,18 39,906 19,139 

1975  -951 3,95 29,719 - 18,086 

1976 528 4,16 16,500 19,048 

1977  -304 4,15  -9,500 19,002 

1978  -796 3,97 24,875 - 18,178 

1979 1664 3,85 52,000 17,628 

1980 4038 3,84 126,188 17,582 

1981 4012 4,32 125,375 19,780 

1982 3593 4,59 112,281 21,016 

1983 3199 4,79 99,969 21,932 

1984 3547 4,98 110,844 22,802 

1985 4214 5,03 131,688 23,031 

1986 169 4,70 5,281 21,520 

1987 2399 4,85 74,969 22,207 

1988 935 5,91 29,219 27,060 

1989 1144 7,61 35,750 34,844 

1990 4178 8,96 130,563 41,026 

1991 5468 18,47 170,875 84,570 

1992 3200 21,84 100,000 100,000 

1993 2420 23,35 75,625 106,914 

1994  -260 35,06 8,125 - 160,531 

1995  -9075 47,66 283,594 - 218,223 

1996 4120 54,75 128,750 250,687 

1997 5690 57,71 177,813 264,240 

1998 1510 58,74 47,188 268,956 

1999 3360 66,57 105,000 304,808 

2000 12300 75,26 384,375 344,597 

2001 9610 77,22 300,313 353,571 

2002 6700 79,68 209,375 364,835 

2003 11140 77,39 348,125 354,350 

2004 14263 72,06 445,719 329,945 

2005 26477 73,28 827,406 335,531 
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2006 34060 72,65 1064,375 332,647 

2007 34242 69,59 1070,063 318,636 

2008 40597 63,58 1268,656 291,117 

2009 7784 72,65 243,250 332,647 

2010 18206 74,39 568,938 340,614 

2011 25962 72,94 811,313 333,974 

2012 20167 77,54 630,219 355,037 

2013 9729 79,37 304,031 363,416 

2014 326 80,58 10,188 368,956 

2015  -18083 100,46  -565,094 459,982 
 

 2015-1970خلال الفترة تطور رصید المیزان التجاري و سعر الصرف  :)02(الملحق رقم 

  

  

  

  

  

  

 2015-1970خلال الفترة الصادرات و الواردات تطور كل من  :)03(الملحق رقم 

  

  

  

  

  

  

   Eviewse 9  على مخرجات بالاعتماد الطالبمن إعداد   :رالمصد              
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  BC الزمنیة  السلسلةستقراریة لإ ADFاختبارنتائج  :)04(الملحق رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

   Eviewse 9  على مخرجات بالاعتماد الطالبمن إعداد   :رالمصد                  
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 TC الزمنیة  ستقراریة السلسلةلإ ADFاختبارنتائج  :)05(الملحق رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  Eviewse 9 على مخرجات بالاعتماد الطالبمن إعداد   :رالمصد              
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                                              للأخطاءارتباط ذاتي  وجودعدم اختبار : )06(الملحق رقم                   

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test                                                               

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  ARCH Test التبایناختبار عدم تجانس  :)07(الملحق رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  Eviewse 9 على مخرجات بالاعتماد الطالبمن إعداد   :رالمصد  

  



 الملاحـق
 

 

86 

  دالة الارتباط الذاتي للبواقي: )08(الملحق رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  لنموذج  لاختبار طبیعیة البواقي : )09(الملحق رقم 
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  لنموذجلـ (CUSUM)اختبار  :)10(الملحق رقم 

  

  

  

  

  

  

  

 2015-1970 خلال الفترة و أسعار البترول الصادراتتطور كل من  :)11(الملحق رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

   

  Eviewse 9 على مخرجات بالاعتماد الطالبمن إعداد   :رالمصد                 

  

  



 

 :ملخص

الصرف و المیزان  أسعاررات ین تغیب ةدو جالغرض من هذه الدراسة هو توضیح العلاقة المو      

سعر الصرف خاصة سیاسة تخفیض قیمة العملة المحلیة التي جاءت  تأثیرات إبرازجانب  إلىالتجاري، 

الهیكلي، ودورها في تقلیص العجز في المیزان التجاري، وذلك من خلال  الإصلاحبرنامج  إطارفي 

مقابل الدولار الأمریكي على المیزان نار الجزائري یتغیرات سعر الصرف الد لأثرصیاغة نموذج قیاسي 

   2015إلى غایة  دیسمبر  1970التجاري خلال الفترة الممتدة من جانفي 

صرف المتبعة في الجزائر لم تكن فعالة في تصحیح الاختلال وتوصلت هذه الدراسة إلى أن سیاسة ال

في المیزان التجاري، وهذا راجع إلى طبیعة الاقتصاد الوطني الذي یرتكز على الصادرات من المحروقات 

   . و التي تخضع تسعیرتها لمنظمة الأوبك

   رفع قیمة العملة –تخفیض قیمة العملة المحلیة  – المیزان التجاري –سعر الصرف : الكلمات المفتاحیة

Résumé : 

Le but de cette étude est de clarifier la relation existante entre des 

changements des taux de change et le balance commercial , ainsi que d'accentuer 

des effets du taux de change surtout en ce qui concerne la politique dévaluation 

de la monnaie locale, qui est entrée dans le cadre du programme de réforme 

structurel et son rôle dans la réduction du déficit dans la balance commerciale 

par la formulation d'un modèle standard de l'impact de fluctuations de taux de 

change et le dinar Algérien par rapport au dollar Américain sur la balance 

commerciale pendant la période de janvier 1970 jusqu'a la fin décembre 2015.    

Cette étude est arriver a ce que la politique de taux de change suivi en 

Algérie na pas été efficace dans la correction du déséquilibre dans la balance 

commerciale qui se réfère a la nature de l'économie nationale qui est basée sur 

les exportations des hydrocarbures évalués comme l'OPEC . 

Mots-clés : le taux de change-balance commerciale - dévaluation de la monnaie 

locale Réévaluation de la monnaie. 


