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n−0   n – I0 = 0                                                                  الاعتخَاس :I0 

.                                             اىؼَش الاقتظادٛ ىيَششٗع:  N                                                                     

.                     tاىتذفق اىْقذٛ اىظافٜ ىيغْح :  CFt 

        n≤n0

           n>n0 
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 a 

VAN = -I0 +  𝐶𝐹𝑛
𝑡=1  t (1+a)

-t 

1  -VAN > 0   :اىَؼٞاس ىٖزا طثًقا ٍقث٘لا اىَششٗع ٗٝنُ٘ ٍ٘جثح، ٍؼافح قَٞح ٝحقق اىَششٗع. 

2 -VAN < 0   :ٌٞاىَششٗع سفغ ٝتٌ الأٗىٜ، الاعتخَاس تنيفح تغطٜ لا اىْقذٝح ىيتذفقاخ اىحاىٞح اىق .

3 -VAN = 0  : ٌٞالأٗىٜ الاعتخَاس تنيفح ٍغ اىْقذٝح ىيتذفقاخ اىحاىٞح فٜ ٕزٓ اىحاىح تتغاٗٙ ٍجَ٘ع اىق ،

 اىَششٗع ٝشفغ أُ ْٕا اىؼِ ٗأغية أخشٙ، اػتثاساخ ػيٚ اىَششٗع قث٘ه أٗ سفغ قشاس ٗٝت٘قف

 ٍؼافح قَٞح أٛ ٝحقق لا لأّٔ اقتظادٝح، لاػتثاساخ

 : IP  معيار مؤشر اىرتحيح 2-3

 ٍؤشش حغاب َٗٝنِ اىشتح، تحقٞق ػيٚ الاعتخَاسٛ اىَششٗع قذسج ٝقٞظ اىزٛ اىَؼٞاس تأّٔ ٝؼشف  

 :اىشتحٞح ب اىظٞغح اىتاىٞح

 

 

 

 

 IP  =
  CFt   1+𝑎 −t  n

t=0

I0
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(VAN = 0) 

VAN = - I0 + 
𝐶𝐹𝑡

񙲖 1+𝑇𝑅𝐼 t
𝑛
𝑡=1   
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ni :ىيَؤشش ٍخاطشج راخ اىفشػٞح اىؼْاطش ػذدi. 

Ci :ىيَؤشش اىَخاطشج قغطi.     

N :اىَخاطش راخ اىنيٞح اىفشػٞح اىؼْاطش ػذد                             Cf = 
 𝑛𝑖𝐶𝑖𝐿

𝑖=1

𝑁
          

L :ػذد اىَؤششاخiراخ اىَخاطشج . 

 

 

 

 :حساب قسط اىمخاطر اىىهائيح-  3

(arrondie       

Ct :ٜقغط اىَخاطش اىني                            .                    Ct =  
 𝐶𝑓𝑖𝑙

𝑖=1

6
                    

 



  ٝيخض ػَيٞح تغؼٞش اىَخاطش:3.3اىجذوه رقم 
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4 3 2004

2012

    

718 382 336  

70088028460 40872060223 29215968237  

41334384049 24949986364 16384397685  

56%  61%  56%   

18154160209 11887068680 6267091529  

44%  48%  38%   

25284346 31117981 18652058  

33098 25320 7778  

Source: Ministère de l’Industrie, de la Petite et Moyenne Entreprise et de la Promotion de 

l’Investissement. Bulletin d’information statistique de la pme n021, octobre 2012, p : 35. 
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220042012  

20042012

5.320042012

%  %  % 

 

 

70 23039 69 12480327801 60 429  

20 6721 17 3137899063 23 163  

1 499 1 270660625 1 9  

9 2839 13 2277272720 16 117  

100 33098 100 18166160209 100 718  

Source :Ministère de l’Industrie, de la Petite et Moyenne Entreprise et de la Promotion de

l’Investissement. Bulletin d’information statistique de la pme n021, octobre 2012, p : 36. 
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1106 742687198 29  

33098 18166160209 718  

Source :Ministère de l’Industrie, de la Petite et Moyenne Entreprise et de la Promotion de 

l’Investissement. Bulletin d’information statistique de la pme n021, octobre 2012, p : 37. 
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Le résumé : 

Le problème abordé par cette étude remonte à l'existence d'un grand nombre de problèmes 

que les petites et moyennes entreprises rencontrent à l'environnement des affaires les empêche 

à accéder au financement bancaire, ou oblige les banques commerciales à classer les crédits 

qui leur sont accordés, comme crédits à haut risque. 

 Cela est fait, malgré les avantages dont bénéficient les petites et moyennes entreprises dans la 

promotion du développement économique et social. Pour corriger ces situations, il doit 

chercher les solutions les plus convenables pour résoudre les problèmes qui les empêchent à 

accéder au financement bancaire. 

 L'étude a pour objet de mettre la lumière sur le fonds de garantie des crédits comme une de 

ces solutions qui aident les petites et moyennes entreprises à la faisabilité économique 

d'obtenir de crédits, à travers de réduire le problème de l'information asymétrique et les coûts 

de transaction qu’on la considère parmi les plus grands obstacles de financement bancaire 

pour les petites et moyennes entreprises. 

  Mots clés : secteur bancaire, Les petites et moyennes entreprises,  Les prêts bancaires, Le 

risque des prêts bancaires, les garanties, fonds de garantie des crédits aux petites et moyennes 

entreprises 

 

 


