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 العامة:  المقدمة
ؤسسات ابؼالية، ككظيفتها الأساسية قبوؿ الودائع ابعارية، كالتوفير لأجل من الأفراد كابؼصركعات تعد ابؼصارؼ إحدل أىم كأقدـ ابؼ

العامة، كإعادة استخدامها بغسػااا ابػػاص في مػنلا الائتمػاف كابػصػم كبقيػة العمليػات ابؼاليػة للوحػدات الاقتصػادية الغػير  كالإدارات
ا الداخلية للتحويل، بدعى  عدـ قدرتها على الاستجابة لطلبات ابؼودعين، بودث ابؼصارؼ عن القياـ بالتزاماته تكإذا عجز ، مصرفية

يسمى بأزمة سيولة لدل ىػذه ابؼصػارؼ، كإذا انتصػرت ىػذه الأزمػة إلذ ابؼصػارؼ الأخػرل، تسػمى في ىػذه ابغالػة أزمػة مصػرفية،  ما
لا القركض، خوفػا مػن عػدـ قػدرتها علػى الوفػاء كعندما بودث العكس، أم تتوافر الودائع لدل ابؼصارؼ، كترفض ىذه ابؼصارؼ من

يسػمى بأزمػػة الائتمػاف كبسيػل الأزمػػات ابؼصػرفية إلذ الاسػتمرار كقتػػا أطػوؿ مػػن  ، كىػػو مػاالإقػراضبطلبػات السػحب، برػػدث أزمػة في 
 أزمات العملة.
كالتحويػػل، كلكنهػػا  قػػد كانػػت الأزمػػات ابؼصػػرفية نػػادرة نسػػبيا في ابػمسػػينيات كالسػػتينيات، بسػػبب القيػػود علػػى رأس ابؼػػاؿ 

 ، كالػتي توالػت كراءىػا الأزمػات 9191أصبحت أكثػر شػيوعا منػذ السػبعينيات، ككمثػاؿ علػى ذلػك، أزمػة الكسػاد العظػيم في سػنة 
 كابؼكسػػػيكية 9119 ، الأزمةالسػػػويدية9119 كالنركبهيػػػة 9199 إلذ غايػػػة يومنػػػا ىػػػذا، كنػػػذكر علػػػى سػػػيبل ابؼثاؿ،الأزمػػػة التصػػػيلية

، كالأزمػػة الاقتصػػادية بالولايػػات 9222 كالتركيػػة 9111 ، الأزمػػة الأندكنيسػػية9111 كاليبانيػػة 9111 يػػة، الأزمػػة الكور 9111
 .9229 ابؼتحدة

 كػػػػل ىػػػػذه الأزمػػػػات ابؼصػػػػرفية، خلفػػػػت خسػػػػائر كتكػػػػاليف عاليػػػػة، مسػػػػت بصيػػػػع ابؼيػػػػادين، بدػػػػا فيهػػػػا ابؼيػػػػادين الاقتصػػػػادية، كعلػػػػى   
بؼتخػذم  الإنػذارلأزمػات ابؼاليػة كابؼصػرفية، كالػتي تعتػبر مػن الأدكات الدائمػة للتوجيػو ك ابؼبكػر للتنبػؤ با الإنػذارأثر ىذا جػاءت أنظمػة 

يلػزـ مػن سياسػات  كتعريفهم باحتماؿ حدكث ىذه الأزمات في كقت مبكر، لابزػاذ مػا ،باحتماؿ تعرض ابؼصارؼ لأزمات القرار،
 كقائية. إجراءاتك 

و بيثػػػل حالػػػة اقتصػػػاد سػػػلكت فيػػػو الدكلػػػة بعػػػد الاسػػػتقلبؿ أسػػػلوب باعتبػػػار الاقتصػػػاد ابعزائػػػرم بموذجػػػا لاقتصػػػاد نػػػاـ، كىػػػ 
 درجة متقدمة من التطور كالنمو .  إلذالتخطيط ابؼركزم كوسيلة للوصوؿ بالاقتصاد الوطني 

 فقػد بػدا كاضػحا الابذػاه ،كتعتبر مرحلة التسعينات التي مػرت اػا ابعزائػر أدؽ مراحػل التحػوؿ في تػاريص الاقتصػاد ابعزائػرم ابغػديث 
برنامج لعلبج ابؼصاكل الأساسية التي يعاني منها كالتي تعد بدثابة قيد على بموه، فمن اختلبؿ في  إطاربكو بررير الاقتصاد الوطني في 

اسػتيعاب نسػبة كبػيرة مػن عوائػد الصػادرات  إلذأدت  ،التوازف ابػارجي في صورة عجز مزمن في ميػزاف ابؼػدفوعات مػع مديونيػة كبػيرة
اخػػتلبؿ في التػػوازف الػػداخلي كالػػذم كجػػد صػػداه في ارتفػػاع معػػدؿ التضػػخم ابؼصػػاحب  إلذ ،دمات الػػدين ابػػػارجيبؼقابلػػة أعبػػاء خػػ

سػيطرة القطػاع العمػومي  إطػارللعجز في ابؼيزانية العامة للدكلة تغذيو كتتغذل عليو بالتزامن مع معدؿ مرتفع للبطالػة، ككػل ذلػك في 
 على القسط الأكبر من النصاط الاقتصادم . 

 إصػػلبحكعليػػو أصػػبلا  ،الاقتصػػادم في ابعزائػػر يقػػع في أحػػد جوانبػػو علػػى البنػػوؾ الإصػػلبحف عػػبء تنفيػػذ سياسػػة لأنظػػرا  
، أك مػػن حيػث ابؼهػػاـ ابؼرتبطػة بػػو، فػابؼلبح  أف قػػدرة ىػذه البنػػوؾ في كإدارتػومػن حيػػث مػنهج تسػػييره  "النظػاـ ابؼصػػرفي حتميػة سػػواء

لنتائج ابؼرجوة منها، فرغم أف النظاـ ابؼصرفي يعتبر أىم ابؼؤسسات الادخارية داخل الاقتصاد تعبئة ابؼدخرات كبسويل التنمية لد برقق ا
يزاؿ الكثير من الأفراد خارج نطاؽ العملية  أف مستويات الادخار ابؼعبئة من طرؼ ىذا ابعهاز بقيت بؿدكدة، بحيث لا إلاابعزائرم 
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ليقػػة في الاقتصػػاد دكف أف يػػتمكن النظػػاـ ابؼصػػرفي مػػن تعبئتهػػا بػدمػػة التنميػػة تػػزاؿ الكثػػير مػػن الأمػػواؿ ط ابؼصػػرفية كخػػدماتها، أم لا
 الاقتصادية . 

أنػػو كػػاف يعتمػػد في الأسػػاس علػػى ابعبايػػة  إلاقدمػػو النظػػاـ ابؼصػػرفي مػػن بسويػػل مباشػػر كغػػير مباشػػر للتنميػػة، كرغػػم أبنيتػػو  كمػػا أف مػػا 
اختلبلات نقدية داخلية كخارجية أثرت على الاستقرار الاقتصادم  إبراز النقدم كالديوف ابػارجية، بفا ساىم في كالإصدارالبتركلية 

 كالنقدم . 

 إشكالية الدراسة:

بيكن القوؿ أف النظاـ ابؼالر كالنقدم عموما لد يستند على مبادئ حقيقية بؾديػة، كلد يبػى  علػى نطػاؽ مؤسسػي ملبئػم كبؿػدد كلا  
 كضػػػع ملبئػػػم كسياسػػػة فعالػػػة كتنظػػػيم بؿكػػػم للجهػػػاز ابؼصػػػرفي  إبهػػػادعلػػػى علػػػى حقػػػائق اقتصػػػادية مسػػػلمة، كلػػػذلك عملػػػت ابعزائػػػر 

 ( فقػػػانوف 99 -98بقػػػانوف   "حػػػؤ يػػػؤدم دكره ابؼنػػػوط لػػػو، كيظهػػػر ذلػػػك جليػػػا مػػػن خػػػلبؿ القػػػوانين كالتصػػػريعات الاقتصػػػادية بػػػدء
تطوير خدماتػو، مواكبػة  كما عمل ابعهاز ابؼصرفي على  ،( ابؼتعلق بالنقد كالقرض92 -12كبعد ذلك جاء قانوف   ،(28 -99 

للتنبػؤ بالأزمػات  إنذارللتطورات التي تعايصها الأنظمة ابؼصرفية بالدكؿ ابؼتقدمة، كيعمل ابعهاز ابؼصرفي ابعزائرم، على خلق أنظمة 
 ابؼصرفية، خاصة بعد الأزمات التي عرفتها كمازلت تعرفها ابؼصارؼ التجارية ابعزائرية .

 الإشكالية الرئيسية التالية: وؾ التجارية ابعزائرية، للوقوؼ علىنابؼستخدمة في الب الإنذارظمة من ىنا كاف اختيارنا بؼوضوع أن

 ؟المستخدمة في البنوك التجارية الجزائرية في التنبؤ بالأزمات المصرفية الإنذاركفاءة أنظمة  مدى ما

العديػػػػد مػػػن ابؼوضػػػػوعات النقديػػػػة كابؼاليػػػػة  إبنػػػػاؿي أنػػػو لا ينبغػػػػ إلاف كانػػػت ىػػػػذه ابؼصػػػػكلة الرئيسػػػػية الػػػتي يػػػػدكر حوبؽػػػػا ابؼوضػػػػوع، إك 
 بيكػن لأم دراسػػة أف تتجاىلهػا كمػػدخل  ، كالػػتي لاالإنػذارالعػػاـ بؼفهػوـ الأزمػػات ابؼصػرفية، أنظمػػة  الإطػاركالاقتصػادية الػتي تصػػكل 

 :التالية الفرعية التساؤلات طرح إلذ ابدكرى قودنات ةابؼطركح يةالإشكال، ك بؽا

 عرفها ىذا القطاع، خاصة تيال الإصلبحاتىي أىم  ، كما9222بؼصرفي ابعزائرم، قبل كبعد سنة ىو كاقع القطاع ا ما -
 ؟ BCIAبنك ابػليفة كالصركة ابعزائرية كالبنك التجارم كالصناعي  إفلبسبعد 
 في البنوؾ التجارية ابعزائرية ؟  الإشرافيةما ىو كاقع أنظمة كأجهزة الرقابة  -

 تها البنوؾ التجارية ابعزائرية ؟ ما ىي أىم الأزمات التي عرف -

 ابؼبكر التي تستخدمها البنوؾ التجارية ابعزائرية ؟  الإنذارما ىي أىم أنظمة  -

 الػػػػتي تعرفهػػػػا البنػػػػػوؾ  الأزمػػػػػاتابؼبكػػػػػر ابؼسػػػػتخدمة في البنػػػػوؾ التجاريػػػػػة ابعزائريػػػػة، علبقػػػػة بدختلػػػػف  الإنػػػػذارىػػػػل لأنظمػػػػة  -
 تعثرة التي تعرفها البنوؾ العمومية ؟ ابػاصة، كبدختلف الاختلبسات كمصكلة الديوف ابؼ

 ىل ستعرؼ البنوؾ التجارية أزمات مصرفية مستقبلب؟ -
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 صحتها كىي :  امد إثباتتقوـ الدراسة على عدد من الفرضيات، حاكلنا فرضيات الدراسة: : 
 : الرئيسية الفرضية

 .ابؼبكر ابؼستخدمة في البنوؾ التجارية ابعزائرية الإنذارعدـ كفاءة أنظمة  
 : الجزئية الفرضيات

 .ابؼلبءة نسبة لتحقيق ابؼاؿ لرأس بستلك البنوؾ التجارية ابعزائرية كفاية ــــــ 1
 .اا الاحتفاظالتوظيف ك  أجل من السيولة فائض في البنوؾ التجارية ابعزائرية بؽا ـ ــــــ2
 .ابؼصرفية الأزماتصامدة أماـ  الذم حققتو البنوؾ التجارية ابعزائرية جعلهافي السيولة الفائض  ـــــــ 3
لبنك ابعزائر من حيث التعليمات كالقوانين التي  الإشرافيابؼاؿ في البنوؾ التجارية ابعزائرية يثبت جدارة الدكر  رأسبرقيق كفاية  ػػػـــ4

 .يصدرىا
 .ارية ابعزائريةالاحترازية في البنوؾ التج أنظمةعدـ كجود تأثير بؼتغيرات الاقتصاد الكلي على أداء ػػػػػػ  5
 .عدـ تعرض البنوؾ التجارية ابعزائرية ابػاصة لأزمات مصرفية حالية كمستقبلية ـــــــ 6

 :الآتيتتمثل أىم أسباب اختيار الدراسة في  أسباب اختيار الدراسة:
 الر الػػػػذم يسػػػػعى الػػػػدكر الفعػػػػاؿ الػػػػذم يلعبػػػػو البنػػػػك التجػػػػارم في دفػػػػع عجلػػػػة التنميػػػػة الاقتصػػػػادية، حيػػػػث يعتػػػػبر الوسػػػػيط ابؼػػػػ - 9
  الإقػػػػراضكتسػػػػيير عمليػػػػات ، مػػػػن جهػػػػة إليػػػػوالتوفيػػػػق كابؼلبئمػػػػة بػػػػين طاقػػػػة التمويػػػػل كابغاجػػػػة  إمكانيػػػػةالبحػػػػث باسػػػػتمرار عػػػػن  إلذ

 أخرل.من جهة 
 .ابؼيل الصخصي لدراسة ابؼواضيع ذات الصلة باقتصاد التنبؤ بالأزمات في المجاؿ ابؼصرفي  - 9
  إدارة مػػػػن جانػػػػب التنبػػػػؤ بالأزمػػػػات ابؼصػػػػرفية كاختصػػػػارىا علػػػػى طػػػػرؽابعزائريػػػػة نػػػػوؾ التجاريػػػػة قلػػػػة الدراسػػػػات الػػػػتي تتنػػػػاكؿ الب - 2

 .كخاصة بـاطر الائتماف ما يثرم ابؼكتبة العربية اذه الدراسة ،ابؼخاطر
 ابؼستوحاة من ىذه الدراسة في النقاط التالية: الأىداؼ إبهازبيكن  أىداف الدراسة:

 .ابؼبكر للتنبؤ بالأزمات ابؼصرفية كأبنيتها الإنذار أنظمةبرديد  ػػػػػػػ 9
 .تطورات النظاـ ابؼصرفي ابعزائرم أىمالتركيز على ػػػػػػ  9
 .القواعد الاحترازية كمؤشرات كطرؽ قياس كل قاعدة أىمعرض ػػػػػػػ  2
 تصػػػػور عػػػػاـ عػػػػن الوضػػػػع ابؼسػػػػتقبلي ككضػػػػع  ،لؤنظمػػػػة الاحترازيػػػػة ابؼطبقػػػػة في البنػػػػوؾ التجاريػػػػة ابعزائريػػػػةلتقيػػػػيم الوضػػػػع ابغػػػػالر  ػػػػػػػػػػػ 1

 .للتنبؤ بالأزمات ابؼصرفية فيها
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  أىمية الدراسة:
سػواء  ،بالغ الأبنيةابؼستخدمة في البنوؾ التجارية ابعزائرية في التنبؤ بالأزمات ابؼصرفية  الإنذاركفاءة أنظمة يعتبر موضوع   

 أك العملية من الناحية العلمية
 أىمية الدراسة العلمية : -1

ابؼكػػر للتنبػػؤ بالأزمػػات ابؼصػػرفية ككفػػاءة ىػػذه  الإنػػذاركػػوف ابؼوضػػوع اسػػتعراض بعػػانبين بنػػا أنظمػػة   إلذجػػع ىػػذه الأبنيػػة تر  
 ابعهػػاز ابؼصػػرفي(، جػػزء مػػن النصػػاط  امػػاالأنظمػػة في التنبػػؤ بالأزمػػات ابؼصػػرفية، حيػػث يصػػكل ىػػذين ابعػػانبين كابؼؤسسػػة الػػتي تقػػوـ 

ؤمنػاف شػكلب مػن الاسػتقرار الاقتصػادم كالسياسػي الػوطني مػن خػلبؿ ضػماف حالػة الاسػتقرار التنمػوم بػػدمات ابعهػاز ابؼصػرفي، كي
 بابعهاز ابؼصرفي.

 أىمية الدراسة العملية :  -2
تأتي ىذه الأبنية من الفترة الػتي يغطيهػا البحػث في الاقتصػاد العػابؼي كىػي بسثػل مرحلػة، تعػرض ىػذا الاقتصػاد لأزمػات، كالػتي تتميػز 

 لاسػػػػتقرار، حيػػػػث تصػػػػكل سػػػػنوات ىػػػػذه الفػػػػترة حػػػدكث العديػػػػد مػػػػن الأزمػػػػات، كمنهػػػػا أزمػػػػة الاقتصػػػػاد الأمريكػػػػي بػػػالتحوؿ كعػػػػدـ ا
 .9299، كأزمة الاقتصاد الأكربي 9229
  :الدراسة حدود
 لدراسةبرددت ا التطبيقي للجزء بالنسبة للتنبؤ بالأزمات ابؼصرفية، أما الإنذاردراسة أنظمة  على النظرم جانبها في الدراسة اقتصرت

 .9291 -9221حيث المجاؿ الزمني للفترة  من
  :كالمجاؿ ابؼكاني للدراسة، بسثلت في

بنػػك الفلبحػػة كالتنميػػة الريفيػػة، البنػػك الػػوطني ابعزائػػرم، بنػػك التنميػػة المحليػػة،  :البنــوك التجاريــة الجزائريــة العموميــة -
 .بنك ابعزائر ابػارجي

  .كة، بنك سوسيتي جنراؿ، ابؼؤسسة العربية ابؼصرفية: بنك البر  البنوك التجارية الجزائرية الخاصة -
 معطيات الدراسة ابؼعتمد عليها لاستكماؿ ىذه الدراسة تم بذميعها من ابؼصادر التالية: إف مصادر الدراسة:

 .التقارير السنوية الصادرة عن البنك ابؼركزم ابعزائرم_  9
 .جارية ابعزائريةمعلومات متوفرة في ابؼواقع الالكتركنية للبنوؾ الت _9
 .وكالات ابعهوية للبنوؾ التجارية العمومية كابػاصة ابعزائرية بؿل الدراسةالزيارات ميدانية بؼديرية _  2
 .معلومات متوفرة في ابؼواقع الالكتركنية لصندكؽ النقد العربي_  1

  الدراسة:أدوات منهجية و 
نفي صحة الفرضيات ابؼعتمدة تستدعي ضركرة ابؼزج بين  أك إثباتمع  ،اسةالدر  أسئلةعلى  كالإجابةابؼطركحة  الإشكاليةمعابعة  إف

 منها: الإنسانيةابؼنهجية ابؼعركفة قي العلوـ  كالأدكات الأساليببؾموعة من 
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 ابؼبكػػػػػػػر الػػػػػػػتي يعرضػػػػػػػها البنػػػػػػػك التجػػػػػػػػارم  للئنػػػػػػػذارابؼسػػػػػػػتخدمة  الأنظمػػػػػػػػة:بؼعرفػػػػػػػة بـتلػػػػػػػف  المـــــــنهج الوصـــــــفي التحليلـــــــي -9
 .ن مبادئ تطبيقهاكالكصف ع ،ابعزائرم

للكصػػف عػػن بـتلػػف الركػػائز كالقواعػػد  ،:حيػػث سػػتتم ابؼقارنػػة بػػين الفػػترات الزمنيػػة بؼؤسسػػات عينػػة الدراسػػة المــنهج المقــارن -9
ابؼبكػػر  الإنػػذار أنظمػػةالاحترازيػػة ابؼعتمػػدة مػػن طػػرؼ بنػػك ابعزائػػر كابؼفركضػػة علػػى البنػػوؾ التجاريػػة ابعزائريػػة كابؼقارنػػة بينهػػا كبػػين أىػػم 

 كالأدكاتالنمػاذج الرياضػية  أمػاستخدمة عابؼيا كحديثا، كالوقوؼ على كاقع التنبؤ بالأزمات ابؼصرفية في البنوؾ التجارية ابعزائريػة، ابؼ
 الأنظمػػةلتقيػػيم كفػػاءة  ،كالبيانػػات العدديػػة كبـتلػػف النسػػب ابؼاليػػة الإحصػػائيةفقػػد بسػػت الاسػػتعانة اػػا لتصػػكيل ابعػػداكؿ  الإحصػػائية
 .زائريةالاحترازية ابع

 : إلذالدراسة، كذلك بالتطرؽ  بدوضوع علبقة بؽا التي الأبحاث إلذ يلي فيما التطرؽ سيتم الدراسات السابقة:
 دراسات باللغة العربية: -

، البنػػػك كإدارتهػػػا، بعنػػػواف "الػػػبلبد الناميػػػة كالأزمػػػات ابؼاليػػػة العابؼيػػػة: حػػػوؿ اسػػػتراتيجيات منػػػع الأزمػػػات دراســـة محمـــد الفتـــي  -
الأزمػات  إدارة، تطػرؽ الباحػث إلذ ابعوانػب ابؼهمػة الػتي لعبهػا صػندكؽ النقػد الػدكلر في 9222للتنميػة، الطبعػة الأكلذ،  يالإسلبم

 الناميػة، كمػا نػػاقس الأسػباب الػتي تؤكػد ابغاجػة إلذ تقويػػة ابؼقػدرة التمويليػة للصػندكؽ في بؾػػاؿ  لػدافابؼاليػة الػتي دابنػت عػددا مػػن الب
 دية ىذا الدكر.منع الأزمات كأسباب بؿدك 

 كالواقػػػػػع، كرقػػػػػة عمػػػػػل نصػػػػػرت في بؾلػػػػػة التمويػػػػػل كالعلػػػػػوـ  الأسػػػػػطورةابؼاليػػػػػة :  الأزمػػػػػات، بعنػػػػػواف توقػػػػػع دراســـــة محفـــــوظ جبـــــار -
 : في ، جاءت فرضيات الدراسة9229، ابعزائر، الإدارية

 .ابؼالية الأزماتككفرة من النماذج النظرية كالدراسات العملية التي برلل  إفراطىناؾ  -
 .ابؼبكر ابؼستخدمة للتنبؤ اا الإنذارالقوة التنبؤية لنظم  إظهارابؼالية، انطلبقا من  بالأزماتالتنبؤ  إمكانية -
كقسػػم ينػػاقس  ،ابؼاليػػة مػػع طػػرح مؤشػػراتها كالأزمػػات، قسػػم يصػػمل تعريفػػات للبسػػتقرار ابؼػػالر أقسػػاـجػػاءت ىػػذه الدراسػػة في عػػدة  

 .ابؼالية بالأزماتابؼبكر للتنبؤ  الإنذارنظم ابؼالية كبماذج  بالأزماتعملية التنبؤ 
 لا بيكػػػػػن التنبػػػػػؤ اػػػػػا كدائمػػػػػا تأخػػػػػذ ركاد السػػػػػوؽ كصػػػػػناع القػػػػػرار علػػػػػى حػػػػػين  ،ابؼاليػػػػػة الأزمػػػػػاتأف  إلذكخلصػػػػػت ىػػػػػذه الدراسػػػػػة  

 ة ابؼالية.غرة، بفا بهعلهم يتساءلوف باستمرار "بؼاذا لد أفكر في ىذا من قبل" ىذه ىي حدكد ابؽندسة ابؼالية في عالد العوبؼ
ابؼخػػاطر بؼواجهػػة الأزمػػات في ابؼؤسسػػات ابؼاليػػة"، ملتقػػى دكلر  لإدارة، بعنػػواف "أبنيػػة بنػػاء أنظمػػة دراســة عصــماني عبــد القــادر -

، انطلػػػق الباحػػػث في دراسػػػتو مػػػن فرضػػػيات 9221حػػػوؿ الأزمػػػة ابؼاليػػػة كالاقتصػػػادية الدكليػػػة كابغوكمػػػة العابؼيػػػة، سػػػطيف، ابعزائػػػر، 
 الدراسة:

اء أنظمػػػة لإدارة ابؼخػػاطر في ابؼؤسسػػػات ابؼاليػػة ىػػػو اسػػػتثمار في ابؼسػػتقبل بحيػػػث يضػػمن الاسػػػتقرار ابؼػػالر، كتقليػػػل التعػػػرض إف بنػػ -
 .للصدمات كظهور الأزمات

أنظمة إدارة ابؼخاطر تتيلا الفرص في توطيد كتطوير علبقة ابؼؤسسة ابؼالية بأطراؼ ابؼصلحة ابؼختلفة ليس على مستول نصاطها  - 
 . على مستول النظاـ ابؼالر سواء بالنسبة ؿ لأنصطة الطويلة كالقصيرة الأمدفقط بل 
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ابؼخػػػاطر كالأزمػػػة ابؼاليػػػة  إدارةلذ برليػػػل نظػػػرم للعلبقػػػة بػػػين إدارت الدراسػػػة حػػػوؿ مفػػػاىيم عامػػػة للمخػػػاطر في ابؼؤسسػػػات ابؼاليػػػة، ك  
 ابغالية. 

كعلى إبهاد نظاـ  ،ابؼرتبطة كابؼتناسقة فيما بينها الإجراءاتبصلة من ابؼخاطر يعتمد على  لإدارةتوصلت الدراسة إلذ أف بناء أنظمة   
 الأزمات. لإدارةابؼخاطر يكوف مقدمة  لإدارةمتكامل 

التنبػؤ ابؼبكػر بالأزمػات"، البنػك ابؼركػزم العراقػي،  كإمكانيػة، بعنػواف " مؤشػرات ابغيطػة الكليػة دراسة علي عبد الرضا حمـودي -
: ىػػل ابؼؤشػػرات الاقتصػػادية الكليػػة كابؼؤشػػرات ابؼصػػرفية في الآتيعلػػى السػػؤاؿ  الإجابػػةية برػػاكؿ ، انطلػػق الباحػػث مػػن فرضػػ9221

 .احتمالية تعرض ابعهاز ابؼصرفي للبزمات ابؼالية؟  إلذالعراؽ تصير 
ضػػركرة  إلذتوصػػلت الدراسػػة ، دارت الدراسػػة حػػوؿ مفػػاىيم عامػػة للمؤشػػرات الاقتصػػادية الكليػػة كمؤشػػرات ابغيطػػة الكليػػة ابؼصػػرفية 

كضػػػع قاعػػػدة للبيانػػػات ابػاصػػػة بدؤشػػػرات ابغيطػػػة الكليػػػة، ليػػػتم التوسػػػع فيهػػػا كتطويرىػػػا بحيػػػث بيكػػػن تقػػػدنً تقػػػارير دكريػػػة بؼواجهػػػة 
 احتمالات حدكث الأزمات قبل كقوعها.

ـــــل -  وؾ ، بعنػػػػػواف "اثػػػػػر تطبيػػػػػق نظػػػػػاـ التقيػػػػػيم ابؼصػػػػػرفي الأمريكػػػػػي علػػػػػى فعاليػػػػػة نظػػػػػاـ الرقابػػػػػة علػػػػػى البنػػػػػدراســـــة يوســـــف بوخلال
لذ مقومػػات إابؼبكػػر ك  الإنػػذارلػػنظم طػػرؽ الت أف إلذ، جػػاءت فرضػػية الدراسػػة 9299، 92التجاريػػة"، بؾلػػة الباحػػث، ابعزائػػر، عػػدد 

 .تنعكس على متطلبات الرقابة ابؼصرفية ،camelsنظاـ التقييم ابؼصرفي 
الاىتمػػاـ مػػن قبػػل السػػلطة الرقابيػػة لتطػػوير  ضػػركرة بػػدؿ ابؼزيػػد مػػن إلذتوصػػلت الدراسػػة ، ابؼبكػػر الإنػػذاردارت الدراسػػة حػػوؿ نظػػم  

كضػػركرة زيػػػادة الاىتمػػاـ بتعػػداد كتنظػػػيم دكرات كبػػرامج تدريبيػػة متخصصػػػة في بؾػػاؿ التقيػػيم كالرقابػػػة  ،آليػػات نظػػاـ التقيػػػيم ابؼصػػرفي
 ابؼصرفية.

دمصػػػق للعلػػػوـ الاقتصػػػادية ، بعنػػػواف " مسػػػببات الأزمػػػات ابؼاليػػػة العابؼيػػػة كمنعكسػػػاتها"، بؾلػػػة جامعػػػة دراســـة رازي محـــي الـــدين -
 ، انطلق الباحث في دراستو من فرضيات:9292، العدد الثاني، 91كالقانونية، المجلد 

 أف بنية النظاـ الرأبظالر العابؼي ابغالية برتوم على اختلبلات تساعد على خلق الأزمات ابؼالية. -

 ية كحدة الأزمات ابؼالية.الاقتصادم كالقانوني تساعد على التخفيف من احتمال الإصلبحعملية  -

إف للمنتجػػػات ابؼاليػػػة ابغديثػػػة دكر كبػػػير في تعظػػػيم اثػػػر الأزمػػػات ابؼاليػػػة، كتوصػػػل الباحػػػث إلذ ضػػػركرة الالتػػػزاـ بضػػػوابط عمليػػػات  -
 كالاقتصادم. كالإدارمابؼالر  الإفصاح

ة العابؼيػة ابغديثػة، كمسػببات الأزمػات ابؼاليػة لذ أىػم الأزمػات ابؼاليػإسػلبيات النظػاـ الرأبظػالر العػابؼي، ك  إظهػارقامت الدراسػة علػى  
 العابؼية. 

لذ ضركرة إك  ،ضركرة تعديل اقتصاديات الدكؿ التي تتسم بالضعف في ابؽياكل القاعدية كالتخلف التكنولوجي إلذتوصلت الدراسة   
 كابغد من استخداـ الأدكات الرأبظالية ابغديثة. قانونية، كضع ضوابط
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، بعنػواف "جػودة ابػػدمات ابؼصػرفية كمػدخل لزيػادة القػدرة التنافسػية للبنػوؾ"، بؾلػة اقتصػاديات  ػاؿ ردراسة بـري  عبـد القـاد -
ابعػودة الصػاملة في بؾػاؿ ابػػدمات ابؼصػرفية  إدارةلػى ضػركرة الاسػتفادة مػن تطبيػق فلسػفة ع، جػاءت فرضػية الدراسػة 2، عددإفريقيا

 حاجيات العملبء كبرقيق رضاىم. تقدنً خدمات عالية ابعودة كتلبية إلذمن أجل الوصوؿ 
 مفػػػػػػاىيم حػػػػػػوؿ ابػػػػػػػدمات ابؼصػػػػػػرفية كالذ جػػػػػػودة ابػػػػػػػدمات ابؼصػػػػػػرفية كمػػػػػػدخل لزيػػػػػػادة القػػػػػػدرة التنافسػػػػػػية  إلذتطرقػػػػػػت الدراسػػػػػػة  

ضركرة مواكبة احدث التطورات التكنولوجية في العمل ابؼصرفي كعلى تطوير التسويق ابؼصػرفي كمواكبػة ابؼعػايير  إلذللبنوؾ، كتوصلت 
 كحدات للتنبؤ ابؼبكر بالأزمات ابؼصرفية بالبنوؾ ابعزائرية. كإنصاءابؼبكر بالبنوؾ  للئنذارصرفية الدكلية، ككضع آلية ابؼ
، بعنواف ابؼعايير الاحترازية في العمل ابؼصرفي كمدل تطبيقها في ابؼنظومة ابؼصرفية ابعزائرية، بؾلة العلوـ سليمان ناصر -دراسة د -

 ، فرضيات الدراسة: 9292لتسيير، ابعزائر، الاقتصادية كعلوـ ا
 .9لد تتم مسايرة من التنظيمات ابعزائرية لتعديلبت بازؿ  -
 .9لد تتم مسايرة من التنظيمات ابعزائرية لاتفاقيات بازؿ  -
 .2لد تتم مسايرة كاضحة من التنظيمات ابعزائرية لاتفاقية بازؿ  -
خلصػػػت ، الدراسػػػة علػػػى ابؼنظومػػػة ابؼصػػػرفية ابعزائريػػػةىػػػذه كفػػػة كابؼطبقػػػة في العػػػالد، كقامػػػت تناكلػػػت الدراسػػػة ابؼعػػػايير الاحترازيػػػة ابؼعر  

 : إلذالدراسة 
 .التنظيمات ابعزائرية سايرت ابؼعايير ابؼطبقة في تقسيم بـاطر ابؼصارؼ -
 .بجميع تفاصيلها 9التنظيمات الاحترازية ابعزائرية سايرت معايير بازؿ  -
 .، كلكن شبو مسايرة في ابؼضموف كفي الأجل2التنظيمات ابعزائرية لاتفاقيات بازؿ  لد تتم مسايرة كاضحة من -
 :الأجنبيةدراسات باللغة  -
، بعنػػواف المحػػددات الرئيسػػية للبزمػػات ابؼصػػرفية كىصاشػػة التنظػػيم ابؼصػػرفي "دراسػػة تطبيقيػػة لػػدكؿ Cristina Biriraدراســة  -

OECD كجاءت فرضيات الدراسة على النحو التالر: 9299معهد بولر، البرتغاؿ  يةالإدار بؾلة الصؤكف  إلذ" كرقة عمل مقدمة 
 .تزيد خصائص نصاط بنوؾ بلداف منظمة التعاكف كالتنمية من احتماؿ كقوعها في أزمات مصرفية -
 .ابؼصرفية الأزماتعلى احتماؿ كقوع بنوكها في  OECDتؤكد ظركؼ الاقتصاد الكلي في بلداف  -
 الأزمػػاتابؼصػػرفية، قسػم يقػػدـ البيانػات كيصػػف  الأزمػاتسػة عػػدة أقسػاـ، قسػػم لاسػتعراض مػػا كتػب حػػوؿ اسػتخدمت ىػػذه الدرا 

 .OECDابؼصرفية بدكؿ  الأزمات، قسم يقدـ منهجية الاقتصاد القياسي بؼواجهة OECDابؼصرفية بدكؿ 
 كمػػػػػا ،  تويات عاليػػػػػة مػػػػػن الػػػػػدينابؼاليػػػػػة بسيػػػػػل إلذ أف برػػػػػدث في الغالػػػػػب في البنػػػػػوؾ ذات مسػػػػػ الأزمػػػػػاتأف  إلذخلصػػػػػت الدراسػػػػػة  
 .ابؼصرفية الأزماتلو دكر في حدكث  كالإشراؼنوعية النموذج الاقتصادم القياسي كمؤشر التنظيم  أف
ابؼبكػػر للبزمػػات ابؼصػػرفية" استكصػػاؼ أدكات  الإنػػذار، بعنػػواف مؤشػػرات Piana Bonphin ،Saw Rodrigzدراســة  -

 ، جػػػػػاءت فرضػػػػػية الدراسػػػػػة 9299نصػػػػػرت بالمجلػػػػػة الاقتصػػػػػادية البرتغاليػػػػػة،جديػػػػػدة"، ىػػػػػذه الدراسػػػػػة ىػػػػػي عبػػػػػارة عػػػػػن كرقػػػػػة عمػػػػػل 
 .ابؼبكر للبزمات ابؼصرفية الإنذارحوؿ انو يساىم استخداـ مؤشرات الاحتمالية الديناميكية في برسين القدرة التنبؤية لنماذج 
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قسػػػم لتحليػػل الدقػػػة التنبؤيػػػة للنمػػػاذج ابؼصػػػرفية، ك  بالأزمػػػاتنظمػػت الدراسػػػة في قسػػػم لوصػػف بيانػػػات النمػػػاذج ابؼسػػػتخدمة للتنبػػؤ  
 علػػى ابؼػػدل الطويػػل  الإبصػػالرأف مؤشػػر ابكػػراؼ النسػػبة بػػين القػػركض كالنػػاتج المحلػػي  إلذابؼسػػتخدمة في الدراسػػة، خلصػػت الدراسػػة 
ا ابؼؤشػر ضركرة تبني رأس ماؿ أعلػى قبػل الأزمػة لتفػادم كقوعهػا، كىػذ إلذ بالإضافة، الإشارةىو ابؼؤشر الذم يعطي أداء أفضل في 

 .9292يكمل عدة مؤشرات قدمت من طرؼ بعنة بازؿ 
 ابؼبكػػػػر للتنبػػػػؤ بابؼصػػػػاكل ابؼصػػػػرفية في الػػػػدكؿ  الإنػػػػذار، بعنػػػػواف بمػػػػوذج Faouzi Abdanour et Sihamدراســــة  -

 تقوـ فرضيات الدراسة على:، 991الناشئة، ىذه الدراسة نصرت في بؾلة الاقتصاد الدكلر، عدد
 .كطرؽ رصد ابؼخاطر ادؼ استقرار النظاـ ابؼصرفي الإشراؼالاحترازية بين عملية ضركرة تنسيق السلطات  -
 .البنوؾ في الدكؿ الناشئة بتفلبسابؼبكر ابؼقترح في ىذه الدراسة للتنبؤ  الإنذارعدـ قدرة بموذج  -
اسة تطبيقية على بنوؾ البلداف نظم الاستصراؼ على ابؼؤسسات ابؼالية، كدر  أىمدراسة نظرية حوؿ  إلذعمدت الدراسة في التطرؽ   

 .الناشئة بدراسة ابؼخاطر القانونية كالتنظيمية لبيئة ابؼؤسسة ابؼالية في البلداف الناشئة
لأنو توقع  ،ابؼبكر ابؼقترح في الدراسة ىو الأفضل الإنذاره الدراسة، ىو أف نظاـ ذكمن أىم استنتاجات الدراسة التي خلصت بؽا ى

 الإدارمابؼقػػترح عػػن طريػػق تضػػمين ابؼتغػػيرات الػػتي تصػػف ابؽيكػػل  الإنػػذارنػػو بيكػػن برسػػين بمػػوذج أ، كمػػا فصػػل البنػػوؾ بؿػػل الدراسػػة
 كاسػػػتغلبؿ ابؼعلومػػػات ابؼتاحػػػة  ،اعتمػػػاد بنػػػوؾ الػػػدكؿ الناشػػػئة علػػػى طػػػرؽ التحليػػػل بػػػالطرؽ اللبمعلميػػػة إمكانيػػػةكملكيػػػة البنػػػوؾ مػػػع 

 .عن التفاعلبت بين ابؼتغيرات التفسيرية
 :الحالية والدراسة السابقة دراساتال بين مقارنة

 جوانػب بػين عػدة في اخػتلبؼ كأكجػو تصػابو أكجػو ىنػاؾ أف بقػد الدراسػة بؾػاؿ في إجراءىػا تم التي السابقة الدراسات استعراض بعد 

 : يلي ما أبنها ،ابغالية الدراسة مع الدراسات ىذه

  .ابغالة دراسة على اعتمدت بغاليةا الدراسة الاستبانة، أما على دراستها في اعتمدت الدراسات معظم -

 مؤشرات من عينة تضمنت معظمها الأجنبية فالدراسات ،الدراسات بين اختلبؼ فوجدت الدراسة لعينة بالنسبة أما -

 أف لػذلك قػرر المحليػة، ابؼؤسسػات مػن عينػة ضػمت معظمهػا الػتي العربيػة الدراسػات عكػس علػى كالمحليػة، الأجنبيػة ابؼؤسسػات

 .المحلية ابؼؤسسات من عينة على اليةابغ الدراسة عتمدت

 بالأزمػات التنبػؤ إلذ ىػدفت الػتي التمييػزم التحليػل أسػلوب اسػتخداـ علػى اعتمػدت معظمهػا السػابقة الدراسػات إف -
وجيسػتي، كبمػوذج لالتحليل بالنموذج ال دراسة على ابغالية، اعتمدت الدراسة ابؼالية، أما ابؼؤشرات على اعتمادا ابؼصرفية كذلك

 .ابؼستخدمة في ىذه البنوؾ الإنذارارة، كحالة البنوؾ التجارية بؿل الدراسة بؼعرفة أداء أنظمة الاش

علػى دراسػة ابؼتغػيرات  الدراسػات جػل ركػزت الدراسة، حيػث موضوع في اختلبؼ لوح  السابقة الدراسات تتبع بعد -
للتنبػؤ  الإنػذارىػذه ابؼتغػيرات بؼعرفػة أداء أنظمػة تطبيػق  كيفيػة علػى ركػزت ابغاليػة الدراسػة أزمػات مصػرفية، أمػا إلذالػتي تػؤدم 

 .بالأزمات ابؼصرفية
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 الدراسة : ىيكل
ارتأينػا تقسػيم  ،كالتوصػيات النتػائج إلذ كالتوصػل دراسػةال أىػداؼ كلتحقيػق ،بدختلػف جوانػب الدراسػة كالإبؼػاـ الإجابػةجػل أمػن  

 تطرقنا فيو إلذ عرضحيث فاىيم عامة حوؿ الأزمات ابؼصرفية، م الأكؿالفصل  اكؿتن ، مع مقدمة كخابسة،أربعة فصوؿ إلذالدراسة 
 دكليػػػة التجػػػارب ال ، لنتعمػػػق في عػػػرض أىػػػمالأزمػػػات ابؼصػػػرفية ، بعػػػدىا تكلمنػػػا عػػػنأنواعهػػػابدختلػػػف زمػػػة ابؼاليػػػة عامػػػة للؤم فػػػاىيم

 .في الأزمات ابؼصرفية

ابؼبكػر  الإنػذارنظػم  إلذ عػرض أىػمزمات ابؼصرفية، كفيػو تطرقنػا ابؼبكر العابؼية للتنبؤ بالأ الإنذارنظم عرضنا فيو الثاني، أما الفصل  
ابؼنظمػة للتنبػؤ بالأزمػات  الإنػذارللتنبؤ بالأزمات ابؼصرفية كنظػم  الأكادبيية الإنذارنظم  ، لنتعمق في عرضللتنبؤ بالأزمات ابؼصرفية

 .ابؼصرفية
التطػرؽ إلذ  ، كمػا تمنصػأة ابعهػاز ابؼصػرفي ابعزائػر تطرقنػا إلذيػو الفصػل الثالػث تطػور التنظػيم البنكػي كالاحػترازم ابعزائػرم، كف عالج 

 ابعزائر عرفتها التي البنكية الأزمات ، ليتم استعراضكالقرض النقد قانوف ضوء على ابؼصرفي النظاـ ىيكل تنظيم إعادةنظرة شاملة في 
 .القواعد الاحترازية ابؼطبقة في ابعزائركأىم 

ابؼسػتخدمة في  كالأدكات الطريقػةفيػو وضوع الدراسة خصص الفصل الرابع للدراسة التطبيقية، عرضنا كاستكمالا للخلفية النظرية بؼ 
 كعرض أىم التوصيات كآفاؽ الدراسة. التطبيقية الدراسة كمناقصة التي توصلنا إليها النتائجالدراسة كبعدىا تم التطرؽ إلذ أىم 
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 تمهيد:
 ي، نظػػػران لكػػػوف القطػػػاع ابؼصػػػرفي العنصػػػر الرئيسػػػكالاجتماعيػػػة الاقتصػػػاديةكبػػػيرة في ابغيػػػاة أبنيػػػة  الصػػػناعة ابؼصػػػرفية  برتػػػل 

كىذا يقتضي العمل على إبهاد قطاع مصرفي قوم يساعد على إمداد ، الاقتصاديةفي توطيد الثقة بسياسة الدكلة كرعايتها للمصالح  
أنواعهػا، كمػن الضػركرم إخضػاع ىػذا  اخػتلبؼابؼختلفة بالتمويل اللبزـ بؼباشرة نصػاطها كتقػدنً ابػػدمات ابؼصػرفية علػى  القطاعات

القطاع لعملية الرقابة، كذلك للحفاظ علػى سػلبمة ابؼراكػز ابؼاليػة للمصػارؼ كالتوصػل إلذ قطػاع مصػرفي سػليم، بوػاف  علػى حقػوؽ 
 الاقتصػادفيذ السياسػة النقديػة للدكلػة بالصػكل ابؼناسػب، للمسػابنة بصػكل فعطػاؿ في تطػور ابؼودعين كابؼستثمرين، كيضمن سلبمة تن

 اختلفػت ماليػة كمصػرفية، أزمػات إلذ كالناميػة  ابؼتقدمػة البلػداف مػن العديػد تعػرض ابؼاضػي العقػد الػوطني كإزدىػاره، كقػد شػهد
 ماليػة أزمػة إلذ 2007 أكت منػذ العػابؼي الاقتصػاد رضتعػ كمػا دكلػة، لكػل كابؽيكليػة ابؼؤسسػية للظػركؼ تبعػا كمػداىا حػدتها في 

 الكػبرل البنػوؾ مػن العديػد تعػرض ىػذا علػى ترتػب كقػد السػليم ابؼصػرفي العمػل بأساسػيات  الانضػباط عػدـ إلذ سػببها يرجػع حػادة
الأزمػات   اػذه ـالاىتمػا مػن لابػد كػاف لػذلك كالافػلبس، ابؼػالر كالاعسػار السػيولة مصػاكل في انعكسػت بػسائر فادحػة العالد في 

خصصػنا ىػذا الفصػل لتوضػيلا ابؼفػاىيم مفاىيم بؿددة، كمسببات ىذه الأزمات في شكلها ابؼضػبوط، عليػو  بتعطاءابؼالية ابؼصرفية، 
 ابؼرتبطة بالأزمات ابؼالية كابؼصرفية من خلبؿ ابؼباحث الآتية:

 الأزمة ابؼالية كأنواعها.المبحث الأول:     

 مات ابؼصرفية.الأز المبحث الثاني:     

 .بذارب دكلية في الأزمات ابؼصرفيةالمبحث الثالث:   
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 المبحث الأول: الأزمة المالية وأنواعها
(، حيث ارتبطت أسػباب 9122 -9191عرؼ الاقتصاد الدكلر عدة أزمات مالية إباف فترة الكساد العظيم خلبؿ الفترة  

دة مػػا بعػػد ابغػػرب العابؼيػػة الأكلذ، كبػػالفكر الكلبسػػيكي السػػائد آنػػذاؾ، تلتهػػا فيمػػا بعػػد أزمػػات ىػػذه الأزمػػة بػػالظركؼ العابؼيػػة السػػائ
 عديدة، كقبل الإشارة إليها سيتم في ىذا الفصل التعريف بالأزمة بصكل عاـ، كأنواعها من خلبؿ ما يلي:

 المطلب الأول: الأزمة المالية 
، التصػػػػػػػنيف أك مػػػػػػػن حيػػػػػػػث أسػػػػػػػباب بزتلػػػػػػػف الأزمػػػػػػػات عػػػػػػػن بعضػػػػػػػها الػػػػػػػبعض مػػػػػػػن عػػػػػػػدة جوانػػػػػػػب سػػػػػػػو    اء مػػػػػػػن حيػػػػػػػث ابؼفهػػػػػػػوـ

 ابغدكث، فيما يلي يتم عرض ىذه ابعوانب:
بيكن تعريف الأزمة ابؼالية علػى أنهػا تلػك التذبػذبات الػتي تػؤثر كليػا أك جزئيػا علػى بؾمػل ابؼتغػيرات  :(1)مفهوم الأزمة المالية -أولا

 إعتمادات الودائع ابؼصرفية كمعدؿ الصرؼ. ابؼالية : حجم الإصدار، أسعار الأسهم كالسندات، ككذلك
كتعػػرؼ الأزمػػة ابؼاليػػة أيضػػا علػػى أنهػػا اضػػطراب حػػاد كمفػػاجا في بعػػض التوازنػػات الاقتصػػادية يتبعػػو انهيػػار في عػػدد مػػن ابؼؤسسػػات  

 .(2)ابؼالية بستد آثاره إلذ القطاعات الأخرل
 ىػذه الأصػوؿ الػتي قػد تكػوف إمػا رأس مػاؿ مػادم يسػتخدـ  كما تعرؼ بالابلفاض ابؼفػاجا في أسػعار نػوع أك أكثػر مػن الأصػوؿ، 

في العملية الإنتاجية مثل الآلات كابؼعػدات، أك حقػوؽ ملكيػة لػرأس مػاؿ مػادم أك ابؼخػزكف السػلعي، مثػل الأسػهم، أك أنهػا حقػوؽ 
 .(3)ملكية لأصوؿ مالية، كابؼصتقات ابؼالية، كغيرىا

 ك الاضطرابات ابؼفاجئة في بؾموع الأصوؿ ابؼالية كالاقتصاديةعليو بيكن تعريف الأزمة ابؼالية على أنها تل 
عادة ما بردث الأزمات ابؼالية بصورة مفاجئة نتيجة لأزمة ثقة في النظاـ ابؼالر بسبب تدفق أسباب حدوث الأزمة المالية:  -ثانيا

ئتمانيػػػة للمقترضػػين، كعنػػدىا بوػػػدث أمػػواؿ ضػػخمة للػػداخل، يرافقهػػػا توسػػع مفػػرط كسػػريع في الإقػػػراض دكف التأكػػد مػػن ابؼػػلبءة الا
 ابلفاض في قيمة العملة، مؤديا إلذ حدكث موجات من التدفقات الرأبظالية إلذ ابػارج.

 قد بردث الأزمات لأسباب أخرل عديدة بيكن التنبؤ ببعضها، كالبعض الآخر يصعب قياسو بدقة كمن بينها:  
 تصادية كابغركب التجارية.كالكوارث كابغركب كالأزمات الاقالتغيرات الدولية:  -
معػػدؿ التضػػخم  أسػػواؽ السػػندات(، أسػػعار الصػػرؼ  أسػػواؽ العمػػلبت ابغػػرة(، كأسػػعار الأسػػهم، كتغػػير المتغيــرات المحليــة:  -

 أسعار الفائدة.
ــــة:  - مثػػػػل ابؼنتجػػػػات ابعديػػػػدة كالاختراعػػػػات، كبرػػػػوؿ الطلػػػػب علػػػػى ابؼنتجػػػػات كابػػػػػدمات كىياكػػػػل بؿفظػػػػة التغيــــرات التكنولوجي

 .(4)ثمارالاست
 الإشعاعات والمعلومات الملوثة غير الحقيقية. -
 المضاربة غير المحسوبة . -
حيػػث لا تتناسػػب ابؼخػػاطر الػػتي تتحملهػػا تلػػك عــدم المواءمــة بــين حجــم الأصــول وحجــم الالتزامــات للمؤسســة الماليــة:  -

يزانيػػة تلػػك ابؼؤسسػػات، كبالتػػالر تتعػػرض ابؼؤسسػػات مػػع أصػػوبؽا، خاصػػة مػػع ارتفػػاع ابغجػػم النسػػبي بغجػػم الأصػػوؿ طويلػػة الأجػػل بد

                                                           
 99، ص 9299فيف آثارىا "، ابعامعة اللبنانية، ابراد ابؼصارؼ العربية، ادارة البحوث، عبد ابؽادم بيوت، "الأزمات ابؼالية العابؼة كدكر التضامن العربي في بز -1
 .92، ص 9221إبراىيم عبد العزيز النجار، "الأزمة ابؼالية كإصلبح النظاـ ابؼالر العابؼي"، الدار ابعامعية، الإسكندرية، مصر،  -2
 .99شئة مع إشارة خاصة لأزمة جنوب شرؽ أسيا"، دار النيل للطباعة كالنصر، صأبضد يوسف الصحات، "الأزمات ابؼالية في الأسواؽ النا -3
 .95، ص9229الأردف، -ماجد سلبـ ابؽدم كجاسم بؿمػد، "مبادئ إدارة الأزمات"، الإستراتيجية كابغلوؿ، دار زىراف للنصر كالتوزيع، عماف -4
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لإمكانية التعثر كالإفػلبس، فمػثلب حػين تتػيلا البنػوؾ سػحب الودائػع في أم كقػت أك التوسػع في الاقػتراض طويػل الأجػل فهػي بػذلك 
 .(1)تتحمل بـاطر مالية مرتفعة

 الثقػػػة في بعػػػض الأكراؽ ابؼاليػػػة، لػػػذا  يترتػػػب علػػػى الأزمػػػات تػػػدىور في الأسػػػعار كابػسػػػائر، كتػػػدىور التػػػداكؿ في البورصػػػة، كفقػػػداف 
 يفيػػد الإفصػػاح ابؼػػالر للكصػػف عػػن حقيقػػة التغػػيرات في البورصػػات، كبيكػػن مواجهػػة أزمػػات البورصػػة إمػػا بالانتظػػار أك بالانسػػحاب 

 أك بتطبيق التخطيط الاستراتيجي الفعاؿ.
 المطلب الثاني:أنواع الأزمات المالية 

 :(2)ابؼفهوـ إلذ أربع أنواع من الأزمات ابؼالية كابؼتمثلة فيما يليبيكن تصنيف الأزمات ابؼالية حسب   
بردث الأزمة في النقد الأجنبي أك العملة، عندما تؤدم إحدل ابؼضاربة على عملة بلػد مػا إلذ بزفػيض  أزمة النقد الأجنبي: -أولا

قادير ضخمة من احتياطاتو، أك رفع سعر الفائػدة قيمتها أك إلذ ىبوط حاد فيها، أك تدخل البنك ابؼركزم للدفاع عن العملة ببيع م
 بنسبة كبيرة. 
بييز بعض المحللين بين أزمات العملة ذات " الطابع القدنً" أك " ابغركة البطيئة" كبين الأزمات ذات " الطابع ابعديد"، إذ  

عملة، التي تػؤدم إلذ إضػعاؼ ابغسػاب ابعػارم أف الأكلذ تبلغ ذركتها بعد فترة من الإفراط في الإنفاؽ، كالارتفاع ابغقيقي في قيمة ال
 غالبا في سياؽ من الضوابط ابؼتزايدة على رأس ابؼاؿ، بفا يؤدم في النهاية إلذ بزفيض قيمة العملة.

ررا أمػػا في ابغالػػة الثانيػػة، فػػتف القلػػق الػػذم ينتػػاب ابؼسػػتثمرين بصػػأف الثقػػة في الاقتصػػاد، فمنػػاخ الأسػػواؽ ابؼاليػػة كالرأبظاليػػة الأكثػػر برػػ 
 يؤدم إلذ الضغط سريعا على سعر الصرؼ.

: بردث الأزمات ابؼصرفية عندما يعجز ابؼصرؼ على القياـ بالتزاماتو الداخليػة للتحويػل، بدعػى  عػدـ قدرتػو الأزمة المصرفية -ثانيا
إلذ ابؼصارؼ الأخرل  على الاستجابة لطلبات ابؼودعين كبالتالر بردث ما تسمى بأزمة سيولة لدل البنك، كذا انتصرت ىذه الأزمة

 ، كبسيػػػل الأزمػػػات ابؼصػػػرفية إلذ الاسػػػتمرار كقتػػػا أطػػػوؿ مػػػن أزمػػػات العملػػػة، كبؽػػػا أثػػػار أقسػػػى (3)فتسػػػمى في ىػػػذه ابغالػػػة أزمػػػة مصػػػرفية
 علػػػػػػى النصػػػػػػاط الاقتصػػػػػػادم، كقػػػػػػد كانػػػػػػت الأزمػػػػػػات نػػػػػػادرة نسػػػػػػبيا في ابػمسػػػػػػينيات كالسػػػػػػتينيات بسػػػػػػبب القيػػػػػػود علػػػػػػى رأس ابؼػػػػػػاؿ 

 صبحت أكثر شيوعا منذ السبعينات، كبردث بالترادؼ مع أزمة العملة.كالتحويل، لكنها أ
بردث أزمة الديوف، إما عندما يتوقف ابؼقترض عن السداد، أك عندما يعتقد ابؼقرضوف أف التوقف عن السداد أزمة الديون:  -ثالثا

كقػد تػرتبط أزمػة الػديوف بػدين بذػػارم  بفكػن ابغػدكث كمػن ت يتوقفػوف عػن تقػدنً قػركض جديػد، كبوػاكلوف تصػفية القػركض القائمػة،
  خاص(، أك ديػن سػيادم  عػاـ(، كمػا أف ابؼخػاطر ابؼتوقعػة برػدث عنػدما يتوقػف القطػاع العػاـ عػن سػداد التزاماتػو كىػذا قػد يػؤدم 

 إلذ ىبوط حاد في تدفقات رأس ابؼاؿ ابػاص إلذ الداخل، أك إلذ أزمة الصرؼ الأجنبي.
برػدث العديػد مػن الأزمػات في أسػواؽ ابؼػاؿ نتيجػة مػا يعػرؼ اقتصػاديا بظػاىرة  الفقاعـات ": أزمات أسواق المال " حالـة -رابعا

 الفقاعػػة، حيػػث تتكػػوف الفقاعػػة عنػػدما يرتفػػع سػػعر الأصػػوؿ بصػػكل يتجػػاكز قيمتهػػا العاديػػة، كىػػذا مػػا بوػػدث عنػػدما يكػػوف ابؽػػدؼ 
صػل علػى توليػد الػدخل، عنػدىا يصػبلا انهيػار الأصػل من شراء الأصل ىو الربلا الناتج عن ارتفاع سعره كليس بسبب قػدرة ىػذا الأ

 مسػػػألة كقػػػت عنػػػدما يكػػػوف ىنػػػاؾ ابذػػػاه قػػػوم لبيػػػع ذلػػػك الأصػػػل، فيبػػػدأ سػػػعره بػػػابؽبوط، كمػػػن ت تبػػػدأ حػػػالات الػػػذعر في الظهػػػور 

                                                           
، 9229سورية، -، دمصق9زمات ابؼالية العابؼية"، دار النهضة للطباعة كالنصر كالتوزيع طفي معابعة الأ الإسلبميسامر مظهر قنطقجي، "ضوابط الاقتصاد  -1
 .25ص

 .91، ص9225أبضد طفاح، "الأزمات ابؼالية كأزمات سعر الصرؼ كأثرىا على التدفقات ابؼالية"، ابؼعهد العربي للتخطيط، الكويت،  -2
 .95، ص9222، 91راتها كإمكانية التنبؤ اا في بلداف بـتارة"، بؾلة جامعة دمصق، العدد الأكؿ، المجلدىيكل عجمي بصيل، "الأزمات ابؼالية، مفهومها كمؤش -3
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 .(1)بيتد ىذا الأثر بكو أسعار الأسهم الأخرل
 المبحث الثاني: الأزمات المصرفية 

  ت ابؼصرفية، ككذلك النتائج كالتكاليف، كسيتم توضيلا ذلك فيما يلي:تعددت تعار يف كأسباب الأزما 
 المطلب الأول: تعريف الأزمات المصرفية

 توجد تعار يف متعددة للؤزمات ابؼصرفية:  
 بيكػػن تعريفهػػا بأنهػػا ارتفػػاع مفػػاجا ككبػػير في سػػحوبات الودائػػع مػػن البنػػوؾ التجاريػػة، كينبػػع ذلػػك أساسػػا مػػن الابلفػػاض ابؼتواصػػل  

 .(2)في نوعية ابؼوجودات ابؼصرفية
حينما تكوف الالتزامات ابؼوجودة في ابؼؤسسات ابؼالية كالتي تكػوف ابعػزء الأكػبر مػن النظػاـ ابؼصػرفي تفػوؽ  ويعرفها البعض الآخر: 

إلذ إعسػار كأزمػة قيمة الأصوؿ ابؼقابلة بؽا لدرجة أف يكوف دخل النظاـ ابؼصرفي غير كػاؼ لتغطيػة نفقاتػو، كتنقسػم الأزمػة ابؼصػرفية 
سيولة، أما النظاـ ابؼالر ابؼتين فهو ذلك النظػاـ الػذم تكػوف فيػو معظػم البنػوؾ في حالػة يسػر مػالر كيتوقػع اسػتمرار ىػذا ابغػاؿ لفػترة 

 .(3)طويلة
 . (4)الأزمة ابؼصرفية بأنها فترة تكوف فيها معظم البنوؾ في حالة عدـ سيولة أك إعسار kuntكما يعرؼ  

بين أزمة السيولة كالإعسار، باعتبار أنو في حالة أزمة السيولة يكوف البنك غير قادر على الوفاء بالتزاماتو العاجلة ابذػاه التفرقة يتم  
 دائنيػػػػو حػػػػؤ لػػػػو كانػػػػت القيمػػػػة ابغاليػػػػة لأصػػػػولو موجبػػػػة، بدعػػػػى  أنػػػػو لا بيلػػػػك الأمػػػػواؿ الكافيػػػػة بؼواجهػػػػة طلبػػػػات سػػػػحب ابؼػػػػودعين 

كنو القياـ بذلك في أكقات أخرل، أما الإعسار فهو أشد خطورة، فالتزامات البنك تفوؽ القيمة في بغظة ما، على الرغم من أنو بي
 .(5)ابغالية للؤصوؿ كيكاد يكوف البنك في حالة إفلبس فعلي

من التعريفات السابقة يتضلا لنا أف الأزمات ابؼصػرفية تظهػر عنػدما يواجػو بنػك مػا زيػادة كبػيرة كمفاجئػة في طلػب سػحب الودائػع  
فيما أف البنػك يقػوـ بػتقراض أك تصػغيل معظػم الودائػع لديػو كبوػتف  بنسػبة بسػيطة بؼواجهػة طلبػات السػحب اليػومي، فلػن يسػتطيع 

كإذا حػدثت مصػكلة  كبالتالر بودث مػا يسػمى بأزمػة سػيولة، بطبيعة ابغاؿ الاستجابة لطلبات ابؼودعين إذا ما بزطت تلك النسبة،
 رل فتسػػػػمى في تلػػػػك ابغالػػػػة أزمػػػػة مصػػػػرفية، كعنػػػػدما بوػػػػدث العكػػػػس أم تتػػػػوافر الودائػػػػػع مػػػػن ىػػػػذا النػػػػوع كامتػػػػدت إلذ بنػػػػوؾ أخػػػػ

 لػػػدل البنػػػوؾ كتػػػرفض تلػػػك البنػػػوؾ مػػػنلا القػػػركض خوفػػػا مػػػن عػػػدـ قػػػدرتها علػػػى الوفػػػاء بطلبػػػات السػػػحب برػػػدث أزمػػػة في الإقػػػراض 
 كىو ما يسمى بأزمة الائتماف.
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 المطلب الثاني: أسباب الأزمات المصرفية
 لدراسات التجريبية التي تناكلت الأزمات ابؼصرفية على أف أسباب حدكثها يعود إلذ عدة عوامل منها: ركزت معظم ا

ه ذكىي الاختلبلات النابصة عن تغيرات متتابعة في بنية الاقتصػاد الػوطني كمػا يترتػب علػى ىػالكلية:  الاختلالات الهيكلية -أولا
ثلب قطػػاع السػػياحة، إضػػافة إلذ ظهػػور عجػػز كبػػير في ابؼيزانيػػة العامػػة للدكلػػة الاخػتلبلات مػػن تػػدىور لػػبعض القطاعػػات الاقتصػػادية مػػ

 كابغساب ابعارم بؼيزاف ابؼدفوعات.
تعتػػبر التػػدفقات الرأبظاليػػة متغػػيرا اقتصػػاديا كليػػا يلعػػب دكرا في ابؼراحػػل التــدفقات الرأســمالية والسياســية النقديــة المتبعــة : -ثانيــا

قلبات في الأسعار العابؼية تزيد من تكلفة الإقراض كتقلل مػن حػوافز الاسػتثمار مػن جهػة، كمػا ابؼبكرة بغدكث الأزمة، حيث أف الت
بغػض النظػر عػن ملبئمػة ىػذا الائتمػاف مػن  أف ىذه التدفقات تزيد من حجم الودائع ابؼصرفية كتغرم ابؼصارؼ على زيادة الائتمػاف

عركض النقدم داخل الاقتصاد كما بذدر الإشارة إلذ أف زيادة جهة أخرل، كىنا لابد أف تتدخل السلطة النقدية لتقليص حجم ابؼ
حجػػم التػػدفقات النقديػػة سػػترفع بػػدكرىا مػػن نسػػبة التضػػخم في أسػػعار الأصػػوؿ الرأبظاليػػة، كمػػن أىػػم ابؼؤشػػرات علػػى حػػدكث أزمػػة 

اليػة كليسػت للبسػتثمار في مصرفية قريبة، ضعف الرقابة ابؼصرفية بخصوص حركة الأمواؿ التي قدمت لغػرض ابؼضػاربة في الأسػواؽ ابؼ
 .(1)الأصوؿ ابغقيقية

إف أحد أىػم العوامػل الأساسػية الػتي تػؤدم إلذ عػدـ الاسػتقرار ابؼػالر كالإسػهاـ في حػدكث أزمػات عدم تماثل المعلومات:  -ثالثا
حي ابؼاليػػة، لديػػو مصػرفية كماليػػة ىػػي مصػكلة عػػدـ بساثػػل ابؼعلومػات، كىػػي تعػػبر عػن موقػػف يكػػوف أحػد الأطػػراؼ ابؼتعػػاملين في النػوا

معلومات أكثر من آخرين بفا يترتب على ذلك أف الطرؼ الآخر لن يستطيع تقييم ابؼخاطر بصكل سليم، كينتج عنو ابزاذ قرارات 
 خاطئػػة، كمػػػا يترتػػػب عليهػػػا تزايػػد ابؼخػػػاطر ابؼعنويػػػة، في نفػػػس الوقػػت تنصػػػأ ظػػػاىرة مػػػا يسػػمى بابؼسػػػتفيد المجػػػاني، حيػػػث لا يسػػػتطيع 

 ومػػات منػػع الآخػػرين مػػن الاسػػتفادة منهػػا، كػػل ذلػػك بفكػػن أف يعػػوؽ التصػػغيل الكػػفء للنظػػاـ ابؼػػالر كابؼصػػرفي كانتصػػار مػػن لديػػو ابؼعل
 .(2)ما يسمى بسلوؾ القطيع كانتصار العدكل أك تفصيها

 ة الػػتي برػػدث إف الطبيعػػة ابػاصػػة للبنػػوؾ بذعلهػػا شػػديدة ابغساسػػية للتغػػيرات الكبػػير  التقلبــات الاقتصــادية الكليــة العنيفــة: -رابعــا
 في الأسػػػػعار كفقػػػػػداف الثقػػػػػة، كذلػػػػػك بالإضػػػػػافة للعوامػػػػػل ابػارجيػػػػػة مػػػػن تقلبػػػػػات شػػػػػركط التبػػػػػادؿ الػػػػػدكلر كتقلبػػػػػات أسػػػػػعار الفائػػػػػدة 
العابؼية، كالآثار ابؼترتبة عليها حفز انتقاؿ رؤكس الأمواؿ كتغير أسعار الصرؼ فتقع البنوؾ في ابؼصكلبت سواء بصكل مباشر أك غير 

 ذلك ىناؾ ابؼتغيرات المحلية مثل معدلات التضخم كمستوياتها كمدل تقلب الأسعار المحلية. مباشر بجانب

 ىنػػػاؾ ثػػػلبث بػػػراىين رئيسػػػية تػػػوفر الػػػدليل علػػػى صػػػحة ىػػػذه  التوســـع الكبيـــر فـــي الإقـــراض وانهيـــار أســـعار الأصـــول: -خامســـا
 ار الأصػػػػوؿ ابؼاليػػػػة، كانػػػػت تسػػػػبق عػػػػادة الأزمػػػػات "إف كػػػػلب مػػػػن التزايػػػػد الكبػػػػير في عمليػػػػات إقػػػػراض البنػػػػوؾ كانهيػػػػار أسػػػػع ابؼقولػػػػة:

ابؼصػػرفية، كمػػا أف الاقتصػػاديات الناشػػئة كالػػتي كانػػت مػػن أكػػبر ابؼتلقػػين للتػػدفقات الصػػافية مػػن رأس ابؼػػاؿ ابػػػاص كانػػت مػػن أكػػبر 
لػتي تػدفقت علػى ابؼنطقػة الاقتصاديات التي شهدت بموا كبيرا في قطاعاتها التجارية كابؼصرفية"، كأخيرا فتف جزء كبير من التػدفقات ا

في التسعينات بيكن اعتبارىا من العوامل التي بني عليها تفاؤؿ أكثر من اللبزـ حوؿ آثار سياسػة الإصػلبح الاقتصػادم الػتي قامػت 
 .(3)اا الدكؿ ابؼضيفة

                                                           
 .92، ص 922سبتمبر 9، 29لبناف، العدد  -سلطاف أبو علي، "كيف يتجنب القطاع ابؼصرفي الأزمات"، جريدة ابؼدل، بيركت -1
 .99، ص 9228بؿمػد أبضد عبد العزيز الستيمي، "دكر السياسات ابؼصرفية في إدارة الأزمات"، جامعة عين الصمس، كلية التجارة،  -2
 .91، ص 9221اد، "دليلك إلذ إدارة ابؼخاطر ابؼصرفية"، إبراد ابؼصاريف العربية، لبناف، نبيل حص -3
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كسريعا مقارنة بحجم  إذا كاف معدؿ تزايد التزامات البنك عاليا تزايد التزامات البنوك وعدم تناسق آجال الاستحقاق: -سادسا
 البنػػك نسػػبة إلذ الاقتصػػاد الػػوطني كأرصػػدة الاحتياطػػات الدكليػػة، كإذا مػػا اختلػػف تكػػوين ىيكػػل أصػػوؿ البنػػك عػػن ىيكػػل التزاماتػػو 
مػػن حيػػث السػػيولة كمواعيػػد الاسػػتحقاؽ، كإذا كػػاف رأس مػػاؿ البنػػك أك أرصػػدة الػػديوف ابؼصػػكوؾ في برصػػيلها غػػير كػػاؼ بؼواجهػػة 

إذا كاف الاقتصاد الوطني معرضا لصدمات كبيرة من عدـ الثقة، فتنو بيكن اعتبار ذلك بدثابة كصفة لتزايد ىصاشة تقلبات أصولو، ك 
 النظاـ ابؼصرفي.

يلعػب كػل مػن العػاملين دكرا ىامػا في خلػق الأزمػات  التغلغل الحكومي والقيود المطاطـة حـول القـروض المرتبطـة بهـا: -سابعا
ىػداؼ السياسػية للحكومػة أك أصػحاب ابؼصػالح ابػاصػة في كػل نػواحي العمليػات ابؼصػرفية كتػؤدم ابؼصرفية لأنها تسملا بتػدخل الأ

 إلذ تػػدىور معػػدلات الربحيػػة كالكفػػاءة، بزضػػع القػػركض الػػتي بسنحهػػا البنػػوؾ ابؼملوكػػة للدكلػػة لتوجيهػػات حكوميػػة إمػػا بصػػكل مباشػػر 
طاعات معينة أك لأشخاص معينين بفن ترتبط معهم بدصالح أك غير مباشر، فقد أنصئت معظم البنوؾ العامة لتخصيص القركض لق

خاصػػة كتكػػوف ابؼخػػاطر الناشػػئة عػػن ىػػذه العمليػػات ىػػي الافتقػػار للموضػػوعية أك الغػػس أحيانػػا في تقيػػيم الائتمػػاف كالضػػمانات كمػػا 
حجػػػم رأبظػػػاؿ  يصػػػاحبو مػػػن بـػػػاطر، يأػػػؤدم فصػػػل أك تعثػػػر عػػػدد بؿػػػدكد مػػػن ابؼقترضػػػين إلذ تعػػػرض البنػػػك بػسػػػائر عاليػػػة قػػػد تفػػػوؽ

 .(1)البنك

 : إف التحريػػر ابؼتسػارع كالغػػير الوقػػائي للسػوؽ ابؼػػالر بعػػد فػترة كبػػيرة مػػن الانغػلبؽ كالتقييػػد قػػد يػػؤدم تحــرر مــالي غيــر وقــائي -ثامنـا
أسػعار إلذ حدكث الأزمات، فمثلب عند بررير أسعار الفائدة فتف ابؼصارؼ المحلية تفقد ابغمايػة الػتي كانػت تتمتػع اػا في ظػل تقييػد 

 الفائػػػدة، كمػػػا أف التحػػػرر ابؼػػػالر يػػػؤدم إلذ اسػػػتحداث بـػػػاطر ائتمانيػػػة جديػػػدة للمصػػػارؼ كالقطػػػاع ابؼػػػالر قػػػد لا يسػػػتطيع العػػػاملوف 
في ابؼصػػػارؼ تقييمهػػػا كالتعامػػػل معهػػػا بحػػػذر ككقايػػػة،كما أف التحػػػرر ابؼػػػالر يعػػػني دخػػػوؿ مصػػػارؼ أخػػػرل إلذ السػػػوؽ ابؼػػػالر بفػػػا يزيػػػد 

المحلية لا سيما في أنصطة ائتمانية غير مهيأة بؽا، كقبوؿ أنواع جديدة من ابؼخاطر قد لا يتحملهػا  صارؼالضغوط التنافسية على ابؼ
 ابؼصػػػػرؼ كبػػػػدكف الإعػػػػداد كالتهيئػػػػة الرقابيػػػػة اللبزمػػػػة قبػػػػل التحػػػػرر ابؼػػػػالر فػػػػتف ابؼصػػػػارؼ قػػػػد لا تتػػػػوفر بؽػػػػا ابػػػػػبرات اللبزمػػػػة للتعامػػػػل 

 مع ىذه ابؼخاطر ابعديدة.

 الػػتي تعرضػػت لأزمػػات ماليػػة كمصػػرفية مػػن الضػػعف  تعػػاني معظػػم الػػدكؿ م المجلســي والرقــابي والتنظيمــي:ضــعف النظــا -تاســعا
كالإجػػراءات المحاسػػبية ابؼتبعػػة كدرجػػة الإفصػػاح عػػن ابؼعلومػػات خصوصػػا فيمػػا يتعلػػق بالػػديوف ابؼعدكمػػة كنسػػبتها في بؿفظػػة  في النظػػاـ

ابؼسػاند للعمليػات ابؼصػرفية كعػدـ الالتػزاـ بالقػانوف ابػػاص بابغػد الأقصػى  ابؼصرؼ الائتماني، كما تعاني من ضػعف النظػاـ القػانوني
 للقركض ابؼقدمة كنسبتها من رأبظاؿ ابؼصرؼ.

إف أم نظاـ صمم للحد من الصدمات كالأزمات ابؼالية كابؼصرفية، لن يعمل بنجاح إلا إذا كاف القائموف  تشوه الحوافز: -عاشرا
جيع قبػػوؿ ابؼخػاطر ابؼتزايػػدة كابزػاذ إجػػراءات تصػػحيحية في مرحلػة مبكػػرة، بهػب أف يكػػوف ىنػػاؾ عليػو لػػديهم ابغػافز ابؼهػػم لعػدـ تصػػ

 إحسػػػاس مصػػػترؾ لػػػدل كػػػل مػػػن أصػػػحاب البنػػػوؾ كابؼػػػديرين كابؼقترضػػػين ككػػػذا السػػػلطات الإشػػػرافية، بػػػأف ىنػػػاؾ شػػػيئا مػػػا سػػػيفقدكنو 
 .(2)إذا فصلوا بصيعا في العمل بالطريقة التي تتفق كالتزاماتهم

تلعػػب أسػػعار الصػػرؼ ابؼرنػػة أك ابؼقيػػدة دكرا أساسػػيا في أزمػػة النظػػاـ ابؼصػػرفي، فأسػػعار  سياســات ســعر الصــرف: -عشــر الحــادي
الصرؼ ابؼرنة بيكن أف تزيد من حػدة ابؼضػاربة بسػبب أف تغػير سػعر الصػرؼ يػؤدم إلذ إحػداث تقلبػات كبػيرة في معػدؿ بمػو النػاتج 

يد مػن ىصاشػة النظػاـ ابؼصػرفي في مواجهػة الصػدمات ابػارجيػة حيػث يزيػد مػن نسػبة القومي، أما نظاـ سعر الصرؼ ابؼقيدة فتنو يز 

                                                           
 .1، ص9221نيفين ابغلواني، "إدارة الأزمات ابؼصرفية كالسياحة"، مكتبة الأبقلو ابؼصرية، مصر،  -1
 . 8، ص 9221، 9بؼية، الدار ابعامعية، طعبد ابؼطلب عبد ابغميد، "الديوف ابؼصرفية ابؼتعثرة كالأزمة ابؼالية ابؼصرفية العا -2
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 العجػػػز في ميػػػزاف ابؼػػػدفوعات الػػػذم يػػػؤدم بػػػدكره إلذ بزفػػػيض حجػػػم ابؼعػػػركض النقػػػدم كيرفػػػع مػػػن أسػػػعار الفائػػػدة المحليػػػة، بفػػػا يقػػػود 
 .(1)في النهاية إلذ بزفيض حجم الائتماف ابؼصرفي

 للنظاـ ابؼصرفي خصائص بذعلو عرضة للهزات، كمن ىذه ابػصائص :  مصرفي:خصائص النظام ال -الثاني عشر
 مصارؼ بؽا رفع مالر كاسع.  -
 مصارؼ تدير أمواؿ الناس بدخاطرة.  -
مصارؼ بؽا بؿدكدية ابؼسؤكلية ابذػاه ابؼسػابنين: حيػث تزيػد مػن إقبػاؿ ابؼػدراء علػى إدارة بؿػاف  ذات بـػاطرة عاليػة  ابؼسػابنين  -

 خيل ابؼرتفعة كابؼودعين يدفعوف بشن ابؼخاطرة(.بوصلوف على ابؼدا
بتحويل الآجاؿ بأخذ الودائػع قصػيرة الأجػل كبروبؽػا إلذ ديػوف متوسػطة كطويلػة  مصارؼ قليلة السيولة: حيث تقوـ ابؼصارؼ -

 الأجل  بفا يقلل من سرعة تصفية المحاف ( كفي البيئة الغير ابؼستقرة برتاج ابؼصارؼ إلذ احتياطي سائل أعلى. 
مصػػارؼ بؽػػا مصػػاكل في السػػيولة : حيػػث تػػؤدم إلذ ىػػركب ابؼػػودعين كبالتػػالر تقلػػل سػػيولة ابؼصػػرؼ كنوعيػػة بؿافظػػو كبالتػػالر  -

 .(2)استنفاذ موارد ابؼصرؼ، كىذا يؤدم إلذ عدـ ملبءتو
 المطلب الثالث:نتائج وتكاليف الأزمات المصرفية 

كراءىػا نتػائج كتكػاليف معينػة لتصػحيلا مػا خلفتػو تلػك بفا لاشك فيو أف عقب كل الأزمات مهما كانت نوعهػا سػتخلف 
 كما تترتب عن الأزمات ابؼصرفية سلسلة من الانهيارات كبيكن حصر نتائج الأزمات ابؼصرفية فيما يلي:   ،الأزمات

 ضياع مدخرات ابؼودعين كثركاتهم. -

 ضعف الثقة في النظاـ ابؼصرفي باعتباره كسيطا بين ابؼدخرين كابؼستثمرين. -

لكثػػػير مػػػن ابؼصػػػاريع الػػػتي تعتمػػػد في بسويلهػػػا علػػػى ابؼصػػػارؼ ابؼتعثػػػرة، كمػػػا أف الكثػػػير مػػػن الصػػػركات العاملػػػة لػػػن بذػػػد توقػػػف ا -
التسهيلبت الائتمانية ابؼطلوبة للحصوؿ على متطلباتها التصغيلية، كيرتفع معدؿ إفلبس الصركات بفا يػؤدم إلذ ارتفػاع معػدؿ 

 البطالة.

بصػػالر كابلفػاض قيمػػة الأصػوؿ الرأبظاليػة بفػػا يػدخل النظػاـ الاقتصػػادم في معضػلة خصوصػػا تبػاطؤ معػدؿ بمػػو النػاتج المحلػي الإ -
 عندما تستخدـ ىذه الأصوؿ كضماف للقركض ابؼصرفية.

توقع حدكث عجز في ابؼيزانية العامة للدكلة خصوصا عندما تتدخل ابغكومات في التػأمين علػى الودائػع أك تتحمػل ابؼسػؤكلية  -
 في الوفاء اا.

ة ابؼسػػتثمرين الأجانػب في الاقتصػػاد الػػوطني، كإذا كانػت لػػديهم اسػػتثمارات مباشػرة أك غػػير مباشػػرة في بؿػػاف  الأكراؽ عػدـ ثقػػ -
ابؼاليػػة فػػتنهم سػػيهرعوف إلذ سػػحب ىػػذه الاسػػتثمارات إلذ خػػارج الدكلػػة، بفػػا يصػػكل ضػػغطا علػػى أرصػػدة العمػػلبت الأجنبيػػة 

  لوطنية.كبالتالر يؤدم إلذ تدىور أك انهيار قيمة العملة ا

                                                           
 .99عثماف بن موسى الصيص، "السلبمة ابؼصرفية"، دار النصر كالطباعة، السوداف، ص  -1
، ص 9222، لبناف-بيركتبظير الصاىد، "ابؼبادئ الأساسية للرقابة ابؼصرفية الفعالة مع التصرؼ"، بحوث من قرارات بعنة بازؿ ابعديدة، إبراد ابؼصارؼ العربية،  -2

99. 
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 المبحث الثالث: تجارب دولية في الأزمات المصرفية
 تعددت بذارب دكؿ العالد في الأزمات ابؼصرفية، كسيتم توضيلا ذلك فيما يلي:  

 1991والنرويجية 1981المطلب الأول:التجربة التشيلية 
برريػػر مػػالر موازيػػا مػػع عائػػدات التصػػدير قبػػل سػػنوات قليلػػة مػػن الأزمػػة، كاجػػو الاقتصػػاد التصػػيلي  :1981التجربــة التشــيلية -أولا

العاليػػػة، كمػػػػع الطلػػػػب الػػػداخلي ابؼتزايػػػػد للقػػػػركض، أدل بػػػػالبنوؾ إلذ الاقػػػتراض بابػػػػػارج بدعػػػػدؿ تبػػػػادؿ ثابػػػت، كىػػػػذا مػػػػا زكد ابغالػػػػة 
بيع تقريبا الاقتصادية الأجنبية فرصة نسبة فائدة حقيقية سلبية على اقتراضات في العملة الأجنبية، كىذا ما ضاعف حجم قركض ال

، كمع تدىور حالة السوؽ ابػارجية، تباطؤ بمو الاستثمارات كأسعار الأصوؿ كالناتج المحلي 9199سنوات كفي نهاية  2على مدل 
حالات إفلبس أكلذ للبنػوؾ المحليػة كابؼؤسسػات  9199أدل إلذ ارتفاع بـاطر الائتماف بالبنوؾ، ليسجل في نوفمبر  الإبصالر، كىذا

 .(1)ابؼالية
 الإجراءات الحكومية لعلاج الأزمة المصرفية: -1
 يوما، قرضا معدكما. 12اعتبار أم قرض متأخر الدفع بؼدة  -

 تزكيد البنوؾ كقت إضافي لتعويض خسائر القركض. -
فػرض برنػامج إعػادة ىيكلػة الػديوف لصػركات فعالػة فقػط كانػت مؤىلػة للبشػتراؾ، كمػا تم تغطيػة ديػوف شػركات السػلع كابػػػدمات  -
 سنوات . 1ابؼركزم إعانة مباشرة للمقترضين بؼدة  نتجة، كقدـ ابؼصرؼابؼ
 قاـ ابؼصرؼ ابؼركزم بصراء إيرادات مابين البنوؾ لإعادة ىيكلة القركض التجارية. -
 قامت البنوؾ بتعادة استثمار القركض. -
 لتدخل على بكو بـتلف كتقدنً ابغوافز للبنوؾ.إلا أف ابؼقترضين لد يكونوا قادرين على دفع ديونهم، كىذا ما أدل بابغكومة إلذ ا 
 ، قػػػػػػررت ابغكومػػػػػػة بزفػػػػػػيض قيمػػػػػػة البيػػػػػػزك، بؼسػػػػػػاعدة الصػػػػػػناعات، إلا أف تػػػػػػدىور شػػػػػػركط التبػػػػػػادؿ ابػػػػػػػارجي 9199في جػػػػػػواف  

 كعبا خدمة الدين ابػارجي، أثار زيادة حقيقية للمصاكل الاقتصادية، كعليو قامت التصيلي بوضع برنامج حكومي تضمن:
 م المقترضين بـ:دع -1-1

: أم فرض سعر صرؼ تفضيلي خاص، يستعمل لتبادؿ العملة المحليػة إلذ العملػة الأجنبيػة فرض أسعار صرف تفضيلية -
 من دين كبير في العملة الأجنبية. ىذا لتخفيف عبا الدين للبيع الفردم كابؼقترضين بالصركات، كالذين كانوا يعانوف

ــدين - ــة ال ، كنػػص علػػى إمكانيػػة اسػػتلبـ ابؼقترضػػين قػػرض مػػن ابؼصػػرؼ 9199ج في أكت : قػػدـ ىػػذا البرنػػامإعــادة ىيكل
 من القركض ابؼصرفية. %22ابؼركزم لإعادة دفع 

يػػنص ىػػذا البرنػػامج علػػى إعػػادة دفػػع ديػػوف عملػػة ابؼقترضػػين الصػػغار كابؼتوسػػطين في العملػػة الأجنبيػػة  إعــادة دفــع الــدين : -
 . (2)العملة المحلية بسعر صرؼ تفضيليبأخذ القرض بالعملة الوطنية، كبرويل الدين إلذ 

                                                           
1- Laeven L. and Fabian Valencia (2008), Systemic banking crises: a new database, IMF working paper, 

WP/08/224 
2- Sanhueza G. (2001), Chilean banking crisis of the 1980s: solutions andestimation of the costs, Central Bank 

of Chile Working Paper, No 104 
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 دعم البنوك بـ: -1-2
كيقتضي على أف يقوـ البنك ابؼركزم بصراء حصة من  9199جاء ىذا القرار في جواف  الشراء المؤقت للديون المنعدمة: -

دؿ ىذا القرار في من الدين كل ستة شهور، ت ع %5سنوات مع إبقاء  92ىذا الصراء بحوالة بؼدة  الدين ابؼنعدـ، يدفع بشن
 مع برفيزات جديدة. 9191

 ابؼصػػػرؼ في بػػػادئ الأمػػػر ببيػػػع الأسػػػهم إلذ بضلػػػة الأسػػػهم ابغػػػاليوف كبعػػػد ذلػػػك إلذ تصػػػكيلة كاسػػػعة  : يقػػػوـإعـــادة الرســـملة -
 ، كىػػػػذا مػػػػا يعػػػػرؼ بتعػػػػادة%11مػػػػن ابؼسػػػػتثمرين، أمػػػػا الأسػػػػهم الغػػػػير مباعػػػػة تصػػػػترل مػػػػن قبػػػػل ابغكومػػػػة بنسػػػػبة لا تتجػػػػاكز 

 أف ابؼصرؼ لا بيكن لو بيع دين معدكـ إلذ ابؼصرؼ ابؼركزم إلا بعد إعادة الربظلة. الربظلة، أم
مػػن إبصػػػالر رأبظػػاؿ مصػػرفي كبقػػػركض % 99رأبظابؽػػا قػػػدر بػػػ 9198ك 9199بنػػك مػػابين  12تم تصػػػفية  تصــفية البنــوك: -

 تقريبا. 91%
 للئجراءات ابغكومية للحػد مػن الأزمػة ابؼصػرفية  قدرت التكلفة الكلية تقييم الإجراءات الحكومية لعلاج الأزمة المصرفية: -2
 من الناتج المحلي الابصالر، كتعلقت أغلبية التكلفة بدعم ابؼقترضين كالديوف ابؼعدكمة. %12بػ 

 أما الأعماؿ الرئيسية التي ركجت لإعادة تأىيل النظاـ ابؼصرفي، بسثلت في إعادة ربظلة ابؼؤسسات ابؼالية.
 ناجحػػة، حيػػث بسكنػػت مػػن إعػػادة الثقػػة في النظػػاـ ابؼػػالر، كأعطػػت البنػػوؾ كقتػػا للعػػودة  بغكوميػػةبيكػػن اعتبػػار الإجػػراءات ا

إلذ النصاط الطبيعي في نفس الوقت زكد برنامج إعادة ىيكلة الدين، سيولة جديدة كانت ضركرية للنظاـ ابؼصرفي، كبيكن القوؿ أف 
 .(1)القطاع ابؼصرفي التصيلي خرج من الأزمة بدكف تأميم البنوؾ

الػػذم ،  9195 -9191حػػررت النػػركيج سػػوقها ابؼاليػػة برفػػع القيػػود عػػن قطػػاع الإقػػراض في  :1991التجربــة النرويجيــة -ثانيــا
 ، أخػػػػذت البنػػػػوؾ 9198ك 9191في الفػػػػترة بػػػػين % 22صػػػػاحبو تزايػػػػد طلػػػػب ابؼسػػػػتهلكين كالاسػػػػتثمار، حيػػػػث بمػػػػا الإقػػػػراض بػػػػػ

كمػػع ابلفػػاض أسػػعار الػػنفط انكمػػس حجػػم النػػاتج  9195لكػػن في أكاخػػر في التنػػافس ككانػػت تأخػػذ بـػػاطر مفرطػػة في الإقػػراض، 
، إضافة إلذ قياـ النركيج برفع أسعار فائدتها، عندما رفعت أبؼانيا أسعار فائدتها خلبؿ معػدؿ التبػادؿ % 92المحلي الإبصالر بنسبة 

، عنػدما فقػد أكػبر 9119قمػة الأزمػة في إلذ  ، إلا أنػو كصػل9199الثابت، كىذا ما أدل إلذ كقوع القطػاع ابؼصػرفي في ضػيق في 
 من رأبظالو، كتلتو بعدىا ثلبث أكبر مصارؼ نركبهية بفقداف كل رأبظابؽم.% 90مصرؼ نركبهي معدؿ 

 عابعت ابغكومة الأزمة ابؼصرفية من خلبؿ : الإجراءات الحكومية لعلاج الأزمة المصرفية: -1
 ى ابؼسابنات الالزامية التي كانت تقدـ من طرؼ البنوؾ.كجود صندكؽ ضماف البنوؾ، كالذم أسس بناء عل -1 -1
 مع البنوؾ الكبيرة من خلبؿ كسيط صناديق الضماف. 9112 -9199البنوؾ الصغيرة كابؼتوسطة ابؼفلسة في  إدماج -2 -1
 .الرسملة إعادة -3 -1

(2)صـــــــندوق الضـــــــمان -4 - 1
CBCF  : ومي ، تقػػػػػػػرر تأسػػػػػػػيس صػػػػػػػندكؽ ضػػػػػػػماف بنػػػػػػػك حكػػػػػػػ1991جػػػػػػػانفي  9حيػػػػػػػث في

، نظرا لعدـ قدرة صناديق ضماف البنػوؾ علػى حػل مصػاكل القطػاع ابؼصػرفي، كقػدر رأبظػاؿ ىػذا الصػندكؽ ابغكػومي CBCFجديد
من الناتج المحلي الإبصالر ، كعمل ىذا الصندكؽ على تقدنً قركض إلذ صناديق ضماف البيزك، مع  %2.8مليوف كركنة بقيمة( 5بػ

                                                           
1- Unlocking Credit: The Quest for Deep and Stable Bank Lending. (2005) ,Economic and Social Progress in 

Latin America Report, ISBN: 9781931003667. 
2- Gulbransen K. (2005), A Norwegian perspective on banking crisis resolution. Norges Bank Conference on 

Banking Crisis Resolution. 
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  حػػالات معينػػة، كمػػا بيكػػن أف تقػػدـ القػػركض إلذ أعضػػاء بؾلػػس إدارة صػػندكؽفيه الفوائػػد فوائػػد، إلا أنػػو بيكػػن أف تعفػػى مػػن ىػػذ
CBCFإلا أف صػػػندكؽ ،CBCF أخػػػذ في رفػػػع أسػػػعار الفائػػػدة، كعليػػػو سػػػاءت حالػػػة القطػػػاع ابؼصػػػرفي، إلا أف صػػػندكؽ CBCF  
نركبهية التي أفلست، كما بيكن أف يصبلا بليوف، كبسكن من شراء أسهم كآلات البنوؾ ال 8قاـ برفع رأبظالو إلذ  9119 في نوفمبر

 مالك لبعض ىذه البنوؾ إذا قامت بتعادة الربظلة.
 بنوؾ رئيسية، بعد انتهاء الأزمة باعت ابغكومة أسهمها في البنوؾ بصكل تدربهي. 2أبفت ابغكومة التأميم: -5 -1
 :ية ناجحة جدا كانت السياسة النركبه  تقييم الإجراءات الحكومية لعلاج الأزمة المصرفية: -2
 لا إنفاؽ مالر في ابؼدل البعيد. -
 لا ىبوط في الناتج المحلي الإبصالر . -
 كما استعملت ابغكومة إحدل تقنيات الاستقرار كىي إعادة الربظلة، كىذا ما أدل إلذ تأميم ثلبثة بنوؾ رئيسية فقط. -
 لد تعرض ابغكومة ضماف للؤصوؿ ابؼصرفية. -
ة الأصوؿ السيئة لأف عمل مثل ىػذه الصػركات مرتفػع الػثمن، كتعاملػت ابغكومػة مػع ىػذه لد تؤسس ابغكومة أم شركة لإدار  -

الأصوؿ على أنها ليست ذلك ابػطر الكبير الذم يهدد النظاـ ابؼصرفي، كما حولت ابغكومة مدراء ابؼصارؼ مػن نصػاطاتهم 
 الرئيسية.

 .(1)بقحت ابغكومة في إعادة الثقة بدكف الاستعانة بالضمانات -
 1994 والمكسيكية 1991الثاني: التجربة السويدية  المطلب
 ، كىػػػػػذا أدل الذ بمػػػػػو سػػػػػريع 9195قامػػػػػت السػػػػػويد بتلغػػػػػاء قيػػػػػود تنظػػػػػيم سػػػػػوؽ القػػػػػرض في  :1991التجربـــــة الســـــويدية -أولا

 لقيػػود، لد تعػػط في السػػندات ابؼاليػػة ابؼصػػرفية كازدىػػار الائتمػػاف كابلفػػاض أسػػعار الفائػػدة، كنظػػرا لانعػػداـ خػػبرة البنػػوؾ في بيئػػة إلغػػاء ا
 الػػػػتي بمػػػػت  ،أم انتبػػػػاه إلذ بـػػػػاطر القػػػػركض ابؼعدكمػػػػة الثقػػػػة، كفي نفػػػػس الوقػػػػت اتبعػػػػت ابغكومػػػػة سياسػػػػة ضػػػػريبية لتحفيػػػػز القػػػػركض

مػن النػاتج المحلػي الإبصػالر، قػد اسػتعملت ىػذه القػركض في العقػارات كالأسػواؽ % 925إلذ  %95سنوات بدعػدؿ  5على مدل 
 . %995 بغقيقي ارتفع بػابؼالية، إلا أف سعر الأصل ا

سػويد كػاف عنػدىا معػدؿ تبػادؿ ثابػت إلذ ابؼػارؾ الأبؼػاني، كعليػو قػاـ القطػاع ابػػاص بػاقتراض كبػير الBetton بعد انهيار نظاـ"كدز"
 من العملبت الأجنبية بعد أف رفعت السويد قيود حركة التبادؿ. 

 مػػػػػن النػػػػػاتج المحلػػػػػي الإبصػػػػػالر، كمػػػػػا ارتفػػػػػع التضػػػػػخم  %1كاجهػػػػػت السػػػػػويد ازدىػػػػػار الاسػػػػػتهلبؾ، كانكمػػػػػاش الادخػػػػػار الفػػػػػردم بػػػػػػ 
 كىذا ما أثر على منافسة التصدير.

 علػػػى أقػػػل % 2 -9إلذ  %92 -9قػػػررت حكومػػػة السػػػويد التػػػزاـ سياسػػػة النسػػػبة الثابتػػػة لمحاربػػػة التضػػػخم، كالػػػذم ابلفػػػض مػػػن  
بظيػة، أدل إلذ ابلفػاض النمػو الاقتصػادم من سنتين، لكػن نسػب الفائػدة ابغقيقيػة كانػت في تصػاعد، كمػع ابلفػاض نسػب فائػدة ا

 كتدىور النصاط الاقتصادم بسبب الإصلبح الضريبي ابغكومي لتحفيز الادخار.
، أبلػػغ ابؼصػػرؼ السػػويدم الرئيسػػي عػػن خسػػائر كبػػيرة 9119كػػاف للبقتصػػاد السػػويدم كػػل أعػػراض فقاعػػة العقػػارات، كعليػػو في  

 كقع القطاع ابؼصرفي في أزمة. 1992ة بنوؾ خسائر كفي كرأبظاؿ منخفض، اقترض من ابغكومة، كما أعلنت عد

                                                           
1 - Laeven L. and Fabian Valencia (2008), Systemic banking crises: a new database, IMF working paper, 

WP/08/224. 
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 الإجراءات الحكومية لعلاج الأزمة المصرفية: -1
قامت ابغكومة بتقدنً ضمانات بغملة السهم كالدائنوف كشػركاء بذػاريوف بػالبنوؾ الضمان العام لمسؤوليات المصرف:  -1 -1

 .9118بغمايتهم من الأزمات إلا أنو ألغيت ىذه الضمانات في 
شػػكلت  ،مػػن الأصػوؿ ابؼصػػرفية الوطنيػػة %99بػدأت ابغكومػػة أكلا بتػػأميم البنػػوؾ الأكلذ الأكػبر حيػػث ملكػػت التــأميم:  -2 -1

، ت قامت ابغكومة بعد (عقارات، تصنيع، بناء،خدمات  شركات خاصة لإدارة الديوف ابؼعدكمة كعزلت كل الأصوؿ الغير أساسية
 ذلك بتأميم أم مصرؼ تعرض للئفلبس.

 خاصػػػػة للحكػػػػم علػػػػى مصػػػػرؼ  أسسػػػػت ابغكومػػػػة ككػػػػالات خاصػػػػة كمتخصصػػػػة بؽػػػػا معػػػػايير كآليػػػػاتإعــــادة الرســــملة:  -3 -1
إف كاف كاجب إعادة بسويلو أك تصفيتو، كما تصػترم الوكالػة الأسػهم العاديػة، كعليػو فػاف بضلػة الأسػهم في حالػة الاضػطرار يقػدموف 

 .(1)الطلب لإعادة الربظلة
بعد التحويل إلذ النسبة العائمة، قاـ ابؼصرؼ ابؼركزم بتعادة بسويل أسعار الإقراض كىذا للحد لنقدية: توسيع السياسة ا -4 -1

 من النتائج السلبية للؤزمة .
 كبنيت على طريقتين:إستراتيجية الشفافية: -5 -1

ب مرحلػة الػديوف ابؼعدكمػة، تأخػػذ اعػتراؼ البنػوؾ بخسػائرىا ابؼاليػة، في ىػذه الأثنػػاء يسػتعملوف دخلهػم ابغػالر لصػطالطريقـة الأولـى:
 ىذه الطريقة كقت طويل لإعادة بناء الاقتصاد.

اعتراؼ البنوؾ بالأصوؿ السيئة في ابؼراحل ابؼبكرة للؤزمة، كعليو يقدـ الدعم ابغكومي الفورم، ىذه الطريقة تأخذ الطريقة الثانية :
 فترة زمنية قصيرة لإعادة الثقة بابؼصارؼ.

ــــــيم الإجــــــراءات ا -2 ــــــة لعــــــلاج الأزمــــــة المصــــــرفية:تقي  أخػػػػػػذت ابغكومػػػػػػة السػػػػػػويدية إجػػػػػػراءات عاجلػػػػػػة ككفػػػػػػؤة ردا  لحكومي
في القطػاع ابؼصػرفي بعػرض الضػماف العػاـ، كاسػترجاع ثقػة ابؼصػارؼ في العملػة الوطنيػة بتعػونً نسػبة  حيث أعادت الثقة، على الأزمة

 .(2)إيقاؼ الأزمة في ابؼراحل ابؼبكرة التبادؿ، كما ساعدت الإجراءات ابغابظة للحكومة كتأميم البنوؾ إلذ
رجوع بطا إلذ الوضع الطبيعي، بعد عصرة سنوات  9195عرؼ الاقتصاد ابؼكسيكي سنة : 1994التجربة المكسيكية  -ثانيا

  ، حيػػث9191مػػن الركػػود كالتضػػخم ابؼرتفػػع، كىػػذا بعػػد برريػػر التجػػارة ابػارجيػػة، ت عػػاد الاقتصػػاد الكلػػي إلذ الاسػػتقرار في أكاخػػر 
، كىػػذا كلػػو 9112سػػنة % 9،أمػػا التضػػخم فػػابلفض إلذ 9111 -9191في  %2.1بػػدأ الاقتصػػاد في النمػػو بنسػػبة متوسػػطة 

أدل إلذ تدفق كبير كغير مقيد للمستثمرين الأجانب، خاصة بعد ابلفاض أسعار الفائدة بالولايات ابؼتحدة، بعدىا أخذ الاقتصاد 
كفي نفػػػس الوقػػػت كانػػػت ابؼكسػػػيك تطبػػػق تعليمػػػات عمليػػػة صػػػارمة  ات كالإقػػػراضكازدىػػػر قطػػػاع العقػػػار  ابؼكسػػػيكي بػػػالنمو بسػػػرعة

 ، بفػػا أدل 9111كاسػػتراتيجيات يقظػػة لتتفػػادل اػػا البنػػوؾ بـػػاطر الأزمػػات، إلا أف ابؼصػػاكل ابؼاليػػة ظهػػرت بعػػد الصػػدمة السياسػػية 
 .(3)ين الأجانبإلذ بزفيض قيمة البيزك، كالذم تلي بتراكم القركض كمصاكل تسديد الديوف إلذ الدائن

 

 

 
                                                           

1 - Laeven L. and Fabian Valencia (2008), Systemic banking crises: a new database. IMF working paper, 

WP/08/224. 
2- The Norwegian Banking Crisis (2004), Edited by Thorvald G. Moe, Jon A. Solheim and Bent Vale. Norges 

Bank. 
3- Laeven L. and Fabian Valencia (2008), Systemic banking crises: a new database. IMF working paper, 

WP/08/224. 
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 الإجراءات الحكومية لعلاج الأزمة المصرفية: -1
ــــام -1 -1 ــــدولار : جبرن  حيػػػػث بيكػػػػن للبنػػػػوؾ التجاريػػػػة أف تتحصػػػػل علػػػػى قػػػػركض الػػػػدكلار مػػػػن ابؼصػػػػرؼ ابؼركػػػػزم ســــيولة ال

 كلية أخرل.من خلبؿ الصندكؽ ابغكومي بغماية ابؼدخرات، ىذا البرنامج كاف بفوؿ من قبل الولايات ابؼتحدة، كمنضمات د
 بعػػػػػد فػػػػػترة قليلػػػػػة مػػػػػن التخفػػػػػيض، نسػػػػػبة كفايػػػػػة رأبظػػػػػاؿ نصػػػػػف البنػػػػػوؾ ابلفضػػػػػتبرنـــــامج إعـــــادة الرســـــملة المؤقـــــت: -2 -1
 Fobaproa، حيث كقعت ىذه البنوؾ في مصاكل بالتامين، إذا كاف لابد أف يصػدر ديػن ملحػق اشػترم مػن قبػل 9%إلذ برت  

ا إذا ابلفػػض رأبظػػابؽم برػػت القػػيم التنظيميػػة، تصػػبلا أسػػهمهم في نطػػػاؽ سػػنوات، أمػػ 5علػػى ىػػذه البنػػوؾ دفػػع الػػديوف علػػى مػػدل
 العدالة.

لتقيػيم الوضػع ابؼػالر للبنػوؾ باسػتعماؿ معػايير ربظيػة (CNBF)كضػعت ابؼصػارؼ الوطنيػة سػلطة مسػتقلةالخسارة:  تقييم -3 -1
 سنوات. 1بيكن أف تستغرؽ ىذه العملية

 تبرئػة البنػوؾ مػن الػديوف ابؼعدكمػة كعليػو عرضػت ابغكومػة الآليػة التاليػة لتصػترم كػاف مػن ابؼسػتلزـ   شراء الـدين المعـدوم: -4 -1
 :Fobaproa ىذه الديوف من خلبؿ

 .كل البنوؾ بيكن أف تبيع جزء من ديونها ابؼعدكمة على شرط رفع إضافة رأبظاؿ من بضلة الأسهم -
 شراء الأصوؿ بالسعر الأصلي بؽا. -
 ذا الغرض، كجب على كل مصرؼ أف يكوف عنده صندكؽ خاص.أبقت البنوؾ سيطرتها على البنوؾ، كبؽ -
منهػػا، كالبقيػػة % 22 -92ابعػػزء الغػػير مغطػػى مػػن الػػديوف ابؼعدكمػػة، سػػيعترؼ اػػا كخسػػارة، الػػتي سػػيتحمل ابؼصػػرؼ نسػػبة  -

 تتحملو ابغكومة.
 بنك، كمعظم ىذه البنوؾ كانت مفلسة عند التأميم. 99قامت ابغكومة بتأميم التأميم :  -5 -1
قامػت ابغكومػة بتعػادة ىيكلػة الػديوف، كقامػت بتقػدنً برنػامج دعػم ابؼقترضػين الصػغار كالػذم تضػمن دعم المقترضين:  -6 -1

 .(1)أسعار فائدة مدعومة كبيرة
على الرغم من الإنفاؽ ابؼالر ابؼرتفع على برامج ضد الأزمات، إلا أف  تقييم الإجراءات الحكومية لعلاج الأزمة المصرفية: -2

 لد تعد لتلعب دكرىا ابؽاـ في بمو الاقتصاد، بسبب الأخطاء الرئيسية للحكومة ابؼكسيكية كالتي بسثلت في :البنوؾ 
الفصل في تقييم ابغالة ابغقيقية للبنوؾ في مرحلة مبكرة، كعليػو كاصػلت العديػد مػن البنػوؾ الغػير فعالػة عملهػا كاسػتفادت  -

 ا.من برامج إعادة الربظلة كالدين، بالرغم من إفلبسه

الفصل في تزكيد ابغوافز الضركرية للبنوؾ للعمل بديونهم ابؼعدكمة كبرنامج شراء الدين ابؼعدكـ كاف فاشل عموما، بحيث لد  -
 .(2)تدر الديوف ابؼعدكمة بصكل كفؤ

                                                           
1 - Unlocking Credit(2005), The Quest for Deep and Stable Bank Lending  ,Economic and Social Progress in 

Latin America Report, ISBN: 9781931003667. 
2 - Luna-Martinez J. (2000), Management and Resolution of Banking Crises, Lessons from the Republic of 

Korea and Mexico. WDP 413. 
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 (1) 1997و اليبانية 1997التجربة الكورية المطلب الثالث:
 :1997التجربة الكورية -أولا
 اـ الكورم يعمل بصكل مثلثي غريب كابؼتمثل في : كاف النظ ما قبل الأزمة : 

 ابغكومة تعمل بالبنوؾ لدعم الصركات الكبرل كبرفيز التصدير. -
 ابغكومة بزلق شركط مناسبة للتكتلبت ابؼركزة للتصدير. -
"تكتػػل الصػػركات"  ،Chaebolsسػػيطرة ابغكومػػة علػػى حصػػص في البنػػوؾ الرئيسػػية، كإجبارىػػا بتزكيػػد القػػركض الرخيصػػة إلذ  -

 كتتكلفهم ابغكومة في حالة الإفلبس، كىذا ما قاد إلذ:
- Chaebols  انت مثقلة بالديوف.ك 

عػػػدـ قػػػدرة البنػػػوؾ علػػػى جػػػذب مػػػودعين جػػػدد، إضػػػافة إلذ أف الصػػػركات بػػػدكف سياسػػػة الارتباطػػػات لا تسػػػتطيع أف تسػػػتلم  -
 القركض، كعليو ظهرت سوؽ سوداء في ثلث القطاع ابؼصرفي الربظي.

جعػػل  Chaebols، عػػلبكة علػػى ذلػػك نظػػاـ الضػػماف ابؼتقػػاطع الػػذم يتضػػمن Chaebolsأك ربحيػػة  البنػػوؾ لا تقػػيم قػػركض -
كانػت تتجػو دائمػا إلذ مصػاريع أكثػر فػأكثر بـػاطرة، كنتيجػة نصػأت   Chaebolsالأمر صعبا لتقييم ابؼخاطر، في أثناء ذلك 

 تدفع القركض، كابغكومة تضمن بـاطرىا. كعليو كاف القطاع ابؼصرفي الكورم نظاـ خيالر، البنوؾ %92قركض سيئة بنسبة 
كوريػػا عمليػػات حسػػاب كبػػيرة بالعملػػة الوطنيػػة، كرغػػم معػػدؿ التبػػادؿ الثابػػت، إلا أف الاقتراضػػات الأجنبيػػة للبنػػوؾ  كمػػا حػػررت 

 البنوؾالكورية كانت مرتفعة رغم عجز ابغساب ابعارم، كعليو كانت القطاعات ابؼالية كابػارجية خاضعة بؼخاطر العملة، كبدأت 

 الكورية بدواجهة الصعوبات في إعادة التحويل القصيرة الأجل.
 .9111بعدىا عملت كوريا على التغيير إلذ سعر صرؼ متغير في جواف  -
، كاجو القطاع ابؼالر الكورم مصاكل 9119 -9111كبسبب موجة الأزمات في جنوب شرؽ آسيا في  9111في أكتوبر  -

 رض القطاع ابؼصرفي لأزمة.، كتعChaebolsكالتي أدت إلذ إفلبس 
 (2)الإجراءات الحكومية لعلاج الأزمة المصرفية: -1
الذ كػل مصػرؼ كشػركات تػأمين، كابرػادات ائتمػاف 9111قدـ ىذا الضماف في  الضمان العام لمسؤوليات المصرف: -1 -1

 .9222لذ فركع أجانب أيضا، كقد ألغي ىذا الضماف في إكمؤسسات أخرل، ك 
، علقػت ابغكومػة عمليػات عديػدة للبنػوؾ، كشػكلت بعنػة حكوميػة 9119في ناسـب للخسـائر والتصـفية: التقيـيم الم -2 -1

 لتقييم ابػسارة المحتملة للبنوؾ، كقامت ببيع البنوؾ الواقعة أصوبؽا في مصاكل، إلذ الصركة الكورية لإدارة ابؼوجودات.
 عدىا قامت بتأميم بصيع البنوؾ.أبفت ابغكومة في البداية البنكين الرئيسيين، كبالتأميم:  -3 -1
 فرضػػػػػػػت ابغكومػػػػػػػة معػػػػػػػايير صػػػػػػػارمة لتصػػػػػػػنيف القػػػػػػػركض، حيػػػػػػػث تبنػػػػػػػت ابؼػػػػػػػنهج الػػػػػػػدكلر بؼعابعػػػػػػػة تصـــــــنيف القـــــــروض: -4 -1

 ، بدأت ابؼنظمات ابؼالية باستعماؿ ابؼعيار ابؼتوقع للتقييم ابؼستقبلي للمقترض.9111القركض، في 
 

 

                                                           
 (91_99( ص، 2004كالعصركف، مام،  التاسع بالكويت، العدد للتخطيط العربي التنمية، ابؼعهد جسر ، سلسلةالمالية الأزمات -1

2 - Laeven L. and Fabian Valencia (2008), Systemic banking crises: a new database, IMF working paper, 

WP/08/224. 
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 لربظلػػػػة عػػػػن طريػػػػق عػػػػرض القػػػػركض ابؼلحقػػػػة أك الصػػػػراء أك عػػػػرض سػػػػندات قامػػػػت ابغكومػػػػة بتعػػػػادة اإعــــادة الرســــملة :  -5 -1
 .(1)حكومية، كالبنوؾ الفعالة ىي ابؼؤىلة فقط بابؼصاركة

بؼػدة سػنتين بالطريقػة القضػائية  %922، كألػزمتهم بػدفع Chaebolsقيمت ابغكومػة الوضػع ابؼػالرإعادة ىيكلة ديون:  -6 -1
 وقعت على برنامج إعادة ىيكلة الديوف.أما بالنسبة للبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية ف

 تقييم الإجراءات الحكومية لعلاج الأزمة المصرفية: -2
كانػػػت الإجػػػراءات عاجلػػػة ككفػػػؤة، لكػػػن في ابغقيقػػػة ابؼصػػػاكل السػػػابقة بالاقتصػػػاد الكػػػورم كالػػػتي أبنلػػػت كبصعػػػت لسػػػنوات كلفػػػت  

 .(2)ابغكومة أمواؿ كبيرة
 : 1997التجربة الببانية  -ثانيا
ك الذم أدل إلذ ابلفاض أسعار العقارات، كتلف قطاع تأمين % 12ىبوطا بنسبة  9191ؽ الأسهم ابؼالية باليباف في عرؼ سو   

 القركض.
على خلبؼ ابغالات الأخرل للؤزمات ابؼصرفية في ابؼاضي، الأزمة ابؼصرفية في اليباف لد تبدأ فػورا في سػوؽ الأسػهم ابؼاليػة، حيػث  

 انت قادرة على الالتزاـ بابؼتطلبات، كابغكومة لد تتخذ إجراءات لإعادة ابؽيكلة.لفترة زمنية معينة البنوؾ ك
، كاف الاقتصاد اليباني في حالة كساد، كانت مصاكل القطاع ابؼصرفي مسػتترة، كرغػم إدراؾ ابغكومػة بؽػذه ابؼصػاكل إلا 9111في  

دة البنػػوؾ، ككػػذلك بالنسػػبة للبنػػك ابؼركػػزم لد يتخػػذ أم بؼسػػاع أنهػػا لد تتخػػذ أم إجػػراءات حابظػػة، كىػػذا تفاديػػا لأم إنفػػاؽ بسػػويلي
إجراءات صارمة، بل عمل على بزفيض أسعار الفائدة فقط مع بؿاكلات رفع رأبظاؿ ابػػاص لصػراء القػركض السػيئة، حيػث كانػت 

صػوؿ البنػوؾ، كعليػو نسبة الصراء ضعيفة جدا مقارنة بابغجم الإبصالر للقركض السيئة، كىذا مػا أدل إلذ بزفػيض القيمػة الابظيػة لأ
بعد تعليق صفقات التأمين على ابغياة، كبدأت  9111قامت البنوؾ ببيع أصوبؽا، كدخلت في أزمة مصرفية، كالتي بدأت فعليا في 

 . Takushoku Hokkaide (3)الأزمة ابؼصرفية بتفلبس أكبر بنوؾ اليباف
 الإجراءات الحكومية لعلاج الأزمة المصرفية:  -1
 للئيداعات. العاـالضماف  -1 -1
 .9229بنوؾ أخرل في  1، ت تأميم 9119قامت ابغكومة بتأميم أكبر بنكين يبانيين مفلسين في  التأميم : -2 -1
تريليػوف للبنػوؾ لإعػادة ربظلػة قضػايا صػب الأمػواؿ مػن  22، قررت ابغكومػة بزصػيص 9119في فيفرم إعادة رسملة:  -3 -1

المحتاجػػة لإعػػادة الربظلػػة، كقػػد اتهمػػت ىػػذه اللجنػػة بعػػدـ اسػػتخدامها للمعػػايير اللبزمػػة للبختيػػار قبػػل اللجنػػة ابؼكلفػػة لاختيػػار البنػػوؾ 
للبنػوؾ الكبػيرة، كبػالرغم مػن كميػات ابغقػن الكبػيرة إلا أف سياسػة  9119تريليوف في مارس  9.9كعليو عزلت كظائفها، كتم تقدنً

 إعادة الربظلة فصلت كتم تأميم العديد من البنوؾ.
شكلت ابغكومة بعنة بؽا سلطة للمراقبة كالسيطرة على ابؼؤسسات ابؼالية، حيث قامت ىذه اللجنة ادة الهيكلة: إع -4 -9

في الأكؿ بعمليػة مسػلا بعميػع ميزانيػػات البنػوؾ، ت القيػاـ بعمليػػة إعػادة ربظلػة البنػوؾ بابزػػاذ إجػراءات صػارمة، ت بسويػػل 
 ابؼصانرؼ، عن 

                                                           
1- Luna-Martinez J. (2000), Management and Resolution of Banking Crises, Lessons from the Republic of 

Korea and Mexico. WDP 413. 
2- Rishi M. and Liberty King (2001), The 1997 Korean Banking crisis: analysis and implications. 
3- Kanaya A, and David Woo (2000), The Japanese Banking Crisis of the 1990s: sources and lessons, IMF 

Working Paper WP/00/7. 
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خطػة عمػل برسػين*، تكػوف * للتحويل، لكي برصل البنوؾ علػى التمويػل، لابػد أف تقػدـ طريق شراء الأسهم ابؼفضلة القابلة 
 ىذه 

ابػطة خاضعة فصليا للتنقيلا، كما بيكن بؽذه اللجنة أف بروؿ الأسهم ابؼفضلة إلذ أسهم عادية كأف تؤثر على الإدارة كابؼالك، كما 
 تريليوف. 82ضوعفت الأمواؿ لدعم القطاع ابؼصرفي إلذ 

 كللمػػػػػػرة الأكلذ حجػػػػػم القػػػػػركض السػػػػػػيئة  9222في سػػػػػبتمبر  الإجـــــراءات الحكوميــــــة لعـــــلاج الأزمــــــة المصـــــرفية: تقيـــــيم -2
 مػػػػن الكميػػػػة الكليػػػػة للقػػػػركض، كمػػػػا اسػػػػتأنف الاقتصػػػػاد بمػػػػوه بسػػػػبب برسػػػػين شػػػػركط التبػػػػادؿ%2.5كصػػػػل إلذ ابؼسػػػػتول ابؼقبػػػػوؿ 

تػػذكر الإجػػراءات ابغكوميػػة اليبانيػػة في الأغلػػب كمثػػاؿ  سػػنوات لإعػػادة النمػػو، كعليػػو 92التجػػارم، إلا أف اليبػػاف قضػػت أكثػػر مػػن 
فاشل جدا بغل الأزمة، لتأخر ابغكومة في ابزاذ القرارات الصارمة لتوقيف الأزمة، بفا أنتج إفلبس كبير للبنػوؾ، كتأميمهػا، كخسػائر 

 .(1)اقتصادية ضخمة
  2222والتركية 1997المطلب الرابع: التجربة الأندونيسية 

، كما رفعت كل القيود الرئيسية على النصاط 9199استكملت أندكنيسيا برريرىا ابؼالر في  :1997الأندونيسية  التجربة -أولا
 سياسة نقدية صارمة، أدت إلذ بمو أسعار الفائدة. 9119كعليو تبى  ابؼصرؼ ابؼركزم في  ابؼصرفي

قػتراض مػن ابػػارج، كىػذا مػا يعػرض الاقتصػاد إلذ بـػاطر كقد أدت القركض الداخلية كمعدؿ التبادؿ الثابػت ابؼرتفػع بػالبنوؾ إلذ الا 
 العملة .

انفجرت الأزمة الآسيوية كالتي أصابت اندكنيسيا أيضا، بفا أدل إلذ اىتزاز الثقة في النظاـ ابؼالر، سبب ىركب  9111في جويلية   
ية كالذم أدل إلذ أزمة سيولة، ككقوع البنوؾ رؤكس الأمواؿ من البلبد كابلفاض العملة، إلا أف ابؼصرؼ ابؼركزم شدد السياسة النقد

 في مصاكل متراكمة.
 FMI، قدمت ابغكومة الأندكنيسػية طلػب مسػاعدة مػن9111في أكتوبر  الإجراءات الحكومية لعلاج الأزمة المصرفية: -1

 FMIالاسػػػتقرار مػػػع  مليػػػوف دكلار، مػػػن أجػػػل برنػػػامج الاسػػػتقرار الاقتصػػػادم، كفي نػػػوفمبر، بعػػػد الاتفػػػاؽ علػػػى برنػػػامج 92قػػػدر بػػػػػػ
 انطلقت أندكنيسيا في برنامج إعادة تأىيل النظاـ ابؼصرفي كابؼتمثل في:

بنك صغير، كىذا دكف الكصف عن معايير الإغلبؽ، إلا  98في ابؼرحلة الأكلذ من الأزمة تم إغلبؽ إغلاق المصارف :  -1 -1
 أف عملية الإغلبؽ أكقفت كاستبدلت بتقدنً ضماف إيداع جزئي.

كأشػرفت عليػو ككالػة إعػادة  9119أعلن برنامج الضماف العاـ على الإيداعات في بداية  إعادة بناء النظام المصرفي : -2 -1
 .(IRB)ىيكلة البنوؾ

مػػن حقػػن السػػيولة ابؼصػػرفية  %19بنػػوؾ كبػػيرة كالػػتي برصػػلت علػػى  1998،1في أفريػػل  IRB اشػػترت تصــفية البنــوك: -3 -1
 .(2)استبدلت إدارتهم.ابؼركزية، 

 سػػنة، ىػػذا  22اسػػتقاؿ الػػرئيس الػػذم حكػػم الػػبلبد بؼػػدة  1998في مػػام  إعــلان معــايير إغــلاق أو شــراء المصــارف : -4 -1
 ، كصػػػل التضػػػخم 9111في جػػػواف % 95الاقتصػػػاد مػػػن أزمػػػة سياسػػػية، أدت إلذ بزفػػػيض العملػػػة الوطنيػػػة  مػػػا أدل إلذ معانػػػاة

 يسيا من طرؼ أبناء الرئيس.من أكبر بنوؾ أندكن% 22كما تم امتلبؾ 60%إلذ 9119في 

                                                           
1- Laeven L. and Fabian Valencia (2008), Systemic banking crises: a new database, IMF working paper, 

WP/08/224. 
2- Laeven L. and Fabian Valencia (2008), Systemic banking crises: a new database, IMF working paper, 

WP/08/224. 
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من ىذه البنوؾ، كما قامت بتعادة الربظلة، كما صػنفت % IRB 55 كانت أغلبية البنوؾ مفلسة تقنيا، كقد اشترت  9119في  
 أصناؼ: 2البنوؾ إلذ 

 .%1أكثر من  RCRبنوؾ قادرة على الوفاء بنسبة تغطية بـاطر: Aصنف  -

 كىي البنوؾ التي استهدفت لإعادة الربظلة. % 95 -1 قادرة على الوفاء بنسبةRCRبنوؾ مع  :Bصنف  -

 كالتأىيػػػػػل  ، كقػػػػػد أعطيػػػػػت كقػػػػػت بعمػػػػػع رأبظػػػػػاؿ%95قػػػػػادرة علػػػػػى الوفػػػػػاء بنسػػػػػبة أقػػػػػل مػػػػػن RCRبنػػػػػوؾ مػػػػػع : Rصـــــنف -
 ، كفي حالة إخفاقها تغلق.Bإلذ الصنف

 ت إعػػػادة الربظلػػػة في بعػػػضبػػػالرغم مػػػن إعػػػلبف معػػػايير التصػػػنيف، إلا أف عمليػػػة إعػػػادة الربظلػػػة كانػػػت بطيئػػػة جػػػدا، كمػػػا بذػػػاكز 
 FMI ، أندكنيسػػػػػيا نسػػػػػقت خطػػػػػة اسػػػػػتقرار جديػػػػػدة مػػػػػع9111البنػػػػػوؾ، كىػػػػػذا مػػػػػا دعػػػػػا إلذ مطلػػػػػب جديػػػػػد للؤمػػػػػواؿ، أمػػػػػا في  

 من الناتج المحلي الإبصالر. %52بتطبيقو أدل إلذ توقيف ابلفاض الناتج المحلي الإبصالر، إلا أف حل الأزمة كلف 
بالكػػاد بقحػػت الإجػػراءات ابغكوميػػػة بغػػل الأزمػػة، كيعػػود السػػػبب  ج الأزمــة المصـــرفية:تقيــيم الإجــراءات الحكوميـــة لعــلا -2

 الرئيسي لفصلها إلذ فساد النظاـ كاستعماؿ بفارسات الكسب الكبيرة كالتي أدت إلذ :
 في مرحلة تصفية البنوؾ كإغلبؽ البنوؾ الأضعف، تسببت خسارة عامة من الثقة في البرنامج. -
  FMIة البنػػػػػوؾ الػػػػػتي غالبػػػػػا مػػػػػا كانػػػػػت مفلسػػػػػة، أعطػػػػػت تكػػػػػاليف عاليػػػػػة جػػػػػدا إضػػػػػافة إلذ تقليػػػػػلأمػػػػػا مرحلػػػػػة إعػػػػػادة ربظلػػػػػ -

 .(1)من تقدير مقياس الأزمة، بسبب عدـ توقع أزمة سياسية تؤثر بالسلب على الاقتصاد
ــة -ثانيــا ــة التركي ياسػػة الضػػريبية سػػبقت الأزمػػة ابؼصػػرفية في تركيػػا بػػالتحرير ابؼػػالر، مػػع غيػػاب خػػبرة ابؼصػػارؼ كالس : 2222التجرب

 ابؼستقرة.
استعملت تركيا سياسة معدؿ التبادؿ الثابت لمحاربة التضخم في بيئة العجز في ابؼيزانية ابؼالية، كالتي أدت إلذ زعزعة الاقتصػاد  

 كالتي لد يقدر النظاـ ابؼالر الوطني على صده، كعليو زاد سعر الفائدة بصكل ملحوظ، كزاد عبا الدين الربظي.
مين أؾ التركية كسائل ائتماف قصيرة الأجل كىذا من البنوؾ الأجنبية، كما كقد استخدمت السندات ابغكومية كتكضعت البنو 

 USD ، كأسهم ابؼسؤكليات في9111في  %9إلذ  %98من  USDعلى تلك الصفقات، بفا أدل إلذ زيادة أسهم الأصوؿ في
ابؼاليػػة، تم اسػػترجاع الثقػػة في العملػػة الوطنيػػة كالنظػػاـ ابؼصػػرفي زاؿ العجػػز في ابؼيزانيػػة  9222كفي سػػنة ، عليػػو%19إلذ  %95مػػن 

 لبعض شهور لتليها موجة ىركب رؤكس الأمواؿ، كظهور الأزمة.
 الإجراءات الحكومية لعلاج الأزمة المصرفية: -1
لػة ، غطى الضماف كل مسؤكليات البنوؾ، مػا عػدل إيػداعات بض9222في سنة  ضمان على المسؤوليات المصرفية: -1 -1

 الأسهم.
كالبنػك الػدكلر كتضػمن  FMIتبنت ابغكومة ىذا البرنامج ابؼنسػق مػع 9229في مام برنامج إعادة ىيكلة المصرف:  -2 -1

 عدة بنود منها:
 بزفيض عدد ابؼوظفين ككمية فركع ابؼصارؼ. -
 مصاركة البنوؾ في صندكؽ تأمين الودائع ابؼصرفية. -

                                                           
1 - Pangestu M. (2003), The Indonesian bank crisis and restructuring: lessons and implications for other 

developing countries, G-24 Discussion Paper. 
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 .(1)جانببنوؾ إلذ مستثمرين أ 5بنك، كبيع  99دمج  -
 ، تم إتباع برنامج * نظرة اسطنبوؿ * كتأسيس شركة إدارة ابؼوجودات.9229في نهاية  حل مشكلة القروض السيئة: -3 -1

بسثل برنامج * نظرة اسطنبوؿ* في إنصاء اتفاقية بين ابؼصرؼ ابؼركزم كالبنوؾ لإدارة القركض السػيئة، حيػث اشػترل ابؼصػرؼ ابؼركػزم 
 وؾ كتفادل إعادة ىيكلة ديوف ابؼقترضين.القركض السيئة من البن

  %22كلفػت الإجػراءات ابغكوميػة تكػاليف عاليػة جػدا، أكثػر مػن تقييم الإجراءات الحكومية لعـلاج الأزمـة المصـرفية:  -2
 من الناتج المحلي الإبصالر، لكن عموما تطبيق الإجراءات، أعاد ىيكلة البنوؾ التركية، كحسن في معدلات النمو.

 2227والمملكة المتحدة  2221خامس: التجربة الأرجنتينية المطلب ال
، بعد المحاكلات العديدة الفاشلة لكبلا التضػخم، أخػذت الأرجنتػين خطػوة لد يسػبق 9119في  :2221التجربة الأرجنتية -أولا

البيػػػزك  دا اسػػػتبداؿبؽػػػا مثيػػػل كقػػػدمت تعػػػديلبت في الدسػػػتور، كمػػػا منػػػع ابؼصػػػرؼ ابؼركػػػزم أيػػػة تعػػػديلبت في السياسػػػة النقديػػػة، مػػػا عػػػ
بالولايػات ابؼتحػدة إلذ الػدكلار، كقػد بقحػت ىػذه السياسػة في بزفػػيض التضػخم لكػن العجػز ابؼتزايػد في ابؼيزانيػة ابؼاليػة ألػزـ ابغكومػػة 
على التمويل بالقركض ابػارجية، كالاقتراض مػن البنوؾ،كمػا قامػت البنػوؾ بتمويػل عملياتهػا مػن خػلبؿ كسػائل الائتمػاف مػن البنػك 

 كلر، كعليو أصبلا النظاـ ابؼالر عرضة بؼخاطر العملة، في نفس الوقت، التطورات ابػارجية كانت غير مناسبة:الد
 .أضعف استبداؿ البيزك إلذ الدكلار منافسة التصدير الوطني 
  في ركسيا كالبرازيل، سببت عجزا في تدفق رأبظاؿ إلذ الأرجنتين . 9119أزمة 
 رجنتين، أثرت بالسلب على النصاط الاقتصادم.ابغالة السياسية الغير مستقرة للؤ 
  طلب الأرجنتين قرض منFMI (2) 9229سبتمبر  في. 

برنػػامج إعػػادة ىيكلػػة الػػديوف ذات السػػيادة، حيػػث تم دفػػع القػػركض إلذ الػػدائنين  9229طبقػػت الأرجنتػػين في نػػوفمبر   
يدفع، كىذا ما أدل إلذ كقوع النظاـ ابؼصرفي في أزمة في نوفمبر المحليين، بينما ابعزء الأعظم للدين ذك السيادة للدائنوف الأجانب لد 

 من إيداعاتو الكلية.% 92بسبب برويل  9229
إجػراءات جديػة بؼنػع تػدفق رأبظػاؿ مػن البنػوؾ  ابزػذت ابغكومػة الأرجنتينيػةالإجراءات الحكومية لعلاج الأزمـة المصـرفية :  -1

 منها: 
 صرفي.كضع حدكد على السحب من ابغساب ابؼ -1 -1
 منع البنوؾ من منلا قركض بالبيزك . -2 -1
 التقييد على التدفق ابغسابي الكبير. -3 -1
تبػى  آخػر رئػيس رزمػة  9229أسػابيع، كفي  2رؤسػاء في  5سببت ىذه الإجراءات سخط شعبي كأزمة سياسػية، حيػث تم برويػل  

 من الإجراءات التمييزية، بسثلت في :
 بزفيض الدين ذك السيادة. -
 اؿ معدؿ التبادؿ الثابت إلذ العائم.استبد -

 

                                                           
1 - Lessons from the crisis in Argentina. (2003), IMF, prepared by the Policy Development and Review 

Department. 
2- Blejer M. (2006), Some lessons from the resent financial crisis in Argentina (2001/02)/ Seminar on Crisis 

Prevention in Emerging Markets, Singapore. 
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 بذميد الودائع لأجل كإيداعات الولايات ابؼتحدة المحددة بالدكلار. -
، أحػػد أكثػػر السياسػػات الثقيلػػة للؤعمػػاؿ ابؼصػػرفية الأرجنتينيػػة، كالػػذم احتػػول العديػػد مػػن الإجػػراءات Pesoizationظهػػور  -

 منها، برويل الإيداعات إلذ البيزك برت سوؽ كاحد.

قػػػرض آخػػػر للؤرجنتػػػين برػػػت برنػػػامج * برسػػػين الاقتصػػػاد الػػػوطني*، كبدػػػا أف البيػػػزك رخػػػيص كشػػػركط FMI، مػػػنلا 9222في  -
، سػاعد الأرجنتػين في التغلػب علػى الأزمػة في ابؼػدل )التجارة ابػارجية مناسب(سعر الصويا عالر كمتزايد الطلب مػن الصػين 

 .(1)البعيد
 بيكن تقسيم مراحل الإجراءات إلذ ثلبث: مصرفية:تقييم الإجراءات الحكومية لعلاج الأزمة ال -2

، كتطبيػق سياسػة ضػريبية ضػيقة  FMIاختارت الأرجنتين التمسك بسياسػة النسػبة الثابتػة، مدعومػة مػن قبػل 9229في : 1مرحلة 
 .9229كل ىذا أدل إلذ أزمة مصرفية في نوفمبر 

كقامػػػت بػػػدعم ابؼقترضػػػين، كقػػػد أضػػػافت ىػػػذه  أخػػػذت ابغكومػػػة إجػػػراءات بؼنػػػع تػػػدفق رأبظػػػاؿ، 9229 -9229في  :2مرحلـــة 
الإجراءات تقصيرا على الالتزامات ذات السيادة، كزيادة الضغط علػى البنػوؾ كالاقتصػاد الػوطني، كمػا أف سياسػة ابؼصػارؼ الوطنيػة 

 ابؼساندة، أدت إلذ أزمة سياسية.
  برسن كبمو الاقتصاد.للؤرجنتين، كبرسن شركط التبادؿ التجارم في FMIساعد القرض ابؼقدـ من :3مرحلة 
ـــة المملكـــة المتحـــدة  -ثانيـــا  ظهػػػرت ابؼصػػػاكل الأكلذ في القطػػػاع ابؼصػػػرفي البريطػػػاني، عنػػػدما انػػػدلعت أزمػػػة الػػػرىن  :2227تجرب

في الولايات ابؼتحدة الأمريكيػة، خسػارة الثقػة في مؤسسػات الػرىن أدت إلذ نقػص السػيولة في بنػك الصػخرة الصػمالية، دائػن الػرىن 
 ريطانيا العظمى، تلتها أزمة مصرؼ ابؼودعين.الأكبر في ب

 الإجراءات الحكومية لعلاج الأزمة المصرفية: -1
، كاجو بنك الصخرة الصمالية مصاكل في السيولة، حيث بعأ لطلب قػرض مػن البنػك ابؼركػزم، كمػا 9221في  التأميم: -1 -1

، ديػػػوف الصػػػخرة 9229ية، إلا أف في جػػػانفي أعلنػػت ابغكومػػػة في سػػػبتمبر ضػػػماف يغطػػي كػػػل إيػػػداعات مصػػػرؼ الصػػخرة الصػػػمال
بليوف، بفا أدل إلذ تأميمو في فيفرم، كتم أيضا تأميم بنك برادفور دك بينغلي، عملت  91الصمالية إلذ ابؼصرؼ ابؼركزم كصل إلذ 

 .(2)ابغكومة على تأميم بصيع البنوؾ الرئيسية في البلبد
صػػرؼ ابؼركػػزم نافػػذة سػػيولة أخػػرل بػػتعلبف تبػػادؿ سػػندات ماليػػة عاليػػة ، فػػتلا ابؼ9229في أفريػػل  برنــامج بنــد الســيولة: -1-2

شػػػهور، ت تبػػػادؿ قػػػركض  2سػػػنوات، ت تبػػػادؿ قػػػركض بالسػػػندات ابغكوميػػػة بؼػػػدة  2النوعيػػػة مدعومػػػة بػػػرىن للورقػػػة ابغكوميػػػة بؼػػػدة 
 بالأصوؿ لفترة غير بؿدكدة.

 يػػوـ كتضػػمن تصػػكيلة كاسػػعة  22 مػػدة أقصػػاىا : طبػػق في9229أكتػػوبربرنــامج النافــذة المخفضــة للســيولة الجديــد: -3 -1
 من الأصوؿ.

                                                           
1 - Laeven L. and Fabian Valencia (2008), Systemic banking crises: a new database. IMF working paper, 

WP/08/224. 
2- HM Treasury(2009), Statement on the Government‘s Asset Protection Scheme, February  , PN/18/09. 
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 .9229في أكتوبر إعادة الرسملة:  -4 -1
حيػػث بيكػػن للبنػػوؾ أف تأخػػذ أصػػوبؽا مضػػمونة ضػػد ابػسػػائر، اعتمػػادا علػػى نػػوع :2229برنــامج حمايــة الثــروة فيفــري  -5 -1

 الأصوؿ، كيتضمن البرنامج:
 كض الصراء، قركض التجارة كالسكن.ضمانات على القركض ابؼتعلقة بالصركات، قر  -
 ، أما الباقي فيتحملو ابؼصرؼ.%9.1تقسيم ابػسائر المحتملة إلذ قسمين، يتقاسم ابؼصرؼ كابؼصرؼ ابؼركزم ابػسارة بنسبة -
 .(1)للمصاركة في البرنامج على البنوؾ أف تزكد ابػزانة بابؼعلومات الضركرية لتقييم بـاطر الأصوؿ التي ستغطي الضماف -
 لب الخامس :التجربة الأمريكية بالأزمات المصرفيةالمط
 شهدت الولايػات ابؼتحػدة الأمريكيػة موجػات متتاليػة مػن الأزمػات، أدت في غالػب الأحيػاف إلذ إحػداث ثغػرات ضػخمة   

 :(2)في الاقتصاديات الدكلية، بفا يتطلب إعادة ىيكلة جذرية للسياسات الاقتصادية ابؼنتهجة، سيتم التعرض لأشهرىا كالآتي
بعػد الأزمػة الػتي اجتاحػت معظػم دكؿ العػالد خػلبؿ سػنوات ابغػرب العابؼيػة " الكساد العظيم ": 1929أزمة وول ستريت  -أولا

 الأكلذ، شػػػهدت فػػػترة مػػػا بعػػػد ابغػػػرب نوعػػػا مػػػن الاسػػػتقرار في العلبقػػػات النقديػػػة كابؼاليػػػة الدكليػػػة، كاسػػػتفاد ابؼواطنػػػوف مػػػن زيػػػادات 
 صػػادم عػػن طريػػق بعػػض سياسػػات الإقػػراض ابؼسػػهلة آنػػذاؾ كذلػػك نتيجػػة للئصػػلبحات النقديػػة كابؼاليػػة في ابؼسػػتول ابؼعيصػػي كالاقت

 التي شهدتها ىذه الفترة، لكن ىذا الاستقرار ما لبث أف اختفى مع انفجار أزمة أكتوبر التي سنبين أىم بفيزاتها من خلبؿ:
 التوسػع في الاقػتراض مػن أجػل شػراء بـتلػف ابؼػواد الاسػتهلبكية أدل الرخاء الاقتصادم بػابؼواطن الأمريكػي إلذ مظاىر الأزمة: -9

فزاد ذلك من حػدة الػديوف، كاعتمػادا عػل الفكػر الكلبسػيكي، فػتف الآراء الاقتصػادية تػدعم فكػرة أف قػول العػرض كالطلػب سػوؼ 
لأمريكي قرار التوسع النقدم، الذم تؤدم تلقائيا إلذ إعادة التوازف كالقضاء على الكساد القائم، خاصة عند ابزاذ البنك الفدرالر ا

  أدل إلذ ارتفاع إنتاج السلع الاستهلبكية كابلفاض البطالة مؤقتا، كما ابذو سوؽ الأكراؽ ابؼالية إلذ صعود لا نهاية لو.
النسػبة لأضػعف نتيجة للؤكضاع ابؼذكورة انصبت ابؼضاربة على سوؽ الأكراؽ ابؼالية، مؤدية إلذ ارتفاع أسعار الأكراؽ ابؼالية، حؤ ب 

الصػركات، كأصػػبحت البنػػوؾ تضػػارب بػػأمواؿ زبائنهػػا، كزاد عػػدد ابؼتػػدخلين في السػػوؽ ابؼػػالر إلذ أعػػداد ضػػخمة مػػن أفػػراد، مضػػاربين 
 أسر أمريكية.ك شركات بظسرة، 

قركض الأجنبية استمرت ابغكومة بتوفير القركض السهلة، حؤ الوقت الذم اندلعت فيو الأزمة، كزادت أيضا في تقدنً ال          
بقصػػد ابؼزيػػد مػػن ربػػط الاقتصػػاديات لػػدل الأقطػػار الأكربيػػة بػػرأس ابؼػػاؿ الأمريكػػي، ىكػػذا ارتفعػػت الإصػػدارات ابعديػػدة مػػن الأكراؽ 

9191مليوف$ سنة  92222إلذ  9192مليوف $ سنة  1222للقياـ باستثمارات إضافية في بـتلف القطاعات من ابؼالية 
(3). 

الرخاء ىو السػائد، لكػن فجػأة انهػارت الأسػواؽ ابؼاليػة الأمريكيػة، إذ ىبطػت أسػعار الأكراؽ ابؼاليػة ىبوطػا كانت الأمور تبدك ككأف 
تبينػػت حقيقػػة أف الاقتصػػاد الأمريكػػي  9122حػػادا، كأخػػذت أسػػعار السػػلع في السػػوؽ العابؼيػػة بذػػنلا إلذ ابؽبػػوط السػػريع، كفي سػػنة 

 اكمػػػػة في إصػػػػدار ابؼزيػػػػد مػػػػن السػػػػندات لتمويػػػػل الأشػػػػغاؿ العامػػػػة للمحافظػػػػة يواجػػػػو أزمػػػػة خطػػػػيرة، فاسػػػػتمرت الػػػػدكائر الأمريكيػػػػة ابغ
 ، كاسػتمرت بالارتفػاع 9191% عػاـ 2.1% بعػدىا كانػت 9على استخداـ القوة الصػرائية، كفي نفػس السػنة ارتفعػت البطالػة إلذ 

  9122بابؼائة سنة 95.9في السنوات التالية إلذ غاية 

 
                                                           

1- http://www.fsa.gov.uk/pages/Library/Communication/Statements/2009/aps_detail.shtml22-21-9292بتاريص 

2 -http://www.treas.gov/press/releases/tg40.htm92-21-9292بتاريص 

3 - http://www.treas.gov/press/releases/tg40.htm92-28-9292بتاريص  

http://www.fsa.gov.uk/pages/Library/Communication/Statements/2009/aps_detail.shtmlبتاريخ
http://www.treas.gov/press/releases/tg40.htmبتاريخ
http://www.treas.gov/press/releases/tg40.htmبتاريخ
http://www.treas.gov/press/releases/tg40.htmبتاريخ


 .................................................... مفاىيم عامة حول الأزمات المصرفية لالأو الفصل 
 

 21 

 

نقطة، كأدنى  298.9يوما، كقد سجل أعلى سعر بقيمة  19كاصل ابؽبوط طيلة  ية داكجونز، أما بالنسبة بؼؤشر الأسهم الأمريك 
 يوما فقط. 19% طيلة 11.29نقطة، أم بنسبة ابلفاض  915.1سعر عند ابؽبوط كاف 

 قػركض، لكػن في بداية الأزمة، كاف الارتفاع في أسعار الفائػدة نابصػا عػن تزايػد الطلػب علػى النقػود لسػداد ال خصائص الأزمة: -2
 مع استمرار الطلب على القركض بسبب زيادة عرض رؤؤس الأمواؿ حيث بسيزت ىذه الفترة بدجموعة خصائص بسثلت في:

 زعزعة الاستقرار النسبي في النظاـ الأمريكي بأكملو. -
 استمرار ىذه الأزمة لفترة طويلة نسبيا. -
% كمػػا ابلفضػػت 22ابلفضػػت الودائػػع لػػدل البنػػوؾ بدقػػدار شػػدة ىػػذه الأزمػػة كقػػوة تأثيرىػػا، ففػػي الولايػػات ابؼتحػػدة مػػثلب،  -

أكثر من  9122حؤ منتصف عاـ  9191عمليات ابػصم كالإقراض مرتين، ككاف عدد البنوؾ التي أفلست منذ بداية عاـ 
 % مػػػػػػػػػػػن إبصػػػػػػػػػػػالر عػػػػػػػػػػػدد البنػػػػػػػػػػػوؾ الأمريكيػػػػػػػػػػػة، كقػػػػػػػػػػػد أدل ىػػػػػػػػػػػذا إلذ ضػػػػػػػػػػػياع الكثػػػػػػػػػػػير 12بنكػػػػػػػػػػا، أم حػػػػػػػػػػػوالر  92222

 خاصة الصغار منهم.من مدخرات ابؼودعين، 
( مقابػػل 9122 -9122% في الفػػترة  9.8الإبلفػػاض الكبػػير في مسػػتويات أسػػعار الفائػػدة في البنػػك ابؼركػػزم لنيويػػورؾ بػػػ  -

 .9129% سنة 5.9
أحدثت الأزمػة انهيػارات كبػيرة في الأسػعار لػدل الػدكؿ الصػناعية، حيػث تراجعػت أسػعار  آثار الأزمة على الدول الصناعية: -3

 % 11إلذ  9191% سػػػنة 921، أمػػػا في فرنسػػػا، فمػػػن 9122% سػػػنة 12إلذ  9191% سػػػنة 921 أبؼانيػػػا مػػػن ابعملػػػة في
 .9122% سنة 928إلذ  9191% سنة 988، ككذا في الياباف من 9122سنة 
رتفاع كاف بؽذا الابلفاض انعكاسات مباشرة على ابلفاض الأرباح كتراكم رأس ابؼاؿ، كعلى النصاط الاقتصادم ككل، تبع ذلك ا  

 15.9، إلذ 9191مليػػوف جنيػػو إسػػترليني سػػنة  92في ابؼعػػادلات البطالػػة كابلفػػاض الأجػػور، ففػػي إبقلػػترا، ابلفضػػت الأربػػاح مػػن 
مليػوف  19لتػنخفض إلذ  9191مليوف مارؾ عػاـ  295، ككذا بالنسبة لأبؼانيا، كانت الأرباح 9129مليوف جنيو إسترليني سنة 

 .(1) 9129مارؾ عاـ 
بؼؤشػرات فكػرة عػن ابؼيػل إلذ الابلفػاض القػوم بؼػػداخيل الطبقػة الرأبظاليػة، ككػل ىػذا لػو انعكاسػات مباشػرة لػيس فقػػط تعطػي ىػذه ا 

مليوف $ عاـ  9295على نصاطات رأس ابؼاؿ الداخلية ابػاصة لكل بلد، كلكن كذلك على تصدير رأس ابؼاؿ الذم ابلفض من 
مليػوف جنيػو إسػترليني  991ابؼتحدة الأمريكية، أما في إبقلترا، فقد كػاف بالنسبة للولايات  9122مليوف $ سنة 9.8إلذ  9199
 9191، فضػػلب عػػن ابلفػػاض أسػػعار ابؼنتجػػات مػػا بػػين سػػنتي 9122مليػػوف جنيػػو أسػػترليني سػػنة  22ليػػنخفض إلذ  9199سػػنة 
 %. 15.1بػ  9122ك

فرنسػا، أبؼانيػا، إبقلػترا، كإيطاليػا( ابلفاضػا بصفة عامة فقد شهدت ىذه البلداف الصناعية الأساسية الستة  كـ أ، الياباف،  
% مقارنة بحجمها 11، كبػ 9191% مقارنة بسنة 12في دخلها الوطني يقدر بالنصف، كما عرفت التجارة ابػارجية انكماشا بػ 

 . (2)العادم
 ت، كذلك ضمن بضى في طليعة البنوؾ التي خاضت مضمار الاندماجا كانت البنوؾ الأمريكية :1987أزمة وول ستريت  -ثانيا

 

                                                           
1 -http://www.scribd.com/doc/10940608/0116TARP99-28-9292بتاريص 

قتصادية فعلها ككضائفها في البلداف الرأبظالية ابؼتطورة كالبلداف النامية"، تربصة أبضين شفير، ابعزائر، ابؼعهد الوطني للثقافة بؿمػد بػضر بن حسين، "الأزمات الإ -2
 .92، ص 9115العمالية كبحوث العمل، 

http://www.scribd.com/doc/10940608/0116TARPبتاريخ
http://www.scribd.com/doc/10940608/0116TARPبتاريخ
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ترليػػوف دكلار  91بكػػو  9229حػػؤ 9195الانػػدماجات الػػتي قادتهػػا ابؼؤسسػػات الاقتصػػادية الأمريكيػػة، كالػػتي بلغػػت خػػلبؿ الفػػترة 
% بسػػت في صػػناعة ابػػػدمات ابؼصػػرفية كذلػػك بغيػػة التغلػػػب علػػى مصػػكلبتها، أكبؽمػػا تعثػػر تلػػك ابؼؤسسػػات بسػػبب تعثػػػر 12منهػػا 

ثػر القػركض ابؼمنوحػة مػن تلػك البنػوؾ في الػدكؿ الناميػة، فضػلب عػن برقيػق الطمػوح بكػو النمػو كالتوسػع القركض العقارية، ككذلك تع
 القدرات التنافسية العملبقة. كالصعود سريعا إلذ القمة التي لا تتسع إلا للقليل من ذكم

  :1987أىم أسباب أزمة الجهاز المصرفي في الولايات المتحدة سنة -1
مويل العقارم في بداية عقد الثمانينات، حيث قامت مؤسسات الادخار كالإقػراض الػتي تقػوـ اػذا النػوع الإسراؼ في الت -1 -1

سنة بأسعار فائدة بؿددة، كمع تغيػير أسػعار الفائػدة تعرضػت تلػك ابؼؤسسػات  22من التمويل بدنلا قركض لآجاؿ طويلة تصل إلذ
 ماؿ تلك ابؼؤسسات.بػسائر، كذلك في ظل ضعف الإشراؼ كالرقابة الفعالة على أع

تراجػع أربػػاح البنػػوؾ الأمريكيػة كبرقيػػق جانػػب منهػػا للخسػائر، كذلػػك بسػػبب تكػػوين بـصصػات بؼقابلػػة ابػسػػائر ابؼتوقعػػة  -2 -1 
كالنابذة عن إفراطها في الإقراض للدكؿ النامية، كما يصوب تلك القركض من بـاطر مرتفعة مع تعثر جانب كبير منهػا بخػلبؼ تعثػر 

 رية.القركض العقا

برريػػر القطػػاع ابؼصػػرفي مػػن بعػػض القيػػود، تػػزامن ذلػػك مػػع ارتفػػاع حػػدة ابؼنافسػػة بػػين كحػػدات ابعهػػاز ابؼصػػرفي، فضػػلب عػػن  -3 -1
 .(1)انعكاسات ابؼتغيرات العابؼية كأبنها أزمة الوقود التي شهذىا العالد مطلع الثمانينات من القرف ابؼاضي

 :1987المتحدة سنةمظاىر أزمة القطاع المصرفي في الولايات  -2

، كمػا 9191إلذ غاية  9121ك حدة مصرفية خلبؿ الفترة من 9192الارتفاع ابؼستمر في عدد البنوؾ ابؼتعثرة كالتي بلغت بكو  
 .9191مؤسسة للئفلبس عاـ  2911%من مؤسسات الادخار كالإقراض البالغ عددىا  99تعرضت بكو 

 بليػػػػػػػػوف دكلار  2.2بليػػػػػػػػوف دكلار إلذ  1.5اح المحققػػػػػػػػة بػػػػػػػػالبنوؾ مػػػػػػػػن تراجػػػػػػػػع أداء ابعهػػػػػػػػاز ابؼصػػػػػػػػرفي، حيػػػػػػػػث ابلفضػػػػػػػػت الأربػػػػػػػػ 
مؤسسػػػة ادخػػػار  921، كمػػػا أعلنػػػت تسػػػعة مػػػن أكػػػبر بنػػػوؾ تكسػػػاس إفلبسػػػها في ذات العػػػاـ، بالإضػػػافة إلذ إفػػػلبس 9191عػػاـ 

 مؤسسة في ذات الولاية. 999كإقراض عاملة، إبصابؽا 

 الجهود الحكومية لعلاج أزمة الجهاز المصرفي: -3
، مػػػع زيػػػادة 9191في  FDICمػػػع مؤسسػػػة التػػػأمين علػػػى الودائػػػع FSLICج مؤسسػػػة التػػػأمين علػػػى الإقػػػراض كالادخػػػار دمػػػ -

 بليوف دكلار.99رأبظاؿ ابؼؤسستين ليصل إلذ بكو 

 في ذات العاـ تم إصدار كتقوية كعلبج ابؼؤسسات ابؼالية. -

الوحػدات ابؼصػرفية ابؼفلسػة كذلػك للمسػاعدة في بليوف دكلار بؼؤسسة إعادة ابؽيكلة، كذلك لإصلبح  52منلا قركض قدرىا  -
 القياـ بدكرىا.

 قامت ابؼؤسستاف بصراء أصوؿ كخصوـ البنوؾ ابؼفلسة كتصفية جانب منها مع دفع قيمة الودائع ابؼؤمن عليها. -

ؤكس تفعيػػل إجػػراءات الرقابػػة كالإشػػراؼ علػػى كحػػػدات ابعهػػاز ابؼصػػرفي كتطبيػػق معػػايير بعنػػػة بػػازؿ مػػع مواجهػػة عػػدـ كفايػػػة ر  -
 .(2)من خلبؿ قياـ ابؼؤسسة بحفز البنوؾ على ابؼزيد من الاندماجات الطوعيةالأمواؿ 

 

 

                                                           
 .911ص  عبد ابؼطلب عبد ابغميد، " الديوف ابؼصرفية ابؼتعثرة كالأزمة ابؼالية ابؼصرفية العابؼية "، مرجع سابق، -1
 .911عبد ابؼطلب عبد ابغميد، " الديوف ابؼصرفية ابؼتعثرة كالأزمة ابؼالية ابؼصرفية العابؼية "، مرجع سابق، ص  -2



 .................................................... مفاىيم عامة حول الأزمات المصرفية لالأو الفصل 
 

 23 

 

 صػػنعت أزمػة الػػرىن العقػارم ابغػدث الأبػػرز في كسػائل الإعػلبـ العابؼيػػة، حيػث سػػيطرت  :(1) 2228أزمـة الــرىن العقـاري  -ثالثـا
كالوزراء كابؼسؤكلين كالقائمين  ت الذعر كتنامي القلق لدل الرؤساءعلى التحاليل الاقتصادية كابؼالية للخبراء، بفا زاد من انتصار حالا

 علػػػػى ابؼؤسسػػػػات ابؼاليػػػػة كالبورصػػػػات، أصػػػػحاب الودائػػػػع كابؼقترضػػػػين مػػػػن البنػػػػوؾ كابؼتعػػػػاملين معهػػػػا، ابؼسػػػػتهلكين ابؼهػػػػددين بارتفػػػػاع 
 لإعانػػات كالصػػدقات، فلقػػد أكػػد العديػػد الأسػػعار، العمػػاؿ ابؼهػػددين بفقػػداف كظػػائفهم، كالفقػػراء كابؼسػػاكين الػػذين يعيصػػوف علػػى ا

 مػػػػػػػن الاقتصػػػػػػػاديين كالبػػػػػػػاحثين علػػػػػػػى أف ىػػػػػػػذه الأزمػػػػػػػة ىػػػػػػػي الأسػػػػػػػوأ منػػػػػػػذ أزمػػػػػػػة الكسػػػػػػػاد الكبػػػػػػػير في ثلبثينيػػػػػػػات القػػػػػػػرف ابؼاضػػػػػػػي
(، كإف كانت بزتلف عن أزمات الأسواؽ الناشػئة الػتي اجتاحػت ابؼكسػيك تايلنػدا ككوريػا الصػمالية كاندكنيسػيا 9122 -9191 

  (، كسيتم مناقصة ىذه الأزمة في العناصر التالية:9229 -9111برازيل كالأرجنتين في الفترة  كركسيا كال
جاءت أزمة الرىن العقارم في الوقت الذم يعاني الاقتصاد العابؼي من أزمة اقتصادية : 2228التعريف بأزمة الرىن العقاري -1

قتصػػاد ابغقيقػػي، الأمػػر الػػذم جعػػل الكثػػير مػػن الاقتصػػػاديين طاحنػػة، سػػواء علػػى مسػػتول الاقتصػػاد النقػػدم، أك علػػى مسػػتول الا
 في الولايػػػات ابؼتحػػػدة بانفجػػػار أزمػػػة الػػػرىن  9229يراجعػػػوف مسػػػألة ابؼكاسػػػب الػػػتي بيكػػػن أف تػػػأتي اػػػا العوبؼػػػة، كقػػػد بػػػدأت أزمػػػة 

 .(2)الأمريكية العقارم، التي أدت إلذ حالة من الركود في القطاع العقارم، كتعثر البنوؾ كحدكث أزمات في البورصات
 تتمثػػػػػل صػػػػػيغة الػػػػػرىن العقػػػػػارم في أف يػػػػػتم التعاقػػػػػد بعقػػػػػد ثلبثػػػػػي الأطػػػػػراؼ بػػػػػين مالػػػػػك  تعريـــــف صـــــيغة الـــــرىن العقـــــاري: -

العقػػار، كابؼصػػترم كابؼمػػوؿ  بنػػك أك شػػركة بسويػػل عقػػارم(، علػػى أف يقػػوـ ابؼالػػك ببيػػع العقػػار للمصػػترم بدبلػػغ معػػين، كيػػدفع 
يقػػوـ ابؼمػػوؿ في ذات العقػػد بػػدفع بػػاقي الػػثمن للبػػائع مباشػػرة كاعتبػػاره قرضػػا في ذمػػة مػػثلب(، ك %92ابؼصػػترم جػػزءن مػػن الػػثمن  

سػنة( بفائػدة تبػدأ عػادة  22 -95ابؼصترم مقابل رىػن العقػار للممػوؿ، كيسػدد القػرض علػى أقسػاط طويلػة الأجػل  مػابين 
لكػو، لػو حػق التصػرؼ فيػو بػالبيع أك في العامين الأكلين ت تزداد بعد ذلػك، كيسػجل العقػار باسػم ابؼصػترم كيصػبلا مابسيطة 
 .(3)الرىن

كدكف ضػمانات   قامت ابؼؤسسات ابؼالية كابؼصارؼ بتقراض أمواؿ  عقارية(لأسر غير قادرة علي التسديدأزمة الرىن العقاري:  -
 يػػنص علػػى إمكانيػػة حصػػوؿ  9111كافيػػة، كتم تصػػجيع ىػػذه العمليػػة مػػن قبػػل ابغكومػػة الأمريكيػػة بدقتضػػي قػػانوف يعػػود إلذ 

 أم مؤسسػػػة ماليػػػة علػػػى ضػػػمانات لودائعهػػػا ابؼاليػػػة مػػػن الدكلػػػة  ابؽيئػػػة الفدراليػػػة للتػػػأمين علػػػى الودائػػػع( إذا التزمػػػت بػػػالإقراض 
 إلذ أسر أمريكية من ذكم الدخل ابؼتواضع .

صػل طلب من الأسر الأمريكية أف تسػدد خػلبؿ سػنتين فوائػد القػرض معفيػة مػن الضػرائب، ت في السػنة الثالثػة الفوائػد كأ 
الدين علما أف الأسر الػتي قامػت بػالإقتراض لصػراء العقػارات كالسػكنات اسػتفادت مقابػل نسػب فوائػد عاليػة مػن قػركض تصػل إلذ 

 .(4)قيمة العقار، أضف إلذ ذلك رسم إضافي للمخاطر، أعلى بكثير من نسب الفوائدمن   992%
التسػديد كأدل ذاؾ إلذ تراجػع قيمػة القػركض  بعد بلوغ أجل الدفع كجػدت مئػات الآلاؼ مػن الأسػر نفسػها عػاجزة عػن 

 كتصكل ىذه النقطة أكؿ مصكل طرح، أم عدـ قدرة مئات الآلاؼ من الأسر تسديد ملبيير الدكلارات من القركض.
 

 

                                                           
 233 ، ص2003ابعامعية،  البنوؾ، الدار أعماؿ على كانعكاساتها العابؼية بضاد، التطورات العاؿ عبد طارؽ -1

2 - Demerguc Kunt et Als(2000), 
« 
Iside the crisis an empirical analysis ofbanking systems in distress 

»
, IMF 

working paper, WP/00/56, P13. 
3 - Gopdon Brown(2010), 
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»
, compact disk, December, P 08. 

4 - John Bb. Taylor(2008),
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 the financiaal crisis and policy respouses 

»
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 مقابػػػل ضػػػماف العقػػػار، لكػػػن  -الفئػػػة السػػػابقة تريػػػد شػػػراء عقػػػارات -قامػػػت ابؼؤسسػػػات ابؼاليػػػة بػػػتقراض الأسػػػر ابؼالكػػػة للعقػػػارات  
 شػػهدت سػػوؽ الأمػػلبؾ العقاريػػة ركػػودا كتراجعػػت أسػػعار العقػػارات كابؼسػػاكن في ك.ـ.أ، حينهػػا طلبػػت البنػػوؾ  9229يػػة منػػذ بدا

 مػػػػػػػن الأسػػػػػػػر تسػػػػػػػديد ديونهػػػػػػػا، إلا أف آلاؼ الأسػػػػػػػر أضػػػػػػػحت عػػػػػػػاجز عػػػػػػػن تسػػػػػػػديد ديونهػػػػػػػا، بينمػػػػػػػا فقػػػػػػػدت القػػػػػػػركض ابؼمنوحػػػػػػػة 
قدرتها الصػرائية، فأصػيبت العديػد مػن الصػركات كابؼؤسسػات  من قيمتها، كالنتيجة أف الأسر العاجزة خفضت استهلبكها كتراجعت

بصػورة قياسػية، مػع عجػز  9229بالعجز فقامت بتسريلا مكثف للموظفين كالعماؿ، إذ ارتفعت نسب البطالػة في أكت كسػبتمبر 
نوؾ أضحت تعاني من نقص البنوؾ على استرجاع أموابؽا كعلى بيع الأملبؾ العقارية التي تقوـ بغجزىا لانعداـ من يصتريها، فتف الب

 . (1)كعدـ القدرة علي الوفاء بالتزاماتها كأصبحت مهددة بالإفلبسفي السيولة ابؼالية 
 قامػػت ابؼؤسسػػات ابؼاليػػة بتوريػػق قركضػػها أم إصػػدار سػػندات كبرويلهػػا إلذ منتػػوج بيكػػن بيعػػو أكشػػراءه في البورصػػة، فػػالبنوؾ سػػعت  

خاصػػة صػػناديق الاسػػتثمار، كلكػػن حينمػػا كانػػت قيمػػت الػػديوف في البدايػػة عاليػػة كػػاف إلذ بيػػع الػػديوف إلذ طػػرؼ آخػػر عػػبر البورصػػة 
 الطلػػب عليهػػا، لكػػن السػػندات مػػع بػػركز ابؼصػػاكل فقػػدت مػػن قيمتهػػا، بػػدأت صػػناديق الاسػػتثمار تسػػعى إلذ الػػتخلص منهػػا بػػأم 

 كلػػيس بؽػػا علبقػػة  ندات كانػػت بحوزتهػػابشػػن لانعػػداـ ابؼصػػترم كىػػو العامػػل الثالػػث لتفػػادم العجػػز قامػػت صػػناديق الاسػػتثمار ببيػػع سػػ
مػػػع القػػػركض الرىنيػػػة، فقػػػدت ىػػػذه السػػػندات كالقػػػيم أيضػػػا قيمتهػػػا، في كقػػػت أضػػػحت البنػػػوؾ تعػػػاني نقػػػص في ابؼػػػوارد ابؼاليػػػة، لأف 

 الصناديق اشترت السندات من البنوؾ بالتالر سحبت منها أموالا كبيرة، كأضحت البنوؾ تعاني من نقص الأمواؿ كالسيولة.
عجز البنوؾ حاكلت ىذه الأخيرة الاقتراض من بنوؾ أخرل عبر السوؽ النقدم، كلكن البنوؾ أضحت ترفض الإقراض لغيرىػا مع  

كاتسعت رقعت البنػوؾ الػتي تعػاني، بفػا سػاىم في بػركز أزمػة في النصػاط ابؼػالر، كلتفػادم اتسػاع رقعتػو بػدأت البنػوؾ ابؼركزيػة في تقػدنً 
ؾ لكن الوضع ازداد سوءن مليارات الدكلارات كقركض للبنو 

(2) . 

سػػػندات بأعػػػداد كبػػػيرة لضػػػماف ابغصػػػوؿ علػػػى  بػػػدأت مضػػػاربة كبػػػيرة في البورصػػػة، حيػػػث أقػػػدـ الوسػػػطاء ابؼػػػاليين في بيػػػع 
 السيولة، كىو ماساىم في ابلفاض قيمة السندات، كلا تزاؿ قيمة الأسهم كالسندات التي بسثل قطاعات صناعية تسجل تراجعا . 

 بنػػػػػػك كشػػػػػػركة تػػػػػػأمين أمريكيػػػػػػة كأكركبيػػػػػػة، كتسػػػػػػجيل تباطػػػػػػأ  52ل إلذ إفػػػػػػلبس أك كضػػػػػػع صػػػػػػعب لأكثػػػػػػر مػػػػػػن أدت ىػػػػػػذه العوامػػػػػػ 
في الاقتصػػاد، مػػع تسػػريلا آلاؼ العمػػاؿ في ك.ـ.أ كأكربػػا كارتفػػاع نسػػب التضػػخم، كتراجػػع عػػدد مناصػػب العمػػل، بفػػا أثػػر في القػػدرة 

 . (3)اع البطالة كالتضخمكبيرة، كبركز حلقة مفرغة بين تراجع الطلب كارتفالصرائية لصربوة  
علػى اعتبػار أف نػواقيس ابػطػر دقػت منػذ أف بػدأت أزمػت قػركض الػرىن العقػارم منػذ  : 2228أسباب أزمة الرىن العقاري -2

، كظلت تعمل لتفويض سوؽ ابؼساكن، كالذم بيثل أحد الركائز ابؽامة للبقتصاد الأكبر في العالد، فتف الآراء اختلفت 9221عاـ 
  كابؼراحل ابغقيقية للؤزمة النابذة عن التخلف عن تسديد القركض العالية ابؼخاطر.حوؿ الأسباب 

، بفػػػػا شػػػػجع البنػػػػوؾ 9228 -9229بػػػػدأت الأزمػػػػة مػػػػع انتعػػػػاش كركاج سػػػػوؽ العقػػػػارات الأمريكيػػػػة في الفػػػػترة مػػػػابين  -1 -2 
اء ابؼنػازؿ دكف ضػمانات كافيػة مقابػل كالصركات الإقراض على اللجوء إلذ بسويل عقػارم مرتفػع ابؼخػاطر، حيػث تم مػنلا قػركض لصػر 

 سعر فائدة بسيطة بؼدة سنتين ت تزداد بعد ذلك .
 

 

                                                           
، العدد 99دة، ابعزائر، المجلد كورتل فريد، "الأزمة ابؼالية العابؼية كأثرىا على الاقتصادية العربية، بؾلة ركسيكادا الدكلية، كلية العلوـ الاقتصادية، جامعة سكيك  -1

 .99، ص 9229الثاني، 
 .2، ص 9229عابؼية، بؾلة شؤكف الأكسط، مركز الدراسات الإستراتيجية لبناف، إلياس سابا، "الأزمة ابؼالية ال -2
 .99، ص 9"، الأسباب كابؼعابعات، دار آراس للطباعة كالنصر، عراؽ، ط9229الأزمة ابؼالية العابؼية لعاـ مسعود درخصاف، " -3
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 بعػػػد ذلػػػػك قامػػػػت ابؼؤسسػػػػات ابؼاليػػػػة الكػػػػبرل ببيػػػػع ىػػػػذه القػػػػركض إلذ شػػػػركات التوريػػػػق الػػػػتي أصػػػػدرت بدوجبهػػػػا سػػػػندات  -2 -2
  بسيل عقارم جديد مرات متتالية . دين، كطرحتها في أسواؽ ابؼاؿ كالبورصات للتداكؿ، أم أعادت إقراض ما حصلتو في

بعػػدما تصػػبعت السػػوؽ العقاريػػة كضػػعف الطلػػب علػػى العقػػارات ابلفضػػت أسػػعار ابؼنػػازؿ، كفي ظػػل ارتفػػاع سػػعر الفائػػدة  -3 -2
كعدـ قدرة أصحااا على إعادة بيعها أك رىنها أك ابغصوؿ على قركض جديدة، توقفوا عن سد أقساط القركض العقارية كفوائدىا 

 .(1)دأت أسعار السندات في الابلفاض كابذو بضلتها إلذ بيعها بابػسارةىنا ب
عػػن الػػدفع كزيػػادة عػػدد  ، كذلػػك مػػع تزايػػد حػػالات كقػػف ابؼقترفػػين9221ظهػػرت ملبمػػلا الأزمػػة بوضػػوح مػػع بدايػػة سػػنة  -4 -2

 ابؼقترضين كالبنوؾ. ككثر ة ابؼنازعات بين ابؼنازؿ ابؼعركضة للبيع، كبركز ظاىرة استيلبء ابؼقترضين على العقارات

عجػػػزت بعػػػض البنػػػوؾ عػػػن مواجهػػػة عمليػػػات سػػػحب الأمػػػواؿ كبسويػػػل ابؼؤسسػػػات كالأفػػػراد فأعلنػػػت إفلبسػػػها كفي ابؼقابػػػل  -5 -2
 . (2)ابلفضت أسهمهم، كأسهم شركات الاستثمار العقارم فأدل ذلك إلذ انهيار الأسواؽ ابؼالية كىدد بحدكث كساد اقتصادم

 : 2228قاري مراحل أزمة الرىن الع -2

كجػػدت كافػػة القطاعػػات الاقتصػػادية الأمريكيػػة أف لػػديها بـػػزكف كبػػير مػػن أجهػػزة مرحلــة الركــود الاقتصــادي:  -المرحلــة الأولــى
 كمعػػػدات الكمبيػػػوتر ابغديثػػػػة كالػػػتي تكفػػػػي حاجتهػػػا لسػػػػنوات قادمػػػة، فبػػػػدأت بتقلػػػيص إنفاقهػػػػا علػػػى قطػػػػاع تكنولوجيػػػا ابؼعلومػػػػات 

كنتيجة للببلفاض الكبير في الطلب في قطاع تكنولوجيا ابؼعلومات، حدثت فقاعػة الأسػعار ، 9222/9229على مدل السنتين 
في ذلػػك القطػػاع، انهػػارت علػػى أثرىػػا أسػػعار أسػػهم شػػركات تكنولوجيػػا ابؼعلومػػات كالانترنػػت في الولايػػات ابؼتحػػدة الأمريكيػػة، كبعػػد 

 أثرىػػا الولايػػات ابؼتحػػدة الأمريكيػػة تبػػاطؤ كبػػير  ، فواجهػػت علػػى"، تفػػاقم الوضػػع سػػوء9229أحػػداث ابغػػادم عصػػر مػػن سػػبتمبر 
، بابؼقابل ابلفضت 9229عاـ  % 2.9إلذ  9222عاـ  % 2.1في النمو، حيث ابلفض معدؿ بمو الناتج المحلي الإبصالر من 

  % 9.9إلذ  9222عػػػاـ  % 2.1( مػػػن (CPIمعػػػدلات التضػػػخم مقاسػػػة بدعػػػدؿ النمػػػو في الػػػرقم القياسػػػي لأسػػػعار ابؼسػػػتهلك 
 ، كاسػػػػػػتجابة لتوقعػػػػػػات الاقتصػػػػػػاديين كتوقعػػػػػػات البنػػػػػػك الاحتيػػػػػػاطي الفػػػػػػدرالر باحتمػػػػػػاؿ حػػػػػػدكث ركػػػػػػود اقتصػػػػػػادم 9229عػػػػػػاـ 
 ، قػػػاـ بنػػػك الاحتيػػػاطي الفػػػدرالر بتخفػػػيض مؤشػػػر أسػػػعار فائػػػدة الإقػػػراض بػػػين البنػػػوؾ أكثػػػر مػػػن عصػػػرة مػػػرات خػػػلبؿ9229عػػػاـ 
9189ككاف ذلك أدنى مستول لو منذ عاـ  9229في شهر ديسمبر لعاـ  % 9.15لوحده، حؤ كصل إلذ  9229عاـ  

 (3) 
 تبعا لذلك ابلفضت أسعار الفائدة السوقية استجابة لابلفاض سعر الفائدة الربظي.

نتيجػة لابلفػاض أسػعار الفائػدة بؼسػتويات كبػيرة  مرحلـة تحـول الاسـتثمار والإنفـاق لصـالح القطـاع العقـاري: -المرحلة الثانيـة 
في القطاعػػات البديلػػة لقطػػاع تكنولوجيػػا  وجيػػا ابؼعلومػػات كتراجػػع معػػدلات العائػػد علػػى الاسػػتثماركلانفجػػار فقاعػػة أسػػعار تكنول

 ابؼعلومػػػات، حصػػػل برػػػوؿ كاضػػػلا في الاسػػػتثمارات الصخصػػػية لصػػػالح قطػػػاع الإسػػػكاف كالعقػػػار، فقػػػد شػػػجع ابؼواطنػػػوف الأمريكيػػػوف 
 ارتفاع كبير في الطلب على العقارات. على التقدـ بؼختلف الصركات العقارية لصراء ابؼنازؿ كالعقارات، فحصل

إف الارتفاع الكبير الذم  مرحلة الإقراض والبيع لمقترضين ذوي مخاطر عالية ودخل منخفض ودون توثيق: -المرحلة الثالثة
 حصػػػػل علػػػػى أسػػػػعار ابؼنػػػػازؿ كالعقػػػػار كحالػػػػة الازدىػػػػار كالانتعػػػػاش في سػػػػوؽ العقػػػػار، أحػػػػدثت تفػػػػاؤلا لػػػػدل ابؼسػػػػتثمرين كالصػػػػركات 

                                                           
لعابؼي كالاقتصاد العربي "، الابراد العالد لغرؼ التجارة كالصناعة كالزراعة للبلبد العربية، ، الانعكاسات على الاقتصاد ا9229نبيل حصاد، "الأزمة ابؼالية العابؼية  -1

 .95، ص 9229لبناف، -، بيركت9، ط9بؾلد 
2 - Dr- Kevin Greenidge, 

«
 Financial crisis 2008- what has been and should be the nature of the response by 

countries 
»
, Wworking paper, P 18. 

3 - Reinhart Carmen. M and Kenneth S.Rogoff)2008 , « Is the 2007 U.S subprime crisis so different ?
 »
, 

Aamericaan review Vol -98, No. 2, P 30. 
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 عقاريػػة، كانػػت مػػن بػػين العوامػػل الػػتي شػػجعت الصػػركات العقاريػػة كابعهػػات ابؼقرضػػة الأخػػرل علػػى بزفػػيض الإقػػراض، كتقػػدنً ابؼزيػػد ال
 السػػػػكاف ذكم ابؼخػػػػاطر ابؼرتفعػػػػة كالػػػػدخوؿ المحػػػػدكدة كالسػػػػجل الائتمػػػػاني الغػػػػير معػػػػركؼ، كتصػػػػير الدراسػػػػات  مػػػػن الإقػػػػراض لفئػػػػات

 مػػن ابعيػػل الأكؿ للمهػػاجرين ابعػػدد، كالعائػػدين مػػن ابغػػركب كذكم الػػدخل المحػػدكد، كمػػا إلذ أف نسػػبة كبػػيرة مػػن ابؼقترضػػين كانػػت 
  % 12كانػػػػػػػت علػػػػػػػى أسػػػػػػػاس الػػػػػػػدخل ابؼعلػػػػػػػن ك  9228مػػػػػػػن القػػػػػػػركض الػػػػػػػتي قػػػػػػػدمت عػػػػػػػاـ  % 82تصػػػػػػػير الدراسػػػػػػػات إلذ أف 

الاحتياؿ العقارم، حيث ، كحصل ما يعرؼ ب %52من ىذه القركض ابؼقدمة على أساس الدخل ابؼعلن تم ابؼبالغة فيها بأكثر من 
 كعلػػػػى إثػػػػر مػػػػا سػػػػبق  ،9225ك 9111بػػػػين عػػػػامي  % 9199تصػػػػير تقػػػػارير الاحتيػػػػاؿ العقػػػػارم أف نسػػػػبتو ارتفعػػػػت بحػػػػوالر 

توسعت نسبة ابؼقرضين من ذكم ابؼخاطر العالية بصكل سريع، ككانت القركض ابؼقدمة من شػركات الوسػاطة العقاريػة تعػادؿ أكثػر 
 ديدة، كمن العوامل الأخرل التي شجعت على تقدنً القركض بؼقترضين مرتفعي ابؼخاطر نذكر: من قيم العقار ابع % 92من 
كذلك عن طريػق تػوفير ابؼزيػد  سياسة الإسكاف ابؼتبعة في الولايات ابؼتحدة الأمريكية، التي أعطت الأكلوية لإسكاف التمليك، -

 انيػػػػػػا، فمػػػػػػن ابؼعػػػػػػركؼ أف مؤسسػػػػػػات بسويػػػػػػل الإسػػػػػػكاف مػػػػػػن التمويػػػػػػل الػػػػػػلبزـ أكلا، كتقػػػػػػدنً ابغػػػػػػوافز الضػػػػػػريبية للمقترضػػػػػػين ث
، كانػت موجهػة لزيػادة التمويػل NEW DEALالتي أنصئت في عقد الثلبثينيات مػن القػرف ابؼاضػي خػلبؿ حقبػة مػا يسػمى 
 سنة( كبفائدة ثابتة. 22 -92كتوفير ابؼنازؿ ابؼستقلة، كذلك عن طريق تقدنً قركض إسكاف طويل الأجل  

 بؿفزة بدنافع للمقرضين كابؼقترضين نذكر منها:عملية بسلك ابؼنازؿ  -
 اقتطاع الفوائد ابؼدفوعة على قرض الإسكاف من الدخل ابػاضع للضريبة. -

 .(1)اقتطاع ضريبة العقار المحلية من ضريبة الدخل الفيدرالية -

يػػػة مػػػن الػػػدخل تقتطػػػع مبلػػػغ رسػػػم التػػػأمين ابؼػػػدفوع لصػػػركات التػػػأمين علػػػى القػػػركض العقار  9228بػػػدأت ابغكومػػػة منػػػذ عػػػاـ  -
 ابػاضع للضريبة.

 كل ىذه ابغوافز الضريبية لد تعمل على زيادة نسبة ملكية ابؼنازؿ، بل شجعت ابؼقترضين على الاستثمار بدنازؿ أكبر كأكثر تكلفة.

ات لتخفيف بررير النظاـ ابؼالر كتوفير أساليب حديثة لإدارة بـاطر الائتماف بالإضافة إلذ ابعهود التي اتبعت في عقد الثمانيني -
أقػر الكػونغرس الأمريكػي قػانوف الرقابػة النقديػة كبرريػر  9192عمليات التمييز العنصػرم الاقتصػادم في الإقػراض، ففػي عػاـ 

 .مؤسسات الودائع كإنهاء قيود الربا الفاحس على أسعار فائدة القركض العقارية

نظػػرا لارتفػػاع نسػػبة العمولػػة للعػػاملين في  ئــدة متغيــرة:مرحلــة ارتفــاع تكلفــة القــروض العقاريــة ذات أســعار فا -المرحلــة الرابعــة
القطاع العقارم كالصركات العقارية عمد الكثير من العاملين في أقساـ ابؼبيعات كالتسويق في تلك الصركات إلذ إخفاء حقيقة ارتفاع 

 تكلفة القركض العقارية ذات أسعار فائدة متغيرة.
 نتيجػػػة لارتفػػػاع  كتراجػػػع بعػػػد ذلػػػك 9222 -9229خػػػلبؿ السػػػنوات  فقػػػد ارتفػػػع عػػػدد القػػػركض ابؼصػػػدرة بصػػػكل كاضػػػلا ‌- أ

 عدد القركض ابؼتعثرة التي تم توريقها كبيعها في الأسواؽ ابؼالية.

 إلذ حوالر نصف القركض عالية ابؼخاطر. (HM)استحواذ قركض ابؽيبرد  ‌- ب

 كر الوقػػػػت، كعػػػػاد ليسػػػػتحوذ أقػػػػل شػػػػيوعا في سػػػػوؽ الإقػػػػراض عػػػػالر ابؼخػػػػاطر بدػػػػر  FRM أصػػػػبلا نػػػػوع الإقػػػػراض بفائػػػػدة ثابتػػػػة‌- ج
 ، بابؼقابػػل كانػػت معظػػم القػػركض العقاريػػة ابؼقدمػػة 9228ك 9225مػػن إبصػػالر عػػدد القػػركض عػػامي  % 92علػػى أقػػل مػػن 

 

                                                           
1- Unctad and Hochschule Fir)2008 , « The financial aand economic crisis of 2008-2009 », Berlin, P 19. 
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 خػػػػػػػلبؿ الفػػػػػػػترة  % 12 -82في سػػػػػػػوؽ الإقػػػػػػػراض خػػػػػػػالر ابؼخػػػػػػػاطر مػػػػػػػن نػػػػػػػوع الفائػػػػػػػدة الثابتػػػػػػػة، حيػػػػػػػث شػػػػػػػكلت حػػػػػػػوالر ‌- ح
9229- 9228. 

لتصل نسبتها من إبصالر القركض عالية  9228عاـ  balloon سعار الفائدة ابؼعركضة بػقفزت حصة القركض العقارية ذات أ -د
 ، كىذه القركض تتطلب عادة دفع دفعة كبيرة في نهاية القركض.9222عاـ  % 2.9مقابل  % 95.9ابؼخاطر إلذ 

 %2.1لر ، حيػػػػػث كصػػػػػل إلذ حػػػػػوا9228ك 9225نتيجػػػػػة للضػػػػػغوط التضػػػػػخمية في الولايػػػػػات ابؼتحػػػػػد الأمريكيػػػػػة خػػػػػلبؿ 
علػػػى التػػػوالر، ارتفعػػػت أسػػػعار الفائػػػدة، فتضػػػاعفت مصػػػكلة القػػػركض العقاريػػػة كأصػػػبحت غػػػير بفكنػػػة الاحتمػػػاؿ بؼعظػػػم  %2.9ك

 .(1)من ذكم الدخوؿ ابؼتدنية كذكم ابؼخاطر العالية كبدأت تظهر حالات التخلف عن السدادابؼقترضين 
ارتفعػت حػالات  وحـالات الحجـز علـى الرىونـات العقاريـة:مرحلـة ارتفـاع حـالات التخلـف عـن السـداد  -المرحلة الخامسة

التخلف عن السداد في القركض العقارية كحالات ابغجز على الرىونات العقارية من قبل ابعهات ابؼقرضػة، فكمػا تصػير الرسػومات 
العقاريػػة دكف بسييػػز  بؼختلػػف أنػػواع القػػركض 9229البيانيػػة أدنػػاه، فقػػد بػػدأت حػػالات التػػأخر عػػن السػػداد بالارتفػػاع ابؼلحػػوظ عػػاـ 

 لكافػػػة أنػػػواع القػػػركض باسػػػتثناء القػػػركض ذات أسػػػعار الفائػػػدة الثابتػػػة كالػػػتي سػػػجلت  % 92 -98حيػػػث كصػػػلت إلذ مػػػا نسػػػبة 
 . 9228 -9229خلبؿ الفترة  % 99نسبة أقل من 

لرىونػػات في السػػنوات ىػػذا الأمػػر أدل بالصػػركات العقاريػػة إلذ أف بزسػػر أموابؽػػا، كقػػد صػػاحب ذلػػك ارتفػػاع حػػالات ابغجػػز علػػى ا 
 كخاصة في القركض ذات أسعار الفائدة ابؼتغيرة. 9221/9229

مػػع ازديػػاد حػػالات التخلػػف عػػن السػػداد كصػػلت حالػػة  أســعار العقــار: فــي فقاعــة مرحلــة حــدوث انفجــار -المرحلــة السادســة
 نفجػػػار في فقاعػػػة أسػػػعار العقػػػار، بفػػػا كبػػػدأت أسػػػعار ابؼنػػػازؿ بالابلفػػػاض السػػػريع، فحػػػدث ا الانتعػػػاش في أسػػػعار ابؼنػػػازؿ إلذ نهايتهػػػا

بػػرزت بمػػاذج التمويػػل  فػػاقم الأمػػر سػػوء أف ابلفػػاض أسػػعار ابؼنػػازؿ تصػػاحب بحالػػة انتعػػاش في عمليػػة بنػػاء ابؼنػػازؿ ابعديػػدة، كمػػن ىنػػا
 ابؼعركفة بعمليات التسنيد أك توريق الديوف.

: عمػدت الصػركات العقاريػة في الولايػات ابؼتحػدة  لماليـةمرحلة تسنيد الديون العقارية وبيعها فـي الأسـواق ا -المرحلة السابعة
 الأمريكيػػة علػػى الاقػػتراض مػػن ابؼؤسسػػات ابؼاليػػة بؼػػنلا قػػركض عقاريػػة كذلػػك عػػن طريػػق أدكات ابؽندسػػة ابؼاليػػة ابعديػػدة، فقػػد قامػػت 

ىػػػي سػػػندات مرىونػػػة ك  MBSك CDos ببيػػػع الػػػديوف العقاريػػػة ابؼرىونػػػة بالعقػػػار كغيرىػػػا مػػػن القػػػركض ابؼتعثػػػرة الصػػػبيهة علػػػى شػػػكل
بلغت نسبة القركض  9228 -9229كأجنبية، فخلبؿ الفترة  بالعقار، قامت ببيعها لبنوؾ استثمار كمؤسسات مالية أخرل بؿلية

ككانػػػت عمليػػػة  %92 -%82 كبيعػػػت إلذ مسػػػتثمرين في الأسػػػواؽ الرأبظاليػػػة حػػػوالر العاليػػػة ابؼخػػػاطر الػػػتي تم برويلهػػػا إلذ سػػػندات
 للصػػركات العقاريػػة، بدعػػى  أف بنػػوؾ أخػػرل تصػػارؾ في برمػػل بـػػاطر القػػركض العقاريػػة الػػتي منحػػت لأشػػخاص  التسػػنيد بدثابػػة تػػأمين

 ذكم سجل ائتماني ضعيف أك غير معركؼ.

                                                           
1 - Unctad and Hochschule Fir)2008 , « The financial aand economic crisis of 2008-2009 », Berlin, 

p 92 ,reference private. 
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 مرحلــة قيــام مؤسســات التصــنيف الائتمــاني بتصــنيف الســندات العقاريــة تصــنيفا مرتفعــا نظــرا لأنهــا صــادرة  -المرحلـة الثامنــة
لأف الػديوف العقاريػة للمػػدينين مرتفعػي ابؼخػػاطر قػد اشػتريت مػػن قبػل بنػػوؾ كبػيرة كقويػة مثػػل مورغػاف سػػتانلي نظػػرا  عـن بنــوك قويـة:

كليماف براذرز، فقد قامت ككػالات التصػنيف الائتمػاني بدػنلا السػندات الػتي تضػم حزمػة مػن الػديوف ابػطػرة كابؼصػكوؾ فيهػا تصػنيفا 
العقاريػة الػتي قػدمت  السداد كانت أكلذ ابعهػات ابؼتضػررة ىػي الصػركات، كعندما ظهرت حالات العجز عن (AAA)مرتفعا آمنا 

 القػركض العقاريػػة متحملػة بػػذلك بـػػاطر الائتمػاف، بابؼقابػػل فػػتف العديػد مػػن البنػػوؾ كابؼؤسسػات ابؼاليػػة حػػوؿ العػالد سػػجلت خسػػائر 
 ة بالعقػػار، كمػػا أف شػػركات التػػأمين الػػتي كانػػت ، قػػدرت بدليػػارات الػػدكلارات نتيجػػة لامتلبكهػػا لتلػػك الأكراؽ ابؼاليػػة ابؼدعومػػ(1)كبػػيرة

 تؤمن أعداد ضخمة من الديوف العقارية كاجهت خسائر مرتفعة أيضا.
نظرا لأف العديد من البنوؾ خسرت أموالا، كتدىورت حسابات ميزانيتها، فلم تعد برتمل تقدنً قركض لبنوؾ أخرل، فأدل ذلك  

 .ية، كىي ما تعرؼ بالأزمة ابؼصرفيةإلذ ظهور نقص في السيولة في الأسواؽ ابؼصرف
 عػػػػػن إفػػػػػلبس مؤسسػػػػػػة ماليػػػػػة عريقػػػػػة في الولايػػػػػات ابؼتحػػػػػػدة الأمريكيػػػػػة كىػػػػػي بنػػػػػك ليمػػػػػػاف  9229سػػػػػبتمبر  91تم الإعػػػػػلبف في  

براذرز كىػذا أدل إلذ حالػة شػديدة مػن الػذعر ابؼػالر ترتػب عليػو التوجػو الواسػع للمتعػاملوف في البورصػة ببيػع أسػهم بنػوؾ الاسػتثمار 
 لبنػػػػوؾ التجاريػػػػة الػػػػتي بيلكونهػػػػا، فابلفضػػػػت أسػػػػعار الأسػػػػهم كتسػػػػارعت الابلفاضػػػػات نتيجػػػػة عمليػػػػات بيػػػػع أسػػػػهم تلػػػػك البنػػػػوؾ كا

 .9229أك أزمة الرىن العقارم  9229على ابؼكصوؼ، كما جاء في الرسم البياني أدناه، كجاءت ما تعرؼ بالأزمة ابؼالية 
أثناء الأزمة، النظاـ الاحتياطي الفدرالر الأمريكي حاكؿ دعم سيولة النظاـ  :الإجراءات الحكومية لعلاج الأزمة المصرفية  -4

 ، الػػذم قػػدـ إعػػادة TIRFابؼصػػرفي كأصػػدر بؾموعػػة مػػن الآليػػات الػػتي تػػزكد السػػيولة كبػػديل بؼختلػػف الأصػػوؿ، كمػػا أصػػدر برنػػامج
، كىػو برنػامج 9229، في أكتػوبر TIRBجبسويل لديوف ابؼسػتهلك كمصػاريع الأعمػاؿ الصػغيرة، كمػا قامػت ابغكومػة بتطبيػق برنػام

 :(2)إنقاذ الأصوؿ الواقعة في مصاكل كتضمن
بليػػػوف دكلار لصػػػراء أفضػػػل أسػػػهم البنػػػوؾ، كاسػػػتفاد منػػػو بنػػػك مورغػػػاف تصػػػيس كمورغػػػاف سػػػتانلي  952بزفػػػيض أكثػػػر مػػػن  -

 .سنوات 2سنوات، كما بيكن الصراء ثانية بؼدة  5كغولدماف ساكس كتتم مدة الصراء 
 ، حيث قامت بعدة إجراءات مالية لدعم الاقتصاد الأمريكي.9221مة خطة الاستقرار ابؼالر في فيفرم نفذت ابغكو  -
 نفذت ابغكومة إعادة الربظلة للمصارؼ. -
 قامت ابػزينة الأمريكية بتصلبح القطاع ابؼالر بتطبيق التغييرات التالية: -
 بضاية مصالح ابؼستهلكين. -
 إعادة شراء السندات ابؼالية. -
 لضم كل الأصوؿ ابؼؤىلة.TIRFرنامج توسيع ب -
 بسويل الاستثمار ابؼصترؾ بسندات مالية مدعومة. -
 ابزاذ إجراءات بؼنع غسيل الأمواؿ كالتهرب من الضريبة. -
 بسويل سوؽ العملة للعمل على بموه كبرسينو. -
 

 

                                                           
 . 22، ص9"، الأسباب كابؼعابعات، دار آراس للطباعة كالنصر، عراؽ، ط9229الأزمة ابؼالية العابؼية لعاـ مسعود درخصاف، " -1

2 -  http://www.treasury.gov/press/releases/reports/ppip_fact_sheet.pdf  9292-21-99بتاريص  
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 خلاصة الفصل: 
 الكسػػػػػػاد ذمن أم رةلأخيا عاما 80الػػػػػػػػػػػػ لبلخ ابغػػػػػػديث ربىػػػػػػوتا في تمازلأا بصعأ فم دةحكا لعالميا الاقتصػػػػػػاد جوكا          

 فعارس لتيكا ،لعالميةا لماليةا مةزللؤ لسلبيةا تعيادالتا دحكا آف في يتحمػػػػػػػػػػل أف عليو تعػػػػػػػػػػين إذ ـ،1929 ـعا الكبػػػػػػػػػػير لعالميا
  فمك ،لعالميةا الاقتصػػػػػػػػػػػادية اعاتوطقك ـلعالا لدك ؼمختل على السػػػػػػػػػػلبية انعكاسػػػػػػػػػػاتها لها فكا اقتصػػػػػػػػػػادية مةأز لىإ برولػػػػػػػػػػت ما
 تكان مةزلأا ؾتل أف ظنلبح أف نكػػبفلا فم كما رل،لكبا كؾلبنا رنهياا دبع مةزلأا دأتب دلق ،فيرلمصا عاطلقا تاعاطلقا هذى
  تضرتع لتيا تمازلأا فم ديدلعا سبقتها دفق عهاكن فم لىكلأا تليس مةزلأا هذى ت،مازلأا ؾتل فبي فم ظػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػملأعكا رلأكبا

 يػنالعصر القرن مػن لأخػيرةا العقود في ؿالدو من العديد واجهت كما ،لماضيةا كدلعقا في يةلنامكا مةدلمتقا دافلبلا فم ديدلعا لها
 الفترة ؿخلب اللبتينية  مريكػػاوأ ياسػػػأ رقػػص جنوب ضربت التي المصرفية مػػةالأز أشػدىا كػػاف ،الاقتصادية زمػاتالأ مػػن سلسػلة
  دافلبلا هذى تجهكا لتيا لهيكليةكا سسيةؤلما ظػػػػػػػػػركؼلل تبع ا ىادامك تهادح في تختلفا الأزمػػػػػػػػات كىػػػػػػػػذه  1997 - 1999
 لمعالجتها مالية ؼتكاليك جلإنتاا في رخسائ صابتهاأ لتيا دافلبلا تكبػدت الثالثة، الألفية لعطم في تمازلأا هذى دكثح كتكرر
 ذال ،يلكلتما صنقك رةلمتعثا كفيدلا دةياكز ، ليةدكلا حتياطياتلإكا دراتلصاا ـحج ضنخفاكا ضخملتا تلادمع عتفاار فع فضلب
 الأزمات كتعريف كأنواعها، حدكثها كأسباب ابؼالية الأزمة مفهوـ الفصل ىذا خلبؿ فتناكلنا ت،مازلأا هذبه ىتماـلإا فم دلاب فكا

 كانػت مػن كمنهػا ذاتػو بحػد ابؼصػرفي ابعهػاز بزػص داخليػة كانػت من فمنها تعددت التي الأزمات، ىذه أسباب تبياف مع ابؼصرفية،
 .عليو كتؤثر ابؼصرفي زابعها خارج أم خارجية

 التجربػػػة إلذ تعرضػػنا حيػػث ابؼصػػرفية، الأزمػػػات في دكليػػة بذػػارب كعرفنػػا ابؼصػػػرفية، الأزمػػات كتكػػاليف نتػػائج إلذ تعرضػػنا           
 .الأزمة ىذه في للتحكم ابؼستخدمة ابغلوؿ كبـتلف كأسبااا الأزمة ىذه مظاىر فعرفنا ابؼصرفية، الأزمة إصلبح في الصينية
 الأزمػات أسػباب أىػم إلذ تعرضػنا ت الػدكؿ، ىذه في ابؼصرفية الأزمة أسباب فعرفنا آسيا، شرؽ جنوب دكؿ بذارب إلذ فناتعر  
 أزمتها لعلبج ابؼستخدمة ابغكومية ابعهود ك ابؼتحدة الولايات في ابؼصرفي ابعهاز أزمة كأسباب اللبتينية أمريكا دكؿ بؽا تعرضت التي
 .ابؼصرفي ابعهاز في
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 تمهيد:
 وذلك يرجع أساسا إلذ انتصار ، لقد عرفت القواعد الاحترازية ابػاصة بالبنوك تطورا كبيرا خلبل السنوات الأخيرة 

معظم  ارتػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػأش، ول بأزمات دول أخرىفقد شهد العالد تزايدا في الأزمات ابؼالية وتأثر بعض الد، ظاىرة العوبؼة ابؼالية
الدراسات الاقتصادية إلذ أن الأزمات ابؼصرفية كانت العنصر ابؼصترك في معظم الأزمات ابؼالية وكانت ابؼخاطر النابذة عن 

حيث أصبحت بـتلف دول العالد حريصة ، بالإضافة إلذ سوء الإدارة من أىم أسباب تعثر البنوك وحدوث الأزمات، الائتمان
ابؼصرفي والتلبئم مع التطورات  ام ػػػػػػاءة النظػػػػػػمان كفػػػػػػرقابة على البنوك لتحقيق استقرار النظام ابؼالر وضعلى وضع نظم فعالة لل

 العابؼية.
الأىداؼ الرئيسية للرقابة ابؼصرفية، التأكد مػن كجػود نظػاـ سػليم كمعػار قػادر علػى تلبيػة  إحتياجػات التنميػة الإقتصػادية          

ائلا الػػتي بركػػم العمػػل ابؼصػػرفي بػػالبلبد، فتحقيػػق مبػػدأ السػػلبمة ابؼصػػرفية يتطلػػب أف تتمتػػع كػػل كالإجتماعيػػة في إطػػار القػػوانين كاللػػو 
كحػػدة مػػػن كحػػػدات النظػػػاـ ابؼصػػػرفي بدوقػػف مػػػالر سػػػليم كمعػػػار كلػػػديها القػػػدرة كالكفػػاءة الإداريػػػة الػػػتي بسكنهػػػا مػػػن إدارة مطلوباتهػػػا 

تعهػػا بػػابؼلبءة ابؼاليػػة كالقػػدرة علػػى مقابلػػة متطلبػػات كفايػػة رأس ابؼػػاؿ كموجوداتهػػا بكفػػاءة، كالقيػػاـ بػػدكرىا في الوسػػاطة ابؼاليػػة مػػع بس
 كالسيولة كبرقيق قدر مناسب من السيولة.

تؤخػذ ىػذه ابؼعػايير كمؤشػرات حيػث ىناؾ عدة معايير رقابية للئنػذار ابؼبكػر تسػتخدـ لقيػاس مػدل سػلبمة الأداء ابؼصػرفي،         
ؼ أكجو ابػلل ابؼالر في أدائها قبل كقت مبكر حؤ لا تتعرض بؼصاكل مالية عاصفة تؤدم لتقييم أداء ابؼصارؼ ت تصنيفها كاكتصا

إلذ انهيارىػػػا، كمػػػن أىػػػم ىػػػذه ابؼعػػػايير نظػػػاـ تقيػػػيم ابؼصػػػارؼ كفقػػػان للمؤشػػػرات النابذػػػة عػػػن عمليػػػة الفحػػػص ابؼيػػػداني كيطلػػػق عليهػػػا 
CAMELS الفصل التالر مناقصة كل ما سبق من خلبؿ إضافة إلذ بعض ابؼؤشرات الأخرل للمؤسسات الدكلية، سنحاكؿ في 
 ابؼباحث الآتية:
 نظم الإنذار ابؼبكر للتنبؤ بالأزمات ابؼصرفية.المبحث الأول: 
 : نظم الإنذار الأكادبيية للتنبؤ بالأزمات ابؼصرفية . المبحث الثاني
 نظم الإنذار ابؼنظمة للتنبؤ بالأزمات ابؼصرفية . المبحث الثالث :
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 ث الأول: نظم الإنذار المبكر للتنبؤ بالأزمات المصرفيةالمبح
تركزت معظم الدراسات السابقة في الأزمات ابؼصرفية على تقييم بـاطر ابؼؤسسات ابؼالية، بؿددة مؤشرات سلبمة البنوؾ، كمع 

ات ابؼصػػرفية النظاميػػة ذلػػك، فػػاف الفصػػل ابؼصػػرفي علػػى نطػػاؽ كاسػػع في الأزمػػات الأخػػيرة كلػػد قلػػق كبػػير في تصػػنيف بؿػػددات الأزمػػ
 كعػػػػػػلبكة علػػػػػػى ذلػػػػػػك، ىنػػػػػػاؾ اعػػػػػػتراؼ متزايػػػػػػد بأبنيػػػػػػة بيئػػػػػػة الاقتصػػػػػػاد الكلػػػػػػي، كصػػػػػػحة النظػػػػػػاـ ابؼػػػػػػالر في أداء ابؼؤشػػػػػػرات ابؼاليػػػػػػة 

 بؽذه البنوؾ، ككلها تدخل ضمن ما يعرؼ بأنظمة الإنذار ابؼبكر للتنبؤ بالأزمات ابؼصرفية.
 بؤ بالأزمات المصرفيةالمطلب الأول: مفهوم نظم الإنذار المبكر للتن

 ىػػي الػػػنظم الػػتي تعمػػػل علػػى تقيػػػيم كقيػػاس ابؼخػػػاطر في كقػػت مبكػػػر، كذلػػك مػػػن اجػػل ابزػػػاذ خطػػوات كقائيػػػة للحػػد مػػػن تػػػأثير 
ىذه ابؼخاطر على النظاـ ابؼالر، كالقدرة على رصد السلبمة ابؼالية، بوجود مؤشرات التي تستخدـ كأسػاس لتحليػل صػحة كاسػتقرار 

 النظاـ ابؼالر.
 بيكػػن تعريػػف نظػػم الإنػػذار ابؼبكػػر للتنبػػؤ بالأزمػػات ابؼصػػرفية علػػى أنها"تلػػك الأداة القػػادرة علػػى توقػػع حػػدكث الأزمػػات  كمػػا

مػن خػػلبؿ تقيػػيم ملػػف ابؼخػاطر الاقتصػػادية كالاجتماعيػػة كالسياسػػية كالبيئيػة كالضػػغوطات السػػكانية كغيرىػػا لبلػد مػػا، حيػػث يصػػمل 
ة ابؼتسلسلة كابؼتناسقة، التي يتم من خلببؽا برديد ابؼخاطر الإبصالية في بؾاؿ ما، لبلد ما أسس نظرية كبؾموعة من الإجراءات العلمي

 .(1)لتوفير ابؼعلومات ابؼناسبة بؼتخذم القرارات كالتي تفيد مسبقا في توقع حدكث الأزمة ابؼصرفية في البلد ابؼعني

 ذج مػن الاقتصػاد القياسػي تسػتخدـ مػن طػرؼ الصػندكؽ كما يعرؼ صندكؽ النقػد الػدكلر نظػم الإنػذار ابؼبكػر علػى أنهػا بمػا   
في سػػعيو للتنبػػؤ بأزمػػات العملػػة كالأزمػػات ابؼصػػرفية قبػػل حػػدكثها، كترتكػػز ىػػذه النمػػاذج علػػى التقلبػػات ابػارجيػػة، كتسػػتغل العلبقػػة 

كيصػير صػندكؽ النقػد الػدكلر ابؼنتظمة التي تظهر من البيانات التاربىية بين ابؼتغيرات التي من شانها أف تتسبب في حػدكث الأزمػات 
كػز إلذ أف الإطار ابؼنهجي العلمي التجريبي للنظاـ يعتمد على توليفة من ابؼتغيرات كابؼؤشرات القيادية ابؼمثلة بغالة التغػير، بينمػا ترت

 .(2)دقة نتائجو على نوعية كدرجة تردد البيانات حوؿ حالة ابؼخاطرة
بكر للتنػؤ بالأزمػات ابؼصػرفية بطسػة أبعػاد كىػي متغػيرات النظػاـ، فػترة العينػة، بلػداف ، أف لعالد نظم الإنذار ابؼ9228يرل بيكماف 

جانػػب تعريػػف الأزمػػة كطريقػػة تطبيػػق ىػػذا النظػػاـ، ككػػل نظػػاـ للئنػػذار ابؼبكػػر ىػػو مػػزيج مػػن ىػػذه الأبعػػاد ابػمسػػة كطريقػػة  إلذالعينػػة 
 .(3)تطبيقها ىي عادة بموذج اقتصادم قياسي

لسابقة بيكن تعريف نظم الإنذار ابؼبكر للتنبؤ بالأزمات ابؼصرفية على أنها بؾموعة من ابؼتغيرات الاقتصػادية انطلبقا من التعريفات ا
 كابؼالية تدمج لتطبق في بموذج اقتصادم قياسي.

 أىداف وأىمية نظم الإنذار المبكر للتنبؤ بالأزمات المصرفية:-المطلب الثاني
لتنبػػػؤ بالأزمػػػات ابؼصػػػرفية، مػػػن قيمتهػػػا بأنهػػػا أداة دائمػػػة كمسػػػتمرة للتوجيػػػو كالإنػػػذار تنبػػػع أبنيػػػة كأىػػػداؼ نظػػػم الإنػػػذار ابؼبكػػػر ل

 كالتحػػػػذير بؼتخػػػػذم القػػػػرار ككاضػػػػعي السياسػػػػات، باحتمػػػػاؿ تعػػػػرض الاقتصػػػػاد لازمػػػػة كذلػػػػك قبػػػػل كقػػػػوع ابغػػػػدث لابزػػػػاذ مػػػػا يلػػػػزـ 
 من سياسات كإجراءات كقائية أك مانعة كما تساعد نظم الإنذار ابؼبكر على ما يلي:

 ؛كجودىا يسملا لصانعي السياسات برصد نقاط الضعف الاقتصادية حالا كفي ابؼوقع -

                                                           
1 - Berg, Andrew, E. Borensztein, G.M. Milesi-Ferretti, and C. Pattillo (1999), ―Anticipating Balance of 

Payments Crises--The Role of Early Warning Systems.‖ IMF Occasional, Papers 186. 
2 - Barr R.S. et Siems T.F. (1994), ‖Predicting Bank Failure Using DEA to Quan- tify Management Quality‖, 

Financial Industry Studies Working Paper, Federal Reserve Bank of Dallas ,p129. 
3 - Barr R.S., Seiford L.M. et Siems T.F.(1994), ‖Forecasting Bank Failure : A Non Parametric Frontier Estimation 

Approach‖, Recherches Economiques de Louvain 60 (4), pp. 417-429. 
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 تعطػػي تلميحػػات للمصػػرفين عػػن الأحػػداث السػػيئة كابعيػػدة الػػتي بزػػص النظػػاـ ابؼػػالر في مرحلػػة مبكػػرة كتسػػاىم بصػػكل كبػػير  -
 ؛في عملية الإشراؼ ابؼستمرة على ابؼؤسسات ابؼالية

 ؛لفهم بيئة ابؼؤسسات ابؼصرفية من اجل تقييم كاؼ للمخاطرحاجة ابؼصرفوف بؽذه النظم  -
 كجود ضائقة مالية شديدة بيكن أف تثبط من فعالية أدكات الاقتصاد الكلي القياسية كعليو لابد من كجود ىذه النظم  -
 ؛برسين ضمانات ضد الأزمة ابؼالية، لتعزيز اطر ابغيطة ابغالية -
 ؛لى ابعوانب التحوطية الكلية للئشراؼ من خلبؿ استخداـ ابؼاكرك  بروطيةنهج الإشراؼ في ىذه النظم تركز ع -
تسػعى ىػػذه الػنظم للتنبػػؤ باحتمػػاؿ كجػود أزمػػة الػػتي برػدث ضػػمن أفػق زمػػني بؿػػدد، خػلبؿ ثلبثػػة أشػػهر، سػتة أشػػهر أك اثػػني  -

 ؛(1)عصر شهرا من سنة الترصد

 ؛ديلةىذه النظم ىي مكملة للمراقبة كالإشراؼ في ابؼوقع كليست ب -
 ؛تستخدـ ىذه النظم لرصد الوضع ابؼالر في فترة مابين دكرات الفحص -
 ؛تعمل ىذه النظم على برديث معلومات الإشراؼ على العمليات عند ابغاجة -
 .تعمل ىذه النظم على ابؼراقبة كالإشراؼ في ابؼوقع كخارج ابؼوقع -

 مات المصرفية:شروط بناء نظم الإنذار المبكر للتنبؤ بالأز -المطلب الثالث
 تصػػػػػميم نظػػػػػم الإنػػػػػذار ابؼبكػػػػػر للبزمػػػػػات ابؼصػػػػػرفية يتطلػػػػػب تعريػػػػػف نطػػػػػاؽ النظػػػػػاـ ابؼصػػػػػرفي، كبعػػػػػض ابؼفػػػػػاىيم كالقضػػػػػايا    

 ابؼنهجيػػة، كاسػػتنادا إلذ نطػػاؽ الاختيػػار، بهػػب أف برتػػوم نظػػم الإنػػذار ابؼبكػػر للتنبػػؤ بالأزمػػات ابؼصػػرفية عػػل تعريػػف دقيػػق للبزمػػات 
م أيضا برديد ما ىي النتائج ابؼطلوبة كالمحتملة بؽذه النظم، سواء كاف مطلوب إجراء تقيػيم لضػائقة النظػاـ أك فصل البنك، كمن ابؼه

 ابؼصػػرفي أك فقػػط إشػػارة للبزمػػات المحتملػػة، كإذا كػػاف النظػػاـ لديػػو القػػدرة علػػى توليػػد توقعػػات توقيػػت الأزمػػة كحػػدتها، كمػػن ابؼلبحػػ  
  أف مؤشر الصدة ابؼصرفية بيكن أف يتخذ سلسلة متصلة من القيم.نو يتم  تعريف الأزمة كحدث ثنائي، في حينأ

إلذ تعريف كاضلا لنطاؽ النظاـ ابؼصرفي كالأحداث للتنبؤ، يتطلب بناء نظم الإنذار ابؼبكر آلية لتوليد التنبؤات، بدا  بالإضافة  
ىػذه ابؼتغػيرات، كينبغػي لاختيػار ابؼتغػيرات في ذلك بؾموعة مػن ابؼتغػيرات التفسػيرية كعلػى طريقػة منهجيػة للحصػوؿ علػى التنبػؤ مػن 
 التفسيرية الاعتماد على النظرية الاقتصادية ابػاصة بابؽصاشة ابؼالية للبنك كابؼتمثلة في:

ىذه الوظيفة بذعل البنوؾ عرضة لازمات السيولة، كبالتالر لابد من توفر بؾموعة من ابؼتغيرات التفسيرية، التي  كفاءة السيولة:-9
 .مل تدابير ضد بـاطر السيولةلابد أف تص

 .: كتصمل بـاطر بفارسة ابؼصاريع الاستثمارية ابؼختلفةمخاطر البنوك -9
 .ابؼتغيرات التي بيكن أف تدرج بـاطر الائتماف -3
 مصػػػػاكل الوكيػػػػل كالتنظػػػػيم كالإشػػػػراؼ الغػػػػير مكتمػػػػل، التػػػػامين علػػػػى الودائػػػػع، ازدىػػػػار تػػػػدفق رأس ابؼػػػػاؿ، كغيرىػػػػا مػػػػن العوامػػػػل -4

 .تؤدم إلذ عدـ الكفاءة الاقتصادية ابعزئية، كأيضا زيادة بـاطر السوؽ في النظاـ ابؼالرالتي 
 عواقبهػػػا في ميزانيػػػة البنػػػوؾ، كأيضػػػا  أكمػػػن ابؼمكػػػن أف تصػػػمل نظػػػم الإنػػػذار علػػػى متغػػػيرات تهػػػدؼ لقيػػػاس جػػػذكر ابؼصػػػكلة     

 .ية  قوية  في الأزمات ابؼصرفيةدكر تغيير النظاـ في زيادة ضعف النظاـ ابؼصرفي، كالذم لديو قدرة تفسير 

 

                                                           
1 - Kaminsky, Graciela and Carmen Reinhart (1999), ―The Twin Crises: The Causes of Banking and Balance-of-

Payments Problems‖, American Economic Review 89(3). 
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 اختيػػػػػػػػػػػػػػػػار ابؼتغػػػػػػػػػػػػػػػػيرات التفسػػػػػػػػػػػػػػػػيرية للتنبػػػػػػػػػػػػػػػػؤ بالأزمػػػػػػػػػػػػػػػػات ابؼصػػػػػػػػػػػػػػػػرفية مقيػػػػػػػػػػػػػػػػد بصػػػػػػػػػػػػػػػػدة بدػػػػػػػػػػػػػػػػدل تػػػػػػػػػػػػػػػػوفر البيانػػػػػػػػػػػػػػػػات ابؼطلوبػػػػػػػػػػػػػػػػة  
 .في الأخير بهب تقييم كفاءة أم بموذج للئنذار ابؼبكر في دقة التنبؤ كدقتها،

 فية :نظم الإنذار الأكاديمية للتنبؤ بالأزمات المصر  -المبحث الثاني
ىناؾ تاريص طويػل فيمػا بىػص أنظمػة الإنػذار للتنبػؤ بالأزمػات ابؼصػرفية، كالػتي تسػتخدـ فقػط البيانػات خػارج ابؼوقػع، كيػتم     
 شرحها في:

 (1)النماذج الأكاديمية السابقة:-المطلب الأول 
 التػػػػػدفق النقػػػػػدم إلذ إبصػػػػػالر  تم تنفيػػػػػذ برليػػػػػل النسػػػػػب ابؼاليػػػػػة للتنبػػػػػؤ بػػػػػالإفلبس كتم اعتمػػػػػاد النسػػػػػب التاليػػػػػة، 9188في     

الأصوؿ، صافي الػدخل إلذ بؾمػوع الػديوف، التػدفقات النقديػة إلذ بؾمػوع الػديوف، كتم برديػد نسػبة فاصػلة كالػتي في حػاؿ مػا كانػت 
، كذلػػك z-scoreتم اسػػتخداـ أداة  9189ىػػذه النسػػب ابؼاليػػة أعلػػى منهػػا، تصػػنف البنػػوؾ ضػػمن احتمػػاؿ عػػدـ الفصػػل، ت في 

نسػػػب ماليػػػة رئيسػػػية، رأس ابؼػػػاؿ إلذ إبصػػػالر الأصػػػوؿ، الأربػػػاح المحتجػػػزة إلذ إبصػػػالر  5وارزميػػػة التنبؤيػػػة، علػػػى أسػػػاس باسػػػتخداـ ابػ
  القيمػػػػة الدفتريػػػػة(إلذ إبصػػػػالر  الأصػػػػوؿ، الأربػػػػاح قبػػػػل خصػػػػم الفوائػػػػد كالضػػػػرائب إلذ إبصػػػػالر الأصػػػػوؿ، أنصػػػػاؼ القيمػػػػة السػػػػوقية

 ، كيسػػػػػػتند 9199، ت بمػػػػػػوذج ابؼقػػػػػػامر في 9111في عػػػػػػاـ  zetaاسػػػػػػتخداـ أداة  الػػػػػػديوف، ابؼبيعػػػػػػات إلذ إبصػػػػػػالر الأصػػػػػػوؿ، ت تم
 علػػى فكػػرة بسػػيطة مػػن الناحيػػة النظريػػة ىػػو أف ابؼقػػامر يبػػدأ اللعبػػة مػػع كميػػة عصػػوائية مػػن ابؼػػاؿ، ففػػي حالػػة  حصػػولو علػػى دكلار 

 الإفػػػػلبس عنػػػػدما تسػػػػقط القيمػػػػة ، كعليػػػػو ينظػػػػر للصػػػػركة كابؼقػػػػامر، كبوػػػػدثP-1، أك يفقػػػػد الػػػػدكلار مػػػػع احتمػػػػاؿ Pمػػػػع احتمػػػػاؿ 
 .الصافية للصركة إلذ الصفر

 النماذج الأكاديمية الجديدة:-المطلب الثاني 
بالإضافة إلذ النماذج ابؼذكورة، فانو يصيع استخداـ في دراسات توقع الفصل، بماذج بـتلفة من اللوغاربسية كالاحتمالية منذ     
 لتي يتم توضيحها فيما يلي:، كتعرؼ بالأنظمة الأكادبيية ابعديدة ا9195
 :(2)النموذج اللوجيستي المتعدد المتغيرات-أولا

كإخػػراج النتػػائج  Yكمػػدخلبت بغسػػاب احتمػػاؿ كجػػود أزمػػة ماليػػة   X يسػػتخدـ متغػػيرات الاقتصػػاد الكلػػي للمؤسسػػة ابؼاليػػة  
في ابؼػػرات  tمصػػرفية في السػػنوات  باسػػتخداـ نهػػج ابؼقػػدر اللوجيسػػتي، ابؼناسػػب للئجابػػة علػػى السػػؤاؿ "مػػا ىػػو احتمػػاؿ حػػدكث أزمػػة

 .القادمة"
متغػػير تفسػػيرم، فاحتمػػاؿ كقػػوع أزمػػة مصػػرفية يأخػػذ  nحيػػث يػػربط  النمػػوذج اللوغػػاربسي احتماليػػة بػػركز أزمػػة مصػػرفية في ابذػػاه 

، كمعلم للوقت في مرحلة من الزمن، كتعطى قيمة النموذج اللوغاربسي بالتوزيع السوقي التراكمي لتقييم ابؼعطيات nقيمة كاحدة من 
 .(3)ابؼناسب لذلك

   Prob(yit=1)=F(BXit) = bxit

bxit

e

e

1
  …………………….. 1 

 
 

                                                           
1 - Altman E. I., Haldeman R.G. et Narayanan P. )1977 , ‖Zeta Analysis A New Model to Identify Bankruptcy 

Risk of Corporations‖, Journal of Banking and Finance 1, pp. 29-54. 
2 - Barell, R., E. P. Davis, D. Karim and I. Liadze, )2010 , Bank regulation, property prices and early warning 

systems for banking crises in OECD countries. Journal of Banking and Finance, 34: 2255-2264. 
3 - Davis, E. Philip and Karim, Dilruba (2008), ―Comparing Early Warning Systems for Banking Crises‖. Journal 

of Financial Stability, Volume 4, Issue 2, pp 89 – 120. 



 نظم الإنذار المبكر العالمية للتنبؤ بالأزمات المصرفية ...................................................الفصل الثاني 
 

 35 

 حيث:
yit: بسثل أزمة مصرفية، i: بسثل البلد ،tبسثل ابذاه ابؼعامل : ،Bبسثل الوقت:،Xit بسثل ابذاه ابؼتغير التفسيرم :، 

 F(BXit) قي: بسثل التوزيع التراكمي السو. 
 (1)كلتقدير مقياس احتمالية أزمة مصرفية يتم بتبسيط ابؼعادلة السابقة إلذ

        
 


n

i

T

t

iteititeite XFYXFYLLog
1 1

'1log1'log  

 Xitعلػػى احتمػاؿ الأزمػػة، كبدػػا أف العلبقػة ضػػمنية غػػير خطيػة، تعطػػى تػػأثير Xiحيػث تعطػػي ابؼعادلػة تػػأثير ثابػػت ىامصػي مػػن 
 .(2)من احتماؿ كقوع الأزمة من عدـ كقوعها Yitعلى
 :(3)نموذج استخراج الإشارة-ثانيا

لازمػة في  Sقبػل كأثنػاء نوبػات الأزمػة للػرد علػى السػؤاؿ "ىػل ىنػاؾ إشػارة  Xىو نظاـ غير معلمػي، يتبػع سلسػلة زمنيػة منفػرد 
 ابؼستقبل أك لا"

فػػتذا كػػاف سػػلوؾ متغػػير ابؼػػدخلبت ابؼعػػرؼ كميػػا شػػاذ، كاسػػتمر في التحػػرؾ مػػن السػػكوف إلذ نصػػاط غػػير طبيعػػي، ىػػذا سػػينبؤ 
 بحدكث أزمة

 :(4)كيتم تقدير بموذج استخراج الإشارة كفق ابؼعادلة
- { S i

j
 = 1 } = { │ Xi

j
 │ > │ X*i

j
 │ }   

-  or 

- { S i
j
 = 0 } = { │ Xi

j
 │ < │ X*i

j
 │ }  

 حيث:
I : مؤشػر ابؼتغػير الوحيػد، j: بلػد معػين،S : متغػير الإشػارة،x مؤشػر : ، Xij ىػو رمػز متغػير ابؼؤشػر كيتعلػق بابؼؤشػر:i كالبلػد J     

X*ijالعتبة: ، S ijمتغير الإشارة يتعلق بابؼؤشر : I  كالبلدJ. 

يػتم اسػػتخداـ البيانػات كلوحػػة لاشػػتقاؽ عتبػة لكػػل متغػػير، كالػذم بييػػز بػػين السػلوؾ العػػادم كالصػػاذ، كبزتلػف علبمػػة الابذػػاه        
، يػػػتم التعبػػػير عنهػػػا بالأرقػػػاـ 1ك 2بػػػات في ابؼعػػػادلتين اعتمػػػادا علػػػى مػػػا إذا كػػػاف ابؼؤشػػػر علػػػوم أك سػػػفلي، كمػػػن ىنػػػا ابؼتغػػػيرات كالعت

ابؼطلقة، كنتمكن من ابغصوؿ على سلسلة زمنية مػن إشػارة أك لا إشػارة، ت يػتم فحػص ىػذه السلسػلة مػن الأحػداث الفعليػة، بنػاء 
  على قدر من الدقة التنبؤية، كىناؾ أربعة ابذاىات بؿتملة كفق ابعدكؿ التالر:

                                                           
1 - Demirgüç-Kunt, A. and E. Detragiache, (2000), Monitoring banking sector fragility: A multivariate logit 

approach. World Bank Economic Review, 14: 287–307. 
2 - Berkson, J. (1951), ‖Why I prefer Logit to Probit‖. Biometrics, 7, 327-339. 

3 - Bussiere, M. and M. Fratzscher) 2006 , Towards a new early warning system of financial crises. Journal of 

International Money and Finance, 25: 953-973. 
4 - Berg, Andrew, Borensztein, Eduardo, Pattillo, Catherine( 2004), Assessing early warning systems: how have 

they worked in practice? IMF Working Paper, WP/04/52. International Monetary Fund, Washington. 
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 وذج الإشارة: جدول نم1جدول رقم 

  ازمػػػػػػػػػػػة لا أزمػػػػػػػػػػػػػػػػػػة
B A إشارة 
D C لا إشػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػارة 

   .Davis, E. Philip and Karim, Dilruba (2008), reference a ,p45:  المصدر

ذا لد يقابػل أزمػة في الواقػع تػدؿ ، كإAإلذ أزمػة كالػذم يػرتبط مػع الأزمػة الفعليػة، تػدؿ النتػائج علػى  إذا كاف ابؼؤشػر يصػير 
 ، كإذا لد يكن ىناؾ انبعاثCكلكن كانت ىناؾ أزمة تسمى النتيجة  ، كإذا لد يكن ىناؾ إشارة تنبعث من ابؼؤشرBالنتيجة على 

 بنػػػػػا ابؼؤشػػػػػراف ابؼثػػػػػاليين للدلالػػػػػة علػػػػػى كجػػػػػود أزمػػػػػة  DكA، كبالتػػػػػالر ابؼؤشػػػػرين Dلإشػػػػارة، ككانػػػػػت ىنػػػػػاؾ أزمػػػػػة، تسػػػػػمى النتيجػػػػػة  
يولد إنذار كاذب، كبالتالر خطا من النوع الثاني، كبالتالر على  Bفيمثل فصل في التنبؤ بالأزمة فهو خطا من النوع الأكؿ، ك Cما أ

 قدر الإشارات بيكن بناء إشارات التنبؤ بالأزمات، كاستنادا إلذ نسب ابػاطئة بيكن الإنذار بأزمات أك غيااا
ع ابػطػأ الأكؿ أك الثػاني، كالػتي تعكػس رغبػات صػناع السياسػة اك ابؼؤسسػة ابػاصػة، كىػذا ىناؾ معايير بـتلفة، للتقليل من نو  

باستخداـ نظم الإنػذار ابؼبكػر، كبالاسػتناد إلذ ابؼفاضػلة بػين نػوع ابػطػأ الأكؿ كابػطػأ الثػاني، كالػتي ىػي مػن كظػائف العتبػة، فانتقػاء 
 ذارات الكاذبػػػػة، كصػػػػناع السياسػػػػات يهتمػػػػوف بتفػػػػادم الأزمػػػػات عتبػػػػة للسػػػػماح بدزيػػػػد مػػػػن الأزمػػػػات، يثػػػػير بالضػػػػركرة احتمػػػػاؿ الإنػػػػ

 مهمػػػا كانػػػت تكاليفهػػػا، فقػػػد بىتػػػاركف لتقليػػػل نػػػوع ابػطػػػأ الأكؿ حػػػؤ لػػػو كػػػاف سػػػيتبع بتػػػدخلبت لا لػػػزكـ بؽػػػا بسػػػبب أخطػػػاء أكثػػػر 
 طػػػوم علػػى كميػػػة كبػػػيرة مػػن النػػػوع الثػػػاني، علػػى سػػػبيل ابؼثػػػاؿ في بمػػاذج أزمػػػة العملػػػة، ابؼسػػتثمركف في القطػػػاع ابػػػػاص كمػػع مواقػػػف تن

مػن بـػػاطر أسػػعار الصػػرؼ، قػػد يفضػػلوف عتبػػات أكسػػع، بفػػا يتػػيلا بؽػػم الوقػػت لابزػػاذ مواقػػف اسػػتثمارية بديلػػة، مػػن جهػػة كمػػن جهػػة 
 أخرل، فاف صناع السياسات مع نظم مالية مستقرة نسبيا قد تفضل بذنب خطا النوع الثاني، لاف تدخلو غير مبرر لو

 الثنائي:نموذج شجرة التكرار -ثالثا
 " لبناء ىذا النظاـ.CARTيستخدـ ىذا النظاـ بؾموعة من برامج ابؼلكية ابؼعركفة باسم "

 نظػػػاـ شػػػجرة التكػػػرار الثنػػػائي يعمػػػل علػػػى برليػػػل عينػػػة مػػػن البيانػػػات للكصػػػف عػػػن قيمػػػة معينػػػة للمتغػػػيرات التفسػػػيرية، أفضػػػل
ادىػػا مػػن خػػلبؿ تقسػػيم كػػل القػػيم ابؼمكنػػة بعميػػع ابؼتغػػيرات " يػػتم إبهCARTمػػن أف يفسػػر ابؼتغػػير التػػابع نظريػػا، خوارزميػػة برنػػامج"

التفسيرية للعثػور علػى أفضػل عتبػة بػين الأزمػات كغػير الأزمػات عػبر العينػة بأكملهػا، كبعػد ابغصػوؿ علػى العتبػة الأكليػة، يػتم تطبيػق 
 التكػػرار الثنػػائي، يػػتم الاختيػػار  نفػػس الإجػػراء بتقسػػيم ابؼلبحظػػات ابؼوجػػودة في ابؼتغػػيرات التابعػػة، كبػػذلك سػػيتم إنصػػاء نظػػاـ شػػجرة

 :(1)بين اثنين من شقي العتبة، على أساس قدراتهم النسبية، كذلك كفق ابؼعادلة التالية
)())(( SKTiTRPRITLPLIITR  

  مزايا النماذج الأكاديمية الجديدة : -المطلب الثالث 
 تتميز بدجموعة من ابؼزايا ىي كالتالر:

(، باسػػػتخداـ ابؼتغػػػيرات التفسػػػيرية 2، لا أزمػػػة مصػػػرفية 9نبػػػؤ الثنػػػائي  أزمػػػة مصػػػرفية  ىػػػي بمػػػاذج مناسػػػبة بصػػػكل مثػػػالر للت -
 ؛ابؼتعددة، المحددة على أساس القيم النظرية أك ابؼلبحظات أثناء الأزمات ابؼصرفية

 

                                                           
1 - Berg, Andrew, Borensztein, Eduardo, Pattillo, Catherine( 2004), Assessing early warning systems: how have 

they worked in practice? IMF Working Paper, WP/04/52. International Monetary Fund, Washington. 
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بيانات عالية تستخدـ ىذه النظم بماذج حدكدية، كتولد فترات من الثقة، تتعلق بقيم ابؼتغيرات كأبنيتها، كما بيكن استخداـ  -
 ؛التردد

نظاـ اللوغاربسي ىو الأنسب للبستخداـ كنظاـ إنذار مبكر عابؼي، في حين نظاـ استخراج الإشارة ىو النظاـ الأكثر ملبئمة   -
 ؛كنظاـ إنذار مبكر خاص بكل بلد

خاصػة، بؾموعػات  نظاـ شجرة ثنائي التكرار، قادر علػى اكتصػاؼ تفػاعلبت ابؼتغػيرات غػير ابػطيػة، بفػا بهعلهػا تطبػق بصػورة  -
كبيرة من البيانات، حيث تكوف ضركرية لتوليػد مػا يكفػي مػن ابؼلبحظػات  عػن الأزمػة ابؼصػرفية،  كالعوامػل ابؼتعػددة لتحديػد 

 ؛فصل البنوؾ
نظاـ شجرة ثنائي التكػرار، يفػرض ابغاجػة لمحػدد توزيػع إحصػائي متعػدد ابؼتغػيرات التفسػيرية، كلػيس مػن الضػركرم أف تتحمػل  -

 ؛تباع توزيعات متطابقة، ككل متغير يتبى  نفس التوزيعابؼتغيرات، إ
 ؛ىذه النظم بردد آثار عتبة الأزمة التي بسارسها بعض ابؼتغيرات غير خطية التي بيكن أف تولد القيم الصاذة في البيانات -
كالػتي تعتػبر كمسػاىم  نظاـ شجرة ثنائي التكرار، بيثل بموذج بديهي للتفسير، حيث يتم تقسيم القيم ابغديػة للمتغػيرات تباعػا -

 .مهم في ألازمات ابؼصرفية

 أشهر النماذج الأكاديمية الجديدة : -المطلب الرابع
 : ابعدكؿ التالر يوضلا أىم ابؼتغيرات ابؼستخدمة في ىذا النموذجالنموذج اللوجيستي المستخدم في آسيا-أولا

 : النموذج اللوجيستي ابؼستخدـ في آسيا2جدول رقم 
 
 
 
 
 
 
 RA.P35 Berg, Andrew, Borensztein, Eduardo, Pattillo, Catherine (2004), المصدر:

 كابعدكؿ كابؼنحى  ابؼوالر يوضحاف ىذا النموذج نموذج استخراج الإشارة المستخدم في آسيا:-ثانيا
 بموج الإشارة ابؼستخدـ في آسيا :3جدول رقم 

 
 
 
 

 RA.P35 Berg, Andrew, Borensztein, Eduardo, Pattillo, Catherine (2004), المصدر:

 Real GDP growth Fiscal surplus/GDP Depreciation 

% crises correct 10 8 6 

% no crises correct 99 98 98 

% total correct 65 64 62 

 

Variable Coefficient z-Statistic Coefficient z-Statistic 

     
DCRED(-1) -0.033902 -2.091298 -0.032416 -2.046609 

GDPPC(-1) -0.000246 -3.451172 -0.000235 -3.535303 

FISCY(-1) 0.010451 0.153806   

INFL(-1) -0.037791 -1.212934   

RIR(-1) 0.114829 2.528462 0.113567 2.612414 

DEPREC(-1) 0.053493 2.724725 0.044323 2.712526 

DCREDY(-1) 0.022844 2.971898 0.021231 2.959820 

DTT(-1) 0.007492 0.322193   

DGDP(-1) -0.261366 -3.853235 -0.276748 -4.192324 

M2RES(-1) -0.000549 -2.232728 -0.000536 -2.190088 
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 بموذج الإشارة ابؼستخدـ في آسيا :1شكل رقم 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

1.4

1.6

1.8

2

0.5 1 2 3.5 4 4.5 6 8 10 20

Percentile Threshold

N
T

S
R

GDP grow th Change Terms of Trade Depreciation

Real Interest Rate Inflation Fiscal Surplus/ GDP

M2/Reserves GDP per Capita

 
 RA.P35 Berg, Andrew, Borensztein, Eduardo, Pattillo, Catherine( 2004), المصدر:

ات ابؼسػتخدمة في ىػذا كابعػدكؿ كابؼخطػط ابؼػوالر يوضػحاف أىػم ابؼتغػير نموذج شجرة التكرار الثنـائي المسـتخدم فـي آسـيا:-ثالثا
 1النموذج

                                                           
1
 E Philip Davis NIESR and Brunel(2009), EARLY WARNING SYSTEMS FOR BANKING CRISES, 

Course on Financial Instability at the Estonian Central Bank,9-11 December– Lecture 7. 
    

Expectation-Prediction Evaluation for Binary 
Specification 

Equation: IND_STAND  

Date: 12/03/09   Time: 19:46 

Success cutoff: C = 0.25 
    
                Estimated Equation 

 Dep=0 Dep=1 Total 
    
    P(Dep=1)<=C 80 7 87 

P(Dep=1)>C 34 41 75 

Total 114 48 162 

Correct 80 41 121 

% Correct 70.18 85.42 74.69 

% Incorrect 29.82 14.58 25.31 

Total Gain* 70.18 -14.58 45.06 

Percent Gain** 70.18 NA 64.04 
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 بموذج شجرة التكرار الثنائي ابؼستخدـ في آسيا :4جدول رقم 
 

 
 
 
 

 

 

 

 
 
 
 
 
 RA.P35 Berg, Andrew, Borensztein, Eduardo, Pattillo, Catherine, 2004, المصدر:

 بموذج شجرة التكرار الثنائي ابؼستخدـ في آسيا :2شكل رقم 

 DGDP <=   4.75

Terminal

Node 1

Class Cases %

0 7 20.6

1 27 79.4

 DCREDY <=  60.49

Terminal

Node 2

Class Cases %

0 18 100.0

1 0 0.0

 DCREDY >   60.49

Terminal

Node 3

Class Cases %

0 16 57.1

1 12 42.9

 DGDP >    4.75

Node 3

Class Cases %

0 34 73.9

1 12 26.1

 FISCY <=  -1.14

Node 2

Class Cases %

0 41 51.3

1 39 48.8

 FISCY >   -1.14

Terminal

Node 4

Class Cases %

0 79 89.8

1 9 10.2

Node 1

Class Cases %

0 120 71.4

1 48 28.6

 
 RA.P35 Berg, Andrew, Borensztein, Eduardo, Pattillo, Catherine( 2004), المصدر:

  

Asia 

Logit 

Signal 

Extraction Tree 

Real GDP Growth    

Real Interest Rate        

Inflation        

Fiscal Surplus/ GDP     

M2/ Foreign Exchange 

Reserves       

Real Domestic Credit Growth       

Real GDP per capita      

Domestic credit/GDP     

Depreciation     

Terms of Trade     

Current account/GDP        

External short term debt/GDP        
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كابعػػدكؿ ابؼػػوالر يوضػػلا أىػػم :OECD) منظمــة التعــاون الاقتصــادي والتنميــة)النمــوذج اللوجيســتي المســتخدم فــي -رابعــا
 جابؼتغيرات ابؼستخدمة في النموذ 

 لاقتصادم كالتنميةمنظمة التعاكف االنموذج اللوجيستي ابؼستخدـ في يبين : 5لجدول رقم ا
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  E Philip Davis NIESR and Brunel RA.PP36     : المصدر

 
 نظم الإنذار المنظمة للتنبؤ بالأزمات المصرفية : -المبحث الثالث 
مػل ابؼصػرفين كالنظم التقليدية التي تعمل على تقييم الصعوبات ابؼالية للبنوؾ، كالػتي تػرتبط ارتباطػا كثيقػا مػع عالنماذج ىي من 

، كىػو مػن أنقػى أشػكاؿ الرقابػة كالإشػراؼ CAMELعلى النظاـ ابؼصرفي كككالات التصنيف، كالنظاـ الأكثر معرفة ىو مايسػمى 
 .في ابؼوقع
كما أف نهج التقييم كنظم الرقابة ابؼصرفية بزتلف من بلد إلذ بلد، فنهج تقييم ابؼخاطر الرقابية  كالإنذار ابؼبكر بزتلف أيضا     

بؾػػالات بـتلفػػة تبعػػا لعوامػػل كػػل بلػػد، كتصػػمل ىػػذه العوامػػل مػػدل كنطػػاؽ الإشػػراؼ في ابؼوقػػع،  كالرصػػد خػػارج ابؼوقػػع، كمػػدل  في
كطبيعػػة كموثوقيػػة التقػػارير التنظيميػػة، كتػػوفر مصػػادر أخػػرل موثوقػػة للمعلومػػات، كتػػوفر البيانػػات التاربىيػػة عػػن فصػػل البنػػك، في ظػػل 

بؼوارد البصرية اللبزمة  من ابؼيزانية، فانو من ابؼمكن، بذميع بـتلف النظم برت اربع فئات كاسعة مستول التقدـ التكنولوجي، كتوفر ا
 :(1)من النهج الربظية، كىي كالتالر

 :نظم التصنيف الإشرافي للبنكأولا
 نظم النسبة ابؼالية كبرليل بؾموعة الأقرافثانيا:
 نظم التقييم الصامل للمخاطر ابؼصرفية ثالثا:
 لنماذج الإحصائية: ارابعا

 

                                                           
1 - Borio, C. & Drehman, M. (2009b), ―Assessing the risk of banking crises – revisited‖. BIS Quarterly Review, 

March, pp. 29-46. 

 Asia 

% crises correct 46 

% no crises correct 90 

% total correct 84 

 

Box 1: List of Variables (with variable key) 

 

Variables used in 

previous studies: 

Demirguc-Kunt and 

Detragiache (2005); 

Davis and Karim (2008). 

1. Real GDP Growth (%)   (YG) 

2. Real Interest Rate (%)   (RIR) 

3. Inflation (%)   (INFL) 

4. Fiscal Surplus/ GDP (%)   (BB) 

5. M2/ Foreign Exchange Reserves (%)   (M2RES) 

6. Real Domestic Credit Growth (%)   (DCG) 

Variables introduced in 

this study. 

7. Liquidity ratio (%) (LIQ) 

8. Unweighted capital adequacy ratio (%) (LEV) 

9. Real Property Price Growth (%) (RHPG) 
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 9ك 9نقدـ لمحة عامة عن ملبملا كل فئة في ابعدكؿ 
 يبين نظم الإنذار ابؼبكر كتقييم ابؼخاطر :6رقم الجدول 

 بلــــــــــــــــــــــــــد الهيئة العامة للرقابة النظام التنفيذ سنة النظام نوع

 خارج ابؼوقع

 -البنك تصنيف نظاـ-

 
1997 

ORAP 

 الوقائي عملال كتعزيزمنظمة 
 اللجنة ابؼصرفية

 
 
 
 فرنسا

 - الإنذار ابؼبكر بموذج

 بابػسارة ابؼتوقعة

 
1997 

SAABA 
  دعم كبرليل نظاـ

بؾموعة ابؼالية ك  برليل النسبة نظاـ
 الأقراف

 
1997 

BAKIS  
 BAKredنظاـ ابؼعلومات 

 الرقابة مكتب الأبؼانية
 الابرادية

 
 ابؼانيا

‌ج موقعكالاشراؼ خار  تصنيفال نظاـ

 البنك
1993 PATROL 

 بنك إيطاليا

 
 
 ايطاليا

توقع الفصل ل - الإنذار ابؼبكر بموذج
 الفصل كتوقيت

 بـطط
 
 نظاـ للئنذار ابؼبكر

 ابؼصرفية الصاملة تقييم ابؼخاطر نظاـ

 
 
1999 

(RAST) ابؼخاطر  
 دعم التحليل أداة

 ىولندا بنك

 
 
 
 ىولندا

 بؾموعةابؼالية ك  برليل النسبة نظاـ
 ابؼراقبة نظاـ بـطط الأقراف

 ابؼصرفية الصاملة لتقييم ابؼخاطر نظاـ
 
1998 

RATE 
الإشراؼ لتقييم ابؼخاطر، كأدكات 

 التقييمك 

 ابؼالية ىيئة ابػدمات
 
 
ابؼملكة 
 الإنذار ابؼبكر بموذج ابؼتحدة

كلد  9115في  كضع
 ينفذ

TRAM 
 التقنية تعديل النسبةل

 بنك ابقلترا
 

   ابؼوقعالفحص في تصنيف
 
1980 

CAMELS 
السلطات  كل

 الاشرافية الثلبثة

 
 
الولايات 
 ابؼتحدة

 البنك الرصد شاشات فرد 1980 ابؼالية برليل النسب

النظاـ الاحتياطي 
 الفيدرالر

 - الإنذار ابؼبكر بموذج

 اتقدير التصنيف
1993 

SEER 

  للتقييم نظاـ

 الإنذار ابؼبكر بموذج

 لتوقع الفصل

1993 
 

 
SEER  لتصنيف ابؼخاطر 

 نظاـ التصنيف كالاشراؼ خارج موقع
 البنك

 9195نفذ في 
 ديسمبر كسحب في

1999 

CAEL 
 
 

 
FDIC 

 

 البسيط الإنذار ابؼبكر بموذج

 -نمو ابؼرتفع للبنوؾ ال تتبع-

 9192منتصف 
 كابؼكرر مؤخرا

GMS 
 رصد النمو نظاـ

  الإنذار ابؼبكر بموذج

  -تقديرالتصنيف-

 
1995 

SCOR 
 CAMELSتصنيف احصائية 

  خارج ابؼوقع
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 الإنذار ابؼبكر بموذج

 لتوقع الفصل
 OCC  حاسبة البنك بـطط

 للئنػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػذار ابؼبكػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػر بمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػوذج

 ابؼخاطر التصنيف SEER 1993 توقع الفصل

FDIC 
 

 

 نظػػػاـ تصػػػنيف كالإشػػػراؼ خػػػارج موقػػػع
 البنك

1985 

 ديسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػمبرسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػحب 

1999 

CAEL 
 

 
 

 - ةبسػػػػػػػػػػػػيط الإنػػػػػػػػػػػػذار ابؼبكػػػػػػػػػػػػر بمػػػػػػػػػػػػوذج

 بمو ابؼرتفع البنوؾ تتبع
 9192sمنتصف 

 مؤخرا ابؼكرر

GMS 

 رصد النمو نظاـ
 

 - الإنػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػذار ابؼبكػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػر بمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػوذج

 1995 تقدير تصنيف
SCOR 

 CAMELSتصػػػػػػنيف الإحصػػػػػػائية 
 خارج ابؼوقع

 

 الإنذار ابؼبكر بموذج

 OCC حاسبة لبنك بـطط توقع الفصل
  

 
 E Philip Davis NIESR and Brunel, EARLY WARNING SYSTEMS FOR BANKINGالمصــدر:

CRISES, Course on Financial Instability at the Estonian Central Bank.RA.P46 
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 متغيرات كمؤشرات نظم الإنذار ابؼنظمة للتنبؤ بالأزمات ابؼصرفية : 7الجدول رقم 

العمل 
الاشرافي 
 الربظي

 بؿدد

 التركيز على

 خطر

 التصنيفات

 إدراج
تقييم ال

 النوعي
 

 استخداـ

 التحليل الكمي 
الاجراءات ك 

 الاحصائية

 التنبؤ

للحالة ابؼالية 
 ابؼستقبلية

 تقدير

 ابغالة ابؼالية

 

 
*** 
* 

 
* 
** 

 
*** 
** 

 
 
** 

 
* 
* 

 
*** 
*** 

نظم التصنيف الاشرافي 
 للبنك

 في ابؼوقع -
 خارج ابؼوقع-

 
* 

 
** 

 
* 

 
*** 

 
* 

 
*** 

 ابؼالية  نظم النسبة

 بؾموعة الأقراف لك برلي

 
*** 

 
*** 

 
** 

 
** 

 
** 

 
*** 

نظم التقييم الصامل 
 للمخاطر ابؼصرفية

 النماذج الاحصائية ** *** *** * ** *

 جدا ىاـ:***/  ىاـ:**/    غير ىامة:*

 E Philip Davis NIESR and Brunel, EARLY WARNING SYSTEMS FOR BANKINGالمصــدر:

CRISES, Course on Financial Instability at the Estonian Central Bank.RA.P46 

: السػػلطات الإشػػرافية في الػػدكؿ الصػػناعية العصػػرة، اسػػتفادت مػػن أكثػػر مػػن نظػػاـ كاحػػد للئشػػراؼ 1ابؼلبحػػ  في ابعػػدكؿ     
 علػػػػػى تقيػػػػػيم ابؼخػػػػػاطر، فقػػػػػد اعتمػػػػػػدت علػػػػػى العديػػػػػد  مػػػػػن الػػػػػػنظم الػػػػػتي بذمػػػػػع بػػػػػين التقييمػػػػػػات النوعيػػػػػة كالكميػػػػػة، ففػػػػػي بعػػػػػػض 

 الإنسػػافالػػنظم، تقيػػيم الانسػػاف كالأحكػػاـ النوعيػػة لا يػػزاؿ يلعػػب دكرا مهيمنػػا فيهػػا، كفي حػػالات أخػػرل، يػػتم ابعمػػع بػػين أحكػػاـ 
 .(1)من برامج الذكاء الاصطناعي للكمبيوتر 11قل مع أبدرجة 

 (2)نظم التصنيف الإشرافي للبنك:-المطلب الأول
علػى أسػاس  علػى مػدل السػنوات القليلػة ابؼاضػية، كمػا أف التقييمػات مصػتقةبدأت التقييمات الإشرافية للمؤسسات ابؼصػرفية 

 الفحوص في ابؼوقع، ت تم تطوير نهج تطبيقها لتعمل على أساس خارج ابؼوقع لتقييم نظم الرقابػة علػى ابؼؤسسػات ابػاصػة الػتي تػبرر
 .اىتماـ الإشراؼ في كل كلاية غير كلاية دراسة النظم

ابؼصػرفية  ابؼوقع على التقييمات الذاتية من قبل الفاحص بؼختلف جوانب سير العمػل في ابؼؤسسػةتستند تقييمات الفحص في 
على الرغم من أف التقييمػات تػتم ضػد ابؼعػايير الػتي بسثػل الركيػزة الأساسػية للتقيػيم، فهػي ليسػت صػارمة كمقيػدة، كيسػملا للفػاحص 

 مػػػػػػػو للمؤسسػػػػػػػة ابؼصػػػػػػػرفية، في حػػػػػػػين أف تقػػػػػػػديرات الفحػػػػػػػص النظػػػػػػػر في العوامػػػػػػػل الأخػػػػػػػرل الػػػػػػػتي قػػػػػػػد بهػػػػػػػدىا ذات الصػػػػػػػلة إلذ تقيي
 .في ابؼوقع قد تكوف مصتركة مع إدارة البنك ابؼعنية كليست للعامة

                                                           
1 - Berg, Andrew, Borensztein, Eduardo, Pattillo, Catherine) 2004 , Assessing early warning systems: how have 

they worked in practice? IMF Working Paper, WP/04/52. International Monetary Fund, Washington,p87. 
2 - Ahumada, A., Bulnevich, C( 2001),Some measures of fi nancial fragility in the Chilean banking 

system: An early warning indicators application, Banking fi nancial integration and international crisis, 

Banque centrale du Chili,p 35. 
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تسػػػتند تقييمػػػات الإشػػػراؼ خػػػارج ابؼوقػػػع علػػػى برليػػػل ابؼعلومػػػات التنظيميػػػة كغيرىػػػا، ابؼتػػػوفرة خػػػارج ابؼوقػػػع إلذ ابؼصػػػرؼ فضػػػلب عػػػن 
ابؼوقع، ىذه التصنيفات تعين على أساس عملية مستمرة من التقييم للمؤسسة مصرفية على  ابؼعلومات الواردة في تقارير الفحص في

مدل فترة من الوقت، كعموما سنة كاحدة، التصنيفات الإشرافية للبنك خارج ابؼوقع عادة ما تكوف سرية كتستخدـ داخليا من قبل 
 .ابؼصرفين

 كالنماذج التي تندرج برت نظم تصنيف الإشرافي للبنك:
 :CAMEL (1)نظام -ولاأ

، أكؿ مػػػػن أدخػػػػل CAMEL، كانػػػػت السػػػػلطات الأمريكيػػػػة ابؼصػػػػرفة، مػػػػن خػػػػلبؿ اسػػػػتخداـ نظػػػػاـ تصػػػػنيف 9192في عػػػػاـ 
 تقييمات للئشراؼ في ابؼوقع على ابؼؤسسة ابؼصرفية كعرض مفهوـ نظاـ موحد لتصنيف مؤسسة مصرفية في الولايات ابؼتحدة 

 في إطار معايير رقابية معنية، كيستخدـ في الو.ـ.أ من قبل ثلبث ككالات إشػرافيةيقوـ على تقييم الفاحص بؼؤسسة مصرفية 

 ، بدوجػػػػػػػب FDICكالابراديػػػػػػة للتػػػػػػػأمين علػػػػػػػى كدائػػػػػػع الصػػػػػػػركة  OCC أم نظػػػػػػاـ الاحتيػػػػػػػاطي الفػػػػػػػدرالر، كمكتػػػػػػب مراقبػػػػػػػة العملػػػػػػػة
 الآف(معػػػػايير كىػػػػي: رأس  ىػػػذا النظػػػػاـ، كػػػػل مؤسسػػػة مصػػػػرفية رىنػػػػا علػػػى أف يػػػػتم  فحػػػػص تقيػػػػيم ابؼوقػػػع علػػػػى أسػػػػاس بطسػػػة  سػػػػتة

، ككلهػا تعكػػس الأداء ابؼػالر، كسػلبمة التصػغيل، كالتوافػق التنظيمػػي L،السػيولة E ، الربحيػةMالإدارة ،A، جػودة الأصػوؿ Cابؼػاؿأ 
 .(2)للمؤسسة ابؼصرفية

لو تصػنيف  CAMELS ، ككل معيار فيCAMEL( إلذ Sأضيف معيار ابغساسية بؼخاطر السوؽ   9118في عاـ      
  أسوأ(. 5 أفضل ( إلذ  9من  ى مقياس عل
 :CAMELS (3)تقييمات -9

: ابؼؤسسة ابؼالية يوجد نقاط ضعف طفيفة اا، كبيكن التعامل معها بالطريقة الركتينيػة مػن قبػل بؾلػس الإدارة، ىػذه 9تقييم -
 ـ الاسػػػتقرار الاقتصػػػادم ابؼؤسسػػػات ىػػػي الأكثػػػر قػػػدرة علػػػى برمػػػل تقلبػػػات ظػػػركؼ العمػػػل كمقاكمػػػة للتػػػأثيرات ابػارجيػػػة مثػػػل عػػػد

في منطقػػػة بذارتهػػػا، كىػػػذه ابؼؤسسػػػات ىػػػي كثػػػيرة الامتثػػػاؿ للقػػػوانين كاللػػػوائلا، كنتيجػػػة لػػػذلك تظهػػػر ىػػػذه ابؼؤسسػػػات كفػػػاءة أكػػػبر 
 .بؼمارسات الإدارة كالرقابة، كللتصدم للمخاطر النسبية

اخل بؾلس إدارة الصركة، كالإدارة قػادرة : ابؼؤسسات ابؼالية ىي سليمة جوىريا، مع كجود نقاط ضعف متوسطة د 9تقييم  -
كمستعدة لتصحيلا نقاط الضعف كبرمل التقلبات التجارية، كىذه ابؼؤسسات كثيرة الامتثاؿ للقوانين كاللوائلا، كابؼمارسات الصاملة 

 .لإدارة ابؼخاطر ىي مرضية نسبيا، كلا توجد بـاكؼ في إدارة الرقابة كالإشراؼ
 ةبرمل قدرا من ابؼخاكؼ في إدارة الرقابة كالإشراؼ في كاحد أك أكثر من بؾالات ابؼؤسس : ابؼؤسسات ابؼالية2تقييم  -

ىذه ابؼؤسسات برمل مزبها من الضعف التي قػد تػتراكح مػن معتدلػة إلذ حػادة، كالإدارة قػد تفتقػر إلذ القػدرة أك الرغبػة في التصػدم 
سات في ىػذه ابغالػة  عػادة مػا تكػوف اقػل قػدرة علػى برمػل التقلبػات بفعالية لنقاط الضعف في غضوف الأطر الزمنية ابؼناسبة، ابؼؤس

، بالإضافة إلذ ذلك ،قد تكوف ىذه ابؼؤسسات 9أك  9كأكثر عرضة للتأثيرات ابػارجية من تلك ابؼؤسسات التي قيمت في ابؼركب 

                                                           
1 - CBI Bank Supervision Examiners)2006 , CAMELS RATINGS, USAID-Funded Economic Governance II 

Project, , p8. 
2 - Bodla, BS & Verma, R )2006 , ‗Evaluating Performance of Banks through CAMEL Model: A Case Study of 

SBI and ICICI‘, The ICFAI Journal of Bank Management, vol.5, no.3, pp.49-63. 
3 - Salhuteru, F., & Wattimena, F (2015), Bank Performance with CAMELS Ratios towards earnings 

management practices In State Banks and Private Banks.Advances in Social Sciences Research Journal, P23 



 نظم الإنذار المبكر العالمية للتنبؤ بالأزمات المصرفية ...................................................الفصل الثاني 
 

 45 

كىػذه ابؼؤسسػات تتطلػب بؾهػود أكثػر  ليست بفتثلػة للقػوانين كاللػوائلا، كبفارسػات إدارة ابؼخػاطر قػد تكػوف اقػل مػن النسػبة ابؼرضػية،
 .(1)للرقابة، كبالنظر إلذ القدرة ابؼالية بؽذه ابؼؤسسات، فتنها غير مرجحة للفصل

 : ابؼؤسسػػػات ابؼاليػػػة في ىػػػذه المجموعػػػة معرضػػة عمومػػػا لظػػػركؼ غػػػير آمنػػػة كغػػير سػػػليمة، ىنػػػاؾ أكجػػػو مػػػن القصػػػور   1تقيػػيم -
مرضي، كابؼصاكل في ىػذه ابؼؤسسػات تػتراكح بػين الصػدة كالابلفػاض في درجػة ابػطػر، يػتم ابؼالر كالإدارم ابػطير نتيجة الأداء الغير 

حلهػػا مػػن قبػػل بؾلػػس الإدارة كالإدارة، ابؼؤسسػػات ابؼاليػػة في ىػػذه المجموعػػة ليسػػت عمومػػا قػػادرة علػػى برمػػل التقلبػػات التجاريػػة، قػػد 
 خػػػػػػاطر عػػػػػػادة مػػػػػػا تكػػػػػػوف غػػػػػػير مقبولػػػػػػة بالنسػػػػػػبة بغجػػػػػػم يكػػػػػػوف ىنػػػػػػاؾ عػػػػػػدـ احػػػػػػتراـ كبػػػػػػير للقػػػػػػوانين كاللػػػػػػوائلا، كبفارسػػػػػػات إدارة ابؼ

 ابؼؤسسػػة، مػػػع تطلػػب كبػػػير للرقابػػة كالإشػػػراؼ، ابؼؤسسػػات في ىػػػذه المجموعػػػة تصػػكل خطػػػرا علػػى صػػػندكؽ تػػأمين الودائػػػع، كالفصػػػل 
 .(2)ىو إمكانية كاضحة إذا كانت ابؼصاكل كنقاط الضعف معابعتها كحلها غير مرضي

 ذه المجموعػػػػػة تظهػػػػػر بفارسػػػػػات غػػػػػير آمنػػػػػة للغايػػػػػة كغػػػػػير سػػػػػليمة، كبرمػػػػػل قصػػػػػور خطػػػػػير : ابؼؤسسػػػػػات ابؼاليػػػػػة في ىػػػػػ5تقيػػػػػيم -
 في أدائهػػػػا، كغالبػػػػا مػػػػا برتػػػػوم علػػػػى بـػػػػاطر ابؼمارسػػػػات الإداريػػػػة، كتصػػػػكل بـػػػػاطر الإشػػػػراؼ كالرقابػػػػة، بسػػػػبب عػػػػدـ قػػػػدرتها علػػػػى 

ارجية، من اجل القدرة على البقاء مع تطلب رقابة الإدارة، أك الاستعداد للسيطرة أك التصحيلا، كبرتاج فورا إلذ ابؼساعدة ابؼالية ابػ
 .مستمرة كضركرية، كىذه ابؼؤسسات تصكل خطر كبير على صندكؽ التامين على الودائع مع احتماؿ كبير جدا للفصل

 : CAMELS تصنيف معايير -2
 :معيار كفاية رأس المال-9-1

سسػة ابؼاليػة، كنسػبة بـاطرىػا كمػدل قػدرة الإدارة علػى برديػد من ابؼتوقع أف ابغفػاظ علػى رأس ابؼػاؿ يتناسػب مػع طبيعػة ابؼؤ    
كقياس كابؼراقبة كالسيطرة على ىذه ابؼخاطر، كينبغي النظر في الوضع ابؼالر للمؤسسة عند تقيػيم مػدل كفايػة رأس ابؼػاؿ، كإلذ أنػواع 

على رأس ابؼاؿ في مستويات فػوؽ  ككمية ابؼخاطر الكامنة في أنصطة مؤسسة لتحديد إلذ أم مدل قد يكوف من الضركرم ابغفاظ
ابؼطلوبػػة للحػػد الأدنى لػػتعكس بصػػكل صػػحيلا العواقػػب السػػلبية المحتملػػة بؽػػذه ابؼخػػاطر علػػى رأس مػػاؿ ابؼؤسسػػة كيػػتم تقيػػيم العوامػػل 

 التالية لتحديد كفاية رأس ابؼاؿ:
 ؛(3)مستول كنوعية رأس ابؼاؿ كالوضع ابؼالر العاـ للمؤسسة -
 ؛حتياجات الناشئة عن رؤكس الأمواؿ الإضافيةقدرة الإدارة على تلبية الا -
طبيعة كابذاه كحجم الأصوؿ ابؼصكلة كمدل كفاية بدائل خسائر القركض بدا في ذلك الطبيعة كالكمية غير ابؼادية للؤصوؿ  -

 ؛كبـاطر السوؽ كابؼخاطر ابؼرتبطة بأنصطة ابؼؤسسة
 ؛ةالتعرض للمخاطر التي بسثلها الأنصطة خارج ابؼيزانية العمومي -
 ؛نوعية الأرباح كمعقولية أرباح الأسهم -
 ؛آفاؽ كخطط النمو، فضلب عن ابػبرة السابقة في إدارة بمو رأس ابؼاؿ -
 .الوصوؿ إلذ أسواؽ رأس ابؼاؿ كغيرىا من مصادر رأس ابؼاؿ، بدا في ذلك الدعم الذم تقدمو الصركة الأـ إف كجدت -

 
                                                           

1 - Gupta & Kaur )2008 , ‗A CAMEL Model Analysis of Private Sector Banks in India‘, Journal of Gyan 

Management, vol. 2, no. 1, pp. 3-8. 
2 - Wirnkar, A. D., & Tanko, M. (2008), CAMEL (S) and banks performance evaluation: the wayforward. 

Retrieved May, 24, 2011 ,p89. 
3 - Kapil, S & Kapil, KN) 2005 , ‗CAMEL‗s Ratings and its Correlation to Pricing Stocks—An Analysis of 

Indian Banks‘, University Journal of Bank Management, vol. 4, no. 1, pp. 64-78. 
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 :(1)تقييم معيار كفاية رأس المال -9-1-1
 ؛ير إلذ كجود مستول رأس ماؿ قوم بالنسبة إلذ ابؼخاطر في ابؼؤسسة: يص9تقييم -
 ؛: يصير إلذ كجود مستول رأس ماؿ مرضي بالنسبة بؼخاطر ابؼؤسسة9تقييم  -
: يصػير إلذ اقػػل مػن مسػػتول مػرض مػػن رأس مػاؿ نسػبة للمخػػاطر في ابؼؤسسػة، كلا بػػد مػن زيػػادة الرقابػة، حػػؤ كاف  2تقيػيم -

 ؛ابغد الأدنى للمتطلبات القانونية كالتنظيمية كاف رأس ماؿ ابؼؤسسة بذاكز
: يصػػير إلذ مسػػتول مػػنخفض في رأس ابؼػػاؿ، في ضػػوء بـػػاطر ابؼؤسسػػة، كسػػلبمة ابؼؤسسػػة قػػد تكػػوف مهػػددة، كقػػد 1تقيػػيم -

 ؛تكوف ىناؾ حاجة للمساعدة كالدعم ابؼالر من طرؼ ابؼسابنين أك من مصادر خارجية
ل رأس ابؼػػػاؿ ابؼؤسسػػػة كيهػػػدد قػػػدرتها علػػػى البقػػػاء، كىػػػذا يتطلػػػب كجػػػوب : يصػػػير إلذ كجػػػود نقػػػص حػػػاد في مسػػػتو 5تقيػػػيم -

 .مساعدة مالية كفورية من ابؼسابنين كجهات أخرل

 :(2)معيار جودة الأصول -2-2
يعكس جودة الأصوؿ الكمية من بـاطر الائتماف ابغالر كالمحتملة ابؼرتبطة بالقرض كالمحاف  الاستثمارية كالعقارات الأخرل     
لكهػا ابؼؤسسػة، كغيرىػا مػن الأصػوؿ، فضػلب عػن ابؼعػاملبت خػارج ابؼيزانيػة العموميػة كيعكػس قػدرة الإدارة علػى برديػد كرصػػد الػتي بس

كمراقبػػة بـػػاطر الائتمػػاف كتقيػػيم جػػودة الأصػػوؿ كىػػذا يتطلػػب النظػػر في كفايػػة بـصػػص خسػػائر القػػركض، كيػػتم تقيػػيم العوامػػل التاليػػة 
 لتحديد معيار جودة الأصوؿ:

 ؛عايير الاكتتاب، كسلبمة الائتماف كمدل ملبءتها لتحديد ابؼخاطركفاية م -
 ؛مستول كتوزيع كشدة كابذاه ابؼصاكل كإعادة ىيكلة الأصوؿ ابؼتعثرة -
 ؛كفاية بـصص القركض كتقييم احتياطات الأصوؿ الأخرل -
 ابؼمولػػة، ابؼصػػتقات الائتمانيػػة بـػػاطر الائتمػػاف الناشػػئة عػػن طريػػق ابؼعػػاملبت خػػارج ابؼيزانيػػة العموميػػة، مثػػل الالتزامػػات غػػير -

 ؛كالتجارية كخطابات الاعتماد
 ؛تنوع كجودة بؿفظة القركض كالمحفظة الاستثمارية -
 ؛مدل كفاءة الأنصطة التأمينية كالتجارية للؤكراؽ ابؼالية -
 ؛كجود تركيزات الأصوؿ -
 ؛كفاية القركض، كسياسات كإجراءات الاستثمار -
 ؛ل صحيلا كبصع الأصوؿ ابؼصكلة في الوقت ابؼناسبقدرة الإدارة على إدارة الأصوؿ بصك -
 ؛مدل كفاية الضوابط الداخلية كنظم ابؼعلومات الإدارية -
 .حجم كطبيعة استثناءات كثائق الائتماف -

 

 

 
                                                           

1 - Gilbert R.A., A.P. Meyer et M.D. Vaughan, 2000, The role of a CAMEL downgrade model in bank 

surveillance, Working paper, Reserve Federal Bank of Saint-Louis,p240. 
2 - Feldman, R. & Schmidt, J. 1999. What are CAMELS and who should know? Fedgazette 11(1): 13-14. 
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 تقييم معيار جودة الأصول:-2-2-1
 ؛:احتماؿ ضعيف للتعرض بؼخاطر القدرة على بضاية رأس ابؼاؿ كجودة الأصوؿ9تقييم -
أف جودة الأصوؿ كإدارة الائتماف مرضية، كمسػتول كشػدة نقػاط الضػعف الأخػرل تػبرر مسػتول بؿػدكد  : يصير إلذ9تقييم -

 ؛من الرقابة كالإشراؼ
: تصير إلذ جودة الأصوؿ كبفارسات إدارة الائتماف اقل من مرضي، قد تكوف ابذاىات مستقرة أك تصير إلذ تدىور 2تقييم -

قاط ضعف أخػرل، كىػذه ابؼخػاطر تتطلػب مسػتول مرتفػع مػن الإشػراؼ جودة الأصوؿ أك زيادة في التعرض للمخاطر، كن
 ؛(1)كالرقابة، كىناؾ عموما حاجة إلذ برسين إدارة الائتماف كابؼخاطر

: تصير إلذ ابلفاض مستول جودة الأصوؿ كإدارة الائتماف، كمستويات الأصوؿ ابػطرة ابؼصكلة كبيرة، كمػا بزضػع 1تقييم -
 ؛ا تركت بغابؽا قد تهدد قدرتها على البقاءابؼؤسسة بػسائر بؿتملة يعني إذ

: بيثػػػل مسػػػتول جػػػودة الأصػػػوؿ كإدارة الائتمػػػاف مػػػنخفض إلذ مسػػػتول خطػػػير، كالػػػذم تقػػػدـ تهديػػػدا كشػػػيكا لبقػػػاء 5تقيػػػيم -
 .ابؼؤسسة

 معيار الإدارة: -2-3
سسػػة كضػػماف تصػػغيل آمػػن بؾلػػس الإدارة كالإدارة، دكر كػػل منهمػػا برديػػد كقيػػاس كمراقبػػة كالسػػيطرة علػػى بـػػاطر أنصػػطة مؤ     

 .كسليم كفعاؿ
تعكس القوانين كاللوائلا ابؼعموؿ اا في تصنيف الإدارة، كعموما لا برتاج الإدارة أف تصارؾ بنصاط في العمليات ابؼالية يوما    

، كلكن بهب عليهم تقدنً توجيهات كاضحة فيما يتعلق بدستويات التعرض للمخاطر كالتأكد من أف السياسات م  .ناسبةبعد يوـ
كضػعت إدارة عليػا مسػؤكلة لوضػع كتنفيػػذ السياسػات كالإجػراءات كابؼمارسػات الػتي تػػترجم أىػداؼ المجلػس كأىػداؼ كحػػدكد   

 .ابؼخاطر في إطار معايير التصغيل اعتمادا على طبيعة كنطاؽ أنصطة ابؼؤسسة
 يتم تقييم العوامل التالية لتحديد معيارا لإدارة:

 ؛م بعميع الأنصطة من قبل بؾلس الإدارة كإدارة ابؼؤسسةمستول كنوعية الإشراؼ كالدع -
 ؛قدرة بؾلس الإدارة كالإدارة للتخطيط كالرد على ابؼخاطر التي قد تنصا عن الأعماؿ ابؼتغيرة أك الصركع في أنصطة جديدة -
 ؛كفاءة السياسات الداخلية ابؼناسبة للسيطرة كمعابعة العمليات كابؼخاطر النابذة عن الأنصطة ابؽامة -
 ؛دقة كتوقيت كفعالية إدارة ابؼعلومات كنظم رصد ابؼخاطر ابؼناسبة بغجم ابؼؤسسة -
مدل كفاية التدقيق الداخلي كالرقابة لتعزيز فعالية العمليات كإعداد التقارير ابؼاليػة كالتنظيميػة ابؼوثػوؽ اػا، كبضايػة الأصػوؿ  -

 ؛كضماف الامتثاؿ للقوانين كاللوائلا كالسياسات الداخلية
 ؛ق مع القوانين كاللوائلاالتواف -
 ؛الاستجابة لتوصيات مراجعي ابغسابات كالسلطات ابؼصرفة -
 ؛عمق الإدارة -
 ؛مدل قدرة بؾلس الإدارة كالإدارة على التأثر بنفوذ ابغكومات كمدل عرضتها لذلك -
 ؛معقولية سياسات التعويض كبذنب التعامل الذاتي -

                                                           
1 - APPENDIX A NCUA‘S CAMEL RATING SYSTEM (CAMEL), pp2-3. 
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 ؛ابؼصركعة للمجتمع البرىنة على الاستعداد بػدمة الاحتياجات ابؼصرفية -
 .(1)الأداء العاـ للمؤسسة كابؼخاطر فيها -

 :تقييم معيار الإدارة -9-3-1
: يصير إلذ أداء قوم من قبل الإدارة كبؾلس أعضاء الإدارة لإدارة ابؼخاطر النسبية بصكل فعاؿ  كقياسػها كمراقبتهػا 1تقييم -

 .كالسيطرة عليها
 .ابؼعابعة الفورية للمصاكل كابؼخاطر المحتملة كبنجاح الإدارة كبؾلس الإدارة يظهراف القدرة على

 : بؾلػػػس الإدارة مرضػػية الأداء في إدارة ابؼخػػاطر بالنسػػػبة بغجػػم ابؼؤسسػػػة، كقػػد توجػػػد نقػػاط ضػػػعف بسػػيطة كلكػػػن2تقيــيم -
 .لا تعتبر جوىرية لسلبمة ابؼؤسسة كبهرم التصدم بؽا
 .رة عليهايتم برديد ابؼصاكل بفعالية، كقياسها كمراقبتها كالسيط

: يصير إلذ أداء إدارة المجلػس برتػاج إلذ برسػين في إدارة ابؼخػاطر، كالذ أف قػدرات إدارة بؾلػس الإدارة  لنػوع كحجػم 3تقييم -
 .ابؼصاكل كابؼخاطر  كلقياسها كمراقبتها أك السيطرة عليها غير كاؼ

لنظر إلذ طبيعػػة أنصػطة ابؼؤسسػػة، كمسػػتول ابؼصػػاكل : أداء إدارة المجلػػس في الرقابػػة كإدارة العمليػػات ليسػت كافيػػة بػػا4تقيـيم -
كالتعرض للمخاطر غير مفرط، كيتم برديد ابؼصاكل كابؼخاطر بالقدر الكافي، كقياس كابؼراقبة أك السيطرة على ىذه ابؼخاطر يتطلب 

 .دارة قد تكوف ضركريةكالإدارة للحفاظ على سلبمة ابؼؤسسة، كما أف استبداؿ أك تعزيز بؾلس الإ ،بررؾ فورم من بؾلس الإدارة
 : قصػػػور الأداء النقػػػدم كعمليػػػات إدارة ابؼخػػػاطر مػػػن قبػػػل بؾلػػػس الإدارة، كالإدارة كبؾلػػػس الإدارة لا تظهػػػر القػػػدرة 5تقيـــيم -

علػػى تصػػحيلا ابؼصػػاكل  كابؼخػػاطر الكبػػيرة بصػػورة كافيػػة، الػػتي تهػػدد باسػػتمرار جػػدكل ابؼؤسسػػة كاسػػتبداؿ أك تعزيػػز الإدارة كبؾلػػس 
 .ر ضركرمالإدارة أم

 معيار ربحية السهم:-2-4
يعكػػس ىػػذا التصػػنيف لػػيس فقػػط كميػػة كابذػػاه الأربػػاح، كلكػػن أيضػػا العوامػػل الػػتي قػػد تػػؤثر علػػى الاسػػتدامة أك نوعيػػة الأربػػاح  
 .كالكمية
لقركض بيكن أف تتأثر الأرباح بدخاطر الائتماف ابؼفرطة التي قد تؤدم إلذ خسائر القركض كتتطلب إضافات لبدائل خسائر ا  

 أك عػػن طريػػق ارتفػػاع مسػػتويات بـػػاطر السػػوؽ، الػػتي قػػد تعػػرض علػػى بكػػو غػػير ملبئػػم أربػػاح ابؼؤسسػػة بسػػبب تقلبػػات أسػػعار الفائػػدة 
 .(2)أك آثار الضريبية

 الأربػػػاح ابؼسػػػتقبلية تتػػػأثر سػػػلبا بعػػػدـ القػػػدرة علػػػى التنبػػػؤ بالتمويػػػل كالتصػػػغيل أك الػػػتحكم في النفقػػػات، كبالتنفيػػػذ الغػػػير سػػػليم 
 .استراتيجيات الأعماؿ السيئة كالتعرض الغير منضبط بؼخاطر أخرلأك 

 يتم تقييم العوامل التالية لتحديد معيار الربحية:
 ؛ابذاىات كاستقرار مستول الدخل -
 ؛القدرة على توفير رأس ابؼاؿ الكافي من خلبؿ الأرباح المحتجزة -
 ل؛نوعية كمصدر الدخ -

                                                           
1 - Baral, K.J. (2005), Health check-up of commercial banks in the framework of CAMEL: A case study of joint 

venture banks in Nepal. The Journal of Nepalese Business Studies, 2(1), 14-35. 
2 - Rebel A Cole and Jefferey W Gunther)1995  , A CAMEL Rating’s shelf life – Financial Industry Studies, 

Federal Reserve Bank of Dallas, December  – pages 13–20. 
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 ؛اريةمستول النفقات فيما يتعلق بالعمليات الإد -
 ؛كفاية نظم ابؼوازنة كعمليات التنبؤ كنظم ابؼعلومات الإدارية العامة -
 ؛كفاءة القواعد للحفاظ على بدائل خسائر القركض كاحتياطات التقييم -
 .التعرض لعوامل بـاطر أرباح السوؽ مثل سعر الفائدة كسعر الصرؼ الأجنبي -
 تقييم معيار الربحية: -9-4-1

 مػػػن كافيػػػة لػػػدعم العمليػػػات كابغفػػػاظ علػػػى رأس ابؼػػػاؿ الكػػػافي كغيرىػػػا مػػػن العوامػػػل الػػػتي تػػػؤثر  الأربػػػاح ىػػػي أكثػػػر :1تقيـــيم -
 .على نوعية ككمية كابذاه الأرباح

الأرباح مرضية، ككافية لدعم العمليات كابغفاظ علػى رأس ابؼػاؿ الكػافي كغيرىػا مػن العوامػل الػتي تػؤثر علػى نوعيػة  :2تقييم -
 .الأرباح ثابتة نسبيا، أك حؤ تصهد ابلفاض طفيفككمية كابذاه الأرباح، كما أف 

ـــيم -  الأربػػػاح برتػػػاج إلذ برسػػػين لػػػدعم العمليػػػات كتػػػوفير تػػػراكم مسػػػتويات رأس ابؼػػػاؿ كغيرىػػػا مػػػن العوامػػػل الػػػتي تػػػؤثر  :3تقي
 .على النوعية ككمية كابذاه الأرباح

ظ عل رأس ابؼاؿ ابؼناسب، حؤ بسكن من بضاية تعاني الأرباح من ابلفاض كىي غير كافية لدعم العمليات كابغفا :4تقييم -
ابؼؤسسات من تقلبات عدـ الانتظاـ في صافي الدخل أك صافي ىامس الدخل مع تطور كبير للببذاىات السلبية في الأرباح الابظية 

 .كغير ابؼستدامة كابػسائر ابؼتقطعة
 .كل رأس ابؼاؿ: الأرباح تعاني من ابلفاض خطير كتصهد خسائر بسثل تهديد بعد5تقييم -

 :معيار السيولة -2-5
في تقيػػيم مػػػدل كفايػػػة السػػػيولة في ابؼؤسسػػة ابؼاليػػػة، ينبغػػػي النظػػػر إلذ ابؼسػػػتول ابغػػالر كالذ ابؼصػػػادر المحتملػػػة للسػػػيولة، مقارنػػػة   

 .باحتياجات التمويل، فضلب عن مدل كفاية عمليات إدارة الأمواؿ بالنسبة بغجم ابؼؤسسة كابؼخاطر
ؤسسة قادرة على ابغفاظ على مستول من السيولة الكافية للوفاء بالتزاماتها ابؼالية في الوقت ابؼناسػب كالوفػاء بصكل عاـ ابؼ   

بالاحتياجات ابؼصرفية ابؼصركعة لمجتمعها، كما ينبغي أف تعكس عمليات الإدارة قدرتها على إدارة التغيرات الغير بـططة في مصادر 
 ات في ظػػػػركؼ السػػػػوؽ الػػػػتي تػػػػؤثر علػػػػى القػػػػدرة علػػػػى تسػػػػييل الأصػػػػوؿ بسػػػػرعة، بالإضػػػػافة التمويػػػػل، فضػػػػلب عػػػػن الاسػػػػتجابة للتغػػػػير 

إلذ ذلػك، ينبغػي أف تكفػل عمليػػات إدارة الأمػواؿ، أف السػيولة لا برػتف  بالتكلفػػة العاليػة مػن خػلبؿ الاعتمػػاد الزائػد علػى مصػػادر 
 .ية في ظركؼ السوؽالتمويل التي قد لا تكوف متاحة في كقت الصدة ابؼالية أك التغيرات السلب

 يتم تقييم العوامل التالية لتحديد معيار السيولة:
 كفاية مصادر السيولة مقارنة مع الاحتياجات ابغالية كابؼستقبلية كقػدرة ابؼؤسسػة علػى تلبيػة احتياجاتهػا مػن السػيولة  -

 .دكف أف يؤثر ذلك سلبا على عملياتها
 .رة لا لزكـ بؽاتوفر أصوؿ قابلة للتحويل بسهولة إلذ نقد بدكف خسا -
 .الوصوؿ إلذ الأسواؽ ابؼالية كغيرىا من مصادر التمويل -
 .مستول تنويع مصادر التمويل، سواء داخل كخارج ابؼيزانية العمومية -
 .درجة الاعتماد في ابؼدل القصير على مصادر متقلبة للؤمواؿ، بدا في ذلك قركض لتمويل الأصوؿ الطويلة الأجل -
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 .(1)ية معينة من الأصوؿالقدرة على توريق كبيع كم -
قدرة الإدارة على برديد بصكل صحيلا  كعلى القياس كالرصػد كالسػيطرة علػى موقػف سػيولة ابؼؤسسػة، بدػا في ذلػك  -

 .فعالية استراتيجيات الإدارة كسياسات السيولة كنظم ابؼعلومات الإدارية كخطط طوارئ التمويل
 تقييم معيار السيولة:-2-5-1

الأمػواؿ قويػة، للمؤسسػة ابغػق في الوصػوؿ إلذ مصػادر أمػواؿ موثوقػة ككافيػة، بصػركط ميسػرة لتلبيػة  :مسػتويات إدارة1تقييم -
 .احتياجات السيولة ابغالية كابؼتوقعة

مسػػتويات السػػيولة كإدارة الأمػػواؿ مرضػػية، ابؼؤسسػػة لػػديها إمكانيػػة للوصػػوؿ إلذ مصػػادر كافيػػة مػػن الأمػػواؿ لتلبيػػة :2تقيــيم -
 .ية كابؼتوقعة مع ضعف طفيف ككاضلا في عمليات إدارة الأمواؿاحتياجات السيولة ابغال

 .: يصير إلذ مستويات السيولة كعمليات إدارة الأمواؿ في حاجة إلذ التحسين، كابؼؤسسات يفتقركف إلذ الأمواؿ3تقييم -
 تكػػػوف قػػػادرة  : مسػػػتويات السػػػيولة  كعمليػػػات إدارة الأمػػػواؿ منخفضػػػة كغػػػير كافيػػػة، كابؼؤسسػػػات قػػػد تكػػػوف أك لا4تقيـــيم -

 .على ابغصوؿ على ما يكفي من حجم الأمواؿ بصركط معقولة لتلبية احتياجات السيولة
: مسػػػتويات السػػػيولة كعمليػػػات إدارة الأمػػػواؿ منخفضػػػة كخطػػػيرة، يعػػػني أف اسػػػتمرار بقػػػاء ابؼؤسسػػػة مهػػػدد، كىػػػذه 5تقيـــيم -

 .حتياجات الأخرل للسيولة النقديةابؼؤسسات تتطلب مساعدة مالية خارجية فورية لتلبية الالتزامات أك الا

 :(2)معيار الحساسية لمخاطر السوق -2-6
 ابغساسية لعنصر بـاطر السوؽ يعكس الدرجة التي يتغير فيها سعر الفائدة كأسعار الصػرؼ الأجنػبي كأسػعار السػلع الأساسػية

 كعنػػػػػػػد تقيػػػػػػػيم عنصػػػػػػػر بـػػػػػػػاطر  أك أسػػػػػػػعار الأسػػػػػػػهم كبيكػػػػػػػن أف تػػػػػػػؤثر سػػػػػػػلبا علػػػػػػػى أربػػػػػػػاح ابؼؤسسػػػػػػػة أك رأس ابؼػػػػػػػاؿ الاقتصػػػػػػػادم،
 السػػػػػوؽ، ينبغػػػػػي ايػػػػػلبء الاعتبػػػػػار إؿ قػػػػػدرة الإدارة علػػػػػى برديػػػػػد كقيػػػػػاس كرصػػػػػد كمراقبػػػػػة بـػػػػػاطر السػػػػػوؽ كحجػػػػػم ابؼؤسسػػػػػة كطبيعػػػػػة 

 .الأنصطة، كمدل كفاية رأس ابؼاؿ كالأرباح فيما يتعلق بدستول معين من بـاطر السوؽ كحساسيتها للتغيرات في أسعار الفائدة
ارجية بيكن أف تكوف مصدر كبير بؼخاطر السوؽ، كبالنسبة لبعض ابؼؤسسػات الأنصػطة التجاريػة تصػكل مصػدرا العمليات ابػ

 رئيسيا بؼخاطر السوؽ، كيتم تقييم العوامل التالية لتحديد معيار ابغساسية بؼخاطر السوؽ:
أسػػعار الفائػػدة كأسػػعار صػػرؼ  حساسػػية أربػػاح ابؼؤسسػػة  أك القيمػػة الاقتصػػادية لرأبظابؽػػا، كالذ التغػػيرات السػػلبية في -

 .العملبت الأجنبية، كأسعار السلع الأساسية أك أسعار الأسهم
 .قدرة الإدارة على برديد كالقياس كالرصد كابؼراقبة بؼخاطر السوؽ نظرا بغجم ابؼؤسسة كللمخاطر -
 .طبيعة التعرض بؼخاطر سعر الفائدة الناشئة عن ابؼواقف التجارية -
 .(3)وؽ الناشئة من التداكؿ كالعمليات ابػارجيةطبيعة التعرض بؼخاطر الس -

 
 

 

                                                           
1 - Dang, U. (2011),The CAMEL rating system in banking supervision: A case study. Arcada University of 

Applied Sciences, International Business,p98. 
2 - Sarker, A.A. (2006), CAMELS rating system in the context of Islamic banking: A proposed ‗S‘ for Shariah 

framework. Journal of Islamic Economics, Banking and Finance, 2(2), 1-26. 
3 - Ferrouhi, El-M. (2014), Moroccan banks analysis using CAMEL model. International Journal of Economics 

and Financial Issues, 4(3), 622-627. 
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 تقييم معيار الحساسية لمخاطر السوق:-9-6-1
 .: يصير إلذ انو يتم التحكم جيدا في حساسية بـاطر السوؽ، كعمليات إدارة بـاطر السوؽ فعالة من قبل ابؼؤسسة1تقييم -
 إمكانيػػػػة في الػػػػتحكم في أداء الإيػػػػرادات، كمػػػػا : يػػػػتم الػػػػتحكم بصػػػػكل كػػػػاؼ في حساسػػػػية بـػػػػاطر السػػػػوؽ كىنػػػػاؾ 2تقيــــيم -

 أف بفارسػػات إدارة ابؼخػػاطر مرضػػية، كمسػػتول الأربػػاح كرأس ابؼػػاؿ تػػوفر الػػدعم الكػػافي للحصػػوؿ علػػى درجػػة بـػػاطر السػػوؽ ابؼتخػػذة 
 .من قبل ابؼؤسسة

ة كبيرة لتأثر أداء الإيرادات : تصير إلذ أف السيطرة على حساسية بـاطر السوؽ بوتاج إلذ برسين، كأف ىناؾ إمكاني3تقييم -
 أك أف موقػػػػف رأس ابؼػػػػاؿ سػػػػوؼ يتػػػػأثر سػػػػلبا، كمػػػػا أف بفارسػػػػات إدارة ابؼخػػػػاطر برتػػػػاج إلذ برسػػػػين، كمسػػػػتول الأربػػػػاح كرأس ابؼػػػػاؿ 

 .قد لا تدعم بصكل كاؼ درجة بـاطر السوؽ التي تتخذىا ابؼؤسسة
 ولػػػػة كاف ىنػػػػاؾ إمكانيػػػػة كبػػػػيرة لتػػػػأثر أداء الأربػػػػاح :تصػػػػير إلذ أف السػػػػيطرة علػػػػى حساسػػػػية بـػػػػاطر السػػػػوؽ غػػػػير مقب4تقيــــيم -

 .(1)أك أف موقف رأس ابؼاؿ سوؼ يتأثر سلبا، كاف بفارسات إدارة ابؼخاطر ضعيفة
: يصػػير إلذ أف السػػيطرة علػى حساسػػية بـػػاطر السػوؽ غػػير مقبػػوؿ كاف مسػتول بـػػاطر السػػوؽ الػتي ابزػػذتها ابؼؤسسػػة 5تقيـيم -

 .لى البقاء كبفارسات إدارة ابؼخاطر غير كافيةتصكل تهديدا كشيكا على قدرتها ع
  CAMELSتقييمات  :8الجدول رقم 
 درجة  التصنيف رتبة التصنيف تحليل التصنيف الإجراء الرقابي

ابؼوقػػف سػػليم في كػػل النػػواحي  مػػا عػػدا كجػػود بعػػض أكجػػو 
 9 9.12-9.22 قوم رقابي(   الضعف البسيطة  لا بوتاج لابزاذ قرار

يػػد، بيكػػن عػػلبج التغػػيرات  قػػد لا بوتػػاج ابؼوقػػف عمومػػا ج
 9 9.12 -9.82 مرضي لتدخل السلطات الرقابية( 

ابؼوقػػف يظهػػر بعػػض أكجػػو القصػػور إذا لد يػػتم علبجهػػا قػػد 
 2 9.12-9.82 معقوؿ تتحوؿ إلذ الأسوأ   بوتاج لرقابة غير عادية( 

ابؼوقػػػف يهػػػد اسػػػتمرار  الفػػػرع إذا لد تتخػػػذ التػػػدابير العاجلػػػة  
 1 1.1-2.82 ىامصي  خطر( لرقابة ابؼستمرة  ( بوتاج ل

توجػػػػد  بـػػػػػاطر عاليػػػػػة مسػػػػػببة للفصػػػػل  قػػػػػد بوتػػػػػاج  للرقابػػػػػة 
 5 5.22-1.88 غير مرضي ابؼستمرة من قبل الرئاسة(

  Camels Rating System.RAP32 :المصدر
 BHCs رفية قابضػةاسػتخدـ الاحتيػاطي الفيػدرالر، الػذم ىػو أيضػا ابؼسػؤكؿ عػن الإشػراؼ علػى شػركات مصػ ملاحظة: 

، كيصػػتق ىػػذا النظػػاـ مػػن بطسػػة عناصػػر، كيػػتم برويػػل تقييمػػات BOPECاسػػتخدـ نظػػاـ تصػػنيف الفحػػص في ابؼوقػػع عػػرؼ باسػػم 
  الأسػػػػػػػػػػوأ( كىػػػػػػػػػػذا بالنسػػػػػػػػػػبة للصػػػػػػػػػػركات التابعػػػػػػػػػػة للبنػػػػػػػػػػك  5 الأفضػػػػػػػػػػل(إلذ  9تصػػػػػػػػػػنيف ابؼكونػػػػػػػػػػات ابػمسػػػػػػػػػػة كبرجيمهػػػػػػػػػػا مػػػػػػػػػػن 
ية كالصػػػركات الأخػػػرل التابعػػػة الػػػتي تغطيهػػػا الصػػػركة الأـ، أمػػػا تصػػػنيفات الإدارة الػػػتي يغطيهػػػا صػػػندكؽ التػػػامين علػػػى الودائػػػع ابؼصػػػرف

 .ابؼنفصلة، فيتم تقييم الإدارة كل على حدة، كبيكن تصنيف فقط على ثلبثة مستويات مرضي كعادؿ كغير مرضي

 
 

                                                           
1 - Camels Rating System, New England Directors College2011 ,p13-20 
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 . 9111حبو عاـ كتم س  CAELىي التي اعتمدت التقرير خارج ابؼوقع أم نظاـ  FDIC، 9195عاـ  :CAEL نظام-ثانيا
لأربعػػة مػػن بطػػس  CAELنظػػاـ خبػػير يسػػتخدـ برليػػل نسػػب بسػػيطة لتعيػػين تقريػر خػػارج ابؼوقػػع، كأشػػار نظػػاـ  CAELكػاف 

 ىي:  CAMELمعايير من عناصر 
، كبيثػل الأربػع معػايير CAEL، ككػاف عنصػر الإدارة لػيس جػزء مػن L، السػيولة E، الربحيػة A،  جػودة الأصػوؿ Cرأس ابؼاؿ 
ابؼصػػػارؼ إلذ بؾموعػػػة أقػػػراف علػػػى أسػػػاس حجػػػم الأصػػػوؿ، لكػػػل كاحػػػد مػػػن أربعػػػة عناصػػػر   CAELحيػػػث قسػػػم  نسػػػب ماليػػػة،

CAEL كتم حسػػػاب بؽػػػػا تقػػػػديرات كمتوسػػػػط مرجػػػػع للتقييمػػػػات، كبعنػػػػة مػػػػن البنػػػػك ىػػػػي الػػػػتي برػػػػدد ابؼػػػػراقبين ليػػػػتم اسػػػػتخدامهم ، 
تصػػػويت علػػػى ابؼوقػػػع الفعلػػػي، كنظػػػرا لغيػػػاب أسػػػوأ مػػػن ال CAELفي حسػػػاب نسػػػب التقييمػػػات كالأكزاف ابؼرتبطػػػة، ككػػػاف تصػػػويت 

 كقع في أخطاء ىي: CAELالصفافية في معيار 
، باعتبػار أف موقفػو ابؼػالر مرضػي كلكػن الواقػع ابغقيقػي CAEL: بودث في حالة تصػنيف مصػرؼ معػين كفػق معيػار الخطأ الأول

 يؤكد عكس ذلك.
، باعتبػار أف موقفػػو ابؼػالر غػػير مرضػي كلكػػن حقيقػػة CAELبوػدث عنػػدما يػتم تصػػنيف مصػرؼ معػػين كفػق معيػػار  الخطـأ الثــاني:

 .                                                              (1)الواقع تؤكد أف موقفو مرضي
بوصفو إشراؼ خارج ابؼوقع كأداة لإعطاء التمثيل ابؼنهجي للصحة  9112في  PATROLقد قدـ البنك ابؼركزم الإيطالر نظاـ  

 للبنػػػػػػػػػػوؾ الفرديػػػػػػػػػػة، كتػػػػػػػػػػوفير الػػػػػػػػػػدعم في برديػػػػػػػػػػد أكلويػػػػػػػػػػات اسػػػػػػػػػػتخداـ ابؼػػػػػػػػػػوارد الإشػػػػػػػػػػرافية في برديػػػػػػػػػػد مواعيػػػػػػػػػػد التفتػػػػػػػػػػيس  ابؼاليػػػػػػػػػػة
في ابؼوقع، كيقوـ النظاـ علػى أسػاس الأدلػة الػتي تقػدمها بؾموعػة مػن ابؼعلومػات ابؼتاحػة عػن برليػل كامػل للمصػرؼ لتعيػين تقييمػات 

خلبت أخػػرل تصػػمل الائتمػػاف، سػػجل البيانػػات المحفوظػػة الػػتي بزػػص ابؼصػػارؼ دكريػػة، شػػهرية أك نصػػف سػػنوية بالإضػػافة  إلذ مػػد
  .الفردية

 مليوف ليرة، معلومات عن بيانات ابػدمة من حسابات الصركة كأحدث ابؼعلومات. 952بصأف القركض فوؽ 
 يم، السيولة.ىي: دكرية كفاية رأس ابؼاؿ، الربحية، جودة الأصوؿ،  مكونات التنظ PATROLالعناصر ابػمسة لنظاـ  
كيػػػتم تقيػػػيم كفايػػػة رأس ابؼػػػاؿ بدقارنػػػة الأمػػػواؿ ابػاصػػػة للبنػػػك مػػػع رأس ابؼػػػاؿ بؼخػػػاطر الائتمػػػاف كبـػػػاطر  تقيـــيم كفايـــة رأس المـــال:

 التسويات كالسوؽ كسعر الصرؼ.
 لنابصػػػة عػػػن الػػػديوف يػػػرتبط بنتػػػائج اقتصػػػادية صػػػافية مػػػن البنػػػود الغػػػير عاديػػػة بؼتطلبػػػات رأس ابؼػػػاؿ لتغطيػػػة ابػسػػػائر ا تقيـــيم الربحيـــة:

 ابؼعدكمة، كيرتبط مع العائد على متوسط حقوؽ ابؼسابنين.
ــــات التنظــــيم: ــــيم مكون  علػػػػى أسػػػػاس ابؼعلومػػػػات ابؼتاحػػػػة للمحلػػػػل كعلػػػػى ابؼعلومػػػػات ابؼتاحػػػػة مػػػػن الاجتماعػػػػات الػػػػتي عقػػػػدت  تقي

 مع إدارة البنوؾ كنتائج الفحص في ابؼوقع.
 .ابق بين ظركؼ التصغيل العادية كبؿاكاة الصدمات ابػارجية لأكثر من عاـ كاحديتم بعد التأكد من عدـ التط تقييم السيولة:

 :PATROL (2)نظام -ثالثا
 ، باعتبػػػػػاره أداة الإشػػػػػراؼ خػػػػػارج 9112في عػػػػػاـ  PATROLلقػػػػػد قػػػػػدـ البنػػػػػك الايطػػػػػالر النظػػػػػاـ السػػػػػنوم للتصػػػػػويت     

توفير الدعم لتحديد أكلويات استخداـ ابؼوارد الإشرافية بعد جدكلة ابؼوقع، لإعطاء التمثيل ابؼنهجي للصحة ابؼالية للبنوؾ ابؼنفردة، ك 

                                                           
1 -www.let.rug.nl/usa/...central-banking/central-banking-in-the-unite9291/25/99بتاريص  
2 -www.centralbanking.com/organisations/bank-of-italy9291/29/99بتاريص  

http://www.let.rug.nl/usa/...central-banking/central-banking-in-the-uniteبتاريخ
http://www.let.rug.nl/usa/...central-banking/central-banking-in-the-uniteبتاريخ
http://www.centralbanking.com/organisations/bank-of-italyبتاريخ
http://www.centralbanking.com/organisations/bank-of-italyبتاريخ
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الرقابة على ابؼوقع، حيث لا يوجد كلاية بؿددة لدكرية الرقابة في ابؼوقع للمؤسسات ابؼصػرفية في ايطاليػا، كيعتمػد حصػرا علػى الأدلػة 
 .(1)الدكرية ابؼقدمة من بؾموعة ابؼعلومات ابؼتاحة للتحليل إلذ ابؼصرؼ لتعيين التقييمات

للتحليػػل خػػارج ابؼوقػػع، يتضػػمن معلومػػات شػػهرية، نصػػف سػػنوية كتقػػارير البيانػػات  PATROLابؼػػدخلبت الرئيسػػية لنظػػاـ  
التنظيمية السنوية من قبل بنك ايطاليا، كتصمل ابؼدخلبت الإضافية تسجيل البيانات المحفوظة داخل فركع ابؼخػاطر ابؼركزيػة بالبنػك 

مليػػوف لػػيرة، كتصػػمل غيرىػػا مػػن ابؼػػدخلبت كتتمثػػل في بيانػػات خدمػػة 952خػػاطر ابؼركزيػػة القػػركض فػػوؽ الايطػػالر، كبزػػص ىػػذه ابؼ
 .حسابات الصركة، كاحدث معلومات الفحص في ابؼوقع، كمعلومات أخرل التي قد تكوف متاحة إلذ المحلل

 .نظيم، السيولةتتمثل في كفاية رأس ابؼاؿ، الربحية، جودة الائتماف، الت PATROL العناصر ابػمسة للػ
يتم تقييم كفاية رأس ابؼاؿ من خلبؿ مقارنة الأمواؿ ابػاصة للبنك مع رأس ابؼاؿ التنظيمي بؼخاطر الائتماف كبـاطر التسوية  -

 .(2)بـاطر السوؽ كسعر الصرؼ
 لتغطيػػة ابػسػػائر النابصػػة أمػػا تقيػػيم الربحيػػة، فيرتػػبط بالنتػػائج الاقتصػػادية الصػػافية مػػن البنػػود الغػػير عاديػػة، كيػػرتبط بػػرأس ابؼػػاؿ  -

 .عن الديوف ابؼعدكمة، كمتوسط العائد على حقوؽ ابؼسابنين في النظاـ ابؼصرفي، كتأخذ ىامس الفائدة في الاعتبار أيضا
تقيػػيم جػػودة الائتمػػاف، يػػتم علػػى أسػػاس البيانػػات الفرديػػة المجمعػػة مػػن معػػدؿ القػػركض السػػيئة ابؼسػػتمدة مػػن سػػجل الائتمػػاف  -

 .القركض الفرديةابؼركزم كتركيز 
أمػػا تقيػػيم عنصػػر التنظػػيم يػػتم علػػى أسػػاس ابؼعلومػػات ابػاصػػة ابؼتاحػػة للمحلػػل، كيػػتم ابغصػػوؿ عليهػػا مػػن اجتماعػػات إدارة  -

 .البنك، كنتائج الفحص في ابؼوقع
 تقييم السيولة يتم بعد التأكػد مػن عػدـ تطػابق ظػركؼ التصػغيل العاديػة كالصػدمات ابػارجيػة علػى مػدل أفػق زمػني يقػدر -

 .بسنة كاحدة، بؼعرفة كيف بيكن لأداء البنك أف يكوف في ظل الظركؼ ابؼعاكسة

 الأسػػوأ( اسػػتنادا إلذ معػػايير الإشػػرافية كابؼبػػادئ  5إلذ   الأفضػػل( 9علػػى مقيػػاس مػػن  PATROLيػػتم تصػػنيف كػػل مكػػوف مػػن 
 الأسػػوأ(، كالػػذم  5إلذ  لأفضػػل( ا 9التوجيهيػػة، يػػتم برويػػل التقييمػػات لكػػل عنصػػر مػػن تصػػنيف ابؼركػػب، أيضػػا علػػى مقيػػاس مػػن 

 يتضػػػمن كافػػػة ابؼعلومػػػات الكميػػػة كالنوعيػػػة الأخػػػرل ابؼتاحػػػة للمحلػػػل، كيػػػتم التحقػػػق مػػػن صػػػحة تقيػػػيم مػػػن خػػػلبؿ إجػػػراء مقارنػػػات 
 .مع النتائج الفعلية للرقابة في ابؼوقع

لػػل في السػنة ابغاليػة، لابػػد مػن التقيػػيم علػى الػرغم مػػن أف التقيػيم النهػائي يػػتم باسػتخداـ ابؼعلومػات النوعيػػة كالكميػة ابؼتػوفرة لمح
تعكػس فقػط حالػة  PATROLالكمي ابؼتعلق أساسا ببيانات العاـ السابق كالبيانات ابغالية، كما بذدر الإشارة إلذ أف تقييمات 

تصادية الدكرية ابؼؤسسة ابؼصرفية عند نقطة من الوقت ابؼناسب، كبالتالر ىي تسجيل لظركؼ التغيرات في أداء البنك كالأعماؿ الاق
 .للبنك، كيتم العثور على تقييمات تكوف متغيرة لصورة كبيرة عن حالة ابؼؤسسات ابؼصرفية

 
 
 

 
 

                                                           
1 - Altman, E.I., Saunders, A., 1998. Credit risk measurement: Development of the last 20 years, Journal 

of Banking and Finance 21, 1721 – 742. 
2 - S Laviola, P Marullo Reedtz and M Trapanese )1999, Forecasting bank fragility, the evidence from Italy 

paper presented at the Workshop on Bank Supervision and Structure of the Basel Committee on Banking 

Supervision – 1–2 June, Amsterdam. 
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 :ORAP (1)نظام -رابعا
  9111في عػاـ  ORAPأدخلت اللجنة ابؼصرفية الفرنسية نظاـ سنوم لتعزيػز إجػراءات كقائيػة، بسثػل في نظػاـ التصػويت     

مؤسسات الفرديػة، كابؽػدؼ مػن ىػذا النظػاـ ىػو الكصػف عػن نقػاط الضػعف المحتملػة في ابؼؤسسػات كنظاـ برليل متعدد العوامل لل
 .ابؼصرفية بفحص بصيع مكونات ابؼخاطر ابؼرتبطة بالنصاط كالبيئة في كل مؤسسة، كالاستفادة من ابؼعلومات الكمية كالنوعية

كتصمل ىذه ابؼعلومات قواعد بيانات بـتلفػة لبنػك  يستخدـ بـتلف ابؼصادر الداخلية كابػارجية للمعلومات، ORAPلتقييم 
فرنسا كاللجنة ابؼصرفية الفرنسػية، كالػتي تقػدمها مؤسسػات الائتمػاف نفسػها، كالػتي يػتم بززينهػا في الأسػواؽ ابؼاليػة، فضػلب عػن نتػائج 

 .عمليات التفتيس كالرقابة في ابؼوقع
يئػات الرقابيػة في فرنسػا، كىيئػات إشػرافية في البلػداف الأكربيػة الأخػرل  تصمل ابؼصادر ابػارجية للمعلومات، مراجعي ابغسابات، كابؽ

 .كما يعمل ىذا النظاـ ضمن إطار موحد كربظي
مكػػوف، كالػػتي تتمثػػل في مكونػػات تتصػػل بالنسػػب التحوطيػػة  رأس ابؼػػاؿ كالسػػيولة  91فتصػػمل  ORAPأمػػا مكونػػات نظػػاـ 

بؼيزانيػػة العموميػػة جودة الأصػػوؿ، القػػركض ابؼنعدمػػة كأحكػػاـ القػػركض كبـػػاطر ككفايػػة رأس ابؼػػاؿ(، مكونػػات تتصػػل بنصػػاط خػػارج ا
السػػػػيئة(، كمكونػػػػات تتصػػػػل بدخػػػػاطر السػػػػوؽ كالأرباح الػػػػدخل التصػػػػغيلي، البنػػػػود الغػػػػير متكػػػػررة، العائػػػػد علػػػػى الأصػػػػوؿ( كابؼعػػػػايير 

 .النوعية ابؼسابنين كالإدارة كالرقابة الداخلية(
 الأسػػوأ(، ت يػػتم برويػػل تقييمػػات كػػل 5 الأفضػػل(إلذ 9جػػيم مقيػػاس مػػن يػػتم تصػػنيف كػػل مكػػوف مػػن مكونػػات ابؼركػػب بتح

 . الأسوأ( 5 الأفضل(إلذ  9ابؼركب بتحجيم بابؼثل بين 
 :(2) نظام التقييم الهولندي-خامسا

، تم تعيػػين تقييمػػات سػػنوية خػػارج ابؼوقػػع مػػن قبػػل ابؼصػػرفين، بنػػاء علػػى تقيػػيمهم للمؤسسػػة 9111في ىولنػػدا، حػػؤ نهايػػة عػػاـ 
 صػػػػػػػرفية في سػػػػػػػياؽ ابؼعلومػػػػػػػات ابؼتاحػػػػػػػة مػػػػػػػن مصػػػػػػػادر بـتلفػػػػػػػة، كتصػػػػػػػمل ىػػػػػػػذه ابؼصػػػػػػػادر البيانػػػػػػػات الصػػػػػػػهرية كالفصػػػػػػػلية للتقػػػػػػػارير ابؼ

 التنظيميػػة، كابغسػػابات السػػنوية كتقػػارير الفحػػص في ابؼوقػػع كأيػػة معلومػػات أخػػرل متاحػػة، تعيػػين تقييمػػات ىػػذا النظػػاـ يقػػوـ أساسػػا 
 بعػػػػض ابؼبػػػادئ التوجيهيػػػػة العامػػػة ابؼنصػػػػوص عليهػػػا مػػػػن قبػػػل البنػػػػك ابؽولنػػػدم في ىػػػػذا  علػػػى الأحكػػػاـ ابؼهنيػػػػة مػػػن ابؼصػػػػرفين كإتبػػػاع

الصدد، كنظرا لاحتماؿ ابػطأ البصرم في التقييمات النوعيػة، يػتم تعػريض التقييمػات للمراجعػة مػن قبػل مصػرؼ أخػر، يعػرؼ بدبػدأ 
 .(3)"برت أربعة عيوف"

                                                           
1 - Gary Whalen)1991 ,A proportional hazards model of bank failure: An examination of its usefulness as a early 

warning tool, Federal Reserve Bank of Cleveland Economic Review, Quarter 1 – pages9-20 
2 - Barth, J.R., Caprio, J.G., Levine, R.) 2000’  Banking systems around the globe: Do regulation and ownership 

affect performance and stability?, Policy Research Working Paper 2325, Banque mondiale,p135. 
3 - James B Thomson)1991 ,Predicting Bank Failures in 1980s – Federal Reserve Bank of Cleveland Economic 

Review, Quarter 1 – pages 9–20. 
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 ابؼستخدمة في نظم التصنيف الائتمانيابؼؤشر/ فئات ابؼخاطر كالنسب : 9رقم الجدول 

مؤشرات 
 أخرى

خطر  مراقبة وتسيير اقتصادية
 السوق

 جودة الأصول الملاءة الربحية السيولة
مؤشر النوع 
 بوالنس
 ةدمالمستخ

 النظام والبلد

_ _ 9 9 9 9 9 9 8 
CAMELS   الولايات 

 ابؼتحدة الأمريكية(

_ _ _ _ 5 1 5 5 1 
CAEL  الولايات ابؼتحدة 

 الأمريكية(
_ _ 9 _ 9 9 9 9 5 PATROL )إيطاليا  

_ _ 2 9 9 2 9 1 8 
ORAP 

  فرنسا(
SOURCE: Ranjana And Van ,  

«
 Supervirony Risk Assessement And Early Warninig 

Systems 
»
, Reference previous, p 95 

 :(1) نظم النسبة المالية وتحليل مجموعة الأقران-المطلب الثاني
 ابؼسػػػلم بػػػو عمومػػػا، أف الوضػػػع ابؼػػػالر للبنػػػوؾ بيكػػػن أف يكػػػوف ذات صػػػلة بدجموعػػػة متسػػػقة مػػػن ابؼتغػػػيرات ابؼاليػػػة، كتصػػػمل مػػػن 

 ىػػػػذه ابؼتغػػػػيرات أساسػػػػا تػػػػدابير مػػػػن كفايػػػػة رأس ابؼػػػػاؿ كجػػػػودة الأصػػػػوؿ، الربحيػػػػة كالسػػػػيولة، كعػػػػدد كبػػػػير مػػػػن النسػػػػب ابؼتعلقػػػػة اػػػػذه 
كبرليل بؾموعة الأقراف، كتسمى ىذه النظم أيضا"النظم ابػبيرة العامة" لاستخدامها  النسب، ككلها تدخل ضمن نظم النسبة ابؼالية

 أنظمػػػػة متميػػػػزة، قائمػػػػة بػػػػذاتها لتقيػػػػيم ابؼخػػػػاطر، كلاسػػػػتخدامها بػػػػدرجات متفاكتػػػػة العديػػػػد مػػػػن الأنظمػػػػة، كتعمػػػػل علػػػػى الإشػػػػراؼ
 راؼ في ابؼوقػػػع داخػػػل ابؼؤسسػػػة ابؼصػػػرفية، تسػػػتند علػػػى الػػػذكاء الاصػػػطناعي، الػػػذم يسػػػتخدـ لتكريػػػر التحليػػػل ابؼػػػالر، كابؼراقبػػػة للئشػػػ

ىذه النظم على إدخاؿ عدد كبير من بيانػات التقػارير التنظيميػة كابغسػابات السػنوية، كمػا يػتم اسػتخداـ التحليػل لإجػراء مقارنػات 
 .الأداء السابق بػدمات ابؼؤسسات ابؼصرفية، كأيضا لوضع معايير للؤداء ابؼالر بؼختلف "بؾموعة الأقراف"

 برليػػػل النسػػػب ابؼاليػػػة للمؤسسػػػات الفرديػػػة، الػػػتي تولػػػد برػػػذير، إذا بذػػػاكزت نسػػػبة ابؼسػػػتول ابغػػػرج، أك كقوعهػػػا ضػػػمن فاصػػػل 
 .زمني، أك كقوعها ضمن قيم منعزلة بقدر الأداء ابؼاضي للبنك

 إذا كػػػاف البنػػك بىتلػػػف  بهػػرم برليػػل بؾموعػػػة الأقػػراف علػػى أسػػػاس ابؼؤشػػرات ابؼاليػػة لمجموعػػػة ابؼصػػارؼ، كيػػتم اسػػػتخدامو للتأكػػد مػػا
 .(2)في طريقة عملو عن نظرائو بفارؽ كبير، كالذم يصكل إنذار لتصديد الرقابة أك عدمها

 يػػتم بنػػاء بؾموعػػة الأقػػراف في ىػػذا النظػػاـ، علػػى أسػػاس نهػػج ىػػذه الفئػػات:حجم الأصػػوؿ مثل البنػػوؾ الصػػغيرة مقابػػل الكبػػيرة( 
على سبيل ابؼثاؿ البنوؾ المحلية التجارية كالبنوؾ الأجنبية، بنوؾ التعاكنية أك بنوؾ أك على أساس شرائلا بؿددة من ابػدمات ابؼصرفية 

الإدخاؿ(بعض النظم الآف تسملا أيضا للمصرؼ ببناء بؾموعة الأقراف ابؼخصصة للمقارنات  مثل البنوؾ الذين ينتموف إلذ منطقة 
 نسػب الفرديػة لػو مػع بؾموعػة الأقػراف الػتي ينتمػي إليهػا، داخػل جغرافية معينة كالذ منظمػة رجػاؿ الأعمػاؿ(، ككػل بنػك تػتم مقارنػة ال

 .كل بؾموعة الأقراف

                                                           
1 - Barth, J.R., Caprio, J.G., Levine, R. )2001  ,The Regulation and Supervision of Banks Around the World, A 

New Database, Policy Research Working Paper 2588, Banque mondiale,p107. 
2 - Barth, J.R., Caprio, J.G., Levine, R.) 2004 , Bank regulation and supervision: What works best?, Journal of 

Financial Intermediation 13 (2), pp205-48, numéro spécial, avril. 
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 يػػػػػتم إجػػػػػراء برديػػػػػد بسػػػػػيط لأسػػػػػوأ أداء ابؼؤشػػػػػرات بابؼقارنػػػػػة مػػػػػع متوسػػػػػط الأقػػػػػراف أك يػػػػػتم تصػػػػػنيف ابؼؤشػػػػػرات ابؼاليػػػػػة مػػػػػن الأفضػػػػػل 
 رت نسػػبتها إلذ متوسػػطات بؾموعػػة الأقػػراف، بيكػػن للؤسػػوأ، كيػػتم حسػػاب التصػػنيف العػػابؼي ابؼئػػوم، ككػػل البنػػوؾ ابؼنفػػردة الػػتي تػػدىو 

 .بؽذه ابؼؤشرات ابؼالية الكصف عنها
 يتم استخداـ نظم النسػبة ابؼاليػة كبرليػل بؾموعػة الأقػراف، أيضػا لدراسػة الابذاىػات في القطػاع ابؼصػرفي ككػل، أك في قطاعػات معينػة 

 ار التحمػػػػل، علػػػػى سػػػػبيل ابؼثػػػػاؿ، مػػػػاذا يتوقػػػػع مػػػػن البنػػػػوؾ مػػػػن القطػػػػاع ابؼصػػػػرفي، كمػػػػا أنهػػػػا تسػػػػتخدـ بطريقػػػػة بؿػػػػدكدة لأداء اختبػػػػ
 .في ظل الظركؼ ابؼالية الغير ابؼواتية أك ابغالات الاقتصادية ابؼختلفة

 النماذج التي تندرج برت نظم النسبة ابؼالية كبرليل بؾموعة الأقراف:
 :نظام شاشات المراقبة-أولا

  نظاـ شاشات ابؼراقبة بؼؤسسة التأمين الفدرالية كالولايات ابؼتحدة الأمريكيةيوضلا ابؼتغيرات ابؼستخدمة في بمو : 12الجدول رقم 
  معدلات النمو

 9 معدؿ النمو في إبصالر ابؼوجودات 
 9 معدؿ النمو في القركض كعقود الإبهار

 2 سنوات 5 ≤ معدؿ النمو في القركض كالإبهارات بالإضافة إلذ الأكراؽ ابؼالية 
 1 تقلبةمعدؿ بمو ابػصوـ ابؼ
 5 معدؿ بمو رأس ابؼاؿ

  النسب
 8 سنوات  5 ≤نسبة القركض كالإبهارات بالإضافة إلذ الأكراؽ ابؼالية من إبصالر ابؼوجودات 

 1 نسبة ابؼطلوبات إلذ الأصوؿ ابؼضطربة 
 9 نسبة رأس ابؼاؿ إلذ الأصوؿ
 1 ابؼوجودات لكل موظف

SOURCE: Ranjana And Van ,  
«
 Supervirony Risk Assessement And Early Warninig 

Systems 
»
, Reference previous, p 35 

، لتحديػد ابؼصػاكل 9112استخدمت السلطات الإشرافية للولايػات ابؼتحػدة شاشػات مراقبػة خػارج ابؼوقػع، كىػذا منػذ أكاخػر 
ة أشػهر، علػى أسػاس بـتلػف البيانػات الأكلذ المحتملة للمؤسسات شاشات ابؼراقبة ىذه تسملا للمصرفين بتحليل منهجي، كػل ثلبثػ

التي أبلغت عنها البنوؾ في التقارير كعلى أساس بعض ابؼؤشرات التي يصيع استخدامها أثناء ابؼراقبة، كتلك التي كانت مألوفػة لػدل 
 .(1)البنك الفاحص كابؼصرفي على حد سواء كإذا كانت مفهومة جيدا

، الصاشات الفردية لرصد البنك، لإجراء برليل مفصل 9192طي في أكاخر في الآكنة الأخيرة، كضع بؾلس الابرادم الاحتيا
 .لنسبة مالية  للبنوؾ ابؼنفردة، كتكوف بدثابة مرشحات رئيسية للبنوؾ المحتملة الفصل 

 تتكوف الصاشات من سلسلة جػداكؿ تقػارير المحػددة للبيانػات كالنسػب ابؼاليػة لكػل مؤسسػة، كإذا كقعػت ىػذه النسػب خػارج العتبػة
  أك إذا أظهػػرت تغيػػير كبػػير علػػى أدائهػػا كالػػتي تعػػرؼ بأنهػػا "اسػػتثناءات"، فػػاف ىػػذا يسػػتدعي خضػػوع البنػػوؾ بؼراجعػػة رقابيػػة إضػػافية 
 

                                                           
1 - Beck, T., Demirguc-Kunt, A., Levine, Ross, 2003. Bank supervision and corporate fi nance, Policy Research 

Working Paper 3042, Banque mondiale,p109. 
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 نسػػبة ماليػػة، الػػتي تهػػم الرقابػػة علػػى شاشػػات الرصػػد، كيػػتم تصػػغيلها كػػل ربػػع سػػنة، اسػػتنادا  22يصػػمل ىػػذا النظػػاـ علػػى أكثػػر مػػن 
ىػذه النسػب ، في ابؼوقػع CAMELSمػن نسػب ىػذا النظػاـ تتوافػق بصػكل ككثيػق مػع تقييمػات نسػب العديد ، إلذ بيانات التقرير

تتعلق برصد أسواؽ رأس ابؼاؿ في حالة قياـ البنوؾ بأنصطة سوؽ رأس ابؼاؿ، كتغيرات قيػاس النسػب في بؾمػوع الأصػوؿ، كالتغػيرات 
إطػػػار القػػػركض التجاريػػػة، القػػػركض الاسػػػتهلبكية، العقػػػارات  في الأصػػػوؿ الغػػػير متداكلػػػة، كالتغػػػيرات في تركيػػػزات قػػػرض رأس ابؼػػػاؿ في

العقػػػػارات التجاريػػػػة، السػػػػيولة، ابػسػػػائر في الإيػػػػرادات التجاريػػػػة، توزيعػػػػات الأربػػػاح، نفقػػػػات الركاتػػػػب، القػػػػركض الداخليػػػػة  السػػػكنية
 .كابؼصتقات  بـاطر الائتماف، كمصتقات الائتماف ...الخ
تهداؼ البنػػوؾ المحتملػػة ضػػعفها، كبالتػػالر يسػػاعد علػػى التخطػػيط لإجػػراء فحػػص نظػػاـ شاشػػات الرصػػد تلعػػب دكرا ىامػػا في اسػػ

 .(1)أكثر تركيز
 BAKIS:(2)نظام -ثانيا

، مػػن قبػػل 9111في  BAKredأك BAKISنفػػذ نظػػاـ ابؼعلومػػات الصػػامل كابؼوحػػد أك نظػػاـ ابؼعلومػػات الإشػػرافية ابؼصػػتركة 
خدـ النسػػبة ابؼاليػػة كبرليػػل بؾموعػػة الأقػػراف، كمكػػوف لتقيػػيم ابؼخػػاطر، كفي كقػػت ابؽيئػػة العامػػة للرقابػػة بالبنػػك ابؼركػػزم الأبؼػػاني، كيسػػت

 .(3)لاحق، كمن ابؼتوقع أف يصمل النظاـ على كجو التحديد نظاـ للئنذار ابؼبكر للبنوؾ الواقعة في مصاكل
 ية، كبيانات الإدخاؿابغالر يستخدـ البيانات الصهرية، كالتقارير الفصلية كالتنظيمية، كابغسابات السنو  BAKISنظاـ

ىػػػػو إجػػػػراء تقيػػػػيم سػػػػريع للوضػػػػع ابؼػػػػالر في ابؼؤسسػػػػات ابؼصػػػػرفية، كالاكتصػػػػاؼ ابؼبكػػػػر للببذاىػػػػات  BAKISأىػػػػداؼ نظػػػػاـ 
 كالتراكمػػػات ابؼمكنػػػػة في بـػػػػاطر الائتمػػػػاف كبـػػػػاطر السػػػػوؽ كبـػػػػاطر السػػػػيولة، كمراقبػػػػة التطػػػػورات العامػػػػة داخػػػػل المجموعػػػػات ابؼصػػػػرفية 

 .لوأك القطاع ابؼصرفي بأكم
نسبة متعلقة بعوامل ابؼخاطر كالربحية الصهرية أك ربع سػنوية، نصػف سػنوية، أك سػنوية  11على برليل  BAKISيعمل نظاـ 

نسػب بـػاطر الائتمػاف بدػا في ذلػك ابؼػلبءة  91لتقييم ابؼخاطر، كبرمػل ابؼؤسسػات ابؼصػرفية للمخػاطرة، كتتمثػل عوامػل ابؼخػاطر في 
 نسػب متعلقػة بالربحيػة، ككػل النسػب يػتم ترجيحهػا علػى قػدـ ابؼسػاكاة  92طر السػيولة، كنسػب بـػا 9نسب بـاطر السػوؽ، ك 98

 في النظػػاـ، كالأسػػاس ابؼنطقػػي لاسػػتخداـ عػػدد كبػػير مػػن النسػػب، ىػػو تكلػػيفهم أكزاف متسػػاكية، كيسػػتند النظػػاـ علػػى برليػػل شػػقين 
مػع تقػػديرات  BAKISنيػا مػن خػػلبؿ مقارنػة نظػاـ مػن النسػب، الأكلذ عػن طريػق التحقػػق مػن العلبقػات ابؼتبادلػة بػػين النسػب، كثا

 ابؼراقػػػب، كالتحليػػػػل يكصػػػػف علػػػى أف بصيػػػػع النسػػػػب بؽػػػا نفػػػػس القػػػػدر مػػػػن الأبنيػػػة في التحقػػػػق مػػػػن الوضػػػع ابؼػػػػالر العػػػػاـ للمؤسسػػػػة 
 .ابؼصرفية، كالتي لا يستطيع احد التعامل معها على أنها زائدة عن ابغاجة

 صػػػػػرفية الفرديػػػػػة، أك النسػػػػػب حسػػػػػب فئػػػػػة ابؼخػػػػػاطر ضػػػػػمن بؾموعػػػػػة الأقػػػػػراف بؼراجعػػػػػة نسػػػػػب ابؼ BAKISبيكػػػػػن اسػػػػػتخداـ نظػػػػػاـ 
 عنػػد أم نقطػػة في الوقػػت ابؼناسػػب، كمػػا يػػتم حسػػاب النسػػب علػػى أسػػاس يػػومي مػػع حسػػاب النسػػب ابؼئويػػة لنسػػب كػػل بؾموعػػة 

يػػتم حسػػاب بعػػض علػػى الصاشػػة، كبيكػػن إجػػراء مقارنػػات بػػين النسػػب ابؼصػػرفية الفرديػػة مػػع تلػػك مػػن بؾموعػػة الأقػػراف القياسػػية، ك 
، كلكػػن بيكػػن كضػػع بؾموعػػات أخػػرل بؼقارنػػة بؾموعػػات الأقػػراف داخػػل نظػػاـ BAKISبؾموعػػات الأقػػراف القياسػػية بالفعػػل داخػػل 

 .البنك، كقد تقع ضمن نسب أم من الفئات ابػمس المحددة سلفا، كتتراكح مابين بطسة، من أفضل إلذ أسوأ

 

                                                           
1 - Richard S Barr, Lawrence M Seiford)1994 , Thomas F Siems – Forecasting Bank Failure: A non 

ParametricFrontier estimation approach – Recherches Economiques De Louvain, Vol 60, No 4, pages417–419 
2 - German Supervisory Authority – The BAKIS System – Internal presentation paper ,p25 

3 -www.wow.com/Banque+Centrale+Allemande9291/21/91بتاريص  

http://www.wow.com/Banque+Centrale+Allemandeبتاريخ
http://www.wow.com/Banque+Centrale+Allemandeبتاريخ


 نظم الإنذار المبكر العالمية للتنبؤ بالأزمات المصرفية ...................................................الفصل الثاني 
 

 58 

ليػا علػى برديػد أكلويػات الأنصػطة الإشػرافية كعلػى أسػاس بيانػات ابؼخػاطر استخداـ ىذا النظاـ في عملية الإشراؼ يقتصػر حا
 ابؼصرفية 

لا يتضمن النظاـ أم إجراءات إشرافية بؿددة مسبقا، كرتب كنسب بؾموعة الأقراف ىذا النظاـ ليست تلك ابؼقدمة من البنوؾ 
 .(1)كالنتائج التي يكصف عنها النظاـ من خلبؿ النسب تناقس مع إدارة البنك

 (2):نظام المراقبة الهولندي-ثالتا
 يسػػػتخدـ البنػػػك ابؽولنػػػدم، نظػػػاـ ابؼراقبػػػة، كيتكػػػوف مػػػن ثػػػلبث كحػػػدات لتوليػػػد برػػػذيرات، ككانػػػت ابؽيئػػػة العامػػػة للرقابػػػة مهتمػػػة 

 صػعوبة  في البداية ببناء بموذج الإنذار ابؼبكر للتنبؤ بالفصل المحتمل، كلكن نظػرا لعػدـ كفايػة بيانػات إخفاقػات البنػوؾ، كقػد كجػدت
في القياـ بذلك، ككبديل لذلك، تم تطوير نظػاـ للتنبػؤ، بنػاء علػى بؿاكلػة تقػدير تقييمػات البنػك، كمػع ذلػك، نظػاـ تصػنيف البنػك 

، يعمػػل في إطػػار ابؼبػػادئ التوجيهيػػة العامػػة، ككػػاف شخصػػي إلذ حػػد مػػا، ككػػاف  9111الػػذم كػػاف قيػػد الاسػػتخداـ حػػؤ ديسػػمبر 
 مػػػن البنػػػوؾ ابؼتاحػػػة، ككػػػاف مػػػن الصػػػعب بنػػػاء بمػػػوذج دقيػػػق لتقػػػدير التقيػػػيم، كبىطػػػط البنػػػك  كعػػػرض لعينػػػة صػػػغيرة كغػػػير متجانسػػػة

 .الآف لتنفيذ "نظاـ مراقبة" مع ىدؼ توليد برذيرات عند النسب كالتي ىي قيم إحصائية شاذة
ت السػنوية كمعلومػػات مػدخلبت النظػاـ ابؽولنػدم يتػألف مػن مؤشػرات الأداء الرئيسػػية ابؼقدمػة مػن التقػارير التنظيميػة كابغسػابا

 السػػػوؽ مثػػػل تقييمػػػات ابػارجيػػػة كأسػػػعار الأسػػػهم مػػػن حيػػػث البيانػػػات ابؼتاحػػػة، كالاقتصػػػاد الكلػػػي مثػػػل أسػػػعار الفائػػػدة كمعػػػدلات 
 بمو الناتج المحلي الإبصالر للئنتػاج الصػناعي، ككتػيرة العمليػات ابغسػابية كابؼقارنػات برػت الوحػدات الػثلبث، كبيكػن أف تكػوف يوميػة 

 نسػػػػبة، كيػػػػتم تضػػػػمين بعػػػػض ابؼؤشػػػػرات للحصػػػػوؿ  52ة أك فصػػػػلية أك نصػػػػف سػػػػنوية، اعتمػػػػادا علػػػػى نسػػػػب مػػػػا بؾموعػػػػو أك شػػػػهري
علػػى معلومػػات فقػػط كلػػيس لتوليػػد برػػذير، قػػد تكػػوف ىػػذه النسػػب متسػػاكية في بصيػػع البنوؾ مثػػل متغػػيرات الاقتصػػاد(أك قػػد تكػػوف  

 .تتم مقارنتها مع النسب ابػمسين ابػاصة السابقةككل نسبة مالية في احد البنوؾ ، كنسب للتحذير  في حد ذاتها
برليل نظاـ ابؼراقبة يضم كحدات ثانية كثالثة، الوحدة الثانية تقارف النسب ابؼالية ابغالية للبنك مع ملبحظات ابغاضر كابؼاضي 

كبر ابؼصارؼ أاف الافتراضية من بؾموعة النظراء، كبيكن للمستخدـ برديد ما إذا كاف يريد مقارنة مؤسسة مصرفية مع بؾموعة الأقر 
كالبنػػوؾ المحليػػة، فػػركع البنػػوؾ الأجنبيػػة، الأكراؽ ابؼاليػػة لصػػركات الاسػػتثمار( كبصيػػع البنػػوؾ الأخػػرل، أك أم بؾموعػػة أقػػراف افتراضػػية 

كمػن أخرل، من قبل ابؼستخدـ، كقد تكػوف بؾموعػة الأقػراف ابؼعرفػة مػن قبػل ابؼسػتخدـ بـتلفػة بصػكل منهجػي عػن بؾموعػة النظػير، 
ابؼرجلا أف الاعتماد فقط على الوحدة الثانية قد يػؤدم إلذ ضػعف كبػير للبنػوؾ، كيػتم اعتمػاد كحػدة ثالثػة لإجػراء مقارنػات بؾموعػة 
 الأقػػراف،  كفي ىػػذه الوحػػدة يػػتم الكصػػف عػػن القػػيم الصػػاذة مػػن خػػلبؿ مقارنػػة الفػػرؽ بػػين نسػػبة احػػد البنػػوؾ ابغاليػػة كنسػػبة النظػػير 

 بػػػػػين نسػػػػػبة البنػػػػػك كنسػػػػػبة النظػػػػػير، كػػػػػل مػػػػػن الوحػػػػػدات ابؼتعامػػػػػل اػػػػػا يػػػػػتم اسػػػػػتخدامها بصػػػػػكل مسػػػػػتقل بؽػػػػػا مػػػػػع الفػػػػػرؽ التػػػػػاربىي 
في النظاـ، لذلك فمن ابؼمكن أف كحدات بـتلفة تولد مؤشرات متضاربة حوؿ ابؼؤسسة ابؼصرفية، في مثل ىذه ابغالة، فاف ابؼصرؼ 

 .عليو أف يقرر من ىي النسب الأكثر مناسبة
دات لتحديػػد أم بنػػك يعمػػل بصػػكل بـتلػػف بصػػكل كبػػير، سػػواء بدقارنػػة أدائػػو ابػػػاص في ابؼاضػػي أك بدقارنػػة مػػن ابؼتوقػػع إدخػػاؿ كحػػ

، مصػػيرة إلذ بعػػض ابؼصػػاكل %92نظرائػػو، كبزتلػػف ابؼسػػتويات الاحصػػائية ابغرجػػة للنظػػاـ، كقػػد كضػػعت علػػى أسػػاس فػػترات ثقػػة 
 لتغيير ابؼعلمات لكل نسبة أك معيار، كينبغي بؽذا النظاـ  ، تصير إلذ مصكلة مرجحة فعلب للمصرؼ، كمع ذلك لديها ابؼركنة15%

 

 

                                                           
1 - Rebel A Cole, Jeffery W Gunther)1995   , Separating the likelihood and timing of bank failure, Journal of 

Banking and Finance, Vol 19, No 6, September– pages 1073–1089. 
2 - The Netherlands Bank – Risk Analysis Handbook,p15. 
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توليد عدد كبير جدا أك قليل جدا من التحػذيرات، كيػتم تعيػين القػيم ابغرجػة مػن جانػب كاحػد للبنػك، بالإضػافة إلذ معػايير أخػرل 
 .(1) %9على سبيل ابؼثاؿ نسبة تقييم بـاطر رأس ابؼاؿ 

 نسب ابؼستخدمة في نظم برليل بؾموعة الأقراف :ابؼؤشر / فئات ابؼخاطر كال 13الجدول 

مؤشرات 
 أخرى

مراقبة  اقتصادية
 وتسيير

خطر 
 السوق

جودة  الملاءة الربحية السيولة
 الأصول

 النظام والبلد نسب مستخدمة

25 - - - 9 5 5 99a
 

 25نسبة مالية +  21
 نسبة رأس ماؿ السوؽ

شاشات رصد البنك 
 (ة الولايات ابؼتحدة الأمريكي

 (BAKISأبؼانيا   11 99 9 92 9 98 - - -
c95

 b8 - - 9 92 5 99 52 )نظاـ تقييم  ىولندا 
SOURCE: Ranjana And Van ,  

«
 Supervirony Risk Assessement And Early Warninig 

Systems 
»
, Reference previous, p 35 

a :نسب رأس ابؼاؿ  بؼراقبة السوؽ ابؼتعلقة بالنصاط التجارم. 
b :  معدؿ البطالة –النمو في الإنتاج الصناعي  –بمو الناتج المحلي الإبصالر  –مؤشرات السوؽ الكلي. 

 2سنوات، السندات ابغكومية  فوؽ  92ماضية، انتصار العائد على  99الإفلبس في الأشهر اؿ -أكرك/ سعر صرؼ الدكلار
 أشهر.

C:  سوؽحصة ال –تقييمات خارجية  –نسب مراقبة رأس ماؿ السوؽ:                                                  
  (2)نظم التقييم الشامل للمخاطر:-المطلب الثالث

 ىػػذه الػػنظم تقػػوـ بػػتجراء تقيػػيم شػػامل كمفصػػل بؼخػػاطر ابؼؤسسػػة ابؼصػػرفية، كتنطػػوم علػػى تقسػػيم البنػػك أك المجموعػػة ابؼصػػرفية 
خػاطر التجاريػػة، كابؽياكػػل الداخليػة، بنػػاء علػػى عػػدد مػن ابؼعػػايير المحػػددة، كيػػتم إلذ كحػدات بذاريػػة كبػػيرة، تقيػيم كػػل كحػػدة بعميػػع ابؼ

تعيين معايير لكل تقييم، يتم بذميع الدرجات الفردية كنتائج التقييم على التوالر إلذ مرحلة أعلى مستول للوصوؿ في نهاية ابؼطاؼ 
 .إلذ تقييم نهائي للمؤسسة ابؼصرفية أك للمجموعة

 .ظم، كقد اعتمدت مؤخرا من قبل اثنين من الدكؿ الصناعية العصرة من السلطات الإشرافيةتم تطوير ىذه الن
 النماذج التي تندرج برت نظم التقييم الصامل للمخاطر:

 :RATE (3)نظام -أولا
 الػػذم ادخلػػو بنػػك RATEفي ابؼملكػػة ابؼتحػػدة التقيػػيم الربظػػي كالصػػامل للمخػػاطر للبنػػوؾ الفرديػػة ىػػو جػػزء مػػن إطػػار نظػػاـ 

 .ابقلترا، كابؼستخدـ حاليا من قبل ىيئة ابػدمات ابؼالية
كابؽدؼ من ىذا النظاـ ىو زيادة فعالية الإشراؼ بجعلو يركز على ابؼخاطر، كاف تكوف لديهم نهج منتظمة لإشراؼ ديناميكي 

، كبرديد كيفية كمستمر، فهو يستخدـ طريقة بزصيص العمل الرقابي للمؤسسة ابؼصرفية، على أساس منهج تقييم ابؼخاطر

                                                           
1 - Robert de Young, Mark J Flannery, William W Lang and Sorin M Sorescu – The informational advantage of 

specialised Monitors: The case of bank examiners, Federal Reserve Bank of ChicagoWorking Paper series, 

August 1998 (WP–98–4). 
2 - Bussière, M., Fratzscher. M) 2006,  ,Towards a new early warning system of fi nancial crises, Journal of 

International Money and Finance 25 (6), 953-73, octobre. 
3 -www.countryeconomy.com/key-rates/uk9291/25/99بتاريص  

http://www.countryeconomy.com/key-rates/ukبتاريخ
http://www.countryeconomy.com/key-rates/ukبتاريخ
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الإشراؼ على أساس النتيجة ابؼخصصة لكل مؤسسة، كيتم تطبيق النظاـ على بصيع بنوؾ ابؼملكة ابؼتحدة، كفركع ابؼملكة ابؼتحدة 
 .EEAكبنوؾ 

علػى مفهػوـ برديػد الفػترة الإشػرافية لكػل مؤسسػة، كنطاقػات الفػترة الإشػرافية مػن سػتة أشػهر إلذ ثػلبث  RATEيستند نظاـ 
ا لبياف ابؼخاطر لكل مؤسسة، كمػع ذلػك، تقييمػات التغػيرات ابعوىريػة بيكػن أف تػؤثر علػى التقيػيم، كعلػى التقػدـ الػذم سنوات تبع

 .بورزه البنك، كعلى التقدـ ادؼ الإشراؼ السنوم لكل مؤسسة
 :RATEالعناصر الرئيسية لـ

أس ابؼػػػاؿ التنظيمػػػي/ ابؼسػػػابنة في إيػػػرادات برديػػػد كحػػػدات بذاريػػػة كبػػػيرة علػػػى أسػػػاس العتبػػػات المحػػػددة لاسػػػتخداـ المجموعػػػة: ر  -
 ؛المجموعة أك الأرباح/ابؼخاطر ابؼالية كنسبة مئوية من رأس ماؿ البنك

 ؛ابغصوؿ على معلومات قبل زيارة ابؼنظمين، كلاسيما ابؼنظمين الأجانب، لتجنب الازدكاجية في العمل -
الوحدات ابؽامة كالمجالات الرئيسية  مثل ابؼراجعة الداخليػة التخطيط للعمل في ابؼوقع، كتضم لقاءات مع إدارة البنك كرؤساء  -

 ؛ (1)كبـاطر الإدارة، كالامتثاؿ كما إلذ ذلك(
إجػػػػػراء تقيػػػػػيم مفصػػػػػل بؼخػػػػػاطر كػػػػػل كحػػػػػدات الأعمػػػػػاؿ ابؽامػػػػػة، علػػػػػى أسػػػػػاس التقيػػػػػيم الكمػػػػػي كالنػػػػػوعي باسػػػػػتخداـ عوامػػػػػل  -

CAMELBCOM؛ 
 ؛استنتاج بـصص برنامج إشراؼ استنادا إلذ التقييم -

، الػػػػتي تضػػػػم كبػػػػار ابؼػػػػوظفين داخػػػػل ىيئػػػػة ابػػػػػدمات ابؼاليػػػػة بؼراجعػػػػة ابؼقػػػػررات كبرديػػػػد RATEراجعػػػػة الداخليػػػػة لتقييمػػػػات ابؼ -
 ؛الابذاىات كالقضايا ابؼصتركة

 ؛من خلبؿ التركيز على العمليات الداخلية ابؼتبعة من قبل الإدارة RATEضماف جودة تقييم  -

 ؛ئيسي، كمواد أخرل للمنظمين كالمحاسبينتوفير التغذية ابؼرتدة لأم بنك كمكتبو الر  -

 يػػػتم تقيػػػيم ابؼخػػػاطر الربظيػػػػة مػػػن كحػػػدات الأعمػػػػاؿ ابؽامػػػة علػػػى أسػػػػاس تسػػػعة عوامػػػل لتقيػػػػيم ابؼخػػػاطر  التجاريػػػة للمجموعػػػػة 
 ، ىػػػػذه العوامػػػػل، رأس CAMEL-B البنكيػػػػة، كيػػػػتم تقيػػػػيم ابؼخػػػػاطر لكػػػػل منطقػػػػة الأعمػػػػاؿ التجاريػػػػة علػػػػى أسػػػػاس سػػػػتة عوامػػػػل

، الأعماؿ  كالتي تصػمل أعمػاؿ البنػك العامػة كالبيئػة ابػارجيػة(، بدػا في ذلػك تقيػيم ابؼاؿ، الأصو  ؿ، بـاطر السوؽ، الأرباح كابػصوـ
، كتصػػنف تلػػك ابؼخػػاطر الػػتي لػػيس قابلػػة للقيػػاس الكمػػي مثػػل ابؼخػػاطر التصػػغيلية CAMELSبعػػض ابؼخػػاطر المحللػػة مػػن طػػرؼ 

كبهرم تقييم الضوابط الداخلية باستخداـ العوامل الثلبثة، عناصر التحكم، ابؼنظمة  كالقانونية كالسمعة، بالإضافة إلذ ذلك، النوعية
 .، كيتم ىذا التحليل باستخداـ خبرة ابؼراقب، في برليلو في ابؼوقع كخارج ابؼوقعCOM كالإدارة

تسػػعة مػػن التقييمػػات يػػتم برويػػل تقيػػيم كػػل عامػػل مػػن العوامػػل التسػػعة للمؤسسػػة بأكملهػػا أك بؾموعػػة إلذ تصػػنيف العدديػػة، كػػل 
 العددية مصتقة على درجة كاحدة، كالتي بسثل النتيجة النهائية لسعر ىذه ابؼؤسسة، كالتقييمات تصير إلذ مستول  عػالر أك متوسػط 

 .أك منخفض( كتوجو زيادة، مستقر أك تناقص(ابؼخاطر التجارية، كمناقصتها مع البنك الأـ أك غيرىا من ابؼنظمين ابؼعنيين

                                                           
1 - Anthony M Santomero)1977 , Joseph de Vinso – Estimating the probability of failure for Commercial banks 

and the Banking System, Journal of Banking and Finance, Vol 1, No 2, September, pages 185–205 
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خػػاطر ابغاليػػة للبنػػك مػػن قبػػل التغػػيرات المحتملػػة في ابؼلػػف الصخصػػي خػػلبؿ الفػػترة ابؼقبلػػة، كيػػتم التقيػػيم باسػػتخداـ تسػػتكمل ابؼ
ابؼعلومات ابؼتاحة للمصرؼ، جنبا إلذ جنب مع توقعات ابؼصػرؼ ابػاصػة بالسػوؽ لكػل مؤسسػة، كقػد كضػعت إدارة البنػك برنػامج 

 .إشراؼ مناسب
ؿ ابغصوؿ على ما يلي: كثائق مهمة من إدارة البنك، بيانات السياسة العامة، التقارير الصػاملة يتم برديد أدكات التحليل من خلب

بؼنطقػػة بؿػػددة مػػن قبػػل ابؼػػدققين ابػػػارجيين للبنػػك، الزيػػارات ابػاصػػة مػػن قبػػل ابؼصػػرفين  "أسػػواؽ التػػداكؿ"، أك الزيػػارات الػػتي قػػاـ اػػا 
ل، كلقاءات مع الإدارة العليا للبنك، كلفعالية نتائج الدكر الرقػابي، يػتم دائمػا "فريق الاستعراض"للئشراؼ على تقييم ابؼناطق الأخر 

 .تقييم الأدكات ابؼستخدمة للرقابة بعناية كبطريقة مستمرة

 :RASTنظام  -ثانيا
  9111لقػػػد تم تطػػػوير نظػػػاـ بفاثػػػل للتقيػػػيم الصػػػامل للمخػػػاطر ابؼصػػػرفية، ككضػػػع لاسػػػتخدامو مػػػن قبػػػل بنػػػك ىولنػػػدا في عػػػاـ 

 ، كبهرم ربظيا تقييم ابؼخاطر باستخداـ معايير بؿددة لكل فئة تقييم ابؼخاطرRASTكل أداة دعم برليل ابؼخاطر كعرؼ بػػػػفي ش
 .اعتمادا على أربع مراحل متميزة RASTيتم برليل ابؼخاطر في إطار نظاـ 

 ابؼوقػػػع كبـتلػػػف البيانػػػات الػػػتي تم بصعهػػػا : الوصػػػف العػػػاـ كالتحليػػػل ابؼػػػالر للمؤسسػػػة، اسػػػتنادا إلذ احػػػدث تقػػػارير الفحػػػص في أولا 
 .في إطار التقارير التنظيمية

 .انهيار كحدة إدارة ابؼؤسسة ثانيا:
 .: تقييم ابؼخاطر كالضوابط في الوحدات الفرديةثالثا
 .: بذميع النتائج كإعداد التقاريررابعا

كلػيس ابؼخػاطرة(، كىػذا التحديػد يعتمػد علػى كػل مػن كحػدة يتم تعيين بصيع الوحدات ابؽامة التي تم برديدىا بأكزاف كفقا لأبنيتها  
 .(1)كالكبيرةابؼسابنة في الأرباح ابغقيقية أك ابؼيزانية، كترتبط أكزاف مع ثلبث فئات من الأبنية كىي الصغيرة كابؼتوسطة 

ئػػػدة، بـػػػاطر العمػػػلبت فئػػػات تقيػػػيم ابؼخػػػاطر تتعلػػػق بابؼخػػػاطر التاليػػػة: بـػػػاطر الائتمػػػاف، كبـػػػاطر الأسػػػعار، بـػػػاطر أسػػػعار الفا
 .الأجنبية، بـاطر السيولة، بـاطر التصغيل كبـاطر تكنولوجيا ابؼعلومات كابؼخاطر الإستراتيجية كالقانونية كبـاطر السمعة

فئات التحكم ابؼقررة ثلبثة كىي الضوابط الداخلية كالتنظػيم كالإدارة، كيػتم تعيػين كافػة ابؼخػاطر كالرقابػة في فئػات الأكزاف كفقػا 
 .فوفة افتراضية من قبل ابؼصرؼبؼص

 كػػل التقييمػػات تػػتم علػػى نطػػاؽ أربػػع نقػػاط كاحػػدة بسثػػل بـػػاطر منخفضػػة أك الضػػوابط القوية أفضػػل( ثلبثػػة بسثػػل بـػػاطر عاليػػة 
أك ضػػعف الضوابط أسػػوأ(، كفئػػات ابؼخػػاطر كالضػػوابط علػػى التػػوالر، كيسػػتند التجميػػع علػػى خوارزميػػة رياضػػية، كابؼصػػممة لػػتعكس 

 .ا الأسوأ كالأفضلمسألتين بن
ابؼخاطر العالية بيكن أف تكوف أكثر تعقيدا من ضعف الضوابط، كيتم التجميع من أسفل إلذ أعلى ابؼخاطر، كتقييم ابؼخاطر 

 .(2)يعتمد على مستول النصاط الوظيفي، كيقوـ ابؼصرؼ بالتحقق من النتائج كمقارنة النتائج مع حكمو النهائي
ئج المحسػػوبة يػػدكيا في أم مسػػتول مػػع التبريػػر ابؼناسػػب، كمػػع ذلػػك، مػػن اجػػل برقيػػق ضػػماف ابؼصػػرؼ بيكػػن لػػو نقػػض كػػل النتػػا

 .ابعودة خلبؿ كافة عملية تقييم ابؼخاطر، يصارؾ اثناف من ابؼصرفين ذكم ابػبرة على الأقل في ابؼراحل ابؼختلفة للعملية برمتها

                                                           
1 -www.centralbanksguide.com/netherlands+bank9291/92/99بتاريص  
2 - Daniele Martin – Early warning of bank failure: a logit regression approach, Journal of Banking and 

Finance, Vol 1 No 3, December 1977, pages 249–276. 

http://www.centralbanksguide.com/netherlands+bankبتاريخ
http://www.centralbanksguide.com/netherlands+bankبتاريخ
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سػػة ككػػل مػػع قوتهػػا ابؼاليػػة مػػن حيػػث ابؼػػلبءة  نسػػبة رأس ابؼػػاؿ( في ابػطػػوة الأخػػيرة تػػتم مقارنػػة نتػػائج العامػػة لتقيػػيم بـػػاطر ابؼؤس
 كالربحية العائػػػػػػد علػػػػػػى حقػػػػػػوؽ ابؼسػػػػػػابنين( كفي النهايػػػػػػة يسػػػػػػتخدـ التحليػػػػػػل لتخطػػػػػػيط عمليػػػػػػة ابؼراجعػػػػػػة الإشػػػػػػرافية لكػػػػػػل مؤسسػػػػػػة 

 ؾ الكبػػيرة، ابؼصػػرؼ أيضػػا علػػى حػػدة، كقػػد لا يػػتم الإبػػلبغ عػػن برليػػل ابؼخػػاطر بدػػا في ذلػػك التقيػػيم الإبصػػالر للبنػػوؾ، في حالػػة البنػػو 
، كيقػارف مػع التقيػيم الػذم أجػراه البنػك كالكصػف RASTيقوـ بالتقييم الذاتي في ابؼناطق ابؼعرضة بػطػر معػين، باسػتخداـ برنػامج 

د عن الابكرافات، في حين أف نهج التقييم الصامل للمخاطر التي اعتمدتها كل من ابؼملكة ابؼتحدة كالبنك ابؽولندم متصااة إلذ حػ
، حيػث يتعلػق التجميػع حسػب فئػة RATEما، كىناؾ عدد قليل من الاختلبفات الكبػيرة، في منهجيػة بذميػع البيانػات في نظػاـ  

 RATEيقوـ بتجميع من قبل كحدة العمل أك النصاط الوظيفي، كعلبكة على ذلك،  RASTابؼخاطر للمنظمة ككل في ابؼقابل 
يستخدـ متغػيرات كميػة كالػتي تػتم مقارنتهػا مػع النتيجػة  RASTابؼخاطر بؿددة، أما بهعل استخداـ رأس ابؼاؿ كالأرباح كمكونات 
 .النهائية للمؤسسة ابؼقررة في نهاية عملية التقييم

  نظاـ التقييم الصامل للمخاطر ابؼصرفية  ابؼؤشر / فئات ابؼخاطر كالنسب ابؼستخدمة في:14الجدول رقم

d المخاطر القانونية والسمعة، تكنولوجيا المعلومات والإستراتيجية التشغيلية :     
e   : لأعمال المصرفية الشاملة  مخاطر الأعمال، تحليل بيئة ا   

SOURCE: Ranjana And Van ,  
«
 Supervirony Risk Assessement And Early Warninig Systems 

»
, 

Reference previous, p 98 
 النماذج الإحصائية: -المطلب الرابع

سػػػػتقبل، كتهػػػػدؼ النمػػػػاذج لقػػػػد تم تصػػػػميم كاسػػػػتخداـ النمػػػػاذج الإحصػػػػائية في السػػػػنوات الأخػػػػيرة للتنبػػػػؤ بصػػػػحة البنػػػػك في ابؼ
الإحصائية في كونها حقيقة " بماذج للئنذار ابؼبكر"، كأساسا تعتمد علػى البيانػات كاسػتخداـ التقنيػات الكميػة ابؼتقدمػة الػتي برػاكؿ 
 أف تػترجم بـتلػػف مؤشػػرات قػػوة أداء البنػػك في تقػػديرات ابؼخػػاطر، كبنػػاء علػػى التقػػديرات، فػػاف ىػػذه النمػػاذج ىػػي كمحاكلػػة للفصػػل 

 . البنوؾ ابؼرتفعة بـاطر الفصل في ابؼستقبل مع تلك التي لديها بـاطر منخفضة من الفصل في ابؼستقبلبين
، ككػاف ىػذا أساسػا نتيجػة لسلسػلة مػن الإخفاقػات 9112تم تطوير النماذج الإحصائية للتنبؤ بصػحة البنػك في ابؼسػتقبل في 

 .تكلفة آثار القرار كإمكانية ابؼخاطر النظاميةالتي شهدتها بنوؾ الولايات ابؼتحدة، كيرافق ىذه النظاـ ب
 .ىناؾ نوعاف من ابػلبفات ابعوىرية بين النماذج الإحصائية كالنظم الثلبثة ابؼذكورة سابقا 
 : يػػتم توجيػػو تركيػػز النمػػاذج الإحصػػائية أساسػػا علػػى الكصػػف عػػن ابؼخػػاطر الػػتي مػػن ابؼػػرجلا أف تػػؤدم إلذ ظػػركؼ غػػير مواتيػػة أولا

تقف على نقيض التركيز على الأكضاع الراىنة للمؤسسة ابؼصرفية، كالتي ىػي إلذ حػد كبػير ابؽػدؼ الرئيسػي للػنظم في كقت بؿدد، ك 
 .الثلبثة السابقة

: استخداـ تقنيات متقدمة للتحديد الكمي للعلبقات الاقتصادية السببية بين ابؼتغيرات التفسيرية كالنتػائج، كيػتم اختبػار كجػود ثانيا
مل ابؼسببة للنتائج الكمية المحددة، كيتم ابزاذ تدابير لابذاه كقوة العلبقة السببية، كيستخدـ الاسػتدلاؿ الإحصػائي تأثير بـتلف العوا

مؤشرات 
 أخرى

جودة  الملاءة الربحية السيولة السوقخطر  مراقبة وتسيير اقتصادية
 الأصول

نوع الخطر 
 المستخدم

النظام 
 والبلد

5d - 3 3 1 - - 1 92  ىولندا
(RAST) 

5e - 3 1 1 1 1 1 9 
ابؼملكة 
 ابؼتحدة
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باعتباره الدليل لتحديد خصائص كبظات العلبقات السببية، ت يتم استخدامها للتنبؤ بأحداث ابؼستقبل، حؤ الآف العوامل النوعية 
 .الإحصائية، على النقيض من ذلك في ثلبث فئات النظم الثلبثة السابقة لد تلعب دكرا ىاما في النماذج

في حين إف استخداـ التحليل الكمي في درجات متفاكتة يعتمد على نطاؽ كاسع أك في جزء منو على حكم الإنساف، ليس  
ئي للنتيجػػة الكميػػة، كبيكػػن اسػػتخداـ فقػػط في اختيػػار ابؼتغػػيرات التفسػػيرية كأكزانهػػا كلكػػن أيضػػا في معظػػم الأحيػػاف لإجػػراء تقيػػيم نهػػا

 .أساليب التقدير ابؼختلفة لبناء النماذج الإحصائية
 معظػػػػم الػػػػنظم ابؼدركسػػػػة تسػػػػتند إلذ تقنيػػػػة الاسػػػػتجابة النوعيػػػػة الػػػػتي برلػػػػل العلبقػػػػة السػػػػببية بػػػػين بؾموعػػػػة مػػػػن ابؼتغػػػػيرات التابعػػػػة 

تابعػػة في ىػػػذه النمػػاذج بيكػػن أف تكػػػوف للتنبػػؤ بالفصػػل أك للتنبػػػؤ كابؼتغػػيرات ابؼسػػتقلة المحػػػدكدة، كبيكػػن لاف تكػػوف ىػػػذه ابؼتغػػيرات ال
 .بالبقاء، أك ىي لتصنيفات البنوؾ

 فنظاـ النماذج الإحصائية يستند على تقنية ابؼدة، كالذم يستخدـ لتوليد تقديرات ليس فقط لاحتماؿ فصل احد البنوؾ
 ل بنػػػك سيفصػػػل في نهايػػػة ابؼطػػػاؼ، كابؼتغػػػير التػػػابع لكػػػن أيضػػػا إلذ الوقػػػت المحتمػػػل للفصػػػل، حيػػػث يفػػػترض ىػػػذا النظػػػاـ أف كػػػ 

لػػيس بؾػػرد "فصػػل"كلكن "كقػػت الفصػػل"، بنػػاء علػػى معادلػػة تسػػملا بحسػػاب احتمػػاؿ أف البنػػك سػػوؼ يبقػػى لفػػترة أطػػوؿ مػػن بعػػض 
 .(1)في ابؼستقبل، أك يفصل في كقت بؿدد في ابؼستقبلالوقت المحدد 

 النماذج التي تندرج تحت النماذج الإحصائية:
 . حاليا، فقط السلطات الإشرافية الفرنسية كالولايات ابؼتحدة استفادت من النماذج الإحصائية    

النماذج الإحصائية ىػي جػزء مػن عمليػة كاسػعة النطػاؽ للرصػد  خػارج ابؼوقػع، كلتقػدير بعػض بمػاذج الإنػذار ابؼبكػر، كضػع ابؼصػرفين 
 9112كفي فرنسا في أكائل  9192ابؼتحدة في  البيانات التاربىية ابؼتعلقة بتخفاقات البنوؾ في الولايات

  OCCقػػد اعتمػػػدت اللجنػػػة الفرنسػػية علػػػى قاعػػػدة طويلػػة الأمػػػد، كعلػػػى التحليػػل الإحصػػػائي لبنػػػاء بمػػوذج إحصػػػائي بؽػػػا، أمػػػا 
 .كبنك ايطاليا يقوماف حاليا بتطوير كاختبار بماذج الإنذار ابؼبكر لكل منهما لتنفيذىا قريبا

 صائية يتم بذميع عدد من النماذج برت نفس العنواف على النحو التالر: لغرض برليل النماذج الإح
 .بماذج تقدير التقييمات أك خفض التصويت-أكلا
 .بماذج التنبؤ بالفصل أك البقاء-ثانيا
 .بماذج التنبؤ بابػسارة-ثالثا
 .بماذج أخرل-رابعا

                                                           
1 - Mark J Flannery – Using Market information in Prudential Bank Supervision: A review of the US empirical 

evidence, Journal of Money, Credit and Banking – August 1998, pages 273–302 
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 ابؼيزات النسبية لنماذج الإنذار ابؼبكر: 15الجدول رقم 

 استخدام إنتاج الانتاج استخدامات
 الإنسان

 حكم

 وقت تردد المدخلات منيجية
أفق المرء 

 العقمي

 نموذج ىدف

 الإشرافية
 إدارة

 مراقبة
 في الموقع

 فحص
 إلى قسم

 خطة امتحانات
 النظام المصرفي

 عام
 إشراف

 إدارة
 لل تجمعات

 القطاع المصرفي
 الاتجاىات

 قائمة كل
 المؤسسات
 5أقل من 

 التصنيفات
 مفصل

 ميل كلتح
 مؤسسة

 لا، نعم
 تقييم
 إدارة

 الجودة و
 المساىمين
 الالتزام في

المباراة 
 النيائية
 تحميل

الخسائر  تقييم
 في المتوقعة

 المحفظة الائتمانية
 سنوات 3أكثر من 

 تعديل
 الخسائر المحتممة

 الحالية من
رأس المال 

 المستقبلو 
 الربحية

 تقييم
 و إدارة

 المساىمين
 التزام

 يميةالتقارير التنظ
 معطيات

 التقييمات الداخمية
 بمدو ، القانونية
 القطاع مخاطر

 بنك فرنسا
قاعدة البيانات 

 تحميلو 
المخاطر  من

 الشركاتو 
 الافتراضي

 خارجي تصنيف
 وكالات

 تقييم سنوات 3 أشير 6كل 
 مستقبل

 الملاءة المالية
 عمى أساس

 محتمل
 في خسائر

 الائتمان
 محفظة

SAABA 
 المتوقع فقدان
 نموذج
 فيمصر 
 ،المجنة
 فرنسا

 أكبر
 مراقبة
 استثناء البنوك
 عامة مراقبة
 و حركة
 اتجاه

 المدرجة استثناء
 البنوك

 استثناء
 قائمة

 المصارف
 تفشل أن

 المعايير
 ترتيب -

 - 2 خطر
 أو أكثر 3٪

 بيان المخاطر
 تحميل كل

 إعطاء البنك
 تغيير"

 و" تحميل
 الأقرانتحميل "

ذات  الاحتمالية لا
 متغيرين

 تراجع
 الحالي تقييم

 خصائص
 المالية البنك

 لل المتغيرات
 مع أوجو التشابو

 النموذج متغيرات
 تقدير فترة)

1985-1991) 

 ربع سنوي تقرير
 الدعوة

 معطيات

 توقع سنوات 2 أشير 3كل 
 احتمال

 فشل

SEER 
  خطر

 - التصنيف
 الفشل
 تنبؤ

 نموذج
 اتحادي

 حجز
الولايات ، نظام

 المتحدة

 أكبر
 مراقبة

 رفع عممالبنوك ت
 

 ارتفاع ضعف
 المصارف نموا

 تحديد لا
 مع البنوك

 القروض
 نمو معدل

 ،٪5 أكثر من
 4يعتمد عمى 

 نسب
 5ومعدلات النمو

 ربع سنوي تقرير
 الدعوة

 معطيات

 تحديد سنوات 5-4 أشير 3كل 
 من المحتمل

البنوك 
محفوفة 

 بالمخاطر
 

 نمو
 الرصد
 -النظام 

 نمو
 نموذج تتبع

FDIC ،
الولايات 

 ةالمتحد
 

‌
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 أكبر
 مراقبة

 قائمة البنوك
 في

 خطر
 فحص

 العاممين
المخاطر 
 الكمية لل

 فشل البنوك

 3 تقييم لا
 الخطر الرئيسي

 :فئات
 البنك محفظة
 السيولة،) خطر

 ،القروض المتعثرة
CAMELS قبل) 

 بنك حالة
 المخاطرو  الأرباح)

 (رأس المال
 المصرفية البيئة
 / مقاطعة) خطر
 الدولة
 بطالة
 موحج معدل
 ،البنك
 البنك من العمر

 والتنظيمية الميثاق
 النظام تحولات

 البيانات السنوية
 معمومات أخرى

- 
 مقاطعة
 البطالة معدل

 3سنة )1 سنوي
 سنوات أيضا

يجري 
 اختبارىا(

 

 البنوك تحديد
 خطر في

 و الفشل،
المخاطر 
 الكمية لل

 قبل الفشل
 أي دولة أخرى

 بيان
 الخطر ىو

 ال .المتاحة
 تحديد
 ينبغي
 سبق

 ممتحن
 خفضو

 مصرف
 - آلة حاسبة

 فشل
 تنبؤ

 نموذج
 أورينت،
الولايات 
 المتحدة

 رأس ابؼاؿ   

 ابؼصرفية  البيئة

 / مقاطعة) خطر

 الدكلة

 بطالة

 ،البنك كحجم معدؿ

 البنك من العمر

 كالتنظيمية ابؼيثاؽ

 النظاـ برولات

 سبق   

 بفتحن

 خفضو

 

 
SOURCE: Ranjana And Van ,  

«
 Supervirony Risk Assessement And Early Warninig 

Systems 
»
, Reference previous, p 38 

 نماذج تقدير التقييمات أو خفض التصويت:-أولا
اثنػػػين مػػػن السػػػلطات الرقابيػػػة بالولايػػػات ابؼتحػػػدة تقػػػوـ حاليػػػا باسػػػتخداـ النمػػػاذج الػػػتي تقػػػدر علػػػى تصػػػنيف بؿتمػػػل أك خفػػػض 

 .لتقرير الفصلي كل ربع سنةالتصنيف للبنك، كيتم تصغيل بيانات ا
 SEERكللتصنيف  كابؼعركؼ باسم   قد كضع الاحتياطي الفيدرالر الأمريكي نوعين بـتلفين من الأنظمة، كاحد لتقدير التقييمات

 .FIMS ، كالآخر نظاـ مراقبة ابؼؤسسات ابؼالية كابؼعرؼ باسم9112في عاـ 
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 : SEERنموذج -1
 بؼستخدمة في بماذج التقييميوضلا ابؼؤشرات ا:  16الجدول رقم 

 لتقدير التصويت  SEERنموذج  SCORنموذج 
العلبقة مع خطر 

 ابؼتغيرات العلبقة مع خطر التصويت ابؼتغيرات بزفيض

 جودة الأصول  جودة الأصول 
 يوما( 91-22  قركض ماضية  + يوما( 91-22   قركض ماضية +
 يوـ فأكثر 12قركض ماضية  + يوـ فأكثر 12قركض ماضية بػ  +
 قركض عقارية بفنوعة + عدـ استحقاؽ القركض +
 عدـ استحقاؽ قركض + قركض عقارية أخرل   قركض بفنوعة( +
 أرباح  خسائر احتياطي القركض _
 صافي الدخل _ إبصالر العرضية +
 سيولة _ بـصص خسائر القركض +

 الأكراؽ ابؼالية ابؼستثمرة  الأرباح 
 رأس المال  كأحكاـ استثنائية الدخل قبل الضرائب _
 بؾموع صافي القيمة _ السيولة 

 مطلوبات أخرل   +

 + موجودات سائلة _
بنك مراقبة موحدة الصاشة 

(UBSS)  لنمو الأصوؿ 
 UBSSمركب  + قركض كأكراؽ مالية على ابؼدل الطويل _
 قبل التصويت + رأس المال 

 CAMELSقبل مركب تصويت  + بؾموع رأس ابؼاؿ _

 ملاحظــــــــــــة: 
  +( تقدير أعلى ابؼخاطر

 ( تقدير ابلفاض ابؼخاطر- 

SOURCE: Ranjana And Van ,  
«
 Supervirony Risk Assessement And Early Warninig 

Systems 
»
, Reference previous, p 37 

ر تصػػنيف البنػػك بنػػاء علػػى أسػػاس بيانػػات الابكػػدار اللوجيسػػتي ابؼتعػػدد ابغػػدكد لتقػػدي SEERيسػػتخدـ بمػػوذج التصػػنيف      
، كلكػل كاحػػدة مػػن بطسػة، تقييمػػات بفكنػػة CAMELSالتقريػر، كعلػػى كجػػو التحديػد، يعتمػػد النمػػوذج علػى احتمػػالات مركبػػات 

 .، يتم ضرب بؾموع مستويات التصنيف ابػمسة في احتمالات كل منوSEER(، كلتقييم 9-5 
لبيانػػات ابؼوجػػودة في التقريػػر، كدرجػػات تقيػػيم الفحػػص، تػػتم باسػػتخداـ بيانػػات بوػػدد العلبقػػة التاربىيػػة بػػين ا  SEERبمػػوذج 

التقرير، باستعماؿ اثنين من ابؼتغيرات السابقة كما يقابلها من بيانات الفحص الآخر، كبوػدد العلبقػة بػين ابؼتغػيرات التابعة تصػنيف 
 .تم استخدامها لتقدير الأحداث خلبؿ فترة لاحقةالفحص( كالتفسيرية من التقارير( كيتم تقديها في الفترة ابغالية ت ي
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  15، باسػػػػػػتخداـ قائمػػػػػػة مػػػػػػن حػػػػػػوالر CAMELSيػػػػػػوفر كجػػػػػػود علبقػػػػػػة إحصػػػػػػائية بػػػػػػين تصػػػػػػنيفات مركػػػػػػب SEERبمػػػػػػوذج 
من ابؼتغيرات ابؼالية كالغير مالية، خلبؿ فترة تقديرية غير ثابتة، كمتغيرات ىذا النمػوذج ككػذلك ابؼعػاملبت ابػاصػة بػو تتغػير مػن ربػع 

 كمػن بػين ابؼتغػيرات ابؼسػتخدمة  يػتم اختيارىػا مػن قبػل تقنيػة الابكػدار إلذ الػوراء SEERابؼتغيرات ابؼستخدمة في بموذج  إلذ ربع سنة
عمومػا القػركض ابؼتػأخرة السػداد، القػركض العقاريػة ابؼمنوعػة، رأس ابؼػاؿ ابؼلمػوس، صػافي الػدخل، الأكراؽ ابؼاليػة  SEERفي بمػوذج 

 السػػػػابقة، تصػػػػنيف مركػػػػب ابؼركػػػػب، تصػػػػنيف الإدارة UBSS(، أصػػػػوؿ نتيجػػػػة النمػػػػو،UBSSاقبػػػػة الصاشػػػػة كالاسػػػػتثمار، بنػػػػك مر 
CAMELS  ابؼسبق، ت بهمع بين أكزاف متغيرات النموذج المحددة مع القيمة ابغالية لتلك ابؼتغيرات من تقارير تقدير البنك المحتملة

للعمػػػل علػػػى خفػػػض  SEERار ابؼزيػػػد مػػػن متغػػػيرات تصػػػنيف كبهػػػرم الآف اختبػػػ للمؤسسػػػة ابؼعنيػػػة CAMELSلتقييمػػػات مركػػػب 
أيضػػا للمسػػاعدة علػػى تقيػػيم البرنػػامج  SEERكيػػتم اسػػتخداـ  تصػػنيف، فقػػط لتحديػػد البنػػوؾ الػػتي ىػػي في خطػػر حػػؤ يػػتم تقليلػػو

ابؼراقبة  لتقييم SEERلصركة مصرفية قابضة، كيرتبط ارتباطا كثيقا مع البنك ابؼكوف، كما يتم استخداـ تصنيف  BOPECابؼركب 
باسػػتخداـ متوسػػط  SEERخػػارج ابؼوقػػع لصػػركات ابؼصػػرفية القابضػػة، كللصػػركة القابضػػة بؼصػػرؼ كاحػػد، كيػػتم حسػػاب التصػػويت 

 .BOPEC (1)ابؼرجحة للمصارؼ الفرعية لاستخدامها في ابؼوجودات 
ليحل بؿل نظاـ  9115 في عاـ SCORكضعت مؤسسة التامين الفدرالية بموذج للتقييم خارج ابؼوقع  :SCOR (2)نموذج -2

CAEL  يػػػتم تصػػػغيلSCOR   كػػػل ربػػػع سػػػنة علػػػى أسػػػاس بيانػػػات التقريػػػر، كيسػػػتخدـSCOR  النمػػػوذج اللوغػػػاربسي لتقييمػػػات
CAMELS  كتقػػدير ابػفػػض ابؼػػرجلا للبنػػوؾ مػػع تصػػنيف مركػػبCAMELS 9كابؼنطػػق مػػن ىػػذه العمليػػة ىػػو أف البنػػوؾ9ك ، 

 .لفعل للمزيد من ابؼراقبة الإشرافيةبزضع با 5اك 1أك  2التي تتلقى في فحص ابؼوقع 
يقػػارف بيانػػات التقريػػر في ابؼوقػػع بؼػػدة عػػاـ سػػابق، كيسػػتخدـ معػػاملبت العلبقػػة ابؼقػػدرة كبابؼقارنػػة مػػع بيانػػات  SCORبمػػوذج 

 الفحػػػػص التقريػػػػر ابغػػػػالر لتقػػػػدير التصػػػػنيفات ابؼسػػػػتقبلية، كبتحديػػػػد العلبقػػػػة بػػػػين ابؼعػػػػاملبت السػػػػابقة كابغاليػػػػة، كيػػػػتم التنبػػػػؤ لإجػػػػراء 
 .في تقديره خبرة الفاحص للتعرؼ على ابؼتغيرات التي ليست بؽا دلالة إحصائية SCORفي ابؼستقبل يستخدـ 

يوما  12يوما، القركض ابؼتأخرة السداد  91-22احتياطات خسائر القركض، القركض ابؼتأخرة السداد  SCORتصمل متغيرات 
ات ابؼملوكػة بـصصػات خسػائر القػركض، الػدخل قبػل الضػرائب كالرسػوـ غػير كما فوقها، قركض غير الاسػتحقاؽ كغيرىػا مػن العقػار 

عادية، ابؼطلوبات ابؼتقلبة، الأصوؿ السائلة كالقركض الطويلة الأجل، الأكراؽ ابؼالية، متغيرات التدفق،، ككلها تقاس باستخداـ ربػع 
  .(3)قاـالمجاميع الأربعة، كيتم اخذ ابؼتغيرات الأكراؽ ابؼالية من نهاية ربع الأر 

في بؾلس  SEERىي في الواقع مصااة لتلك ابؼستخدمة في بموذج تصنيف SCORالعديد من ابؼتغيرات ابؼستخدمة في نظاـ 
كمػا ىػو ابغػاؿ في نظػاـ   SCORفي نظػاـ   CAMELSالاحتياطي الابرادم، كمػع ذلػك فانػو لد يػتم تضػمينو قبػل فػترة تصػنيف 

SEER. 
تم من  أربعة إلذ ستة أشهر، كيتم أيضا استخداـ تقديرات اختبػار علػى مػدل أفػق زمػني ي SCORالأفق الزمني لتقدير تقييم 

 .شهر، كلكن تم العثور على أف دقة الفحص تكوف بعد فترة ستة أشهر 99-99أطوؿ من 

                                                           
1 - Board of Governors of the Federal Reserve System – An overview of SEER risk rank, SEER statistical 

methodology, A brief overview of SEER, An overview of SEER risk rank variables, mimeos. 
2 - Estrella, A., Park, S., Prestiani, S) 2000  ,Capital ratios as predictors of bank failure, Federal Reserve 

Bank of New York Economic Policy Review, p125. 
3

- Richard H Pettaway and Joseph S Sinkey Jr)1980, Establishing on-site bank examination priorities: an early 

warning system using accounting and market information, The Journal of Finance, Vol 35 No 1, March  – pages 

137–150. 
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 في شكل جدكؿ يعطي احتماؿ كل من بطسة تقييمات لتقييم البرنامج ابؼركب ابؼقبػل للبنػك، إذا تم التصػنيف SCORنظاـ 
 .5أكا1أك2حتمالات الفردية بتقييم ، احتماؿ سوؼ يتم تقييمو مساكيا لمجموع الا9اك9ابغالر للبنك 
منفصل على أساس كل بطسة تقييمات، كالتي تتضاعف مع احتمالات ابعمع في كقت لاحق من التحليل  SCORتصنيف 

 .النهائي
ؤكلة على خفض تصػنيف ابؼتغػيرة، كيػتم ذلػك عػن يعمل على بؿاكلة تسليط الضوء على بؾالات بؿددة مس SCORتصنيف 

طريػػق مقارنػػة البنػػوؾ ذات تقيػػيم متوسػػط بالنسػػبة للمخػػاطر من البيانػػات ابؼاليػػة للتصػػنيف في ابؼوقػػع للعػػاـ ابؼاضػػي كالوسػػيطة بعميػػع 
 .البنوؾ(

دقػة في التنبػؤ  إلذ حػدكث تػدىور في ابؼؤشػرات ابؼاليػة، كىػو مػن بمػاذج خفػض التصػنيف الأكثػر SCORكما يصير تقػديرات 
 .خلبؿ الركود الاقتصادم

 النماذج الإحصائية   التصويت/ تقدير خفض التصويت(  ابؼؤشر / فئات ابؼخاطر كالنسب ابؼستخدمة في:17الجدول رقم 

h قبل إدارة التقييم : 
i وحدة شاشة مراقبة البنك :UBSS مركب نقاط ،SCOR مركب ،CAMELS   قبل التصويت 

SORCE: Ranjana And Van ,  
«
 Supervirony Risk Assessement And Early Warninig 

Systems 
»
, Reference previous, p 91 

 نماذج التنبؤ بالفشل أو البقاء: -ثانيا
 كتستند ىذه النماذج التي تهدؼ إلذ التنبؤ بالفصػل أك بقػاء ابؼؤسسػة ابؼصػرفية علػى أسػاس أف ابؼؤسسػات ابؼصػرفية الػتي تفصػل 

 .ضائقة مالية عادة عرضة لنفس سلوؾ البعض قبل سنوات، كبيكن بردم أك تواجو
ىذه السلوكيات من خلبؿ برليل مالر، كلذلك براكؿ ىذه النماذج برديد الارتباطػات كمعػاملبت الارتبػاط بػين نسػب ماليػة  

كتسػػتخدـ بعػػد ذلػػك للخػػركج مػػن عينػػة معينػػة أك اقتصػػادية كانهيػػار البنػػوؾ، كيسػػتخدـ عينػػة مػػن البنػػوؾ ابؼفلسػػة أك ابؼتعثػػرة للتقػػدير، 
 .لتحديد نسب كمؤشرات أكثر البنوؾ التي تصبو ابؼتغيرات ابؼقدرة في ىذه النماذج

لبناء ىذه النماذج، من الضركرم أف تكوف بيانات تاربىية عن البنوؾ التي فصلت، إذا لد يكػن ىنػاؾ تػاريص مػن الفصػل أك إذا  
لتقدير باستخداـ بيانات البنػوؾ الضػعيفة كفي ىػذه ابغالػة مػن الضػركرم كضػع تعريػف كاف ىناؾ عدد قليل جدا من الفصل، يركز ا

 .دقيق للبنوؾ الضعيفة

مؤشرات 
 أخرى

مراقبة  اقتصادية
 وتسيير

خطر 
 السوق

جودة  الملاءة الربحية السيولة
 الأصول

المؤشر 
 المستخدم

 النظام والبلد

2
i - 1

h - 9 9 9 4 11 
 SEERتصويت 

 الولايات ابؼتحدة 
 ( FEDالأمريكية 

- - - - 2 9 9 1 99 

 SCORبزفيض  

التصويت    الولايات 
 ابؼتحدة الأمريكية  

FDIC ) 
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 لتقدير الفشل: SEERنموذج  -9
الػػذم اسػػتخدمو بؾلػػس الاحتيػػاطي الفيػػدرالر في الولايػػات ابؼتحػػدة في كقػػت سػػابق ىػػو بمػػوذج ترتيػػب ابؼخػػاطر  SEERبمػػوذج 

ف البنوؾ سوؼ تفصل أك تصبلا ضعيفة ماليا(، كبعد عامين مػن اسػتخداـ ىػذا النمػوذج تم با%922-2الذم يقدر احتماؿ من 
كرتبة ابػطر ىو إحصائية كاحدة ، إسناد تقدير ابغالة ابؼالية للبنك في ىذه النموذج، كيتم قياسها على أساس بيانات التقرير الأخير

 .(1)يلخص كيقدر خطر الفصل بالبنك
تماليػػة ذات متغػػيرين توظػػف تقنيػػة الابكػػدار لتقػػدير احتمػػاؿ الفصػػل، كىػػذا يعػػني أف ابؼتغػػير التػػابع ىػػذا النمػػوذج ىػػو بمػػوذج الاح

من اجل البقاء، كبهعػل ىػذا النمػوذج مػن اسػتخداـ خصػائص فصػل البنػوؾ في الولايػات 2لعدـ البقاء ك 9يأخذ أم من القيمتين، 
فاقػػات البنػػوؾ كابؼعلومػػات ابؼاليػػة، كونهػػا مبنيػػة علػػى تقػػارير ، لتػػوفير علبقػػة إحصػػائية بػػين إخ9119-9195ابؼتحػػدة خػػلبؿ الفػػترة 

البيانػػات لإدخػػاؿ البيانػػات، كيػػتم تصػػغيل النمػػوذج كػػل ربػػع سػػنة بعػػد تطػػويره،  كمػػا كػػاف عليػػو قبػػل سػػنتين كفػػترة لتقػػدير حسػػاب 
متغػػيرة  99مػػوذج ، كيسػػتخدـ الن9119-9195الأكزاف، كقػػد كضػػع ىػػذا النمػػوذج علػػى أسػػاس بيانػػات السلبسػػل الزمنيػػة للفػػترة 

 .تفسيرية، كيتم استخداـ القيم ابؼصرفية الفردية منها بغساب رتبة ابػطر

ليصػمل "برليػل  9111ىذا النموذج كاف في البداية سرد بسيط للمتغيرات التي سابنت في فصل معايير البنك، كتم برديثو في عػاـ 
 .ك على حدةابؼخاطر"الذم يتضمن "برليل الأقراف" ك" برليل التغيير" لكل بن

معلومػػات التقػػارير السػػابقة حػػوؿ بـػػاطر البنػػك القريبػػة إلذ نظرائػػو، كىػػذا الأخػػير يػػوفر معلومػػات حػػوؿ العوامػػل ابؼسػػؤكلة عػػن  
 .التغيرات في مرتبة خطر البنك على مر الزمن

ة، اسػتنادا إلذ ابؼعلومػات كما أف توزيع متوسط رتب ابػطر عبر البنوؾ يوفر أيضا تدابير ابؼستول ابغالر بػطر الصناعة ابؼصرفي
 .(2)ابؼالية التي أعلن عنها في التقارير

 :OCCنموذج -2

لا تسػػتخدـ أم بمػػوذج للئنػػذار ابؼبكػػر لغػػرض الإشػػراؼ، كمػػع ذلػػك فقػػد بػػدا في العديػػد مػػن ابعهػػود  OCCفي الوقػػت ابغاضػػر
 .ماذج ابؼتطورة لقدرتها على التنبؤالبحثية على مدل السنوات القليلة ابؼاضية في ىذا المجاؿ، كقد تم اختيار بعض الن

حػاكؿ بسييػز البنػوؾ مػن البنػوؾ منخفضػة ابؼخػاطر كالاسػتفادة مػن تسػعة متغػيرات تفسػيرية، بدػا في ذلػك HIGHRISKبموذج 
مؤشرات الفركع على مستول البنك، كقد تم تطوير ىذا النموذج علػى أسػاس بذػريبي فقػط، كذلػك باسػتخداـ عينػة مػن "ديػن كفػو" 

 .9191-9199للبنوؾ 

ليػػتم تبػػني بمػػوذج احتمػػاؿ البقػػاء، كالػػذم ىػػو بمػػوذج للتنبػػؤ إلذ مػػا بعػػد عػػامين كػػأفق زمػػني، كاسػػتخدـ النمػػوذج بطسػػة متغػػيرات 
تفسػػػيرية للتمييػػػز بػػػين البنػػػوؾ عاليػػػة ابؼخػػػاطر مػػػن البنػػػوؾ ابؼنخفضػػػة ابؼخػػػاطر، ت تم تطػػػويره باسػػػتخداـ بيانػػػات بذربػػػة فصػػػل البنػػػوؾ 

، ككػػل ىػػذه النمػػاذج قيػػد الاسػػتخداـ كليسػػت 9112-9191ق تم اختبػػار أيضػػا فػػترة الفصػػل ، كفي كقػػت لاحػػ9198-9199
 .نصطة حاليا

                                                           
1 -www.let.rug.nl/usa/...central-banking/central-banking-in-the-unite9291/21/91 بتاريص  
2 - Beverly J Hirtle and Jose A Lopez)1999  , Supervisory information and the frequency of bank examinations, 

FRBNY Economic Policy Review, April  – pages 1–19. 

http://www.let.rug.nl/usa/...central-banking/central-banking-in-the-unite
http://www.let.rug.nl/usa/...central-banking/central-banking-in-the-unite
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الآف مبػػادرة مصػػممة لاسػػتخداـ أدكات التنبػػؤ علػػى بكػػو أكثػػر فعاليػػة، كقػػد أطلػػق علػػى ابؼبػػادرة "مصػػركع  OCCقػػد أطلقػػت 
ن معرفػػة الابذاىػػات الناشػػئة للمخػػاطر فػػورا كبػػالتنبؤ الكنػػارم"، كسيصػػمل ابؼصػػركع إنصػػاء الإنػػذار ابؼبكػػر، الػػتي سػػتمكن ابؼصػػرؼ مػػ

 .بدقة بالأحداث
 سػػػػيكوف جػػػػزءا مػػػػن مصػػػػركع كنػػػػارم كبهػػػػرم اختبػػػػاره للتحقػػػػق مػػػػن صػػػػحة اسػػػػتخدامو  OCCإف بمػػػػوذج حاسػػػػبة ابؼصػػػػرؼ للػػػػػػػػ

 ابؼعرضػػة للخطػػر قريبػػا، كابؽػػدؼ مػػن بمػػوذج حاسػػبة البنػػك ىػػو برديػػد للفػػاحص ارتفػػاع ابؼخػػاطر الكليػػة لفصػػل البنػػك كخاصػػة البنػػوؾ 
التي ىي تلك البنوؾ التي قد تواجو احتماؿ ارتفاع الفصل، كيعمل النموذج على إظهار مؤشرات البنوؾ ابؼتعثرة من خلبؿ البيانػات 
 ابؼالية كبذلك يػتمكن ابؼراقػب مػن تقليػل احتمػاؿ الفصػل، كبػالنظر إلذ ىػذه الأىػداؼ فػاف النمػوذج يسػتخدـ البيانػات ابؼاليػة، بػدلا 

وذج ابؼخاطر النسبية، كىذه البيانات تستخدـ أساسا في حالة البنوؾ الصغيرة كابؼتوسطة، أما البنوؾ الكبيرة فيستخدـ ابؼصرؼ من بم
 .كسائل إضافية لتقييم ابؼخاطر

  كمػػػا يسػػػتخدـ بمػػػوذج الطريقػػػة القياسػػػية للببكػػػدار اللوجيسػػػتي، كابؼتغػػػير التػػػابع ىػػػو بؾمػػػوع إخفاقػػػات البنػػػوؾ، كالبنػػػوؾ ابؼتعثػػػرة
 على العدد الكلي للبنوؾ الوطنية، كابؼتغيرات ابؼستقلة تنحصر في ثلبث فئات رئيسية من ابؼخاطر:

، السيولة في التمويل، القركض ابؼتعثرة، تقييمات  :أولا بـاطر بؿفظة البنك، كتصمل ابؼتغيرات ابؼتعلقة بعدـ تطابق الأصوؿ كابػصوـ
CAMELS2البنك في مصاكل التعثر كالفصل ، لتأكد البنك كالفاحص من كقوع5أك1أك. 

 .بـاطر البنك، كىذا يتعلق بقدرة البنك على برمل الصدمات كيصمل معايير الربحية كرأس ابؼاؿ :ثانيا
بـػاطر بيئػة البنػك، كىػذا يتعلػق بتػأثير البيئػة علػى عامػل البنػك كابؼخػاطر تصػمل عوامػل بـػاطر البيئة،معػدؿ البطالػة في منطقػة  :ثالثا

مليػػوف  522يؤخػذ منطقػة السػوؽ باعتبارىػا مقاطعػة الرئيسػػية، حيػث يقػع مكتػب للبنػوؾ ذات الأصػوؿ ابؼسػاكية لػػ سػوؽ البنػك، ك 
مليػوف دكلار، كقػد أظهػرت الاختبػارات الأكليػة، إف مسػتول  522دكلار أمريكي، كالدكلة الرئيسية للبنوؾ الواقعة أصوبؽا أكثر مػن 

 .بفصل البنك البطالة في منطقة السوؽ للبنك مهم في التنبؤ
تغيػيرات  أكالنموذج أيضا بهعػل مػن اسػتخداـ بعػض متغػيرات الػتحكم للسػيطرة علػى ابػلبفػات في المجموعػات الفرعيػة للبنػوؾ 

 .(1)مليوف دكلار 522النظم التنظيمية التي تعمل فيها، كمتغيرات تتعلق بحجم البنك كالتي أصوبؽا فوؽ أك برت 
كىػذا يعػني أنػػو إذا كػاف بمػوذج يبػين أف البنػك لديػو بـػاطر فصػل أكثػر مػػن  %95عنػد قػد تم تعيػين مسػتول حػرج في النمػوذج 

، كتػػدؿ ىػػػذه ابؼعػػايرة علػػػى أف نػػوع ابػطػػػأ الأكؿ %52، فلػػن تكػػوف إشػػػارة للفصػػل، كتم تعيػػػين مسػػتول لدقػػػة النمػػوذج ىػػػو 95%
 .يساكم نوع ابػطأ الثاني

نػو أكقػد أظهػرت الاختبػارات الأكليػة للنمػوذج ، نموذج بصكل سػنومالأفق الزمني للتنبؤ في النموذج سنتين كيكوف العمل في ال
 .الذم يسبق الفصل CAMELSلا يتوقع ارتفاع بـاطر الفصل بؼدة ستة أشهر على الأقل قبل بزفيض تصنيف 

تم العثػػور علػػى بمػػوذج يصػػللا لتحسػػين ملحػػوظ في الانتقػػاؿ مػػن عػػامين بؼػػدة أقصػػاىا ثػػلبث سػػنوات كػػأفق زمػػني، مصػػيرا إلذ أف 
 .الفصل أك الاندماج ىو الأكثر احتمالا للحدكث في غضوف ثلبث سنوات من الضغط على البنوؾ

                                                           
1 - Sebastiano Laviola – Banks’ Early Warning Systems: A Review of recent literature, Background Paper– 

Annex 3 to ECB Report SUP/98/35. 
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 النموذج الايطالي للتنبؤ بالفشل: -3
بنك ايطاليا عمل على تطوير بموذج للتقييم ليس فقط احتماؿ فصل البنك على مدل أفق زمني ثابت كلكن أيضا في التوقيت 

 .نموذج ىو ابؼدةابغالر، كابؼتغير التابع في ال
 يقػػيس بنػػك ايطاليػػا الوقػػت في أشػػهر الفصػػل، كيركػػز ىػػذا النمػػوذج علػػى الاحتمػػاؿ الصػػرطي لفصػػل البنػػك في الفػػترة ابؼقبلػػة بػػػالنظر 
إلذ بسكنو من البقاء، على النقيض من ذلك، ناقس بماذج الاحتمالية كاللوغاربسية في الولايات ابؼتحدة كاللذاف يركػزاف علػى احتمػاؿ 

 .الغير مصركط في بعض النقاط الغير بؿددة من الوقت على مدل الفترة الزمنية المحددة في النموذجالفصل 
  يضػػػمن النمػػػوذج عينػػػة مػػػن البنػػػوؾ الفاشػػػلة لتصػػػمل البنػػػوؾ ابؼتعثػػػرة أك البنػػػوؾ الػػػتي تم تصػػػنيفها أك الاسػػػتيلبء عليهػػػا لاختبػػػار أدائهػػػا

كما فوؽ، كبهرم حاليا اختبار عدد من  2( تصنيف PATROLفها خارج ابؼوقع كقد تم اخذ عينة من البنوؾ ابؼتعثرة التي تم تصني
 .ابؼتغيرات لاستخدامها بوصفها ابؼتغيرات التفسيرية في النموذج

  ابؼؤشرات ابؼستخدمة في بماذج التنبؤ بالفصل كالبقاء على قيد ابغياة :18الجدول رقم 
 لفشلللتنبؤ با SEERنموذج  بنك المحاسبة : نموذج إحصائي

 متغيرات مستقلة علبمة ابؼعامل متغيرات مستقلة علبمة ابؼعامل

 جدول الأصول  خطر بؿفظة البنك 

( + عدـ استحقاؽ القركض + قركض  12قركض ماضية   + يوـ
 قركض بذارية كصناعية + عقارية أخرل التي

 95سيولة في التمويل  كبنية ابؼتغير للبنوؾ مع العلم أكثر من  +
 بؼطلوبات بواسطة إقراضات مدبؾة كاسعة( بيثل ا%

(91-22قركض ماضية   +  يوـ

( 12قركض ماضية   + CAMELSتصويت  2.1.5 +  يوـ

 قركض غير مستحقة + حالة خطر البنك 

 الأرباح قبل الفوائد كالضرائب/ إبصالر ابؼوجودات _
/ بؾموع ابػصوـ  الفائدة على ابػصوـ

 قركض العقارات السكنية _

 عقارات أخرل بسلكها ابؼؤسسة + س ابؼاؿ إلذ ابؼوجوداتنسبة رأ _
 حجم الأصوؿ _ بـاطر بيئة البنك 
 تغيير الأرباح  معدؿ البطالة في منطقة السوؽ في البنك بؼدة سنتين +
 العائد على متوسط ابؼوجودات _ متغيرات التحكم   لضبط الاختلبفات في البنوؾ( 

 السيولة  (><ف دكلار مليو  522  حجم أصوؿ البنك أك + -

 السن من ميثاؽ البنك 
 سنة( 5-2 كبنية للميثاؽ بين 

 القيمة الدفترية للؤكراؽ ابؼالية _

 
 9نظاـ التمويل 

عند إصلبح ابؼؤسسات ابؼالية كالانتعاش ابزاذ  9191بعد  9 
 FIRREقانوف  

 مليوف دكلار( 922كدائع لأجل  أكبر من  +

 
 9نظاـ التحوؿ 

 عند تأمين الإبرادية على الودائع( 9119بعد  9 
 
_ 

 رأس ابؼاؿ صافي قيمتها الإبصالية

 : ملاحظة
  +( مؤشر زيادة ابػطر

 ( مؤشر ابلفاض ابػطر- 

SOURCE: Ranjana And Van ,  
«
 Supervirony Risk Assessement And Early Warninig 

Systems 
»
, Reference previous, p 31 

 



 نظم الإنذار المبكر العالمية للتنبؤ بالأزمات المصرفية ...................................................الفصل الثاني 
 

 72 

 :(1)الخسارةنماذج التنبؤ ب-ثالثا
ىي بماذج للبلداف التي ليس لديها تاريص من إخفاقات البنوؾ أك بؽػا حػالات الفصػل النػادرة، فقػد بذػد انػو مػن الصػعب تقػدير 
بمػوذج للتنبػػؤ بالفصػػل أك البقػاء، كمػػا لػػن يكػػوف ىنػاؾ مػػا يكفػػي كأدلػػة إحصػائية لػػربط ابؼتغػػيرات ابؼاليػػة للفصػل، في مثػػل ىػػذه ابغالػػة 

ريف التضمين من الفصل، كما ىو ابغاؿ في بنك ايطاليا في بموذجها للئنذار ابؼبكر أك بؿاكلػة التنبػؤ بػابؼلبءة ابؼاليػة ستوفر بدائل لتع
 .ابؼستقبلية للمؤسسة ابؼصرفية عن طريق تقدير ابػسائر المحتملة في ابؼستقبل كما قامت بو اللجنة ابؼصرفية الفرنسية

 :SAABA (2)نموذج -1
، علػػػى الػػػرغم مػػػن انػػػو بمػػػوذج 9111ج نظػػػاـ دعػػػم للجنػػػة ابؼصػػػرفية للتحليػػػل، كقػػػد اسػػػتخدـ منػػػذ عػػػاـ لقػػػد كػػػاف ىػػػذا النمػػػوذ 

إحصائي، إلا أنو بهعل استخدامو كاسع للتقييمات النوعية للتحليل الكمي، كيستند ابعانب الكمي للنموذج على فرضية أف بـاطر 
م برنػػامج النظػػاـ للقيػػاـ بالتحليػػل ابؼفصػػل لمحفظػػة الائتمػػاف في كػػل الائتمػػاف ىػػي ابؼخػػاطر الرئيسػػية الػػتي تواجههػػا البنػػوؾ، كتم تصػػمي

مؤسسػػػة مصػػػرفية للعمػػػل علػػػى ابؼػػػلبءة ابؼاليػػػة في ابؼسػػػتقبل كالتصػػػخيص النهػػػائي، تصػػػمل التقييمػػػات النوعيػػػة ابؼتعلقػػػة بدلكيػػػة كنوعيػػػة 
إدخػػاؿ البيانػػات كمعلومػػػات  كػػػل سػػتة أشػػهر،  SAABAابؼسػػابنين، فضػػلب عػػن الضػػوابط الداخليػػػة لػػلئدارة، كيػػتم تصػػغيل بمػػوذج 

SAABA مصادر خارجية تأتي من قواعد بيانات اللجنة ابؼصرفية ابػاصة، كقاعدة بيانات بنك فرنسا كأيضا. 
تصػػمل مصػػادر اللجنػػة ابؼصػػرفية، المحاسػػبة كبيانػػات التقريػػر الرقابيػػة، كالدراسػػات الاستفسػػائية علػػى بـػػاطر ابؼمتلكػػات، كقاعػػدة 

 (، معلومػػػػػات الفحػػػػػص، بيانػػػػػات التػػػػػزاـ ORAPالصػػػػػركات، معلومػػػػػات مػػػػػن تصػػػػػنيف خػػػػػارج ابؼوقػػػػػع   البيانػػػػػات ابؼتعلقػػػػػة بتخلػػػػػف
ابؼسػػابنين، بيانػػات عػػن بـػػاطر الػػبلبد، بيانػػات بنػػك فرنسػػا كتصػػمل ابؼصػػادر ابػارجيػػة للبئتمػػاف، تصػػنيفات البنػػوؾ مػػن قبػػل بـتلػػف 

 .ككالات التصنيف الائتماني
 .ر بـتلف جوانب ابؼخاطر ابؼصرفية  كعوامل الضعف الصاملة كابؼمكنةإلذ أف يأخذ في الاعتبا SAABAيهدؼ برنامج 

منهجية البعد الكمي للنموذج تنطػوم علػى تعػديل بصيػع قػركض الأفػراد كالصػركات  مػن ابؼؤسسػة ابؼصػرفية مػع الكميػة المحتملػة 
علػى أسػاس البيانػات كابؼعلومػات ابؼتاحػة للفقداف في ابؼستقبل، كيستند مبلغ ابػسػارة المحتملػة علػى الاحتمػاؿ الافتراضػي للبئتمػاف ك 

 .ابؼذكورة سابقا
 ابػسػػػػائر المحتملػػػػة، تػػػػتلخص في بؿفظػػػػة الائتمػػػػاف بأكملػػػػو في مػػػػدة فػػػػترة ثػػػػلبث سػػػػنوات، ت يػػػػتم ضػػػػبط رقػػػػم ابػسػػػػارة المحتملػػػػة 

 م مػػػن ابؼسػػتول ابغػػػالر مػػن ابؼسػػتول ابغػػػالر مػػن الاحتياطػػػات، كالتػػوازف الغػػير معػػػدؿ بيثػػل ابػسػػػارة المحتملػػة في ابؼسػػتقبل، كالػػػتي بزصػػ
، كعليػو %9من أمواؿ البنك ابػاصة، كبعد ىذا التعديل تكمل الأمواؿ ابػاصة إلذ أف تكػوف أعلػى مػن ابغػد الأدنى ابؼطلػوب مػن 

سػػيكوف مػػن ابؼتوقػػع أف تظػػل قػػادرة علػػى الوفػػاء علػػى مػػدل ثػػلبث سػػنوات مقبلػػة، كمػػع ذلػػك فػػاف الأمػػواؿ ابػاصػػة الػػتي تقػػع برػػت 
 .يل الكمي، ستنذر بدلبءة مالية مصكوؾ فيها في ابؼستقبلبعد التحل %9شرط

SAABA  يكمػػػل التصػػػخيص الكمػػػي مػػػع اثنػػػين مػػػن التصخيصػػػات الأخػػػرل، كاحػػػد مػػػن التصػػػخيص يتعلػػػق بجػػػودة ابؼسػػػابنين
التصخيص كيتكوف من تقييم ملكية الأسهم للمجموعة التي ينتمي البنك إليها كقدرة كاستعداد ابؼسابنين لدعم ابؼؤسسة ابؼصرفية، ك 

، كردكد ORAPالآخر يتعلق بالضوابط الداخلية كالسيولة كعلى أساس تقرير الفحػص في ابؼوقػع كتقيػيم  ، كإدارة الأصػوؿ كابػصػوـ
 .فعل السوؽ على ابؼؤسسة

                                                           
1 -www.banque-france.fr9291/28/95بتاريص  
2

- Chauveau, T., Capelle-Blancard. G( 2002), La supervision du secteur bancaire en Europe : l‘apport des 

modèles quantitatifs, Document de travail, Banque de France ,p87. 

http://www.banque-france.frبتاريخ
http://www.banque-france.frبتاريخ
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كالتصػػػػػخيص  علػػػػػى التصػػػػػخيص الاصػػػػػطناعي فضػػػػػلب علػػػػػى التحليػػػػػل ابؼفصػػػػػل للمؤسسػػػػػة ابؼصػػػػػرفية SAABAيتضػػػػمن تقيػػػػػيم 
 :(1)سة في كاحدة من الفئات ابػمس التاليةالاصطناعي بتصنيف ابؼؤس

 .مع عدـ كجود دعم معين من ابؼسابنين %9نسبة ابؼلبءة ابؼتوقعة اقل من -: ضعيف دكف قيد أك شرطأولا
 .دكف دعم من ابؼسابنين%9نسبة ابؼلبءة ابؼالية ابؼتوقعة أكثر من -:ضعيفثانيا
 .ع دعم قوم من ابؼسابنينم%9نسبة ابؼلبءة ابؼالية ابؼتوقعة اقل من -:ىصةثالثا
كلكن ينتمي إلذ المجموعة ابؼصرفية الفرنسية القوية كالػتي  %9نسبة ابؼلبءة ابؼالية ابؼتوقعة اقل من -طبيعية في ظل الاحتياطاترابعا:

 .%9نسبة ملبءتها في المجموعة أكثر من 
 .سابنينكدعم قوم من قبل ابؼ%9نسبة ابؼلبءة ابؼالية ابؼتوقعة أكثر من -: عادمخامسا

قائم تلقائيا على تصخيص بصيع مؤسسات الائتماف، بناء على طلبها، ككصوؿ ابؼستخدـ إلذ برليل مفصل SAABAبموذج 
 .بؼؤسسة الائتماف ابؼتاح أيضا

مساعدة على التخطيط في ابؼوقع كعلى إجراء برليل موضعي بؼخاطر الصػركة ،كالمجموعػات ابؼصػرفية الرئيسػية SAABAنتائج 
 .الصغيرة كابؼتوسطة، كما تدير أزمة القطاع التي تؤثر على النظاـ ابؼصرفي كالتي تكوف نابذة عن عملية المحاكاةللمصاريع 

 ابؼؤشر / فئات ابؼخاطر كالنسب ابؼستخدمة في بماذج إحصائية  فصل، بقاء، ىصاشة( :19رقم  الجدول

  F:        البلد / تغيير معدل البطالة لمدة عـامينg:   سـن ميثـاق البنـك وذلـك قبـل التصـويتCAMELS    3 ،4  حجـم البنـك 5أو ،
 واثنين من مؤشرات تحولات النظام الرقابي بالكامل

SOURCE: Ranjana And Van ,  
«
 Supervirony Risk Assessement And Early Warninig 

Systems 
»
, Reference previous, p 91 

                                                           
1 - Joe Peek and Eric S Rosengren)1996, The use of capital ratios to trigger intervention in problem banks:Too 

little Too late, New England Economic Review, Federal Reserve Bank of Boston, Sept/Oct– pages 49–58. 

مؤشـرات 
 أخرى

مراقبـــــــــــــــــــــــــة  اقتصادية
 وتسيير

خطــــــــــــر 
 السوق

جــــــــــــــــــــــــــــــــودة  الملاءة  الربحية السيولة 
 الأصول 

المؤشـــــــــــــــــــــــــــــــــــــر 
 المستخدم 

 النظام والبلد

    فرنسا(  أنواع مؤشرات 5 9 9 9 9 - 9 - -
SAABA 

  SEER نسبة 99 1 9 9 9 - - - -
(FED, كـ أ   

- - - - 9 - 9 8 
 نسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػب  1

 /أسعار(
GMS  

(FPIC, كـ أ   

5
g 

1
f 

 بنك بؿاسبة مؤشرات  10 1 1 1 1 - -
(OCC,كـ أ   
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 نماذج أخرى: -رابعا
 :GMS (1)نظام رصد نمو مؤسسة التامين الفدرالي -1

كىػػو بمػػوذج الإنػػذار ابؼبكػػر البسػػيط، كمصػػمم أساسػػا للكصػػف عػػن مػػا يعتػػبر كمرحلػػة أكلذ في دكرة  9192كضػػع في منتصػػف 
السػريع في إبصػالر ابؼوجػودات أك القػركض قػد يكػوف ، كفرضػية ىػذا النمػوذج ىػو أف النمػو -مرحلػة النمػو السػريع-حياة فصل البنػوؾ

 .مؤشرا على السلوؾ ابؼنطوم على بـاطر البنوؾ كالتي بهب على ابؼصرفين أف يكونوا على علم اا
تنصا المجازفة في بؾالين:القركض كإدارة البنك، حيث قد يكوف ىناؾ زيادة لتركيزات قركض بؿفوفة بابؼخاطر، كربدا تكوف ىناؾ 

جػل أإدارة مثل بزفيض معايير الاكتتػاب، كزيػادة الاعتمػاد علػى التمويػل ابؼتقلػب أك الضػعف العػاـ للرقابػة الداخليػة مػن  ىفوات في
 .GMSتسهيل النمو السريع، كلكن بموذج 

 .بييز بين النمو الداخلي كابػارجي أم الاندماجات ذات الصلة(، كابغقيقة ىو أف الأكؿ بوتمل أف يكوف أكثر خطورة
في كػػل ربػػػع سػػػنة باسػػػتخداـ بيانػػات التقريػػػر، كيقػػػوـ علػػػى مسػػتويات الابذاىػػػات الفصػػػلية في سػػػتة  GMSيػػتم تصػػػغيل بمػػػوذج 

 مقػػاييس مػػوجزة، كالػػتي تػػنعكس في أربعػػة نسػػب كمعػػدلات النمػػو ابػمسػػة كابؼتغػػيرات ابؼسػػتقلة، كيػػتم قيػػاس النسػػب علػػى أسػػاس ربػػع 
 .س سنة إلذ سنة للقضاء على موبظية البياناتإلذ ربع سنة، كلكن معدلات النمو تقاس على أسا

تػػتم مقارنػػة النسػػب الأربعػػة مػػن نسػػبة بصاعػػة الأقػػراف الػػتي ينتمػػي إليهػػا البنػػك كبمػػو بطسػػة، كتػػتم مقارنػػة الأسػػعار النسػػبية بعميػػع 
 .من البنك البنوؾ الأمريكية التي تؤخذ على أنها نظير، كينطوم ابؼقارنة على معدؿ خصم بمو بؾموعة الأقراف أك النسبة

علػػى حػػدة لمجمػػوعتين مػػن البنػػوؾ، المجموعػػة الأكلذ تتػػألف مػػن البنػػوؾ كالػػتي أصػػوبؽا الفصػػلية  GMSتػػتم نقػػاط تقيػػيم مركػػب 
أك أكثر  البنػوؾ ذات النمػو ابؼرتفػع( كالثػاني، البنػوؾ الػتي أصػوبؽا الفصػلية كمعػدؿ بمػو القػركض اقػل  %5معدلات بمو قركضها ىي 

 .ت يتم حساب الترتيب ابؼئوم للبنوؾGMSو(، كيسجل مركب  مصارؼ منخفضة النم%5من 
( يػػتم كضػػع بؽػػا علبمػػة بؼزيػػد مػػن الفحػػص خػػارج ابؼوقػػع، كيقػػوـ ابؼصػػرفين 11-15أعلػػى درجػػة مئويػػة حاليا GMSفي مركػػب 

، كقػد تم الآف تضػمين CAMELSكخاصة تلك التي تعاني من ضعف تقييمات  %15أيضا بدراجعة البنوؾ ذات نسب اقل من 
تغير التركيز في ىػذا النمػوذج، كيقػيس تػأثير الانتقػاؿ إلذ بنػك أك التوسػع في الأعمػاؿ، لأكؿ مػرة يقػيس التغػيرات ابؼنفػردة لتركيػزات م

فئات القركض ابؼختلفة، كتؤخذ في الاعتبار التغيرات الابهابية في حػين أنػو يػتم تعيػين التغػيرات السػلبية في البنػك، الأسػاس ابؼنطقػي 
 .يصعر بالقلق من ابؼخاطر التي قد تواجو البنك من خلبؿ الانتقاؿ أك إلذ توسيع الأعماؿىو أف ابؼصرؼ 

 مػػع مزيػػد مػػن التغيػػيرات الػػتي قػػد تصػػمل القضػػاء علػػى مسػػتول نسػػبة العدالػػة، كمعػػدؿ النمػػوGMSكمػػا سػػيتم اختبػػار بمػػوذج 
ضافة إلذ ذلك، يتم النظر في إدراج ابغد الأدنى في القركض كالأكراؽ ابؼالية طويلة الأجل، كقد يتضمن النموذج نسب القركض بالإ

 ، كىػػذا يعػػػني أف ىػػذا النمػػوذج سػػوؼ يتجاىػػل بمػػػو القػػركض أك التغػػير في تركيػػز نسػػبة القػػػركض %95مػػن القػػركض كاختبػػار نسػػبة 
 دخػل  ، كبهػرم تقيػيم اسػتخداـ صػافي ىػامس الفائػدة في ىػذا النمػوذج، كالػذم قػد يصػير إلذ أف البنػك%95إلذ الأصوؿ اقػل مػن 

 .(2)مرحلة الفصل، كبوتاج إلذ حسم في الرقابةفي 

                                                           
1

- Jagtiani, J., Kolari, J., Lemieux, C., Shin, G) 2003(, Early warning models: Simpler could be better, Federal 

Reserve Bank of Chicago Economic Perspectives 3 (27), 49-60. 
2 - Federal Deposit Insurance Corporation – Report on GMS Early Warning System Review, mimeo,p55. 
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 :TRAM (1)نموذج -2
  كلكػػػػن لد ينفػػػػذ( 9115كضػػػػع مػػػػن قبػػػػل بنػػػػك ابقلػػػػترا في عػػػػاـ TRAMبمػػػػوذج الإنػػػػذار ابؼبكر بمػػػػوذج نسػػػػبة آليػػػػة التسػػػػوية(

 ـ الذاتيػة كالتقييمػات، كيعتمػد كقد تم إعطػاء تقػديرات للمؤسسػة ابؼصػرفية بالاعتمػاد علػى مػزيج مػن الأسػاليب الإحصػائية كالأحكػا
على أداء الفئات الرئيسية الثلبثة ىي تيار الربلا، ابؼخاطر، كىيكل الرقابػة، كتعتػبر بصيػع الفئػات الثلبثػة بؽػا نفػس القػدر مػن الأبنيػة 

تػتم عمليػات تقيػيم يتم ترجيلا بالتسػاكم في النمػوذج، كمػع ذلػك يػتم تعيػين أكزاف لكػل فئػة، اسػتنادا علػى أبنيتهػا كقوتهػا التنبؤيػة، ك 
 .مكونات الفردية على أساس الذكاء الاصطناعي، أين ىي متاحة أك غير ملبئمة للبيانات

 .كيستخدـ بطاقات نقاط التحكم كابؽيكل القائم على أداء البنك فيما يتعلق بابؼعايير ابؼوضوعية المحددة
تضرب في كزف تعيين عنصر التقييم، كعليو  ابؼعينةTRAM أسوأ(، كبؾمل نتائج نقاط 92 أفضل( الذ9من  TRAMتقييم 

 .(2)ابؼؤسسة ابؼصرفيةإشارة للمصاكل المحتملة في  TRAMفئة 

                                                           
1 - Bell J. et Pain D. )2000 , ‖Leading Indicator Models of Banking Crises - A Critical Review‖, Financial 

Stability Review December, Bank of England,p98. 
2 - Bank of England – The “TRAM” Manual. 
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 خلاصة الفصل:
 الأزمػات تليهػا ابؼػالر القطػاع مصػدره أغلبهػا في تكػوف الأزمػات،  في الػدكؿ بذػارب أف إلذ الدراسػات بـتلػف أشػارت لقػد       
 نظػاـ موضػوع كػاف بؽػذا  الاقتصػاد، ىيكػل كتصػوه الاقتصػادم النمو ضعف عن نابذة كأخرل ابػارجية، التجارة قطاع عن النابصة
 علػى يقػوـ ار ابؼبكػرذالانػ فنظػاـ الدكليػة، كابؼاليػة الاقتصػادية ابؼؤسسػات من العديد اىتماـ موضع ابؼصرفية للؤزمات ابؼبكر الإنذار
 إلذ فيهدؼ الرئيسية، كابؼصرفية كابؼالية الاقتصادية ابؼؤشرات من عدد سلوؾ خلل مراقبة من مصرفية أزمة أ حدكث احتماؿ دراسة
 الرقابيػة السػلطات بؽػا لتمكػين يتعػرض قد صعوبات أك مصاكل أية أ عن ابؼبكر كالكصف أدائو كمراقبة ابؼصرفي ابعهاز كضع تقييم
 ابؼناسب . الوقت في كقائية إجراءات ابزاذ من
 

ديثػػة لتقيػػيم أداء البنػػوؾ كنظػػم الإنػػذار ابؼبكػػر مػػن قيمتهػػا بأنهػػا أداة دائمػػة كمسػػتمرة للتوجيػػو ابؼؤشػػرات الدكليػػة ابغ أبنيػػةتنبػػع        
 ابغػػدكث  باحتمػػالاتتعػػرض البنػػك لأزمػػة مػػا، كتقػػوـ بتعػػريفهم  باحتمػػاؿالسياسػػات  كاضػػعي القػػرار ك بؼتخػػذمكالإنػػذار كالتحػػذير 

 ءات كقائية أك مانعة من كقوع الأزمات.ما يلزـ من سياسات كإجرا لابزاذفي كقت مبكر قبل كقوع ابغدث 
 

 ابؼؤشػرات قبػل مػن اسػتجابة يصػاحبها قػد الأزمػات، حػدكث احتمػالات كانػت إذا مػا بؼعرفػة الػنظم، ىػذه تسػعى       
 ؿخلب ، منالأزماتكبذنب  ؾر تدا ىو مبكر إنذار نظاـ تطوير من ابؽدؼ سابقا، إليها ابؼصار النماذج خلل من كذلك الرئيسية،  

 الطارئة الأحداث بؼعابعة آليةك  ابؼبكر الإنذار نظاـ فتف كالقرارات متخذم سياسات جهة كمن السريعة، الاستجابةسياسات  كضع
تعرضنا في ىذا الفصل،  لنظرة شػاملة حػوؿ ابؼفػاىيم  ، عليوالأزمات عن تنجم قد كالتي جدا الباىظة ابؼالية التكاليف بذنب بالتالر

لإنذار ابؼبكر للتنبؤ بالأزمات ابؼصرفية، كأيضا معرفة دكر كأبنية كل نظاـ،  كما تطرقنا لعرض كيفية بناء ابؼستخدمة لتعريف أنظمة ا
 نظاـ مبكر للتنبؤ بالأزمة ابؼصرفية انطلبقا من مؤشرات كل اقتصاد، ت عرفنا أىم الأنظمة العابؼية ابؼعتمدة كأبنها :

يػػػة ابعديػػدة ، نظػػػم التصػػػنيف الإشػػػرافي للبنػػػك، نظػػم النسػػػبة ابؼاليػػػة كبرليػػػل بؾموعػػػة النمػػاذج الأكادبييػػػة السػػػابقة ، النمػػػاذج الأكادبي
 .الأقراف، نظم التقييم الصامل للمخاطر، النماذج الإحصائية، بماذج تقدير التقييمات
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 تمهيد:

 خاصػػة  بػػوسػػة الػػتي بوتلهػػا ابعهػػاز ابؼصػػرفي في ابغيػػاة الاقتصػػادية، كػػاف كاجبػػا علػػى كػػل دكلػػة، أف تعتػػني نظػػرا للمكانػػة ابغسا
تأثير كبير علػى تنميػة كتطػوير الاقتصػاد. كلقػد شػهدت العصػرية الأكلذ مػن الاسػتقلبؿ منعرجػا ىامػا في ابعزائػر الػتي كانػت من لو  بؼا

في تتوبهػا للبسػتقلبؿ السياسػي كالاقتصػادم، فلجػأت ابعزائػر إلذ تػأميم ابعهػاز برت الاحتلبؿ الأجنبي حيث كاف الاستقلبؿ ابؼصػر 
ابؼصرفي بكاملو، فلقد كانت البوادر الأكلذ لنصأة النظاـ ابؼصرفي ابعزائرم قبػل الاسػتقلبؿ ككانػت تنحصػر كظيفتػو أساسػا في خدمػة 

اػا فطابؼػا لعػب دكرا مهمػا في خدمػة مصػالح الاقتصػاد مصالح الاستعمار، رغم ذلك فلقد استفاد ىذا الأخػير مػن التجربػة الػتي مػر 
 الوطني.

 عملػػت ابعزائػػػر للحصػػػوؿ علػػػى قطػػػاع مصػػرفي متطػػػور كذلػػػك منػػػذ الاسػػػتقلبؿ للسػػير في طريػػػق النمػػػو كالتطػػػور كالانػػػدماج   
 دكرا بػػػارزا  في الاقتصػػػاد العػػػابؼي، كبػػػذلت بؾهػػػودات كبػػػيرة للحصػػػوؿ علػػػى ىػػػذا ابعهػػػاز ابؼصػػػرفي كلتحقيػػػق الإصػػػلبحات كالػػػتي لعبػػػت

 في تطويره، كما توجد ىناؾ نقاط أساسية سابنت في تطوير ابعهاز ابؼصرفي كجعلتو يتماشى مع متطلبات العصر.
يهػػدؼ ىػػذا الفصػػل إلذ دراسػػة تاربىيػػة حػػوؿ ظػػركؼ نصػػأة ابؼنظومػػة ابؼصػػرفية ابعزائريػػة كأىػػم الإصػػلبحات الػػتي مػػر اػػا ىػػذا 

 .عاـ للنظم الاحترازية البنكية في ابعزائرالنظاـ، مع التأكيد على توضيلا ابؽيكل ال
 كسيتم التطرؽ في ىذا الفصل إلذ ابؼباحث التالية:

 .الأزمات البنكية التي عرفتها ابعزائر: لأولالمبحث ا
 .القواعد الاحترازية ابؼطبقة في ابعزائر: ثانيالمبحث ال
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  :جزائرالأزمات البنكية التي عرفتها ال - لأولالمبحث ا

 إف التسػػػارع الكبػػػير في إصػػػدار القػػػوانين كانػػػت لػػػو نتائجػػػو السػػػلبية علػػػى السػػػاحة الاقتصػػػادية كمػػػا فضػػػيحة بنػػػك ابػليفػػػة  
 إلا دليػػػػػل علػػػػػى ذلػػػػػك، مػػػػػن بعػػػػػدىا البنػػػػػك ابؼركػػػػػزم التجػػػػػارم، كىػػػػػذه الفضػػػػػيحة زعزعػػػػػت الاقتصػػػػػاد كالسياسػػػػػة النقديػػػػػة ككصػػػػػفت 

الصػػناعي ابعزائػػرم كسػػلطة نقديػػة فأعيػػد  BCIAك ابؼركػػزم باعتبػػاره ابؼسػػؤكؿ علػػى ضػػعف آليػػات الرقابػػة كالػػتحكم مػػن طػػرؼ البنػػ
 .النظر في القوانين التجارية ابؼفعوؿ في ابؼيداف النقدم خاصة

 ابؼتعلػػػػق بالنقػػػػد كالقػػػػرض الػػػػذم  9222أكت  98ابؼوافػػػػق لػػػػػ  9191بصػػػػادل الثػػػػاني  91ابؼػػػػؤرخ في  22 -99جػػػػاء الأمػػػػر رقػػػػم ف
سػػػػارية ابؼفعػػػػوؿ كألغػػػػى بصيػػػػع  9112 – 21 – 91ابؼػػػػؤرخ في  12 – 92 إطػػػػار القػػػػانوف رقػػػػم أبقػػػػى علػػػػى الأنظمػػػػة ابؼتخػػػػذة في

 .12 -92الأحكاـ ابؼخالفة بؽذا الأمر التي كردت في القانوف رقم 

 :أزمة بنك الخليفة- الأولالمطلب 
د الأدكيػة في بدايػة بتنصاء بنػوؾ خاصػة منهػا بنػك ابػليفػة حيػث بػدأت ابػليفػة أعمابؽػا في اسػتردا 92 -12بظلا قانوف  

 كػػػاف يتمتػػػع بوضػػػع خػػػاص مػػػن حيػػػث كونػػػو بنػػػك تتػػػوفر 1998كأعتمػػػد في عػػػاـ  1997التسػػػعينات ت أنصػػػأ بنػػػك ابػليفػػػة في عػػػاـ 
ككالة موزعة عبر التراب الوطني خاصػة ابؼنػاطق ذات الكثافػة السػكانية كالنصػاطات الاقتصػادية 929فيو ابؼعايير الدكلية، كاف بيلك 

في حػػين فػػاؽ  9221مليػػوف دكلار في مطلػػع سػػنة  411يػػار دكلار، كمػػا بلػػغ رقػػم أعمالػػو مل 1.5البنػػك حػػوالر فيمػػا قػػدرت أمػػواؿ 
 .مليوف عميل 1.5عدد عملبئو 

لقػػد شػػكلت قضػػية بنػػك ابػليفػػة أىػػم أزمػػة عرفتهػػا ابؼنظومػػة ابؼصػػرفية في ابعزائػػر كذلػػك بػػالنظر إلذ حجمهػػا كنتائجهػػا حيػػث أثبتػػت  
 قػػػػوانين ابؼصػػػػرفية الػػػػتي بزػػػػص رأس ابؼػػػػاؿ كاسػػػػتعمالو كبـالفتػػػػو رقابػػػػة الصػػػػرؼ حيػػػػث تم تقييػػػػد للبنػػػػك بـالفػػػػة ا 9229تقػػػػارير سػػػػنة 

، كعلػى اثػر ىػذا الأسػاس جػاءت قػرارات اللجنػة ابؼصػرفية 9229 الأخيرة في تقريػر تم إرسػالو إلذ كزارة ابؼاليػة في شػهر سػبتمبر ىذه
 .9222سبتمبر 27بتعميق كل عمليات البنك مع ابػارج منذ 

كمػػا تم تعيػػين مسػػير إدارم كالػػذم شػػكلو ىػػزة عنيفػػة للبنػػك بػػالرغم مػػن كجػػود سػػابقة مػػن ىػػذا المجػػاؿ، حيػػث خضػػع البنػػك الػػدكلر  
ابعزائػػرم ابؼسػػير بؼػػدة تزيػػد عػػن سػػنة بـالفػػات تنظػػيم الصػػرؼ الػػتي تزامنػػت مػػع اخػػتلبؿ ابؽيكػػل ابؼػػالر، جعلػػت اللجنػػة ابؼصػػرفية تقػػدر 

 الرغم من الدعوة ابؼوجهة للمسابنين لتقدنً الدعم ابؼالر اللبزـ الذم بقى دكف استجابةتعيين متصرؼ مؤقت بؽذا البنك على 
الإثباتػػات ابػاصػة بابؼخالفػػات العديػدة لتنظػػيم الصػرؼ كالقواعػػد المحاسػبية كابؼاليػػة في حالػة الوقػػف عػن الػػدفع قػػررت  ىػذهعلػى أثػػر  

، إذف فتبعػاد قضػية بنػك ابػليفػة أدت إلذ نتػائج 2113هر مػام البنك كتعيين مصفي لػو في شػ ىذااللجنة ابؼصرفية سحب اعتماد 
 .ضياع الأمواؿ كحقوؽ ابؼودعين كضياع ابؼاؿ العاـ كخيمة في

 :أزمة البنك التجاري والصناعي الجزائري -المطلب الثاني

كالصػػػناعي  إف تػػػدىور الوضػػػعية كبـالفػػػة تنظػػػيم الصػػػرؼ كبػػػركز مصػػػكلة الكمبيػػػالات ابؼػػػزكرة فيمػػػا بىػػػص البنػػػك التجػػػارم  
أيضا ابؼخالفات التي تم إثباتها خلبؿ عمليات الرقابة كل ىذه الأسباب أدت باللجنة ابؼصرفية إلذ تقريػر سػحب اعتمػاده ك ابعزائرم 
يػػوف مل 61، كذلػػك بعػػد إدانتػػو بعمليػػات احتيػػاؿ في بؾػػاؿ التصػػدير كالاسػػتيراد، الػػتي أدت إلذ اخػػتلبس مػػا يقػػارب 2113في أكت 
 سػػيما بنػػك ابعزائػػر كبعنػػة النقػػد كالقػػرض، حيػػث لد تػػؤدم لاالعلبقػػة بػػين ابؽيئػػات ابؼصػػرفة علػػى القطػػاع البنكػػي نظػػرا لغمػػوض  دكلار

يعطػي إنصػاء البنػوؾ طابعػا تنافسػيا  أفىذه ابؽيئات دكرىا في الرقابة كضبط العمليات ابؼصػرفية كتنظػيم السػوؽ ابؼػالر حيػث يفػترض 
لكػػن غيػػػاب الاحػػتراؼ كعػػدـ رغبػػػة البنػػوؾ ابػاصػػة في العمػػػل ضػػمن نطػػػاؽ ا، بؿػػػدكديتهف البنػػوؾ العموميػػػة كصػػفت عػػن أخاصػػة ك 

كػػذلك ك ابؼخػاطر كالتسػابق بػػين البنػوؾ لاكتسػػاب الأمػواؿ كالعائػػد كزيػادة معػػدلات الإربػاح مػػن خػلبؿ فػػركؽ أسػعار الفائػػدة الدائمػة 
 .9222 الصرؼ الأجنبي، كل ذلك أدل حدكث الأزمات، كإلذ قياـ إصلبحات سنة
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  :القواعد الاحترازية المطبقة في الجزائر- انيلثالمبحث ا
 يلي: تتبع البنوؾ التجارية ابعزائرية بؾموعة من النظم كالقواعد الاحترازية تتمثل فيما

 :التنظيم البنكي الخاص برأس المال في البنوك الجزائرية-المطلب الأول 

(1)الحد الأدنى لرأس المال البنكي-أولا
:  

 البنػػػػػوؾ كابؼؤسسػػػػػات ابؼاليػػػػػة، مػػػػػن أكلذ القواعػػػػػد ابؼطبقػػػػػة في النظػػػػػاـ ابؼصػػػػػرفي  لػػػػػرأس مػػػػػاؿأدنى  تعتػػػػػبر قاعػػػػػدة برديػػػػػد حػػػػػد 
 البنػوؾ كابؼؤسسػات ابؼاليػة رأس بػتلزاـبؼمارسة النصاط ابؼصرفي كابغصوؿ على الترخيص، كذلػك  أساسياابعزائرم، حيث يعتبر شرطا 

مليوف دينار  922مليوف دينار للبنوؾ، ك 522ػ ػػػػػػب 9112 جويلية 21الصادر في  29 -12، حيث حدد في التنظيم أدنىماؿ 
مليار  9،5ػ ػػػػػػ، ليصبلا بؿددا ب9221بنك ابػليفة كالبنك التجارم الصناعي سنة  إفلبسللمؤسسات ابؼالية، ت عرؼ تعديلب بعد 

  9221مػػػارس  21ؤرخ في ابؼػػ 29 -21مليػػوف دينػػػار جزائػػرم للمؤسسػػػات ابؼاليػػة، كىػػػذا حسػػب التنظػػػيم  522دينػػار للبنػػػوؾ ك
رأس كالػذم حػدد  21 -29، أصػدر النظػاـ 9229ابؼاليػة العابؼيػة  الأزمػةككتجراء كقائي ابزذه بنػك ابعزائػر بعػد  9229في سنة 
 .(2)مليار دينار للمؤسسات ابؼالية 3,5 مليار دينار إلذ 0,5مليار دينار للبنوؾ، ك 92مليار دينار إلذ  9،5ماؿ أدنى 

 :موال الخاصة والموارد الدائمة في البنوك الجزائريةمعامل الأ-ثانيا

إحػداث التػوازف ادؼ يتمثل معامل الأمواؿ ابػاصة كابؼوارد الدائمة في البنوؾ في نسبة بهب على البنوؾ احترامها كذلك  
 :على ابؼدل الطويل، بيكن التعبير عن ىذه النسبة كما يلي تهابين مواردىا كاستخداما

 
 
 

ىػذا ابؼعامػل يسػاكم علػى  ديسمبر من كل سنة، حيث بهب أف يكوف 31معامل الأمواؿ ابػاصة كابؼوارد الدائمة في يتم احتساب 
كل سنة، كما بهب التصريلا سنويا بدعامػل الأمػواؿ ابػاصػة كابؼػوارد الدائمػة، حيػث يػتم إعػداد ىػذا التصػريلا   نهايةفي  % 60الأقل 
  .ابعزائر لسنة مع إرسالو إلذ اللجنة ابؼصرفية كفقا للنموذج ابؼقدـ من طرؼ بنكا نهايةإلذ الوضعية المحاسبية في  استنادا

 :نسبة توزيع وتغطية المخاطر- ثالثا
لقػػد فػػرض بنػػك ابعزائػػر علػػى البنػػوؾ كابؼؤسسػػات ابؼاليػػة، عنػػد بفارسػػتها لنصػػاطها العػػادم ابؼتمثػػل في توزيػػع القػػركض، أف لا يتجػػاكز  

 .نفسو النسب التالية من الأمواؿ ابػاصة الصافية الأخطار المحتملة مع ابؼستفيد 

 ؛1992ابتداءن من أكؿ جانفي  40 % -

 ؛1993بتداءن من أكؿ جانفي  %30 -

 .(3) 1995ابتداءن من أكؿ جانفي  25 % -

 .كل بذاكز بؽذه النسب بهب أف يتبعو مباشرة تكوين تغطية بسثل ضعف ابؼعدلات ابػاصة بابؼلبءة ابؼالية

 ؛1995اية جواف نهابتداء من  % 4معدؿ ضعف  8 % -

 ؛1996ابتداء من ديسمبر  % 5ضعف معدؿ  10 % -

                                                           
1 - Règlement de la banque d‘Algérie N°04-01, du 04/03/2004, article 2. 
2 - Règlement de la banque d‘Algérie N°08-04, du 23/12/2008, article 2. 
3 - Règlement de la banque d‘Algérie n°04-04 du 19/07/2004, article91. 

 الموارد‌الدائمة+‌الأموال‌الخاصة

 الاستخدامات‌الدائمة
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 ؛1997ابتداء من ديسمبر  % 6ضعف معدؿ  12 % -

 ؛1998ابتداء من ديسمبر  % 7ضعف معدؿ  14 % -

 .1999ابتداء من ديسمبر  % 8ضعف معدؿ  16 % -

ابػطػػر يتجػػاكز نسػػبة  ملهػػا مػػع كػػل ابؼسػػتفيدين  في ابغالػػة الػػتي يكػػوف فيهػػا مبلػػغأمػػا بالنسػػبة للمبلػػغ الإبصػػالر للؤخطػػار الػػتي بيكػػن بر
مػػن مبلػغ الأمػػواؿ ابػاصػة الصػػافية  مػرات ( 10 )لكػل كاحػد مػػنهم مػن الأمػػواؿ ابػاصػة الصػػافية(، فيجػب أف لا يتجػاكز  %95

 .(1)للبنك
 

 ≤ 25 % 922×                                  نسبة توزيع الأخطار بالنسبة بؼستفيد كاحد 
 
 ≥ 10                                =نسبة توزيع الأخطار المحتملة مع كل ابؼستفيدين  -

 
(2)نسبة الملاءة البنكية )نسبة كفاية رأس المال( -رابعا

: 
قصػػيرة مػػن إصػػدار  ابؼػػاؿ في البنػػوؾ ابعزائريػػة منػذ بدايػػة التسػػعينات كذلػػك بعػػد مػػدةاىػتم بنػػك ابعزائػػر بنسػػبة كفايػػة رأس             

 :يلي بازؿ الأكلذ ابؼتعلقة بكفاية رأس ابؼاؿ، كقد بذسد ىذا الاىتماـ من خلبؿ ما اتفاقية
بعزائػر في : مثػل ىػذا التنظػيم أكؿ تنظػيم يصػدره بنػك ا9119أكت  14كذلػك بتػاريص  19 -21إصػداره للتنظػيم البنكػي رقػم  -

 .ابؼالية في ابعزائر ، كقد حدد القواعد الاحترازية ابػاصة بتسيير البنوؾ كابؼؤسساتلمجاؿىذا ا
: جاءت ىذه التعليمة لأجل توضػيلا كيفيػة تطبيػق مضػموف 9111نوفمبر  91كذلك بتاريص  11 -11إصداره للتعليمة رقم  -

ابػاصة بتسيير البنوؾ كما حددت النماذج ابؼستعملة في عملية  زيةالاحترا، حيث حددت كيفية تطبيق القواعد 19 -21التنظيم 
 .التصريلا

: حددت ىذه التعليمة بماذج التصريلا بنسب تغطية كتقسيم ابؼخاطر 9111أكت  99بتاريص  21 -11للتعليمة رقم  إصداره -
 .ككذا ابؼلبءة البنكية

 .11 -11دلت كبسمت ىذه التعليمة، التعليمة رقم : حيث ع9221 أكتوبر 95بتاريص  21 -21للتعليمة رقم  إصداره -
 .21 -11: حيث عدلت التعليمة 9291فيفرم  98بتاريص  29 – 91للتعليمة رقم  إصداره -

 :البنكي ابعزائرم كذلك من خلبؿ التطرؽ إلذ كسنحاكؿ التطرؽ لكيفية برديد نسبة كفاية رأس ابؼاؿ حسب التنظيم
 .رأس ابؼاؿ في البنوؾ ابعزائرية التنظيم البنكي ابؼتعلق بكفاية -

 .كيفية تقدير ابؼخاطر  -

 .كيفية التصريلا بكفاية رأس ابؼاؿ  -
 

 :(3)كيفية تحديد كفاية رأس المال في البنوك الجزائرية-1

                                                           
1 - Règlement de la banque d‘Algérie n°04-04 du 19/07/2004, article 11. 

 9291فيفرم  98ابؼؤرخ في  29_91النظاـ   -2
 .103 ، ص2007 أكتوبر ابعزائر، بنك للجزائر، الاقتصادم كالنقدم ، التطور2006 السنوم التقرير -3

 مبلغ‌الأخطار‌المرجحة

 الأموال‌الخاصة‌الصافية

 مبلغ‌الأخطار‌المرجحة

 الأموال‌الخاصة‌الصافية
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اسػػتنادا إلذ طبيعػػة  حػػدد بنػػك ابعزائػػر كيفيػػة برديػػد مػػدل كفايػػة رأس مػػاؿ البنػػوؾ الػػتي بسػػارس نصػػاطها في ابعزائػػر كذلػػك  
في أجػػاؿ  تهػػاباسػتخدامها للتصػػريلا بنسػبة ملبء ككػذا ابؼخػػاطر الػتي تواجههػػا، كمػا حػػدد بمػاذج خاصػػة تلتػزـ البنػػوؾ تهػػاعملياكحجػم 

ابؼتعلق بكفاية رأس ابؼاؿ في البنوؾ ابعزائرية ككذا النمػاذج ابؼسػتخدمة بؽػذا  بؿددة كسيتم في ىذا ابؼبحث التطرؽ إلذ التنظيم البنكي
 .الغرض

 :بنكي المتعلق بكفاية رأس المال في البنوك الجزائريةالتنظيم ال -1-1
ابؼعايير كالنسػب، مػن بينهػا  ألزـ بنك ابعزائر البنوؾ الناشطة في ابعزائر سواء العمومية منها أك ابػاصة بضركرة الالتزاـ بدجموعة من 

 رض بؽػػا نتيجػػة لعملياتهػػا، حيػػث كػػاف ذلػػك نسػػبة دنيػػا بػػين قيمػػة أموابؽػػا ابػاصػػة الصػػافية كبؾمػػوع ابؼخػػاطر الػػتي تتعػػ"ضػػركرة احػػتراـ 
 .9119أكت  91بتاريص  19-21من خلبؿ إصداره للتنظيم البنكي رقم 

أثنػاء القيػاـ بحسػاب ىػذه  مكونات الأمواؿ ابػاصة التي تؤخػذ بعػين الاعتبػار 3ىذا كقد حدد ىذا التنظيم باختصار في ابؼادة رقم  
 19 -21بعد إصداره للتنظيم البنكي رقم ، الاعتبار يعة ابؼخاطر التي يتم أخذىا بعينالنسبة كالعناصر التي يتم بزفيضها، ككذا طب

 ، حيػػػػث تضػػػػمنت 9111نػػػػوفمبر  91بتػػػػاريص  11 -11، قػػػػاـ بنػػػػك ابعزائػػػػر بتصػػػػدار التعليمػػػػة رقػػػػم 9119أكت  91بتػػػػاريص 
 .ىذه التعليمة القواعد الاحترازية ابؼتعلقة بتسيير البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية

إلذ التفصػيل في مكونػات  بالإضػافةحددت برنامج الانطلبؽ في تطبيػق نسػبة ابؼػلبءة البنكيػة  نها أىم بؿاكر ىذه التعليمة أمن بين 
، كمػػا حػػددت معػػاملب حسػػاب ابؼخػػاطر الػػتي تواجههػػا البنػػوؾ أثنػػاء قيامهػػا ااالأمػػواؿ ابػاصػػة في البنػػوؾ مػػع تقػػدنً بمػػوذج لاحتسػػا

(1)تهابعمليا
. 

 :ق في تطبيق نسبة الملاءة البنكيةبرنامج الانطلا -2

 ، كجػػاء تطبيقهػػا علػػى البنػػوؾ تػػدربهيا، حيػػث كضػػعت ابؼػػادة الثالثػػة % 9 ػػػػػػتم برديػػد نسػػبة ابؼػػلبءة الػػتي ألزمػػت اػػا البنػػوؾ ابعزائريػػة بػ
مػع نهايػة  %1، فحػددت ابؼراحػل التاليػة: 9111للتطبيػق حػدد أخػر أجػل بؽػا نهايػة ديسػمبر  زنامػةر  11 -11من التعليمية رقػم 

%مػع نهايػة شػهر ديسػمبر 1، 9111مػع نهايػة شػهر ديسػمبر % 8، 9118مع نهاية شػهر ديسػمبر  %5، 9115شهر جواف 
 .(2) 9111مع نهاية شهر ديسمبر % 9، 9119

 الذم يهػدؼ إلذ برديػد نسػبة مػلبءة مطبقػة علػى البنػوؾ كابؼؤسسػات ابؼاليػة، بحيػث بهػب علػى البنػوؾ 29 -91نظاـ  إصدارتم  
ابػاصػػة القانونيػة مػن جهػػة  أموابؽػابػػين بؾمػوع  % 1،5فػردم أك بؾمػػع نسػبة ملبءتهػا قػدرىا  أسػاسامهػا بصػفة مسػتمرة، علػػى احتر 

ماؿ القانوني ىػذه ابؼخػاطر رأس ، كما أنو يغطي أخرلكبؾموع بـاطر القرض كابؼخاطر العملياتية كبـاطر السوؽ ابؼرجحة من جهة 
 س القػػػانوف السػػػابق، كمػػػا دعػػػا بنػػػك ابعزائػػػر إلذ الاحتفػػػاظ بوسػػػادة أمػػػاف ضػػػد الصػػػدمات حسػػػب ابؼػػػادة الثالثػػػة مػػػن نفػػػ %1بواقػػػع 

 من بـاطرىا ابؼرجحة، كيتم حساب النسبة كما يلي: % 5،9كالتي تقدر بػ 
                
 % 1.5 ≤       نسبة ابؼلبءة  

 
 :مكونات الأموال الخاصة القانونية في البنوك -3

 :إلذ قسمين 11 -11كالذم سبق أف حددتو التعليمة  29 -91مواؿ ابػاصة حسب التنظيم البنكي ابعزائرم تنقسم الأ 

 

                                                           
1 - Règlement de la banque d‘Algérie n°08-04 du 23/12/2008. 

 9111نوفمبر  91ابؼؤرخة في  11 -11من التعليمة رقم  2ابؼادة  -2

 الأصوؿ ابؼرجحة بؼخاطر السوؽ+التصغيلية+القرض

 الأمواؿ ابػاصة القانونية
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 .الأمواؿ ابػاصة القاعدية-

 .الأمواؿ ابػاصة التكميلية-

 :تتكون من العناصر التالية:الأموال الخاصة القاعدية -3-1 

التقيػيم، الرصػيد الػدائن  إعػادة أكالاحتياطػات غػير احتياطػات التقيػيم العلبكات ذات الصلة برأس ابؼػاؿ،  ،رأس ابؼاؿ الاجتماعي -
 كتطػػػرح  ،ابؼرحػػػل مػػػن جديػػػد، ابؼؤكنػػػات الغػػػير قانونيػػػة، نتػػػائج السػػػنة الأخػػػير ابؼقفلػػػة صػػػاؼ مػػػن الضػػػرائب كالأربػػػاح ابؼرتقػػػب توزيعهػػػا

 من الأمواؿ القاعدية العناصر التالية:
 ينػػػػة ابؼرحلػػػػة مػػػػن جديػػػػد، النػػػػواتج العػػػػاجزة قيػػػػد التخصػػػػيص، النػػػػواتج العػػػػاجزة المحػػػػددة الأسػػػػهم ابػاصػػػػة ابؼعػػػػاد شػػػػراؤىا، الرصػػػػيد ابؼد

مػن مبلػغ ابؼسػابنات  % 52سداسيا، الصوؿ الثابتة غير مادية الصافية من الاىتلبكات كمن ابؼؤكنات الػتي تصػكل قيمػا معدكمػة، 
 ، ابؼبػػػػػالغ الػػػػػتي تتجػػػػػاكز ابغػػػػػدكد ابػاصػػػػػة بفاثػػػػػل للؤمػػػػػواؿ ابػاصػػػػػة المحجػػػػػوزة في بنػػػػػوؾ كمؤسسػػػػػات ماليػػػػػةآخػػػػػر كمػػػػػن كػػػػػل مسػػػػػتحق 

 .بابؼسابنات، ابؼؤكنات التكميلية ابؼفركضة من طرؼ اللجنة ابؼصرفية
 الأموال الخاصة التكميلية: وتتكون من لعناصر التالية:-3-2

قية للؤصوؿ ابؼتاحة من مبلغ فوائض القيمة الكامنة كالنابصة عن التقييم بالقيمة ابغقي      %52احتياطات إعادة التقييم،  52%
 مػن الأصػوؿ ابؼرجحػة بابؼخػاطر، الأمػواؿ النابذػة عػن إصػدار % 95،9للبيع، مؤكنات لتغطيػة ابؼخػاطر ابؼصػرفية العامػة في حػدكد 

مػػن التنظػػيم علػػػى أف لا تػػدرج الأمػػواؿ ابػاصػػة التكميليػػة ضػػمن الأمػػواؿ ابػاصػػػة  99تػػنص ابؼػػادة ، ك سػػندات أك قػػركض مصػػركطة
ابػاصػػة  الأمػػواؿأك الافتراضػػات ابؼصػػركطة ضػمن ، حػػدكد الأمػواؿ ابػاصػػة القاعديػػة، كأنػو لا بيكػػن إدراج السػندات القانونيػة إلا في 

 ابػاصة القانونية كالتالر: الأمواؿابػاصة القاعدية، كيتم حساب  الأمواؿمن % 52في حدكد  إلاالتكميلية 

 
 
 
 .الإىتلبكات كابؼؤكنات صاريف ابؼتعلقة بالفترة بدا في ذلكأف تكوف بؿددة بعد القياـ بالتسجيل المحاسبي بعميع ابؼ -
 .أف تتم مراقبتها من طرؼ بؿاف  ابغسابات كابؼصادقة عليها من طرؼ اللجنة ابؼصرفية -

  .أف يكوف بؿسوبا على أساس صافي الضرائب ابؼتوقعة كتقديرات الأرباح -

(1)لعناصر التاليةعند قياـ البنك بحساب أموالو ابػاصة الصافية يتم طرح ا
: 

 .ابغصة غير المحررة من رأس ابؼاؿ -

 .الأسهم ابػاصة ابؼوقوفة -
 .حساب الترحيل من جديد عندما يكوف مدين -
 .الأصوؿ غير ابؼادية بدا في ذلك مصاريف التأسيس -

 .الدكرة نهايةالنتيجة إذا كانت خسارة عندما يتم برديدىا قبل  -

 .بؼخاطر الائتمانية كذلك حسب تقدير بنك ابعزائرالنقص في ابؼؤكنات ابػاص با -

 :الأموال الخاصة التكميلية -3-3

 .احتياطات إعادة التقييم -

                                                           
 لبنك ابعزائر 29_91، من التنظيم 9،1،92،99 دابؼوا -1

 العناصر للطرح –الاموال الخاصة التكميلية  + ونية = الأموال الخاصة القاعديةالأموال الخاصة القان
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 مػػػػن القػػػػركض  الأمػػػػواؿ ابؼتحصػػػػل عليهػػػػا مػػػػن إصػػػػدار السػػػػندات خاصػػػػة ذات الآجػػػػاؿ غػػػػير المحػػػػددة، بالإضػػػػافة للؤمػػػػواؿ ابؼتأتيػػػػة -
 :التي تستجيب للصركط التالية

 ا إلذ بدبادرة ابؼقترض كبدوافقة مسبقة من طرؼ اللجنة ابؼصرفية؛أف لا يتم تعويضه -

 .القركض التي يكوف فيها للمقترض ابػيار في تأجيل الدفع -

 :الأمواؿ ابؼتحصل عليها من إصدار السندات أك القركض ابؼساندة كالتي تستجيب للصركط التالية  -

 سػػنوات، كإذا كانػػت الآجػػاؿ  فػػترة الأكليػػة لا بهػػب أف تقػػل عػػن بطػػسال فإذا كػػاف العقػػد يػػنص علػػى أجػػاؿ بؿػػددة للتسػػديد، فػػت -
 .بخمس سنوات الديوف لا بيكن تسديدىا إلذ بعد إشعار مسبق تفغير بؿددة ف

البنػك بهػب أف يػتم تسػديد قيمػة  إذا كاف العقد لا يتضمن شركطا للتسديد تنص علػى أنػو في ظػركؼ بؿػددة أخػرل غػير تصػفية -
 .ددةالدين قبل الآجاؿ المح

 ىي كما يلي: 9291فيفرم  98ابؼؤرخة في  29 -91أما الأمواؿ ابػاصة الأساسية في التعليمة رقم 
 .رأس ابؼاؿ الاجتماعي أك من التخصيص -
 .الاحتياطات -

 .الأرصدة الدائنة ابؼرحلة من جديد -

 .ابؼؤكنات القانونية -

 .ب توزيعهاناتج السنة الأخيرة ابؼقفلة، صاؼ منها الضرائب كمن الأرباح ابؼقتر  -

 يأتي: يطرح من ىذه العناصر ما -

 .الأسهم الذاتية ابػاصة ابؼعاد شراؤىا -
 .الأرصدة ابؼدينة ابؼرحلة من جديد -

 .النواتج العاجزة قيد التخصيص -

 .النواتج العاجزة المحددة سداسيا -

 .الأصوؿ الثابتة غير ابؼادية الصافية من الاىتلبكات كابؼؤكنات التي تصكل قيما معدكمة -

 أخرل.في بنوؾ كمؤسسات مالية  المحجوزةخر بفاثل للؤمواؿ ابػاصة آمن مبلغ ابؼسابنات كمن كل مستحق  % 52 -

 .ابؼبالغ التي تتجاكز ابغدكد ابػاصة بابؼسابنات  -

 .(1)التكميلية ابؼفركضة من طرؼ اللجنة ابؼصرفية ابؼؤكنات -

 تتكوف الأمواؿ ابػاصة التكميلية من:

 .ييمالتق إعادةمن فوارؽ  % 52 -

 .من مبلغ فوائض القيمة الكامنة كالنابصة عن التقييم بالقيمة ابغقيقية للؤصوؿ ابؼتاحة للبيع % 52 -

مػن الأصػوؿ  % 9،95مؤكنات لتغطية ابؼخاطر ابؼصرفية العامة، مكونػة علػى ابؼسػتحقات ابعاريػة للميزانيػة، في حػدكد  -
 .ابؼرجحة بػطر القرض

 

                                                           
 .9291فيفرم  98ابؼؤرخة في  29 -91التعليمة رقم  1ابؼادة  -1
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 .دةسندات مسابنة كسندات ذات مدة غير بؿد -

 .اقتراضات أكالسندات  إصدارالأمواؿ ابؼتأتية من  -

لػدل  المحجػوزةمن مبلغ ابؼسابنات كمن كل مسػتحق أخػر بفاثػل للؤمػواؿ ابػاصػة  % 52تطرح من ىذه الأمواؿ ابػاصة التكميلية 
 .(1)البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية الأخرل

 :تحديد المخاطر وترجيحها-2
 تحديد المخاطر:-1 -2 

المحػدد ، 9119 أكت 14اطر التي تتعرض بؽا البنػوؾ ابعزائريػة في ابؼخػاطر المحػددة كفقػا للنظػاـ الصػادر بتػاريص تتمثل ابؼخ 
الواجػػػب  1995أفريػػػل  20ابؼػػػؤرخ في  21 -25لقواعػػػد ابغػػػذر في تسػػػيير البنػػػوؾ كابؼؤسسػػػات ابؼاليػػػة، كابؼعػػػدؿ كابؼػػػتمم بالنظػػػاـ رقػػػم

 :د القواعد الاحترازية، كيتعلق الأمر بدخاطر العناصر التالية أخذىا بعين الاعتبار في الترجيلا كمن ت بردي

 .القركض للزبائن -

 .القركض للمستخدمين -

 .ابؼسابنات للبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية -

 .سندات التوظيف -

 .سندات ابؼسابنة -

  .سندات الدكلة -

 .حقوؽ أخرل للدكلة -

  .أصوؿ ثابتة صافية من الاىتلبكات -

 .بالزبائن كابؼراسلين حسابات التسوية كالربط ابػاصة -

  .القركض بالتوقيع -

 :يطرح منها العناصر التالية 

 .مبالغ الضمانات المحصلة من طرؼ الدكلة، ىيئات التأمين البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية -

دكف أف تتػأثر  ابؼبالغ المحصلة كضمانات من طرؼ الزبائن في شكل كدائع أك أصوؿ مالية كالتي يسػهل برويلهػا إلذ سػيولة -
 .متهاقي

 .مبالغ ابؼئونات ابؼصكلة لتغطية ابغقوؽ أك لابلفاض قيمة السندات -

،  100 %إلذ % 2ىذه الأخطار مقسمة إلذ أربعة بؾموعات، ككل بؾموعة من ابؼخاطر تقابلها نسبة ترجيلا تتراكح من  
 .مقسمة إلذ قسمين قسم خاص بابؼخاطر التابعة للميزانية كقسم خاص بابؼخاطر خارج ابؼيزانية

 ترجيح المخاطر داخل الميزانية:-2-2

                                                           
 .9291فيفرم  98ابؼؤرخة في  29 -91التعليمة رقم  92ابؼادة  -1
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كذلػك حسػب  %922، % 52، % 92% 5، 0 %يتم ترجيلا عناصر ميزانية البنوؾ ابؼعتمػدة في ابعزائػر كفقػا للنسػب التاليػة 
 .درجة ابؼخاطرة كمدل سلبمة الوضعية ابؼالية للؤطراؼ ابؼقابلة في ابؼعاملبت

 :بيكن تلخيص ىذه الأكزاف كما يلي
 ترجيح المخاطر داخل الميزانية : 21الجدول رقم 

 الاستخدامات أوزان الترجيح

 القركض للزبائن-   922%
 المحفظة ابؼخصومة-
 التمويل التأجيرم -

 قركض للؤشخاص -

 .سندات مسابنة، توظيف، إذا لد تكن خاصة بالبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية -

 ابؼوجودات الثابتة -

 

 كالبنوؾ ابؼتواجدة بابػارج قركض للبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية- 92%
 سندات ابؼسابنة كالتوظيف في مؤسسات مالية متواجدة بابػارج -

 قركض للبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية ابؼتواجدة بابعزائر-   %5
 سندات ابؼسابنة كالتوظيف في مؤسسات مالية متواجدة بابعزائر -

 حقوؽ على الدكلة- 2%
 سندات حكومية-

 حقوؽ أخرل على الدكلة-

 كدائع لدل البنك ابؼركزم-
 11 -11تعليمة بنك ابعزائر  المصدر:
 العناصر التالية: 2007أكتوبر  25الصادرة بتاريص  21 -07قد أضافت التعليمة رقم          

كذلػك بصػػرط  % 50يقػدر ب  يػتم تػرجيلا القػركض ابؼمنوحػة لصػػراء مسػكن كابؼضػمونة بػرىن مػن الدرجػػة الأكلذ بدعامػل تػرجيلا -
 .% 100العكس يتم استخداـ معامل ترجيلا يقدر ب  من قيمة ابؼسكن، كفي حالة % 70اكز مبلغ القرض عدـ بذ

 50كذلك بصرط عدـ بذاكز قيمة التمويل ابؼمنوح  % 50يتم ترجيلا التمويل التأجيرم على العقارات بدعامل ترجيلا يقدر ب  -

 .100 %ترجيلا يقدر ب  من قيمة العقار ابؼموؿ، كفي حالة العكس يتم تطبيق معامل %

 العناصر التالية: 9291فيفرم  98الصادرة بتاريص  29 -91أضافت التعليمة رقم  

على مستحقات بنك التجزئة بدا فيها، على كجو ابػصوص ابؼستحقات الصػغيرة جػدا كابػػواص ابؼصػركطة،  % 15يطبق ترجيلا -
 .% 922الغير ابؼصركطة فترجلا بنسبة  أما
 .% 15، أما الغير مصركطة فيطبق عليها ترجيلا ابؼصركطةلى القركض العقارية للبستعماؿ السكني ع % 25يطبق ترجيلا -

على القػركض ابؼضػمونة برىػوف ربظيػة علػى الأمػلبؾ العقػارم للبسػتعماؿ ابؼهػني أك التجػارم، غػير أنػو يطبػق  % 15يطبق ترجيلا -
تية ابؼتضمنة حق الصراء، شػريطة تقيػيم العقػار ابؼرىػوف ربظيػا بفػترات الابهارية ابؼالية كالعمليا على الاعتمادات % 52ترجيلا نسبتو 

 .منتظمة
 :معاملات ترجيح عناصر خارج الميزانية-2-3
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مستويات، حيث  بسثل عناصر خارج ابؼيزانية الالتزامات ابؼختلفة للبنك، كقد صنف بنك ابعزائر ىذه الالتزامات إلذ أربعة 
  % 922،% 52، % 92، %2يم مكافئة للقركض كذلك باستخداـ أكزاف الترجيلا التالية: يتم برويل ىذه الالتزامات إلذ ق

 :كن تلخيص ىذه الأكزاف كما يليبي
 معاملات ترجيح عناصر خارج الميزانية :22جدول رقم

 معامل الترجيلا طبيعة ابؼدين صنف ابػطر 

 الدكلة- خطر ضعيف
 مركز ابغساب ابعارم البريدم -

 البنك ابؼركزم -

2 % 

 % 92 بنوؾ كمؤسسات مالية متواجدة بابعزائر - خطر متواضع

 % 52 بنوؾ كمؤسسات مالية متواجدة بابػارج- خطر متوسط

 القبولات - مرتفع خطر
 الإعتمادات ابؼستندية غير القابلة للرجوع -

922 % 

 11 -11تعليمة بنك ابعزائر رقم  المصدر:

 :الكيفية التصريح بنسبة كفاية رأس الم  -3
خػلبؿ قيامػو بوضػع بمػاذج  حددت بنك ابعزائر للبنوؾ الناشطة في ابعزائر كيفيػة التصػريلا بنسػبة كفايػة رأس ابؼػاؿ لػديها كذلػك مػن 

 8 %.برديد ىذه النسبة كالتي بهب ألا تقل عن  لاحتساب رأس ابؼاؿ، بماذج لاحتساب ابؼخاطر ابؼرجحة ككذا بموذج يتم فيو

أم بنػك أك مؤسسػة ماليػة  بيكن للجنة ابؼصرفية أف تطلب مػن تهاالتصريلا كل ثلبثة أشهر بنسبة ملبءبهب على البنوؾ أف تقوـ ب 
(1)إطار قيامها بأعمابؽا الرقابية في تواريص أخرل بؿددة من طرفها كذلك في تهاالقياـ بالتصريلا بنسبة ملبء

.  

 لك في التواريص التاليةيتم التصريلا بنسبة ابؼلبءة باستخداـ النماذج ابؼصار إليها سابقا كذ

 .مارس من كل سنة 31 -

 .جواف من كل سنة 30 -

 .سبتمبر من كل سنة 30 -

 .ديسمبر من كل سنة 31 -

 30أجػل أقصػاه  في –ابؼديريػة العامػة للمفتصػية العامػة –بهب أف يتم إرساؿ نسػختين مػن ىػذه التصػربوات لبنػك ابعزائػر  
 النمػػػوذج التػػػالر للتصػػػريلا بنسػػػبة كفايػػػة رأس ابؼػػػاؿ  11 -11كقػػػد حػػػددت التعليمػػػة رقػػػم ، يػػػوـ ابتػػػداء مػػػن التػػػواريص ابؼػػػذكورة أعػػػلبه

 .أك ابؼلبءة
 :التنظيم البنكي المتعلق بالعناصر المالية للبنوك الجزائرية -المطلب الثاني

 :نسبة السيولة- أولا
ىػذه النسػبة مػن جهػة  دؼتهقصيرة الأجػل، كتعرؼ ىذه النسبة بالعلبقة بين العناصر السائلة في الأجل القصير كعناصر ابػصوـ  

 :دؼ إلذ تهمن جهة أخرل ك  إلذ ضماف قدرة البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية على الدفع لأصحاب الودائع في أية بغظة،

في آجػػػػاؿ  انهقيػػػػاس متابعػػػػة خطػػػػر عػػػػدـ السػػػػيولة للبنػػػػوؾ كابؼؤسسػػػػات ابؼاليػػػػة، بحيػػػػث تكػػػػوف ىػػػػذه الأخػػػػيرة مسػػػػتعدة لتسػػػػديد ديػػػػو-
 .استحقاقها

 

                                                           
1 - Instruction de la banque d‘Algérie n°09- 2002 du 26/12/2002, article 1. 
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 .ضماف قدرة البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية على تقدنً القركض -

 .بذنب اللجوء إلذ البنك ابؼركزم لتصحيلا كضعية خزينة البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية -

 :أم  % 100كتلتزـ ىذه الأخيرة بأف تكوف ىذه النسبة على الأقل  

 
 100 ≥ 100 % ×     نسبة السيولة =

 
 :ىذه النسبة كفق ابؼخطط ابعديد للحساب البنكي كما يلي  يتم برديد عناصر 

 :عناصر الأصول السائلة -1

 .الصندكؽ -

 .البنك ابؼركزم -

 .ابغساب البريدم ابعارم -

 .ابػزينة العمومية -

 .سندات ابػزينة  -

 (.المحليين كالأجانب  حسابات البنك لدل ابؼراسلين -

 .مدينوف متنوعوف -
 :ل القصيرعناصر الخصوم المستحقة في الأج -2

 .حسابات الزبائن -

 .ابغسابات العادية بالدينار ابعزائرم كبالعملبت الصعبة -

 .حسابات الادخار -

 .حسابات مستحقة للقبض -

 .دائنوف متنوعوف -

 .حسابات دائنة لأجل -

 .سندات الصندكؽ -

 .تعهدات بالقبوؿ -

 .ك تكلف مديرية المحاسبة بحساب ىذه النسبة شهريا كإرسابؽا إلذ بنك ابعزائر
 

 
 
 :الاحتياط الإجباري -ثانيا

 الأصول السائلة في الآجال القصيرة
 الخصوم المستحقة في الآجال القصيرة
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 بنسػبة معينػة  يقضي نظاـ الاحتياطات الإجباريػة إلػزاـ البنػك ابؼركػزم البنػوؾ التجاريػة علػى الاحتفػاظ في حسػاباتو ابعاريػة 
 .(1)تقدمو البنوؾ التجارية شكل نقود قانونية، كيستخدـ معدؿ الاحتياطي القانوني للتأثير على حجم الائتماف الذمفي 

كالذم نص على أنو بوػق للبنػك ابؼركػزم أف يفػرض  ،92 – 90بقت ىذه الأداة لأكؿ مرة في ابعزائر من خلبؿ القانوف رقم لقد ط 
 .على البنوؾ أف تودع لديو في حساب بؾمد ينتج فوائد أك لا ينتجها احتياطيا

  التوضيفاتىذه  على بعض أنواع ا أكتهبوسب على بؾموع كدائعها أك على بعض أنواع ىذه الودائع أك على بؾموع توضيفا 
أجػػبر ىػػذا القػػانوف البنػػوؾ التجاريػػة علػػى ، يذلػػك بالعملػػة الوطنيػػة أك بالعملػػة الأجنبيػػة، يػػدعى ىػػذا الاحتيػػاطي بالاحتيػػاطي الإلزامػػ

عها لغرامة يوما من الصهر ابؼوالر، كما أخض 14من الصهر إلذ ، يوما 15الالتزاـ بتطبيق الاحتياطي الإجبارم لفترة شهرية أم كل 
معػدؿ التعػويض الػذم  علػى ( 02 )الإجبػارم، معػدؿ ىػذه الغرامػة يزيػد نقطتػاف  ماليػة لعػدـ تكػوين أك نقػص في مبلػغ الاحتيػاطي
  .يدفعو بنك ابعزائر على الاحتياطات الإجبارية 

موع الودائع لأكؿ مرة بدوجب بؾ على %2لقد بدأ البنك ابؼركزم ابعزائرم في فرض الاحتياطي الإجبارم على البنوؾ التجارية ب  
، كلد يتغير ىذا ابؼعدؿ حؤ سنة 1994نوفمبر  28في  لبنك ابعزائر ابؼتعلقة بنظاـ الاحتياطي الإجبارم الصادر 73 - 94التعليمة 
ابؼتعلقػػػػة بػػػػنمط الاحتيػػػػاطي  2001فيفػػػػرم  11ابؼؤرخػػػػة في  29 -29رقػػػػم  حسػػػػب التعليمػػػػة %4حيػػػػث ارتفػػػػع إلذ نسػػػػبة  2001

 2004مػػام  13الصػادرة بتػاريص 21 -02حسػب التعليمػة رقػػم  % 6.5أمػا الآف فيبلػغ معػػدؿ الاحتيػاطي الإجبػارم الإجبػارم، 
 .ابؼتعلقة بنظاـ الاحتياطي الإجبارم

 :مراقبة وضعيات الصرف -ثالثا
يات الصػرؼ تعتبر العمليات ابػارجية للنظاـ البنكي من الأنصطة ابغساسة كابؼعقدة، كلقد كاف اتساع بؾاؿ التدخل عمل 

ترابطهػا ك الاتساع كاندماج الأسػواؽ ابؼاليػة  البسيطة كالتدخل في الأسواؽ ابؼالية الدكلية كتنوع كسائل التدخل( كالعوبؼة ابؼالية متزايدة
تأسيس سػوؽ مػا بػين البنػوؾ للصػرؼ، كىػذا لتخفيػف أثػار ابؼخػاطر النابصػة  سببا في كضع القواعد ابػاصة بوضعيات الصرؼ ككذا

 :ىذا الإطار يتطلب على البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية احتراـ كباستمرار النسبتين التاليتين في، ك ليات بالعملة الصعبةعن العم

 .ابػاصة بين كضعية الصرؼ الطويلة كالقصيرة لكل عملة أجنبية مع مبلغ أموابؽا % 10نسبة قصول بؿددة ب  -
 

        %10 ≥ 
 

 .الصافية بين بؾموع كضعيات الصرؼ بعميع العملبت كمبلغ الأمواؿ ابػاصة % 30نسبة قصول لا تتعدل  -

 
         %30 ≥ 

 

 :(2)بهب على البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية ابؼتدخلة في سوؽ الصرؼ أف تتوفر على ما يلي
كضػػعيات الصػػرؼ  ج، بالإضػػافة إلذنظػػاـ دائػػم للقيػػاس يسػػملا بتسػػجيل فػػورم للعمليػػات علػػى العمػػلبت الصػػعبة كحسػػاب النتػػائ-

 .بعميع العملبت كعلى حدل 

 .نظاـ للرقابة كتسيير ابؼخاطر مع احتراـ ابغدكد ابؼوضوعة كفقا لنصوص ىذه التعليمة-

 

                                                           
 .لبنك ابعزائر 12، ابؼادة رقم 92 -12القانوف رقم  -1
 .9، ابؼتضمنة للقواعد ابؼتعلقة بوضعيات الصرؼ، ابؼادة 9115 – 99 – 98ابؼؤرخة في  19 -15التعليمة رقم  -2

 مجموع وضعيات الصرف لكل العملات
 لصافيةالأموال الخاصة ا

 مجموع وضعيات الصرف لكل عملة
 صافي الأموال الخاصة
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 .نظاـ مراقبة دائم يسملا باحتراـ الإجراءات الداخلية الضركرية لضماف احتراـ النظامين السابقين -

ـ بهبوضعية الصرؼ ابػاصػة  على البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية ككذا الوسطاء ابؼعتمدين أف يصرحوا يوميافي الأخير نصير إلذ أنو يلُزـ  
 .في كل عملية، للمديرية العامة للعلبقات ابؼالية ابػارجية في بنك ابعزائر

 :إنشاء نظام تأمين الودائع المصرفية -رابعا

الكثػير مػن أنظمػة  ابعزائر لا بىرج عن السياؽ العابؼي الػذم أنصػئت علػى إثػره إنصاء نظاـ التأمين على الودائع ابؼصرفية في         
 :ابعزائر إلذ الأسباب التالية التأمين على الودائع في العالد، كبيكن حصر العوامل التي أدت إلذ إنصاء ىذا النظاـ في

ضػػياع للمػػاؿ العػػػاـ ك  كحقػػوؽ ابؼػػودعين كإعػػلبف إفلبسػػو مػػا ابقػػر عنػػو ضػػػياع الأمػػواؿ 2003ظهػػور أزمػػة ابػليفػػة بنػػك مػػع مطلػػػع -
 .ابػاصك 

 التعػػاملبت ابؼصػػبوىة  نتيجػػة للعامػػل السػػابق حػػدثت أزمػػة في ابؼصػػارؼ ابػاصػػة كىػػذا بعػػد الفضػػائلا الػػتي أصػػبحت تظهػػر كتكصػػف-
 .التجارم كالذم أفلس بدكرهك  التي تتم في بعض ابؼصارؼ ابػاصة، كعلى إثر ذلك تفجرت فضيحة البنك الصناعي

آليػػات الإشػػراؼ  لتوصػػيات ابؼؤسسػػات ابؼاليػػة كالنقديػػة الدكليػػة  البنػػك العػػابؼي، صػػندكؽ النقػػد الػػدكلر ( بضػػركرة تطػػوير اسػػتجابة-
 سػليم كبيئػة مصػرفية سػليمة، بالإضػافة  الرقابة على ابؼصارؼ مػن أجػل فػرض الانضػباط السػوقي كتػوفير عوامػل خلػق منػاخ تنافسػيك 

 الصػػػػديدة، كبابػصػػػػوص أف ابعزائػػػػر علػػػػى كشػػػػك الانضػػػػماـ  مػػػػة كىػػػػذا بؼواجهػػػػة ابؼنافسػػػػةإلذ اسػػػػتعداد ابعزائػػػػر للبسػػػػتحقاقات القاد
علػػى اتفاقيػػة برريػػر ابػػػدمات ابؼاليػػة كابؼصػػرفية، في ىػػذا السػػياؽ تم إنصػػاء نظػػاـ ضػػماف  إلذ ابؼنظمػػة العابؼيػػة للتجػػارة كبالتػػالر ابؼصػػادقة

لودائػع ابؼصػرفية بالعملػة الوطنيػة، كقػد حػددت عػلبكة ضػماف فيو كل البنوؾ بتمويػل صػندكؽ ضػماف ا الودائع، حيث بهب أف تلتزـ
دج، كلا بيكػن 600000، كمػا يبلػغ ابغػد الأقصػى للتعػويض لكػل مػودع ب 224على الأكثر من مبلغ الوديعة %1نسبتها  سنوية

 .استغلبؿ ىذا الضماف إلا في حالة توقف ابؼصرؼ عن الدفع 
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 :مستوى الالتزامات الخارجية -خامسا

زبػائن البنػػك  ا نسػبة الالتزامػات ابؼفتوحػة علػى الاعتمػادات ابؼسػتندية مػن قبػل ابؼؤسسػات ابؼاليػة الأجنبيػة لفائػدةبهيقصػد  
الالتزامػات ابػارجيػة الصػافية  حسػاب ، كيػتم(1)ليةمرات حجم الأمواؿ ابػاصة للمؤسسة ابؼالية المح (04)كالتي بهب أف لا تتجاكز 

  :بالاعتماد على العلبقة التالية
بالػدينار ضػمانات كمؤكنػات مكونػة  إيػداع –لتزامات ابػارجية الصافية   بؾموع الالتزامػات بػالتوقيع ابؼتعلقػة بعمليػات التصػدير الا

 ابعزائرم.

 :(2)المساىمة في رأسمال المؤسسات الغير مصرفية -سادسا
تعلقػة بالاكتتػػاب، بيكػن للبنػػوؾ أنػو خلبفػػا للؤحكػاـ القانونيػػة ابؼ 92 -12مػن قػػانوف النقػد كالقػػرض  991بينػت ابؼػػادة  

كابؼؤسسات ابؼالية أف تتلقى من ابعمهور أموالا معدة لكي توظف مسابنات لدل مؤسسات كفقا للنظم القانونية، كما في الأسهم 
 للؤحكاـ التالية: الأمواؿكحصص في شركات التوصية كسواىا، كبزضع ىذه  كالمحاصاتكحصص الصركات 

 .تعتبر كدائع لا -
 .وائدتنتج ف لا -

 .توضع لدل البنك ابؼركزم في حساب خاص لكل مصاركة، حؤ يتم توظيفها أك -

 .أف يوقع العقد بين كل شخص كالبنك أك ابؼؤسسة ابؼالية بوضوح -

تتجػػػاكز  ألاشػػػركط ابؼسػػػابنات في ابؼؤسسػػػات الغػػػير مصػػػرفية حيػػػث بهػػػب  29 -91مػػػن النظػػػاـ  99إلذ  91كبينػػػت ابؼػػػواد مػػػن  
 .من ابؼواؿ ابػاصة القانونية % 28ألا تتجاكز بؾموع ابؼسابنات  اؿ ابػاصة القانونيةمن الأمو  %95ابؼسابنات 

 :الهيئات المعنية بوضع ومتابعة القواعد الاحترازية البنكية في الجزائر-المطلب الثالث 
 علػػى السػػوؽ، يتطلػػب  ذم يعتمػدأمػػاـ ابؼبػػادرة ابػاصػة كالأجنبيػػة، كالػػ لمجػػاؿإف التنظػيم ابعديػػد للنظػػاـ البنكػي ابعزائػػرم، الػػذم فػتلا ا

أف تكوف للسػلطة النقديػة آليػات كىيئػات للرقابػة علػى ىػذا النظػاـ كذلػك مػن خػلبؿ كضػع بؾموعػة مػن القواعػد الاحترازيػة كالسػهر 
 :على احتراـ كتطبيق البنوؾ بؽذه القواعد، من بين ىذه ابؽيئات نذكر ما يلي

 :مجلس النقد والقرض-أولا

قػانوف النقػد كالقػرض بػالنظر إلذ ابؼهػاـ الػتي أككلػت  اػاد كالقرض من العناصر الأساسػية الػتي جػاء يعتبر إنصاء بؾلس النق 
 .الواسعة التي منحت لو إليو كالسلطات

 :دور مجلس النقد والقرض -1 
 :يقوـ بؾلس النقد كالقرض بدجموعة من ابؼهاـ الرئيسية، من أبنها 

 .بودد قواعد ابغذر في تسيير البنوؾ -

بتحديػػد ميزانيػػػة  ه بؾلػػس إدارة بنػػػك ابعزائػػر، يقػػػوـ بػػتجراء مػػػداكلات حػػوؿ تنظػػػيم البنػػك ابؼركػػػزم، كمػػا يقػػػوـباعتبػػار  -
 .البنك

باعتبػػػاره سػػػلطة نقديػػػػة، يقػػػوـ بتنظػػػػيم إصػػػدار النقػػػػود، بوػػػدد شػػػػركط تنفيػػػذ عمليػػػػات البنػػػك في علبقتػػػػو معػػػا لبنػػػػوؾ  -
 .كابؼؤسسات ابؼالية

                                                           
 .لبنك ابعزائر 999، ابؼادة 99 -03 رقم الأمر -1
 9، المحددة بؼستول الالتزامات ابػارجية للبنوؾ، ابؼادة 9111أكتوبر  95ابؼؤرخة في  89 -94 رقم التعليمة -2



التنظيم البنكي والاحترازي الجزائري .................................................................. الفصل الثالث  
 

 92 

(1)الأجنبية لا الفركع كابؼكاتب التمثيلية للبنوؾ كابؼؤسسات ابؼاليةيسير السياسة النقدية كيقوـ بوضع شركط فت -
. 

 :اللجنة المصرفية -ثانيا
القوانين كالأنظمة التي بزضع  تنصأ بعنة مصرفية مكلفة بدراقبة حسن تطبيق "على أنو  143نص قانوف النقد كالقرض في مادتو رقم 

 .(2)"ابؼثبتةبؽا البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية كبدعاقبة ابؼخالفات 
بستلػػك اللجنػػة ابؼصػػرفية حػػق مراقبػػة كػػل مؤسسػػات الإقػػراض، فهػػي مكلفػػة أساسػػا بدراقبػػة مػػدل احػػتراـ  مهــام اللجنــة المصــرفية: -

أكت  26ابؼػػػؤرخ بتػػػاريص  99 -03ابؼؤسسػػػات ابؼعنيػػػة التصػػػريعات كالتنظيمػػػات البنكيػػػة سػػػارية ابؼفعػػػوؿ، ىػػػذا كقػػػد حػػػدد الأمػػػر رقػػػم 
  :لجنة ابؼصرفية، حيث تتمثل ىذه ابؼهاـ فيابؼهاـ الرئيسية ل 2003

 .مراقبة مدل احتراـ البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية للؤحكاـ التصريعية كالتنظيمية ابؼطبقة عليها -

 .ابؼعاقبة على الإختلبلات التي تتم معاينتها -

 .ابؼالية تهاتفحص اللجنة شركط استغلبؿ البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية كتسهر على نوعية كضعيا -

 .سهر على احتراـ قواعد حسن سير ابؼهنةت -

 دكف أف يػػػتم  تعػػاين عنػػد الاقتضػػػاء ابؼخالفػػات الػػػتي يرتكبهػػا أشػػػخاص بيارسػػوف نصػػػاطات البنػػك أك ابؼؤسسػػػة ابؼاليػػة -
ابؼسػػاس بابؼلبحقػػػات الأخػػػرل ابعزائيػػػة  اعتمػػادىم، كتطبػػػق علػػػيهم العقوبػػات التأديبيػػػة ابؼنصػػػوص عليهػػا في ىػػػذا الأمػػػر دكف

.كابؼدنية
3 

 :المديرية العامة للمفتشية العامة -لثاثا
 الإدارم  تتمثػػػػػػل مهمػػػػػػة ابؼديريػػػػػػة العامػػػػػػة للمفتصػػػػػػية العامػػػػػػة في مراجعػػػػػػة كمراقبػػػػػػة كػػػػػػل أنصػػػػػػطة البنػػػػػػك ابؼرتبطػػػػػػة بػػػػػػالتنظيم كالتسػػػػػػيير 

بؼاليػة كسػوؽ الصػرؼ كتسيير الالتزامات ا من جهة، كبالعمليات البنكية كابؼالية للبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية فيما يتعلق بتوزيع القركض
 .كحركة رؤكس الأمواؿ مع ابػارج من جهة أخرل

لصػالح اللجنػة  كما تقوـ ابؼديرية العامة للمفتصية العامة بدراقبػة مػدل احػتراـ البنػوؾ كابؼؤسسػات ابؼاليػة للؤحكػاـ القانونيػة 
بؼمارسػة مهامػا، تضػم ابؼديريػة العامػة للمفتصػية ، ابؼصرفية كذلك بتنظيم عمليات الرقابة على أساس ابؼستندات ككػذا الرقابػة ابؼيدانيػة

 :العامة مديريتين كبنا

 .مديرية ابؼفتصية ابػارجية -

 .مديرية ابؼفتصية الداخلية -

  :مديرية المفتشية الخارجية -1
بغسػاب ابؼيدانيػة  بسثل مديرية ابؼفتصية ابػارجية ىيكل بنك ابعزائر ابؼكلػف بتنظػيم الرقابػة علػى أسػاس ابؼسػتندات كالرقابػة 

 :اللجنة ابؼصرفية، كمن أىم مهامها

 ابؼػػػػوارد كالاسػػػػتخدامات  معابعػػػػة كبرليػػػػل كػػػػل ابؼعلومػػػػات ابؼوجػػػػودة في القػػػػوائم ابؼاليػػػػة كملبحقهػػػػا، الأكضػػػػاع الصػػػػهرية، حالػػػػة  -
 .ككل البيانات ابؼالية الأخرل

 

                                                           
 9222أكت  98ابؼؤرخ في  99 -22من الأمر  925ابؼادة رقم  -1
 9222أكت  98ابؼؤرخ في  99 -22من الأمر  925ابؼادة رقم  -2
 9222 أكت 98ابؼؤرخ في  99 -22 لأمرمن ا 991ابؼادة  3
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 .المحاسبية ابؼرتبطة بذلك لإجراءاتإثبات الفركقات ابؼوجودة بالنسبة للمعايير كالنسب الاحترازية كمعابعة ابؼسائل كا  -
 .ابؼسابنة في بررير النصوص كالأنظمة التطبيقية ابؼرتبطة بالقطاع أك إبداء الرأم حوبؽا  -

 :(1)مديرية المفتشية الداخلية-2
 :ن خلبؿابعزائر كذلك م تتمثل ابؼهمة الأساسية بؼديرية ابؼفتصية الداخلية في مراجعة كمراقبة كل أنصطة كعمليات ىياكل بنك

 .مراقبة كضماف التنظيم ابعيد لكل ىياكل البنك -

 العمليػػػات المحققػػػة  ابؼراقبػػػة كالسػػػهر علػػػى حسػػػن عمػػػل ابؽياكػػػل، كذلػػػك بػػػتجراء تقيػػػيم كتقػػػدير دكرم بغجػػػم كنوعيػػػة نتػػػائج -
 . تهممن طرؼ بـتلف ابؽياكل حسب أىدافهم كصلبحيا

 .نكمراقبة كضماف أمن العمليات ابؼرتبطة بالتسيير ابؼباشر للب -

                                                           
 .9119-21-91ابؼؤرخ في  999البنك ابعزائرم من الأمر رقم  -1
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 خلاصة الفصل:
ظػػػػػػػػػػػػركؼ لع كاضاكلأاضتها رفؿ لإستقلبت التي تلكد العقؿ اخلبت لاكتحك تغػػػػػػػػػػػػيرات رم ئزالجافي رلمصز الجهاد اشهد لق     
جعتها رام عيدكألسبعينات رة اتها في فترمباشت تمث يحدة، يدعت بنائو لإصلبحاؿ ستكماد افخضع بع، حلةرمؿ في كدة لسائا

ح لإصلبؽ اتعمـ ثرة، لفتؾ افي تلر ئزالجا الداخليػػػػػػة كابػارجيػػػػػػة الػػػػػػتي عايصػػػػػػتهات لاكللتح ابة ستجؾ إل، كذالثمنيػػػػػػاتكات في سن
 ططػ.لمخد الإقتصاف اع بديلدم قتصاط إكنمكؽ لسد الإقتصار ئزالجا بساشيا مع اختيار بداية التسعيناتسع مع ؿ أكبشك
 

  ديػػػػػػػػػػػػدلعاعلى  ؾ لذفي دت عتما  لاقتصػػػػػػػػػػػادية،كالتنميػػػػػػػػػػػة ايتماشػػػػػػػػػػػى  فيرمصز جهاء ستقلبلها على بناذ امنر ئزالجدت اعم     
 ـ يعتمػػػػػػػػػػػػد اظنف في مرلمصـ ااظلنؿ انتقكؽ، حيػػػػػػػػػػػػث السد اقتصاالى ؿ إلانتقااحلة رخاصة في مت كالتغيػػػػػػػػػػػػيرات، لإصلبحاف ام

ومية ملعكؾ البنؿ اخلبف مف لائتماتوجيو ابد لاقتصابسويل افي را مباشت فيو ابػزينة العمومية، دكرا سرماكؾ، لبنف امد حكع كاعلى ن
 كؽ.لسد اعكاعلى قيعتمد في رمصـ اظلى نإ
 

اػػدؼ رفية ػػػػبؼصػػػة اللجناك  ضرػػػلقاك  دػػػلنقاس ػػػا: بؾلػػػرفية بنػػػبؼصاة ػػػين للرقابػػػىيئتء نصا،  بػػت10-09ض لقراك  لنقدف ابظلا قانو     
 لرقابة ـ افي نظا رؾة تصاػػػػػػػػػػل ىيئػػػػػػػػػػلكدة، دػػػػػػػػػػبؿك حةػػػػػػػػػػضاؼ كادػػػػػػػػػػىأك  تلياكؤػػػػػػػػػػنلا مسػػػػػػػػػػة في مػػػػػػػػػػلفعالبرقيػػػػػػػػق الرقابػػػػػػػػة ابؼصػػػػػػػػرفية ا

 بؼصرفية.اقانوني للرقابة ر طاد إجوكك  دارةلإاستقلبلية ف امع ضما، بؼصرفيةا
 

د ػػػػعالقواك  النظمػػػػػل بػػػػلعمتكػريس ا الأكلذجاء بو قانوف النقد كالقرض من بذديدات في المجاؿ ابؼصػرفي، بىػص بالدرجػة  أىم ما     
ة ػػػػػياة بدػػػػبؼتبعاية دلاقتصاابؼرحلة ت ابتحديااؾ ذػػػػػػػنآة ػػػػػػػلنقديت الطاػػػػػػلسان ػػػػػػػا مػػػػػػػكإدراين ػػػػػػبؽيئتااتين ػػػػػػػىء اػػػػػػنصإى ػػػػػػػت، أةػػػػػػػيازلاحترا
 ئو أداك  لتي تسملا بالتحكم في نصاطود القيواك  لنظماع ػػػػػػػضكرم كرػػػػػػػلضان ػػػػػػػمف اػػػػػػػفك، يػػػػػػػبؼاضف ارػػػػػػػلقان ػػػػػػػمت عيناػػػػػػػلتسات انوػػػػػػػس

 لتحرير.اتسبق أف بهب ة لسيطرأف اطلق من منة طرػبؼساة ػلوطنيا قتصاديةلااؼ ادػلأىكا ىػبدا يتماش
 

عليو تطرقنا في ىذا الفصل، إلذ النظاـ ابؼصرفي ابعزائرم، كإلذ أىم الإصلبحات التي عرفها قبل الاحتلبؿ، ت عنػد الاسػتقلبؿ       
 ت تطرقنػا ، ات ابؼصػرفيةبعدىا إلذ يومنػا ىػذا، عرفنػا أىػم الأزمػات الػتي مسػت النظػاـ ابؼصػرفي ابعزائػرم ،  أىػم ابؼسػببات بؽػذه الأزمػ

 إلذ أىم الأنظمة الاحترازية التي تعرفها البنوؾ التجارية ابعزائرية، كأىم التطورات التي مست ىذه الأنظمة.    
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 تمهيد:    

مػدل التغػػيرات  ،رف ابؼنصػػرـ كبػواكير القػرف ابغػالركليػػة في العقػدين الأخػيرين مػن القػيلبحػ  ابؼتػابع للعلبقػات الاقتصػادية الد        
بسػبب  ،التي تلبحقت علػى بـتلػف الأصػعدة، فقػد شػهد ىػذاف العقػداف إنهيػار العديػد مػن الأنظمػة ابؼصػرفية علػى ابؼسػتول العػابؼي

 يزيػػػد  ،بابؼصػػارؼ دكف كضػػع حػػػل بؽػػاالات الأزمػػػات ضػػػمن الأزمػػات ابؼصػػػرفية، فاسػػتمرار حػػ لػػذم ينػػدرجالتعثػػر كالإفػػلبس  ابؼػػػالر ا
 .كالتي بستد آثارىا إلذ الاقتصاد بجميع قطاعاتو، بفا يتطلب ضركرة إبهاد ابغلوؿ ابؼناسبة بؽذه ابؼصكلة نها،ابؼصكلبت ابؼترتبة ع من

التصريعات ابؼصرفية كالتطبيقات دلت التجارب كالدراسات ابغديثة حوؿ مصكلة الأزمات ابؼصرفية، أنو رغم تفاكت بمو النظم ك     
كالتقنيػػات التكنولوجيػػة كابػػػبرات ابؼتراكمػػة، إلذ أف ىػػذه ابؼصػػكلة  طالػػت كػػػل الػػدكؿ بدػػا فيهػػا الػػدكؿ ابؼتقدمػػة، فقػػد شػػهد القطػػػاع 

يث بدأت أبنها إعسار كتعثر العديد من ابؼصارؼ الدكلية، ح ،ات كالتسعينات العديد من الأزماتقد الثمانينعابؼصرفي العابؼي في 
الػػػنظم ابؼصػػػرفية العابؼيػػػة تتعػػػرض بؽػػػزات مصػػػرفية قويػػػة أدت إلذ تعثػػػر بعػػػض ابؼصػػػارؼ، كىػػػذا مػػػا أدل إلذ زعزعػػػة الثقػػػة اػػػذا القطػػػاع 

حظيػت ، ك با علػى مسػيرة القطػاع ابؼصػرفي في بمػوه كتطػورهكالػذم أثػر سػل ،نافسة كمواجهػة التحػديات الدكليػةكاضعاؼ قدرتو على ابؼ
دكا علػى أف السػبب الرئيسػي بؽػذه كػابؼسػؤكلين بالقطػاع ابؼصػرفي ، كأ فية ، باىتماـ كػل ابؼختصػين كابػػبراء كابؼصر  الأزماتمصكلة  

كمػا أف أسػباب ،  الظاىرة راجع إلذ عدـ التزاـ مصارؼ تلك الدكؿ بدا كضعتو بنوكها مػن قواعػد تنظيميػة حػذرة كنظػم انػذار مبكػرة
بعيػػد في كثػػير مػػن الػػدكؿ ، سػػواء كانػػت متقدمػػة أك ناميػػة، غربيػػة أك عربيػػة، بفػػا حػػدكث الأزمػػات ابؼصػػرفية تتقػػارب كتتصػػابو إلذ حػػد 

 يستدعي إبهاد حلوؿ بؽذه الأزمات .

ابؼصػػرفية أبنيػػة كبػػيرة لػػدل ابؼصػػارؼ مػػن جهػػة كلػػدل شػػبكات الآمػػاف  بالأزمػػاتابؼبكػػر للتنبػػؤ  الإنػػذاراكتسػػب موضػػوع نظػػم       
ة ذار مبكػػر لإدارة الأزمػػات ابؼصػػرفيتم انتهػػاج العديػػد مػػن قواعػػد احترازيػػة كنظػػم انػػكمؤسسػػات الرقابػػة الدكليػػة مػػن جهػػة أخػػرل، فقػػد 

اخػتلبؼ يكػوف ىػدفها الػتحكم كابغػد مػن الأزمػات الػتي تتعػرض بؽػا أعمػاؿ البنػوؾ علػى  ،متخصصة ةمبكر  إنذاركاستحداث نظم 
 إلذ أخرل، كمن حالة إلذ أخرل. كبزتلف أساليب كنظم الانذار ابؼبكر للتنبؤ بالأزمات ابؼصرفية من دكلة ،تنوعها

نظػػاـ مصػػرفي ىػػس بعػػد بباعتبػػار النظػػاـ ابؼصػػرفي ابعزائػػرم، مػػن ضػػمن الأنظمػػة ابؼصػػرفية الػػتي تعرضػػت للؤزمػػات، بعػػد خركجهػػا      
 من بينها تبني نظم كقواعد احترازية ، تعمل على التحكم في الأزمات ،الاستقلبؿ، كالتي عملت على تبني العديد من الاصلبحات

 الإنػػذارابؼصػػرفية، كقصػػد التعػػرؼ أكثػػر علػػى مػػدل كفػػاءة ىػػذه القواعػػد الاحترازيػػة، بيكػػن القيػػاـ بدراسػػة تطبيقيػػة للمقارنػػة بػػين نظػػم 
ابؼبكر للتنبؤ بالأزمات ابؼصرفية ابؼستخدمة على ابؼستول العابؼي، كبين ابؼستخدمة على مستول النظاـ ابؼصرفي ابعزائػرم مػن خػلبؿ 

 كتلخػيص بصػع كالعينة،طريقػة الدراسػة بؾتمػع نتناكؿ من خلبؿ ىذا ابعانب التطبيقي، طريقة اختيػار أف تأيناار ىذا الفصل، لذلك 
 من خلبؿ ابؼباحث التالية:نتائج الدراسة،  مناقصة ك برليل ك عرض سيتم كما ابؼستخدمة، الأدكات كابؼتغيرات، ابؼعطيات

 .كالأدكات الطريقة : الأول المبحث

 .التطبيقية الدراسة مناقصة ك نتائجال:الثاني المبحث
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 :والأدوات الطريقة - الأول المبحث
 ابؼتغيرات، برديد ت المجمعة ابؼعطيات كتلخيص البيانات بصع طريقة عينتها،ك  الدراسة بؾتمع برديد إلذ ابؼبحث ىذا في سنتطرؽ   

 .الدراسة في ابؼستخدمة الأدكات برديد إلذ سنتطرؽ الثاني بابؼطلب يتعلق فيما أما  الأكؿ، ابؼطلب في كذلك
 :الطريقة – الأول المطلب
 :كالآتي كىي فركع ثلبث إلذ ابؼطلب ىذا ينقسم
 : الدراسة عينة إختيار-أولا
 بنػك ابػػارجي، ابعزائػر بنػك المحليػة، التنميػة بنػك ابعزائػرم، الػوطني البنػك الريفية، كالتنمية الفلبحة بنك في دراستنا بؾتمع تتمثل   

 البيانػػػات بعػػػض كجػػػودك  تػػػوفر أسػػػاس علػػػى العينػػػة ىػػػذه إختيػػػار تم قػػػدك   ابؼصػػػرفية، العربيػػػة ابؼؤسسػػػة ، جنػػػراؿ سوسػػػيتي بنػػػك ،البركػػػة
 .محوبؽ ابؼعطياتك 
 الريفية: والتنمية الفلاحة بنك-1
 :الريفية والتنمية الفلاحة بنك تعريف*
 لغػػرض الاقتصػػادية كالأعػػواف ابعمهػػور حاجػػة عػػن الفائضػػة ابؼاليػػة ابؼػػوارد بصػػع علػػى الرئيسػػية عملياتهػػا تنصػػب ماليػػة مؤسسػػة ىػػو   

 بؾػاؿ مػن كسطػعت كقػد كإنعاشػو الفلبحػي القطػاع تنميػة علػى نصػاطها كينصػب التمويػل، إلذ حاجػة في ىم الذين للآخرين إقراضها
 .الاقتصادية القطاعات بصيع ليمس نصاطها
 :*نشأتو
 سػنة الاقتصادية التسوية بداية كمع  1982مارس 13 بتاريص 88/105 وـابؼرس بدوجب الريفية كالتنمية الفلبحة بنك أنصا     

 كإجػػػػػػراءات العمػػػػػػل طػػػػػػرؽ ككضػػػػػػع 1988 جػػػػػػانفي 12 بتػػػػػاريص نهائيػػػػػػا  حػػػػػػدد الػػػػػػذم 01 /88 بقػػػػػػانوف كأكمػػػػػػل عػػػػػدؿ 1988
 1989 مفيفػر  19 بتػاريص أصػلي بعقػد سػجل التحويػل كىػذا أسػهم ذات شػركة إلذ الريفيػة كالتنميػة الفلبحة بنك التمويل،فتحوؿ

 .العاصمة ابعزائر موثق "مينداساف" التوثيق مكتب لدل
 .دج 33000000000 اليوـ أعمالو رقم الريفي، العالد كترقية الفلبحي القطاع تطوير بؼهمة الريفية كالتنمية الفلبحة بنك جاء
 :بقسنطينة الريفية والتنمية الفلاحة بنك 831 وكالة تقديم -
 :الوكالة نشأة -
 حسب للبلد الإقليمي الإدارم التقسيم بؼتضمن 1974 سنة في ابؼؤرخ 09  -14 رقم القانوف بدوجب  قسنطينة يةبولا ظهرت    
 حيػث الفلبحػي، النصػاط في إتسػاع بذػد كبالتػالر ، الفلبحيػة الولايػات أىػم مػن قسػنطينة كلاية كتعتبر القانوف، نفس من 14 ابؼادة
 الػػبلبد تبنتهػػا الػػتي ابؼتبعػػة كللسياسػػة الثمانينػػات كبدايػػة السػػبعينيات مراحػػل في خاصػػة الفلبحػػين مػػن كبػػير عػػدد القطػػاع ىػػذا يضػػم

 831 ككالػػة ككػذلك الريفيػة كالتنميػة الفلبحػػة لبنػك فرعيػة مديريػة فػػتلا إلذ بػالأمر ابؼعنيػة ابؽيئػات دفعػػت ابؼعطيػات ىػذه آنػذاؾ،كل
 .دج مليار 29 بػ رأبظاؿ يقدر قسنطينة 1955 فيفرم 24 بحي يقع
 :الوكالة ووظائف مهام -
 :مصلحتين إلذ مقسمة كىي قسنطينة كلاية مستول على الريفية كالتنمية الفلبحة بنك ككالات أىم من 831 ككالة تعتبر    

 .القركض مصلحة الزبائن، مصلحة
 :من كتتكوف الزبائن مع مباشرة تتعامل التي ابؼصلحة كىي :الزبائن مصلحة -
 :بنا شباكين من كيتكوف الزبائن طرؼ من ابؼالية بؼبالغا كسحب دفع في يتمثل: لصندوقا -

 .ابعزائرم الدينار كشباؾ الأكرك، شباؾ -
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 .ابغسابات كغلق فتلا عمليات -
 .كالسحب الايداع عمليات -
 المحفظة -
 بداية بالقرض ابؼتعلقة العمليات بدختلف كتتكفل البنك في ابؼصالح أىم من ابؼصلحة ىذه تعد :)القروض( الالتزامات مصلحة -

 .الطلب قبوؿ حالة في القركض سير كمتابعة التمويل مرحلة تأتي كبعدىا ابؼلفات دراسة ت القركض طلب ملفات بتستقباؿ
 :قركض عدة بدنلا831ككالة الريفية كالتنمية الفلبحة بنك يقوـ
 الاستغلبؿ قركض-
 الاستثمار قركض-
 القبوؿ حالة على تسبيقات-
 حػين في القػركض كمصػلحة الزبػائن مصلحة بنا مصلحتين من الريفية كالتنمية الفلبحة بنك يتكوف  :للوكالة التنظيمي الهيكل -
 ابػارجية العلبقات مصلحة من بزلو

 قسنطينة 831 لوكالة التنظيمي الهيكل
                     

 
 
 
     

                                                    
                                                           

                                   
 
 
 

                    
 

                                                                             
 
 
 

 الوكالة طرؼ من ةمقدم بيانات :المصدر                                                             
 

 الوكالة مدير

 السكرتارية

 القروض مصلحة الزبائن مصلحة

 الصندوق

 الدينار شباك

 الجزائري
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 الأورو
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 التجارية
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 الجزائري: الوطني البنك -2
 بواسػطة تسػير كطنيػة كصػركة ،1966 جواف 13 بتاريص الصادر 78-66 ابؼرسوـ بدوجب ابعزائرم الوطني البنك أنصا 
 كحؤ ،بؽا ابؼنصا الأساسي القانوف مع يتعارض لا ما ابػفية، الصركات بىص الذم كالتصريع التجارم كتصريع بؽا الأساسي القانوف
  القطػػػػاع بسويػػػػل في الامتيػػػػاز حػػػػق لػػػػو كػػػػاف أنػػػػو إلا بذػػػػارم بنػػػػك كػػػػأم الوظػػػػائف بكػػػػل ابعزائػػػػرم الػػػػوطني البنػػػػك قػػػػاـ 1982 سػػػػنة

 .المجاؿ ىذا في ابغكومة لسياسة تطبيقا كىذا كالقركض ابؼالر الدعم بدد كذلك الزراعي،
-88 لقػوانين كفقػا تسػير بالأسػهم، شػركة شػكل على اقتصادية عمومية مؤسسة ابعزائرم البنك أصبلا 1989 فيفرم 16 كفي   
 .119-88 لقانوف كفقا 1988 جانفي 12 كفي  03 -88ك 01
  بػػػػابعزائر لػػػػو الإجتمػػػػاعي ابؼقػػػػر كبقػػػػي  ابعزائػػػػرم الػػػػوطني بالبنػػػػك تسػػػػميتو كبقيػػػػت 177    -88 لقػػػػانوف كفقػػػػا 1988 جػػػػواف كفي
 .التجارم السجل في الربظي تسجيلال من "تداءبا سنة 99 ب مدتو كحددت غيفارة، شي شارع 8 ػػب

 سػػهم كػػل قيمػػة سػػهم، ألػػف إلذ مقسػػم دج بدليػػار تأسيسػػية بصعيػػة أكؿ في حػػدد كالػػذم ابعزائػػرم الػػوطني البنػػك مػػاؿ رأس كينقسػػم
 :بين كمقسمة دج مليوف
 " .الإنتاج كسائل" ابؼسابنة صندكؽ من فيها مكتتب حصة 350 إلذ 1 من 1-
 ."ابؽيدركليك المحركقات، ابؼناجم،" ابؼسابنة صندكؽ من يهاف مكتتب حصة 700 إلذ 351 من 2-
 ".الغذائية الصناعات" ابؼسابنة صندكؽ من فيها مكتتب حصة 900 إلذ 701 من 3-
 ."ابؼختلفة الصناعات" ابؼسابنة صندكؽ من فيها مكتتب حصة 1000 إلذ 901 من 4-
 :يلي ما بقد كظائفو بين كمن

 مهاـ من ذلك لاف التقليدية كالصناعات ، السياحة ، البحرم الصيد عدا ما لاقتصاديةا القطاعات بؼختلف القركض منلا -
 . ابعزائرم الصعبي القرض بزصص أك

 .الطرفاف منها يستفيد معينة بصركط العملبء قبل من عليها ابؼتحصل الأمواؿ توظيف -
 .ةابؼاليك  التجارية الأكراؽ كل شراءك  ، ابػصم ، الاكتتاب عمليات بجميع يقوـ -
 . بدكنو أـ بضماف ذلك كاف سواء ،الدكلة بغساب إعتماد عملية كل تنفيذ -
 .ابػزائن إبهار -
 .الأجنبية البنوؾ مراسلة -
 .ابػزينة سندات إصدار بؽا بيكن ،كما لأجل أك الطلب برت ابغسابات في ابعمهور من الأمواؿ كدائع قبوؿ -
 .نوبدك  أك بضماف كالتسبيقات كالقركض الإعتمادات أشكاؿ قبوؿ -
 .معينة لضمانات كفقا تنفيذىاك  العمومية ابؽيئاتك  للدكلة مساعدات تقدنً -
 .معينة نصاطات برقيق أجل من كذلك ضمانات بدكف تسبيقات أك قركض كانت سواء أشكابؽا بجميع قركض بينلا -
 الجزائري: الوطني للبنك قسنطينة" وكالة" نشأة -

 كغيرىا الوكالة ىذه كتسعى 710 ىو البنكي التقسيم في كرقمها 1/2/1988 في قسنطينة ككالة ابعزائرم الوطني البنك نصأ      
  التوقػػػع سياسػػػة تنفيػػػذ علػػػى كالعمػػػل منػػػو جػػػزءا باعتبارىػػػا ابعزائػػػرم الػػػوطني البنػػػك خػػػدمات كتوسػػػيع برقيػػػق إلذ الوكػػػالات بػػػاقي مػػػن
 .برقيقها إلذ البنك يسعى التي
 .دج مليار 25 بػ مالو رأس يقد قسنطينة ابغديدية السكك بدحطة تقع
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 :قسنطينة" وكالة "الجزائري الوطني للبنك التنظيمي الهيكل
 
 
 
 
 
 

            
 

 الوكالة طرؼ من مقدمة بيانات :المصدر
  :المحلية التنمية بنك ومهام مفهوم -3  
 :المحلية التنمية بنك مفهوم -

 500 قػدره برأبظػاؿ 85 /85 رقػم ابؼرسػوـ حسػب 1982 أفريػل20 بتػاريص تأسسػت عموميػة ماليػة مؤسسػة عػن عبارة ىو      
 :اا يقوـ التي الأساسية الوظائف أىم كمن جزائرم دينار مليوف

 .الرىن عمليات -
 .المحلية ابعماعات طرؼ من ابؼخططة الإنتاجي الاستثمار عمليات -
 .التقليدية ابؼصرفية العمليات بجميع يقوـ كما -

 .مسابنة شركة عن عبارة فهو كبالتالر  أخرل مسابنة شركات كعدة الصعبي القرض كبن من المحلية التنمية بنك انبثق
 بسويل: في تتمثل المحلية: التنمية بنك مهام -

 .المحلية ابؽيئات تصرؼ برت ابؼوضوعة الاقتصادم الطابع ذات العمومية كابؼقاكلات ابؼؤسسات -
 .المحلية بعماعاتا اا تبادر التي ابؼخططة ابؼنتجة الاستثمارية العمليات -
 .الرىن على بالقركض صلة بؽا التي العمليات -
 .اا ابؼعموؿ كالأشكاؿ الصركط حسب الطبيعيوف أك ابؼعنويوف الأشخاص  -
 .كالمحلية ابعهوية الداخلية التجارة عمليات -
 .الوطنية التنموية كالبرامج ابؼخططات -
 .ليةالمح ابعماعات اك الدكلة تصدرىا عمومية سندات على تسبيقات -
 . ابؼالية موجوداتها تسيير بأعماؿ علبقة بؽا التي ابػزينة ، الصرؼ ، القرض : البنكية العمليات بصيع -
 :المحلية التنمية لبنك 80 قسنطينة وكالة تعريف -

 قػػعت الػػوطني الػػتراب عػػبر ابؼنتصػػرة ابػػػارجي ابعزائػػر بنػػك الوكػػالات إحػػدل كىػػي 1974 في 80  قسػػنطينة ككالػػة تأسسػػت          
 . مليار 5،22  بػ مابؽا رأس يقدر بقسنطينة  ابغواس القائد  6 بحي

 المدير       

 الأمانت المدير نائب

 الالتزاماث مصلحت
 الخارجيت التجارة مصلحت الصندوق مصلحت
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 :BEA الخارجي الجزائر بنك  -4
 :الخارجي الجزائر بنك تعريف -
 بـتلػف مػع الاقتصػادية العلبقػات بتسػهيل ،يقػوـ التجػارم للقانوف كبىضع الدكلة بسلكو كدائعيا بنكا ابػارجي ابعزائر بنك يعتبر    
 ، جزائػػرم دينػػار مليػػوف 20 قػػدره مػػاؿ بػػرأس 1967 أكتػػوبر10 بتػػاريص الصػػادر 204-67 مرسػػوـ بدوجػػب تأسػػس العػػالد دكؿ
 البنػك برػوؿ 1989 جػانفي12 في 61-88 القػانوف ابؼتضػمن ضػمن مسػتقلة مؤسسات إلذ برولت التي الأكلذ البنوؾ من كيعتبر
 سػتة إلذ 2011 سػنة أخػر في عػدؿ ،حيػث جزائػرم دينػار 1 مليػوف كبطسػين مئػة كأربػع مليػارين قػدره ماؿ برأس مسابنة شركة إلذ

 .جزائرم دينار مليار كسبعين
 :الخارجي الجزائر بنك وظائف -
 القومي الاقتصاد فعاليات بـتلف كبسويل لو ابؼتوفرة لتوظيف ا بؾالات شؤ في متنوعة خدمات تقدنً ابػارجي ابعزائر بنك يتولذ   
 كالوظائف: ابػدمات تلك كاىم
 .الأخرل الدكؿ مع للجزائر الاقتصادية العلبقات كتنمية هيلتس -
 .معها بالتعامل ابؼعنية للمؤسسات الأجنبية بابؽيئات ابػاصة الاقتصادية ابؼعلومات في تتمثل مركزية خدمة تقدنً -
 .الأجنبية لدافالب مع التجارية ابؼعاملبت كتنفيذ بتطوير كذلك الأجانب العملبء مع بالقركض ابػاصة العقود إبراـ -
  .كابؼصدرين للمستوردين ضمانات إعطاء -
 ابؼتوسػػطة القػػركض مػػنلا في الأخػػرل البنػػوؾ بعػػض كمصػػاركة كابػػػاص العػػاـ كالقطػػاع الصػػناعة لقطػػاع الأجػػل قصػػيرة قػػركض مػػنلا -

 .الأجل كالطويلة
  .العملبت كبرويل التجارية راؽلأك ا خصم -
 :خارجيال الجزائر لبنك 50 قسنطينة وكالة تقديم -

 الوطني التراب عبر ابؼنتصرة ابػارجي ابعزائر بنك الوكالات إحدل كىي 1957 جانفي 15 في50  قسنطينة ككالة تأسست        
  مليار 5،24  بػ مابؽا رأس يقدر بقسنطينة بؿمد بطيستي ساحة 1 بحي تقع
 :50 قسنطينة لوكالة التنظيمي الهيكل -

 
 ابػارجي ابعزائر بنك ةبوكال خاصة داخلية كثائق المصدر:
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 :الجزائر البركة بنك  -5
 :الجزائري البركة ببنك التعريف -
 ابؼتعلػػػق  2003-08- 26 في ابؼػػؤرخ  11-03 رقػػم الأمػػر لأحكػػاـ خاضػػعة أسػػهم ذات شػػركة ابعزائػػرم البركػػة بنػػك يعتػػبر    

  01 رقػػم فػػيلب ىوديػػف، ثلجػػة أبػػو بحػػي مقرىػػا الكػػائن  دج 10,000,000,000  قػػدره مػػاؿ رأس ذات كالقػػرض النقػػد بقػػانوف
 .01/03/1990 اتفاقية لأحكاـ طبقا B/00/4924100 رقم برت بابعزائر التجارم بالسجل مقيدة ابعزائر،  عكنوف بن
 العربيػة  ابؼملكػة البركػة بؾموعػة مػن قدره برأبظاؿ مسابنة شركة شكل في 1991 مام 20 في ربظيا ابعزائرم البركة بنك تأسس   

 .الريفية التنميةك  الفلبحة بنك طرؼ من الأخرل %50ك %50 حيث دج، مليوف 500 السعودية(
 لصػػػريعة ا لأحكػػػاـ البنكيػػة نصػػػاطاتو بزضػػع بذػػػارم بنػػك عػػػن عبػػارة ىػػػوك  ابعزائػػر في خػػػاص بنػػك أكؿ ىػػػو ابعزائػػرم البركػػػة بنػػك    

 كلقوانينهػا 10/90 رقػم القػرضك  النقػد لقػانوف عبىضك  الاقتصادية، ابعدكل ذات الاستثمارية ابؼصاريع بسويل في يساىمك  الإسلبمية
 مثػػل ابعزائػػر في  ابغيويػػة الأنصػػطةك  القطاعػػات مػػن العديػػد تطػػوير علػػى بػػالتركيز 1991 في تأسيسػػو منػػذ البنػػك قػػاـ قػػدك  الداخليػػة،
 .النفطية التحويلية الصناعاتك  ابؼواصلبتك  الأغذيةك  الإنصاءاتك  المحموؿ ابؽاتف قطاعات بسويل
 بنسػػػػبة دج 10,000,000,000 إلذ ابؼػػػػاؿ رأم رفػػػػع حيػػػػث للبنػػػػك الأساسػػػػي القػػػػانوف بتعػػػػديل القيػػػػاـ تم 2006 فيفػػػػرم في ك

 .البركة لبنك 56%ك الريفية التنميةك  الفلبحة لبنك %40
 :الجزائري البركة بنك أىداف -
  الاسػػػػتثمار التمويػػػػل أعمػػػػاؿك  ةابؼصػػػػرفي ابػدمػػػػة بؾػػػػالات في الاقتصػػػػادية الاحتياجػػػػات تغطيػػػػة إلذ ابعزائػػػػرم البركػػػػةبنػػػػك  يهػػػػدؼ    
 :يلي ما في أىدافو تتمثلك  الإسلبمية الصريعة مبادئ على

 العصػػر ظػػركؼ مػػع يتفػػق بدػػا العوائػػد بأفضػػلك  الإسػػلبمية الطػػرؽ كفػػق تصػػغيلهاك  ابؼػػواد اسػػتقطاب خػػلبؿ مػػن ربػػلا برقيػػق -
 .الإسلبمية الاستثمارية القواعد يراعيك 

 التسػهيلبت مػن الاسػتفادة عػن البعيدة القطاعات تلك لاسيما ابؼختلفة طاعاتالق احتياجات لسد اللبزـ التمويل توفير -
 .التقليدية ابؼصرفية

 .تقليدم غير مصرفي بأسلوب ابؼصاركة بكو توجيههاك  ابؼدخراتك  الأمواؿ جلب كسائل تطوير -
 .ابغرفيينك  ابؼستثمرين صغار دعم مع التجاريةك  الاستثمارية الأعماؿ بكافة القياـ -
 .ابػبراتك  ابؼعلومات تبادؿ بؾاؿ في خاصةك  المجالات كافة في الإسلبمية ابؼالية ابؼصارؼ مع التعاكف اؿأشك تطوير -
 .الاجتماعيةك  الاقتصادية جداكبؽا على ابؼتفق للمصركعات اللبزـ التمويل تقدنً الاستثمار، آفاؽ تطوير -
 :يلي فيما تتمثلو :الجزائري البركة بنك مهام -
  :أبنها بـتلفة بنكية خدمات لعملبئو يقدـ :يةالبنك الخدمة مجال في

 .ابعماىير من الودائع قبوؿ -
 .بنكية حسابات فتلا -
 .مقاضاتهمك  الدفع الصكوؾ، قيم دفع -
 .التجارية الأكراؽ قبض -
 .خارجياك  داخليا الأمواؿ برويل -
 .البنكية الكفالات إصدار -
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 .أخرل بنكية خدماتك  مضمونة أكراؽ -
  :الاجتماعية الخدمات مجال في

 بيد القرض على ابغاصل بسكين على ابؼساعدةك  المجالات بـتلف في الاستهلبكيةك  الإنتاجية للغايات ابغسن القرض تقدنً -
 .دخلو مستول برسين أك ابؼستقلة حياتو

 .ابؼعتبرة الاجتماعية الغايات بؼختلف ابؼخصصة الصناديق إدارة إنصاء -
  :الاستثمار مجال في

 بتحقيػق البنػك يقػوـك  صػعبة مصػاريع في عملبئػو أمػواؿ اسػتثمار فػرص بتعطػاء البركػة كبنػ يقػوـ حيػث بنكي، نصاط ىو -
 .معينة أرباح على ابغصوؿ مقابل ابؼصاريع ىذه

  :التمويل مجال في
 صػػػناعيين مػػػن الأفػػػراد كػػذلكك  الكبػػػيرة،ك  منهػػػا ابؼتوسػػػطةك  الصػػغيرة ابؼؤسسػػػات بـتلػػػف بتمويػػػل ابعزائػػرم البركػػػة بنػػػك يقػػوـ -

 الإرشػادات كذلك بؽم يقدـك  .ابؼالية احتياجاتهم حسب ذلكك  غيرىمك  مقاكلين، مصدرين، مستوردين، بذار،ك  حرفيينك 
 .المجالات تلك في خبرتو من ابؼنبثقة النصائلاك 

 :402 قسنطينة البركة وكالة نشأة -
 بحػي تقػع الػوطني لترابا عبر ابؼنتصرة ابػارجي ابعزائر بنك الوكالات إحدل كىي 1998 في 402 قسنطينة ككالة تأسست       
 .دج مليار 19  بػ مابؽا رأس يقدر بقسنطينة مبركؾ سيدم
  -الجزائر -جينيرال سوسيتي بنك -6
 : -الجزائر -جينيرال سوسيتي بنك تعريف -

 بدسػابنة جزائػرم، دينػار مليػوف 500 قػدره برأبظػاؿ 1998 أفريػل 15 في ابعزائػر في فرعا فتحت فرنسية مصرفية مؤسسة ىي     
 10 بنسػبة  SFIالدكليػة ابؼاليػة ابؼؤسسةك  31%بنسبة لوكسمبورغ ىولدينغ كفيبا ،% 45 بنسبة " العامة الصركة" الأصلي البنك

 برنامج تطبيق متابعة ضماف مع ابػارجية التجارة نصاطات بتمويل ،الصركة ىذه ،تتكفل % 10 بنسبة للتنمية الإفريقي كالبنك %
 .بالعاصمة بالأبيار حاليا الرئيسي رىاكمق العمومية، ابؼؤسسات خصخصة

 :-الجزائر - جينيرال سوسيتي إنشاء مراحل -
 :الآتية بابؼراحلاؿ جينير  سوسيتي بنك توسعك  إنصاء مر لقد    

 .التمثيل مكتب فتلا  1987: -
 .النصاط بؼزاكلة مصرفية رخصة على ابغصوؿ 1998: -
 اؿ.جينير  سوسيتي فركع إنصاء 1999: -
 .2000 مارس في للزبائن إبراىيم بدالر كالةك  أكؿ فتلا  :2000 -
 .الأسهم شراء إعادة بعد اؿجينير  لسوسيتي ملك % 100 فركع 2004: -
 .(DGEI)الكبيرة الدكلية الصركات مديرية إنصاء 2007 : -
 .(DGEN) الكبيرة الوطنية الصركات مديرية إنصاء 2008: -
 .اصابػ التسيير كككالة كالإستثمار التمويل بنك إنصاء 2009: -
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 .بابؼا -قسنطينة حسيبة،-ركيبة البيضاء، دار العمارة، -الصراقة : بذارية مراكز أربعة إنصاء 2010: -
       ."الفريق ركح" قيمة الإتصالات إلذ يستند جديد موقف 2011: -
 :-الجزائر - جينيرال سوسيتي بنك يقدمها التي الخدمات أىم -

 .منها نذكر للمؤسسات أك الأفراد للزبائن ابؼوجهة سواء تابػدما من متنوعة بؾموعة البنك يقدـ       
 :الأفراد للزبائن -1

 .الدفتر في حساب -
 .التأثيث قركض -
 .ذىبية( بنكية بطاقةك  ، كلبسيكية  بطاقة نقدية خدمات -
 .ابعارم حساب فتلا -
 .ابؼقيمين لغير للتحويل قابل ابعزائرم بالدينار حساب -
 .بعد إلكتركنية( عن بنكية خدمات -
 .العملة برويل ماتخد -
 . إلخ(... متحرؾ قرض ، ابػبير متنوعة قرض بقركض التمويل -

 :للمؤسسات -2
 .كالإيداع الدفع كسائل توفير -
 الصػعبة بالعملػة حسػاب ، معنػوم لصػخص الصػعبة بالعملػة حسػاب ، للمؤسسػة جػارم  حساب بـتلفة حسابات فتلا -

 .رأبظاؿ( حساب ، للمصدرين
 .عدب عن إلكتركنية خدمات تقدنً -
 .ابؼؤجل( القرض ، ابؼستندم الاعتماد الدكلر، ابغر  التحويل الدكلية ابؼعاملبت إطار في خدمات تقدنً -
 البضػػائع علػى تسػػبيقات الصػندكؽ، تسػػهيلبت ابؼباشػرة، القػػركض ، الإمضػاء طريػػق عػن  القػػركض الاسػتغلبؿ دكرة بسويػل -

  .الفاتورة على تسبيقات
  .ابؼدل وسطةمت قركض طريق عن الاستثمارات بسويل -
 .ابػزينة تسيير -
 قسنطينة: – 602 جينيرال سوسيتي بنك بوكالة التعريف -

 شػكل ذات قسػنطينة، مستول على 01/04/2004 في فتحث حيث التصنيف، برت الداخلة البنك ككالات إحدل ىي      
 كما البنك صورة تقسيم أجل من تعمل كملحقات كأثاث حديثة بتصاميم بافتتاحها كىذا للمتعاملين، كمربوة ملبئمة عصرنة أكثر
 المحطػة فػو بػاؿ بحػي تقػع  متطػورة، كآلات بطرؽ تعمل حيث للزبائن البنكية ابػدمات تسهيل في الاقتصادم الدعم في تساىم أنها

 .دج مليار 20.3ب رأبظابؽا يقدر قسنطينة
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 :ABC المصرفية العربية المؤسسة - 7
 :المصرفية العربية المؤسسة نشأة -
  الػرغم علػى العربيػة ابؼصػارؼ حجػم ضػالة تأسيسػها كراء ككػاف البحػرين، مقرىػا 1980 عػاـ ابؼصػرفية العربيػة سػةسابؼؤ  تأسسػت    
 .الصغيرة مالية الرأس ىيكلتها نتيجة ذلكك  ، الدكلية ابؼالية الأسواؽ في انتصارىا من
 ابؼصرؼ ( الليبية ابؼالية كزارة ك) بعد فيما الاستثمار ىيئة(  كويتيةال ابؼالية كزارةك  ،للبستثمار ظبي أبو : فيها ابؼسابنين أىم كمن    

 .)بعد فيما الليبي ابؼركزم
 القػرضك  النقػد بؾلػس مػن بقرار اعتماد على 1998 سبتمبر 24 في حصوبؽا مع بابعزائر العربية ابؼصرفية ابؼؤسسة بنك استقر     
 العربيػة للمؤسسػة فػرع ىػوك  رايػس مػراد بئػر لو ككالة أكؿ فتلاك  الرئيسي قرهم بتدشين 1998 ديسمبر في نصاطو كبدأ ابعزائر، لبنك

 العربيػػة ابؼؤسسػػة مػاؿ رأس رفػػع تم 2000 جػواف 6 كفي ، عػػربي مػاؿ بػػرأس ابؼاليػػة كابؼؤسسػات البنػػوؾ أكؿ أحػد ، البحػػرين ابؼصػرفية
 تعزيػػز مػػن مكنػػو الػػذم مػػرالأ  2005 منػػذ دج 2.670.000.000 ليصػػل دج 1.183.200.000 مػػن_ ابعزائػػر_ابؼصػػرفية
 . التمويل عمليات في عملبئو مرافقةك  ابػاصة أموالو
 :( أىدافها ، مهاىها ، دورىا ) بقسنطينة المصرفية العربية المؤسسة وكالة -
 :بقسنطينة المصرفية العربية المؤسسة وكالة تعريف -

 الػتراب عػبر ابؼنتصػرة ابػػارجي ابعزائػر بنػك الوكػالات احػدل كىػي 2001 جػانفي 15 في 50  قسػنطينة ككالػة تأسست 
 دج مليار 18  بػ مابؽا رأس يقدر بقسنطينة مبركؾ سيدم زعويس  24  بحي تقع الوطني
 دورىا: -

 .البنك عمليات بصيع معابعة على تعمل ابؼصرفية العربية ابؼؤسسة -
 .الصأف اذا  طلبا يقدـ شخص لكل حسابات فتلا -
 .الادخارك  التوفير بصع في ابؼصاركة -
  .الأخرل العمومية القرض مؤسسات مع كالتعامل ، الأجل كطويلة متوسطة كدائع فتلا -
  .ابػارجية بالتجارة ابؼتعلقة العمليات بـتلف بسويل -
 مهامها: -

 .ابؼسابنين بغقوؽ ثابت بكو على متزايدة قيمة برقيق -
  .العالد عبر العربي بالعالد ابؼتعلقة الأنصطة في التخصص -
  .ابؼسابنين حقوؽ كبرسين تنويع شأنها من التي الدكلية ابؼالية ؤسساتابؼ في الاستثمار -
  .المجزية الوظيفية ابؼزايا توفير خلبؿ من اا كالاحتفاظ العالية الكفاءات اجتذاب -
 أىدافها: -

  .الإرادات بؼوارد الأمثل النوع كبرقيق العربي العالد في فعاؿ بحضور الاحتفاظ -
 . ابؼخاطر إدارة في فعالة إجراءات ترسيص- -
  .بفعالية ابؼصركفات إدارة- -
 .الأصوؿ كجود على التركيز مع السيولة حيث من متميز كضع ذات قوية مالية مؤسسة بناء- -
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 :المعطيات تلخيصو  البيانات جمع طريقة-ثانيا
 : البيانات جمع طريقة -1

 :يلي ما طريق عن بؽا اللبزمة ابؼعطيات بصع تم فرضياتها كاختبار الدراسة، أىداؼ تنفيذ بغرض
 ككػػالات  مػن كػػل دراسػتنا بسػػت الدراسػة، في اسػػتخدامها أجػل مػػن ابؼعلومػات علػػى ابغصػوؿك  الإبؼػاـ أجػػل مػن كذلػػك : المقابلـة-

 .الدراسة بؿل التجارية البنوؾ
 .bank.dz-www.badr الريفية كالتنمية الفلبحة لبنك الربظي ابؼوقع -
 .www.bna.dz  ابعزائرم الوطني للبنك الربظي ابؼوقع -
 .www.bdl.dz المحلية التنمية لبنك  الربظي ابؼوقع -
 .www.bea.dz ابػارجي ابعزائر بنك الربظي ابؼوقع -
 .bank.com-www.albaraka البركة لبنك الربظي ابؼوقع -
 ..comGénérale Société www. .  جنراؿ سوسيتي لبنك الربظي ابؼوقع -
                                                           . abc.com-www.bank  ابؼصرفية العربية للمؤسسة الربظي ابؼوقع -
 المعطيات تلخيص-2

 التجاريػة البنػوؾ في ابؼصػرفية بالأزمػات لتنبػؤل ابؼبكػر الإنػذار أنظمة  تطبيق حوؿ بدراستنا ابػاصة المجمعة ابؼعطيات تتمثل 
 . ةسن عصرة لإحدل النتائج حساب جدكؿك  ابؼيزانيات في كابؼتمثلة  البنوؾ اذه ابػاصة ابؼالية القوائم :في الدراسة بؿل ابعزائرية
 .الدراسة بؿل ابعزائرية التجارية البنوؾ طرؼ من تلقيناىا التي ابؼعلومات إلذ إضافة
 :قياسها كيفيةو  الدراسة، يراتمتغ تحديد _ ثالثا
 خػػلبؿ مػػن كذلػػك ،ابعزائريػػة التجاريػػة البنػػوؾ في ابؼصػػرفية بالأزمػػة للتنبػػؤ الإنػػذار أنظمػػة كفػػاءة تقيػػيم في الدراسػػة متغػػيرات تتمثػػل   

 نظػاـ تي،سػاللوجي الرالاحتمػ الابكػدار نظػاـ بتحليػل القيػاـك  ،ابعزائػر في ابؼطبقػة الإنػذار كأنظمػة  عابؼيػا ابؼطبقة الإنذار أنظمة تطبيق
 ابؼقارنػػة بعمليػة كالقيػػاـ نظػاـ لكػػل ابؼاليػة النسػػب بحسػاب نقػػوـ ذلػك جػػلأ كمػن ،السػػيولة نسػبة ، ابؼػػاؿ رأس كفايػة معػػدؿ ،الإشػارة
 .ابعزائرية التجارية البنوؾ في ابؼصرفية بالأزمة لتنبؤ الإنذار أنظمة كفاءة مدل بؼعرفة كذلك
 :الأدوات– الثاني المطلب

 في: ابؼتمثلة النسبك  ابؼؤشرات من بؾموعة استخداـ تم فرضياتها، اختبارك  الدراسة، إشكاليات لىع الإجابة أجل من    
 .ابؼناقصةك  التحليل في لاستخدامها كذلك ، المحاسبيةك  ابؼالية *ابؼؤشرات
 .ابؼناقصةك  التحليل في لاستخدامها كذلك ، الكلي الاقتصاد *متغيرات
 .ابغسابات بعض في بو للئستعانة spss18 جبرنام استخداـ تم *كما

 : التطبيقية الدراسة مناقشةو  النتائج-الثاني المبحث
 خػلبؿ مػن كذلػك ابؼصػرفية بالأزمػة للتنبػؤ الإنػذار نظمػةأ كفػاءة تقييم يلي فيما سنتناكؿ سة،الدرا أدكاتك  طريقة حددنا أف بعد   

 التجاريػة البنػوؾ مسػتول علػى السػيولة نسػبة ابؼاؿ، رأس كفاية معدؿ ،لإشارةا نظاـ ،تيساللوجي الاحتمالر الابكدار نظاـ استخداـ
 .السابقة الفرضيات كاختبار الدراسة بؿل ابعزائرية
 :التطبيقية الدراسة نتائج- لالأو  المطلب

 .سبق ما في بصعناىا التي ابؼعلومات على "بناء إليها، ابؼتوصل النتائج عرضب ابؼطلب ىذا في سنقوـ   

http://www.bank-abc.com/
http://www.bank-abc.com/
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 :الجزائري البنكي النظام مؤشرات أىم -أولا
 كبعػض النظػاـ ىػذا عػن كاضػحة صػورة إعطػاء اػدؼ كذلػك ابعزائػرم البنكػي النظػاـ مؤشرات لأىم التطرؽ العنصر ىذا في سيتم  

 .خصوصياتها
 تطػػورا لأجػػل ككدائػػع ، الطلػػب لػػدل كدائػػع بنوعيهػػا، الودائػػع بصػػع خػػلبؿ مػػن ابؼػػوارد تعبئػػة عمليػػة عرفػػت لقػػد :الودائــع ىيكــل -1

  ابعدكؿ: خلبؿ من توضيحو سيتم ما كىو الأخيرة السنوات خلبؿ
 2014-2004 الفترة خلال الجزائرية البنوك في الودائع ىيكل :23 رقم جدول

 جزائري دينار مليار الوحدة:                                                                                

 السنة
 ودائع لأجل حت الطلبودائع ت

 إجمالي الودائع
 بنوك خاصة بنوك عمومية بنوك خاصة بنوك عمومية

2004 1019.90 108.2 1509.55 67.90 2705.4 
2005 1108.3 116.1 1654.3 81.9 2960.6 
2006 1597.5 152.9 1670.1 96.0 3516.5 
2007 2369.7 191.1 1834.4 122.1 4517.3 
2008 2705.1 241.8 2055.4 159.5 5161.8 
2009 2241,9 261 2390,1 253,7 5146,7 
2010 2462.5 301.2 2333.5 190.8 5288 
2011 3095.8 400 2552.3 235.2 59233 
2012 2823.3 533.1 3053.6 280 64380 
2013 2942.2 595.3 3380.4 311.3 72292 
2014 2985.3 601.4 3986.5 356.1 79293 
 2014-2004 ابعزائر لبنك السنوية اريرالتق المصدر:
 2014-2004 للفترة والخاصة العمومية التجارية البنوك مستوى على الودائع حجم اجمالي يمثل :3 رقم شكل

 
 2014-2004 السنوية ابعزائر بنك تقارير على اعتمادا الطالبة إعداد من : المصدر
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 :القروض ىيكل -2
 الاستحقاق: أجال حسب الممنوحة القروض توزيع -2-1
 مػن كػل حصػةك  الأجػل كالطويلػة كابؼتوسػطة القصػيرة القػركض أم مػدتها حسب ابؼمنوحة القركض طبيعة على التعرؼ اجل منك    

 :التالر ابعدكؿ نورد ابػاصة البنوؾك  العمومية البنوؾ
 2014-2004 الفترة خلال مدتها حسب الممنوحة القروض طبيعة :24 رقم جدول

 جزائري دينار مليار : الوحدة                                                                        

 السنة
إجمالي القروض  قروض متوسطة وطويلةالأجل قروض قصيرة الأجل

 بنوك خاصة بنوك عمومية بنوك خاصة بنوك عمومية الممنوحة
2004 779.74 48.59 645.84 60.21 1534.38 
2005 852.9 70.4 794.0 61.6 1778.9 
2006 819.3 96.4 907.2 81.2 1904.1 
2007 902.5 123.6 1048.8 128.8 2203.7 
2008 1025,8 163,6 1261,2 163,5 2614,1 
2009 1141,3 179,2 1570,7 193,9 3085,1 
2010 1045.4 265.6 1790.4 165.3 3266.7 
2011 999.6 363.4 2194.4 167.3 37247 
2012 973.9 387.7 2742.2 181.8 42856 
2013 936.4 487 3521 210.1 15473 
2014 901.5 495.3 3659 289.1 20518 
 2014-2004 ابعزائر لبنك السنوية التقارير المصدر:
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 القطاع: حسب الممنوحة القروض توزيع 2-2
 .ابػاصة كالبنوؾ العمومية البنوؾ من كل حصةك  ابػاص القطاعك  العاـ للقطاع ابؼمنوحة القركض التالر ابعدكؿ يبين   

 2014-2004 للفترة الجزائرية البنوك في الخاص القطاعو  العام للقطاع المقدمة القروض ىيكل :25رقم جدول
 جزائري دينار مليار الوحدة:                                                                  

 السنة
إجمالي القروض  للقطاع الخاصقروض  قروض للقطاع العام

 بنوك خاصة بنوك عمومية بنوك خاصة بنوك عمومية الممنوحة
2004 856.97 2.68 568.60 106.12 1534.4 
2005 881.6 0.9 765.3 131.1 1778.9 
2006 847.3 1.1 879.2 176.5 1904.1 
2007 987.3 2.0 964.0 250.4 2203.7 
2008 1200.3 1.9 1086,7 325,2 2614,1 
2009 1484,9 01,00 1227,1 372,1 3085,1 
2010 1461.3 0.1 1374.5 430.8 3266.7 
2011 1 742,3 0,0 1 451,7 530,7 3 724,7 
2012 2 040,7 0.0 1 675,4 569,5 4 285,6 
2013 2 434,3 0.0 2 023,2 697,0 5 154,5 
2014 2546.1 0.0 2621.8 715.9 38531,5 
 2014-2004 ابعزائر لبنك السنوية ريرالتقا المصدر:
 الفتــرة خــلال والخاصــة العموميــة الجزائريــة التجاريــة البنــوك طـرف مــن العــام للقطــاع المقدمــة القــروض :ىيكــل4 رقــم شـكل
2004-2014 

 
 2014-2004 السنوية ابعزائر بنك تقارير على اعتمادا الطالبة إعداد من : المصدر
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 الفترة خلال والخاصة العمومية الجزائرية التجارية البنوك طرف من الخاص للقطاع مةالمقد القروض ىيكل :5 رقم شكل
2004-2014 

 
 2014-2004 السنوية ابعزائر بنك تقارير على اعتمادا الطالبة إعداد من : المصدر
 الجزائرية: البنوك مردودية -3
 :كىو أساسي مؤشر على الاعتماد سيتم اصة،ابػ أك العمومية سواء ابعزائرية البنوؾ مردكدية على التعرؼ لأجل  

 ابػاصة الأمواؿ على العائد *معدؿ
 2014-2004 من ابؼمتدة الفترة خلبؿ ابؼؤشر ىذا تطور يوضلا التالر كابعدكؿ

 2014-2004 الفترة خلال والخاصة العمومية للبنوك الخاصة الأموال على العائد معدل :26رقم جدول
 الخاصة وكالبن العمومية البنوك السنة
2004 %3.93 %23.59 
2005 %5.63 %25.43 
2006 %17.41 %23.40 
2007 %23.64 %28.01 
2008 %25.01 %25.60 
2009 %25,93 %21,84 
2010 %22.70 %16.76 
2011 21.11% 19.31% 
2012 22.16% 20.01% 
2013 21.45% 21.12% 
2014 20.13% 22.13% 

 2014-2004 ابعزائر نكلب السنوية التقارير المصدر:
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 2014-2004 الفترة خلال والخاصة العمومية للبنوك الخاصة الأموال على العائد :معدل6 رقم شكل

 
 2014-2004 السنوية ابعزائر بنك تقارير على اعتمادا الطالبة إعداد من : المصدر

 المتعثرة: ديون-4
 .ابػاصة كالبنوؾ العمومية البنوؾ في برصيلها في ابؼصكوؾ الدين حجم التالر ابعدكؿ يبين   

 2013-2005 الفترة في  الخاصة والبنوك العمومية البنوك في المتعثرة الديون ىيكل :27رقم جدول
  جزائري دينار مليار الوحدة:                                                                  

 الخاصة البنوك العمومية البنوك السنة
2005 855.8 20.6 
2006 977.5 37 
2007 920.1 21.1 
2008 667.4 10.9 
2009 787 17 
2010 1075.3 16.5 
2011 1266.9 15.6 
2012 1266.9 27.9 
2013 1229.9 22.9 

 2014-2004 ابعزائر لبنك السنوية التقارير المصدر:
 2013-2005 الفترة في  اصةالخ والبنوك العمومية البنوك في المتعثرة الديون ىيكل :7رقم شكل

 
 2014-2004 السنوية ابعزائر بنك تقارير على اعتمادا الطالبة إعداد من : المصدر
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 :المصرفية بالأزمات للتنبؤ العالمية الإنذار أنظمة -ثانيا
 الدراسة: محل الجزائرية البنوك في المصرفية زمةلأل الاحتمالي نموذجال تقدير-1
 كبؾموعة الدراسة بؿل ابعزائرية التجارية البنوؾ في مصرفية ازمة كقوع احتمالية كىو التابع ابؼتغير على لابكدارا بموذج بتطبيق قمنا   
 التالر: ابعدكؿ كفق ابؼستقلة ابؼتغيرات من

 الدراسة بؿل كابؼالية الاقتصادية ابؼتغيرات بيثل :28 رقم الجدول
 المتغير قيمة المتغير رمز  المتغير نوع
 
 الكمي: الاقتصاد تمتغيرا1

    
 اجمالي المحمي الناتج معدل *

 
 
 
   التجاري التبادل معدل *
 
 

   الفائض  *نسبة
 
  التضخم معدل *
  الصرف معدل *

 
 
 

GDP 
 
 
 

TOT    
 
 

FSG      
 

INF 
TCN                    

 
 
 

 
 

 
 

 

 مالية: متغيرات 2
                                الأصوؿ إلذ القركض *نسبة
 
 

 الأصوؿ إلذ ابؼخصصات *نسبة
 
 

 ابؼالر الاحتياطي *معدؿ
 

 
TCA 

 
 

PROV 
 
 

FPRP 

 
 

 
 

 
 

 الدراسة معطيات على اعتمادا الطالبة اعداد من المصدر:
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 ابؼعادلة: كفق 2014-2004 للفترة الاحتمالر الابكدار بموذج تطبيقب كقمنا 

        
 


n

i

T

t

iteititeite XFYXFYLLog
1 1

'1log1'log  

 تضػم النمػوذج عينػة فأ يعػني ، 2014-2004 الفترة اختيار طوؿأ زمنية لفترة ابؼتغيرات ىذه سلوؾ دراسة من لنتمكن 
 خلبؿ النقدم السوؽ ضغط مؤشر كفق برديده تم فقد التابع ابؼتغير لقيم كبالنسبة ،النموذج متغيرات من متغير لكل مصاىدة 84
 حيث: ابؼئوم توزيعو من بؿددة عتبة ابؼؤشر ىذا  يتجاكز اعندم مصرفية زمةأ حادثة تظهر ذلك على "كبناء ،الفترة ىذه

- Dep=0 ابؼصرفية زمةلؤل لاكجود       
- Dep=1  الأزمة قبل ما ابؼصرفية       
- Dep=2  بداية  مصرفية  الأزمة        
- Dep=3  ابؼصرفية  الأزمة فترة  

 العمومية: البنوك حالة دراسة -1-1
 الابكػدار بمػوذج باسػتخداـ ابؼصػرفية الازمة احتمالية كتقدير البيانات حساب جدكؿ يلي يماكف : الريفية والتنمية الفلاحة بنك -

 2014-2004 للفترة الريفية كالتنمية الفلبحة بنك في الاحتمالر
 اللوجيستي النموذج ونتائج معطيات يمثل : 29  رقم الجدول

 
Fréquences 
Statistiques 
 TOT TCN FCG GDP 
N Valide 11 11 11 11 

Manquant 0 0 0 0 
Moyenne 1.62736364 73.86272727 -.06009091 .12963636 

Erreur standard de la moyenne .195455239 1.169386856 .097772040 .025865482 
Médiane 1.55600000 72.85000000 -.01300000 .12600000 
Mode .541000a 66.830000a -.979000a -.091000a 
Ecart type .648251691 3.878417437 .324273173 .085786098 
Variance ,420 15,042 ,105 ,007 
Plage 2.448000 13.730000 1.162000 .321000 
Minimum .541000 66.830000 -.979000 -.091000 
Maximum 2.989000 80.560000 .183000 .230000 
Somme 17.901000 812.490000 -.661000 1.426000 
Percentiles 25 1.20100000 71.18000000 -.05800000 .10100000 

50 1.55600000 72.85000000 -.01300000 .12600000 
75 2.01400000 78.10000000 .12700000 .19300000 

a. Présence de plusieurs modes. La plus petite valeur est affichée. 
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Statistiques 
 INF TCA PROV FPRP 
N Valide 11 11 11 11 

Manquant 0 0 0 0 
Moyenne 4.01909091 .03736364 .44681818 .00309091 
Erreur standard de la moyenne .609389343 .002233109 .110506505 .000475864 
Médiane 3.56000000 .03500000 .65000000 .00300000 
Mode 1.640000a .030000a .009000a .003000 
Ecart type 2.021115803 .007406385 .366508613 .001578261 
Variance 4,085 ,000 ,134 ,000 
Plage 7.260000 .021000 .861000 .005000 
Minimum 1.640000 .029000 .009000 .001000 
Maximum 8.900000 .050000 .870000 .006000 
Somme 44.210000 .411000 4.915000 .034000 
Percentiles 25 2.53000000 .03000000 .08000000 .00200000 

50 3.56000000 .03500000 .65000000 .00300000 
75 4.80000000 .04500000 .78000000 .00400000 

a. Présence de plusieurs modes. La plus petite valeur est affichée. 
 SPSS v 18 برنامج رجاتبـ على اعتمادا ةالطالب اعداد من المصدر:
 اللوجيستي الاحتمالي النموذج تقديرات يمثل :30 رقم الجدول

 السنوات اللوجيستي الاحتمالي نموذج تقدير
1.14 2004 
1.12 2005 
1.12 2006 
2.27 2007 
2.31 2008 
2.02 2009 
2.013 2010 
1.14 2011 
1.04 2012 
1.04 2013 
2.47 2014 

 SPSS v 18رجات برنامج على بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:
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 Estimated Equation Constant Probability 
 Dep=0 Dep=1 Dep=2 Dep=3 

P(Dep=1)<=C 0 10 12 0 
P(Dep=1)>C 10 0 0 12 
Total     
Correct     
% crisis   14.67% 17.6% 
% Incrisis   17.6% 14.67% 
Percent Gain   176  
c :≤≥=  0.5 

 SPSS v 18رجات برنامج على بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:
 2014-2004 الفترة في بدر لبنك الاحتمالي الانحدار نموذج قيم تطور يوضح :8 رقم شكل

 
 SPSS v 18رجات برنامج على بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:

 الابكػػػدار بمػػػوذج باسػػػتخداـ ابؼصػػػرفية زمػػػةلأا احتماليػػػة كتقػػػدير البيانػػػات حسػػػاب جػػػدكؿ يلػػػي كفيمػػػا :الجزائـــري الـــوطني البنـــك-
 2014-2004 للفترة ابعزائرم الوطني بنك في الاحتمالر
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 اللوجيستي النموذج ونتائج معطيات يمثل : 31  رقم الجدول
Fréquences 
Statistiques 
 TOT TCN FSG GDP 
N Valide 11 11 11 11 

Manquant 0 0 0 0 
Moyenne 1.62736364 73.86272727 -.06009091 .12963636 
Erreur standard de la moyenne .195455239 1.169386856 .097772040 .025865482 
Médiane 1.55600000 72.85000000 -.01300000 .12600000 
Mode .541000a 66.830000a -.979000a -.091000a 
Ecart type .648251691 3.878417437 .324273173 .085786098 
Variance ,420 15,042 ,105 ,007 
Plage 2.448000 13.730000 1.162000 .321000 
Minimum .541000 66.830000 -.979000 -.091000 
Maximum 2.989000 80.560000 .183000 .230000 
Somme 17.901000 812.490000 -.661000 1.426000 
Percentiles 25 1.20100000 71.18000000 -.05800000 .10100000 

50 1.55600000 72.85000000 -.01300000 .12600000 
75 2.01400000 78.10000000 .12700000 .19300000 

a. Présence de plusieurs modes. La plus petite valeur est affichée. 

 
Statistiques 
 INF TCA PROV FPRP 
N Valide 11 11 11 11 

Manquant 0 0 0 0 
Moyenne 4.01909091 .15981818 .04955455 .09920000 
Erreur standard de la moyenne .609389343 .028448939 .026938709 .062371614 
Médiane 3.56000000 .15300000 .00300000 .00800000 
Mode 1.640000a .019000a .000800a .006000 
Ecart type 2.021115803 .094354457 .089345592 .206863240 
Variance 4,085 ,009 ,008 ,043 
Plage 7.260000 .341000 .292200 .669800 
Minimum 1.640000 .019000 .000800 .000200 
Maximum 8.900000 .360000 .293000 .670000 
Somme 44.210000 1.758000 .545100 1.091200 
Percentiles 25 2.53000000 .08800000 .00200000 .00500000 

50 3.56000000 .15300000 .00300000 .00800000 
75 4.80000000 .20000000 .06000000 .05500000 

a. Présence de plusieurs modes. La plus petite valeur est affichée. 
 SPSS v 18رجات برنامج على بـلبة اعتمادا من اعداد الطا المصدر:
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 اللوجيستي الاحتمالر النموذج تقدير بيثل :32 رقم الجدول
 السنوات اللوجيستي الاحتمالر بموذج تقدير

1.23 2004 
1.07 2005 
1.10 2006 
1.18 2007 
3.18 2008 
1.03 2009 
1.15 2010 
1.23 2011 
1.45 2012 
2.03 2013 
1.29 2014 

 SPSS v 18رجات برنامج على بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:
 Estimated Equation Constant Probability 
 Dep=0 Dep=1 Dep=2 Dep=3 

P(Dep=1)<=C 0 16 4 2 
P(Dep=1)>C 16 0 0 0 
Total     
Correct     
% crisis   29.3% 11% 
% Incrisis   11% 29.3% 
Percent Gain   176  
c :≤≥=  0.5 

 .SPSS v 18رجات برنامج على بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:
 2014-2004 الفترة في ابعزائرم الوطني للبنك الاحتمالر الابكدار بموذج قيم تطور يوضلا : 9رقم شكل

 
 .SPSS v 18رجات برنامج على بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:



 الجانب التطبيقي للدراسة ............................................................................. عصل  الرابالف
 

 118 

 الانحـدار بمػوذج باسػتخداـ ابؼصػرفية الازمػة احتماليػة كتقػدير البيانػات حساب جدكؿ يلي كفيما ة:المحلي التنمية بنك -
 2014-2004 للفترة المحلية التنمية بنك في الاحتمالر

 المحلية التنمية لبنك اللوجيستي النموذج كنتائج معطيات بيثل : 33  رقم الجدول
Fréquences 
Statistiques 
 TOT TCN FSG GDP 
N Valide 11 11 11 11 

Manquant 0 0 0 0 
Moyenne 1.62736364 73.86272727 -.06009091 .12963636 
Erreur standard de la moyenne .195455239 1.169386856 .097772040 .025865482 
Médiane 1.55600000 72.85000000 -.01300000 .12600000 
Mode .541000a 66.830000a -.979000a -.091000a 
Ecart type .648251691 3.878417437 .324273173 .085786098 
Variance ,420 15,042 ,105 ,007 
Asymétrie ,621 ,136 -2,653 -1,752 
Erreur standard d'asymétrie ,661 ,661 ,661 ,661 
Plage 2.448000 13.730000 1.162000 .321000 
Minimum .541000 66.830000 -.979000 -.091000 
Maximum 2.989000 80.560000 .183000 .230000 
Somme 17.901000 812.490000 -.661000 1.426000 
Percentiles 25 1.20100000 71.18000000 -.05800000 .10100000 

50 1.55600000 72.85000000 -.01300000 .12600000 
75 2.01400000 78.10000000 .12700000 .19300000 

a. Présence de plusieurs modes. La plus petite valeur est affichée. 
 

Statistiques 
 INF TCA PROV FPRP 
N Valide 11 11 11 11 

Manquant 0 0 0 0 
Moyenne 4.01909091 1.23086727 .01191727 .00491636 
Erreur standard de la moyenne .609389343 .374870378 .005676290 .002760086 
Médiane 3.56000000 1.25400000 .00100000 .00100000 
Mode 1.640000a .016000a .000030a .000200a 
Ecart type 2.021115803 1.243304390 .018826123 .009154169 
Variance 4,085 1,546 ,000 ,000 
Asymétrie 1,405 1,093 1,980 2,444 
Erreur standard d'asymétrie ,661 ,661 ,661 ,661 
Plage 7.260000 3.989240 .059970 .029990 
Minimum 1.640000 .016000 .000030 .000010 
Maximum 8.900000 4.005240 .060000 .030000 
Somme 44.210000 13.539540 .131090 .054080 
Percentiles 25 2.53000000 .08200000 .00010000 .00020000 

50 3.56000000 1.25400000 .00100000 .00100000 
75 4.80000000 2.00230000 .02000000 .01000000 

a. Présence de plusieurs modes. La plus petite valeur est affichée. 
 .SPSS v 18رجات برنامج على بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:
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 المحلية التنمية لبنك اللوجيستي الاحتمالر النموذج تقدير بيثل :34 رقم الجدول
 السنوات اللوجيستي الاحتمالي نموذج تقدير

5.00 2004 
3.76 2005 
7.56 2006 
11.35 2007 
1.098 2008 
55.23 2009 
1.3 2010 
1.03 2011 
1.72 2012 
4.03 2013 
1.02 2014 

 SPSS v 18ت برنامج رجاعلى بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:
 Estimated Equation Constant Probability 
 Dep=0 Dep=1 Dep=2 Dep=3 

P(Dep=1)<=C 0 10 0 12 
P(Dep=1)>C 12 0 0 12 
Total     
Correct     
% crisis   14.66% 17.6% 
% Incrisis   17.6% 14.66% 
Percent Gain   176  
c :≤≥=  0.5 

 SPSS v 18رجات برنامج على بـد الطالبة اعتمادا من اعدا المصدر:
 2014-2004 الفترة في المحلية التنمية للبنك الاحتمالر الابكدار بموذج قيم تطور يوضلا : 10رقم شكل

 
 SPSS v 18رجات برنامج على بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:
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ـــك -  الابكػػػدار بمػػػوذج باسػػػتخداـ ابؼصػػػرفية الازمػػػة احتماليػػػة ديركتقػػػ البيانػػػات حسػػػاب جػػػدكؿ يلػػػي كفيمػػػا الخـــارجي الجزائـــر بن
 2014-2004 للفترة ابػارجي ابعزائر بنك في الاحتمالر
 ابػارجي ابعزائر لبنك اللوجيستي النموذج كنتائج معطيات بيثل : 35  رقم الجدول

Fréquences 
Statistiques 
 TOT TCN FSG GDP 
N Valide 11 11 11 11 

Manquant 0 0 0 0 
Moyenne 1.62736364 73.86272727 -.06009091 .12963636 
Erreur standard de la moyenne .195455239 1.169386856 .097772040 .025865482 
Médiane 1.55600000 72.85000000 -.01300000 .12600000 
Mode .541000a 66.830000a -.979000a -.091000a 
Ecart type .648251691 3.878417437 .324273173 .085786098 
Variance ,420 15,042 ,105 ,007 
Asymétrie ,621 ,136 -2,653 -1,752 
Erreur standard d'asymétrie ,661 ,661 ,661 ,661 
Plage 2.448000 13.730000 1.162000 .321000 
Minimum .541000 66.830000 -.979000 -.091000 
Maximum 2.989000 80.560000 .183000 .230000 
Somme 17.901000 812.490000 -.661000 1.426000 
Percentiles 25 1.20100000 71.18000000 -.05800000 .10100000 

50 1.55600000 72.85000000 -.01300000 .12600000 
75 2.01400000 78.10000000 .12700000 .19300000 

Statistiques 
 INF TCA PROV FPRP 
N Valide 11 11 11 11 

Manquant 0 0 0 0 
Moyenne 4.01909091 2.10272727 .03426818 .04268182 
Erreur standard de la moyenne .609389343 .821559914 .013794825 .026654718 
Médiane 3.56000000 1.54000000 .01000000 .00700000 
Mode 1.640000a .007000a .000000a .000500a 
Ecart type 2.021115803 2.724805978 .045752258 .088403697 
Variance 4,085 7,425 ,002 ,008 
Asymétrie 1,405 2,379 1,450 2,954 
Erreur standard d'asymétrie ,661 ,661 ,661 ,661 
Plage 7.260000 9.593000 .140000 .299500 
Minimum 1.640000 .007000 .000000 .000500 
Maximum 8.900000 9.600000 .140000 .300000 
Somme 44.210000 23.130000 .376950 .469500 
Percentiles 25 2.53000000 .07800000 .00200000 .00400000 

50 3.56000000 1.54000000 .01000000 .00700000 
75 4.80000000 2.34500000 .07000000 .03400000 

a. Présence de plusieurs modes. La plus petite valeur est affichée. 
 SPSS v 18رجات برنامج على بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:
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 ابػارجي ابعزائر لبنك اللوجيستي الاحتمالر النموذج تقدير بيثل :36 رقم الجدول
  السنوات اللوجيستي الاحتمالر بموذج تقدير
5.06 2004 
10.51 2005 
4.48 2006 
33.89 2007 
7.03 2008 
2.03 2009 
1.04 2010 
1.07 2011 
1.73 2012 
9.00 2013 
1.08 2014 

 SPSS v 18رجات برنامج على بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:
 Estimated Equation Constant Probability 
 Dep=0 Dep=1 Dep=2 Dep=3 

P(Dep=1)<=C 0 8 0 14 
P(Dep=1)>C 8 0 14 0 
Total     
Correct     
% crisis   12.57% 22% 
% Incrisis   22% 12.57% 
Percent Gain   176  
c :≤≥=  0.5 

 SPSS v 18رجات برنامج على بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:
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 2014-2004 الفترة في ابػارجي ابعزائر نكللب الاحتمالر الابكدار بموذج قيم تطور يوضلا :1 رقم شكل
 

 
 SPSS v 18رجات برنامج على بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:

 الخاصة: البنوك حالة1-2
 بنػػك في الاحتمػػالر الابكػػدار بمػػوذج باسػػتخداـ ابؼصػػرفية زمػػةلأا احتماليػػة كتقػػدير البيانػػات حسػػاب جػػدكؿ يلػػي كفيمػػا: البركــة بنــك
 2014-2004 للفترة ابػارجي ابعزائر
 البركة لبنك اللوجيستي النموذج كنتائج معطيات بيثل : 37  رقم الجدول

Fréquences 
Statistiques 
 TOT TCN FSG GDP 
N Valide 11 11 11 11 

Manquant 0 0 0 0 
Moyenne 1.62736364 73.86272727 -.06009091 .12963636 
Erreur standard de la moyenne .195455239 1.169386856 .097772040 .025865482 
Médiane 1.55600000 72.85000000 -.01300000 .12600000 
Mode .541000a 66.830000a -.979000a -.091000a 
Ecart type .648251691 3.878417437 .324273173 .085786098 
Variance ,420 15,042 ,105 ,007 
Asymétrie ,621 ,136 -2,653 -1,752 
Erreur standard d'asymétrie ,661 ,661 ,661 ,661 
Plage 2.448000 13.730000 1.162000 .321000 
Minimum .541000 66.830000 -.979000 -.091000 
Maximum 2.989000 80.560000 .183000 .230000 
Somme 17.901000 812.490000 -.661000 1.426000 
Percentiles 25 1.20100000 71.18000000 -.05800000 .10100000 

50 1.55600000 72.85000000 -.01300000 .12600000 
75 2.01400000 78.10000000 .12700000 .19300000 

a. Présence de plusieurs modes. La plus petite valeur est affichée. 
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Statistiques 
 INF TCA PROV FPRP 
N Valide 11 11 11 11 

Manquant 0 0 0 0 
Moyenne 4.01909091 .33109091 .00285573 .01045727 
Erreur standard de la moyenne .609389343 .173603595 .000535920 .002127741 
Médiane 3.56000000 .19400000 .00380000 .00840000 
Mode 1.640000a .002000a .000003a .000030a 
Ecart type 2.021115803 .575777988 .001777446 .007056917 
Variance 4,085 ,332 ,000 ,000 
Asymétrie 1,405 3,208 -,699 1,003 
Erreur standard d'asymétrie ,661 ,661 ,661 ,661 
Plage 7.260000 2.050000 .005097 .026770 
Minimum 1.640000 .002000 .000003 .000030 
Maximum 8.900000 2.052000 .005100 .026800 
Somme 44.210000 3.642000 .031413 .115030 
Percentiles 25 2.53000000 .17400000 .00110000 .00740000 

50 3.56000000 .19400000 .00380000 .00840000 
75 4.80000000 .21300000 .00410000 .01380000 

a. Présence de plusieurs modes. La plus petite valeur est affichée. 
 SPSS v 18رجات برنامج على بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:
 البركة لبنك اللوجيستي الاحتمالر النموذج تقدير بيثل :38 رقم الجدول

  السنوات اللوجيستي الاحتمالر بموذج تقدير
1.03 2004 
1.22 2005 
1.2 2006 
1.21 2007 
1.25 2008 
1.23 2009 
7.87 2010 
1.27 2011 
1.24 2012 
1.26 2013 
1.00 2014 

 SPSS v 18رجات برنامج على بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:
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 Estimated Equation Constant Probability 
 Dep=0 Dep=1 Dep=2 Dep=3 

P(Dep=1)<=C 0 26 0 2 
P(Dep=1)>C 26 0 2 0 
Total     
Correct     
% crisis   88% 6.76% 
% Incrisis   6.76% 88% 
Percent Gain   176  
c :≤≥=  0.5 

 SPSS v 18رجات برنامج على بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:
 2014-2004 الفترة في البركة لبنك الاحتمالر الابكدار بموذج قيم تطور يوضلا : 12رقم شكل

 
 SPSS v 18رجات برنامج على بـة اعتمادا من اعداد الطالب المصدر:
 الاحتمالر الابكدار بموذج باستخداـ ابؼصرفية الازمة احتمالية كتقدير البيانات حساب جدكؿ يلي كفيما جنرال: سوسيتي بنك -
 2014-2004 للفترة ابػارجي ابعزائر بنك في
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 جنراؿ يتيسوس لبنك اللوجيستي النموذج كنتائج معطيات بيثل : 39  رقم الجدول
Fréquences 
Statistiques 
 TOT TCN FSG GDP 
N Valide 11 11 11 11 

Manquant 0 0 0 0 
Moyenne 1.62736364 73.86272727 -.06009091 .12963636 
Erreur standard de la moyenne .195455239 1.169386856 .097772040 .025865482 
Médiane 1.55600000 72.85000000 -.01300000 .12600000 
Mode .541000a 66.830000a -.979000a -.091000a 
Ecart type .648251691 3.878417437 .324273173 .085786098 
Variance ,420 15,042 ,105 ,007 
Asymétrie ,621 ,136 -2,653 -1,752 
Erreur standard d'asymétrie ,661 ,661 ,661 ,661 
Plage 2.448000 13.730000 1.162000 .321000 
Minimum .541000 66.830000 -.979000 -.091000 
Maximum 2.989000 80.560000 .183000 .230000 
Somme 17.901000 812.490000 -.661000 1.426000 
Percentiles 25 1.20100000 71.18000000 -.05800000 .10100000 

50 1.55600000 72.85000000 -.01300000 .12600000 
75 2.01400000 78.10000000 .12700000 .19300000 

a. Présence de plusieurs modes. La plus petite valeur est affichée. 
 
Statistiques 
 INF TCA PROV FPRP 
N Valide 11 11 11 11 

Manquant 0 0 0 0 
Moyenne 4.01909091 .12350000 .00849364 .01694545 
Erreur standard de la moyenne .609389343 .055562209 .001916470 .005610548 
Médiane 3.56000000 .05450000 .01100000 .00560000 
Mode 1.640000a .015000a .011000a .000000a 
Ecart type 2.021115803 .184279000 .006356213 .018608082 
Variance 4,085 ,034 ,000 ,000 
Asymétrie 1,405 2,923 ,039 ,861 
Erreur standard d'asymétrie ,661 ,661 ,661 ,661 
Plage 7.260000 .644000 .017100 .050000 
Minimum 1.640000 .015000 .000900 .000000 
Maximum 8.900000 .659000 .018000 .050000 
Somme 44.210000 1.358500 .093430 .186400 
Percentiles 25 2.53000000 .03900000 .00290000 .00410000 

50 3.56000000 .05450000 .01100000 .00560000 
75 4.80000000 .13200000 .01400000 .03700000 

a. Présence de plusieurs modes. La plus petite valeur est affichée. 
 SPSS v 18رنامج رجات بعلى بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:
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 جنراؿ سوسيتي لبنك الاحتمالر النموذج تقدير بيثل :40 رقم الجدول
 السنوات اللوجيستي الاحتمالر بموذج تقدير

1.12 2004 
1.56 2005 
1.11 2006 
1.09 2007 
1.98 2008 
1.08 2009 
1.06 2010 
1.08 2011 
1.08 2012 
1.07 2013 
1.08 2014 

 SPSS v 18رجات برنامج على بـالطالبة اعتمادا  من اعداد المصدر:
 Estimated Equation Constant Probability 
 Dep=0 Dep=1 Dep=2 Dep=3 

P(Dep=1)<=C 0 28 0 0 
P(Dep=1)>C 28 0 0 0 
Total     
Correct     
% crisis   0% 6.28% 
% Incrisis   6.28% 0% 
Percent Gain   176  
c :≤≥=  0.5 

 SPSS v 18رجات برنامج على بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:
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 2014-2004 الفترة في جنراؿ سوسيتي لبنك الاحتمالر الابكدار بموذج قيم تطور يوضلا : 13رقم شكل
 

 
 

 SPSS v 18رجات برنامج على بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:
 الابكػػدار بمػػوذج باسػػتخداـ ابؼصػػرفية زمػػةلأا احتماليػػة كتقػػدير البيانػػات حسػػاب كؿجػػد يلػػي كفيمػػا المصــرفية: العربيــة *المؤسســة
 2014-2004 للفترة ابػارجي ابعزائر بنك في الاحتمالر
 ابؼصرفية العربية للمؤسسة اللوجيستي النموذج كنتائج معطيات بيثل :41  رقم الجدول

Fréquences 
Statistiques 
 TOT TCN FSG GDP 
N Valide 11 11 11 11 

Manquant 0 0 0 0 
Moyenne 1.62736364 73.86272727 -.06009091 .12963636 
Erreur standard de la moyenne .195455239 1.169386856 .097772040 .025865482 
Médiane 1.55600000 72.85000000 -.01300000 .12600000 
Mode .541000a 66.830000a -.979000a -.091000a 
Ecart type .648251691 3.878417437 .324273173 .085786098 
Variance ,420 15,042 ,105 ,007 
Asymétrie ,621 ,136 -2,653 -1,752 
Erreur standard d'asymétrie ,661 ,661 ,661 ,661 
Plage 2.448000 13.730000 1.162000 .321000 
Minimum .541000 66.830000 -.979000 -.091000 
Maximum 2.989000 80.560000 .183000 .230000 
Somme 17.901000 812.490000 -.661000 1.426000 
Percentiles 25 1.20100000 71.18000000 -.05800000 .10100000 

50 1.55600000 72.85000000 -.01300000 .12600000 
75 2.01400000 78.10000000 .12700000 .19300000 

a. Présence de plusieurs modes. La plus petite valeur est affichée. 
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Statistiques 
 INF TCA PROV FPRP 
N Valide 11 11 11 11 

Manquant 0 0 0 0 
Moyenne 4.01909091 .26818182 .00525455 .01881818 
Erreur standard de la moyenne .609389343 .029306784 .003229674 .003071328 
Médiane 3.56000000 .22300000 .00200000 .02000000 
Mode 1.640000a .170000a .001000a .004000a 
Ecart type 2.021115803 .097199607 .010711616 .010186444 
Variance 4,085 ,009 ,000 ,000 
Asymétrie 1,405 1,115 3,124 -,326 
Erreur standard d'asymétrie ,661 ,661 ,661 ,661 
Plage 7.260000 .290000 .037000 .027000 
Minimum 1.640000 .170000 .000000 .004000 
Maximum 8.900000 .460000 .037000 .031000 
Somme 44.210000 2.950000 .057800 .207000 
Percentiles 25 2.53000000 .19700000 .00070000 .00700000 

50 3.56000000 .22300000 .00200000 .02000000 
75 4.80000000 .36800000 .00400000 .02800000 

a. Présence de plusieurs modes. La plus petite valeur est affichée. 
 SPSS v 18رجات برنامج على بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:
 ابؼصرفية العربية للمؤسسة وجيستيالل الاحتمالر النموذج تقدير بيثل :42 رقم الجدول

 
  السنوات اللوجيستي الاحتمالر بموذج تقدير
1.49 2004 
1.62 2005 
1.53 2006 
1.33 2007 
1.30 2008 
1.28 2009 
1.27 2010 
1.21 2011 
1.27 2012 
1.26 2013 
1.05 2014 

 SPSS v 18رجات برنامج على بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:
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 Estimated Equation Constant Probability 
 Dep=0 Dep=1 Dep=2 Dep=3 

P(Dep=1)<=C 0 28 0 0 
P(Dep=1)>C 28 0 0 0 
Total     
Correct     
% crisis   0% 6.28% 
% Incrisis   6.28% 0% 
Percent Gain   176  
c :≤≥=  0.5 

 SPSS v 18ات برنامج رجعلى بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:
 2014-2004 الفترة في ابؼصرفية العربية للمؤسسة الاحتمالر الابكدار بموذج قيم تطور يوضلا : 14رقم شكل

 
 

 SPSS v 18رجات برنامج على بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:
 الدراسة: محل التجارية للبنوك الاشارة نموذج تقدير-2
 كبؾموعة الدراسة بؿل ابعزائرية التجارية البنوؾ في مصرفية أزمة كقوع احتمالية كىو التابع ابؼتغير على شارةالا بموذج بتطبيق قمنا    
 : كىي  ابؼؤشرات من
 TCA الأصوؿ بؾموع إلذ  القركض نسبة :مالي ومتغير  GDP الابصالر المحلي  الناتج معدؿ  :الكلي الاقتصاد متغير
  ابؼدركسة الفترة خلبؿ ابؼؤشر قيمة ابلفاض حالة في % 25 عتبةك  ابؼؤشر قيمة رتفاعا حالة في % 75 عتبة طبقنا قد ك

2004-2014. 
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 العمومية: البنوك حالة 2-1
  الإشػارة بمػوذج باسػتخداـ ابؼصػرفية الأزمػة احتماليػة كتقػدير البيانػات حسػاب جػدكؿ يلػي كفيمػا الريفية: والتنمية الفلاحة بنك -
 2014-2004 للفترة الريفية ةكالتنمي الفلبحة بنك في

 الريفية كالتنمية الفلبحة لبنك الإشارة بموذج كنتائج معطيات بيثل : 43  رقم الجدول
Statistiques 
 TCA GDP 
N Valide 11 11 

Manquant 0 0 
Moyenne ,0374 ,1296 
Erreur standard de la moyenne ,00223 ,02587 
Médiane ,0350 ,1260 
Mode ,03a -,09a 
Ecart type ,00741 ,08579 
Variance ,000 ,007 
Plage ,02 ,32 
Minimum ,03 -,09 
Maximum ,05 ,23 
Somme ,41 1,43 
Percentiles 25 ,0300 ,1010 

50 ,0350 ,1260 
75 ,0450 ,1930 

a. Présence de plusieurs modes. La plus petite valeur est 
affichée. 

Arbres de classificatio 

 
 SPSS v 18رجات برنامج على بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:
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 2014-2004 للفترة بدر بنك في ابؼصرفية الأزمة بنسبة للتنبؤ الاشارة بموذج قيم تطور يوضلا :15 رقم شكل

 

 
 SPSS v 18رجات برنامج على بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:
 في الاشػػارة بمػػوذج باسػػتخداـ ابؼصػػرفية الأزمػػة احتماليػػة كتقػػدير البيانػػات حسػػاب جػػدكؿ يلػػي كفيمػػا :الجزائــري الــوطني كالبنــ -

 .2014-2004 للفترة ابعزائرم الوطني البنك
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 ابعزائرم الوطني للبنك الاشارة بموذج كنتائج معطيات بيثل : 44  رقم الجدول
Fréquences 
Statistiques 
 TCA GDP 
N Valide 11 11 

Manquant 0 0 
Moyenne .15981818 .12963636 
Erreur standard de la moyenne .028448939 .025865482 
Médiane .15300000 .12600000 
Mode .019000a -.091000a 
Ecart type .094354457 .085786098 
Variance ,009 ,007 
Plage .341000 .321000 
Minimum .019000 -.091000 
Maximum .360000 .230000 
Somme 1.758000 1.426000 
Percentiles 25 .08800000 .10100000 

50 .15300000 .12600000 
75 .20000000 .19300000 

a. Présence de plusieurs modes. La plus petite valeur est affichée. 

Arbres de classification 

 
 SPSS v 18رجات برنامج على بـاعداد الطالبة اعتمادا من  المصدر:
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 2014-2004 للفترة ابعزائرم الوطني البنك في ابؼصرفية الازمة بنسبة للتنبؤ الاشارة بموذج قيم تطور يوضلا :16 رقم شكل

 
 
 

 
 SPSS v 18رجات برنامج على بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:
  الاشارة بموذج باستخداـ ابؼصرفية الازمة احتمالية كتقدير البيانات حساب جدكؿ يلي اكفيم المحلية: التنمية بنك-
 2014-2004 للفترة المحلية التنمية بنك 
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 المحلية التنمية لبنك الاشارة بموذج كنتائج معطيات بيثل : 45  رقم الجدول
Fréquences 
Statistiques 
 TCA GDP 
N Valide 11 11 

Manquant 0 0 
Moyenne 1.23086727 .12963636 
Erreur standard de la moyenne .374870378 .025865482 
Médiane 1.25400000 .12600000 
Mode .016000a -.091000a 
Ecart type 1.243304390 .085786098 
Variance 1,546 ,007 
Asymétrie 1,093 -1,752 
Erreur standard d'asymétrie ,661 ,661 
Plage 3.989240 .321000 
Minimum .016000 -.091000 
Maximum 4.005240 .230000 
Somme 13.539540 1.426000 
Percentiles 25 .08200000 .10100000 

50 1.25400000 .12600000 
75 2.00230000 .19300000 

a. Présence de plusieurs modes. La plus petite valeur est affichée. 

 
Arbres de classification 

 
 SPSS برنامج رجاتبـ على اعتمادا الطالبة اعداد من المصدر:
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 2014-2004 للفترة المحلية التنمية بنك في ابؼصرفية الأزمة بنسبة للتنبؤ الاشارة بموذج قيم تطور يوضلا :17 رقم شكل

 
 

 
 SPSS v 18برنامج  رجاتعلى بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:
 بنػك في الاشػارة بمػوذج باسػتخداـ ابؼصػرفية الازمػة احتماليػة كتقػدير البيانات حساب جدكؿ يلي كفيما الخارجي: الجزائر بنك-

 2014-2004 للفترة ابػارجي ابعزائر
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 ابػارجي ابعزائر لبنك الاشارة بموذج كنتائج معطيات بيثل :46  رقم الجدول
Fréquences 
Statistiques 
 TCA GDP 
N Valide 11 11 

Manquant 0 0 
Moyenne 2.10272727 .12963636 
Erreur standard de la moyenne .821559914 .025865482 
Médiane 1.54000000 .12600000 
Mode .007000a -.091000a 
Ecart type 2.724805978 .085786098 
Variance 7,425 ,007 
Asymétrie 2,379 -1,752 
Erreur standard d'asymétrie ,661 ,661 
Plage 9.593000 .321000 
Minimum .007000 -.091000 
Maximum 9.600000 .230000 
Somme 23.130000 1.426000 
Percentiles 25 .07800000 .10100000 

50 1.54000000 .12600000 
75 2.34500000 .19300000 

a. Présence de plusieurs modes. La plus petite valeur est affichée. 

Arbres de classification 

 
 SPSS v 18رجات برنامج على بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:
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 2014-2004 للفترة ابػارجي ابعزائر بنك في ابؼصرفية الازمة بنسبة للتنبؤ الاشارة بموذج قيم تطور يوضلا :18 رقم شكل

 
 

 
 SPSS v 18رجات برنامج على بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:
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 الخاصة: البنوك حالة-2-2
 للفػترة البركػة بنػك في الاشػارة بمػوذج باسػتخداـ ابؼصػرفية الأزمػة احتمالية كتقدير البيانات حساب جدكؿ يلي كفيما البركة: بنك-

2004-2014 
 البركة لبنك الاشارة بموذج كنتائج معطيات بيثل : 47  رقم الجدول

Fréquences 
 
 
Statistiques 
 GDP TCA 
N Valide 11 11 

Manquant 0 0 
Moyenne .12963636 .33109091 
Erreur standard de la moyenne .025865482 .173603595 
Médiane .12600000 .19400000 
Mode -.091000a .002000a 
Ecart type .085786098 .575777988 
Variance ,007 ,332 
Asymétrie -1,752 3,208 
Erreur standard d'asymétrie ,661 ,661 
Plage .321000 2.050000 
Minimum -.091000 .002000 
Maximum .230000 2.052000 
Somme 1.426000 3.642000 
Percentiles 25 .10100000 .17400000 

50 .12600000 .19400000 
75 .19300000 .21300000 

a. Présence de plusieurs modes. La plus petite valeur est affichée. 

Arbres de classification 

 
 SPSS برنامج رجاتبـ علىل اعتمادا الطالبة اعداد من المصدر:
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 2014-2004 للفترة ةالبرك بنك في ابؼصرفية الازمة بنسبة للتنبؤ الاشارة بموذج قيم تطور يوضلا :19 رقم شكل

 
 

 
 SPSS برنامج رجاتبـ على اعتمادا الطالبة اعداد من المصدر:
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 بنػػك في الاشػارة بمػوذج باسػتخداـ ابؼصػرفية الأزمػة احتماليػة كتقػدير البيانػات حسػاب جػدكؿ يلػي كفيمػا جنـرال: يسوسـيت بنـك-
 ,2014-2004 للفترة  جنراؿ سوسيتي
 جنراؿ سوسيتي لبنك الاشارة بموذج ئجكنتا معطيات بيثل : 48  رقم الجدول

Fréquences 
Statistiques 
 TCA GDP 
N Valide 11 11 

Manquant 0 0 
Moyenne .12350000 .12963636 
Erreur standard de la moyenne .055562209 .025865482 
Médiane .05450000 .12600000 
Mode .015000a -.091000a 
Ecart type .184279000 .085786098 
Variance ,034 ,007 
Asymétrie 2,923 -1,752 
Erreur standard d'asymétrie ,661 ,661 
Plage .644000 .321000 
Minimum .015000 -.091000 
Maximum .659000 .230000 
Somme 1.358500 1.426000 
Percentiles 25 .03900000 .10100000 

50 .05450000 .12600000 
75 .13200000 .19300000 

a. Présence de plusieurs modes. La plus petite valeur est affichée. 

Arbres de classification 

 
 SPSS v 18رجات برنامج على بـمن اعداد الطالبة اعتمادا  المصدر:
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 2014-2004 للفترة جنراؿ سوسيتي بنك في ابؼصرفية الأزمة بنسبة للتنبؤ الاشارة بموذج قيم تطور يوضلا :20 رقم شكل

 
 

 
 

 SPSS v 18رجات برنامج على بـالطالبة اعتمادا  إعدادمن  المصدر:
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 في الاشػارة بمػوذج باسػتخداـ ابؼصػرفية الأزمػة احتماليػة كتقػدير البيانػات حسػاب جػدكؿ يلػي كفيما :المصرفية العربية المؤسسة-
 .2014-2004 للفترة  ابؼصرفية العربية ابؼؤسسة
 ابؼصرفية العربية للمؤسسة الاشارة بموذج كنتائج معطيات بيثل : 49  رقم الجدول

Fréquences 
Statistiques 
 TCA GDP 
N Valide 11 11 

Manquant 0 0 
Moyenne .26818182 .12963636 
Erreur standard de la moyenne .029306784 .025865482 
Médiane .22300000 .12600000 
Mode .170000a -.091000a 
Ecart type .097199607 .085786098 
Variance ,009 ,007 
Asymétrie 1,115 -1,752 
Erreur standard d'asymétrie ,661 ,661 
Plage .290000 .321000 
Minimum .170000 -.091000 
Maximum .460000 .230000 
Somme 2.950000 1.426000 
Percentiles 25 .19700000 .10100000 

50 .22300000 .12600000 
75 .36800000 .19300000 

a. Présence de plusieurs modes. La plus petite valeur est affichée. 

Arbres de classification 

 
 SPSS v 18رجات برنامج على بـالطالبة اعتمادا  إعدادمن  المصدر:
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 2014-2004 للفترة جنراؿ سوسيتي بنك في ابؼصرفية الأزمة بنسبة للتنبؤ الإشارة بموذج قيم تطور يوضلا :21 رقم شكل

 
 

 
 

 SPSS v 18رجات برنامج على بـالطالبة اعتمادا  إعدادمن  المصدر:
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  :الجزائرية التجارية البنوك في المطبقة الاحترازية النظم -ثالثا
 مال(:ال رأس كفاية )نسبة البنكية الملاءة نسبة-1
 2014-2004 للفترة ابعزائرية التجارية البنوؾ في حاليا ابؼعتمدة ابؼلبءة نسبة حساب طريقة يلي فيما سنقدـ 

 74-94 ابعزائر بنك تعليمة حسب ابؼعتمدة ىي كالنسبة
 الملاءة: نسبة حساب عناصر

 
 
 
 
 
 
 

 ابؼبلغ الرمز  العناصر
 الصافي المال رأس

 الأساسي ابؼاؿ رأس -
 التكميلي بؼاؿا رأس -
 البنػػػػػػػػػوؾ علػػػػػػػػػى ابؼسػػػػػػػػػاندة كالػػػػػػػػػديوف ابؼسػػػػػػػػػابنات بزفػػػػػػػػػيض -

 ابؼالية كابؼؤسسات
 (L+M)بالمخاطر المرجحة الأصول

 ابؼيزانية عناصر -
 ابؼيزانية خارج عناصر -

 (P/R)الملاءة نسبة

143 
117 
125 
142 
 
144 
213 
320 
145 
 

 

P 
 
 
 
 
R 
L 

M 
S 

 

 74-94 التعليمة من معطيات إلذ استنادا : المصدر
 

‌:نموذج‌رقم

‌عناصر‌نسبة‌الملاءة‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌

‌)بالاف‌الدينارات(‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌

‌ؤسسة:للملأ‌من‌طرف‌البنك‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌اسم‌الم

‌أو‌المؤسسة‌المالية‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌التاريخ:

 



 الجانب التطبيقي للدراسة ............................................................................. عصل  الرابالف
 

 145 

 الجزائر: في البنوك مال رأس حساب نموذج
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 ابؼبلغ  الرمز 
 الاساسي المال رأس 1
 الاجتماعي ابؼاؿ رأس

 التقييم إعادة احتياطات غير أخرل احتياطات
 قانونية احتياطات
 كتعاقدية تأسيسية احتياطات
 نظامية احتياطات
 أخرل احتياطات

 العامة البنكية ابؼخاطر أمواؿ
 دائن جديد من ترحيل
 كسيطة تواريص في المحددة الأرباح
 ستوزع التي الأرباح منها منقوص الأخيرة بالسنة خاصة التخصيص رىن نتائج
 السنة أرباح
 جزئي مجموع
 المحرر غير ابؼاؿ رأس
 ابؼطلوب غير ابؼاؿ رأس
 المحرر كغير ابؼطلوب ابؼاؿ رأس

 ابؼوقوفة ابػاصة الأسهم
 بالاستغلبؿ ابػاصة ةابؼادي غير تثبيتات
 الاستغلبؿ خارج ابؼادية غير تثبيتات
 مدين جديد من ترحيل
 كسيطة تواريص في المحددة ابػسائر

 

101 
102 
 
 
 
 
 

103 
104 
105 
106 
107 
108 
109 
 
 
 

110 
111 
112 
113 
114 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
A 

 

‌نموذج‌رقم:

‌عناصر‌حساب‌رأس‌المال‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌

‌اسم‌المؤسسة:

‌التاريخ:‌

‌اليوم‌‌‌‌الشهر‌‌‌السنة‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌
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 الدكرة خسائر
 جزئي مجموع
 (A-B) الأساسي المال رأس

115 
116 
117 

 
B 
C 

 

 التكميلي المال رأس -2
 التقييم إعادة كفوارؽ احتياطات
 74-94 رقم ابعزائر بنك تعليمة من 2 فقرة 6 رقم ابؼادة لصركط تستجيب عناصر
 رقػم ابعزائر بنك تعليمة من 3 فقرة 6 كقم ابؼادة لصركط تستجيب مساندة كقركض سندات
94-74 

 جزئي مجموع
 رقػػم ابعزائػػر بنػػك تعليمػػة مػػن 5 فقػػرة 6 ابؼػػادة لصػػركط تسػػتجيب مسػػاندة كقػػركض سػػندات
94-74 

 التكميلية ابػاصة الأمواؿ من مقبولة حصص
 الإجمالي التحديد قبل المجموع
 ابػاصة الأمواؿ في ابؼقبولة التكميلية ابػاصة الأمواؿ حصة
 تكميليا المال رأس

 
118 
119 
 

120 
 

121 
122 
 

123 
124 
 

125 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

D 
E 
 
 
F 
G 
 

H 

 

 طرحها الواجب والحقوق تالمساىما 3
 ابؼالية كابؼؤسسات البنوؾ في مسابنات

 ابؼالية كابؼؤسسات البنوؾ على مساندة ديوف

142 
140 
141 

K  

   143 (C+H-K) الصافي المال رأس

 74-94 التعليمة من معطيات إلذ استنادا : المصدر
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 :التالر وذجالنم ابعزائر بنك حدد فقد بابؼخاطر، ابؼرجحة الأصوؿ حساب كلأجل
 المخاطر الترجيح معامل الصافي المبلغ الضمانات واىتلاكات مؤونات الاجمالي المبلغ الرمز 

 المرجحة

 اةمصا كعناصر نقدية-
 ابؼركزية الإدارة على حقوؽ-
 المحلية الإدارة على حقوؽ-
 ابؼركػػػػػػػزم، البنػػػػػػػك علػػػػػػػى حقػػػػػػػوؽ-

 جارم حساب
 العمومية كابػزينة بريدم،

 كابؼؤسسػػػات البنػػوؾ علػػػى حقػػوؽ-
 ابؼتمركزة ابؼالية
 ابعزائر في
 القػػركض مؤسسػػات علػػى حقػػوؽ-

 ابػارج في ابؼتمركزة
 كالأشخاص الزبائن على حقوؽ-
 تثبيتات-
 :لػ ابؼوجهة التسوية حسابات-
 ابؼاليػػػػػػػػػػػػة كابؼؤسسػػػػػػػػػػػػات البنػػػػػػػػػػػػوؾ -

 .ابعزائر في ابؼتمركزة
 ابؼاليػػػػػػػػػػػػة كابؼؤسسػػػػػػػػػػػػات البنػػػػػػػػػػػػوؾ -

 .ابػارج في ابؼتمركزة
 الأشخاصك  للزبائن -
 المجموع -
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 74-94 التعليمة من معطيات إلذ استنادا : المصدر
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 العمومية: البنوك حالة1-1
 2014-2004 للفػػػترة الريفيػػػة كالتنميػػػة الفلبحػػػة  لبنػػػك ابؼػػػاؿ رأس كفايػػة تطػػػورات نعرضسػػػ الريفيـــة: والتنميـــة الفلاحـــة بنـــك-

 :التالر ابعدكؿ حسب
 2014-2004 الفترة خلبؿ الريفية كالتنمية الفلبحة بنك في ابؼاؿ رأس كفاية تطورات بيثل :50 رقم الجدول

 مئوية نسبة : الوحدة
 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة
 كفايــــــة نســــــبة
 المــــــــــــــال رأس

 )الملاءة(

 20.5   25.4    31.7  37.6         38.3  31.2 35.8 36.3 35.6 31.6 36.1 

 2014-2004 للفترة الريفية كالتنمية الفلبحة بنك لتقرير استنادا المصدر:
 ابعػدكؿ حسػب 2014-2004 للفػترة  زائػرمابع الػوطني للبنػك ابؼػاؿ رأس كفايػة تطػورات سػنعرض الجزائـري: الوطني البنك-

 التالر:
 2014-2004 الفترة خلبؿ ابعزائرم الوطني البنك في ابؼاؿ رأس كفاية تطورات بيثل :51 رقم الجدول

 مئوية نسبة : الوحدة
 

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة
 كفايــــــــة نســــــــبة
 المــــــــــــــــــال رأس

 )الملاءة(

21.01 31.26 35.4 36.5 38.2 31.5 30.01 35.12 33.12 30.05 37.12 

 2014-2004الفترة خلبؿ ابعزائرم الوطني البنك تقرير إلذ استنادا: المصدر
  
 التالر: ابعدكؿ حسب 2014-2004 للفترة  المحلية التنمية لبنك ابؼاؿ رأس كفاية تطورات سنعرض المحلية: التنمية بنك-

 2014-2004 الفترة خلبؿ المحلية التنمية بنك في ابؼاؿ رأس كفاية راتتطو  بيثل :52رقم الجدول
 مئوية نسبة : الوحدة

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة
 كفايــــــة نســــــبة
 المـــــــــــــال رأس

 )الملاءة(

36.09 30.12 35.16 38.7 39.5 33.12 38.1 36.3 31.15 38.19 32.13 

 2014-2004الفترة خلبؿ المحلية التنمية بنك تقرير إلذ استنادا: المصدر
 



 الجانب التطبيقي للدراسة ............................................................................. عصل  الرابالف
 

 149 

 حســب 2014-2004 للفتــرة  الخــارجي الجزائــر لبنــك المــال رأس كفايــة تطــورات ســنعرض الخــارجي: الجزائــر بنــك-
 التالي: الجدول

 2014-2004 الفترة خلبؿ BEA بنك في ابؼاؿ أسر  كفاية تطورات بيثل :53رقم الجدول
 ةمئوي نسبة : الوحدة

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة
 رأس كفايـة نسـبة
 )الملاءة( المال

22.11 26.15 32.4 35 38.12 31.6 29.6 25.3 26.5 23.1 21.4 

 2014-2004الفترة خلبؿ ابػارجي ابعزائر بنك تقرير إلذ استنادا: المصدر
 الخاصة: البنوك حالة 1-2
 التالر: ابعدكؿ حسب 2014-2004 للفترة  البركة لبنك ابؼاؿ رأس كفاية تطورات سنعرض البركة: بنك-
 

 2014-2004 الفترة خلبؿ البركة بنك في ابؼاؿ رأس كفاية تطورات بيثل :54رقم الجدول
 مئوية نسبة : الوحدة

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة
 كفايـــــــــة نســــــــبة
 مــــــــــــــــــالال رأس

 )الملاءة(

16.5 18.9 25 26.2 31.12 30.01 29.5 26 25.01 25 26 

 2014-2004 الفترة خلبؿ البركة  بنك تقرير إلذ استنادا: المصدر
 التالر: ابعدكؿ حسب 2014-2004 للفترة جنراؿ سوسيتي لبنك ابؼاؿ رأس كفاية تطورات سنعرض جنرال: سوسيتي بنك-

 2014-2004 الفترة خلبؿ جنراؿ سوسيتي بنك في ابؼاؿ رأس ايةكف تطورات بيثل :55 رقم الجدول
 مئوية نسبة الوحدة:

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة
 رأس كفايـة نسـبة
 )الملاءة( المال

19.01 23.02 34.5 38.12 39 38.01 36 32 30 26 28 

 2014-2004 ؿ الفترةتقرير بنك  البركة خلب إلذاستنادا المصدر :
 حسػػب 2014-2004 للفػػترة  ابؼصػػرفية العربيػػة للمؤسسػػة ابؼػػاؿ رأس كفايػػة تطػػورات سػػنعرض المصــرفية: العربيــة المؤسســة-

 التالر: ابعدكؿ
 2014-2004 الفترة خلبؿ ابؼصرفية العربية ابؼؤسسة في ابؼاؿ رأس كفاية تطورات يمثل :56رقم الجدول

 مئوية نسبة الوحدة:
 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة
 كفايــــــــة نســــــــبة
 المــــــــــــــــــال رأس

 )الملاءة(

15.08 20.09 26.14 32.16 37.01 38.1 32.47 30.2 30 29.06 31.09 

 2014-2004 تقرير بنك  البركة خلبؿ الفترة إلذاستنادا المصدر :
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 الدراسة: محل التجارية للبنوك السيولة نسبة -2
 العمومية: البنوك حالة 2-1
-2004 للفػترة الريفيػة كالتنميػة الفلبحػة لبنػك السػيولة نسػبة كتطػور بمػو عػرض سػيتم يلػي فيمػا :الريفيـة والتنميـة الفلاحة بنك-

2014 
 2014-2004 الفترة خلبؿ الريفية كالتنمية الفلبحة لبنك السيولة نسبة يوضلا :57رقم الجدول

 مئوية نسبة الوحدة:
 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة
 69.5 68.8 69.5 75.5 76.8 77.8 79.18 78 69.5 66.5 65 السيولة نسبة

 2014-2004 تقرير بنك  البركة خلبؿ الفترة إلذاستنادا المصدر :
 
 2014-2004 للفترة ابعزائرم الوطني للبنك السيولة نسبة كتطور بمو عرض سيتم يلي فيما الجزائري: الوطني البنك-

 2014-2004 الفترة خلبؿ ابعزائرم الوطني لبنكل السيولة نسبة يوضح :58 رقم الجدول
 مئوية نسبة الوحدة:

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة
 69.2 70.1 69.2 72.4 79 79.2 79.4 78.9 77.08 75.06 66.09 السيولة نسبة
 2014-2004 تقرير بنك  البركة خلبؿ الفترة إلذاستنادا لمصدر :ا
 
 2014-2004 للفترة المحلية التنمية لبنك السيولة نسبة كتطور بمو عرض سيتم يلي فيما المحلية: التنمية بنك-

 2014-2004 الفترة خلبؿ المحلية التنمية لبنك السيولة نسبة يوضلا :59 رقم الجدول
 مئوية نسبة الوحدة:

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة
 69.9 69.6 70 70.5 71.2 76 75 73.5 71 65.4 59.01 السيولة نسبة

 2014-2004 تقرير بنك  البركة خلبؿ الفترة إلذاستنادا المصدر :
 
 2014-2004 للفترة ابػارجي زائرابع لبنك السيولة نسبة كتطور بمو عرض سيتم يلي فيما :الخارجي الجزائر بنك-

 2014-2004 الفترة خلبؿ ابػارجي ابعزائر لبنك السيولة نسبة يوضلا :60 رقم الجدول
 مئوية نسبة الوحدة:

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة
 نســـــــــــــــــــــــــبة
 السيولة

70.2 73 76 82.1 83 79.12 75.4 75.8 76 74.2 74 

 2014-2004 تقرير بنك  البركة خلبؿ الفترة إلذستنادا االمصدر :
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 الخاصة: البنوك حالة2-2
 2014-2004 للفترة البركة لبنك السيولة نسبة كتطور بمو عرض سيتم يلي فيما البركة: بنك-

 2014-2004 الفترة خلبؿ البركة لبنك السيولة نسبة يوضلا : 61رقم الجدول
 مئوية نسبة الوحدة:

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة
 نســــــــــــــــــــــــبة
 السيولة

49.2 46.4 38.2 48.5 51.6 52.23 49.1 49 48.1 48 50.45 

 2014-2004 تقرير بنك  البركة خلبؿ الفترة إلذاستنادا المصدر :
 2014-2004 للفترة جنراؿ سوسيتي لبنك السيولة نسبة كتطور بمو عرض سيتم يلي فيما :جنرال سوسيتي بنك-

 2014-2004 الفترة خلبؿ جنراؿ سوسيتي لبنك السيولة نسبة يوضلا : 62رقم الجدول
 مئوية نسبة الوحدة:

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة
 نســــــــــــــبة
 السيولة

58 61.12 65.01 65.12 67 67.12 65.18 66 66.5 67.8 67 

 2014-2004 ابؼدركسة للفترة  جنراؿ سوسيتي لبنك السنوم التقرير إلذ استنادا: المصدر
 2014-2004 للفترة ابؼصرفية العربية للمؤسسة السيولة نسبة كتطور بمو عرض سيتم يلي فيما المصرفية: العربية المؤسسة-

 2014-2004 الفترة خلبؿ ابؼصرفية العربية للمؤسسة السيولة نسبة يوضلا :63 رقم الجدول
 مئوية نسبة دة:الوح

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة
 نســـــــــــــبة
 السيولة

38.09 48.01 49 52.14 59.8 59 53 59 52.1 59 58.12 

 2014-2004 تقرير بنك  البركة خلبؿ الفترة إلذاستنادا المصدر :
 :التطبيقية الدراسة نتائج تحليل-الثاني المطلب

 مناقصتهاك  النتائج تلك من انطلبقا برليلها ابؼطلب ىذا في سيتم ، النتائج من لمجموعة السابق ابؼطلب في لناتوص لقد    
 :الجزائري البنكي النظام مؤشرات أىم-أولا
 (: الودائع جمع ) الموارد تعبئة-1

 السػػنوات خػػلبؿ تطػػورا لأجػػل كدائػػعك  الطلػػب، لػػدل كدائػػع بنوعيهػػا، الودائػػع بصػػع خػػلبؿ مػػن ابؼػػوارد تعبئػػة عمليػػة عرفػػت لقػػد     
 :يلي ما ملبحظة بيكن كالصكل ابعدكؿ خلبؿ من ،  الأخيرة
 التجاريػػة البنػػوؾ سػػجلت حيػػث ،2014 إلذ  2004مػػن ابؼمتػػدة الفػترة خػػلبؿ التجاريػػة البنػػوؾ كدائػػع لإبصػػالر ابؼسػػتمرة الزيػادة    

  لػػػػوح  مػػػػا أف إلا ،ابػاصػػػػة نظيرتهػػػػا مػػػػع مقارنػػػػة كذلػػػػك ،% 60769 ابؼتوسػػػػط في بلغػػػػت الودائػػػػع مػػػػن نسػػػػبة أعلػػػػى العموميػػػػة
 حػوالر لتصػل  ،2005ك 2004  بػين مػا تراكحػت فقػد الدراسة فترة خلبؿ متذبذبة إلذ متناقصة بدعدلات أنها الزيادة، ىذه على
 .2005-2000 الفترة خلبؿ سجلت زيادة معدلات أضعف كىي التوالر، على % 6702 - %6711
 نسػبتها بلغػت )الودائػع (المجمعػة ابؼػوارد حيػث مػن انتعاشا العمومية التجارية البنوؾ خلببؽا عرفت التي ، 2007 سنة باستثناء     

 الػػثلبث خػػلبؿ ابؼصػػرفية الودائػػع تطػػور معػػدؿ تراجػػع نلبحػػ  ، 2006 سػػنة % 18.27 تعػػادؿ كانػػت بعػػدما %28.4 حػػدكد



 الجانب التطبيقي للدراسة ............................................................................. عصل  الرابالف
 

 152 

 2009-2008 العابؼيػة ابؼاليػة الأزمػة خلفتو كما الأكلذ، ةبالدرج العمومي الادخار ابلفاض إلذ يعود ذلك كمرد ،الأخيرة سنوات
 المحركقػات قطػاع كدائػع تقلػصك  الصػادرات ايػرادات ابلفػاض عػن فضػلب عليهػا الطلػب كابلفػاض المحركقػات لأسػعار حػاد سقوط من

 .ابعزائر بنك لدل العمومية للخزينة ابؼالية ابؼدخرات في كالزيادة
 لػػدل بالػػدينار المجمعػػة للودائػػع إبهابيػػا تػػدفقا العموميػػة ابؼصػػارؼ سػػجلت ابؼعبػػأة، ابؼػػوارد تػػدفق حيػػث مػػن ، 2013 سػػنة في      
  دينػػػػار مليػػػػار 269 قػػػػدره إبهػػػػابي كتػػػػدفق دينػػػػار مليػػػػار195.9 قػػػػدر سػػػػلبي تػػػػدفق مقابػػػػل دينػػػػار مليػػػػار 160,8 العمػػػػومي القطػػػػاع

 .التوالر على 2012 كفي 2011 في
  كابؼؤسسػػػػات الأفػػػػراد كعػػػػي زيػػػػادة إلذ راجػػػػع ، 2000 سػػػػنة مػػػػن ابتػػػػداء" ابؼصػػػػرفية ائػػػػعالود مسػػػػتول في ابغاصػػػػل التطػػػور إف        
 الفائػدة بأسػعار يتعلػق فيمػا كخاصػة الادخػار، تصػجيع أجػل مػن البنػوؾ اتبعتهػا الػتي السياسات إلذ ككذا البنوؾ، في الادخار بأبنية
 .مغرية كانت التي
 الأخػيرة ىػذه نسػبة متوسػط بلػغ حيػث الودائػع؛ مػن الأكػبر ابغصػة علػى موميػةالع البنػوؾ اسػتحواذ إلذ أيضػا الإشارة بذدر كما    

 . 2014-2004 الفترة خلبؿ ابؼصرفية الودائع إبصالر من %  92 حوالر العمومية التجارية بالبنوؾ
 ميػوؿ عػن لبفضػ عموميػة، مؤسسػاتو أغلبيػة أف حيػث ابعزائػرم، ابؼصػرفي النظػاـ ىيكػل علػى العػاـ الطابع طغياف لنا يعكس ما ىذا

 جهودىػا كزيػادة الأخػيرة الآكنػة في انتصػارا عرفػت الػتي ابػاصة البنوؾ من أكثر فيها لثقتهم العمومية البنوؾ مع التعامل إلذ ابؼودعين
 .الودائع من بفكن حجم أكبر استقطاب في
 القطاع: حسب الممنوحة القروض توزيع-2

 يلي: ما ملبحظة بيكن السابقين كالصكل ابعدكؿ خلبؿ من      
  2010 سػػػنة حصػػػتها قػػػدرت ابؼثػػػاؿ سػػػبيل علػػػى ابؼمنوحػػػة القػػػركض إبصػػػالر مػػػن الأكػػػبر ابغصػػػة علػػػى تسػػػيطر العموميػػػة البنػػػوؾ أف-
 .ابؼمنوحة القركض إبصالر نم %  86.80 بػ
 .العمومية البنوؾ من للبقتراض العادة في يلجأ العاـ القطاع أف-
 .ابػاص القطاع عادة بسوؿ ابػاصة البنوؾ أف -
 :الاستحقاق آجال حسب الممنوحة القروض توزيع-3

 :يلي ما نلبح  السابقين كالصكل ابعدكؿ خلبؿ من      
 .الأجل قصيرة كالقركض الأجل طويلة القركض بين متساكية شبو بكيفية ينقسم ابؼمنوحة القركض إبصالر أف-
 .لأخرل سنة من مستمر ارتفاع في ابؼمنوحة القركض إبصالر أف -
 متوسػطة القػركض أك الأجػل قصػيرة للقػركض بالنسػبة سػواء ابؼمنوحػة القػركض من الأكبر ابغصة على تسيطر العمومية البنوؾ أف -

 .الأجل كطويلة
 ،2014-2004 الفػػػترة خػػػلبؿ العموميػػة التجاريػػػة البنػػػوؾ طػػرؼ مػػػن ابؼقػػػدـ المحلػػي الائتمػػػاف حجػػػم في مسػػتمرة زيػػػادة ىنػػاؾ أف-

  بلغت ، متزايدة بدعدلات ذلك بعد الزيادة في ليستقر كالعاـ ابػاص بقطاعيو الاقتصاد تطوير في وؾالبن دكر تفعيل إلذ ذلك كيعزل
 .2011 عاـ دج مليوف 2660222 حدكد بلغ أف إلذ ،% 11.60 ابؼتوسط في

 بسويػل في الأخػيرة ىػذه دكر زيػادة علػى يػدؿ إبمػا العموميػة التجاريػة البنػوؾ طػرؼ مػن للبقتصػاد ابؼوجػو الائتماف حجم تزايد إف     
 طػػرؼ مػػن ابؼصػػرفية الودائػػع زيػػادة بفعػػل ،الفػػترة ىػػذه خػػلبؿ البنػػوؾ عرفتػػو الػػذم السػػيولة فػػائض بسػػبب ذلػػك الاقتصػػادية، التنميػػة

 البنػوؾ بذػاهإ العموميػة ابػزينػة مديونيػة تسػديد عػن فضػلب للعػائلبت، الادخاريػة للودائػع ابؼتزايػد التطػور  ت،المحركقػا قطػاع مؤسسات
 يعيصػػها الػػتي ابغركيػػة نتيجػػة الأخػػيرة السػػنوات في ملحوظػػا تطػػورا عرفػػت الػػتي الاسػػتثمارية ابؼصػػاريع بـتلػػف بسويػػل بزيػػادة بظػػلا مػػا ىػػذا
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 بدعػدلات امسػتم ارتفاعػا ابػػاص للقطػاع ابؼقػدـ المحلػي الائتمػاف حجػم شػهد فقػد ،السػوؽ اقتصاد على كانفتاحو ابعزائرم الاقتصاد
 العموميػة للقطاعات ابؼقدـ الائتماف فيو سجل الذم الوقت في الدراسة، فترة خلبؿ % 17.05 طابؼتوس في بلغت متزايدة سنوية

  قػػػدر كالػػػذم 2008 سػػػنة الأقصػػػى حػػػدىا بلغػػػت أنهػػػا علمػػػا  % 9.11 حػػػدكد ابؼتوسػػػط في بلغػػػت نسػػػبيا ضػػػعيفة بمػػػو معػػػدلات
 . %33.77 بػ
 حيػث نسػبيا اسػتقرت قػد ابؼوزعػة، القػركض بتبصػالر مقارنػة ابػاصػة ابؼصػارؼ طػرؼ مػن ابؼوزعػة القػركض حصة أف يتبين كما      

 مليػار5154.5 ابؼصػارؼ قػركض بؾموع بلغ 2011 نهاية في % 14,2ك 2012 نهاية في % 13,3 مقابل % 13,5 بلغت
 .2012 في % 16,8 مقابل % 20,3 بواقع للقركض ارتفاعا يوافق ما كىو 2013 سنة نهاية في دينار
 الفػترة خػلبؿ العػاـ للقطػاع ابؼمنػوح الائتمػاف حجػم يفػوؽ بصػكل ابػػاص للقطاع العمومية التجارية البنوؾ فائتما تزايد سجلنا     

 مصػاريع تنميػة بسويػل خػلبؿ مػن كذلػك الاسػتثمار علػى ابػػاص القطػاع تصجيع سبيل في ابعهود تعزيز فكرة يؤكد ما كىذا ابؼدركسة
 .البنكيػة القػركض علػى بابغصػوؿ ابؼتعلقة تلك خصوصا التسهيلبت بدنحها كابؼتوسطة، الصغيرة ابؼؤسسات كإنصاء الصباب تصغيل
 .ابؼسعى ىذا لتجسيد اجراء البنكية القركض ضماف صندكؽ إنصاء كيعتبر
 :البنوك مردودية-4
 :يلي ما ملبحظة بيكن السابقين كابعدكؿ الصكل خلبؿ من    
 ىذه سيطرة من الرغم على 2008 سنة غاية إلذ العمومية البنوؾ مع نةبابؼقار  أكبر أمواؿ مردكدية برقق كانت ابػاصة البنوؾ أف-

 لإلغػػاء نتيجػػة كذلػػك 2009 سػػنة مػػن بدايػػة ابػاصػػة البنػػوؾ في ابؼعػػدؿ ىػػذا بعػػدىا ليتراجػػع الأكػػبر، السػػوقية ابغصػػة علػػى الأخػػيرة
 .ابػاصة البنوؾ بؿفظة من الأكبر ابغصة تصكل كانت التي الاستهلبكية القركض

 مػػن ابؼعػػدؿ ىػػذا ابلفػػض حيػػث ، 2010 سػػنة غايػػة إلذ مسػػتمرا ارتفاعػػا سػػجل العموميػػة البنػػوؾ في الأمػػواؿ ردكديػػةم معػػدؿ أف-
 بدايػة ابػاصػة البنػوؾ في مسػتمرا ابلفاضػا ابؼعػدؿ ىػذا سػجل حػين في 2010 سػنة %  22.70 إلذ 2009 سػنة %  27.41

 .2008 .سنة من
   الفترة خلبؿ العمومية البنوؾ في طفيفا ابلفاضا سجل بينما ابػاصة، ؾالبنو  في مستمرا ارتفاعا عرؼ قد ابؼعدؿ ىذا أف-

2010-2014. 
 العموميػة، البنػوؾ مردكديػة مسػتول مػن قريبػة ظلػت أنهػا إلا ابػاصػة، للبنػوؾ ابؼػاؿ رأس مردكديػة في ابؼلحػوظ التراجػع رغػم لكن     
 حيث من أك الأصوؿ إبصالر حيث من سواء السوؽ في حصة أكبر على تستحوذ أنها السابقة براليلنا في لاحظنا التي الأخيرة ىذه
 دكف مازالػػت أنهػػا إلا العموميػػة، للبنػػوؾ ابؼاليػػة ابؼردكديػػة في ابؼسػػجل الطفيػػف التحسػػن رغػػم أنػػو علػػى بككػػم بهعلنػػا مػػا ىػػذا ،ابؼػػوارد
 .السوؽ في ابؽامة بحصتها قورنت ما إذا ابؼطلوب ابؼستول

 حجػػم كزيػػادة دكراتهػػا نػػواتج لارتفػػاع نتيجػػة إلا ىػػو مػػا الأخػػيرة، الفػػترة في لاسػػيما العموميػػة، نػػوؾالب في ابؼؤشػػر ىػػذا تطػػور أف كمػػا 
 .2009 سنة تأىيلها إعادة بسبب ابػاصة أموابؽا حصة كارتفاع نصاطها
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 :المصرفية بالأزمات للتنبؤ العالمية الإنذار أنظمة -ثانيا
 :رفيةالمص زمةلأل تيساللوجي حتماليالا ذجالنمو  تقدير-1
  العمومية البنوك حالة-1-1
 : بدر بنك-
 ،2012 ،2011 ،2006 ،2005 ،2004 السنوات خلبؿ للواحد مساكية نسبا تيسوجيلال الابكدار بموذج قيم عرفت      

 . البدر لبنك 2013
 2014 ،2010 2009 ،2007،2008 التاليػة الفػترات خػلبؿ لاثنػين مسػاكية قيمػا تيسػاللوجي الابكػدار بمػوذج عػرؼ كما   
 .البدر بنك مستول على كىذا
 معػػدؿ في ابغاصػػل التذبػػذب إلذ خاصػػة الدراسػػة في ابؼعتمػػدة الكلػػي الاقتصػػاد متغػػيرات بؾمػػوع لتػػدىور لاثنػػين ابؼسػػاكية القػػيم رجػػعت

  خصبػػػالأ كالراجػػػع ابؼاليػػػة متغػػػيرات في ابغاصػػػل التذبػػػذب ككػػػذلك ،الابصػػػالر المحلػػػي جتالنػػػا عػػػدؿمك  الصػػػرؼ سػػػعر كمعػػػدؿ التضػػػخم
 .الذكر السابقة الفترات خلبؿ الائتماف بمو تذبذب إلذ
 الأرضػػية كتهيئػػة ابؼصػػرفية الأزمػػة بدايػػة فػػترات ىػػي 2006 ، 2005 ،2004 فػػترات فتفػػ تيسػػاللوجي الابكػػدار بمػػوذج حسػػب     

  ابؼصػػػرفية الأزمػػػة تفػػػترا في دخػػػل البػػػدر بنػػػك فتفػػػ ،تسػػػاللوجي بمػػػوذج فحسػػػب تأكيػػػده تم مػػػا كىػػػذا ،ابؼواليػػػة السػػػنوات في بغػػػدكثها
 ابؼمنوحػػػػػة القػػػػركض كبـػػػػاطر السػػػػيولة فػػػػائض عػػػػن النابذػػػػة ابؼاليػػػػة ابػسػػػػائر كىػػػػي 2009،2010 ،2008 ،2007 السػػػػنوات في

 مصػرفية زمػةأ لبدايػة خػرلأ فػترات البػدر بنػك ذلػك بعػد ليعػرؼ ،فيهػا ابؼصػكوؾ الػديوف برصػيل فيها بدا كعمومية خاصة بؼؤسسات
 .الذكر السابقة ابؼسببات لنفس ابؼصرفية الأزمة فترات في الدخوؿ البدر بنك ليعود ت 2013 ،2012، 2011 سنوات خلبؿ

 .تيساللوجي الاحتمالر بموذج حسب 2014-2004 الفترة خلبؿ مصرفية زمةأ عرؼ البدر بنك إف القوؿ بيكن العموـعلى  
 :BNA بنك-

 ،2009 ،2007  ،2006 ،2004،2005 سػنواتال خػلبؿ للواحػد مساكية نسبا تيسالوجي الابكدار بموذج قيم عرفت
 .BNA لبنك2014، 2012، 2011 ،2010

   2008 سػػػنة في لثلبثػػػة مسػػػاكية كقيمػػػة 2013 سػػػنة خػػػلبؿ لاثنػػػين مسػػػاكية قيمػػػا تيسػػػالللوجي الابكػػػدار بمػػػوذج عػػػرؼ كمػػػا
 .BNA بنك مستول على ىذا
 إلذ خاصػػػة الدراسػػػة في ابؼعتمػػػدة  ابؼاليػػػة كابؼتغػػػيرات الكلػػػي الاقتصػػػاد متغػػػيرات بؾمػػػوع لتػػػدىور  كثلبثػػػة لاثنػػػين ابؼسػػػاكية القػػػيم رجػػػعت

 مسػتول علػى القػركض برصػيل كمعػدؿ ابؼػالر الفػائض معدؿ قيم  تدىور إلذ بالأخص كالراجع ابؼالية متغيرات في ابغاصل التذبذب
 .البنك

 2011  ، 2010 ،2009 ،2007 ،2006 ،2004،2005 فػػػػػػػػترات فػػػػػػػػاف تيسػػػػػػػػاللوجي الابكػػػػػػػػدار بمػػػػػػػػوذج حسػػػػػػػػب
 بمػوذج حسػب تأكيػده تم مػا كىػذا ابؼواليػة السػنوات في بغػدكثها الأرضػية كتهيئػة ابؼصػرفية الأزمة بداية فترات ىي 2014 ،2012،

 ابؼالية ابػسائر كىي 2013 سنة كفي 2008 سنة في ابغرجة ابؼصرفية الأزمة فترات في دخل البدر بنك فاف ،تيساللوجي الاحتماؿ
 .فيها ابؼصكوؾ الديوف برصيل فيها بدا كعمومية خاصة بؼؤسسات ابؼمنوحة القركض اطركبـ السيولة فائض عن النابذة
 .تيساللوجي الاحتمالر بموذج حسب 2014-2004 الفترة خلبؿ مصرفية أزمة عرؼ BNA بنك أف القوؿ بيكن العموـ على
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 :BDL بنك-
 لبنػػػك 2014   2011 ،2008،2010السػػػنوات خػػػلبؿ للواحػػػد مسػػػاكية نسػػػبا تيسػػػالوجي الابكػػػدار بمػػػوذج قػػػيم عرفػػػت       

BDL. 
 2006 2005 ،2004 سػػػػنوات خػػػػلبؿ  ثلبثػػػػة مػػػػن بركأكػػػػ لثلبثػػػػة مسػػػػاكية قيمػػػػا تيسػػػػالللوجي الابكػػػػدار بمػػػػوذج عػػػػرؼ كمػػػػا    

 .BDL بنك مستول على كىذا 2013، 2009 ،2007
 علػػى الدراسػػة في ابؼعتمػػدة  ابؼاليػػة كابؼتغػػيرات كلػػيال الاقتصػػاد متغػػيرات بؾمػػوع لتػػدىور  ثلبثػػة مػػن كاكػػبر لثلبثػػة ابؼسػػاكية القػػيم رجػػعت

 .البنك مستول
 كتهيئػػػة ابؼصػػػرفية الأزمػػػة بدايػػػة فػػػترات ىػػػي   2014 ،2011 ،2010 ،2008 فػػػترات فػػػاف تيسػػػاللوجي الابكػػػدار بمػػػوذج حسػػػب 

 ابؼصرفية الأزمة فترات في دخل البدر بنك فتف ،تساللوجي بموذج فحسب تأكيده تم ما كىذا ابؼوالية السنوات في بغدكثها الأرضية
 فػػائض عػػن النابذػػة ابؼاليػػة ابػسػػائر كىػػي  2013 2009، 2007 ،2005،2006، 2004 سػػنواتال  خػػلبؿ ابغرجػػةك  الفعليػػة
 . فيها ابؼصكوؾ الديوف برصيل فيها بدا كعمومية خاصة بؼؤسسات ابؼمنوحة القركض كبـاطر السيولة
  الاحتمػػػػػالر بمػػػػػوذج حسػػػػػب 2014-2004 الفػػػػػترة خػػػػػلبؿ مصػػػػػرفية ةأزمػػػػػ عػػػػػرؼ BDL بنػػػػػك أف القػػػػػوؿ بيكػػػػػن العمػػػػػوـ كعلػػػػػى
 .تيساللوجي
 :BEA بنك-

 BEA لبنك2014 ،2011،2012 ،2010 السنوات خلبؿ للواحد مساكية نسبا تيساللوجي الابكدار بموذج قيم عرفت      
  2007 2006 ،2005 ،2004 سػػػػنواتال خػػػػلبؿ  ثلبثػػػػة مػػػػن لأكػػػػبر مسػػػػاكية قيمػػػػا تيسػػػػاللوجي الابكػػػػدار بمػػػػوذج عػػػػرؼ كمػػػػا

 . BEA بنك مستول على كىذا 2013  ،2009، 2008
 مسػتول علػى الدراسػة في ابؼعتمػدة  ابؼاليػة كابؼتغػيرات الكلػي الاقتصػاد متغيرات بؾموع لتدىور  ثلبثة من لأكبر ابؼساكية القيم رجعت

 .البنك
 كتهيئػػػة ابؼصػػػرفية الأزمػػػة بدايػػػة تراتفػػػ ىػػػي   2014، 2012 ،2011 ،2010  فػػػترات فتفػػػ تيسػػػاللوجي الابكػػػدار بمػػػوذج حسػػػب
 الأزمة فترات في دخل البدر بنك فاف تيساللوجي الابكدار بموذج فحسب ،تأكيده ماتم كىذا ، ابؼوالية السنوات في بغدكثها الأرضية
 ابؼاليػػة ابػسػػائر كىػػي  2013،  2009، 2007،2008 2006 ،2005 ،2004 سػػنوات  خػػلبؿ ابغرجػػةك  الفعليػػة ابؼصػػرفية

 . فيها ابؼصكوؾ الديوف برصيل فيها بدا كعمومية خاصة بؼؤسسات ابؼمنوحة القركض كبـاطر السيولة فائض عن بذةالنا
 .تيساللوجي الاحتمالر بموذج حسب 2014-2004 الفترة خلبؿ مصرفية أزمة عرؼ BEA بنك أف القوؿ بيكن العموـ على

 الاحتمػػػػاؿ بمػػػػوذج كحسػػػػب  ، أزمػػػػات عرفػػػػت ابعزائريػػػػة العموميػػػػة البنػػػػوؾ إف ، اللوجيسػػػػتي الاحتمػػػػالر النمػػػػوذج قػػػػيم نتػػػػائج حسػػػػب
 .ابؼقبلة السنوات في مصرفية أزمة لوقوع برذيرية قيم ىناؾ تياللوجيس
 الخاصة البنوك حالة-1-2
 سوسػػيتي بنػػك البركػػة بنػػك لمسػػتو  علػػى كىػػذا الدراسػػة فػػترة طيلػػة للواحػػد مسػػاكية قيمػػا تسػػلوجي الاحتمػػالر بمػػوذج قػػيم عرفػػت   

 كترجػع ، البركػة بنػك مسػتول علػى كىػذا ثلبثػة مػن لأكػبر مسػاكية القيمػة كانت فقد 2010 سنة عدل ما، ABC بنك جنراؿ
 البركػػة بنػك مػػن كػل مسػػتول علػى كىػػذا الاحتمػالر الابكػػدار لنمػوذج ابؼاليػػة ابؼتغػيرات تعرفػػو الػذم الطفيػػف التحسػن إلذ القػػيم ىػذه
  مصػػػرفية أزمػػػة لوقػػػوع برذيريػػػة القػػػيم فهػػػذه تيسػػػاللوجي الاحتمػػػاؿ ذجو بمػػػ كحسػػػب نػػػوأ إلذ ، ABC  كبنػػػك جنػػػراؿ سوسػػػيتي كبنػػػك
 .ابؼقبلة السنوات في
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  :الدراسة محل التجارية البنوك في المصرفية مةلأز ل الاشارة نموذج تقدير-2
  قػػلأ كانػػا ابؼتغػػيرين مػػن كػػلب فػػاف الدراسػػة بؿػػل الإشػػارة بمػػوذج في ابؼعتمػػد ابؼػػالر كابؼتغػػير الكلػػي الاقتصػػادم ابؼتغػػير لقػػيم بالنسػػبة    
  الفػػػػػترة طػػػػػوؿ علػػػػػى الدراسػػػػػة بؿػػػػػل كابػاصػػػػػة العموميػػػػػة البنػػػػػوؾ مسػػػػػتول علػػػػػى كىػػػػػذا الإشػػػػػارة بمػػػػػوذج حسػػػػػب المحػػػػػددة العتبػػػػػة مػػػػػن

  بزتلػػػف مصػػرفية أزمػػات في الدراسػػة بؿػػػل ابعزائريػػة كابػاصػػة العموميػػة البنػػػوؾ مػػن كػػل كقػػوع علػػػى يػػدؿ مػػا ىػػذا  2004-2014
 خرلآ بنك من حدتها

 .ابؼقبلة السنوات في مصرفية أزمة لوقوع برذيرية قيم ىناؾ شارةالا ذجبمو  كحسب نوأ إلذ 
 كالتالر: الاشارة بموذج حسب ابؼصرفية بالأزمة التنبؤ نسب ككانت   
 .TCA بؼؤشر بالنسبة % 3.7ك GDP بؼؤشر % 13 تنبؤ بنسبة البدر بنك-
  .TCA   بؼؤشر  %16ك GDP بؼؤشر  %13 تنبؤ بنسبة BNA بنك-
 .TCA بؼؤشر بالنسبة % 123ك GDP بؼؤشر بالنسبة % 13 بنسبة  BDL بنك-
 .TCA بؼؤشر   %210ك GDP بؼؤشر % 13 بنسبة BEA بنك-
 .TCA   بؼؤشر  %33ك GDP بؼؤشر  %13 تنبؤ بنسبة البركة بنك-
 .TCA بؼؤشر بالنسبة % 12.4ك GDP بؼؤشر % 13 تنبؤ بنسبة جنراؿ سوسيتي بنك-
 .TCA بؼؤشر بالنسبة % 26.8ك GDP بؼؤشر % 13 تنبؤ نسبةب ABC بنك-
 :الجزائرية التجارية البنوك في المطبقة الاحترازية النظم -ثالثا
 الملاءة: نسبة-1
  الفترة خلبؿ الدراسة بؿل كابػاصة العمومية للبنوؾ بالنسبة سواء مرتفعة نسبا ابؼاؿ رأس كفاية نسبة سجلت     

2004-2014 . 
 مقػػػدار بػػػػ 2008 سػػػنة في مػػػلبءة نسػػػبة أعلػػػى  BEA بنػػػك ، BDLكبنػػػك  BNA كبنػػػك بػػػدر بنػػػك مػػػن لكػػػ عػػػرؼ حيػػػث
 .الترتيب على  38.12% ، %39.5 ،% 38.2 ،  83.3%

 بنػػػك أمػػػا % 39، 31.12% بدقػػػدار 2008 سػػػنة في مػػػلبءة نسػػػبة أعلػػػى سػػػجلب سوسػػػيتي كبنػػػك  البركػػػة لبنػػػك بالنسػػػبة أمػػػا  
ABC 38.1% بدقدار 2009 سنة في ملبءة نسبة أعلى سجل . 

 النسػػبة تفػػوؽ كانػػت كلهػػا لكنهػػا ابؼػػلبءة نسػػبة في تذبػػذبا اصػػةبػكا العموميػػة البنػػوؾ نمػػ كػػل عرفػػت فقػػد السػػنوات بػػاقي في أمػػا  
 للػػديوف العموميػػة ابػزينػػة طػػرؼ مػػن الصػػراء لإعػػادة ابؼتػػزامن الأثػػر إلذ  النسػػب ىػػذه سػػبب كيرجػػع ، ابعزائػػر بنػػك طػػرؼ مػػن المحػػددة
 الدراسػػة بؿػػل كالعموميػػة  ابػاصػػة للبنػػوؾ بالنسػػبة مػػاأ ،صػػعبة كضػػعية مػػن تعػػاني الػػتي العموميػػة ابؼؤسسػػات علػػى الناجعػػة غػػير البنكيػػة
 :إلذ 2014-2004 الفترة خلبؿ ابؼلبءة نسبة في تذبذب فيرجع

 .ابػاصة لأموابؽا النسبي الاستقرار ظل في  القركض بمو في تذبذب- 
 .ابؼمنوحة للقركض الإبصالر بابغجم مقارنة اجعةالن غير القركض مستول في تزايد -
 .ابػطرة ابغقوؽ لتغطية ابؼصكلة كناتؤ ابؼ معدؿ تذبذب -
 .العامة خاطرللم ابؼوجهة الأمواؿ قيمة في تذبذب -
 مقاـ قيمة فتف % 100 ىو للزبائن ابؼقدمة القركض ترجيلا معامل أف كبدا اا، ابؼرتبطة ابؼخاطر زيادة يعني القركض حجم زيادة-

 .ابؼاؿ رأس كفاية نسبة ابلفاض كمنو سترتفع ابؼاؿ رأس كفاية نسبة
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 :يلي ما استخلبص بيكن السابقة النتائج خلبؿ من
 بنػك طػرؼ من ابؼفركض ابؼاؿ رأس كفاية لنسبة الأدنى ابغد باحتراـ تلتزـ ابػاصة أك العمومية سواء ابعزائر في الناشطة البنوؾ أف-

 .8 % ب كابؼقدر ابعزائر،
 أزمػات توجػد لا ابعزائريػة الاحترازيػة الػنظم حسػب كىػذا ،أخػرل إلذ سػنة مػن ترتفػع ابعزائريػة البنػوؾ في ابؼػاؿ رأس كفاية نسبة أف-

 .الدراسة فترة طوؿ على مصرفية
  السيولة نسبة-2
 عرؼ حيث السيولة في فائض 2014-2004 الفترة خلبؿ الدراسة بؿل ابعزائرية كابػاصة العمومية البنوؾ من كل حققت        
 %79.4 ،79.18% بدقػػػدار 2008 سػػػنة في سػػػيولة فػػػائض نسػػػبة كػػػبرأ  BEA بنػػػك ، BDL  كبنػػػك بػػػدر بنػػػك مػػػن كػػػل
 .%76 بنسبة 2009 سنة في فائض كبرأ سجل BNA بنك ماأ ، 83%

 كبنػك البركػة بنػك أمػا 59.8% بنسػبة 2008 سنة في فائض كبرأ ABC بنك سجل فقد الدراسة بؿل ابػاصة للبنوؾ بالنسبة
 . %67.12ك %52.23 بنسبة 2009 سنة في فائض كبرأ فسجلب سوسيتي

 :إلذ ذلك كيعزل السيولة فائض في تذبذبا عرفت ابعزائرية كابػاصة العمومية التجارية البنوؾ أف ابؼلبح  من نوأ كما 
 السػيولة برقيػق إلذ ذلػك كيرجػع السػيولة نسػبة في رتفاعػاا ابعزائريػة كابػاصػة العموميػة التجاريػة البنػوؾ كػل عرفت 2005 سنة في-

  ابػػػػػػارجي الوضػػػػػع في الإبهابيػػػػػة التطػػػػػورات عكػػػػػس الػػػػػذم ،الأجنبيػػػػػة ابؼوجػػػػػودات صػػػػػافي في للبرتفػػػػػاع نتيجػػػػػة بمػػػػػوا ابعزائػػػػػر في المحليػػػػػة
 .ابػاص للقطاع بؼمنوح ا المحلي الائتماف كبمو
 عػن كالنابصة ،ابعزائر فيها بدا ،العربية الدكؿ مدفوعات موازين في الكلي سابابغ برسن إلذ الأجنبية ابؼوجودات صافي ارتفاع يعزل
 2007، 2006 ،2005 ،2004 السػػنوات في الأجنبيػػة ابؼوجػػودات لصػػافي التوسػػعي الأثػػر اسػػتمر كقػػد الػػنفط عائػػدات ارتفػػاع
 للمصػػارؼ المجمعػػة ابؼيزانيػػة بيانػػات يرتصػػ كمػػا ،ابعزائػػر قػػي ابػارجيػػة الاحتياطػػات كارتفػػاع الػػنفط أسػػعار ارتفػػاع ظػػل في   ، 2008
  2008 ،2007، 2006، 2005 ،2004 السػنوات خػلبؿ نصػاطها في توسػعان  شػهدت قد ابؼصارؼ أف إلذ ابعزائرية التجارية
 السػػيولة بطفػػرة مػػدعومان  التطػػور ىػػذا كيػػأتي ،ابؼصػػرفية  كالقػػركض الودائػػع كإبصػػالر ابؼصػػرفية ابؼوجػػودات إبصػػالر مػػن  كػػل ارتفػػع حيػػث

 الػدكؿ إلذ الإيػرادات ىػذه مػن جػزء كتػدفق إنتاجػو عػن النابصػة كالإيػرادات ، العابؼية النفط أسعار ارتفاع استمرار عن النابذة لنقديةا
 .للنفط ابؼصدرة غير العربية
 
  بلفػاضالا سػاىم كقػد ابعزائػر في المحليػة السػيولة بمػو معػدؿ تراجػع بسبب الفائض في تراجعا السيولة نسبة عرفت 2009 سنة في-
 منػػذ النفطيػػة الفػػوائض كابلفػػاض العابؼيػػة الأسػػواؽ في الػػنفط أسػػعار لتراجػػع السػػلبية الآثػػار اسػػتمرار في المحليػػة السػػيولة بمػػو معػػدؿ في

 اسػػتمرار مػػع الأجنػػبي الاسػػتثمار تػػدفقات تراجػػع جانػػب إلذ ، 2008 عػػاـ مػػن الثػػاني النصػػف خػػلبؿ العابؼيػػة ابؼاليػػة الأزمػػة انػػدلاع
 للؤزمػة السػلبية الانعكاسػات كاسػتمرار التعثػر، دائػرة في عديػدة أكركبية دكؿ دخوؿ كتوقع العابؼية ابؼالية الأسواؽ في ةالثق عدـ حالة
 بدفهومهػػا النقػود لكتلػػة النسػبية الأبنيػة ارتفعػػت كما،للعمالػة ابؼصػدرة العربيػػة الػدكؿ بعػػض في العػاملين برػويلبت علػػى العابؼيػة ابؼاليػة
 بػػػػالعملبت كالودائػػػع ابعاريػػػة غػػػير  الودائػػػع  النقػػػود شػػػبو كتلػػػة ابلفػػػػاض مقابػػػل ابعاريػػػة(، الػػػدفع ككسػػػائل لػػػةابؼتداك   العملػػػة الضػػػيق

 اقػترف كقػد المحليػة السػيولة علػى توسػعي أثر الأجنبية ابؼوجودات لصافي ككاف ابعزائر في المحلية السيولة مكونات بىص الأجنبية(،فيما
 .كالاحتياطات ابؼاؿ رأس  بند في التحركات لصافي كاف كقد الكلي ابؼدفوعات ميزاف في فوائض تسجيل باستمرار التوسعي الأثر
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 ابغسػػابات ابؼصػػنفة، غػػير كابػصػػوـ كالأصػػوؿ الثابتػػة الأصػػوؿ ابػاصػػة، السػػحب حقػػوؽ لتخصيصػػات ابؼقابػػل ذلػػك في بدػػا  
 .المحلية السيولة على انكماشية آثار ، ئريةابعزا البنوؾ ميزانية لعناصر التقييم تعديلبت ككذلك التسوية برت ابغسابات ابؼعلقة
 بسنحهػا التي النقدية للسلفات نظرا ،السيولة في فائضا ابعزائرية كابػاصة العمومية البنوؾ عرفت 2014-2010 السنوات خلبؿ-

 مديونيػػة كتسػػديد ئلبتالعػػا ادخػػار لودائػػع ابؼتزايػػد التطػػور ككػػذا لػػديونها ابعزئػػي كالتخفػػيض ،ربظلتهػػا إعػػادة لضػػماف العموميػػة ابػزينػػة
 البنػوؾ تطهػير إلذ يعػود كالسػبب ابعزائػر بنػك مػن التمويػل إعػادة إلذ تلجػأ لا الأخػيرة ىػذه أصبحتف البنوؾ، بذاهإ العمومية ابػزينة
 .جزائرم دينار مليار 2400 الدكلة خزينة كلفت التي العمومية
 :يلي ما استخلبص بيكن السابقة النتائج خلبؿ من          

 الفػػػترة طػػػوؿ علػػػى مصػػػرفية أزمػػػات توجػػػد لا كعليػػػو ،ابؼطلوبػػػة النسػػػب حققػػػت ابعزائريػػػة الاحترازيػػػة الػػػنظم حسػػػب السػػػيولة سػػػبةن أف
 .2014-2004ابؼدركسة 
 التجاريــة البنـوك فـي المســتخدمة الاحترازيـة والأنظمـة المصـرفية بالأزمــات للتنبـؤ العالميـة الإنـذار أنظمــة بـين مقارنـة -رابعـا

 :الجزائرية
 الدراسػػة فػػترة طػػوؿ علػػى مصػػرفية لأزمػػات تعرضػػت كابػاصػػة العموميػػة التجاريػػة البنػػوؾ أف تبػػين التطبيقيػػة الدراسػػة خػػلبؿ مػػن      

 تيسػاللوجي الابكػدار بموذج تقديرات حسب جاء بؼا كفقا كىذا مستقبلب، مصرفية أزمات حدكث احتمالية كعلى 2004-2014
 حققػت قػد البنػوؾ ىػذه أف تثبػت فهػي ابعزائريػة، الاحترازيػة الأنظمػة بػو جاءت ما كسع على  ،الدراسة في ابؼعتمد الاشارة بموذج
 طػوؿ علػى لا مصػرفية أزمػات حدكث عدـ على يدؿ ما كىذا ،السيولة كنسب ابؼاؿ رأس في كفاية برقيق كىو منها ابؼرجو ابؽدؼ
 .  مستقبلب كلا ابؼدركسة، الفترة
 .ابعزائر في ابؼطبقة الاحترازية الأنظمة كبين ، ابؼصرفية بالأزمات تنبؤلل العابؼية الأنظمة بين تناقضا بقد ىنا 

 كابؼاليػة الكليػة الاقتصػادية ابؼؤشػرات أداء كاقػع تقيػيم إلذ نلجػأ سػوؼ ابعزائريػة، الاحترازيػة لأنظمػةا ككفاءة أداء تقييم يتم حؤ عليو
 الفػترة طوؿ على ابعزائرية التجارية البنوؾ مستول على مصرفية أزمات كجود على دالةال ابؼؤشرات من كانت إف بغكمكا ، ابعزائرية
 ابعزائرية: كابؼالية الكلية الاقتصادية ابؼؤشرات تغيرات أىم تبين التالية كابعداكؿ ،2014-2004 ابؼدركسة
 2014-2004 للفترة للجزائر المحلي الناتج معدؿ بيثل :64 رقم الجدول

                                     

   GDP  المحلي الناتج معدؿ-
 

 GDP السنوات
2004 0.161 
2005 0.169 
2006 0.230 
2007 0.126 
2008 0.104 
2009 0.173 
2010 -0.091 
2011 0.200 
2012 0.193 
2013 0.101 
2014 0.121 

 العربي النقد صندكؽ معطيات على بناء الطالبة اعداد من :المصدر

الناتج المحلي الإجمالي للسنة  -لي الإجمالي للسنة الحاليةالناتج المح
 ناتج محلي إجمالي للسنة السابقة السابقة
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 2014-2004 للفترة للجزائر التجارم التبادؿ معدؿ بيثل :65 رقم لالجدو 
   TOT التجارم التبادؿ معدؿ-
 

 TOT السنوات
2004 1.625 
2005 1.721 
2006 2.319 
2007 2.552 
2008 0.541 
2009 2.014 
2010 1.109 
2011 1.409 
2012 1.556 
2013 1.426 
2014 1.201 

 العربي النقد صندكؽ معطيات على بناء لبةالطا اعداد من المصدر:
 2014-2004 للفترة للجزائر الابصالر الفائض معدؿ بيثل :66 رقم الجدول

   FSG  الابصالر الفائض معدؿ-
  

 FSG السنوات
2004 0.06 
2005 0.067 
2006 0.183 
2007 0.175 
2008 0.069 
2009 0.127 
2010 -0.979 
2011 -0.013 
2012 -0.016 
2013 -0.058 
2014 -0.018 

 العربي النقد صندكؽ معطيات على بناء الطالبة اعداد من المصدر:

 أسعار الصادرات

 أسعار الواردات

 فائض مالي

ناتج محلي 
 إجمالي
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 2014-2004 للفترة للجزائر التضخم معدؿ بيثل :67 رقم الجدول
 INF التضخم-

 INF  السنوات
2004 3.56 
2005 1.64 
2006 2.53 
2007 3.51 
2008 4.8 
2009 5.7 
2010 3.9 
2011 4.5 
2012 8.9 
2013 3.25 
2014 1.92 
 العربي النقد صندكؽ معطيات على بناء الطالبة اعداد من المصدر:
 2014-2004 للفترة للجزائر الصرؼ معدؿ بيثل :68 رقم الجدول

 TCN  الصرؼ معدؿ-
 TCN  السنوات
2004 72.61 
2005 73.38 
2006 71.16 
2007 66.83 
2008 71.18 
2009 72.73 
2010 74.94 
2011 72.85 
2012 78.10 
2013 78.15 
2014 80.56 
 العربي النقد صندكؽ معطيات على بناء الطالبة إعداد من المصدر:
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 :المدروسة للفترة الجزائرية والمالية الكلية الاقتصادية المؤشرات أداء واقع تقييمو  تحليل -خامسا
 المدروسة: للفترة الجزائرية والمالية الكلية اديةالاقتص المؤشرات أداء واقع تحليل-1
 : الاجمالي المحلي الناتج معدل -
 جعلػت قػد ابغقيقػي النمػو في ابؼسػتمر التػدني ظػاىرةف ، سػالبة بقػيم كأحيانا ، موجبة بقيم أحيانا نجدهف ، بموه في تذبذبا عرؼ    
 مسابنتو ارتفاع ك النفط إيرادات تراكم بفعل يأتي الفرد دخل تولمس في ابغاصل التحسن كأف النفطية الإيرادات على تعيس البلبد
 .الإبصالر المحلي الناتج في
 الصػػػورة إلذ التوصػػػل فػػػيمكن كابؼػػػالر، ابؼػػػادم التنفيػػػذ كفػػػاءة مػػػع الإبصػػػالر المحلػػػي النػػػاتج في النمػػػو معػػػدلات مقارنػػػة بسػػػت مػػػا إذا    

 بػػات بكػػو كعلػػى المحركقػػات قطػػاع خػػارج مػػن ابغقيقػػي الإبصػػالر المحلػػي لنػػاتجا في النمػػو معػػدلات في التػػدني حالػػة تؤكػػد الػػتي الواضػػحة
 .كالتنفيذ الإبقاز كمستول الإستثمارات إنتاجية كتدني يتناسب
 : الفائدة أسعار-

 ذلػك ،سػبقت الػتي للمػدة التػاـ بالاسػتقرار تتسػم كانػت أف بعػد الدراسػة مػدة خػلبؿ كاضػلا تذبػذب الفائػدة أسػعار شهدت      
  للوصػػػوؿ كذلػػك ،  2004  عػػاـ مػػن اعتبػػارا الفائػػدة لسػػعر الكامػػل بػػالتحرير كالقاضػػي ابؼركػػزم البنػػك إدارة بؾلػػس قػػرارل نتيجػػة
 كابؼنافسػة ابؼاليػة الوسػاطة عمليػة كفػاءة تعزيػز عػن فضلب ، كابؼدينة الدائنة الفائدة أسعار بين الفجوة يضيق الذم التوازني السعر إلذ

 . ابؼصرفي النظاـ داخل
 : التضخم تمعدلا-

 مرتفعػة ابؼعػدلات ىػذه كانػت فقػد كبالفعػل ، ماليػة أزمػة حػدكث إلذ تػؤدم مػا عادنة ابؼرتفعة التضخم معدلات أف ابؼعلوـ من     
 . متفاكتة بنسب كمتزايدة ،2014-2004 الدراسة فترة خلبؿ
 ابؼوجػػودات صػػافي بسارسػػو الػػذم الكبػػير الأثػػر إلذ ترجػػع الػػتي ابعزائػػر، في السػػيولة فػػائض ككػػذا النقػػدم التوسػػع إلذ السػػبب يرجػع     

 .السيولة مصادر أىم من تعتبر ابغالر بوضعها ابػزينة أف على ابعزائر بنك لدل الصافية ابػارجية
  ىامصػػػػية تعتػػػػبر النقديػػػػة فالعوامػػػػل بالكامػػػػل، نقديػػػػة ليسػػػػت ابعزائػػػػرم الاقتصػػػػاد في التضػػػػخم أسػػػػباب فػػػػتف أخػػػػرل جهػػػػة مػػػػن     
 : بنا رئيسيين لسببين ينصأ كالذم التضخم أسباب توضيلا فيك  المجاؿ، ىذا في
 .الأساسية ابؼواد دعم في الكبير ابغكومي الإنفاؽ - ؛ مستورد تضخم كىو الغذائية الواردات أسعار تضخم -
 : تحصيلها في المشكوك الديون نسبة -
 كمػػػلبءة ابؼتبعػػة الإئتمانيػػة السياسػػات كسػػلبمة القػػػومي الإقتصػػاد صػػحة علػػى مؤشػػرنا برصػػػيلها في ابؼصػػكوؾ الػػديوف نسػػبة بسثػػل     

 ابؼقترضػػين أعمػػاؿ علػػى تػػؤثر كالػػتي مسػػتقرة غػػير سياسػػية ظػػركؼ سػػيادة حالػػة في عاليػػة النسػػب ىػػذه تكػػوف مػػا كعػػادنة ، ابؼقترضػػين
 إقتصػػادم اجرك  مػػن الإقتصػػادية كالػػدكرات العامػػة الإقتصػػادية للظػػركؼ فأ كمػػا ، طارئػػة لأزمػػات العميػػل بؾااػػة عػػن فضػػلب كنتائجػػو
  كالفائدة الصرؼ أسعار في كابغادة ابؼفاجئة التغيرات حالة في النسبة ىذه ترتفع كذلك النسبة، ىذه على كبير تأثير ككساد
 .ابؼصرفي ابعهاز على الإشرافية ابؼركزم البنك قبضة تراخي
  التوسػػػعية الإقراضػػية للسياسػػات نتيجػػة بؼتعثػػرة،ا الػػديوف نسػػبة في كاضػػػحا ارتفاعػػا مػػن ابعزائريػػة التجاريػػة البنػػوؾ  ماشػػهدتو ىػػذا    
 كجو على الإئتماف منلا بؾاؿ في النصاط بركم التي ابؼالية ابؼردكديةك  الاقتصادية الفعالية قواعد عن النظر بغض ابعزائر انتهجتها التي

  أكثػػػػػػر إلذ كصػػػػػلت حيػػػػػث ابعزائريػػػػػة بػػػػػػالبنوؾ ابؼتعثػػػػػرة القػػػػػركض حجػػػػػم ارتفػػػػػع للبنػػػػػػوؾ، الإدارم التسػػػػػيير بمػػػػػط كبفعػػػػػل ابػصػػػػػوص،
 القػػركض ىػػذه مػن البنػػوؾ بؿػاف  تطهػػير  تطلػب الػػذم الأمػر العموميػػة، البنػػوؾ طػرؼ مػػن ابؼمنوحػة القػػركض إبصػالر مػػن%50  مػن
 دكلار مليػار 26 يقػارب مػا أم دينػار مليػار 2400 مػن أكثػر العمليػة ىػذه كلفػتك  الباىضػة، التكلفة ىذه العامة ابػزينة برملتك 
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 2009ك 2008 سػػنتي خػػلبؿ العموميػػة البنػػوؾ لمحػػاف  تطهػػير لعمليػػة العامػػة ابػزينػػة مباشػػرة إلذ بالإضػػافة ،2005 سػػنة غايػػة إلذ
 .الترتيب على  دينار مليار145,7  ك  273.7  حوالر كلفت كالتي
 :السيولة نسب-
  إلا ، بتلتزاماتػو الوفػاء في اقػدرته مػدل عػن عػادنة يعػبر كالػذم للمصػرؼ الإئتمػاني ابؼركز لتقييم كأدكات السيولة نسب تستخدـ    
 ابؼفرطػة السػيولة تكػوف قػد إذ  ابؼصػرؼ أداء في صػحة علبمة أنو على دائمنا ابؼصرؼ في السيولة نسب إرتفاع يؤخذ لا أف بهب نوأ

 ارةالإد جهػػػود تكػػػريس أف كمػػػا ، ابؼصػػػرؼ لػػػدل الربحيػػػة مؤشػػػرات ابلفػػػاض في سػػػببنا كبالتػػػالر الإسػػػتثمار إدارة كفػػػاءة لعػػػدـ مؤشػػػرنا
 .السيولة مؤشرات على سلبنا ستنعكس عالية ربحية مؤشرات لتحقيق
 خػلبؿ ابؼركػزم البنػك مػن ابؼسػتهدفة ابؼعػدلات بذػاكز ارتفاعػا  ابعزائريػة التجاريػة البنػوؾ في المحليػة السػيولة بمو معدلات شهدت     

  التطػػػػورات ىػػػػذه أدت كقػػػػد ابغكػػػػومي للعجػػػػز النقػػػػدم التمويػػػػل في للبسػػػػتمرار البنػػػػك اضػػػػطرار نتيجػػػػة 2014-2009 السػػػػنوات
 الػدينار قيمػة ابلفػاض كتػأثير المحليػة السػيولة مسػتويات في القياسػي بػالنمو مػدفوعا بابؼائػة 32 بكػو إلذ التضخم معدلات ارتفاع إلذ

 .ابعزائرم
 بزصيصػات خداماتإسػت في كالتػدني الركػود حالػة علػى بػذلك تؤشر كىي كبيرا تراكما ابغكومية الودائع عرفت فقد سبق كما     

 كالإبقػاز التنفيػذ نسػب في ملموسػا إبلفاضػا نفسػو الوقػت في تعكػس كىػي فيها، المحددة الصرؼ كأبواب كظائفها عبر العامة ابؼوازنة
  السػػػيولة ىػػػذه لإسػػػتغلبؿ مكوناتػػػو بكػػػل ابؼػػػالر للنظػػػاـ فرصػػػة كجػػػود علػػػى ىػػػذا يعػػػبر ،الإسػػػتثمارية ابؼوازنػػػة نصػػػاط في كخاصػػػة ابؼػػػالر
 .معطلة بقائها بدؿ
 التجاري: التبادل شروط-

 كابؼػالر ابؼصرفي  للقطاع ابؼصاكل بعض بودث قد ما كىذا  التجارم، التبادؿ معدؿ في تذبذبا ابعزائرم التجارم التبادؿ عرؼ     
 بببسػ كبػيرا تػدىورا التجػارم التبػادؿ عػرؼ كما للؤسهم، الفقاعية بالأسعار يعرؼ ما كحدكث التضخم معدؿ ارتفاع خلبؿ من
 .مصرفية أزمات إلذ يؤدم التجارم التبادؿ شركط في كالكبير ابؼفاجا التدىور فاف ،النفط كخاصة بؿددة سلع على صادراتو تركيز
 الملاءة: نسبة-

 جابؼػػنه علػى الاعتمػاد ابعزائريػة البنػوؾ اسػتمرار فنتوقػع القادمػة السػنوات في ابؼاليػة ابؼػلبءة نسػبة حسػاب بكيفيػة يتعلػق فيمػا أمػا     
 ابؼعقػػػدة ابؼخػػػاطر قيػػػاس منػػػاىج إدارةك  بلػػػورة علػػػى قػػػادرة رقابيػػػة أجهػػػزة كجػػػود لعػػػدـ نظػػػرا ىػػػذاك  ابؼعيػػػارم، بػػػابؼنهج ابؼعػػػركؼك  ابؼبسػػػط
 .الثانية بازؿ لاتفاقية الأساسية الإضافة تصكل التيك  كابؼتطورة
  ىػػػذاك  ،%100نسػػػبتها كاحػػػدة مخػػػاطرلل تثقيػػػل نسػػػب علػػػى ابعزائريػػػة البنػػػوؾ طػػػرؼ مػػػن ابؼعتمػػػد ابؼبسػػػط ابؼػػػنهج يػػػرتبط كمػػػا    
  طػػػرؼ مػػػن التنقػػػيطك  التقيػػػيم عػػػدـ لأفك  ، للػػػدكؿ العابؼيػػػة التقيػػػيم ككػػػالات طػػػرؼ مػػػن تصػػػنيفك  تقيػػػيم موضػػػوع ليسػػػت ابعزائػػػر لأف
  الثانيػػػة بػػػازؿ اتفاقيػػػة عليػػػو تػػػنص مػػػا حسػػػب تلقائيػػػا يػػػؤدم ،ابؼؤسسػػػاتك  البنػػػوؾ(  (MOODY’S S&P، الوكػػػالات ىػػػذه
 تصػبلا بالتػالرك  العػابؼي الصػعيد علػى البنػوؾ بػاقي أمػاـ تنافسي غير كضع في بهعلها ما ىوك  ،% 100 إلذ اهتبـاطر درجة رفع إلذ
 ذات الػػدكؿ لصػػالح التوظيفػػاتك  الرسػػاميل طػػرد في يسػػاىم برػػد إلذ ابؼصػػرفي بػػالأداء للبرتقػػاء اسػػتغلببؽا بيكػػن فرصػػة مػػن بػػازؿ بعنػػة

 .ابؼتدنية ابؼخاطر
 100 فنسبة بالتالرك  الوضعية، ىذه تأثيرات حدة من للتخفيف ابعزائرية ابؼالية ابؼؤسساتك  للبنوؾ لابؼتواص العمل يستوجب ما    
 ابعديػػدة الاتفاقيػػة تطبيػػق أف يعػػني بفػػا ،  بػػورز سػػتاندرأند مقيػػاس علػػى BB دكف الأكؿ تقوبيهػػا درجػػة الػػتي البنػػوؾ علػػى تطبػػق %

  العامػػػة ابؼؤسسػػػاتك  ابؼركزيػػػة البنػػػوؾك  الدكلػػػة فيهػػػا بدػػػا السػػػيادية ابعهػػػات سػػػتنتقل إذ ، الإضػػػافية بالرسػػػاميل لبنوكنػػػا مكلفػػػة سػػػتكوف
  التصػػنيف درجػػة تػػدنت إذا أعلػػى حػػؤ أك % 100 بـػػاطرة درجػػة إلذ B %0 ابؼخػػاطر تصػػكلك  حاليػػا، ىػػي بـػػاطرة درجػػة مػػن
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 الأكضػاع اخػتلبؼ مػن بػالرغم ابؼتوسػط في % 36 عػن تزيػد حصػة عامػة العربيػةك  ابعزائريػة البنوؾ تسليفات بؿفظة في السيادية عن
 للبنػػػوؾ الداخليػػػة بالعمليػػػات مرتبطػػػة بعوامػػػل أساسػػػا معرقلػػػة ابعزائػػػر في الاحترازيػػػة الرقابػػػة بػػػأف القػػػوؿ بيكػػػن أخػػػرل، إلذ دكلػػػة مػػػن
 هةج كمن التصريلا أجاؿ احتراـ لعدـ جهةتم للمخاطر معرضة ىي ما غالبا الوثائق، على الرقابة غاية ىي التيك  ابؼالية ابؼؤسساتك 

 التغػيرات بغجػم سػواء مسػاير غػير بذعلػو مصػاكل عػدة مػن يعػاني يػزاؿ مػا ابعزائػرم ابؼصػرفي فالنظاـ بالتالرك  الدقة، في للنقص أخرل
 .العابؼي الصعيد على ابؼالرك  ابؼصرفي اؿلمجا في ابغاصل التطور بغجم أك المحلي ابؼستول على ابؼباشرة الاقتصادية الإصلبحاتك 
 المدروسة: للفترة الجزائرية والمالية الكلية الاقتصادية المؤشرات داءأ واقع تقييم -2   

  أسػػػػػعار ،الابصػػػػػالر المحلػػػػػي النػػػػػاتج معػػػػػدؿ : في كابؼتمثلػػػػػة ، ابعزائريػػػػػة الاقتصػػػػػادية ابؼؤشػػػػػرات أداء كاقػػػػػع ائجنتػػػػػ برليػػػػػل حسػػػػػب      
 الػػػديوف نسػػػبة: التاليػػػة ابعزائريػػػة ابؼاليػػػة ؤشػػػراتابؼ أداء كاقػػػع نتػػػائج برليػػػلك  ، التجػػػارم التبػػػادؿ شػػػركط، التضػػػخم معػػػدلات  ،الفائػػػدة
 كجػػػود علػػػى دلػػػت كلهػػػا ،2014-2004 الدراسػػػة فػػػترة طػػػوؿ علػػػى كىػػػذا ابؼػػػلبءة نسػػػبة سػػػيولة،ال نسػػػبة ،برصػػػيلها في ابؼصػػػكوؾ
 البنػوؾ اءأد كاقػع علػى السػلبي تأثيرىا على أكد أدائها كاقع أف إلا مسبباتها اختلفت إف كالتي مستواىا، على كاضطرابات تذبذبات
 .مباشر غير أك مباشرا أكاف سواء ابعزائرية، التجارية
  كأزمػػػات بـػػػاطر كجػػػود يثبػػػت كالػػػذم مصػػػرفية، أزمػػػات بغػػػودث ابؼسػػػببات أشػػػكاؿ إحػػػدل السػػػلبية التػػػأثيرات ىػػػذه تعتػػػبر حيػػػث    
 أزمػات بغػدكث الأرضػية ئةلتهي ابؼسببات من كىي ،2014-2004 ابؼدركسة الفترة خلبؿ ابعزائرية التجارية البنوؾ  مستول على

 .ابعزائرية التجارية البنوؾ مستول على مستقبلية مصرفية
  ابعزائريػة التجاريػة البنػوؾ في أزمػات كجػود أثبتػت ، الدراسػة بؿل ابؼستخدمة العابؼية الإنذار أنظمة فتف ذكره، سبق ما على "بناء   

  للفػػػػػػػترة ابعزائريػػػػػػػة كابؼاليػػػػػػػة الاقتصػػػػػػادية ابؼؤشػػػػػػػرات أداء كاقػػػػػػػع برليػػػػػػػل يوافػػػػػػق مػػػػػػػا كىػػػػػػػذا مسػػػػػػػتقبلب، مصػػػػػػرفية أزمػػػػػػػات كجػػػػػػػود كعلػػػػػػى
  .الأخيرة ىذه كفاءة عدـ يثبت ما كىذا ، الدراسة بؿل ابعزائرية الاحترازية  الأنظمة نتائج بو جاءت ما عكس على ابؼدركسة،
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 الفصل لاصةخ
ابؼبكر للتنبؤ  الإنذاركتبني قواعد حيطة، عرفت بنظم  ارإصدعملت السلطات كالتنظيمات ابؼصرفية الدكلية كالعابؼية على  

 .بالأزمات ابؼصرفية، منذ أف تعرض نظامها كىيكلها بؽذه الأزمات، كفي كل مرة كانت تعمل على التطوير ابؼستمر لنظم القواعد

ة لنػػوع النظػػاـ ابؼصػػرفي مبكػػر جديػػدة مسػػاير  إنػػذارنظػػم  إصػػدارالعديػػد مػػن التعػػديلبت علػػى مسػػتواىا، كبؿاكلػػة  إصػػدارمػػن خػػلبؿ  
للتنبؤ بالأزمػات  الإشارةإلذ أنظمة بـتلفة على سبيل الذكر النظاـ اللوجيستي كنظاـ  CAMELكالاقتصادم، انطلبقا من نظاـ 

 ابؼصرفية.

 للرقابػة كمعػايير قواعػد بترسػاء البنكيػة( أيضػا، كاللجنػة ابعزائػر بنػك كالقػرض، النقػد بؾلس ابعزائر  في النقدية السلطات اىتمت    
 السػػيولة لضػماف ابؼوجهػة التسػيير معػايير احػتراـ بضػركرة ابعزائػر في ابؼقيمػػة ابؼاليػة كابؼؤسسػات ابؼصػارؼ القػانوف ألػزـ حيػث ابؼصػرفية،
 رأس كفاية نسبة احتراـ ضركرة كبالتالر ىيكلها ابؼالر توازف بىص ما في ككذا -ابؼودعين بابػصوص -الغير ابذاه الوفاء على كالقدرة

 ابؼخاطر. كتنويع بؼاؿا

 لمتعلقا  10-90رقم  التنظيم إصدار كابؽيئات الرقابية، فتم كالقوانين التنظيمات من بؾموعة إصدار على ابعزائر بنك عمل        
 تغطيػػػػػػػة ابؼخػػػػػػػاطر  نسبة تقػػػػػػػل لا أن فيو جػػػػػػػاء مػػػػػػػا وأىم الجزائر في العاملة المالية والمؤسسات البنوك أبظػػػػػػػاؿلر الأدنى لحدبػػػػػػػا
 .% 8عن 

بوػػػػدد  ولم المالية والمؤسسات البنوك تسػػػػيير في والحذر الحيطة لقواعد المحدد 09-91رقم  التنظيم ،ذلك صػػػػدر بعػػػػد      
 لأساسػػيامكونػات رأبظػاؿ  إلى ؿالتفصي، كمػا أشػار بنػػوع مػن الجزائربنػك  بتعليمػة لاحقػػا نهػا سػتحددأ إلى رشػاأ بػل النسبة ىذه

طرة كبهػػػػب احتسػػػػااا في مقػػػػاـ النسػػػػبة، كقػػػػد جػػػػاء بعػػػػد ىػػػػذا التنظػػػػيم عػػػػدة تعػػػػديلبت تصػػػػكل بـػػػػا التي العناصر كػػػػذاو والتكميلي
 الأدنى الحد لتحدد ،المالية والمؤسسات البنوك لتسيير والحذر حيطػػػػةال بقواعػػػػد  والمتعلقةكتعليمػػػػات متممػػػػة للتنظػػػػيم السػػػػابق 

عديػد مػن التعليمػات حػددت مػن خلببؽػا معظػم ال إصػدار، ليػتم بعػد ذلػك % 8صة للبنػك بؾمػوع أخطػاره بػػػػػػػػ الخا مواؿالأ لنسبة
 الفصػل ىػذا خصػص لقػدابؼعدلات ابؼتعلقة بابغذر كابغيطة ابؼعركفة عابؼيا، كأبنها تلك ابؼتعلقة بكفاية رأس ابؼاؿ كنسبة السػيولة، ك 

 واعػد ابغيطػة ابؼسػتخدمة العابؼيػة للتنبػؤ بالأزمػات ابؼصػرفية كبػين ق الإنػذارللمقارنػة بػين أىػم نظػم  دراسػتنا، مػن التطبيقػي للجانػب
 الواقع مع بقواتط مدل إختبار ك ابعانب النظرم في لو التوصل تم ما تطبيق منو ابؽدؼ ككاف على مستول النظاـ ابؼصرفي ابعزائرم،

 .الدراسة فرضيات صحة كاختبار العملي،

 :كالتالر الفصل ىذا في إليها ابؼتوصل النتائج أىم تلخيص كبيكن    
 .للبنك التقييم معيار تطبيق خلبؿ من كذلك البنوؾ التجارية ابعزائرية،  ضعف ك قوة نقاط معرفة -1
 .فائض السيولة  في حادة مصاكل من البنوؾ التجارية ابعزائرية تعاني  -2
 .الفائدة سعر بـاطر من البنوؾ التجارية ابعزائرية تعاني  -3
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 الخاتمة العامة:     
 ىػذه أبػرز مػن العػابؼي، البنكػي القطػاع علػى التػأثيرات مػن العديػد إلذ الػدكلر ابؼسػتول علػى العوبؼػة ظػاىرة انتصػار د أدللقػ      

 ابؼاليػة ابؼنتجػات في التعامػل ارتفػاع البنكيػة، ابػػدمات ىيكلػة إعػادة البنػوؾ، خصخصػة البنكيػة، ابؼخػاطر كتعػدد ارتفػاع التػأثيرات،
 .البنكية الأزمات حدكث كتزايد ابغديثة
  بهػب الػتي الاحترازيػة القواعػد بوضػع تقػوـ البنكيػة للرقابػة دكليػة بعنػة بتنصػاء العصػرة بؾموعػة قامػت ذكػره، سػبق بؼػا كنتيجػة       
 التوصػيات بوضػع اللجنػة ىػذه تقػوـ أف فبعػد إفلبسػها، إلذ تػؤدم قػد لاختلبلات تتعرض لا حؤ كاحترامها التقيد اا البنوؾ على
  ضػركرة رأل إف التوصػيات ىػذه علػى بؿتواىػا يرتكػز كتنظيمػات بتصػدار قػوانين بلػد لأم ابؼركػزم البنػك يقػوـ سػبة،منا تراىػا الػتي

  البنكيػة التنظيمػات خػلبؿ مػن داخليػة إرادة كجػود ضػركرة علػى أساسػا يتوقػف التوصػيات ىػذه تطبيػق إلزاميػة أف حيػث لػذلك؛
 .التوصيات بؽذه ابعزئي كأ الكلي التطبيق يتم أف بيكن كما إصدارىا، يتم التي
نظرا بؼدل خطورة الأزمات ابؼصرفية كانعكاساتها السلبية على اقتصػاديات الػدكؿ لػيس فقػط ابؼتقدمػة كإبمػا أيضػا الػدكؿ الناميػة      

ء ابؼالر كبدختلف اقتصادياتها ، تم إنصاء ما يعرؼ بدؤشرات الإنذار ابؼبكر كالتي يكمن دكرىا ليس فقط كوسيلة مهمة في تقييم الدا
للبنػػوؾ ، بػػل حػػؤ في برديػػد ابؼخػػاطر الكامنػػة ككيفيػػة إدارتهػػا كتسػػليط الضػػوء علػػى نقػػاط الضػػعف كابػلػػل الػػتي يعػػاني منهػػا ابعهػػاز 

 ابؼصرفي كبوقت مبكر يسملا بابزاذ الإجراءات التصحيحية ابؼناسبة في الوقت ابؼناسب.
س عصػػرة سػػنة ابؼاضػػية  لػػت العديػػد مػػن النػػواحي مػػن بينهػػا جانػػب باعتبػػار الاقتصػػاد ابعزائػػرم عػػرؼ برػػولات عميقػػة في ابػمػػ     

 التمويػػػل ابؼصػػػرفي ، كقػػػد عػػػرؼ القطػػػاع ابؼصػػػرفي ابعزائػػػرم اصػػػلبحات كرسػػػها بنػػػك ابعزائػػػر الػػػذم يعتػػػبر بنػػػك البلػػػد الافريقػػػي الثػػػاني
سلطتو بعنة بازؿ كىو يضم ، كالذم تعمل برت BRIإلذ بنك التسويات الدكلر   2003كالبلد العربي الثاني كذلك ابؼنضم سنة 

 بنك مركزم كسلطة نقدية من بـتلف دكؿ العالد. 55
مكرسة بقانوف النقد كالقرض،  الذم بظلا بتعادة النظر في مهاـ كطرؽ عمل البنك ابؼركزم، كذلك  الإصلبحاتجاءت ىذه      

بابؼخػاطرة الػتي بيكػن أف تػؤدم بػأمواؿ ابؼػودعين  بتدخاؿ العمل بالنظم الاحترازية كقواعد ابغػذر، حيػث بػرز اىتمػاـ ابؼصػرع ابعزائػرم
 كتصكل خطرا على النظاـ ابؼصرفي ككل.

، ابعزائرية في التنبؤ بالأزمات ابؼصرفية  كفاءة أنظمة الإنذار ابؼستخدمة في البنوؾ التجاريةالدراسة  بؼوضوع   عليو جاءت ىذه       
مػدل كفػاءة أنظمػة حػوؿ  بسحػورت الػتي ك للدراسػة الرئيسػية شػكاليةالإ علػى الإجابػة خػلبؿ مػن ىػذا ابؼوضػوع ننػاقس أف فحاكلنػا

التطبيقػي  كتعػالج  ك النظػرم الفصػلين خػلبؿ مػن، الإنػذار ابؼسػتخدمة في البنػوؾ التجاريػة ابعزائريػة، في التنبػؤ بالأزمػات ابؼصػرفية
، مػػن خػلبؿ اسػػتخداـ الإشػارةاللوجيسػتي كبمػػوذج الأنظمػة العابؼيػة للتنبػػؤ بالأزمػات ابؼصػػرفية في أىػم بمػاذج بؽػػا، ىػي بمػػوذج الابكػدار 

 متغيرات الاقتصاد الكلي كابؼتغيرات ابؼالية .
  تقيػيم الأنظمػة الاحترازيػة ابؼعتمػدة فيهػا  توصػلنا ك أداء معرفػة أجػل علػى البنػوؾ التجاريػة ابعزائريػة مػن بتطبيقهػا قمنػا عليػو    
 :كالتالر كىي ابؼلبحظات لذ بعضإ

 رية ابعزائرية بنمو كبير للودائع ابؼصرفية.تتميز البنوؾ التجا -
 تتميز البنوؾ التجارية العمومية ابعزائرية بارتفاع معدؿ الديوف ابؼصكوؾ في برصيلها. -
 تتميز البنوؾ التجارية ابعزائرية بارتباط بمو السيولة المحلية بصادرات النفط . -
جل الرقابة على النظاـ ابؼصرفي ، من أبنها ، اللجنة ابؼصرفية  بعأ بنك ابعزائر إلذ كضع بؾموعة من القوانين كابؼؤسسات من أ -

 الإطار التصغيلي للرقابة الاحترازية. 
 ثلت النظم الاحترازية ابؼطبقة في ابعزائر في : نسب ابؼلبءة ، نسب السيولة.بس  -
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 الفرضيات: اختبار -
 نفيهػا أك تأكيػدىا ت أكلا نصػها بعػرض كذلػك  ابؼقدمػة،ابؼقترحػة في الفرضػيات باختبػار نقوـ إليها ابؼتوصل النتائج عرض بعد     
 :يلي كما الدراسة في إليو التوصل تم ما كفق

 عدـ كفاءة أنظمة الإنذار ابؼبكر ابؼستخدمة في البنوؾ التجارية ابعزائرية.الرئيسية:  الفرضية
 ابؼصػػػرفية أكػػػدت علػػػى كجػػػود أزمػػػات مصػػػرفية حسػػػب التحليػػػل ابؼقػػػارف السػػػابق، كجػػػدنا أف الأنظمػػػة العابؼيػػػة للتنبػػػؤ بالأزمػػػات     

علػػػى مسػػػتول البنػػػوؾ التجاريػػػة ابعزائريػػػة، كىػػػذا مػػػا أكػػػده برليػػػل أداء كػػػل مػػػن ابؼتغػػػيرات الاقتصػػػادية الكليػػػة كابؼتغػػػيرات ابؼاليػػػة للفػػػترة 
 فػػػترة المحػػػددة ، علػػػى عكػػػس مػػػا أكدتػػػو الػػػنظم الاحترازيػػػة ابعزائريػػػة علػػػى سػػػلبمة البنػػػوؾ التجاريػػػة ابعزائريػػػة خػػػلبؿ ال2004-2014
                                                           .الرئيسية الفرضية قبوؿ إلذ يؤدم ما ىذاسابقا، 
 ابؼلبءة. نسبة لتحقيق ابؼاؿ لرأس كفاية بستلك البنوؾ التجارية ابعزائرية :الأولى الفرضية

 قبػوؿ إلذ يػؤدم مػا تجارية ابعزائرية ، حققت كفاية في نسبة ابؼلبءة، ىػذامن  التحليل السابق لنسب ابؼلبءة ، كجدنا أف البنوؾ ال
 .الأكلذ الفرضية
 اا. الاحتفاظ التوظيف ك أجل من السيولة في فائض  البنوؾ التجارية ابعزائرية ،بؽا :الثانية الفرضية
 يؤدم ما ذاىة حققت فائضا في معدؿ السيولة من خلبؿ التحليل السابق لنسب السيولة، كجدنا أف البنوؾ التجارية ابعزائري      
 .الثانية الفرضية قبوؿ إلذ

 الفائض الذم حققتو البنوؾ التجارية ابعزائرية جعلها صامدة أماـ الأزمات ابؼصرفية.الفرضية الثالثة: 
 اسػػة ، كػػاف مػػن ابؼؤشػػرات مػػن التحليػػل السػػابق ، كجػػدنا أف الفػػائض الػػذم حققتػػو البنػػوؾ التجاريػػة ابعزائريػػة خػػلبؿ فػػترة الدر       

 الثالثة. الفرضية قبوؿ إلذ عدـ  يؤدم ما ىذاالتي أكدت على أف البنوؾ التجارية ابعزائرية لد تكن صامدة أماـ الأزمات ابؼصرفية، 
يث التعليمػات برقيق كفاية رأس ابؼاؿ في البنوؾ التجارية ابعزائرية يثبت جدارة الدكر الاشرافي لبنك ابعزائر من ح الفرضية الرابعة:

 كالقوانين كالدكر الرقابي .
  ابؼعتمػػد ابؼبسػػط بغسػػاب نسػػب ابؼػػلبءة مػػن خػػلبؿ التحليػػل السػػابق لنسػػبة ابؼػػلبءة للبنػػوؾ التجاريػػة ابعزائريػػة ، أف التطبيػػق        
 ليػة ، ككػذلك مػن خػلبؿ برليػل نسػب فػائض ابؼا100%نسػبتها  كاحػدة للمخػاطر تثقيػل نسػب علػى ابعزائريػة البنػوؾ طػرؼ مػن

 كلاف عػدـ للػدكؿ العابؼيػة التقيػيم ككػالات طػرؼ مػن تصػنيف ك تقيػيم موضػوع ليسػت كعػدـ القػدرة علػى تسػييرىا، جعػل ابعزائػر
 العػابؼي، كىػذا مػا  الصػعيد علػى البنػوؾ بػاقي أمػاـ تنافسػي غػير في كضػع بهعلهػا مػا ىػو الوكػالات ك ىػذه طرؼ من كالتنقيط التقييم
عدـ  إلذ يؤدم ما في لبنك ابعزائر لا من حيث التعليمات كالقوانين كلا من حيث الدكر الرقابي، ىذاعدـ جدارة الدكر الإشرايثبت 
 .الرابعة الفرضية قبوؿ

 عدـ كجود تأثير بؼتغيرات الاقتصاد الكلي على أداء أنظمة الاحترازية في البنوؾ التجارية ابعزائرية.الفرضية الخامسة : 
، كجػػدنا أف اعتمػػاد البنػػوؾ التجاريػػة ابعزائريػػة علػػى ابؼتغػػيرات ابؼاليػػة في الػػنظم الاحترازيػػة، جعلهػػا مػػن خػػلبؿ التحليػػل السػػابق       

عػدـ  إلذ يػؤدم مػا ىػذاتعطي نتائج على صحة النظاـ ابؼصرفي ابعزائرم على عكس التقييم الذم أعطتو متغيرات الاقصاد الكلي، 
 .ابػامسة الفرضية قبوؿ

 .بنوؾ التجارية ابعزائرية ابػاصة لأزمات مصرفية حالية كمستقبليةعدـ تعرض الالفرضية السادسة: 
حسػػػب التحليػػػل السػػػابق، أثبتػػػت دراسػػػات بمػػػوذج الابكػػػدار الاحتمػػػالر كبمػػػوذج الإشػػػارة علػػػى تعػػػرض البنػػػوؾ التجاريػػػة ابعزائريػػػة      

 السادسة. الفرضية عدـ قبوؿ إلذ ميؤد ما ىذالازمات مصرفية حاليا كفي ابؼستقبل رغم الاصلبحات التي عرفتو ىذه الأخيرة، 
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 :التالية النتائج إلذ التوصل تم قد ابؼوضوع بؽذا دراستنا خلبؿ من : الدراسة نتائج
 ابؼلبءة. نسبة لتحقيق ابؼاؿ لرأس كفاية بستلك البنوؾ التجارية ابعزائرية-1
 تفاظ اا.الاح التوظيف ك أجل من السيولة في فائض  البنوؾ التجارية ابعزائرية ،بؽا -2
 الفائض ابؼالر الذم حققتو البنوؾ التجارية ابعزائرية لد بهعلها صامدة أماـ الأزمات ابؼصرفية.-3
برقيػػق كفايػػة رأس ابؼػػاؿ في البنػػوؾ التجاريػػة ابعزائريػػة ، أثبػػت عػػدـ جػػدارة الػػدكر الإشػػرافي لبنػػك ابعزائػػر مػػن حيػػث التعليمػػات  -4

 كالقوانين كالدكر الرقابي.
  بؼتغيرات الاقتصاد الكلي على أداء أنظمة الاحترازية في البنوؾ التجارية ابعزائرية.كجود تأثير -5
بعد أزمة  التي جاء اا قانوف النقد كالقرض الإصلبحاتتعرض البنوؾ التجارية ابػاصة لأزمات مصرفية حالية كمستقبلية، رغم -6

 .2003بنك ابػليفة ، كأزمة البنك الصناعي لسنة 
 ككفاءة أنظمة الإنذار ابؼبكر ابؼستخدمة في البنوؾ التجارية ابعزائرية مقارنة بالأنظمة العابؼية كابغديثة. عدـ فعالية -7
 بصفة عامة تعتمد معظم البنوؾ العمومية ابعزائرية على أنظمة قدبية كلا مركزية لقياس كتسيير ابؼخاطر  -8
 مات مناسبة للعملبء .لا تقدـ ىذه الأنظمة حسابات موثوؽ اا في الوقت، كلا خد 
 لا بيكن اعتبار القوانين كالأنظمة التي ىي أساس الإشراؼ البنكي ابعزائرم، قاصرة شكليا ، غير أف ملكية -9

 الدكلة الواسعة للبنوؾ بيكن أف تعرقل الداء ابؼوضوعي كابغيادم للمصارؼ العمومية .     
ح ابؼصػػرفي ابعزائػػرم، بػػنقص ابؼهػػارات لػػدل ابؼصػػرفين كابؼسػػيرين علػػى حػػد يتػػأثر الإشػػراؼ بالآجػػاؿ ابؼعرقلػػة في سياسػػة الإفصػػا  -10

 سواء، ككذا بابغدكد الغامضة للمسؤكليات.
بيكن ملبحظة تطور في إكماؿ  البنية القانونية كالضبطية للئشراؼ ابؼصرفي ، فيمػا بىػص النظػاـ ابؼصػرفي ابعزائػرم، فمػثلب تم  -11

 عدما كاف الأشخاص ذكم ابػبرة المحدكدة في تسيير البنوؾ يتحصلوف عليو في ابؼاضي.تضييق بؾاؿ منلا الاعتماد للمصارؼ ، ب
تبػػني عقػػود بقاعػػة بػػين ابغكومػػة كمػػديرم البنػػوؾ ، كالػػتي صػػاحبت عمليػػة ربظلػػة القػػركض، كتعمػػل ىػػذه العقػػود علػػى برسػػيس  -12

 زائر، مفرقة بين تسيير كملكية البنوؾ العمومية.ابؼديرين بدسؤكلياتهم في احتراـ النسب  الاحترازية ابؼوضوعة من طرؼ بنك ابع
إف الأنظمة ابؼصرفية كابؼؤسسات ابؼالية ابعزائرية تواجو منافسة حادة من ابؼؤسسات ابؼالية الدكلية كبناء على ذلك فتنو بهب  -13  

تطلػب كجػود كيانػات ماليػة  كبػيرة بذؿ ابؼزيد مػن ابعهػد بكػو تقويػة كدعػم ابؼؤسسػات ابؼاليػة ابعزائريػة لتواجػو تلػك التحػديات كىػذا ي
كقوية لتواجو ابؼنافسة بؿليا كتتوجو للتنافس خارجيا ، كىنا قد تظهر معضلة ىيكل السػوؽ الػداخلي كابؼنافسػة للكيانػات الكبػيرة في 

لدكلة لابد الدكؿ الصغيرة ستبدك كمحتكر للسوؽ المحلي، بينما ابؼنافسة مطلوبة لرفع الكفاءة ، كمع الظركؼ ابػاصة بصغر حجم ا
 من ظهور حالات عدـ ابؼنافسة الداخلية كستكوف ابؼنافسة ابػارجية ىي المحرؾ لرفع الكفاءة كبرسين الأداء. 

أخيرا فتف تطبيق معايير ابغيطة ابؼالية ما ىو إلا أداة مفيدة  كبيكن أف تكوف تلػك ابؼؤشػرات ابؼسػتخدمة كأسػاس لبنػاء نظػاـ  -14
ليػػة، مػع ضػركرة كضػع قاعػػدة للبيانػات ابػاصػة اػػذه ابؼؤشػرات يػتم التوسػع فيهػػا كتطويرىػا تػدربهيا بحيػػث للئنػذار ابؼبكػر للؤزمػات ابؼا

 بيكن تقدنً تقارير دكرية عن حالة الاقتصاد كابعهاز ابؼصرفي بؼواجهة احتمالات حدكث الأزمات قبل كقوعها.
 : ابؼقترحات من بصلة طرح نابيكن الفرضيات صحة إثبات ك الدراسة لنتائج استخلبصنا : بعدالمقترحات

 إنصاء مؤسسة كطنية للتقييم الائتماني بدا بهعل قياس بـاطر الائتماف أكثر دقة في البنوؾ ابعزائرية. -
اعتمػػاد إحػػدل مؤسسػػات التصػػنيف الائتمػػاني الأجنبيػػة ابؼوثوقػػة للعمػػل في ابعزائػػر بدػػا يفيػػد البنػػوؾ ابعزائريػػة في قيػػاس ابؼخػػاطر  -

 الائتمانية.
 



 الخاتمة العامة
 

 169 

 كحدة بؼعابعة القركض ابؼتعثرة في كل بنك من خلبؿ أساليب مبتكرة بدلان من الإجراءات القانونية طويلة ابؼدل. استحداث -
نقل أساليب قياس ابؼخاطر ابؼتطورة ابؼستخدمة في البنوؾ الأجنبية عبر فركعهػا العاملػة بػابعزائر ك العمػل علػى تكييػف البنػوؾ  -

 المحلية معها.
 لتنفيذ الأساليب ابؼتقدمة في قياس بـاطر الائتماف، السوؽ، ك ابؼخاطر التصغيلية.برفيز البنوؾ ابعزائرية  -
 تأسيس خلية خاصة بالبحث ك التطوير في أساليب قياس ابؼخاطر على مستول كل بنك. -
 إجراء تكوينات مكثفة داخل ك خارج الوطن لتأطير موظفي البنوؾ ابعزائرية في بؾاؿ قياس ابؼخاطر. -
بػػين البنػػػوؾ ابعزائريػػة ك البنػػوؾ كابؽيئػػػات الدكليػػة  للبسػػتفادة مػػػن خبراتهػػا  فيمػػا يتعلػػػق بطػػرؽ قيػػاس ابؼخػػػاطر  التعػػاكف ابؼصػػترؾ -

 البنكي.
 .السعي بغصوؿ بنك ابعزائر على عضوية بعنة بازؿ ك تطبيق أفضل ابؼمارسات الدكلية في إدارة ابؼخاطر كالإشراؼ عليها -
 البنوؾ العاملػػػة في ابعزائػػػر لضػػػماف فهػػػم أساسػػػيات إدارة ابؼخػػػاطر ك التنسػػػيق إجػػػراء نػػػدكات ك مػػػؤبسرات بذمػػػع بنػػػك ابعزائػػػر بػػػ -

 بينها من أجل التنفيذ ابؼتكافا بؼتطلبات إدارة ابؼخاطر.
ربػػط الإنتػػاج العلمػػي للجامعػػات ك ابؼعاىػػد ابعزائريػػة في بؾػػاؿ إدارة ابؼخػػاطر بابعانػػب التطبيقػػي في البنػػوؾ ابعزائريػػة مػػن خػػلبؿ  -

 قطاعين.عملية تكامل بين ال
إلزاـ البنوؾ التجارية ابعزائرية بالإفصاح عن أرقامها ابؼتعلقة بػ: رأس ابؼاؿ، نسبة ابؼلبءة، الأصوؿ ابؼرجحة بابؼخاطر، ك حجػم  -

 القركض ابؼتعثرة لديها، من خلبؿ إصدار تعليمة من بنك ابعزائر بؽذا الصأف كمتابعة التنفيذ الفعلي بؽا.
ابعزائريػػة علػػى الانترنػػت في الإفصػػاح عػػن أرقامهػػا ابؼاليػػة ك سياسػػتها في إدارة ابؼخػػاطر ضػػمن  اسػػتخداـ مواقػػع البنػػوؾ التجاريػػة -

 تقارير سنوية كدكرية.
 إرسػػػاء سياسػػػة الإفصػػػاح ك الصػػػفافية حػػػوؿ كضػػػعية السػػػيولة في البنػػػك لتمكػػػين العمػػػلبء مػػػن معرفػػػة كضػػػع السػػػيولة بفػػػا يزيػػػد  -

 من برسين صورة ك مصداقية البنوؾ.
 ائػػر مػػع جهػػات أخػػرل في بـتلػػف الػػدكؿ للتعػػاكف فيمػػا يتعلػػق بالإشػػراؼ علػػى إدارة بـػػاطر السػػيولة داخليػػان تواصػػل بنػػك ابعز  -

 ك خارجيا.
 التزاـ كل بنك بوضع إطار قوم لإدارة بـاطر السيولة. -
انػب كزيػادة ضركرة تنويع أشكاؿ الاستثمار الأجنبي ابؼعموؿ كابؼسموح اا في ابعزائر كذلك بعذب ابؼزيػد مػن ابؼسػتثمرين الأج -

كتنويع العوائد ابؼمكن برقيقها، كما بهب على البنوؾ التجارية ابعزائرية إتباع سياسات استثمارية تستهدؼ برقيق منافع بؿػددة 
 بالذات من كراء الاستثمارات الأجنبية في ابعزائر.

 ية كالدكلية.العمل على تعديل قوانين كقرارات النصاط ابؼصرفي بؼواكبة ابؼتغيرات الاقتصادية المحل -
 الأخػذ علػى كتساعد فعاؿ بصكل الرقابي بفارسة دكره من ابؼركزم البنك بسكن كالتصريعات القوانين من بؾموعة إبهاد ضركرة -

 لدكرات تدريبية إخضاعهم خلبؿ من الرقابية الكوادر لتأىيل البصرية ابؼوارد بتنمية عن الاىتماـ فضلب ، الكلية ابغيطة بدؤشرات
 . توضيحها تم التي ابؼؤشرات كلاسيما الرقابي عملهم بواقع مرتبطة
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 إنصػػػاء جهػػػاز متخصػػػػص في متابعػػػة  ابؼصػػػاريع ابؼمولػػػػة بواسػػػطة القطػػػاع ابؼصػػػػرفي ، إذ يػػػتم التػػػدخل في ابؼصػػػػركع لمجػػػرد ابؼبػػػػادرة  -
عة التزامات البنػوؾ في احتمالات التعثر قبل حدكثها ، كىو ابعهاز الذم بيكن أف تستعين بو ىيئات الرقابة ك الإشراؼ في متاب

 في بؾاؿ التمويل ابؼصرفي.
إنصاء ىيأة تنقيط متخصصة في ابعانب ابؼصرفي كابؼالر تقوـ بتقييم البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية العاملة بابعهاز ابؼصرفي الوطني،  -

ط ليػتم الاسػتعانة اػذه ىذه ابؽيأة بهب أف تتمتع بالاستقلبلية التامة ، كأف يصرؼ عليها متخصصوف مؤىلوف للقياـ اذا النصػا
 ابؽيأة في برديد مستول ابؼخاطر.

 إنصاء مكاتب للقركض كتصجيع الصناعة ابؼصرفية في سبيل تنويع مصادر تدفق ابؼعلومات ابؼالية كابؼصرفية للقطاع البنكي. -
للمراقبين مػن التأكػد تنصيط بورصة ابعزائر في سبيل تقييم حقيقي لرأس ماؿ البنوؾ بـتلف عن قيمتو المحاسبية ، كما يسملا  -

 أف رأس ابؼاؿ قادر فعلب على امتصاص ابؼخاطر البنكية .
دعػػم ابغوكمػػة في ابعهػػاز ابؼصػػرفي لإضػػفاء ابؼزيػػد مػػن الصػػفافية في تسػػيير البنػػوؾ ابعزائريػػة ، كابغػػد مػػن الفضػػائلا ابؼاليػػة لاسػػيما  -

 الفساد ابؼالر.
كابػاصػػة ابعزائريػػة، الػػذم يسػػاىم في تػػوفير ابؼعلومػػات، بيكػػن كجػػوب إدخػػاؿ نظػػاـ معلومػػاتي متطػػور كسػػريع للبنػػوؾ العموميػػة  -

الاعتمػػاد عليهػػا حػػؤ تسػػتطيع الأطػػراؼ ابؼصػػاركة في السػػوؽ تقيػػيم أداء ابؼؤسسػػات كمػػدل كفاءتهػػا كمعرفػػة مقػػدرتها علػػى إدارة 
 ابؼخاطر.

شػػػرات تعكػػػس أداء البيئػػػة توثيػػػق نظػػػاـ للئنػػػذار ابؼبكػػػر يتضػػػمن مؤشػػػرات تعكػػػس طبيعػػػة الأداء الاقتصػػػادم بالإضػػػافة إلذ مؤ  -
ابؼصػػرفية ، بفػػا بيكػػن ابعهػػات الرقابيػػة ابؼعنيػػة مػػن اكتصػػاؼ نقػػاط الضػػعف كابػلػػل في سػػير العمليػػة ابؼصػػرفية، كالتنبػػؤ بالأزمػػة قبػػل 

 كقوعها بفترة تسملا بابزاذ الإجراءات اللبزمة بؼعابعتها كتفاديها.
 إليو كابغث على تطبيق ىذه الأنظمة ابغديثة مستقبلب في بنوكنا. إجراء ابؼزيد من الدراسات حوؿ ىذه الدراسة للفت الانتباه -
  : ةــــــــــــــالدراس آفاق    

 برسين من لابد عليو ك للدكلة، الاقتصادم ابعهاز في أبنية أنظمة الإنذار للتنبؤ بالأزمة ابؼصرفية  ذا أداء تقييم موضوع يعد       
 خاصػة التطػورات بؼواكبػة حديثػة دكليػة معػايير كاسػتخداـ اسػتثناء، دكف ابعزائريػة البنػوؾ في أداء ىػذه الأنظمػة الاحترازيػة  ك تقيػيم
 : ما يلي الدراسة أفاؽ بين من العابؼية، كعليو البنوؾ
 كاقع أداء البنوؾ التجارية ابػاصة الأجنبية في ابعزائر من الأزمات ابؼصرفية. .1
 د من طرؼ البنوؾ التجارية ابعزائرية.بناء نظاـ إنذار مبكر للتنبؤ بأزمات مصرفية معتم .2
 كاقع الأزمات ابؼصرفية العابؼية رغم تبنيها لأنظمة إنذار ذات كفاءة عاليػػػػػػػػػػػػػة. .3
 تأثير سياسة الاستثمارات المحلية لرجاؿ الأعماؿ على أداء البنوؾ التجارية ابعزائرية . .4
 أداء البنوؾ التجارية ابعزائرية.. كاقع سياسة فصل  ابؼاؿ الفاسد عن السلطة  كتأثيرىا على .5
 برديات اعتماد أنظمة قياس للمخاطر ابؼصرفية بالبنوؾ ابعزائرية. .6
 متطلبات إنصاء بماذج داخلية في البنوؾ لتقييم ابؼخاطر ابؼصرفية كالتنبؤ بالأزمات . .7
 تأثير الالتزاـ الفعلي بؼبادئ الصريعة الإسلبمية في بناء نظاـ إنذار مبكر ذك كفاءة . .8
 دكر استقلبلية بنك ابعزائر في تبني أنظمة إنذار مبكر فعالة للتنبؤ بالأزمات كابؼخاطر ابؼصرفية.  .9
 كاقع بناء بموذج مالر يربط بين مؤشرات أداء القطاع ابؼصرفي كمؤشر الأزمة ابؼصرفية. .10
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 الدراسة:لخص م
تصار ان إلذ أساسا يرجع كذلك الأخيرة السنوات خلبؿ كبيرا تطورا ابؼبكر للتنبؤ بالأزمات ابؼصرفية الإنذارنظم  عرفت لقد       
 الدراسات أشارت معظم كقد أخرل، دكؿ بأزمات الدكؿ بعض كتأثر ابؼالية الأزمات في تزايدا العالد شهد فقد ابؼالية، العوبؼة ظاىرة

 بالإضافة ،الائتماف عن ابؼخاطر النابذة ككانت ابؼالية الأزمات معظم في ابؼصترؾ العنصر كانت ابؼصرفية الأزمات أف إلذ الاقتصادية
 فعالة نظم كضع على حريصة العالد بـتلف دكؿ أصبحت حيث الأزمات، كحدكث البنوؾ تعثر أسباب أىم من الإدارة سوء إلذ

 .العابؼية التطورات مع كالتلبؤـ النظاـ ابؼصرفي كفاءة كضماف ابؼالر النظاـ استقرار لتحقيق البنوؾ على للرقابة
ت مصرفية ، بلص بالذكر أزمة بنك ابػليفة كالبنك الصناعي التجارم، كالتي كما أف  البنوؾ ابعزائرية ىي الأخرل عرفت أزما       

 خلفت كراءىا خسائر على مستول النظاـ ابؼالر كابؼصرفي.
الاحترازية ابؼعموؿ اا في البنوؾ التجارية ابعزائرية ، كآثارىا في  الأنظمةمن ىذا ابؼنطلق تهدؼ دراستنا إلذ بؿاكلة التعرؼ على      

 اا عابؼيا. ابؼعموؿزمات ابؼصرفية ، كالوصوؿ إلذ مقارنة ىذه الأنظمة الاحترازية بالأنظمة بذنب الأ
 : البنوؾ التجارية ،  الأزمات ابؼالية، الأزمات ابؼصرفية، أنظمة الانذار ابؼبكر.  الكلمات الدالة

 
Abstract: 
       

Early warning systems for forecasting banking crises have developed 
considerably in recent years due mainly to the spread of financial globalization. 
The world has witnessed an increase in financial crises and some countries have 
been affected by crises of other countries,  most economic studies have indicated 
that banking crises have been a common element in most financial crises and 
credit risks, in addition to the mismanagement of the most important reasons for 
the failure of banks and the occurrence of crises, as the various countries of the 
world are keen to develop effective systems to control banks to stabilize the 
financial system and ensure the efficiency of the banking system and adapt to 
global developments. 
       Algerian banks have also known bank crises, notably the crisis of the Bank of 
the Caliph and the Commercial Industrial Bank, which left behind losses on the 
level of financial and banking system. 
       In this regard, our study aims at trying to identify the precautionary systems in 
the Algerian commercial banks, their effects in avoiding banking crises, and to 
compare these precautionary systems with the regulations in force worldwide. 
 
Key words: Commercial banks, financial crises, banking crises, early warning 
systems. 

 




