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مقدمة عامة

I

تمهید :
یعد موضوع الاستثمار من المواضیع الأشد إغراءاً وجذبا خاصة بالنسبة 

ة یئات الحكومین الهیة و التعامل التجاري بیة والاجتماعیة الاقتصادیللمعنیین بالتنم
ن في مجال البحث في میدان العلوم یالعاملومؤسسات القطاع الخاص، فضلا عن 

الاقتصادیة .
إن توجه الدول النامیة نحو استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر وحرص 
حكوماتها على بذل المزید من الجهود لأجل تحسین مناخ العمل الاستثماري المستقر 

ط الاقتصادي والآمن، ومن أجل تحقیق تغیرات أساسیة في مصادر النمو و تنویع النشا
من النشاط في القطاع العام إلى النشاط في القطاع الخاص، ومن نشاطات إحلال 
الإنتاج الوطني محل الواردات إلى نشاطات تنافسیة موجهة للتصدیر ومن أجل زیادة 
معدلات النمو الاقتصادي وترقیة معارف الاستخدامات التكنولوجیة وزیادة فرص العمل، 

یلة تمویلیة خارجیة بدیلة محمودة العواقب لاقتصادیاتها مقارنة إلى جانب اعتماده كوس
بتلك الوسیلة التقلیدیة" القروض الخارجیة "التي كانت عواقبها وخیمة، وبالتالي الاستجابة 

الحقیقیة لشروط ومتطلبات الاندماج في الاقتصاد العالمي.
ستثمارات من هذا المنطق اشتد التنافس بین الدول على جذب المزید من الا

الأجنبیة المباشرة وذلك من خلال إزالة الحواجز و العراقیل التي تعیق طریقها، و منحها 
الحوافز و الضمانات التي تسهل قدومها و دخولها السوق المحلي، حیث قامت أغلب 
الدول النامیة  بسن العدید من التشریعات و القوانین التي تمنح حوافز مغریة للمستثمرین 

و تزیل كل القیود التي تقف في طریقهم. و تعتبر الجزائر من بین هاته الدول الأجانب 
التي تحاول جذب المزید من الاستثمارات الأجنبیة المباشرة إلیها و الظفر بمزایاها 
المتعددة، و كان ذلك من خلال إتباع سیاسات اقتصادیة متنوعة و مناسبة، و 

ات المالیة و التمویلیة لدفع و تطویر المناخ استخدامها للعدید من الحوافز و الامتیاز 
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ا. إلا انه و بالرغم من العمل المستمر على تحسین عوامل جذب بهالاستثماري 
الاستثمار الأجنبي المباشر المتوفرة في الجزائر، فقد سجل تأخر كبیر في إقبال 

العوائق التي الاستثمارات الأجنبیة المباشرة على السوق الجزائریة و هذا نظرا لجملة من
كان لها التأثیر المباشر و غیر المباشر في الحد من جاذبیتها للاستثمارات الأجنبیة 

المباشرة. 
أ. الإشكالیة:

انطلاقا من الاهتمام بظاهرة الاستثمار الأجنبي المباشر و ازدیاد حدة المنافسة 
المزید من تدفقات بین الدول المتقدمة و الدول النامیة على حد سواء من أجل جذب 

الاستثمار الأجنبي المباشر، ومن منطلق أن هذا الأخیر یجلب معه عدة مزایا إلى الدول 
الدفع بعجلة النمو الاقتصادي. كان من الممكن صیاغة نهاالمستقبلة له و التي من شأ

إشكالیة البحث كما یلي:                      
ما مدى مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في دعم النمو الاقتصادي بالجزائر 

؟2017إلى2000خلال الفترة: 
و علیه یمكن طرح التساؤلات الفرعیة التالیة :  

ما هو الإطار النظري لكل من الاستثمار الأجنبي المباشر و النمو الاقتصادي ؟
 على وتیرة النمو الاقتصادي بالجزائر ؟ما هو أثر الاستثمار الأجنبي المباشر
 ما هو واقع مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر بالجزائر وما هي القطاعات التي

استقطبت أكبر حجم من الاستثمارات الأجنبیة المباشرة ؟ 
الفرضیات –ب 

 لا یزال تأثیر الاستثمار الأجنبي المباشر على وتیرة النمو الاقتصادي بالجزائر
ا حیث لا یزال الاقتصاد  الجزائري مرهونا بقطاع المحروقات.محدود
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 شهد مناخ الاستثمار في الجزائر تحسنا كبیرا، الأمر الذي زاد من ثقة
المستثمرین الأجانب للرغبه في الاستثمار في الجزائر؛

 النقلتركزت معظم الاستثمارات الأجنبیة المباشرة الواردة إلى الجزائر في قطاع
.أكثر القطاعات مردودیةباعتباره

ت_مبررات اختیار الموضوع
تكمن أهمیة البحث في الیقین بأن الاستثمار الأجنبي المباشر یقوم بدور هام في  
دفع عملیة التنمیة الاقتصادیة، حیث أنه یقوم بدور مكمل للنقص الذي قد یوجد في 
رؤوس الأموال المحلیة و ذلك من خلال ما یحمله من قدرة على نقل التكنولوجیا و 

یفة، بالإضافة إلى طبیعة التخصص الذي ندرس فیه التقنیة المتطورة إلى الدولة المض
الذي ألهمنا الرغبه في الخوض في مثل هذه المواضیع ذات الطابع الدولي.

أهداف الموضوع و أهمیته :–ث 
 العمل على تبیان أهمیه الدور الذي یلعبه الاستثمار الأجنبي المباشر في دعم

النمو الاقتصادي بالدول النامیة. 
 تحلیل واقع الاستثمار الأجنبي المباشر بالجزائر ومحاولة تفسیر العمل على

العلاقة التي تربطه  بالنمو الاقتصادي في الجزائر.
_أما أهمیة دراسة موضوع الاستثمار الأجنبي المباشر، تكمن في التعرف على الدور 

لنامیة الذي یلعبه هذا الأخیر في المساهمة في رفع معدلات النمو الاقتصادي بالدول ا
ا المحلیة وانخفاض معدلات الادخار و تهالتي تعاني من نقص في تمویل استثمارا

المستوى المرتفع من معدل البطالة  ومن بینها الجزائر.
حدود الدراسة :–ج 

سوف نحاول تطبیق هاته الدراسة على اقتصادیات الدول النامیة فیما یخص الجانب 
النظري أما الجانب التطبیقي فسوف یكون محاوله إسقاط الموضوع على الاقتصاد 
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2017حتى 2000سنة من سنة 17الوطني الجزائري، أما فترة الدراسة تكون على مدى 
فیما یخص الجانب التطبیقي.

اسة :منهج الدر –ح 
فیما یخص الجانب النظري سنعتمد على المنهج الوصفي التحلیلي لعرض مختلف 
المفاهیم حول الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي وتحلیل آثار الاستثمار 

الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في الدول النامیة
حلیلي لتحلیل أثر الاستثمار أما فیما یخص الجانب التطبیقي فسنعتمد على المنهج الت

الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي بالجزائر خلال فترة الدراسة.
أدوات البحث :–خ 

قمنا بالاعتماد على مراجع متنوعة من كتب ومذكرات وتقاریر ومجلات، مواقع الأنترنیت 
للحصول على مختلف المعلومات التي تخص الموضوع، إضافة إلى استخدام أداة 

لمختلف التمثیلات البیانیة.Microsoft office Exelالتحلیل الإحصائي
:السابقةالدراسات–د
_دراسة  الدكتور طلال زغبه بعنوان'' دراسة تحلیلیة وقیاسیة لمحددات الاستثمار 1

الأجنبي المباشر في الجزائر_ إعداد نموذج قیاسي باستخدام منهج تحلیل بیانات 
مقدمة لنیل شهادة دكتوراه في العلوم التجاریة , كلیة العلوم الاقتصادیة البانل,أطروحة 

,2015-2014والتجاریة و علوم التسییر جامعه المسیلة،
مطاي علي, الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر ودوره في التنمیة الاقتصادیة _2

2016-2015), مذكرة لنیل شهادة الماستر,2014-2000دراسة حالة الجزائر(
سعیدي یحیى, "تقییم مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر,رسالة مقدمة -_3

2007_2006لنیل شهادة دكتوراه دولة في العلوم الاقتصادیة,



مقدمة عامة

V

قویدري كریمة,"الاستثمار الاجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في الجزائر"مذكرة -4
2011_2010صادیة,تخصص مالیة دولیةتخرج لنیل شهادة الماجستیر في العلوم الاقت

تقسیمات الموضوع :–ذ 
لمحاولة الإلمام بالجوانب الرئیسیة للموضوع قمنا بتقسیمه إلى ثلاثة فصول :

الفصل الأول : یتناول الاستثمار الأجنبي المباشر من خلال التعرف على مختلف 
یات المفسرة له و اتجاهاته المفاهیم المتعلقة بالاستثمار الأجنبي المباشر و مختلف النظر 

العالمیة.
: یتناول مختلف المفاهیم المتعلقة بالنمو الاقتصادي وعلاقة هذا الأخیر الفصل الثاني

بالاستثمار الأجنبي المباشر فیما یخص الآثار التي یولدها الاستثمار الأجنبي المباشر 
على اقتصادیات الدول النامیة.
ستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر وتحلیل العلاقة بین الفصل الثالث : یتناول واقع الا

الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي.
صعوبات البحث :–ر 

من الصعوبات التي واجهتنا في هذا البحث : قلة المراجع المتخصصة 
بالاستثمار الأجنبي و بالنمو الاقتصادي وصعوبة الحصول على المعطیات من مختلف 
المنظمات الدولیة، بالإضافة إلى عدم تماثل المعطیات من سنة إلى أخرى. وكذا 

م معطیات للسنوات الحالیة صعوبة الحصول على معلومات جدیدة لتطرقنا الى استخدا



الفصل الأول
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تمهید الفصل:
یعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر ظاهرة اقتصادیة قدیمة تجلت بوضوح نسبي مع مطلع 

جعلها تكون محل اهتمام العدید من القرن التاسع عشر لتبرز بقوة بعد الحرب العالمیة الثانیة مما
الاقتصادیین، ویكمن السبب في بروز موجة الاستثمار الأجنبي المباشر في كونه وسیلة تمویل 

ا المحلیة بسبب انخفاض تهبدیلة تلجأ إلیها الكثیر من الدول التي تواجه العجز في تمویل استثمارا
لمالیة المقدمة من طرف المؤسسات المالیة الإدخارات في تلك البلدان ونقص المساعدات والمنح ا

الرسمیة وغیر الرسمیة، صعوبة الحصول على اقتراض الخارجي، حیث یلعب مناخ الاستثمار 
تأثیرا كبیرا في جلب الاستثمار الأجنبي المباشر، هذا ما سنحاول التطرق إلیه في هذا الفصل الذي 

.قمنا بتقسیمه إلى ثلاث مباحث
یة الاستثمار الأجنبي المباشر.ماهالمبحث الأول : 

.: التطور التاریخي للاستثمار الأجنبي المباشر وآثاره العالمیةالمبحث الثاني
.النظریات المفسرة للاستثمار الأجنبي المباشرالمبحث الثالث :
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المباشرالأجنبيالاستثمارماهیةالأول:المبحث
هذافي،سنحاولأشكالهاوتعاریفهاتعددتاقتصادیةظاهرةالأجنبيالاستثماریشكل

المباشرالأجنبيالاستثمارتعاریفمختلفعلىالضوءتسلیطالمبحث
:المباشرالأجنبيالاستثمارتعریف:الأولالمطلب

:المفاهیمبعضإلىالتعرفلابدالمباشرالأجنبيالاستثمارتعریفتحدیدقبل
:الأجنبيالاستثمارمفهوم:أولا

لرؤوسوالمالكالخارجمنالقادمالاستثمارأنهعلىالأجنبيالاستثمارتعریفیمكن
اقتصادفيقائمةمؤسسةقبلمنمااقتصادفياستثماریةمشروعاتإنشاءفي.والمساهمالأموال
جلبعلىیعملالذيالاستثمارذلكأنهجهةمنالأجنبيالاستثمارإلىینظرأنیمكنإذآخر،

ثانیةجهةومنالعمل،فرصیوفرالتكنولوجیا،بتحویلویسمحوالتقنیةالفنیةوالمهاراتالخبرات
عرفتمؤسساتمظلةتحتموجوداتهوإدارةتسییرعلىمباشربشكلیقوملأنهللسیطرةأداةفهو

) الأجنبیةالأموالرؤوس(محدودغیرالعالميفالاستثماروعلیهالجنسیات،متعددةبالمؤسسات
.1الاستثماربحسبها نوعیختلفالمختلفةالعملیاتمنمعقدةمجموعةیحويحیث

:المباشرالأجنبيالاستثمارتعریف
المباشرة بأنها توظیف رؤوس الأموال أو الادخاراتالأجنبیةیمكن تعریف الاستثمارات 

المتاحة في اقتصاد ما, ومن قبل الأشخاص و المشروعات التي تنتمي الى هذا الاقتصاد في 
أنشطة اقتصادیة أجنبیة, بحیث یكون مستثمر فیها مالكا لكل جزء من المشروع الاستثماري, 

المشروع وتنظیمیه, ویسعى إلى تحقیق الربح بوصفه إدارةویتحكم المستثمر الأجنبي غالبا في 
, وهناك العدید من التعاریف الأخرى نوردها فیما یلي:2نشاطه الإستثمارينتیجة ل

.تعریف بعض الباحثین الاقتصادیین

الثامن،العددبسكرة،جامعةالإنسانیة،العلوممجلة،-وآفاقواقع-الجزائرفيالمباشرالأجنبيالاستثمارشهرزاد،زغیب1
.4ص،2005فیفري

لتسییر, بلال لوعیل, تطور الاستثمارات الأجنبیة المباشرة العربیة البینیة, بحوث اقتصادیة عربیة, كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم ا22
.126, ص2015, 70-69الجزائر, العددان -جامعھ أحمد بوقرة, بومرداس
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فرید النجار عرف الاستثمار الأجنبي المباشر على أنه السماح للمستثمرین من خارج عرف 
المختلفة, أي الدولة لتملك أصول ثابتة ومتغیرة بغرض التوظیف الاقتصادي في المشروعات 

1تأسیس شركات أو دخول شركاء في شركات لتحقیق عدد من الأهداف الاقتصادیة المختلفة"

أما نزیه عبد المقصود مبروك فقد عرفه على أنه: ''تلك الاستثمارات التي یملكها و یدیرها
.2الإدارةفيالمستثمر الأجنبي، إما بسبب ملكیته الكاملة لها، أو ملكیته لنصیب منها یكفل له حق 

تعریف المنظمات الدولیة للإستثمار الأجنبي المباشر:
إن المؤسسات الدولیة تتفق جمیعها في نضرتها للاستثمار الأجنبي المباشر كونه تدفق 
لرأس المال على دولة غیر الدولة صاحبة رأس المال بغرض إنشاء مشروع طویل الأجل یتولى 

.3خدمة لهدفه المتمثل في تحقیق الربحالمستثمر إدارته كلیا أو جزئیا وذلك
): یعرف الاستثمار الأجنبي المباشر UNCTADأما مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمیة(

على أنه الاستثمار الذي یشمل علاقة طویلة الأجل ویعكس مصلحة مستدامة ورقابة بواسطة 
تثمر الأصلي, ویتم القیام مستثمر في مشروع مقیم في اقتصاد ینتمي لدولة غیر دولة المس

.4بالاستثمار الأجنبي المباشر بواسطة الأفراد ومنشآت الأعمال
): عرف الاستثمار الأجنبي على أنه قیام شركة أو منشأة ما IMFأما تعریف صندوق النقد الدولي(

10بالاستثمار في مشروعات تقع خارج حدود الوطن الأم , بحیث لا تقل حصة المستثمر عن %

.5أكثر من رأسمال المشروع على أن ترتبط هذه الملكیة بالتأثیر في إدارتهاأو 
ومؤتمر الأمم IMFصندوق النقد الدولي والمنظمات الدولیة المعنیة إتفق كل من حیث 

، على أنOECDومنظمة التعاون الاقتصادي والتنمیة UNCTADالمتحدة للتجارة والتنمیة 
ذلك النوع من أنواع الاستثمار الدولي الذي یعكس حصول كیان الإستثمار الأجنبي المباشر هو

.24,ص2000فرید النجار,الاستثمار الدولي والتنسیق الضریبي, مؤسسة شباب الجامعة,مصر,1
.30ص،الإسكندریة،الجامعيالفكردار،الآثار الاقتصادیة للاستثمارات الأجنبیة،كمبرو صودمقالعبدنزیه 2
.24مرجع سابق,ص ،النجارفرید3
إعداد نموذج قیاسي باستخدام منهج - الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائرطلال زغبه,دراسة تحلیلیة وقیاسیة لمحددات4

.35,ص2015-2014،غیر منشورة،علوم تجاریةالشهادة دكتورا بیانات البانل,أطروحةتحلیل
ط،یللتخطالعربيدھالمع،32العددالتنمیة،جسرسلسلةوقضایا،تعاریفالمباشرالأجنبيالاستثمارخضر،حسان5

.3،ص2004الكویت،
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مقیم(المستثمر المباشر)في اقتصاد ما على مصلحة دائمة في مؤسسة مقیمة ( مؤسسة الاستثمار 
المباشر) في اقتصاد آخر. وتنطوي المصلحة الدائمة على وجود علاقة طویلة الأجل بین 

تمتع المستثمر بدرجة كبیرة من النفوذ في إدارة المستثمر المباشر و المؤسسة، إضافة إلى
المؤسسة. ولا یقتصر الاستثمار المباشر على المعاملة المبدئیة أو الأصلیة التي أدت إلى قیام 
العلاقة المذكورة بین المستثمر والمؤسسة، بل یشمل أیضاً جمیع المعاملات اللاحقة بینهما، 

.1نتسبة، سواء كانت مساهمة أو غیر مساهمةوجمیع المعاملات فیما بین المؤسسات الم
أشكال وأهداف الاستثمار الأجنبي المباشر  2المطلب 

أولا_ أشكال الاستثمار الأجنبي المباشر
إن أشكال الاستثمار الأجنبي المباشر تتحدد حسب نسبة ملكیة المشروع من طرف 

تم تقسیم الاستثمار الأجنبي المستثمر الأجنبي فقد تكون جزئیة أو مطلقة ومن هذا المنطق ی
المباشر إلى ثلاثة أنواع رئیسیة ...المشترك والمملوك بالكامل للمستثمر وشركات متعددة 

الجنسیات.
الاستثمار المشترك :الفرع الأول 

:_مفهومه
(أو شخصیتان الذي یمتلكه أو یشارك فیه طرفاناحد مشروعات الأعمالیعرفه كولدي بأنه''

أكثر من دولتین مختلفتین بصفة دائمة .والمشاركة هنا لا تقتصر على الحصة في معنویتان) أو 
ویقترح ’ 2رأس المال بل تمتد أیضا إلى الإدارة و الخبرة و براءات الاختراع أو العلامات التجاریة

لیفنجستون في هذا الشأن أنه في حالة اشتراك طرف أجنبي أو أكثر من طرف محلي للقیام بإنتاج 
دیدة أو تنمیة السوق أو أي نشاط إنتاجي أو خدماتي آخر سواء كانت المشاركة في رأس سلعة ج

.3المال أو بالتكنولوجیا فإن هذا یعتبر استثمار مشتركا

.12ص2017.،الكویتتقریر حول ''مناخ الاستثمار في الدول العربیة''مؤشر ضمان لجاذبیة الاستثمار1
.481،482ص,2001دار الجامعة الجدیدة,مصر,,1,طالدوليالاستثماروالأعمالاقتصادیات,قحفأبوالسلامعبد2
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ویرى تیر بسترا'' إن الاستثمار المشترك ینطوي على عملیات إنتاجیة أو تسویقیة تتم في 
ركة دولیة یمارس حقا كافیا في إدارة المشروع أو دولة أجنبیة ویكون احد أطراف الاستثمار فیها ش

1العملیة الإنتاجیة بدون السیطرة الكاملة علیه

و یعتبر هذا الشكل من الاستثمار أكثر الأشكال ملائمة و قبولا خاصة في الدول النامیة 
لكونه یخفض من درجة سیطرة و تحكم المستثمر الأجنبي في الاقتصاد المحلي و یدعم تنمیة 

لكیة الوطنیة لوجود الشركاء المحلیین وكذا یساهم في زیادة تدفق رؤوس الأموال الأجنبیة الم
2والتنمیة التكنولوجیة , وخلق فرص جدیدة للعمل وما یرتبط بها

الاستثمارات المملوكة بالكامل  للمستثمر الأجنبي:الفرع الثاني
جنبي أكثر أنواع الاستثمار تمثل مشروعات الاستثمار المملوكة بالكامل للمستثمر الأ

هذه المشروعات تتمثل في قیام الإشارة إلى أنتفضیلا لدى الشركات متعددة الجنسیات،وتجدر
للإنتاج أو التسویق أو أي نوع آخر من subsidiariesالشركات متعددة الجنسیات بإنشاء فروع 

3أنواع النشاط الإنتاجي أو الخدمي بالدول المضیفة

الشكل من أشكال الاستثمار الأجنبي مفضلا لدى هذه الشركات, نجد أن وإذا كان هذا
الكثیر من الدول النامیة المضیفة تتردد كثیرا (بل ترفض في بعض الأحیان) في التصریح لهذه 
الشركات بالتملك الكامل لمشروعات الاستثمار. ویعتبر الخوف من التبعیة الاقتصادیة وما یترتب 

ة على الصعیدین المحلي والدولي, وكذلك الحذر من احتمالات سیادة حالة علیها من آثار سیاسی
احتكار الشركات متعددة الجنسیات لأسواق الدول النامیة من بین أهم الأسباب الكامنة وراء عدم 

.4تفضیل كثیر من دول العالم الثالث للاستثمارات المملوكة بالكامل للمستثمر الأجنبي
اتیالجنسمتعددةالشركاتشكلفيالمباشرالأجنبيرالاستثماالفرع الثالث:

لقد ارتبط الاستثمار الأجنبي المباشر بنشاطات الشركات متعددة الجنسیات التي تعد من 
أهم أشكاله و المحرك الرئیسي له فمن جهة هي تمثل جزء هام من الإنتاج و العمالة و التبادل 

.482ص, مرجع سابق,الدوليالاستثماروالأعمالاقتصادیات, قحفأبوالسلامعبد1
،2003الإسكندریة،الجامعة،شبابمؤسسةالأجنبیة،للاستثماراتالمختلفةالسیاساتوالأشكالالسلام،عبدأبو قحف2

.17ص
.487ص،مرجع سابق،قحفأبوالسلامعبد3
.21صقحف ،مرجع سابق،أبوالسلامعبد4
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عملاقة تتمتع بقدرات مالیة ضخمة و قاعدة التجاري الدولي, و من جهة أخرى هي شركات 
تكنولوجیة جد متطورة و مراكز للبحث و التطویر في مختلف المجالات خاصة في مجال الإدارة 

تجمعتسیطرعلى.كما عرفها (فرنون) على أنها شركة الأم 1والتسییر واتخاذ القرارات الإستراتجیة
لمصبمدخللهاأنلوكمایجعلهاتجمعهاأنإلاعدیدةقومیاتفيوالفروعالمؤسساتمنكبیر

المنظمةفهي تلكمشتركةإستراتجیةلعناصرحساسایبدووالذيوالبشریةالمالیةالمواردمنمشترك
إنتاجیة في فروعاأوتسهیلاتتملكوالتيدولارملیون100عنمبیعاتهاأوأعمالهارقمیزیدالتي

: جانب هذا فإن هذه الشركات تتمیز بعدة ممیزات أهمهاستة دول أجنبیة أو أكثر، إلى 
الحجم الكبیر
التشتت الجغرافي
2التنوع في النشاطات.
أهداف الاستثمار الأجنبي المباشر:ثانیا

ق مجموعة من الأهداف عن طریق الاستثمار وذلك من أجل یسعى المستثمر إلى تحقی
:3ن وتتمثل الأهداف فیما یليیالحفاظ على مكانة وتحسین علاقته مع غیره من الأعوان الاقتصاد

جد فردا یكن نوع الاستثمار من الصعب أن یق العائد وهو هدف عام للاستثمار مهما یتحق
الربح.كون هدفه تحقیق یوظف أمواله دون أن ی

 ن یضعف الفرد بالاستهلاك الجاري على أمل تكو یقوم الهدف عندما یتها ین الثروة وتنمیتكو
ن الحاجة المتوقعة وتوفیر السیولة لمواجهة تلك الحاجات و بذلك  یالثروة في المستقبل تأم

.4فالمستثمر یسعى وراء تحقیق الثروة في المستقبل

جامعة , مذكرة التخرجOLIمحمد نفیسة, تحلیل جاذبیة الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر بتطبیق مقاربةبا1
.18,ص2016-2015وهران,

- 2005ل الفترة رشیدة بن عرفة, سومیة حمزاوي, تقییم التجربة الجزائریة في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر خلا2
.11ص،التخرج,مذكرة 2014

.584ص،2005المعارف،منشأة،"الشركاتلیتمو كلیهفيثیالحدالفكر"هندي،میإبراهریمن3
ع،یالتوز والنشردارة،یالعربةیالاقتصادئةیالبفيالمباشرریوغالأجنبيالاستثمارمحدداتمحمد،االلهحسبرةیأم4
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جالات استثماره حتى لا ع في میالمستثمر إلى التنو سعى یمة الموجودات: یالمحافظة على ق
مة ومجوداته مع مرور الزمن. بحكم ارتفاع الأسعار وتقلبها.یتترف من ق

حق له التصرف بها یمتلكها المستثمر أو یة التي یة أو المالیالحفاظ على الأصول الماد
ة لهذه یالسلبوذلك بعد دراسة المخاطر المتوقعة و بما تجنب هذه الأصول التأثیرات

المخاطر.
 مثل هذا الهدف من أهم طموحات المستثمر یدة و یادتها بوادر متزایاستمرار الدخول و ز

شته ومن ثم قدراته یات معیللخروج من دورة حیاته الاعتیادیة لتوكید رغباته في رفع مستو 
1دةیالجدد من النشاطات یة لمز یز المحفظة الاستثمار یمكن من خلال ذلك تعز یة و یالإنتاج

مبادئ ودوافع الاستثمار الأجنبي المباشر:المطلب الثالث
مبادئ الاستثمار الأجنبي المباشر:أولا

:یقصد بهذا المبدأ إلزامیة توافر المعلومات حول الاستثمار بحریة مبدأ الشفافیة والتناسق-1
هذه العملیة وحتى یتم تنفیذ مطلقة ودون تمییز وبدون تكلفة لجمیع المستثمرین الأجانب,

یتطلب من الدول ضرورة تفنین عمل نظام الإعلام المتعلق بترقیة الاستثمار في وثائق 
2تشریعیة

وهو مبدأ متعلق بحركة رؤوس الأموال بالدولة والموارد مبدأ سیولة حركة رأس المال:-2
الاستثماریة فیها سواء كانت رؤوس الأموال داخلیة أو خارجیة ویضم مبدأین:

هذا المبدأ یتضمن لرؤوس الأموال وعوائدها المتعلقة بالاستثمارات الأجنبیة ة التحویل:مبدأ حری-أ
.وتحویلها بكل حریة وبدون تصریح مسبق

على الدول الداخلة في سوق العملة الصعبة :مبدأ حریة الدخول لسوق العملة الصعبة-ب
القیام بما یلي :

وضع میكانیزمات لتحدید سوق العملة الصعبة

.35ص،2003،لبنان،1ط. 
), 2014-2000علي, الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر ودوره في التنمیة الاقتصادیة دراسة حالة الجزائر(مطاي1

.8, ص2016-،201مذكرة لنیل شهادة التخرج,
216 .ص،2006مصر،ة،یالجامعالدار،ةیالدولالمشاركةاقتصادیاتد،یالحمعبدالمطلبعبد2
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تحریر التجارة الخارجیة للحصول على تحویلات ضروریة لإنجاز واستغلال  الاستثمارات
1وضع سوق مالیة مفتوحة لرأس مال أجنبي

یلعب دورا هاما في ترقیة العلاقات الاقتصادیة والسیاسیة لدولة ما مع العالم :مبدأ الاستقرار-3
تهدد الاستقرار وبالتالي تحول دون ترقیة الخارجي وهذا نتیجة لوجود عدة أخطار یمكن ان

الاستثمار الأجنبي مثل:
أخطار النزعة الملكیة واستیلاء التأمین.
أخطار الحروب والانتفاضات.
2.أخطار تحویل رأس المال

:المباشرالأجنبيالاستثماردوافع:ثانیا

ب طبیعة تتعدد وتتنوع وتختلف دوافع الاستثمار الأجنبي من حالة إلى أخرى وحس
الاستثمار والجهة التي تعود لها ملكیة هذا الاستثمار والبلد والمجال الذي یتم فیه باعتباره حركة 

ام به من جهة، یة تحتاج إلى القیة طویلة الأجل في حد ذاته عملیمن حركات رؤوس الأموال الدول
كانت تخص الطرف ة تحركها دوافع مختلفة سواءیومن جهة أخرى اجتنابه و لا شك أن هذه العمل

.ف أو المصدریالمض

المباشرالأجنبيالاستثماروراءالقائمةالدوافع- 1
مكن اعتبار هذه الدوافع بمثابة أهداف تامة وراء القیام بالاستثمار الأرضي المباشر أو ی

اق یقها. في هذا السیرغب في تحقیها المستثمر و یاجتذابه بمعنى أخر هي الأهداف التي یطمح إل
نبلور ما یلي:

ام (الاستثمار الأجنبي المباشر) .یالدوافع الكامنة وراء الق
(الاستثمار الأجنبي المباشر) الدوافع الكامنة وراء اجتذاب

،في العلوم ریماجستمذكرة،-الجزائرحالة-المباشرالأجنبيالاستثمارجلبفيالجبائیةزاتیالتحفدورمعزوز،دةینش1
.8,ص2005جامعة الجزائر,الاقتصادیة ، غیر منشورة،

.218ص،سابقمرجعد،یالحمعبدعبد المطلب2
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الأجنبيالمستثمردوافع:الأولالفرع
:1ونذكر منها
تقرر جعل الشركات م.ج یر للأسواق العالمیة فهو الدافع الأول الذي یالاختراق الجاد والكب

.ریل بدلا من التصدیل التدو یتفض
و التجارة مثل تملة التي تعترض حركات الاستثماركمن في تجنب مختلف العوائق المحی

الضرائب والرسوم.
ة من مناجم الحدید و الصلب، و منابع البترول یمنها ما شكل مصدرا حقیقة للمواد الأول

مواقع هامة للاستثمار وهذا ما ینطبق درك أنهایوهذا ما جعل بالضرورة المستثمر الأرضي 
على الشركات البترولیة الكبرى الموجودة مثلا في الجزائر.

2فةیالمضالدولطرفمنالمباشرالأجنبيالاستثماراجتذابدوافع:الثانيالفرع

ها  هاته یة التي تتخبط فیجاد حل ممكن لمشكلة البطالة المحلیالقسم الأجنبي في إلقد ساهم 
رة.یالأخ
.دافع الحصول على التكنولوجیا بغیة الاستفادة منها
.اجتذاب الاستثمار بهدف تنمیة التجارة الخارجیة
ة.یة خارجیلیفة له. أي هو أداة تمو یة للدول المضیلیلة تمو یعتبر الاستثمار بمثابة وسی
بالدول ة المفروضة یعتبر الاستثمار الأجنبي من الوسائل للتغلب على القیود الجمركی

فة.یالمض
التطور التاریخي للاستثمار الأجنبي المباشر:المبحث الثاني
مراحل تطور الاستثمار الأجنبي المباشر :المطلب الأول 

لقد مر الاستثمار الأجنبي المباشر بمراحل تاریخیة مختلفة ومتفاوتة في ظروفها السیاسیة 
خبراء وعلماء الاقتصاد فإنه تم تقسیم هذه والاقتصادیة, مما أثر في حجمه وطبیعته وهیكله,وحسب 

التطورات إلى أربعة مراحل أساسیة وهي:

ةیالإسكندر الجامعة،شباب،مؤسسةالمباشرةةیالأجنبالاستثماراتوجدوىلیالتدو اتینظر ،قحفأبوالسلامعبد1
.15ص،2001

.16_15مرجع سابق, صمطاي علي ،2
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1_المرحلة الأولى1

تمثل هذه المرحلة الصورة التقلیدیة للاستثمار الأجنبي أو ما یسمى بالنمط الاستعماري 
دولة للاستثمارات الأجنبیة المباشرة, وتكون على شكل رأس مال مصدر من بلد أجنبي متقدم إلى

متخلفة ویكون في مشروعات تتعلق باستغلال ثرواتها وخاماتها الأساسیة, حیث تقوم الدولة 
الأجنبیة بإعادة تصنیع تلك الخامات الأساسیة وتصدیرها بأثمان باهظة, لتقوم بشرائها فیما بعد 

یة واستمرت الدولة المضیفة, وارتبط في تلك الحقبة مفهوم رأس المال الأجنبي بالسیطرة الاستعمار 
هذه المرحلة حتى نهایة الحرب العالمیة الثانیة.

1870فالفترة التي سبقت الحرب العالمیة الأولى یقصد بها بصورة عامة تلك الممتدة من 

, تمیزت بظروف اقتصادیة وسیاسیة مناسبة ساهمت في تدفق الاستثمارات الأجنبیة 1914إلى 
المباشرة.

والتي یطلق علیها البعض فترة مابین الحربین, فقد 1944و1914أما الفترة مابین سنة 
تغیر فیها نمط الاستثمار الدولي بصورة مثیرة, حیث بزغت الولایات المتحدة الأمریكیة لا كمجرد 
بلد دائن خالص, بل كمصدر أساسي لتدفقات رأسمالیة جدیدة ولعبت في نواحي معینة دورا مشابهة 

لت كثیرا من إصدار السندات طویلة الأجلللدور السابق لبریطانیا, حیث مو 
:2المرحلة الثانیة_2

النظام 1944أما في الفترة التي تلت الحرب العالمیة الثانیة, حدد مؤتمر بریتون وودز عام 
الاقتصادي الدولي لما بعد الحرب وأفضى إلى إنشاء صندوق النقد الدولي والبنك الدولي للإنشاء 

ت المتحدة الأمریكیة باعتبارها البلد الدائن الرئیسي وأصبح الدولار عملة والتعمیر, واستمرت الولایا
برنامج الإنعاش الاقتصادي (مشروع مارشال) الذي یهدف 1947الاحتیاطي الرئیسیة, وأعلنت في 

إلى تعمیر بلدان أوروبا التي خربتها الحرب.
الفنیة المرتبطة بالصبغة ستخدام أسلوب المساعدات والمنح المالیة و إتمیزت هذه المرحلة ب

الرسمیة والتي كان مصدرها تمویل القطاع العام الأجنبي, في هذه المرحلة لم یكن الاستثمار 

ه دولة في العلوم شهادة دكتوراباشر في الجزائر،سعیدي یحیى, "تقییم مناخ الاستثمار الأجنبي الم- 1
.69،71,ص2007،غیر منشورة_200الاقتصادیة,
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الأجنبي المباشر سائدا حیث أن التمویل الخارجي للبلاد النامیة في تلك الفترة كان یعتمد أساسا 
ار الأجنبي المباشر, أما  في على المساعدات الإنمائیة الرسمیة وإلى درجة أقل على الاستثم

منتصف الخمسینات فقد شهد الاستثمار الأجنبي المباشر تطورا ملحوظا والناتج عن ازدهار ونمو 
التجارة العالمیة, حیث سعت الشركات المتعددة الجنسیات للحصول على إمدادات جدیدة من المواد 

الأجنبي المباشر نحو الصناعة الخام والنفط من البلدان النامیة فضلا عن تدفق الاستثمار 
.1973التحویلیة , وامتدت هذه المرحلة حتى سنة 

:المرحلة الثالثة-3
, وشهدت هذه السنوات العشر زیادة كبیرة 1982حتى  1973امتدت هذه المرحلة من عام 

الأجنبي , وفیها ازدادت الأهمیة النسبیة للاستثمار إلى الدول النامیةفي التمویل الأجنبي المتجه 
المباشر حیث تطورت أنماط التمویل الأجنبي إلى صورة القروض التجاریة وتقلصت المساعدات 
والهبات الأجنبیة إلى الدول النامیة, كما ظهرت أیضا القروض المشتركة من خلال قیام تجمعات 

Off shoreیسمى ببنوك الأفشور بنكیة دولیة بمنح قروض للدول النامیة وظهر أیضا ما Banks

, ( وهي عبارة عن البنوك التي تحمل رخصة لممارسة خدماتها ونشاطاتها فقط خارج الدولة التي 
تحمل فیها الترخیص),مما ساعد البنوك التجاریة المقرضة إلى الخروج عن القواعد والأعراف 

ل من جمیع مصادر التموی%65المصرفیة في منح الائتمان وأصبحت البنوك التجاریة تمثل نحو 
, فلقد ازداد دین البلدان النامیة القائم متوسط وطویل الأجل عشرة مرات 1الخارجي للبلاد النامیة

.ملیار دولار686تقریبا لیصل إلى 
.21984أمریكي سنة 

_المرحلة الرابعة4

سعید النجار, آفاق الاستثمار في الوطن العربي, بحث غیر منشور مقدم إلى مؤتمر"آفاق الاستثمار في الوطن - 1
.50، ص1992العربي", المنظم من طرف اتحاد المصارف العربیة, القاهرة 

:بالاعتماد على-2

.72سعیدي یحیى, تقییم مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر, رسالة مرجع سابق, ص*
World Bank Annual Report, 1985*
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لقد تدهورت قدرات البلدان النامیة على خدمة الدین وذلك بكل المقاییس خاصة بعد سنة 
1970% عام 14نسبة الدین إلى الناتج الوطني عن الضعف وارتفعت من , حیث زادت1974

.1984% 34إلى حوالي 
عند إعلان دولة المكسیك عدم إلتزامها 1982بصورة عامة لقد بدأت هذه المرحلة عام 

بسداد الدیون المستحقة علیها فأصیبت البنوك التجاریة بالصدمة الكبیرة والتي كان من آثارها 
فاض حجم القروض التجاریة وانطبق الأمر كذلك على المنح والمساعدات الرسمیة وأصبحت انخ

القروض الخارجیة تخضع بشقیها الخاص والرسمي إلى شهادة صندوق النقد الدولي لضمان حق 
السداد.

وفي خضم أزمة المدیونیة العالمیة وتعقد إجراءات الحصول على القروض والمنح الأجنبیة 
یة الدول النامیة إلى تهیئة المناخ الملائم لجذب الاستثمار الخاص سواء كان محلیا أو اتجهت غالب

أجنبیة ومما أدى بها إلى القیام بإصلاحات اقتصادیة عدیدة تعطي من بین جملة أشیاء أخرى 
مجالا أوسع لأنشطة القطاع الخاص, وقد أصبحت أكثر تقبلا للاستثمار الأجنبي المباشر بسبب 

لإقراض المصرفي, وعلى خلاف الإقراض المصرفي, وعلى خلاف الإقراض المصرفي انخفاض ا
التجاري, یوفر الاستثمار الأجنبي المباشر التمویل كجزء من تولیفة للتكنولوجیا والإدارة وكلیهما 
یستطیع زیادة إنتاجیة رأس المال. فمنذ مطلع التسعینات عرف الاستثمار الأجنبي المباشر نموا 

ا ما نلاحظه من خلال الزیادة التي حققها هذا النوع من الاستثمارات حیث انتقل من قویا وهذ
ملیار دولار 9000, إلى أن بلغ 1996ملیار دولار سنة 3500إلى 1990ملیار دولار سنة 50

شركة متعددة الجنسیة والشركات 70000.ویعزى هذا المجموع إلى نحو 2004أمریكي سنة
شركة. وقد ساعدها على ذلك مجموعة من العوامل مثل: 690000وعددها التابعة لها بالخارج 

1التقدم التكنولوجي والعولمة والبحث والتطویر

آثار الاستثمار الأجنبي المباشر:المطلب الثاني
إن تفضیل مختلف الدول المضیفة للاستثمار المباشر عن باقي أنواع الاستثمارات 
الأجنبیة, لإدراكها للمزایا التي یمكن إن تجنیها من هذا النوع و المتمثلة في دفع عجلة النمو 

.10, الشركات عبر الوطنیة وتدویل البحث والتطویر,ص2005تقریر الاستثمار العالمي - 1



الفصل الأول                                                                   ماھیة الإستثمار الأجنبي

18

الاقتصادي, و لكن بالمقابل لا یعني ذلك انه یخلو من العیوب التي یمكن حدوثها وعلیه سوف 
هذا المطلب مختلف المزایا و العیوب للاستثمار الأجنبي المباشر:نتناول في 
1الآثار الإیجابیة للاستثمار الأجنبي المباشر: الفرع الأول

یساهم في توفیر الموارد المالیة اللازمة لإقامة المشروعات في لاستثمار الأجنبي المباشرا.1
عن تلبیة الحاجة لمثل هذا الدولة النامیة والتي تعجز فیها مصادر التمویل المحلیة 

التمویل، بسبب فجوة التمویل المحلیة في هذه الدول، والتي تتمثل في نقص  الإدخارات 
المحلیة نتیجة انخفاض الدخول، وبذلك یحقق حد أدنى مطلوب من الاستثمار من أجل 

التخلص من حالة التخلف.
زم لإقامة المشروعات الإنتاجیة یساعد على توفیر النقد الأجنبي اللاإن الاستثمار الأجنبي .2

والتي تتمثل في توفیر التمویل لاحتیاجاتها من الآلات التي یتم الاعتماد في الغالب على 
استیرادها من الخارج، وذلك بسبب ندرة النقد الأجنبي في الدول النامیة.

ر الإسهام في زیادة فرص العمل عن طریق استخدام عمال محلیین في مشروعات الاستثما.3
الأجنبي المباشر، وهذا یتوقف عن طبیعة الاستثمار حیث تقوم بعض هذه المشروعات 
بالاعتماد على عمل مستورد یتم جلبه مع الشركات الأجنبیة هذه، وهذا لا یؤدي إلى توفیر 

فرص العمل.
خلق أسواق جدیدة للتصدیر وبالتالي خلق وتنمیة علاقات اقتصادیة بدول أخرى جدیدة.4
ام الموارد المحلیة وتشجیع نشاطات مكملة ومغذیة لعمل مشروعات الاستثمار زیادة استخد.5

الأجنبي المباشر، سواء التي توفر لها مستلزمات عملها وإنتاجها أو تلك التي تستخدم 
منتجات مشروعات الاستثمار الأجنبي المباشر، وهو الأمر الذي یؤدي إلى زیادة 

لترابط بین مشروعات الاستثمار الأجنبي المباشر.النشاطات الاقتصادیة وتوسیعها نتیجة ا
زیادة الإنتاج والدخول وزیادة الاستهلاك وارتفاع مستویات المعیشة والإسهام في رفاهیة .6

السكان وبالذات عندما یتسع نشاط هذه المشروعات ویرتبط بتحقیق هذه الجوانب.

.369,صمرجع سابق،الدوليالاستثمارالأعمالاتیاقتصادعبد السلام أبو قحف,- 1
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رسوم المفروضة على إتاحة فرصة تحقیق إیرادات مالیة للدول من خلال الضرائب وال.7
المشروعات الأجنبیة وهو الأمر الذي یمكن أن یساعد على معالجة العجز في الموازین 

العامة للدول النامیة.
المساعدة على التخفیض من الضغوط التضخمیة التي تعاني منها اقتصادیات الدول .8

زیادة الإنتاج النامیة عن طریق إسهامها في تحقیق زیادة عرض السلع والخدمات نتیجة 
وبذلك تنخفض الأسعار.

نقل التقنیات التكنولوجیة في مجالات الإنتاج والتسویق وممارسة الأنشطة والوظائف .9
.الإداریة وغیرها

تحسین میزان المدفوعات ویحدث ذلك عادة في الأجل الطویل عن طریق تقلیل .10
1الواردات وزیادات الصادرات

المباشر)الأجنبيللاستثمارالسلبیةالثاني: العیوب( الآثارالفرع
:2من بین الآثار السلبیة نجد ما یلي

قد یهیمن المستثمر الأجنبي على بعض الصناعات في الدول المضیفة, فعلى سبیل -1
المثال:في فرنسا یسیطر الاستثمار الأجنبي المباشر على ثلاثة أرباع قطاع الكمبیوتر و 

من صناعة تكریر البترول ℅78یسیطر على معدات تشغیل المعلومات, و في بلجیكا
من قطاع الهندسة الكهربائیة℅87و

إن الاستخدام المكثف للتكنولوجیا في عملیة الاستثمار الأجنبي المباشر سوف یؤدي إلى -2
زیادة البطالة في البلد المضیف

الثقافة إن اختلاف العادات و المعتقدات بین المستثمر و البلد المضیف, قد یؤثر سلبا في -3
الوطنیة, وهذا من خلال ترویج السلع الاستهلاكیة السیئة؛

.248, ص2000, 1القاهرة, ط- طاهر مرسي عطیة, إدارة الأعمال الدولیة, دار النهضة العربیة- 1
2. .251- 249ص, 2001 ,الثانیةالطبعة,القاهرة,العربیةالنهضةدار,الدولیةالأعمالإدارة,عطیةمرسيطاهر-

,09العدد,الریاض,الاقتصاديالنشرمركز,الاقتصادیةالمجلة,الأوسطالشرقتجربةوالمباشرالاستثمار,باركرمشتاقو 
.138,ص1990
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المستثمر الأجنبي قد یهدد سیادة الدولة و هذا من خلال الضغوط التي یمارسها على -4
حكومة البلد المضیف, و هذا خاصة إذا كان المستثمر في القطاعات الإستراتیجیة؛

التهرب الضریبي و تحویل العملة استخدام المستثمر الأجنبي طرق ملتویة من اجل -5
الأجنبیة...الخ؛

یمكن أن یكون الاستثمار الأجنبي المباشر عاملا في تحویل الموارد المالیة المحلیة إلى -6
الخارج و كذا خروج الأموال في شكل أرباح و العوائد على المدى الطویل, و هذا عندما 

یصل الاستثمار إلى مرحلة النضج؛
لضریبیة للشركات الأجنبیة قد ینجم عنه تقلیص في الموارد المتاحة إن منح الإعفاءات ا-7

للمؤسسات المحلیة, مما یتطلب موازنة الفوائد قصیرة الأجل بالفوائد طویلة الأجل فالفوائد 
طویلة الأجل, قد تأتي نتیجة لقیام الشركات الأجنبیة بخلق وظائف معینة في الوقت 

الاستثمار الرأسمالي المتاح للمؤسسات المحلیة, الحالي, لكن ذلك قد یكون على حساب 
والتي ستبقى في بلادها حتى و لو غادرتها الشركات الأجنبیة, إلا أن مسالة بقاء المؤسسة 
المحلیة في العمل بعد مغادرة الشركة الأجنبیة محل جدل, كما إن قدرة الشركات الأجنبیة 

لمحلیة المنافسة لاستقطاب على دفع أجور أعلى یجعل من الصعب على المؤسسات ا
أفضل الكفاءات.

الاستثمار الأجنبي لا یتجه غالبا إلى المجالات الأكثر أهمیة في الاقتصاد، والتي یمكن -8
أن تحقق الآثار الإیجابیة التي تم التطرق إلیها، بحیث لا یتم إحداث توتر حقیقي في 

وبأسرع وقت وبالتالي فهي لا الاقتصاد بسبب اتجاهنا إلى المجالات التي تحقن أكبر ربح 
1تخدم المجتمع والسكان المحلیین بصورة ملموسة 

2: حدود الاستعانة بالاستثمارات الأجنبیةالمطلب الثالث

انطلاقا من الفرضیة القائلة بأنه یجب عدم الاعتماد كلیة على الاستثمارات الأجنبیة ,حیث 
جهودات الوطنیة مما یضمن لاحقا تخفیف یجب أن یكون لهذه الأخیرة فقط دور مكمل ومعزز للم

), مذكرة 2012-2002في تحقیق التنمیة الاقتصادیة خلال الفترة(اھودورالجزائر،فيالاستثماراتواقعغلا شبوط,- 1
.55- 54ماستر, ص

.74المباشر في الجزائر, مرجع سابق, صسعیدي یحیى, تقییم مناخ الاستثمار الأجنبي- 2
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الاعتماد علیها وتقلیص الفترة الزمنیة التي یلزم فیها الاستعانة بالاستثمارات الأجنبیة وبما أن قرار 
العائد, فیجب تطبیق ذلك أیضا–الاستثمار من جانب المستثمر الأجنبي یخضع لحساب التكلفة 

طبقا لمنهاج التحلیل الكلي. وتأتي ضرورة القیام بهذا في اقتصاد الدولة المضیفة على أن یتم ذلك
التحلیل في اقتصاد الدولة المضیفة لتفادي الدور التاریخي الذي قامت به الاستثمارات الأجنبیة في 

الاقتصادیات النامیة, حیث اعتبرت كطریقة أخرى للاستعمار.
مساهمة في التنمیة كما یجب توخي الحیطة والحذر عند استدعاء هذه الاستثمارات لل

الاقتصادیة.حیث أنه یجب على بلد ما الاعتماد على رأس المال الأجنبي طالما تسنى له تعبئة 
الموارد الوطنیة  لنفس الغرض. وهذه المخاوف لها العدید من المبررات الاقتصادیة والتي یمكن 

تلخیصها في النقاط التالیة:
 التزاما بخدمة هذه الاستثمارات, وفي نفس الوقت قد لا إن الاستثمارات الأجنبیة تحمل معها

تتیح الأصول الإنتاجیة الناشئة عن هذه الالتزامات تعزیز إیرادات الاقتصاد المضیف من 
العملة الأجنبیة ومن المعلوم أن قدرة البلد المضیف على مواجهة التزاماته الخارجیة هي 

تثمارات الأجنبي وحده.مرهونة بطاقة الاقتصاد الوطني ككل ولیس الاس
 إن الإفراط في دور الاستثمارات الأجنبیة قد یؤدي إذا ما أهمل تقدیره والتخطیط لاحتواء

آثاره إلى استرخاء المدخرات والمجهودات الوطنیة, وهو أمر یتعارض مع قیام هذه 
الاستثمارات بدور معزز للمجهودات الوطنیة.

لیة واستغلالها بطریقة كفأة قد تؤدي إلى نقص العائد إن عدم القدرة على تعبئة الموارد المح
وتضاؤل الفرص المتاحة للاستثمارات الأجنبیة, مما یؤدي  في النهایة إلى ضآلة تدفق هذه 

الاستثمارات.
 إن دخول الاستثمارات الأجنبیة قد تنجم عنه زیادة المیل للاستیراد, وذلك نظرا لوجود قطاع

من الإقبال على السلع المستوردة ویضعف تولید المدخرات, كبیر من الأجانب, مما یزید 
وسیؤدي هذا الوضع بدوره ما لم یتحقق للاقتصاد المضیف قدرة تصدیریة عالیة إلى 

.1ضعف مقدرته على خدمة الاستثمارات الأجنبیة والوفاء بالتزاماته الخارجیة في أوقاتها

.75سعیدي یحیى, تقییم مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر, مرجع سابق, ص- 1
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الأجنبي المباشرالنظریات المفسرة لحركة الاستثمار: المبحث الثالث
النظریات المفسرة لحركة الاستثمار الأجنبي المباشر:المطلب الأول

لقد تعددت النظریات التي تناولت التفسیر التقلیدي لحركة الاستثمار الأجنبي المباشر و 
سنقوم بعرض لبعض هده النظریات فیما یلي:  

أولا:النظریة الاقتصادیة الكلاسیكیة
لى تفسیر حركة رؤوس الأموال للاستثمار المباشر قیاسا على حركة تقوم هذه النظریة ع

التجارة الدولیة والمال, إلا أن هذه النظریة واجهت صعوبات, فهي لا تقدم تفسیرا واضحا للاستثمار 
الأجنبي المباشر, وافترضت عدم قابلیة عوامل الإنتاج للانتقال عبر الحدود, وأن الشركات تعمل 

فصل فیه البائع عن المشتري, ولا یستطیع أي منهما التأثیر في مستویات في سوق منافسة ین
الأسعار, والاستثمار الأجنبي المباشر یعد انتقالا لعوامل الإنتاج, ویتم التبادل الدولي عن طریق 
شركات متعددة الجنسیة نتیجة لأسواق احتكار القلة التي تعمل فیها غالبیة هذه الشركات وأكثر 

.1قوة

یا: نظریة التحركات الدولیة لرأس المال(عدم كمال السوق)ثان
تقوم هذه النظریة على عدة افتراضات تعتمد علیها في تحلیل أسباب اتجاه الشركات متعددة 
الجنسیة للاستثمار في الخارج, فهي تفترض أولا حالة غیاب المنافسة في الأسواق إضافة إلى 
نقص المعروض بها من السلع, كما تفترض أیضا عدم قدرة الشركات الوطنیة في الدول المضیفة 

ار على منافسة الشركات متعددة الجنسیات من حیث مستوى الإدارة أو المستوى للاستثم
التكنولوجي أو توافر الموارد المالیة, فالشركات متعددة الجنسیة تتمتع بقوة نسبیة عند المقارنة مع 
الشركات المحلیة وهو ما یدفعها إلى إقامة وتملك مشروعات الاستثمار خارج الدولة الأم, بمعنى 

ناعة هذه الشركات وثقتها بعدم قدرة الشركات الوطنیة بالدول المضیفة على منافستها أن ق
تكنولوجیا, أو إنتاجیا, أو مالیا, أو إداریا, .....الخ, یعتبر أحد أهم دوافع قیام هذه الشركات 

دار ومكتبة الحامد -عبد الرزاق حمد حسین الجبوري,دور الاستثمار الأجنبي المباشر في التنمیة الاقتصادیة.عمان- 1
.50, ص2014, 1للنشر والتوزیع,ط
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بالاستثمار المباشر في خارج الدولة الأم. ومن هذا المنطلق تفترض النظریة وجود علاقة عكسیة 
بین المنافسة في السوق الأجنبیة وبین اتجاه الاستثمارات الأجنبیة إلیها, كما یشیر في هذا الشأن 
كل من (هود)و(ینج) إلى انه في حالة سیادة المنافسة الكاملة في احد الأسواق الأجنبیة, فان ذلك 

ث توجد الحریة یعني انخفاض قدرة الشركات متعددة الجنسیة على التأثیر أو التحكم في السوق, حی
الكاملة أمام أي مستثمر للدخول في السوق, كما أن السلع وعناصر الإنتاج المستخدمة تتصف 
بالتجانس, ومن ثم فانه قد لاتوجد مزایا تنافسیة للشركات متعددة الجنسیة في هذا النوع من نماذج 

.1السوق
من (ها یمر) و(كند تبنى هذه النظریة تحلیلها انطلاقا من عدم كمال السوق ویعتبر كلا

لبرجر) من رواد هذه النظریة, حیث یرون أن الهدف الأساسي للاستثمار الأجنبي المباشر هو 
رغبة الشركات متعددة الجنسیة في السیطرة على الأسواق الخارجیة, وذلك لامتلاكها میزات تنافسیة 

مضیفة, بالإضافة إلى وجود تمكنها من العمل في الخارج لاتمتلكها الشركات المحلیة في الدول ال
عوائق (عدم كمال السوق) تمنع الشركات المحلیة من الحصول على تلك المیزات التنافسیة التي 
تتمتع بها الشركات الأجنبیة, وهذه المیزات تمكن الشركات الأجنبیة من الحصول على عوائد أعلى 

ن تلك العوائق فجوة من تلك التي تحصل علیها الشركات المحلیة في السوق الخارجي,وم
المعلومات, العلامة التجاریة, انخفاض تكلفة الوحدة بسبب نمط الإنتاج الكبیر, المیزات الإداریة 
وغیرها, إذ تساعد هذه المیزات الشركات الأجنبیة من المنافسة والحصول على عائدات اكبر, وما 

یكون هنالك حافز لتوسیع أن تحصل الشركات الأجنبیة على تلك المیزات في الدولة الأم حتى
.2نشاطها لأسواق خارجیة عن طریق الاستثمار الأجنبي المباشر

ویتفق كل من باري وكیفر مع هودوینج في هذا الصدد فالاستثمارات الأجنبیة المباشرة 
ترتبط ارتباطا وثیقا بمدى توافر بعض المزایا أو امتلاك بعض الخصائص والموارد المتمیزة أو 

الشركات متعددة الجنسیات بالمقارنة بنظیراتها الوطنیة في الدول المضیفة وهذا یعني المطلقة لدى

.393: ص,مرجع سابقالدولي،الاستثماراقتصادیاتقحف،أبوعبد السلام- 1
ص،2007العصریة،المكتبةالأولى،الطبعة،العولمةعصرفيالمباشرالأجنبيالاستثمارمحدداتالسلام،عبدرضا-2

42.
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أن الدافع وراء قیام الشركات متعددة الجنسیات في الخارج هو تمتعها بمیزة احتكاریة معینة مثل( 
.1تباین المنتجات أو حداثة المنتج)تستطیع الاستفادة منها في الدول المضیفة

ورة حیاة المنتجثالثا: نظریة د
یرجع الفضل في تقدیم هذه النظریة إلى الاقتصادي الأمریكي (فیرنون) حیث قام بتطویر 

), والذي یعتبر أول تفسیر دینامیكي للعلاقة الموجودة بین 1966نموذج دورة حیاة المنتج عام (
تجارة الدولیة التجارة والاستثمار, والذي تأسس بشكل رئیسي على نظریات الفجوة التكنولوجیة لل

حیث تلعب الاختلافات التكنولوجیة بین الدول دورا هاما في قیام كل من التجارة الدولیة والاستثمار 
.2الأجنبي المباشر

نقطة انطلاق هذه النظریة ترتكز على میزة سیادة السوق الاحتكاریة في الأسواق الأمریكیة 
) على أن الشركات الأمریكیة وبحكم vernonومحور هذه المیزة هي الابتكار, فقد أكد فیرنون(

امتلاكها لرأس المال, واهتمامها بالبحث والتطویر, وزیادة إنفاقها لتشجیع الابتكار, وارتفاع 
مستویات أجور عمالها, كلها عوامل أعطتها القدرة الكافیة لابتكار منتج جدید لا تستطیع بلوغه 

السابقة بنفس المستوى, كما أن ارتفاع متوسط دخل شركات دول أوربا الغربیة لافتقارها للعوامل
الفرد في الولایات المتحدة الأمریكیة في تلك الفترة عامل مشجع على ابتكار منتجات جدیدة, لأنها 
سوف تقابل بطلب استهلاكي محلي مرتفع, وبمرور الوقت فان الفجوة التكنولوجیة بین الشركات 

الي فان التكنولوجیا تصبح أكثر نمطیة مما یؤدي إلى قیام الأمریكیة والأوربیة سوف تزول وبالت
منافسة حادة بینهما في إنتاج وتسویق المنتج, ولكي تتكیف الشركات الأمریكیة صاحبة الاختراع 
مع هذه المنافسة, فإنها تقوم بتوسیع خطوط إنتاجها إلى الدول النامیة لتخفیض تكالیف الإنتاج, 

لمستوى المنافسة وبالتالي لمواقع الإنتاج لحمایة أرباحها والحفاظ لأنها أصبحت العامل  المحدد
.3على نصیبها من الأسواق الخارجي

, 1991 ,الثانیةالطبعة,الإسكندریة,الحدیثالعربيالمكتب,الدوليالاستثماراقتصادیات,قحفأبوالسلامعبد- 1

.394ص
والجزائر،مصرایتركنیالصنیبمقارنةدراسةمعةیالنامالدولفيالمباشرالأجنبيالاستثمارةیمھأفرحي،مةیكر 2

.22ص،2013الجزائر،الجزائر،جامعةغیر منشورة،دكتوراهأطروحة
3 Ramdane djoudad,op.cit,pp 61-62
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حیث تقدم هذه النظریة تفسیرا لأسباب انتشار الاستثمارات الأجنبیة المباشرة في البلدان 
تعددة مالنامیة بصفة خاصة والبلدان المتقدمة بصفة عامة, وتحاول أن توضح دوافع الشركات

الجنسیة من وراء الاستثمارات الأجنبیة المباشرة من جهة وأسباب وكیفیة انتشار الابتكارات 
.1والاختراعات الجدیدة خارج حدود البلد الأم من جهة أخرى

نظریة المیزة النسبیة للنموذج الیابانيرابعا:
تفسیر ),Osawa) و(Kojimaحاول مجموعة من الاقتصادیین الیابانیین من بینهم (

الاستثمار الأجنبي المباشر استنادا إلى تجربة الشركات الیابانیة وما تتمتع به من میزات 
وخصائص تسییریة وتنظیمیة, تختلف عن النماذج الأوروبیة والأمریكیة, ولقد استطاعت المدرسة 

صناعیة الیابانیة تطویر نموذج یمزج بین الأدوات الكلیة مثل السیاسات التجاریة والسیاسات ال
للحكومات, والأدوات الجزئیة مثل القدرات والأصول المعنویة للشركة كالتمیز التكنولوجي . تقوم 
هذه النظریة على تحلیل مجموعة من الفروض الاقتصادیة الكلیة, ویقودها الاقتصادیان 

والأدوات الیابانیان(كوجیما) و(أوزوا),ونموذجهما یعتمد على الجمع بین الأدوات الكلیة والجزئیة,
الكلیة تتمثل في السیاسات التجاریة والصناعیة للحكومات لتحدید عوامل المیزة النسبیة للبلد , 

, على أن السوق بمفرده غیر 1945وتؤكد هذه النظریة بالاعتماد على التجربة الیابانیة منذ عام 
تؤكد على التدخل قادر على التعامل مع التطورات التكنولوجیة المتلاحقة, لذلك  فإن النظریة

.2الحكومي من خلال السیاسة التجاریة كاداه لخلق حالة من التكیف الفعال
ویؤكد (كوجیما) على أن الاستثمار الأجنبي المباشر إدارة فعالة لنقل التكنولوجیا إلى 
البلدان النامیة, وركز على الاختلافات بین أنموذجات الاستثمار الأجنبي المباشر الذي تقوده 

ابان والولایات المتحدة في البلدان النامیة, فالاختلاف ینشأ بسبب حزمة المهارات الیابانیة وموقع الی
.3استثماراتها المباشرة, والنتائج المترتبة على التجارة الدولیة والرفاه العالمي نتیجة ذلك

.400عبد السلام أبو قحف,اقتصادیات الأعمال والاستثمار الدولي, مصدر سابق,ص- 1

.58رضا عبد السلام, مصدر السابق, ص- 2
.64عبد الرزاق حمد حسین الجبوري,دور الاستثمار الأجنبي المباشر في التنمیة الاقتصادیة,مرجع سابق,ص- 3
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وجه وكان یناقش على أنه هناك نوعان من الاستثمار الأجنبي المباشر , الاستثمار  الم
للتجارة والاستثمار  المناهض للتوجه التجاري. ویكون الاستثمار الأجنبي المباشر موجها للتجارة, 
إذا حصل نتیجة له فائض في الطلب على الإستیرادات وفائض عرض للصادرات, عند معدلات 

ه التبادل التجاري الأصلیة, ویكون العكس إذا كان الاستثمار الأجنبي المباشر مناهضا للتوج
التجاري, والنوع الأول یحقق الرفاه للبلدین المصدر والمضیف, على العكس من ذلك فإن النوع 

.1الثاني یؤدي إلى تناقص الرفاه

خامسا: نظریة السیاسة العامة
تعتمد هذه النظریة في تفسیر الاستثمار الأجنبي المباشر على الأفكار المیركانتیلیة, التي 

للسیاسات الحكومیة, وان الشركات متعددة الجنسیة هي أدوات للسیاسة ترى أن الاقتصاد یخضع 
الخارجیة للبلد الأم, ووفقا لهذه النظریة فإن الاستثمار الأجنبي للشركات الأجنبیة لم یحدث نتیجة 
ضرورات اقتصادیة وإنما كان سیاسة اختارتها الشركات للاستفادة من الحوافز التي تقدمها 

.2ي شركاتها بالاستثمار في الخارجالحكومات الأم,لتغر 
وداخل إطار هذه النظریة یمكن التمییز بین ثلاثة مواقف, الموقف الأول یؤكد على أهمیة المعاملة 
الضریبیة للعوائد المتولدة من المشروعات التابعة والتي تقدمها الحكومات الأم لشركاتها, والثاني 

تصاد في الدولة الأم, وأثر ذلك في حوافز الاستثمار یركز على أثر السیاسة المحلیة في بنیة الاق
في الخارج, والموقف الثالث یروج للدور المهم الذي تمارسه الشركات الأجنبیة في تنفیذ السیاسة 

.3الخارجیة للبلد الأم, أي الوظیفة السیاسیة للشركات في إستیراتیجیة الدولة
مباشرسادسا: نظریة عدم التوازن للاستثمار الأجنبي ال

) على الاحتفاظ 1993تقوم هذه النظریة التي قدمها الاقتصادیان (مول ورویل) في عام (
بالافتراض الأساسي الذي یؤكد على أن الشركات متعددة الجنسیة لدیها میزات تعود للملكیة مثل 

یة أیضا رأس المال والتكنولوجیا والمهارات الإداریة, ولكنها أضافت عوامل أخرى سلبیة راجعة للملك

.66والتجارة الدولیة:الصین أنموذجا, مصدر سابق,صهناء عبد الغفار,الاستثمار الأجنبي المباشر- 1
.52عبد الرزاق حمد الجبوري, دور الاستثمار الأجنبي المباشر في التنمیة الاقتصادیة,مرجع سابق,ص- 2
ب محمد السعید سعید,الشركات متعددة الجنسیة وآثارها الاقتصادیة والاجتماعیة والسیاسیة, الهیئة المصریة العامة للكتا- 3

.63,ص1978, مصر, 
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,وأن البحث عن توازن 1كصعوبة الوصول للمواد الخام وارتفاع تكالیف العمالة الماهرة في البلد الأم
بین الایجابیات والسلبیات الناجمة عن الملكیة یمثل القوة الدافعة لتحرك الشركات لتعویض 

لملكیة التقلیدیة الخسائر الناجمة عن ذلك عن طریق الاستثمار في دولة أجنبیة, لذا فإن میزات ا
یمكن إعادة صیاغتها لتمثل حالة عدم توازن بین العوامل المملوكة للشركة فالفائض في أحد 

.2العوامل یعني عجزا نسبیا في عامل آخر
سابعا:نظریة الحمایة

نظریة عدم كمال السوق، ظهرت نظریة الحمایة لافتراضیاتتنتیجة للانتقادات التي وجه
والتي أقرت أن نجاح شركات متعددة الجنسیات لا یتوقف بمجرد عدم تكافؤ المنافسة بین هذه 
الشركات وشركات الوطنیة, بل یتوقف على مدى ما تمارسه الدول النامیة من رقابة أو ما تفرضه 

بصفة وممارسة الأنشطة المرتبطة  بهمامن شروط  وقوانین التي تؤثر على حریة الاستثمار
.3عامة

یقصد بالحمایة حسب فلیح حسن خلف" الممارسة الوقائیة التي تقوم بها الشركات 
الاستثمار أقصى لضمان عدم تسرب المعلومات و الأسرار الفنیة الخاصة بالابتكار الجدید في 

سواق الدول المضیفة من خلال مجالات الإنتاج و التسویق وغیرها إلى الجهات المحلیة في الأ
قنوات أخرى وذلك لأطول فترة زمنیة ممكنة أي أن هذه الشركات تستهدف الحصول على أقصى 

عوائد من الاستثمارات الأجنبیة المباشرة عن طریق حمایة أنشطتها الخاصة واستخدامها 
البلدان المضیفة داخل الشركات الأجنبیة والعمل على عدم خروجها إلى المشروعات الأخرى في 

.4لهذه الاستثمارات, حتى تتحقق الحمایة للاستثمار الأجنبي المباشر لهذه الشركات وتحقق أهدافها
: محددات الاستثمار الأجنبي المباشرالمطلب الثاني

: من بین العناصر التي تندرج ضمن المحددات السیاسیة المؤثرة في ةیاسیالسالمحددات:أولا
في الخارج نجد الاستقرار السیاسي و الحكم الراشد:قرار الاستثمار 

. 59رضا عبد السلام,مصدر سابق,ص- 1
.62عبد الرزاق حمد الجبوري, دور الاستثمار الأجنبي المباشر في التنمیة الاقتصادیة,مرجع سابق,ص- 2
.398عبد السلام أبو قحف, اقتصادیات الأعمال والاستثمار الدولي, مصدر سابق, ص- 3
.63عبد الرزاق حمد الجبوري, دور الاستثمار الأجنبي المباشر في التنمیة الاقتصادیة,مرجع سابق,ص- 4
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: یعد الاستقرار السیاسي من أهم العوامل المؤثرة في الاستثمار الأجنبي الاستقرار السیاسي
المباشر فكلما تمتع  البلد بظروف سیاسیة مستقرة خالیة من الاضطرابات كلما كان ذلك حافزا 

طوي عدم الاستقرار السیاسي على أسباب عدیدة و معقدة لزیادة تدفقات الاستثمارات الدولیة و ین
یمكن إدراجها في عنصرین

عدم الاستقرار الحكومي الناتج عن التغیرات السریعة و المتتالیة في أعضاء الحكومة و .1
توجهاتهم السیاسیة

عدم الاستقرار في القطاع المؤسساتي الناتج عن التحولات السریعة في السیاسات التي .2
الملكیة العامة ...).–تنظم  هذا القطاع ( الخوصصة تحكم و 

إن هذه الأسباب تؤثر بشكل سلبي على الوضعیة الاقتصادیة للبلد، الأمر الذي یحد من .3
تدفقات الاستثمارات الأجنبیة المباشرة إلیه، نتیجة تخوف المستثمرین من بعض المخاطر و 

:1یمكن إیجازها في النقاط التالیة
 مصادرة الحكومات المضیفة لمشروعات الأجانب كلیا أو جزئیا لأغراض التصفیة أو

المنافع العامة و بدون تعویض.
 .التأمیم و تحویل المشروعات إلى ملكیة عامة
 .فرض قیود على تحویل العملات الأجنبیة إلى الخارج
 و الدولة.الإلغاء و عدم الوفاء بالعقود و الاتفاقیات المبرمة بین المستثمرین الأجانب

من دون شك أن إرساء قواعد الحكم الراشد یعتبر ضرورة لجذب الاستثمارات الحكم الراشد:
الأجنبیة المباشرة  و یعرف الحكم الراشد حسب البنك الدولي للإعمار و التنمیة بأنه الطریقة التي 

د البنك ثلاثة یمارس بها الحكم في تسییر وإدارة اقتصاد بلد ما و الموارد الاقتصادیة، و یحد
مصادر للحكم الراشد:

 .نوعیة و شكل الحكم
 .الطریقة التي یتم بها  استعمال السلطة في إدارة اقتصاد البلد و موارده لغرض التنمیة
.قدرة الحكام على رسم و تشكیل و تنفیذ السیاسات و تأدیة الوظائف

,العددالباحث،مجلةالجزائر،فيهمامتقییطرقوالمباشرةالأجنبیةالاستثماراتلجذبالمحفزةالعواملغریب،بولرباح- 1
.103, ص102012
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نظام الحكم ، المساءلة و و یقوم الحكم الراشد على مجموعة من المعاییر أهمها : شفافیة
سیادة الحكم، إشراك النظام الحاكم للقوى الأخرى  السیاسیة و الاجتماعیة في عملیة صنع القرار، 
الفعالیة و الاستجابة لاحتیاجات المواطنین على أساس إدارة عقلانیة و راشدة للموارد، المساواة و 

.1تكافؤ الفرص
2ثانیا: المحددات الاقتصادیة

نعني أنه كلما زادت درجة التفتح كلما كان الاقتصاد الانفتاح الاقتصادي على العالم:درجة -1
الوطني جاذبا للاستثمار الأجنبي المباشر والعكس صحیح ویمكن الاستدلال على ذلك بقیاس نسبة 

الصادرات إلى الناتج الوطني ودرجة تركز الصادرات.
ادت تلك القوة كلما كان الاقتصاد الوطني جاذبا كلما ز القوة التنافسیة للاقتصاد الوطني:-2

للاستثمار الأجنبي والعكس صحیح ویمكن الاستدلال على ذلك من خلال معدل نمو الصادرات 
حیث عندما یكون في حالة تزاید كلما دل على زیادة القوة التنافسیة للاقتصاد الوطني والعكس 

عار الصادرات إلى الانخفاض دل ذلك على صحیح.إلى جانب ذلك كلما اتجه الرقم القیاسي لأس
قوة المركز التنافسي للاقتصاد الوطني.

هذا یعني أنه كلما تمیزت إدارة الاقتصاد الوطني مدى القدرة على إدارة الاقتصاد الوطني:-3
بالكفاءة كلما كان الاقتصاد الوطني جاذبا للاستثمار الأجنبي والعكس صحیح ولمعرفة مدى القدرة 

دارة نستدل ذلك من خلال قیمة الاحتیاطات الدولیة من النقد الأجنبي ومعدل التغیر فیها على الإ
فكلما زاد ذلك دل على كفاءة الاقتصاد الوطني وهناك مؤشر أخر یتمثل في نسبة الدین الخارجي 
وخدمته إلى الناتج الوطني فكلما انخفضت تلك النسبة كلما دل ذلك على جاذبیة الاقتصاد الوطني

للاستثمار الأجنبي والعكس صحیح.
كلما زادت قوة الاقتصاد الوطني زادت احتمالات نموه وتقدمه كلما كان قوة الاقتصاد الوطني:-4

جاذبا للاستثمار الأجنبي والعكس صحیح ونستدل ذلك من خلال مؤشرین هما معدل النمو 

الدولحالة: علیهاالفسادوأثروالتنمیةالمباشرالأجنبيالاستثمارلتدفقاتالارتباطیةالعلاقةدراسةالزهراء،بریكةبن- 1
والاقتصادیةالعلومكلیةالاقتصادي،النموتحقیقفيالمباشرالاستثمار الأجنبيدورحولالدوليالملتقىالعربیة،
.06ص،2013أفریل10-09خنشلة،لغرور،عباسجامعةالتسییر،علوموالتجاریة

كلیةر،یماجسترسالةالجزائر،فيالأجنبيالاستثمارعلىللتجارةالعالمیةللمنظمةالمتوقعةالآثارجمال،اطیبلخ- 2
.21: ص،2003الجزائر،ف،یسطعباس،فرحاتجامعةر،ییالتس. وعلومةیالاقتصادالعلوم



الفصل الأول                                                                   ماھیة الإستثمار الأجنبي

30

ثمار الأجنبي والعكس صحیح الاقتصادي الذي إذا زاد دل على جاذبیة الاقتصاد الوطني للاست
وكذلك معدل التضخم حیث إذا انخفض دل على جاذبیة الاقتصاد الوطني للاستثمار الأجنبي 

والعكس صحیح.
: خلال السنوات الأخیرة نلاحظ الدور المتزاید للقطاع الخاص والأهمیة التي نولتها الخوصصة -5

داء الاقتصادي من خلال تفضیل میكانیزمات السیاسات الاقتصادیة لهذا القطاع إعطائه فعالیة للأ
السوق ولهذا انطلقت بعض الدول في خوصصة مؤسستها العمومیة لجعلها أكثر اندماجا في 

السوق الدولي وتحدیات العولمة.
إن وجود ید عاملة مؤهلة وسیاسة موجهة في استغلال رأس المال، تثمین الموارد البشریة:-6

ر الشركة من خلال نظام تربوي وتكویني عالي. فالموارد البشریة هي الإنسان له دور هام في قرا
القاعدة الأساسیة لاستیعاب وتطویر جمیع الابتكارات التكنولوجیة وزیادة المزید من الاستثمارات 

الأجنبیة.
أي یصعب الاحتفاظ بها محلي لذلك فإن العمل على تشجیع رؤوس الأموال المهاجرة:-7

رؤوس الأموال التي هربت خلال السنوات الأخیرة وهذا مما یؤدي إلى التخلي عن مشاریع 
الاستثمار المبرمجة ویؤدي إلى التفاقم ولهذا نعرف ظاهرة هروب الأموال المحلیة تفقد الدولة 

المدعم استقرار في اقتصاد كلي مصداقیته ا لدى المستثمرین الأجانب فإجراءات تفضیل النمو
یمكن أن یساهم في خلق الثقة وجذب المستثمرین الأجانب.

من بین الأهداف الأساسیة للاستثمار الأجنبي هو البحث عن الأسواق :حجم السوق-8
الخارجیة لتصریف  المنتجات, لذلك یعتبر السوق من المحددات الرئیسة التي یعتمد علیها في 

لمضیف لممارسة الأنشطة الاستثماریة، فكلما ارتفع حجم السوق زادت قدرة الاقتصاد اختیار البلد ا
على جذب الاستثمارات الأجنبیة المباشرة، و یقاس حجم السوق المحلیة بمتوسط نصیب الفرد من 
الناتج المحلي الإجمالي، أما عن احتمالات نمو السوق في المستقبل فتقاس بعدد السكان، فالدولة 

متاز بارتفاع متوسط نصیب الفرد من الناتج المحلي و عدد السكان تعد محفزة لجذب المزید التي ت
.1من الاستثمارات الأجنبیة المباشرة

.102صسابقمرجع,غریببولرباح1
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ثالثا: المحددات القانونیة
إن تبني الدولة لقواعد قانونیة مرنة و مسایرة للتطورات الدولیة یعتبر حافزا لجذب 

عتبار أن المحددات القانونیة أصبحت أحد العناصر الأساسیة الاستثمارات الأجنبیة المباشرة على ا
في تحسین مناخ الاستثمار كونها تمنح الثقة و الضمانات اللازمة للمستثمر الأجنبي. و یمثل 
الإطار القانوني الكیان الحاكم لكافة أوجه النشاط الاقتصادي، بحیث یختلف من دولة إلى أخرى 

1:لمشرع و ذلك لعدة أسباب نوجزها في ما یلينظرا لاختلاف و تباین توجهات ا

 الظروف الاقتصادیة السائدة مثل مدى احتیاج الدول المضیفة للقطاع الأجنبي أو
التكنولوجیا و مدى حاجتها لاستغلال الموارد الطبیعیة.

.مدى توفر الید العاملة الوطنیة و الحاجة لتشغیلها
 المشاریع الاستثماریة.حجم السوق المحلي و مدى استجابته لمنتجات
 الظروف السیاسیة السائدة في الدولة والتي تؤثر على السیاسات الاقتصادیة و تنعكس

بالضرورة على ما یقرره المشرع

المباشرالأجنبيالاستثمارمعوقات:الثالثالمطلب
تواصل یرة. على أن العمل لابد أن یة المحققة في الأعوام الأخیجابیبالرغم من النتائج الإ

ات الجزائر أو سوق تحاول عرض أهم المشاكل التي تعترض یات تناسب إمكانیق اتفاقیلتحق
د على النقائص.یس من باب النقد، و إنما وضع الیالاستثمار الأجنبي ل

أولا: القطاع المالي والسكني
ة أصبح یر و التدخل في السوق المالییث وسائل التسیإن إصلاح النظام المالي وتحد

ق النتائج المرجوة للإستثمار الأجنبي.یة، و ذلك لتحقیواكب الإصلاحات الإقتصادیضروري ل
د في ین أن هناك نوع من التعقیق عن المناخ الاستثماري في الجزائر تبیو بعد إجراء تحق

لة یة. بالإضافة إلى انعدام الوسائل الكفیل العوائد و الأرباح من طرف المؤسسات الأجنبیتحو 

.103غریب, مرجع سبق ذكره, صبولرباح1
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ؤدي إلى عدم وجود الثقة الكاملة في النظام یة التغیرات في معدلات الصرف و الفائدة یبتغط
1.المالي من طرف المستثمر الأجنبي

ةیة الأجنبیل المرتبطة بالوضعیالعراق: ایثان
عرفها العالم فإن وجود عدم الاستقرار یة التي یبعد الأحداث في الدول المتطورة و النام

نات، أصبح مؤشر عالمي، وذلك بالدعم من یة التسعیحكرا على الجزائر في بداالأمني الذي كان 
جب لفت الانتباه إلى أهمیة الاستقرار الأمني في یكما ،ق للاستثمار الأجنبيیإثارته كمشكل مع

ةیحمابالتالي.و2ؤدي إلى استقرار كافة مؤسسات الدولةیث أنه ین الأجانب حیجذب المستثمر 
.الأجانبنیالمستثمر مصالح

3ةیثالثا: السوق السوداء أو السوق المواز 

لعب هذا السوق دور مهم في یث ین حیإن السوق السوداء من أهم مخاوف المستثمر 
م أسعار یة تحطیفالأسعار المعروضة في هذه الأسواق تكون أقل و بتالي إمكان،الإقتصاد الوطني
ن الأجانب.یمنتجات المستثمر 

4رابعا: مشكل العقار

عتبر مشكل العقار عائق في وجه الاستثمار؟یلماذا 
و ة و مصادر القرار.یع للاختصاصات، أدى إلى تدخل في صلاحیتتمثل في عدم توز 

ن یث تشتت لمصدر یالمسح. حة لقراریاب المصداقیة، وغیجة تعدد الإجراءات القانونیبالنت
ئة الأراضي، یب تهایبالإضافة إلى صعوبة الحصول على عقار لإنجاز المشروع في غ

)ANDI,CALPIر في هذا المجال.ییوء التس), جحود الأسواق في بعض المناطق، و س

.87,ص2007دةیالبلدكتوراه،أطروحة. المحروقاتنطاقخارجالجزائرفيالمباشرالأجنبيالاستثمار:فاطمةدلال- 1
.18مطاي علي, مرجع سابق ,ص- 2
.19مطاي علي, مرجع سابق,ص- 3
.19مطاي علي, مرجع سابق,ص- 4
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خلاصة الفصل
ة للاستثمار الأجنبي یم الأساسیة والمفاهیقمنا في هذا الفصل بعرض الجوانب النظر 

خلال المباحث الثلاثة التي م، وذلك من یرتبط به من مسائل ومفاهیالمباشر ومختلف أشكاله وما 
ث تعتبر الصورة المعبرة یة حیة أهمیها، وقد استخلصنا أن للاستثمارات الأجنبیقمنا بالتطرق إل

ة ومن یة الاجتماعیشة والرفاهیللنمو والتقدم الوطني وهي الصورة المعبرة عن مدى تحقق المع
ل الوضع الاقتصادي یلدولة لتعدمكن اعتبار الاستثمارات كأداة تستعملها ایة یخلال هذه الأهم

سعى المستثمر إلى یعها و قد تبن لنا أن یر المنشآت وتوسیة لتطو یر إحدى الوسائل الضرور ییوتغ
ن یق الاستثمار وذلك من أجل الحفاظ على مكانة وتحسیق مجموعة من الأهداف عن طر یتحق

منها.ةیالنامأوقدمةالمتسواءالدولمختلفن. فيیره من الأعوان الاقتصادیعلاقته مع غ
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تمهید الفصل:
النمو تناولنا في الفصل الثاني  الإطار النظري لدور الاستثمار الأجنبي على

حیزا مهما في الدراسات الاقتصادیة و تطورت البحوث بشأنه ،حیث یعتبر النموالاقتصادي
قامت معظم دول العالم إلى اجتذاب رأس المال الأجنبي على ،بدءا بالنظریة الكلاسیكیة 

رأس المال الأجنبي ىلحصولها علشكل استثمار أجنبي مباشر باعتباره المدخل الأساسي 
الصرف والسیاسة لتضخم واستقرار سعروانخفاض معدل افارتفاع معدل النمو الاقتصادي

الضریبیة وغیر ذلك من المؤشرات الاقتصادیة لها تأثیر كبیر على زیادة تدفق الاستثمار 
: ثقسمنا  فصلنا هذا إلى ثلاثة مباحالأجنبي المباشر، فقد 

: مفاهیم حول النمو و التنمیة الاقتصادیة .المبحث الأول
الاقتصادي.: نظریات النمو المبحث الثاني

الاستثمار الأجنبي و النمو الاقتصادي.المبحث الثالث:
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: مفاهیم حول النمو الاقتصادي والتنمیة الاقتصادیة المبحث الأول
لعلى مستقبیعتبر النمو الاقتصادي من أهم الظواهر الاقتصادیة و أكثرها أثرا 

الرئیسیة لازدیاد حصة الفرد من الناتج لتحسین فالنمو الاقتصادي هو الوسیلة ،الأفراد
مستوى المعیشة في كل مجتمع لهذا اهتموا  متخذو القرار في البلدان النامیة و الباحثون 

.الاقتصادیون بعملیة النمو الاقتصادي, وسعوا إلى قیاس معدلاته في السنوات المختلفة
مفهوم النمو الاقتصادي:المطلب الأول

قتصادي مصطلحا جدیدا نسبیا في التاریخ البشري ، واقترن بظهور یعد النمو الا
الرأسمالیة و قدرتها الآلیة وإنتاجها الصناعي ، وما صاحبها من تغیرات تقنیة مستمرة و 

تحولات جوهریة للمجتمعات ،كانت قبل هذا النظام مجتمعات إلىتراكم لرأسمال التي أدت 
.1یهاوالبقاء و لم تهتم بمقدار أو وتیرة الزیادة فبدائیة تسعى للحصول على وسائل العیش

وكذلك یعد النمو الاقتصادي:
ارتفاع النسبة المؤویة للإنتاج العام محسوبا بالأسعار الثابتة أي الارتفاع الحقیقي للدخل "

إذا یمكن للبلد الذي یعتمد اقتصاده علي إنتاج وتصدیري النفط والغاز والفحم والقهوة ،القومي
حدید أن یحقق نموا اقتصادیا عن طریق إنتاج هذه الموارد شریطة أن تنخفض أسعار هذه وال

عبارة عن عملیة یتم فیها زیادة الدخل الحقیقي زیادة تراكمیة وهو "2المواد في الأسواق العالمیة 
و مستمرة عبر فترة ممتدة من الزمن .حیث تكون هذه الزیادة أكبر من معدل النمو السكان 

و هو معدل النمو و حمایة الموارد المتجددة الاجتماعیةمع توفیر الخدمات الإنتاجیة و 
.3نیة معینة عادة ما تكون سنةخلال فترة زمالإجماليالناتج القومي 

،دار الطلیعة للطباعة والنشر،دان المتخلفة"ترجمة هشام متولي، الطبعة الثانیةروب موریس "النمو الاقتصادي والبل1
.9،ص1979بیروت 

46ص. 2016.المناهل. الواقعوتحدیاتالاقتصاديالنمو. الشرقاويعليمحمودد،2
وص 61ص ،2015،دار الرایة لنشر والتوزیع،)،عمانالاقتصادیة( دراسات و مفهوم شاملد.سهیلة فرید النباتي،التنمیة 3

98.
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كما یمكن أن نقول إن مفهوم النمو الاقتصادي ظهر في النصف الثاني من القرن 
العشرین مختلطا مع مجموعة من المفاهیم  كالتنمیة ، النمو الاقتصادي یتمیز عن طریق 
التطور البطيء ، والتحول التدریجي و هو عملیة تلقائیة تحصل مع الزمن باستمرار في

فالنمو یحدث بسبب نمو السكان و الثروة و إطار تشكیلة اقتصادیة اجتماعیة معینة
یشیر غالبا إلى التغییر الكمي الذي یحدث في الهیكل الاقتصادي ،یمكن حدوث ،الادخار

یعد مفهوم النمو ،النمو الاقتصادي دون إن تصاحبه تغیرات في عملیة توزیع الدخل الثروة 
ستخدام الموارد المالیة لزیادة الإنتاج في المستقبل ،من دون أن یهتم واقعیا وینحصر في ا

.بعملیة التوزیع و الآثار الجانبیة الأخرى التي ترافقه
.1:كما یقصد بالنمو الاقتصادي

حدوث زیادة في إجمالي الناتج لمحلي أو إجمالي الدخل القومي ،بما یحققه زیادة في 
.قيوسط نصیب الفرد من الدخل الحقیمت

وان قیاس معدل التنمیة لا یصح إلا إذا تم قیاس معدل النمو الاقتصادي الذي یعبر عن 
القدرة الاقتصاد القومي على تولید و استدامة الزیادة السنویة في الناتج القومي الإجمالي 

:النمو المخطط، و النمو العابرو ،النمو التلقائي:و هناك ثلاثة أنواع من النمو
، التي یملكها بشكل عفوي عن طریق القوى الذاتیةوهو یحدث :التلقائيالنمو .1

.یط على المستوى الوطني أو القوميمن دون أن اعتماد التخط،الاقتصاد الوطني
مو الذي لا یملك صفة الاستمراریة، و یكون نتیجة أو و هو ذلك النالنمو العابر:.2

والها عامل أو عوامل معینة یزول النمو بز ،سبب في ظهو
و هو ذلك النمو الذي یكون ناتج عن عملیة تخطیط للموارد النمو المخطط:.3

والمتطلبات 
: مفهوم التنمیة الاقتصادیة المطلب الثاني

ص 51ن، ص المستدامة في مصر و الأردن ،، دور الدولة في تحقیق التنمیة البشریة د.عبد الكریم حسین ألخالدي1
52.
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ظهرت مفهوم التنمیة  كمصطلح استخدمه المحللون نتیجة التغیرات التي ظهرت في 
البلاد الأخرى إلىالعالم عموما ، فمنذ بدایة عصر الاستعمار نظرت البلاد الغربیة المتطورة 

التي استخدمتها هذه البلاد المستعمرة ادعاء رغبتها الأسالیبمن هي ، نظرة استعلائیة
، و قد برز هذا بصورة بخیراتها و أرادت السیطرة علیهابلاد التي طمعتبتطویر و تنمیة ال

، وكان من الطبیعي أنت تحدد البلاد الغربیة جلیة منذ الحرب العالمیة الثانیةواضحة و 
، 1وبین ما هو متخلف وماهو حضريالمستعمرة المعاییر التي تفرق بین التقدم و التحضر

هم المعاییر التي وضعت للتمیز بین البلاد المتخلفة بسبب سیطرتها وتغلبها وكان من أ
فهناك تعریفات متعددة للتنمیة الاقتصادیة فالكل ،والبلاد المتحضرة مدى الازدهار الاقتصاد

ظهر (économique Développent):فالتنمیة الإقتصادیة،ینضر إلیها بمنظاره الخاص
رین . وهي عملیة ولیست حالة  لأنها مفهوم التنمیة بصورة أساسیة منذ ستینات القرن العش

یجب أن تساهم فیها كل فئات المجتمع ، وهي عملیة واعیة محدودة الغایات ذات 
استراتیجیات طویلة المدى ، وأهداف مرحلیة وخطط وبرامج ، كما أنها عملیة موجهة بموجب 

فئ للموارد.القدرة على الإستخدام الكإدارة للتنمیة تدرك  الحاجات الإنسانیة ، وتملك
و یمكن تعریف التنمیة على إنها الانتقال من حالة التخلف إلى التقدم هذا الانتقال 
یقتضي أحداث العدید من التغیرات الجذریة و الجوهریة في البنیان و الهیكل الاقتصادي 
ویعرفها آخرون بأنها العملیة التي تتم بمقتضاها دخول الاقتصاد القومي مرحلة الانطلاق 

النمو الذاتي و على العموم فان التنمیة الاقتصادیة هي العملیة من خلالها تتحقق زیادة نحو
في متوسط نصیب الفرد من الدخل الحقیقي على مدار الزمن و تحدث من خلال تغییرات 

والنوعیة السلع و الخدمات المنتجة أضافه الى  أحداث تغییر في الإنتاجفي كل من هیكل 
بأنها لا تقتصر 1987عام ،التنمیة في كتابه( Edgar Owen)ا عرفها كم،2هیكل التوزیع 

امعة الزرقاء أساسیات التنمیة الاداریة و الاقتصادیة في الوطن العربي (نظریات وتطبیقیا)،ج‘د. أحمد یوسف دودین 1
.13ص،،قسم ادارة الاعمال

.50ص ،الكریم حسین ألخالدي ،مرجع سابقد.عبد2



الفصل الثاني                                 دور الإستثمار الأجنبي في النمو الإقتصادي

39

على الجانب الاقتصادي فحسب بل أنها ترتبط بأفكار السیاسیة و أشكال الحكومة ودور 
.1الجماهیر في المجتمع

وتعریف التنمیة بالمفهوم الشامل هو أنها تمثل ذلك التطور البنیاني للمجتمع بإبعاده 
والاجتماعیة والفكریة والتنظیمیة من اجل توفیر الحیاة الكریمة لجمیع أفراد الاقتصادیة 

، و توفیر التركیز على عنصرین أساسین  هما: تغییر بنیانيالمجتمع . وفي هذا التعریف تم
الحیاة الكریمة ، فالتنمیة الاقتصادیة بهذا المعنى تعني أحداث تغییر جوهري في النسب و 

ز بها الاقتصاد الوطني مثل معدل الادخار و معدل الاستثمار و نسب العلاقات التي یتمی
یختلف من مجتمع إلى أخر القطاعات المختلفة في الناتج المحلي الإجمالي .إن هذا التغیر 

فالتنمیة الاقتصادیة تساهم في ،حسب حجم ونوع الموارد الاقتصادیة المتوفرة في المجتمع
وى معیشة المواطنین و بالتالي توفر لهم فرص العمل زیادة الدخل الحقیقي و تحسین مست
حاجات المواطنین و تحسین مستوى الصحي و لإشباعكما توفر السلع و الخدمات المطلوبة 

التعلیمي و الثقافي كما تقلل من الفوارق الاجتماعیة و الاقتصادیة بین طبقات المجتمع و 
و تحقیق الأمن القومي للدولة و تحسین وضع میزان المدفوعات و زیادة الدخل القومي

من هذه التعریفات السابقة ،الاستقرار الهادف و الذي من خلالهم یتم الارتقاء بالمجتمعات 
نستنتج  أن مفهوم التنمیة أكثر شمولاً من مفهوم النُّمو الاقتصادي؛ حیث إن التنمیة 

إجراء -نتاج وكفاءتها بالإضافة إلى زیادة الناتج وزیادة عناصر الإ-الاقتصادیة تتضمن 
تغییرات في هیكل الناتج، الأمر الذي یتطلب إعادة توزیع عناصر الإنتاج في مختلف 
القطاعات الاقتصادیة، ومنه نستطیع القول:إن التنمیة هي عبارة عن نمو مصاحب بالسعي 
إلى: إحداث تغییر هیكلي في هیكل الناتج مع ما یقتضیه ذلك من إعادة توزیع عناصر 

ضمان استمراریة هذا النُّمو من خلال ضمان استمرار تدفُّق الفائض ،نتاج بین القطاعاتالإ
الاقتصادي، أو المتبقي بعد حاجات الأفراد، والموجه للاستثمار.

: مقاییس النمو والتنمیة الاقتصادیة .الثالثالمطلب

.9ص،هلة فرید النباتي ، مرجع سبق ذكر د.سهی1
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التي تكون أهم المعاییر إلىسنتطرق و رأینا سابقا مفهوم النمو والتنمیة الاقتصادیة ،
: معاییر الدخل  ثانیا :معاییر أولاالدول نامیة و ماهي الدول التي لا تعتبر نامیةفیها

.ثالثا : معاییر هیكلیةیةاجتماع
الذي یستخدم في قیاس التنمیة و الأساسیعتبر الدخل هو المؤشر :معاییر الدخلأولا: 

ة الأخذ بعین الاعتبار ضعف الأجهزة في الدول درجة التقدم البلد الاقتصادي مع ضرور 
، و اختلاف ي تحسب ضمن إجمالي الناتج القوميالنامیة و صعوبة الاتفاق على البنود الت

:شمل معاییر الدخل النقاط التالیةالدول فیما بینها بالنسبة لمعالجة بنود الدخل .وت
:الدخل القومي الكلي.1

التعرف على الدخل القومي الكلي Meadeالأستاذ میدنمو الاقتصادي یقترح لقیاس ال
هذا المؤشر و إلىو لیس متوسط نصیب الفرد من الدخل و قد تم توجیه انتقادات شدیدة 

ذلك لأن الزیادة الدخل القومي لا تعني نموا اقتصادیا عندما یزداد السكان بمعدل أكبر 
.ونقص الدخل القومي لا تعني تخلفا اقتصادیا عندما ینخفض عدد السكان بمعدل أكبر

:الدخل القومي الكلي المتوقع.2
س الدخل الفعلي ،فقد یرى البعض قیاس النمو الاقتصادي على أساس الدخل المتوقع ولی

، كما یتوافر لها الإمكانات المختلفة للإفادة من ثرواتها كون لدى الدولة موارد كامنة غنیةی
.الكامنة

:معیار متوسط الدخل.3
متوسط نصیب الفرد من الدخل  یعتبر من أكثر المعاییر استخداما و أكثرها دقة  عند 

عالم إلا أن هناك عدید من المشاكل التي قیاس مستوى التقدم الاقتصادي في معظم دول ال
ویقاس ،تواجهها الدول النامیة للحصول على الأرقام صحیحة تمثل الدخل الحقیقي للفرد 
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یسمى بمعدل النمو البسیط حیث یحسب عن طریق المعادلة الاقتصادي باستخدام ماالنمو
التالیة :

الدخل الحقیقي في الفترة –حالیة الالدخل الحقیقي في الفترة× = 100البسیط معدل النمو
السابقة.

:للنمو الاقتصاديSingerمعدل سنجر .4
وضح الأستاذ سنجر معادلة للنمو الاقتصادي ففي نظره تتعتبر عملیة 1952في عام 

لنمو بأنها دالة لثلاثة ، و عبر سنجر عن معادلة ا1التغییر في النمو و سیلة مناسبة و فعالة
:عوامل هي
 الادخار الصافيNet Saving

( إنتاجیة الاستثمارات الجدیدة ) إنتاجیة رأس المال
 معدل نمو السكانpopulation Growth

D = SP:وتتخذ الشكل الأتي  – R

هي Pهي معدل الادخار الصافي، Sهي معدل النمو السنوي لدخل الفرد، Dحیث: 
هي معدل نمو السكان السنوي    Rإنتاجیة رأس المال، 

إنتاجیة الاستثمارات S X) = (معدل الادخار الصافي Dمعدل النمو السنوي لدخل الفرد (
.Rمعدل نمو السكان –) Pالجدیدة 

ثانیا: معاییر إجتماعیة
هناك العدید من المعاییر (المقاییس) الاجتماعیة لقیاس التنمیة الاقتصادیة ودرجة 

:یما یلي أهم المؤشرات الاجتماعیةوالنمو الاقتصادي .وسوف نوضح  فالتقدم 
: خدم لقیاس مدى التقدم الصحي منهاعدة معاییر تستك: هناصحیةمعاییر -1

.85ص1988،الدار الجامعیة بیروت،صادیة، كتاب التنمیة الاقتد.كمال بكري1
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،عدد الوفیات لكل ألف من السكان
 ،عدد الوفیات لكل ألف طفل من السكان
الرضع (أقل معدل الوفیات للأطفال دون سن الخامسة، معدل الوفیات من الأطفال

عدم كفایة الخدمات الصحیة وسوء التغذیة هذه وهي فارتفاع معدل الوفیات من سنة)،
من صفات التخلف.                                                                                                              

 ،متوسط عمر الفرد(معدل توقع الحیاة عند المیلاد.(
دد كذلك توجد مؤشرات عدیدة أخرى نذكر من بینها عدد الأفراد لكل طبیب، وع

.ر بالمستشفیاتالأفراد لكل سری
ؤدي یا مایؤدي التعلیم إلي  اكتساب المعرفة و زیادة المهارات، وهذمعاییر تعلیمیة:-2

إلى زیادة الإنتاجیة من ناحیة وإلى ترشید الإنفاق من ناحیة أخرى، بمعنى أن التعلیم 
یؤدي إلى زیادة الدخل وزیادة الاستثمار والادخار.ومن بین المعاییر التي تستخدم في 

تعرف على المستوى التعلیمي والثقافي:ال
.نسبة الذین یعرفون القراءة والكتابة من أفراد المجتمع
لین في التعلیم الثانوي نسبة المسجلین في مراحل التعلیم الأساسي وكذلك نسبة المسج

.من أفراد
 الإنفاق إجماليو إجمالي الناتج المحلي ،على التعلیم لجمیع مراحلهنسبة المنفق

الحكومي.
تعاني الدول النامیة من عدم قدرتها على تدبیر الغذاء الأساسي معاییر التغذیة:-3

لسكانها، فعلى الرغم من أن الإنتاج العالمي للغذاء قد ازداد، إلا أن معظم الزیادة 
مصدرها دول شمال أمریكا وأوروبا، أما الوضع في الدول النامیة فإن زیادة إنتاج 

ها لم یلاحق الزیادة في عدد سكانها، وترتب على زیادة اعتماد الدول النامیة الغذاء فی
على الإنتاج من دول شمال أمریكا وأوروبا.                                    
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:المعاییر السابقة الصحیة والتعلیمیة والخاصة بالتغذیة، معیار نوعیة الحیاة المادیة-4
على ناحیة اجتماعیة بذاتها، ولكن نحن بصدد معرفة جمیعها معاییر فردیة تعتمد 

1977معیار نوعیة الحیاة المادیة، الذي وضعه مجلس أعالي البحار بواشنطن عام 

یتكون معیار نوعیة الحیاة المادیة من المؤشرات التالیة:و فهو معیار اجتماعي
.(مؤشر صحي للكبار) .توقع الحیاة عند المیلاد
طفال. (مؤشر صحي للصغار).معدل الوفیات بین الأ
(مؤشر تعلیمي) .معرفة القراءة والكتابة

خطوات حساب معیار نوعیة الحیاة المادیة:
یتم تجمیع بیانات عن المؤشرات الثلاثة السابقة من الدول المراد قیاس معیار نوعیة 

إذا كان لدینا ف،الحیاة المادیة بها.یتم إعطاء رتباً تنازلیة أو تصاعدیة لكل دولة في كل مؤشر
خمس دول نرید حساب هذا المعیار بها كما ففیما یتعلق بمؤشر العمر المتوقع عند المیلاد 

مثلاً)، والدولة 5فإنه یتم إعطاء الدولة التي تتمتع بأعلى متوسط للعمر المتوقع أعلى رتبة (
ر المتوقع أقل ) وهكذا، الدولة التي یكون متوسط العم4في الترتیب التالي یعطي لها الرتبة (

الكتابة -). وكذلك بالنسبة لمؤشر معرفة القراءة و1متوسط یعطي لها أدنى رتبة وهي (
ومؤشر عدد الوفیات بین الأطفال.

یتم حساب المتوسط الحسابي للرتب في كل دولة في الجوانب الثلاثة سالفة الذكر، 
.فنحصل على معیار نوعیة الحیاة المادیة

لقد حظي مفهوم دلیل التنمیة البشریة بمكانة ممیزة في الفكر :دلیل التنمیة البشریة-5
وهو مقیاس یعتبر 1990سنة   الإنمائيالتنموي عبر أدبیات برنامج الأمم المتحدة 

إلى حد كبیر مؤشر موضوعي لها عرف باسم دلیل التنمیة البشریة و حسب البرنامج 
:1ةیتسع مفهوم التنمیة للأبعاد الثلاثالإنمائي

ار الصحة (العمر المتوقع عند الولادة ).معی-أ

.16ص8،ص 2017د.كریم أحمد جمیل ،التنمیة البشریة الحدیثة ،الجاندریة ، الطبعة الأولى 1
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معیار التحصیل العلمي (مؤشر تعلیمي) وهو یتكون بدوره من معیارین جزأین وهما:-ب
) 2/3معرفة القراءة والكتابة بوزن نسبي(
) 1/3متوسط عدد سنوات الدراسة بوزن نسبي(

الدخل المحلي الإجمالي للفرد). (ب الفرد من الدخل القومي الحقیقيمعیار متوسط نصی-ج
هذه المكونات ت الثلاثة تعطینا خلاصة أفضل وشبه متكاملة عن مستوى التنمیة  في 

.مختلف البلدان و هو مالا نحصل علیه من خلال قیاس نصیب الفرد 
.المعاییر الهیكلیة:ثالثا 

ى توجیه قبل الحرب العالمیة الثانیة كانت الدول الصناعیة المتقدمة تعمل عل
اقتصادیات الدول النامیة التي كانت معظمها تحت سیطرتها السیاسیة والاقتصادیة نحو 
إنتاج المنتجات الأولیة (الزراعیة والمعدنیة) حتى یتسنى لها الحصول علیها بأسعار ملائمة 
وحتى تبقى تلك الدول سوقاً لتسویق منتجاتها من السلع الصناعیة.ولكن هذا الموضوع لم 

قبولاً بعد الحرب العالمیة الثانیة لعدة أسباب منها:یعد م
حصول معظم تلك الدول على استقلالها وسعیها نحو التحرر من التبعیة الاقتصادیة -1

والسیاسیة للدول المستعمرة.
تراجع أسعار المنتجات الأولیة وتدهور شروط التبادل التجاري في غیر صالح الدول -2

النامیة.
جمة عن التغیر في الهیكل الاقتصادي) والتي یمكن استخدامها كمقیاس أهم المؤشرات (النا

:للتقدم والنمو الاقتصادي في الدولة
.الوزن النسبي للإنتاج الصناعي من الناتج المحلي الإجمالي
.الوزن النسبي للصادرات الصناعیة إلى إجمالي الصادرات السلعیة
لي العمالة.نسبة العمالة في القطاع الصناعي إلى إجما

نظریات النمو الاقتصادي:المبحث الثاني
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یأتي النمو الاقتصادي في صدر اهتمامات العدید من الاقتصادیین تماشیا وتطور 
الفكر الاقتصادي، إذ كان الاهتمام یدور حول العوامل المفسرة له والمحددات التي یتحدد من 
خلالها ویحكم تطور الوقائع الاقتصادیة،مما ساهم في انقلاب عدید المفاهیم والأطر التي 

النظریات في تفسیر عملیة  النمو لاقتصادي، فبحكم أن النمو استندت علیها بعض
الاقتصادي یعنى بصفة مباشرة بعملیة الإنتاج فقد تشابكت المفاهیم بشكل یجعل من النمو 

تباینت فیها الآراء من مؤید إلى معارض قد الاقتصادي یتحدد نتیجة لعوامل عدیدة ومتنوعة 
ى أهم هذه النظریات.تسلیط الضوء علفي هذا المبحث سنحاول

: النظریات الكلاسیكیة في النمو الاقتصاديالمطلب الأول
استند التحلیل الكلاسیكي على فرضیات عدیدة أهمها الملكیة الخاصة و المنافسة 
التامة و سیادة حالة الاستخدام الكامل و استخدام الموارد و الحریة و الفردیة في ممارسة 

سیكي البحث عن أسباب النمو طویل الأجل في الدخل القومي النشاط و اتجه الفكر الكلا
معتمدا على الأسلوب التحلیل الاقتصادي الجزئي ولابد أن نستعرض الأفكار الأساسیة 
للنظریة النمو الكلاسیكیة فقد كانت الشغل الشاغل كل الاقتصادیین الكلاسیك أمثال أدم 

نهمالأفكار من مفكر إلى آخر رغم أسمیث و ریكاردو و مالتوس و ماركس وقد  تباینت 
نظریاتفي الیتفقون على الأفكار المشتركة 

: آدم سمیثأولا
"آدم سمیث" من أبرز مفكري هذه المدرسة و قد برز في كتابه ثروة الأمم ذلك یعتبر

، حیث ركز على أن المدرسة بأفكار المدرسة الطبیعیةأبان الثورة الصناعیة حیث تأثرت هذه 
تحكم الطبیعي هو الذي یسیطر على الحیاة الاقتصادیة وأن المنفعة الشخصیة هيالنظام
1النظام

راء ـوالعمل شرطین ضروریین لإثالادخارأن (A. Smith)آدم سمیث كما یعتبر
(D . Ricardo)ریكاردودفيم ـع رواد الفكر الكلاسیكي منهـویشاركه في الرأي جمی،الأمة

.27،دار الزمان ، الأردن ،العمان ،ص"أسس التنمیة الاقتصادیة "أ.ولید الجیوسي ،كتاب 1
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و قد اهتم سمیث  بتحدید العوامل التي تحقق النمو و ،)J. B. Say1وجان باتیست ساي (
:زیادة إنتاجیة العمل الناجمة عن زیادة مهارات 2تحقق مزایا عدیدة من جراء تقسیم العمل

تناقص وقت العمل للازم لإتمام العملیات ،زیادة الابتكارات الناجمة عن التخصص،العاملین 
الإنتاجیة. 

ویؤكد سمیث أن نمو الإنتاج و مستویات المعیشة یعتمدان على الاستثمار و تراكم 
رأس المال و استخدام المكائن.  وان الاستثمار بدوره یعتمد على الادخار، والذي ینجم عن 
الأرباح،المتولدة من النشاط الصناعي و الزراعي و من تخصص العمل . وان تقسیم العمل 

و مع حسن وسائط النقل فان حجم السوق یزداد ویصبح العمل أكثر یعتمد على حجم السوق 
كما أن التجارة الخارجیة تعتبر في ،تخصصا و تحل النقود محل المقایضة و تزداد الإنتاجیة 

أداة مهمة  في توسیع السوق . كما أن التنمیة إذا بدأت تكون تدریجیة و نظر سمیث
فناء الموارد وثبات عوائد الإنتاج، وأن المنافسة تراكمیة ،لكنه تصور تدهور رأسمالیة بسبب

فیما بین الرأسمالیین سوف تقلل الأرباح ومن ثم تكوین رأس المال وینتهي تقدم المجتمعات 
لهذا یعتقد سمیث هناك حدود لتنمیة الاقتصادیة ولهذا فالركود

الاقتصادي أمر حتمي ذلك لأن إنتاج الأرض یمكن زیادته من حیث القیمة أما زیادة كمیة 
العمل المنتج أو زیادة طاقة العمل الإنتاجیة، وأن هذه الأخیرة یمكن أن تحدث بزیادة عدد 

إلا  نتیجة العمال أو بزیادة رأس المال.أما عدد العمال فلا یمكن أن تحدث بشكل كبیر 
ولهذا السبب یصَر سمیث لزیادة رأس المال ،ولهذا  فإن زیادة رأس المال ضرورة حتمیة. 

1A.Smith: recherche sur la nature et les causes de la richesse des nations, Gallimard, Paris,
1976, p: 141

.56،ص 2007د. مدحت قریشي ،التنمیة الاقتصادیة ، نظریات و سیاسات و موضوعات ،2
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سمیث أن 1على كون الادخار شرطاً ضروریاً للتنمیة الاقتصادیة وكذلك سعة السوق ، فیرى
التنمیة من شأنها أن تصبح تراكمیة ماأن تنطلق . ففي البدایة یحصل تقسیم العمل وترتفع 

وطلب سوقي وبعد ذلك سیرتفع الدخل القومي ویزداد مالي نتاجیة في حال وجود تراكم رأسالإ
یمكن حصول تراكم رأس مالي وتنمیة دون وجود إدخارات .ولهذا لاالدخل

ثانیا: دافید ریكاردو
ینتمي دافید  ریكاردو إلى المدرسة الكلاسیكیة و یعتبر من أبرز مفكریها  فقد ذكر  

رة الخارجیة، حیث تأثر بكتابات ید من الآراء والأفكار منها الریع والأجور والتجااسمه في لعد
"آدم سمیث" لیترك أثار عمیقة في علم الاقتصاد لجمعه المبادئ الكثیرة و المبعثرة للمدرسة 
الكلاسیكیة مكونا منها مزیجا متماسكا من التحلیل الاقتصادي و قد قام بوضع لمساته 

یرى ریكاردو أن الزراعة من أهم القطاعات ،الصارمة عن النمو الاقتصاديالأخیرة  لنظریته
في النشاط الاقتصادي نظرا لفائدة الزراعة في توفیر الغذاء للسكان، لكنها تخضع لقانون 
تناقص الغلة المتناقصة وأنه لم یعطي أهمیة لدور التقدم التكنولوجي في التقلیل من أثر 

الاقتصادیات الرأسمالیة سوف تنتهي إلى حالة الركود والثبات بسبب ذلك، ولهذا فقد تنبأ بأن 
تناقص العوائد في الزراعة  حیث یعتبر توزیع الدخل العامل الحاسم المحدد لطبیعة النمو 

طبقات و هي الرأسمالیون و العمال المزارعون الاقتصادي من خلال تقسیمه المجتمع لثلاث
فالطبقة الرأسمالیة بتوفیرها لرأس المال الثابت للإنتاج تسعى لتحقیق و ملاك الأراضي ،

أقصى الأرباح، ومن ثم العمل على تكوین رأس المال والتوسع فیه ؛ أما طبقة العمال 
الزراعیون  أغلبیتهم من السكان یحصلون على دخولهم عن طریق الأجور ؛ في المقابل 

ن طریق الریع لقاء استخدام الأراضي طبقة ملاك الأراضي یحصلون على دخولهم ع

, ترجمة د. یوسف عبد االله الصائغ سیاساتهاالتنمیة الاقتصادیة , نظریاتها , تاریخها , مایر، جیرالد وبولدوین , روبرت, - 1

, ولتفصیل 18, ص1964, الأول, مراجعة : برهان دجاني , مؤسسة فرنكلین للطباعة والنشر , بیروت , نیویورك , الجزء 

. 2, ص1969أكثر ینظر صلاح الدین نامق , نظریة التنمیة الاقتصادیة ,
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تكوین المملوكة لهم، لهذا  الریع والربح یشكلان الإیراد الصافي الذي یعتبر مصدر عملیة 
الرأس المالي و من ثم النمو الإقتصادي.

ثالثا: روبرت مالتوس
ركزت  على جانبین هما نظریته في السكان وتأكیده على أهمیة الطلب أفكارهإن
النسبة للتنمیة،حیث یعتبر مالتوس الاقتصادي الكلاسیكي الوحید الذي یؤكد على الفعال ب

أهمیة الطلب في تحدید حجم الإنتاج، فیما یؤكد الآخرون على العرض استنادا إلى قانون 
ساي الذي یقول أن العرض یخلق الطلب. یرى "مالتوس" بأنه على الذي أن العرض یخلق 

ى الطلب الفعال أن ینمو بالتناسب مع إمكانیات الإنتاج إذا الطلب. یرى "مالتوس" بأنه عل
، أما فیما یخص السكان فیرى أن تزاید السكان 1كان الهدف الحفاظ على مستوى الربحیة

یكون وفقا لمتتالیة هندسیة بینما تتزاید الموارد وفقا لمتتالیة عددیة، وفي حین یتضاعف عدد 
ار ثابت، و هو ما یمثل عقبة في سبیل النمو إلا إذا سنة تزداد الموارد بمقد25السكان كل 

صاحب ذلك زیادة في الطلب على الأیدي العاملة بغرض زیادة الإنتاج، فنمو طبقة العمال 
تعني نمو الطلب الفعال على السلع والخدمات ومن ثم دفع عجلة النمو الاقتصادي، لكن 

ن الناحیة الأخرى على مقدار المتاح زیادة الطلب على العمال بغرض زیادة الإنتاج یعتمد م
من رأس المال العیني،لذلك یقترح "مالتوس" زیادة معدلات الادخار بمقادیر تتناسب مع حجم 

لقد قسم مالتوس الاقتصاد الى قطاعین زراعي الاستثمار المطلوب حتى لا تحدث اختناقات 
وصناعي، حیث یتمثل النمو الاقتصادي في زیادة رأس المال المستثمر في كل من 

ي كوسیلة القطاعین، بالنسبة للقطاع الزراعي یقترح "مالتوس" إتباع أسالیب الإصلاح الزراع
لتحقیق زیادة الإنتاج الزراعي، وتوجیه جزء معین من رأس المال نحو هذا القطاع حتى 
تتوفر فرص الاستثمار المربحة فیه وبذلك یمكن توجیه بقیة رأس المال نحو قطاع الصناعة 

2التي تزداد فیها الغلة ویظهر فیه  التقدم التكنولوجي

.58مدحت القریشي ؛ المرجع سبق ذكره ؛ ص1
.329رمزي  علي إبراهیم سلامة؛ المرجع سبق ذكره ؛ص 2
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1رابعا : كارل ماركس

لاقتصادي الكلاسیكي الوحید الذي تنبأ ب الرأسمالیة، حیث یرى كان كارل ماركس ا
وأن فائض القیمة الذي ،ماركس بأن الأجور تتحدد بموجب الحد الأدنى لمستوى الكفاف 

یخلقه العامل یمثل الفرق بین كمیة إنتاج العامل وبین الحد الأدنى لأجر العامل، ومع تزاید 
الإنتاج فإن حصة رأس المال الثابت تزداد وینخفض معها معدل الكثافة الرأسمالیة لتكنولوجیا 

معدل الربح (إلا إذا ارتفع فائض القیمة)، ولم یرى ماركس أیة مشكلة كبیرة طالما وجد 
فائض العمل لیدفع الأجور للأسفل، لكنه تنبأ بأنه مع حدوث التراكم الرأسمالي فإن الأجور 

طبیعي للرأسمالیین إلى تراكم رأس المال سترتفع مقابل انخفاض الأرباح، ومع المیل ال
واتجاههم إلى إحلاله محل العمل مما یؤدي إلى عدم قدرة العمال على استهلاك جمیع السلع 
المنتجة مما یدفع إلى انهیار الرأسمالیة وهكذا تحل الاشتراكیة محل الرأسمالیة حیث یستولي 

لسلطة.في  تقییم البعض لآراء ماركس العمال على وسائل الإنتاج والتوزیع والمبادلة وعلى ا
یؤكدون بأن تحلیلات ماركس تتضمن نظرة ثاقبة وقیمة لأداء الرأسمالیة، إلا أن تنبؤاته 

:                  لي العالمي لم تتحقق وذلك لسببینبخصوص النظام الرأسما
زیادة في أن زیادة الأجور النقدیة الناجمة عن اختفاء فائض العمل لا یعني بالضرورة -1

الأجور الحقیقیة، وأي زیادة في الأجور یمكن أن تعوضها زیادة في الإنتاجیة مما یؤدي إلى 
.ثبات معدل الربح

أن ماركس قلل من أهمیة التقدم التكنولوجي في الصناعة والذي یمكن أن یعادل أثر تناقص -2
ي أنه لیس هناك تعارضا العوائد ویؤثر على إنتاجیة العمل، بحیث أن التقدم التكنولوجي یعن

بین الأجور الحقیقیة وبین معدل الربح فكلاهما یمكن أن یرتفع رغم الاختلاف في الآراء 
فیما بین الاقتصادیین الكلاسیك لكنهم یتفقون على الكثیر من الآراء حول نظریة النمو 
الاقتصادي واكتشاف أسباب النمو طویل الأجل في الدخل القومي فیما یلي بعض هذه

الإنتاج دالة لعدد من العوامل هي العمل، رأس المال، الموارد الطبیعیة والتقدم أن الآراء 

.60مدحت القریشي ؛المرجع سابق  ص1
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التكنولوجي، حیث أن التغیر في الإنتاج ( النمو ) یتحقق عندما یحصل تغیر في أحد 
العوامل أو جمیعها، بالإضافة إلى أن الموارد الطبیعیة (الأراضي الزراعیة) ثابتة وباقي 

وجود علاقة بین النمو السكاني والتراكم الرأسمالي حیث أن تزاید التراكم یرةالعوامل متغ
الرأسمالي یؤدي إلى تزاید حجم السكان، في حین تزاید حجم السكان یؤدي إلى تخفیض 

.وجود السوق الحرة یؤدي بالید الخفیفة إلى تعظیم الدخل القومي،تكوین رأس المال
1النظریة  النیو كلاسیكیة في النمو الاقتصادي:المطلب الثاني

و Jevonsو هم : نالاقتصادییاعتمدت النظریة  النیوكلاسیكیة على العدید من 
Menger وWalras وMarshall Alfred عوضا عن ذلك بالمنفعة ااهتمو لقد

إحلاله،حیث تتم عملیة تكوین رأس المال من خلال الإنتاجعوامل أثمانالحدیة في تحدید 
محل العمل و بمعزل عن نظریة السكان ، اعتمادا على الادخار ، والذي یعتمد بدوره على 

لاقة عكسیة و سعر الفائدة و مستوى الدخل ، في حین یتحدد الاستثمار بسعر الفائدة بع
كما یلعب السكان و التكنولوجیا و التجارة الدولیة دورا مشجعا في لرأسمالالحدیة بالإنتاجیة

و تحقیق النمو الاقتصادي  و الذي یتضمن ثلاثة أفكار :الإنتاجتوسع 
 محددة إنتاجیةفي المدى الطویل بمعدل نمو قوة العمل و الإنتاجیتحدد معدل نمو

.خارج النموذج
عدل نمو دخل الفرد یتغیر ایجابیا مع معدل الاستثمار و الادخار و سلبا مع معدل م

نمو السكان.
هناك علاقة سالبة لدى بلدان العالم بسبب تفضیلات الادخار و التكنولوجیا.
الاقتصادي النموفيشومبیترنظریة:أولا

والذي ضمّن نظریته في الاقتصاديیعتبر شومبیتر من أبرز الكتاب في حقل النمو 
)1911في ألمانیا في عام الاقتصادیةنظریة في التنمیة (في كتابه الاقتصاديالنمو 

والتنمیة في نظر شومبیتر هي تغیر تلقائي وغیر مستمر في قنوات التدفق الدائري ، والتي 

.68مدحت قریشي ، مرجع سبق ذكره ، ص 1
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انسجامتغیر من حالة التوازن التي كانت سائدة ، وأن هذا التنمیة تحصل بشكل قفزات دون
النمو عند شومبیتر لیس مستمرا بل یصل اتجاهیعقبها فترات كساد. إن ازدهاروهي فترات 

الإبتكاري غیر مواتیة الاستثمارسریعا إلى حدوده وأن هذا الحدود هي عندما تكون بیئة 
وذلك لسببین:
نتاج الثاني هو مع توسع الإالسبب حتى یصل إلى حدوده . و الائتمانتوسع السبب الأول 

والدخول النقدیة مما یزید من مخاطر الأسعاریحدث فائض في السوق مما یخفض 
الاقتصاددورا مهمًا للعوامل التنظیمیة والفنیة في عملیة النمو ،وقد أعطى شومبیترالابتكار، 

النمو، فالإنتاج لدیه دالة من أهم عناصرواعتبره(Entrepreneur)، وركز على المنظم 
لمال والموارد الطبیعیة والتنظیم والفن الإنتاجي، ویمثل عنصر التنظیم مركز للعمل ورأس ا

شومبیتر دوالمبتكر عن. (innovator)هو المبتكر والمجدد فالمنظمالصدارة في التنمیة 
لیس الرأسمالي بل المنظم الذي هو لیس رجلا عادیا في قدراته الإداریة بل هو الشخص 

تقدیم طریقة جدیدة ،تقدیم منتج جدید:یتضمن عدة أشیاء منهاركاجدیدا والابتالذي یقد شیئا 
إقامة تنظیم جدید ،جدید للمواد الخام،الحصول على مصدر،الدخول في سوق جدیدللإنتاج

ویؤكد شومبیتر بأن تقدیم منتج جدید وإجراء التحسینات المستمرة ابتكار،للصناعة یمثل حالة 
في المنتجات القائمة هي التي تقود إلى التنمیة ، والمنظم یتحرك بدافع الرغبة لإیجاد مملكة 

ولكي یقوم المنظم ،تجاریة خاصة به ولكي یثبت تفوقه وأنه یحصل على متعة الإنجاز
بوظائفه فإنه یتطلب شیئین: 

الفنیة لدیه لیتمكن من إنتاج منتجات جدیدة الثاني القدرة على التصرف ةوجود المعرف:الأول
وتتضمن عملیة النمو لدى شومبیتر ثلاثة عناصر :  ،الائتمانبواسطةالإنتاجبشأن عوامل 

شومبیتر أهمیة أعطىالابتكار و المنظم و الائتمان المصرفي و في مجال تمویل الاستثمار 
المصرفي  ،حیث أن الاستثمار في الابتكار یمول من جهاز المصرفي و لیس كبیرة للجهاز 

المحدثین حیث إن هؤلاء یفترضون أن الكلاسیكعن و هنا یختلف شومبیترالادخارمن 
عرض النقد معطي ،أي أنهم یعتقدون بان النقد لا یلعب دورا مستقلا في المتغیرات العینیة 



الفصل الثاني                                 دور الإستثمار الأجنبي في النمو الإقتصادي

52

میز شومبیتر بین نوعین من الاستثمار :النوع الأول في الاقتصاد على عكس شومبیتر قد
النوع الثاني الاستثمار ، أما الاستثمار التلقائي الذي یتحدد بعوامل مستقلة النشاط الاقتصادي

التابع و الذي یعتبر دالة لحجم النشاط  الاقتصادي ، فا الاستثمار التابع أو المحفز یتحدد 
القائم ، و في هذا یقترب شومبیتر من التحلیل الكلاسیكي  بالربح و الفائدة و حجم رأس المال

المحدث الذي یعتبر إن حجم الاستثمار   یتحدد على أساس الموازنة بین الإیراد الحدي  
الإنتاجیة رأس المال ، و الفائدة على رأس المال أما الاستثمار التلقائي فیعتبره شومبیتر 

ل الطویل ، و لا یرتبط بالتغیرات في النشاط المحدد الأساسي لعملیة النمو  في الأج
أما بخصوص أراء شومبیتر حول نهایة ،الاقتصادي وإنما یتحدد بعملیة الابتكار و التجدید  

الرأسمالیة فانه یؤكد انه یمكن للرأسمالیة أن على نفسها طالما إن المنظمین یتصرفون 
لنظام الرأسمالي نفسه و الذي یستند كالفرسان والرواد ،لكل هذه المواصفات یقوم بتدمیرها ا

على الموقف العقلاني ، ولهذا فان نهایة الرأسمالیة في نظر شومبیتر یتم على ید  ثلاثة 
:1قوى

تحطم الإطار المؤسسي للمجتمع ،تحلل العائلة البرجوازیة ،انهیار الوظیفة التنظیمیة 
الرأسمالي .ففي المراحل الأولیة للرأسمالیة فان القوة الدافعة جاءت من المنظمین الذین 

في  المراحل اللاحقة یتقلص دور الابتكار و أن التقدم التكنولوجي لهجازفوا بالابتكار و لكنه 
المدراء و الموظفون یصبح من شغل المتخصصین المدربین و إن سادة الأعمال الجدد هم

البیروقراطیون ، وأخیرا فان شومبیتر یؤكد بأن المنظم هو الذي یمیل إلى تحطیم الإطار 
المؤسسي للمجتمع الرأسمالي

على الدول النامیة أمر صعب بالرغم من الإطارالتطبیق الحرفي لهذا أننقول أنیمكن 
:  2التالیة لأسبابوذلك ةایجابیعلى جوانباحتواءه

مدحت قریشي ، مرجع سبق ذكره ؛ صد.1
.18د.سهیلة فرید النباتي ، مرجع سبق ذكره ،ص2
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اختلاف النظام الاقتصادي والاجتماعي ، النقص في عنصر المنظمین ، تجاهل أثر النمو 
التغیرات المؤسسیة أكثر من الابتكاراتإلىالسكاني على التنمیة ، و الحاجة 

ثانیا  :نظریة كینز للنمو الاقتصادي 
هنالك موجات مد وجزر الاقتصادي ظهر أنفي الوقت الذي أقر فیه شومبیتر 

تتعرض نظریة كینز لاو التحالیل التي سبقته فاالآراءالتحلیل الكینزي مخالفا للكثیر من 
یوضح النموذج الكینزي ،1لتحلیل مشاكل الدول النامیة و لكنها اهتمت بالدول المتقدمة فقط 

الاقتصادي عند مستوى أقل من مستوى الاستخدام الكامل ،والذي احتمال حدوث التوازن 
یتحدد من خلال الطلب الكلي ، كما ان المشكلات التي تتخلل النظام الرأسمالي لاتكمن في 
جانب العرض بل هي بسبب عدم كفایة الطلب الفعال ، وحیث أن الاستثمار هو دالة لسعر 

و الدخل یحدث عندما الإنتاجان التوازن في الفائدة ، وان الادخار هو دالة للدخل ، ف
یتساوى الاستثمار المخطط مع الادخار المخطط ، و حیث أن أساس تكون الدخل الوطني 

الخاصة و الحكومیة ، الإنتاجیةو غیر الإنتاجیةفي المدى القصیر هو اتحاد الاستثمارات 
، الإنتاجیةتوسیع الطاقة  وهي العامل الرئیسي المضاد للأزمات ، و المؤشر الرئیسي في 

كان الدخل عبارة عن قیمة الناتج الكلي ، فان أي إذا ورفع معدلات النمو في المدى الطویل.
بزیادة الاستثمار إلاالذي لا یتحقق الإنتاجبزیادة قیمة إلازیادة مستهدفة فیه لا تحقق 

الكلي ، الإنتاجاللازمة لتحقیق توسع في قیمة و كمیة الإنتاجیةالعیني ، وزیادة الطاقة 
وضع كینز التسلسل المنطقي التالي :

تعادل قیمة معینة من الوحدات النقدیة ، وعند بیعها الإنتاجكمیة من بإنتاجیقوم المصنع 
للإفرادإیراداتفي شكل أجور و ریع و فائدة ، و التي تمثل الإنتاجیدفع المصنع تكالیف 

تتساوى  قیمة الدخول المتولدة من أنما یمثل الربح دخلا  للملاك المصنع ، فانه لابد لمث
كل الأفرادینفق أنیجب انتحهذه العملیة لهذا فانه حتى تبیع جمیع المصانع كل ما 

على مستویاتها العالیة ، مما یولد لدى المصانع الأرباحماحصلو علیه من دخول لتحافظ 

19د.سهیلة فرید النباتي ، مرجع سبق ذكره ، ص 1
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النقود التي تتدفق من أننفس الكمیة و أكثر في الفترة التالیة ، و حیث إنتاجالرغبة في 
المجتمع في شكل أجور و ریع و فائدة وأرباح ، تعود  لتتدفق  أفرادإلىالأعمالرجال 

مما السلع و الخدمات منهم ، الأفرادعندما یشتري أعمالرجال إلىأخرىعكس التیار  مرة 
حل.تتابع واستمرار المرایضمن

.ة لتیار الإنفاقیقابلها ثلاثة تیارات عكسیة تمثل قناأنهذه التسریبات یمكن إن
یتم توازن الاقتصاد الوطني بتوازن الطلب الكلي مع العرض الكلي بغض النظر أخیرا

عن حجم الموارد المشغلة مع وجود بطالة ،أي عند مستوى التشغیل الناقص و لیس الكامل 
مراحله في الدول الرأسمالیة.إحدىقتصادي ، مما یحقق النمو الا

المطلب الثالث : نماذج النمو النیو كلاسیكیة و الحدیثة       
Domarدومار" –نموذج "هارود أولا : – Harrod1

و التي عرفت فیما Evesy Domarو Roy Harrodالنظریة  التي صاغها كل من هي 
–بعد بنموذج DomarHarrod تعتمد على  الجمع بین التحلیل الكینزي  وعناصر النمو

الاقتصادي، نتیجة لذلك ظهرت أهمیة الاستثمار الأجنبي المباشر في تحفیز النمو 
الاقتصادي وانطلاقا من حالة التوازن بین الاستثمار المخطط والادخار المخطط، لاعتمادها 

تتسم بالقدرة على الإحلال بین عناصر على تجارب البلدان المتقدمة واستخدام دوال إنتاج 
الإنتاج الداخلة في الدالة وانطلاقا من شرط النمو الثابت عند  مستوى التشغیل الثابت تم 

دومار"في شكل نموذج یظهر أن:-صیاغة أفكار"هارود 
(رأس المال / الناتج). ÷ معدل النمو = معدل الادخار 

وامل الهامة المحددة لمعدل التنمیة یعتبر هذا النموذج معدل الادخار أحد الع
حیث أن هذا النموذج من أجل بنائه لا یحتاج عددا ،الاقتصادیة لأنه یحدد معدل الاستثمار

مذكرةالمغرب،–الجزائر–تونسحالةدراسةالاقتصادي،والنموالمباشرالأجنبيالاستثمار)،2008(زارينرفیق- 1
الماجیستیرشهادةلنیلمقدمة

.79باتنة صالاقتصادیة،العلومفي
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كبیرا من الفرضیات، وإنما یفترض عاملا وحدا فقط محدودا وثابتا هو رأس المال وكل زیادة 
لي : یمكن صیاغة النموذج كالتا،فیه هي التي سوف تذهب إلى الادخار

الافتراض الأساسي للنموذج هو أن إنتاج یعتمد على الجمع الافتراض الأساسي للنموذج هو 
) المستثمر في الوحدةkأن الإنتاج یعتمد على كمیة رأس المال(

) یعتمد على المیل الحدي للادخار Y/ΔYالإنتاجیة ،وأن معدل النمو في الناتج(
Margina(

)Propensity Save to MPS)ورمزها(ΔS/ΔY /وكذلك معامل رأس المال(
)وبافتراض تساوي المیل الحدي للادخار Y/ K) ورمزها (ratio output capitalالناتج(

)وبافتراض تساوي Y/ K)ورمزها (ratio output capitalمع المیل المتوسط للادخار أي (
المیل الحدي للادخار مع المیل

:1المتوسط للادخار أي
ΔY/ΔS = S/Y=S………………………1

) هي معدل الادخار Sحیث أن (
I=Sفي حالة التوازن فإن الادخار یساوي الاستثمار أي: 2

i=I/Y…. ... …………...(2)فإن وبذلك

)هو التغییر الذي یحصل في خزین رأس I، وأن الاستثمار ()هي معدل الاستثمارiحیث (
المال

أي أن:
)3...………………     (ΔK=Iوالمعامل الحدي لرأس المال/الناتج یساوي

Incremental Capital Output Ratio)(أي)k:ّیساوي أن (
)4...........................(ΔK/ΔY=K=I/ ΔY

) نحصل على:4المعادلة (من 
.75مدحت قریشي ، المرجع سبق ذكره ،ص- 1
.80رفیق نزاري ، مرجع سبق ذكره ،ص- 2
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ΔK/ΔY= I/ ΔY…………………... ( 5)

: Y)على نحصل على 5وبقسمة طرفي المعدلة (
ΔY/Y=(1/Y)/K ................( 6 )

الاستثمار أو معدل الادخار (مقسوما على وعلیه فإن معدل النمو في الناتج یساوي معدل 
المعامل الحدي لرأس المال/ الناتج).

g =S/Kویمكن إعادة صیاغة المعادلة بالشكل التالي:

المعامل الحدي لرأس ( k )،معدل الادخار( s ))  تمثل معدل نمو الناتج  ،( gحیث أن:
مار المحلي والاستثمار الأجنبي، أيكما أن رصید رأس المال یساوي الاستثالمال/ الناتج

:أن
I = I + Id…………………………7

:حیث أن
Idالاستثمار المحلي :
Ifالاستثمار الأجنبي :

على:تتحصل)7وبالتعویض في المعادلة (
ΔY/Y = (Id+If)/Y) /k ……………(8)

g=(Id/Y+If/Y)/K………………..(9)
g=(If/Y+S)/K…………………(10)

النمو الاقتصادي ینخفض بانخفاض الادخار المحلي أو رصید رأس المال، نستنتج 
ونظرا لانخفاض معدلات الادخار في الدول النامیة تعتمد على بدائل لسد الفجوة بین 

المحلي و الادخار المحلي، أهمها تشجیع تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الاستثمار
".1داخل أراضیها

Solow . Swanثانیا : "نموذج سولو سوان" 

.81ذكره ، ص رفیق نزاري ،مرجع سبق - 1
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سولو  نموذج مبسط للنمو استند فیه إلى الفروض المدرسة النیو -قدم روبرت 
و هو إمكانیة الإحلال بین عناصر دومار–كلاسیكیة الذي میزته عن نموذج هارود 

)الإنتاج خصوصا العمل و رأس المال ، لأنه عندما یكون هناك معامل إحلال فني خاصة 

یصبح بالإمكان تعدیل مسار النمو عبر الزمن باتجاه التوازن ،اعتمد سولو على دالة (
و قد .عبر الزمن الإنتاج  كوب دوقلاص لغرض وضع إطار تحلیلي لأسباب النمو وحركته

أضاف أفكار جدیدة في هذا المجال عن طریق إدخال عنصر إنتاجي إضافي وهو عنصر 
العمل، فضلا عن إضافة متغیر مستقل ثالث وهو المستوى الفني أو التكنولوجي إلى معادلة 
النمو الاقتصادي الذي یظهر أثره على النمو في الأجل الطویل نتیجة للتراكم الرأسمالي 

دم التكنولوجي معا .حیث افترض النموذج تناقص الغلة بشكل منفصل لكل من عنصري والتق
العمل ورأس المال، كما یفترض ثبات الغلة المشتركة للعنصرین معا، وعلیه یصبح التقدم 
التكنولوجي هو العامل المتبقي الذي یمكن من خلاله تفسیر النمو الاقتصادي في المدى 

توى التكنولوجي یتحدد خارج إطار النموذج وبشكل مستقل عن الطویل مع افتراض أن المس
،رأس )yباقي العوامل الأخرى وتتمثل المتغیرات الداخلیة للنمو في النموذج في الإنتاج (

)حیث بحوزة الاقتصاد في كل لحظة حجم Aومرودیة العمل ()L.العمل ()kالمال (
ه العوامل في دالة الإنتاج بالشكل التالي :معین من العوامل الثلاثة المذكورة وتدخل هذ

Y(t) = F (K(t), A (t) L(t) : حیثt

تمثل الزمن. ومن خصوصیات هذه الدالة الزمن لا یدخل مباشرة في الدالة وأن الإنتاج یتغیر 
لإنتاج المحصل علیها عن طریق كمیات معطاة من رأس المال في الزمن بتغیر عوامل ا

أما *والعمل، والتي تزداد في الزمن عن طریق التقدم التقني والذي یتم بزیادة حجم المعرفة.
الذي یرفع من العمل Aیسمى بالعمل الفعلي ویقال عن التقدم التقني L Aالجداء التالي 

على دالة الإنتاج یستلزم أن نسبة Aلتي یؤثر بها الفعلي بأنه حیادي حیث أن الطریقة ا
ثابتة، هذه النتیجة مؤكدة في المدى الطویل عن طریق المعطیات التجریبیة.Y/Kالإنتاج 
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من الفرضیات الأساسیة في نموذج "سولو" هو أن كل من عوامل الإنتاج، رأس 
ضاعفنا كمیات رأس المال المال والعمل الفعلي لدیهم وفرات حجم ثابتة مما یعني أنه إذا 

والعمل الفعلي نتحصل على إنتاج مضاعف بنفس الكمیات بالإضافة إلى ذلك فإنه یفترض 
على الاقتصاد أن یكون متطور بالقدر الكافي بحیث أن كل الأرباح الناتجة عن التخصص 

ن تكون مستغلة بصفة كاملة، وهذا قد لا یحدث في حالة اقتصاد غیر متطور بصفة معنیة أی
مضاعفة كمیات رأس المال والعمل تؤدي إلى زیادة في الإنتاج بأكثر من الضعف. وكذلك 

یة لما كل من نهامن خصوصیات دالة الإنتاج الحدیة لرأس المال أو العمل تؤول إلى مالا 
لان إلى الصفر ، و تؤول إلى الصفر لما یؤولان إلى مالا نهایة و رأس المال  و العمل یؤ 

limlimكالأتي :                                   ( ))    =lim (
كما یفترض نموذج "سولو" أن الاستثمار الصافي یساوي الادخار، بحیث إذا رمزنا ب 

S) لنسبة الادخار فإن الزیادة في رأس المال تكتب بـt (sy = dt) / t (dk وأن عدد،
بالإضافة إلى أن سوق العمل في التوازن في المدى nالسكان ینمو بمعدل خارجي قیمته 

یمثل كل من العرض والطلب  ویمكن كتابتها   : Lر الطویل، وعلیه فإن المتغی
dL(t)/dt=nL(t) وإذا قمنا بالتعبیر عن الزیادة فيA(t) بزیادة آسیة فان الزیادة في،

1الرأسمال للفرد تكتب كالأتي :

dK(t)/dt=s K(t)-(n+)k(t)…………………(13)

بحیث :kمن *kوبالتالي فان نمط النمو النظامي یعرف بقیمة -
sk*= (n+)m=k*…………………………(14)

dk(t)/dt=0حیث تتمثل الحالة النظامیة في كون عدة متغیرات تنمو بمعدل ثابت ،أي أن -

ثانیا:نماذج النمو الداخلي (الحدیثة)

صدر الدین صوالیلي ،النمو والتجارة الدولیة في الدول لنامیة ، أطروحة لنیل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادیة 1
.40كلیة العلوم الاقتصادیة والتسییر ،صالجزائر،
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ت الكلاسیكیة المحدثة(النیوكلاسیكیة )في إلقاء الضوء على "إن الأداء الضعیف للنظریا
مصادر النمو طویل الأمد قد قاد إلى عدم الرضا عن تلك النظریات ، حیث لم تفلح هذه 
النظریة في تفسیر التباعد أو الاختلافات الكبیرة في الأداء الاقتصادي فیما بین البلدان 

.1ة جدیدة هي نظریة النمو الداخلي "المختلفة ، الأمر الذي دفع إلى ظهور نظری
)روبلورومر,وهناك العدید من النماذج المتعلقة بنظریات النمو في الداخل مثل : ( 

نموذج رومر: 
من إعطاء نفس جدید للنظریة النیوكلاسیكیة ، وهذا Romer)1986تمكن رومر (

عن طریق الفرضیة المتمثلة في إدخال عامل التعلم عن طریق التمرن ، بحیث أن المؤسسة 
التي ترفع من رأس مالها المادي تتعلم في نفس الوقت من الإنتاج بأكثر فعالیة ، وهذا الأثر 

عن طریق الاستثمار ، بالإضافة إلى ذلك الإیجابي للخبرة على الإنتاجیة ،یوصف بالتمرن
فإن الفرضیة الثانیة متمثلة في أن المعرفة لمكتشفة تنتشر آنیا في كل الاقتصاد ، وعلیه إذا 

هذا یعني أن التغیر AIاعتبرنا أنه یمكن تمثیل المعرفة المتوفرة في المؤسسة بالمؤشر 
dt/dAiناسب مع التغیر في یمثل التعلم الكلي للاقتصاد ، والذي بدوره یتKi لمخزون رأس

، ومنه دالة الإنتاج هي :2المال
Yi = F(ki , KLi) ..................(15)

: تحقق الخصائص النیوكلاسیكیة، متمثلة في الإنتاج الحدي لكل عامل متناقص و Fبحیث
لحدیة لرأس المال أو العمل تؤول إلى ما لالحجم ثابتة ، بالإضافة إلى أن الإنتاجیة اوفرات

رأس المال والعمل یؤولان إلى الصفر ، وتؤول إلى الصفر لما یؤولان إلى ما لا نهایة كل من
Kiثابتة ، كل مؤسسة هي معرضة إلى مردودیة متناقصة ل KوLiنهایة.إذا كانت كل من 

، فإن دالة Liقیمة معطاة ل ملاحظ في نموذج سولو، بالإضافة إلى أنه من أجل كما هو
بالتالي فن مصدر النمو الداخلي هو ثبات kوkiالإنتاج متجانسة من الدرجة الأولى.في 

= Yiالمرودیة الاجتماعیة لرأس المال ،وبتحدید دالة الإنتاج بالاستعانة بدالة كوب دوقلاص:

.78مدحت القریشي ، مرجع سابق ،ص- 1
.50صدر الدین صوالیلي ، مرجع سبق ذكره ،ص- 2
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A . ( ) .( k ) ثم k=K/L.ki=ki/Li.yi=Yi/Liویوضع16.……
Ki/k yi=yیوضع    

= y/kوالناتج المتوسط هو :  (L) = A . ..(17)

KوLتثبیت Kiتحدید الناتج الحدي الخاص لرأس المال بالاشتقاق بالنسبة لیمكن

وهو غیر L:ومنه فإن الناتج الخاص لرأس المال یرتفع معkعلىتتحصلkiوبتعویض 
التعلم و انتشار A. a .Ə/Ə=(18) .…………وعلیه فإنkمرتبط ب

المعرفة یلغي المیول نحو تناقص المردودیة ، وهو أقل من الناتج المتوسط وهذا 
da/dt = w + raالتالي :ویأخذ قید المیزانیة للعائلة a<1>0لكون. – cn…………..(19)

تمثل مردودیة الأصل.وعلیه فإن مشكل rتمثل الأصول للفرد و αتمثل الأجر وwحیث:
الحساب تحت قید المیزانیة عن طریق التعظیم الدینامیكي الناتج عنUتعظیم دالة المنفعة 

:الهامیلتوني 
r=((p-u" (c).c)/u’.(c)) / (ċ/c)………………(20)

باستخدام دالة المنفعة المسماة بمرونة الإحلال غیر زمنیة:
u (c) = (c (1 - ) ) / (1-) …………….(21)

فإن العائلات تنحرف عن الاستهلاك النظامي في الزمن ، ومرونة θحیث عندما ترتفع 
وبالاستعانة بما سبق فإن دالة المنفعة تكتب كما یلي θ/1الإحلال لدالة المنفعة معطاة ب 

:
(r – p )…………………(22))ċ/c) = (1/ θ – ρ(

تتحصل على معدل النمو للاقتصاد غیر .Ƃ-pA-وبتعویض قیمة المتمثلة في
الممركز

gcp = ( 1/  ) (A. -Ƃ-p )…………………………(23)

: gcp < gcفهذا یعني أن α>1مع العلم أن 
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عن طریق α-1إذا قمنا بتدعیم الاستثمار بمعدل الاجتماعیةیمكن الحصول على الأعظمیة 
من تكلفته، المردودیةαإذ دفع الحاصلین على رأس المال جزء قیمته .جزافیة ضریبة

الخاصة لرأس المال تساوي المردودیة الاجتماعیة.
الافتراض المتمثل في كون كل من السلع المادیة والتعلیم لها إن:Robeloثانیا : نموذج 

الدور الأساسي للتعلیم ، والذي یتطلب موظفین نفس دالة الإنتاج ، لا یأخذ بعین الاعتبار 
مؤهلین كعامل إنتاج ، ولهذا قام روبیلو من استعمال دالتین للإنتاج لكوب دوقلاص:

Y=C + K +Ƃk= ( vk) . (uH) …………………… (25)

H + ƂH= B . ( 1- v ) . k n . (1-u).H1-n ……………………….(26)

، هما عاملان B,A> 0تمثل إنتاج السلع الاستهلاكیة والرأسمال المادي وYحیث 
یمثلان نسبة الرأسمال المادي المستعمل في كل قطاع ، وهي nو αتكنولوجیان ،وكل من 

یمثلان نسبة رأس المال المادي ورأس المال البشري vو uكل من 1و 0محصورة بین 
nلكلیة في إنتاج السلع ، وبافتراض ا

<α فإن قطاع التعلیم هو كثیف نسبیا في رأس المال البشري وإنتاج السلع هو نسبیا كثیف
فیرأس المال المادي. ستلزم شكل المعادلات السابقة أن هناك وفورات الحجم ثابتة بالنسبة 

ر لنمو الداخلي وفي و هكذا یصبح النموذج مصدKوHفالإنتاجلكمیات العوامل الداخلة 
ثابتةuوvالحالة النظامیة كل من 

H,K,C وY1المعدل بنفس تنموg*
باستعمال تقنیة التعظیم الدینامیكي ، نتحصل على معدل النمو للاستهلاك:

Gc   = (1/  ) (A. - Ƃ-p ) ………………………… (27)

Aa . ( vk /uH =یساوي :Ƃفي هذا النموذج الحد ) ( )Ƃ
.rوالذي یرافق الناتج الحدي الصافي للرأس المال المادي یساوي معدل المرد ودیة 

53الدین صوالیلي ،مرجع سبق كره ،صصدر - 1
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إن مردودیة الرأس المال البشري والرأس المال المادي هي نفسها في القطاعین ، وهذه 
الشروط تؤدي

uوvإلى العلاقة مابین 

)n/(1-n)).(v/ (1-v))=(α/(1-α)).(u/(1-

u))…………………….(28)(

المخصصة HوKالزیادة في الإنتاج عن طریق الزیادة الآتیة لكل من نسبة 1وعلیه تحدث 
للإنتاج.

المبحث الثالث : علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر بالنمو الاقتصادي
خلال التطرق إلىالمباشر والنمويالاستثمار الأجنبمت تحلیل العلاقة بین لقد اهت

كل من النماذج الكلاسیكیة الحدیثة للنمو ،ونماذج النمو الداخلي أو ما یطلق علیها نماذج 
، للعلاقة  بین الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو تشكل أساس الدراساتالنمو الحدیثة 

-Domarأعمال الاقتصادي بدأ مع سلسلة Harrod الفكر الكلاسیكي على حیث ركز
معدل النمو الاقتصادي یتحدد ، بالتقدم التكنولوجي إلا أنهم  لم یوضحوا الآلیة التي من 

.خلالها ینتقل تأثیر التقدم التكنولوجي المصاحب للاستثمار الأجنبي المباشر
من حیث التكنولوجیاالاقتصاديالاستثمار الأجنبي المباشر بالنمو المطلب الأول:علاقة

مصطلح معرب بالتقنیة ،یعتبره البعض من المصطلحات الحدیثة هي :التكنولوجیاتعریف 
TECHNOLOGY، و من الناحیة اللغویة فان كلمة التكنولوجیا الإنسانبید أنه قدیم قدم 

Logyالأخربمعنى صناعة ، و المقطع Technoبالغة الانجلیزیة تتكون من مقطعین 

بمعنى علم أو نظریة ، لهذا فالكلمة تعني علم صناعة ، أو تطبیق العلم النظري في مجال 
یة الاصطلاحیة العدید من التعریفات یكمل بعضها البعض ومنها أنها :حما.و لهما من النا

.53صدر الدین صوالیلي ،مرجع سبق ذكره ،- 1
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 ، في مختلف مجالات الحیاة ، ویؤخذ هذا والأسالیبتعني التطبیق العملي للمعارف
ه لجوانب الاجتماعیة و البیئیة والأخلاقیة التي یتضمنها المفهوم  كما یرى التعریف اهمال

بالإضافةالتنمیة المختلفة ، أنواعالتومي بأن للتكنولوجیا علاقة بالثقافة و القیم والعلم و 
.                                                   1أهمیتها في التنمیة الاقتصادیةإلى

التكنولوجیا على أنها : مستوى المهارات و العارف الفنیة المتاحة في وقت معین كما تعرف
باستخدام كمیة الإنتاجحیث یمكن زیادة الإنتاجیةرفع الكفاءة إلىأدىالتقني، و التطور

2معینة من الموارد

عملیة كما تعرف التكنولوجیا: بأنها فن الاحتیاج لمختلف الأسالیب والوسائل المستخدمة في
الإنتاج أو هي مجموعة من المعارف والمهارات اللازمة لصنع منتج معین وبالتالي امتلاك 
الآلیة اللازمة لإنتاجه أو هي مزیج الموجودات المادیة والموارد البشریة والقدرة التنظیمیة 

ها اللازمة لتولید التكنولوجیا ذاتها واستخدامها بكفاءة في إنتاج السلع والخدمات وتطویر 
تماشیا مع الاحتیاجات والمتطلبات الاقتصادیة والاجتماعیة المتنامیة وإذا كان حجم الإنتاج 

فشل أویتحدد بعاملي العمل ورأس المال فإن عامل التكنولوجیا محدد هام للنجاح 
الاستراتیجیات التنمویة نظرا لمساهمته في النمو الاقتصادي وتعزیز المنافسة وتراكم الثروة 

عتبر موضوع التكنولوجیا ذو أهمیة بالغة سواء للدول المتقدمة وشركائها التي عززت ولهذا ی
به من سیطرتها الأسواق العالمیة وسیكون محددا هاما للاستمرار تنافسیتا مستقبلا أما الدول 
النامیة ففي الظل الفجوة التكنولوجیا بینها وبین الدول المتقدمة فقد أدركت أن استیراد هذا 

واستیعابه یعني إمكانیة بناء قاعدة تكنولوجیا ذاتیة تكون محددا هاما لنجاح خططها العامل
ویتم استیراد التكنولوجیا بطرق مختلفة سواء بالاعتماد على إشكال التعاون الدولي ،التنمویة

كعقود الترخیص او من خلال التواصل مع الخبراء الأجانب والتدریب بالممارسة وتبادل 
تم استیراد التكنولوجیا من خلال الأشكال المختلفة للاستثمار الأجنبي المباشر الخبرات كما ی

114-115صد. معجب بن أحمد معجب الزهاني،  التنمیة المستدامة و تطبیقاتها التربویة ،1
24د. بن عصمان محفوظ ، مدخل في الاقتصاد الحدیث ،دار النشر والتوزیع . ص 2
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وبغیة تحلیل فعالیة الاستثمار الأجنبي المباشر ،التي تنطوي على أنشطة البحث والتطویر 
التكنولوجیة من طرف الدول المضیفة خاصة النامیة منها نعرض نقل كقناة من قنوات 

یرى أن مشاریع الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد إلى الدول -:الرأي الأول-مختلف الآراء:
المضیفة  والتي تنطوي على مستویات عالیة من البحث والتطویر تساهم بفعالیة في تدعیم 
وتطویر قدراتها التكنولوجیة ، فالاستثمارات المشتركة تسمح بخلق الاحتكاك بین شركات 

یسمح باستیعاب استخدام التقنیات الحدیثة وبالتالي الدول المضیفة والشركات الأجنبیة مما 
تطویر مهارات الدول المضیفة وتولید معارف تكنولوجیة ذاتیة كما یساعد الاستثمار الأجنبي 
المباشر على خلق منافسة بین فروع شركات متعددة الجنسیة والشركات المحلیة مما یشجع 

خاصة بها واستخدام التكنولوجیا القائمة هذه الأخیرة على زیادة أنشطة البحث والتطویر ال
بأكثر كفاءة الأمر الذي یؤدي إلى تحسین جودة المنتجات القائمة وإنتاج منتجات جدیدة 

وتأخذ الآثار الایجابیة لاستیراد التكنولوجیا ،لحمایة نصیبها وأرباحها في السوق المحلي 
حوث والتطویر ، والمعرفة بواسطة الاستثمار الأجنبي المباشر ثلاثة أشكال: تشمل الب

فإن البحوث والتطویر التي تصاحب الاستثمار :الجدیدة ، وتراكم رأس المال البشري 
الأجنبي تؤدي إلى خلق منافسة داخل الدول المضیفة مما یؤدي إلى تشجیع الشركات 
الوطنیة على زیادة أنشطة البحوث وتطویر الخاصة بهذا الأمر الذي یؤدي إلى زیادة حجم 

منتجات جدیدة من وإنتاجلمعرفة الجدیدة ویترتب على ذلك تحسین جودة المنتجات القائمة ا
ناحیة وزیادة إنتاجیة عوامل الإنتاج من ناحیة أخرى وهو ما یؤدي في النهایة إلى تحقیق 

أما الرأي الثاني: فیؤكد أن عملیة استیراد -.المعدلات المرتفعة من النمو الاقتصادي
التي ترغب في استمرار تدعیم مركزها الأجنبیةاستراتیجیات الشركة إلىتخضع التكنولوجیا 

تمده إنالاحتكاري فعامل التكنولوجیا هو سر تفوقها وتنافسیتها ، لذلك من غیر المعقول 
من هذا الأخیرةتحول دون استفادة هذه إجراءاتلشركات الدول المضیفة ، بل وتتخذ 

متطورة لا تتناسب مع خصائص العدید من الدول المضیفة العامل ،كتحویل تكنولوجیا جد
تركیز نشاطات أو التي تتمیز بغیاب الخیارات والمعارف ، والكفاءات التي تستوعبها ، 
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في الدول المتقدمة . كما أن المشاریع المملوكة الأمالبحث والتطویر في مقرات شركات 
إذاة مع الشركات المحلیة خاصة علاقأیةلا تسمح بخلق الأجنبيبالكامل للمستثمر 

الاستیراد من الخارج (وهذا ما یلغي أثر الاحتكاك أنشطتهااعتمدت في تلبیة احتیاجات 
.)السابق الذكر 

المباشر آثار سلبیة على جهود تطویر التكنولوجیا الأجنبيكما قد یمارس الاستثمار 
بما تمتاز به من قدرات مالیة وبشریة وتكنولوجیة لن الأجنبیةفي الدول المضیفة ، الشركات 

الشركات المحلیة التي سوف تخرج من السوق بفعل منافسة غیر متكافئة وهذا أمامهاتصمد 
الاستثمار مشاریعما یلغي اثر  المنافسة الایجابي السابق الذكر ، كما قد تتضمن بعض 

م تعد منافسة ، تبقى على الفجوة بین الدول المباشر تحویلا للتكنولوجیا المتقادمة لالأجنبي
كبیرة من جراء وأعباءكما تتحمل الدول المضیفة تكالیف )النامیة(المتقدمة والمضیفة 

1الاستفادة من التكنولوجیا المستوردة ككل كما تأكد سابقا.

أكدتوفي ظل تباین الآراء السابقة الذكر ، فان الدراسات المیدانیة في هذا المجال 
بعض الدول إلىالمباشر لعب دورا في تحویل التكنولوجیا الأجنبيللاستثمارأنلى ع

ویابانیة مستثمرة في الهند وأوروبیةشركة أمریكیة 56المضیفة فوفقا للدراسات شملت 
ومصر وتایوان وهونج كونج فان اغلب هذه الشركات تمارس إفریقیاوالبرازیل ، وجنوب 

ویغلب على هذه البحوث الطابع التطبیقي الأمرج الدولة البحث و التطویر خاأنشطة
مهارات الدول المضیفة بنسبة عالیة ، واستفادتهم من برامج إلىإشراكهاإلىبالإضافة

من خلال جاهزةتدریبیة وتطبیقیة ، كما قامت بتنمیة مهارات الموردین للمواد الخام والنصف 
النقل والتوزیع والتخزین كما قامت بتدعیم العدید عقد دورات  تدریبیة في الطرق الحدیثة في 

استطاعة إنفي إیجابامن جامعات الدول المضیفة مادیا وتكنولوجیا ، كل هذا انعكس 
على النحو المطبق تقریبا في إدارتهاوأسالیبالعدید من شركات هذه الدول تطویر منتجاتها 

الاستثمار الأجنبي في الجزائر "قضایا في الاقتصاد الجزائري خلال ص القرن ، د.سي محمد كمال "محددات- 1
229ص
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ونج وكوریا الجنوبیة . ولكي تعزز ، وهذا ما ظهر في تایوان وهونج كالأجنبیةنظیرتها 
ذات التكنولوجیا المباشرة الأجنبیةاستقطاب الاستثمارات في الدول النامیة من موقعها 

لا بد من :المتطورة 
ل البشري ، وتحسین انتاجیة العملتعزیز الاستثمارات  في رأسما.
 طویلة المدى للتجدید إستراتیجیةتعزیز الدعم الحكومي لأنشطة البحث والتطویر من

البحث لأنشطةشكل حوافز مالیة للقطاع الخاصعلى التكنولوجي ، بتقدیم دعم
.والتطویر

 الأجنبیةتشجیع المشاریع المشتركة والاتفاقیات استیراد التكنولوجیا مع الشركات
وتطبیق حقوق الملكیة إصدارقانوني مشجع للبحث والتطویر یتضمن إطاراعتماد 
.الفكریة

ولابد أن تكون هذه السیاسات مرتبطة بجهود تحسین المناخ الاستثماري ككل ،لأنها المحدد 
الأساسي لاستقطاب الاستثمارات الأجنبیة المباشرة إن دور الاستثمار الأجنبي المباشر في 
نقل التكنولوجیا صار أولویة ن أولویات صانعي القرار في البلدان النامیة ، فقد عمدت هذه 

زیادة قدراتها إلىدان إلى تحریر أنظمتها الخاصة لنقل التكنولوجیا ، كما سعت البل
الاستیعابیة لتوطین التكنولوجیا المنقولة ، وزیادة الروابط بین الشركات الأجنبیة و فروعها 

. 1بین الشركات المحلیة 
میزان المدفوعات بالمطلب الثاني : علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر 

للاستثمارات المباشرة و فوائدها على هیكل میزان المدفوعات فعندما تكون 
) في تاالإیرادتقید بالجانب الدائن في المیزان ( جانب فإنهاالاستثمارات واردة من الخارج 

حین أن فوائدها و الأرباح المتولدة عنها المحولة إلى الخارج تعد بمثابة مدفوعات تقید في 
الوطنیة في الخارج فهي تقید في جانب المدفوعات  (المدین تالاستثماراأماجانب المدین .

) في حین أن فوائدها و أرباحها المحمولة إلى الداخل فهي تقید في جاب الإیرادات الجانب 

79د.عبد الرزاق حمد حسین الجبوري ، مرجع سبق ذكره ، ص 1
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الدائن . والواقع أن الاستثمارات المباشرة و تدفقها إلى بلد ما على الرغم  من أهمیتها 
قیة ودوروها المؤثر على التنمیة إلا إن تحقیق الآثار المتوخاة من الاقتصادیات الدول الملت

هذه الاستثمارات مرهون بما تؤدیه و توجهاتها والأنشطة التي تعمل فیها هو ما نشیر  إلیه 
ویمكن القول إن میزان المدفوعات یتأثر بالاستثمار الأجنبي تأثیرا ثنائیا لكل بلد المصدر 1

لملتقي لها ،وفي الوقت الذي تحصل فیه الاستثمارات الأجنبیة یزداد لرؤوس الأموال و البلد ا
مایتسلمه ومجموع ماینفقه في جمیع أنحاء العالم .و في من الإنفاق  لكل دولة یبین مجموع 

الوقت الذي تحصل فیه الاستثمارات الأجنبیة یزداد الإنفاق للبلد المصدر( المستثمر ) و هذه 
یكون الأثر المباشر في الفترة القصیرة للاستثمارات .فوعاتهیسبب له عجزا في میزان مد

الأجنبیة هو زیادة حصیلة النقد الأجنبي لدى البلد المضیف ، ولذلك یستطیع زیادة وارداته 
دون الحاجة لزیادة مستوى الصادرات ، كما أن الشركات الأجنبیة بفعل معرفتها و اتصالاتها 

یة وسمعتها المرتبطة بعلامتها التجاریة تفتح الباب أمام الدولیة  و خبرتها بالأسواق الدول
إلا أن الآثار ،منتجات البلدان المضیفة للنفاذ إلى الأسواق العالمیة و زیادة حصیلة صادراتها

الایجابیة في میزان المدفوعات في المدى المتوسط و البعید غالبا ما تكون سلبیة. وذلك لان 
ي التدفق الاستثمار الأجنبي تتقلب بعد فترة إلى أثار سلبیة  الآثار الایجابیة و الملازمة ف

فیحدث هذان الأثرین الایجابي و السلبي في مكونات میزان المدفوعات فیبرز تأثیر 
الاستثمار الأجنبي من خلال الفرق بین الصادرات هذا الاستثمار و واردته من السلع إذا 

یحدث فائضا في میزان التجاري  للبلد كانت الصادرات قیمتها أكبر من قیمة الواردات
المضیف  والعكس صحیح حیث في میزان المدفوعات یحدث عجزا أو یخفض من فوائضه 
وذلك إلا إذا كانت واردات میزان التجاري أكبر من صادراته و لجذب الاستثمار الأجنبي 

ل الواردات (إنتاج الطریقة المؤدیة  لإحلا/ المباشر هنالك طریقتین:الطریقة الموجهة للتصدیر
كلاهما تؤثران على میزان التجاري للبلد المضیف بالشكل الایجابي حیث ، السلع المستوردة)

تؤدي الطریقة الأولى إلى زیادة الصادرات وذلك یزید من العملات الأجنبیة ، والطریقة الثانیة 

.110د.سهلیة فرید النباتي ، مرجع سبق ذكره ، ص 1
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لأجنبیة كما أن تؤدي إلى تخفیض الواردات ومنه تقلیص المدفوعات إلى الخارج بالعملات ا
المدفوعات الخارجیة الناتجة عن الاستثمار الأجنبي المباشر في البلد المضیف له ستتعاظم 
في المستقبل مما یؤثر سلبـا على میزان مدفوعات البلد المذكور، و إذا لم تكن المقبوضات 

عنـي إلى الجـاریة من العملـة الأجنبیة كافیة لمواجهة هـذه المدفوعات فسیضطر البلد المـ
و هو الأمر الذي یفترض أن لا یقع فیه نتیجة جلبه للاستثمار الأجنبي ،الاستدانة الأجنبیة

المباشر .كما قد یتحمل البلد المضیف لـلاستثمار الأجنبي المباشر مدفوعات مغشوشة 
بالعملة حیث یعمل نشاط الشركات الأجنبیة على الزیادة في الاستیراد البلد المضیف من 

1.بلد الأمالو الخدمات و هذه الشركات تبدأ تحویل أرباحها إلى السلع

المطلب الثالث : الاستثمار الأجنبي المباشر  و الاستثمار الأجنبي المحلي 
إن تدفقات الاستثمار الأجنبي تساهم في حالات معینة على رفع مستو الاستثمار 

زمة للقیام بالمشاریع الإنتاجیة ففي حالة المحلي باعتبارها رافد إضافي للمدخرات الوطنیة اللا
انخفاض المدخرات الوطنیة فان الاستثمار الأجنبي یضیف إلى تكوین الرأسمالي الثابت الذي 

فان ،یعمل على تغطیة فجوة الموارد المحلیة الناجمة عن نقص في المدخرات الوطنیة 
یعمل على تغطیة فجوة الاستثمار الأجنبي یضیف إلى التكوین الرأسمالي الثابت الذي 

الموارد المحلیة الناجمة عن النقص في المدخرات الوطنیة و هذا ما یؤدي إلى الزیادة موارد 
النقد الأجنبي التي تساعد على خلق فرص استثماریة جدیدة للمستثمرین المحلیین و تحفیز 

ت ، و الشركات المحلیة على شراء مدخلات الوسیطیة المصنوعة محلیا وزیادة الصادرا
نتیجة تكون زیادة الاستثمارات المحلیة التي ترفع من معدل التكوین الرأسمالي و بالتالي رفع 

.82د.عبد الرزاق الجبوري ، مرجع سبق ذكره ، ص 1
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وفقا للنظریة الاقتصادیة فإن الاستثمار المحلي یؤدي إلى زیادة 1،معدل النمو الاقتصادي 
الدخل الوطني عن طریق المضاعف وبالتالي تؤدي زیادة رأس المال إلى زیادة معدل النمو 
الاقتصادي، هذا ما ینطبق على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول المضیفة 

=IF + Idحیث أن : 

: Iالاستثمار الإجمالي للاقتصاد المضیف؛
IFتمثل الاستثمار الأجنبي المباشر؛:
Idالاستثمار المحلي في الدول المضیف :

ت في الاعتماد على تمویل جزء من استثمارانتیجة الاتجاه الذي یسلكه المستثمرون الأجانب 
عن طریق الاقتراض من السوق المحلیة للدولة المضیفة، فإن هذا یؤدي إلى تناقص نصیب 

م نظرا لتمویل جزء من ت المخصص لتمویل استثماراالمستثمرین المحلیین من المبلغ
ون له تأثیر تحفیزي أو المدخرات المحلیة إلى الاستثمار الأجنبي المباشر، هذا الأخیر قد یك

مثبط للاستثمار المحلي أو كما یطلق على تلك العلاقة بأثري الإحلال والتكامل بین 
2.الاستثمار المحلي والاستثمار الأجنبي

أولا : أثر الإحلال 
یحدث ذلك حسب فكرة "شومبیتر" في الاستثمارات الأجنبیة المباشرة وخاصة 

وال الابتكارات عن طریق الإحلال، فالفروع الخاصة الابتكاریة منها والذي یعني به ز 
بالشركات الأجنبیة في الدول المضیفة تنطوي على تكنولوجیا متقدمة، مهارات إداریة، قنوات 

عالیة.                                                                                          دولیة للتسویق وعلامات تجاریة
إلى زوال فروعها اعتمدت الشركات المحلیة على استخدام تكنولوجیا قدیمة وتقلیدیة یؤدي

یؤدي إلى من السوق نظرا لعدم قدر على المنافسة مع فروع الشركات الأجنبیة، مما 

الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي و التنمیة المستدامة في الاقتصادیات بیوض محمد العید ،تقییم أثر1
ص 2010/2011المغاربیة ، مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات شهادة الماجستیر ، في العلوم الاقتصادیة جامعة سطیف 

124.123
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انخفاض الاستثمارات المحلیة ویحل محلها الاستثمارات الأجنبیة   ،وحسب ما جاء في 
فإن الشركات الأجنبیة یمكن لها تحفیز وتنشیط الاستثمار 2001تقریر الأونكتاد سنة 

المحلي إذا توفرت هناك عوامل ومقومات أساسیة في الدول المضیفة من خلال عدة قنوات 
تقدیم المساعدة و الة ونقل تقنیات المراقبة والتكنولوجیا الجدیدة للشركات المحلیة كالمنافسة الفع

المفروضة من قبل "فإن القوانینcavesالحدیثة وحسب "ةالتسییریفیما یتعلق بالجوانب 
الدول على التجارة تؤدي إلى أثر إحلالي بالنسبة للاستثمار المحلي من قبل الاستثمار 

الأجنبي. 
ثانیا : أثر التكامل 

حسب "شومبیتر" الشركات متعددة الجنسیات تملك تكنولوجیا متقدمة والشركات 
المحلیة لدیها لإمكانیات لإحلال تكنولوجیا متقدمة محل القدیمة، وهذا ما یؤدي بالشركات 
الأجنبیة إلى جذب رؤوس الأموال من الخارج ، من هنا نشأ الأثر التكاملي ما یحفز نشاط 

شركات المحلیة وقدرا على إبداء منافسة عالیة مما یؤدي إلى زیادة الناتج، وبالتالي تحسین ال
معدلات النمو الاقتصادي في الدول المضیفة. تشیر بعض الدراسات المیدانیة لتأثیر 

"لسنة agosinmayer:دراسة "1الاستثمار الأجنبي المباشر على الاستثمار المحلي ومنها
أثر التدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر على تحفیز أو مزاحمة قام بتحلیل 2000

الاستثمار المحلي في عینة من الدول النامیة في إفریقیا وآسیا وأمریكا اللاتینیة خلال 
،حیث توصلت الدراسة إلى أن الاستثمار الأجنبي المباشر له أثر 1996-1970الفترة

في دول أمریكا اللاتینیة، و أثر محاید في تحفیزي في الدول الآسیویة وله أثر مزاحمة
-1987دراسة "جمال محمود عطیة عبید" المتعلقة بالاقتصاد المصري خلال الفترة ،إفریقیا

،حیث كان التأثیر إیجابیا على الاستثمار المحلي أین بلغت قیمة معامل الاستثمار 2000
ثمار الأجنبي المباشر خلال تلك ،والذي یشیر بدوره إلى أن زیادة الاست2.3المحلي حوالي 

24لكریم بعداش،المرجع سبق ذكره ، ص عبد ا- 1
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الفترة كان مشجعا للاستثمار المحلي، وقد تم تبریر ذلك بقدرة الشركات المصریة على 
،التكیف مع التكنولوجیا الحدیثة المصاحبة للاستثمار 

: نسبة التدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى التكوین الإجمالي 1جدول رقم 
2012-1995ل المتقدمة والنامیة خلال فترة  للرأسمال الثابت في الدو 

199519961997199819992000200120022003
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ة
الدول 
النامیة

10.512.0113.0214.4713.5010.1910.229.89.10

بعداش، تحلیل : عبد الكریم 2004-1995البیانات من - المصدر:
نظر البلدان المضیفة له الأجنبي المباشر منللاستثمار الآثار الاقتصادیة 

revue de reforms economiques et integration en economic

mondial ،26،ص2007،المدرسة العلیا للتجارة، الجزائر، العدد الثاني.
: المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، مؤشرات 2012- 2005بیانات -

2013-1970حول تدفقات الاستثمار الأجنبي كنسبة من إجمالي تكوین رأس المال الثابت 

،الكویت.                                                                             
قتصادیات الدول المتقدمة وضخامة رأسمالها الثابت على عكس بالرغم من حجم ا

اقتصادیات الدول النامیة التي تتمیز بصغر حجم اقتصادها وضعف رأس مالها الثابت، 
یتبین أن حجم الاستثمار الأجنبي المباشر المتدفق إلى الدول النامیة مع ضعف قیمته 

ت عكس الدول المتقدمة التي تحصل على المطلقة له أهمیة كبیرة في إجمالي رأسمالها الثاب
حجم كبیر من تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، ،                                                               

من الجدول السابق حیث كانت نسبة الاستثمار الأجنبي المباشر في التكوین ظكما نلاح
النامیة أكبر منها في الدول المتقدمة خلال الفترة الإجمالي للرأسمال الثابت في الدول

.                                                                                                                            1باستثناء بعض السنوات 1995-2012
فقات الواردة كنسبة من تكوین رأسمال وفیما یتعلق بتصنیف الدول العربیة حسب التد

إلى اعتماد رمما یشی%67.2. تصدرت جیبوتي التصنیف بنسبة 2009الثابت خلال سنة 
اقتصاد جیبوتي على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر كأحد الأدوات الهامة لتمویل 

عبد الكریم بعداش ، تحلیل الآثار الاقتصادیة للاستثمار الأجنبي المباشر من وجهة نظر البلدان المضیفة له ، مرجع - 1
.26سبق ذكره ،ص 
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حلیة لتمویل الاستثمار المحلي لسد فجوة التمویل الناجمة عن عدم كفایة المدخرات الم
الاستثمارات الوطنیة ، تلیها مجموعة من الدول (لیبیا ،لبنان الأردن ، السعودیة ، الصومال 

و في الأخیر %48.85إلى %21.35، السودان ، العراق ، وفلسطین بنسب تتراوح  مابین 
حلت كل من (مصر ، قطر ، تونس ، لیبیا ، سوریة ، سلطنة عمان ، الكویت ، المغرب ، 

زائر ، البحرین ، الإمارات ، الیمن ، موریتانیا ) ضمن الدول التي لا تتجاوز نسبة الج
، مما یشیر الى اعتماد الدول النامیة و بصفة %20التدفقات الواردة من تكوین الرأسمالي 

1كبیرة على تدفقات الاستثمارات الأجنبیة المباشرة في تمویل استثماراتها المحلیة

خلاصة الفصل:

النمو المباشر و الأجنبيالنظري للاستثمار بالإطارمن خلال فصلنا هذا المتعلق 
البارزة في تطور الأمورمن تأصبحالأجنبیةتالاستثمارادورإناتضح لنا ،الاقتصادي 

الفرديالدخلفيو أن  مفهوم النمو الاقتصادي هو الزیادة،عجلة النمو الاقتصادي
بینالعلاقةتفسیرحاولتالتيالآراءبعض،و قمنا باستعراضالأمد الطویل معالحقیقي

دورایلعبالأجنبيالاستثمارتعتبرالكلاسیكیةالنظریةأننجد،المباشرالأجنبيالاستثمار
الاستثمارعلاقةأنفترىالنیوكلاسیكیةالنظریةأماالرأسمالي،التراكمزیادةفيمهما

بینما،النامیةالدولفيخاصةوالادخارالاستثماربینالفجوةسدفيتكمن،الأجنبي

ل العربیة سنة المؤسسة العربیة لضمان الاستثمارات الائتمان الصادرات ، أفاق الاستثمار الأجنبي المباشر في الدو 1
.10،ص 2011
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خلالمنتظهرالاقتصاديالأجنبيالاستثماربینالعلاقةأنفتعتبرالحدیثةالنظریة
.الاقتصاديالنموعلىبدورهاتؤثرالتيالمباشرالأجنبيللاستثمارالمصاحبةالمزایا



الفصل الثالث
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تمهید الفصل:

وفي فصلنا هذا الثاني حول الجانب النظري الفصل و موضوع الفصل الأولتمحور
المباشر و دوره في سنتطرق إلى دراسة هذا الفصل من الجانب التطبیقي لاستثمار الأجنبي 

ومن أجل ،الجزائر بحیث نحاول عرض الإطار القانوني لاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر
ول دخقاتو توزیعها القطاعي ومعو الأجنبیة المباشرةتلاستثمارااتقییم حصیلة التدفقات من 

ترقیة الاستثمارات الأجنبیة لتشجیع و حلول المحاوله اقتراح بعضوةالمباشر ةالأجنبیاتالاستثمار 
:إلى المباحث التالیةمن خلال التطرقهذا الفصلمن أجل ذلك سنحاول معالجة المباشرة،

في الجزائرالمباشرمناخ الاستثمار الأجنبيتقییم : المبحث الأول

في الجزائرالمباشرواقع الاستثمار الأجنبيالمبحث الثاني :

لتطویر الاستثمار الأجنبي المباشرالمقترحةالحلول معوقات والالمبحث الثالث :

مناخ الاستثمار الأجنبي في الجزائرتقییم المبحث الأول :
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والخصائصوالمؤسساتوالسیاساتالقوانینمجموعةالاستثمارمناخفهومیشمل م
وتقنعهالمستثمرثقةفيتؤثرالتيوالإداریةوالاجتماعیةوالسیاسیةوالاقتصادیةالمحلیةالهیكلیة
ى أخر دونبلدإلىاستثماراتهبتوجیه

في الجزائر.المباشرلاستثمار الأجنبيالخاص باالإطار القانوني :المطلب الأول 

لقد مر قانون الاستثمارات في الجزائر بعدة تغیرات تماشیا مع الأوضاع الاقتصادیة و السیاسیة 
الإصلاحاتتمیزت بجمله هامه من فترة التسعینیات التي التي شاهدتها  في كل مرحلة خاصة في

تشجیع و التشریعات الهادفة إلى قوانینالمجموعه منمن بینها إصداروالتي الیة،المقتصادیة الا
الاستثمار.و تطویر المستثمرین و إنشاء هیئات مكلفة بدعم

الاشتراكي للجزائر غداة الاستقلال إلى أدى التوجه قبل الثمانینات : ما المرحلة الأولى : فترة 
تدخل الدولة في جمیع فروعها الاقتصادیة و هذا ما انعكس كلیا على مختلف التشریعات المتعلقة 
بالاستثمار،التي تمیزت بنوع من التحفظ اتجاه الاستثمار الأجنبي المباشر وشملت هذه الفترة 

یلي :إصدار عدة قوانین  لتشجیع الاستثمار تتمثل فیما 

نص هذا القانون على حریة الاستثمار و المساواة امام :1963أولا: قانون الاستثمار لسنة 
هذا القانون بصفة عامة لم یعرف تطبیقا فعالا في أنالقانون خاصة في المجال الجبائي كما 

حیث الواقع ،بسبب أن المستثمرین شككوا في مصداقیته باعتبار إن الجزائر كانت تقوم بتأمینات
1بینت الإدارة الجزائریة نیة في عدم تطبیقها مادامت لم تبادر بدراسة الملفات التي أودعته

بعد فشل القانون السابق ظهر هذا القانون الجدید لتحدید : 1966ثانیا: قانون الاستثمار لسنة 
:2دور رؤوس الأموال في إطار التنمیة الاقتصادیة حیث ارتكز على مبدأین

،الموافق 63،العددللجمهوریة الجزائریة،لجریدة الرسمیةالاستثماراتقانونالمتضمن،1963جویلیة 26الصادر في 227-63قانون رقم -1
.744ص1963-08-02ل
12-09،ص1965-12- 02اعتمدت مؤسستان في ظل ھا القانون،قوین -2
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،وللمستثمرین حق الاستثمار في )02مادة (یؤكد للدولة فكرة احتكار المجالات الحیویة :الأولالمبدأ 
،یمكن للدولة أن تكون مبادرة للاستثمار )04مادة(قطاعات أخرى بعد حصول على اعتماد مسبق 

)05مادة(أم عن طریق شركات مختلطة أو عن طریق إجراء مناقصات لإحداث مؤسسات معینة 

یتمثل في منح ضمانات و امتیازات أمام القانون لاسیما أمام القانون الجبائي اني:المبدأ الث
،تتمثل الامتیازات أنها جبائیة تتعلق )11مادة(، حق تحویل أموال الأرباح الصافیة )10مادة(

سنوات والرسم على الأرباح 10بالإعفاء التام أو الجزئي من رسم الانتقال والرسم العقاري لمدة 
1.)14مادة(عیة والتجاریة الصنا

المؤرخ في 82/13رقم 1982في قانون الاستثمار لسنة المرحلة الثانیة: فترة الثمانینات:
،أكدت الجزائر نیة في تبني شكل من أشكال الاستثمار ویوضح هذا القانون نسبة 28/09/1982

لشركة من رأس مال ا%49مشاركة الشركات الأجنبیة التي لا یمكنها تجاوز نسبة 
،وتستفید الشركات المختلطة من مجموعة )22مادة(تمثل نسبة المشاركة المحلیة %51المختلطة،و

سنوات الضریبة على الأرباح 5من الحوافز التي یمكن إجمالها في الإعفاء الضریبة العقاریة لمدة 
القانون ضمانات كما یقدم هذا )12المادة (سنوات المالیة الأولى 3الصناعیة والتجاریة مدة 

.2للأطراف الأجنبیة كالحق في المشاركة في أجهزة التسییر ،وضمان حق التحویل

مجموعه عدم الاستقرار السیاسي و الأمني و بالفترة ههذتمیزت المرحلة الثالثة: فترة التسعینات:
ذههلكن رغم هذه الأوضاع شهدتائري،ختلالات الهیكلیة التي عانى منها الاقتصاد الجز الا

:يفیما یلتمثلت المرحلة قوانین و مراسیم لتشجیع الاستثمار

المتعلق 1990أفریل 14الصادر في 90/10یعتبر القانون رقمقانون النقد و القرض: :أولا
یهدف إلى و ، القطاع المصرفيبالنقد و القرض من القوانین التشریعیة الأساسیة لإصلاحات

له مهمة إصدار القرارات المطبقة للمشاریع أسندتكما الجزائري ،لنظام البنكي لفاء مكانة إض
المقدمة ، فهو قانون خاص بالاستثمار حیث أول ما جاء به في مجال الاستثمار هو استبدال 

،المتضمن قانون لاستثمارات.1966- 06-15المؤرخ في 277- 66الأمر -1
لجمھوریة ،المتضمن قانون التوجیھ للمؤسسات العمومیة و الاقتصادیة ،الجریدة الرسمیة 1988-01- 12المؤرخ في01-88قانون -2

.1988-01-13الجزائریة
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یشجع على إقامة علاقة استثمار بین 183مادته في معیار الجنسیة ،كما أن هذا القانون 
وضع تم184لق مناصب شغل جدیدة، و في مادته المتعاملین الوطنیین والأجانب في خ

،أما الخارجالأجانب لمستثمریناوتحویل رؤوس الأموال و مدا خیلضمانات تخص طرق نقل 
لعملهم ویل النشاطات التكمیلیة تمللهم تحویل أموالهم للخارج سبة للمقیمین في الوطن فیحق النب

1رفي الجزائ

صدر بعد ثلاثة سنوات من صدور قانون النقد والقرض  :93/12المرسوم التشریعي رقم : ثانیا
یبین الإرادة الواضحة للدولة من أجل ترقیة الاستثمارات ،فهو یرتكز على مایلي : 

المعاملة المماثلة لكل المستثمرین.- 1

إعفاء القطاع الخاص الوطني و الأجنبي من القیود التي كانت في ضل القوانین سابقة- 2

.2لعدید من الحوافز و الامتیازات للمستثمرین قصد تشجیع وتطویر الاستثمارمنح ا- 3

تمیزت هذه الفترة بعودة الاستقرار السیاسي والأمني المرحلة الرابعة : فترة ما بعد التسعینات :
تحسن فـي الأوضاع الاقتصادیة، مما استلزم مواكبة هذه الأوضاع الجدیدة بصـدور حزمـة كبیـرة الو 

تدخل في عمق الإصلاحات وقد مست كل القطاعـات بـدون التي القـوانین والمراسیم والأوامرمـن 
اسـتثناء، ومـن التشریعات التي عالجت موضوع الاستثمار ما یلي:

: جاء هذا الأمر أوت المتعلق بتطویر الاستثمار20المؤرخ في 03/01أولا: الأمر رقم 
عطاء دفع جدید لمسیرة الاستثمارات في الجزائر، وذلك بعد المتعلق بتطویر الاستثمار من أجل إ

، حیث أن التجربة دلّت على بعض 12/93النتائج السلبیة التي خلّفها المرسوم التشریعي رقم 
النقائص والقصور فیها، طالما أنّه لـن یحقق ما كان منتظرا منه، رغم الضمانات والحوافز التي 

المتعلـق بتطویر الاستثمار في ثوب جدید لیعزز الحوافز 03/01لأمر رقم قدمت فیه.لذلك جاء ا
ویشجع على المزید من الاسـتثمارات ویتفـادى بطبیعـة الحال ما وقع فیه المرسوم التشریعي السابق 
من مآخذ،.حیث ارتكز القانون الجدید على مبـادئ أساسـیة أهمها: إقرار مبدأ الحریة الكاملة 

.95،ص2013،دار الرایة للنشر و التوزیع ،الأردن ،تشجیع لاستثمار و أثره على التنمیة الاقتصادیة  منصوري الزین ،-1
.11،ص1999،دیوان المطبوعات الجامعیة ،الطبعة الأولى ،الجزائر،قانون الاستثمارات في الجزائرش قربوع ،كمال علیو-2
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تسهیل انطلاق العملیة ،جمیع المستثمرین في الحقوق والواجباتالمساواة بین، للاستثمار
الاستثماریة من خلال إیجاد إطار یتولى التعامل مع المستثمرین.

من قانون الضرائب المباشرة، وكـذا 138والمادة ، 1996ویمكن الإشارة إلى قانون المالیة لسنة 
لمستثمرین المنتجین والذین یصدرون من قانون الضرائب، قد تضمنت عدة مزایا ل309المـادة 

سـلعا وخـدمات إلى الأسواق الخارجیة، نذكر منها:

 إعفاء الشركات القائمة بعملیات بیع السلع والخدمات للتصدیر من دفـع الضـریبة المفروضـة
علـى أرباحها المحققة بصورة مؤقتة لمدة خمس سنوات.

تمنحها الشـركات الوطنیـة 50ر بنحو إمكانیة استفادة المصدر من تخفیضات بنسبة تقد %
.1للملاحـة البحریة والجویة وتلك التي تمنحها الموانئ في مجال نقل البضائع

المتعلـق بتنظـیم المؤسسـات 2001أوت لسنة 20الموافق لـ 04/01ثانیا: الأمر رقم 
على ةمادة موزع43: یتكون هذا الأمر من العمومیة الاقتصادیة وتسییرها وخوصصتها

فصـلا، تتناول تعریف المؤسسات العمومیة الاقتصادیة وشكل رأسمال الاجتماعي لها وتركیبة 11
التي تنظم هذه المؤسسات، وتتناول الأحكام قواعدمجلس الإدارة وإبرام الاتفاقیات وغیرها من ال

الخوصصةیذ ) وكذلك الإجراءات المتعلقة بتنف19إلى المادة 13المتعلقة بالخوصصة (من المادة 
)، وكیفیات الخوصصة ومكانة العمال الأجراء منها ومراقبة عملیات 25إلى المادة 20(المادة 

والشروط العامة المطبقة على نقل الملكیة وغیرها ویضاف إلى هذا الأمر القانون رقم ةالخوصص
والذي یتضمن تنظیم المؤسسات العمومیة الاقتصادیة 2001أكتوبر 21المؤرخ في 17/01

وخوصصتها.

والمتعلّق بإنشـاء صـندوق 2002الصادر في نوفمبر :373/02ثالثا: المرسوم التنفیذي رقم 
القروض الموجهة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة بغرض توفیر الضمانات الضروریة ضـمان 

للحصـول علـى القروض البنكیة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة.

،الجریدة الرسمیة .المتعلق بتطویر الاستثمار 03-01من القانون رقم 11المادة -1
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: تم إلغاء والمتعلق بالنقد والقرض2003أوت سنة 26المؤرخ في 11/03رابعا: الأمر 
2003أوت 26المؤرخ في 11/03ر المتعلق بالنقد والقرض بموجب الأم10/90القانون رقـم 

الذي سـمح بإعـادة النظر في تنظیم وسیر القطاع البنكي خاصة فیما یتعلق بدور كل من بنك 
الجزائر ومجلس النقد والقـرض وكذا عملیة مراقبة البنوك والمؤسسات المالیة إلى جانب قواعد 

الصرف وحركات رؤوس الأموال.

أكتـوبر 09: المـؤرخین فـي 357/06ورقـم 356/06رقـم خامسا: المرسومین التنفیذیین 
والمتضمنین صلاحیات الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار وتحدید تشكیلة لجنة الطعن 2006

المختصة في مجـال الاستثمار.

المتمم للقائمة المعـدة 2008أكتوبر 22المؤرخ في : 08/07سادسا: المرسوم التنفیذي رقم 
المتعلق 2008یولیو 25القرار الوزاري المشترك الصادر في 08/07التنفیذي بموجـب المرسوم

.03/01بمعاینة الدخول للاستثمارات المصرح بها بموجب الأمر 

2009مارس 18:المؤرخ في سابعا: القرار الصادر عن وزارة الصناعة وترقیة الاستثمارات
المحـدد لمكونات ملف التصریح بالاستثمار.

: فیما یخص الاستثمارات العمومیة في إطار 2011لسنه انون المالیة التكمیليثامنا: ق
المؤرخ في یولیو 12/11بالإضافة إلى الأمر 2014/20101البرنامج الخماسي الثاني لسـنة 

20111.

أوت 3الموافق 1437المؤرخ شوال عام09-16رقم تاسعا:قانون یتعلق بترقیة الاستثمارات
جاء نتیجة الحركة الواسعة للإصلاحات وضرورة تكییف القوانین بما یتماشى مع : 2016سنة 

.2مادة39السیاسة الجدیدة مترجما الانفتاح والتكییف مع التغیرات العالمیة  المتضمن ل

المطلب الثاني :مقومات المناخ الاستثماري في الجزائر.

.2011، یتضمن قانون المالیة التكمیلي 2011یولیو 18المؤرخ في 11/12الأمر 1
،المتضمن بترقیة الاستثمار03/08/2016المؤرخ في 09-16ن قانو-2
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الاقتصـادیة السیاسـیة والاجتماعیـة الظروفتهیئة تتطلب زیادة الاستثمارات الوطنیة والأجنبیةل
المشجعة للمستثمرین والمساعدة على توفیر الشروط لإنجاح العملیات الاستثماریة، ویطلـق علـى 
هـذه الشروط "مناخ الاستثمار" الذي أصبح یمثل احد العوامل المؤثرة في قدرة مختلـف الـدول علـى 

جـذب الاستثمارات.

لقد حدد الخبراء على مسـتوى منظمـة التعـاون الاقتصـادي المناخ الاستثماري:الفرع الأول: شروط 
والتنمیة القواعد الأساسیة التي یجب على البلدان النامیة على تحقیقها من أجل تحسـین منـاخ 
الاسـتثمار ورفع القدرة التنافسیة للشركات المحلیة، وتتمثل هذه القواعد بالإضافة إلى تحقیق 

ار الاقتصـادي والتنمیة القواعد الأساسیة التي یجب على البلدان النامیة على تحقیقها من الاسـتقر 
أجل تحسـین منـاخ الاسـتثمار ،ورفع القدرة التنافسیة للشركات المحلیة، وتتمثل هذه القواعد 
بالإضافة إلى تحقیق الاسـتقرار الاقتصـادي ،الكلي والقدرة على التنبؤ السیاسي والاستقرار
الاجتماعي واحترام دولة القانون والتـي تعتبـر الشـروط ،المسبقة والضروریة لتهیئة المناخ 
الاستثماري، ولكن تعتبر هذه العناصر غیر كافیة بل لابـد مـن تـوفر عناصر أخرى تقوم هذه 

:1العناصر على ثلاثة مبادئ أساسیة تتمثل فیما یلي

ستثمار: نظرا للتداخل بین مختلف المجالات المتعلقـة انسجام السیاسات الخاصة بترقیة الاأولا:
بمناخ الاستثمار مثل معاییر تحریر وحمایة الاستثمار لأن لها مجالا واسعا یشمل المسـتثمرین 
المحلیـین والمستثمرین الأجانب والمستثمرین في الشركات الكبرى وفي الشركات الكبرى وفي 

المؤسسات الصغیرة.

الشفافیة في وضع وتنفیذ السیاسات والقوانین: إن تحقیق الشفافیة من شأنه ضمانضرورةثانیا:
تقلـیص حالة عدم الیقین والخطر الذي یحیط بالقرار الاستثماري، كما أنها تساهم في تقلـیص تكلفـة 
المعـاملات المرتبطة بالاستثمار وتشجیع الاتصال بین الإدارات العمومیة والقطاع الخاص، 

تخلـق منـاخ تسوده الثقة بین المستثمرین والسلطات العمومیة.فالشـفافیة 

،أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة ،غیر منشورة ،جامعة منتوري ،قسنطینة في الجزائر ردراسة تحلیلیة لمناخ الاستثماناجي بن حسین ،-1
67-66،ص 2007،
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التقییم الدوري والمستمر لآثار السیاسات المتخذة على تطور المناخ الاسـتثماري : أهمیة ثالثا:
تطابق السیاسات العمومیة مع معاییر الممارسة الجیدة والمتعلقة هو تحدید مدى منهاالهدف

المستثمرین الأجانب أو المحلیین مهما كان حجمهم مؤسسـات صـغیرة أو بالمعاملـة المنصفة بین 
خلـق الظروف الحسنة للاستثمار.لكبیـرة،

من أهم العناصر التي یتم الحكم من خلالهـا علـى الفرع الثاني: عناصر المناخ الاستثماري:
:1السیاسـة العمومیة لتحسین المناخ الاستثماري نجد

تؤثر نوعیة سیاسة الاستثمار المتبعة على قرارات المستثمرین، ولذلك مار:أولاً: سیاسة الاستث
بهدف خلق مناخ استثماري جیـد ،بعدم التمیز حمایة حقوق الملكیة و یجـب أن تتمیز هذه السیاسة 

لصـالح ا لجمیـع، وتوضع هذه الإجراءات اعتمادا على المزایا التي تمتلكها الدولة.

هذه السیاسات بتنظیم المبادلات التجاریة لأجل المساهمة في تقوم ریة:ثانیاً: السیاسة التجا
الحصول علـى نصیب أكبر من الاستثمارات الأجنبیة وتطویر الإمكانات الخاصة باقتصادیات 

الحجم وبتسـهیل الاندماج في السلسلة العالمیة للتموین، وهو ما یرفع من مردودیة الاستثمارات.

تساعد في تطویر عنصر التجدید والإبداع وتساهم فـي خلـق المنافسة:ثالثاً: سیاسة تشجیع 
الظـروف الجیدة لدخول مستثمرین جدد، فوجود سیاسة جیدة لحمایة المنافسة تسمح بتحقیق مزایا 

الاستثمار.

لأجل القیام بوظائفها فإن كل الإدارات بحاجة إلى تحصیل الإیرادات رابعاً: السیاسة الجبائیة:
ـة، ولكن مستوى الأعباء الضریبیة وكیفیة تطبیقها لها الأثر المباشر علـى حجـم التكـالیف الجبائی

التـي تتحملهـا الشركات، لذلك فإن وجود سیاسة جبائیة سلمیة تسمح للحكومات بتحقیق أهدافها 
العمومیة، مع المسـاهمة في خلق الظروف المشجعة للاستثمارات.

،قسنطینة يالجزائر ،أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة ، جامعة منتورسعیدي یحي ،تقییم مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في 1
.189-188،ص 2007،
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ر تحدید الإطار العام الذي یحدد المبادئ العامة لإدارة الشركات أحد یعتبخامساً: إدارة الشركات:
المعاییر الأساسیة المحددة لقرار الاستثمار لأنه یؤثر على درجة ثقة المستثمرین وعلى تكلفة رأس 

المـال وعلـى عمل الأسواق المالیة وعلى تنمیة موارد جدیدة أكثر استدامة للتمویل.

تحدد السیاسات العمومیة المبـادئ المتعـارف علیهـا الاجتماعیة للشركات:سادساً: المسؤولیة 
للشركات، وتساهم هذه المحددات في توجیه الاستثمار الـذي یسـاهم فـي التنمیـة المسئولللسـلك 

المسـتدامة، وتستهدف هذه السیاسة إیجاد محیط جدید للأعمال یتحدد فیه دور كل السلطات 
ت مـع تشجیع الحوار حول قواعد عمل الشركات وتشجیع المبادرات الخاصـة العمومیة والشـركا

بتحدیـد المسـؤولیة الجماعیـة للشركات.

إن تثمین الموارد البشریة یعتبر شرط أولي وضـروري لأجـل معرفـة سابعاً: تثمین الموارد البشریة:
ي والصحي لأفراد المجتمع یساهم واستغلال الفرص الاستثماریة، فالاهتمام بتحسین المستوى التعلیم

فـي رفع الإنتاجیة الكلیة بعوامل الإنتاج وینعكس ذلك إیجابیا على مناخ الاستثمار.

وجود بنیة تحتیة جیدة تضمن تخصیص الموارد ثامناً: تطویر البنیة التحتیة والقطاع المالي:
تحد من الاستثمار الخـاص، النـادرة للمشاریع الأكثر كفاءة، ومن مواجهة نقاط الاختناق التي 

ویعتبـر التمویـل والبنیة الأساسیة مدخلات ومستلزمات حاسمة الأهمیة في معظم أنشطة الاستثمار، 
كما أن وجود سیاسـات فعالة لتحسین أداء القطاع المالي تسمح للشركات والمستثمرین من تجسید 

مشاریعهم في ظل محیط مستقل ومحفز.

في الجزائرالاستثمار الأجنبي المباشرناخ تقییم مالمطلب الثالث:

المباشر في ثلاثة عواملالأجنبيجذب الاستثمارالتي تسمح  بمقومات الاقتصادیةالتتمثل 
:1السوق ،الكفاءة ، الموارد عوامل:هيأساسیة 

تعتبر الجزائر سوق ضخم بالنسبة للشركات الأجنبیة التي تهدف إلى تغطیة السـوق: عوامل :أولا
حجم ، وهذا ما یجعل 2017ملیون نسمة في جانفي 41.3السوق المحلي، حیث بلغ عدد السكان 

قتصادیة،جامعة منتوري قسنطینة ،الجزائر و الاالإنسانیة العلوم المباشر  في الجزائر ،مجلةالأجنبيد.سعیدي یحي ،تقییم المناخ الاستثمار1
.91،ص2009جوان -31،العدد 
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لمواد المصنعة ومواد التجهیز، فعلى سبیل المثال بلغت جدا بالنسبة لكل من االاستهلاك كبیر
ملیار دولار 61.6ما یقارب2017سنة منها الواردات

إن الاستثمارات الأجنبیة المباشرة تتدفق على البلدان التي تمتلك بنیة تحتیة :ثانیا :عوامل الكفاءة
یقصد بالبنیة التحتیة الطرق والمواصلات السلكیة و اللاسلكیة ,جیدة المستوى , وكما هو معلوم 

طیران والمطارات وشبكة المواصلات والصرف الصحي, محطات القوى الكهربائیة, خطوط ال
الداخلیة, بالإضافة إلى المناطق الصناعیة التي تمثل أهم أشكال البنیة التحتیة.

 في 1970المناطق الصناعیة: فیما یخص المناطق الصناعیة, تتابع الجزائر ما بدأته منذ
بناء المناطق الصناعیة وإعادة هیكلتها لتهیئة الأقالیم بشكل متوازن لتشجیع القطاع 
الخاص على الاستثمار في مختلف أرجاء الجزائر, حیث رصدت الحكومة الجزائریة مبالغ 

لمناطق الصناعیة وإنشاء مجمعات جهویة تتكفل بتسییر المناطق مالیة لإعادة تهیئة ا
منطقة صناعیة بتكلفة 36, وخصت الصناعیة وفق هیكة جدیدة, لدرء النقائص المسجلة 

منطقة صناعیة 47ملیار دینار جزائري, وأضیفت لعملیات شملت 1.9إجمالیة تقدر ب
ألف هكتار.15ومنطقة نشاط على مساحة تقدر ب

بناء على ماتقترحه في المشروع 2017ل ستسمح الحكومة في غضون سنة بالمقاب
للشركات الخاصة بانشاء وتسییر وتهیئة المناطق الصناعیة 2017التمهیدي لقانون المالیة 

ومناطق النشاط الصناعي على أوعیة عقاریة تملكها هذه المؤسسات او على عقارات 
1.تملكها الدولة

 وسائل الاتصال: تعتبر وسائل الاتصال من أهم مكونات البنیة التحتیة وتشمل كل من
شبكة الطرقات والسكك الحدیدیة والموانئ والمطارات, حیث تشیر الاحصائیات بان الجزائر 

تمتلك شبكة اتصالات متطورة نسبیا مما یساعد على جلب الاستثمارات الأجنبیة المباشرة.
میجاوات, أصبحت التغطیة الكهربائیة 7000فضل إنتاج یتجاوز الكهرباء والغاز: ب

, وهي نسبة قریبة بتلك المسجلة في بعض بلدان منضمة %96الفضائیة تعادل نسبة 
من المنازل تستفید من خدمات الشبكة الكهربائیة التي %96التعاون والتنمیة الاوروبیة, 

.2017المالیة قانون 1
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ملیون منزل من التموین 1.7یا تشرف على توزیعها مؤسسة سونلغاز. كما یستفید حال
المباشر بالغاز الطبیعي.

ثالثا: عوامل الموارد

تتوفر على شریحة كبیرة من الید العاملة المدربة مقارنة بدول المنطقة, كما یلاحظ إن الجزائر 
كبیر بكل من قطاع التعلیم والتكوین من خلال توفیر عدد هائل من الجامعات أن هناك إهتمام

والمعاهد والمدارس بهدف الرفع من مستوى التكوین , فلقد تم ادخال عدة اصلاحات في هذا 
المجال مما أدى إدراج التكنولوجیة الجدیدة للاعلام والاتصال كوسیلة بیداغوجیة مما أدى الى 

بالنسبة للطورین الاول والثاني 28بالنسبة لكل استاذ حیث وصل الى تخفیض عدد التلامیذ
في القسم الواحد 36حیث وصل الى 2017أما سنة 2003بالنسبة للتعلیم الثانوي سنة 19و
وهو أضعف مستوى مقارنة بدول المجاورة.1

المبحث الثاني : واقع الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر
موضوع بشكل یسمح بإعطاء نظرة دقیقة على واقع الاستثمارات الأجنبیة المباشرة من أجل دراسة ال

للفترة محل الدراسة قمنا بتقسیم الفترة إلى مرحلتین هامتین، تختلفان عن بعضهما من خلال مدا 
الدولة من العملة الصعبة الناتجة عن الارتباط بأسعار النفط العالمیة و ما لذلك من أهمیة لخی

في التأثیر على القرارات السیادیة للحكومات الجزائریة المتعاقبة خصوصا فیما یتعلق بالقیود بالغة 
-2010، والمرحلة الثانیة بالفترة 2009-2000الحمائیة . حیث تتعلق المرحلة الأولى بالفترة 

2016.
2009- 2000المطلب الأول: تطور الاستثمارات الأجنبیة المباشرة في الجزائر في فترة 

هذا ما 2009-2000شهدت الاستثمارات الأجنبیة الواردة إلى الجزائر تطورا ملحوظا خلال الفترة 
سنحاول التطرق إلیه من خلال الجدول التالي:

2009-2000أولا  : تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد 
):تطور تدفقات الاستثمارات الأجنبیة الواردة في الجزائر خلال الفترة 20جدول رقم  (

:2000-2009
www.dz-onec.comمدونة التعلیم والدراسة في الجزائر.1
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الوحدة : ملیون دولار
2000200120022003200420052006200720082009السنوات 

تدفقات

الاستثمار

الأجنبي

الواردة

280,11113،1061065637،8812881،85141145،339165،18881743,3312631,7112753,755

www.unctadstat.unctad.orgالمصدر:من إعداد الطابتین بالإعتماد على 

2009-2000خلال الفترة : تدفقات الإستثمارات الأجنبیة المباشرة الواردة01الشكل 

المصدر: من إعداد الطالبتین بالاعتماد على معطیات الجدول السابق
حجمارتفاعنلاحظأعلاه الذي یتضمن تدفقات الاستثمار الأجنبي الواردالشكلخلالمن

منتطور الاستثمارحیث2002و2000السنتین  فيالجزائرفيالمباشرةالأجنبیةالاستثمارات
2003سنةخلالأما،2002سنةملیون دولار1065إلى2000سنةدولارملیون280,1
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فقد شاهد ارتفاع ملحوظ 2009إلى 2004، أما خلال دولارملیون637.8812فقد انخفض ب
ملیون دولار.755.2753ملیون دولار إلى 881.8514من 

2009-2000تطور تدفقات الاستثمارات الأجنبیة الصادرة  في الجزائر :: ثانیا 

هذا 2009-2000شهدت الاستثمارات الأجنبیة الصادرة إلى الجزائر تطورا ملحوظا خلال الفترة 
ما سنحاول التطرق إلیه من خلال الجدول التالي:

2009-2002) : یمثل تدفقات الاستثمارات الأجنبیة الصادرة في الجزائر 03جدول رقم (

الوحدة: ملیون دولار

2000200120022003200420052006200720082009السنوات 

تدفقات

الاستثمار

الأجنبي

الصادرة

2801113106563888211451888174326322754

www.unctadstat.unctad.orgالمصدر: من إعداد الطالبتین بالاعتماد على 

2009- 2000خلال الفترة : تدفقات الإستثمارات الأجنبیة المباشرة الصادرة02الشكل 
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المصدر من اعداد الطالبتین بناء على احصائیات الجدول السابق
فيالجزائرفيالمباشرة الصادرةالأجنبیةالاستثماراتحجمارتفاعنلاحظأعلاهالشكلخلالمن

2000سنةدولارملیون280منالصادةتطور حجم الاستثمارحیث2002و2000السنتین  

، دولارملیون638فقد انخفض ب2003سنةخلالأما،2002سنةملیون دولار1065إلى
ملیون 2754ملیون دولار إلى 882فقد شاهد ارتفاع ملحوظ من 2009إلى 2004أما خلال 

دولار
2009- 2003تطور المشاریع الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال فترة : ثالثا

2009-2003مشاریع الاستثمار الأجنبي لمباشر في الجزائر خلال الفترة سوف نستعرض تطور 
من خلال الجدول التالي :

- 2003): تطور المشاریع الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال فترة 03جدول رقم (
2009

الوحدة :ملیون دولار
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الشركاتعدد عدد الوظائفالتكلفة (ملیون د)عدد المشروعاتالعام

2003235,046.34,73222

200419857.23,33419

20054510,545.311,04943

2006509,686.69,49145

2007294,070.15,71128

20087516,408.227,30566

2009322,605.15,87228

27349218.870205251الإجمالي

2016على تقریر مناخ الاستثمار في الدول العربیةالمصدر من إعداد الطالبتین بالاعتماد 

بینماالفترةخلالمن خلال الجدول الخاص بتطور مشاریع الاستثمار الأجنبي المباشر نستنتج 

273الجزائرفيالمباشرالأجنبيالاستثمارمشروعاتعددبلغ2009ودیسمبر2003ینایر

الاستثماریةالتكلفةأنإلىالتقدیراتوتشیروأجنبیة،عربیةشركة251قبلمنتنفیذهایتممشروعا

ل.عامالف70نحووتوظفدولارملیار49نحوتبلغالمشروعاتلتلكالإجمالیة

2016- 2010المطلب الثاني : تطور الاستثمارات الأجنبیة المباشرة في الجزائر في فترة 
هذه الفترة لدراسة لكثرة التعدیلات التي طرأت على التطورات الاستثماریة الجزائر خلال لقد اخترنا 

بحیث نرید التعرف على هذه التطورات على الاستثمار الأجنبي المباشر 2016-2010الفترة 
من خلال إحصائیات الآتیة :

2016- 2010أولا :تدفقات الاستثمارات الأجنبیة الواردة في الجزائر خلال فترة 
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2016- 2010): تدفقات الاستثمارات الأجنبیة الواردة في الجزائر خلال فترة 04جدول رقم (
الوحد :ملیون دولار امریكي

20102011201220132014201السنوات 
5

2016

تدفقات

الاستثمار

الأجنبي

الواردة

2301.232580.3541499.4216841506.733-5841546

www.unctadstat.unctad.org:من إعداد الطالبتینالمصدر 

2016- 2010: تدفقات الإستثمارات الأجنبیة المباشرة الواردة من 03الشكل 

المصدر من إعداد الطالبتین بناء على إحصائیات الجدول السابق
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2010الاستثمار الأجنبي المباشر سجل انخفاض سنة من خلال الجدول السابق نلاحظ تدفق 

ملیون 2580.354سجل ارتفاع قدر ب  2011ملیون دولار ،أما في سنة 2301.23قدر ب  

وذلكدولارملیون587.3قیمتهاسلبیةمباشرةأجنبیةاستثمارات2015عامدولار ، كما سجل 

الدولاشاهدتهالتيالسلبیةالتدفقاتإجماليمن% 18نحووتمثلونكتادلأاتقدیراتحسب

قدر 2016،كما شاهدت أخر الأرقام والإحصائیات إلى ارتفاع محسوس  سنة العامخلالالعربیة

ملیون دولار.1546ب

2016-2010الجزائر يثانیا: تدفقات الاستثمارات الأجنبیة الصادرة ف
لقد تطرقنا سابقا إلى تدفقات الاستثمار الأجنبي الواردة و الآن سنتطرق الى تدفقات 

من خلال دراسة هذا الجدول :2016-2010الاستثمارات الأجنبیة الصادرة في الجزائر
2016-2010الجزائر ي) تدفقات الاستثمارات الأجنبیة الصادرة ف05جدول رقم (

الوحدة ملیون دولار أمریكي 
2010201120122013201420152016نوات الس

تدفقات

الاستثمار

الأجنبي

الصادرة

230125801499168415075841 546

www.unctadstat.unctad.orgالمصدر من إعداد الطالبتین بالاعتماد على:
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2016-2010الأجنبیة المباشرة الصادرة خلال الفترة : تدفقات الإستثمارات04الشكل 

المصدر من اعداد الطلبتین بناء على احصائیات الجدول السابق

من خلال الجدول والشكل البیاني نلاحظ تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر سجل انخفاض سنة 
ملیون دولار 2580سجل ارتفاع قدر ب  2011ملیون دولار ،أما في سنة 2301قدر ب2010

حسبوذلكدولارملیون584قیمتهاسلبیةمباشرةأجنبیةاستثمارات2015عام، كما سجل 
العربیةالدولاشاهدتهالتيالسلبیةالتدفقاتإجماليمن% 18نحووتمثلونكتادلأاتقدیرات
قدر 2016،كما شاهدت أخر الأرقام والإحصائیات إلى ارتفاع محسوس  سنة العامخلال

بعد.2017ملیون دولار ،كما لم تتوفر إحصائیات سنة1546ب

2015- 2010تطور مشاریع الاستثمارات الأجنبیة المباشرة خلال فترة ثالثا :

2015-2010سنستعرض  تطورات مشاریع الاستثمارات الأجنبیة المباشرة خلال الفترة 
من خلال الجدول الأتي :

2015-2010الاستثمارات الأجنبیة خلال فترة ): تطور مشاریع 06جدول رقم (
الوحدة :ملیون دولار أمریكي
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عدد العام

المشاریع

التكلفة 

(ملیون دولار)

عدد 

الوظائف

عدد

الشركات

2010211،367.43,79717

2011271،431.62،56524

2012182،376.84،95117

2013164،284.67،29812

201413535.52،13013

201513749.43،758113

10810745.358,32296الإجمالي

2016من إعداد الطالبتین : بالاعتماد على تقریر مناخ الاستثمار في الدول العربیة
بینماالفترةخلالمن خلال الجدول الخاص بتطور مشاریع الاستثمار الأجنبي المباشر نستنتج 

108الجزائرفيالمباشرالأجنبيالاستثمارمشروعاتعددبلغ2015ودیسمبر2010ینایر
الاستثماریةالتكلفةأنإلىالتقدیراتوتشیروأجنبیة،عربیةشركة96قبلمنتنفیذهایتممشروعا

ل وهذا عامألف58حوالي وتوظفدولارملیار10745.3نحوتبلغالمشروعاتلتلكالإجمالیة
المباشر كما لم تتوفر إحصائیات لسنة الأجنبيالاستثمارمنمقبولةتدفقاتتحقیقفيساهمما

بعد.2017و 2016
.2016-2012رابعا: أهم الدول المستثمرة في الجزائر في الفترة 

رأینا أنه من الضروري الإشارة إلى أهم الدول التي وجهت الاستثمارات الأجنبیة المباشرة إلى 
ور الذي تلعبه الدبلوماسیة الاقتصادیة في تطویر الاقتصاد الجزائر و ذلك من اجل إبراز الد

الوطني من خلال الترویج و التشجیع للاستثمار في الجزائر، و الجدول الأتي یوضح ذلك.
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.2016-2012أهم الدول المستثمرة في الجزائر في الفترة ): 07جدول رقم : ( 
اتعدد شركعدد المشروعاتالتكلفة(ملیون دولار)الدولة

3.50966الصین

3.15131سنغافورة

2.14784اسبانیا

2.15022قطر

1.59822تركیا 

38077ألمانیا

35011جنوب إفریقیا

29333سویسرا

268108فرنسا

23443مملكة متحدة

1.0933131أخرى

15.2737768الإجمالي

FDI Markets2017على :من إعداد الطالبتین بالاعتماد 
التواليعلىالصین وسنغافورة و اسبانیاحلت2016ودیسمبر2012ینایربینماالفترةخلال_

وذلك راجع على للمشروعات،الاستثماریةالتكلفةحسبالجزائرفيالمستثمرةالدولأهمقائمةفي
واسبانیا وتركیا مما ةالعلاقات الجزائریة مع كل الصین و سنغافور هالتطور الملحوظ الذي شهادت

شجع المستثمرین من هاته الدول إلى اختیارهم الوجهة الجزائریة.
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.2016-2002المطلب الثالث: التوزیع القطاعي للاستثمارات الأجنبیة المباشرة في الجزائر 
زیع القطاعي لاستثمارات الأجنبیة المباشرة سنقوم بدراسة بیانات الجدول الأتي و الذي تمثل التو 
.من خلال دراسة عدد المشاریع و عدد مناصب الشغل 

2016- 2002) یمثل التوزیع القطاعي للاستثمارات الأجنبیة المباشرة في الجزائر 09جدول رقم (
الوحدة ملیون دینار جزائري

عدد القطاع

المشاریع

قیمة بملیون %

دینار جزائري

منصب %

الشغل

%

4,69%1,7453445%2,06222790%1316الزراعة

21,62%10,24246138%17,851310896%389 11البناء

40,97%57,90466382%17,647411469%256 11الصناعة 

1,97%1,3422478%1,47171948%935الصحة

14,32%8,56162976%48,741095948%097 31النقل

5,45%7,6162069%1,60974396%018 1السیاحة

10,23%9,14116476%10,641169895%786 6الخدمات

0,36%0,094100%0,0010914%2التجارة

0,38%3,384348%0,01432578%5الاتصالات

100%1001138412%10012800834%804 63المجموع

www.Andi.dzمن إعداد الطالبتین بالاعتماد على المصدر : الوكالة الوطنیة لاستثمار 
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من إعداد الطالبتین بناءا على إحصائیات الجدول السابق
عددإجمالينمالأسدحصةالنقل قد نال قطاعنأنلاحظلالجدو لبیاناتستنارادعند

) بقیمة 2016-2002مشروع خلال الفترة (31097بئرزاالجفيستثمارالامشاریع
.دج1095948لیونم

مشروع بمبلغ 11389من حیث عدد المشاریع ب الثانیةالمرتبةلحتاأما قطاع البناء
قطاعكبیربفارق لیسوالثالثةالمرتبةفيوتلیها %10.24نسبةتلوصإذدج  1310896

یحتويحیث57.90بنسبةدج7411469مشروع بمبلغ 11256الصناعة بعدد المشاریع 
ذلك بعدتأتيوالماليالقطاعفيخاصةً عدیدةستثماراومجالاتفرصىلعالقطاعذاه

أيستثماریةالاالمشاریعنمكبیرعددتستقطبلااهأنّ بمعنىوالضّعیفةالأخرىالقطاعات
الاتصالات، والصحة،السیاحةعةراالز الخدمات قطاعيهالقطاعاتذههوجداةلمتضائبنسب

.بعد2017، كما لم تتوفر إحصائیات التّواليىلع،التجارة 
2016ودیسمبر 2012قطاعات مابین ینایر 10تطور المشاریع حسب أهم

2016و دیسمبر 2012قطاعات مابین ینایر 10سنتناول تطور المشاریع في الجزائر حسب أهم 
من خلال الجدول الأتي :

ودیسمبر 2012قطاعات مابین ینایر 10) : یمثل تطور المشاریع حسب أهم10(جدول رقم
2016

0
5000
10000
15000
20000
25000
30000
35000

عدد المشاریع المصرح بھا

عدد المشاریع المصرح بھا



تحلیل واقع الإستثمار الأجنبي المباشر في الجزائرالفصل الثالث                     

97

الوحدة : ملیار دولار أمریكي
المبلغ (ملیار دولار )القطاع

1,730العقارات
1,467بناء ومواد البناء

924المنسوجات
630مكونات السیارات

313المنتجات الصیدلانیة
232المتجددة/البدیلةالطاقة 

178الاتصالات
121مركبات أخرى غیر السیارات

92الغذاء والتبغ
77وسائل النقل 

5764المجموع
61.ص2017المصدر:مؤشر ضمان لجاذبیة الاستثمار"مناخ الاستثمار في الدول العربیة 

من إعداد الطالبتین بناء على إحصائیات الجدول السابق

0 500 1000 1500 2000

وسائل النقل

الغذاء والتبغ 

مركبات اخرى غیر السیارات

الاتصالات

البدیلة/الطاقة المتجددة

المنتجات الصیدلانیة

مكونات السیارات

المنسوجات

بناء ومواد البناء

العقارات

1سلسلة 

1سلسلة 
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الدول المتقدمة تتمیز بكون التدفقات الواردة الیها من الاستثمارات الاجنبیة المباشرة ان
ملیار دولار و یلیه بعد ذلك قطاع 1730یستقطب الجزء الأكبر منها قطاع العقارات بمبلغ قدره 

ر ملیار دولا924غملیار دولار ثم یلیه قطاع المنسوجات بمبل1467البناء و مواد البناء بمبلغ 
ثم تلیه مكونات السیارات ،منتجات الصیدلانیة ،طاقات المتجددة /البدیلة ، المرتبة الثالثة،يف

الاتصالات، المركبات الأخرى غیر السیارات، الغذاء و التبغ و وسائل النقل على التوالي .
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الجزائرفيالمباشرالأجنبيالاستثماریواجههاالتيوالمعوقاتالعراقیل: المبحث الثالث 
وحلولها

نطاقهـاداخـلالمباشرالأجنبيالحقیقي للاستثمارمعنىإلىوصولللجاهدةالجزائرسعت
اقتصـادیةبیئـةتوفیرلالواجبةالضروریةالشروطبوضع جل الجزائرقامتقدو الجغرافي،
المسـتثمرونیطالـبالهدفهذانیلأجلومنالمباشر،الأجنبيالاستثمارجلبلمحفزةواجتماعیة

ذلكدونتحولالتيالعراقیلمنوالتقلیصالفجواتسدعلىبالعملالجزائریةالسلطاتلأجانب
:فيذكرهانأنیمكنوالتـي

:و المادیة)العقارمشكل(الطبیعیةالعراقیلالمطلب الأولى :

1أولا: العراقیل الطبیعیة(مشكل العقار)

یعدحیثالعقارةمشكلمن بینهم التيالعراقیلأهمالجزائرفـيالأجنبـيالاستثمارعرفلقد
ذلكأجلومنالاستثمارقراراتخـاذمسـارفيمؤشرأهمهوعقارعلىللحیازةالخاصالإجراء
ترقیةوكالةفحسبمعقـدایبقىالعقارمیدانأنإلاالعقار،سوقتحریرعلىالسلطاتعملت
یكبلقیـدأهمیشكلالاستثمارسبیلفيعقارقطعةعلىالحصولفإنالاستثماراتودعم

وذلكالمستثمرینبعضحسبسنین،عنیقلأنیمكنلاالأحوالأحسنفيوهوالمستثمرین
: فيممثلةالهیئاتوهذهعقارحیازةطلبعلىالموافقةقرارلمنحالهیئاتمنالعدیدتدخلبسبب

. والتهیئةللبیئةالعامةالمدیریةالداخلیة،وزارةالعامة،المدیریةالتجهیز،وزارة- 

. العقاربترقیةالخاصةالسكنتطویروكالة-

2.البلدیةأراضيلقوائمالمسیرةالمحلیةالعقاریةالوكالة-

:المادیةالعراقیلثانیا :

.53رشیدة بن عرفة وسومیة حمزاوي,مرجع سابق,ص1
.06،ص:05،2007مجلة الباحث ،العدد أزمة العقار في الجزائر في تنمیة الاستثمار الأجنبي ،محبوب بن محمودة ،إسماعیل بن قانة ،-2
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المصرفیة الجزائریة مقارنة بدول أخرى بنفس مستوى الجزائر , حیث ضعف المنضومة

وهيالاقتصاديوالنموالإنتـاجيالنشـاطلإنعـاشالرئیسيالمحورالمصرفیةالمنظومةتشكل
لاحتمیةإصلاحهاعملیـةأصـبحتثـممـنوالعالم،فياقتصادأيلازدهارالأساسيالمحرك

یكشفالجزائرفـيالمنظومـةهـذهسیرأنحیثالعمومیة،للسلطاتبالنسبةمنهامفرولالهابدیل
المستوىذاتالـدولفـيحتـىأوالمتقدمةللبلدانالمصرفيبالجهازقورنماإذاانحرافاتعن

للدولةدائمـةبمراقبـةیتمیـزالجزائرفيالمصرفيالنظامیزاللاالجزائريالمستوىمنالمتقارب
نوعیـةوضعفالمنافسةغیابإلىیؤديمماالمصرفیةالمؤسسةعلىقرارهاتفرضالتيالمالكة

: هيوالمستثمرینالبنكیعرقلماوأبرزأهممنولعلالاقتصادیینللمتعاملینالمقدمةالخدمات

ضماناتبدونالممنوحةالقروضغیاب.
المختصةالمالیةالمؤسساتغیاب.
 المالیة الخاصة بالاستثمار.قلة المنتجات

العراقیلهيوالسیاسیةالاقتصادیةالعراقیل:والسیاسیةالاقتصادیةالعراقیل: الثانيالمطلب
. الأجنبيالمستثمرطردفي الوحیدة التي تسبب

:1الاقتصادیةالعراقیل: أولا

السوقاقتحامفيالأجانبتردد المستثمرینمـنتسببتالتـيالاقتصـادیةالعراقیـلتعددتلقد
أوحجمهافيتفوققدالتيالعراقیلهذهاتجاهالكبیرالتخوفعلىمبنيالترددهذاالجزائریة،

سیاسةعرقل تقدالعراقیـلهذهأنونجدالمجال،هذافيالدولةأقرتهاالتيالتحفیزاتنتائجها
المتعاملینلتشـجیعإلیهـاالأجنبیةالأموالرؤوستدفقاتاتجاهالجزائرتبنتهاالتيالمفتوحةالسوق

2:یليفیماالمعوقاتهذهأهمسردویمكنمخاوفهم،إزالةعلىالأجانب

,مذكرة مقدمة لنیل 2014-2005حمزاوي, واقع التجربة الجزائریة في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر خلال الفترةرشیدة بن عرفة سومیة 1
.55,ص2016- 2015شھادة ماستر 

,مذكرة مقدمة لنیل 2014-2005رشیدة بن عرفة سومیة حمزاوي, واقع التجربة الجزائریة في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر خلال الفترة2
.57,ص2016- 2015شھادة ماستر 
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بعـضوفعالیـةسرعةلضمانضروریةتعدالتيالمرافقبعضیمیزالذيالتسییرسوء
الجزائریة،الموانئكلیمیزالذيوالتنظیمالتسییرسوءذلكومثالالتجاریةالأنشـطة
فيالكبیرالبطءأنإلاالموانئعبرتمرالمستوردةالسلعمن%80حـواليأنمنفبالرغم
مستوىعلىالموانئ،التنظیممستوىعلىالتنظیموالتسییرسوءبسببسواءالسلعتسریح

الحدیثةالمـوانئلعمـلأساسیاشرطاتعتبرالتيالضروریةالتجهیزاتقلةإلىأوالموانئ،
هذهكلالبیروقراطیة،عاملذلكإلىیضافالموانئ،هذهنشاطعلىالغالبةالسمةوهو

التصدیریةالعملیاتسرعةلضمانوالأساسیةالضروریةالشروطتوفیردونحالتالعوامـل
التجاریةالتبادلاتتتطلبهاالتـيوالاسـتیرادیة

أوالمستخدمینمهنیةمن ناحیة نقص سواءیعاني من نقص الفعالیةالمصرفيلجهازا
الدولفيالبنوكعمللمتطلباتوفقاالجهازهذاعملستمرارلالالمادیـةالإمكانیاتنقص

الأسواقمعاندماجهاوعدمالمالیةالسـوقضـیق، علاوة على ذلك تعاني من المتقدمة
التمویلمنافذتقلیصوبالتـاليالأمـوالرؤوسانتقـالعرقلةإلىیؤديمن ما العالمیة،

مصرفيقطـاعتـوفیریتطلـبالأجنبيالاستثمارجلبأنفي الجزائر ونجدوالاستثمار،
ناحیةمنأووالبشریةالمادیةالإمكانیاتناحیةمنسواءالحدیثةالمواصفاتبكلیتمتع

تسهیلیةمصرفیةبیئةوجودتتطلبالحدیثةالاستثماراتلأنالتسییریة،التنظیمیةالطـرق
.المعاملاتفيالتامـةبالمرونـةتتمیز

للمؤسساتالكلیةالخوصصةعملیةفيضتتسم بالغمو والتنظیمیةالقانونیةالجوانب
.الاستثمارقراراتخاذفيبأدى إلى ترددا لأجانالذيالأمـرالعمومیة

بالنسبةالعملةسعرفتنخفضالصرفیةأسعارهاتوتعددتدهورتالمحلیةالعملةقیمة
الأجنبیةنظرا للعملاتللاستثمارالحقیقیةالقیمةانخفاضإلىیؤديالأخـرىللعمـلات

. الخارجإلىتحویلهاعندالمستثمرینأرباحتآكـلإلـىیـؤدي،كمـا

اقتصـادإلـىالمخطـطالاقتصادمنالجزائريالاقتصادانتقالعملیةأنما سبق نستنتج ومن

التـي) قانونیةأوكانتتنظیمیة(القدیمةالرسوماتبعضبقیتحیثاللازم،بالشكلتتملمالسوق
. الأجنبيالاستثمارتدفقأمام" المفتوحةالباب"لسیاسةوالسلیمالكليالتطبیقدونتحـول
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بعـدمتتسـماقتصادیةبیئةفيمشاریعهمتوطینمنالمستثمرینتخوفتسببت هذه العراقیل في 
والإمكانیاتالطاقاتورغمالجزائرإن،الآخربعضهاوغموضالقانونیةالنصوصاسـتقرار

المستثمرینتغرياقتصادیةبیئـةتوفیرإلىترقىلمأنهاإلابهاتتمیزالتيالكبیرةالاقتصادیة
علىتساعدالتيوغیرهاوالتنظیمیةالقانونیةالشروطعلىتتوفرأنیجبالبیئةهذهالأجانب،

تحویلأوالاسـتیرادأوالتصدیرأوبالإنتاجالأمرتعلقسواءبحریة،الأجانبالمستثمرینعمل
.والفوائدالأرباح

:1السیاسیةالعراقیل: ثانیا

بمدىمرهونانأمرانالشـاملةالتنمیـةوتحقیقالاقتصاديالنموالجمیعلدىمعلومهوكما
منالمباشرالأجنبـيالاستثمارتدفقاتوأنخاصةللدول،والسیاسیةالأمنیةالوضعیةاستقرار
والسیاسيالأمنـيالاسـتقرارهـوأساسـيعاملبتوفیرإلاكبیرایكونلاالجنسیاتمتعددةشركات

الأمرینلهذینسنتعرضولهذاالاستثمارجلبمعادلةفيالأخیرهذادورإنكاریمكننالاحیث
. المباشرالأجنبيللاستثمارعرقلتهمامدىلمعرفةبالتفصیل

أحداثإلىالأولىبذورهاتعودالتيالحادةالأمنیةالأزمةمنالجزائرتعاني: الأمنيالوضع: أولا
عـینأحداثومؤخراأخرىأحداثتلیهاثم2013سنةتیقنتورینأحداثوأیضا1988أكتوبر
آثارلهاكانتوالتيوخطورتها،الأزمةهذهحدةمنالزیادةعلىعملت،2016لسـنةصـالح
فيالأمنیةالأوضاعهذهوالدولي،الإقلیميالمستویینعلىالجزائرصورةإفسادفيتسببتوخیمة
المباشرالأجنبيللاستثمارالمعرقلةالعوائقبینمنأساسيعائقبمثابةاعتبارهایمكنالجزائر
قبلفیهاالاستثماریریدوندولةلأيالأمنیةالوضعیةتقویمعلـىمعتادینالمستثمرینوأنخاصة
للاستثمارالمعرقلةالعوائقبینمنأساسيعائقمتعـددةفالشركاتبذلك،المتعلقالقراراتخاذ

یریدوندولةلأيالأمنیةالوضعیةتقویمعلـىمعتادینالمستثمرینوأنخاصةالمباشرالأجنبي
لابالاستثمارالقائمةالجنسیاتمتعـددةفالشركاتبذلك،المتعلقالقراراتخاذقبلفیهاالاستثمار

أهمهامنوالتيالضروریةالشـروطمـنمجموعةفیهتوافرتإذاإلاكانبلدلأياستثماراتهاتوجه
بتقدیمیغامرأنیمكنلاالأجنبيالمستثمرأننجدوكذلكوالسیاسیةالأمنیةالأوضاعاستقرار

.56رشیدة بن عرفة وسومیة حمزاوي,مرجع سابق ,ص1
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للطاقمالنسـبيللاستقراروبالنسبةللدولةالأمنيللوضععاماتقییمایجمعلممادولةفيأمواله
المـدنيالوئـامقانونإطارفيمؤخراالملحوظالتحسنمنفبالرغمكبیر،حسلهیعدفلمالأمني

المتعـاملینهـربمنتعانيالجزائرأنإلاالأزمة،حدةمنللتخفیفالوطنیةوالمصالحة
وخصوصاأمانا،الأكثرالمجاورةللدولوتفضیلهموممتلكاتهمأرواحهمعلىلخوفهمالاقتصـادیین

. خاصبشكلوالغربیةالخارجیةالمصادربعضتلیهاالتيالملفقةالإشاعاتمع

فـيصعبةسیاسیةوظروفالاضطراباتمنبعهدالجزائرمرت: السیاسيالاستقرارعدم: ثانیا
الاستقرارفعدمالاستثمار،خطورةحیثمنالسابعةالمرتبةتحتلالجزائرجعلتالتسعیناتفتـرة

اتخـاذبمراكـزمباشـرةصلةلهاالتيالمناصبذاتالإطاراتحتىأوالحكوميللطاقمالنسبي
أربعةحكومات08الجزائرعلىتعاقبالوجیزةالفترةهذهفيحیثبالاستثمارالمتعلقـةالقـرارات

التفاوضفيأشواطاقطعتحكومةالمثالسبیلعلىونأخذبوتفلیقة،الرئیسعهـدفـيكانـتمنها
إطاراتویجدجدیدوطاقمآخرحكومةرئیسفیجدالمستثمرهذایأتيثـمالأجانبالمستثمرینمع

تتغیرلمالضامنةالقوانینكانتوإنوحتىANDIالاستثمارلتطویرالوطنیـةالوكالـةتحكـمأخـرى
قراراتاتخاذعلىحتمایؤثروهذاوكبیرةصغیرةكل،اعتباراتهمفيیدخلونالأجانبلكن

حالةوجودحولالمستثمریننفوسفيوالریبالشـكتدخلالسوقفيالتغیراتفهذهالاستثمار،
ر.الاستقراعدم

:الجزائرفيالمباشرةالأجنبیةالاستثماراتلجذبالمقترحةالحلولبعضالمطلب الثالث: 

بعدما تطرقنا سابقا على معوقلت الاستثمار الاجنبي المباشر في الجزائر سنقدم 
:بعض الحلول و الاقترحات العملیة لتحسین البیئة الاستثماریة التي تتمثل في مایلي

وذلك بتسریع عصرنة وتحریر النظام الاقتصادي ،،تخفیض :1الاستثمارإطارعصرنة .1
الأجنبیةدور الدولة ،دعم القطاع الخاص مع خلق محیط مشجع لجذب الاستثمارات 

ت و كذلك یجبتالاستثمارامن ثابتةالمباشرة ،و بالتالي خلق تدفقات 

.256صسعیدي یحي ،مرجع سبق ذكره،-1
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مل على ،و العالأجنبیة المباشرةالمشجعة لاستثمارات الأنظمةعیل القوانین و تف
نتحدیثها بما یتناسب مع تطور متطلبات المناخ الاستثماري العالمي وتطور القوانی

المشجعة لاستثمار الأجنبي المباشر في الدول المنافسة
 المصداقیة في التعامل مع المستثمرین الأجانب من حیث الالتزام بالقوانین و

،والتعهد بعدم الحیاد عن هذه في الجزائر الأجنبيالتشریعات المنظمة لاستثمار 
للمصادرة أو التعدي علیها مالقوانین أو تعریض استثماراته

 تطویر و تحسین البنیة التحتیة و الخدمات الأساسیة و الضروریة لاستثمار في
كافة مناطق وولایات الوطن بمساهمة رأسمال الأجنبي 

لتطرق إلى النقاط التالیةوذلك من خلال اتحسین صورة البلد و الاتصال في الخارج :.2
 وضع إستراتیجیة تطویر الاستثمار عن طریق وكالةANDI وذلك عن طریق،

الأجنبیة من خلال قیام الوكالة بحملات تسویق تعلى تطویر الاستثمارااقدرته
دولیة للتعریف بفرص الاستثمار المتاحة عن طریق الهیئات الدبلوماسیة الموجودة 

بالخارج.
 إستراتیجیة تطویر الاتصال خاصة بأهم الإصلاحات المحققة من طرف وضع

الجزائر مع مجموعة من الأعمال الدولیة.
أنبإمكانهاسیاسة استثمار وطنیة إعداد: وضع سیاسة استثماریة ذات التأثیر المسبق .3

تحسین إلىتسمح بتفادي التداخل في الصلاحیات بین مختلف مؤسسات الدولة و تؤدي 
الاستثمار و بالتالي یجب:إطارت توقعا
للمساهمات و تطویر الاستثمارةدعم التنسیق بین الوزارة المنتدب(MDPPI) و

)ANDI) والوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار (CNIالمجلس الوطني للاستثمار (
 والأجنبي عن طریق ضمان تمثیلهم لدى تدعیم مساهمة القطاع الخاص الوطني

فیما یتعلق باحتیاجات المستثمرین و الحث على التعاون والحوارالوكالة ،من اجل
حول فرص الاستثمار المتاحة.

نسیج المؤسسات الصغیرة و المتوسطة و الصناعات الصغیرة و تدعیم .4
خاص حركي یعتبر محدد أساسي لتوطین وجود قطاع : PME/PMIالمتوسطة
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بین الشركات المتعددة الجنسیات و الاستثمارات  الأجنبیة المباشرة و تدعیم العلاقات
المؤسسات الخاصة الوطنیة ،بالتالي یجب :

 تسهیل الإجراءات البنكیة و ضمان إمكانیات واسعة للحصول على القروض من
طرف المتعاملین الخواص المحلیین .

 تشجیع المؤسسات عند إعداد مخططات الأعمال العمال بالوسائل التي تسهل لهم
على القروض ،وضع تكوین متخصص في مجال الشراكة.إمكانیة الحصول

تكوین رأسمال من بین المحددات یعتبر مستوىالموارد البشریة :عنصر تثمین.5
الإستراتیجیة لاختیارات توطین الاستثمارات ،وبالتالي یجب :

 البحث والتطویرحجم التمویل الموجه للجامعة والبحثزیادة)D&R(
 طرف القطاع الخاص عن طریق الحوافز الجبائیة .تشجیع البحث العلمي من
 تشجیع حمایة و تسویق نتائج البحث العلمي عن طریق نشر ثقافة الملكیة الفكریة

لدى المتعاملین الخواص الوطنیین.

خاتمة الفصل:

تقییم مناخ الاستثمار ودراسة واقع الاستثمار في الجزائر لقد تطرقنا في هذا الفصل الى
وكذا وضع حلول نقترحها للاستثمار الاجنبي المباشر

وانطلاقا مما سبق ذكره نجد ان الجزائر تواجه العدید من المشاكل التي أصبحت تشكل 
عات هاجس للمستثمرین خاصة الأجانب كل ذلك تسبب في تقلیص الاستثمارات وتركزها في قطا

محدودة مقارنة بالعدید من المؤهلات والفرص المتاحة.
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ةیالتنمفيتساهمأنشأنهامنهامةةیلیتمو لةیوسالمباشرالأجنبيالاستثمارإن 
اهممنعتبریثیحة،یالاقتصادةیالبنثیوتحدمضافةمةیقخلقخلالمنةیالاقتصاد
.الاقتصاديللإقلاعةیسیالرئالشروطوأحدة،یالتنمقیلتحقةیالأساسالمحركات

كما یعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر ظاهرة حدیثة نسبیا, فقد أخذ هذا الأخیر في 
التطور والإنتشار المذهل خلال السنوات الأخیرة, الذي ساهم فیه التقدم التكنولوجي, فأصبح 

في الدول النامیة خصوصا, حیث الیوم أحد أهم ركائز التنمیة في بلدان العالم عموما و 
تساقطت الحواجز أمام تقدم الشركات متعددة الجنسیات. حیث لم تترك الحالة الاقتصادیة 
والمالیة المتدهورة أمام البلدان النامیة الكثیر من الحلول البدیلة لفتح اقتصادیاتها للاستثمار 

یة الاقتصاد المحلي.أما من الأجنبي المباشر بمختلف أشكالة واعتماده كمصدر لتمویل وتنم
حیث التوزیع القطاعي فقد لوحظ بأن معظم الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد اتجه إلى 
قطاع النقل , حیث كان المستفید الأكبر من هذه الزیادة القویة للاستثمار الأجنبي المباشر, 

ت للانتباه هو إن هیمنة النقل في الإستثمار الأجنبي المباشر لیست جدیدة لكن الملف
الانخفاض المتزاید والحاد في نصیب قطاع التجارة

أما فیما یتعلق بالآثار المترتبة عن الاستثمارات الأجنبیة المباشرة فقد تمت ملاحظة 
وجود اتجاهین, فأما الاتجاه الأول فیرى أن أثر هذه الاستثمارات كان إیجابیا على 

لثاني فیشیر إلى وجود تأثیر سالب على إقتصادیات إقتصادیات الدول النامیة , أما الاتجاه ا
.هذه الدول

قامت هذه الدراسة بتحلیل المحیط الاقتصادي المحلي المؤثر على تدفقات الاستثمار 
الأجنبي المباشر إلى الجزائر. وقد تم التوصل إلى أن الجزائر تمتلك عدة میزات نسبیة التي 

باشر وفي نفس الوقت تعاني بعض النقائص التي تزید من إمكانیات الاستثمار الأجنبي الم
یمكن إعتبارها كمعوقات أو عوامل طرد الاستثمار الأجنبي المباشر.

بالإضافة إلى ذلك هناك الوفرة الكبیرة في الثروات الطبیعیة التي تعتبر بمثابة المؤهل 
نطقة, حجم الأساسي للاقتصاد الجزائري الذي بإمكانه القیام بدور جیواستراتیجي في الم
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السوق, مجتمع مكون بنسبة كبیرة من الشباب , القرب الجغرافي من الأسواق, الممكنة 
ووضعیة اقتصادیة مریحة بالإضافة إلى وجود عدة قطاعات واعدة بالنسبة للمستثمرین 
الخواص مثل قطاع النقل الصناعة وقطاع الخدمات وقطاع الصحة وقطاع البناء وقطاع

, وبذلك تكون الجزائر قد خطت عدة خطوات في مجال قات المتجددةالزراعه وقطاع الطا
تحسین مناخ الاستثمار سواء من حیث تطویر البنیة التحتیة من مناطق صناعیة و وسائل 

الاتصال أو تثمین الموارد البشریة. 
وخلاصة القول إن مساهمة الاستثمارات الأجنبیة المباشرة في التنمیة الاقتصادیة 

ى الرغم من كونها في بدایة مراحلها, إلا أن كافة الجهود الوطنیة الهادفة إلى للجزائر عل
تطویر الإطار التشریعي والإجرائي یبعث على التفاؤل على الرغم من التحدیات العدیدة التي 
تواجهها الاستثمارات الأجنبیة الواردة من مخاطر , وقد تم التوصل إلى تحدید أهم المعوقات 

السیاسات العامة المقترحة لتطویر وترقیة الاستثمار الأجنبي المباشر, مع التطرق إلى
وتحسین بیئة أداء الأعمال وتخفیض المخاطر, بالإضافة إلى إعادة وتطویر الإطار 
المؤسسي اللازم لإدارة وجذب هذه التدفقات. وفي الأخیر وبعد التعرف على معوقات تدفق 

ئر تم تقدیم بعض الإقتراحات العملیة للتغلب على هذه الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزا
المعوقات.
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 للاستثمار الأجنبي المباشر بعداش، تحلیل الآثار الاقتصادیة عبد الكریم
له،المدرسة العلیا للتجارة، الجزائر، العدد نظر البلدان المضیفة ومن

.2007الثاني، 
، دیوان المطبوعات قانون الاستثمارات في الجزائركمال علیوش قربوع،

.1999الجامعیة ،الطبعة الأولى ،الجزائر،
أزمة العقار في الجزائر في تنمیة ،إسماعیل بن قانة،محبوب بن محمودة

.مجلة الباحث الاستثمار الأجنبي ،
 معجب بن أحمد معجب الزهاني،  التنمیة المستدامة و تطبیقاتها التربویة.

:الرسائل الجامعیة.3

 با محمد نفیسة, تحلیل جاذبیة الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر بتطبیق
.2016-2015, مذكرة شهادة ماستر جامعة وهران,OLIمقاربة
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الاستثمارعلىللتجارةةیالعالمللمنظمةالمتوقعةالآثارجمال،اطیبلخ
. وعلومةیالاقتصادالعلومكلیةر،یماجسترسالةالجزائر،فيالأجنبي

.2003الجزائر،ف،یسطعباس،فرحاتجامعةر،ییالتس
الأجنبيالاستثمارلتدفقاتالارتباطیةالعلاقةدراسةالزهراء،بریكةبن

حولالدوليالملتقىالعربیة،الدولحالة: علیهاالفسادوأثروالتنمیةالمباشر
العلومكلیةالاقتصادي،النموتحقیقفيالمباشرالاستثمار الأجنبيدور

09خنشلة،لغرور،عباسجامعةالتسییر،علوموالتجاریةوالاقتصادیة

.2013أفریل10/
 بیوض محمد العید ،تقییم أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو

و التنمیة المستدامة في الاقتصادیات المغاربیة ، مذكرة مقدمة الاقتصادي
كجزء من متطلبات شهادة الماجستیر ، في العلوم الاقتصادیة جامعة سطیف 

2010/2011.
نطاقخارجالجزائرفيالمباشرالأجنبيالاستثمار"فاطمةدلال

.2007دةیالبلدكتوراه،أطروحة،"المحروقات
 سومیة حمزاوي, واقع التجربة الجزائریة في جذب الاستثمار رشیدة بن عرفة

,مذكرة مقدمة لنیل شهادة ماستر 2014-2005الأجنبي المباشر خلال الفترة
2015-2016.

 رشیدة بن عرفة, سومیة حمزاوي, تقییم التجربة الجزائریة في جذب الاستثمار
.,مذكرة ماستر2014- 2005الأجنبي المباشر خلال الفترة 

ید النجار, آفاق الاستثمار في الوطن العربي, بحث غیر منشور مقدم إلى سع
.مؤتمر"آفاق الاستثمار في الوطن العربي"
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 سعیدي یحي ،تقییم مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر ،أطروحة
.2007،قسنطینة ،يدكتوراه في العلوم الاقتصادیة ، جامعة منتور 

 الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر,رسالة سعیدي یحیى, "تقییم مناخ
.2007_2006مقدمة لنیل شهادة دكتوراه دولة في العلوم الاقتصادیة,

 صدر الدین صوالیلي ،النمو والتجارة الدولیة في الدول لنامیة ، أطروحة لنیل
شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادیة ،الجزائر كلیة العلوم الاقتصادیة 

.والتسییر
 طلال زغبه,دراسة تحلیلیة وقیاسیة لمحددات الاستثمار الأجنبي المباشر في

إعداد نموذج قیاسي باستخدام منهج تحلیل بیانات البانل,أطروحة -الجزائر
.35,ص2015-2014مقدمة لنیل شهادة دكتورا علوم تجاریة,

,في تحقیق التنمیة اھودورالجزائر،فيالاستثماراتواقعغلا شبوط
.), مذكرة ماستر2012-2002تصادیة خلال الفترة(الاق

 دراسةمعةیالنامالدولفيالمباشرالأجنبيالاستثمارةیمھأفرحي،مةیكر
ر منشورة،یغدكتوراهأطروحةوالجزائر،مصرایتركنیالصنیبمقارنة
.2013الجزائر،الجزائر،جامعة

 مطاي علي, الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر ودوره في التنمیة
), مذكرة لنیل شهادة 2014-2000الاقتصادیة دراسة حالة الجزائر(

.2016-2015الماستر,
، أطروحة دكتوراه في الجزائر ردراسة تحلیلیة لمناخ الاستثماناجي بن حسین،

.2007منتوري ،قسنطینة ،في العلوم الاقتصادیة ،غیر منشورة ،جامعة 
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المباشرالأجنبيالاستثمارجلبفيةیالجبائزاتیالتحفدورمعزوز،نشدة-
جامعة ر،تخصص مالیة نقود وبنوك,یماجستمذكرة،-الجزائرحالة

.2005الجزائر,
القوانین:.4
 قانونالمتضمن،1963جویلیة 26الصادر في 227-63قانون رقم

.1963-08-02،الموافق ل63،العدد،لجریدة الرسمیة الاستثمارات
 2017قانون المالیة.
 12-09،ص1965-12-02اعتمدت مؤسستان في ظل ها القانون،قوین

 المتضمن قانون لاستثمارات.1966-06-15المؤرخ في 277-66لأمر،
 المتضمن قانون التوجیه 1988-01-12المؤرخ في01-88قانون،

.1988-01-13،الجریدة الرسمیة للمؤسسات العمومیة و الاقتصادیة 
 یتضمن قانون المالیة التكمیلي 2011یولیو 18المؤرخ في 11/12الأمر ،

2011.
 المتضمن بترقیة الاستثمار03/08/2016المؤرخ في 09-16قانون،.
 الجریدة المتعلق بتطویر الاستثمار 03- 01من القانون رقم 11المادة،

الرسمیة .
المواقع الإلكترونیة:.5
.مدونة التعلیم والدراسة في الجزائرwww.dz-onec.com.
www.unctadstat.unctad.org.
 الوكالة الوطنیة لاستثمارwww.Andi.dz



الملخص:

یعتبر موضوع الاستثمارات الأجنبیة المباشرة من أحد المواضیع الھامة،التي ینال حظا من 
الاھتمام في اقتصادیات الدول المتقدمة منھا والنامیة من بینھا الجزائر ، لاعتباره مصدرا 
أساسي من مصادر التمویل الخارجي , ووسیلة ھامة لسد الفجوة الادخار التي تعاني منھا 

ل ، كما تسارعت ھذه الدول نحو جذب أكبر قدر ممكن من الاستثمارات الأجنبیة معظم الدو
المباشرة لإدراكھا بأھمیتھ البالغة و ذلك عن طریق تھیئة المناخ الاستثماري  الملائم لذلك 

بالدول النامیة الاقتصاديالمباشر في دعم النموالأجنبيدورا لاستثمارالدراسةتناولت ھذه
) فبالنظر لأھمیة ھذا النوع من 2017-2000إلى حالة الجزائر خلال الفترة (مع الإشارة 

الاستثمار اتجھت معظم الدول سواء النامیة أو المتقدمة إلى فتح أبوابھا أمامھ،من بینھا 
الجزائر التي حاولت  تھیئة مناخھا القانوني و التشریعي لتسھیل عملیة الاستثمار و 

النھوض بالاقتصاد الوطني .

الكلمات المفتاحیة : 

الاستثمار الأجنبي، الدول النامیة ، النمو الاقتصادي ،الجزائر.

Abstract:

The subject of foreign direct investment is one of the most important
topics, which gets the attention of the economies of developed and
developing countries, including Algeria, to be considered as a major
source of external financing and an important means to bridge the
saving gap experienced by most countries. As much foreign direct
investment as possible, to realize its critical importance by creating
an appropriate investment climate

This study examined the role of foreign direct investment in
supporting economic growth in developing countries with reference
to the situation of Algeria during the period 2000-2017. Given the
importance of this type of investment, most countries, whether
developing or developed, have opened their doors to it, Legal and



legislative measures to facilitate the investment process and promote
the national economy.

Key words:

Foreign investment ،Developing countries، Economic growt ، Algeria.
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