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Résumé:

Ce document de recherche vise a maitriser le concept de climat d'investissement en identifiant
ses différentes composantes, a analyser I'environnement d'investissement en Algérie et a étudier les
principaux facteurs déterminants qui contribuent & attirer les investissements directs étrangers. A
cette fin, une étude standard a été réalisée pour la période 1980-2017 a l'aide des résultats de cette
étude ont montré un effet positif des taux d’intérét, du taux de change et de la masse monétaire,
alors que le PIB et I’inflation n’ont montré aucun effet.

Mots-clés : déterminants de l'investissement, climat de l'investissement, flux d'investissement,
méthodologie ARDL, Algérie
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DA e W JiY) zasall ey ARDL (4,4,4,4,4,4) zisai o) oDlel IS8 DA (e W sy

Y] 13 e haY 5l AIC [l dad ol e Jsaall 2y
Null Hypothesis: No long-run relationships exist

Test Statistic Value k

F-statistic 5.518366 5

Critical VValue Bounds

Significance 10 Bound 11 Bound
10% 2.08 3
5% 2.39 3.38
2.5% 2.7 3.73
1% 3.06 4.15

Eviews 9 galiy cilajia : il
— 3 Fstat dgbas¥) of W iy bound test saal) meiay liiall JalSill los) mln DA (e
Gsina dic Hy dgarel) dujil) Gy ) Lisdy Lo 128y Pesaran d 4saall F ad e 5S) a5 5,51
Y L) o @l bl o i JelS e aag Jully % 5 Gl % 1 dygine
oandl lpany oo IS 28 ¥ i) sda of as cdilanne g S5 Dl JalSyy FDI il

Nealiie 1S5k el Eum Jyglall JaY)

ARDL gigai it gilii
Selected Model : ARDL(4, 4,4, 4,4, 4)

nalll Ja¥) lasd)
Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
D(FDI(-1))** 0.872109 0.307437 2.836704 0.0470
D(FDI(-2)) 0.548798 0.261990 2.094733 0.1043
D(FDI(-3)) -0.293790 0.229558 -1.279806 0.2698
D(GDP)*** -0.263216 0.052743 -4.990521 0.0075
D(GDP(-1))*** 0.403125 0.086503 4.660231 0.0096
D(GDP(-2))*** 0.397345 0.082132 4.837863 0.0084
D(GDP(-3)) 0.135861 0.064605 2.102968 0.1033
D(INFL)** 0.092156 0.020143 4.575054 0.0102
D(INFL(-1))* -0.075544 0.030263 -2.496251 0.0670
D(INFL(-2))* -0.045826 0.017038 -2.689645 0.0547
D(INFL(-3)) -0.024688 0.012321 -2.003742 0.1156
D(RIR)*** 0.059194 0.010398 5.692764 0.0047
D(RIR(-1))** -0.171804 0.039899 -4.306015 0.0126
D(RIR(-2))** -0.095435 0.026034 -3.665751 0.0215
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D(RIR(-3))* -0.027417 0010799  -2.538829 = 0.0641
D(M2)* 0.047545  0.012553  3.787616  0.0193
D(M2(-1))** -0.050995  0.015333  -3.325011  0.0292
D(M2(-2))* -0.023404  0.009827  -2.381689  0.0758
D(M2(-3))* -0.028776  0.008592  -3.349021  0.0286
D(NEXR)** -0.147016  0.027061  -5.432801  0.0056
D(NEXR(-1))***  -0.106959  0.035369  -3.024089  0.0390
D(NEXR(-2))**  -0.178580  0.035046  -5.095555  0.0070
DINEXR(-3))*  -0.116280  0.047182  -2.464514  0.0694
CointEq(-1)***  -2.114655  0.410235 = -5.154745  0.0067

Cointeq = FDI - (-0.3260*GDP + 0.0974*INFL + 0.1369*RIR +

0.0783*M2 + 0.0199*NEXR -0.5131)

Sashll Ja¥) lasd)

Variable Coefficient =~ Std. Error t-Statistic Prob.
GDP -0.326019 0.162287 -2.008902 0.1149
INFL 0.097449 0.074123 1.314696 0.2589
RIR 0.136875 0.075056 1.823635 0.1423
M2** 0.078329 0.026646 2.939611 0.0424
NEXR*** 0.019903 0.002468 8.065435 0.0013
C -0.513143 0.500681 -1.024890 0.3633
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