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LA COMMISSIOM D ORGANISATION ET DE SURVEILLANCE DES
OPERATIONS DE BOURSE, ET LES AUTORITES CLASSIQUES DE L'ETAT

(L'autorité exécutive et l'autorité judiciaire)
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Résumé:

La commission d'organisation et de surveillance des opérations de bourse est
considérée comme étant l'organe législateur du marcher des valeurs mobiliéres, car
elle dispose d'un pouvoir réglementaire général, qui s'étend au fonctionnement de

ce dernier.

Tout les pouvoirs dont elle est dotée lui assurent une large indépendance, qui
est vite rattrapée par une subordination a l'autorité exécutif d'un coté, et d'une cen-
sure de la part de l'autorité judiciaire d'un autre, chose qui limite le pouvoir de la

commission et fait d'elle une autorité a indépendance réduite.

Mots clés : Commission ; valeurs mobiliéres ; exécutif ; judiciaire ; indépendance.
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*«en conséquence de lanalyse de ces auteurs;la conclusion qui s'induite est que les autorités administratives
indépendantes ne peuvent pas revendiquer leur appartenance a I'un des trois pouvoir existants dans le systeme
institutionnel.... Ces autorité constituant de faits un nouveau pouvoir,mais la reconnaissance d’'un quatriéme pou-
voir;;nauront d'intérét quautant qu'elle apporte une raiponce convaincante et nouvelle au probléme du position-

nement des autorités administratives indépendantes dans le schéma institutionnel existant, ce qui n'est pas le cas » .

THOMASSET Pierre Sylvie, lautorité de régulation boursiére face aux garanties processuelles fondamentales. édition

librairie générale de droit de jurisprudence ;Paris.2003 ;p 37 .
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3200 2005 Bsazel 448 939 &0 «
7« Lorsque le législateur franchitle pas en reconnaissantal'organe la personnalité morale, la doctrine semble accueillir
favorablementune telle entreprise qui comporte aux moins deux avantages, au point de vue fonctionnement, l'autorité

administrative dispose d’'une certaine latitude toit dans le cadre du recrutement du personnel que de l'affection des

ressources. Par ailleurs 'octroi de la personnalité juridique rend l'autorité administrative responsable de ses actes ».

ZOUAIMIA Rachid, Les autorités administratives indépendantes et la régulation économique en Algérie, Revus IDA-
RA, n°20, 2004,p 30.

8ZOUAIMIA Rachid, Les autorités administratives indépendantes et la régulation économique en Algérie ,op.cit 26
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Art 2 de la loi n°2003-706 « l'autorité des marche financier, autorité publique indépendante dotée de la personnalité

morale..
10 Chapitre 4 du réglement intérieur de la COSOB « les actes de la commission ».
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%« Le deuxiéme agrément principale permettant le rattachement des autorités administrative indépendantes au pou-

voir exécutif, tien a l'absence de personnalité juridique,.......... »

THOMASSET Pierre Sylvie ;lautorité de régulation boursiére face aux garanties processuelles fondamentales, op .

cit.p.54.
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3 « la commission se réunit autant de fois que nécessaire et au moins une fois par mois »

«les convocations doivent parvenir, accompagnées du projet d'ordre du jour de la séance a chacun des membres de
la commission, a moins cing jours avant la date da la séance , sauf urgence ou nécessité ne permettent pas dobserver

ces conditions »
Article 07 et 08 de réglement intérieur de la COSOB

** Articla 09 du reglementintérieur de la COSOB : « la commission ne peut valablement délibérer que si le quorum est

atteint. Ce quorum représenté par la majorité absolue des membres ».
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**lorsque l'autorité de régulation se voit reconnaitre des compétences réglementaires a caractére technique, la ques-
tion de constitutionalité d'une telle habilitation ne se pose pas dans les mémes termes que lorsqu’il sagit d'une véri-
table compétence normative, comme dans le cas de la COSOB .Dans pareille situation une grande partie des régles
d'application de la loi reléve du pouvoir réglementaire de l'organe, un tel pouvoir ne reléve point d'une quelconque
délégation accordée par le pouvoir exécutif et qui placerait l'autorité de régulation dans la position de « sous trai-

tant » de ce dernier. Cest en effet le loi elle-méme qui attribue le pouvoir réglementaire a la commission. »

ZOUAIMIA Rachid les autorité de régulation indépendante dans le secteur financier en Algérie ;édition Houma, Alger
2005,p 117.

e i @1y 3101 Lallss e 24 531 3 alsss § izl Le it 1 Jilog]! Aaelll s ™7

Art 24 de réglement intérieur de la COSOB « pour mettre en ceuvre les mission dontelle esta la charge, la commission

prend des réglements, des discisions, des instruction , fait des recommandations et émet des avis.
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