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 ًتقدٌسشكس 
أشكس الله عز ًجم ًالحًد لله انعهً انعظٍى انري ًفقٍ ًأعاَني عهى اتماو ىرا انعًم 

 المتٌاضع

الاستاذ   كم الأساترة ًعهى زأسيى إلى    حتراوًالا  قدو بخانض انشكس ًانتقدٌسَتٌشسفنا أٌ 

ٌسدد   اسأل الله اٌ انقًٍت   تٌجٍياتوقبٌنو  الاشساف  عهٍنا ً عهى "  بٌخسص عبد الحفٍظ"انكسٌى  

 خطاه ًٌطٍم في عًسه 

  يدٌس يصسف انسلاو بٍ انصدٌق ابساىٍىلى إ ًَتقدو كرنك بانشكس الجزٌم

 انري افادًَ بتٌجٍياتو  يسعٌد  طانب اندكتٌزاه  بٌسعدٌت الى   ًَتقدو بخانض انشكس ًانتقدٌس

 ًانتجازٌت ًعهٌو انتجازٌت الاقتصادٌتعهٌو انطاقى كهٍت ًنكافت  

 انري افادًَ بتٌجٍياتو

 

 

 



 داء ـــــــــــــــــــــــإه
 اح ًيٍ أىذي عًهً ىزا ال ينثع انصبر ًانقٌج ًانعضيمح، الى يٍ سخش حٍاذو ًذعة يٍ أجهنا ننشذ

ضاصي، س فخشي ًاعرأجم أٌ َسير في طشٌق اننجاح، إلى سنذي ًسفٍق دستً في ىزه الحٍاج، يصذ

انغالي ٌضٌذ" أطال الله  أحمم اسمو تكم افرخاس " أتًالى يٍ غشط فٍنا حة انرعهى ًانكفاح، الى يٍ 

 في عًشه

انها، الى انتي عاَد ًقاسد الى ينثع الحناٌ ًانعطاء، الى انتي حمهرني ًىنا عهى ًىٍ ًغًشذني بحن

 ًصبرخ ًسيشخ ًذعثد يٍ أجهنا "أيً الحثٍثح ًانغانٍح صهٍحح" أطال الله في عًشىا.

 الى انتي ييًا فعهد ًقهد نٍ أًفٍيًا حقيًا ًنٍ أسد لهًا فضهيًا الأتذي.

 الى إخٌذً ًأخٌاذً الأعضاء حفظيى الله ًصادىى نجاحا

 الى كم الأىم ًالأقاسب

ًأخص تانزكش الأسرار  ً انكشاو في كهح انعهٌو الاقرصادٌح ًانرجاسٌح ًعهٌو انرسٍيرالى كم أساذزذ

 تٌخشص عثذ الحفٍظ

                                        إلى جمٍع صيلائً ًأصذقائً 

 ٌٌسف  تهعًشي                  



 داءـــــــــــــــإه
 افي عًشى أىذي ىزا انعًم إلى انٌانذج انكشيمح أطال الله

 ًإلى انٌانذ انكشٌى سحى الله

 ًإلى انعائهح انكشيمح 
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 مقرمة7 
تمعب عممية التمويل دورا ىاما في الحياة الاقتصادية فيي الشريان الحيوي، الذي يمد  
قتصادي بمختمف وحداتو و مؤسساتو بالأموال اللبزمة لمقيام بعممية الاستثمار و قطاع الا

 دفع عجمة الاقتصاد.

وتعد البنوك الإسلبمية ىيئات مالية تزاول الأعمال المصرفية الاستثمارية و تعتبر  
إحدى مكونات النظام الاقتصادي و تستمد البنوك الإسلبمية أسسيا و مبادئيا من العقيدة 

لبمية التي تحرم التعامل بالربا أخذا أو عطاءا و ىذا ما جعميا تصنف من أىم الإس
 المؤسسات التي ظيرت في الدول الإسلبمية.

فالبنوك الإسلبمية تستخدم مجموعة من الطرق التمويمية التي ستؤثر بشكل عمى  
سات اعتبار أن البنوك الإسلبمية مؤس تحديد الأرباح المحققة في ظل استخدميا و عمى

مالية تستيدف تقوية مركزىا المالي من خلبل تعظيم الأرباح، كما تحتل عممية التمويل مكانة 
ىامة في الحياة الاقتصادية و ىذا كونيا عدة القطاع الاقتصادي بمختمف الأموال اللبزمة 

 لمقيام عممية الاستثمار و تحقيق التنمية.

ي ىذا المجال و لكن بعد الأزمة المالية وتمعب البنوك و الأسواق المالية دور الريادة ف 
أثبتت ىذه الأخيرة محدوديتيا و ىذا كون ما تقدمو من منتجات مالية  2008العالمية لسنة 

 تتميز بمخاطر عالية.

التمويل الإسلبمي عن طريق فتح شبابيك عمى مستوى البنوك العمومية تتعامل بصيغ  
البنوك في الحياة الاقتصادية و عميو فإن  التمويل الإسلبمي الذي من المفروض أن تمعبو

البنوك الإسلبمية دورا فعالا في عجمة التنمية الاقتصادية و في طرح صيغ تمويمية بإمكانية 
توليد أقصى الأرباح الممكنة كما تؤدي إلى سيولة المزج في عناصر الإنتاج في صور 

 ...الخ.اركة، مرابحة، استصناعمتعددة من مضاربة، مش
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الذي يؤدي إلى اتجاه الأموال المكنزة أو المدخرة إلى استثمار في تمك الأنشطة  الأمر 
 التي تصبح قنوات جذب ومحفزات استثمارية ىامة التي تناسب البنوك الإسلبمية.

 مما سبق يمكن طرح الإشكالية الرئيسية التالية: 

 إشكالية الر اسة7

 الاستثمار في الجزائر؟ ما مدى مساىمة التمويل الإسلبمي في دعم و تنشيط 

 و من خلبل الإشكالية الرئيسية يمكن طرح الأسئمة الفرعية التالية: 

ما مدى مساىمة التمويل الإسلبمي ببنك السلبم الجزائري في تمويل مختمف  .1
 الاستثمارات؟

 ما ىي أىم صيغ التمويل التي تعتمدىا البنوك الإسلبمية؟ .2

 لبمي؟ما ىي مصادر التمويل في الاقتصاد الإس .3

من أجل حصر الموضوع و الإجابة عن الإشكالية الرئيسية و الأسئمة الفرعية يمكن  
 طرح الفرضيات التالية:

 ف ضيات الر اسة7

  يساىم التمويل الإسلبمي في دعم و تنشيط الاستثمار في الجزائر و ذلك من ما
 يقدمو من صيغ تتماشى و مختمف أنماط الاستثمار.

  الإسلبمي في تمويل مختمف الاستثمارات بالجزائر جد ضئيمة تعتبر مساىمة التمويل
 مقارنة بالتمويلبت الربوية.

  ،أىم صيغ التمويل التي تعتمدىا البنوك الإسلبمية ىي المشاركة المضارب، المرابحة
 السمم، الاستضاع.
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  مصادر التمويل في الاقتصاد الإسلبمي ىي البنوك و شركات التأمين و الأسواق
 المالية.

 همية الر اسة7أ

 تتجمى أىمية الدراسة من خلبل النقاط التالية: 

يستد البحث أىميتو من أىمية عممية التمويل التي تمعب دورا ىاما في الحياة  .1
 الاقتصادية و تحقيق التنمية و دفع عجمة الاقتصاد نحو الأمام.

كون  تكمن أىمية البحث في أىمية الاستثمارات و ترقيتيا في اقتصاد دولة ما و .2
 الاستثمار في الجزائر.

تكمن أىمية البحث في ضرورة مسايرة النظام البنكي الجزائري لمختمف التطورات و  .3
 تبني التمويل الإسلبمي كونو أنو أصبح محل اىتمام العديد من الدول.

 أهراف الر اسة7

 التعرف عمى دور البنوك الإسلبمية في تمويل الاستثمار. .1

تمعبو البنوك الإسلبمية في محيط تسيطر عميو البنوك إبراز الدور الكبير الذي  .2
 الربوية.

 الوقوف عمى واقع الاستثمار الخاص بالجزائر الممول لبنك السلبم الجزائري. .3

 التعرف عن صيغ تمويل الاستثمارات. .4

 أسباب اخةبا  المقضقع7

 يمكن تمخيص الدوافع التي أدت إلى اختبار ىذا الموضوع في النقاط التالية: 

 رغبة في دراسة الموضوع، كونو يتماشى و التخصص المدروس.ال .1

 كون الموضوع محل دراسة من المواضيع المطروحة حديثا عمى الساحة الاقتصادية. .2

 الرغبة في التعمق في الموضوع و الاستفادة منو في الحياة العممية و العممية. .3
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 محاولة الوقوف عمى واقع عمل المصارف الإسلبمية في الجزائر. .4

 نهجية الر اسة7م

من أجل دراسة إشكالية موضوع الدراسة و الإجابة عمى الأسئمة المطروحة و إثبات  
أو نفي الفرضيات المعتمدة في الدراسة يتعين عمينا اتباع المنيج الوصفي التحميمي لفيم و 

 شرح مختمف عمميات الاستثمار و تبيان التمويلبت الإسلبمية عمى الاستثمار.

إسقاط الجانب النظري عمى الواقع العممي و ىذا من خلبل تدعيم الجزء كما سنقوم ب 
النظري من الدراسة بجزء تطبيقي، يتمثل في دراسة حالة الجزائر و تسميط الضوء عمى مدى 

 تطبيق صيغ التمويل الإسلبمي في تمويل الاستثمار.

 الر اسات السابقة7

في دعم و تفعيل الاستثمار في  دراسة رانيا فراح بعنوان "دور التمويل الإسلبمي 
دراسة حالة بنك البركة" مذكرة ماستر كمية العموم الاقتصادية و العموم التجارية و  –الجزائر 

، و تدور إشكالية البحث حول ما 2019عموم التسيير، جامعة العربي بن مييدي أم البواقي، 
في الجزائر، و ىدفت  مدى مساىمة التمويل الإسلبمي في دعم و ترقية قطاع الاستثمار

الدراسة إلى الوقوف عمى اىم أبعاد النظرية لعممية تمويل البنوك التجارية للبستثمارات، وكذا 
 الأساليب التي تعتمدىا ىذه البنوك سواء كانت ىذه البنوك التقميدية أو الإسلبمية.

 و قد توصل الباحث إلى بعض التوصيات نذكر منيا: 

 ة المالية الإسلبمية تنوعا واسعا، تتمثل في المنتجات ضرورة تنوع منتجات اليندس
 التمويمية )العقود المالية المركبة(، الصكوك الإسلبمية و المشتقات الإسلبمية المالية.

  ىناك ضرورة مالية و حاجة مصرفية إسلبمية لإنشاء سوق مالي إسلبمي و سوق
ك الإسلبمية من التمويل نقدية إسلبمية نظرا لما توفر من حمول في سد حاجيات البنو 
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القصير الأجل، و تخفيض المخاطر السوقية لممنتجات المتداولة فيو نتيجة زيادة عدد 
 المتعاممين.

دراسة ميمود بن مسعودة بعنوان "معايير تمويل الاستثمار في البنوك الإسلبمية" رسالة  
، 2008لخضر، باتنة، ماجستير، كمية العموم الاجتماعية و العموم الإسلبمية جامعة الحاج 

تدور إشكالية البحث: ما ىي المعايير و الأسس التي تستند إلييا البنوك الإسلبمية عند 
اتخاذىا القرارات التمويمية  و الاستثمارية؟ و ما مدى فعاليتيا الاقتصادية؟ و ىدف الدراسة 

ت الاستثمارية إلى تحديد طبيعة معايير التمويل و الاستثمار القائمة عمى سلبمة المشروعا
 من كل جوانبيا و قد توصل الباحث إلى بعض التوصيات نذكر منيا:

  العمل عمى تطوير و إعادة صياغة معايير لمتمويل و الاستثمار خاصة البنوك
الإسلبمية تتناسب مع طبيعتيا و الصيغ التي تستخدميا و الأىداف التي تعمل عمى 

 تحقيقيا.

 مية الذي يفرض عمى البنوك الإسلبمية ضرورة الاستجابة لمبدأ الأوليات الإسلب
مراعاتيا عند إجراء عممياتيا التمويمية و الاستثمارية و الالتزام بالتدرج اليرمي 
لمضروريات تقر الحاجيات و بعد ذلك التحسينات عند تخصيص البنك لعممياتو و 

 موارده.

وك الإسلبمية" دراسة ركيبي كريمة غماري حفيظة، بعنوان "صيغ التمويل في البن 
دراسة حالة بنك البركة الجزائري وكالة تيزي وزو، مذكرة مساتر كمية العموم الاقتصادية و 

، وتدور إشكالية البحث ما ىي 2015عموم التسيير، جامعة أكمي محند أو الحاج البويرة، 
لمالي صيغ التمويل التي تعتمدىا البنوك الإسلبمية في تعاملبتيا المصرفية في ظل النظام ا

وىدفيا الدراسة إلى الإحاطة بأىم جوانب البنوك الإسلبمية من أجل التعرف عمييا أكثر من 
 حيث الاستثمار الأموال و قد توصل الباحث إلى بعض التوصيات نذكر منيا:
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 و  

  عمى المصارف الإسلبمية استنباط المناىج العممية في اختيار المتعاممين معيا وفقا
 لجديدة.لأساليبيا الاستثمارية ا

  التعاون بين المصارف الإسلبمية لأجل إنشاء المشروعات الاستثمارية المشتركة عمى
نطاق الدول الإسلبمية لما ذلك مطن أثر في تحقيق التكامل الاقتصادي بين ىذه 

 الدول.

 هيكل الر اسة7

 من خلبل المنيجية المتبعة ارتأينا تقسيم الدراسة إلى ثلبثة فصول كما يمي: 

 لأقل7 الإطا  النظ ي للاسةثما الف ل ا

ويضم بدوره مبحثين اختص الأول حول مفاىيم عامة حول الاستثمار أما الثاني فقد  
 تناول نظريات الاستثمار.

 الف ل الثاني7 رق  البنقك الإسلامية في ةمقيل ادسةثما 

ويل ويضم بدوره مبحثين الأول حول ماىية البنوك الإسلبمية أما الثاني حول صيغ تم 
 الاستثمارات في البنوك الإسلبمية.

  5102إلى  5102الف ل الثالث7 ر اسة ةحميمية لبنك السلام الجزائ  من 

ويضع بدوره مبحثين الأول ماىية بنك السلبم الجزائري أما الثاني الصيغ التمويمية  
 .2018إلى  2015المطبقة ببنك السلبم الجزائر خلبل السنوات 

  عقبات الر اسة7
 بة الحصول عمى بعض المعمومات من البنك.صعو  .1

الظروف التي شيدىا العالم المتمثمة في جائحة "كورونا" التي كانت العائق الأكبر في  .2
 إنجاز ىذا البحث فمقد جعمت من إنجازه ميمة صعبة.
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 ةمهير7
كبير من قبل  ماىتماللبستثمار دور ميم ورائد في اقتصاديات الدول مما يجعمو يمقى  

وتحقيق قيمة مضافة  الاقتصاديلمساىمتو في دور التطور والنمو  الاقتصاديينالباحثين 
 عالية في الدول التي تحظى باستثمارات متعددة في شتى المجالات.

ومن خلبل ىذا الفصل سوف نمقي الضوء عمى كل ما يتعمق بالاستثمار ونظرياتو، وعميو 
 ل إلى مبحثيين:إرتأينا إلى تقسيم ىذا الفص

 مفاىيم عامة حول الاستثمار. قل7المبحث الأ  -
 نظريات الاستثمار.  المبحث الثاني7 -
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 المبحث الأقل7 مفاهيم حقل ادسةثما 
يعد الاستثمار أحد أىم المواضيع الاقتصادية التي تعرف نقاشًا واسعًا وتباينًا في تحديد  

دة الإنتاجية من خلبل تحديد معدل تراكم مفاىيمو، كما أنو يدي دورا ميما في توسيع القاع
لذا فيو يعتبر أىم المتغيرات الاقتصادية التي تحقق التنمية الاقتصادية، وفي ما ’ رأس المال

 أنواعو، أىميتو، أىدافو، مجالاتو يمي سنتطرق إلى مفيوم الاستثمار،
 المطمب الأقل7 مفهقم ادسةثما  قأهميةه

 أقد7 مفهقم ادسةثما 7
الكثير من الباحثين عناية كبيرة لدراسة الجوانب النظرية للبستثمار، وفي إطار أولى  

 تعريفو توجد عدة مفاىيم نذكر من بينيا:
يعرف عمى أنو " عممية ىادفة لتكوين الرأسمال أو الزيادة في ذلك الرأي  الةع يف الأقل7

 . 1المال"
رأس المال، أو توجيو المدخرات يعرف أيضا عمى أنو " التوظيف المنتج ل الةع يف الثاني7

 .2نحو إستخدامات تؤدي إلى إشباع حاجات اقتصادية"
يعرف أيضا بأنو " التضحية بإستيلبك حالي في سبيل إستيلبك مستقبمي  الةع يف الثالث7

 .3غير أكيد في ظروف غير مؤكدة"
يكون  وقد ىو توظيف المال بيدف تحقيق العائد أو الدخل أو الربح، الةع يف ال ابع7

الاستثمار في شكل مادي أو غير مادي، حيث يتوفر لدى الأفراد استثمارات عمى شكل 

                                         
 .11،ص2006،دارىومة، الجزائر،2ضمان الاستثمارات،ط لتجاري،الاستثمارات الدولية، التحكيم ا قادري عبد العزيز،-1
 .175.ص2017دار الخمدونية،الجزائر،، فرحات غول، مدخل إلى الاقتصاد-2
تقييييييم واختييييييار المشيييياريع الاسيييييتثمارية، ديييييوان المطبوعيييييات الجامعييييية، الجزائييييير  حسييييين بمعجيييييوز، الجييييودي صييييياطوري،-3

 .6،ص2013
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مادي ممموس مثل الأراضي، البنايات...إلخ، وكذلك عمى شكل غير مادي مثل: النقود، 
 .1الودائع تحت الطمب، الودائع لأجل...إلخ

وظيف وتخصيص رؤوس ومن خلبل التعاريف السابقة يمكن القول بأنو يقصد بالاستثمار ت
أموال في مشاريع استثمارية سواء كانت توسيعية أو جديدة ويمكن اليدف من ذلك الحصول 

 عمى مداخيل جديدة.
 ثانيا7 أهمية ادسةثما 

للبستثمار أىمية ودور كبير في تحريك النشاط الاقتصادي، ويرجع ذلك إلى استراتيجية  
مدى الطويل، ويمكننا أن نحدد أىميتو في النقاط الاستثمار التي ليا أبعاد اقتصادية عمى ال

 التالية:
يعد المحرك الأساسي والعامل الرئيسي لمتنمية والنمو الاقتصادي في الأجل الطويل،  -

 ولو بعد ونظرة مستقبمية عمى المدى الطويل ومنفعة شبيو دائمة.
ؤثر في الاستثمار يخمق أساسيات التنمية، حيث أن ندرة رأس المال والاستثمار ي -

التنمية، وكذلك يؤثر عمى عوامل الإنتاج الأخرى، وللئسراع في التنمية لابد أن تواكبو زيادة 
 .2الاستثمارات، واستغلبل الطاقات والإمكانيات المتاحة لمجميع أحسن استغلبل

لو أىمية حيوية بإعتباره عماد التنمية والنمو الاقتصادي من خلبل مساىمتو المتعددة  -
ن الاقتصادي والإجتماعي في زيادة الطاقة الإنتاجية والثروة الوطنية التي عمى الصعيدي

 تسمح بتحسين المستوى المعيشي للؤفراد وتوفير مناصب عمل وتقميص.
 حدة الآثار السمبية لمبطالة. -
يساىم في زيادة الإنتاج الوطني وبالتالي تقميص فاتورة الإستيراد، والحد من التبعية  -

 ي توطين وتطوير التكنولوجيا.لمخرج كما يساىم ف
                                         

سياسييية الاسيييتثمارات فيييي الجزائييير، دراسييية تحميميييية تقيميييية، مجمييية الرييييادة لاقتصييياديات حسييييبة عمييييوات، يوسيييف قاشيييي، -1
 .275ص ،2020، جامعة البويرة، 2الاعمال، العدد 

صييلبح الييدين شييريط، دور صييناديق الاسييتثمار فييي سييوق الاوراق المالييية، دراسيية تجربيية جميورييية مصيير العربييية، رسييالة -2
 .45، ص 2012، 3ع نقود ومالية، جامعة الجزائر دكتوراه في العموم الاقتصادية، فر 
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تحصيل العممة الصعبة من خلبل تصدير الإنتاج الوطني خارج الوطن بالإضافة إلى  -
مساىمتو في تطوير البنية التحتية للبقتصاد الوطني، وتراكم الرأسمالي الذي ىو ركيزة النمو 

 الاقتصادي.
اعي والسياسي يساىم في تحقيق الأمن الاقتصادي وبالتالي تعزيز الأمن الإجتم -
 . 1لموطن

وبالتالي فإن الاستثمار ميم لممؤسسة كوحدة اقتصادية، بحيث يعتبر سر وجودىا وعامل 
إستمرارىا وتطورىا وىذا عمى المستوى الجزئي، كما يعتبر عماد التنمية، والنمو الاقتصادي 
الوطني عمى المستوى الكمي اذا نجد أن الدول تسعى جاىدة لجذب وتطوير وترقية 

 الاستثمارات.
 7 أنقاع ادسةثما نيالمطمب الثا

تصنف الاستثمارات وفقا لمعديد من المعايير منيا معيار المدة، معيار طبيعة الأثر، معيار 
 اليدف أو الغرض، وحسب النطاق الجغرافي.

 تصنف الاستثمارات من حيث المدة الزمنية إلى مايمي: من حيث المرة الزمنية7 -1
،و ىو يتمثل 2تتعدى السنة وىو الاستثمار الذي يتم في فترة لا اسةثما  ي ي  الأجل7 -

في الأوراق المالية التي تأخذ شكل أوذونات الخزينة القبولات البنكية،، أو شكل شيادات 
 .3الإبداع
 4ىو الاستثمار الذي يتم في فترة بين السنة وخمس سنوات، اسةثما  مةقسط الأجل7 -

 . 5لتي يحددىا المستثمر)دولة، مؤسسة أو فرد(وىو يكمل الأىداف الاستراتيجية ا

                                         
 .155-154، ص ص 2017، الجزائر، 1فيصل بوطيبة، مدخل لعمم الاقتصاد، جسور، لمنشر والتوزيع،ط-1
 .156فيصل بوطيبة، مرجع سايق،ص-2
الية ولايية المسييمة، حميدي الشريف، دور الوكالة الوطنية، لتطوير الاستثمار في دعم وتطوير الاستثمار المحمي، دراسية ح-3
جامعييييية محميييييد بوضيييييياف المسييييييمة،  (، ميييييذكرة ماسيييييتر فيييييي عميييييوم التسييييييير، تخصيييييص إدارة إسيييييترتيجية،2010-2018)

 .7،ص2019
 .156مرجع سابق، ص ،فيصل بوطيبة-4
 .7حمدي الشريف، مرجع سابق،ص-5
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، 1ىو الاستثمار الذي يمتد لفترة تزيد عن الخمس سنوات اسةثما  طقيل الأجل7 -
ويؤثر ىذا الاستثمار بشكل كبير عمى المستثمر بصفة خاصة وعمى المجتمع بصفة عامة، 

ة التي ، حيث يشمل الأصول والمشروعات الاستثماري2فيو يتطمب رؤوس أموال ضخمة
 .3بقصد الإحتفاظ بيا وتشغيميا مدة طويمة والتي يصعب تحويميا إلى نقود س تؤس
 :4وتنقسم إلى نوعين ىما من حيث طبيعة الأث 7 -2

ىي الاستثمارات الموجية لإنتاج السمع والخدمات، وتكون في  اسةثما ات إنةاجية7 -
 شكل الحيازة عمى أصول مادية.

لطبيعة غير المادية، والتي تنقسم بدورىا عمى ىي ذات ا اسةثما ات ييم انةاجية7 -
 نوعان ىما:

 7 ىي التي يكون غرضيا الحصول عمى موارد مالية دون أن يقابميا  اسةثما ات مالية
 إنتاج مثل: الأسيم والسندات.

 7 ىي التي تكون في شكل قيم معنوية، مثل: براءات الإختراع،  اسةثما ات معنقية
 مصاريف الأبحاث والتطوير.

 حسب ىذا المعيار فإن أىم أنواع الاستثمارات مايمي: ن حيث الهرف أق الغ ض7م -3
ىي استثمارات تسمح لممشروع وللبقتصاد أن يواجو تطور ونمو  اسةثما ات الةقسع7 -

، حيث يتمثل الغرض منو ىو توسيع الطاقة 5الطمب في القطاعات الحيوية في اللبقتصاد
خال أو إضافة منتجات جديدة أو زيادة الإنتاج الإنتاجية والبيعية لممؤسسة وذلك بإد

 .6والمبيعات الحالية
                                         

 .156فيصل بوطيبة، مرجع سابق،ص-1
 .7حمدي الشريف، مرجع سابق،ص-2
، وذكييرة ANDL اسة دعم وترقية الاستثمار في الجزائر، تجربة الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار نحال أسماء، سي-3

 .4، ص2014ماستر في عموم التسيير تخصص مالية وبنوك، جامعة أم البواقي،
 .10مرجع سابق،ص حسين بمعجوز، الجودي صاطوري،-4
مجميية  -الأردن كنمييوذج -الييدول العربييية فييي ظييل العولميية،أحمييد زكرييياء صيييام، جليييات جييذب الاسييتثمارات الخارجييية إلييى -5

 .87،ص302005اقتصاديات شمال افريقيا، العدد
 .11حسين بمعجوز، الجودي صاطوري، مرجع سابق،ص-6
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ترمي ىذه الاستثمارات إلى رفع المستوى التقني اسةثما ات الةحريث أق الةطقي 7  -
لممعدات، والتي تكون من شأنيا تخفيض التكاليف المتوسطة مع الزيادة النوعية، وتكون 

 درجة المخاطرة فييا قميمة.
ىي استثمارات تيدف إلى المساعدة عمى ضمان السير الحسن  7ا يةاجةماسةثما ات  -

لمنشاط الرئيسي، وخمق جو ملبئم لمعمل كبناء سكنات العاممين أو كبناء مطاعم لمعمال، كما 
 والاجتماعيةيدخل في إطار ىذا النوع من الاستثمارات مشاريع البنية التحتية الاقتصادية 

نما والثقافية التي تتحمميا برامج ال دولة، ولا يراد من ىذه المشروعات تحقيق أي ربح، وا 
 السعي لتحقيق المنفعة العامة.

يتمثل ىذا النوع في كل النفقات المتعمقة بالرعاية والإشيار  ادسةثما ات الةجا ية7 -
والإعلبن، فيي تعمل عمى تحسين سمعة المستثمر وكذا مركزه في السوق، وتكون ىذه 

أكثر عندما يكون المشروع الاستثماري جديد أو عند بعث منتجات الاستثمارات ذات أىمية 
 .1جديدة
نتاج سمع  اسةثما ات الةجرير7 - وىو مخصص لتخفيض النفقات ورفع الإنتاجية وا 

جديدة يتم عن طريق إحلبل التجديدات الفنية المتحددة محل عناصر الإنتاج والنتائج وطرق 
 الإنتاج السابقة.

وىذا يعني أن تستبدل التجييزات الرأسمالية القديمة والتي  ادسةثما ات الإحلالية7 -
، وذلك من أجل المحافظة عمى الطاقة 2إستيمكت طبيعيا أو اقتصاديا بتجييزات جديدة

 . 3الإنتاجية لممؤسسة وزيادة رقم أعماليا

                                         
 08-07حمدي الشريف، مرجع سابق،ص ص  - 1
 .87أحمد زكرياء صيام، مرجع سابق،ص- 2
 .11حسين بمعجوز، الجودي صاطوري، مرجع سابق،ص- 3
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وىي التي تقوم بيا المؤسسة لما يكون لدييا فائض مالي تستثمره  اسةثما ات مالية7 -
اق المالية، حيث تكون بدائل تساعد المؤسسة في طاقتيا المالية، وتولد مرونة مالية في الأور 

 مستقبمية ) تحقيق ىدف الربحية والسيولة(.
ستمرار  اسةثما ات اسة اةيجية7 - تيدف ىذه الاستثمارات لممحافظة عمى بقاء وا 

ممية التكامل المشروع ويصعب تقييم ىذا النوع خاصة بالنسبة لمبحوث في مجال الأدوية، ع
 .1الأقصى والرأسي وتعديل سياسة الشركة

 :2ويتضمن ما يمي حسب معيا  النطاق الجغ افي7 
 استثمار دولي: حيث يشمل ىذا الاستثمار مجموعة من الدول. -
 استثمار وطني: ويكون عمى مستوى الدولة. -
استثمار إقميمي: يكون ىذا الاستثمار عمى مستوى إقميم الدولة مثل المعاىد  -

 والجامعات.
 استثمار محمي: ويكون عمى المستوى المحمي كالمدارس. -

 قمحرراةهالمطمب الثالث7 أهراف ادسةثما  
 أقد7 أهراف ادسةثما 

يعتبر الاستثمار المالي من أكفأ أنواع تشغيل الأموال، ذلك أنو يستطيع تحقيق الأىداف  
 ما يمي: التي يسعى إلييا المستثمر، وبحيث تتمثل ىذه الأىداف في

 تحقيق العائد أو الربح ميما يكن نوع الاستثمار. -
تأمين الحاجات المتوقعة وتوفير السيولة لمواجية تمك الإحتياجات، وبذلك فإن  -

 المستثمر يسعى إلى تحقيق الدخل المستقبمي.
المحافظة عمى قيمة الموجودات، حيث يسعى المستثمر إلى توزيع استثماراتو حتى لا  -

 موجودات مع مرور الزمن بحكم عوامل إرتفاع الأسعار وتقبميا.تنخفض قيمة ال

                                         
 .12مرجع نفسو،ص حسين بمعجوز، الجودي صاطوري،- 1
 .4نحال أسماء، مرجع سابق،ص- 2
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المحافظة عمى حصة السوق أو رفعيا وذلك بعدم السماح لمنافسي المؤسسة  -
 .1باستغلبل ىذه الحصص عن طريق الاستثمار

تحقيق أكبر نمو ممكن لمثروة، يميل إلى تحقيق مثل ىذا اليدف المضاربون، حيث  -
ي ليا درجة مخاطرة عالية ويقبمون عندىا ما يترتب عن إختيارىم، يختارون الاستثمارات الت

 إما بتحقيق توقعاتيم أو تخطئيا.
حماية الدخول من الضرائب، يكون ىدف المستثمر في ىذه الحالة الإستفادة من  -

خلبل استثماره، وىذا من المزايا الضريبية التي تمنحيا التشريعات والتنظيمات المعمول بيا، 
 . 2ام بتوظيفيا في غير ىذا النوع سيتم إخضاعيا إلى شرائح ضريبية عاليةحيث أنو ق

 ثانيا7 محررات ادسةثما 
الاستثمار عنصر حساس لمكثير من العوامل المؤثرة، لذلك كان الاستثمار كثير التقمبات  

 وغير مستقر، وتتمثل ىذه المحددات في:
ار وبشكل عكسي وفق المفيوم سعر الفائدة: يعتبر عاملب مؤثرا عمى حجم الاستثم  -1

 الاقتصادي للبستثمار.
 الكفاية الحدية لرأس المال المستثمر أو العائد عمى رأس المال المستثمر. -2
 التقدم التكنولوجي في اقتصاد الدولة. -3
درجة المخاطرة التي يتعرض ليا الاستثمار سواء كانت مخاطرة منتظمة أو غير  -4

 منتظمة.
أو الاقتصادي الذين يساىمان في خمق المناخ  مدى توفر الاستقرار السياسي -5

 الاستثماري لمدولة.

                                         
 .9حسين بمعجوز، الجودي صاطوري، مرجع سابق،ص- 1
، باسيتخدام نميوذج تصيحيح الخطيأ 2015-1985زيقم ايمان، دراسة قياسية لمحددات الاستثمار في الجزائر خلبل الفترة - 2

عمييييوم الاقتصييييادية، تخصييييص اقتصيييياد كمييييي، جامعيييية محمييييد بوضييييياف المسيييييمة، ، مييييذكرة ماسييييتر فييييي الVECMالمتعييييدد
 .10،ص2017
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مثل توفر الوعي الادخاري والاستثماري وكذلك مدى توفر السوق  عوامل أخرى: -6
 .1المالية الفعالة

 وجود سياسة اقتصادية ملبئمة ورشيدة تخدم مصالح المستثمرين والاقتصاد ككل. -7
 ة لحقوق المستثمرية.وجود قوانين محفزة عمى الاستثمار وحامي -8
 انخفاض معدل التضخم واستقرار قيمة العممة الوطنية. -9
 وجود نظام اداري متطور يخمو من البيروقراطية والفساد. -10
 .2وجود نظام بنكي ومالي متطور وانخفاض تكمفة القروض -11

 المطمب ال ابع7 مجادت ادسةثما 
الذي يوظف فيو المستثمر  يقصد بمجال الاستثمار نوعية أو طبيعة النشاط الاقتصادي 

 أموالو بقصد الحصول عمى عائد.
 و يمكن تبويب مجالات الاستثمار من زوايا مختمفة عمى النحو التالي:

 :3المعيار الجغرافي لمجالات الاستثمار  -1
و تبوب الاستثمارات طبقا ليذا المعيار الجغرافي إلى: استثمارات محمية واستثمارات خارجية 

 )أجنبية(.
تشمل جميع الفرص المتاحة للبستثمار في السوق المحمي،  ما ات المحمية7ادسةث -

بغض النظر عن أداة الاستثمار المستخدمة مثل العقارات والأوراق المالية والذىب 
 والمشروبات التجارية.

تشمل جميع الفرص المتاحة للبستثمار في الأسواق  ادسةثما ات الأجنبية7 -
ستثمار المستخدمة، وتتم ىذه الاستثمارات من قبل الأفراد الأجنبية ميما كانت أدوات الا

 والمؤسسات المالية إما بشكل مباشر أو غير مباشر.
                                         

، 2014-2001الخيياص، دراسيية حاليية الجزائيير  روالاسييتثمالطييرش كريميية، دراسيية تحميمييية لمعلبقيية بييين الاسييتثمار العييام -1
 .17-16،ص2016مذكرة ماستر في العموم الاقتصادية،  تخصص نقود ومالية، جامعة محمد بوضياف المسيمة،

 .157مرجع سابق،ص فيصل بوطيبة،-2
 .26.ص2010’عمان-، دار الفكر، الأردن1ق المالية والنقدية في عالم متغير،طاالسيد متولي عبد القادر، الأسو -3
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 :1المعيار النوعي لمجالات الاستثمار -2
 حسب ىذا المعيار ىناك: استثمارات حقيقية أو اقتصادية واستثمارات مالية.

يكون لممستثمر الحق في حيازة  يعتبر الاستثمار حقيقيا عندما ادسةثما ات الحقيقية7 -
 أصل حقيقي كالعقار، السمع، المشروعات الاقتصادية...إلخ.

ويقصد بالأصل الحقيقي كل أصل لو قيمة اقتصادية في حد ذاتو ويترتب عمى استخدامو 
 منفعة اقتصادية إضافية تظير عمى شكل سمعة أو خدمة مثل: العقار.

 ثمار  في الأصول الحقيقية أىميا:ر عدة مشاكل نتيجة الاستميواجو المستث
إختلبف درجة المخاطر للبستثمار بين أصل وجخر، لأن ىذه الأصول غير  -

 متجانسة.
 عدم توافر سوق ثانوي فعال لتداول ىذه الأصول. -
يترتب فييا عمى المستثمر نفقات غير مباشرة مرتفعة نسبيا كتكاليف النقل  -

 والتخزين...إلخ.
ل الاستثمارات في سوق الأوراق المالية، حيث يترتب عمييا الاستثمارات المالية: تشم -

 سند أو شيادة إيداع...إلخ. حيازة المستثمر لأصل مالي غير حقيقي يتخذ شكل سيم،
و يمثل الأصل المالي حقا ماليا لمالكو أو لحاممو في المطالبة بأصل حقيقي ويكون عادة 

مى جزء من عائد الأصول الحقيقية مرفق بمستند قانوني، كما يعطيو الحق في الحصول ع
 لمشركة المصدرة لمورقة المالية.

 يمي: و من أىم مزايا الاستثمارات المالية ما
 وجود أسواق جد منظمة لمتعامل بالأصول المالية. -
 الاستثمار الأخرى. بأدواتإنخفاض تكاليف المتاجرة بالأوراق المالية مقارنة  -
 التجانس بين الاصول المالية. -
 .2والمخاطرة التأكدىم عيوب الاستثمارات المالية ىو حالة عدم و من أ

                                         
 .11-10ص  نجال اسماء، مرجع سابق،- 1
 .29السيد متولي عبد القادر، مرجع سابق،ص- 2
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 المبحث الثاني7 نظ يات ادسةثما 
أشارت الدراسات التطبيقية المبكرة إلى أن الاستثمار يعتبر أقل حساسية نسبيا لمتغيرات  

ف في سعر الفائدة، وكنتيجة ليذا فإن عدد من النظريات البديمة للبستثمار قدمت وىذا ما سو 
 نتطرق إليو في ىذا المبحث.

 المطمب الأقل7 النظ ية الكلاسيكية
 :1فسرت ىذه النظرية سموك الاستثمار من خلبل نظريتين ىما

تقوم ىذه النظرية عمى فرضية وىي أن التغيير في مستوى  :أقد7 نظ ية المعجل البسيط
بار أن الاستثمار الدخل ىو الذي يؤثر في الاستثمار وليس مستوى الدخل، ويمكن إذن اعت

ىو دالة في تغير مستوى الدخل فإذا بقى مستوى الدخل ثابتا فانو لن يكون من الضروري 
التوسع في حجم الطاقة الرأسمالية وسوف يكون الاستثمار محدودا في نطاق الاستثمار 
الاحلبلي، حيث يعرف ىذا الأخير بأنو تمك الحصة من الاستثمار اللبزمة خلبل فترة زمنية 

كي تحل محل الأصول الرأسمالية التي استيمكت في العممية الإنتاجية، فالاستثمار في ل
 الحقيقة ليس إلا مقدار في رأس المال.  

قامت ىذه النظرية عمى عدد من الفروض والتي وجيت إلييا عدة انتقادات لعدم واقعيتيا 
 كالتالي:
ون ثابتة، بل تتوقف عمى فرض ثبات نسبة رأس المال لمناتج غير واقعي لأنيا لا تك -

عدد من العوامل كسعر الفائدة وتكمفة الحصول عمى رأس المال، وبالتالي فيي تتغير مع 
 تغير تمك العوامل.

                                         
دراسيية نظريييية قياسيييية،  الاسييتثمار فيييي الاقتصيياد الجزائيييري عميييى المسييتوى الكميييي، نبيميية عرقيييوب، محاوليية تقيييدير معادلييية -1
، ص ص 2012، 03(، أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصادية، فرع القياس الاقتصيادي ، جامعية الجزائير 1970-2009)

48-50. 
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يساوي الرصيد الرأسمالي المرغوب فيو الرصيد الرأسمالي الفعمي في نفس الفترة، وىذا  -
ويمة حتى يتحقق التوازن أيضا افتراض غير واقعي، حيث أنو لابد من مرور فترات زمنية ط

 بينيما، وبالتالي لا يعتمد صافي الاستثمار عمى الناتج الحالي بل عمى سنوات ماضية.
افتراض الاستخدام الكامل لرأس المال، حيث ىناك فائض والمتمثل في المخزون  -

 خاصة في فترات الكساد.
المعجل  ونظرا لمقصور في نظرية المعجل البسيط، ظيرت أكثر مرونة وىي نظرية -
 المرن.

في  –تنص ىذه النظرية عمى أن الاقتصاد القومي يتوافر فيو  ثانيا7 نظ ية المعجل الم ن7
رصيد معين من رأس المال وىو الحجم المراد الحصول عميو من رأس  -بداية كل فترة زمنية

نيا المال في الفترة الحالية، ويعتمد ىذا الحجم المراد من رأس المال عمى عوامل عديدة م
الدخل وتكمفة عناصر الإنتاج كالأجور والفوائد، فمو فرض وأن إرتفعت الأجور وأصبح 
عنصر العمل أكثر كمفة فإن ذلك سيؤدي إلى تحول المستثمرين إلى إتباع الطرق الإنتاجية 
حلبل الرأس المال محل العمل، وبالتالي يرتفع رصيد  الكفيمة تتقبل الاعتماد عمى العمل وا 

أما إذا ارتفعت أسعار الفائدة فإن المستثمرون يقممون من حجم القروض اللبزمة رأس المال، 
لتمويل المشروعات الاستثمارية وبالتالي يقل رصيد رأس المال وعميو فإن رصيد رأس المال  
 المرغوب فيو يرتبط بعلبقة طردية بمستويات الدخول والأجور وبعلبقة عكسية بسعر الفائدة.

إلى تفسير أحسن وأكثر واقعية للبستثمار خاصة الاستثمار الصافي، تيدف ىذه النظرية 
 وتقوم ىذه النظرية عمى فرضيتين أساسيتين ىما:

 عدم وجود طاقات إنتاجية.  -
 ثبات معامل رأس المال أي نسبة رأس المال عمى الناتج.  -
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 المطمب الثاني7 النظ ية الكين ية7
 ل ثلبث نظريات أساسية ىي:قدمت ىذه النظرية شرح للبستثمار من خلب 
نظرية المضاعف البسيط: يتوقف حجم المضاعف عمى درجة الميل الحدي للبستيلبك  أقد7

غير أنو يمكن التعبير عن مضاعف الاستثمار بدلالة الميل الحدي للئدخار بدلا من الميل 
 الحدي للبستيلبك.

قبل بعض  تقوم نظرية مضاعف الاستثمار عمى عدة فرضيات تعرضت لمنقد من
الاقتصاديين، وفيما يمي أىم الفرضيات التي تقوم عمييا ىذه النظرية والانتقادات الموجية 

 :1إلييا
صعوبة تحديد المقدار الميل الحدي للبستيلبك لمجتمع بأسره، وذلك لإختلبف   -

الفئات الاجتماعية وأنماط توزيع الدخل، ولذا كان حساب مقدار المضاعف يثير مشكمة 
 اخصائية.
تفترض نظرية كينر أن الدخول الناجمة عن الاستثمار المستقل )الذاتي( تستخدم إما   -

في الاستيلبك أو الإدخار ، ولكن ىذا أمر يخالف الواقع فقد تستخدم ىذه الدخول في 
 الإكتناز أو دفع ديون أو الاستيراد من الخارج.

الاقتصاد يعمل  يفترض تحميل كينر لممضاعف وجود طاقة إنتاجية معطمة، أي أن  -
عند مستوى العمالة الكاممة، فإن أي زيادة في الانفاق ستنعكس في صورة ارتفاع الأسعار 
)التضخم(، وىذا ما يحدث غالبا في الدول النامية نظرا لضعف مرونة الجياز الانتاجي 

 فييا.
ا فإنو المضاعف الديناميكي يدخل النظام الديناميكي علبقات بين فترات مختمفة ولذ ثانيا7

من الواجب أن تكون لممتغيرات فترة معينة، ففي الواقع عند حدوث زيادة في الاستثمار، فإن 
 ىذه الزيادة تأخذ فترة من الزمن حتى تتحقق الزيادة المضاعفة في الدخل القومي.

                                         
 .53-52نبيمة عرقوب، مرجع سابق، ص ص - 1
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فعند زيادة الاستثمار ترتفع دخول الأفراد، وبالتالي يرتفع الاستيلبك وتنتج عن ذلك زيادة في 
نتاج،  وكل ذلك يستغرق فترة زمنية تعرف " بفترة الإبطاء" بين الاستيلبك والإنتاج، لأن الإ

المتغيرات تأخذ فترة زمنية حتى تتكيف مع بعضيا البعض، ولقد عمد بعض الاقتصاديين 
إلى مراعاة المدة التي يجب أن تمر بين الإنفاق الاستثماري الإضافي والزيادة التي يحدثيا 

والتي يتم فييا إعادة المنتجات الاستيلبكية لعدة مرات، ويطمق عمى ىذا في الدخل، 
 .1المضاعف " المضاعف الحركي أو الديناميكي"

ثالثا: نظرية تكمفة التعديل الحدية: عمى خلبف الاقتصاديين الكلبسيك، أسس كينر نظريتو 
يا " نسبة الغمة ، حيث تعرف عمى أن2في الاستثمار وفقا لمبدأ الكفاء الحدية للبستثمار

المتوقعة من الاستثمار في أصل من الأصول إلى ثمن عرض ىذا الأصل أو تكمفة 
 . 3احلبلو"
فقرارا للبستثمار لا يعتمد طبقا لكينر عمى الإنتاجية الحدية الخالية لرأس المال كما  

نما عمى العائد المستقبمي المتوقع لرأس المال وبالنسبة لكينر ف إن ىذا يدعي الكلبسيك، وا 
ليس مجرد تلبعب بالألفاظ، فالعائد المتوقع ىو معدل الكفاءة الحدية لرأس المال وىو مفيوم 
يتأسس عمى اعتبارات تفسير سيكولوجية في المقام الأول أكثر منو عممية فنية مرتبطة 
لقواعد الأمثمية التي يؤمن بيا الكلبسيك، وقد عرف كينر معدل العائد بأنو معدل الخصم 

يجعل القيمة الحالية للئيرادات الصافية المتوقعة مساوية لتكمفة الاستثمار ) أو لثمن الذي 
العرض وفقا لتعبير كينر(، أي أنو المعدل الذي يجعل صافي القيمة الحالية للئيرادات 

 الحالية المتوقعة الصافية مساوية لمصفر.
فاءة الحدية لرأس وطبقا لكينر فإن ىناك علبقة عكسية بين الاستثمار ومعدل الك 

المال، وتفسر بظاىرة تناقض الغمة فزيادة الإنفاق الاستثماري تسبب زيادة رصيد رأس المال 

                                         
 .53نبيمة عرقوب، مرجع سابق،ص- 1
 .16مرجع سابق،ص غيمان،زيقم - 2
 .43صلبح الدين شريط، مرجع سابق، ص- 3
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وبالتالي تتناقص تبعًا لذلك الانتاجية الحدية لوحدة رأس المال الإضافية وذلك الإيرادات 
انخفاض أسعار المتوقعة  كما أن زيادة الطمب عمى السمع الرأسمالية وزيادة أسعارىا مقابل 

السمع النيائية عند زيادة الإنفاق الاستثماري بسبب انخفاض الإيرادات المتوقعة الصافية ومن 
 .1ثم انخفاض الكفاءة الحدية لرأس المال
 المطمب الثالث7 النظ ية النيقكلاسيكية

اكتشف النيوكلبسيك أن الرصيد الأمثل لرأس المال يتحدد عند تساوي الانتاجية الحدية  
رأس المال مع تكمفة رأس المال ) سعر الفائدة الحقيقي( وعند ىذه النقطة تصبح ل

، وفيما يمي شرح 2الاستثمارات الجديدة تساوي صفر ويتوقف التراكم الرأسمالي عند ىذا الحد
 .3لنظريتي النيوكلبسيك

(: يرجع تقديم ىذه النظرية وتطويرىا إلى ستينات القرن JOYENSENنظرية ) أقد7
ضي، وتكمن أىمية ىذه النظرية عمى خلبف نظرية المعجل ونظرية التمويل الذاتي، في الما

أنيا تقدم تفسير العناصر لتكمفة استخدام رأس المال، كما أنيا تكشف عن دلالات ضمنية 
لأىمية السياسة الاقتصادية، فالسياسات المالية مثل زيادة الإنفاق الحكومي، أو تخفيض 

لشخصي تزيد الطمب الكمي، ومن ثم يزيد الاستثمار وكذلك فإن الضرائب عمى الدخل ا
السياسة النقدية تؤثر عمى الاستثمار من خلبل تأثيرىا عمى تكمفة استخدام رأس المال الذي 
يتأثر بسعر الفائدة، فزيادة عرض النقود تؤدي إلى انخفاض سعر الفائدة، ومن ثم انخفاض 

 ز الاستثمار.تكمفة رأس المال الذي من شأنو أن يحف
(: تعزى ىذه النظرية الاقتصادية إلى الاقتصادي جيمس توبين وقد TOBINثانيا: نظرية )

(، تركز النظرية عمى العلبقة بين تقمبات أسواق الأسيم q عرفت بنسبة توبن أو نسبة )
وتقمبات الاستثمار الصافي، حيث تعد مؤشرات ارتفاع أسعار الأسيم ذات دلالة عمى توفر 

                                         
 .16زيقم إيمان، مرجع سابق،ص- 1
 .7،ص2007، 67عادل عبد العظيم، اقتصاديات الاستثمار، النظريات والمحددات، مجمة جسر التنمية، العدد - 2
 .17زيقم إيمان، مرجع سابق،ص- 3
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ستثمارية مواتية ومربحة لمشركات وطبقا لنوبن فإن الاستثمار الصافي يعتمد عمى فرص ا
 (.qقيمة النسبة )

 وقية لرصيد رأي المالسالقيمة ال
                                         =q .نسبة التقييم = 

 تكمفة احلبل رأس المال الموجود 
 فإذا كانت:

- 1  <q كسعر رأس المال الموجود بأكثر من سعره  فيذا يعني أن أسواق الأسيم
 الحالي، وىذا يحفز الشركات عمى زيادة الاستثمار مما يزيد من القيمة السوقية لأسيميا.

- 1  >q  وىذا يعني أن سوق الأسيم يسعر رأس المال الموجود بأقل من تكمفة احلبلو
لذي يممكو وقد لاحظ مما يحبط الشركات عن زيادة الاستثمار وبالتالي احلبل رأس المال ا

( وبالتالي انخفاض الاستثمار في q)توبن( أن انخفاض أسعار الأسيم بسبب انخفاض قيمة )
 الطمب الكمي.

( نقدم تفسير العلبقة بالارتباط بين تعميقات qومن الواضح أن نظرية نسبة التقييم )  
لمتوقعة من رأس المال ( عمى الأرباح الحالية اqأسواق الأسيم وتقمبات الناتج، حيث تعتمد )

( ترتفع عندما يتوقع الشركات زيادة الأرباح المتوقعة من رأس qالموجود وبالتالي فإن قيمة )
 المال، مما يؤدي إلى زيادة حجم الاستثمار. 

 وفيما يمي الشكل يوضح النظريات المفسرة للبستثمار.
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 : نظريات الاستثمار " 21الشكل  يم "

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 

 
 
 
 
 

 ستثمارنظريات الا

 النظرية الكلبسيكية النظرية الكينرية يةالنظرية النيوكلبسيك

 joyonesenنظ ية 

 نظ ية المضا ف البسيط

 tobin  نظ ية 
 نظ ية المضا ف الم ن

نظ ية ةكمفة الةعريل 
 الحرية

نظ ية المعجل 
اادلبسيط   البسيط

 البسيط

 نظ ية المعجل الم ن
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 خلا ة7
بعد استعراضنا لمفاىيم الاستثمار وأىميتو ، أنواعو، أىدافو، محدداتو ومجالاتو،   

نستخمص أن للبستثمار دور كبير في اقتصاد الدول، سواء كان محميا أو دوليا وىذا من 
خلبل ما يقدمو من زيادة القدرة التشغيمية، وزيادة القدرة التنافسية داخل الاقتصاد، وكذا تعزيز 

اعد الإنتاج وتحقيق مزايا تنافسية في مجال التصدير. كما تم الإشارة لنظريات الاستثمار قو 
وذلك من خلبل النظرية الكلبسيكية التي فسرت الاستثمار من خلبل نظرية المدخل البسيط 
والمرن، والنظرية الكنرية التي قدمت ثلبث نظريات مفسرة ىي: نظرية المضاعف البسيط 

ظرية تكمفة تعديل الحدية، وكذلك النظرية النيوكلبسيكية التي فسرت والديناميكي، ون
 .TOBINونظرية  JOYENSENالاستثمار عر نظرية 
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 تمييد

يعد الاستثمار بشكل عام جزء من الاقتصاد الذي كان ومزال سببا في تقدم ورقي 
المجتمعات وىو السبيل أمام المجتمعات النامية لمحاق بركب التقدم والرقي من خلبل 
بالاستثمار والتوسع في مجالاتو، وليذا تسعى الدول الاسلبمية وغير الاسلبمية في تطوير 

ومختمف استثماراتيا إلى العامل بنظم التمويل الاسلبمي، وذلك من خلبل تطور  اقتصادياتيا
أساليب التمويل والاستثمار في البنوك الاسلبمية، فكل مؤسسة بنكية تجد نفسيا أمام 

 الوصول إلى طرق التمويل سواء كان بعد أو أثناء نشاطيا.

بنوك الاسلبمية سوف نمقي الضوء عمى كل ما يتعمق بال لومن خلبل ىذا الفص
 وصيغ التمويل فييا، وعميو ارتأينا إلى تقسيم ىذا الفصل إلى مبحثين: 

 المبحث الأول: ماىية البنوك الاسلبمية

 المبحث الثاني: صيغ تمويل الاستثمارات في البنوك الاسلبمية.
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 المبحث الأقل7 ماهية البنقك الإسلامية
إن نشوء البنوك الإسلبمية ظاىرة فريدة في التطور الاجتماعي والاقتصادي وما يرافقو  

العموم الاجتماعية وبخاصة عمم الاقتصاد، وىذه الظاىرة بدأ التنظيم ليا قبل  من تطور في
 ولادتيا، وىذا إما سوف نتطرق إليو في ىذا المبحث.

 المطمب الأقل7 مفهقم البنقك الإسلامية قنشأةها
 أقد7 مفهقم البنقك الإسلامية

من مؤلف لآخر، إذ  فواختملقد تعددت تعاريف البنوك الإسلبمية وتنوعت تنوعًا كبيرًا، 
لا يوجد تعريف محدد لمبن الإسلبمي متفق عميو، لكن عادة ما تكون مضامينيا متقاربة، 

 والتي منيا مايمي:
يقصد بالبنوك الإسلبمية ىي تمك البنوك أو المؤسسات التي ينص  الةع يف الأقل7

التعامل بالفائدة بمبادئ الشريعة وعمى عدم  الالتزامقانون إنشائيا ونظاميا الأساسي عمى 
عطاء  .1أخذا وا 

ىي المؤسسات المالية التي تقوم بعمميات الصيرفة واستثمار الأموال،  الةع يف الثاني7
 .2بما يتفق وأحكام الشريعة الإسلبمية، الغراء

ىو مؤسسة مصرفية تمتزم في جميع معاملبتيا ونشاطيا الاستثماري  الةع يف الثالث7

داراتيا لجميع أعماليا با لشريعة الإسلبمية ومقاصدىا، وكذلك بأىداف المجتمع الإسلبمي وا 

 .3داخميا وخارجيا

                                         
، 2016وعممييات البنيك الإسيلبمي، دييوان المطبوعيات الجامعيية، الجزائير،  نمياذج خديجة خالدي، عبد الرزاق بين حبييب،-1

 .40ص
 .155، ص2015، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر 1سميمان ناصر، التقنيات البنكية وعمميات الإئتمان،ط-2
 .28،ص2011سكندرية محمد محمود المكاوي، الاستثمار في البنوك الإسلبمية، رؤية لمطباعة والنشر والتوزيع، الإ-3
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ىو مؤسسة مالية تيدف لمربح بقياميا الودائع المصرفية من الجميور  الةع يف ال ابع7
واستثمار جميع الأموال المتاحة من خلبل أدوات تمويل واستثمار لا تتعارض وأحكام 

 .1الشريعة
السابقة يمكن القول بأن البنك الإسلبمي ىو مؤسسة مالية، ومن خلبل التعاريف 

استثمارية اجتماعية وتنموية تمتزم بأحكام الشريعة الإسلبمية في قياميا بوظائفيا، ىدفيا 
الأساسي لا يقتصر عمى تحقيق الأرباح، بل يتمثل في تحقيق النفع العام، تحقيق عدالة في 

 لبمي.التوزيع، ووضع الأموال في مسارىا الإس
 ثانيا7 نشأة البنقك الإسلامية

ظيرت بوادر التجربة في العصر الحديث، وقد كانت أول محاولة عمى شكل صورة 
م، فقد تم إنشاء ما يسمى 1963مر في مصر عام قمؤسسات إدخار ريفية في قرية ميت 

ستمرت ىذه التجربة حوالي ثلبث سنوات.  بنوك الإدخار المحمية وا 
ر الاجتماعي حيث يعد أول بنك ينصافي في قانون إنشائو عمى ثم تم إنشاء بنك ناص

عدم التعامل بالفائدة المصرفية أخذ أو إعطاء، ثم جاء الاىتمام الحقيقي بإنشاء مصارف 
إسلبمية تعمل طبقا لأحكام الشريعة الإسلبمية في توصيات مؤتمر وزراء خارجية الدول 

، حيث ورد النص عمى ضرورة إنشاء بنك 1972الإسلبمية بالمممكة العربية السعودية عام 
إسلبمي دولي لمدول الإسلبمية، ونتائج ذلك جاء إعداد إتفاقية تأسيس البنك الإسلبمي 

 .1974لمتنمية والتي تم توقيعيا من طرف وزراء مالية الدول الإسلبمية عام 
تم إنشاء بنك دبي الإسلبمي فكان أول مصرف إسلبمي متكامل  1975وفي عام 

امل طبقا لأحكام الشريعة الإسلبمية بحيث يقدم جميع الخدمات المصرفية والاستثمارية يتع
 للؤفراد.

                                         
خولة عزاز، سعيدة ممو، صيغ التمويل الاسلبمي كآلية لدعم ربحية البنوك الإسيلبمية، دراسية حالية بنيك قطير الاسيلبمي، -1

 تبسية، ميارس ربيي تبسيي،ع، جامعة ال6مع الإشارة إلى تجربة بنك البركة الجزائري، مجمة الآفاق لمدراسات الاقتصادية، العدد
 .30ص ،2019
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م باشر البنك الإسلبمي لمتنمية نشاطو بمدينة جدة بالمممكة العربية 1977في عام 
ن ىذا البنك تميز بأنو بنك حكومات لا يتعامل مع الأفراد في النواحي أالسعودية، غير 

 المصرفية.
 48مصرفا منتشرة في  267توالى بعد ذلك إنشاء المصارف الإسلبمية لتصل إلى ثم 

مميار دولار طبقا لإحصائية المجمس  250دولة عمى مستوى العالم بحجم أعمال يزيد عن 
، ىذا بخلبف فروع المعاملبت الإسلبمية لمبنوك 2003العالم لمبنوك الإسلبمية في سبتمبر 

 . 1التقميدية عمى مستوى العالم
 المطمب الثاني7 خ ائص قأهمية البنقك الإسلامية

 أقد7 خ ائص البنقك الإسلامية
 :2يتميز البنك الإسلبمي عن غيره من البنوك بعدة خصائص نوجزىا فيما يمي

عدم التعامل بالفوائد الربوية أخذ وعطاء ىو أىم ما يميز العمل المصرفي الإسلبمي،  -
 لأن الإسلبم حرم الربا.

في الحلبل، يعمل كل المتعاممين الاقتصاديين في النظام الإسلبمي في إطار  الاستثمار -
 من القيم الأخلبقية المنبثقة من الإسلبم دون استثناء بالبنوك.

البنوك الإسلبمية تقوم بواجبات المسؤولية الاجتماعية، وذلك لأنيا بنوك اجتماعية في  -
 اعي.المقام الأول حيث تسعى إلى تحقيق التكافل الاجتم

الطبيعة الاستثمارية لمبنوك الإسلبمية، ففي الاستثمارات فإن البنك ىو الذي يتولى ميمة  -
البحث عن الاستثمارات وىو الذي يقوم بدراسة الجدوى الاقتصادية لممشروعات الجديدة وقد 
يقوم بعممية الاستثمار بمفرده أو بالمشاركة ويتحمل نتيجة الاستثمار إن كانت ربحا أو 

 .خسارة
                                         

، دار 1ط-داخييل الاقتصياد الجزائيري، بمييك البركية أنموذجييا وانيدماجياماعيل خميف ا,، مييدى نجياح البنيوك الإسييلبمية إسي -1
 .45-44. ص 2018الامام مالك لمطباعة والنشر، دون بمد النشر، 

اد الجدييد، العيدد ىاني منال، واقع توافق الأساليب الرقابية لبنيك الجزائير، ميع خصيائص البنيوك الإسيلبمية، مجمية الاقتصي -2
 .  392،ص2019 معة البميدة،ا، ج03
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البنوك الإسلبمية لا تمارس عممية خمق النقود )الودائع( أو ما يسمى بخمق الائتمان لأنو  -
لا يتعامل بالفائدة لذا نجد أن عممية خمقو للبئتمان تكون في نطاق لا يضر بالاقتصاد 

 القومي.
ربط التنمية الاقتصادية بالتنمية الاجتماعية وىو بذلك يغطي الجانبين، ولا يفعل كما  -

ل البنوك التقميدية، حيث تركز عمى المشروعات ذات الأرباح الكبيرة، دون النظر لما تفع
 . 1يخص التنمية الاجتماعية

 ثانيا7 أهمية البنقك الإسلامية
أوجدت المصارف الإسلبمية نوعا من التعامل المصرفي لم يكن موجودا قبل ذلك في القطاع 

 المصرفي التقميدي.
مية أسس لمتعامل بين المصرف والمتعامل تعتمد عمى فقد أدخمت المصارف الإسلب

المشاركة في الأرباح والخسائر بالإضافة إلى المشاركة في الجيد من قبل المصرف 
المتعامل، بدلا من الأسس التعامل التقميدي القائم عمى مبدأ المديونية وتقديم الأموال فقط، 

 دون المشاركة في العمل.
ية أنظمة لمتعامل الاستثماري في جميع القطاعات كما أوجدت المصارف الإسلبم

الاقتصادية، وىي صيغ الاستثمار الإسلبمية ) المضاربة، المرابحة، المشاركة، الإستصناع، 
السمم، الإجارة المنتيية بالتمميك( إلى غير ذلك من أنواع صيغ الاستثمار التي تصمح 

 للبستخدام في كافة الأنشطة.
 :  2ارف الإسلبمية إلى مايميو ترجع أىمية وجود المص

وات لمتعامل المصرفي بعيد عن نالإسلبمية في إيجاد ق عاتمالمجتتمبية رغبة  -
 أسعار الفائدة. استخدام
 إيجاد مجال لتطبيق فقو المعاملبت في الأنشطة المصرفية. -
 تعد المصارف الإسلبمية التطبيق العممي لأسس الاقتصاد الإسلبمي. -

                                         
 .31ص خولة عزاز، سعيدة ممو، مرجع سابق،- 1
 .51-50إسماعيل خمف ا,، مرجع سابق،ص - 2
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 ققظائف البنقك الإسلاميةالمطمب الثالث7 أهراف 
 أولا: أىداف البنوك الإسلبمية:

عمى المعاملبت  اإذا كان اليدف الأسمى والرئيسي لمبنوك الإسلبمية ىو القضاء كمي
الربوية المنتشرة عبر البنوك التقميدية، فإنو لا محالة أن ىناك أىدافا أخرى تسعى البنوك 

 ا النبيمة، وىنا سنذكر أىم الأىداف فيما يمي:الإسلبمية لبموغيا وتحقيقيا من خلبل رسالتي
 الأهراف ادية ارية7  -1

البنك الإسلبمي ىو مشروع اقتصادي يقوم بدور الوسيط المالي بغير أسموب الفائدة 
الربوية، فيو يمارس جميع الأنشطة المالية والمصرفية والتجارية والصناعية والزراعية 

 :1يمي غايات اقتصادية نجمميا فيماوالعقارية ويسعى من ورائيا إلى تحقيق 
 المساىمة في تحقيق التنمية الاقتصادية. -
 تحقيق أعمى عائد ممكن لممساىمين وتوظيفيا بالطرق الشرعية. -
 الاستفادة المثمى من موارد البك وتوظيفيا بالطرق الشرعية. -
 تشجيع الأفراد عمى الادخار لتجميع الموارد لمتمويل الاستثماري. -
 إقامة المشروعات الاستثمارية.المساىمة في  -
 توفير التمويل اللبزم بآجالو المختمفة وتوفير مستمزمات الإنتاج لمقطاعات الإنتاجية. -
 القيام بجميع العمميات والخدمات المصرفية.  -

والملبحظ عمى ىذه الأىداف تتمخص في عنصرين أساسيين الأول: جذب أموال 
يدف تعبئة الموارد والاستفادة منيا وفق الأطر المواطنين عن طريق نشر الوعي الإدخاري ب

 الشرعية
توظيف ىذه الموارد المدخرة في إقامة المشروعات الاستثمارية والتي من  أما الثاني7

 شأنيا رفع الانتاجية وتحقيق الربح بالشكل الذي يسيم في بناء صرح التنمية الاقتصادية.

                                         
ميمود بين مسيعودة، معيايير التموييل والاسيتثمار فيي البنيوك الإسيلبمية، ميذكرة ماجسيتير فيي الاقتصياد الإسيلبمي، جامعية  -1

 .21،ص2008الحاج لخضر باتنة، 
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 الأهراف المالية7 -0
لية التي تعكس مدى نجاح ىذه البنوك في أداء دور توجد العديد من الأىداف الما

 :1الوساطة المالية ضمن أحكام الشريعة الإسلبمية تتمثل ىذه الأىداف في
يعد أىم ىدف حيث ترجع أىميتو غمى أنو يعد تطبيقا  جذب القرائع قةنميةها7 -

باح عمى لمقاعدة الشرعية والأمر الإليي بعدم تعطيل الأموال واستثمارىا بما يعود بالأر 
 المجتمع الإسلبمي أو ودائع تحت الطمب، الحسابات الجارية أو الودائع الادخارية. 

تعد الاستثمارات ركيزة العمل في البنوك الإسلبمية والمصدر  اسةثما  الأمقال7 -
 الرئيسي لتحقيق استخداميا في البنوك الإسلبمية لاستثمار أموال المساىمين المودعين.

أي إدارة مالية ىو تعظيم الأرباح بما في ذلك البنوك  ىدف ةحقيق الأ باح7 -
الإسلبمية، فيي ناتجة عن نشاط البنك الإسلبمي أي من عمميات الاستثمارات والعمميات 
المصرفية التي تنعكس في صورة أرباح موزعة عمى المودعين وعمى المساىمين إضافة إلى 

لأسيم المساىمين، ويعد تحقيق الأرباح زيادة أرباح البنك تؤدي إلى زيادة القيمة السوقية 
 ىدفا رئيسيا لمبنوك الإسلبمية، وذلك حتى تستطيع المنافسة والاستمرار في السوق المصرفي.

 الأهراف الإبةكا ية7  -0
حتى تستطيع المصارف الإسلبمية أن تحافظ عمى وجودوىا بكفاءة وفعالية في السوق 

 :2ما يميفي وذلك عن طريق المصرفية لا بد ليا من مواكبة التطور المصر 
حتى يستطيع المصرف الإسلبمي مواجية المنافسة من  ابةكا   يغ الةمقيل7 -

المستثمرين لابد من أن يوفر ليم التمويل اللبزم  اجتذابجانب البنوك التقميدية في 
لمشاريعيم المختمفة، لذلك يجب عمى المصرف إيجاد الصيغ الاستثمارية الإسلبمية التي 

تمويل المشروعات الاستثمارية المختمفة، بما لا يتعارض مع أحكام الشريعة  من تمكنو
 الإسلبمية.

                                         
ميذكرة ماسيتر فيي  -بنيك البركية-رانيا فراح، دور التموييل الإسيلبمي فيي دعيم وتفعييل الاسيتثمار فيي الجزائير، دراسية حالية -1

 .11-10،ص ص 2019العموم الاقتصادية، تخصص اقتصاد نقدي وبنكي، جامعة العربي بن مييدي، أم البواقي،
 .57-56إسماعيل خمف ا,، مرجع سابق،ص -2
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خدمات  ابتكارعمى المصرف الإسلبمي  ابةكا  قةطقي  الخرمات الم  فية7 -
مصرفية من خلبل تطوير المنتجات المصرفية الحالية التي تقدميا المصارف التقميدية بما لا 

 مية.يخالف أحكام الشريعة الإسلب
 الأهراف غي  ادية ارية7 -1

بالإضافة إلى الأىداف الاقتصادية لممؤسسات المالية الإسلبمية ىناك مجموعة من 
 : 1داف غير الاقتصادية )تنموية، اجتماعية، إنسانية( نوجزىا فيىالأ

 إقامة نظام اقتصادي عادل وشامل. -
 إيجاد نظام اقتصادي حر ومستقل. -
ة في المعاملبت الاقتصادية الشائعة ولاسيما تطبيق أحكام الشريعة الإسلبمي -

 المعاملبت المصرفية في النقود والسمع والعقار والخدمات.
تنمية الاقتصاد والمجتمع عن طريق الخدمات المالية وأعمال الاستثمار المشروع  -

 الفعمي وتشجيع الادخار، وتوفير التمويل لممشاريع الإسلبمية بعائد ربح عادل.
 لبنقك الإسلاميةثانيا7 قظائف ا

تتمثل أىو الوظائف التي تقوم بيا البنوك الإسلبمية في خدمة كل من الاقتصاد 
 الوطني والمجتمع الإنساني بما يمي:

استحداث جليات جديدة تخص العمل المصرفي التقميدي الخاص في تجميع  -
 المدخرات وجذب الاستثمارات في الدول العاممة بيا.

ل عممية توجيو الأموال المتاحة وتجنب تعطميا في تفعيل الاستثمارات من خلب -
 مشاريع تتوافق والشريعة الإسلبمية بيدف التنمية الاقتصادية.

تقديم الخدمات المصرفية المتنوعة والتي قد تتشابو الخدمات المقدمة من قبل البنوك  -
 التجارية كإصدار الاعتمادات وخطابات الضمان وغيرىا.

                                         
 .57-56سماعيل خمف ا,، مرجع سابق، صإ- 1
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فراد المسممين وغيرىم والذين يفضمون الاحتفاظ بأمواليم تمبية إحتياجات طبقات الأ -
دون التعامل بالربا لتساىم بذلك في تطوير المجتمعات وخدمة التنمية الاقتصادية 

 والاجتماعية والمالية عمى حد سواء.
تحقيق التخصيص الأمثل لمموارد الاقتصادية لما تنطوي من تعاون مثمر بين  -

 . 1تحمل المخاطر وعدالة توزيع الأرباح عنصري رأس المال والخبرة في
تقديم الخدمات الاجتماعية كالإقراض سواء من صندوق القرض، أو من صندوق  -
 الزكاة.
 الاتجار المباشر وذلك من خلبل بيع ما تم شراؤه من السمع مع ىامش ربح. -
الاستثمار المباشر من خلبل المشاركة في مشروعات قائمة أو إنشاء مشروعات  -
 جديدة.
إدارة استثمارات الغير، حيث يكون البنك مضاربا لقاء نسبة من ناتج الاستثمار في  -

 .2حالة الربح، وفي حالة الخسارة يتحمل البنك الخسارة مع صاحب المال
 المطمب ال ابع7 م ار  الأمقال في البنقك الإسلامية

الداخمية تنقسم مصادر الأموال في المصارف الإسلبمية إلى مصدرين وىما: المصادر 
 والمصادر الخارجية.

تشتمل المصادر الداخمية للؤموال في المصارف الإسلبمية الم ار  الراخمية7  -أقد
عمى حقوق المساىمين أو حقوق الممكية )رأس المال والاحتياطات والأرباح المرحمة( 

 :3والمخصصات، والتي تتمثل فيما يمي
 

                                         
 ، دار وائييل لمنشيير،1ط طيياىر فاضييل البييياتي، ميييرال روحييي سييمارة، النقييود والبنييوك والمتغيييرات الاقتصييادية المعاصييرة، -1

 .225،ص2013عمان،  -الأردن
كمثيييال(،  2009لعالمييية، زكرييياء شييعباني، البنييوك الإسييلبمية، الحييل الأمثييل لمشيياكل الأزمييات المالييية )الأزميية المالييية ا -2

 .73،ص2015، جوان 2المجمة الجزائرية لمتنمية الاقتصادية، العدل 
دييييييييييوان المطبوعييييييييات الجامعيييييييييية،  عبييييييييد اليييييييييرزاق بيييييييين حبييييييييييب، خديجيييييييية خاليييييييييدي، أساسيييييييييات العميييييييييل المصييييييييرفي، -3

 .240-239.ص2015الجزائر،
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 حققق الممكية7  -1
لمصارف الإسلبمية في الأموال المدفوعة من يتمثل رأس مال ا  أس المال7 -

المؤسسين والمساىمين عند إنشائو مقابل القيمة الإسمية لأسيم المصدرة أو مقابل زيادة رأس 
المال والتي تمجأ إلييا المصارف من أجل توفير مصادر تمويل داخمية ذات ججال طويمة، 

بتة مما لا يمكن من الإستفادة وعادة ما يستغرق جزء كبير من رأس المال في الأصول الثا
 منو بصورة كبيرة في التمويل.

وىي تمثل أرباحا مقتطعة من أعوام سابقة من أجل تدعيم وتقوية  الإحةياطات7 -
المركز المالي لممصرف، وتوجد عدة أنواع من الاحتياطات منيا الاحتياطي القانوني 

 والاحتياطي النظامي.
أرباح محتجرة يتم ترحيميا لمسنوات المالية تمثل  الأ باح المحةجزة )الم حمة(7 -

التالية بناء عمى قرار مجمس الإدارة وموافقة الجمعية العمومية عمى ذلك لأغراض مالية 
 واقتصادية.

 :المخ  ات -2
يعرف المخصص بأنو أي مبمغ يخصم ) ويحتجز من أجل استيلبك أو تجديد أو 

زامات معمومة لا يمكن تحديد قيمتيا مقابمة النقص في قيمة الأصول، ومن أجل مقابمة الت
 بدقة تامة، والمخصص عبء يجب تحميمو عمى الإيراد سواء تحققت أرباح أم لم تتحقق.

 المقا ر الأخ ى7  -0
ىناك موارد أخرى تتاح لدى المصارف الإسلبمية مثل القروض الحسنة من 

ت باغطاء خطاغطاء اعتماد مستندي أو المساىمين، والتأمين المودع من قبل العملبء ك
 الضمان، وقيمة تأمين الخزائن الحديدية المؤجرة.

وتشمل المصادر الخارجية للؤموال في المصارف  الم ار  الخا جية7 -ثانيا
 الإسلبمية عمى:
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وىي الودائع التي يحق لمعميل المودع  الحسابات الجا ية )القرائع ةحت الطمب(7 -1
الشبكات أو أوامر التحويلبت  عمالاستأن يطمبيا في أي وقت سواء نقد أو عن طريق 

المصرفية لعملبء جخرين، وىي منشئة لمحساب الجاري في البنوك، ويتميز ىذا الحساب بأنو 
قابل لمسحب منو عند الطمب، لذا يسمى بالحساب تحت الطمب، والحساب الجاري لدى 

 .1المصارف الإسلبمية ىو عقد قرض بين العميل والمصرف
رية مصدر من مصادر تحقيق الأرباح في المصارف الإسلبمية و تمثل الحسابات الجا

 .2في حالة ما إذا كانت تمثل نسبة كبيرة من إجمالي الودائع نظرا لأنيا ودائع غير مكمفة
: ىي الحسابات التي يفتحيا المتعاممون مع المصارف بيدف القرائع ادسةثما ية -2

 ددة وحسب شروط محددة.تشغيميا واستثمارىا لمحصول عمى عوائد في مواعيد مح
تقبل المصارف الإسلبمية ىذه الحسابات عمى أنيا أموال مضاربة يكون صاحب 

وزيع الأرباح تالحساب فييا ىو رب المال والمصرف الإسلبمي ىو المضارب، ويقتضي ذلك 
المتحققة من استثمار ىذه الأموال بين المصرف الإسلبمي )المضارب( وأصحاب الحسابات 

بالنسب التي تم الاتفاق عمييا، أما الخسارة فيتحمميا أرباب الأموال ما لم يقصر  الاستثمارية
 المصرف الإسلبمي.

ىذا يعني أن ىناك عائدا معينا متوقعا في أنيا وحسابات أصحاب الحسابات 
لا فمن يقدموا عمى الإيداع في ىذه الحسابات لدى  الاستثمارية يرغبون في تحقيقو، وا 

 .المصارف الإسلبمية
لا يوجد فييا تحديد مجالات الاستثمار  قرائع )حسابات( اسةثما ية  امة7 -

والتوظيف، ولممصرف الإسلبمي كامل الحرية في توظيفيا، وتشترط الاتفاق عمى نسبة توزيع 
 الربح مقدما من الناحية الشرعية.

                                         
ة البحييوث فييي العمييوم المالييية والمحاسييبة، حمييزة فيشييوش، مصييادر واسييتخدامات الأمييوال فييي المصييارف الإسييلبمية، مجميي -1

 .114،ص2020،جامعة محمد بوضياف المسيمة،01العدد
 .241خديجة خالدي، أساسيات العمل المصرفي، مرجع سابق،ص عبد الرزاق بن حبيب، -2
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يمتزم المصرف بالاستثمار في المجالات  قرائع اسةثما ية مفيرة )مخ  ة(7 -
ددىا صاحب الوديعة في إطار المضاربة المقيدة، ويوزع العائد حسب نتيجة التي يح
 الأعمال.
ىي الحسابات التي تفتح لتشجيع صغار  حسابات أق قرائع الةقفي  أق ادرخا 7 -0

المدخرين، حيث أن أصحابيا يتحصمون عمى جزء من الأرباح المحققة التي يحتسب عمى 
يمنح المدخر عادة دفترًا تسجل فيو كل عممية سحب أساس الرصيد الأدنى لمحساب، بحيث 

وييتم المصرف الإسلبمي بجذب الودائع الادخارية لتحقيق ىدف عام من أىدافو  أو إيداع،
وىو نشر وتدعيم السموك الادخاري، وروح المشاركة الايجابية، والإحساس بالمسؤولية، 

يولة اللبزمة لممصرف الإسلبمي وتؤدي ىذه الحسابات وظيفة ىامة بالمساىمة في توفير الس
 غطية نسبة الاحتياطي النقدي ومقابمة بعض الاحتياطات التمويمية الاستثمارية.تل

وىذه الخدمة حديثة النشأة التي تعد مجالا استثماريا ميمًا، ويتم  قحرات الثقة7 -4
يتم توظيفيا في  إيداعيومن خلبليا جمع المدخرات من الجميور بصفة خدمات غير 

ت أسواق الأوراق المالية، ويقوم المصرف بأخذ نسبة محددة من الربح وتحديد جية مجالا
 . 1تقوم بإدارة ىذا النشاط

انطلبقا من مبدأ التعاون بين المصارف  قرائع المؤسسات المالية الإسلامية7 -5
الإسلبمية تقوم بعض المصارف الإسلبمية التي ليا فائض في الأموال، بإيداع تمك الأموال 

لمصارف الإسلبمية التي تعاني من عجز في السيولة النقدية إما في صورة ودائع في ا
 استثمار تأخذ عنيا عائد، أو في صورة ودائع جارية لا يستحق عنيا عائد.

: تعد أحد مصادر الأموال في المصارف الإسلبمية، حيث  ناريق ادسةثما  -6
ن من استثمار أمواليم وفق تمثل أوعية استثمارية تمبي احتياجات ومتطمبات المودعي

 المجالات التي تناسبيم سواء الداخمية منيا أو الخارجية بما يحقق ليم عوائد مجزية.

                                         
 .116-115حمزة فيشوش، مرجع سابق،ص - 1
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و يقوم المصرف باختيار أحد مجالات الاستثمار المحمية أو الدولية وينشأ ليذا الغرض 
 .1صندوق يطرحو للبكتتاب العام عمى المستثمرين

الأموال متوسطة الأجل في المصارف  تعد أحد مصادر شهارات الإيراع7 -7
الإسلبمية، ويتم إصدار تمك الشيادات بفئات مختمفة لتناسب دخول المودعين كافة، وتتأرجح 

( سنوات، وتستخدم أموال تمك الشيادات في تمويل مشروعات 3-1مدة الشيادة بين )
يتم توزيع العائد  متوسطة الأجل، ويتم توزيع العوائد شيريا تحت حساب التسوية النيائية أو

 .2في نياية المدة
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                         
 .244-243ع سيابق،صأساسيات العمل المصرفي، مرج خديجة خالدي، عبد الرزاق بن حبيب،- 1
 .116مرجع سابق،ص حمزة فيشوش،- 2
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 المبحث الثاني7  يغ ةمقيل ادسةثما ات في البنقك الإسلامية
الأموال في البنوك الإسلبمية عن طريق صيغ التمويل المتعددة والمشروعة  استخداميتم 

ية، حرفية أو والتي تناسب كافة الأنشطة سواء أكانت تجارية، صناعية، زراعية، عقارية، مين
في قطاع الخدمات، ويعد نشاط التمويل من أىم الأنشطة بالمصارف الإسلبمية حيث تمثل 

 عوائده أىم مصدر للؤرباح، وأىم صيغ ىذا التمويل سنتطرق إلييا خلبل ىذا المبحث.
 المطمب الأقل7 المشا كة

 بياسنحاول التطرق إلى مفيوم المشاركة وأنواعيا وأركانيا وخطوات التمويل 
ويقصد بيا شركة الأموال، وىي أي عقد ينشأ بين شخصين أو  ةع يف المشا كة7 -1

أكثر في رأس المال أو الجيد الإداري بغرض ممارسة أعمال تجارية تدر الربح، والمشاركة 
المصرفية عبارة عن صيغة استثمارية وتمويمية متوافقة مع الشريعة ويمكن أن تشترك فييا 

 .1عدة أطراف مع المصرف
 :2تتمثل أنواع المشاركات في أنقاع المشا كات7 -2
المشاركة الثابتة: ىي المشاركة التي تبقى فييا حصة الشريك في رأس مال  -

 المشاركة طوال أجميا المحدد في العقد.
ىي المشاركة التي يعطي فييا المصرف الحق  المشا كة المنةهية بالةمميك7 -

بحيث تتناقص حصة المصرف وتزيد لمشريك الآخر في شراء حصة المصرف تدريجيا 
 حصة الشريك الآخر إلى أن ينفرد بممكية جميع رأس المال.

المشاركة المتغيرة: ىي البديل عن التمويل بالحساب الجاري المدين، حيث يمول  -
 . 3العميل بدفعات نقدية حسب احتياجو ثم تؤخذ حصة من الأرباح النقدية أثناء العام

 
                                         

عبييد الصييمد سييعودي، محاضييرات فييي الصيييرفة الإسييلبمية، محاضييرات موجييية لطمبيية السيينة الثالثيية ليسييانس، تخصييص - 1
 .30،ص2020اقتصاد نقدي وبنكي، جامعة محمد بوضياف المسيمة.

 .293،ص2011، دار اليازوري،عمان،الأردن،1مية،طصادق راشد الشمري، أساسيات الاستثمار في المصارف الإسلب- 2
 .31عبد الصمد سعودي، مرجع سابق، ص- 3
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 :1في وتتمثل أ كان المشا كة7  -3
 الايجاب والقبول. ال يغة7 -
 العاقدان ويشترط فييا أن يكون الشريك صالحا والتوكل والتوكيل. أط اف العقر7 -
 المال والعمل وىو ما تنعقد عميو الشركة وىو رأس المال والعمل. محل العقر7 -
 :2: تتمخص الخطوات فيما يميخطقات الةمقيل بالمشا كة -4
الإسلبمي بمشروعو مقترحا الصيغة التي يريد  يتقدم العميل لمبنك ةقريم الطمب7 -

 أن يتعامل بيا.
يقوم البنك بإعداد الدراسة المبدئية لجدوى المشاركة المطروحة  7انةمائيةر اسة  -

 من مختمف الجوانب والأبعاد كما يقوم بإجراء التحميل المالي لحالة العميل.
جراءات سميمة، ونتائج موافقة البنك الإسلبمي إذا كانت جميع الإ الق ا 7 اةخاذ -

 التحميل مطمئنة مع تحديد كلب من طرفي المشاركة في رأس المال.
ن  ةنفيذ الق ا 7 - حيث يشترط أن يكون المال حاضرا عند البدء في تنفيذ العممية وا 

 تدفع قيمة رأس المال المتفق عمييا.
عن طريق  تتم متابعة عممية تنفيذ المشروع من البنك أولا بأول المةابعة العممية7 -

 الزيارات الميدانية ومراقبة حساب المشاركة لديو، وىذا لتفادي الأخطاء والتقصير.
توزع الأرباح وفق النسب المتفق عمييا أما الخسارة فتكون  نةائج المشا كة7 -

 حسب مشاركة كل شريك.
 مزايا أسمقب الةمقيل بالمشا كة -2

أن أسموب التمويل بالمشاركة  يعتبر بعض الميتمين بالإدارة المالية ومشاكل التمويل
وخاصة لدى المشروعات الصغيرة والمتوسطة التي تعاني من الحصول عمى الأموال اللبزمة 
في الوقت المناسب ىو الأسموب المناسب والصحيح لكافة عمميات الاستثمار الجماعية 

 :3الناشئة وذلك لممزايا التي ينطوي عمييا، حيث أنو

                                         
 .294صادق راشد الشمري، مرجع سابق، ص -1
خضييراوي عبييد النييور، طييرق تمويييل المشيياريع الاسييتثمارية فييي البنييوك الإسييلبمية، دراسيية قييرض الإيجييار فييي بنييك البركيية  -2

 .33،ص2013تخصص بنوك، جامعة المسيمة، ’، ي العموم التجاريةمذكرة ماستر ف الجزائر، فرع سطيف،
أحميييييد بيييييوراس، تموييييييل المنشيييييآت الاقتصيييييادية )المنشيييييأة الاقتصيييييادية، مصيييييادر التموييييييل، تكمفييييية التموييييييل، التميييييويلبت  -3

 .141-139،ص 2008المتخصصة(، دار العموم لمنشر والتوزيع، عنابة، الجزائر 
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ائدة المحددة والذي يؤدي إلى تخفيض تكمفة السمعة خمو التمويل من أسعار الف -
 المنتجة وىذا يؤدي لانخفاض سعرىا عند بيعيا لممستيمك وبالتالي تحقيق ميزة تنافسية.

لا يحمل ىذا الأسموب في طياتو أي جثار تضخمية، لأن نظام المشاركة لا يؤدي  -
 لنقدي.ولا يساعد عميو وبالتالي تضيق فرص التضخم ا الائتمانإلى خمق 
 تطبيق ىذا الأسموب يؤدي لانخفاض أو لانعدام التمويل بالقروض. -
يتميز بالمرونة وملبءمتو  لكافة التمويل في مختمف قطاعات النشاط الاقتصادي  -

 .مما يساعد مؤسسات التمويل عمى القيام بدورىا
 لا يعتمد ىذا الأسموب كثيرا عمى الضمانات التي يتطمبيا نظام الإقراض. -
لصيغ المختمفة لممشاركات الإسلبمية بوضوحيا وخموىا من أية تعقيدات تتميز ا -

 فيي لا تحتاج إلى خبرات خاصة أو دراسات متعقمة.
و من خلبل ما تقدم في ما يخص أسموب التمويل بالمشاركة فإن الموسوعة  -

العممية والعممية لمبنوك الإسلبمية ترى في أسموب التمويل بالمشاركة مقارنة مع باقي 
 لأساليب أنو أكثر ضمانا لتحقيق النجاح لممشروعات الجديدة وخاصة منيا الصغيرة.ا

 المطمب الثاني7 المضا بة
 سنحاول التطرق إلى مفيوم المضاربة، أنواعيا وأركانيا وخطوات التمويل بيا.

ىي تقديم المال من طرف والعمل من طرف جخر، عمى أن  ةع يف المضا بة7  -1
تقسيم الربح، والخسارة )إن حدثت( تقع عمى صاحب المال، إلا إذا  يتم الاتفاق عمى كيفية

ثبت التعدي أو التقصير من جانب العامل، أو المضارب فإنو يضمن رأس مال المضاربة 
ويتمقى البنك الإسلبمي الأموال من المدخرين بصفتو مضاربا، بينما يدفعيا إلى المستثمرين 

 .1ة المضاربةبصفتو ربا لممال، وىذا ما يسمى بإعاد
 :2: تتمثل فيما يميأنقاع المضا بة  -2
ىي المضاربة التي تكون فييا العلبقة ثنائية بين مضارب  المضا بة الثنائية7 -

 واحد يقوم بالعمل والجيد والإدارة، وبين رب مال واحد يقدم المال.

                                         
 .158سميمان ناصر، مرجع سابق،ص- 1
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ىي مضاربة تتعدد فييا الأطراف المشتركة في المضاربة  المضا بة الجما ية7 -
حاب رؤوس الأموال وأرباب العمل والخبرة، ومن أمثمتيا ودائعو المضاربة في البنوك بين أص

 الإسلبمية.
ىي مضاربة مفتوحة لا يرد في عقدىا لأي شرط يحد من  المضا بة المطمقة7 -

 حرية المضارب في العمل سواء من حيث نوعيتو أو مكانو أو مع من يتعامل.
تضمن شروطا وقيودا تحد من حرية ىي مضاربة مغمقة ت المضا بة المقيرة7 -

 المضارب في التصرف في نوع النشاط أو السمعة أو المكان أو الزمان أو مع من يتعامل .
ىي التي يتم التحاسب فييا عمى الأرباح عند تصفية  المضا بة المحررة المرة7 -

 العمل ورد رأس المال عمى رب المال.
يا دوريا عمى الأرباح خلبل فترة ىي التي يتم التحاسب في المضا بة المسةم ة7 -

المضاربة قبل تصفيتيا دون رد لرأس المال، ىي صورة جائزة إذا تمت بالاتفاق بين 
 الطرفين.
 :1:  نذكر منيا ما يميش قط المضا بة -3
 أن يكون رأس المال من النقد )الذىب والفضة(. -
 أن يكون رأس المال معموما قدرا وصفو. -
 ينا في ذمة الضارب.أن يكون رأس المال عينا لا د -
 أن يكون رأس المال لممضارب ليتمكن في العمل. -
أن يكون الرجح المشروط لكل واحد منيما )المضارب ورب العمل( جزءا شائعا  -

 نصفا أو ثمثا أو ربعا.
يشترط في المضارب أن يكون أىلب لمتصرف وأن يكون منفردا بالعمل ولو أن  -

 يعمل في المضاربة دون قيود من رب المال.

                                         
صييغ التموييل الإسيلبمي بيين الواقيع والميأمول، مجمية التنميية والاقتصياد التطبيقيي، العيدد  زىير بن دعاس، عويسيي أميين،-1
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 :1لممضاربة ثلبث أركان وىي أ كان المضا بة7 -4
 ىي التعبير عن إرادة العاقدين في التعاقد بالإيجاب والقبول. ال يغة -
ب الذي يعمل في العمل مع شرط العاقدان وىما رب المال والمضار  7أط اف العقر -

 أىمية التوكيل.
 : يتكون من ثلبث أركان فرعية ىي:المحل -
 7يشترط فيو أن يكون عينا لا دينا، ونقدا، يسمم عند التعاقد قدرا  مال المضا بة
 وصفة.
 7المضارب بو، والتقيد بالقواعد الشرعية في عممو. اختصاصويشترط فيو  العمل 
 7لحصة الشائعة من الربح وليس مبمغا محددا.أن يكون معموما با ال بح 
 :2نمخصيا كالآتيخطقات الةمقيل بالمضا بة7  -5
يقدم العميل طمب التمويل بالمضاربة طمبا يبين ىويتو الشخصية  ةقريم الطمب7 -

وبياناتو المالية لمبنك الذي يقوم بالاستعلبم عنو ودراسة الجدوى الاقتصادية لممشروع المنوي 
 تمويمو.
: يقوم البنك بالتأكد من ربحية العممية، والقيام بدراسة سوقية ليا، ةمائيةانر اسة  -

 .التزاماتووالتأكد من خبرة العميل وكفاءتو ومدى قدرتو عمى تسديد 
صدار مذكرة شاممة عن الطمب، ترتفع  الق ا 7 اةخاذ - بعد الانتياء من الدراسة وا 

 افقة عميو.إلى السمطة المفوضة باتخاذ القرار، التي تقوم بالمو 
بعد الموافقة عمى المشروع يقوم البنك والتعامل بتوقيع العقد، فيقدم  7 ق اال ذنفية -

 البنك رأس المال بصفتو، رب المال إلى العميل الذي يقوم بالعمل.
: تتم متابعة المضارب أثناء فترة المضاربة من قبل البنك، عند المةابعة العممية -

إلى المتابعة ضمن فترات زمنية مناسبة، لمتأكد من  الإضافةبعممية البيع والشراء الرئيسية 
 سير عممية المضاربة حسب شروط العقد.

                                         
 .175محمد محمد المكاوي، مرجع سابق،ص- 1
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: في حالة حدوث ربح فيو يوزع بين الطرفين، حسب الاتفاق نةائج المضا بة -
وفي حالة حدوث خسارة فإن رب المال البنك يتحمميا كاممة ويخسر المضارب جيده ما لم 

 التعدي أو التقصير أو مخالفة الشروط، فيتحمميا عندئذ المضارب.تكن الخسارة ناشئة عن 
 المطمب الثاني7  يغ أخ ى لمةمقيل

 سنتطرق في ىذا المطمب لمجموعة من صيغ التمويل للبستثمار الإسلبمي.
 أقد7 الم ابحة

سنحاول التطرق إلى مفيوم المرابحة وأنواعيا، أركانيا، شروطيا، وخطوات التمويل 
 بيا.

: بيع المرابحة، ىو البيع بالثمن الذي اشتريت بو السمعة مع ربح الم ابحة ةع يف -1
وىي أحد بيوع الأمانة وتقوم أساس عمى كشف رأس مال السمعة الذي اشتريت بو  معموم،

 .1كما يمزم البائع بيان العيوب التي حدثت بالسمعة ونقصيا ورخصيا
 وىي تنقسم إلى نوعين: أنقاع الم ابحة7 -2
تكون بين طرفين أحدىما لديو سمعة ويرغب في بيعيا للآخر  لبسيطة7الم ابحة ا -

بثمن ججل أكثر من الثمن العاجل، مثل البيوع التي تقوم بيا التجار فيم يشترون السمعة 
 .2ويحتفظون بيا حتى يأتي من يرغب في شرائيا فيبيعونو إياىا بربح في العادة

 بالشراء أو المرابحة المصرفية، : تعرف أيضا بالمرابحة لأمرالم ابحة الم كبة -
وىي طمب أحد العملبء من البنك شراء منتجات لو يحددىا العميل ويبين مواصفاتيا عمى أن 
يقوم بشرائيا من البنك مرابحة ويدفع الثمن إما نقدا أو عمى أقساط يتم الاتفاق عمييا بين 

 .3البنك والعميل
 :4نذكر منيا ش قط الم ابحة7 -3
 ت السمعة وعدم إخفاء عيوبيا.بيان جميع مواصفا -

                                         
 .172،ص2007فارس مسدور، التمويل الإسلبمي، دار ىومة، الجزائر، - 1
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بو البائع أساسا وماتم إضافتو عمييا من  اشتراىابيان سعر السمعة الأصمي الذي  -
 تكمفة، كالنقل والتخزين والضرائب.

 بيان مقدار الربح الذي يحدد كنسبة من ثمن السمعة وتكاليفيا أو كقيمة نقدية. -
يع النقود مرابحة أو السمعة أن يكون البيع لمسمعة عرضا مقابل نقود، ولا يجوز ب -
 بمثميا.
بيان كيفية تسديد قيمة السمعة من قبل المشتري لمبائع وكيفية نقل ممكية السمعة من  -

 قبل البائع لممشتري.
 :1: يتكون عقد المرابحة من ثلبثة أركان وىي كالآتيأ كان الم ابحة -4
 : الايجاب والقبول.ل يغةا -
 : البائع والمشتري.ط في العقر -
 المتعاقد عميو. المحل7 -
 : 2: يمكن إجمال خطوات المرابحة فيما يميخطقات الةمقيل لمم ابحة -5
يقوم العميل بتقديم طمب شراء سمعة معينة إلى البنك الإسلبمي، ىذا الطمب يجب  -

 أن يحتوي عمى عدة بيانات كمواصفات السمعة وقيمتيا الإجمالية وغيرىا.
معرفة جدواه ومخاطره، من خلبل مثلب يقوم البنك الإسلبمي بدراسة طمب العميل ل -

دراسة القدرة المالية لمعميل في سداد الثمن والتأكد من أن العممية تتفق وأحكام الشريعة 
 الإسلبمية، والقوانين السائدة وتختمف جوانب الدراسة من بنك لآخر.

بعد دراسة البنك لطمب الشراء الذي تقدم بع العميل وموافقتو، تمجأ بعض البنوك،  -
تأخذ بإلزام الوعد إلى إبرام عقد وعد، حيث يعد فيو العميل البنك بشراء السمعة مرابحة 

 بتكمفتيا زائد الربح المتفق عميو.
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بعد توقيع عقد الوعد بين العميل والبنك ، حيث يستمم العميل السمعة حسب  -
 ؤولية.المواصفات المتفق عمييا، وفي حالة مخالفتيا لممواصفات يتحمل البنك كامل المس

 ثانيا7 السمم
 سنحاول التطرق إلى مفيوم السمم، شروطو، وأركانو وتطبيقاتو.

ىو بيع موصوف في الذمة ببذل يعطي عاجلب، ومعنى ذلك أنو  ةع يف السمم7 -1
يبيع ججل بعاجل، فالآجل ىو السمعة المباعة التي يتعيد البائع بتسميميا بعد أجل محدد، 

 .1شتري كاملب بمجمس العقدوالعاجل ىو الثمن الذي يدفعو الم
 27ييم ش قط السمم7 قةةمثل فيما -0
 أن يكون فيما يكن ضبط صفاتو، من الييكل والموزون. -
ظاىرا فيذكر جنسو ونوعو  اختلبفاأن يصف المسمم فيو ما يختمف بو الثمن  -

 ولونو وحداثتو ويذكر قدر المسمم فيو بالكيل في الكيل أو الوزن والموزون ذ.
 بدقة طبقا لمعايير عادلة لمطرفين.أن يحدث الثمن  -
 أن يقبض المسمم إليو )العميل( رأس مال السمم في محل العقد قبل الافتراق. -
 أن يشترط المسمم إليو أجلب معموما، فلببد أن يكون الأجل مقدار بزمن معموم. -
 :3: وىيأ كان السمم  -3
 ىما البائع " المسمم إليو" والمشتري " المسمم". المةعايران7 -
 ىي الإيجاب من طرف والقبول من الآخر. يغة7ال  -
 أن يكون مؤجلب ومعموما وموجودا ومكان تسميمو محددا " المسمم فيو". المبيع7 -
 يكون معموما، حلبل أي مقبوض في المجمس "رأس المال". الثمن7 -
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محمييد مكيييي بييين سيييعد الجيييرة، الصيييناعات الصيييغيرة وطيييرق تمويمييييا فيييي الاقتصييياد الإسيييلبمي، مجمييية جفييياق جدييييدة، العيييدد -2

 .182 -181، ص ص0201998
 .40خضراوي عبد النور، مرجع سابق،ص-3
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: يمكن أن يستخدم عقد السمم في عدة ةطبيقات بيع المسمم في البنقك الإسلامية -4
 .1مجالات
: حيث يكون رب السمم ويكون التاجر المسمم إليو، والبضاعة المراد الةجا ة ةمقيل -

تمويميا  شرائيا السمم فيو، حيث يحصل التاجر عمى المال من البنك عاجلب مقابل تسميمو 
 لمبضاعة المتفق عمييا ججلب.

: حيث يتم تقديم المال لممزارعين الذين يستخدمون ىذه الأموال في رعاية الز ا ة -
 وعاتيم طيمة الموسم، أي حتى قطف الثمار، ثم يقوم البنك بأخذ ىذه الثمار وبيعيا.مزر 

يقدم البنك المال لمصانع الذين يقومون بشراء المواد الأولية ودفع  ال نا ة7 -
أجواء العمال لتصنيع السمعة من أموال السمم، ويقومون بتسميميا إلى البنك بعد تصنيعيا ىذا 

 لتصريفيا.الأخير تكون لديو خطة 
 ثالثا7 ادسة ناع

 سنحاول التطرق إلى مفيوم الاستصناع، شروطو وأركانو وتطبيقاتو.
: ىو عقد يشتري لو في الحال شيء مما يصنع صنعا يمتزم ةع يف ادسة ناع -1

وصاف مخصوصة وبثمن محدد، وىو نوع من صيغ أالبائع بتقديمو مصنوعا بمواد من عند ب
ع ووفقا ليذا العقد يتم إجراء معاممة بيع البضاعة قبل أن التمويل التي تعتمد عمى البي

 .2تحضر
 :3: تتمثل فيما يميش قط ادسة ناع  -2
 بيان جنس المستصنع ونوعو وقدره وأوصافو المطموبة. -
 أن يحدد فيو الأجل. -
 :4: تتمثل في ناعةأ كان ادس -3

                                         
 .41خضراوي عبد النور، مرجع نفسو،ص- 1
 .394ني منال، مرجع سابق،صىا- 2
 .65إسماعيل خمف ا,، مرجع سابق،ص- 3
 .43خضراوي ىبد النور، مرجع سابق،ص - 4
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 الايجاب والقبول. ال يغة7 -
 صنع وىو طالب الصنع.الصانع ىو المنفذ لمصنعة والمستالعايران7  -
 العين والعمل والثمن. المعققر  ميه7 -
في البنوك الإسلبمية: فتح عقد الاستصناع مجالات واسعة  ةطبيقات ادسة ناع -4

أمام المصارف الإسلبمية لتمويل الحاجات العامة والمصالح الكبرى لممجتمع ولمنيوض 
 الوطني. بالاقتصاد

 رة وىمة جدا في الحياة المعاصرةيستخدم عقد الاستصناع  في صناعات متطو 
ستصناع الطائرات والقطارات والسفن ومختمف الآلات التي تصنع في المصانع الكبرى كإ

 والعوامل البدوية.
صناع كذلك الإقامة المباني المختمفة في المجتمعات السكنية تويطبق عقد الاس

 حياة المعاصرة المتطورة.والمستشفيات والمدارس والجامعات إلى غير ذلك مما يألف شبكة ال
يستخدم عقد الاستصناع عموما في مختمف الصناعات مادام يمكن ضبطيا بالمقاييس 

 . 1والمواصفات المتنوعة، ومن ذلك الصناعات الغذائية )تعميب وتجميد المنتجات الطبيعية(
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                         
 .259عبد الرزاق حبيب، خديجة خالدي، أساسيات العمل المصرفي، مرجع سابق، ص - 1
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 خلا ة7
مصرفية  تبين لنا من خلبل ىذا الفص أن البنوك الإسلبمية ىي مؤسسات مالية

واقتصادية واجتماعية تسعى لجذب الموارد المالية من الأفراد والمؤسسات، وتعمل عمى 
استخداميا بالطرق الشرعية، في إطار فمسفة الإسلبم الاقتصادية التي تستمد منيا 

 خصائصيا وأىدافيا، وكذا مصادرىا المالية.
صرفي، وفق جليات ارسة نشاطيا الممكما تقوم أيضا عمى فكر اقتصادي مستقل لمم

لاستخدام المال واستثماره، تتسم بالكثير من المرونة في التطبيق والعدالة في توزيع الأرباح 
 .ثماريةتالاسبين أطراف العممية 
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 ةمهير7
بعييد أن رأينييا صيييغ التمويييل فييي الاقتصيياد الإسييلبمي و كيفييية تطبيقيييا حسييب  

و ميين طييرف البنييوك الإسييلبمية فييي مختمييف القطاعييات والآجييال ميين جيييية  الأجييل ميين جييية
أخييرى كدراسيية نظرييية سيييوف نييرى فييي ىيييذا الفصييل كيفييية تطبيييق ىيييذه الصيييغ فييي الأنشيييطة 
التمويميية لمبنيوك الإسيلبمية مين خيلبل دراسية حالية مصيرف السيلبم الجزائيري كدراسية تطبيقيية 

راض ىيكمييو التنظيميييي و تحميييل مكوناتيييو نتطييرق أولا إليييى التعريييف بمصيييرف السييلبم و اسيييتع
بالإضييافة إلييى دراسيية مييوارد البنييك، كمييا نتطييرق إلييى تطييور الصيييغ التمويمييية لمبنييك السييلبم و 

 مدى مساىمتو في تمويل الاستثمار وقد قسمنا ىذا الفصل إلى مبحثين:
 المبحث الأول: ماىية بنك السلبم الجزائري 
 طبقة ببنك السلبم الجزائريالمبحث الثاني: الصيغ التمويمية الم 
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 المبحث الأقل7 ماهية بنك السلام الجزائ ي
سنحاول فيما يمي تقديم المؤسسة محل الدراسة و المتمثمية فيي مصيرف السيلبم  

الجزائييري ميين خييلبل التعريييف بييو، و نشييأتو و ىيكمييو التنظيمييي وصييولا إلييى مصييمحة التييربص 
 .بتقديميا ومياميا و أبرز أىدافيا

 1المطمب الأقل7 ةع يف م  ف السلام الجزائ 
مصيييرف السيييلبم الجزائييير بنيييك شيييمولي يعميييل طبقيييا لمقيييوانين الجزائريييية، ووفقيييا لأحكيييام 
الشريعة الإسلبمية في كافة تعاملبت، كثمرة لمتعاون الجزائري الخميجي، تيم اعتمياد المصيرف 

يدفا تقيديم خيدمات مصيرفية ليبدأ مزاولية نشياطو مسيت 2008من قبل بنك الجزائر في سبتمبر 
مميار دينيار جزائيري، يعتبير ثياني بنيك إسيلبمي ينشيط فيي السيوق  7.2مبتكرة برأس مال قدره 

قد بيدأ مصيرف  1990المصرفية الجزائرية بعد بنك البركة الجزائري الذي يمارس نشاطو منذ 
، و 2008 أكتيييوبر 20السييلبم الجزائيير مزاوليية نشيياطو مسييتيدفا تقييديم خييدمات مبتكييرة تيياريخ 

فرعييا موزعييا عبيير ولايييات مخمفيية ميين الييوطن، مصييرف السييلبم الجزائيير يعمييل  18يضييم اليييوم 
وفييق اسييتراتيجية واضييحة تتماشييى و متطمبييات التنمييية الاقتصييادية فييي جميييع المرافييق الحيوييية 
بالجزائر من خلبل تقديم خدمات مصرفية عصرية تتبع من المبادئ و القيم الأصمية الراسخة 

ب الجزائيييري بغيييية تمبيييية حاجيييات السيييوق و المتعييياممين، و المسيييتثمرين، و تضيييبط لييدى الشيييع
 معاملبتو ىيئة شرعية تتكون من كبار العمماء في الشريعة و الاقتصاد.

 مهمة الم  ف7 .1
اعتميييادا رفيييع معيييايير الجيييودة فيييي الأداء لمواجيييية التحيييديات المسيييتقبمية فيييي الأسيييواق 

التركييز عميى تحقييق أعميى نسيب مين العائيدات لمعميلبء و  المحميية و الإقميميية و العالميية ميع
 المساىمين عمى السواء.

  ؤية الم  ف7 .2
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الرييييادة فييييي مجيييال الصيييييرفة الشييياممة بمطابقيييية مفييياىيم الشييييريعة الإسيييلبمية، و تقييييديم 
 خدمات و منتجات مبتكرة معتمدة من الييئة الشرعية لممصرف.

 ييم الم  ف7 .3
 التميز، الالتزام و التواصل: 

 إننا فيي مصيرف السيلبم الجزائير نتبنيى التمييز كثقافية جماعيية و فرديية نسيعى  لةميز7ا
لتحقيقييييا بيييأعمى المعيييايير فيييي كيييل ميييا نقيييوم بيييو مييين أعميييال، ليييذلك يعيييد دافعيييا لتحقييييق 

 أىدافنا.
 7ىو شعورنا بالمسؤولية عميى الاسيتجابة لكافية الحاجييات المطموبية و المنتظيرة  ادلةزام

 زملبئنا.من قبل متعاممينا و 
 7لقيد جعمنييا ميين التواصيل الخييارجي أىييم أولوياتنييا لإدراكنيا أنييو الوسيييمة المثمييى  الةقا ةةل

 لتقديم أفضل الخدمات لعملبئنا.
 منةجات الم  ف7

يقتييرح مصييرف السيييلبم الجزائيير مجموعيية مييين منتجييات مبتكييرة مميييا صيياغتو الصييييرفة 
 المعاصرة و يحرص عمى تقديميا لك.

لسلبم الجزائر يمول مشاريعك الاستثمارية، و كافة احتياجاتيك مصرف ا  مميات الةمقيل7 .1
 في مجال الاستغلبل، و الاستيلبك عن طريق عدة صيغ تمويمية منيا: 

  المشييياركة، المضييياربة، الإجيييارة، المرابحييية، الاستصيييناع، السيييمم، البييييع بالتقسييييم، البييييع
 1لأجل...الخ.

تنفيييذ تعاملبتييك التجارييية الدولييية  مصييرف السييلبم الجزائيير يضييمن لييك الةجةةا ة الخا جيةةة7 .2
 دون تأخير، حيث يقترح عميك خدمات سريعة و فعالة من:

  وسييييائل الييييدفل عمييييى المسييييتوى الييييدولي: العمميييييات المسييييتندية، التعيييييدات و خطابييييات
 الضمان البنكية.
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ىييل ترغييب فييي تنمييية رأس مالييك و اسييتثمار فييائض سيييولتك؟ ىييل  ادسةةةثما  ق ادرخةةا 7 .0
من أفضل شروط موجودة في السوق؟ مصرف السلبم الجزائر يقترح عمييك  تريد الاستفادة

حميول جذابيية و جمنيية ميين خييلبل: اكتتيياب سيندات الاسييتثمار، فييتح دفتيير التييوفير )أمنيتييي(، 
 بطاقة التوفير )أمنيتي(، حسابات الاستثمار.

خدميية تمويييل الأمييوال عيين طريييق أدوات الييدفع الآلييي الخييدمات المصييرفية عيين  الخةةرمات7 .1
بعيييد "السيييلبم مباشييير" خدمييية "موباييييل بنكيييغ" خدمييية ماييييل سيييويفت "سيييويفتي" بطاقييية اليييدفع 

" EAmimaبطاقيييية الأمانيييات "أمييييان" خدميييية اليييدفع عبيييير الانترنييييت "، الالكترونيييية "جمنيييية"
 ...الخ.1خزانات الأمانات "أمان" ماكينات الدفع الآلي، ماكينات الصراف الآلي

 ائ يلبنك السلام الجز  المطمب الثاني7 الهيكل الةنظيمي
معييب الييكييل التنيظميييي دورا أساسيييا فيييي توضيييح مسيييتويات المسييؤولية داخيييل ي 

 البنك وفي ىذا الفرع سنحاول توضيح الييكل التنظيمي لمصرف السلبم الجزائري.
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 الهيكل الةنظيمي لبنك السلام الجزائ ي" 20الشكل  يم "
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 سلبم الجزائري.الطالبين من طرف وثائق مقدمة من طبنك ال دمن إعدا الم ر 7
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 مكقنات الهيكل الةنظيمي لبنك السلام
 يتكون الييكل التنظيمي مصرف السلبم الجزائري من:

 أقد7 مجمس الإرا ة
ويييأتي فييي المقييام الأول و يعمييل عمييى تحديييد التوجيييات الاسييتراتيجية لممصييرف بكييل 

ميين الوثييائق و  احترافييية ميين أجييل تمكينييو ميين تحقيييق أىدافييو المسييطرة حيييث اعتمييد مجموعيية
 الأنشطة التي تضبط نشاط المصرف منيا:

 النظام الداخمي لمجمس الإدارة. . أ
 .2015أكتوبر  15ميثاق الإدارة و الصلبحيات المعتمدين بتاريخ  . ب
 .2018ديسمبر  13( التي تم اعتمادىا بتاريخ 2019-2021استراتيجية المصرف ) . ت
يمية و مخيياطر الامتثييال التييي تييم السياسيية الائتمانييية وسياسيية مخيياطر السيييولة و التشييغ . ث

 .2015اعتمادىا في ديسمبر 
 ثانيا7 الإرا ة الةنفيذية

 وتأتي في المقام الثاني و تتكون من: 
 هيئة الفةقى ق ال يابة الش  ية7 . أ

وتشيييكل مييين كبيييار عممييياء الشيييريعة الإسيييلبمية و الاقتصييياد ممييين لييييم الإلميييام بيييالعموم 
ية و المصرفية و المعاملبت الإسيلبمية، ييتم تعييينيم مين الدينية و النظم الاقتصادية و القانون

مجميييس الإدارة و بموافقييية الجمعيييية العاديييية لممصيييرف و ىيييي المسيييؤولة الوحييييدة عييين إصيييدار 
الأحكام الشرعية لكل ما يتم رفعو إلييا من قضايا و مواضيع متعمقية بيالعقود التيي يبرمييا ميع 

الإدارة و الفييييروع لمتأكيييد ميييين موافقتيييييا لأحكييييام معاممييييو و القيييييام بالرقابيييية عميييى كافيييية أعمييييال 
 .1الشريعة الإسلبمية
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 م محة الأف ار7 . ب
يقييدم مصييرف السييلبم الجزائييري سيييواء للؤفييراد أو الشييركات خييدمات تتوافييق و معيييايير 
مصيييرفية معاصيييرة و تقنييييات مبتكيييرة تتمثيييل فيييي السيييلبم مباشييير، خدمييية الاعتمييياد المسيييتندي، 

 سمارت بنكنغ...الخ.
 لخرمات  ب  ادنة نت7م محة ا . ت

 1وتتمثل في بطاقة الدفع الالكتروني "جمنة" بطاقات الدفع الدولية السلبم فيزا...الخ.
 الجزائ –المطمب الثالث7 مقا ر بنك السلام 

تنقسييم مييوارد بنييك السييلبم الجزائييري كغيييره ميين البنييوك الإسييلبمية الأخييرى إلييى  
أميوال العميلبء(، و التيي سينحاول إبرازىيا فيي قسمين، موارد ذاتية )داخمية( و أخيرى خارجيية )

 ىذا الفرع عمى النحو التالي:
 أقد7 المقا ر الذاةية )الراخمية(

 وتتمثل الموارد الداخمية لبنك السلبم الجزائري في:
وىيييو عبيييارة عييين مصيييدر ذاتيييي أساسيييي لبيييدأ النشييياط المصيييرفي حييييث يمثيييل   أس المةةةال7 .1

لتأسيس المصيرف لييتمكن مين مزاولية  2المساىمينمجموع الأموال التي يتم دفعيا من قبل 
 نشاطو و أية إضافات مستقبمية تطرأ عميو تكون عن طريق طرح أسيم جديدة للبكتتاب.

 مميون دولار أمريكي. 100مميار أي ما يعادل  72ويقدر رأسمال بنك السلبم بي 
مركز المالي لي، وىي المبالغ التاي يتم تجنبيا من أرباح المصرف لتدعيم ال ادحةياطات7 .2

 و تنقسم الاحتياطات إلى عدة أنواع ىي:
الاحتييياط غييير قييانوني )الاختييياري(: وىييو الييذي تقييرره إدارة المصييرف لمواجييية نفقييات  . أ

 طارئة.
الاحتييييياط القييييانوني )الإجبيييياري(: و ىييييو الييييذي تفرضييييو البنييييك المركييييزي ليبقييييى داخييييل  . ب

لبم الجزائييري فإنييو يييتم ميين القييانون الأساسييي لمصييرف السيي 37المصييرف وفقييا لممييادة 

                                         
 .معمومات مقدمة من طرف بنك السلبم الجزائري  1

2 www.alsalamalgeria.com 
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من النتيجة الصافية لتكوين الاحتياطي القيانوني إليى أن يصيل  %10تخصيص نسبة 
 من رأسمال المصرف. 10%

 ثانيا7 المقا ر الخا جية )أمقال العملاء(
 حسابات ادسةثما 7 . أ

وىي الحسابات التي تيرد إليى البنيك بييدف تحقييق الأربياح و ذليك مين خيلبل قييام ىيذا 
 وظيفيا و استثمارىا بصورة مباشرة أو غير مباشرة و تنقسم إلى نوعين ىما:الأخير بت

حسابات الاستثمار العامة: ىي التي تؤسس في ضوء قواعد المضياربة المطمقية حييث  .1
يودعيييا أصييحابيا فييي البنييك ليتييولى تشييغيميا نيابيية عيينيم فييي أي مشييروع ميين مشيياريعو  

 كل حسب إيداعو.الاستثمارية دون تدخل منيم و توزع الأرباح 
حسييابات الاسييتثمار الخاصيية: وىييي التييي تؤسييس فييي ضييوء قواعييد المضيياربة المقيييدة  .2

حيث يتم فييا توجيو الإبداعات إليى مجيالات اسيتثمارية اختارىيا أصيحابيا كالاسيتثمار 
فييي مجيييال السيييكن أو صيييناعة الييدواء عميييى أن ييييوزع العائيييد ميين ىيييذه المجيييالات عميييى 

 الموجية لكل مجال استثماري عمى حدة. إجمالي الودائع الاستثمارية
حسييابات التييوفير و الادخييار: وىييي تمييك الحسييابات التييي يقييوم أصييحابيا بفتحيييا لحفييظ  .3

الأميييوال الزائيييدة عييين اسيييتيلبكيم الحيييالي و ذليييك بغيييرض ادخارىيييا و توفيرىيييا لظيييروف 
 مقبمة، و يحق ليم حفظيا كاممة أو جزء منيا و تنقسم إلى قسمين:

 ويض بالاستثمار: و تخضع لأحكام المضاربة.حسابات تفوير بتف -
 حسابات توفير بدون تفويض بالاستثمار: و تخضع لأحكام القرض. -

حسييابات جارييية: وىييي تمييك الحسييابات التييي يقييدميا المصييرف لعملبئييو ميين الأفييراد و  .4
الشركات، و تمتاز بأنيا لا تتقيد بأي قيد من القييود سيواء عنيد السيحب أو الإييداع، و 

 بأي نسبة من أرباح الاستثمار و لا تتحمل أي مخاطر.لا تشارك 
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يقضح ةطق  مقا ر البنةك الذاةيةة )حقةقق المسةاهمين( لبنةك السةلام  21 يم  جرقل
 (0215-0212الجزائ ي )

 2018 2017 2016 2015 السنوات
 17.305.000 16.563.000 15.381.000 14.301.000 حقوق المساىمين

نسةةةةةبة الةطةةةةةق  لسةةةةةنة 
 21 15.81 7.55 100 (%) 0210الأساس 

مين إعييداد الطييالبين بالاعتميياد عمييى التقيارير السيينوية لبنييك السييلبم الجزائييري  الم ةةر 7
 (2018-2015خلبل السنوات )

 4نلبحييظ ميين خييلبل الجييدول أعييلبه أن حقييوق المسيياىمين فييي تطييور مسييتمر خييلبل 
( أي ازدادت 2013مقارنية بسينة الأسياس ) %7.55ارتفعيت بنسيبة  2016سنوات ففي سنة 

إلييييى أن بمييييغ  2018و  2017دج كمييييا تواصييييل ىييييذا الارتفيييياع خييييلبل  1.080.000بمبمييييغ 
دج أي بفييييرق يقييييدر بييييي  17.305.000أي بمبمييييغ  %21 2018أقصييييى حييييج لييييو فييييي سيييينة 

 دج. 3.004.000
ىيييذا ميييا يعنيييي أن البنيييك يحييياول مييين زييييادة ميييوارد الداخميييية مييين خيييلبل توزييييع النتيييائج 

احتياطيية و مؤوناتيو، و بالتيالي رفيع حقيوق المسياىمة التيي تمعيب دورا الصافية من أجل رافيع 
 ىاما في جعل البنك في وضعية مالية جديدة.

 (0215إلى  0212يمثل ةطق  قرائع بنك السلام الجزائ ي من ) 20 يم  جرقل
 0215 0214 0213 0212 السنقات
 02.536.244 16.225.130 11.150.146 4.220.012 حسابات جا ية
 1.141.302 115.322 2 2 حسابات لأجل

 03.460.521 02.535.512 12.326.116 4.432.164 ةأمينات نقرية كضمان
ةأمينةةةةات لةغطيةةةةة إ ةةةةرا  

 ال كقك
1.520.611 0.446.422 0.362.246 0.062.263 

 4.430.014 3.203.054 1.121.251 0.020.263 حسابات الةقفي 
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 316.612 1.031 111.240 04.404 قرائع أخ ى
 42.312.061 20.414.150 06.251.003 16.124.423 المجمقع

ميين إعييداد الطييالبين بالاعتميياد عمييى التقييارير السيينوية لبنييك السييلبم الجزائيير  الم ةةر 7
(2015-2018) 

إليى  2015نلبحظ من خلبل الجدول أن إجميالي الودائيع فيي تطيور مسيتمر منيذ سينة 
 تزايد لممودعين لدى بنك السلبم الجزائري.في تزايد وىذا يبين الإقبال الم 2018

كمييييا نلبحييييظ أن ارتفيييياع رصيييييد بنييييك السييييلبم الجزائييييري يعييييود بشييييكل رئيسييييي لارتفيييياع 
التأمينييييات النقدييييية التييييي تغطييييي الاعتمييييادات و التحصيييييلبت المسييييتندية فييييي إطييييار عمميييييات 

 الاستيراد.
إلى  0212خلال السنقات المبحث الثاني7 ال يغ الةمقيمية المطبقة لبنك السلام الجزائ ي 

0215 
يقيوم بنيك السيلبم الجزائيري بتموييل مشياريع الاسيتغلبل و مشياريع الاسيتثمار باسيتعمال 

( السابقة التمويمية، و 2018-2015مجموعة من الصيغ لمعرفة خلبل تطورىا خلبل الفترة )
بييا مين  ( و اليدور الاسيتثمار المنيوط2018-2015تقتصر دراستنا ليذه الصيغ عمى الفترة )

 خلبل ثلبثة مطالب سنتطرق إلييا من خلبل ىذا البحث.
 المطمب الأقل7 ةطق  الةمقيل ب يغة الإيجا ة ق المضا بة

 الإجا ة7 .1
ىييو عقييد بييين المصييرف و المتعامييل يييؤجر المصييرف بمقتضيياه عينييا موجييودة فييي ممييك 

 ان:المصرف عند التعاقد أو وصوفة في ذمة المؤجر تسمم في تاريخ محدد و ىي نوع
وىي التي تنتقيل فيييا ممكيية العيين الميؤجرة إليى المسيتأجر فيي  إجا ة منةهية بالةمميك7 . أ

 نياية مدة الإجارة )قد تكون العين المؤجرة مشتراة من المتعامل نفسو أو من طرف ثالث(.
وىييي التييي تعييود فييييا العييين المسييتأجرة إلييى المييؤجر فييي نياييية مييدة   إجةةا ة ةشةةغيمية7 . ب

 لإجارة.
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يقضةةح ةطةةق  الةمقيةةل ب ةةيغة الإجةةا ة لةةرى بنةةك السةةلام الجزائةة ي خةةلال  20  يةةم جةةرقل
 (02157إلى  0212)

وات
لسن
ا

 

تموييييييييييل متوسيييييييييط الأجيييييييييل 
 )بالإجارة(

تموييييييييييييل طوييييييييييييل الأجيييييييييييل 
 بالإجارة 

 إجمالي التمويل بالإجارة

 المبمغ )دج(

بة 
نسييي
ال (%) 

 المبمغ )دج(
بة 
نسييي
ال (%) 

 المبمغ )دج(

بة 
نسييي
ال (%) 

2015 4,629,949.00  80 101570487.00  19.9 5,787,436.00  100 
2016  ,251,490.00  80  108120872.0  19.9 9,064,362.00  100 
2017 5,883,384.00  80  104700846.0 20 7,354,230.00  100 
2018 7,551,087.00  80  108870771.0  19.9 9,438,858.00  100 

 معمقمات مقرمة من ط ف بنك السلام الجزائ ي )ف ع المسيمة( با ةمار  مى الم ر 7 من إ رار الطالبين الم ر 7

 سةم بيةاني يقضةح ةطةق   ةةيغة الإجةا ة لةرى بنةك السةلام الجزائة ي لمفةةة ة  20 الشةكل  يةم
0212-0215 

 
معمقمةةات مقرمةةة مةةن طةة ف بنةةك السةةلام الجزائةة ي )فةة ع  با ةمةةار  مةةى الم ةةر 7 مةةن إ ةةرار الطةةالبين

 المسيمة(

ل الجييدول و الشييكل السييابقين نلبحييظ أن إجمييالي تمويييل بالإجييارة فييي تطييور ميين خييلب
 5.787.436مبمييغ  2015حيييث بمييغ إجمييالي التمويييل لسيينة  2017مسييتمر بالاسييتناد سيينة 
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أي نسييييييبة تقييييييدر بييييييي  2015دج عيييييين سيييييينة  3.276.926بمبمييييييغ  2016دج وارتفييييييع سيييييينة 
 .2015من إجمالي التمويل لسنة  56.62%

دج  7.354.230ليصييل إلييى مبمييغ  2017ع إلا أنييو انخفيض سيينة و رغيم ىييذا لارتفييا
إلا إذا قارنييا مبمييغ ىييذا التمويييل فييي سيينة  2015مقارنيية بسيينة  %27.07أي بنسييبة تقييدر بييي 

وقيد بميغ ذروتيو فيي  %18.87دج لي نسيبة  1.710.132نجده أنو انخفض بمبمغ  20016
 2015مقارنيية بسيينة  %63.09دج أي ارتفييع بنسييبة  9.438.858ليصييل إلييى  2018سيينة 

 خلبل زيادة فروعو و العلبقة طردية بين الزيادة في الودائع و حجم التمويلبت بصفة عامة.
 1المضا بة7 .0

المضاربة عقد شيركة فيي اليربح بميال مين أحيد الطيرفين و عميل مين الآخير وىيي عقيد 
ث مشروع يينظم التعياون الاسيتثماري بيين رأس الميال مين جيية و العميل مين جيية أخيرى، بحيي

يكون الربح الناتج عنييا مشيتركا و مشياعا بيين طرفيييا وفيق ميا يتفقيان عمييو، ويسيمى الطيرف 
الذي يدفع رأس مال )رب المال( ويسمى الطرف اليذي عمييو العميل )المضيارب( أو )العاميل( 

 أو )المقارض(.
 المضا بة المطمقة7

دون أن ىييي التييي يفييوض فييييا رب المييال المضييارب فييي أن يييدير عمميييات المضيياربة 
 يقيده بقيود، حيث يعمل فييا بسمطات تقديرية واسعة.

 المضا بة المقيرة7
ىي التي يقيد فييا رب المال المضارب بالمكان أو المجال اليذي يعميل فييو و بكيل ميا 

 يراه مناسبا بما لا يمنع المضارب عن العمل.
   قر المضا ب لرى الم  ف7

ة أو مشييروع يسيييم يقييوم المصييرف عقييد مشيياركة بييين المصييرف و المتعامييل فييي صييفق
بتمويمييو ويتكفييل المتعامييل بإدارتييو و تنفيييذه عمييى أن يييوزع الييربح بينيمييا بحسييب النسييب المتفييق 

 عمييا.

                                         
 معمومات مقدمة من طرف بنك السلبم الجزائري.  1
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يقضةح ةطةق  الةمقيةل ب ةيغة المضةا بة لةرى بنةك السةلام الجزائة ي  21 يم  جرقل
 (0215-0212خلال )

وات
لسن
ا

 

تموييييييل متوسيييييط الأجيييييل 
 بالمضاربة

ل تموييييييييل طوييييييييل الأجييييييي
 بالمضاربة

إجميييييييييييييييييييالي التموييييييييييييييييييييل 
 بالمضاربة

مغ 
لمب
ا

ج(
)د

بة  
لنس
ا مغ  (%)

لمب
ا

ج(
)د

بة  
لنس
ا مغ  (%)

لمب
ا

ج(
)د

بة  
لنس
ا (%) 

2015 510443 80 120860  19.9 64,303  100 
2016 800572  80 200143  20 100,715  100 
2017 650370  80 160342  19.9 81,712  100 
2018 830900  80 200975  20 104,875  100 
 من إعداد الطالبين بالاعتماد عمى معمومات مقدمة من طرف بنك السلبم الجزائري. الم ر 7

 سةةم بيةةاني يقضةةح ةطةةق  الةمقيةةل ب ةةيغة المضةةا بة لةةرى بنةةك السةةلام  21الشةةكل 
 (0215-0212الجزائ ي خلال )

 
 فرع المسيمة بنك السلبم الجزائري.من إعداد الطالبين بالاعتماد عمى معمومات مقدمة من طرف  الم ر 7

 من خلبل الجدول و الشكل السابقين نلبحظ أن:
بمييغ  2017يلبحييظ بالنسييبة لإجمييالي التمويييل بالمضيياربة فييي ارتفيياع إذا اسييتثنينا سيينة 

 2015دج عين سينة  36.412بمبميغ  2016دج و ارتفيع سينة  64.303بمبمغ  2015سنة 
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مقارنية بسيينة  %18.87فياع إلا أنييو انخفيض بنسييبة ورغيم ىييذا الارت %56.6و نسيبة تقيدر بييي 
دج  17.409نجييده قييد ارتفييع بمبمييغ  2015أمييا إذا قارنييا مبمييغ ىييذا التمويييل مييع سيينة  2016

دج أي  104.875ليصيييل إليييى  2018وقيييد بميييغ ذروتيييو فيييي سييين  %27.07بنسيييبة تقيييدر بيييي 
 .2015مقارنة بسنة  %63.09ارتفع نسبة 

 2017ميييالي التموييييل بالمضييياربة لسييينة ونلبحيييظ أيضيييا أن الانخفييياض فيييي إج 
 نتيجة سياسة التقشف التي اعتمدتيا الدولة من أجل الحد من انخفاض أسعار المحروقات.

 المطمب الثاني7 ةطق  الةمقيل ب يغة المشا كة ق الم ابحة
 المشا كة7 .1

  يغ المشا كة7
تكييون  تنفييذ صيييغ المشيياركة لييدى المصييرف ميين خييلبل شييركة العقييد و شييركة الممييك و

 الشركة فييما شركة دائمة أو متناقصة.
  ش كة العقر7

اتفييياق اثنيييين أو أكثييير عميييى خميييط مالييميييا أو عممييميييا أو التزامييميييا فيييي الذمييية بقصيييد 
 الاسترباح.

 ش كة الممك7
تممييك اثنييين فييأكثر عينييا أو دينييا عيين طريييق الإرث أو الشييراء أو اليبيية أو الوصييية أو 

يكيييون كيييل منيميييا أجنبييييا فيييي نصييييب صييياحبو ممنوعيييا مييين نحييو ذليييك مييين أسيييباب التمميييك، و 
 التصرف فيو إلا بإذنو.

  يغة المشا كة لرى الم  ف  مى أساس ش كة العقر7
ىي شركة يعقدىا المصرف مع المتعاميل حييث يسييم كيل منيميا فيي رأس ميال صيفقة 

و تظيل أو مشروع عمى أن يقتسما الربح المحقق بناء عمى النسب المتفق عمييا ضمن العقد، 
 الشركة قائمة إلى انقضاء مدتيا أو موضوعيا.

  يغة المشا كة لرى الم  ف  مى أساس ش كة الممك7
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ىي صيغة يقوم من خلبليا المصرف بناء عمى طمب المتعامل بمشاركتو في شراء أو 
تممك عقار فيكون لكل منيما حصة شائعة في ممكيتو وعمى أساسو ما يقوم المصيرف بإيجيار 

 لى المتعامل إجارة منتيية بالتمميك.ىذه الحصة إ
 المشا كة المةناي ة7

ىي صيغة يقوم مين خلبلييا المصيرف بمشياركة المتعاميل، فيي مشيروع قيائم أو بصيدد 
الإنجييياز عميييى أن يقتسيييما الأربييياح المحققييية وفيييق النسيييب المتفيييق عميييييا، ويعيييد المصيييرف فيييي 

ا أو دفعيية واحييدة حيييث إطارىييا المتعامييل ميين خييلبل وعييد منفصييل أن يبيعييو حصصييو تييدريجي
يتنازل عنيا بنياء عميى طميب المتعاميل بعقيود بييع مسيتقمة و متعاقبية بيالثمن المتفيق عمييو عنيد 

 البيع.
فالمشيياركة المتناقصيية عبييارة عيين شييركة يتعيييد فييييا أحييد الشييركاء بشييراء حصيية الآخيير 

كة فييي أول تيدريجيا إلييى أن يتممييك المشييتري المشيروع بكاممييو، و تتكييون ىييذه العمميية ميين الشيير 
الأميير، ثييم البيييع و الشييراء بييين الشييريكين عمييى أن لا يكييون البيييع و الشييراء مشييترطا فييي ىييذه 

 الشركة.
يقضةح ةطةق  الةمقيةل ب ةيغة المشةا كة لةرى بنةك السةلام الجزائة ي  22 يةم  جرقل

 (.0215إلى  0212خلال )
قات

سن
ال

 
ةمقيل مةقسط الأجل 

 بالمشا كة
ةمقيل طقيل الأجل 

 بالمشا كة
 مالي الةمقيل بالمشا كةإج

 (%النسبة ) المبمغ )رج( (%النسبة ) المبمغ )رج( (%النسبة ) المبمغ )رج(
0212 121,001  52 05,250  16.6 192,913  122 
0213 011,413  52 32,106  02 302,145  122 
0214 163,110  52 15,205  02 244,140  122 
0215 021,420  52 30,602  16.6 314,627  122 
 من إعداد الطالبين بالاعتماد عمى معمومات مقدمة من طرف بنك السلبم الجزائري. الم ر 7
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  سم بياني يقضح ةطق   يغة المشا كة لرى بنك السلام الجزائ ي 22الشكل  يم 
 
 
 
 
 
 
 من إعداد الطالبين بالاعتماد عمى معمومات مقدمة من طرف بنك السلبم الجزائري. الم ر 7

 خلبل الجدول و الشكل السابقين نلبحظ أن: من
 2017ىنيياك تطييور عييام لإجمييالي التمويييل بالمشيياركة ميين سيينة لأخييرى باسييتثناء سيينة 

بمبميييغ  2016دج و ارتفيييع سييينة  192.913مبميييغ  2015حييييث بميييغ إجميييالي التموييييل سييينة 
، و 2015ميين إجمييالي التمويييل لسيينة  %56.6و نسييبة تقييدر بييي  2015دج عيين  109.232

دج أي نسيبة  245.140ليصيل إليى مبميغ  2017ىذا الارتفاع إلا أنو انخفض في سنة  رغم
إلا إذا قارنيييا ىيييذا التموييييل بإجميييالي التموييييل سييينة  2016مقارنييية بنظييييره  %18.87تقيييدر بيييي 
 دج. 52.227أي بمبمغ  %27.07نجد أنو قد ارتفع بنسبة  2015

راجييع إلييى  2017كة سيينة و كمييا نلبحييظ أيضييا أن انخفيياض إجمييال التمويييل بالمشييار 
بداييية السياسيية التقشيييفية التييي اعتمييدتيا الدولييية ميين أال الحييد مييين تييداعيات انخفيياض أسيييعار 

 المحروقات )التعميق استيراد التجييزات...الخ(.
 الم ابحة7 .0

ىييي عممييية شييراء المصييرف لأصييول منقوليية أو غييير منقوليية بمواصييفات محييددة بنيياء 
إعادة بيعيا مرابحة بعيد تممكييا و قبضييا بيثمن يتضيمن  عمى طمب ووعد المتعامل بشرائيا ثم

 التكمفة مضافا إلييا ىامش ربح موعود بو من المتعامل.
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فالعممييية مكونيية ميين وعييد بالشييراء ثييم شييراء البضيياعة ثييم بيعيييا مرابحيية و ميين ثييم فيييي 
ليسييت ميين قبيييل بيييع الإنسييان مييا ليييس عنييده، لأن المصييرف لا يعييرض أن يبيييع شيييئا و لكنييو 

ى أمرا بالشيراء و ىيو لا يبييع حتيى يمميك ميا ىيو مطميوب و يعرضيو عميى المشيتري الآمير يتمق
ليرى إذا كان مطابقا لما وصف أم لا، كما أن ىذه العممية لا تنطوي عمى ربح ميا ليم يضيمن 

 لأن المصرف قد قبض البضاعة التي اشتراىا فانتقل إليو الضمان.
لم ابحةةة لةةرى بنةةك السةةلام الجزائةة ي يقضةةح ةطةةق  الةمقيةةل ب ةةيغة ا 23 يةةم  جةةرقل

 (0215إلى  0212خلال )

وات
لسن
ا

 

تموييييييل متوسيييييط الأجييييييل 
 بالمرابحة

تموييييييييل طوييييييييل الأجيييييييل 
 بالمرابحة

إجميييييييييييييييييييالي التموييييييييييييييييييييل 
 بالمرابحة

مغ 
لمب
ا

ج(
)د

بة  
لنس
ا مغ  (%)

لمب
ا

ج(
)د

بة  
لنس
ا مغ  (%)

لمب
ا

ج(
)د

بة  
لنس
ا (%) 

2015 1020887  80 250721  19.9 1280608  100 
2016 1610144  80 400286  20 2010430  100 
2017 1300741  80 320685  19.9 1630426  100 
2018 1670801  80 410950  19.9 2090751  100 
 من إعداد الطالبين بالاعتماد عمى معمومات مقدمة من طرف بنك السلبم الجزائري. الم ر 7

ابحةةة لةةرى بنةةك السةةلام الجزائةةة ي  سةةم بيةةاني يةقضةةح ةطةةةق   ةةيغة الم   23الشةةكل  يةةم 
(0212-0215) 

 
 من إعداد الطالبين بالاعتماد عمى معمومات مقدمة من طرف بنك السلبم الجزائري. الم ر 7
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 من خلبل الجدول و الشكل البياني نلبحظ أن:
 2017ىنيياك تطييور عييام لإجمييال التمويييل بالمرابحيية ميين سيينة لأخييرى باسييتثناء سييينة 

بمبميييغ  2016دج و ارتفيييع سييينة  128.608مبميييغ  2015موييييل سييينة حييييث بميييغ إجميييالي الت
، و 2015من إجمال التمويل لسينة  %56.6و نسبة تقدر بي  2015دج عن سنة  72.822

دج أي نسيبة  163.426ليصيل إليى مبميغ  2017رغم ىذا الارتفاع إلا أنو انخفض في سنة 
ا التمويييل مييع نظريييو فييي سيينة ، إلا إذا قارنييا مبمييغ ىييذ2015مقارنيية بسيينة  %27.07تقييدر بييي 
ليصيييل إليييى  2018وقيييد بميييغ ذروتيييو فيييي سييينة  %18.87نجيييده قيييد انخفيييض بنسيييبة  2016

 .2015مقارنة بسنة  %63.09دج أي ارتفع بنسبة  209.751
كمييا نلبحييظ أن انخفيياض فييي إجمييالي التمويييل نتيجيية سياسيية التقشييف التييي اعتمييدتيا 

 ر المحروقات.الدولة من أجل الحد من تداعيات انخفاض أسعا
 المطمب الثالث7 ةطق  الةمقيل ب يغة ادسة ناع

يعتمد المصرف في إطار التمويل عن طريق الاستصناع عمى صيغتين اثنتيين  
 بحسب موضوع التمويل:

  يغة ادسة ناع ق ادسة ناع المقازي7
 و نميز بين تطبيقين ليذه الصيغة بحسب موضوع الاستصناع:

 اع المقازي في المباني7 يغة ادسة ناع ق ادسة ن .1
وىي صيغة يقوم من خلبليا المصرف بناء عمى طميب المتعاميل ببنياء أو تييئية عقيار 
حسييب المواصييفات المحييددة ضييمن الطمييب و المخططييات المرفقيية بييو ويعتمييد المصييرف فييي 
تنفيييييذ ىييييذه العممييييية عمييييى عقييييدي استصييييناع منفصييييمين يكييييون أحييييدىما صييييانعا وفييييي الثيييياني 

د الاستصييناع  الأول بينييو و بييين المتعامييل المستصيينع فيكييون صييانعا مستصيينعا، حيييث ينعقيي
بالنسيييبة إليييييم، ثيييم يعقيييد المصيييرف استصيييناعا ميييع مقييياول مييين أجيييل إنجييياز المشيييروع فيكيييون 
مستصيينعا استصييناعا موازيييا مييع مقيياول ميين أجييل إنجيياز المشييروع فيكييون مستصيينعا فييي ىييذا 

 .العقد عمى أ يكون كل من العقدين مستقلب عن الآخر
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  يغة ادسة ناع ق ادسة ناع المقازي في غي  المباني7 .0
وىييي صيييغة يقييوم ميين خلبليييا المصييرف بنيياء عمييى طمييب المتعامييل بتصيينيع سييمع أو 
تجييزات طبقا لممواصفات المحددة ضمن طمبو عين طرييق عقيد استصيناع ميواز للبستصيناع 

 الأول مع صانع يستصنع من خلبل المصنوعات المطموبة.
 اع مع الةقكيل بالبيع7 يغة ادسة ن

وىيييي صييييغة يقيييوم المصيييرف مييين خلبلييييا بشيييراء سيييمع أو تجيييييزات مصييينعة مييين قبيييل 
المتعامل ثم يوكمو في بيعيا بعد تسميميا، و عميي فإن ىذه الصيغة تعتمد عمى عقيدين: عقيد 
استصييناع يوكييل المصييرف فيييو مستصيينعا و المتعامييل صييانعا و عقييد توكيييل بييالبيع يييوك ميين 

 ف المتعامل في بيع المصنوعات.خلبلو المصر 
 ةع يف  قر ادسة ناع7

 ىو عقد عمى بيع عين موصوفة في الذمة مطموب صنعيا.
-0212يقضح ةطق  الةمقيل ب يغة ادسة ناع لرى بنك السةلام خةلال ) 24 يم  جرقل
0215) 

وات
لسن
ا

 
تمويييييييييل متوسيييييييييط الأجيييييييييل 

 بالاستصناع
تموييييييييييل طوييييييييييل الأجيييييييييل 

 بالاستصناع
إجميييييييييييييييييييالي التموييييييييييييييييييييل 

 بالاستصناع

مغ 
لمب
ا

ج(
)د

بة  
لنس
ا مغ  (%)

لمب
ا

ج(
)د

بة  
لنس
ا مغ  (%)

لمب
ا

ج(
)د

بة  
لنس
ا (%) 

2015 2570219  80 640304  19.9 3210523  100 
2016 4020860  80 1000715  20 5030575  100 
2017 3260854  80 810713  19.9 4080567  100 
2018 4190504  80 1040876  20 5240380  100 

 من إعداد الطالبين بالاعتماد عمى معمومات مقدمة من طرف بنك السلبم الجزائر. الم ر 7
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 ةةةيغة ادسة ةةةناع لةةةرى بنةةةك السةةةلام يقضةةةح ةطةةةق    سةةةم بيةةةاني 24الشةةةكل  يةةةم 
 (0215-0212الجزائ ي خلال الفة ة )

 
 زائر.من إعداد الطالبين بالاعتماد عمى معمومات مقدمة من طرف بنك السلبم الج الم ر 7

 خلبل الجدول والشكل السابق نلبحظ أن:من 
يلبحيييظ بالنسيييبة لإجميييال التموييييل بييييذه الصييييغة أنيييو مرتفيييع إجميييالا إذا اسيييتثنينا سييينة 

 182.052بمبمييغ  2016دج و ارتفييع سيينة  321.523مبمييغ  2015حيييث بمييغ سيينة  2017
لسيينة  ميين إجمييالي التمويييل بيييذه الصيييغة %56.62و بنسييبة تقييدر بييي  2015دج عيين سيينة 

دج أي  408.567ليصيل إليى  2017، و رغم ىذا الارتفاع إلا أنو انخفض في سنة 2015
إلا إذا قارنييا مبمييغ ىييذا التمويييل مييع  2016مقارنيية بسيينة  %18.86تقييدر نسييبة الانخفيياض بييي 

ليصل إليى  2018وقد بمغ ذروتو سنة  %27.07نجد قد ارتفع بنسبة  2015نظيره في سنة 
 2015مقارنييييييية بسييييييينة  %63.09عميييييييى التيييييييوالي  2018رتفيييييييع دج أي ا 524.380مبميييييييغ 
( فتييرة الدراسيية اعتمييد 2017إلييى  2015أمييا ميين حيييث ججييال التمويييل فييي الفتييرة ) 28.35%

بنيك السييلبم الجزائييري عمييى توزييع التمويييل بالاستصييناع عمييى الأجيل المتوسييط إذ بمغييت نسييب 
يوضييح تركيييز البنييك عمييى عمييى التييوالي و ىييذا مييا  %80ىييذا الأخييير إلييى إجمييالي التمويييل 

 الأجل المتوسط خلبل السنوات السابقة أما بالنسبة لأجل الطويل فالبنك لا يركز عميو.
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 خلا ة الف ل7
بعيد أن تطرقنيا فيي ىيذا الفصييل إليى التعرييف ببنيك السييلبم الجزائيري و التطيرق إليى مييوارده و 

 صيغ التمويمية نستنتج ما يمي:
 ين الجزائريية ووفقيا لأحكيام الشيريعة الإسيلبمية أنو بنك شمولي يعمل طبقا لمقوان

 في كافة تعاملبتيا.
   يعتبر ثاني بنك إسلبمي ينشط في السوق المصيرفية الجزائريية بعيد بنيك البركية

 الجزائري.
 .يعتبر بنك السلبم الجزائري بنك إسلبمي لا يتعامل بالفائدة أخذا و عطاء 
 .قبول الودائع بمختمف أنواعيا 
  المصيرفية المختمفية شيريطة عيدم التعاميل بالربيا و مراعياة قواعيد تمثيل الييئات

 الريعة الإسلبمية في معاملبت مع ىذه البنوك.
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 الخاةمة7
استجابة لمتطمبات المجتمع الإسلبمية و الحاجات الممحة برزت في ميدان التعامل 

زم بمجموعة من الضوابط والأحكام المصرفي فكرة البنوك الإسلبمية كون ىذه الأخيرة تمت
الموافقة لمشريعة الإسلبمية فتميزت عن نظيرتيا التقميدية بمعاملبت تزرع في روح المتعاممين 
و العملبء الاستقرار و الراحة النفسية سواء في جلية عمميا أو من حيث الأنشطة و الخدمات 

ذلك من خلبل توخي العدالة في التي يقدميا أو من حيث الأىداف التي يرمي إلى تحقيقيا و 
 أساليب التمويل التي يعتمدىا.

و تعمل البنوك الإسلبمية إلى جانب البنوك التقميدية غير أن ما يميزىا عنيا ىو عدم  
التعامل بالفائدة أخذ و عطاء سواء كان ذلك في العمميات التمويمية أو الاستثمارية أو في 

زة الضابط الوحيد الذي يحكم عمل المصارف تقديم الخدمات ، و لا تعتبر ىذه المي
الإسلبمية، إذ أن ىناك مجموعة من الضوابط التي تراعييا أثناء أداء أعماليا و المتمثمة في 

 منع الغرر، و الظمم، و تحريم اكتناز الأموال.

بالإضافة إل ىذا تعتبر أداة ميمة وضرورية في عممية التنمية الاقتصادية و ذلك  
ييئة الأكثر إسياما في إمداد الاقتصاد بالتمويل اللبزم في الوقت المناسب، نظرا باعتبارىا ال

لتمتعيا بقدرة كبيرة في تجميع المدخرات و امتصاص الفوائض المالية كما تقوم بحفظ أموال 
المتعاممين معيا، وذلك باستثمارىا في المشاريع، و التي تحقق عائد يساىم في تحقيق التنمية 

و الاجتماعية و عمى ىذا الأساس فإنيا تنفرد بمجموعة متميزة من الأوعية الاقتصادية 
 الادخارية و الاستثمارية و كذلك تعدد الصيغ و الأساليب التمويمية.

و عميو استيدفت الدراسة عرض صيغ التمويل الإسلبمي و مدى مساىمتيا في تقديم  
 من رفع الكفاءة و تحسين الأداء. حمول إبداعية لمشكلبت تمويل الاستثمار و ما تساىم فيو
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 نةائج الر اسة7

 توصمت الدراسة إلى جممة النتائج التالية:

ية عمى فكر اقتصادي متميز لممارسة نشاطيا الاستثماري، وفق تقوم البنوك الإسلبم .1
صيغ و أساليب لاستخدام المالي و استثماره، تتسم بالكثير من المرونة في التطبيق و 
العدالة في توزيع الأرباح بين اطراف العممية الاستثمارية مع شيء من التطوير يأخذ 

 بعين الاعتبار ظروف و متطمبات العصر.

يرفة المالية الإسلبمية عمى مبدأ عدم مخالفة المنتجات الإسلبمية المقدمة تقوم الص .2
 لمشرع و سلبمتيا من العيوب الشكمية لمعقود.

إن لمصيرفة الإسلبمية أىداف عظيمة من أىميا إيجاد منتجات بنكية خالية من  .3
 دينية.المخالفات الشرعية و التي تمكن من تنفيذ معاملبت المسممين وفقا لمعتقداتيم ال

تميزت البنوك الإسلبمية عن نظريتيا التقميدية في أنيا تقدم خدمات مالية و مصرفية  .4
و تستثمر الأموال وفق مبادئ الشريعة الإسلبمية باعتماد أسموب المشاركة في الربح 
و الخسارة كما تسعى من خلبل الصيغ التي تعتمدىا من مرابحة و مساومة و 

اع، إلى تحقيق مجموعة من الأىداف مم و استصنبة و مشاركة و تجارة و سمضار 
الاقتصادية عمى المستوى الجزئي والكمي و المالي و الاجتماعي بمرتجى التأسيسي 

 لبناء اقتصاد مستقر.

نسبة الاستثمارات الحقيقية طويمة الأجل في بنك السلبم الجزائري حيث لم تمثل  .5
حدودة من مجموع عمميات عمميات التمويل الاستثماري طويل الأجل سوى نسبة م

 التمويل في ىذه البنوك.

غياب المقرض الأخير لمسيولة لدى البنوك الإسلبمية، في ظل البنوك التقميدية، مما  .6
يفرض عمى ىذه البنوك الاحتفاظ بنسب سيولة مرتفعة مما يؤدي إلى إضعاف 

 عمميات التمويل الاستثماري طويل الأجل.
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نك السلبم الجزائري عن ممارسة الأنشطة تؤدي مشكمة السيولة إلى إبعاد ب .7
 الاستثمارية طويمة الأجل إذ لم يتحتم توظيف جزء كبير من ودائعيا في الاستثمارات.

حققت تجربة بنك السلبم الجزائري نجاحا في العمل المصرفي الإسلبمي بشكل عام،  .8
يعة و ىذا عمى الرغم من كون النظام المالي الجزائري لا يعمل وفق مبادئ الشر 

 الجزائرية.

يعتمد بنك السلبم الجزائري عمى الأدوات المالية )الإيجارة( شأنيا شأن معظم البنوك  .9
الإسلبمية لكونيا أداة مالية إسلبمية تعمل عمى توفير السيولة بدرجة عالية و بأقل 

 درجة من المخاطر.

إن المؤشرات و الإحصائيات تبنى أن بنك السلبم الجزائري قد حقق نتائج  .10
يجابية و عوائد مرتفعة و ىذا دل عمى شيء فيدل عن زيادة الطمب عمى المنتجات إ

 التمويمية التي يقدميا في إطار تمويل الاستثمار.

 ادية احات7

 بناء عمى النتائج المتوصل إلييا يمكن اقتراح ما يمي:

 وك، تنمية الصيرفة الإسلبمية و منتجاتيا لا يتم إلا بتكامل المنظومة التالية لمبن
المؤسسات المالية و السوق المالي و البنك المركزي و المتعاممين الاقتصاديين 
فطوير قطاع المنتجات المالية الإسلبمية وفق أدوات مالية جديدة غير مقمدة يتطمب 
ضرورة تخطي البنوك الإسلبمية منافسة البنوك التقميدية في مجال طرح منتجات 

بة لمعملبء و المنافسة أكثر بابتكار منتجات مالية جديدة و تقديم العروض الجاذ
 جديدة متميزة.

  العمل عمى تطوير و إعادة صياغة معايير التمويل و الاستثمار الخاصة بالبنوك
 الإسلبمية تتناسب مع طبيعتيا و الصيغ التي تستخدميا.
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  ىناك ضرورة مالية و حاجة مصرفية لإنشاء سوق مالي إسلبمي و سوق نقدية
ا لما توفر من حمول في سد حاجيات البنوك الإسلبمية من التمويل و إسلبمية نظر 

 تخفيض المخاطر السوقية لممنتجات المتداولة فيو نتيجة زيادة عدد المتعاممين.

  إحداث إدارة البحث و التطوير في بنك السلبم الجزائري و تفعيل دورىا من أجل
تتفق و تحقيق الأىداف المعمنة العمل عمى تطوير الأدوات المالية الإسلبمية، و بما 

في القيام بعمميات التمويل الاستثمار طويل الأجل و المساىمة الحقيقية في تحقيق 
 التنمية كالقضاء عمى مشكمة فائض السيولة.

 آفاق الر اسة7

إن موضوع دراستنا و المتعمق بدور الصيرفة الإسلبمية في علبج مشاكل تمويل 
ة العديد من المواضيع خاصة إذا توفرت المعطيات بشكل أوفر الاستثمارات سيفتح جفاق دراس

 أىميا:

 .البنوك الإسلبمية و دورىا في تعزيز القطاع المصرفي الجزائري 

 .واقع الصيرفة الإسلبمية في الجزائر و سبل تحسين تنافسيتيا 

  متطمبات تأىيل الصيرفة الإسلبمية في الجزائر لمتكيف مع المحيط الاقتصادي الجديد
 ي الجزائر.ف

 .مكانة منتجات الصيرفة الإسلبمية في الأنظمة المالية غير الإسلبمية 
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 7الممخص
يعد أداة خاصة في البمدان حيث  اقتصادن الاستثمار من المبادئ الأساسية في بناء إ

مكافحة البطالة من خلبل إعداد مناصب عمل وزيادة النمو الاقتصادي وىذا لما لو من أثار 
عمى الاقتصاد الوطني إلا انو بالرغم من العمل الذي يقدمو الاستثمار مازال يعاني من عراقيل 

التي تواجو وىو الأمر الذي يعد من السمبيات الأساسية  في الحصول عمى التمويل الأساسي
الاستثمار بالخصوص في الدول المتخمفة وذلك لنقص مواردىا المالية وضعف في الأسواق 

 المالية.
حيث تمكنت البنوك الاسلبمية أن تبرز في القطاع المصرفي لكون أن أغمب أحكاميا 

تي تقوم من الشريعة الإسلبمية وتمغي في معاملبتيا الفوائد الربوية عمى غرار البنوك التقميدية ال
أساس الفوائد في معاملبتيا، فالمصارف الإسلبمية تقدم التمويل بطريقة مشروعة كالمضاربة، 
المشاركة، المرابحة...إلخ، حيث أن علبقتيا بعملبئيا علبقة مشاركة ومتجارة وليست علبقة 

 دانية ومديونية.
 ويل الاسلبميالاسلبمية، صيغ التمالاستثمار، التمويل، البنوك الكممات المفةاحية7 

 
Summary 

Investment is one of the basic principles in building the economy 

of countries, as it is a special tool in combating unemployment by 

preparing jobs and increasing economic growth, and this is due to its 
effects on the national economy, but despite the work provided by 

investment, it still suffers from obstacles in obtaining basic financing, 

which Which is one of the main negatives facing investment, especially 
in underdeveloped countries, due to the lack of their financial resources 

and weakness in the financial markets. 

Where Islamic banks have been able to stand out in the banking 
sector because most of their provisions are from Islamic Sharia and 

cancel in their transactions usurious interests similar to traditional banks 

that base interest in their transactions. Its relationship with its clients is 
one of sharing and trading, not a close relationship and debt. 

Keywords: investment, finance, Islamic banks, Islamic financing 

formulas 

 
 


