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  - دراسة مقارنة بين الجزا�ر والسعودیة -

 كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر
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 وعرفانشكر 
 بسم � الرحمن الرحیم 

رب أوزعني أن أشكر نعمتك التي أنعمت "

  " علي وعلى والدي وأن أعمل صالحا ترضاه
 سورة الأقحاف  15الآیة 

  العمل المتواضع؛ هذا لإتمام وفقنا الذي العظیم العلي الله وأخیرا أولا والفضل والشكر فالحمد

بعد كمال الحمد و الشكر للمولى العلي القدیر، 
یسرني أن أتقدم بأسمى عبارات الثناء والعرفان لكل من 
مد لنا ید المساعدة في إنجاز ھذا البحث و إتمامھ سواء 

 من قریب أو بعید، ونخص بالذكر:

ولكـل الجهـد والعنـاء الـذي لقبولـه تـأطیر هـذا البحـث، خباب�ة عب�د الله  الدكتور  الأستاذ المشرف

بذلـه مــن خـلال إســداء توصــیاته ونصـائحه الســدیدة، وحرصـه علــى إثــراء هـذا العمــل ببصـمته وخبرتــه العلمیــة 

 الواضحة؛

فــي إثرائـــه  ةإلــى الســادة الأســاتذة أعضــاء لجنـــة المناقشــة علــى قبــولهم مناقشــة هـــذا البحــث للمســاهم

  وتقییمه، وإسقاط العیوب عنه؛
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  الإھداء
  

أهدي هذه المذكرة لمن كان لهما الفضل علي بعد االله سبحانه وتعالى إلى  

  والدي الكريمين أطلا االله في عمرهما وأبقـاهما بصحة وعافية؛

 ؛طالببن ، عائلة  زیتـونـي إلى جميع إخوتي وجميع الأهل عائلة

في    أسهمكل من    إلىبجزيل الشكر وعظيم الامتنان    أتقدم أنكما يطيب لي  

وكل الأصدقـاء   العلوم الاقتصاديةخاصة زملائي في قسم    وإرشاديمساعدتي، توجيهي  

 بدون استثناء؛

  إلى جميع زملائي وموظفي جامعة المسيلة بدون استثناء؛

  الوطن الحبيب الجزائر.إلى كل من لم يذكرهم قـلمي، إلى كل أبناء هذا  
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 تمهید

 ومداها حدتها في اختلفت مالیة أزمات إلى الماضیة العقود في والنامیة المتقدمة البلدان من العدید تعرضت 

 الثالثة، الألفیة مطلع في الأزمات هذه حدوث وتكرر البلدان، هذه واجهت التي والهیكلیة المؤسسیة للظروف تبعا

 التضخم معدلات ارتفاع عن فضلا لمعالجتها مالیة وتكالیف الإنتاج في خسائر أصابتها التي البلدان وتكبدت

 .التمویل ونقص المتعثرة الدیون وزیادة الدولیة، والاحتیاطیات الصادرات حجم وانخفاض

 ذلك كان وقد وقوعها، قبل بها التنبؤیة بالقدرة تتسم مؤشرات إیجاد ومحاولة الأزمات بهذه الإهتمام من لابد كان لذا

 وحتى التسویات، وبنك الدولي النقدي وصندوق الدولي البنك مثل الدولیة، المؤسسات من العدید اهتمام موضع

 سنة في سارجنت وتوماس سیمز كریستوفر الأمریكیین :مثل الاقتصاد في نوبل بجائزة الفائزین الباحثین بعض

 واقع على تحلیلهما خلال من الاقتصادیة السیاسات على الدائمة التغیرات لتحلیل استخدامهما طریق عن 2011

 .بالأزمات التنبؤ في الاقتصادیة المحاكاة تقدیر ومدى ،( 2008 ) الأخیرة المالیة الأزمة

 المصارف على الأفراد تزاحم بشكل تظهر والتي المالیة، الأزمات أشكال من شكل هي المصرفیة الأزمة إن

 إدراكهم بعد الأفراد هؤلاء على یسیطر الذي المصرفي للذعر نتیجة وذلك المصارف، هذه لدى ودائعهم لاسترداد

 الجهاز یضطر قد مصرفي إعسار حالة في المصارف سیجعل مما المصرفي، للجهاز المالي الوضع لحالة

 المصرفي، للجهاز مساعدات لتقدیم للتدخل الحكومة إرغام أو التزاماته، تحویل قابلیة إیقاف إلى عموماً  المصرفي

 الآثار تكون وقد الدولي، الاقتصاد على آثارها عن فضلاً  المحلي، الإقتصاد على خطیرة آثار المصرفیة وللأزمة

 حالة ظهور تعني لأنها للاقتصاد، الحقیقي القطاع على الهامة الآثار من الاستخدام ومستوى الحقیقي الناتج على

 الجانب على الآثار أن إلا والاستخدام، الناتج في الانخفاض من المزید إلى سیؤدي والذي الاقتصادي، الركود

 العملة نسبة وارتفاع والائتمان الودائع نمو معدل فانخفاض الحقیقي، الجانب على الآثار عن شأناً  تقل لا النقدي

 الهامة المؤشرات من تعد الفائدة ومعدل الصرف سعر تدهور عن فضلاً  الودائع، إلى الاحتیاطي ونسبة الودائع، إلى

 .الأزمة نتیجة المصرفي القطاع في تسود أن یمكن التي الثقة عدم حالة على

 متغیرات( الكلیة الحیطة مؤشرات تطبیق سنحاول إذ البحث، لموضوع اختیارنا جاء نفسه المنطلق من

 التعرض جراء من تأثرها مدى ولمعرفة الجزائر، في المصرفیة الأزمات مؤشرات تحلیل على )الكلي الإقتصاد

 الجدیدة الاقتصادیة للسیاسة طبقا السوق إقتصاد إلى الإقتصادي التحول ظل في الخارجیة أو الداخلیة للصدمات

  ؛الجزائر في

  إشكالیة الدراسة. أولا:

بالصدمات من أكثر القطاعات أهمیة في الاقتصاد، وهو كغیره من القطاعات یتأثر  البنكيإن القطاع     

الخارجیة)، وتأثیر هذه الأخیرة على فعالیة ( الصدمات الاقتصادیة الداخلیة والصدمات الاقتصادیة الاقتصادیة 

تتماشى وواقع تلك العلاقة المتشابكة في المدى الطویل مؤشرات ، وبهدف تحلیله یجب وضع نشاط الوساطة المالیة
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وحیث أن ظاهرة البحث عن الریع أصبحت ملازمة للاقتصادیات النفطیة ومن بینها البلدان محل  والقصیر،

  ل الإجابة على التساؤل الرئیسي التالي:وعلیه سنحاو  الدراسة، 

كیف تؤثر الصدمات الاقتصادیة ( الصدمات الداخلیة والصدمات الخارجیة) في تحلیل  مؤشرات الأزمات   

في البلدان  2015-1980خلال الفترة  )متغیرات الاستقرار المالي الدولي ومتغیرات الاستقرار المحلي (المصرفیة 

  العربیة محل الدراسة ( الجزائر، المملكة العربیة السعودیة

 وجاء تقسیم الإشكالیة الأساسیة إلى الأسئلة الفرعیة التالیة:    

 ما هي العوامل الأساسیة المحددة للازمات المصرفیة؟ - 1

 ؟المصرفیةما المقصود بنماذج الصدمات؛ وما تأثیرها على وقوع الأزمات  - 2

 والسیاسات المتبعة لمواجة الأزمات المالیة والمصرفیة؟ تالاستراتیجیاماهي أهم  - 3

الدراسة (الجزائر،  ماهي آثار الصدمات الاقتصادیة على القطاعي المالي والمصرفي في البلدان العربیة  محل  - 4

 المملكة العربیة السعودیة).

 ثانیا: فرضیات الدراسة.

  :نحاول اختبار الفرضیات الآتیة الإشكالیة المطروحة؛ على ضوء    

  الفرضیة الرئیسیة: -

تؤثر الصدمات الاقتصادیة ( الصدمات الداخلیة والصدمات الخارجیة) في تحلیل  مؤشرات الأزمات     

في البلدان  2015-1980خلال الفترة  )متغیرات الاستقرار المالي الدولي ومتغیرات الاستقرار المحلي (المصرفیة 

  )العربیة محل الدراسة ( الجزائر، المملكة العربیة السعودیة

  الفرضیات الفرعیة: -

 تؤثر المتغیرات الاقتصادیة الكلیة  في تحدید العوامل المحددة للازمات المصرفیة ؛ -1

البلدان العربیة محل الدراسة ( على مؤشرات الأزمات المصرفیة في الاقتصادیة الخارجیة  تؤثر الصدمات -2

  الجزائر، المملكة العربیة السعودیة).

الداخلیة على مؤشرات الأزمات المصرفیة في البلدان العربیة محل الدراسة (  الاقتصادیة تؤثر الصدمات -3

 الجزائر، المملكة العربیة السعودیة).
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  ثالثا: أهداف الدراسة.

  بعض الأهداف الآتیة:نسعى من خلال هذا البحث أن نحقق     

 معرفة سیرورة القطاع المصرفي والمالي في الجزائر؛ وكیفیة تجنب الصدمات المتوقعة؛  -1

 تقدیر العلاقة بین مؤشرات الأزمات المصرفیة؛ والمتغیرات الاقتصادیة الكلیة؛  -2

 .إضافة دراسة أخرى إلى الدراسات السابقة؛ وإعطائها صیغة أخرى وهي الدراسة المقارنة -3

  رابعا: أهمیـة البحث.

  :تبرز أهمیة البحث في العدید من الجوانب من أهمها 

توفیر هذه القاعدة من البیانات من شأنه أن یساعد صانع القرار في السلطات النقدیة في الجزائر، على  -1

 تحدید مؤشرات الأزمات المصرفیة ومحاولة التقلیل من آثارها المتوقعة؛

شامل للازمات المصرفیة على المستوى الكلي، بحیث یستوعب هذا المفهوم علاقة التأكید على تبین مفهوم  -2

 تلك المتغیرات بالصدمات المتوقعة؛

تسلیط الضوء على الآثار النقدیة والحقیقیة للازمات المصرفیة في البلدان النفطیة، والمتغیرات التي تلعب  -3

 دوراً بالغاً في تعمیق هذه الآثار.

  .الموضوع أسباب اختیارخامسا: 

  یلي:یمكن إیجاز الأسباب التي دفعتنا إلى اختیار هذا الموضوع فیما

  الأسباب الذاتیة:

  تقدیم بحث أكادیمي یتناسب مع التخصص الذي تناولناه في دراساتنا ما بعد التدرج؛ -1

 المیل الطبیعي ورغبتنا للبحث والاستطلاع في مواضیع الأزمات المصرفیة ومواضیع الاقتصاد الكلي. -2

  :الموضوعیةالأسباب 

قلة الدراسات التي عالجت نماذج تحلیل الصدمات فیما یخص الازمات المصرفیة، وتأثیر على متغیرات  -1

  الاقتصاد الكلي في الجزائر بصفة خاصة والبلدان محل الدراسة بصفة عامة؛

  حداثة مفهوم وتطبیق الصدمات الاقتصادیة في دراستنا؛ -2

المنظومة المصرفیة الجزائریة، خاصة في ظل التغیرات العالمیة المتسارعة سبل ونماذج لحمایة  عن البحث -3

 في مجال المنظومة المصرفیة خاصة بعد الأزمة المالیة العالمیة.
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  سادسا: منهج الدراسة.

  إن طبیعة الدراسة ، تفرض علینا انتهاج جملة من المناهج، حیث وردت متسلسلة في البحث:     

یظهر من خلال الجانب النظري للدراسة، معتمدین علیه في تتبع التطور  التحلیلي: المنهج الوصفي .1

التاریخي للازمات المصرفیة، بغیة الخروج باستنتاجات لفهم الحاضر، وتحلیل بعض البیانات والمعطیات 

  التي ساعدتنا على فهم بعض الظواهر الاقتصادیة في الجزائر.

فصل التطبیقي باللجوء إلى أدوات التحلیل الإحصائي من تمثیل فنستخدمه في ال المنهج الاستقرائي: .2

 البیاني لمخالف الإحصائیات والبیانات.

  سابعا: أدوات الدراسة

منها الدیوان الوطني  ،سیتم الاعتماد على بعض التقاریر المنشورة من مختلف الجهات الرسمیة  

  .للإحصائیات، المجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي، بنك الجزائر، البنك الدولي

 ثامنا: حدود الدراسة.

  :في تحدید مجال وحدود الدراسةت موضوع تطلبهذا الإن دراسة   

 :دراسة حالة البلدان النفطیة فقد انحصرت دراستنا وبصفة خاصة على  الحدود المكانیة 

  ؛)( الجزائر، المملكة العربیة السعودیة 

 2015إلى الفترة  1980امتدت من الفترة  الحدود الزمنیة   

  الدراسات السابقة. ثامنا:

  تم  الاستعانة بعدة دراسات من بینها:  

دراسة علیاء بسیوني (مؤشرات الإنذار المبكر للازمات المصرفیة مع التطبیق على بعض الدول العربیة   -1

  )2010، ذات الاقتصادیات المتنوعة

 12مجلة التنمیة والسیاسات الاقتصادیة، المعهد العربي للتخطیط، الكویت، المجلد وهي مقالة منشورة في   

حور الإشكالیة في تحدید ماهیة المتغیرات التي یمكن أن یتضمنها نظام ، حیث جاء م2010العدد الثاني، یونیو

الإنذار المبكر للازمات المصرفیة، مع التطبیق على عدد من الدول العربیة التي تتسم بهیاكل اقتصادیة متنوعة، 

  وتتمثل في كل من مصر والأردن وتونس ومغرب،حیث تمثلت مقومات وضع هذا التصور في:

 ل الحاكمة للازمات المصرفیة؛تحدید العوام - 1

 تحلیل أداء القطاع المصرفي في الدول محل الدراسة؛ - 2

 التحقق من مدى صحة (أو خطأ) فرضیات الدراسة. - 3
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في حین تم تقسیم هذه الدراسة إلى أربعة أجزاء، یتعلق الجزء الأول منها بالمفاهیم الأساسیة للازمات المالیة   

الأزمات المصرفیة، ویتعرض الجزء الثالث لتحلیل مؤشرات أداء القطاع المصرفي ویتناول الجزء الثاني محددات 

  )، وتناول الجزء الرابع بناء النموذج القیاسي.1999- 2007للدول محل الدراسة خلال الفترة ( 

اتضح من خلال الدراسة أن العوامل المسببة للازمات المصرفیة استنادا إلى الفكر الاقتصادي وما توصلت   

لیه الدراسات السابقة، تتمثل في مجموعة المحددات الكلیة التي تضم مؤشرات للأداء الاقتصادي الداخلي إ

  والخارجي، ومجموعة المحددات الجزئیة التي تتضمن الأداء المالي على مستوى القطاع المصرفي.

بناء النموذج القیاسي تبعا أما بصدد تحلیل أداء القطاع المصرفي في الدول الأربع محل الدراسة ( فقد تم   

للبیانات المتاحة، وقد جاءت نتائجه في صالح تأیید قبولها جمیعا عدا الفرضیة الثانیة، التي لم تثبت صحتها نظرا 

لطبیعة الهیكل الاقتصادي لدول الدراسة، الأمر الذي قد یجعل ركائز الحد من مخاطر الأزمات المصرفیة في 

  الاقتصادیات المتنوعة.

  ).2004 ناجي التوني بعنوان (الأزمات المالیة دراسة -2

 2004، 29العدد  إصدارات جسر التنمیة، المعهد العربي للتخطیط ، الكویت،وهي مقالة منشورة في       

حاولت هذه الدراسة تسلیط الضوء على أسباب الأزمات المالیة ودور الدیون قصیرة الأجل في نشوبها، ومن ثم 

السیاسات الواجب اتخاذها لتجنب الأزمات المصرفیة، منطلقة من فرضیة مفادها (أن الدیون قصیرة الأجل 

تعتبر من بین العوامل الأساسیة المسببة والاعتماد علیها بشكل جوهري في تمویل عملیات التنمیة الاقتصادیة،  

لنشوب الأزمات المالیة، ولقد شملت عینة الدراسة بلدان جنوب شرق أسیا وروسیا والبرازیل والأرجنتین 

  والمكسیك ودول أمریكا اللاتینیة، وقد توصلت هذه الدراسة إلى مجموعة من النتائج  أبرزها: 

واحد أو سببین، فهنالك جملة من الأسباب، تتضافر في آن واحد لا یمكن إرجاع الأزمات المالیة إلى سبب  -

  لإحداث أزمة مالیة؛

  كانت معظم الدول التي تعرضت لازمات مالیة تعاني من ضعف النظام المحاسبي والرقابي والتنظیمي؛  -

ر إنّ أبرز أسباب الأزمات هو انخفاض شروط التبادل التجاري وتقلبات أسعار الفائدة العالمیة وأسعا -

  الصرف وارتفاع معدل التضخم؛

كانت أكثر الدول عرضة للصدمات الخارجیة، التي تنتهج سیاسة سعر الصرف الثابت، ومن ثم فقدان  -

  السلطات النقدیة قدرتها على لعب دور مصرف الملاذ الأخیر للاقتراض؛

  أسباب الأزمة؛ نمو الدیون قصیرة الأجل وتزاید حصة القطاع الخاص من إجمالي القروض، كان من أبرز -

التحریر المتسارع وغیر الوقائي للسوق المالي بعد فترة طویلة من الانغلاق والتقیید یسهم في حدوث   -

 الأزمات المالیة. 
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  ).2003بعنوان (الأزمات المصرفیة الدولیة A. W. ulineux and V. Maurindeدراسة  -3

، 22وهي مقالة منشورة في مجلة التمویل والتنمیة الصادرة عن الصندوق النقدي الدولي في العدد    

حاولت هذه الدراسة التركیز على العوامل ذات الارتباط الوثیق بالأزمات المالیة الدولیة لاسیما بعد ، 2003

ت وأوائل عقد الثمانینات، ومن إزالة حالات التحكم برأس المال في الدول الصناعیة في أواخر عقد السبعینا

ثم حصول زیادة كبیرة في حجم التدفقات المالیة قصیرة الأجل، وأثر ذلك في حالات التدفق الرأسمالي 

بالاتجاه المعاكس على الاقتصادیات المضیفة. وقد شملت عینة الدراسة دول تایلاند وفنزویلا والمكسیك 

بعد أزمة دولیة بعد انتقالها إلى جمیع بلدان العالم. وقد التي عانت من أزمات مصرفیة، ثم أصبحت فیما 

  توصلت هذه الدراسة إلى مجموعة من النتائج أبرزها: 

لكي تكون هناك أزمة مصرفیة یجب ألاّ تواجه المصارف فقط خسائر مالیة فحسب، وإنما مدى هذه   -

دفوعات الوطني، والأزمة الخسائر والتي یمكن أن یهدد تكامل النظام المصرفي بأكمله أو نظام الم

  المصرفیة الدولیة هي حاصلة حینما تكون الصعوبات المالیة منتقلة دولیاً وتولد أزمات مصرفیة أخرى. 

إن الانضباط النقدي المتحسن ومعاییر الحوكمة المصرفیة وإدارة المخاطر، مع درجة معتدلة في التنویع   -

رفة التجاریة، یمكن أن تخفض احتمالیة انتقال الأزمة بالمحفظة الاستثماریة الناجمة عن التدویل للصی

 .المحلیة إلى بلدان العالم الأخرى

بعنوان (محددات الأزمات المصرفیة في الدول النامیة  A. D. Kunt and E. Detragiacheدراسة  -4

  ).1998والمتقدمة 

الدولي في العدد رقم وهي دراسة منشورة في مجلة التمویل والتنمیة الصادرة عن الصندوق النقد     

،  حاولت هذه الدراسة تسلیط الضوء على العوامل المرتبطة بنشوء الأزمات المصرفیة 1998. سنة 45

، منطلقة من فرضیتین: أولاهما 1994- 1980المنتظمة في عینة كبیرة من الدول المتقدمة والنامیة للفترة 

ئة الاقتصادیة الكلیة ضعیفة خصوصاً عندما تكون الأزمات المصرفیة ذات تأثیر كبیر عندما تكون البی

یكون النمو ضعیفاً والتضخم مرتفعا، وثانیتهما إنّ التعرض لأزمة میزان المدفوعات لعب دوراً معیناً في 

وقوع الأزمة المصرفیة، وقد شملت عینة الدراسة عدداً من دول جنوب شرق أسیا وأمریكا اللاتینیة في فترة 

  ذه الدراسة إلى مجموعة من النتائج أبرزها: التسعینات، وقد توصلت ه

نتیجة للمشاكل المتكررة في القطاع المصرفي في جمیع أنحاء العالم ولاسیما منذ أوائل عقد الثمانینات فقد  -

  ركزت الدراسة على فهم الارتباط بین ضعف القطاع المصرفي والاقتصادي الكلي؛

أشارت دراسة الحالة في هذه الدراسة إلى التفاوت الكبیر في تجارب الدول وعبر الزمن، حیث تشترك   -

  جمیع هذه الدول بالعوامل العامة لجمیع الأزمات المصرفیة، والتي سلطت هذه الدراسة ضوءاً علیها. 

شارة إلى نظام إن التعرض لصدمات انخفاض معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي، لیست بالضرورة أ  -

مصرفي غیر كفء، طالما أن دور المصارف كمؤسسات مالیة وسیطة بطبیعتها یتضمن اضطلاعاً معیناً 
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بالمخاطرة، ومع ذلك یمكن أن تتحوط المصارف من بعض مخاطر الائتمان بسبب التقلبات بالاقتصاد 

 المحلي عن طریق الإقراض من الخارج. 

  الدراسات السابقة: -

اسات في بناء أداة الدراسة الحالیة، التي یقوم بها الباحث واللازمة لجمع البیانات ومقارنتها ساعدت هذه الدر   

أن أغلب الدراسات السابقة محل الدراسة، توصلت إلى أن الأزمة المصرفیة تؤثر ، حيث مع نتائج تلك الدراسات

طلب على النقود، زیادة الأرصدة في بعض المتغیرات الحقیقیة والنقدیة، مثل زیادة سحب الودائع، انخفاض ال

النقدیة إلى الودائع، انخفاض الائتمان المصرفي، زیادة معدل النمو الاقتصادي، حیث تطرقت هذه  الدراسات 

إلى أثار الأزمة المصرفیة بشكل عام، كما استخدمت نموذج تحلیلي لدراسة تأثیر الأزمة المصرفیة على 

 مجموعة مختارة من المتغیرات.

أن الدراسة الحالیة ستسلط الضوء على الآثار التي تتركها الأزمة المصرفیة على استقراریة  في حین  

  المتغیرات الاقتصادیة الكلیة على مستوى الدولة، من خلال دراسة المقارنة وحداثة الإحصائیات المتوفرة.

  تاسعا: محتویات الدراسة.

 تم تقسیم الدراسة كمایلي:

حیث تضمن دراسة مضمون وسمات الأزمة : الإطار النظري للازمات المالیة ان "جاء تحت عنو الفصل الأول: 

المصرفیة وتطورها التاریخي والأسباب المؤدیة إلى وقوعها، إضافة إلى نظم الإنذار المبكر التي تستخدم كأداة 

  للتنبؤ المبكر بحدوث الأزمة المصرفیة؛

حیث یتضمن هذا الفصل  :الأزمات المالیة ةالحدیثة المتبعة في مواجه تالاستراتیجیافعالیة الفصل الثاني: 

في المبحث الأول تعریف الصدمات الاقتصادیة والنظریات المفسره لها، أما في المبحث الثاني فجاء حول 

علاقة الصدمات الاقتصادیة بالأزمات المالیة والمصرفیة، وفي المبحث الثالث فكان حول الأدوات والسیاسات 

  المتبعة للتخفیف من الصدمات غیر المتوقعة .

( الجزائر،  تحلیل تطور مؤشرات الاستقرار الاقتصادي والمالي في البلدان محل الدراسة:جاء بعنوان  الثالثالفصل 

نستعرض فیه جانب تحلیل الوقائع الاقتصادیة  من هذه الدراسة، من خلال دراسة  المملكة العربیة السعودیة):

ومقارنة للاقتصادیات محل الدراسة، مع تطبیق مفصل لأهم التمثیلات البیانیة والإحصائیة، ثم استقراء أهم 

لاقتصادیة وفي الأخیر تقدیم أهم الإصلاحات ا، الآثار للصدمات الاقتصادیة على اقتصادیات محل الدراسة

  التي باشرت بیها البلدان من جراء التعرض لمختلف هذه الصدمات.
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 .على مؤشرات الأزمات  المالیة الدولیةوأثرها  صدمات محددات الاستقرار المالي  : كان بعنوان:الفصل الربع

الاستقرار المالي الدولي نستعرض فیه الجانب القیاسي والتطبیقي من هذه الدراسة، من خلال محاولة نمذجة 

وذلك ببناء بعض النماذج الاقتصادیة القیاسیة التي تضم أهم  ومملكة العربیة السعودیة، في الجزائر، والمحلي 

والمملكة العربیة في الجزائر  لدوال الاستقرار الماليالمتغیرات الاقتصادیة التي تعتبر من المحددات الرئیسیة 

ختبارات الإحصائیة المعروفة، وهذا من أجل الوصول إلى أحسن النماذج الممكنة، ثم ، مع تطبیق لأهم الاالسعودیة

  محاولة التنبؤ لهذا النموذج.
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  تمهـید:

أن النظام العالمي القائم لیس في مقدرته حمایة  الثورة الصناعیة، ذمنخاصة الاقتصادیة  الوقائعبینت  لقد

التي یزداد معدل تكرارها وتشتد فداحة أثارها على الأسواق المالیة العنیفة و المالیة  الأزماتالاقتصاد العالمي من 

). كما یواجه 2001( نالأرجنتی أزمة ،)1997(أزمة جنوب شرق أسیا ،)1987( یةزمة البورصالأالعالمیة مثل: 

واشتدت  2007الاقتصاد العالمي في الوقت الراهن أحد أعنف وأهم الأزمات المالیة والتي بدأت بوادرها منتصف 

   . 2008سنة 

هو ظاهرة العدوى المالیة والتي تعني  ،زة للازمات المالیةیان من أهم الخصائص التي تعكس السمات المم

قابلیة الازمة للانتقال من الدولة أو الدول التي تحدث فیها الى الدول الاخرى، وبالأخص في ظل بیئة العولمة 

على النشاط  الاستثماریةوهیمنة الجوانب  ،وانفتاح الاسواق المالیة والبورصات على بعضها البعض بشكل كبیر

لدول، واعتماد الكثیر من المستثمرین على المضاربة بهدف تحقیق الارباح السریعة الاقتصادي في معظم ا

  .وبالأخص للاستثمار الشخصي على خلاف الاستثمار المؤسسي

  :نتناول هذا الفصل في ثلاثة مباحث الأزماتومن أجل التعرض لمختلف الجوانب المتعلقة بهذه 

  ؛الأزمات المالیة مفهوم: المبحث الأول

 ؛أسباب انتشار الأزمات المالیة :المبحث الثاني    

   .التسلسل التاریخي للازمات المالیة: الثالثالمبحث         
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  المبحث الأول: مفهوم الأزمات المالیة.

، إلا أن الملاحظ التي أثارت جدلا كثیرا بین الاقتصادیین من أهم الوقائع الاقتصادیةتشكل الأزمات المالیة 

هو تزاید عددها خلال العقود الأخیرة، وهي متكررة وعمیقة خاصة بالنسبة للاقتصادیات الحدیثة التكامل في الحركة 

  .الدولیة لرأس المال

  المطلب الاول: الاطار المفاهیمي حول الازمات.

اهیم سنتطرق من خلال هذا المطلب إلى مف لقد تعددت تعاریف الأزمات من حیث الجانب النظري واللغوي،

  :متعددة حول الأزمة التي نذكر من بینها

  أولا: مفهوم الازمة.

تم استعمال مصطلح الأزمة في دراسات علم الاقتصاد والإدارة بشكل كبیر، وقد كان لهذه البحوث  

والدراسات الدور البارز في بناء التأطیر والتأصیل المنهجي والعلمي والعملي لحقل جدید في الإدارة هو موضوع 

رة الأزمات، ولا یقدم الاقتصادي  تعریفا ومفهوما واحدا متفقا علیه ومقبولا على نطاق واسع لمفهوم الأزمة، إدا

ویتمتع مصطلح الأزمة بدرجة عالیة من الموضوعیة، ویشتق هذا المصطلح معناه من طبیعة هیكل النظام 

  1ي تتعلق بها هذه الأزمة.الاقتصادي أو من طبیعة المنظمة وطبیعة الأفراد أو طبیعة البیئة الت

 Krisisوالتي اشتقت بدورها من الكلمة الیونانیة  Crisisiمن الكلمة اللاتینیة   Criseتنحدر الكلمة الفرنسیة 

والتي تستعمل هذه الكلمة في علم الاقتصاد للإشارة الى الفترات القصیرة التي یكون خلالها الاقتصاد في حالة غیر 

وقد استخدم هذا المصطلح في الادبیات الفرنسیة بدایة في الكتابات الطبیة وبعدها في مجالات أخرى  2مستقرة

، 3مختلفة، كأخلاق، علم النفس، السیاسة والاقتصاد وخاصة في المجالات المالیة والتجاریة والصناعیة والزراعیة

  التعاریف.ورغم التداول الكبیر لمصطلح الأزمة فان لها العدید من المعاني و 

 :الأزمة تعني الشدة والقحط، ویقال تأزم الشيء أي اشتد وضاق وأصابته أزمة والتي یمكن أن تكون  لغة

 متعلقة بجوانب مختلفة كالجانب السیاسي، المالي ....

 :هي مرحلة حرجة ینتج عنها خلل أو توقف لبعض الوظائف، ویصاحبها تطور سریع في  اصطلاحا

ستقرار في النظام الاساسي للمنظومة المتأثرة، ویدفع سلطة اتخاذ القرار فیها إلى الاحداث ینجم عنه عدم ا

  4ضرورة التدخل السریع وإعادة التوازن لهذا النظام.

                                                 
 .20، ص2003الاسكندریة، مصر، ، مؤسسة شباب الجامعیة، الأزمات إدارةمحمود مهنا،  1
، أطروحة دكتوراه في العلوم العولمة الاقتصادیة الازمات المالیة: الوقایة والعلاج  دراسة للازمة الرهن العقاري في الولایات المتحدة الامریكیةنادیة العقون،  2

 .02، ص 2013الجزائر، ،باتنةالاقتصادیة، غیر منشورة، جامعة 
، جدة، المملكة العربیة السعودیة، مركز أبحاث عالمیة أسباب وحلول من منظور اسلاميكتاب الازمة المالیة المعنى الازمة؟  مابلعباس عبد الرزاق سعید، 3

 .9ص ، 2008،العزیزالاقتصاد الاسلامي ، جامعة الملك عبد 
 .18، ص2009، الدار الجامعیة، الاسكندریة، مصر، الازمة المالیة واصلاح النظام المالي العالميابراھیم عبد العزیز النجار،  4
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فتعرف الأزمة "بأنها حالة من عدم التوازن والاتساق بین ما تم وبین ما یجب أن یتم، أو هي كل مالا یمكن        

توقعه أو التفكیر فیه سواء من أحداث، أو تصرفات تؤثر أو تهدد بقاء الناس، ومنظمات الأعمال أو تلوث البیئة 

  1والحیاة الطبیعیة".

ما هو مخطط له، قد یكون متوقعا وقد لا یكون، آو أنها عبارة عن خلل وتعرف أیضا بأنها "حدث مغایر ل

یؤثر تأثیر مادیا سواء ایجابیا أو سلبیا على النظام ككل. وقصد فهم الأزمة یجب التفرقة بین المفاهیم الاتیة: 

غرق سفینة، فان الحادث أو الواقعة والأزمة، فالحادثة أو الواقعة هي الأحداث المسببة للازمة فمثلا، في حالة 

  .2لحظة الغرق تشكل الحدث التي تسبب في الأزمة للأطراف المعنیة، أي أن هي أثر الحادث الذي وقع بالفعل"

كما أن الأزمة " تعبر عن موقف وحالة یواجهها متخذ القرار في أحد الكیانات الإداریة، تتلاحق فیها الأحداث 

  3تخذ القرار  السیطرة علیها وعلى اتجاهاتها المستقبلیةوتتشابك معها الأسباب بالنتائج ویفقد معها م

ویستخلص من التعاریف السابقة بأن الأزمة هي عبارة عن "حالة من عدم التوازن تتسارع فیها الأحداث وتتشابك 

فیها الأسباب بالنتائج وتنتج عنه نتائج غیر متوقعة، وصعوبة في اتخاذ القرارات مما یؤدي إلى ضرورة البحث عن 

  الحلول بهدف التقلیل من نتائجها."

تعرف الأزمة بأنها "موقف معقد ومتشابك یتضمن درجة عالیة من السخونة، وتتضارب  ضمن هذا الموقف 

مجموعة من العناصر المتعارضة والمتناقضة بصورة عالیة، وتزداد درجة التعقید والتضارب بتصاعد الأزمة وتفاعل 

ومع انعكاساتها المستقبلیة"، لذلك فان الأزمة هي حالة من عدم الاستقرار التي صناع القرار معها ومع تفاعلاتها 

تنبئ بحدوث تغییرات جوهریة وحاسمة وقریبة قد تكون نتائجها غیر مرغوبة فیها أو قد تكون نتائجها مرغوب فیها 

  4بدرجة كبیرة.

  ثانیا: العناصر الأساسیة للازمة .

  5هناك عدة عناصر نذكر منها:

  إذ أن الأزمة تنشأ وتنفجر في وقت مفاجئ غیر متوقع بدقة وفي مكان مفاجئ أیضا؛ المفاجأة:عنصر  -1

  تتضمن الأزمة تهدیدا للأهداف والمصالح في الحاضر؛ عنصر التهدید: -2

  ان الوقت المتاح امام صناع القرار یكون وقتا ضیقا ومحددا. عنصر الوقت: -3

  ثالثا: العوامل التي تعیق اكتشاف الأزمة.

جد مجموعة من العوامل التي تعیق الاكتشاف المبكر للازمة وتحول دون إصدار إنذارات مبكرة بقرب وقوع یو 

  أزمة ما، وأهم هذه العوامل ما یأتي:

                                                 
 .346، 2003، الدار الجامعیة الجدیدة للنشر، الاسكندریة، مصر، الأزمات وإدارة الإستراتیجیة الإدارةعبد السلام أبو قحف،  1
  .28، ص 2002مصر،  الاسكندریة، ، مؤسسة شباب الجامعة،رة الازمات في المنشئات التجاریةاادصلاح عباس،  2
 .3مرجع سابق، ص  ،الأمریكیةالمالیة: الوقایة والعلاج  دراسة للازمة الرهن العقاري في الولایات المتحدة  الأزماتالعولمة الاقتصادیة  نادیة العقون، 3
  . 117، ص 2003، دار الكتب العلمیة للنشر والتوزیع، القاهرة، مصر، الاعلام والازمات، مدخل نظري وممارسات عملیةشومان منذر،  4
 .26-19، ص 2009 الاردن، ، دار الاثراء،الازمات: مدخل متكاملادارة یوسف أحمد أبو فارة،  5
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عدم قدرة الكیان الاقتصادي أو الوحدة الاقتصادیة على الاستجابة المناسبة والفاعلیة وفي الوقت المناسب  -1

 ها (الأزمات)؛للأخطار المحیطة والمحتملة ومن

وجود صورة خاطئة وقناعة غیر سلیمة لدى المتعاملین الاقتصادیین، بخصوص قدرات هذا النشاط أو   -2

الوحدة ومناعتها ضد الأزمات، إذ أن هذا الواقع یؤدي إلى عدم الاهتمام الكافي بما یحیط النشاط أو 

نشاط في الازمات قبل أن ترصد أیة المؤسسة الاقتصادیة من مخاطر وأزمات، وهذا یؤدي الى وقوع ذلك ال

 إشارة أو إنذارات مبكرة خاصة بهذه الأزمة.

  رابعا: خصائص الأزمة. 

  1الأزمة منها: بهاهناك مجموعة من الخصائص التي تتمیز 

وجود نقص واضح من البیانات والمعلومات اللازمة أثناء وقوع الأزمة، بما ینعكس في صورة من عدم   -1

صناع القرار ومن ثم عدم القدرة على تحدید الاتجاهات السلیمة لصناعة القرارات وضوح الرؤیة لدى 

  الفاعلة؛

الازمة تؤدي الى أحداث مفاجئة كبرى وعنیفة عند وقوعها، وتجنب انتباه جمیع الأطراف ذات العلاقة  -2

عاملین فیها بالمنظمة، سواء كان ذلك على مستوى القطاع الاقتصادي أو الوحدة الاقتصادیة ومدیرها وال

  وموردین لها وزبائنها وجمیع أفراد المجتمع؛

تتسم الأزمة بدرجة عالیة من التعقید والتداخل في العناصر والمسببات ودرجة عالیة من التشابك والتناقض  -3

بین أصحاب المصالح،  وهي تؤدي إلى تغییرات جوهریة في طبیعة العلاقات القائمة والى حدوث علاقات 

  جدیدة؛

الة الرعب والخوف في الاقتصاد والمجتمع، وهذا ناجم عن عدم القدرة على تقدیر  ما یحمله وجدود ح -4

المستقبل للنشاط الاقتصادي وحركة أفراد المجتمع، اذ أن هناك  احتمالات وتوقعات سلبیة كثیرة قد تعصف 

  بها مستقبلا؛

عاطي مع الأزمة والتعامل معها، وجود حالة من الشعور بالجدیة والعنف وعدم قدرة صناع القرار على الت -5

وعدم تأكدهم من جدوى ما یبذل من جهود في مواجهة هذه الأزمة وهناك بعض صناع القرار قد یلجأ الى 

  التضلیل من أجل التغطیة على عجزهم وفشلهم في مواجهة الأزمة ؛

یصبحون تحت سیطرة نظرا للانعدام حالة التوازن لدى صناع القرار (نتیجة لوقوع الأزمة)، فأنهم قد  -6

  الآخرین من المتخصصین ومن غیر المتخصصین، وهذا یقود إلى ارتباك واضح في اتخاذ القرارات؛

ظهور بعض القوى التي تدعم الأزمة وتؤید كل ما یقود إلى تفاقمها، ومن أهم هذه القوى أصحاب المصالح  -7

مالیة والاقتصادیة بصورة جوهریة، إلا المعطلة أو المؤجلة وأصحاب مشكلات سابقة، لم تعالج مشكلاتهم ال

 من خلال الأزمة ونتائجه.

  

                                                 
 .27،28، ص ص مرجع سابق ، یوسف أحمد أبو فارة 1
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  المطلب الثاني: مفهوم الأزمات المالیة.

لا یوجد تعریف محدد للازمة المالیة، كما أن صیاغة مفهوم دقیق للازمة المالیة لیس بالأمر السهل، وهذا 

مثل هذه الأزمات، لكن نجد القلیل منهم فقط حاولوا بالرغم أن العدید من المؤلفین قد حاولوا وصف النتائج السلبیة ل

اعطاء تعریف محدد ومضبوط لهذه الظواهر، وتبیان طبیعتها، ذلك أن مفهوم الأزمة المالیة یتضمن العدید من 

الأبعاد المعرفیة القائمة على الجدل الفلسفي حول تفسیر وتعریف مضمون الأزمة المالیة، نظرا للاختلاف حالات 

المالیة التي تعرضت للازمات مالیة واختلاف درجة ومخاطر وتداعیات وأسباب كل أزمة مالیة، وكمضمون الأسواق 

مفاهیمي فان مصطلح (الأزمة المالیة) یشیر إلى العدید من أشكال الازمات المالیة كأزمة البنوك، أزمة العملة، 

  أزمة الاسواق المالیة......

  لیة.أولا: تعاریف عامة حول الأزمات الما

- Conte de las cases )1766ظهرت عبارة الأزمة المالیة للأول مرة عند الكاتب الكونت دي لاس كاز 

وتتضمن الأزمات المالیة عموما تولیفات مختلفة من المشاكل النقدیة والمصرفیة ومشاكل  1823) وذلك عام 1842

  ها:الدیون، وعلى هذا الأساس تعددت مفاهیمها مع تعدد أنواعها وأشكال

في بعض المؤسسات  انهیار"اضطراب حاد ومفاجئ في بعض التوازنات الاقتصادیة یتبعه  التعریف الأول: -

  1تمتد آثاره إلى القطاعات الأخرى."

 والمتمثلة الآثار، نفس تحدث سببها كان مهما المالیة الأزمة"  "M Ghernaout" یعتبر  :الثاني التعریف -

  ."إعسارها أو/و البنوك في السیولة انخفاض في

 أزمة في والمتمثلة المالیة الأزمات من أنواع أربعة" بین ما"  Darina Koleva"  تمیز :الثالث التعریف -

 الأزمات هذه من كل تحدث أن یمكن البنكیة، والأزمة البورصیة الأزمة المدیونیة، أزمة الصرف، سعر

  .2البعض بعضها مع بالتفاعل أو بمفردها

هي ذلك التدهور الحاد في الاسواق المالیة لدولة ما أو مجموعة من الدول، والتي من أبرز  التعریف الرابع: -

سیماتها فشل النظام المصرفي المحلي في أداء مهامه الرئیسیة، والذي ینعكس سلبا في تدهور كبیر في 

ینجم عنها من إعادة قیمة العملة وأسعار الأسهم، مما ینجم عنه أثار سلبیة في قطاع الإنتاج والعمالة وما 

   3توزیع الدخول والثروات فیما بین الأسواق المالیة الدولیة.

یقصد بها التدهور الحاد في الأسواق المالیة لدولة ما أو لمجموعة من الدول، والتي من  التعریف الخامس: -

أبرز سماتها فشل النظام المصرفي المحلي في أداء مهامه الرئیسیة، والذي ینعكس سلبا في تدهور كبیر 

                                                 
، المؤتمر العلمي الثالث حول الازمة المالیة العالمیة وانعكاساتها : مفهومها، أسبابها وانعكاساتها على البلدان العربیةالمالیة الأزمةفرید كورتل، كمال رزیق،  1

، 2009أفریل  28-29جامعة الاسراء الخاصة مع الاشتراك مع كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة، الاردن،  ،التحدیات والافاق المستقبلیة –على اقتصادیات الدول 

 .3ص 
2 Ghernaout M, crises financieres et faillites des banques algériennes,editions GAL, 2004,p7. 

، 2011، مصر، الإسكندریة، دار الفكر الجامعي، نذار للرأسمالیة ودعوة للشریعة الإسلامیةإالأزمة الاقتصادیة العالمیة: محمد سعید محمد الرملاوي،  3

 .14ص
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وما ینجم عنها من  لقیمة العملة، وفي أسعار الأسهم مما ینجم عنه أثار سلبیة على قطاع الإنتاج والعمالة،

المالیة بصورة  الأزمةإعادة توزیع الدخول والثروات فیما بین الأسواق المالیة الدولیة، وعادة ما تحدث 

  مفاجئة، 

نتیجة للازمة الثقة في النظام المالي، مسببها الرئیسي تدفق رؤوس أموال ضخمة في الدواخل یرافقها توسع مفرط 

  1وسریع في الإقراض.

نخفاض حاد في أسعار الأصول المالیة ناتج عن عدم إالأزمة المالیة كذلك حدوث  ادس:التعریف الس -

وجود تفاعل وإنسجام بین السیاستین المالیة والنقدیة وسیاسات الاستثمار الأمر الذي ینجر عنه حدوث 

نخفاض إفوضى إقتصادیة ویتسبب في إفلاس العدید من البنوك وشركات التأمین والوساطة ویتولد عن ذلك 

  .2معدلات النمو الاقتصادي

على تعریف الأزمة المالیة بأنها "هي البیع الجبري Minsky و Fisherتفق كل من إ التعریف السابع: -

للموجودات المالیة للان هیاكل المطلوبات لا تتساوى مع قیم الموجودات المحددة بسعر السوق، مما یحدث 

  .3نقصا في قیم الموجودات"

من مجمل التعاریف السابقة یمكن القول أن الأزمة المالیة هي تلك التذبذبات التي تؤثر جزئیا أو كلیا على 

مجمل المتغیرات الاقتصادیة، وعلى حجم الإصدار وأسعار الأسهم والسندات، وإجمالي القروض والودائع المصرفیة 

  ي.نهیار كلي في النظام المالي والنقدإومعدل الصرف، ونتج عنه 

ویستخلص أیضا من المفاهیم السابقة أن الأزمة المالیة هي: الأحداث المفاجئة التي تؤدي إلى اضطراب 

التوازنات الاقتصادیة في عمل المنظومة الكلیة والجزئیة للاقتصاد الوطني بما یؤدي إلى تأثیر سلبي كلي أو جزئي 

إحداث تغییرات سریعة وتحدید الاستراتیجیات الازمة على مجمل المتغیرات الاقتصادیة والمالیة، مما یستلزم إلى 

  للإعادة التوازن.

  ثانیا: أنواع الأزمات المالیة.

  یمكن تصنیف الأزمات المالیة إلى أربعة أصناف رئیسیة وهي كما یلي:

 أزمة العملة وأسعار الصرف:  -1

 تعریف عرض یلي فیما وسنحاول الأجنبي، الصرف أزمة أو العملة أزمة تسمیة أیضا علیها یطلق

 حدوثها؛ تسبق التي والمؤشرات  مسبباتها وأهم الصرف سعر أزمة

  :یلي ما منها نذكر تعاریف عدة الصرف سعر للازمة: الصرف سعر أزمة تعریف -

 والعجز الصرف إحتیاطات في النقص عن وحتمیة أساسیة بصورة تنتج الصرف أزمة بأن : الأول التعریف -

  .المدفوعات میزان وعجز والتضخم الخارجي التجاري

                                                 
 .19، ص 2011، 1ط، الأردن، مكتبة المجتمع العربي للنشر والتوزیع، عمان، العالمیةالمالیة  الأزمةسیاسات كمال رزیق، عبد السلام عقون،  1
 .276، ص 2009، منشورات جامعة دمشق، دمشق، سوریا، الأسواق المالیةعلى كنعان،  2
 .198، 2009دار الكتب والوثائق، بغداد، العراق،  ،ادارة الازمات في القطاع الماليمحمد الحواني،  3
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 إعادة على مجبرة وتكون ثابت صرف سعر معینة دولة فیها تتبنى التي الحالة تلك هي الثاني: التعریف -

  1.حرة تركها أو عملتها تقییم

 بإعلان وتتبع الصرف قیمة في كبیر نخفاضإ فیها یحدث التي الحالة تلك هي :الثالث التعریف -

 .الصرف نظام بتعدیل وتقوم المحلیة العملة تقدیر سوء عن النقدیة السلطات

 :الصرف سعر أزمات أسباب1-1 -

 الأول الجیل مدرسة من كل قدمتها التي بالتفسیرات الاستعانة یمكن الصرف سعر أزمة قیام أسباب لتفسیر

 :1994 الثاني الجیل مدرسة و 1978

  : "P.Krugman" 1978الأول الجیل مدرسة تفسیرات 1-1 -1- 

 ،الكلي الاقتصاد أساسیات بین الاتساق عدم عن أساسا ناتجة الصرف سعر أزمة ظهور بأن المدرسة هذه ترى

 :حیث الصرف وسعر

 وتدهور  الصرف لسعر الحقیقیة القیمة رتفاعإ إلى النقود خلق بواسطة مویلهتو  المیزانیة  عجز رتفاعإ یؤدي -

 .العملة قیمة تخفیض یتم لم إن ستستمر التي الحالة وهي المدفوعات میزان

  على لهجوم الاقتصاد تعرض إلى للصرف الحقیقیة القیمة المیزانیة وارتفاع عجز تفاقم یؤدي -

 مااستنزاف  على والمضاربین المتعاملین یجبر معین حد إلى الأجنبي الاحتیاطي یصل حیث العملة،

 .نهیارهاإ قبل المحلیة العملة من بالتخلص وهذا حتیاطيإ من تبقى

  :  1994الثاني الجیل مدرسة تفسیرات1-1 -2-

 الكلي الاقتصاد أساسیات بین ترابط وجود ظل في حتى تقوم أن یمكن الصرف أزمة بأن المدرسة هذه ترى

 :حیث الأزمات هذه حصول لتفسیر التوقعات دور بإدخال المدرسة هذه وتقوم الصرف، وسعر

  لا فالمستثمرون الإشاعات، بسبب تنتج قد حیث بالكامل متوقعة غیر الصرف أزمات تكون قد -

 أقطار في تقع وبالأزمات التي بالشائعات للتأثر عرضة أكثر یكونون وبالتالي الاقتصاد عن كافیة معلومات یملكون

 أخرى؛

  العالمیة الفائدة أسعار كارتفاع الصرف سعر أزمات ظهور في الخارجیة الصدمات تساهم قد -

 .العالمي النمو تراجع أو

 2 :یلي فیما الصرف سعر أزمة نشوب في تأثیر  الأكثر العوامل تلخیص یمكن

  القروض؛ توزیع في وتوسع رتفاعإ -

 العام؛ للقطاع الإقراض حجم رتفاعإ -

 الأجنبي؛ الاحتیاطي إلى M النقدیة الكتلة نسبة ارتفاع -

                                                 
جامعة  غیر منشورة، ، أطروحة لنیل درجة الدكتوراه في العلوم الاقتصادیة،الناشئةالأزمات المالیة وإیجاد آلیة لتنبؤ بها في البلدان  أوكیل، نسیمة 1

  79،80ص ص ،2008-2007الجزائر،
  .22.07.2014، تم الاطلاع یوم:6، ص www.arab-api.orgالمعهد العربي للتخطیط ، الكویت،  المالیة، الأزمةحمد، أطلفاح  2
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  التضخم؛ معدل رتفاعإ -

  الأجنبي؛ الاستثمار انخفاض -

 العالمیة الفائدة أسعار رتفاعإ -

  الخارج؛ من المدى قصیرة المالیة التدفقات رتفاعإ -

  ملائمة؛ غیر ورقابیة تنظیمیة ظروف ظل في مبكر مالي تحریر -

  الاقتصادي؛ النشاط تراجع -

  الصرف؛ سعر قیمة رتفاعإ -

  الصادرات راجع و الموازنة عجز -

 :الصرف سعر أزمة ظهور مؤشرات2-1 -

 1:أهمها المؤشرات  من مجموعة إلى بالرجوع الصرف سعر أزمة بوقوع التنبؤ یمكن ما عادة

 من یمكننا  سنة مدار على % 25 عن تزید بنسبة العملة قیمة نخفاضإ بأن Frankel" الاقتصادي یرى .1

 الصرف؛ سعر أزمة هناك بأن القول

 ؛ % 10 من بأكثر العملة قیمة نخفاضإ بأن دراساته إحدى في .2

 وقوع إلى السیولة فائض یؤدي قد حیث والواسع، الضیق بمفهومه النقدي العرض نمو نسب رتفاعإ .3

 صرف؛ سعر أزمة وقوع وبالتالي المحلیة العملة على هجمات

 المالي؛ الجانب على سلبا ویؤثر التجاري المیزان عجز إلى یؤدي الذي الصادرات نمو معدل نخفاضإ .3

 الجاري؛ الحساب عجز زیادة ظل في للعملة الحقیقیة القیمة رتفاعإ .5

 ما قروض منحها بواسطة المتقهقرة التجاریة البنوك إنقاذ البنكیة الأزمات حالة في المركزي البنك محاولة .6

 قد المصرفیة الأزمة بأن هنا ونلاحظ المتعاملین، لدى ثقة أزمة ویخلق البنوك هذه مدیونیة زیادة إلى سیؤدي

  .صرف أزمة إلى تتحول

بسرعة بالغة بشكل یؤثر على قدرة العملة على أداء مهمتها كوسیط تحدث عندما تتغیر أسعار الصرف  .7

للتبادل أو مخزن للقیمة، لذلك تسمى هذه الأزمة أیضا بأزمة میزان المدفوعات، وتحدث تلك الأزمات عندما 

تتخذ السلطات النقدیة قرار بخفض سعر العملة نتیجة عملیات المضاربة، وبالتالي تحدث أزمة قد تؤدي 

ر یعرض الصرف تلك العملة، وهو شبیه بما حدث لتیلاند وكان السبب المباشر في اندلاع الأزمة للانهیا

 1997.2المالیة في شرق أسیا عام 

  الأزمات البنكیة: -2

                                                 
  23، 22ص.ص ،سابق مرجع،  یوسف أحمد أبو فارة 1
، 2009الدار الجامعیة، مصر ، )،ةالأمریكیالمالیة المصرفیة العالمیة ( أزمة الرهن العقاري  والأزمةالدیون المصرفیة المتعثرة عبد الحمید عبد المطلب،  2

  .190ص
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خفاق إتحدث الأزمات المصرفیة عندما یؤدي اندفاع فعلي أو محتمل على سحب الودائع من أحد البنوك، أو 

قابلیة التزاماتها الداخلیة للتحویل، أو إلى إرغام الحكومة على التدخل لمنع ذلك، بتقدیم البنوك الى قیامها بإیقاف 

دعم مالي واسع النطاق للبنوك، وتمیل الأزمات إلى الاستمرار وقتا أطول من أزمة العملة، ولها أثار حادة على 

  1النشاط الاقتصادي.

 الودائع سحب طلب في مفاجئة و كبیرة زیادة ما بنك فیها یواجه التي الحالة هي :الأول التعریف -

 ؛نظامیة بنكیة أزمة الحالة تلك في تحدث أخرى بنوك إلى امتدت وإذا البنك، لدى سیولة أزمة تحدث بالتالي و

 لضخ المركزي البنك تدخل الأمر یتطلب بحیث مالي إعسار حالة في البنوك فیها تصبح : الثاني التعریف -

  2.البنكي النظام هیكلة إعادة أو البنوك لهذه أموال

 مواجهة على البنك فیها یعجز التي الحالة تلك عموما هي البنكیة الأزمة بأن نستنتج السابقة التعاریف من انطلاقا

 المقابلة المالیة الأصول تدهور وبالتالي الودائع سحب طلب في والمفاجئ الكبیر التزاید بسبب وهذا الأفراد، طلبات

  .البنك الالتزامات

 بالاقتصاد وأخرى الجزئي بالاقتصاد متعلقة أسباب إلى تقسیمها یمكن :البنكیة الأزمات أسباب1-2 -

 3.الكلي

 :الجزئي بالاقتصاد متعلقة أسباب1-2 -1- 

 طویلة الأصول تفوق المدى قصیرة الالتزامات أن حیث البنوك وخصوم أصول بین التوازن عدم -

 المحلیة؛ بالعملة الأصول تفوق الأجنبیة بالعملة الالتزامات أو المدى،

 القروض؛ توجیه في وبالأخص البنكي النظام في تدخلها في الدولة إفراط - 

 المخاطرة؛ وتحفیز الحكومیة الضمانات تقدیم في الدولة إفراط - 

 .المبكر المالي التحریر - 

 :الكلي بالاقتصاد متعلقة أسباب1-2 -2-

 أو العالمي الفائدة سعر ارتفاع أو التبادل معدلات تغییر عن عادة تنتج والتي والداخلیة الخارجیة الصدمات - 

 الصادرات؛ تقهقر

 .ملائم یكون لا قد  الذي المتبع الصرف سعر نظام - 

 التدفقات تذبذب و الفائدة أسعار كتغیر الخارجیة العوامل بأن البنكیة بالأزمات المتعلقة البحوث بینت - 

 غیر ورقابة تنظیمیة سیاسات مع تزامنت إذا سیما لا البنكیة، الأزمات اندلاع في كبیرا دورا  تلعب الدولیة

 .ملائمتین

                                                 
مصر، الملتقى  لیبیا،، دراسة حالة الجزائر، تونس، المغرب –وانعكاساتها على الاقتصادیات العربیة ، الازمة المالیة العالمیة مقران یزیدزاید عبد السلام،  1

 . 7، ص 2009ماي  6-5المالیة الراهنة والبدائل المالیة والمصرفیة، المركز الجامعي خمیس ملیانه، الجزائر،  الأزمةالدولي الثاني حول 
  28 .ص ،2001، الدار الجامعیة، الإسكندریة، مصر، واقتصادیات البنوكالعولمة  الحمید، عبد المطلب عبد 2
  .6 .ص.ص ،سابق مرجع طفاح، أحمد 3
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 1:یلي فیما أهمها نذكر عوامل عدة لتفاعل كنتیجة البنكیة الأزمة تظهر ما عادة

 الخارج؛ من المدى القصیرة المالیة التدفقات رتفاعإ -

 ملائمة؛ غیر ورقابیة تنظیمیة ظروف في المبكر المالي التحریر -

 الاقتصادي؛ النشاط مستوى تراجع -

 والعقارات؛ الأسهم أسعار نخفاضإ -

 .القروض منح في التوسع -

 المالي الذعر وانتشار ودائعهم لسحب البنوك نحو الأفراد ندفاعإ أعتبر : البنكیة الأزمة ظهور مؤشرات2-2 -

 أخرى مؤشرات وجود إلى الإشارة یمكن ذلك إلى ضف البنكیة، الأزمة قرب على للدلالة مؤشر وأوضح أبسط

 البیانات على الحصول صعوبة بسبب إلیها التوصل الأحیان من كثیر في یصعب

  :یلي فیما ذكرها ویمكن والمعلومات،

 الأسهم؛ لأسعار القیاسي الرقم في الكبیر الانخفاض -

  الإجمالي؛ المحلي الناتج إلى الجاري الحساب عجز نسبة رتفاعإ -

  الموازنة توازن عدم بسبب التجاریة البنوك و المركزي البنك لدى المتوفرة الإحتیاطات نخفاضإ -

 النقود؛ على الطلب رتفاعإ و 

 .الإجمالي المحلي الناتج إلى المحلي الائتمان نمو نسبة رتفاعإ -

  2وهناك العدید من المعاییر المستخدمة في تمیز الأزمات المصرفیة عن الأزمات الاخرى أهمها:

 ) نسبة القروض المعدومةNon Performing Loans - NPL ؛%10) الى مجموع القروض تتجاوز 

  من الناتج المحلي الداخلي؛ %2تجاوز حجم الإصلاح أو عملیة الإنقاذ 

 إذا نتج عن الأزمة تأمیم بعض البنوك؛ 

  هناك حالة هستیریة بنكیةBank-Runs)عین مما یستدعي ) متمثلة في تسییل كبیر للودائع من قبل المود

تدخل السلطات من خلال تجمید الودائع أو اغلاق البنوك أو تعمیم تأمین القروض         (هستیریة بنكیة 

 ).1997واغلاق بنك في اندونیسیا عام  2002والارجنتین  1999في حالتي الاكوادور 

  ):Bubbleأزمة أسواق المال ( حالة الفقاعات   -3

یجة ما یعرف اقتصادیا بظاهرة الفقاعات، حیث تتكون الفقاعة عندما یرتفع تحدث أزمات الاسواق المال نت

تجاه إرتفاع غیر مبرر، وهو ما یحدث عندما یكون الهدف إسعر الاصول بشكل یتجاوز قیمتها العادلة، على نحو 

ویمتد هذا الأثر نحو قوي لبیعه، فیبدأ سعره في الهبوط، ومن ثم تبدأ حالات  الذعر في الظهور، فتنهار الأسعار، 

أسعار الأصول الأخرى، سواء في القطاع ذاته أو في القطاعات الاخرى، ویتم الحدیث عن أزمة عندما ینخفض 

  .1987و 1929قیاسا على أزمتي % 20مؤشر السوق المالیة بأكثر من 

                                                 
  25.ص ،سابق مرجع ، یوسف أحمد أبو فارة 1
  .8، ص مرجع سابقحمد، أطلفاح  2
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  أزمة الدین الخارجي ( المدیونیة):  -4

فقات رؤوس الأموال في اتجاه البلدان المقترضة من البلدان یقصد بالمدیونیة تلك العملیة التي تتمیز بحركة ن

الدائنة، وعند انقطاع حركة تدفقات تحدث أزمة المدیونیة، ویكون سبب هذا الانقطاع في أغلب الاحیان راجعا الى 

  1عدم قدرة البلد المدین على الوفاء بالتزاماته الخارجیة.

  :2داخلیة وأخرى خارجیة كالتالي ویمكن  تقسیم أسباب أزمة المدیونیة الى أسباب

 الأسباب الداخلیة: -4-1

  وتتمثل فیما یلي:

  الاستدانة من أجل التنمیة: -4-1-1

تلجأ بعض الدول إلى عملیة الاستدانة لغرض تنمیة وتطویر اقتصادها الوطني، فأمام عجز المدخرات 

لتحقیقها وتطویرها واستمرارها لجأت هذه الدول المحلیة للدول النامیة في تلبیة ما تحتاج الیه عملیة التنمیة من أموال 

  للاستدانة والاقتراض.

  سوء توظیف القروض:-4-1-2

لقد كانت المبالغة الملحوظة في اللجوء على الاقتراض الخارجي هي سمة السبعینات من القرن الماضي، 

وتغیر السیاسات وذلك على أمل السداد من مشروعات طموحه ثم الاقتراض من أجلها، لكن سوء التخطیط 

الاقتصادیة وتخبطها من فلسفة الاشتراكیة إلى لیبرالیة ومن لیبرالیة إلى الاشتراكیة أدى إلى فشل كثیر من 

  المشروعات.

  تهریب رؤوس الأموال إلى الخارج:-4-1-3

یمكن تعریف ظاهرة هروب أو تهریب رؤوس الأموال على أنها عملیة تهریب أي اخراج لرأس المال بشكل 

، ویعتبر كل تدفقات رأس المال الخاص من البلدان النامیة الى الخارج سواء كانت 3یتنافى مع قوانین الدول المعنیة

  قصیرة أو طویلة الاجل أو كانت استثمارات في حوافظ الاوراق المالیة أو في الاسهم هروبا برأس المال.

على أن هناك علاقة وثیقة بین تأزم مشكلة المدیونیة  وأجمع الباحثون والخبراء الاقتصادیون والمحللون المالیون،

  4وبین ظاهرة هروب وتهریب الاموال من الدول النامیة المدینة.

  العجز في الموازین العامة:-4-1-4

من العوامل الداخلیة الرئیسیة التي أدت إلى تفاقم أزمة الدیون الخارجیة العجز المستمر في الموازنة العامة 

رتفاع إوالتي أدت الى توسع نقدي، ومن ثم إلى  - الجانب الحقیقي –) نتیجة للاختلالات الهیكلیة (العجز الداخلي

معدلات الأسعار في هذه الدول الجانب النقدي، ویعرف  العجز عادة بأنه الفرق السالب بین الارادات العامة 

                                                 
افریقیا، مخبر العولمة واقتصادیات شمال افریقیا، جامعة الشلف، ، مجلة اقتصادیات شمال أسباب نشأة أزمة المدیونیة الخارجیة للدول النامیةأمال فحایریة،  1

 .136، ص 2005، دیسمبر 3الجزائر، العدد
  .112، ص مرجع سابقنسیمة،  أوكیل 2
 .113، ص المرجع السابق 3
 .133ص ، 2005، دار النشر غیر منشورة، سوریا، اقتصادیة تقلق العالم وأزماتمشاكل  عبود،  إبراهیمنعوم  4
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جهة، وإلى قصور الإیرادات المحلیة والنفقات العامة، ویعود ذلك إلى التوسع الكبیر في النفقات الحكومیة من 

بالإضافة الى الانخفاض المساعدات الخارجیة من جهة أخرى، ولقد أدت هذه العوامل إلى عجز مستمر في میزانیة 

 1الدول.

  العجز المتزاید في میزان الدفوعات:-4-1-5

فراط في إینطلق صندوق النقدي الدولي من أن أزمة الدیون الخارجیة للبلدان النامیة، تنبع أساسا من وجود 

زیادة الطلب الكلي الناتج عن انحرافات السیاسات الاقتصادیة الذي یؤدي إلى عجز داخلي على مستوى الموازنة 

الواردات عن الصادرات، ومن ثمة عجز   العامة، وآخر خارجي یتمثل في عجز المیزان التجاري بسبب زیادة

  2الموازین التجاریة والحسابات الجاریة، والذي یؤدي إلى الاقتراض الخارجي ومن ثم تراكم الدیون.

 :الأسباب الخارجیة -4-2

 3ویمكن تلخیصها في النقاط التالیة:

  ارتفاع أسعار الفائدة: -4-2-1

أسواق المالیة الدولیة دورا حاسما في استفحال أزمة كارتفاع الشدید الذي طرأ على أسعار الفائدة في 

المدیونیة، اذ تجاوزت في العدید من البلدان الفوائد الزائدة المدفوعة القیمة للتمویل الإضافي الصافي وتكبدت  

البلدان المدینة مبالغ متزایدة عبر السنین، وأصبح بند خدمة الدین یمثل نصیبا هاما من صافي الدیون ویستحوذ 

  على مبالغ كبیرة من النقد الأجنبي.

  انخفاض الأسعار العالمیة للمواد الخام:-4-2-2

أدى انخفاض أسعار المواد الأولیة المحددة إلى الأسواق العالمیة (كالبترول والمواد الخام الاخرى) الى تدهور 

زان المدفوعات الذي یزید من المیل شروط التبادل التجاریة للبلدان المصدرة لهذه المواد، مما أدى إلى تفاقم عجز می

  إلى الاستدانة الخارجیة.

  آثار الركود التضخمي السائد في معظم الدول الرأسمالیة:-4-2-3

نظرا للاندماج معظم الدول النامیة في الاقتصادي العالمي وتبعیتها له تجاریا وغذائیا ونقدیا وتكنولوجیا فضلا 

ا یحدث في هذا النظام من تقلبات وأزمات یؤثر تلقائیا في الأوضاع عن التبعیة العسكریة والسیاسیة، فان م

الاقتصادیة لهذه البلدان، ومنذ بدایة الثمانیات أفرزت السیاسات الانكماشیة التي طبقتها معظم الدول الرأسمالیة 

را في الصناعیة حالة من الركود الاقتصادي مصحوبة بالتضخم أصبحت تعرف بالتضخم الركودي الذي أثر كثی

الأوضاع المالیة وانخفض حجم المعاملات الأجنبیة فیها، في الوقت الذي تزایدت  فیه مدفوعات خدمة الدین، 

  . 1982نفجار أزمة الدیون الخارجیة عام إوتفاقمت صعوبات الاقتراض الخارجي وخاصة بعد 

                                                 
 ،2007، مصر، الإسكندریة، دار الجامعة الجدید، النظام الجدید للتجارة العالمیة -نظریة التجارة الدولیة - الاقتصاد الدولي المعاصرمجدي محمود شهاب،  1

 .323 ص
لمال والصناعة، بنك الكویت الصناعي، ، مجلة االمدیونیة العربیة الخارجیة أسبابها وانعكاساتها على عملیة التنمیة في الوطن العربيزیاد بن علي عربیة،  2

 .24، ص 1995، 13الكویت، العدد 

 .114،115، ص ص مرجع سابقأوكیل نسیمة،  3
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  .المطلب الثالث: مفاهیم مرتبطة بالأزمات المالیة

رتباطها مع هذه الأزمات، كما تختلف إبالأزمات المالیة، وتختلف من حیث مدى تتعدد المفاهیم المرتبطة 

، قد یكون السبب  في والذي یترتب علیه كساد أو انكماش في النشاط الاقتصاديأیضا في حدتها وتأثیرها بها، 

  لمالیة نذكر منها: انهیار حاد في المؤشرات الاقتصادیة ومن ثمى حدوث الأزمة المالیة، ومن بین هذه المفاهیم  ا

  أولا: الاستقرار المالي.

رتفع مجموع الأصول المالیة في إشهد النظام المالي توسعا تجاوزت وتیرته التوسع في الاقتصاد الحقیقي، فقد 

الاقتصادیات المتقدمة بحیث أصبح یشكل  أكثر من ضعف الناتج المحلي السنوي، كما أصبح النظام المالي أكثر 

زیادة تعقیدات الأدوات المالیة، وتنوع الأنشطة، وانتقال المخاطر، مما استجوب أن یكون الحفاظ تعقیدا من حیث 

  على الاستقرار المالي هدفا أساسیا في السیاسات الاقتصادیة.

  مفهوم الاستقرار المالي: -1

یعني العمل على ن مفهوم الاستقرار المالي یتعدى المفهوم البسیط لعدم وقوع الأزمات، فالاستقرار المالي إ

التأكد من قوة وسلامة عمل جمیع مكونات النظام المالي مما ینضوي على غیاب التشنحات والتوترات في هذا 

  1الجهاز بما ینعكس سلبا على الاقتصاد.

كما یعرف الاستقرار المالي على أنه: قدرة النظام المالي على المقاومة والتصدي للصدمات والتخفیف من 

ت الناتجة من الاقتصاد الحقیقي والقطاع النقدي، كون هذه الاختلالات تنقص من قدرة النظام المالي حدة الاختلالا

  2.على التخصیص الامثل للموارد

  3ذا ما اتسم بالإمكانات التالیة:إویمكن اعتبار النظام المالي مستقرا 

 الوقت، إلى جانب العملیات  تسییر كفاءة توزیع الموارد الاقتصادیة، حسب المناطق الجغرافیة ومع مرور

المالیة والاقتصادیة الاخرى( كادخار والاستثمار، والاقراض والاقتراض، وخلق السیولة وتوزیعها، وتحدید 

 أسعار الأصول، وأخیرا تراكم الثروة ونمو الناتج)؛

  تقییم المخاطر المالیة وتسعیرها وتحدیدها وادارتها؛ 

 ف الأساسیة حتى مع التعرض للصدمات الخارجیة أو في حال تراكم استمرار القدرة على أداء هذه الوظائ

 الاختلالات؛

  4عتماد مفهوم شامل.إستقرار النظام المالي یستلزم إوبالتالي فان تقییم مدى 

  5وتجدر الاشارة إلى أن المظاهر الأساسیة لعدم الاستقرار المالي تتمثل في ثلاثة مظاهر أساسیة، كمایلي:

                                                 
، مركز أبحاث 1، طإسلامية أسباب وحلول من منظور یملالمالیة العا الأزمة، كتاب والاستقرار المالي: تحلیل تجریبي الإسلامیةالبنوك أحمد مهدي بلوافي،  1

 .72، ص2009، مركز النشر العلمي، جامعة الملك عبد العزیز، جدة، المملكة العربیة السعودیة، الإسلاميالاقتصاد 
2 Martin K.Hess, La stabilité financière internationale et le rôle du FMI, Revue Politique Economique, N°03 ,2005, 
P32. 

  .2، ص2005الدولي،  ي، صندوق النقد36سلسلة قضایا اقتصادیة، العدد الحفاظ على الاستقرار المالي، عازي شیناسي،  3
 3.، ص صالمرجع نفسه 4
 .111-109، ص 2007، ترجمة عبد الحكم الخزاعي، دار الفجر، عمان، الاردن، النظم المالیة والتمویلیةمائییر كوهین،  5
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 :ویقصد به تلك المظاهر التي ینتج عنها حدوث التهافت على سحب الودائع من البنك؛ الذعر المالي 

 :وهو ما یتعلق بانهیار الأسواق المالیة؛ الانهیار المالي 

 :والذي یمكن أن یأخذ الشكلین التالیین: عدم استقرار الاسعار 

  الارتفاع المستمر في الاسعار، والذي یعرف بالتضخم؛ .1

 متواصل، والذي یعرف بالتقلص والانعكاس في الأسعار.الهبوط المستمر وال .2

  أهمیة الاستقرار المالي: -2

  یمكن ابراز أهمیة الاستقرار المالي من خلال مایلي:

 ستقرار الاقتصاد العالمي، فقد أشار تقریر إالمالیة تقف على رأس المخاطر التي تهدد  تأن الاضطرابا

، أن النظم 2008وحمل عنوان المخاطر العالمیة  2008 منتدى الاقتصاد العالمي، الذي صدر في جانفي

، 2007المالیة المضطربة وخاصة أزمة الرهن العقاري التي تفاقمت في أمریكا في منتصف واواخر عام 

تمثل تحدیا كبیرا یؤثر على استقرار الاقتصاد  العالمي، لهذا فقد طالب التقریر بزیادة التدخل في أسواق 

مخاطر وتحسین حوكمة النظام المالي العالمي من خلال شبكة مسؤولین للإدارة المال لتقلیل حدة ال

المخاطر، وأكد التقریر على أن التركیز المتزاید على الاسواق المالیة المضطربة والتوترات السیاسیة المتفاقمة 

ات المناخیة، قد یدفعان الحكومات  والشركات إلى تجاهل المخاطر الأقل الحاحا مثل التغیر  2008في عام 

 وهذا من شأنه أن یزید في صعوبة التعامل مستقبلا مع هذه القضایا الحرجة بعیدة المدى؛

  غیاب الاستقرار المالي یؤثر على النمو الاقتصادي: ففي ظل تداعیات أزمة الرهن العقاري التي انطلقت

توقعاته بشأن النمو الاقتصادي  شرارتها من أمریكا وامتدت الى غیرها أعاد صندوق النقدي الدولي النظر في

، ذكر الصندوق أنه كلما زادت حدة الأزمات 2007عدة مرات، ففي مراجعاته  التي أصدرها في أفریل 

، كما أن وجدو نظام مالي أكثر تطور یعزز 1المالیة وطالت فترة بقائها كلما قلت معدلات النمو الاقتصادي

ف المرتبطة بالمعلومات والمعاملات والمتابعة، واذ كان هناك الكفاءة والنمو، بما یحققه من خفض للتكالی

 2رتباط فان لعدم الاستقرار المالي كذلك اثاره السلبیة على النمو.إبین الاستقرار المالي والنمو علاقة 

  ،انتشار الاضطرابات المالیة على نطاق واسع على مستوى الاقتصاد المحلي وعلى مستوى العالمي

الیة تحدث تأثیرا متزایدا على كل من قنوات الائتمان المصرفیة وغیر المصرفیة في فالاهتزازات الم

الاقتصادیات المتقدمة، فحسب دراسة قام بها صندوق النقد الدولي وجد انه منذ الثمانینیات من القرن 

دولة عضو في الصندوق تعاني من اضطرابات مالیة مرتبطة  180صل أدولة من  130الماضي فان 

ق المال، وأن هذا الوضع ازداد بعد الأزمة التي أصابت دول جنوب شرق أسیا في أواخر التسعینات بأسوا

من القرن الماضي، كما أن انتشار هذه الاضطرابات یبین مدى هشاشة النظام المالي القائم، فقد ذكر 

                                                 
  .73: تحلیل تجریبي، مرجع سابق الاسلامیة والاستقرار الماليالبنوك أحمد مهدي بوافي،  1
، تاریخ   WWW.edi.gov/finanacaiL، الموقع: 1، ص 11، سلسلة حلقات نقاشیة، العددالاستقرار المالي والنموالمعهد المصرفي المصرفي،  2

  .23.08.2014الاطلاع:
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تقریر الدوري عن صندوق النقد الدولي في تعلیقه على أزمة الرهن العقاري الأمریكیة على أثر نشره لل

 2008الى أفریل  2007أن أحداث الفترة الممتدة من أكتوبر  2008الاستقرار المالي الصادر في عام 

برهنت على الهشاشة التي یتسم بها النظام المالي العالمي والتي أثارت تساؤلات جوهریة على مدى فعالیة 

 الاستجابة التي أصدرتها مؤسسات القطاعین الخاص والعام.

  نتائج الاضطرابات المالیة كارثیة على جمیع الاصعدة، الاقتصادیة والسیاسیة والاجتماعیة وممتدة لسنوات

بعد حدوثها، وما الأزمة الآسیویة أو أزمة مصارف الیابان في نهایة الثمانینیات ومطلع التسعینیات من القرن 

والتي أدت الى تعثر بیت اخلاص  2002و 2001الماضي، ثم الأزمة المالیة التي أصابت تركیا عامي 

) مملوكة للدولة، وخسارة اجمالیة قدرت 8) مصارف تقلیدیة من بینها ثمانیة (10للتمویل الاسلامي وعشرة (

من حجم  الناتج المحلي الاجمالي، ثم ازمة الرهن العقاري التي یعیش الاقتصاد العالمي  %30.50ب 

عبر تاریخ طویل لم تتعدى فیه دورة حدوثها الواحدة تلو الاخر أكثر تبعاتها إلا نماذج من أمثلة كثیرة ممتدة 

) وغیره مثل الاقتصادي Kindelbergerمن عشر سنوات كما یذكر مؤرخ ومحلل الازمات المالیة كیندلبرجر (

الذي توصل الى نتیجة مفادها أننا نحاول تحقیق   ،)Hyman minskyالأمریكي الشهیر هیمان مینسكي (

 ؛الاستقرار لنظام هش بطبیعته، وغیر مستقر، ومعرض للازمات المالیة

  ونتیجة لما سبق ذكره وغیره من اثار للاضطرابات المالیة، فقد أصبح أمر تحقیق الاستقرار المالي یحتل

عمال واجتماعات الجهات المعنیة من أفراد مركز الصدارة ضمن الاهتمامات الرئیسیة التي تشغل بال وأ

ومؤسسات على المستوى العالمي، فلا یكاد یخلو اجتماع مهم لقادة الدول الثمانیة او غیرها الا ویضع 

ضمن برنامج أعماله الحدیث عن الأمر والحث على ضرورة تكاتف الجهود للحد من النزیف الذي تحدثه 

، 1ك مركزي إلا وبه وحدة خاصة ینصب عملها على الاستقرار الماليهذه الاضطرابات، كما لا یكاد یخلو بن

هناك أكثر من اثنى عشر بنكا مركزیا والعدید من المؤسسات المالیة (بما فیها صندوق النقدي الدولي والبنك 

الدولي وبنك التسویات الدولیة) تصدر تقاریر دوریة عن الاستقرار المالي وتخصص جانبا مهما من جوانب 

   2طها لدراسة الاستقرار المالي والسعي لتحقیقها.نشا

  ثانیا: مفهوم الشمول المالي.

 القنوات خلال من المجتمع فئات لمختلف المالیة الخدمات كافة واستخدام إتاحة المالي بالشمول یقصد

 التمویل وخدمات التأمین، خدمات والتحویل، الدفع خدمات والتوفیر، المصرفیة الحسابات ذلك في بما الرسمیة

 والإشراف الرقابة من أدنى لحد تخضع لا التي الرسمیة غیر والوسائل القنوات إلى البعض لجوء لتفادي والائتمان

 .والمصرفیة المالیة الخدمات من هؤلاء احتیاجات استغلال سوء إلى یؤدي مما نسبیا الأسعار ومرتفعة

 على تعرض تثقیفیة ورقة إعداد ضرورة العمل فریق رأى فقد المالي بالشمول المركزیة البنوك اهتمام تزاید ضوء وفي

 المركزیة، للبنوك التقلیدیة بالأهداف علاقته ومدى وأهدافه المالي الشمول عن الوعي زیادة بهدف المحافظین مجلس

                                                 
 .76-73تحلیل تجریبي، مرجع سابق، ص  البنوك الاسلامیة والاستقرار مالیة:حمد مهدي بلوافي، أ 1
 .2ص   ،مرجع سابقعاري شیناسي،  2
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 أساسي كهدف المالي الشمول مبادىء المركزیة البنوك تبني أهمیة مدى شأن في تساؤلات عدة لوجود نظرا وذلك

  .1لها

  المالي.  الجهد أو الضغط اختبارات برامجثالثا: 

بصفة عامة وعلى متانة النظام المالي بشكل  الاقتصادبعض الصدمات المفتعلة على  آثاربهدف تقییم 

  لا تعتمد على دراسة احتمالیة حدوث الخطر، بل تدرس مباشرة أثاره إن وقع. فطریقة اختبارات الضغطخاص، 

 :الضغط اختبارات أهمیة .1

 من أداة باعتبارها الضغوط تحمل على القدرة اختبارات استخدام 1999 عام في الدولي النقد صندوق بدأ

 الأزمة وقعت أن إلى ضیق نطاق على إلا الجمهور لدى معروفة تكن لم الاختبارات هذه أن إلا ،الرقابة أدوات

 .الأسواق ثقة لاستعادة الاختبارات فیها واستخدمت  2007  العالمیة المالیة

 لإدارة داخلیة أداة باعتبارها التسعینات منتصف في الضغوط تحمل على القدرة اختبارات  تستخدم البنوك بدأت وقد

 الاختبارات هذه اعتمدت التي المؤسسات إحدى وكانت ، المخاطر لتقییم شمولا أكثر أداة الآن كانت وإن المخاطر،

 .وشركاه تشیس مورغان بي جي بنك مبكرة مرحلة في

 تحمل على القدرة ختباراتإ استخدام في القُطریة السلطات من كبیر عدد بدأ الماضیین، العقدین مدى وعلى

 التي المخاطر جانب إلى النظام نطاق على المخاطر بتحلیل تهتم التي الكلیة، الاحترازیة السلامة لتحقیق الضغوط

 أیضا الصندوق قام وقد ، للبلدان المالي الاستقرار تقییم تقاریر في غالبا النتائج وتبلغ ،حدة على مؤسسة كل تخص

 القطاع تقییم برامج إطار في بانتظام الكلیة الاحترازیة السلامة لتحقیق الضغوط تحمل على القدرة بإدراج اختبارات 

  .المالي

 تجرى التي الضغوط تحمل على القدرة ختباراتإ الجمهور انتباه 2008سنة  العالمیة المالیة الأزمة لفتت وقد

 من لكثیر رصدها لعدم الاختبارات هذه انتقُدت ناحیة فمن ،استقبالها في تباین هناك وكان ، المالیة للمؤسسات

 باعتبارها جدید دور إلیها أُسند الأزمة، وقوع بعد أخرى، ناحیة ومن ، الأزمة إلى أفضت التي الضعف مواطن

 تقییم برنامج عملیة أدت فلقد ، الثقة استعادة على والمساعدة البنوك رسملة إعادة عملیة لتوجیه الأزمة لإدارة أدوات

 وهیئة الأوروبیة المصرفیة الرقابة هیئات لجنة نظمتها التي والعملیات المتحدة الولایات في الرقابي المال رأسمال

 إذا ما لتحدید الاختبارات  هذه استخدمت لأنها الانتباه جذب إلى 2011 و 2010 عامي في الأوروبیة البنوك

 ثقة لاستعادة البنوك فرادى ونتائج المستخدمة المفصلة المنهجیة نشر وجرى رسملة، إعادة إلى بحاجة البنوك كانت

  2مالي.ال النظام في الجمهور

                                                 
 أبو ظبي العربي، النقدي، صندوق العلاقة المتداخلة بین الاستقرار المالي والشمول المالي، أمانة مجلس محافظي المصارف المركزیة ومؤسسات النقد العربیة 1

 5، ص 2015، الإمارات العربیة المتحدة، 
2

  40-39 ص ،2013 جوان الدولي، النقد صندوق ، 32 العدد التنمیة، و التمویل مجلة ،الضغط تحت بنوك شوماخر، لیلیانا أورا، هیروكو

http://www.imf.org/external/arabic/pubs/ft/fandd/fda.htm :2015أوت  12، تاریخ الاطلاع 
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 الضغط فإجراء اختبارات المالي، القطاع ضعف أهم نقاط ومعرفة لتحلیل مفیدا إطار الضغط اختبارات توفر كما

 إجهاد اختبارات إجراء على الدول معظم في المسؤولین یشجع كما المخاطر، إدارة على القدرة بناء في كثیر یساعد

 1 .المالي لنظامهم روتینیة

 الضغط. اختبارات برنامج في الأساسیة الجوانب .2

 وجود لأن الضغط، تحمل على القدرة للاختبارات الأساسیة الجوانب من السیولةو  الملاءة تقییم یعتبر

 على مصرفیة أزمة وقوع إلى المطاف نهایة في یؤدي و ضخمة خسائر في یتسبب أن یمكن أحدهما في مشكلات

 المؤسسات أي المالي النظام على المؤثرة المؤسسات بتعریف ذلك ویتحدد ،النظام نطاق

 .1الأخرى المؤسسات من كبیر عدد في مشكلات لدیها السیولة نقص أو إخفاقها ینشئ أن یمكن التي

 الملاءة إختبار: 

 فإنها دیونها، تتجاوز أصولها قیمة كانت فإذا .دیونها و أصولها بین بالفرق المؤسسة ملاءة تقاس

 ما إذا الخسائر إستیعاب من یمكنها الذي الأخیر هذا موجب، رأسمال لدیها یكون أي ملاءة ذات تكون

  رأسمال المعنیة المؤسسة لدى كان إذا ما تقییم یتم الملاءة إختبار أساس فعلى وبالتالي ،أزمة وقعت

 و البنك أرباح یقدر وهو، والمالیة الكلیة الاقتصادیة التحدیات من مفترضة بیئة ظل في ملاءتها للاستقرار كاف

 خسائر الغالب في المخاطر عوامل وتكون .المعاكس السیناریو ظل في أصوله قیمة في تطرأ التي التغیراتو  خسائره

 في لتغیرات نتیجة المالیة الأوراق من وخسائر ؛)الائتمان مخاطر(السداد عن المقترضین قدرة لعدم نتیجة محتملة

 تكالیف وارتفاع  ) السوق مخاطر( العقاریة الملكیاتوأسعار   الصرف وأسعار الفائدة أسعار مثل السوق، أسعار

 )السیولة مخاطر( البنك أصول جودة في المستثمرین ثقة نقص نتیجة التمویل

 السیولة إختبار: 

 سواء للسوق، معاكسة أوضاع ظل في مدفوعاتها أداء على القدرة المؤسسة لدى كانت إذا ما تقییم یتم

 على القدرة بعدم المعاكسة السوق أوضاع وتتسم یل التزاماتها،تمو  إعادة أو سائلة، أصول بیع أو النقد، باستخدام

 الالتزامات تمویل إعادة في الإخفاق أو السوقیة السیولة مشكلات معقولة وبسرعة معقول بسعر السائلة الأصول بیع

وغالبا ما تكون قدرة البنك على سرعة التعهد    )تمویل إضافي( التمویل سیولة إضافي تمویل على الحصول أو

 شركات لدى كون و، الشدة أوقات في بالسیولة الاحتفاظ على قدرته لاستقرارل حاسما عاملابأصول كضمانات 

 أن ذلك .العمومیةمیزانیاتها  في الاستحقاق آجال في تباین عملها، طبیعة بحكم البنوك، سیما لا المالیة، الوساطة

 آجال من بكثیر أقصر استحقاق آجال لها تكون المال، أسواق من الإقراض أو الودائع مثل خصومها، معظم

 الودائع من كبیر مقدار سحب حالة وفي، الخصوم بتلك بتمویلها البنك یقوم التي القروض، مثل الأصول، استحقاق

 في نقصا البنك یواجه فربما بالجملة، التمویل أسواق في أموال على البنك حصول تعذُر أو فجأة، تجدیده عدم أو

  .2الأخرى الظروف في بملاءة یتمتع كان إن و حتى السیولة

                                                 
1

 ، 27 ص، 2004 دیسمبر الدولي، النقد صندوق ، 21 العدد التنمیة، و التمویل مجلة ،؟...لو ماذا جونز، ماثیوت و هیلبرز بول

http://www.imf.org/external/arabic/pubs/ft/fandd/fda.htm :2015أوت  12، تاریخ الاطلاع  
  39-38 ص ،مرجع سابق ،الضغط تحت بنوك شوماخر، لیلیانا أورا،  هیروكو 2
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 .الضغط ختباراتإ مبادئ .3

 عن تتم كانت ولكنها المبادئ من شاملة و منتظمة مجموعة إلى نشأتها عند الضغط ختباراتإ تستند لم

 اقترح لذا ، البیانات قدراتو  والفنیة البشریة القدرات في قصور أوجه عن تكشف ما وغالبا ،والخطأ التجریب طریق

 على القدرة لاختبار "الممارسات لأفضل " مبادئ سبعة  2007  العالمیة المالیة الأزمة بعد الدولي النقد صندوق

 المالي بالاستقرار معنیة سلطات أي أو الصندوق خبراء التوجیهیة المبادئ هذه یستخدم أن ویمكن الضغوط، تحمل

  :1یلي فیما وتتمثل العالم، في منطقة أي في

 ؛مناسبة بصورة للاختبارات المؤسسي المحیط تحدید : الأول المبدأ - 

 ؛ الصلة ذات المخاطر انتشار قنوات جمیع تحدید  :الثاني المبدأ - 

  ؛المهمة الأمان وهوامش المخاطر جمیع إدراج   :الثالث المبدأ - 

 الاختبارات؛ تصمیم في المستثمر نظر وجهة من الاستفادة الرابع: المبدأ - 

 ؛أعلى بصوت لیس و أذكى بطریقة الاختبارات نتائج إبلاغ: الخامس المبدأ - 

 ؛المنحنى طرق مخاطر على التركیز :السادس المبدأ - 

  ."السوداء البجعة "من الاحتراس  :السابع المبدأ - 
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  المبحث الثاني: أسباب انتشار الأزمات المالیة.

إن مجموعة من الأسباب والظروف التي تشابكت للأحداث معظم الأزمات المالیة، التي عرفها الاقتصاد 

یتعلق بالاختلالات على المستوى الكلي، ومنها ما یتعلق بالاختلالات على المستوى الجزئي العالمي، منها ما 

القطاع المالي، حیث سنركز في هذا المبحث إلى أهم الأسباب التي تؤدي إلى الاضطرابات المالیة في  تواضطرابا

  الاقتصاد العالمي.

  المطلب الأول: أسباب الأزمات المالیة.

الأزمات المالیة إلى سبب واحد أو سببین هناك جملة من الأسباب تتضافر في آن واحد  لا یمكن إرجاع 

  1للأحداث أزمة مالیة، وأهم هذه الأسباب  فیما یلي:

  أولا: عدم استقرار الاقتصاد الكلي.

إن أحد أهم مصادر الازمات الخارجیة هو التقلبات في شروط التبادل التجاري، فعندما تنخفض شروط 

ة یصعب على زبائن البنوك المشتغلین بنشاطات ذات علاقة بالتصدیر والاستیراد الوفاء بالتزاماتهم،  التجار 

من الدول النامیة التي تعرضت للازمة  %75خصوصا خدمة الدیون، وتشیر بیانات البنك الدولي إلى أن حوالي 

زمة، وشكل انخفاض شروط التجارة قبل حدوث الأ %10مالیة شهدت انخفاضا في شروط التبادل التجاري بحوالي 

سببا رئیسیا للازمة المالیة في حالة كل من فنزویلا والاكوادور، حیث الاعتماد الكبیر على صادرات النفط الخام مع 

صغر حكم الاقتصاد وقلة تنوعه، وتعتبر التقلبات في معدلات الفائدة العالمیة أحد المصادر الخارجیة المسببة 

الدول النامیة فالتغیرات الكبیرة في معدلات الفائدة عالمیا لا تؤثر فقط في تكلفة الاقتراض بل  للازمات المالیة في

الاهم من ذلك أنها تؤثر في تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر الى الدول النامیة، ویقدر السبب المباشر لما بین 

التسعینات من القرن الماضي كانت من تدفقات رؤوس الاموال من الدول النامیة خلال حقبة  %67و 50%

  التقلبات في معدلات الفائدة عالیا.

كما تعتبر التقلبات في أسعار الصرف الحقیقیة المصدر الثالث من مصادر الاضطرابات في مستوى 

الاقتصاد الكلي، وهي كانت سببا مباشرا أو غیر مباشر لحدوث العدید من الأزمات المالیة، وذكرت الدراسة أن 

الأزمات المالیة أحدثت ارتفاعا حادا في أسعار الصرف الحقیقیة كأحد آثار ارتفاع الأرباح في قطاع التجارة وقوع 

  2رتفاع معدلات الفائدة المحلیة.إالخارجیة أو 

أما في الجانب المحلي، فهناك التقلبات في معدل التضخم التي تعتبر عنصرا حاسما في قدرة القطاع 

ر الوساطة المالیة، وخصوصا منح الائتمان وتوفیر السیولة، وقد اعتبر الركود الاقتصادي المصرفي على القیام بدو 

الناتج من ارتفاع مستویات الاسعار سببا مباشرا لحدوث الأزمات المالیة في العدید من دول أمریكا الجنوبیة ودول 

                                                 
، ص 2004، 29العربیة، السنة الثالثة، المعهد العربي للتخطیط بالكویت، العدد  الأقطار، سلسلة دوریة تعني بقضایا التنمیة في المالیة الأزماتناجي توني،  1

4. 
، 2010حوث الاقتصادیة، القاهرة، مجلة بحوث اقتصادیة عربیة، الجمعیة العربیة للب في الاقتصاد الرأسمالي، الأزماتمعدل الفائدة ودوریة شریط عابد،  2

 .51-50، ، ص ص 49-48مصر، العدد 
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ج المحلي الاجمالي التي كان لها دور العالم النامي، كما أن هناك آثار سالبة أخرى على مستویات النمو في النات

  1هام في التهیئة لحدوث الأزمات المالیة.

  ضطرابات القطاع المالي. إثانیا: 

شكل التوسع الكبیر في منح الائتمان، والتدفقات الكبیرة لرؤوس الاموال من الخارج، وانهیار سوق الأوراق 

في دول جنوب شرق أسیا، حیث شهدت هذه الدول خلال  المالیة القاسم المشترك الذي سبق حدوث الأزمات المالیة

حقبة الثمانینات والتسعینات من القرن العشرین توسعا كبیر في القطاع المالي، تزامنا مع الانفتاح الاقتصادي 

والتجاري والتحرر المالي غیر الوقائي وغیر الحذر بعد سنوات من الانغلاق وسیاسات الكبت المالي، بما في ذلك 

  لاقتراض وصغر حجم ودور القطاع المالي في الاقتصاد.ضغط ا

نتكاسة الأسواق المالیة القاسم المشترك الذي سبق العدید من الأزمات المصرفیة في الدول النامیة، إكما كانت 

وكانت الانتكاسة أكبر في الدول النامیة مقارنة بالدول الصناعیة خلال حقبة الثمانینات والتسعینات ودلت دراسة 

(Mishkin 1994)  نهیار سوق الأوراق إعلى أن من الدلالات الظاهرة والقویة التي تسبق حدوث الأزمات المالیة

  المالیة بصورة متكررة، كما حدث في فنزویلا في بدایة التسعینیات.

  ثالثا: عدم تلائم أصول وخصوم المصارف.

لى ظهور مشكلة عدم التلاؤم والمطابقة بین الأصول والخصوم المصارف إذ یؤدي التوسع في منح القروض إ

خصوصا من جانب عدم الاحتفاظ بقدر كاف من السیولة لمواجهة التزاماتها الحاضرة والعاجلة في فترات تكون فیها 

فائدة  المحلیة أسعار الفائدة العالمیة مرتفعة وأكثر جاذبیة من أسعار الفائدة المحلیة، أو عندما تكون أسعار ال

عالمیة وسعر الصرف ثابتا، مما یغري المصارف المحلیة بالتزاماتها من الخارج، وقد یتعرض زبائن المصارف 

  2لى عدم التلاؤم بالنسبة للعملة الاجنبیة وعدم التلاؤم أیضا بالنسبة لفترات الاستحقاق.إكذلك 

  هذا بالإضافة إلى الأسباب الآتیة:

 وقائي. رابعا: تحریر مالي غیر

ن التحریر المالي المتسارع، غیر الحذر وغیر الوقائي للسوق المالي، أیضا من أهم المصادر التي ساهمت إ

بشكل رئیسي في حدوث الأزمات المالیة، وخاصة إذا ما سبق ذلك التحرر فترة كبیرة من الانغلاق والتقید، مما ینتج 

الحمایة التي كانت تتمتع بها في ظل التقید، أسعار  عنه انعكاسات غیر مسبوقة، كفقدان المصارف المحلیة

  :3الصرف، وعلى العموم یؤدي التحرر المالي إلى عدة آثار سلبیة على المصارف والقطاع المالي منها

ذا ما ترافق مع التوسع في منح الائتمان إلى ارتفاع أسعار الفائدة خصوصا في القروض إ یؤدي التحرر المالي:

  القروض المخصصة للاستثمار في أسواق الاوراق المالیة.العقاریة او 

                                                 
 .5، ص مرجع سابقناجي توني ،  1
 .51، ص مرجع سابقشریط عابد،  2
 .8-5، ص مرجع سابقناجي توني،  3
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ستحداث مخاطر ائتمانیة جدیدة للمصارف أو في القطاع المالي یعجز العاملون في إكما یمكن أن ینتج عنه 

  المصارف على تقییمها أو التعامل معها بحذر أو الوقایة منه.

  خامسا: تدخل الحكومات في تخصص الائتمان.

شتركة للازمات المالیة في العدید من الدول كان الدور الكبیر للدولة في العملیات المصرفیة من المظاهر الم

خصوصا في عملیة تخصیص القروض الائتمانیة، وفي كثیر من الأحیان كانت الحكومة تقوم بتوزیع الموارد المالیة 

  لى ولیست اقتصادیة.المتاحة على القطاعات أو الخدمة أغراض أخرى قد تكون سیاسیة بالدرجة الاو 

  سادسا: ضعف النظام المحاسبي والرقابي والتنظیمي.

تعاني معظم الدول التي تعرضت للازمات مالیة من الضعف في النظام والإجراءات المحاسبیة المتبعة، 

ودرجة الإفصاح عن المعلومات خصوصا تلك المتعلقة بالدیون المعدومة، ومن بین السمات الأساسیة للدول التي 

تعرضت للازمات مالیة، هذا بالإضافة إلى ضعف النظام القانوني المساند للعملیات المصرفیة، وعدم الالتزام بالحد 

ذا ترافق ذلك مع نقص الرقابة إالأقصى للقروض الممنوحة لمقترض واحد ونسبتها من رأسمال المصرف، خاصة 

یر الكافي للمخاطر الائتمانیة، وتركزها في مجال المصرفیة التي من شأنها أن تؤدي إلى التقییم غیر الدقیق وغ

  واسع كالتوسع في القروض العقاریة والاستهلاكیة كما حدث في الأزمة الكوریة الجنوبیة.

  سابعا: سیاسات سعر الصرف.

یلاحظ أن الدول التي انتهجت سیاسة سعر الصرف الثابت كانت أكثر عرضة للصدمات الخارجة، ففي ظل 

  .1یصعب على السلطات النقدیة أن تقوم بدور المصرف الملاذ الأخیر للاقتراض بالعملاتمثل هذا النظام 

  المطلب الثاني: المؤشرات الاقتصادیة للازمات المالیة.

لا توجد مؤشرات واضحة للدلالة على حدوث الأزمات مستقبلا بشكل یقیني، وإلا أمكن معالجة الموقف  

لأزمات، ففي الحقیقة هناك مجموعة من المؤشرات الدالة فقط على مواقف بمجرد ظهورها ومن ثم إمكانیة تجنب ا

  تتسم بتزاید مخاطر التعرض للازمات، وهناك أیضا نظام الإنذار البكر ونظام الحیطة والحذر.

  أولا: المؤشرات الاقتصادیة التقلیدیة.

الاوراق المالیة  یمكن تصنیف هذه المؤشرات التي تعرض الدول للازمات وصدمات أو هزات في سوق

  2والأسهم أو تعرضها للازمة في العملات من خلال صنفین:

 التطورات في السیاسة الاقتصادیة الكلیة التي تهز ثقة المستثمرین؛ -1

 .الخصائص الهیكلیة للسوق أو الخصائص التركیب التي تجعله عرضة للان یفقد المستثمرون الثقة فیه -2

  تلك المؤشرات وما تحتویه من مؤشرات فرعیة حسب التصنیفین:ونحاول من خلال هذا الجدول توضیح 

  

  

                                                 
 .9ص، مرجع سابقناجي توني،  1
 .39، ص 2005، مصر، الإسكندریة، دار الفكر الجامعي، المالیة الأزماتالعولمة المالیة وامكانات التحكم عدوى عبد الحكیم مصطفى الشرقاوي،  2
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  : المؤشرات التقلیدیة للتعرض للازمات المالیة.01جدول رقم

  الخصائص الهیكلیة أو البنیویة  التطورات في الاقتصاد الكلي

 رتفاع معدل التضخمإ   ستراتیجیة النمو المتزاید في الصادراتإ  

  العجز المالينمو التدفق النقدي وتزاید   رتفاع معدل التغیر للدیون الخارجیةإ  

 نخفاض معدل نمو الصادراتإ   رتفاع حجم الدین الخارجي قصیر الاجلإ  

  ارتفاع نسبة الاعتمادات المالیة المحلیة من الناتج

  الاجمالي

 تحرر سوق المال الحدیث  

 رتفاع نسبة القروض غیر المنتجة الى اجمالي إ

  القروض

  مضمونة بأصول مالیة او عقاریةأسواق الائتمان  

 رتفاع نسبة عجز الحسابات الجاریة من الناتج إ

  الاجمالي

 نخفاض الاكتتاب في سوق الاسهمإ  

 زیادة الدیون الخارجیة ودیون العملات الاجنبیة   سیطرة بعض المؤسسات على سوق الاسهم  

 نخفاض النمو الاقتصادي الحقیقيإ   نهالرقابة على دخول السوق والخروج م  

   رتفاع معدلات الفائدة المحلیة والبطالةإ  

، الإسكندریة، دار الفكر الجامعي، العولمة المالیة وامكانات التحكم عدوى الازمات المالیةعبد الحكیم مصطفى الشرقاوي،  المصدر:

  .39، ص  2005مصر، 

في الواقع من الدول التي تظهر القلیل من المؤشرات التقلیدیة على التعرض للازمات التي یوضحها  الجدول 

أعلاه، لدیها ما یدعو للقلق اتجاه العدوى المالیة ذات الأسباب الخارجیة، ویمكن توضیح هذه النقطة خاصة اذا 

، وأن 1996لأزمة المكسیكیة وتایلاند سنة علمنا أن هذه المؤشرات التقلیدیة كانت قد أوضحت قبیل حدوث ا

اقتصادیات هذه الدول ما تزال مزدهرة ومنتعشة، لذلك وبما أن لم یكن من الممكن التنبؤ بالأزمة بناء على 

جراء مجموعة من الدارسات ساهمت إلى تبني أنظمة أكثر فعالیة في التنبؤ إالمؤشرات السالفة الذكر فقد تم 

  بالأزمات.

  الإنذار المبكر. ثانیا: نظام

جاء هذا النظام لیحل محل المؤشرات الاقتصادیة التقلیدیة، ویقصد بنظام الإنذار المبكر: تلك الأداة القادرة 

على توقع حدوث الأزمات من خلال تقییم ملف المخاطر الاقتصادیة والاجتماعیة والسیاسیة والبیئیة والضغوط 

  1السكانیة وغیره لبلد ما.

  

  

                                                 
، مجلة جدید الاقتصاد، الجمعیة الوطنیة للاقتصادیین الجزائریین، الجزائر، طبیعة الازمات التي ضربت الاقتصادیات الناشئة وامكانیة التنبؤنسیمة،  أوكیل 1

 .137، ص 2008، جوان 3العدد 
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النظام مجموعة الإجراءات العملیة المتسلسلة والمتناسقة التي یتم من خلالها تشخیص مختلف یتضمن هذا 

  1المخاطر في مجال معین لبلد ما، وعموما یمكن النظر الانذار المبكر أن تساعد فیما یلي:

 لفحص؛التقییم المستمر لنظم المؤسسات المعرفیة في اطار رسمي للتقییم سواء عند الفحص أو بین فترات ا -1

 التعرف على المؤسسات أو المواقع داخل المؤسسات التي تكون فیها مشاكل أو یحتمل وقوعها من مشاكل؛ -2

 المساعدة في تحدید أولویات الفحص الأمثل للموارد الإشرافیة والتخطیط المسبق للفحص؛ -3

 توجیه الاهتمام والتوقیت من قبل المشرفین على البنوك. -4

حسب العدید من الدراسات إلى مجموعتین، مؤشرات اقتصادیة كلیة والأخرى نوعیة یمكن تصنیف تلك المؤشرات 

  مصدرها الجهاز المصرفي:

  : مؤشرات الانذار المبكر.20جدول رقم

  المؤشرات النوعیة المصرفیة  المؤشرات الاقتصادیة الكلیة

 معدل نمو الناتج المحلي الحقیقي   ملائمة رأس المال  

 سعر الصرف الحقیقي   مؤشرات السیولة  

 سعر الفائدة الحقیقي   مؤشرات العسر المالي  

 الحساب الجاري   الرحیة أو العائد  

 الاحتیاطات الدولیة   الدیون المتعثرة ومخصصاتها  

 أسعار الاسهم والسندات   ودائع البنوك  

 تدفقات رأسمال الاجنبي وهیكلها   نسبة القروض للودائع  

، كلیة العلوم التجارة، جامعة 2007،التنبؤ المبكر بالأزمات المالیة بالاستخدام المؤشرات المالیة القائدةعبد الغاني اسماعیل الطوخي،  المصدر:

  7أسیوط، مصر، ص 

ویضم كل مؤشر من هذه المؤشرات تفصیلیة لظروف كل دولة والنظام المصرفي المتبع فیها، ومدى وفرة 

الجهاز المصرفي إلا أن معظم نظم الانذار المبكر جاریة من واقع الدول الصناعیة المتقدمة البیانات المنشورة كما 

وقد لا تتلائم هذه النظم مع الظروف الدول النامیة، وقد إهتمت بعض الدراسات بتطویر هذه النظم والمؤشرات 

 Rojasذه الدراسات دراسة لتلاءم ظروف الدول النامیة وإختیار مؤشرات أكثر صدقا وتعبیرا عنها، من بین ه

sworew liliaua   ویتطلب أي نظام للإنذار المبكر أو المؤشرات الرائدة وضع قاعدة من البیانات التي یتم تجمیعها

وتطویرها والتوسع فیها بصفة دوریة للإعداد تقاریر عن هذه  المؤشرات ربع سنویة وسنویة لدعم قدرات الجهار 

القومي من الوقوع في أزمات مالیة سواء أزمة عملة أو بنوك، وتحلیل أسباب التغیر من المصرفي وحمایة الاقتصاد 

                               2فترة للأخرى یمكن إتخاذ الاجراءات التصحیحیة في وقت مبكر والحد من الحائز الادنى قدر ممكن.

  

  

                                                 
 .06، كلیة العلوم التجارة، جامعة أسیوط، مصر، ص التنبؤ المبكر بالأزمات المالیة بالاستخدام المؤشرات المالیة القائدةي، عبد الغاني اسماعیل الطوخ 1
 .8، ص مرجع سابق، الطوخي إسماعیل  عبد الغاني 2
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  ثالثا: الأسباب المؤسساتیة.

  1إلى حدوث معظم الأزمات المالیة فیما یلي:یمكن توضیح الأسباب التي أدت 

إن التوسع في عملیة منح القروض بدون ضمانات كافیة والتدفق المفرط  ضعف إدارة الأنظمة المالیة: -1

لرؤوس الأموال بدون قیود إحدى نتائج ضعف وسوء الادارة المالیة الذي یعتبر من مسببات حدوث وتفاقم 

 ؛الأزمات المالیة والمصرفیة

إن أحد وأهم العوامل الاساسیة التي تؤدي إلى عدم الاستقرار المالي، والإسهام في  تماثل المعلومات:عدم  -2

حدوث أزمة مالیة ومصرفیة، هي مشكلة عدم تماثل المعلومات، وهي تعتبر عن موقف یكون أحد الأطراف 

ى ذلك أن الطرف الآخر لن المتعاملین في النواحي المالیة لدیه معلومات أكثر من الاخرین، مما یترتب عل

یستطیع تقییم المخاطر بشكل سلیم، وینتج عنه اتخاذ قرارات خاطئة، كما یترتب علیه تزاید المخاطر 

المعنویة، حیث لا یستطیع من لدیة المعلومات منع الاخرین من الاستفادة منها، كل ذلك ممكن أن یعوق 

یسمى بسلوك القطیع وانتشار العدوى أو تفشیها  التشغیل الكفء للنظام المالي والمصرفي، وانتشار ما

 (سریان الإشاعات)، مما یؤدي إلى الوقوع في الاختیار الخاطئ؛

یؤدي التوسع في منح القروض إلى ظهور مشكلة عدم التلاؤم والمطابقة بین أصول  سیاسات الاقراض: -3

جهة التزاماتها الحاضرة والعاجلة وخصوم المصارف خصوصا من جانب عدم الاحتفاظ بقدر كافي من السیولة لموا

في فترات تكون فیها أسعار الفائدة العالمیة مرتفعة وأكثر جاذبیة من أسعار الفائدة المحلیة، أو عندما تكون أسعار 

الفائدة المحلیة عالیة وسعر الصرف ثابتا مما یغري المصارف المحلیة بالاقتراض من الخارج وقد یتعرض زبائن 

 2عدم التلاؤم بالنسبة للعملة الأجنبیة وعدم التلاؤم أیضا بالنسبة لفترات الاستحقاق. المصارف كذلك إلى

كما أن الاقتصادیات الناشئة والتي كانت من أكبر المتلقین للتدفقات الصافیة من رأس المال الخاص، كانت 

ونتیجة للتدفقات الكبیرة یزداد من بین أكبر الاقتصادیات التي شهدت نموا كبیرا في قطاعاتها التجاریة والمصرفیة، 

الافراط في منح القروض، ویزداد معه الدیون المتعثرة والمشكوك في تحصیلها، الأمر الذي یقود إلى انخفاض قیمة 

الضمانات (أصول البنك)، وحدوث أزمة مالیة، كما أن بعض المقترضین یلجؤون الى تخفیض القیمة الرأسمالیة 

اریة، بغرض الحصول على قروض بقیم عالیة والذي ینتج من عدم تماثل المعلومات التي یمتلكونها وخالصة العق

  بین المقترضین والقرضین.

  3وقد تتوسع بعض المصارف في سیاسات الإقراض في مرحلة الازدهار الاقتصادي نتیجة للأسباب عدیدة منها:

  ؛باحالرغبة في الحصول على حصة أكبر من السوق، بسبب دوافع المنافسة والار 

 .التدخل الحكومي المتزاید والضوابط غیر المحكمة على الاقراض 

                                                 
الملتقى الدولي حول: الازمة المالیة والاقتصادیة الدولیة والحوكمة العالمیة، جامعة سطیف،  فلسفة التوریق والازمات المالیة العالمیة،خاسف جمال الدین،  1

 .2009 – 21-20یومي 
 .42، ص 2002القاهرة،  الدار الجامعیة، ،القروض  المصرفیة أسباب التعثر وأسالیب المواجهةعلي محمد نجم،  2
أطروحة دكتوراه في العلوم  ،المالیة الأزماتومتطلبات التكیف مع  المعاییر الدولیة لمواجهة  تحولات المنظومة المصرفیة الجزائریةبحوصي مجدوب،  3

 .105، ص 2014الاقتصادیة، غیر منشورة، جامعة الشلف، 
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: إن من مؤشرات العمق المالي للاقتصادیات تزاید التزامات البنوك مع عدم تناسق آجال الاستحقاق -4

المتقدمة، هي إرتفاع نسبة النقود ( بمعناها الواسع) للناتج المحلي الاجمالي، ولكن لیست كل هذه الزیادات 

، فإذا كان معدل تزاید التزامات البنك عالیة وسریعة مقارنة بحجم البنك، وإذا إختلف تكوین هیكل جیدة

أصول البنك عن هیكل إلتزاماته من حیث السیولة مواعید الاستحقاق، وكان رأسمال البنك غیر قادر على 

لها، وكان الاقتصاد مواجهة تقلبات أصوله وتغطیة إلتزاماته، وزادت أرصدة الدیون المشكوك في تحصی

 القومي معرضا لصدمات كبیرة من عدم الثقة فانه یمكن إعتبار ذلك هشاشة للنظام المصرفي؛

) دولة خلال الفترة 53والتي أجریت على ( "Detrgiache" و"Demirgec-kunt"أثبتت الدراسة التي قام بها 

البنكیة. والشكل التالي یبین لنا العلاقة ما  ) أن التحریر المالي یرفع من إمكانیة التعرض للأزمات1995- 1980(

  بین  التحریر المالي والأزمات البنكیة:

  : العلاقة ما بین  التحریر المالي والأزمات البنكیة. 01شكل رقم

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

  

  

  

  

  

  

  

درجة الدكتوراه في العلوم  ، أطروحة لنیلالأزمات المالیة وإیجاد آلیة لتنبؤ بها في البلدان الناشئة أوكیل، نسیمة المصدر:

  2008- 2007جامعة الجزائر، غیر منشورة، الاقتصادیة،

 

 ضغوط تنافسیة قویة على البنوك  التحریر المالي 

 نمو الأسواق المالیة 
التقلیدیةانخفاض مردودیة العملیات المصرفیة   

عدم كفایة أجھزة 
 الرقابة والإشراف 

 نمو العملیات البنكیة: 
الأوراق المالیة 
عملیات خارج المیزانیة 
 العملات 

انخفاض نسب العملیات البنكیة التقلیدیة 
 والبحث عن مردودیة مرتفعة.

دخول كمیات كبیرة من 
رؤوس الأموال قصیرة 

 الأجل

البنكیة  ةارتفاع المر دودی
من الأموال القصیرة 

 الأجل 

 تدني الاقتصاد الكلي:  أزمة بنكیة
الفقاعات المضاربیة 
خلق النقود 
التضخم 
 عجز خارجي 

 سلوك مضاربي من طرف البنوك
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الأزمات البنكیة في الدول النامیة نشوب بتوضیح أهم العوامل التي كانت وراء  السابقیسمح لنا المخطط          

ز نمو الأسواق المالیة ز جهة تعفمن  على المحیط البنكي:  رانلهذه الأخیرة تأثیففي إطار سیاسة التحریر المالي،  

البنوك العملیات المصرفیة التقلیدیة. فتحاول  ةمردودیتقلل من التي  ومن جهة أخرى تزاید المنافسة ما بین البنوك

القیام بالعملیات خارج میزانیاتها بهدف تحقیق و إیجاد عملیات أخرى مثل العملیات بالمضاربة على الأوراق المالیة 

القصیرة الأجل للأموال الخاصة التي تؤثر سلبا على  ةالمردودیرتفاع إیعة، فیساهم ذلك في أرباح كبیرة وسر 

مما یعرض البنوك إلى الإفلاس خاصة مع ظهور  فجأة،خروجها الاقتصاد الكلي لتمیزها بالتكلفة المرتفعة وسرعة 

  النظام المالي بصفة عامة. إنهیارلمضاربیة ومن ثم ااعات فقال

  انتشار الأزمات المالیة.رابعا: قنوات 

لقد تمت الإشارة فیما سبق أن الأزمة تتركز على أحد متغیرات النظام المالي، ثم سرعان ما تنتشر إلى  باقي       

  المتغیرات كنتیجة لمخطر النظام، والشكل الآتي یوضح هذه القنوات.

  : قنوات انتشار الأزمات المالیة02شكل رقم

  

 
 
 
 
 
 
 
 

  

 
 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

انخفاض أسعار الأصول 

لمالیة (الأسواق المالیة) ا  

 

في أسواق الصرف تاضطرابا  

لاس البنوك ــإف  

 (سوق الودائع)

لاس المدینین ــإف  

 (سوق القروض والسندات)

)09(  
                 

)10(  

             )07(  
)08(  

                        )03(  
)04(  

)05(  
    

                           

)12  (                      
      )11(  

 

)01(  
 
 

)02(  

لنیل درجة الدكتوراه في  أطروحة، الأزمات المالیة وإیجاد آلیة لتنبؤ بها في البلدان الناشئة، أوكیل نسیمة المصدر:

  .63ص ،2008-2007،الجزائرجامعة ، العلوم الاقتصادیة
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یوضح الشكل السابق مختلف القنوات المحتملة لنشوء الأزمات المالیة بین مختلف الأسواق، سوق القروض، 

  1السوق المالیة، سوق الودائع (البنوك) وأسواق الصرف، وفیما یلي شرح لهذه القنوات:

من سوق القروض والسندات نحو الجهاز المصرفي فالانقطاع  ةوتمثل إنتقال أزمة المدیونی :01القناة رقم -

عن دفع خدمة الدیون الخاصة من طرف بعض الدول، قد یؤثر سلبا على البنوك ویزید من احتمال إفلاسها 

 .1982وهو ما حدث في أزمة المدیونیة سنة 

س لدى البنوك سیؤدي إلى تبین الحالة العكسیة للقناة الأولى، حیث أن ظهور حالات إفلا :02القناة رقم  -

إنخفاض تقدیم القروض إلى المدینین وبالتالي إحتمالات إفلاسهم كذلك والشاهد على ذلك ما حدث في 

 .1929الأزمة البنكیة بالولایات المتحدة الأمریكیة سنة 

 أزمة في سعر الصرف من شأنها أن تؤدي إلى إضطرابات في أسعار السندات نتیجة تخلي :03القناة رقم  -

 المستثمرون عنها والتحول إلى سندات بعملة أخرى.

إفلاس المدینین من شأنه أن یحدث هلعا لدى المستثمرین (الأجانب خاصة) فیقومون  :04القناة رقم  -

بالتخلي عن تلك السندات فیحدث هناك اضطراب في سعر صرف عملتها نتیجة كمیات البیع الكبیرة 

 المعروضة.

فیض قیمة العملة أو مجرد توقعات بذلك، إلى ظهور موجة من سحب الودائع قد یؤدي تخ :05القناة رقم  -

لدى البنوك قصد تحویلها إلى عملات أجنبیة لتفادي خسائر الصرف، وهو ما یسبب أزمة مصرفیة لدى 

 البنوك.

ذلك إلى تسجیل  يإذا تم إفلاس العدید من البنوك ذات التزامات مع الخارج خاصة، سیؤد :06القناة رقم  -

 خسائر الصرف من طرف الأعوان الذین یقومون بعملیات مع الخارج.

تمثلان الانتقال من الأزمة في أسواق الأسهم إلى أزمة في أسواق السندات وهي  :08و 07القانتین رقم  -

 غالبة الحدوث بالنظر إلى أنّ الاستثمار في السندات هو بدیل عن الاستثمار في الأسهم.

الأزمة من أسواق الودائع إلى أسواق المال والعكس، حیث أن عددا  لبر عن إنتقاتع :10و 09القانتین رقم  -

كبیرا من البنوك تعتبر كمتعاملین في السوق المالیة، سواء كوسطاء مالیین أو تجار أوراق مالیة، كما أن 

  البنوك خاصة في الدول المتقدمة تمتلك حصة كبیرة من رسملة السوق المالیة.

  

  

  

  

  

  

                                                 
  . 64، صمرجع سابق، أوكیل نسیمة  1
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  العولمة المالیة.خامسا: 

یمكن القول أن العولمة المالیة تشكل سوق موحدة لرؤوس الأموال، تكونت من خلال التكامل المستمر 

  :1للأسواق المالیة الدولیة، ویمكن تعریف ظاهرة العولمة كمایلي

ریر المالي ظاهرة التدفقات المالیة المتصاعدة عبر الحدود والناتج الأساسي لعملیات التح العولمة المالیة: - 1

رتباط الأسواق المالیة المحلیة بالعالم إ الذي أدى إلى تكامل و  2والتحول الى ما یسمى بالاندماج المالي، 

لى الأسواق إلغاء القیود على حركة رؤوس الأموال ومن ثم أخذت تدفق عبر الحدود إالخارجي من خلال 

  العالمیة.

  3هما:ویمكن الاستدلال على العولمة المالیة بمؤشرین 

  یتمثل في نمو حجم المعاملات عبر الحدود في الأسهم والسندات في الدول المتقدمة؛ المؤشر الاول:

  یتمثل في تطور النقد الأجنبي على الصعید العالمي. المؤشر الثاني:

 ماهیة الصدمات الاقتصادیة.المطلب الثالث: 

لكونها انعكاسا لعدم الدقة والوضوح في یعد بروز الصدمات الاقتصادیة مؤشرا لخلل الاستقرار المالي 

تنفیذها، وتتمیز الصدمات سواء الداخلیة أو الخارجیة  بتنوع مصادرها وتعدد المتغیرات التي تسببها، فضلا عن 

  نتقال تأثیرها إلى العدید  من المتغیرات ومنها سعر الصرف، سعر البترول.إ

  أولا: مفهوم الصدمة الاقتصادیة وعلاقتها بالأزمة:

هي السبب الأساسي في حدوث الأزمة أما مفهوم الأزمة فیعني وجدود خلل یؤثر  تعریف الصدمة الاقتصادیة:  -

تأثیرا مادیا على النظام بأكمله وهذا الخلل ناجم عن حدث مفاجئ وقد یشار إلى الأزمة إذ لم یسیطر علیها في 

وحاد أو یمكن القول بدایتها بالكارثة، إذ أن الكارثة هي حدث مفاجئ ناجم عن فعل الطبیعة أو هي التغیر مفاجئ 

  بأنها صدمة عارضة أو عشوائیة.

وبشكل عام وفي كل الأحوال فان الصدمة هي بدایة لحدوث الأزمة وأثرها تكون نتیجته انهیار التوازن، أما 

یزاد الموقف تعقدا اشتعالا تدخل الأزمة مرحلة جدیدة ، حیث یصعب على الأطراف المختلفة تحمل التغیرات 

لسیطرة على نتائج الصدمة وتقلیل أثرها إذ كان هناك توقع وتنبؤ لها وبالتالي اتخاذ الإجراءات الحادثة ویمكن ا

الوقائیة الأزمة التي یمكن أن تخفف من تأثیر هذه الصدمات وتتیح فرصة للحركة السریعة للاتخاذ بعض 

ن التعامل مع الصدمة لا الإجراءات المخطط لها للامتصاص الآثار والتخفیف من حدتها، وفي كثیر من الأحیا

                                                 
، ص 2007، صندوق النقدي الدولي، مارس  1، عدد44، مجلد والتنمیةولمة المالیة فیما وراء لعبة القاء اللوم، مجلة التمویل عال. ایهان كوزي واخرون، م 1

09. 
 .217 ص ،2002، جامعة بسكرة، جوان 07، عدد رقم الإنسانیةمجلة العلوم  العولمة المالیة،صالح مفتاح،  2
 .217، ص المرجع نفسه 3
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ستیعابها وامتصاص قوى الصدمة في البدایة، وذلك حتى تتاح الفرصة بعد ذلك للوصول إلى إیتطلب سوى 

  1الأسباب الحقیقة التي أدت لهذه الصدمة.

  ثانیا : أنواع الصدمات.

  نحاول توضیح  أهم أنواع الصدمات وهي:

 الصدمات العارضة أو العشوائیة: .1

من الصدمات نتیجة للظروف الطارئة التي تحدث بسبب الكوارث الطبیعیة كالزلازل أو  یظهر هذا النوع

الفیضانات والتي تؤدي إلى خسائر فادحة بالمنشئات الحیویة في البلد، وهذا النوع من الصدمات یزول عند انتهاء 

  تلك الكوارث ولكنها تؤدي إلى اختلال في التوازن الاقتصادي الخارجي للدولة.

: تبرز هذه الصدمات من خلال الأحداث الخارجیة التي لا یمكن السیطرة علیها ولها أثار الصدمات الخارجیة .2

 قویة على مستوى الدخل ومن أبرز الأحداث التي تؤدي إلى هذا النوع من الصدمات هي:

 :تغیر عوائد الصادرات  

إلى حدوث كساد وذلك بسبب انخفاض  تؤدي )سلبیة أو ایجابیة (تواجه العدید من البلدان صدمات خارجیة 

عوائد الصادرات، وخاصة عندما یكون البلد معتمدا على تصدیر سلعة واحدة فقط أو عدد قلیل من السلع كالنفط أو 

نخفاض الإیرادات من العملة  الأجنبیة وهذي هي صدمة سلبیة إالقطن أو النحاس إذ تحدث هذه الصدمات نتیجة 

  صادرات من تلك صدمات ایجابیة نتیجة ارتفاع تلك الإیرادات .بینما حین ترتفع عوائد ال

 :التضخم المستورد  

تعتمد الكثیر من البلدان بشكل أساسي على السلع المستوردة وخاصة النفط الذي بارتفاع أسعاره یحدث 

ثر سلبا انخفاض في الدخل الحقیقي في البلدان المستوردة للنفط بسبب كون الطلب على النفط غیر مرن مما یؤ 

  على المیزان التجاري ومیزان المدفوعات ونفس الأمر ینطبق على عدد من السلع الأخرى.

 :ارتفاع تكالیف الاقتراض من الخارج  

بعد أن فرضت بعض الدول تسدیدا ما بذمتها من دیون خارجیة كالمكسیك مما أدى إلى  1982كما حدث عام 

  2الاقتراض من الخارج. تفجر أزمة المدیونیة الخارجیة وارتفاع تكالیف

 :تغیر مستوى الهبات والمعونات الخارجیة  

أحیانا یتغیر مستوى المساعدات والهبات التي تحصل علیها الدولة من الدول المانحة عن مستواها السابق 

كما حصل لمصر بعد حرب الخلیج الأولى حیث تحصلت مصر على مساعدات كبیرة من الولایات المتحدة 

  مقابل موقفها المعروف.الأمریكیة 

  

  

                                                 
: دراسة قیاسیة، مجلة العلوم الاقتصادیة والإداریة، جامعة 2005- 1980قیاس وتحلیل الصدمات النقدیة في الاقتصاد العراقي للفترة محمد صالح سلمان،  1

  2014أوت  12، تاریخ الاطلاع:  /http://www.iasj.net ، 142ص   2010، 16بغداد، العراق،العدد 
   143، ص المرجع نفسه 2



 الفصل الأول: الاطار النظري للازمات المالیة
 

40 
 

  الصدمات الهیكلیة: .3

یتمیز هذا النوع من الصدمات في الاقتصادیات المفتوحة التي تشكل فیها التجارة الخارجیة  نسبة عالیة من 

الناتج المحلي الإجمالي، ویتعرض الاقتصاد العالمي لفترات من الكساد الازدهار فتؤثر على صادرات هذه الدول 

  شكل كبیر؛سلبا وإیجابا وب

حیث تحدث هذه الصدمات عند تغیر هیكل الطلب الداخلي أو الخارجي وتحوله من قطاعات معینة إلى أخرى أو  

  تحول الطلب على النقد الأجنبي بدلا من العملة المحلیة بسبب عدم الاستقرار الداخلي؛

  الصدمات الموسمیة: .4

ى میزان المدفوعات لفترة زمنیة معینة خلال السنة یتمیز هذا النوع من الصدمات بكونه قصیر الأجل ویؤثر عل

  وتحدث هده الصدمات في الدول التي تعتمد على تصدیر سلعة معینة في موسم معین؛

  الصدمات الحقیقیة: .5

عتماد تكنولوجیا جدیدة أو منتج جدید أو حدود تقلبات في أسعار المواد الأولیة وتتعرض العدید إوتحدث عند 

النوع من الصدمات وتحدث هذه الصدمات عندما یكون هناك حدث مفاجئ في سوق السلع من الدول إلى هذا 

 1والخدمات مما یؤثر على الناتج المحلي الإجمالي؛

 :والعشوائیة العالمیة الصدمات .1

 والعالمیة الأجنبیة الفائدة معدلات ارتفاع وبمجرد بطیئا الدول لبعض الاقتصادي النمو یكون المستوى هذا في

 صدمة مثلا(  الخارجیة السیولة صدمات الأموال، رؤوس حجم كتراجع اقتصادیاتها أساسیات في الدول هذه تتأثر

 للدول یحصل ما وهو الأولیة والمواد المنتجات على العالمي الطلب حجم وانهیار ،)النقدیة السیاسة مستوى على

 .مثلا النفط أسعار كتراجع البترولیة

 ماسون یشیر السیاق، هذا في Masson وهي الأزمات لاندلاع مستقلة كعوامل تبرز الصدمات هذه أن

 موجودة القنوات هذه الدول، بین الأزمات نتشارإ في المتسببة والمالیة الاقتصادیة الارتباط قنوات تمثل

 .حدوثها بعد تغییرها أو تحدیثها یمكن ولا أزمة أي اندلاع قبل أصلا

 ثالثا: الصدمات النقدیة:

بأنها ابتكارات إحصائیة حیث تمثل عنصرا خارجي المنشأ للسیاسة النقدیة تماما   الصدمات النقدیة: تعرف

أنها التغیر المقصود أو غیر المقصود في أحد المتغیرات النقدیة عرض النقود، الطلب على النقود، سعر الفائدة، 

رة  على المتغیرات الاقتصادیة، فالتغیرات ومانجم عنه من أثار مباشرة وغیر مباش ) .……سعر الصرف، الائتمان 

غیر المقصودة هي تغیرات غیر متوقعة في أحد  المتغیرات النقدیة كالتذبذبات في عرض النقد والناجمة عن سیاسة 

ختلال الطلب على النقود الحاصل نتیجة لتغیر سلوك الأفراد الذین یتعاملون في الأسواق والذین إالإدارة النقدیة أو 

للأحداث تغیرات في ما یملكون من أرصدة نقدیة، وكذلك تقلبات أسعار الصرف الناجمة عن تقلبات الطلب یسعون 

والعرض المحلي والأجنبي على رؤوس الأموال والبضائع، فضلا عن التغیرات التي تحدث في المتغیرات النقدیة 
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سعى بعض منه إلى تعدیل أرصدتهم الأخرى، وتختلف ردود أفعال الجمهور بعد حدوث الصدمات النقدیة، إذا ی

النقدیة من خلال أسواق السلع والخدمات، بینما یقوم الآخرون بتعدیلها عن طریق أسواق الأسهم والسندات، الأمر 

  1 الذي یؤدي إلى انتقال الاختلالات إلى أسواق أخرى.

رصدة النقدیة فهي تحدیث مثلا أما الصدمات النقدیة المقصودة، والتي تفترض تغیرات غیر متوقعة على متوسط الأ

عند قیام البنك المركزي بشراء قدر كبیر وبشكل مفاجئ من السندات الحكومیة مما یؤدي إلى رفع أسعارها وتسارع 

رتفاع الأرصدة إرتفاع أسعارها فاستبدال السندات بالأرصدة النقدیة ینجم عنه إالحائزین علیها لبیعها والاستفادة من 

لك سترتفع الاحتیاطات الإضافیة الجدیدة ذالتي یمتلكها وانخفاض أسعار السندات، فضلا عن النقدیة الإضافیة 

ه المصارف باستخدام تلك الاحتیاطیات الإضافیة في شراء السندات من السوق المفتوحة وتقدیم ذللمصارف فتقوم ه

  2والخدمات وإیفاء الدیون.القروض للمقترضین بشروط میسرة والتي تستخدمها المقترضین في شراء السلع 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                 
، ص 2013،  9،مجلة العزي للعلوم الاقتصادیة والإداریة، العدد العلاقات التبادلیة بین الصدمات النقدیة وأسعار الصرف في العراقعبد الحسین جلیل الغالبي،  1
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  للازمات المالیة. ة: دراسة تاریخیالثالثالمبحث 

إهتمت مدارس الفكر الاقتصادي بمختلف توجهاتها بموضوع الأزمات المالیة جزء من الأزمات الاقتصادیة، 

والنظریات الاقتصادیة، كما  حیث شهدت النظریات والتفسیرات المتعلقة بهذا الجانب تطورا یوازي تطور الفكر

  تعددت واختلفت هذه النظریات باختلاف نوع هذه الأزمات وحدتها وتأثیرها ومداها الزمني.

  المطلب الاول: أهم النظریات المفسرة الأزمات المالیة.

تتعدد النظریات المفسرة لظهور الأزمات المالیة وتختلف من حیث نوع هذه الأزمات كما تختلف أیضا في 

تها وتأثیرها ومداها الزمني، فمنها ما قد ینتج عن ذعر مصرفي والذي بدوره یترتب علیه كساد أو انكماش في حد

 النشاط الاقتصادي، بینما في أحیان اخرى قد یكون السبب إنهیار حاد في أسواق الاسهم خاصة بعد وجود فقاعة 

bubble الصرف مما ینتج عنه عددا من الآثار  في أسعار بعض الأصول، أو بسبب أزمة عملة وانهیار سعر

  السلبیة على الاقتصاد الوطني.

  ویمكن تصنیف أهم هذه النظریات على النحو التالي:

  أولا: ظاهرة الفقاعات.

تتكون الفقاعات عندما یرتفع سعر الاصول بشكل یتجاوز قیمتها العادلة، على نحو إرتفاع غیر مبرر، هو ما 

راء الاصل كالأسهم على سبیل المثال هو الربح الناتج عن ارتفاع  سعره ولیس یحدث عندما یكون الهدف من ش

قدرة هذا الاصل على تولید الدخل، في هذه الحالة یصبح انهیار أسعار الأصل مسألة وقت عندما یكون هناك 

سعار ویمتد هذا اتجاها قویا لبیع ذلك الاصل فیبدأ في الهبوط، ومن ثم تبدأ حالات الذعر في الظهور، فتنهار الا

  الاثر نحو أسعار الاسهم الاخرة، سواء في نفس القطاع أو القطاعات الاخرى.

ویحدث مثل هذا الانهیار المفاجئ في أسعار الاصول نتیجة انفجار فقاعة سعریة تنتج عن بیع وشراء كمیات 

بأسعار تفوق أسعارها الطبیعیة ضخمة من نوع أو أكثر من الاصول المالیة أو المادیة أو الاسهم أو المنازل مثلا 

  1أو الحقیقیة.

ویعرف السعر الحقیقي بأنه مجموع القیم الحالیة للعائد المستقبلي المتوقع للأصل للعائد السهم أو السند أو 

العقار في المستقبل مثلا فنأخذ منزلا ایجاره الشهري مائة حنیه مثلا لكن قیمته في السوق ملیون جنیه وهذا غیر 

  ولكن على كل هذا هو بالضبط ما تسببه الفقاعة.معقول 

من علامات الفقاعة إذن البیع وشراء الاصول بحثا عن الربح الرأسمالي المتوقع (التصاعد في قیمة المنزل) ولیس  

بناءا على العائد المنتظم أو غیر المنتظم لتلك الاصول (ایجاره الشهري) وتنشأ الفقاعة عندما  تصب أموال على 

  2أكثر مما تبرره عوائدها، كما یحدث في عملیة المضاربة.أصول 
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  1ویجب الإشارة هنا إلى أن دورة حیاة الفقاعة تشتمل مرحلتین:

  مرحلة إنتفاخ الذي قد یدوم عدة سنوات ویتمثل في واقع الامر، في زیادة الطلب على أصل مالي معین

 المتفائلة بشأن قیمته في المستقبل.نتیجة العائد المتوقع الذي یدره أو نتیجة التوقعات 

 ) المرحلة الثانیة هي مرحلة سقوط أو انفجار الفقاعةkrach(   الذي قد یكون مفاجئ نتیجة عدم وجود إرتباط

أو علاقة منطقیة بین الدائرة الحقیقة (الإنتاج، الاستثمار، التشغیل) وبین الدائرة المالیة ( الأسواق المالیة) 

 المالیة. نتیجة حدة المضاربة

حیث انهارت جمیع  2001ومن أشهر الفقاعات كانت فقاعة الدوت كوم (فقاعات شركات الانترنت) في سنة 

  شركات الانترنت ولم یبق إلا بضع شركات قلیلة.

  .Game THeory ثانیا: نظریة المباریات  

تحت ما یعرف بمباریات Game THeory زمن التفسیرات الحدیثة للازمة المالیة ما طرحته نظریة المباریات

إذ تؤكد أدوات التحلیل الاقتصادي وجود علاقات  Coordination Games التنسیق بین اللاعبین في الأسواق المالیة 

موجبة بین القرارات التي یتخذها لاعبو الحلبة الاقتصادیة (المضاربون، المستثمرون......) فقد یكون قرار المستثمر 

اذ الاتجاه الذي یتوقع هذا المستثمر الاخرین أن یتخذوه، بمعنى أخر قد یكون قرار شراء في كثیر من الاحیان باتخ

أصل ما، بناءا على التوقع بأن قیمة ذلك الاصل ستزداد، وأن له القدرة على تولید دخل مرتفع، بینما في أحیان 

خذ ذات القرار، حینئذ تبدو الصورة أخرى قد یتخذ المستثمر القرار ذاته نظرا لتوقعه قیام المستثمرین الاخرین بأ

  مختلفة.

 Paum بول كروجمانوقد أكدت بعض النماذج الریاضیة التي استخدمت لتحلیل أزمات العملة مثل نموذج 

Krugman ذلك السلوك على سبیل المثال أن نظام سعر الصرف الثابت قد یحتفظ باستقراره لفترة طویلة ولكن قد ،

وجود عوالم قد تسبب أن یتوقع الآخرون إنخفاض سعر الصرف، ومن ثم یبدأ السعر  یحدث له إنهیار سریع لمجرد

  في الانخفاض وربما الانهیار فعلیا.

  ثالثا: نظریة الأحمق الأكبر. 

تحدث أزمة سوق المال (الفقاعة) نتیجة أفعال المضاربین بشراء أصول بأسعار أعلى من قیمتها الحقیقیة 

نوا من بیع هذه الاصول بأسعار  الى مضاربین اخرین ( حمقى) وتستمر الفقاعة للاعتقاد هم بأنهم سوف یتمك

طالما بقي حمقى عندهم الاستعداد لشراء الاصول بأسعارها العالیة ویتوقف الفقاعة عند اخر أحمق (الاحمق 

  الاكبر) الذي لن یجد من یشتري منه الاصل بسعر مرتفع.

  

  

  

                                                 
-05حول أزمة النظام المالي والمصرفي الدولي وبدیل البنوك الاسلامیة، یومي  الدولي، الملتقى رهن العقاري: أسبابها وتداعیاتهاالزمة أحمادو بن نعمون،   1
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  رابعا: نظریة الجشع. 

النظریة فان المستثمرین الجشعین سوف یمیلون إلى إستقراء العوائد الاستثنائیة لطائفة معینة من طبقا لهذه 

الاصول، وهو الامر الذي یجعلهم یستمرون في المزایدة على شراء الأصول الأكثر خطرا للحصول على أقصى 

  عائد.

  خامسا: نظریة القطیع. 

والبیع في إتجاه السوق، ویلعب كل من المستثمر الاجنبي تقوم هذه النظریة على میل المستثمرین بالشراء 

والمستثمر المحلي دورا هاما في تفجیر الأزمة المالیة، ولكن بعض الدراسات ترى أن المستثمر المحلي هو أول من 

یهرب عند حدوث الأزمة للانه ببساطة لدیه معلومات أكبر من المستثمر الاجنبي وفي الغالب فان المستثمر 

بي یتبع المستثمر المحلي أي أن المستثمرین الأجانب یكونون عرضة لسلوك القطیع أكثر من المستثمرین الاجن

  .1المحلیین

  سادسا: نظریة السیولة الزائدة.

تلعب السیولة الزائدة الناتجة عن زیادة الدخول أو سهولة الائتمان من الأجهزة المالیة إلى التشجیع على شراء 

  أو باختصار عندما تطارد كمیة أموال كبیرة عددا محدودا من الأصول المالیة. الأصول عالیة السعر،

  سابعا: عدم الاتساق بین اساسیات الاقتصاد وسعر الصرف.

عندما تتبع الدولة نظام سعر الصرف الثابت، تحدث الأزمة  Krugman 1978طبقا لتفسیر كروجمان 

مالي الناتج عن سیاسة توسعیة) والذي یتم تمویله من قبل طبع نتیجة إرتفاع  في عجز الموازنة العامة (العجز ال

النقود (سیاسة نقدیة توسعیة) وینتج عنه ارتفاع في القیمة الحقیقة لسعر الصرف وتدهور في میزان المدفوعات لا 

  یمكن أن یستمر بدون تخفیض شدید في قیمة العملة.

والنقدي تؤدیان إلى زیادة العجز الخارجي، ومع تطبیق  بمعنى أخر فان عدم التوافق بین سیاسات التوسع المالي

نظام سعر الصرف الثابت فان تدهور الاحتیاطات الخارجیة وحدة كفیل بالتنبیه بحدوث أزمة صرف مما یشعل 

  2المضاربة والهروب من العملة المحلیة واستنزاف الاحتیاطات الاجنبیة.

  سابعا:  الأسواق التامة والتوقعات العقلانیة.

تفترض مدرسة التوقعات العقلانیة وجدو فقاعات مضاربیة عقلانیة وهي التزاید المستمر في متغیر ما بشكل 

مستمر، لكن بصفة مستقلة دون علاقة مع محدداتها الرئیسیة (الأساسیات)، فالتوقعات والتخمینات في الأسواق 

ذا كان عدد مرتفع نسبیا من إمرین، مثلا المالیة یمكنها أن تحقق شرط أن یتشارك فیها عدد مرتفع من المستث

رتفاعا، فثمة حظوظ أو احتمالات كبیرة أن یتحقق هذا إالأعوان یظن أن سعر سند معین سیشهد في المستقبل 

الظن، من ثم فالتوقعات ستحدث بشكل الي، فاذا ظن معظم الاعوان أن سعر أصل معین سیرتفع فسیعمدون الى 

                                                 
دیة، تخصص: نقود ، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصافي أعقاب الازمة المالیة العالمیة  العالمياتجاهات والیات الاستقرار المالي عبد الرحمان بن ساعد،  1

 .36،37، ص ص  2014، 3ومالیة، غیر منشورة، جامعة الجزائر 
 .38، ص المرجع نفسه 2
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على أرباح، وبالتالي سیرتفع سعر الاصل بصفة فعالیة، ومن ثم فتوقعات الاعوان في اقتنائه قصد بیعه والحصول 

  1هذه الحالة كانت عقلانیة.

كما یمكن التمییز أیضا بین مدرستین كبیرتین لتفسیر الأزمات المالیة، الأولى تسمى مدرسة الأسواق التامة 

والتي ترتكز  L'école des Marches Parfait et des Anticipation Rationnellesوالتوقعات العقلانیة 

والتي ترى  L'école de L'instabilité Financièresعلى مبدأ العقلانیة، وتعتبر مدرسة عدم الاستقرار المالیة 

الازمة المالیة ما هي إلا نتاج آلیة داخلیة، وتؤكد على ظاهرة عدم الاستقرار المالي الذي تعتبره كعنصر مرتبط وذو 

  ة مع سیر الاقتصاد.صلة وطید

  ثامنا: مدرسة عدم الاستقرار المالي. 

على عكس المدرسة السابقة تعتبر هذه المدرسة أن الأزمة المالیة ماهي إلا نتاج آلیة داخلیة وتؤكد على 

ظاهرة عدم الاستقرار المالي الدي تعتبره كعنصر مرتبط وذو صلة وطیدة مع سیر الاقتصاد، تقوم هده المدرسة 

دأ عدم التیقن، اللاعقلانیة، والمحاكاة، كما تستخدم علم النفس في جمیع المحتویات الاقتصادیة وتفترض على مب

مدرسة عدم الاستقرار المالي أنه لیس كل المتعاملین متماثلین فهم لا یحصلون على نفس المعلومات، وكذلك لیس 

ر، واطهرت هذه المدرسة أن هناك ظواهر لیدهم نفس التجربة من الخبرة ولا نفس رد الفعل لمواجهة الاخطا

للاعقلانیة تتكرر بصفة مستمرة تؤدي الى مغالطات على مستوى السوق تحدث نتیجة السلوك الجماعي غیر 

العقلاني، ومن هذا المنظور وفي حالات عدم التأكد قد یكون من المنطقي، أن یعمد كل عدون الى تقلید الاعوان 

صحاب خبرة وكفاءة ولهم معلومات تمكنهم من اتخاذ القرارات الصائبة، وبفعل ذلك الآخرین والدین یعتبر أنهم أ

التقلید والمحاكاة ینتج هنا سلوك عقلاني أما اللاعقلانیة في تصرف الجماهیر، فقد تتبلور عن تجمیع سلوكیات 

وق، لكن هذا الاعتقاد عقلانیة فردیة سلوك جماعي لا عقلاني، فالأفراد یتوهمون مثلا وجود سیولة كافیة في الس

  2جماعیا لا یكون دائما صائبا إلا الأفراد الذین تخلو عن أصولهم المالیة قبل الاخرین.

قد یوجد تفسیر معظم الأزمات المالیة في هذه النظریة أو تلك، فلكل أزمة متغیراتها وظروفها وبالتالي فان 

مع الإقرار بان التطورات المعاصرة في مختلف إخضاعها لنظریة معینة یرتبط بتحقق ظروف مماثلة أو قریبة 

  .3جوانب الحیاة قد تجعل من تشابه الظروف عملیة لیست یسیرة

   

  

  

  

  

                                                 
 .40-37، ص مرجع سابقكمال رزیق، عبد السلام عقون،  1
 .40ص  ،المرجع نفسھ 2
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  المطلب الثاني: موقع الأزمة المالیة في المدارس الاقتصادیة.

من إن تكرار حصول الأزمات الاقتصادیة وبصورة تكاد تكون مستمرة رغم التقطع في تحققها أدى الى العدید 

  الاقتصادیین إلى محاولة تفسیر الأزمات، ومن أهم الآراء والنظریات مایلي:

  أولا: النظریة الماركسیة والأزمات الاقتصادیة.

یرى ماركس أن الأزمات الاقتصادیة ترافق الرأسمالیة ولا مفر منها، وذلك بسبب طبیعتها التي تقوم على 

لطبیعة الاجتماعیة التي یتم من خلالها القیام بهذه النشاطات، أساس الملكیة الخاصة للنشاطات الاقتصادیة، وا

  1وبالشكل الذي یؤدي إلى حصول الأزمات الاقتصادیة نتیجة لما یلي:

 :إن عائد العملیة الإنتاجیة الذي یحصل علیه مالكي  الفرق بین قیمة ناتج العمل وقیمة قوة العمل

ه النشاطات، والذي یطلق علیه قیمة ناتج العمل التي لا النشاطات الانتاجیة والذي یتمثل بقیمة إنتاج هذ

یدفع المالكون منها للعامل الذي قام بالإنتاج سوى قیمة قوة العمل، والذي یتمثل بالأجر الذي یتیح له 

الاستمرار في أداء العمل من خلال إستخدام الأجر لتوفیر متطلبات المعیشة وبالحد الادنى في الغالب، 

كي النشاطات على فائض القیمة والذي یمثل الفرق بین قیمة ناتج العمل وقیمة قوة العمل وبذلك یحصل مال

(الاجر)، والذي یذهب في معظمة للادخار، وتذهب الأجور إلى الاستهلاك، ونتیجة استحواذ الرأسمالیین 

مالكي النشاطات الاقتصادیة على جزء هام وأساسي من فائض القیمة، وبذلك یحصل انخفاض في 

الاستهلاك، وزیادة في الاستثمار والانتاج الذي یتحقق نتیجة للاستثمار الناجم عن الادخار، وبذلك تتحقق 

  الأزمة الاقتصادیة الناجمة عن افراط وزیادة الاستثمار والانتاج وانخفاض وقلة الاستهلاك.

 یدي العاملة نتیجة استخدام : والذي ینجم عنه بطالة الاالتقدم التكنلوجي الذي یتم في الاقتصاد الرأسمالي

الفنون الانتاجیة التي یزداد فیها رأس المال ویقل فیها استخدام العمل، ویحصل بهذا ما یطلق علیه ماركس 

بالجیش الاحتیاطي من العاملین الذي یتمثل بالعاطلین من  العمل بسبب التقدم التكنلوجي، والذي لا یتحقق 

ى الإنتاج وهو ما یؤدي إلى تحقق فائض الإنتاج بسبب نقص لهم الدخول، وینجم عن ذلك إنخفاض عل

  الاستهلاك.

 ان زیادة عملیة تكوین رأس المال وزیادة درجة تراكمه وتركزه تؤدي زیادة التركیب العضوي لرأس المال :

الى میل متوسط الارباح نحو الانخفاض، الامر الذي یؤدي إلى إحداث الأزمة الاقتصادیة وتفاقمها نتیجة 

خفاض الحافز على الاستثمار بسبب میل متوسط الارباح نحو الانخفاض الناجم عن اتساع عملیة ان

  التكوین الرأسمالي وما یرتبط به من زیادة حدة المنافسة بین المشروعات التي توم به.

  ثانیا: النظریة الكینزیة والأزمات الاقتصادیة.

في النظام الرأسمالي من طرف كینز من خلال عمل لقد تم تفسیر حصول الدورات والتقلبات الاقتصادیة 

  المضاعف وتفاعله مع المعجل.

                                                 
 .408-406، ص ، 2010عالم الكتب الحدیث، عمان ، الأردن، ، العولمة الاقتصادیةفلیح حسن خلف،  1
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إن عملیة التوسع والانتعاش الاقتصادي التي تتحقق نتیجة عمل المضاعف الذي أكد علیه كینز تحقق 

بیة الزیادة في الاستثمار المستقل تؤدي الى زیادة الاستهلاك، والتي تقود الى زیادة الاستثمار التابع الذي یتحقق لتل

الاستهلاك، والذي یسهم بدوره في تحقیق الزیادة في الخل من خلال عمل المعجل، وهو ما یتحقق نتیجة له استمرار 

عملیة التوسع والانتعاش الاقتصادي، وحصول عملیة تراكمیة تغذي نفسها بنفسها وباتجاه زیادة الدخل من خلال 

قتصاد عندما یصل الى حالة الاستخدام الكامل تظهر فیه قیود تحد من التفاعل بین المضاعف والمعجل، إلا أن الا

التوسع والنمو، تنجم عن قصور الموارد المتاحه، مما یتسبب في انخفاض الاستهلاك، ومن ثم انخفاض الاستثمار 

(أثر المعجل)، مما یؤدي الى انخفاض الدخل بقدر أكبر (أثر المضاعف)، ویحصل نتیجة لذلك انكماش في 

النشاطات الاقتصادیة، ویغذي الانكماش نفسه بنفسه، وتحصل عملیة تراكمیة باتجاه انخفاض الدخل، مما یدفع الى 

تشاؤم رجال الاعمال، وینخفض الاستثمار بدرجة أكبر نتیجة لذلك، وقد یتوقع المستهلكون ظروف انكماشیة أسوأ 

اعدهم في الظروف الاسوأ المتوقعة، ویؤدي انخفاض فیخفضون استهلاكم في محاولة فهم لزیادة ادخاراتهم حتى تس

الاستهلاك الى انخفاض الطلب الكلي، وانخفاض الدخل بدرجة أكبر، وهو الامر الذي ینجم عنه تراكم المخزون 

لدى المشروعات، ویدفعها الى خفض انتاجها، ویتعرض العمال للبطالة، ویتسع هذا ویتعرض المشروعات الى 

و الامر الذي ینطبق ما تحقق في أزمة ثلاثینات القرن الماضي، التي عاصرها كینز بنظریته خسائر وافلاسات، وه

  الطب الفعال.

التي یمثلها الانكماش والكساد الاقتصادي، ولذلك اعتبر كینز أن علاج ذلك یتمثل بزیادة الطلب الكلي من أجل 

  1تحقیق الانتعاش والتوسع الاقتصادي.

  زمات الاقتصادیة.ثالثا: نظریة شومبیتر والأ 

یربط شومبیتر بین تفسیره للدورات والتقلبات الاقتصادیة والدور الذي یقوم به الجهاز المصرفي في ذلك، 

فیعتقد ان الرائد لا یحصل على الموارد المالیة الازمة للاستثماراته من ادخارات الدخل الجاري، بل یحصل علیها 

لازم لتمویل الاستثمارات التي یقوم بها الرواد المجددین للنشاطات من الجهاز المصرفي الذي یولد الائتمان ا

الاقتصادیة باستخدامهم للاختراعات والابتكارات، وبالتالي تزداد امكانیة حصول نمو في الاقتصاد بشكل عملیة غیر 

  مستویة، للان الاستثمار یصبح نتیجة لذلك قابلا للزیادة السریعة والمفاجئة والحادة.

لة التي یكون فیها الاقتصاد عند حالة الاستخدام الكامل فان الطلب الاستثماري الذي یتم من قبل وفي الحا

الرواد المجددین یرفع أسعار عناصر الإنتاج ومستلزماته المطلوبة الاستثمار، وعندما تكون هده العناصر مستخدمة 

تحقق ادخار اجباري یتضمن خفض الاستهلاك في إنتاج السلع الاستهلاكیة الى استخدامها في الاستثمار، وبذلك ی

العیني، وبذلك فان الائتمان المصرفي الذي ولدته المصارف لتمویل استثمار الرواد المجددین ینتج  تحریر 

المستثمرین من الامتناع الاختیاري عن الاستهلاك، وتصبح الادخارات الإجباریة وسیلة هامة للتكون الرأسمالي، رغم 

  لمدى  ما یمكن تجمیعه من رأس المال نتیجة التضخم النقدي الناجم عن ذلك. وجود حدود أكیدة

                                                 
، 2001، أطروحة دكتوراه، غیر منشورة، كلیة الادارة الاقتصاد، جامعة بغداد، الاقتصادیة في النظام الرأسمالي الازماتتحلیل تطور الخفاجي سمیر سهام،  1
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ویصل شومبیتر بعد ذلك الى أن مرحلة التجدید عندما تتكامل، ویتعاظم إنتاج السلع الإنتاجیة یتبعها تحقق 

بسبب قدوم ، حیث تجد المؤسسات القدیمة أن أسواقها قد ضاقت او تقلصت التدمیر الخلاقعملیة ما یطلق علیه 

سلع جدیدة، نتیجة عملیة التجدید التي تتحقق في النشاطات الاقتصادیة، الامر الذي یؤدي الى افلاس بعض 

المؤسسات القدیمة، یضاف إلى ذلك توسع المصارف في توفیر الائتمان لتمویل الموجة الثانیة للاستثمار الاوسع 

، ویجعلها تتجه نحو تقلیص الائتمان، ومطالبة 1لائتمانوالاكبر من الاولى ینجم عنه ضعف قدرتها على توفیر ا

المقرضین بسداد ما بذمتهم من قروض، مما یؤدي الى اطلاق قوى الانكماش والتقلص النقدي، وبذلك تزداد 

المخاطر التي تواجه المشروعات، وتسود حالة من غموض المستقبل، ویتدنى النشاط الریادي، ثم یتوقف وبالشكل 

  عنه حصول انكماش وركود وكساد اقتصادي.الذي ینجم 

طر تفسیره لحصول الدورات الاقتصادیة وارتباطا بالتجدید أوبذلك یفسر شومبیر حصول الأزمات الاقتصادیة في 

في النشاطات الاقتصادیة الذي یتم من خلال الرواد الدین یستخدمون الابتكارات فیها، وبالاعتماد على التمویل 

  2المصرفي.

  لنظریات النقدیة والأزمات الاقتصادیة.رابعا: ا

من أبرز أصحاب النظریة النقدیة میلتون فریدمان، الذي ارتبطت آراؤه بالعودة إلى الحریة الاقتصادیة غیر 

  المقیدة التي تحققت العولمة الاقتصادیة إستنادا لها.

ة تتصل بحجم النقود والائتمان یرى النقدیون أن أسباب حصول الأزمات الاقتصادیة  یعود إلى عوامل نقدی    

وأسعار الفائدة، حیث یحصل إنتعاش اقتصادي، عندما یتسع عرض النقود بزیادة كمیة النقود، وزیادة حجم الائتمان 

ویمكن أن یستمر هذا الانتعاش إلى أن یبلغ أقصى مدى له عندما تستمر اسبابه بحیث یتحقق تضخم في 

  الاقتصاد.

ماش في الاقتصاد، عندما یقل عرض النقد بانخفاض كمیة النقد وانخفاض ویحصل العكس أي یتحقق انك

حجم الائتمان، ویمكن أن یستمر الانكماش والركود إلى أن یصل إلى أدنى حد له بتحقق الكساد في الاقتصاد، 

  ،.3وعندما تستمر أسباب الانكماش النقدیة

لى العبث بالتوازن الكلي فلا تكون هنالك إن زیادة عرض النقد (من وجهة نظر المدرسة النقدیة) تؤدي إ

فرصة للاستمرار أو للتوازن مرة اخرى الا بعد  فترة زمنیة معینة على أساس أن حجم النقد وهو دالة للرواج والكساد 

الاقتصادي، فهو یزداد في حالة الرواج وینخفض في حالة الكساد، وتتخلص نظریته أن دخول البنك  المركزي 

لسندات في السوق النقدیة في مواجهة الانكماش أو التضخم سیؤدي الى تغیر وتعدیل المحافظ كبائع ومشتري ل

الاستثماریة لصنادیق ومؤسسات الاستثمار الدولیة وتضخیم أسعار الأصول المالیة، بهذا فانه یؤكد على دور النقود 

  طاع،وما یحدثه من إحلالات استثماریة على مستوى الأقالیم أو الاقتصاد أو الق

                                                 
  .412-410، ص مرجع سابق، العولمة الاقتصادیةفلیح حسن خلف،  1
 .412، ص المرجع نفسه 2
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 الفصل الأول: الاطار النظري للازمات المالیة
 

49 
 

وبالتالي فان أسباب التقلبات الاقتصادیة وأسباب الأزمات الاقتصادیة التي تحصل في إدارتها هي أسباب نقدیة 

  .1تتصل بالنقود والائتمان وأسعار الفائدة، والسیاسات التي ترتبط بها

  المطلب الثالث: دراسة مختلف الأزمات المالیة.

ن الأزمات المالیة والتي كان لها وقع وأثر كبیرا على لقد شهد العالم خلال القرن العشرین عددا م

  الاقتصادیات، ومن أهمها:

  .1929أولا: الازمة الاقتصادیة الكبرى 

تعد من أشهر الأزمات التي شهدها الاقتصاد العالمي وأقواها أثرا، حیث اتصف الاقتصاد الامریكي خلال 

تضاعف سعر الشراء للأراضي والبیوت، كما أدى ذلك تلك المرحلة بصدمات حادة، خاصة في سوق العقارات أین 

الى ارتفاع الاسهم بشكل كبیر عن قیمته الحقیقیة، ومن هنا انفجرت الازمة فانهارت بورصة نیویورك، وتهاوت 

  2مصرفا في یوم واحد. 3500ملیار دولار وأفلس على اثرها حوالي  32أسعار الأسهم وخسرت من قیمتها نحو 

 د العظیم:أسباب أزمة الكسا -1

 :3هناك العدید من الأسباب التي أدت إلى حدوث أزمة الكساد العالمي من بینها

  ؛%89ب  1929انهیار سوق الأسهم، وانخفاض مؤشر داو جونز في الأعوام الثلاثة التي تلت سنة 

  مصرف، منها ( 608إفلاس مالا یقل عنBank of American؛( 

  التجاریة بعد انهیار أسواق الأسهم؛تقلیص حجم القروض جراء إفلاس المصارف 

 درالي بتخفیض سعر الفائدة بصفة دوریة وضخ أموال كبیرة في السوق؛یقیام الاحتیاطي الف 

  تهافت الناس على بیع الدولار إثر إنتشار للإشاعات عن نیة إدارة الرئیس فرانكلین روزفلت بتخفیض سعر

 .الدولار

 خصائصها: -2

  :4نذكر منها 1929بها الأزمة الاقتصادیة من أهم الخصائص التي تمیزت 

 تسبب في زعزعة الاستقرار النسبي في النظام الرأسمالي بكامله؛ 

 كان لها صفة الدوریة إنطلاقا من إرتباطها الوثیق بالأزمات الاقتصادیة الدوریة في النظام الرأسمالي؛ 

  سنوات؛ 4الاستمراریة في المدة، حیث إستغرقت حوالي 

  33مثلا انخفضت الودائع لدى البنوك بمقدار  مة بشكل استثنائي في الولایات المتحدة:عمق وحدة الأز% 

 1929كما انخفضت عملیات الخصم والاقتراض بمقدار الضعف، وكان عدد البنوك المفلسة منذ بدایة عام 

                                                 
 .130، ص مرجع سابقالخفاجي سمیر سهام،  1
  .127، 126، ص ص مرجع سابقعبد الرحمان تومي،  2
  .138-137، ص 2009، لیجند للنشر، الجزائر،  sup- prime)الازمة المالیة العالمیة، ازمة (تداعیات عبد القادر بلطاس،  3
، ص 2005، 3، ط02، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، الجزء النقدیة والمالیة البورصات ومشكلاتها في عالم النقد والمال الأسواق، نمروان عطو  4

100-103.  
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من إجمالي عدد البنوك مما أدى إلى ضیاع الكثیر من مدخرات  %40حوالي  1933حتى منتصف عام 

 لمودعین خاصة الصغار منهم؛ا

 :لتصل  1929سنة  %55حیث تراجعت أسعار الفائدة من  الانخفاض الكبیر في مستویات أسعار الفائدة

، وقد كان هذا الانخفاض في البدایة ناتجا عن تزاید الطلب على النقود لسداد القروض 1933سنة %31الى 

القروض بشكل حاد بسبب انخفاض الانتاج السابقة، لكن مع استمرار الازمة وانخفض الطلب على 

 الصناعي والمبادلات وزیادة عرض رؤوس الاسواق؛

 :وهذا ما أدى الى انهیار النظام الذهبي في  توافق الأزمة مع التقلبات الحادة في أسعار صرف العملات

الموازنة العامة  معظم الدول، وتزامن ذلك مع تدهور القدرة الشرائیة لمعظم العملات بسبب  تزاید العجز في

 وموازین المدفوعات وانخفاض حجم الاحتیاطات الذهبیة الرسمیة.

  1987ثانیا: أزمة الأسواق المالیة العالمیة سنة 

تعرضت أسواق الأموال الأوربیة للازمة حادة جراء انهیار الاسعار في بورصة وول سترییت، وقد امتدت أثار 

  هذا الانهیار إلى أسیا.

 508اندفع المستثمرین مرة واحدة الى بیع أسهمهم متسببین في هبوط مؤشر دوا جونز بمقدار في هذا الیوم 

وسرعان ما إنتشر الذعر الى باقي البورصات العالم، وكانت الخسائر كبیرة، حیث بلغت في  1نقطة في یوم واحد

  .%12وامستردام  %15وفرانكفورت  %26بورصة نیویورك 

  :1987أساب أزمة أكتوبر  -1

  :2ر العدید من الأسباب من بینهانذك

  ؛1988ظهور الكثیر من المؤشرات حول أزمة اقتصادیة مع بدایة عام 

  ملیار دولار خلال شهر أكتوبر حسب  17استمرار العجز في المیزان التجاري الأمریكي الذي قد یتجاوز

 الاقتصادیین؛النشرات الإحصائیة لوزارة التجارة الأمریكیة، وتوقعات المراقبین 

  توقع لجوء الولایات المتحدة إلى معالجة العجز في میزانها التجاري عن طریق تخفیض قیمة الدولار، بهدف

زیادة الصادرات والحد من الواردات، هذا ما أدى بتخفیض القیمة الحقیقیة للموجودات بالدولار للمستثمرین 

من أصولهم المالیة المحررة بالدولار، وهو ما ساهم الاجانب مما دفع هؤلاء المستثمرین للإسراع بالتخلص 

 في زیادة عرض الأصول المالیة خاصة الأسهم ومنه انهیاره أسعاره؛

  تحول الكثیر من المستثمرین من حیازة الأسهم إلى السندات (خاصة السندات الحكومیة الطویلة الاجل

 ومن ثم تدهور أسعارها؛الصادرة عن السلطات الامریكیة) مما زاد في عرض هذه الاسهم 

  لجوء الكثیر من المستثمرین إلى إستبدال أصولهم المالیة الطویلة الاجل (الاقل سیولة) بأصول أخرى قصیرة

 الأجل (الأكثر سیولة) مما یوفر لهم ضمانات أكثر لمواجهة أزمات أخرى متوقعة؛

                                                 
 .131، ص سابقمرجع عبد الرحمان تومي،  1
  .201، 200، ص ص المرجع نفسه  2
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 ارتفاع أسعار الفائدة؛ 

  التي وصلت الى مستویات مرتفعة، اضعفت الى حد بعید الثقة تزاید حجم المدیونیة الخارجیة الامریكیة

 بالدولار والاصول المالیة المحدودة بهذه العملة؛

  الإجراءات المتخذة لحل الأزمة: -2

إستجوبت الاضطرابات الخطیرة التي خلفتها أزمة اكتوبر في المعاملات النقدیة والمالیة الدولیة تدخل 

ي شملتها الازمة بهدف معالجتها ووضع الاسس الكفیلة بعدم تكرارها، ومن أهم السلطات النقدیة في كل الدول الت

  1أشكال هذا التدخل:

 ایقاف التعامل مؤقتا لبعض البورصات؛ 

 استخدام سیاسة تخفیض أسعار الفائدة للإیقاف تدهور أسعار الاوراق المالیة؛ 

  للحد من انخفاض قیمة الدولار مقابل لجوء بعض الدول لشراء عدة ملیارات الدولارات بعملاتها الوطنیة

 عملات هذین البلدین بشكل خاص؛

  قیام الحكومات بوضع قیود وضوابط جدیدة لتنظیم عملیات البورصات والحد نوعا ما من اشتداد

 المضاربات؛

 عها مطالبة الدول الاوربیة والیابان للولایات المتحدة الامریكیة باتخاذ إجراءات عاجلة وفعالة لمعالجة أوضا

المالیة خاصة إیقاف انخفاض قیمة الدولار وتخفیض العجز في المیزان الجاري الموازنة العامة باستخدام 

 مختلف انواع السیاسات؛

 استخدام إجراءات اقتصادیة أكثر شمولیة، وفعالیة في مواجهة مثل هذه الأزمات؛ 

 لبورصةلجوء بعض الحكومات لفتح تحقیقات حول بعض المضاربات المشبوهة في ا 

  اعلان الحكومة الأمریكیة عن إجراء تخفیض آخر في عجز الموازنة العامة إضافة إلى تخفیض عام

 ؛1988

  قیام الولایات المتحدة الامریكیة بالضغط على ألمانیا الاتحادیة لكي تجري تخفیضات في أسعار فائدتها

 بهدف تدهور الدولار مقابل المارك؛

 ملیات البیع والشراء كمتعامل.تدخل الحكومات بشكل مباشر في ع 

  .1994ثالثا: الأزمة المكسیكیة 

بسبب تزاید العجز في المیزان التجاري الخارجي  1994شهد الاقتصاد المكسیكي أزمة مالیة حادة نهایة 

بحیث أدى ذلك إلى خلق أزمة سعر صرف للعملة المحلیة وكذلك انهیار النظام المصرفي نتیجة وقف تدفق رؤوس 

  2الأجنبیة وخروج تلك التي كانت موجودة وبصورة مفاجئة، وأدى إلى أزمة مالیة واقتصادیة حادة. الأموال
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  أسباب الأزمة المكسیكیة: -1

هناك عدة تفسیرات وتحالیل تبین سبب تفاقم هذه الأزمة، ومن أهم العوامل التي ساعدت على ذلك نذكر 

  :1منها

  ؛حالة اللا توازن في النشاط الاقتصاديارتفاع قیمة العملة الوطنیة مما تسبب في خلق 

 العجز في الموازنة التجاریة الخارجیة وإضعاف النظام المصرفي بعد خصخصته مع بدایة التسعینات؛ 

 التذبذب المستمر في النشاط الاقتصادي؛ 

 .هروب الأموال إلى الخارج بعد تدهور نظام الصرف المحلي 

  نتائجها: -2

  :2النتائج التالیةمما سبق یمكننا استخلاص    

  ملیون فرصة عمل خلال نصف عام، مما أدى إلى تضاعف البطالة 2.4خسارة 

  ألف شركة بناء؛ 60إفلاس 

  ؛%10تقلص الناتج الإجمالي بما نسبته 

  ؛%12في الوقت الذي تقلص فیه الاستهلاك الخاص بحوالي  %35إرتفاع معدل التضخم إلى 

  إنخفاض الرقابة على الصرف الأجنبي

  بعا: أزمة النمور الأسیویة.را

بدأت الازمة  1997اكتوبر  27شهدت الأسواق المالیة لدول شرق أسیا إنهیار كبیرا مند الاثنین الموافق ل 

من تایلاندا ثم انتشرت بسرعة الى بقیة دول المنطقة حیث سجلت أسعار الأسهم إنخفاضا حادا، فانخفض مؤشر 

)hang seng مرة منذ أكثر من ثلاثین عاما، إضافة إلى انخفاض مؤشرات بقیة نقطة للأول  1211) بنحو

بورصات دول المنطقة، دون أن یكون متوقعا للانهیار هذه الأسواق هذه الدرجة والسرعة، نظرا لما تتمتع به 

ا كمتوسط وتنوع قاعدتها التصدیریة، واندماج اسواقه %8-7اقتصادیات الدول المعنیة من معدلات نمو مرتفعة بین 

  3واقتصادیاتها في الاوساق العالمیة.

  أسبابها:  -1

  4إلى عدة عوامل من بینها: 1997یمكن تفسیر أسباب الأزمة المالیة التي حدثت في دول شرق أسیا لسنة 

 :أدت إجراءات التحریر المالي إلى زیادة حجم التدفقات الخاصة الى دول  الافراط في الاقراض والاقتراض

بلیون دولار أمریكي سنة  80.4هد التحویل الدولي فان تلك التدفقات زادت من الازمة وحسب بیانات مع

                                                 
 .132، ص المرجع نفسه 1
المالیة الراهنة والبدائل المالیة والمصرفیة ، المركز الجامعي  الأزمة، الملتقى الدولي الثاني حول المالیة وعلاقتها بسعر الفائدة الأزمات، وآخرونزهیة كواش  2

  .10، 9، الجزائر، ص ص 2009خمیس ملیانه 
، الملتقى الدولي الثاني حول ... الاسباب والدروس المستخلصة من الآزمتینالأمریكیةولازمة العقاریة  الآسیویةالمالیة  الأزمةزغدار أحمد، ناصر المهدي،  3

 .6، 5، الجزائر، ص ص 2009ماي  6-5المالیة الراهنة والبدائل المالیة والمصرفیة، المركز الجامعي خمیس ملیانه، الازمة 
 .6، 5، ص ص المرجع نفسه 4
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بصفة مفاجئة ثم الى  1997ثم انخفضت إلى الصفر سنة  1996بلیون دولار أمریكي   102الى  1995

 ؛1998) بلیون دولار سنة 27.6- السالب (

 :میزان المدفوعات، كما یسمح  ویشتمل بشكل اساسي على تحریر حساب رأس المالي في التحریر المالي

التحریر المالي للبنوك بتلقي الودائع والاقتراض بالعملة الاجنبیة من الخارج مباشرة، واقتراض الاموال من 

 ؛الداخل والخارج

 :الاختلالات الاقتصادیة داخل الدول الاسیویة التي جعلتها عرضة للازمات ومن بینها نذكر 

  لتحقیق النمو؛الاعتماد المفرط على التصدیر 

  الاعتماد الكبیر على التدفقات المالیة في شكل قروض أو استثمارات أجنبیة مباشرة، هذا بالإضافة إلى

 الاقتراض الخارجي غیر المغطى من قبل القطاع الخاص المحلي؛

 الانخفاض الحاد في قیمة العملات المحلیة؛ 

 ثقة بالأنظمة السیاسیة القائمة أساسا؛ضعف الثقة بالأنظمة الاقتصادیة والمالیة نتیجة لضعف ال 

  نقص الشفافیة، وخاصة فیما یتعلق بالكشف عن الحجم الحقیقي للاحتیاطات الدولیة للبلدان المعنیة من النقد

 الاجنبي مما تسبب في فقدان كبیر للثقة، وهروب رؤوس الاموال للخارج.

  نتائجها: -2

  :1نذكر من بین الأسباب مایلي

  ملیار دولار، أو ما یساوي ثلثي الانتاج المحلي  600في دول شرق أسیا خسائر بحوالي تكبد  أسواق المال

 %60الاجمالي لهذه الدول، حیث نتج عن الأزمة انخفاض حاد في القیم، فقد خسرت أسواق الأسهم حوالي 

 )؛1998فیفري  02إلى  1997جویلیة  01من قیمتها في المتوسط خلال الفترة (

 مستثمرین من تدهور اقتصادیات دول جنوب شرق أسیا، مما جعلهم یسارعون الى بیع تخوف الكثیر من ال

 حجم كبیر من الاسهم لتقلیص خسائرهم، هو ما زاد من تدهور قیمة الاسهم وزعزعة الثقة لدى المستثمرین؛

 ت النمو الانسحاب المفاجئ لرؤوس الأموال الأجنبیة في الوقت الذي أسهمت فیه هذه الأموال في رفع معدلا

 لهذه الدول خلال السنوات الأخیرة قبل الأزمة ؛

 افلاس وانهیار العدید من المصارف والشركات مما أدى الى ارتفاع نسبة البطالة والتضخم؛ 

 فشل النظام المصرفي في أداء مهامه الرئیسیة وتردي أوضاع المؤسسات المالیة والاقتصادیة الاخرى؛ 

  البورصة قد أدى إلى الحد من الاستهلاك وتردد الشركات في توظیف تراجع الثقة الناجمة عن انخفاض

 الاستثمارات جدیدة؛

  انخفاض الناتج المحلي الإجمالي وتراجع النمو الاقتصادي، وهروب رؤوس الأموال وخفض الانفاق العام

 زمة.والخاص وزیادة عجز الحسابات الجاریة وموازین المدفوعات وتفاقم المدیونیة للخارج بدول الا

 

                                                 
 .72،73، ص ص مرجع سابقبوصبیح صالح رحیمة،  1



 الفصل الأول: الاطار النظري للازمات المالیة
 

54 
 

  دروس الأزمة المكسیكیة: -3

  بعد دراسة الأزمة المكسیكیة یمكن استخلاص الدروس التالیة:

  ان مخاطر إعتماد المكسیك المفرط على التدفق المتقلب لرأس المال القصیر الامد من اجل تحویل العجز

المدخرات الحالیة بل المالي لا یمكن علاجه اذا لا یمكن أن یكون تدفق رأس المال المخاطر بدیلا عن 

 یجب أن یكون مكملا؛

  استطاعت المكسیك مواجهة سعر الصرف بفضل تدخل صندوق النقد الدولي مع الولایات المتحدة

 ؛Nafta)(الامریكیة، للانه عضو في النافاتا 

 تسرعت المكسیك في إطلاق حریة تحویل العملات وفتح أسواق المال لجذب الاستثمار الأجنبي؛ 

 الصندوق بإلغاء قیود تحویل العملة وتطبیق التقویم سیئا في حدوث الازمة؛ كانت نصائح 

  قرار تخفیض سعر العملة الوطنیة یعني زیادة المخاطر بالاحتیاطات من العملات الاجنبیة لدى البنك

  ؛1المركزي

  ( الأسباب والنتائج ). 2008الأزمة المالیة العالمیة  رابعا: 

أي الاحساس بالأمان  الركن الفلسفي والاخلاقيان كل نظام الاقتصادي یقوم على ثلاث أبعاد رئیسیة وهي: 

وهي تحقیق الرفاهیة  أهداف النظاموالاستقرار وهو ما افتقده النظام الرأسمالي نتیجة عدم ثقة الافراد بهذا النظام، 

مجموعة من الوسائل والادوات التي تحرك  النظام وتسیره، وهي عبارة عن  ألیات النظاموالشغل والتنمیة البشریة، 

المالیة  الأزمةغیر أن عدم كفاءة هذه الأبعاد تؤدي إلى حدوث الأزمات المالیة، وهناك عدة أساب كانت سببا في 

  المعاصرة، التي أصابت عالم الیوم ومن أهمها:

  :أسباب الأزمة المالیة العالمیة -1

  2مثل في :هناك ثلاثة أسباب رئیسیة تت

 الذي یخرج النقود عن وظائفها الثلاثة المعروفة لتصبح سلعة ( النقود تلد النقود) حیث التعامل بالفائدة :

إن نظام الفائدة یؤدي إلى تفاقم المدیونیة إلى مستویات لا تتناسب مع  تطور النشاط الاقتصادي في 

 القطاع العیني .

  

  

  

  

  

                                                 
 74، ص المرجع نفسه 1

  .69، ص 2009، 6إفریقیا، جامعة الشلف، العدد ، مجلة شمالمقاربة إسلامیة الأزمة المالیة الراهنةبوجلال محمد،  2
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  المتحدة الأمریكیة: المدیونیة في الولایات 3شكل رقم 

  
الملتقى الدولي الثالث حول ادارة المخاطر في المؤسسات الافاق  الازمة المالیة رؤیة اسلامیة،سامي بن ابراهیم السویلم،  المصدر:

  .2008نوفمبر  26-25والتحدیات، جامعة الشلف، 

 2500 قل من أحیث قفزت من  الأمریكيالشكل أعلاه یبین بوضوح التطور المذهل لمدیونیة الاقتصاد 

انتقل من حوالي  الإجماليفي حین الناتج المحلي  2007سنة  تریلیون 30أكثر من  إلى 1976دولار سنة ملیار 

  .2007تریلیون سنة 14حوالي  إلى1976ملیار دولار سنة 2000

 .M2من هذا الشكل یتضح التطور المذهل للمدیونیة مقارنة بوسائل الدفع الحقیقیة 

 معیار ارتباط التمویل بالاقتصاد الحقیقي:  

حیث تؤدي آلیات الفوائد المسبقة إلى اختلال هرم التوازن الاقتصادي لصالح التفاقم المتوالي للمدیونیات، 

فیصبح الهرم مقلوباً في غیر صالح النمو الاقتصادي الحقیقي؛ حیث تشیر الإحصاءات إلى أن إجمالي حجم 

ملیار دولار، في حین بلغ إجمالي حجم الاقتصاد المالي  50.000ى مستوى العالم حوالي الاقتصاد الحقیقي بلغ عل

  :1ملیار دولار! ونوضح ذلك في الشكل التالي 500.000والنقدي حوالي 

  

  

  

  

  

  

  

                                                 
، الملتقى الدولي حول أزمة النظام المالي والمصرفي كفـاءة التمویـل الإسلامـي فـي ضـوء التقلبـات الاقتصادیـة الدوریـةعبد الحلیم غربي،  صالحي الصالح، 1

  . 2009الدولي وبدیل البنوك الإسلامیة، جامعة  الأمیر عبد القادر قسنطینة، 
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  : الهرم المقلوب في ظل آلیات التمویل التقلیدي.4شكل رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

، الملتقى الدولي كفـاءة التمویـل الإسلامـي فـي ضـوء التقلبـات الاقتصادیـة الدوریـةعبد الحلیم غربي،  صالحي الصالح، المصدر:

  .2009البنوك الإسلامیة، جامعة  الأمیر عبد القادر قسنطینة، حول أزمة النظام المالي والمصرفي الدولي وبدیل 

 في الأسواق المالیة التي تؤدي إلى تشكیل الفقاعة المالیة ذات الانعكاسات المجازفة في المكشوف :

 الخطیرة على الاقتصاد الحقیقي عندما تنفجر وتخرج عن السیطرة. فان مثل هذه المجازفات تؤدي الى :

 صفریة لا تؤدي الى خلق ثروة جدیدة؛ ةمبادل 

 استفحال ظاهرة الفقاعة المالیة؛ 

 .انفجار الفقاعة المالیة تؤثر بالضرورة على الاقتصاد الحقیقي وعلى الثروة الوطنیة 

 لا تستند إلى أصول حقیقیة زادت من حدة الأزمة توریق الدیون وظهور منتجات أو مشتقات مالیة :

في الولایات المتحدة الأمریكیة بسبب تعثر الأسر الأمریكیة عن سداد  2007ف المالیة التي انطلقت منتص

مقابل رهن العقارات المعنیة نفسها، لما  ةالتي تم شرائها عن طریق القروض المصرفی تقروض السكنا

أحست البنوك الدائنة بخطر عدم التسدید للقروض المصنفة أصلا تصنیفا ردیئا تهربت من مسؤولیاتها لبیع 

وهذا ما یوضحه  1.قهذه الأصول المشكوك في تحصیلها إلى جهات خارجیة مستغلة في ذلك آلیة التوری

  05الشكل رقم 

  

  

  

  

  

  

  

                                                 
 .69ص ،مرجع سابقبوجلال محمد،  1

 الاقتصـاد المالـي
 والنقدي

 أسهم، سندات، مشتقات،

...، بطاقات الائتماننقود سائلة، نقود مصرفیة  

 الاقتصـاد الحقیقـي

ست

90%  

10%  
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  : تطور سوق المشتقات.5شكل رقم 

 
 

الافاق ، الملتقى الدولي الثالث حول ادارة المخاطر في المؤسسات الازمة المالیة رؤیة اسلامیةسامي بن ابراهیم السویلم،  المصدر:

  .2008نوفمبر  26-25والتحدیات، جامعة الشلف، 

  ثانیا:  أسباب عالمیة الأزمة. 

  1نتشار العدوى وعالمیة هذه الأزمة إلى العوامل التالیة:إرجاع إیمكن 

هو ظهور بوادر الكساد الاقتصادي في الولایات المتحدة الأمریكیة الامر الذي ینعكس على  العامل الأول: -

صادرات البلدان الاخرى وعلى أسواقها المالیة، فالولایات المتحدة أكبر مستورد في العالم حیث بلغت 

الخارجیة لعام  من الواردات العالمیة ( احصاءات التجارة %15.5ملیار دولار أي 1919وارداتها السلعیة 

  الصادرة عن منظمة التجارة العالمیة). 2006

فهو تعویض الخسارة حیث اعتاد بعض أصحاب رؤوس الاموال الاستثمار في عدة أسواق  العامل الثاني: -

مالیة في ان واحد، فاذا تعرضت اسهمهم في دولة ما للخسارة فان أسهمهم في دولة اخرى قد لا تصیبها 

ینة تهبط اسهمهم في دولة ما فسوف یسحبون أموالهم المستثمرة في دولمة اخرى خسارة، وفي حالات مع

لتعویض الخسارة ثانیة، وتتم عملیات السحب الجماعي في الساعات الاولى من الیوم الاول لخسارتهم في 

بعض البلدان العربیة كمصر والسعودیة هبط المؤشر العام بسبب هذه العملیات التي قام بها مستثمرون 

  نتیجة خسارتهم في وول ستریت.

یتمثل بالخوف من هبوط جدید وحاد لسعر صرف  الدولار الامریكي مقابل العملات  العامل الثالث: -

في الولایات المتحدة  سبع  2008ومطلع عام  1987الرئیسیة الاخرى، وهبطت قیم الاسهم بین مطلع عام 

ابل العملات الاوربیة بسبب لجوء البنك المركزي مرات بنسب عالیة، وفي كل مرة یتراجع سعر الدولار مق

                                                 
 .285، مرجع سابق، ص الدیون المصرفیة المتعثرة والازمة المالیة العالمیةعبد المطلب عبد الحمید،  1
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الامریكي الى تخفیض اسعار الفائدة، وهذا التراجع یعني خسارة للاستثمارات بالدولار سواء في الولایات 

المتحدة أم خارجها، وتحدث هذه الخسارة ایضا وبنفس النسبة في البلدان التي تعتمد عملاتها المحلیة على 

الدولار كما هو حال غالبیة أقطار مجلس التعاون الخلیجي، وعلى هذا الاساس فان سعر صرف ثابت أمام 

أیة أزمة مالیة في الولایات المتحدة تقود الى سحب استثمارات من هذه الاقطار للتوطن في دولة اخرى ذات 

 عملات معومة كأوروبا وبلدان جنوب شرق أسیا.

 :العالمیة الاقتصادیة المتغیرات على المالیة الأزمة ثالثا: أثر

 حجم الحقیقي، العالمي الإنتاج : التالیة المؤشرات خلال من العالمي الاقتصاد على المالیة الأزمة تأثر 

 .البطالة معدلات و التضخم معدلات الاقتصادي، النمو العالمیة، التجارة

 :الحقیقي العالمي الإنتاج .1

 ، 2007-2004 الفترة خلال % 4,9 بحوالي سنوي متوسط نمو معدل العالمي الاقتصاد النشاط عرف

 المتحدة الولایات اقتصاد في الحاد للتراجع نتیجة 2008 عام في مفاجئ تباطؤ إلى الاتجاه هذا انعكس ولكن

 نقطة 2,2 یعادل بما ، %3 إلى 2008 في العالمي الاقتصاد نمو هوى لذلك، ونتیجة رئیسیة بصفة الأمریكیة

 0,6 بنسبة العالمي الاقتصاد تقلص ذلك، على وعلاوة 2007  عام في علیه كان الذي المستوى من بأقل مئویة

 وبالأرقام  الثانیة العالمیة الحرب منذ الأعمق اعتبرت التي العالمیة، المالیة الأزمة بسبب 2009 عام في %

 1.العام ذلك في أمریكي دولار تریلیون 3,4 حوالي العالمي الاقتصاد فقد المطلقة،

 هي الیابان كانت  2009 عام % 3,4 بمتوسط الاقتصادیات هذه تقلصت المتقدمة: الدول اقتصادیات -

 وتقلصت %6 من بأكثر الحقیقي الإجمالي المحلي الناتج في انخفاضاً  شهدت حیث ،تضرراً  الأكثر البلد

 .2009 عام %4 من بأزید الأوروبي الاتحاد في الاقتصادیات

 أقل  أي  2009 عام خلال % 2,7 على یزید نمو معدل النامیة الدول شهدت : النامیة الدول اقتصادیات -

 أقوى الانتعاش كان فقد ذلك، ومع 2007 و 2000 عامي بین نموها معدلات متوسط من %4 یقرب بما

 التحتیة البنیة استثمارات على أساساً  معتمداً  المتقدمة، الاقتصادیات مع مقارنة النامیة الاقتصادیات في

 .التصدیر أسواق في التنافسیة القدرة وزیادة الأسري الاستهلاك وارتفاع الكبیرة

 :العالمیة التجارة حجم .2

 نمو لمعدلات تحقیقه فترة بعد ، 2007 عام في سرعته والخدمات للسلع العالمیة التجارة حجم في النمو فقد

 بلغت الذي  الوقت ففي .المالیة للأزمة نتیجة 2008 عام في أخرى مرة وأبطأ سنوات، لثلاثة امتدت فترة في عالیة

 والى 2007 عام في 7,2 إلى انخفض ، 2006 عام في % 8,8 بلغ عال مستوى العالمیة التجارة في الزیادة فیه

                                                 
 المؤتمر منظمة في الأعضاء البلدان حول السنوي الاقتصادي التقریر الإسلامیة، للدول التدریب و الاجتماعیة و الاقتصادیة و الإحصائیة الأبحاث مركز 1

  3ص ، 2010 أنقرة، مركز ،الإسلامي
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 معظم لدى الواردات على الطلب في الحاد الإنخفاض بسبب ذلك و ، 2008 عام في % 2,8 لتبلغ ذلك من أدنى

 .1العالم واردات إجمالي من % 15 تمثل التي الأمریكیة المتحدة الولایات خاصة المتقدمة، البلدان

 :الاقتصادي النمو .3

  :كمایلي المالیة حسب حجم اقتصادیاتها الأزمةتأثرت البلدان من 

الفترة  في % 2,9 بنسبة سنوي متوسط بمعدل نمت التي الدول، هذه شهدت : المتقدمة الدول إقتصادیات -

 الولایات اقتصاد فكان .% 0,5 نسبة إلى 2008 في الاقتصادي نموها في هبوطاً  ،2007 -2004

 نتیجة نموه انخفض حیث ، 2008 عام في شهد الذي التباطؤ في تسبباً  الأكثر الاقتصاد الأمریكیة المتحدة

 2008 سنة % 1,2 بنسبة أیضاً  الأوربي الاتحاد في النمو تباطأ و % 0,4 بنسبة الإسكان سوق لضعف

 بالإقتصادیات النمو معدل أن كما السابق، العام في % 2,4 بنسبة فیه تنمو كانت الذي الوقت في

 فقد الماضیة، القلیلة السنوات خلال سجلتها التي المعدلات عن ملحوظ بشكل انخفض الصناعیة الآسیویة

 .2007 في % 5,8 مقابل 2008 في % 1,8 تسجیل تم

 تغیر  مع قویاً، النامیة الدول في النمو ظل المتقدمة، الدول من النقیض على  :النامیة الدول إقتصادیات -

 معدل انخفض ولكن السابقة الثلاثة للسنوات % 7,8 بنسبة مقارنة 2008 في % 6,1 نسبة عند طفیف،

 الشيء بعض محدوداً  والهند الصین لدى التباطؤ كان كما 2009 في % 2,5 نسبة إلى نموها متوسط

 على % 5,7 و 9,1% بنسبة البلدین هذین إقتصادیات نمت فقد ،لدیهما القوي المحلي للطلب نتیجة

 الدول في النمو أن لوحظ السیاق هذا في و 2008 في % 7,4 و 9,6 بنسبة مقارنة 2009 في التوالي

 الأسواق إقتصادیات من وقلیل الهند الصین، قبل من بالتحدید مدفوعاً  أنه یبدو كمجموعة، النامیة،

 .الأخرى الصاعدة

 :التضخم معدلات .4

 المحلي والطلب العالیة والطاقة الغذاء لأسعار نتیجة 2008 في العالم في التضخم معدلات إرتفعت

 التضخم معدل ارتفع 2004-2006 الفترة خلال % 3,6 حوالي عند مستقرا كان أن فبعد الأمر، حقیقة وفي القوي

 مستوى في السلع أسعار كانت عندما 2008 عام في %6 بلغ أعلى معدل وإلى 2007 في %4 إلى العالمي

 على المفروضة القیود نتیجة 2,4%  إلى لیصل 2009 سنة التضخم معدل في حاد هبوط تسجیل تم كما ذروتها،

  2.النامیة والدول المتقدمة الدول من كل في التقشف سیاسات وموقف الأجور، في الزیادة

 :البطالة معدلات .5

  معدل لا یزالو  ، 2008 عام % 6,3 إلى 2007 عام % 5,6 من العالمیة البطالة إجمالي معدل إرتفع

 .2007 لعام % 5,6 معدل من بكثیر أعلى العالمي البطالة

                                                 
، أطروحة دكتوراه في العلوم التسییر، تخصص  نقود اتجاهات والیات الاستقرار المالي العالمي في أعقاب الأزمة المالیة العالمیة بن ساعد عبد الرحمان، 1

  176، ص ،2014، الجزائر،3ومالیة، غیر منشورة، جامعة الجزائر 
  177ص ، المرجع نفسه2
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 .العالمي المالي النظام استقرار على المالیة الأزمة رابعا: أثر

 مالیة أزمة أصبحت والتي الأمریكیة المتحدة الولایات في العقاریة الرهون بأزمة العالمي المالي النظام تأثر لقد

  1:یلي ما خلال من ذلك ویظهر عالمیة،

 والبورصات عامة بصفة العالمیة البورصات في المعاملات مؤشرات في الملحوظ الكبیر التراجع - 

 .فادحة مالیة خسائر ذلك على وترتب خاصة، بصفة الأمریكیة

 خللا ذلك سبب المنضبط، غیر والهلع والخوف الذعر بسبب البنوك من المسحوبات معدل إرتفاع - 

 لتلبیة السیولة من كمیات ضخ إلى المركزیة البنوك بعض اضطرت مما والمالیة، النقدیة التدفقات حركة في

 في النقدیة الاحتیاطیات على وأثر والمال النقد سوق في ارتباكاً  أحدث شك بدون وهذا النقد، على الطلب احتیاجات

 .المركزیة و التجاریة البنوك

 للخطط وفقاً  والمؤسسات الشركات بها تقوم التي المشروعات تمویل بتجمید البنوك من العدید قیام - 

 قدرة وعدم وتوقف تعثر إلى النهایة في قاد مما الأعمال مجال في انكماشاً  سبب وهذا والعقود، والاتفاقیات 

 .الأزمة تفاقم في ساهم بدوره وهذا والمصارف، للبنوك مستحقاتها سداد عن المقترضة الشركات

 على القدرة عدم بسبب علیها المتعارف المعدلات عن البنوك تواجه التي المالیة المخاطر زیادة - 

 .سلبیة آثار من الأزمة به تأتي سوف بما التنبؤ

 انهیاره فإن بالتالي و بالدولار، الدول معظم في والمال النقد أسواق في المعاملات من كثیر إرتباط - 

 .المالیة الثروة على باهظة خسائر سبب مما والاقتصادیة المالیة المعاملات على خطیرة أثار ظهور إلى أدى

 وهذا والمال، النقد أسواق في معاملاتهم وتجمید أموالهم بسحب المستثمرین كبار بعض قیام - 

 .السلوك بهذا البورصات من الكثیر وتأثرت المعاملات استقرار في ملحوظاً  وخللاً  ارتباكا أحدث

 العالمي. المصرفي القطاع خامسا: تضرر

 وإفلاس ضخمةخسائر  إلى أدت فقد المصرفي، القطاع لها تعرض التي الأزمات أخطر من الأزمة هذه تعد

 البنوك، بین المخاوف انتشار إلى أدى الذي الأمر وأوروبا، آسیا في وخاصة العالم حول البنوك من العدید في

 من المزید لضخ المركزیة البنوك دفع الذي الأمر العالم، دول من العدید في الائتمان تقدیم معدلات تراجعتو 

 .الأزمة هذه حدة للتقلیل المال أسواق في الأموال

 :المصرفیة القطاعات على الأزمة أحدثتها التي الآثار أبرز بإیجاز یلي فیما وسنوضح

رابع أكبر بنك    Lehman Brothers) بنك رذر با لیمان( بنك اعتراف هو الأزمة أشعلت التي الشرارة  كانت - 1

 انهیار إلى الخبر هذا أدى % 94 بنسبة أسهمه قیمة انخفضت أن بعد بإفلاسه العالم في

                                                 
 :الإطلاع تاریخ ،الفكر في بحوث سلسلة ،العربیة المال أسواق على الرأسمالیة المالیة الأزمة أثر من النجاة كیف شحاته، حسین حسین 1

http://www.shatharat.net/vb/showthread.php?t= 2014 /03 /12تاریخ الاطلاع:  الإسلامي، الاقتصادي  
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 40  حوالي البورصات بعض فقدت و الأزمة، عقب الأولى الأیام الخمسة خلال فاضطربت العالم عبر البورصات

1قیمتها؛ من %
 

 في بنك 25 انهار فقد عالیاً، تصنیفاً  العالمیة التصنیف مؤسسات أعطتها البنوك من كبیرة مجموعة إنهیار - 2

 حتى بنكاً   30 و 2009 عام ) بنكاً   140 ( و 2008 عام من الأخیر الربع خلال الأمریكیة المتحدة الولایات

 .2010 مارس شهر منتصف

  2 :یلي ما الأزمة طالتها التي البنوك من و

 من دولار ملیار 14 نحو جمع في أملها عن الأمریكیة  المصرفیة غروب سیتي مجموعة أعربت  - 

 المساهمین أحد طلال بن الولید الأمیر أن وأوضحت،  رأس مالها لرفع والسعودیة الصین في المستثمرین من عدد

 )غروب سیتي( خسائر وبلغت العقاریة القروض سوق خسائر أزمة تجاوز على لمساعدتها جدیدة أموالا سیضخ بها

 .دولار ملیار 13,22 لتبلغ % 48 ایراداتها وتراجعت للسهم، دولار 1,02 یعادل ما دولار ملیار 5,11

 ب )میوتشوال واشنطن( لمنافسه المصرفیة الأنشطة )تشایس مورغن بي جي( مصرف إشترى  - 

 بیر (الأعمال بنك اشترى كما ،المتحدة الولایات في والقروض التوفیر مصارف أكبر أحد وهو دولار ملیار 1,9

 .الأمیركیة ت الفیدرالیةالسلطا بمساعدة السیولة نقص من عانى الذي )ستیرنز

 ملیارات أربعة بقیمة المتحدة الولایات في العقاري للرهن ممول أكبر  واید كنتري  Bank of America إشترى بنك

 .الإسكان أزمةجراء  البلاد في الانهیار حالات أكبر من واحدة حدوث تفادي بهدف دولار

 بأكثر العقاري التمویل في المتخصصة البریطانیة المصارف أكبر أحد) روك نورثن( بنك أسهم إنخفضت  - 

 .عاجلا قرضًا منحه المركزي اإنجلتر  بنك إعلان عقب % 30 من

 بضخ للتدخل الحكومات واضطرت البنوك هذه أصول حجم على أثر مما ودائعهم لسحب البنوك عملاء سارع - 3

 الولایات ضخت المثال سبیل فعلى العملاء، قبل من السحب طلبات لمواجهة للبنوك كقروض الدولارات ملیارات

 في الحكومات وتفاوتت ملیار،  220 بریطانیا ضخت و البنوك، لخزائن دولار ملیار  200  الأمریكیة المتحدة

 المصرفیة؛ أجهزتها في أموال من ضخته ما حجم

 الفائدة  أسعار الأمریكي الفیدرالي البنك خفض المثال سبیل فعلى لها، مستوى أدنى إلى الفائدة أسعار إنخفاض - 4

 الفائدة سعر الیاباني المركزي البنك وخفض %) 0,2 ( إلى البنوك بین للإقراض

 إجراء  أول أن إلى الإشارة وتجدر، %0,75إلى الفائدة سعر البریطاني المركزي البنك وخفض %) 0,3 ( إلى

 الإجراء نفس وهو الصفر، من قریب إلى الفائدة سعر تخفیض هو الأزمة لمواجهة العالم في المركزیة البنوك اتخذته

 عام في الكبرى العالمیة المالیة الأزمة إبان البریطانیةالخزانة   وزیر  ) كنز ماینارد جون( اللورد به طالب الذي

                                                 
 المصارف حول مؤتمر ،والتنمیة الإسلامیة المصارف أداء على الحالیة العالمیة المالیة الأزمة أثر فرحان، ثابت حسن 1

  2010مارس  21 -20صنعاء،  المستقبل، وتحدیات الواقع :الیمنیة الإسلامیة
 العربي، العالم على وأثرها والاقتصادیة الراهنة المالیة الأزمة حول مؤتمر الأردني الاقتصاد على وأثرها الراهنة والاقتصادیة المالیة الأزمة سلیم، أبو خلیل 2

  15، ص2010مارس – 1011عمان،  الأردنیة، الجامعة
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 إلى تعود الرأس المالي  النظام مشاكل سبب أن وقال ، اصفرً الفائدة  سعر یكون أن طلب كنز أن بل ، 1929

 .الفائدة سعر

 هي تواجهها التي المشكلة أن إلى الأزمةاستقرار  بعد البنوك صرحت وقد للبنوك، التمویل طلب انخفاض - 5

 من جزءاً  أرجعت البنوك من كثیر فان لذلك التشغیل عملیات انخفاض ثم ومن الائتمان على الطلبات انخفاض

 المركزیة؛ البنوك من اقترضتها التي الأموال

 مفقوداً، كان للأزمة الجماعي الحل أن الأزمة أظهرت كما الإفلاس، من خوفاً  بینها فیما الإقراض البنوك رفض - 6

 للأزمة مشتركة حلولا تجد لم واقتصادیاً  سیاسیاً  الموحدة فأوروبا الحكومات، أو الخاص القطاع مستوى على سواء

 الحل؛ إجراءات  في الدول تباینت بل

 و 2008 لعامي البنوك میزانیات أظهرت قد و أرباحها، انخفاض وبالتالي العالم في البنوك عملیات إنخفاض - 7

 لمعالجات نتیجة أغلبها كانت ظهرت التي الأرباح من جزءاً  ن و البنوك، أرباح في هائلا انخفاضاً  ،2009

 حقیقي؛ نشاط عن ناتجة أرباحا ولیست محاسبیة

 لأعمال السنویةالنتائج  أظهرت وقد العام، القطاع أو الخاص القطاع مستوى على سواء الدولیة المدیونیة زیادة - 8

 والمعدومة المتعثرة الدیون لمقابلة كمخصصات إیراداتها من كبیر جزء اقتطاع إلى اضطرت البنوك أن البنوك

 تحصیلها؛ في والمشكوك

 تلك قبل من عالیة تصنیفاتها ومؤسسات بنوك انهارت حیث العالمیة التصنیف شركات في الشكوك تزاید - 9

 المؤسسات؛

 بأوراقها یتعلق فیما سواء البنوك ذلك في بما الخاص القطاع مؤسسات تكبدتها التي الضخمة الخسائر -10

 انتقال بعد خاصة أصولها من % 50  من أكثر فقدت المؤسسات بعض أن نجد حیث الأخرى أصولها أو المالیة

 الحقیقي؛ القطاع إلى المالي القطاع من الأزمة

  .المالیة الأزمة بعد مباشرة العالمیة البنوك كبرى خسائر حجم التالي الجدول ویلخص
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 الوحدة: ملیون دولار  2008العالمیة سنة  : حجم خسائر كبرى  البنوك3جدول رقم
  قیمة الخسائر  البنك

Citigroup  740  

UBS  38  

Merrill Lynch  31,7  

HSBC  15,6  

Bank of America  14,9  

Morgan Stanley  12,6  

Washington Mutual  8,3  

Royal Bank of Scotland  12  

JP Morgan Chase  9,7  

Deutsche Bank  7,5  

Credit Suisse  6,3  

Mizuho Financial 5,5  

Barclays 3,2  

، أطروحة دكتوراه اتجاهات والیات الاستقرار المالي العالمي في أعقاب الأزمة المالیة العالمیة بن ساعد عبد الرحمان، المرجع: 

  176، ص 2014، الجزائر،3في العلوم التسییر، تخصص  نقود ومالیة، غیر منشورة، جامعة الجزائر 

  رابعا: أزمة الدیون الیونانیة.

الیوناني،  الاقتصادكان لها تداعیاتها السلبیة الخطیرة على  2008جدیر بالإشارة أن الأزمة المالیة العالمیة 

للاعتماده على القطاع الخدمي والسیاحي والتي كانت من القطاعات الشدیدة التأثر بهذه الأزمة، وكان لتأثر الحركة 

السیاحیة بها أثر بالغ في نقص حصیلتها من النقد الأجنبي، باعتبار السیاحة أهم القطاعات تولیدا للعملات 

  الأجنبیة.

  أسباب أزمة الدیون الیونانیة:  -1

للوقوف على أهم الأسباب التي دفعت إلى انفجار أزمة الدیون السیادیة في منطقة الیورو والیونان، ومن أهم 

  هده الأسباب هي:

  الركود العالمي: -1-1

بعد انهیار سوق الرهن العقاري الأمریكیة، وكان في  2007إن الأزمة المالیة العالمیة والتي اندلعت في 

وجاءت في وقت غیر مناسب للان أكثر الدول  1الأسواق المالیة العالمیة والیونانیة، البدایة لها تأثیرا كبیرا على

كانت أصلا تعاني من الركود، أو بالأحرى مرحلة من الانكماش الاقتصادي منذ فترة طویلة جدا من بدایة سنة 

، 2كانت مرتفعةوجاءت في توقیت أن عجز الموازنات أصلا كانت مرتفعة ومستویات الدین العام كذلك  2000

وأدى الركود الناتج عن الأزمة المالیة ضغطا كبیرا على میزانیات العدید من الحكومات، بما في ذلك الیونان مما 

                                                 
1 Amir N. R. Armanious, The Sovereign Debt Crisis in EU and MENA: Mechanisms and Chal lenges, Cairo  
University , Cairo,2011,p 2. 

، الأزماتالثاني حول واقع التكتلات الاقتصادیة زمن  الدولي، الملتقى على الاقتصاد الجزائري وأثارهاأزمة منطقة الیورو موساوي عمر، عدنان محریق،  2

  .6، ص 2012فیفري  27-26یومي  الجزائر،  المركز الجامعي بالوادي،
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أدى إلى زیادة الإنفاق والإیرادات الضریبیة الضعیفة، وكانت السیاحة وصناعة الشحن من أقوى القطاعات في 

  بسبب الأزمة المالیة العالمیة. الاقتصاد الیوناني والتي انخفضت بشكل كبیر

   زیادة عجز الموازنة والدین العام: -1-2

شهد الاقتصاد الیوناني تزاید الاختلالات الخارجیة، التي لا یمكن تحملها منذ  2009- 2001خلال الفترة 

بأن ، حیث أفادت التقریرات الیونانیة 2008وحتى عام  2001اعتماد العملة الأوربیة الموحدة الیورو في عام 

 %2سنویا، مقارنة مع متوسط العجز في منطقة الیورو وهو بنسبة  %5متوسط العجز في المیزانیة تقدر بنسبة 

من الناتج المحلي الإجمالي، حیث مولت  %13إلى أكثر من  2009ویقدر العجز في المیزانیة الیونانیة في عام 

الیونان هذا العجز المزدوج عن طریق الاقتراض من أسواق رأس المال الدولیة، وأدى هذا الاقتراض إلى ارتفاع 

   2009.1من الناتج المحلي الإجمالي في عام  %116الدیون الخارجیة إلى 

من  %3لتي تنص بعدم العجز المتعلق بالموازنة بنسبة ان الیونان  لم تلتزم بما اتفق علیه معاهدة ماستریخت ا

من الناتج المحلي الإجمالي،  %60الناتج المحلي الإجمالي، وكذلك بالنسبة لحجم الدین العام أي لا یتجاوز نسبة 

في الاتحاد الأوربي، بل یوجد  27حیث أن الیونان لیست وحدها التي تجاوزت حدود اتفاقیة ماستریخت من أعضاء 

  دول عضو تجاوزت هذه الحدود. 25

من  %12.7أعلن رئیس الوزراء الیوناني جورج بابا ندریو بان العجز في المیزانیة بلغ  2009وفي أكتوبر 

الناتج المحلي الإجمالي أكثر من أربعة أضعاف مما ذكر أو أعلن من الحكومة السابقة وعلى مدى السنوات الست 

فقط، مما یؤدي ذلك إلى عجز  في  %31ونمت الإیرادات بنسبة  %87ة الماضیة، قدرت النفقات الحكومة بنسب

وتواجه الحكومة الیونانیة العجز في  %3المیزانیة أعلى بكثیر من الاتحاد الأوربي وبالنسبة المتفق علیها وهي عتبة 

  2الدولیة.المیزانیة  والحساب الجاري، حیث أنها لم تعد قادرة على تمویل الاقتراض من أسواق رأس المال 

 العجز في الحساب الجاري:  -1-3

سنویا مقارنة  %9، بالعجز في الحساب الجاري بلغ متوسط 2008وحتى  2001منذ اعتماد الیورو في عام 

ویعزر كثیر من أن العجز في المیزانیة والحساب الجاري إلى الإنفاق العائلي  %1مع متوسط منطقة الیورو من 

یة المتعاقبة حیث زادت أو ارتفعت الصادرات الیونانیة إلى شركائها التجاریین وارتفاع تكالیف الحكومات الیونان

  3سنویا، ونصف فقط من معدل الواردات هذه الدول من الشركاء التجاریین الآخرین. %3.8الرئیسیین بنسبة 

  

  

  

  

  

                                                 
1Amir N. R. Armanious, op,cit, p2  
2 Ibid, p p 2-3. 
3 Ibid, , p 4. 
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  خلاصة الفصل الأول:

لقد  ترافقت الازمات المالیة الاقتصاد الرأسمالي منذ الثورة الصناعیة، ولكنها تتباین في حدتها ومداها بین 

أزمة وأخرى، بحسب الظروف المؤسسیة والهیكلیة التي واجهت هذه الدول، ومع ذلك فقذ دفعت الكثیر من منظري 

والحلول الازمة للخروج منها وتجاوزها، اذ تعرضت الاقتصاد الرأسمالي الى دراسة هذه الازمات ومعرفة أسبابها 

مختلف اقتصادیات الدول المتقدمة والناشئة حتى الدول النامیة الى أزمات مالیة عدیدة، اختلفت في الاسباب 

وعموما نلخص النتائج المتوصل إلیها في هذا والحلول حسب الانظمة النقدیة والمالیة المتبعة في تلك الدول، 

  نقاط التالیة:الفصل في ال

 یختلف الاقتصادیون في تفسیر الأزمات المالیة التي عرفها العالم منذ أواخر القرن الماضي؛ -1

وجود ثلاثة نماذج للأزمات المالیة تختلف فیما بینها من حیث نوع الأزمة التي تحاول تفسیرها بالنظر إلى   -2

 الأسباب المؤدیة لها؛ 

ان أهم الأسباب التي یمكن أن تؤدي إلى ظهور الأزمة مثل انفجار فقاعات المضاربیة، عدم تماثل المعلومات  -3

  وتراجع مؤشرات الاقتصاد الكلي ومؤشرات الاقتصاد الجزئي؛ 

تصنف الأزمات المالیة إلى أربعة أصناف، أزمة سعر الصرف، الأزمة البنكیة، أزمة البورصة أو الأسواق  -4

 أما آخر أزمة فتتمثل في أزمة المدیونیة؛  المالیة، 

یمیز الأزمات المالیة المعاصرة هي درجة انتشارها الى باقي الدول العلم خاصة في إطار زیادة التكامل المالي  -5

 الدولي ؛ 

یختلف الاقتصادیون في تفسیر الأزمات المالیة التي عرفها العالم في أواخر القرن الماضي، مما أدى إلى تطور  -6

 ؛ثة نماذج للأزمات المالیةثلا

  وهو ما یفسر طبیعة النظام الرأسمالي؛ 1929تعدد وكثرة الأزمات المالیة منذ  -7
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  تمهید

على تـوافر مجموعـة مـن العناصـر التخفیف من حدتها في   ستراتجیات مواجهة الأزمات المالیةإتتوقف فعالیة       

والاعتبـارات، لكــن ذلــك لا یكفــي وحــده، مــادام أن النظــام یقــوم بعملـه ضــمن جهــاز مصــرفي یحتــوي علــى بنــوك وبنــك 

تشرف وتراقب عملها، حیث أن دوره سیكون قاصر في حل مشكلات التعثـر المصـرفي والعمـل علـى  مركزي وهیئات

تتـوفر  فـي كـل جهـة مـن المنظومـة المصـرفیة مجموعـة مـن التـدابیر، هـذه الأخیـرة  المـالي، إستقرار النظـام المصـرفي

عتبـار أن تلاقـي حـدوث التعثـر لا یـتم تعتبر بمثابة دعائم مكملة ضروریة للنظام، من شأنها تعزیز أدواره وأهدافـه، بإ

  فلإلمام بالموضوع قسم الفصل إلى:إلا بعلاج أسبابه وتكافل جمیع هیئات النظام المصرفي، 

  إدارة المخاطر وإجراءات الرقابة المصرفیة؛ المبحث الأول: 

  في ظل مقاربات التسعیر؛ المعاییر الرقابیة للإنذار المبكر المبحث الثاني:

  ؛: معاییر لجنة بازل والحوكمةفي مواجهة الأزمات المالیةالأسالیب  الثالث:المبحث 

 .الماليمشكلة الفساد  :الرابعالمبحث         

.  
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  .إدارة المخاطر وإجراءات الرقابة المصرفیة المبحث الأول:

لا شك أن الصناعة المصرفیة تعد من أكثر الصناعات تعرضا للمخاطر لا سیما في وقتنا الحاضر، حیث      

تعاظمت هذه المخاطر وتغیرت طبیعتها في ظل تطورات التحریر المالي ومستحدثات العمل المصرفي وتنامي 

صرفیة، ولمقابلة هذا التطور ستخدام أدوات مالیة جدیدة ساعد على خلقها التقدم التكنولوجي في الصناعة المإ

والمخاطر المرتبطة به أصبح من الضروري مراقبة مستوى المخاطر التي تحیط بالعمل المصرفي، ووضع 

الإجراءات الرقابیة اللازمة للسیطرة على الآثار السلبیة لهذه المخاطر وإدارتها بطریقة سلیمة بما یخدم أهداف 

  البنك.

  .لمصرفیةإدارة المخاطر ا المطلب الأول:

تعتبر عملیة إدارة المخاطر التي تواجه البنك من أهم وظائف البنوك سواء كانت تابعة لدولة متقدمة أو لدولة        

  متخلفة، لأن تبني استراتیجیه إدارة مخاطر فعالة یسمح للبنك بالبقاء والاستمرار في ظل المنافسة الشدیدة. 

  أولا: مفهوم المخاطرة.

عاریف المخـاطرة حسـب كـل باحـث وحسـب مجـال المخـاطرة فـي حـد ذاتهـا، ویمكـن إدراج التعـاریف لقد اختلفت ت    

  التالیة:

  . 1المخاطرة هي مقیاس نسبي لمدى تقلب التدفقات النقدیة التي سیتم الحصول علیها مستقبلا " -

  .2هي فرصة تأكید أذى أو ضرر أو خسارة" -

فتعرف: "بأنها احتمالیة تعرض البنك إلـى خسـائر غیـر متوقعـة وغیـر مخطـط لهـا أو تذبـذب  البنكیة المخاطرةأما   

العائد المتوقع على استثمار معین، فالخاصیة الخاصة بالخطر هي عدم التأكد الوقتي لحدث محتمـل یعـرض البنـك 

زاء الآثار البنكیة الناجمـة عـن "، ویشیر هذا التعریف إلى وجهة نظر المراجعین والمدراء للتعبیر عن قلقهم إ3لخسارة

  .4أحداث مستقبلیة محتملة الوقوع لها قدرة على التأثیر على تحقیق أهداف البنك المعتمدة وتنفیذ استراتیجیاته

ومـن أهمهـا: "أن هـذه المخـاطر تعـرف بأنهـا التقلبـات فـي القیمـة  مصـطلح المخـاطر البنكیـة، إضـافة إلـى أن 

  .5السوقیة للبنك"

  

  

  

                                                 
 .440ص  ،1999القاهرة، مصر،  ،4ط ،، المكتب العربي الحدیثالإدارة المالیة مدخل تحلیلي معاصرمنیر إبراهیم هندي،  1
 .977، ص2004، الدار الجامعیة، الإسكندریة، مصر، التقاریر المالیة طارق عبد العال حماد، 2
، جامعة حسیبة إستراتجیة إدارة المخاطر في المؤسسات: الآفاق والتحدیاتالملتقى الدولي الثالث حول إدارة المخاطر البنكیة ومؤشرات قیاسها،  رقیة شرون، 3

 .2، ص2008نوفمبر  26-25بن بوعلي، الشلف، الجزائر، 
، جامعة الصدیق بن یحي، جیجل ،-منافسة، تقنیات مخاطر -المنظومة المصرفیة، الملتقى الوطني حول ، إدارة المخاطر البنكیة والتحكم فیهاحسین بلعجوز 4

 .5ص  ،2005جوان  7-6 الجزائر،
 .51، ص 2004، 286، مجلة إتحاد المصارف العربیة، بیروت، لبنان، العدد المخاطر المصرفیةإدارة نبیل حشاد،  5
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  .أنواع المخاطر المصرفیةثانیا: 

نمیــز أربعــة أنــواع مــن المخــاطر: المخــاطر التجاریــة، المخــاطر الإســتراتیجیة،  المخــاطر التشــغیلیة، المخــاطر  

  :1المالیة، حیث یمكن حصر هذه المخاطر في

  یتعلق الخطر التجاري فقط بحضور (وجود) منتوج في السوق؛  -

  الانقلابات)؛ في المحیط السیاسي والاقتصادي (التأمیم،ینتج الخطر السیاسي عن التغیرات الأساسیة   -

  یرجع الخطر التشغیلي للتسییر السیئ للإدارة؛ -

عــن التغیــرات فــي الأســواق المالیــة؛ ویمكــن تقســیم هــذا الأخیــر إلــى:   وبالنســبة للخطــر المــالي فإنــه ینــتج -

قــدرة البنــك عــن ســداد خطــر الســوق النــاتج عــن تغیــرات أســعار الأصــول وخطــر الســیولة الراجــع إلــى عــدم 

  التزاماته.

  وسیتم التركیز على المخاطر التشغیلیة والمالیة وذلك لكونها تتعلق أكثر بموضوع دراستنا:         

  وتتضمن جمیع المخاطر المرتبطة بإدارة الأصول المتعلقة بالبنك، وتنقسم إلى:المخاطر المالیة:  -1

ئتمانیة "بأنها المخاطر أن یختلف العملاء عن الدفع أن تعرف المخاطر الاالمخاطر الائتمانیة:  - 1-1

یعجزون عن الوفاء بالتزاماتهم بخدمة الدین، ویتولد عن العجز عن السداد خسارة كلیة أو جزئیة لأي مبلغ مقترض 

  .2إلى الطرف المقابل وللمخاطر الائتمانیة أهمیة قصوى من حیث أهمیة الخسارة"

المخاطر التي یمكن أن تتعرض لها البنك جراء تدفق غیر متوقع لودائع "هي مخاطر السیولة:  -1-2   

عملائه للخارج بسبب تغیر مفاجئ في سلوك المودعین، ومثل هذا الوضع یمكن أن یفرض على البنك نشاطا غیر 

عار اعتیادي في التمویل القصیر الأجل للإعادة تمویل الفجوة الناجمة عن نقص السیولة في السوق النقدیة بأس

  .3مرتفعة"

"هي المخاطر المتعلقة للإیرادات نتیجة التغیرات في أسعار الفائدة والتقلبات في مخاطر السوق:  - 3-        1

  ، وهي تنقسم إلى:4أسعار الصرف وأسعار الأوراق المالیة وأسعار السلع"

بسعر الفائدة السائدة  هي المخاطر التي یتحملها المصرف بسبب تقدیمه قرضا مخاطر سعر الفائدة: - 1- 3 - 1

جل القرض إلى إعادة تمویله بسعر فائدة أألان مغطى بتمویل حصل علیه بسعر فائدة معروف ثم اضطراره خلال 

أعلى، فإذا كان سعر الفائدة الذي یفرضه المصرف على القرض ثابتا، ویرتفع سعر إعادة التمویل فان المردود 

ك للآن توقیت تقدیم القروض لا یتوافق مع توقیت فرص حصول الصافي الذي یحققه المصرف سوف ینخفض، ذل

  .5المصرف على الودائع، وهكذا یتعرض المصرف إلى درجة من التقلبات في أرباحه بسبب تقلبات أسعار الفائدة

                                                 
1 K.M.BENSAFTA, La gestion du risque de Marché : Application de la valeur –à- Risque , séminaire national du 
système bancaire Algérien et les changements économiques, université de chlef, 2004, P 76. 

 .197، ص2003الدار الجامعیة، الإسكندریة، مصر،  ، شركات، بنوك)،إداراتإدارة المخاطر( أفراد، طارق عبد العال،  2
 .211، ص2005منشأة المعارف، الإسكندریة، مصر،  قیاس وإدارة المخاطر بالبنوك،سمیر الخطیب،  3
 .23، ص 2005اتحاد المصارف العربیة، بیروت، لبنان،  ،المخاطر المصرفیةدلیلك إلى إدارة  نبیل حشاد، 4
 .113ص ، 2006،عمان، الأردن  ،1دار وائل، ط ،إدارة العملیات المصرفیة :محلیا ودولیا الطراد، االله خالد أمین عبد االله وإسماعیل عبد 5
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ا المخطر نتیجة للتذبذبات في أسعار الصرف، وبالتالي فهو ذیظهر ه مخطر سعر الصرف: - 1-3-2

  . 1عن التغیر في أسعار الدیون المقومة بالعملة الصعبة یمثل الخسارة الناتجة

: هي المخاطر التي یمكن أن تكبد البنك خسائر نتیجة مخاطر تقلبات مستوى الأسعار - 1-3-3

 .2للتغیرات المعاكسة أو التقلبات غیر المتوقعة في الأسعار السوقیة للأسهم والسندات بصفة خاصة

الخسائر التي تنشأ من عدم كفاءة أو فشل العملیات الداخلیة والأفراد والنظم أو وهي مخاطر  مخاطر التشغیل: - 2

تنشأ نتیجة للأحداث خارجیة، ویتضمن هذا التعریف المخاطر القانونیة، ولكنه یستبعد المخاطر الإستراتجیة 

  .3والمخاطر الناشئة عن السمعة

  :4ویشمل هذا النوع المخاطر التالیة

في الضوابط الداخلیة وإجراءات الرقابة فمثل هذا  التحایلمن خلال  :والاختلاسالاحتیال المالي  -

قد یؤدي إلى خسائر مالیة نتیجة خطأ أو احتیال أو الإخفاق في الأداء بطریقة آنیة أو تسبب  التحایل

  تسویة فوائد البنك بطریقة أو بأخرى؛ 

  : الاطلاع على الحسابات ؛الجرائم الالكترونیة -

  : كالإهمال والمخاطر المرتبطة بالمسؤولیة القانونیة؛المهنیةالمخاطر  -

   .:الناتجة عن عدم توافر رأي قانوني سلیم أو كفایة المستندات القانونیةالمخاطر القانونیة -

 ویمكن تلخیص المخاطر التي تتعرض لها البنوك في الشكل التالي:

 

 

  

  

 

  

  

  

 

  

                                                 
1 - Sirugiset JEAN-LUC, Le contrôle comptable bancaire. Un dispositif de maitrise des risques, 2eme édition, 

revue banque édition, Paris, 2007, p89. 
، البلدان العربیة دراسة تحلیلیة تطبیقیة مختارة من - انعكاسات المتغیرات المعاصرة على القطاع المصرفي ودور البنوك المركزیةأحمد شعبان محمد علي،  2

 .244، 243، ص ص 2007ندریة، مصر، ، الإسك1الدار الجامعیة، ط
 .23، صمرجع سابقنبیل حشاد،  3
 .5، ص مرجع سابقرقیة شرون،  4
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  البنوك: أنواع المخاطر التي تتعرض  لها 6شكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    

 

 

 

 

 

 )بتصرف (.239ص  ، 2007 مصر، الإسكندریة،، الجامعیة الدار ،المخاطر إدارة حماد، العال عبد طارقالمصدر: 
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 .المخاطر ونشأة المصرفیة ثالثا: البیئة 

 ساعدت عوامل عدة تضافر نتیجة كان الذي الاستقرار هو السبعینات فترة خلال المصرفیة البیئة یمیز ما إن

 على أساسا تقوم كانت التجاریة المصرفیة والعملیات القانوني، للتنظیم تخضع الصناعة كانت فقد .تحقیقه على

 أن على فضلا ومستقرة، معتبرة ربحیة تحقیق على سهلت المنافسة محدودیة أن كما والإقراض، الموارد تجمیع

 إلى بالإضافة هذا بها، الخاصة النقود خلق قوة على والسیطرة الصناعة بسلامة منشغلة كانت التنظیمیة الهیئات

 1.منخفضة كانت والمنافسة التغییر حوافز كون

 إلى أدى الذي الأمر الصناعة، في الجذري التغییر من موجات سجلت الثمانینات، مطلع من ابتداءً  أما

 في العاملین أولئك من خاصة باستمرار جدیدة منتجات وابتكار المصرفیة، والخدمات المنتجات وتنوع اتساع

 مثل المضافة القیمة خدمات تطورت حیث جدیدة، سوقیة ومنتجات فرص عن البحث نشط كما المالیة، الأسواق

 أعمال مجالات البنوك دخلت كما سریع، بمعدل والمشتقات الائتمان وبطاقة المشروعات وتمویل الأصول تملك

 المنافسة شتدتإ و  المال، رأس أسواق نمو مع للوساطة السوقیة الحصة وتناقصت جدیدة، مخاطر وواجهت جدیدة

 .القائمة السوقیة الحصص داخل

 المنافسة اشتداد مع خاصة حدتها منزادت و  المصرفیة المخاطر ولدت آنذاك المسجلة التغییر موجات إن

 العوائق ختفاءإ و  الأسواق تقلب زدیادإ و  المال،رأس  أسواق إلى التجاریة الصیرفة من والتحول جدیدة منتجات بتكارإ و 

 المخاطر حدة زیادة أن أخرى، بعبارة 2. المالیة المؤسسات مختلف عملیات نطاق من حدت التي القدیمة والحواجز

 معدلات زیادة :وهما الحدیث، الاقتصاد بطبیعة مرتبطین أمرین إلى أساسا یرجع الحدیثة العصور في كبیر بشكل

 3.أخرى ناحیة من الاقتصاد قطاعات بین والتداخل الترابط معدلات وزیادة ناحیة، من الاقتصادیة الحیاة في التغییر

 المالیة المؤسسات أقدم من یعتبر حیث المالي، القطاع داخل متمیزة مكانة یحتل البنوك قطاع أن عتبارإ وعلى

 للنشاط الأساسي المحرك تمثل التي النقود حركة وإدارة المدفوعات بنظم المباشرة صلته عن فضلا ،انتشارا وأكثرها

 أهم من بات والذي للمخاطر البنوك إدارة وترشید تنظیم كیفیة على العالمي الاهتمام انصب فقد الاقتصادي،

 .الدولي المجتمع هتماماتإ

 .المصرفیة المخاطر رابعا: مفهوم 

 وهو ،الائتمان ومنح الودائع قبول على نشاطه یرتكز حیث بالمال، المتاجرة نشاط عام بشكل البنك یمارس

 نشاط طبیعة إلى وبالنظر .إلیها الحاجة ذوي وأولئك فائضة أموالا لدیهم الذین أولئك بین وسیطا یعتبر المفهوم بهذا

 بالعائد التوقع یكون أن احتمال به یقصد حیث لها، وملازم البنكیة بالعملیات لصیق مفهوم المخاطر أن نجد البنك

 .فیه مرغوب غیر حدث ظهور باحتمال تتعلق المخاطر أن یعني بما خطأ، المستقبلي

                                                 
 19 .ص ، 2006 القاهرة، الجامعیة، الدار بنوك، شركات، ،إدارات ،أفراد :المخاطر إدارة حماد، العال عبد طارق 1

  20 ص ،المرجع نفسه 2 
 ، 2014 أبوظبي، ،العربي النقد صندوق "النامیة والدول بازل لإتفاق الأساسیة الملامح" العربیة، النقد ومؤسسات المركزیة المصارف محافظي مجلس أمانة 3

 16 .ص
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 مهتم كل إلیها ینتمي التي البیئة باختلاف ختلفتإ و  المخاطر، بمصطلح الخاصة التعاریف تعددت فقد وعموما،

 ما التعاریف هذه أهم ومن للمخاطرة، منها ینظر التي وللزاویة تحقیقه، إلى یسعى الذي والهدف المخاطرة، بظاهرة

 :یلي

 1؛للمؤسسة السوقیة القیمة في التقلبات بأنها المخاطر تعرف : الأول التعریف

 2مستقبلا علیها الحصول المتوقع النقدیة التدفقات عائد تقلب لمدى نسبي مقیاس هو الخطر :الثاني التعریف

 النقدي التدفق عن الاستثماري للمقترح الفعلي النقدي التدفق في الاختلافات درجة هي المخاطر :الثالث التعریف

 3.المتوقع أو المقدر

 وغیر متوقعة غیر خسائر إلى البنك تعرض حتمالیةإ على یدل المصرفیة المخاطر مصطلح أن نستنتج سبق مما

 .معین ستثمارإ على المتوقع العائد تذبذب عن فضلاً  لها مخطط

 :4هي معینة مصادر من أساساً  المصرفیة المخاطر وتنشأ

 التنوع؛ نقص - 

 السیولة؛ نقص - 

 .للمخاطر التعرض في البنك إدارة - 

 للمخاطر التعرض في البنوك إدارة اعتبار یمكن حیث البعض، بعضها على وتؤثر متصلة الثلاثة المصادر هذه إن

 المتوقع العائد كان كلما كبیرة، القروض بمنح المحیطة المخاطر كانت فكلما ، تجنیها التي للفوائد الأساسي المبرر

  .العائد تعظیم بهدف المخاطر إلى البنوك تتعرض أن الممكن من لذلك كبیرا،  منه

 .المصرفیة المخاطر في المؤثرة العواملخامسا: 

 :5یلي فیما تلخیصها یمكن المصرفیة المخاطر على تأثیرها تمارس عوامل خمسة هناك

 أن كما السلیمة الائتمان إدارة لمعاییر داعمة التغیرات هذه تعتبر  والإشرافیة : القانونیة التغیرات  .1

  البنكي الإدارة بتطبیقها تلتزم التي المعاییر نوع یعكس المخاطرة مركز على رسمیة رقابة وضع

 بشكل تؤثر الصرف وأسعار الفائدة أسعار في والتقلبات التغیرات  إن : الخارجیة العوامل تذبذب .2

 لأن وذلك خزینة البنك، على تؤثر أنها كما خسائر، إلى أرباحها تحول قد أنها حیث المؤسسات، میزانیة على كبیر

 الفائدة؛ أسعار فيللتغیرات  حساس البنك

 واضح أثر أن لها بالرغم التزامات أو أصول شكل على المیزانیة في تظهر لا للبنك المالیة النشاطات بعض إن .3

 :في النشاطات هذه وتتمثل البنوك، ومخاطر عوائد على

                                                 
  22 .ص ، 2005 الثاني، الجزء ،بازل موسوعة ،المصرفیة المخاطر إدارة إلى دلیلك حشاد، نبیل1

  2 .ص ، 2000القاهرة، العربي، المكتب ،المالیة الأوراق بورصة إلى المستثمر دلیل حماد، العال عبد طارق 2
  2 .ص ، 2007 القاهرة، شمس، عین جامعة، التجارة كلیة والتمویل، المالیة الإدارة الحناوي، صالح محمد 3
، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، غیر  إدارة المخاطر المصرفیة وفق اتفاقیة بازل : دراسة واقع البنوك التجاریة  العمومیة الجزائریةحیاة نجار،   4

  51، ص  2014الجزائر، ،سطیفمنشورة، جامعة 
 .50، ص  المرجع نفسه  5

  



المتبعة في مواجھة الازمات المالیة تالفصل الثاني: الاستراتیجیا  
 

74 
 

 ذلك مثال ،التزامات خلق أو أصول امتلاك دون مصاریف أو أرباحا تدر التي النشاطات تلك  

 أن أو لدیه، الودائع زیادة أو قروض منح دون لطالبیها الأموال توفیر على أجرا یتقاضى حیث كسمسار البنك عمل

 الالتزامات أو ؛ التعهداتالتزامات  ترتیب أو أصول إلى الحاجة دون النقد بإدارة قیامه لقاء أجر على یحصل

 یتقاضاه؛ أجر مستقبلا مقابل معین بعمل بالقیام البنك تعهد به یقصد ما وهو الطارئة،

 مباشر غیر أو مباشر بشكل تؤثر البنوك بها تعمل التي التنافسیة البیئة إن  :التنافسیة الضغوط .4

  المنافسة؛ لمواجهة نفسها تعد البنوك فإن وعلیه ،المخاطرة على

 التي الكلیة العملیة على تؤثر المعلومات تكنولوجیا حقل في تحصل التي التطورات إن  :التكنولوجیة التطورات  .5

 مزایا تحدید في تساهم التي الرئیسیة العوامل من التكنولوجیا تعتبر حیث .المخاطر وإدارة قیاس تحدید، تشمل

 .المعلومات معالجة أساس على مبنیان المخاطروإدارة  تحلیل أن كما المختلفة، المؤسسات بین المنافسة

 معها لتكیف او طبیعتها وتحدید المخاطر معرفة على قدرته على تتوقف البنك قرارات  وسلامة فعالیة فإن وبالتالي

 حتى مصادرها، وتحدید المصرفیة للمخاطر الرئیسیة الأنواع مختلف معرفة ضرورة البنك من یستوجب ما وهو

  .وموضوعیة سلیمةقرارات  إلى الوصول منالقرار  متخذ یتمكن

 ماهیة إدارة المخاطر.  :الثاني المطلب

 استقرار وتحقیق المصرفیة الملاءة لتحدید الأساسیة المحاور من أصبحت البنوك في المخاطر إدارة إن

 أهم وعرض المخاطر إدارة عملیة مفهوم تحدید المطلب هذا خلال من سنحاول لذلك، ككل والمصرفي المالي النظام

  .المصطلح هذا تناولت التي والرؤى التعاریف

 أولا: تعریف إدارة المخاطر

 الاستجابة وتطبیق المحتملة المخاطر وتحلیل لتعریف المنتظمة الطریقة أو الأسلوب عن المخاطر إدارة تعبر

 هي الإدارة فإن التوقعات، مع مقارنة خطأ یكون أن یمكن ماذا معرفة أو تحلیل هو التحلیل كان فإذا ،لها المناسبة

 عن بحثا المختلفة المخاطر في والتحكم للرقابة إدارة تعتبر المخاطر إدارة فإن وبالتالي، ،عمله یجب ما معرفة

 وضع عن المسؤولة هي فتكون المخاطر بإدارة المنوطة الدائرة أما ،والمخاطرة للعائد المثلى العلاقة تحقیق

 لتخفیض تسعى أو البنك، لها یتعرض أن یمكن التي المحتملة المخاطر من الحد إلى الهادفة والسیاسات الإجراءات

  1 .السلبیة الآثار

 خلال من وذلك فیها، الوقوع تجنب أو المحتملة، الخسائر من التقلیل البنك محاولة هي المخاطر إدارة فإن وعلیه،

 .التكالیف وبأقل مختلفة ووسائل أدوات

 التكالیف وأقل الوسائل بأنها المخاطر إدارة عرف من فهناك :  بأفضل المخاطر مجابهة إلى یهدف متكامل تنظیم

 لتحقیق الوسائل هذه أنسب اختیار مع مواجهته وسائل وتحدید وقیاسه، وتحلیله الخطر اكتشاف طریق عن وذلك

 2.المطلوب الهدف

                                                 
  63، ص مرجع سابقحیاة نجار،  1
  5 .ص ، 2007 الأردن، عمان، والتوزیع، للنشر الحامد دار الأولى، الطبعة ،والتأمین الخطر إدارة موسى، نوري شقیري عزمي، أسامة 2
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 :1التالیة النقاط في تتلخص المخاطر إدارة مراحل أن التعریف، هذا خلال من نستنتج

 حدوثها؛ المحتمل المخاطر اكتشاف -

 نوعها؛ تحدید بقصد المخاطر هذه تحلیل -

 المخاطر؛ هذه تحقق احتمال درجة قیاس -

.لمواجهتها الوسائل أنسب اختبار -

 وتصمیم المحتملة العارضة الخسائر توقع طریق عن المخاطر مع للتعامل علمي مدخل أو منهج  التعریف الثاني:

  2.الأدنى الحد إلى تقع التي للخسائر المالي الأثر أو الخسائر حدوث إمكانیة تقلل أن شأنها من إجراءات

 یتعرض أن یمكن التي المخاطر تقلیل یتم خلاله من علمي منهج كونها في المخاطر إدارة یحصر التعریف هذا إن

 .البنك لها

 منع بغرض وذلك حدوثها بعد أو الخسائر عن  وقوع قبل الدراسات عبارة إعداد هي المخاطر إدارة :الثالث التعریف

 إلى تؤدي التي الأدوات ستخدامإ أو علیها السیطرة یتعین مخاطر أیة تحدید محاولة مع المحتملة الخسائر تقلیل أو

 الدائنین أو المودعین لدى الثقة بتوفیر للمنشأة صوریة حمایة أي المخاطر، هذه مثل تكرار عدم أو حدوثها دفع

  3.الأرباح تولید على الدائمة قدرتها وحمایة  والمستثمرین،

 كبیرة، أخطاء حدوث عدم على السهر  :في مباشر بشكل المصرفیة المخاطر إدارة أهداف لنا تتجلى سبق، مما

 العائد تعظیم خلال من تتحقق والتي التغیر، عملیة وتسریع البدیلة الفرص تفویت وعدم المفاجآت، حدوث  وتجنب

 والمحافظة منها، الحد وكیفیة وأنواعها بالمخاطر والمتعاملین العاملین وتعریف المرغوب، حدها في المخاطر وإبقاء

 تحقیق على العمل إلى بالإضافة ،لعلیا الإدارة قبل من علیه الموافق العام الإطار ضمن المخاطر مستوى على

 واضح بشكل المخاطر تحمل قرارات  إلى والوصول المخاطرة مستوى مع والموارد المالرأس  تحقیق بین التناسب

 4.والنمو الاستمراریة  على والمحافظة ومفهوم،

 .: إدارة المخاطر المصرفیةثانیا

إن عملیة إدارة المخاطر تتجسد في مجموعة من الأدوات لتنفیذ إستراتجیة البنك، إذ أن الهدف الأساسي لهذه 

العملیة یتمثل في قیاس المخاطر بغیة مراقبتها والتحكم فیها وصولا إلى المفاضلة المثلى بین العائد والمخاطرة، 

  وبالتالي القدرة على إدارة المخاطر. 

                                                 
  64حیاة نجار، مرجع سابق، ص   1
  50،51 ص.ص ، 2007 مصر، الإسكندریة،، الجامعیة الدار ،المخاطر إدارة حماد، العال عبد طارق 2

  7 .ص ،نشر  سنة بدون الأردن، عمان، النشر، دار الأولى، الطبعة ،المخاطر إدارة في ودورها المالیة المشتقات حسن، رضوان و الحمید عبد سمیر 3

64، ص مرجع سابقحیاة نجار،   4  
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تجدر الإشارة أن هناك فرق بین قیاس المخاطر وإدارتها، فبینما یعالج قیاس المخاطر مفهوم إدارة المخاطر:  - 1

حجم التعرض لهذه المخاطر، یرجع مفهوم إدارة المخاطر إلى العملیة الإجمالیة التي تتبعها المؤسسات 

  .1مع إعطاء قیم لهذه المخاطرالمالیة لتعریف إستراتیجیة العمل ولتحدید المخاطر التي ستتعرض لها 

عرفت إدارة المخاطر بأنها: "كافة الإجراءات التي تقوم بها الإدارة لتحد مـن الآثـار السـلبیة الناتجـة عـن كما        

  .2المخاطر وإبقائها في حدودها الدنیا"

الولایــات المتحــدة  عرفتهــا لجنــة التنظــیم المصــرفي وإدارة المخــاطر المنبثقــة عــن هیئــة قطــاع المصــارف فــي       

تلك العملیة التي یتم من خلالها رصد المخاطر، وتحدیدها، وقیاسها، ومراقبتها، والرقابـة علیهـا، وذلـك : "الأمریكیة

بهدف ضمان فهم كامل لها والاطمئنان بأنهـا ضـمن الحـدود المقبولـة، والإطـار الموافـق علیـه مـن قبـل مجلـس إدارة 

  .3المصرف للمخاطر"

تعریــف إدارة المخــاطرة یركــز علــى الإجــراءات التــي تتخــذها الإدارة لفهــم وتعریــف وتحلیــل المخــاطر یلاحــظ أن 

   لتستطیع تجنبها أو محاولة تخفیضها إلى أدنى حد ممكن.

إن الهـــدف الرئیســـي لإدارة المخـــاطر هـــو قیـــاس المخـــاطر مـــن أجـــل مراقبتهـــا  أهـــداف إدارة المخـــاطر: - 2

  :4طة بإدارة المخاطر أهمهاوالتحكم فیها وهناك عدة أدوار منو 

  تنفیذ إستراتیجیة البنك بتزوید البنك بنظرة أفضل للمستقبل والقدرة على تحدید سیاسات الأعمال، إضافة إلـى

  التحكم والسیطرة على عدم التأكد المحیط بالمكاسب المتوقعة؛

 المیزة التنافسیة؛  

 ؛قیاس مدى كفایة رأس المال والقدرة على الوفاء بالالتزامات  

  ـــة قبـــل اتخـــاذ القـــرار ـــرار مـــن خـــلال رصـــد المخـــاطر الكامن وإعطـــاء مجلـــس الإدارة المســـاعدة فـــي اتخـــاذ الق

  والمدیرین التنفیذیین فكرة كلیة عن جمیع المخاطر التي یواجهها البنك؛

 المساعدة في اتخاذ قرارات التسعیر؛  

 رفع التقاریر عن المخاطر ومراقبتها؛  

  وذلك لإدارة مختلف أنواع المخاطر في جمیع وحدات البنك؛وضع نظام للرقابة الداخلیة 

 التأكد من حصول البنك على عائد مناسب للمخاطر التي قد یواجهها؛ 

 .استخدام إدارة المخاطر كسلاح تنافسي 

  

                                                 
، الریاض، 1البنك الإسلامي للتنمیة، ط 05، ورقة مناسبات رقمإدارة المخاطر، تحلیل قضایا في الصناعة المالیة الإسلامیةطارق االله خان، حبیب أحمد، 1

 .30، ص2003المملكة العربیة السعودیة، 
أطروحة  ،2سلامي وعلاقتها بمعیار كفایة رأس المال للمصارف الإسلامیة من خلال معیار بازلمخاطر صیغ التمویل الإ محیمید، مبارك أبو موسى عمر 2

 .19ص ، 2008العربیة للعلوم المالیة والمصرفیة، یمیةالاكاد دكتوراه فلسفة، غیر منشورة،
 Financial Services Roundtable. 
3Bessis  JOEL, Risk Management in Banking, 2nd ED, Wiley & Sons, 2002, P20.  

 .222، مرجع سابق، صإدارة المخاطرطارق عبد العال حماد،  4
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  أهم مؤشرات قیاس المخاطر. رابعا:

 عتبار عدة مؤشرات في مجال قیاس المخاطر البنكیة بمختلف أنواعها، التشغیلیة والنظامیة، ونقدم إیمكن 

  :1فیما یلي جدولا تلخیصیا ببعض النسب الدالة

  مؤشرات قیاس المخاطر البنكیة: 7رقم جدول

  المؤشرات المستخدمة في القیاس  نوع المخاطر

  

  المخاطر الإئتمانیة

  /إجمالي القروضصافي أعباء القروض  

 مخصص الدیون المشكوك في تحصیلها/ إجمالي القروض 

  مخصص الدیون المشكوك في تحصیله/ القروض التي استحقت ولم

  تسدد

  مخاطر السیولة
 الودائع الأساسیة/ إجمالي الأصول  

 سلم الاستحقاقات النقدیة  

  

  سعر الفائدة مخاطر

  لالأصول الحساسة اتجاه سعر الفائدة/ إجمالي الأصو  

 الخصوم الحساسة اتجاه سعر الفائدة/ إجمالي الخصوم 

 الخصوم الحساسة - الأصول الحساسة  

  

  مخاطر التشغیل

 إجمالي الأصول/ عدد العاملین  

 مصروفات العمالة/ عدد العاملین 

 حقوق المساهمین/ إجمالي الأصول 

  القاعدة الرأسمالیة/ الأصول المرجحة بأوزان المخاطرة  

  .239ص  ، 2007 مصر، الإسكندریة،، الجامعیة الدار ،المخاطر إدارة حماد، العال عبد طارقالمصدر: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                 
  .230، ص .2008، قسنطینة، الجزائر، 1، دار بهاء للنشر والتوزیع، طالاقتصاد المصرفيرحيم حسين،  1
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  .: الإطار المفاهیمي للرقابة المصرفیةالثالثالمطلب 

 تعد الرقابة السلیمة شرطا أساسیا لاستمرار البنوك في السوق المصرفي والتأكید على سلامة مراكزها المالیة       

المحتملة مع تحقیق الفعالیة في مستوى الأداء، وبالتالي ضمان سلامة الجهاز المصرفي  وتجنیبها المخاطر

  واستقراره.

  .أولا: تعریف الرقابة المصرفیة

  تعددت التعاریف ومن أهمها:

الرقابــة مفهــوم إداري بمعنــى أن الرقابــة عنصــر مــن عناصــر نشــاط الإداري ویتــیح للرقابــة : " الأوللتعریــف ا -

التأكد من أن العمل الذي یتم یطابق ما توقع أن یكون علیه وهي تشمل تحدید معاییر رقابیة وقیـاس النتـائج 

 .1خروج عن المتوقع والتعرف عن أسبابه والعمل على تصحیحه" كمعرفة أي 

" إن الرقابــة المصــرفیة هــي عبــارة عــن تطبیــق عملــي لواقــع الرقابــة فــي المجــال المصــرفي : الثــانيالتعریــف  - 

وذلــك بهــدف مقارنــة عملیــات وموجــودات البنــك وتنظیمــه مقارنــة بــالقوانین المســطرة مــن طــرف أعلــى ســلطة 

  .2نقدیة وهي البنك المركزي"

هـي مجموعـة القواعـد والإجـراءات والأسـالیب التـي  وعلیه یمكن استنتاج التعریف التـالي:  الرقابـة المصـرفیة         

تتخــذها الســلطات النقدیــة والبنــوك المركزیــة والمصــارف بهــدف الحفــاظ علــى ســلامة المراكــز المالیــة  تســیر علیهــا أو

للمصـــارف توصـــیلا إلـــى تكـــوین جهـــاز مصـــرفي ســـلیم وقـــادر یســـاهم فـــي التنمیـــة الاقتصـــادیة ویحـــافظ علـــى حقـــوق 

  وبالتالي على قدرة الدولة والثقة بأدائها. المؤسسة والمستثمرین

  والمدقق في هذا التعریف یمكنه إدراك أبعاده في التالي:    

  أن الرقابة لیست مهمة واحدة أو نشاط واحد ولكنها عملیة تتكون من مراحل متتابعة ومتكاملة؛ -

  الأولى؛أن عملیة الرقابة عملیة مستمرة ملازمة للتنفیذ الفعلي للخطط منذ اللحظة  -

أن المادة الخام التي تستخدمها عملیة الرقابة تتكون من معاییر الخطط المرسومة ونتائج الأداء الفعلي  -

  للتنفیذ؛

أن الهدف من العملیة الرقابیة هو التأكد من انطباق الأداء الفعلي للمعاییر المخططة، ومن أجل تحقیق  -

   :3هذا الهدف بفعالیة فلابد من انجاز المهام التالیة

محاولة التنبؤ بالانحرافات قبل حدوثها، والاستعداد لمواجهة الانحرافات قبل وعند حدوثها ومن ثم تجنب  - 

حدوثها، وفي حالة عدم القدرة على التنبؤ بالانحرافات فمن الضروري سرعة ودقة الكشف عنها، واقتراح 

المخططة مع تدنیة الآثار السلبیة لتلك  الإجراءات التصحیحیة اللازمة لضمان التزام الأداء الفعلي بالمعاییر

 الانحرافات؛

                                                 
 .11ص  ،2004 ، الدار الجامعیة، الإسكندریة، مصر،الرقابة والمراجعة الداخلیة ،عبد الفتاح محمد صحن 1
 .241، ص 9199، عمان، الأردن، 2، دار حامد للنشر والتوزیع، ط النقود والمصارفعقیل جاسم عبد االله،  2
 .127، ص 2005، دار الجامعة الجدیدة، الإسكندریة، مصر، إدارة البنوكمحمد سعید أنور سلطان،  3
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أن الرقابة عملیة مكملة لعملیة التخطیط، فتحقیق النتائج المخططة لا یتم ولا یتحول إلا إذا كانت عملیة  - 

 الرقابة فاعلة وفعالة.

  .ثانیا: أنواع الرقابة المصرفیة

  :1عملها وهيتتم عملیة الرقابة المصرفیة من خلال ثلاث جهات یتكامل  

  :2وفي هذا الإطار نذكر أربعة أنواع من الرقابة المصرفیة حسب الهدف وهيالرقابة حسب الهدف:  - 1

  تهدف الرقابة الوقائیة إلى تدنیة المخاطر المصرفیة وذلك من خلال:الرقابة الوقائیة:  - 1-1

  وضع حدود دنیا لكفایة رأس المال؛ -

  المحافظة على نسب معقولة من السیولة؛ -

  الحد من المنافسة الهدامة بین البنوك؛ -

  تجنیب فروق أسعار الفائدة الناتجة عن وجود فجوة استحقاق بین الأصول والخصوم؛ -

  تحدید الأنشطة المسموح بها للمصرف وتلك المحظورة؛ -

وضع شروطا معینة لمنح التراخیص للمصارف مثل وجود حد أدنى من رأس المال المدفوع، وجود إدارات  -

  وكفاءة جیدة. ذات سمعة

وتتمثل في التحلیل الذي یقوم به البنك المركزي للمعلومات والبیانات التي توضح أداء البنوك رقابة الأداء:  - 1-2

  وسلامة مراكزها المالیة.

وفیها یلزم البنك المركزي المصارف بإلزامیة الاستعانة بمدقق حسابات خارجي الرقابة التصحیحیة:  - 1-3

  ل الانجاز الفعلي والنتائج المالیة للمصرف.للإعداد تقریر حو 

 - قد تقضي على بقائها-وتهدف إلى تقدیم الدعم للمصارف عند مواجهتها لصعوبات الرقابة الحمائیة:  - 1-4

التي تهدف إلى حمایة صغار المودعین، ومن ثم زیادة الثقة في الجهاز  الودائعوذلك من خلال مؤسسات ضمان 

 نظام القرض الأخیر. المصرفي، وكذلك من خلال

ونمیز في هذا الصدد بین الرقابة الداخلیة والرقابة الخارجیة ورقابة البنك الرقابة حسب الجهة القائمة بها:  - 2

  ؛المركزي

: الرقابة 3تعد للبنك ذاته، وهي نوع من أنواع الرقابة المصرفیة وتشمل ثلاثة أعمدةالرقابة الداخلیة الذاتیة:  - 2-1

الرقابة الإداریة والضبط الداخلي، ففي الحالة الأولى تسعى للتأكد من تنفیذ التعلیمات المحاسبیة طبقا المحاسبیة، 

لتفویض السلطات المرخص بها وتسجل العملیات المحاسبیة بشكل یسمح باستخراج القوائم المالیة واتخاذ الإجراءات 

، أما الحالة الثانیة هي التي تعمل على رفع الكفاءة اللازمة لمعالجة ما ینتج من فروق بعد المطابقة بین الأرصدة

الوظیفیة وتطبیق السیاسات الإداریة وتدریب العاملین، والحالة الثالثة عملیة الرقابة على عملیة الضبط الداخلي وهي 

                                                 
 .71-68، ص 1998، عمان، الأردن، 1اعة والنشر، ط، دار وائل للطبالتدقیق والرقابة في البنوكخالد أمین عبد االله،  1
 .126، ص 2004، مصر، الإسكندریة، الجزء الأول، الدار الجامعیة، إدارة المنشئات المتخصصة: إدارة البنوكعبد الغفار حنفي،  2

3Rouach M; Naulleau, Le contrôle de gestion bancaire et financier, Editions de la banque, 2ed, Paris, 1994.  
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وقت الإجراءات التي یقوم بها من یوم لآخر بصفة تلقائیة ومستمرة لمنع أو كشف الغش والأخطاء وتصحیحها في ال

المناسب وتتولى هذه الرقابة أجهزة فنیة تابعة للإدارة العلیا للبنك، أما نتیجة أعمال هذه الأجهزة فیتم رفعها في 

تقاریر مكتوبة إلى رئیس مجلس الإدارة أو المدیر العام وفق الترتیب المعمول به في البنك المعني، ومن ثمة متابعة 

  .1هذه التقاریر حیث تدعو الحاجة إلى ذلك

نه على كل بنك أتتم الرقابة الخارجیة على البنوك من خلال مدققي الحسابات حیث الرقابة الخارجیة:  - 2- 2

  :2مرخص أن یعین مدققا لحساباته مایلي

 مراقبة أعمال البنوك؛ - 

  تدقیق حساباته وفقا لقواعد التدقیق المعتمدة ومتطلبات المهنة وأصولها العلمیة والفنیة؛ - 

المالیة والإداریة للبنك وأنظمة المراقبة المالیة الداخلیة له والتأكد من ملائمتها بما یحقق فحص الأنظمة  - 

 حسن سیر عمل البنك، یقدم مدققوا الحسابات تقریرا خطیا یرفع إلى البنك المركزي.

ى البنوك، فهو یعتبر البنك المركزي بنك البنوك، إذ تخول له مهمة الرقابة والإشراف علرقابة البنك المركزي:  - 3

الذي یمنح التراخیص للبنوك وهو الملجأ الأخیر للاقتراض بالنسبة لها، وتتم رقابة البنك المركزي على البنوك من 

  :3نوعین من الرقابة

فحص التقاریر والبیانات والإحصاءات التي تتوافر بها  قتقوم هذه الرقابة عن طری :الرقابة المكتسبة - 3-1

وحدات الجهاز المصرفي للبنك المركزي، حیث تجري علیها من الدراسة والتحلیل ما یمكنه من التعرف على حقیقة 

 مراكزها المالیة ودرجة الكفاءة التي یمارس بها الوظائف، ویرسل البنك المركزي نماذج خاصة تقوم بتعبئتها البنوك

 .4التجاریة وترسل البنوك التجاریة تقاریر شهریة تكشف عن مراكزها ویظهر فیه جانب الأصول وجانب الخصوم

وهناك التقریر السنوي حیث یراجع البنك المركزي التقاریر السنویة التي یصغها مراقبوا الحسابات لدى البنوك        

  البنك من أي مخالفة.وذلك للتثبیت من تنفیذ قراراته والتأكد من خلو نشاط 

یجري المصرف المركزي عن طریق إیفاد مندوبیة بالتفتیش على البنوك التجاریة، بهدف  :الرقابة المیدانیة - 3-2

التأكد من صحة السیاسات الوظیفیة التي یتبعها البنك المركزي ومدى سلامة القروض التي یمنحها من الوجهة 

بالإطلاع على كافة دفاتر وسجلات البنك التجاریة، وقد یطلب إلیه الفنیة، وفي حالة التفتیش یقوم المفتش 

  إیضاحات یراها ضروریة لتحقیق الرقابة المیدانیة. 

   .ثالثا: أهداف ومبادئ الرقابة المصرفیة

  في العناصر التالیةتتمثل هذه الأهداف أهداف الرقابة:  -1

 حمایة أموال المودعین وسائر الدائنین الآخرین؛ - 

 المصارف ومساعدتها والتنسیق فیما بینهما؛دعم  - 

                                                 
1 Zuhayr Mikdashi, les banques à l’ère de la mondialisation, economica, paris, France, 1998, p 252. 

 .65 ص ،2000عمان، الأردن،  ،1، دار صفاء للنشر والتوزیع، طمحاسبة البنوك عبد الحمید كراجه، 2

 .66، ص المرجع نفسه 3
 .292، 291، ص ص 2006، عمان، الأردن، 1، دار المناهج للنشر والتوزیع، طإدارة البنوكمحمد عبد الفتاح الصیرفي،  4
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 المحافظة عن سلامة المراكز المالیة للمصارف وسلامة أدائها المصرفي؛ - 

 الاطمئنان إلى إلتزام المصارف بالقوانین والتشریعات المصرفیة؛ - 

 تحقیق الاستقرار النقدي والمحافظة على قیمة العملة؛ - 

 جنب مساوئ التضخم والانكماش؛ت - 

 تحقیق أفضل توظیف ممكن للمواد المتاحة؛المساعدة في  - 

  .1الرقابة على عرض النقود والطلب علیها - 

  مل مبادئ الرقابة المصرفیة مایلي:وتش: المبادئ -2

ختصاصـــاته إیتـــیح تطبیـــق هـــذا المبـــدأ تخصـــص كـــل قســـم ودائـــرة بعمـــل معـــین لتســـهیل  المبـــادئ الإداریـــة: -2-1

ومسؤولیاته، ومن هنا جاء التقسیم الفني للبنوك التجاریة، فهناك قسم الإعتمـادات وآخـر الكفـالات وكـذا  وواجباته

ول فـــي كـــل قســـم أو دائـــرة عـــن أوجـــه القصـــور فـــي عملـــه أیضـــا یجـــب تحدیـــد الأهـــداف الرئیســـیة    ئمحاســـبة المســـ

ســریة المهنیــة ومبــدأ حســن المعاملــة والثانویــة التــي یســعى المســؤول لتحقیقهــا، یضــاف إلــى هــذا المبــادئ " مبــدأ ال

 ومبدأ السرعة في التنفیذ ومبدأ التفرع بحیث یصل البنك إلى عملائه البعیدین عنه جغرافیا.

  :2تتمثل أهم هذه المبادئ المبادئ المحاسبیة:  -2-2

العمــلاء  حتفـاظ البنــك التجـاري بقـدر مــن الودائـع فــي صـورة نقدیـة لمقابلــة مسـحوباتإأي  مبـدأ الســیولة: -2-2-1

الطارئة، هنا یجب التوازن بین النقدیة المحتفظ بها وتلك المستثمرة لأن عدم التوازن یعني المخاطرة في حالة نقص 

 السیولة ونقص الربحیة في زیادة السیولة، ومن أهم العوامل المؤثرة في تحدید حجم السیولة؛

 لسیولة أعلى من الودائع الأخرى؛تتمتع الودائع تحت الطلب بدرجة من ا :طبیعة الودائع -2-2-2

 كلما زاد الوعي المصرفي قلت نسبة السیولة الواجبة توفرها والعكس؛ :الوعي المصرفي -2-2-3

  حتفاظ البنوك التجاریة نسبة السیولة یحدد حجمها؛إشتراط البنك المركزي إ: رقابة البنك المركزي - 2-2-4

كلما زادت درجة السیولة زادت ثقة المتعاملین بالبنك المعني فارتفاع درجة الضمان یفوت مبدأ الضمان:  -2-2-5

ـــد، بینمـــا  ـــى البنـــك فـــرص الاســـتثمار الودائـــع وتحقیـــق الفوائ ـــد مـــن فـــرص الاســـتثمار إعل نخفـــاض رجـــة الضـــمان یزی

 وإمكانیات تحقیق عوائد مرتفعة؛

 ر من الودائع تحت الطلب، كما أن درجة الضمان تختلـفودرجة الضمان تختلف باختلاف الودائع لأجل أكث       

  باختلاف الجهة المودعة، فالودائع الحكومیة أضمن من ودائع الأفراد.

عتمد على التوازن ما بین السیولة والضمان، فالودائع لأجل تعطي البنك مجالا أكبر ی :مبدأ الربحیة  - 6 -2-2

  مثیلتها تحت الطلب.للاستثمار لآجال طویلة وذات عوائد أكبر من 

محاســـبة ســـلیمة للرقابـــة علـــى العملیـــات المصـــرفیة وهنـــاك  ســـتخدام طریقـــةإلا بـــد مـــن  الطـــرق المحاســـبیة:  -2-3

فالأولى تعتمد علـى الیومیـات المسـاعدة أو التحلیلیـة بالإضـافة إلـى الیومیـات  ،طریقتین: الطریقة الفرنسیة والإنجلیزیة

                                                 
 . 159، 158ص  ص ، 2004، منشورات الحلب الحقوقیة، بیروت، لبنان، المصارف الإسلامیةریمون فرحات یوسف،  1
 .436-433ص ، 2004، عمان، الأردن، 3، دار وائل للنشر والتوزیع، طالعملیات المصرفیة خالد أمین عبد االله، 2
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العامــة ودفــاتر یومیــة مســاعدة  أصــلیة ودفــاتر یومیــة مســاعدة وأصــلیة ودفــاتر تحلیلیــة مســاعدة ودفــاتر الأســتاذ العــام 

یــة لا تختلــف عــن  الطریقــة حیــث ترحــل هــذه الأخیــرة القیــود الإجمالیــة مــن دفتــر الیومیــة الأصــلیة، والطریقــة الإنجلیز 

  الیومیة العامة. على دفاتر الیومیة المساعدة التحلیلیة دون اعتمادهاالفرنسیة إلا في 

تبــین هـذه الإجــراءات أســاس الخطـوات الواجبــة إتباعهــا فـي أداء خدمــة مصــرفیة مــا  الإجــراءات المحاســبیة: -2-4

وتهــدف أحكــام الرقابــة علــى العملیــات المصــرفیة مــع  یشــكل مــنظم لــذا یطلــق علیهــا الــبعض " الــدورات المســتخدمة "،

  .1الحرص على السرعة والسهولة والدقة في أداء العمل

  .المبحث الثاني: المعاییر الرقابیة للإنذار المبكر في ظل مقاربات التسعیر

الأهداف الرئیسیة للرقابة المصرفیة العمل على وجود نظام مصرفي سلیم، ذلك لجأت الدول  بین من    

العدید من الأنظمة لقیاس مدى سلامة أداء  والمنظمات العالمیة ذات الاهتمام بالمصارف إلى ابتكار وتطبیق

  المصارف، ومن ضمنها المعاییر الرقابیة للإنذار المبكر.

  كأداة للرقابة المصرفیة.(CAMELS)   م التقییم المصرفي الأمریكيالمطلب الأول: تحلیل نظا

نظرا لمخلفات الأزمة المالیـة الأسـیویة والمكسـیكیة علـى الاقتصـادیات الوطنیـة والعـالمي، تعـین لصـندوق النقـد 

عتمادا علـى تجـارب دول إقتصادیة ومالیة للحیلولة دون نشوب الأزمات من غیر التنبؤ بها، إالدولي وضع مؤشرات 

 .منها الولایات المتحدة الأمریكیة 

  معاییر الإنذار المبكر.أولا: نشأة 

تعتبر مؤشرات الحیطة الجزئیة من أهم المؤشرات المعتمدة في تقییم أداء البنوك، وهي تعتمد على ستة 

، هذا الأخیر مر بعدة (CAMELS)مؤشرات تجمیعیة أساسیة لتحلیل وضع المؤسسات المالیة وتعرف بإطار 

  مراحل قبل أن یصبح بشكله الحالي. 

إن من أوائل الدول التي استخدمت معاییر الإنذار المبكر الولایـات المتحـدة الأمریكیـة وذلـك بسـبب الانهیـارات 

مصرف محلي، وكان ذلك  4000وأعلن بموجبها عن إفلاس أكثر من  1933المصرفیة التي تعرضت لها في عام 

إنشــاء مؤسســة ضــمان الودائــع المصــرفیة، حیــث تعــرض النظــام المصــرفي بأكملــه لظــاهرة فقــدان الثقــة  أحــد أســباب

 221أدى إلـى فشـل  1988حـدث إنهیـار مماثـل فـي عـام  وبعـدهاوتدافع الجمهور نحو المصارف لسـحب ودائعهـم، 

  .2مصرف

ل البنــك الإحتیــاطي الفــدرالي حیــث ظــ 1979بــدأ اســتخدام معــاییر الإنــذار المبكــر بالولایــات المتحــدة منــذ عــام 

یقــوم بتصــنیف المصـــارف ومــد البنـــوك بنتــائج التصـــنیف دون نشــرها للجمهـــور إلــى أن تمكنـــت الســلطات المصـــرفیة 

، وقــد عكســت نتــائج تصــنیف المصــارف 1998فقــط عــام  3بــالتنبؤ بالانهیــار المصــرفي قبــل حدوثــه فقــل العــدد إلــى 

                                                 
 .437ص ،مرجع سابق، خالد أمين عبد االله 1

، البنك المركزي السوداني، الخرطوم، 35، مجلة المصرفي، العدد كأدوات حدیثة للرقابة المصرفیة CAELو CAMELمقارنة بین معیاري مالك الرشید أحمد،  2

 .3-1، ص2005 السودان،
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تــرتین المــذكورتین نتـائج طیبــة لأداء البنــوك فـي نهایــة الربــع الأول كمقارنـة للف (CAMELS)الأمریكیـة حســب معیــار 

أن كـــل  1998، فقـــد أظهـــرت نتـــائج التصـــنیف للربـــع الأول مـــن عـــام 1988مقارنـــة بنتـــائج عـــام  1998مـــن عـــام 

  .1% تتمتع بتصنیف رقم 40وأن أكثر من  2و 1المصارف المحلیة تقع في التصنیف 

  .وآلیات عمله (CAMELS)ثانیا: تطور معیار 

  لقد مر هذا المعیار بعدة مراحل.

  CAEL :معیار -1

الســــنویة المرســـلة مــــن  عوائــــد الـــربحیعتبــــر أداة للرقابـــة المصــــرفیة المكتبیـــة ویعتمـــد علــــى تحلیـــل تعریفـــه:   -1-1

المصــارف للبنــك المركــزي، ومــن ثــم عمــل تقیــیم وتصــنیف ربــع ســنوي لهــا إســتنادا علــى أربعــة عناصــر مــن العناصــر 

هــي كفایــة رأس المــال، جــودة المنتوجــات، الربحیــة والســیولة ولا یشــمل المعیــار  (CAMELS)الســتة المكونــة لمعیــار 

  .1عنصر الإدارة والحساسیة إتجاه مخاطر السوق

  :CAELممیزات معیار   -1-2

 یعتبـر أداة للإنـذار المبكـر وتحدیـد مـواطن الضـعف فـي المصـارف ومؤشـر للتفتـیش المیـداني عبـر طریقـة  -

(CAMEL) وبالتالي فهو مكمل لمعیار ، )CAMEL (ولیس بدیل له؛   

تعتمــد علیــه الســلطات فــي إتخــاذ القــرارات الرقابیــة اللازمــة فــي حالــة مضــي ثلاثــة أربــاع أو أكثــر مــن تــاریخ  -

  نسبة للتغیر المتوقع حدوثه في الموقف المالي بالمصرف المعني خلال تلك الفترة؛ )(CAMELتقریر 

  .یمكن من عمل تقییم موحد للبنوك مجتمعة في تاریخ محدد -

  .التدابیر والإجراءات الرقابیة التي تتخذ بناء على درجة التصنیف  :5جدول رقم 

  الإجراء الرقابي  موقف البنك  درجة التصنیف

  لا یتخذ أي إجراء  الموقف سلیم من كل النواحي  قوي 1

  معالجة السلبیات  سلیم نسبیا مع وجود بعض القصور  مرضي 2

  لصیقةرقابة ومتابعة   یظهر عناصر الضعف والقوة  معقول 3

  برنامج إصلاح ومتابعة میدانیة  خطر قد یؤدي إلى الفشل  هامشي 4

  إشراف -رقابة دائمة  خطیر جدا  غیر مرضي 5

، 35، مجلة المصرفي، العدد كأدوات حدیثة للرقابة المصرفیة CAELو CAMELمقارنة بین معیاري مالك الرشید أحمد،  المصدر:

  4، ص2005 السودان،البنك المركزي السوداني، الخرطوم، 

  

  

  

                                                 
  .4، ص سابق مرجع،  مالك الرشید أحمد 1
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  :CAMELمعیار  -2

هــو عبــارة عــن مؤشــر ســریع للإلمــام بحقیقــة الموقــف المــالي لأي مصــرف ومعرفــة درجــة تصــنیفه، تعریفــه:   -2-1

، حیـث عملـت السـلطات الرقابیـة 1ویعتبر المعیار أحد الوسائل الرقابیة المباشرة التي تتم عن طریق التفتیش المیداني

والإعتمـاد علیهـا فـي القـرارات الرقابیـة لأنهـا تعكـس  )CAEL) أكثر من معیار (CAMELمعیار (على الأخذ بنتائج 

  الواقع الحقیقي لموقف المصرف، ویأخذ المعیار في الإعتبار خمسة عناصر رئیسیة هي: 

                                                        CAPITAL  ADEQUACYكفایة رأس المال  -1

            ASSET QUALITYجودة المنتوجات          -2

           MANAGEMENT      الإدارة  -3

  EARNINGS                  الربحیة   -4

  L IQUIDITYالسیولة                                   -5

سـتخدام معـاییر الإنـذار المبكـر إ)نسبة إلى الأحرف الأولى لهـذه الفئـات، بـدأ CAMELوالتي یرمز لها بالرمز(

، حیـث ظـل البنـك الاحتیـاطي الفـدرالي یقـوم بتصـنیف البنـوك ویمـدها 1979في الولایات المتحدة الأمریكیة منذ سنة 

، حیث قل العدد 1998بالنتائج، إلى أن تمكنت السلطات الرقابیة من التنبؤ بالانهیار المصرفي قبل حدوثه في سنة 

  ثلاثة بنوك فقط.في انهیار البنوك إلى 

ســـتفحال مخـــاطر الســـوق أضـــیف معیـــار جدیـــد إلـــى نظـــام الإنـــذار المبكـــر إ بعـــد فتـــرة مـــن الـــزمن، ومـــع ظهـــر و 

)CAMEL) وهــو معیــار الحساســیة لمخــاطر الســوق ،(sensitivity to market risks،(2  فأصــبح یرمــز نظــام

 systems of internalرقابـة الداخلیـة ()، وهنـاك مـن یسـمى المعیـار بأنظمـة الCAMELSالإنـذار المبكـر بــــــ (

control(3.  

  :4تساعد نظم الإنذار المبكر على

  التقییم المستمر لنظم المؤسسات المصرفیة في شكل إطار أو هیكل رسمي للتقییم؛ - 

التعرف على المؤسسات أو المواقـع داخـل المؤسسـات المصـرفیة، التـي قـد تكـون فیهـا مشـاكل أو یحتمـل  - 

  ل؛وقوعها في المستقب

المساعدة في تحدید أولویات الفحـص، والتقیـیم والتخصـیص الأمثـل للمـوارد الإشـرافیة والتخطـیط المسـبق  - 

  للفحص؛

  والتوقیت السلیم من قبل المشرفین على البنوك. الاهتمامتوجیه  - 

  

                                                 
  .4، ص المرجع نفسه 1
 .45ص ، 2001مصر،  ، الدارة الجامعیة، الإسكندریة،تقییم أداء البنوك الجاریة: تحلیل العائد والمخاطرةطارق حماد عبد العال،  2

 .72، ص 2006الدار البیضاء، الجزائر، ،1، مكتبة الریام، طعلاقة البنوك الإسلامیة بالبنوك المركزیة في ظل المتغیرات الدولیة الحدیثةسلیمان ناصر،  3
 .6، جامعة أسیوط، مصر، بدون سنة نشر، صالتنبؤ المبكر بالأزمات المالیة باستخدام المؤشرات المالیة الرائدةعبد النبي إسماعیل الطوخي،  4
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  :1ومن الركائز الأساسیة التي تقوم علیها نظم الإنذار المبكر نذكر

  علیها التنبؤ؛حسن اختیار المتغیرات التي یقوم  - 

  توافر بیانات المدخلات بصفة موثوقة؛ - 

  الحدود المتصلة بالقیاس الكمي للعوامل الكیفیة النوعیة ذات الصلة بأداء البنك ( نوعیة الإدارة). - 

ولضمان نجاح هذه النظم فـي التنبـؤ المبكـر بالأزمـات المالیـة والمصـرفیة والانهیـارات المفاجئـة، فانـه ینصـح بمـا 

  :2یلي

  ستخدام الأسالیب الإحصائیة والریاضیة والتي یمكن من خلال التنبؤ؛إ - 

 ستخلاص الدروس من الأزمات السابقة.إ - 

  .)CAMELSثالثا: مؤشرات ومعاییر نظام (

) تــدعى كــذلك بمؤشــرات الحیطــة الجزئیــة التــي تعتبــر جــزء مــن مؤشــرات الحیطــة CAMELSمؤشــرات نظــام (

  المالیة، هذه المؤشرات هي:الكلیة لتقییم سلامة الأنظمة 

تحـدد كفایـة رأس المـال فـي النهایـة، إلـى أي مـدى تسـتطیع المؤسسـة المالیـة التغلـب ): Cكفایة رأس المال ( .1

علـــى الصـــدمات فـــي میزانیاتهـــا، فمـــن المفیـــد تتبـــع معـــدلات كفایـــة رأس المـــال التـــي تأخـــذ فـــي حســـبانها أهـــم 

ة، المخــاطر التشــغیلیة، مخــاطر ســعر الصــرف، مخــاطر المخــاطر المالیــة( مخــاطر الائتمــان مخــاطر الســیول

  .3معدلات الفائدة، مخاطر السوق)

حیـث یتوقــع مــن كــل بنـك الاحتفــاظ بــرأس مــال مناســب مـع طبیعــة وحجــم المخــاطر لدیـه، ویــتم تصــنیف هــذا المعیــار 

  :4على أساس

  مستوى ونوعیة رأس المال والوضع المالي الكلي للبنك؛ - 

  المتعثرة؛ طبیعة واتجاه وحجم القروض - 

  مكونات میزانیة البنك مثل طبیعة وحجم الموجودات؛ - 

  المقدرة على الدخول إلى سوق رأس المال للحصول على التمویل اللازم؛ - 

 المخاطر المتعلقة بالنشاطات خارج المیزانیة. - 

  

                                                 
ص  ،2005، الدار الجامعیة، الإسكندریة، مصر، صارفتطبیقات الحوكمة في الم، التجارب –المبادئ –حوكمة الشركات، المفاهیم طارق حماد عبد العال،  1

 .776، 775ص
، ملتقى المنظومة المصرفیة الجزائریة والتحولات المعلوماتیة والجهاز البنكي: حتمیة تطویر الخدمات المصرفیةمعطى االله خیر الدین وبوقموم محمد،  2

 .9ص ،2004دیسمبر15 - 14لجزائر،الاقتصادیة: الواقع والتحدیات، جامعة حسیبة بن بوعلي، الشلف، ا
، 2000سبتمبر،  ،34، المجلد3، مجلة التمویل والتنمیة، العددمؤشرات الحیطة الكلیة: أدوات جدیدة لتقییم سلامة النظام الماليبول هیلبرز وآخرون،  3

 .53ص
 2006 السیاسات الاقتصادیة ( صندوق النقد العربي)، أبوظبي، مارس،، معهد أطر أساسیة ومعصرة في الرقابة على البنوك وإدارة المخاطرإبراهیم الكراسنة،  4

 .23ص ،
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تكون ملاءة المؤسسات المالیة المصرفیة في خطر عنـدما تضـعف أصـولها، لـذا یجـب ): Aجودة الأصول ( .2

 . 1الاهتمام بنوعیة الأصول المكتسبة

  :2حیث أن تقییم هذه النوعیة یعتمد على مایلي 

  كفایة معاییر الضمانات وقوة إدارة القروض؛ - 

  كفایة مخصصات الدیون والاستثمارات؛ - 

  ؛3كفایة نظم الرقابة الداخلیة ونظم المعلومات - 

  مخاطر الإقراض الناجمة عن عملیات خارج المیزانیة؛ - 

 التسهیلات؛تركز  - 

 .4سلامة السیاسات الائتمانیة والالتزام بها - 

الإدارة الســلیمة عنصــر أساســي فــي البنــوك ولكــن یصــعب قیاســها نوعــا مــا، فیجــب أن یعكــس ): Mالإدارة ( .3

البنك مدى مقدرة مجلس الإدارة وإدارة البنك على القیام بالدور المنوط بهما، وغم ذلك هناك بعض المقاییس 

  :5لامة الإدارة ومنهاالتي تحدد مدى س

  مستوى ونوعیة ومعرفة الإدارة بنشاطات البنك؛ - 

  مقدرة مجلس الإدارة والإدارة ككل على التخطیط والتعامل مع المخاطر؛ - 

  ؛6العلاقات والمعاملات بین المدرین وكبار المساهمین - 

  كفایة أنظمة الضبط والرقابة الداخلیة؛ - 

  دقة وتوقیت وفعالیة أنظمة المعلومات؛ - 

  .7تزام بالقوانین والتعلیماتالال - 

الربحیـة العالیـة  لـلانالمؤسسات المصرفیة غیر المربحـة یمكـن أن تتعـرض لمخـاطر الإعسـار، ): Eالدخل ( .4

، فمــن المقــاییس المعتمــدة علیهــا لتقیــیم معیــار 8عیــر العادیــة مــثلا ربمــا تعكــس مخــاطرة مفرطــة یتبناهــا البنــك

  :9الدخل لدینا

  الإیرادات؛ مستوى واتجاه ومدى استقرار - 

  القدرة على تدعیم حسابات رأس المال من خلال الأرباح المحققة؛ - 

                                                 
 .53، صمرجع سابقبول هیلبر وآخرون،  1
 .24، صمرجع سابقإبراهیم الكراسنة،  2
 .80، ص2005، منشأة المعارف، الإسكندریة، مصر، قیاس إدارة المخاطر بالبنوك: منهج علمي وتطبیق عمليسمیر الخطیب،  3

  .المرجع نفسه 4
 .53، صمرجع سابق بول هیلبرز وآخرون، 5
 .81، صمرجع سابقسمیر الخطیب،  6
  المرجع نفسه 7
 .53، صمرجع سابق بول هیلبرز وآخرون، 8
 .28، صمرجع سابقإبراهیم الكراسنة،  9
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  نوعیة ومصادر الإیرادات؛ - 

  نسبة المصاریف إلى الإیرادات؛ - 

  كفایة نظام الموازنة وعملیات التنبؤ. - 

ینبغــي أن تغطــي مؤشــرات الســیولة مــوارد التمویــل وتضــع یــدها علــى عــدم التوافــق فــي تــواریخ ): Lالســیولة ( .5

  ویمكن قیاس تلك المؤشرات من خلال: الاستحقاق

  كفایة مصادر الأموال مقارنة مع الاحتیاجات الحالیة والمستقبلیة؛ - 

  جاهزیة الموجودات القابلة للتسییل؛ - 

  اتجاه واستمرار تدفق الودائع؛ - 

  درجة الاعتماد على مصادر الأموال قصیرة الأجل؛ - 

  القدرة على توریق وبیع الموجودات. - 

تشترك البنوك في عملیات متنوعة وفي تعرضها لمخـاطر السـوق، وخاصـة فـي  ):Sلمخاطر السوق(الحساسیة  .6

  :2، ومنها1تحدید سعر الفائدة وتنفیذ صفقات العملة الأجنبیة، ویتم استعمال مؤشرات خاصة بمفاهیم السوق

  صرف؛درجة حساسیة إیرادات البنك و رأس المال للتغیرات المعاكسة في سعر الفائدة وسعر ال -

  درجة تعقید نشاطات البنك في الأدوات غیر المحتفظ بها للمتاجرة؛ -

  طبیعة ودرجة تعقید مخاطر السوق الناجمة عن مخاطر عملیات البنك الأجنبیة. -

  المطلب الثاني: نماذج الإنذار المبكر بمعادلة واحدة للتنبؤ بالتعثر المصرفي.

اضیة المستعملة للتنبؤ بالتعثر المصرفي، وهي عبارة عن تعتبر نماذج الإنذار المبكر من بین النماذج الری

نماذج قیاسیة تستخدم للتنبؤ بلازمات، وترتكز هذه النماذج على البیانات التاریخیة المرتبطة بالطریق المفضي إلى 

  .3تالأزمات، كما أن هذه الطریقة تفضي إلى تحدید مكامن التعرض للمخاطر المالیة هو مفتاح الوقایة من الأزما

)   إلى ترجمة العوامل المختلفة للأداء  Early Warning Systems" EWSتهدف نماذج الإنذار المبكر ( 

والملاءة البنكیة في شكل تقدیر لخطر تعثر المؤسسة المصرفیة، وبمساعدة هذا التقدیر یمكن للمنظم التمییز بین 

على البنوك التي تواجه صعوبات یسمح باتخاذ البنوك الأكثر خطرا وتلك غیر الخطرة، إذ أن التعرف المبكر 

  الإجراءات الوقائیة والتصحیحیة الملائمة.

  .لتنبؤ بالفشل Altman" 1968"أولا:نموذج التمان 

) دراسته Altmanیعتبر هذا النموذج من أهم النماذج المستخدمة للتنبؤ بفشل المنشات حیث طبق (

، 1965وحتى عام 1946عرضت للإفلاس خلال الفترة من عام ) منشأة صناعیة، نصفها منشئات فاشلة ت66على(

                                                 
 .53، صمرجع سابقبول هیلبرز وآخرون،  1

 .32، صمرجع سابقإبراهیم الكراسنة،  2
 .8، ص2003، مجلة التمویل والتنمیة، صندوق النقد الدولي، دیسمبر، تقییم المخاطركریستیان مالدر،  3
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) نسبة من واقع التقاریر المالیة للمنشئات، 22والنصف الآخر منشئات غیر فاشلة خلال نفس الفترة، وتم احتساب(

  :1)إلى النموذج التاليAltmanوباستخدام أسلوب التحلیل التمییزي المتعدد، توصل (

Z=0,012X1+0,014X2+0,033X3+0,006X4+0,999X5 

  حیث تمثل:

Z.المؤشر الكلي :  

X1نسبة رأس المال العامل إلى مجموع الموجودات؛ :  

X2نسبة الأرباح المحتجزة إلى مجموع الموجودات؛ :  

X3نسبة الإیرادات قبل الفوائد والضرائب إلى مجموع الموجودات؛ :  

X4 الدفتریة للالتزامات.: نسبة القیمة السوقیة لحقوق المالكین إلى القیمة  

X5.نسبة المبیعات إلى مجموع الموجودات : 

  فهذا یعني أن الشركات التي تنتمي لهذه المجموعة تعتبر فاشلة. z2,675إذا كان     

  فهذا یعني أن الشركات التي تنتمي لهذه المجموعة تعتبر ناجحة. z2, 675إذا كان    

  :2: الهدف من هذا النموذج هوإذن

  القروض في مجال الأعمال؛تقییم  - 

  إدارة حسابات الذمم. - 

  "Taffler and Tisshowنموذج " ثانیا:

في  Taffler and Tisshow ثر الدراسة التي أجریت من قبلإتم تصمیم هذا النموذج في المملكة المتحدة 

عتمدت إ، والتي هدفت إلى تطویر نموذج ریاضي قادر على التنبؤ بفشل المنشئات البریطانیة، وقد 1977عام 

) منشاة صناعیة مستمرة في عملها، 46الدراسة على أسلوب التحلیل التمییزي الخطي متعدد المتغیرات بین (

لحجم والصناعة). وقد استخدم ) منشاة أخرى أعلنت إفلاسها أو تصفیتها( المجموعتین متشابهتین من حیث ا46و(

  :3الباحثان في صیاغة النموذج ثمانیة نسب مالیة مختلفة، تم اعتماد أربعة منها

Z = 0,53X1 + 0,13X2 + 0,18X3 + 0,16X4  

  حیث أن:

X1الأرباح قبل الضرائب إلى المطلوبات المتداولة؛ :  

X2الأصول المتداولة إلى مجموع المطلوبات؛ :  

X3 المتداولة إلى مجموع الأصول؛: المطلوبات  

                                                 
 ،2006، دار وائل للنشر، عمان، الأردن، ، نحو الاتجاهات الحدیثة في التحلیل المالي والائتماني:الأسالیب والأدوات والاستخدامات العملیةمحمد مطر 1

 .367ص
 .75، صمرجع سابقبلعزوز بن على ومحمدي الطیب أمحمد،  2
)، مذكرة تدخل ضمن متطلبات الحول على نموذج مقترح للتنبؤ بتعثر المنشئات المصرفیة العاملة في فلسطین( دراسة تطبیقیةجهاد حمدي إسماعیل مطر،  3

  .80، 79، ص ص 2010شهادة الماجستیر في المحاسبة والتمویل، غیر منشورة، جامعة غزة، فلسطین، 
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X4المصروفات التشغیلیة الیومیة /+ المطلوبات المتداولة):فترة التمویل الذاتي= (الأصول السائلة

  المتوقعة.

   )kida)"1980نموذج " ثالثا:

، %90اعتمد النموذج على أسلوب التحلیل التمییزي المتعدد للاختبار خمسة نسب مالیة، بلغت دقتها نحو 

  :1)، حیث الصیغة التالیة1975-1974) منشاة فاشلة خلال الفترة من (20) منشاة ناجحة و(20على (وذلك 

Z = 1,042X1 + 0,42X2 – 0,461X3 – 0,463X4 + 0,271X5  

X1صافي الأرباح بعد الضرائب إلى مجموع الأصول؛:  

X2مجموع حقوق المساهمین إلى مجموع المطلوبات؛:  

X3 المطلوبات المتداولة؛:الأصول السائلة إلى  

X4صافي المبیعات إلى مجموع الأصول؛:  

X5.الأصول النقدیة إلى مجموع الأصول :  

  سالبة. )Zوتعتبر احتمالات الفشل مرتفعة حسب هذا النموذج عندما تكون قیمة(

  قبل سنة من حدوث واقعة الإفلاس. 90% وقد اثبت هذا النموذج قدرة تنبؤیة بحوادث الإفلاس قدرها

 )Fulmer Model)"1984نموذج " رابعا:

منشأة 60 بوضع نموذج للتنبؤ بفشل المنشئات وذلك من خلال استخدام عینة مكونة من (Fulmer)قام 

مالیة واستخدام التحلیل النسب ال مجموعة من منشأة فاشلة وذلك من خلال استخدام 30 منشأة ناجحة و30 منها 

  :2وضع النموذجالتمییزي الخطي متعدد المتغیرات في 

H = 5,528 V1 + 0,212 V2 + 0,073 V3 + 1,270 V4 – 0,120 V5 + 2,335 V6 +0,575 V7 + 

1,083 V8 + 0,894 V9 – 6,075 

  حیث أن:

V1مجموع الأصول؛/:الإرباح المحتجزة 

V2 مجموع الأصول؛/:المبیعات  

V3حقوق المساهمین؛/:الأرباح قبل الضرائب 

V4الدیون؛مجموع /:التدفق النقدي 

V5مجموع الأصول؛/ :مجموع الدیون 

V6مجموع الأصول؛ /:الخصوم المتداولة 

V7مجموع الأصول؛/:الأصول الملموسة 

V8إجمالي الدیون؛ /:رأس المال العامل  

                                                 
 .369، صمرجع سابق، محمد مطر1
  .84، 83، ص ص مرجع سابقجهاد حمدي إسماعیل مطر،  2
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V9الفائدة. /:لوغاریتم الربح قبل الفائدة والضرائب  

هذا النموذج من الدقة وصلت من الصفر، وقد حقق   H وتكون المنشأة مهددة بخطر الإفلاس إذا كانت

  . 98 إلى

  الاستقرار المالي. عدم المطلب الثالث: إشكالیة تمویل

، الاستقرار المالي تسییریعتبر تحدید مساهمات المصارف من أكثر الموضوعات إثارة للبحث في مجال 

وتشیر الأبحاث التي أعدتها المؤسسات الدولیة إلى أن ربط مساهمة المصرف في تمویل ضمان الودائع بمستوى 

نه یشكل ضغوط على أالمخاطر التي یواجهها یسهم في تخفیض السلبیات الناشئة عن أنظمة ضمان الودائع، كما 

  :1ومن بینهاا في العالم المصارف للعمل على تصویب أوضاعها، سنعرض أكثر الأسالیب استخدام

  . أولا: المقاربات المستندة إلى المعاییر الكمیة

تحاول هذه الطرق إلى أن تستخدم مقاییس تعتمد على الحقائق أو البیانات لوضع المصارف ضمن فئات 

دة مختلفة، بهدف احتساب أقساط التأمین التي ستفرض علیها، ویمكن أن تعتمد هذه الطرق على معیار واحد أو ع

معاییر لتقدیر مخاطر المصارف، وغالبا ما یكون مصدر هذه المعاییر عملیات التحلیل المكتبي أو التفتیش 

  المیداني الناتجة عن عملیات الرقابة المصرفیة.

  وعادة ما تتكون هذه المعاییر مما یلي:

  التزام المصرف بمتطلبات رأس المال من حیث الحد الأدنى والكفایة والجودة؛ - 

  وتوزیع الأصول؛جودة  - 

  كفایة وتذبذب عوائد المصرف؛ - 

  المصرف؛ تمویلثبات وتنوع مصادر  - 

  مستوى تعرض المصارف لمخاطر الفوائد والتغیرات في أسعار الفائدة. - 

ورغم أنه غالبا ما یستخدم أكثر من معیار لتحدید أقساط التأمین، فان نسبة كفایة لرأس المال ونسبة التسهیلات 

غیر العاملة إلى إجمالي التسهیلات من أكثر النسب شیوعا، ومن الاتجاهات الحدیثة في هذا المجال هو استخدام 

كما ظهرت العدید من الأبحاث الأكادیمیة  لاء المصرف، معاییر لقیاس الخسائر الموقعة مثل احتمالیة التعثر لعم

( نموذج) في احتساب قیمة ضمان الودائع  منذ سبعینیات القرن الماضي التي استخدمت نماذج تسعیر الخیارات

  وأقساط التأمین.

سیرها وتكمن المیزة الرئیسیة في استخدام المقاربات المستندة إلى المعاییر الكمیة إلى وضوحها وسهولة تف

وبالتالي فهي لن تثیر قدر الجدل الذي یمكن أن تثیره المنهجیات أخرى، ولكن أهم سلبیة لهذه المقاربات هي أن 

  تعتمد على معاییر تحتسب على أساس بیانات تاریخیة لا تؤشر بالضرورة إلى مستوى مخاطر المصرف المستقبلیة.

  

                                                 
  .8، بدون تاریخ نشر، ص: الجوانب العملیة في إعداد وتصمیم نظام لضمان الودائعسلطة النقد الفلسطینیة، ورقة عمل حول 1
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  . المقاربات المستندة إلى المعاییر النوعیة ثانیا:

تسعى إلى تصنیف المصارف ضمن فئات لغرض تحدید أقساط التأمین المستحقة علیها، وتوظف هذه 

المقاربات معاییر مثل: التقییم الرقابي للمصرف ومدى الامتثال للمتطلبات والمعاییر القانونیة والرقابة. ویهدف 

إلى منه للمصرف ونشاطاته الرئیسیة و  استخدام هذه المعاییر إلى الوصول للاستنتاجات حول الوضع المالي الحالي

الذي  (CAMELS)مؤشرات حول مخاطره المستقبلیة، أحد أكثر المعاییر استخداما في هذا المجال هو تصنیف 

تستخدمه سلطات الرقابة المصرفیة، ورغم أن  هذا التصنیف یعتمد في العدید من عناصره على معاییر كمیة، إلا 

  تصنیف المصرف یعتمد إلى حد كبیر على تقدیر المراقبین الذین یعدون التصنیف. أن اتخاذ القرار النهائي حول

وإجمالا تعتبر المعاییر النوعیة جیدة في تقدیر الوضع الحالي والمستقبلي لمخاطر المصرف، ولكن سلبیاتها للرئیسیة 

ات والنقاشات حول مدى هي أنه وبسبب اعتمادها على التقدیر فانه من المتوقع أن تثیر العدید من الاعتراض

  .1موضوعیتها، كما أن هذه المعاییر ومهما بلغت دقتها لا تغني عن معاییر كمیة أساسیة مثل كفایة رأس المال

  . ثالثا: المقاربات المستندة إلى معاییر كمیة ونوعیة

معاییر  تعتمد أغلب الدول التي تفرض أقساط تأمین تتناسب مع المخاطر نوعا من المنهجیات التي توظف

كمیة ونوعیة في آن واحد، فمثلا یستخدم هذا النوع من المقاربات في الأرجنتین وكندا وفرنسا وتایوان والولایات 

  المتحدة الأمریكیة.

لعوامل كمیة مثل كفایة رأس المال وتذبذب العوائد  %60فالنظام المتبع في كندا یعطي أهمیة نسبیة قدره 

، أما في الولایات المتحدة %40لنوعیة القائمة على التقییم الرقابي فخصص لها ومخاطر التركز، أما المعاییر ا

تقوم على كفایة رأس  33الأمریكیة تستخدم المؤسسة الفیدرالیة لضمان الودائع منهجیة مشتركة تقوم على مصفوفة 

  ل في فرنسا مثلا.المال والتصنیف الرقابي، وقد قام عدد من الدول بإتباع النموذج الأمریكي كما هو الحا

كبر للمعاییر الكمیة، حتى في الحالات التي تكون أكما یظهر من الدراسات اتجاه أغلبیة الدول إلى إعطاء وزن 

فیها المعاییر النوعیة أكثر فائدة، ویفسر المتخصصون ذلك برغبة مؤسسات ضمان الودائع في استخدام معاییر 

  ل.تتمتع بأعلى قدر ممكن من الموضوعیة والقبو 

  وبغض النظر عن المنهجیة التي سیتم اختیارها فانه یجب أن یتوفر فیها الصفات التالیة:

  تمیز بین المصارف ذات المستویات المختلفة من المخاطر بشكل فعال؛ - 

  یوظف أكبر كم ممكن من المعلومات المناسبة؛ - 

  تركز على المخاطر المستقبلیة التي یمكن أن تواجه المصرف؛ - 

 .2من قبل المصارف والأطراف الأخرى في شبكة الأمان المالي مقبولة ومفهومة - 

  

  

                                                 
 9، ص مرجع سابق، سلطة النقد الفلسطینیة 1
  .09، ص مرجع سابقسلطة النقد الفلسطینیة،  2
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  .: معاییر لجنة بازل والحوكمةالاستقرار الماليالأسالیب الحدیثة لفعالیة  :المبحث الثالث

لا شك أن النظام المصرفي یؤدي دورا أساسیا ضمن النظام المالي ككل، ومن ثم في الاقتصاد الوطني لأي 

  في أنه یساهم (الأسواق المالیة) في تمویل الاقتصاد.دولة، وتبرز أهمیته 

، 1997، الأزمة المالیة الأسیویة 1994في مقابل ذلك، بینت الأزمات المالیة المتتالیة بدایة بأزمة المكسیك 

  ، أن النظام المصرفي یمكن أن یكون كذلك سببا رئیسیا في انهیار الاقتصاد وإفلاس الدولة.1998روسیا 

سبق تبدو أهمیة إیجاد الأسالیب والطرق الفعالة التي یمكن من خلالها المحافظة على استقرار  إنطلاقا مما

، والثاني هو معاییر لجنة بازلالجهاز المصرفي، وهذا من خلال التركیز على عدة أسالیب بالخصوص: الأول هو 

ذلك من خلال تفعیل نظام التأمین وكلاهما یعتبران مدخلا جیدا لتحقیق هدف استقرار النظام المصرفي و  الحوكمة

 على الودائع.

  في النظام المالي والمصرفي. المطلب الأول: الإطار المفاهیمي لقواعد الحذر

أصبحت البنوك في طریق سعیها إلى تحقیق المكاسب وتعظیم العوائد عرضة للعدید من المخاطر، وهذا ما      

والتحوط لها بعدة  دفع الأجهزة المصرفیة في العالم إلى التفكیر في إیجاد الآلیات الضروریة لمواجهة تلك المخاطر

كیر الذي تمخض عنه تشكیل لجنة "بازل" المصرفیة، أسالیب من أهمها  تدعیم رأس المال والاحتیاطات وهو التف

والتي توصلت إلى عدة توصیات عرفت باسم (مقررات لجنة بازل)، ومن خلال العناصر التالیة سیتم التعرض لأهم 

 جوانب هذا الموضوع.

   .ماهیة القواعد الإحترازیة أولا:

ا من تأثیرات على نشاطه وإستمراریته تعد مراقبة المخاطر ضرورة طبیعیة ومهمة بالنسبة للبنك لما له  

وأدائه، وهو ما أضطر العدید من البنوك والمؤسسات المالیة لوضع التنظیم الذي یسمح لها التنبؤ بالخطر ومراقبته 

في نفس الوقت، ولم یقتصر الأمر عند هذا الحد بل تعداه لتتبنى سلطات المراقبة في الدول السهر على وضع 

نفیذها قصد ضمان سلامة النظام المالي والمصرفي، وهو ما یطرح عدة صعوبات وتحدیات التنظیمات ومراقبة ت

أهمها التوفیق بین وضع الحدود والقیود المنظمة للنشاط المصرفي، وبین ترك الحریة الضروریة للبنوك والمؤسسات 

 .1المالیة للتوسع في نشاطها

الاحترازیة مع ظهور الأزمات البنكیة والمالیة بدایة من القرن تزامن نشوء القواعد نشأة القواعد الإحترازیة:  .1

التاسع عشر في الدول الصناعیة الكبرى وهي: إنجلترا، فرنسا، ألمانیا، والولایات المتحدة الأمریكیة، فقد خلفت هذه 

إلى إضعاف  الأزمات عدة آثار سلبیة تفاوتت من بلد لآخر، إلا أن ما شهدته الولایات المتحدة الأمریكیة أدى

  القطاع البنكي بشكل فرض ضرورة وجود قواعد وضمانات تسمح بممارسة نشاط بنكي یساهم في النمو الاقتصادي.

                                                 
، 7، العدد مجلة شمال إفریقیا حالة دول شمال إفریقیا،: الالتزام بمتطلبات تطبیق بازل للإرساء الحوكمة في القطاع المصرفي العربيعبد الرزاق حبار،  1

 .80، ص2009جامعة حسیبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، ، 
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توقفت القواعد الاحترازیة الخاصة برأس المال في الولایات المتحدة الأمریكیة على اتفاقیة إنشاء البنوك،      

، لكن ورغم هذه المحاولات قصد حمایة مساهمي البنوك 1دولار 100.000والتي حددت رأس مال أدنى مقدر بـ 

والمودعین بفرض حد أدنى لرأس المال وتخصیص الاحتیاطات، إلا أنها لم تحقق الأهداف المرجوة منها بالشكل 

المطلوب، وهو ما دفع إلى تغییر شروط إنشاء البنوك بالاستغناء عن نظام الاتفاقیات المحددة لرأس المال فقط، 

مرور كل مشروع إنشاء بنك على وكالة الدولة للمراقبة لیتم تسجیل اسم البنك، وعنوانه، وأسماء مسئولیه،  بضرورة

وهو الأمر الذي أعطى معنى آخر للمراقبة البنكیة وفسح المجال لقواعد تمس مباشرة القطاع البنكي وتهدف في 

  ذلك لحمایته. 

هتمام البنوك الأمریكیة بتسییر جانب خصومها في إصب نإ من القرن الماضي في خلال سنوات الستینات     

التي لم  1929ظل قواعد تنظیمیة تقییدیة (على مستواها المحلي)، تبعا لتأثیرات انهیار بورصة وول ستریت سنة 

اف تسمح لها بالتوسع داخل الولایات المتحدة الأمریكیة والتنویع من نشاطاتها، هذا ما دفع البنوك الأمریكیة بالانحر 

عن القواعد المسیرة لها، وتطویر نشاطها الدولي وبالضبط في لندن المتمیزة آنذاك بتنظیم حر وسلس بدون قیود، 

دولار) بلندن بدخول بنوك أجنبیة أخرى تبعا للبنوك  –إنشاء سوق الأوفشور (سوق الأورو فیما بعدوهو ما نتج 

ة دون التأكید على المراقبة وإهمال دورها، الأمر الذي أدى الأمریكیة، وقد شهدت هذه الفترة تعدد العملیات البنكی

إلى ظهور الأزمات البنكیة بدایة من سنوات السبعینات خصوصا في الدول الصناعیة والتي تصادفت مع التغیرات 

  .2الكبیرة في الصرف ومعدلات الفائدة

إلى النظام الحر، وهو ما دفع  من نظام صرف ثابت 1971نظرا لانتقال النظام النقدي الدولي في سنة      

البنوك إلى القیام بعملیات المضاربة في سوق الصرف نتج عنها خسائر كبیرة لفروع البنوك العاملة بسوق لندن، 

فأعلنت عدة بنوك إفلاسها بتسجیلها لخسائر كبیرة، كما تعاظمت نتیجة لذلك مخاطر القرض وعدم استقرار في 

هذه الأوضاع دفعت البنوك البریطانیة السلطات النقدیة للتدخل على المستوى أسعار الأصول المالیة، وفي ظل 

" الذي اقترح في الدورة الشهریة لمحافظي البنوك المركزیة Lord Richardsonالدولي بواسطة محافظ بنك إنجلترا "

بنك التسویات الدولي وتسمى بـ "لجنة بازل"  تحت إشراف  إنشاء لجنة تكلف بمراقبة البنوك التي لها نشاط دولي،

)BRI المكلف بتشجیع التعاون بین البنوك المركزیة للدول الأعضاء فیه فیما یخص التنظیم البنكي، وقد تم التركیز (

  :3على ثلاثة نقاط أساسیة

تحدید القواعد القصوى للتوسع الصناعي أین انهیار مؤسسة قد یكون له تأثیرات خارجیة المحیط، ومنح هذه  -

 ؛الطابع العالمي (ملزمة للجمیع)القواعد 

 توحید الجهود في مجال تأمین الودائع والحد الأدنى لرأس المال للأصول المرجحة بمخاطرها؛ -

                                                 
"المؤتمر العلمي الدولي الثاني حول إصلاح النظام مداخلة مقدمة ضمن ،استقلالیة بنك الجزائر في تفعیل تطبیق القواعد الاحترازیةدور میمي جدایني،  1

  .03ص ، 2008 مارس 12-11المصرفي الجزائري في ظل التطورات العالمیة الراهنة، جامعة قاصدي مرباح،  ورقلة، الجزائر، 
  .81، ص سابقمرجع عبد الرزاق حبار،  2
   .39، ص المرجع نفسه 3
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تأسیس مراقبة فعالة من طرف السلطات المحلیة لكل بلد، وتوفیر الانسجام والحوار الضروري مع  -

 زمات المالیة الدولیة.المقرضین المحلیین من أجل تأمین النظام المصرفي في وقت الأ

لقد شهدت سنوات الثمانینات من القرن العشرین میلادا حقیقیا للقواعد الاحترازیة ذات طابع عالمي، بالرغم من    

أنها تخص بالدرجة الأولى البنوك الدولیة النشاط، ولم یتسن ذلك إلا من خلال سنوات طویلة من العمل المتواصل 

یرات الجدیدة التي تمس القطاع البنكي والمالي بشكل عام، فهي تمثل بذلك محصلة والتكیف الدائم مع كل المتغ

  مسار طویل من الممارسة المصرفیة والتجربة المالیة، الأمر الذي یفسر الأهمیة الكبیرة والحساسة لدورها الفعال. 

التي توجه للاستدراك التكاثر یمكن تعریف الرقابة الاحترازیة: "كمجموع التنظیمات : مفهوم النظم الاحترازیة .2

الضخم للمخاطر الموجهة من طرف المهنیین في نشاطهم المصرفي والمالي، من أجل الوقایة إلى حد حمایة 

  زبائن هؤلاء وكذا السیر الحسن للنظام المصرفي والمالي، وأبعد من ذلك التوازن الاقتصادي".

حترامها من طرف البنوك إلتسییریة التي یجب تسمى كذلك بقواعد الحذر، وهي "مجموعة من المقاییس ا

التجاریة، وذلك من أجل الحفاظ على أموالها الخاصة، وضمان مستوى معین من السیولة، وملاءتها المالیة اتجاه 

  :1المودعین"، كما یجب عند وضع القواعد والتنظیمات البنكیة مراعاة العدید من النقاط من بینها

 المؤسسات المصرفیة والمالیة؛تطبیق التنظیمات على جمیع  -

 حجم المؤسسات المصرفیة والمالیة؛ -

 درجة تنوع وتخصص ومركزیة هذه المؤسسات؛ -

 مراعاة نشاط بعض المؤسسات على المستوى الدولي؛ -

  مراعاة المؤسسات الأجنبیة العاملة بالقطاع المحلي. -

  .ثانیا: أهداف القواعد الإحترازیة

تهدف القواعد الإحترازیة بشكل أساسي إلى ضمان سلامة النظام المالي والمصرفي على وجه الخصوص،         

بشكل یمكنه من تفادي الوقوع في الأزمات النقدیة والمالیة التي تؤثر على الإستقرار الإقتصادي الكلي للبلد، وتجتمع 

  :2ین أساسیین همار أهداف الرقابة الاحترازیة في محو 

  ضمان أن النشاط البنكي یجرى بطریقة سلیمة وحذرة من أجل تدارك الخطر الفردي خطر المودعین؛ -

  الخطر النظامي. إدراكالحفاظ على الاستقرار والثقة في النظام البنكي، وهذا یعني  -

إستمراریة إن القواعد الإحترازیة تضمن تسویق الخدمات المصرفیة، إستقرار القطاع، وحمایة المودعین، و         

  :3میكانیزمات الدفع، ونستطیع تجمیع هذه الأهداف في محورین هما

                                                 
1 .114، ص 2007، أطروحة دكتوراه، غیر منشورة، جامعة الجزائر،إستراتیجیة تكیف المنظومة المصرفیة الجزائریة في ظل اقتصاد السوقرشید دریس،    
2 Heinrichs HANNA, barrings leçons pour la réglementation prudentielle des -56 banques, édition de l'université de 
Bruxelles Edition économica, paris, 2002, p18. 

"المؤتمر العلمي الدولي الثاني حول إصلاح مقدمة ضمن ، مداخلةوتسییر المخاطر المصرفیة في البنوك الجزائریة 2بازل  عبد العزیز طیبة ومحمد مرایمي،  3

  .08، ص 2008مارس 12-11-ورقلة  –العالمیة الراهنة"جامعة قاصدي مرباح النظام المصرفي الجزائري في ظل التطورات 
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خصوصیة الهیكلة المالیة للبنك تتمثل في أن نسبة معتبرة من حجم ودائعها تعود حمایة المودعین:  .1

لصغار المودعین الذین تنقصهم في الغالب المعلومات الضروریة والكافیة حول الوضعیة المالیة للبنك، 

هنا توجب على القواعد الإحترازیة أن تكون في حمایة مصالح هؤلاء المودعین بوضع قواعد للسیولة ومن 

كما  التي تلزم البنوك على الإحتفاظ بحجم معین من السیولة لدیها تواجه به طلبات السحب من الزبائن،

  للمودعین في حالة إفلاس البنك.تفرض القواعد الإحترازیة على البنوك تأمین الودائع بهدف ضمان التسدید 

تمكن القواعد الإحترازیة من التنبؤ بالخطر النظامي وتمكن من تفادي  ستقرار النظام المالي:إالحفاظ على  .2

تأثیر أزمة إفلاس أي بنك على مجموع النظام المالي، وهذا بوضع قواعد للملاءة، وتسییر فعال للخطر 

  العام.

  والمعاییر الدولیة للاستقرار المالي.ازل المطلب الثاني: اتفاقیة لجنة ب

 بقرار من محافظي البنوك المركزیة لمجموعة الدول 1975تأسست لجنة بازل للرقابة المصرفیة في عام   

، الصناعیة العشر، وهي لجنة مؤلفة من كبار ممثلي سلطات الرقابة المصرفیة والبنوك المركزیة بعدد من الدول

) بمدینة بازل بسویسرا حیث توجد أمانتها الدائمة، وقد تم BRIمقر بنك التسویات الدولي (وتجتمع اللجنة عادة في 

تحسین مستوى  إنشاء هذه اللجنة بعد أزمة البنك الألماني هبستات والبنك الأمریكي فرنكلین، وغرضها الأساسي هو 

  :1الرقابة المصرفیة بین البنوك وذلك في ثلاث جوانب

 البنوك المركزیة للتعامل مع مشكلات الرقابة المصرفیة؛فتح مجال الحوار بین  - 

التنسیق بین السلطات الرقابیة المختلفة ومشاركة تلك السلطات مسئولیة مراقبة وتنظیم تعاملها مع  - 

 المؤسسات المالیة الأجنبیة بما یحقق كفاءة وفاعلیة الرقابة المصرفیة؛

مودعین المستثمرین والجهاز المصرفي، ویحقق تحفیز ومساعدة نظام رقابي معیاري یحقق الأمان لل - 

  الإستقرار في الأسواق المالیة العالمیة.

   .أولا: اتفاقیات بازل

والخاصة بتحدید معیار لكفایة  1988من أهم منجزات لجنة بازل الإتفاقیة التي تم التوصل إلیها في عام      

الرئیسیة للإتفاقیة هي وقف الهبوط المستمر في رأس رأس المال الذي عرف بمعیار لجنة بازل، وقد كانت الأهداف 

مال البنوك العالمیة والذي لوحظ في معظم فترات القرن العشرین، وتسویة الأوضاع بین المصارف العاملة على 

  .2المستوى الدولي

                                                 
 متحدة، والولایات المتحدة تتألف لجنة بازل من ممثلي كل من: بلجیكا، كندا، فرنسا، ألمانیا، إیطالیا، الیابان، لوكسمبورغ، هولندا، السوید، سویسرا، المملكة ال

  الأمریكیة.
  ، من الموقع الالكتروني:13، السنة الثانیة، ص 2003، العدد السابع عشر مایو الإصلاح المصرفيالمعهد العربي للتخطیط بالكویت،  1

www.arab-api.org/develop_bridge17.pdf.  ،:2015مارس 15تاریخ الاطلاع.  
، صـندوق النقـد الـدولي، واشـنطن، الولایـات المتحـدة 04، العـدد 37، مجلـة التمویـل والتنمیـة، المجلـد نحو معیار مصـرفي عـالمي جدیـدارادج ومایكل تیلور، سیم ك 2

  .50، ص 2000الأمریكیة، دیسمبر 
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بـاره خـط الـدفاع أولى الخبراء في مجال البنوك اهتمامـا متزایـدا بحجـم رأس المـال، باعتلجنة بازل واتفاقیاتها: -1   

الأول فـــي حالـــة تعـــرض البنـــك لخســـائر بســـبب توظیـــف أموالـــه فـــي عملیـــات لا تخلـــو مـــن مخـــاطر، مثـــل: القـــروض 

  لتزام هام، وهو ضمان أموال المودعین.إوالتوظیفات الأخرى، وذلك مقابل 

مختلفــة، وأولــى لــذلك حــاول هــؤلاء الخبــراء وضــع معــاییر لقیــاس كفایــة رأس المــال منــذ وقــت مبكــر، وبأشــكال 

م، وقــد 1914المعــاییر المســتخدمة فــي هــذا المجــال كــان نســبة رأســمال البنــك إلــى إجمــالي الودائــع، وذلــك منــذ ســنة 

عالمـیا، أي أن تكون الودائع تعادل عشرة أضعاف رأس المال، وساد هذا المعیـار إلـى  %  10 حددت هذه النسبة بـ

  یكیة منها.، حیث تخلت عنه المصارف خاصة الأمر 1942سنة 

بعـــد الحـــرب العالمیـــة الثانیـــة إســـتخدمت الســـلطات النقدیـــة والمصـــارف معیـــار نســـبة رأس المـــال إلـــى إجمـــالي 

الأصـــول باعتبـــار أن الأهـــم بالنسبــــة للبنـــك هـــو كیفیـــة اســـتخدام الأمـــوال فـــي توظیفـــات مختلفـــة، ومـــدى ســـیولة هـــذه 

  الأصول.

لــى إجمــالي القــروض والإســتثمارات، باســتثناء بعــض تطــور الأمــر بعــد ذلــك إلــى اســتخدام مؤشــر رأس المــال إ

الأصول كالنقدیـة فـي الصـندوق والأوراق المالیـة الحكومیـة، والقـروض المضـمونة مـن الحكومـة علـى اعتبـار أن هـذه 

  .1م تقریبا1948الأصول لیست فیها مخاطرة بالنسبة للبنك. وقد ظهرت هذه الفكرة منذ سنة 

بعد أن تفاقمت أزمة الدیون الخارجیة للدول النامیة، وتزاید حجم الدیون المشكوك في تحصیلها والتي منحتها 

البنوك العالمیة، مما سبب أزمات لهذه البنوك، إضافة إلى المنافسة القویة من جانب البنوك الیابانیة للبنوك 

هذا جعل السلطات الإشرافیة في أقطار مجموعة  الأمریكیة والأوروبیة بسبب نقص رؤوس أموال تلك البنوك،كل

وهي: بلجیكا، كندا، فرنسا، ألمانیا، إیطالیا، الیابان، هولندا،  Group of tenالدول الصناعیة العشرة الكبرى 

السوید، المملكة المتحدة، الولایات المـتحدة الأمریكیة، بالإضافة إلى كل من: لوكسمبورغ وسویسرا، إلى تشكیل لجنة 

 Bank ofخبراء السلطات النقدیة والبنوك المركزیة في هذه الدول تجتمع عادة في مقر بنك التسویات الدولیة  من

International Settlements (BIS)  بمدینة بال (بازل) السویسریة، وبها تقع أمانتها العامة، لذلك سمیت هذه

عرفت “   Basel Committee on Banking Supervisionلجنة بازل للإشراف المصرفي ”اللجنة باسم 

  م.1975توصیاتها بمقررات لجنة بازل، وكان ذلك سنة 

بعد سلسلة من الجهود والإجتماعات قدمت اللجنة توصیاتها الأولى : )COOKE(نسبة  Iإتفاقیة بازل   - 1- 1

ك اتفاقا عالمـیا، م، لیصبح بعد ذل1988)، وذلك في یولیو Iبشأن كفایة رأس المال، والذي عرف باتفاقیة (بازل 

وبعد أبحاث وتجارب تم وضع نسبة عالمـیة لكفایة رأس المال تعتمد على نسبة هذا الأخیر إلى الأصول حسب 

، وأوصت اللجنة من خلاله على تطبیق هذه النسبة %   8 درجة خطورتها، وبطریقة مرجحة، وقدرت هذه النسبة بـ

م، وكانت هذه 1990ق بشكل تدریجي خلال ثلاث سنوات، بدءا من م، لیتم ذلك التطبی1992اعتبارا من نهایة عام 

، والذي أصبح بعد ذلك رئیسا لهذه اللجنة، لذلك سمیت )*("COOKEالتوصیات مبنیة على مقترحات تقدم بها"كوك 

                                                 
 .192، ص1997الإسكندریة، مصر، ، مركز الإسكندریة للكتاب، الأسواق والمؤسسات المالیةرسمیة قریاقص، عبد الغفار حنفي، 1

   خبیر مصرفي إنكلیزي، كان محافظا لبنك إنكلترا المركزي سابقا.*
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تلك النسبة السابقة لكفایة رأس المال بنسبة بال، أو نسبة كوك، ویسمیها الفرنسیون أیضا معدل الملاءة 

  . 1RSEالأوروبي

قامت مقررات لجنة بازل على أساس تصنیف الدول إلى مجموعتین، الأولى متدنیة المخاطر، وتضم دول 

، یضاف إلى ذلك دولتان هما: سویسرا والمملكة العربیة OCDE  / OECDمنظمة التعاون الاقتصادي والتنمیة 

  یة دول العالم.السعودیة. أما المجموعة الثانیة فهي عالیة المخاطر، وتضم بق

  وتتحدد كفایة رأس المال وفقا للإعتبارات التالیة:

ك بالأخطار الناتجة عن أنشطته المختلفة، بغض النظر عما إذا كانت نربط احتیاطیات رأس المال لدى الب -

  .هامتضمنة في میزانیة البنك أو خارج میزانیت

  :2تقسیم رأس المال إلى مجموعتین أو شریحتین -

: یشمل حقوق المساهمین + الإحتیاطیات المعلنة والإحتیاطیات العامة والقانونیة + الأرباح الأساسيرأس المال  -أ

  غیر الموزعة أو المحتجزة.

: یشمل إحتیاطیات غیر معلنة+إحتیاطیات إعادة تقییم الأصول+إحتیاطیات مواجهة دیون رأس المال التكمیلي - ب

اهمین+الأوراق المالیة (الأسهم والسندات التي تتحول إلى أسهم بعد متعثرة+الإقراض متوسط وطویل الأجل من المس

  فترة).

  حترام الشروط الآتیة في رأس  المال:إیجب         

  ألا یزید رأس المال التكمیلي على رأس المال الأساسي؛ - 

 % 50ألا تزید نسبة القروض التي یحصل علیها البنك من المساهمین والتي تدخل ضمن هذا الإطار عن  - 

  من رأس المال الأساسي؛

من الأصول والإلتزامات  %1,25 مرحلـیا، ثم تحدد بـ % 2ألا تزید المخصصات العامة كحد أقصى عن  - 

 العرضیة مرجحة الخطر، لأنها لا ترقى إلى حقوق الملكیة؛

فرق لاحتمال خضوع هذا ال % 55تخضع إحتیاطیات إعادة التقییم للأصول لاعتبارات معینة (خصم بنسبة  - 

للضریبة عند بیع الأصول)، وكذا الأوراق المالیة التي تتحول إلى أسهم (یتم سدادها بعد حقوق المودعین 

  وقبل المساهمین)؛

یشترط لقبول أیة احتیاطیات سریـة ضمن قاعدة رأس المال المساندة أن یكون موافَقا علیها ومعتمدة من قِبل  - 

الأرباح والخسائر، وأن لا یكون لها صفة المخصص، وبعض السلطات الرقابیة، وأن تكون من خلال حساب 

  الدول لا تسمح بها.

 تحسب أوزان المخاطرة بالنسبة للأصول كما یلي :  

                                                 
المنظومة المصرفیة الجزائریة والتحولات الاقتصادیة : ، مداخلة مقدمة إلى الملتقى الوطني الأول حول النظام المصرفي الجزائري واتفاقیات بازلسلیمان ناصر، 1

 .01، ص 2004دیسمبر  15 -14جامعة حسیة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، ، واقع وتحدیات
  .226 ، صمرجع سابق، الإقتصاد المصرفيحسین رحیم،  2
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 .: أوزان المخاطرة المرجحة للأصول حسب نسبة بال6جدول

  نوعیة الأصول  درجة المخاطرة

  

  صفر - 

 المركزیـــة والمطلوبـــاتالنقدیــة + المطلوبـــات مــن الحكومـــات المركزیـــة والبنــوك  -

بضــــمانات  نقدیــــة وبضــــمان أوراق مالیــــة صــــادرة مــــن الحكومــــات + المطلوبــــة أو 

  .OCDEالمضمونة من حكومات وبنوك مركزیة في بلدان 

   05إلى   01%  - 

% 

  المطلوبات من هیئات القطاع العام المحلـیة (حسبما یتقرر وطنیا) -

+ النقدیـة فـي  OCDEالمطلوبات من بنوك التنمیة الدولیة وبنوك دول منظمـة  - % 20 - 

  الطریق .

  قروض مضمونة برهونات عقاریة، ویشغلها ملاكها. % 50 - 

  

-%100 

جمیـــع الأصـــول الأخـــرى بمـــا فیهـــا القـــروض التجاریـــة + مطلوبـــات مـــن قطـــاع  -

ویتبقــى علــى اســتحقاقها مــا  OCDEخــاص + مطلوبــات مــن خــارج دول منظمــة 

یزیــد عـــن عـــام + مطلوبـــات مـــن شــركات قطـــاع عـــام اقتصـــادیة + مســـاهمات فـــي 

  شركات أخرى + جمیع الموجودات الأخرى.

، مداخلة مقدمة إلى الملتقى الوطني الأول حول النظام المصرفي الجزائري واتفاقیات بازلسلیمان ناصر،  المصدر:

دیسمبر  15 - 14، جامعة حسیة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، والتحولات الاقتصادیة : واقع وتحدیاتالمنظومة المصرفیة الجزائریة 

2004  

  تحسب أوزان المخاطرة بالنسبة للإلتزامات العرضیة (التعهدات خارج المیزانیة) كما یلي:

الترجیح للإلتزام بالنسبة لهذه الالتزامات یتم ضرب معامل ترجیح الخطر للتعهد خارج المیزانیة في معامل 

 الأصلي المقابل له في أصول المیزانیة، ومعاملات الترجیح للتعهدات خارج المیزانیة هي كالآتي :

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                 
 المطلوبات یقصد بها القروض الممنوحة لتلك الجهة، أو الأموال المودعة لدیها. 
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  .لأوزان المخاطرة المرجحة لعناصر خارج المیزانیةا: 7رقم جدول

  البنود  أوزان المخاطر

  بنود مثیلة للقروض (مثل الضمانات العامة للقروض). -  % 100 - 

بنود مرتبطة بمعاملات حسن الأداء (خطابات الضمان، تنفیذ عملیات مقاولات  -  % 50 - 

  أو توریدات).

بنود مرتبطة بمخاطر قصیرة الأجل تتم بالتصفیة الذاتیة (الإعتمادات  -  % 20 - 

  المستندیة).

، مداخلة مقدمة إلى الملتقى الوطني الأول حول النظام المصرفي الجزائري واتفاقیات بازلسلیمان ناصر،  المصدر:

دیسمبر  15 - 14، جامعة حسیة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، المنظومة المصرفیة الجزائریة والتحولات الاقتصادیة : واقع وتحدیات

2004  

  یصبح معدل كفایة رأس المال حسب مقررات لجنة بازل كما یلي :

 )=1معدل كفایة رأس المال(بازل        
(شریحة	��شریحة	�)

مجموع	التعهدات	و	الالتزامات	بطریقة	مرجحة	الخطر
	 ≤	 8 %    

  .)Mc Donaugh نسبة ملاءةثانیا: اتفاقیة بازل الثانیة (

بعد وضع هذه النسبة، رأت المصارف ضرورة إعادة النظر في احتساب كفایة رأس المال لدیها، وذلك مقابل 

المخاطر المتنوعة التي أصبحت تتعرض لها، خاصة في ظل انتشار التعامل بالأدوات المالیة الحدیثة كالمشتقات، 

م، وهي 1996خاطر السوق فقط سنة لذلك أصدرت لجنة بازل اتفاقیة خاصة لاحتساب الملاءة المتعلقة بم

م نشرت لجنة بازل اقتراحات أولیة لإطار جدید لقیاس الملاءة 1999م. وفي یونیو 1998مطروحة منذ سنة 

م، وتدخل فیه معاییر تأخذ في الإعتبار وبشكل أكثر 1988المصرفیة (كفایة رأس المال) یحل محل اتفاقیة عام 

  .II(1نیات المصارف، وهو الذي عرف باتفاقیة (بازل دقة وشمولیة معامل المخاطرة في میزا

تقدمت لجنة بازل بمقترحات أكثر تحدیدا وتفصیلا حول الإطار الجدید السابق لمعدل  2001ینایر  16في 

الملاءة المصرفیة، وطلبت إرسال التعلیقات علیها من المعنیین والمختصین والهیئات (ومنها صندوق النقد الدولي) 

م، وكان من المتوقع أن تصدر اللجنة النسخة النهائیة من هذا الإتفاق قبل نهایة عام 2001شهر مایو قبل نهایة 

 .2005، لكن لكثرة الردود والملاحظات تم تمدید مهلة التطبیق حتى عام 2001

  الدعائم الأساسیة لاتفاقیة بازل : یتكون الإطار الجدید المقترح من ثلاث دعائم أساسیة حسب ما هو

 : 2مبین في الشكل التالي

  

                                                 
1

  .81عبد الرزاق حبار، مرجع سابق، ص
مداخلة مقدمة إلى الملتقى الدولي  مع الإشارة إلى حالة الجزائر،-مقررات بازل وأهمیتها في تقلیل المخاطر البنكیة عبد القادر بودي وبحوصي مجدوب، 2

   .06، ص 2008دیسمبر  26- 25جامعة حسیة بن بوعلي، الشلف، الجزائر،  –واقع وتحدیات  –إدارة المخاطر في المؤسسات  استراتیجیةالثالث حول 
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  الدعائم الأساسیة للاتفاقیة بازل: 8شكل رقم

  

 

 

 

 

  

 

 

، مداخلة مقدمة إلى الملتقى الوطني الأول حول النظام المصرفي الجزائري واتفاقیات بازلسلیمان ناصر، من إعداد الطالب بناءا على:  المرجع: 

  2004دیسمبر  15 -14، جامعة حسیة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، المنظومة المصرفیة الجزائریة والتحولات الاقتصادیة : واقع وتحدیات

ازل على ضرورة تفاعل هذه الدعائم الثلاثة لتحقیق فعالیة إطار رأس المال الجدید، فلا یكفل وركزت لجنة ب

تحدید حد أدنى لمتطلبات رأس المال تحقیق وتدعیم الثقة والسلامة للنظام المصرفي، ولذلك فلابد من المزج بین 

  :1لإتفاق الجدید على ثلاثة أسس هيوانضباط السوق وكذلك الإشراف والمراقبة، یقوم ا للبنكمعدل إدارة فعالة 

طریقة مستحدثة لحساب كفایة رأس المال المرجح بالمخاطر واللازم لمواجهة مخاطر السوق ومخاطر  - 

 التشغیل ومخاطر الائتمان؛

ضمان وجود طریقة فعالة للمراجعة والمراقبة، أي أن یكون للبنك أو غیره من المؤسسات المالیة الخاضعة  - 

الرقابیة الآلیة للتقییم الداخلي لتحدید رأس المال الإقتصادي، وذلك من خلال تقییم لإشراف الجهات 

  المخاطر المرتبطة بذلك؛

نظام فاعل لانضباط السوق والسعي إلى استقراره، وهذا یتطلب من أي بنك أو مؤسسة مالیة أن تقوم  - 

جم الخطر حتى یكون عملاء بالإفصاح عن رأسمالها ومدى تعرضها للأخطار، والطرق المتبعة لتحدید ح

هذه المؤسسات ودائنوها على علم بها، ولیتمكنوا من تقدیر المخاطر التي یواجهونها نتیجة تعاملهم مع هذه 

 المؤسسات.

بالنسبة لكفایة رأس المال سمحت الخطة الجدیدة للبنوك بوضع نماذج داخلـیة لتحدید رأس المال اللازم لمقابلة 

تختلف من بنك لآخر، كما منحت لها المرونة في التطبیق، إذ تعطي هذه الاتفاقیة مخاطر السوق، والتي قد 

المصارف حریة اختیار مناهج مبسطة أو أكثر تعقیدا في هذا التحدید حسب حجم المصارف وقدرتها على التعامل 

 Iد في اتفاق بازلكما ور  % 8مع تلك المخاطر، ومع أن الإتفاق الجدید أبقى على معدل الملاءة الإجمالیة عند 

 :2م إلا أنه أدخل بعض التعدیل على مكونات النسبة كما یلي1988لعام 

                                                 
  .155، ص2006، جامعة فرحات عباس، سطیف، الجزائر،  6العدد مجلة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، ،النظام المصرفي واتفاقیة بازلسلیمان ناصر،  1
 156، ص مرجع سابق سلیمان ناصر، 2

 الدعامة الأولى

الحد الأدنى لمتطلبات رأس 

 المال

 الدعامة الثانية

المراجعة الرقابية لمتطلبات 

 رأس المال

 انضباط السوق

 الدعامة الثالثة

 الدعائم الثلاثة
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سمح للبنوك بإصدار دین متأخر الرتبة قصیر الأجل لیدخل ضمن الشریحة الثالثة لرأس المال، وذلك  - 

(رأس  لمواجهة جزء من مخاطرها السوقیة، وبهذا یصبح رأس المال الإجمالي یتكون من: الشریحة الأولى

المال المدفوع + الاحتیاطیات + الأرباح المحتجزة) + الشریحة الثانیة (رأس المال المساند أو التكمیلي)، 

م + الشریحة الثالثة (الدین متأخر الرتبة قصیر الأجل)، وهذا الأخیر، 1988وهذا كما هو محدد في اتفاقیة 

 وط الآتیة:أي: رأس المال من الطبقة الثالثة یجب أن تتوفر فیه الشر 

أن یكون على شكل قروض مساندة لها فترة استحقاق أصلیة لا تقل عن سنتین، وأن تكون في حدود  - 

  من رأس مال البنك من الطبقة الأولى المخصص لدعم المخاطر السوقیة؛ % 250

  أن یكون صالحا لتغطیة المخاطر السوقیة فقط، بما في ذلك مخاطر الصرف الأجنبي؛ - 

  ؛% 25ر الطبقة الثانیة بالطبقة الثالثة من رأس المال، وذلك حتى نضمن الحد وهو یجوز استبدال عناص - 

الخضوع لنص (التجمید) الذي ینص على عدم جواز دفع الفائدة أو أصل الدین إذا كان ذلك الدفع سوف  - 

  یخفض رأس مال البنك إلى حد أدنى من متطلباته الرأسمالیة؛

الشریحة الثانیة + الشریحة الثالثة. وقد قررت اللجنة أن یكون   أن تكون الشریحة الأولى من رأس المال - 

  هذا القید رهنا بالإرادة الوطنیة.

عند حساب نسبة رأس المال الإجمالیة للبنك یتم إیجاد صلة رقمیة بین مخاطر الائتمان ومخاطر السوق 

ثم إضافة الناتج إلى مجموع الأصول المرجحة لأوزان  %12,5عن طریق ضرب مقیاس المخاطرة السوقیة في 

  المخاطرة. 

وبما أن المخاطرة السوقیة قد تختلف من بنك لآخر فقد تضمنت مقترحات اللجنة طرقا إحصائیة نمطیة لقیاس هذه 

  .Value at Risk ( VARالمخاطرة، منها القیمة المقدرة للمخاطرة (

  

  كفایة رأس المال كما یلي:تصبح إذن العلاقة المعدلة لحساب 

)= 2معدل كفایة رأس المال(بازل
(شریحة	اولى�شریحة	ثانیة	�شریحة	ثالثة)

	الاصول	المرجحة	باوزان	المخاطرة�مقیاس	المخاطر	السوقیة	�	�.��
  ≤	  %8    

متكامل للإشارة فإن اللجنة ترى أنه یتعین على البنوك المستخدمة لنماذج داخلـیة أن یكون لدیها نظام 

لقیاس المخاطرة یعبر عن كل مخاطرها السوقیة، وبالتالي یجب قیاس المخاطرة باستخدام منهج واحد، أي: 

  .1باستخدام النماذج الداخلیة، أو باستخدام النموذج الموحد الصادر عن اللجنة

المقترح (إتفاق بازل  وبناء على تقییم الجهات الرقابیة لقدرات البنوك في إدارة مخاطرها، فإن الإتفاق الجدید

II2) یمنح الخیار للبنوك في اعتماد إحدى النماذج الثلاثة لتحدید رأس المال لمواجهة المخاطر، وهي:  

  النموذج الموحد الذي یعتمد على التقییم الخارجي للإئتمان. - 

                                                 
 .301،  ص 2001، الدار الجامعیة، الإسكندریة، مصر، العولمة واقتصادیات البنوكعبد الحمید عبد المطلب، 1

  .107رشید دریس، مرجع سابق، ص 2 
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  .* )Internal Rating Board )IRBنموذج التصنیف الداخلي  - 

  .ئم على النماذجالمتقدم أو المنهج القا IRBنموذج  - 

علیها أن تخضع نظامها في تسییر المخاطر لجهات رقابیة،   BRIولكن البنوك التي ترغب في تبني مناهج 

أي تأسیس نظام للتقییم  IRBوعلى ضوء تقریر هذه الجهات یمكن للبنوك أن تتخطى النموذج الموحد إلى نموذج 

 المتقدم. IRBالداخلي، ومنه إلى نموذج 

  IIIثالثا: اتفاقیة بازل 

أعلنت الجهة الرقابیة للجنة بازل للرقابة البنكیة، وهي مكونة من محافظي البنوك المركزیة ومدیري الإشراف     

، وسوف یتعین على الدول الأعضاء في بنك 2010سبتمبر12فیها، عن إصلاحات للقطاع البنكي بتاریخ 

الوطنیة حتى یتسنى لها القیام بالإصلاحات البنكیة المقترحة،  التسویات الدولیة إجراء تعدیلات في قوانینها

  متطلبات أعلى من رأس المال وجودة أفضل.

تقترح لجنة بازل أن یتم رفع الحد الأدنى من متطلبات حقوق المساهمین، وهو أعلى  تعدیلات لجنة بازل: .1

. إن متطلبات رأس 5. 4%إلى 2%بلغ أشكال المال الذي یمكن أن یستوعب الخسائر، من النسبة الحالیة التي ت

، التي تشمل حقوق المساهمین وبعض الأدوات المالیة المؤهلة الأخرى بناءا على معاییر صارمة، 1المال الفئة

وقد أضافت الإصلاحات نوعا جدیدا من رأس المال الذي یمكن تسمیته الأموال  %6إلى 4%سوف یتم رفعها من 

علاوة على الحد الأدنى المطلوب وفقا للأنظمة الحالیة على إن  2,5%نوك بنسبة التحوطیة الإضافیة تحتفظ به الب

یتكون من حقوق المساهمین، إن الغرض من الأموال التحوطیة أو أموال (الحمایة) هو ضمان احتفاظ البنوك 

كذا، فان الحد برأسمال حمایة یمكن استخدامه للامتصاص الخسائر خلال فترات الأزمات المالیة والاقتصادیة،  وه

 2,5و1لرأس المال الفئة6%(5, 8%ورأس مال الحمایة سوف یكون بنسبة 1الأدنى المطلوب من رأس مال الفئة 

( 10,5%لرأس مال الحمایة)، وسوف تصبح نسبة إجمالي متطلبات رأس المال بعد تطبیق الإصلاحات المقترحة 

 .1الوقت الراهنفي 8% بما في ذلك رأس المال الأمان أو الحمایة) مقابل 

                

  

  

  

  

  

                                                 

* 
هات الإشرافیة وهو النموذج الذي الذي یقوم فیه البنك بتحدید مخاطره وإدارتها داخلیا بما في ذلك تحدید كفایة رأس المال،بعد السماح له بذلك من الج

 الدولیة.
  داخلیا بتوفیر قاعدة كبیرة من البیانات وبالإعتماد على الكمبیوتر.وهو صورة معدلة ومتطورة من منهج التصنیف الداخلي، ویتم فیه تحدید المخاطر 
  .2010، الریاض، المملكة العربیة السعودیة، أكتوبر، أبحاث اقتصادیةالراجحي المالیة،  1



المتبعة في مواجھة الازمات المالیة تالفصل الثاني: الاستراتیجیا  
 

103 
 

  )مئویة: متطلبات رأس المال ورأس مال التحوط                 (نسب 8رقمجدول 

  البـــــــــــــــیان
  حقوق المساهمین

  ( بعد الخصومات)
  1رأسمال الفئة 

إجمالي رأس 

  المال

  8%  6% 5 ,4%  الحد الأدنى

  _  _  2,5%  رأسمال التحوط

  10,5%  8,5%  7%  زائدا رأس مال التحوطالحد الأدنى 

  _  _ 0%    -  2,5%  حدود رأسمال التحوط للتقلبات الاقتصادیة

جانفي 14، تاریخ الاطلاع: www.bis.org، بنك التسویات الدولیة، الراجحي المالیة (معلومات الشركة)المصدر: 

2014 

لقد كشفت الأزمة المالیة التي حدثت مؤخرا عن رأس مال تحوطي للحمایة من تقلبات الدورات الاقتصادیة:  .2

مشكلة تدني مستوى جودة الائتمان في میزانیات البنوك وخاصة بعد فترة من نمو القروض بمستوى عال، وتقترح 

لاقتصادیة في حدود من حقوق هذه الإصلاحات تخصیص رأس مال تحوطي، لمقابلة أزمات تقلب الدورات ا

المساهمین  أو رأس مال الحمایة لمقاومة تقلبات الدورة الاقتصادیة هو تحقیق الهدف الأكثر حصانة المتمثل في 

حمایة القطاع البنكي من فترات الإفراط في نمو الائتمان الكلي، وسوف تكون نسبة أموال الحمایة هذه أعلى للدول 

  مستویات الائتمان. التي تشهد نموا عالیا في 

سنوات بطریقة  8سوف یتم الانتقال لمرحلة المتطلبات الجدیدة خلال طریقة الانتقال للنظام الجدید:  .3

تدریجیة مما یعطي وقتا كافیا للبنوك لزیادة رؤوس أموالها عن طریق إبقاء الأرباح وجمع رأس المال، وفي 

ها تتیح للبنوك وقتا كافیا لرفع معاییر رأس المال كما أنها عتقادنا، فان هذه المنهجیة هي طریقة عملیة إذا أنإ

 .1الاقتصادي الانتعاشأیضا لن تعیق 

           

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                 
 المرجع نفسه. 1
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  (نسب مئویة)          في قواعد الحذر لجنة بازل. : مراحل التحول إلى النظام الجدید9 رقم جدول 

  2019  2018  2017  2016  2015  2014  2013  البیان

لنســـبة رأس المــــال مــــن حـــد الأدنــــى 

  حقوق المساهمین

%3,5  %4,00  %4,5  %4,5  %4,5  %4,5  %4,5  

  5, 2%  1,88%  1,25%  0,63%  -  -  -  رأس مال التحوط

حــد الأدنــى لحقــوق المســاهمین زائــدا 

  رأس مال التحوط

%3,5  %4,00  %4 ,5  %5,13  %5,75  %6,38  %7,00  

  6,00%  6,00%  6,00%  6,00%  6,00%  5,5%  4,5% 1الحد الأدنى لرأس مال الفئة

  8,00%  8,00%  8,00%  8,00%  8,00%  8,00%  8,00%  الحد الأدنى من إجمالي رأس المال

حــد الأدنــى الإجمــالي رأس المــال زائــد 

  رأس مال التحوط

%8,00  %8,00  %8,00  %8,63  %9,25  %9,88  %10,50  

، تاریخ الاطلاع: www.bis.org، بنك التسویات الدولیة، الراجحي المالیة (معلومات الشركة): : المصدر

 2014جانفي 14

  :1قد ینجر علیه عدة ثغرات من بینها III العملي لبازل  قالتطبیإن : III سلبیات تطبیق بازل  .4

: تقول مدیرة الإستراتجیة لدى مؤسسة "سي ا ماس أي سي سیكیور رینیزي" المالیة الفرنسیة فالیري الثغرة الأولى

 10%و8%بانیول: إن رفع نسبة الاحتیاط المصرفي كان أضعف من النسبة المنتظرة التي یجب أن تكون بین 

زمة أن رافعة الأصول قد تبقى كبیرة : تركیز مقراراته على قضیة الرسملة الاحتیاطیة، فیما أثبتت الأالثغرة الثانیة

 حتى ولو تم فرض نسبة احتیاط مرتفعة ما قد یؤدي إلى أزمة سیولة.

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                 
  .30، ص2010أكتوبر، 359، بیروت، العددیكرر مشهد إصلاحي قد III وبازل II مابین بازل! : المصارف تصلح المصارف IIIاتحاد المصارف العربیة،بازل 1
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  .التعثر المصرفي مشكلات لمطلب الثالث: دور الحوكمة في معالجةا

متأخرا نسبیا، مقارنة بالاهتمام الذي حظیت به باقي  في البنوكحوكمة البدأ الاهتمام بتطبیق أسس ومبادئ     

القطاعات الأخرى بالرغم من أهمیة البنوك في الحیاة الاقتصادیة ومن تعدد المتعاملین معها من مقرضین 

  (مودعین) ومقترضین.

  .أولا: مفهوم حوكمة البنوك

  هناك عدة تعریفات لحوكمة الشركات بالبنوك، ومن تلك نذكر:  

كما تعرف الحوكمة بالبنوك "بأنها النظام الذي تتم بموجبه إدارة البنوك ومراقبتها ابتغاء  الأول:التعریف  - 

تحقیق غایاتها وأهدافها، فهو النظام الذي یتعاملون بموجبه مع مصادر الأموال( المساهمین 

  .1والمستثمرین المؤسسیین)"

الإدارة والمدیرین والإدارة العلیا، أعمال "هي الأسلوب الذي من خلاله یحكم مجلس التعریف الثاني:  - 

 وقضایا ومعاملات البنك".

  :2یوضح هذا الأسلوب كیف یتم كل مایلي

  وضع أهداف البنك؛ - 

  عملیات البنك الیومیة والأساسیة؛ - 

  الوفاء بالالتزامات التي قطعت للمساهمین؛ - 

  حمایة مصالح المودعین؛ - 

ته وأهدافه المسطرة والذي سیعمل بأسلوب سلیم وضع نشاطات وسلوك البنك جنبا إلى جنب مع توقعا - 

  ومتین وامن للوصول إلى ذلك.

إضافة إلى أن نظام الحوكمة في البنوك یشمل الطریقة التي تدار بها شؤون البنك من خلال الدور المنوط بكل 

وحمایة حقوق  من  مجلس الإدارة والإدارة العلیا، بما یؤثر على تحدید أهداف البنك ومراعاة حقوق المساهمین

المودعین، وبازدیاد التعقید في نشاط الجهاز المصرفي أصبحت عملیة مراقبة إدارة المخاطر من قبل السلطة 

الرقابیة غیر كافیة وباتت سلامة النظام المصرفي تتطلب المشاركة المباشرة للمساهمین ومن یمثلونهم في مجلس 

  .3إدارة البنك

بأنها الأسالیب التي تدار بها "الدولیة الحوكمة في المصارف  اتیعرف بنك التسوی التعریف الثالث: -

و التي تحدد كیفیة وضع أهداف البنك والتشغیل وحمایة  الإدارة و الإدارة العلیا المصارف من خلال مجلس

                                                 
 ،2005 ، المنتدى العالمي لحوكمة الشركات،إرشادات للأعضاء مجالس إدارة البنوك)، CIPEجوناثان تشاركهام، ترجمة مركز المشروعات الدولیة الخاصة (  1

  . 9ص
2
Sebastian molineus, International and MENA wide trends and developments in bank andcorporate governance, the 

institute of banking- IFC: corporate governance for banks in Saudi Arabia forum, Riyadh, 22-23 may 2007, p3.  
 .1القاهرة، ص ،2003 ،6، مفاهیم مالیة، العددنظام الحوكمة في البنوكالمعهد المصرفي المصري،  3
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المصالح مع الالتزام بالعمل وفقا للقوانین والنظم السائدة وبما یحقق حمایة  مصالح حملة الأسهم وأصحاب

   .1المودعین" مصالح

  .ثانیا: أهمیة تطبیق أسس الحوكمة في البنوك

حوكمة في البنوك نتیجة للتطورات  الخلال السنوات القلیلة الماضیة تركز الاهتمام على تطبیق مبادئ        

البنوك السریعة في الأسواق العالمیة والتقدم التكنولوجي، مما أدى إلى حدوث ضغوط تنافسیة متزایدة بین 

والمؤسسات غیر المصرفیة، وحدوث نمو في الأسواق المالیة وتنوع في الأدوات المالیة للبنوك مما زاد من أهمیة 

قیاس المخاطر وإدارتها والسیطرة علیها مما تطلب الابتكار المستمر لطرق إدارة الأعمال والمخاطر وتغییر للقوانین 

  المصرفي.ونظم الإشراف بما یحافظ على سلامة النظام 

  :2تعتبر حوكمة الشركات بالبنوك حالة خاصة ومختلفة عن بقیة الشركات نظرا لي

  وجود معلومات مالیة أكثر غموضا وتعتیما وهذا یصعب عملیة تقییم الأداء والمخاطر؛ - 

  تعدد وتنوع أصحاب المصالح بالبنوك (عدة مودعین وحقوق ملكیة متعددة)؛ - 

  وحقوق للغیر قصیرة وبمبالغ ضخمة؛رافعة مالیة ذات معدلات مرتفعة  - 

  صرامة وشدة اللوائح والقواعد التنظیمیة؛ - 

  ؛3تنظیم بطيء وثقیل في الإجراءات - 

  .ثالثا: دور البنوك في تعزیز مبادئ حوكمة الشركات

  :4یمكن النظر إلى دور البنوك وأهمتها في تعزیز الحوكمة بالشركات عموما من خلال العناصر التالیة

الممارسات السلیمة للحوكمة لدى الجهاز المصرفي یجب أن یمر عبر مسارین، المسار الأول تعزیز مبادئ  - 

تقوده سلطة النقد باعتبارها المسؤولة عن تنظیم ورقابة الجهاز المصرفي، والمسار الثاني هو البنوك ذاتها 

  للان غیاب الحوكمة یعني الفوضى والانهیار؛

ع من الثقافة والوعي لدى الجمهور والشركات بحیث أصبحت معیار المنافسة الكبیرة بین البنوك خلقت نو  - 

  الجودة هو أساس العلاقة، مما حدا بالبنوك للانتهاج الحوكمة التي نعتبر من المعاییر الجوهریة الجودة؛

تعتبر البنوك نماذج اقتداء للشركات، باعتبارها شركات مساهمة عامة تفصل بین مساهمي الشركة ومجالس  - 

  والإدارة، ومن خلال تبیینها وتطبیقها لمبادئ ومفاهیم حوكمة الشركات؛إدارتها 

باعتبار البنوك المزود الرئیس للتمویل، فإنها تطبق الحوكمة للحفاظ على حقوق ذوي العلاقة الخاصة  - 

  المساهمین والمودعین وبناء علیه ییتم تقییم الشركة طالبة الائتمان وفق التزامها بمعاییر وأسس الحوكمة؛

                                                 
  .80، صمرجع سابقعبد الرزاق حبار،  1

2
Stijn claessens, Corporate governance of banks: why it is important- how it is special and what it implies, 

consultative OECD/world bank meeting on corporate governance, Hanoi(Vietnam), December 6-7 (without year), p12.  
  .14، صمرجع سابقجون ناتان تشار كهام،  3
 .97، صمرجع سابقالقادر بادن، عبد  4
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تشكل البنوك إحدى أدوات التغییر الرئیسة باتجاه تبني وتطبیق مفاهیم ومبادئ الحوكمة ومن  بین العوامل  - 

 .الأساسیة التي تدعم التطبیق السلیم للحوكمة بالنظام المصرفي 

 لدینا الشكل الآتي الذي یبین المكونات التي تعمل على سلامة الحوكمة بالبنوك:

  بالبنوك : مكونات الحوكمة8رقم شكل

  

  

 

 

 

 

 

 

 

   

Source:Laura A.ard, the Assessement of corporate governance in banks : from principles to 
practise, FSI- OECD seminar on bank governance, hong kong (china), Monday ; june 19.2006, p5. 

  :1تتمثل أهم علاقات البنك بالأطراف ذات المصلحة في نوعیین مهمین هما

: المدخر الذي  یتقدم لسوق رأس المال یتعرض لما العلاقة بین البنك والمودع (علاقة وكالة) .1

یعرف بعدم تماثل المعلوات، للان لیس له الوقت ولا الوسائل التقنیة ولا المالیة التي تمكنه من 

 فحص ملاءة المقترضین، وأحسن طریقة للادخار أمواله هو البنك الذي یعتبر وسیط متخصص في

تقییم وتقسیم المخاطر، وكذالك في مراقبة المقترضین، والسؤال المطروح هنا هو نوع  الرقابة 

المسلطة على البنك من قبل المودع،  هنا تتدخل السلطات العمومیة بقواعد تنظیمیة واحترازیة 

  تضمن من خلالها أموال المودعین.

شكل الاختیار العكسي، فعندما یرید البنك أن یمنح ینشأ عن هذه العلاقة  مالعلاقة بین البنك والمقترضین:  .2

مبلغ للمقترض، ویرى أنه غیر قادر على التحكم في المخاطر ولا یستطیع تسییرها عندئذ یمكنه في هذه الحالة 

أن یرفض طلب المقترض، ولكن نظرا لحاجة المقترض إلى الأموال فانه یضطر إلى إخفاء بعض المعلومات 

یؤدي تطبیق البنوك  ،إلى رفض طلبه فینشا بذلك مشكل عدم تماثل المعلومات بینهماعن البنك والتي أدت 

للحوكمة إلى نتائج ایجابیة متعددة أهمها زیادة فرص التمویل وانخفاض تكلفة الاستثمار واستقرار سوق رأس 

                                                 
1
Sylvie de coussergues, op-cit, pp73,74.
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للشركات التي كما أن التزام البنوك بتطبیق معاییر الحوكمة یسهم في تشجیعها  المال، والحد من الفساد،

  .تقترض منها بتطبیق هذه القواعد والتي من أهمها الإفصاح والشفافیة والإدارة الرشیدة 

  المالي مشكلة الفساد المبحث الرابع: 

تختلف في نظراتها وطابعها وفلسفتها  ،2008المالي  منذ الأزمة المالیة العالمیة  أعطیت عدة تعاریف للفساد

فمنها ما یوسع مضمونه لیربطه بالبعد الحضاري وما فیه من قیم وتقالید ونظم عقائدیة وسیاسیة وبیئیة ..... ومنها 

 لأوضاعتعریفات أحادیة النظرة تجعل الفساد نتاج التسیب والفوضى  أو استجابة للحاجة أو العوز أو رد فعل 

  یة محددة .سیاسیة أو اجتماع

      المالي.المطلب الأول: مفاهیم عامة لظاهرة الفساد  

هناك عدة تعاریف ومفاهیم للفساد الاقتصادي والمالي لكن لا یوجد اتفاق محدد مشترك حول تعریف واحد 

  ومن بین أهم التعاریف نذكر مایلي:

    .أولا: تعریف الفساد المالي

العامة أو قراراتها  الإدارةومن تعریفات الفساد: مجموعة من الأعمال المخالفة للقوانین والهادفة للتأثیر بسیر 

  .1أو أنشطتها بهدف الاستفادة المادیة المباشرة أو الإنتفاع غیر المباشر

في الموسوعة الحرة للفساد بأن" الفساد مفهوم عام یصف أي تنظیم أو نظام مستقل لا یتم أداء  wiki pedia2یعرف

أدائه بصورة خاطئة تخالف الغرض الأساسي من  مهامه بالشكل المعتاد أداؤه بصورة طبیعیة أو واجباته أو جزء من

  تحدید النظام ."

یتوقعها  الآخرون  ویمكن أن یترتب على  عبة بطریقة لامخالفة القواعد التي تحكم الل : Lamber droff  ویعرف 

  هذه المخالفة منافع لأكثر من طرف."

وتعني كلمة الفساد سوء استعمال أو استخدام المنصب أو السلطة للحصول على أو إعطاء میزة من أجل تحقیق 

   3قائمة حساب الآخرین أو على حساب القواعد أو اللوائح العلى مكسب مادي أو قوة أو نفوذ 

  كما وضع البنك الدولي تعریف للأنشطة التي تندرج تحت تعریف الفساد على النحو التالي :

إساءة إستعمال الوظیفة العامة للكسب الخاص فالفساد یحدث عادة عندما یقوم موظف بقبول أو طلب أو  - 

سطاء لشركات أو أعمال إبتزاز رشوة لتسهیل عقد أو إجراء طرح لمناقصة عامة ،كما یتم عندما وكلاء أو و 

خاصة بتقدیم رشاوي للإستفادة من سیاسات أو إجراءات عامة للتغلب على منافسین  وتحقیق أرباح خارج 

كما یمكن للفساد أن یحدث عن طریق إستغلال الوظیفة العامة دون اللجوء إلى الرشوة   إطار القوانین،

  4سرقة أموال الدولة مباشرة." وذلك بتعیین الأقارب أو

                                                 
الإداریة المنظمة العربیة للتنمیة  ،الإدارة الرشیدة خیار للإصلاح الإداري والمالي متطلبات مواجهة المخالفات المالیة والإداریة، عادل عبد العزیز السن، 1

  9،11ص ص ،2008،القاهرة،
  13ص ،2008القاهرة، ،الدار الجامعیة،1ط ،عولمة الفساد وفساد العولمة حمدي عبد العظیم، 2
  32ص ،2008 القاهرة، الدار الجامعیة، ،1ط ،حوكمة الشركات ومعالجة الفساد المالي والإداري محمد مصطفى سلیمان، 3
 80ص ،2004روت،، بی 1، مركز الدراسات الوحدة العربیة طالفساد والحكم الصالح في البلاد العربیة ومعاییره ،مفهوم الفساد   محمود عبد الفضیل، 4
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  . الماليثانیا: مفاهیم مرتبطة بالفساد 

مفهوم المساءلة و مفهوم   :إلى عدد من المصطلحات المرتبطة بهذا الموضوع منها یقودناإن مفهوم الفساد     

  1الشفافیة ومفهوم غسیل الأموال:

: یعرف برنامج الأمم المتحدة الإنمائي المساءلة على أنها الطلب من المسؤولین تقدیم التوضیحات المساءلة .1

اللازمة لأصحاب المصلحة حول كیفیة استخدام صلاحیاتهم وتصریف واجباتهم، والأخذ بالانتقادات التي توجه 

الكفاءة أو عن الخداع والغش.                                                                    لهم وتلبیة المتطلبات اللازمة منهم وقبول (بعض) المسؤولیة عن الفشل وعدم

: ظاهرة تشیر إلى تقاسم المعلومات والتصرف بطریقة مكشوفة، فهي تتیح لمن لهم مصلحة في شأن الشفافیة .2

ن المساوئ وفي حمایة ما أن یجمعوا معلومات حول هذا الشأن قد یكون لها دور حاسم في الكشف ع

مصالحهم، وتمتلك الأنظمة ذات الشفافیة إجراءات واضحة لكیفیة صنع القرار على الصعید العام، كما تمتلك 

قنوات اتصال مفتوحة بین أصحاب المصلحة والمسؤولین، ووضع سلسلة واسعة من المعلومات في متناول 

                                               ؛الجمهور 

وهو  ،سنوات 5لقد أنشأت منظمة الشفافیة الدولیة مؤشرًا دولی�ا لقیاس الفساد تعده كل  :مؤشر الشفافیة العالمي .3

درجــات؛ بمعنــى أن الدولــة إذا  10یغطــي عــدد هــام مــن دول  العــالم، وتنحصــر قیمــة هــذا المؤشــر بــین صــفر و

درجــات فهــذا یعنــي أن هــذه الدولــة نظیفــة تمامًــا مــن عملیــات الفســاد، أمــا الدولــة التــي  10حصــلت علــى تقــدیر 

لــة خاضــعة للفســاد والرشــوة، تحصــل علــى تقــدیر صــفر فهــذا یعنــي أن جمیــع الأعمــال والصــفقات فــي هــذه الدو 

أو تقـدیر صـفر، ولكـن هنـاك دول اقتربـت منهمـا؛ فعلـى  10وحتى الآن لـم تحصـل دولـة فـي العـالم علـى تقـدیر 

المستوى العالمي تعتبر نیوزیلندة أفضل دولة في العـالم مـن حیـث هـذا المؤشـر، بینمـا تـأتي نیجیریـا فـي المـؤخرة 

  .وأمریكا والیابان وفرنسا وتركیا والهندوبینهما الدنیمارك وبریطانیا وإسرائیل 

  تبییض الأموال : .4

تنص على أن غسیل  9/12/1988بتاریخ  من اتفاقیة فینا 03حسب المادة  تعریف هیئة الأمم المتحدة: - 

الأموال هي الأعمال التي من شأنها تحویل الأموال أو نقلها مع العلم أنها مستمدة من أیة جریمة من جرائم 

بهدف إخفاء  وتمویه المصدر غیر المشروع  أفعال الاشتراك فیها، أو في جرائم أخرى ،المخدرات أو 

للأموال، قصد مساعدة أي شخص متورط في ارتكاب مثل هذه الجریمة أو الجرائم الأخرى على الإفلات 

 2.من العواقب القانونیة

 معادلة روبرت كلیتغارد :      -

                                                                :3حیث المعادلة موضحة في الشكل التالي

                                                 
الملتقى الدولي الأول حول: أبعاد الجیل الثاني من الإصلاحات الاقتصادیة في البلدان  ، آلیة مكافحة الفساد الاقتصادي في البلدان النامیة ، وصاف سعیدي 1

 2، ص  2006امعة بومرداس، نوفمبر ج النامیة،
 .68، ص 1999، دار الجامعة الجدیدة للنشر، الإسكندریة مسؤولیة المصرف الجنائیة من الأموال غیر النظیفة: ظاهرة غسیل الأموالسلیمان عبد المنعم،  2
 85ص  ،2009الجزائر،  دار النشر جیطلي ،معضلة الفساد في الجزائر ، عنتبر بن مرزوق،  3
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  المسائلة - درجة احتكار القرار + حریة التصرف   =الفساد

  

  

یتم قیاسه من خلال حجم الإنفاق إلى الناتج المحلي الإجمالي و السیاسة الصناعیة والقیود  احتكار القرار: - 

             ؛الدولة و هذا المحدد یتناسب طردیا مع الفسادالتجاریة و الأشكال الأخرى لتدخل 

یتناسب طردیا مع الفساد أي كلما زاد دور الموظف الحكومي في التصرف وكانت  :حریة التصرف - 

                                                               ؛ستغلال وظیفته لتحقیق مصالح خاصة إزدادت فرصة الموظف في إالإجراءات أقل وضوحا 

زدادت فرصة المسائلة للموظفین قل حجم الفساد في إ: یناسب عكسا مع الفساد ذلك أنه كلما المسائلة - 

  .الدولة 

  . الماليمؤشرات قیاس الفساد ثالثا: 

  الاقتصاد نجد:من أهم المؤشرات التي یتم قیاس بها مدى تغلل الفساد في 

  : التنمیة البشریة مؤشر .1

قتصادیة في خدمة البشریة. و هي مدرسة تقر بتحقیق الثروة (تحقیق التنمیة الاقتصادیة) و لكن إأي تنمیة 

لیس كغایة في حد ذاتها وإنما من أجل التحسین والرفع من مستوى معیشة الأفراد كهدف وغایة فسمیت تنمیة 

التنمیة ومن أهم مؤشرات قیاس  بشریة. والعنوان الكبیر لهذه التنمیة هو: التنمیة بالإنسان ومن أجل الإنسان.

  :1البشریة

  ؛)$/PPAالدخل الفردي بالدولار العالمي( - 

 ؛مؤشر التعلیم (نسبة التمدرس، نسبة الأمیة) - 

 .مؤشر الصحة (العمر المتوقع بالسنوات) - 

  : 2ولقد تم إدماج هذه المؤشرات الجزئیة في مؤشرات مركبة تسمى مؤشرات التنمیة البشریة ومن أشهرها

  ؛IDHدلیل التنمیة البشریة  - 

 ؛IPHمؤشر الفقر البشري  - 

   . ISDHمؤشر الفرق في التنمیة البشریة بین الجنسین    - 

  .3: مدى مشاركة المرأة في الحیاة الاقتصادیة والسیاسیةIPFمؤشر مشاركة المرأة 

  

                                                 
 385 ،384، ص ص 2006، ترجمة محمود حسن حسني، دار المریخ، السعودیة،التنمیة الاقتصادیةمیشیل تودارو،  1
 21/05/2015تاریخ الاطلاع یوم :  www.pogar.org :انظر موقع إدارة الحكم في الدول العربیة  2
 21/05/2015تاریخ الاطلاع یوم :   www.arabstats.org/allindicators.asp أنظر موقع 3
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 :مؤشر مدركات الفساد .2

وهـو یغطـي عـدد هـام مـن  -سـنوات5تعده كل -لقد أنشأت منظمة الشفافیة الدولیة مؤشرًا دولی�ا لقیاس الفساد  

 10درجــات؛ بمعنــى أن الدولــة إذا حصــلت علــى تقــدیر  10دول  العــالم، وتنحصــر قیمــة هــذا المؤشــر بــین صــفر و

الدولـة التـي تحصـل علـى تقـدیر صـفر فهـذا  درجات فهذا یعني أن هذه الدولة نظیفة تمامًا من عملیـات الفسـاد، أمـا

   .یعني أن جمیع الأعمال والصفقات في هذه الدولة خاضعة للفساد والرشوة

  مؤشر مدركات الرشوة :  .3

لا لمؤشــر مــدركات الفســاد مــن خــلال مراقبــة الشــركات المصــدرة الكبــرى التــي تقــوم مــیعتبــر هــذا المؤشــر مك   

مسـتویات  إلـىبتقدیم الرشوة للحصول على حصص كبیرة في السوق والفارق بینهما یكمن أن مـدركات الفسـاد یشـیر 

الـدول الرئیسـیة  .فیمـا یركـز مؤشـر دافعـي الرشـوة علـى مـدى میـل الشـركات فـي الفسـاد الإجمالیـة السـائدة فـي البلـدان

  .إلى دفع الرشوة في الخارج

  المالي.مناهج دراسة وتحلیل ظاهرة الفساد  :المطلب الثاني

  هتمت بتحلیل ظاهرة الفساد المالي والاقتصادي ومن أهم هذي المناهج نذكر منها:إهناك عدة دراسات 

  أولا: مناهج تحلیل ظاهرة الفساد المالي.

  1هناك ثلاث مناهج رئیسیة تساعد في تحلیل ظاهرة الفساد وفهم أسبابها:  

تبعــا لهــذا المــنهج فــإن فقــدان الســلطة لقیمتهــا الأخلاقیــة یــؤدي إلــى الانحــراف عــن المــنهج القیمــي (الأخلاقــي):  .1

، إلا أن المعــاییر الأخلاقیــة للمجتمــع وبالتــالي صــدور ســلوكیات منحرفــة تنتهــي بإضــعاف أداء الأجهــزة الحكومیــة

  ؛المنتقدین لهذا المنهج یرون أن هناك صعوبة في قیاس النظام القیمي السائد

یــرى الوظیفیــون أن الفســاد الاقتصــادي ینــتج عــن الانحــراف عــن قواعــد العمــل الســائدة فــي المــنهج الــوظیفي:  .2

وبالتـالي ظهـور بعـض فهـذا الانحـراف یـؤدي إلـى انحـراف فـي سـلوك العـاملین بـالأجهزة الإداریـة ، الجهاز الاقتصادي

  ؛أشكال الفساد الإداري والمالي لسد أو تعویض القصور في تلك القواعد المهنیة

:  یـــرى أنصـــار هـــذا المـــنهج أن الفســـاد الاقتصـــادي ظـــاهرة طبیعیـــة تصـــاحب النمـــو  مـــنهج مـــا بعـــد المـــوظفین .3

نظامیــا یســعى للاســتمراریة والبقــاء مــع حركــة تقــدم المجتمــع، وبــالرغم مــن أن الفســاد غیــر  اوالتطــور وتأخــذ طابعــ

  .مقبول من حیث المبدأ إلا أنه یتواجد كوسیلة لتسهیل الأعمال وتسییر إنجازها في مجتمع صارم متشدد

  

  

  

                                                 
الجزائري ، ورقلة إصلاح النظام المصرفي ، المؤتمر الدولي حول : ، الفساد الإداري والمالي في القاطع المصرفي الجزائري وأسالیب مكافحته عـاشور كـتوش 1

3ص ، 2008،  
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   .أسباب تفاقم ظاهرة الفساد الاقتصاديثانیا: 

  من بینها: ةللفساد أسباب كثیر 

  الفساد:أسباب  .1

  1للفساد عدة مسببات نذكر منها:

  ؛تمتع المسؤولین الحكومیین بحریة واسعة  في التصرف وبقلیل من الخضوع للمساءلة - 

  ؛غیاب دولة المؤسسات أو ضعف السلطة - 

  ؛استحداث أو إلغاء قوانین أو سیاسات تتحقق عن طریقها مكاسب مباشرة للمسؤولین في الجهاز الحكومي - 

الاجتماعیة التي تحقق التساوي بین أفراد المجتمع وبالتالي خلق التفاوت الطبقي بین عدم وجود العدالة  - 

  ؛الأفراد

فساد القضاء وعدم استقلالیته، لأن القضاء هو المسؤول الأول عن تطبیق القوانین التي تحارب الفساد فإذا  - 

  ؛كان القضاء فاسدا فلن تكون هناك عدالة في محاربة الفساد

  ؛الحقیقیة في كل المستویات الإداریة وكذا الشفافیةالرقابة  نعدامإ - 

  ؛نتشار الأمیة وقلة الوعي في المجتمعات وعدم معرفة القوانین والنظم الإداریةإ - 

  ؛غیاب الوازع الدیني والأخلاقي - 

النامیة  ؛نخفاض الأجر الرسمي للموظفین الحكومیین یغري بالفساد، والذي بدوره یمثل في غالبیة الدولإ - 

  لدول العربیة الحافز الرئیسي للبقاء والتمسك بالخدمة العامة في المؤسسات.ومنها ا

  أنواع الفساد: .2

   بین عدة أنواع الفساد من بینها:یمكن التمییز 

یتعلق  فهوالذي یشمل صغار الموظفین، والتفرقة هنا لیس مرجعها تفرقة في الحجم،  :الفساد الصغیر - 

بإتمام إجراءات روتینیة على وجه السرعة أو عدم إجرائها أصلا،مثل الإجراءات التي یقوم بها موظفو 

ا النوع من الفساد یلحق ضرر بالغ لحیاة المواطن ذالهجرة و الجمارك وأمثالهم. بالتالي یمكن القول بأن ه

  وخاصة الأفراد العادیین.

اتخاذ القرارات، مثل قرارات إنشاء المشروعات الاقتصادیة و ترسیة فیتعلق بالتأثیر على  :الفساد الكبیر - 

  ا ما قد یدمر الدولة بكاملها اقتصادیا. ذالمناقصات والعطاءات وه

  

  

  

                                                 
، أبعاد الجیل الثاني من الإصلاحات الاقتصادیة في الدول النامیة  محاربة الفساد بعد من إصلاحات الجیل الثاني عند الدول النامیةحنان بن عاتق وآخرون ،  1

 7، ،ص 2006دیسمبر 05- 04، بومرداس، 
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   :1یصنف أیضا الكثیر من الخبراء والمختصون الفساد بحسب انتشاره إلى

وذلك ضمن الاقتصاد الحر  ظاهرة الفساد قد تأخذ أبعادا واسعة تصل إلى نطاق عالمي  فساد دولي: -

وتصل الأمور إلى أن تترابط الشركات المحلیة والدولیة بالدولة والقیادة بشكل منافع ذاتیة متبادلة، وفي هذا الإطار 

الذي أكد على أن الشركات  2005نذكر بما ورد في تقریر منظمة الشفافیة الدولیة المنشور في شهر أكتوبر 

لتي تمارس أعمالا غیر مشروعة، تلیها الشركات الفرنسیة والصینیة والألمانیة، الأمریكیة هي أكثر الشركات ا

دولة یتقاضون مرتبات منتظمة مقابل  136ویضیف ذات التقریر أن عدد كبیر من كبار الموظفین في أكثر من 

  تقدیم خدمات لتلك الشركات.

ن كونه فساد صغار الموظفین والأفراد وهو ما یعبر عن الفساد داخل البلد الواحد، ولا یخرج ع فساد محلي: -

  ممن لا یرتبطون في مخالفاتهم وجرائمهم بشركات أجنبیة تابعة للدولة.

  كما یشمل الفساد من حیث مظهره على عدة أنواع تتمثل في:

  ؛الفساد الأخلاقي -

 ؛الفساد السیاسي -

 ؛الفساد الإداري -

 الفساد المالي. -

ویشمل تلك المخالفات التي تصدر عن الموظف أثناء تأدیته لمهام وظیفته، والتي تتعلق بصفة  الفساد الإداري: -

  أساسیة بالعمل وبحسن انتظامه.أما مظاهره فیمكن ملاحظتها في:

حترام أوقات ومواعید العمل في الحضور والانصراف أو تمضیة الوقت في قراءة الصحف و استقبال إعدم  -

  مكتب لآخر والامتناع عن أداء العمل أو التراخي والتكاسل.الزوار والانتقال من 

 عدم تحمل المسؤولیة . -

 إفشاء أسرار الوظیفة والخروج عن العمل الجماعي...الخ. -

یشمل تلك الانحرافات المالیة ومخالفات القواعد والأحكام المالیة التي تنظم سیر العمل المالي في  الفساد المالي: -

  لفة التعلیمات الخاصة بأجهزة الرقابة المالیة... وتتجلى لنا مظاهر الفساد المالي في:الدولة ومؤسساتها، مخا

  ؛الرشاوى -

 ؛الاختلاس -

 ؛التهرب الضریبي -

 ؛إعادة تدویر الإعانات الأجنبیة للصالح الخاص -

 ؛قروض المجاملة التي تمنح بدون ضمانات -

 ؛العمولات والأتاوات الناتجة عن العقود -

 الإسراف في استخدام مال المؤسسة أو الهیئة.  -

                                                 
 6،ص مرجع سابق،  حنان بن عاتق وآخرون 1
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  .: الآثار الاقتصادیة والاجتماعیة للفساد في الدول النامیة رابعا

  1:نذكر منها ظاهرة الفساد آثار سلبیة  انتشار إن     

یؤثر الفساد على أداء القطاعات الاقتصادیة ویخلـق أبعـاد اجتماعیـة، حیـث یضـعف مـن النمـو الاقتصـادي،  .1

ســتقرار وملائمــة منــاخ الاســتثمار ویزیــد مــن تكلفــة المشــاریع ویهــدد نقــل التكنولوجیــة، كمــا إممــا یــؤثر علــى 

ما تطلـــب الرشـــاوى مـــن بالنســـبة للمشـــاریع المحلیـــة والأجنبیـــة، وخاصـــة عنـــد الاســـتثماریضـــعف مـــن حـــوافز 

وفـي  ،أصحاب المشاریع لتسهیل قبول مشاریعهم، أو یطلب الموظفون المرتشون نصیبا من عائـد الاسـتثمار

هـــذا الصـــدد یعتبـــر الفســـاد ضـــریبة ذات طبیعـــة ضـــارة وبشـــكل خـــاص معیقـــة للاســـتثمار، ممـــا یرفـــع التكلفـــة 

  ؛الاجتماعیة للمشروعات ویخفض العائد على الاستثمار

ســاد إلــى إضــعاف جــودة البنیــة الأساســیة والخــدمات العامــة، ویــدفع  إلــى الــربح غیــر المشــروع عــن یــؤدي الف .2

طریـــق الرشـــاوى بـــدلا مـــن المشـــاركة فـــي الأنشـــطة الإنتاجیـــة، ویحـــد مـــن قـــدرة الدولـــة علـــى زیـــادة الإیـــرادات، 

بـدوره مــن ویفضـي إلـى معـدلات ضـریبیة متزایـدة تجبـى مـن عـدد متنـاقص مـن دافعـي الضـرائب، ویقلـل ذلـك 

  ؛قدرة الدولة على توفیر الخدمات العامة الأساسیة، كما یضعف من شرعیة الدولة وسلطتها

یقوم الفساد بتغییر تركیبة عناصر الإنفاق الحكومي، إذ یبـدد السیاسـیون والمسـؤولون المرتشـون مـوارد عامـة  .3

ا، ویلاحـظ أن الأجهـزة الحكومیـة أكثر على البنود التي یسهل ابتزاز رشاوى كبیـرة منهـا مـع الاحتفـاظ بسـریته

التي ینتشر فیها الفسـاد تنفـق أقـل علـى الخـدمات الأساسـیة مثـل التعلـیم والصـحة، وتتجـه إلـى الإنفـاق بشـكل 

  ؛أكبر على مجالات الاستثمار المفتوحة للرشوة

  ؛ترفع الرشوة من تكالیف الصفقات وعدم التیقن في الاقتصاد .4

هــد لحــدوث اضــطرابات وقلاقــل تهــدد الأمــن والاســتقرار السیاســي فــي یضــعف الفســاد مــن شــرعیة الدولــة، ویم .5

  ؛الدول النامیة

  ؛یؤثر الفساد على روح المبادرة والابتكار ویضعف الجهود لإقامة مشاریع استثماریة جدید .6

ـــة الأثـــر بشـــكل خـــاص علـــى التجـــارة   .7 ـــة تكـــون ثقیل ـــم، إذ أنهـــا تفـــرض ضـــریبة تنازلی تنطـــوي الرشـــوة علـــى ظل

  ؛الخدمیة التي تضطلع بها المنشآت الصغیرةوالأنشطة 

یقود الفساد إلى التشكیك فـي فعالیـة القـانون وفـي قـیم الثقـة والأمانـة إلـى جانـب تهدیـده للمصـلحة العامـة مـن  .8

خـــلال إســـهامه فـــي خلـــق نســـق قیمـــي تعكســـه مجموعـــة مـــن العناصـــر الفاســـدة  وهـــو مـــا یـــؤدي إلـــى ترســـیخ 

  ؛مجموعة من السلوكیات السلبیة

                                                 
، الملتقى الدولي حول: إصلاحات الجیل الثاني في الجزائر ، جامعة  الاقتصادي في البلدان النامیة  مع التركیز حالة الجزائرآلیات معالجة الفساد سعید وصاف،   1

 4، ص2006بومرداس دیسمبر 
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الفســاد علــى العدالــة التوزیعیــة والفعالیــة الاقتصــادیة نظــرا لارتباطــه بإعــادة توزیــع أو تخصــیص بعــض یــؤثر  .9

الســـلع والخـــدمات، حیـــث یســـهم الفســـاد فـــي لإعـــادة تخصـــیص الثـــروات لصـــالح الأكثـــر قـــوة ممـــن یحتكـــرون 

  ؛السلطة

مـــن الأنشـــطة غیـــر  تتبـــدى أهـــم مخـــاطر الفســـاد فـــي تغییرهـــا للحـــوافز والـــدوافع الســـلوكیة بحیـــث تســـود نـــوع .10

الإنتاجیــة الســاعیة إلــى الــربح الســریع إلــى جانــب إهــدار جانــب مــن الطاقــات الإنتاجیــة المحتملــة مــن خــلال 

  ؛جهود ملاحقة ومتابعة الفساد التي تستأثر بجانب كبیر من الموارد

مـن المجتمـع  یزید الفساد من سلطة الأثریاء ویوسع الفجوة بین الطبقـات، ویـؤثر سـلبا علـى الشـریحة الفقیـرة .11

  1؛جتماعیاإ قتصادیا و إ ویزید من نسبة المهمشین سیاسیا و 

یعتبـــر الفســــاد معــــوق أساســــي للتنمیـــة الاقتصــــادیة نظــــرا لعرقلتــــه للاســـتثمارات ســــواء الأجنبیــــة أو المحلیــــة  .12

ــــة كالبطالــــة، الفقــــر، تشــــتت المجتمــــع، بــــروز فــــوارق  ومســــاهمته فــــي تفشــــي عــــدد مــــن الأمــــراض الاجتماعی

  .رة قانون الغابة...إلى غیر ذلك من الأمراض التي تخلقها هذه الآفةاجتماعیة، وسیط

  الجزائري. : أزمة البنوك الخاصة وإفلاس بنك الخلیفة والبنك الصناعي والتجاريالثالثالمطلب 

یعتبر إفلاس بنك الخلیفة والبنك الصناعي والتجاري بمثابة الصدمة التي شهدها القطاع المصرفي الخاص 

في الجزائر، ففي الوقت الذي ظهرت فیه بوادر تحریر السوق المصرفي والمنافسة وبدأت البنوك الخاصة الوطنیة 

، 2002عام  12%یة في النمو حیث بلغت والأجنبیة تتموقع تدریجیا  وتحتل مساحة معقولة وبدأت حصتها السوق

  .2وظهرت علامات التفاؤل على المهتمین والمتعاملین الاقتصادیین

جاء الإعلان عن إفلاس البنكین المذكورین لیعید الوضع إلى نقطة البدایة، أین شهدت الساحة المصرفیة 

القطاع المصرفي الخاص الوطني والأجنبي الجزائریة تراجعا، وتزعزعت ثقة الجمهور والمتعاملین الاقتصادیین في 

بشكل عام، وعاد الأمر إلى سابق عهده بهیمنة البنوك العمومیة على النشاط المصرفي وتراجع المنافسة في السوق 

  المصرفي.

  أولا: أزمة الخلیفة بنك.

بقرار من یعتبر بنك الخلیفة أول بنك تجاري تأسس في الجزائر برؤوس أموال خاصة جزائریة، تم إنشاؤه 

، وتم إنشاؤه في شكل شركة مساهمة وقدر 1998مارس 25 یوم 04 -98مجلس النقد والقرض الحامل رقم 

ملیون عمیل، وكغیره  1,5سهم، قدرت أصوله بحوالي  5000ملیون دینار جزائري الذي قسم على   500رأسماله بـ

من البنوك  مارس البنك العملیات البنكیة العادیة كتلقي الودائع من الجمهور والقیام بجمیع عملیات الصرف، فتح 

  حسابات بالعملة المحلیة والصعبة، تمویل احتیاجات الاستغلال وكل العملیات البنكیة العادیة. 

ملیون 2 ا تم القبض على شخصین بحوزتهما مبلغ قدره كانت البدایة الفعلیة لكشف قضیة الخلیفة، عندم

  .2003فیفري  25ورو محاولین تهریبه إلى الخارج عبر مطار هواري بومدین الدولي وهذا بتاریخ أ

                                                 
 5، صمرجع سابق، سعید وصاف 1

2 Mohamed GHERNAOUT, Crises financières et faillites des banques algériennes, édition G.A.L, 2004, p 35. 
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وبعد تأكد السلطات الرقابیة من عجز إطارات بنك الخلیفة عن الإدارة وإتباعهم لعملیات غیر قانونیة، تم 

إلى  2003المصرفیة بتكلیف شخص إداري یسیر أمور البنك مؤقتا في بدایة مارس  اتخاذ قرار من طرف اللجنة

  .1غایة الإعلان عن إفلاسه

  ثانیا: البنك التجاري والصناعي الجزائري.

 1998جویلیة  4) كشركة أسهم بعقد موثق في B.C.I.Aتم إنشاء البنك الصناعي والتجاري الجزائري (   

، تم اكتشاف التلاعبات في عملیات إدارة البنك، عندما قامت السلطات 1998سبتمبر 24وبعد أن أعتمد كبنك في 

الرقابیة بإحدى مهام الرقابة المیدانیة لعملیات التجارة الخارجیة التي كان یمولها بشكل واسع والعملیات المرتبطة 

، أن 2002، 2001، 2000وللدورات المالیة  2003لأول من سنة بالصرف، التي أوصلت في فترة السداسي ا

البنك لم یطبق المواد والنصوص التي تحكم عملیات التجارة الخارجیة وعملیات حركة تنقل رؤوس الأموال إلى 

  .2الخارج

نتقل العدد من وكالة واحد في سنة إكما كان هناك توسع غیر عادي في عدد الوكالات البنك، حیث 

، وتقریبا نفس الأسباب وراء انهیار بنك الخلیفة تكررت مع هذا 3وكالة عبر الوطن 12بوهران إلى  2000

 البنك.

  ثالثا: عوامل الإفلاس البنكي (بنك الخلیفة والبنك التجاري والصناعي الجزائري).

مل إن تحلیل وفحص مؤشرات الاقتصاد الوطني ، توضح أن إفلاس البنوك الخاصة لیس مرتبطا بالعوا

الخارجیة، إذا كانت عناصر داخلیة أي (العناصر الاجتماعیة والثقافیة والتشریعیة)، وأخرى مرتبطة بسوء الحوكمة 

  والغش اللتین كانتا وراء تصفیة البنكین.

  الاجتماعیة والمؤسسیة: و  العوامل الثقافیة - 1

  :4نلخص هذه العوامل في النقاط التالیة

تثمار وعدم وجود معاییر ومقاییس لدخول الخواص ومنحهم الاعتماد أدى إلى إن انفتاح القطاع المالي على الاس -

جذب الخواص الذین لیس لدیهم أي خبرة وتجربة في المجال البنكي؛ بالإضافة إلى عدم التزامهم واحترامهم بقواعد 

ه الطفرة في نمو الفروع الحذر والرقابة البنكیة، هذین العاملین سمحا بنمو كبیر وسریع للبنوك الخاصة وفروعها، وهذ

  للبنكین ترتب علیها صعوبة التحكم والتنظیم وعدم فعالیة التسییر.

تركز حصة رأس المال البنكین في أیدي فئة صغیرة من المساهمین (عائلي أو شبه عائلي أو مؤسسات ذات  -

مساهمة كل من  الشخص الوحید)، إذ یفترض على بنك الجزائر بصفته السلطة المختصة العمل على رفع نسبة

المساهمین في نفس البنك، من أجل تحملهم المخاطر الناجمة عن التسییر غیر السلیم، وتحملهم فقدان حقوق 

  الملكیة في حالة إفلاس البنك؛

                                                 
1 Rapport annuel 2003, op.cit,  p23. 
2 Rapport annuel 2003, op.cit, juin 2004, p24. 
3 Mohamed GHERNAOUT, op cit, p41.  
4 Mohamed GHERNAOUT, op cit, pp 40- 42. 
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النظام البنكي في الحد من التهافت الذي  استقرارتغاضي السلطات النقدیة عن القیام بمسؤولیاتهم في سلامة و  -

یحدث عند ظهور حالات إعسار مصرفي مثلما حدث للبنكین، عن طریق توفیر آلیة صریحة لحمایة المودعین، إذ 

لو توفرت هذه الأخیرة لقللت من السحب الكبیر للودائع من البنكین (هذا السحب الناجم من جراء تجمید تحویلات 

مسیر إداري، وبالتالي إمكانیة إفلاسه مما أدى بالمودعین نتیجة تخوفهم إلى طلب سحب بنك الخلیفة وتعیین 

نجر عنه أزمة سیولة  في البنك، ونفس الشئ ینطبق على البنك الصناعي والتجاري) هذا من جهة، أودائعهم مما 

ون على عاتق الدولة، ومن جهة أخرى فان عدم وجود هذه الآلیة یعني في واقع الحال أن حمایة المودعین  ستك

للانه لا توجد دولة تقبل من حیث المبدأ فقدان مودعي البنوك للاموالهم، هذا النوع من الضمان المستتر، شجع 

البنكین على التهور المصرفي والاستثمار في مجالات ذات مخاطرة كبیرة (خاصة وان بنك الخلیفة كان یحضى 

كذلك فان اللجنة المصرفیة لم تقم بدورها صراحة في إعلام وتوجیه بمعاملة خاصة من قبل السلطات العمومیة)، 

  المودعین عن طبیعة المشاكل التي اعترضت البنكین، مما شجعهم كثیرا على السحب المرتفع للودائع؛

لم تقم اللجنة البنكیة بدورها على أكمل وجه ونقص الشفافیة من جهة، وتدخلهما المتأخر في قضیة البنكین  -

ضیهما المتعمد عن الاختلالات التي عرفها التنظیم والتسییر في البنكین من جهة أخرى وعدم بسبب تغا

  احترامهما لقواعد الحذر والنظم الاحترازیة، مما سبب في رفع التكلفة الناجمة عن إفلاس البنكین؛

الدعم الذي  عدم قدرة السلطات العمومیة على التكیف مع الانفتاح الحاصل في القطاع البنكي، من خلال -

تولیه للبنوك العمومیة من خلال تأهیلها وإعادة رسملتها وبالمقابل إهمالها للقطاع البنكي الخاص وتهمیشه التام، 

ومن جهة أخرى التدخلات غیر السلیمة في القطاع المصرفي خاصة فیما تعلق بالمعاملة الخاصة التي أولتها 

 ى إیداع أموالها في البنوك الخاصة؛لبنك الخلیفة، حیث حثت المؤسسات العمومیة عل

 السید عبد الوهابوأخیرا فان السلطات النقدیة العمومیة كما أوضحه تقریره  المحافظ السابق لبنك الجزائر (

) "لم تكن مستعدة   للإقامة اقتصاد السوق وخاصة في المجال المالي"؛ في حین فان البنوك العمومیة كریمان

أي لدى مجلس النقد والقرض واللجنة  -صاحبة القرار - مستوى الهیئات البنكیة الخاصة لم تكن ممثلة في 

  المصرفیة.

  العوامل المرتبطة بسوء الحوكمة والغش:  - 2

  یمكن تلخیصها في الأحداث التالیة:

صنفت الإدارة غیر السلیمة وضعف التحكم في التسییر وفق معاییر التسییر البنكي وعدم الالتزام بقواعد الحیطة  -

لحذر، من بین الأسباب الرئیسیة التي حددها مفتشي بنك الجزائر واللجنة المصرفیة في تقاریرهم المعدة انطلاقا وا

من عملیات التفتیش والمعاینة المیدانیة التي أجري على البنكین المعنیین، وتمثل في عدم الالتزام بالقواعد 

شرات التسییر المالي؛ وكذلك عدم وجود تقاریر عن حترام مؤ إالمحاسبیة وعدم الشفافیة في المعلومات؛ وعدم 

حصیلة النشاط مصادق علیها من طرف الجمعیة العامة للمساهمین كما ینص علیه القانون، وتجلى هذا خاصة 

  ؛2001، 1999،2000في بنك الخلیفة حیث أنه لم یعد تقاریر حصیلة نشاطه لسنوات 

  السیولة بالنسبة لبنك الخلیفة لدى بنك الجزائر؛ضعف التحكم في تسییر السیولة، ووجود فائض في  -
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عدم التنویع في محفظة النشاط المصرفي واحترام معاییر التوازن المالي، بحیث تم تخصیص موارد قصیرة الأجل  -

لتمویل الاستثمارات طویلة الأجل، بالإضافة إلى التحویلات المالیة المفرطة نحو الخارج، وكذلك منح أسعار فائدة 

  على الودائع أكثر مما هو سائد في السوق وهو ما یتنافى والسلامة المالیة؛ مرتفعة

  السعي وراء تحقیق الربح على المدى القصیر وعدم التقید بالمهنیة والاحترافیة في ممارسة النشاط المصرفي؛ -

س لها علاقة عدم القدرة على التحكم في التكالیف وذلك من خلال الإفراط في النفقات غیر المبررة والتي لی -

بالنشاط الرئیسي كما كان علیه الحال بالنسبة لبنك الخلیفة" تمویل الفرق الریاضیة، تمویل الحفلات المهرجانات 

 .1وغیرها من التمویلات

  .الأزمة البنكیة في الجزائرنتائج  ثالثا: 

المودعین في البنوك  إن تصفیة هذین البنكین أدى إلى عدة نتائج اجتماعیة، اقتصادیة، أثرت سلبا على ثقة

  :2أكثر منه على المجامیع النقدیة والقروض، والبطالة والجبایة

حتى وان كان نصیب البنوك الخاصة متواضع نسبیا بالمقارنة مع ضیاع الثقة في البنوك الخاصة:  - 1

)، إلا أن سرعة النمو 2002من نشاط القروض سنة  8,5%من الودائع و 12,5%البنوك العمومیة (

من نشاط الجهاز المصرفي في  50%لهذین المؤشرین یمكن أن یحقق لهذین البنكین بلوغ السنوي 

  السنوات الموالیة، أي في السنوات  الأربعة أو الخمسة المقبلة وهذا ما  ولد الشك والریبة؛ 

: ظهرت التأثیرات في عملیات القرض وعلى السیاسات النقدیة التأثیر على المجمعات النقدیة والقرض - 2

والقرض المرتبطة بهما، حیث أثرت أزمة البنوك على العلاقات البنكیة العادیة، ومنها تراجع الإقراض، 

هذا ما جعل الكثیر من البنوك الأجنبیة الخاصة ترفض التعامل مع البنوك الجزائریة الخاصة، كما 

تغییر على معدلات الفائدة كانت هناك السیاسة النقدیة القائمة على استقرار الأسعار؛ علما أن اثر هذا ال

یرتبط بتأثیر السلطات النقدیة، مثلا الرقابة على أسعار الفائدة تنخفض أو تخفض جذب إیداعات 

الادخار، فكان أن أدى ذلك إلى إمكانیة جعل المضاعف النقدي یتضرر نتیجة هذه الأزمة، إذ أن 

قي وفي الاحتیاطات بدلالة الحذر المضاعف النقدي سوف ینخفض بدلالة زیادة الطلب على النقد الور 

الذي تقوم به البنوك في علاقتها مع مشكلة الإیداعات وزیادة أخطار القرض، حیث أن انخفاض في 

المضاعف النقدي یضاف إلى ما تمت ملاحظته على مستوى الاحتیاطات الإجباریة وخاصة ارتفاع 

  ؛2002معدلات فائدته الملاحظ سنة 

ص التأثیرات على البنك، فان تصفیة هذین البنكین أدت إلى تصفیة كل من : بخصو الأثر على البطالة - 3

  أدت إلى زیادة البطالة وغسیل الأموال؛ - في الداخل والخارج -الشركات التي تنتمي إلى المجمع

تبعا للمبالغ المودعة من طرف شركات القطاع العام والخاص وحتى البنوك فقد  التأثیرات على الجبایة: - 4

جة هذا الإفلاس وجود مبالغ ضخمة یمكن أن تربحها للخزینة بخصوص غیاب أو تغییب كان من نتی

                                                 
1 Mohamed GHERNAOUT, op cit, p 39  - 43. 
2 Ibid, p54 -57. 
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للوعاء الضریبي، وهذه التأثیرات كان بالإمكان تفادیها لو أن السلطات النقدیة والعمومیة قامت بتسطیر 

  حلول أخرى بدیلة للتصفیة.

  ؟دي تصفیة وحل البنكینورغم  كل هذه المعوقات والأحداث المیدانیة، هل كان بالإمكان تفا

إن الحلول البدیلة للتصفیة، هي تلك التي بالإمكان إیجادها وحلها كمشاكل أدت إلى التصفیة وخاصة مشاكل 

السیولة والملاءة، والتي كان یمكن أن تضمن الحفاظ على الوسیلة البنكیة ومن واقع استقرار بورصة الأوراق المالیة، 

كركن أساسي في الاستقرار النقدي والنمو الاقتصادي، ومن بین الحلول نذكر: أي الساحة المالیة التي تعتبر 

الحلول المتعلقة باستعادة السیولة؛ الحلول المتعلقة باستعادة الملاءة؛ وهذه الاخیره تتم بواسطة: تغطیة الدیون 

  یون وضغط المساهمین.والذمم، والدعم من طرف البنوك والشركاء في التجمعات البنكیة أو توفیقة من تغطیة الد

القراءة التي یمكن الخروج بها من واقعة إفلاس هذین البنكین الخاصین في الجزائر، هو أنهما ساهما في 

 1998سنة  1110نتقل العدد إ 1997فرع للبنوك في الجزائر عام 1092خلق كثافة مصرفیة مهمة في البلاد فمن 

  .1178لینزل التعداد إلى حوالي ثم  2000سنة  1278لیصل إلى  1999سنة  1115إلى 

  رابعا: فشل تجربة البنوك الخاصة برأسمال جزائري. 

، وجاء قرار مجلس -برأسمال خاص وطني -إعلان فشل تجربة البنوك الخاصة  2005شهدت نهایة سنة     

بنك وأركو منى والقاضي بسحب الإعتماد من البنكین الخاصین وهما " 2005دیسمبر  28النقد والقرض بتاریخ 

" بطلب منهما حسب بیان مجلس النقد والقرض، بعدما تبین لهما عدم قدرتهما على تحقیق متطلبات الحد بنك

، وسجل أیضا قرار سحب الإعتماد من بنك 1ملیار دینار 2.5الأدنى لرأس المال الخاص بالبنوك والمقدر بـ 

خلو الساحة المصرفیة أمام البنوك الخاصة برأسمال "  نهایة البنوك الخاصة الوطنیة و الشركة الجزائریة للبنك"

  .  2أجنبي والتي أصبحت تهیمن علیها البنوك الفرنسیة

 .المالیة العولمة أزمات لمواجهة الدولي يالنقد صندوق برامج المطلب الرابع:

 لإحداث الصندوق سعي خلال من ذلك ویتجلى الأزمة، بوادر ظهور منذ برز الدور هذا أن القول یمكن

 العالمیة السیولة متطلبات مع لتكییفها التمویلیة وأدواته عمله وآلیات هیاكله بإصلاح الإداریة الإصلاحات من جملة

 .الدول من الكثیر هااعتمد التي المالي الإنقاذ لخطط ودعمه

 الهیئة لهذه الإداري الإصلاح تعزیز آلیة لدراسة 2009 جوان 21 في للصندوق التنفیذیة اللجنة جتمعتإ حیث

 جوهریة قضایا 5 على التركیز إلى البیان وخلص العالمي، المالي النظام إدارة في دورها لتفعیل العالمیة المالیة

 التنفیذیة، الهیئة في والتمثیل القرار اتخاذ وفعالیة للمشاركة العالمي والمستوى للحصص، العادل النظام  :منها

 الراهنة، المالیة الأزمة ظل في خاصة وجوهریة رئیسیة قضیة تعد والتي وتحدیثها، الصندوق إدارة عملیة إلى إضافة

                                                 
الخاص بتحدید الحد الأدنى للبنوك و المؤسسات المالیة حیث حـدد الحـد الأدنـى لـرأس  2004مارس  04الصادر عن بنك الجزائر في  01-04أنظر النظام رقم  1

 ملیون دینار. 500ملیار دینار ورأس المال الأدنى بالنسبة للمؤسسات المالیة بـ  2.5مال البنوك بـ 
  .72مرجع سابق، صالجزائریة،  التحریر المصرفي ومتطلبات تطویر الخدمات المصرفیة وزیادة القدرة التنافسیة للبنوكعبد القادر بریش،  2
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 وأن وكافیة كبیرة بدرجة كافیا یكن لم الأزمة مع الصندوق وتفاعل ستجابةإ أن أكدت التحلیلات من الكثیر أن ذلك

 ؛القرار اتخاذ آلیة

  معالجة الأزمات المالیة.أولا: الخیارات المتبعة من طرف الصندوق النقدي الدولي في 

 بالرغم القرارات اتخاذ في النامیة الدول تهمیشو  إقصاء مع الكبرى ولاقتصادیة السیاسیة القوى بمواقف تتأثر

 حول تقریر إعداد على تركز للصندوق الحالیة التنفیذیة الهیئة جهود فان لذا، السلبیة الأزمة تبعات تتحمل نهاأ من

 في ومشاركتها تمثیلها ومستوى النامیة للدول التصویتیة القوة زیادة جلأ من الصندوق لهیكل الإداریة الإصلاحات

 أن اظهر الحالیة الأزمة في الصندوق دور أن من بالرغم بأنه اعترفت نهاوأ لاسیما العالمي، المالي النظام إدارة

 من بالكثیر القیام یجب أنه ألا الأعضاء، الدول تتوقعها سریعة و مبتكرة استجابة تقدم أن یمكن القرار اتخاذ أجهزة

 لخطة السریع التحدید الوضع یتطلب كما، الحالیة للأحداث الزمني الإطار من بعدأ إلى وفعالیته شرعیته تعزیز اجل

 والأحكام الشروط على مراجعة وطلب وتسهیلاته بالصندوق الخاصة الإقراض لعملیات إضافیة موارد توفیر

  .والمتوسط القصیر المدیین على منها الطارئة خاصة الأعضاء للدول المالیة الحاجات لتلبیة بها المرتبطة

الحصص  إجمالي توسیع هو الصندوق موارد لزیادة المفضل الأسلوب أن العشرین مجموعة تعتبر وهنا

 :1هما مهمین خیارین على وتركز الجدیدة الإقراض وترتیبات لطلبات للاستجابة

 ؛الخاصة السحب حقوق عتمادإ -

 .حجمه وزیادة الإقراض  نظام إصلاح -

 :خلال من تجلى الأزمة حل في الصندوق تدخل أوجه أهم أن القول یمكن سبق مما

 ؛حجمه وزیادة الإقراض نظام إصلاح .1

 ؛الخاصة السحب حقوق تخصیص إعادة .2

 ؛الصندوق في والأصوات الحصص نظام إصلاح .3

 .النظامیة المخاطر إدارة آلیة في النظر إعادة .4

 .حجمه وزیادة الإقراض نظام إصلاحثانیا: 

 :العناصر هذه لأهم موجز عرض یلي ماوفی

 لتجاوز الأعضاء للدول الكافیة السیولة توفیر أن الدولي النقد صندوق عتبرإ :الحالي الإقراض نظام إصلاح آلیة .1

 ظل في خاصة للاستمرار قابلة نمو معدلات ستعادةإ على تهاساعد و الراهنة العالمیة المالیة الأزمة ومخلفات آثار

 % 0.5 بین ما تتراوح بنسبة الاقتصادي النمو معدلات وتباطؤ العالمي الاقتصاد في انكماش حدوث التي التوقعات

 زیادة على تقوم موارده إقراض لآلیة شاملة إصلاح عملیة وإقرار الاقراضیة طاقته تعزیز یتطلب 2009 عام %1 و

 . الدخل منخفضة النامیة الدول لصالح میسرة إقراض أدوات ستحداثإ و  منحها شرطیة وترشید القروض حجم

  

                                                 
المالیة والاقتصادیة  الدولیة والحوكة  الأزمةقى الدولي حول  ت، الملالمالیة والاقتصادیة العالمیة الأزمةدور صندوق النقد الدولي  في مواجهة لطرش دهبیة،  1

  .، سطیف، الجزائر2009 أكتوبر 21-20، العالمیة
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 :1على تقوم الإقراض لنظام الإصلاح خطة فان وعلیه

 حددها الأعضاء للدول الممنوحة القروض على هیكلیة شروطا الدولي النقد صندوق یفرض :الشرطیة تحدیث .2

 المرجوة بالأهداف مرتبطة معظمها تكن لم ، 2004نهایةحتى  شرطا 17 من بأكثر المستقل المكتب تقریر

 .الأساسیة الصندوق ختصاصإ مجال خارج كانت بعضها أن كما منها،

 بین المواءمة من نوع خلق على قائم تحدیث إجراء إلى الإصلاح برنامج إطار في یسعى الصندوق فان ولهذا

 الأهلیة معاییر على بالاعتماد وذلك الأعضاء، البلدان سیاسات تمیز التي القوة ودرجة بالإقراض المرتبطة شروطه

 مراقبة عملیة تتم أن على اللاحقة ) التقلیدیة الشرطیة أساس على لیس (المسبقة الشرطیة سابقا تحدد التي

 باستخدام مراقبتها من بدلا البرامج مراجعة إطار في الصندوق طرف من المدعمة البرامج في الهیكلیة السیاسات

 .الهیكلیة الأداء معاییر

 تستفید قیود، دون للتجدید قابل الاستخدام، مزدوج حدیث قرض عن عبارة : المرن الائتمان خط استحداث -

 وقائي أساس( الطارئة الاحتیاجات لتلبیة الاقتصادیة، السیاسات تنفیذ في قوي مستوى أثبتت التي الدول منه

 الاقتصادیة السیاسات مجال في معینة أهداف بتحقیق الالتزام دون الفعلیة، المدفوعات میزان واحتیاجات )

 . سنوات 5 إلى سنة 3.25 من تمتد أجال في بالتسدید تلتزم أن على الأهلیة، معاییر على لتوفره نظرا

 ؛الائتماني الاستعداد تفاقإ دعم -

 الجدیدة القصوى الحدود من الاستفادة شروط حددت حیث :القروض من الاستفادة حدود مضاعفة -

 أساس على % 600 و سنوي أساس على البلد حصة من % 200 ب میسرة بشروط تقدم التي للقروض

 .تهااحتیاجا لتغطیة الكافیة الموارد توفیر على الصندوق بقدرة الأعضاء الدول لطمأنة تراكمي

 .الصندوق من الاقتراض على المشجعة السعریة الحوافز بتوفیر :الاستحقاق وآجال التكلفة هیكل تبسیط -

  :مثل مستخدمة تعد لم التي التمویلیة التسهیلات بعض بإلغاء: الإقراض في المستخدمة الأدوات تبسیط -

 التي و الأجل قصیر للسیولة التمویلي والتسهیل التعویضي التمویل وتسهیل التكمیلي، الاحتیاطي التسهیل

 .خصائصها أهم الجدید المرن الائتمان خط یشمل

 تصمیم إعادة إلى الصندوق یسعى حیث :الدخل منخفضة الأعضاء للدول الموجهة التسهیلات إصلاح -

 وقصیر الطارئ المیسر التمویل توفیر على القدرة لزیادة الدخل منخفضة للدول الموجهة الإقراض تسهیلات

 بشروط المقدمة القروض زیادة على الصندوق وافق المسعى هذا إطار وفي حجمها، ضاعفت و الأجل

 ملیار 8 منها 2014 حتى نهایةملیار دولار 17 إلى یصل مبلغ إلى الدخل منخفضة البلدان إلى میسرة

 المتعلقة تهامدفوعا على  صفریة فائدة أسعار منحها مع  2011 -2010 المقبلین العامین خلال دولار

 وملائمة بالمرونة تتسم جدیدة إقراض أدوات إستحداث مع 2011 یةنها حتى المیسرة القروض بتسدید

 .الاقتصادیات هذه خصائص

                                                 
مارس  24،  تجاوز الأزمة على  الأعضاء بلدانه مساعدة اجل من الحالي الإقراض لنظام شاملا إصلاحا یجري الصندوق الدولي، النقد صندوق نشرة  1

  2015مارس  15، تاریخ الاطلاع https://www.imf.org/external/arabic/np/exr/facts/changinga.htm ،3،4، ص ص 2009
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  .الرسمي للقطاع السندات لإصدار جدید إطار إعتمادثانیا: 

 للدول السندات إصدار ینظم إطار اعتماد على 2009 جویلیة 1 في للصندوق التنفیذي أعلن المجلس   

 تقدیم على قدرته زیادة و الكافیة المالیة الموارد تأمین على الصندوق قدرة تعزیز تهدف المركزیة، وبنوكها الأعضاء

 والاقتصادیة المالیة الأزمة لآثار المباشر التصدي من لتمكینها الحاجة عند الأعضاء للدول سریعة مساعدات

  .الاستثمار مشاریع ودعم العالمیة

 اتفاقیة أول إبرام بعد الخاصة السحب حقوق أساس على تحسب التي السندات هذه إصدار في البدء للصندوق یمكن

 أن على الرسمي القطاع في لتداول قابلة تصبح السندات لهذه شرائه بمجرد والذي عضو، بلد أي مع لشراء السندات

 .1الخاصة السحب حقوق على الرسمي الفائدة سعر حسب سنوي ربع أساس على الفائدة مدفوعات بتسدید  یلتزم

 .الخاصة السحب حقوق تخصیص إعادةثالثا: 

 خطة اعتمدت التي الحالیة السنة من 2009 فریلأ في لندن مدینة في العشرین قمة إجتماع بعد ذلك جاء

 النقد لصندوق التنفیذي المجلس وافق وبذلك العالمیة، المالیة الأزمة معالجة اجل من دولار تریلیون 1.1 قیمتها دعم

 عن السیولة لتوفیر دولار ملیار 250 بقیمة الخاصة السحب وحدات تخصیص على  2009 أوت 13 في الدولي

 الناشئة الدول ستحصل حیث الصندوق، في الأعضاء الدول لدى المودعة الأجنبي النقد إحتیاطات تكملة طریق

 من ابتدءا الدخل منخفضة للدول دولار ملیار 18 من أكثر منها دولار ملیار 100 یعادل ما على النامیة والدول

 كهامش استعمالها یمكنها ، الأصوات من(% 85 ) الأغلبیة بمصادقة القرار یحظى أن بعد  2009  أوت 28

 2.المفرط الذاتي التأمین إلى الحاجة لتخفیف ووسیلة وقائي سیولة

 لتلبیة الصعبة بالعملة أخرى دول إلى جزئیا أو كلیا تهامخصصا ببیع الأعضاء للدول التخصیص عملیة وتسمح

 .تهااحتیاطا توزیع لإعادة المخصصات بعض شراء أو المدفوعات، میزان إحتیاجات

 كل بتزوید تسمح نهاوأ بلد، للكل العضویة حصص مع بالتناسب تتم هذه التخصیص عملیة أن إلى الإشارة وتجدر

 من الأعضاء الدول مخصصات زیادة إلى یؤدي مما حصته، من% 74 بحوالي الخاصة السحب حقوق من بلد

 .دولار ملیار 283 یعادل ما إلى) الخاصة السحب حقوق وحدة ملیار (21.4 دولار ملیار 33 حوالي

عام  بعد للصندوق المنظمة الدول باستفادة تسمح نهالأ التكافؤ و بالدقة تتسم هذه التوزیع عملیة أن البعض ویعتبر 

 لمواجهة الدولي للتعاون مثالا تجسد نهاأ كما للصندوق، الحالیین الأعضاء خمس من أكثر تشكل والتي 1981

 .الأزمة

 .الصندوق في والأصوات الحصص نظام إصلاح رابعا:

 تمثیل مجال في ملموسا تحولا ویمثل جدا، مهمة خطوة الإصلاح قرار أن للصندوق التنفیذي لمجلسا إعتبر

 في الفقیرة النامیة الدول بإدماج ویسمح العالمي، الاقتصاد في محوریا دورا لها أصبح التي الناشئة الاقتصادیات

 في یندرج الإصلاح هذا أن كما الصندوق، في أقوى صوتا إعطائها و للصندوق الأطراف متعددة الإدارة عملیة

                                                 
 .مرجع سابق، الدولي النقد صندوق نشرة  1

   176، ص مرجع سابق، ذهبیةلطرش  2
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 الطابع ذو العالمي الاقتصاد معطیات مع للتكیف للصندوق الحالي الهیكل تعدیل إلى الرامیة المساعي إطار

 .المتغیر الدینامیكي

 .النظامیة المخاطر إدارة كیفیة في النظر إعادة خامسا:

 في الهائل التوسع إلي العالمیة المالیة الأزمة أسباب حول الدولي النقد لصندوق التحلیلیة الدراسات أشارت

 مع كبیرة مكاسب تحقق نهاأ یعتقد كان التي المالیة الأدوات من الكثیر ظهور و الأخیرة السنوات في المالي النظام

  :التالیة النقاط في إیجازها یمكن الاختلالات من مجموعة لتراكم نتیجة إلا هي ما الأزمة وأن قلیلة، مخاطر درجة

 عجز حیث المالیة، الابتكارات عن الناتجة المخاطر ورصد  إكتشاف على المالي التنظیم هیئات قدرة عدم - 

 المالي الرفع وزیادة الابتكار سرعة عن الناتجة المخاطر إحتواء على التنظیمي والعمل السوقي الانضباط

 ؛السابقة العقود تهاشهد التي

 القدرة إضعاف في سببا كان الدولیة الذي المالیة المؤسسات بین  الدولي المالي التعاون مستوى ضعف - 

 ؛الحدود عبر القائمة والروابط المتزایدة الضعف نقاط رصد على

 تراكم في تتسبب التي المتنامیة الكلیة الاقتصادیة الاختلالات من كبیر لحجم السیاسات إغفال و إهمال - 

 معالجة على المركزیة البنوك معظم ركزت فقد العقارات، سوق في و المالي النظام في النظامیة المخاطر

 وأعطت ،)العقاریة خاصة  (الأصول أسعار إرتفاع عن الناتجة المخاطر على التركیز دون التضخم

  .الرسمي غیر المالي القطاع مخاطر وأهملت الرسمي المصرفي للقطاع أولویة المالیة الرقابیة الأجهزة

  :1التالیة التصحیحات اعتماد إلى إضافة

 :المخاطر اكتشاف على المالي التنظیم هیئات قدرة تعزیز سادسا:  

 في مرونتها وضمان للمخاطر مصدرا تكون التي الأنظمة كل لتشمل التنظیمیة الحدود نطاق بتوسیع -

 ؛المالي السوق في  المستحدثة الابتكارات مع التكیف

 تنسیق درجة وزیادة المخاطر تقدیر في الائتماني التصنیف هیئات دور بتفعیل السوقي الانضباط تعزیز -

 ؛جهودها

 السوق خارج بالمعاملات الخاصة المعلومات جودة بتحسین المالیة الابتكارات تقییم آلیة في الشفافیة زیادة -

 ومحاولة والتهدیدات المخاطر رصد من التنظیمیة الأجهزة تتمكن حتى العامة، الموازنة وخارج الرسمیة

 ؛السوقي الانضباط لتعزیز تقییمها

 البنوك مستوى على النظامیة السیولة لاحتیاطي المحددة المعاییر وتقویة المال لأسواق التحتیة البنیة تحسین -

 .المركزیة

  

  

                                                 
، 2، ص 2009مارس  6،  العالمیة النظامیة المخاطر إدارة كیفیة في النظر إعادة ، الدولي النقد صندوق الدولي، النقد صندوق نشرة1

https://www.imf.org/external/arabic/np/exr/facts/changinga.htm2015أوت  14لاع: ، تاریخ الاط  
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 :ب ذلك ویتحقق : الاقتصادیة و المالیة القضایا حول الدولي المالي التعاون تعزیزسابعا: 

 التعاون تكثیف ذلك ویتطلب الدولي، النقد صندوق یقدمها التي التحذیرات في والتحدید التركیز درجة زیادة -

 على المالي الاستقرار منتدى مع بالتعاون الصندوق یعكف (الدولیة والمالیة الاقتصادیة المنظمات مع

 بالجوانب المتعلقة للخبرات الجید الاستغلال على ترتكز المبكر، الإنذار لنظام جدیدة صیغة إستحداث

 مع للاقتصاد، تهدیدا تشكل والتي عنها الناتجة الكبرى للمخاطر الدقیق والتحدید الكلیة والاقتصادیة المالیة

 ؛)الأخرى الاقتصادیات إلى إنتقاله  آثار الاعتبار بعین الأخذ

 السبعة، مجموع خاصة  (المنظمات من وغیره الدولي النقد صندوق بین الدولي التعاون جهود تكثیف -

 مالي منبر لإقامة .....)المالي الاستقرار نتدىمو  الاقتصادیة والتنمیة التعاون ومنظمة العشرین مجموعة

 .عالمي

 .النظامیة للمخاطر الاقتصادیة السیاسات مراقبة و اهتمام درجة زیادة ثامنا:

 مما الفائدة، أسعار وإنخفاض العالمي الاقتصادي النمو معدلات بارتفاع المالیة للأزمة السابقة المرحلة تمیزت

 أدوات تغاظي ظل في المرتفعة المخاطر ذات المبتكرة المالیة المنتجات في الاستثمار نحو الاتجاه على شجع

 تقتضي الأزمة أسباب من المستفادة الدروس فان لذا ،النظامیة المخاطر هذه مراقبة على الكلیة الاقتصادیة السیاسة

 : خلال من الكلیة الاقتصادیة السیاسات أداء مراجعة

 المالي الاستقرار وتعزیز التنظیمیة المخاطر تراكم مواجهة في النقدیة السیاسة أدوات على الاعتماد زیادة -

 ؛الكلي والاقتصادي

 السیاسة على الدول من العدید إعتمدت فقد والیسر، الرخاء أوقات في المالیة السیاسة دعائم ترسیخ -

 على الدول هذه یحث الصندوق فان لذا اقتصادها، تنشیط على قادرة تكن ولم بالدیون للتمویل الضریبیة

 ملاءة من والتأكد فعالة تنشیطیة تدابیر تصمیم على ةلمساعد المالي للنظام ومفصل دقیق تحلیل إجراء

 ؛الاحتمالیة والالتزامات الدین لارتفاع نظرا المتوسط، المدى على العامة المالیة

 و الهیكلیة السیاسة باستخدام الدولیة الرأسمالیة التدفقات عن الناتجة العالمیة الاختلالات معالجة -

 العمل إلى واللجوء الاقتصادیات هذه في والاستثمار الادخار حجم بین التوازن إعادة في الكلیة الاقتصادیة

 انكشاف على قیود بفرض الأموال رؤوس تدفق عن النظامیة الناشئة المخاطر من الحد في التنظیمي

  .الأجنبي النقد لمخاطر والمقترضین المالیة المؤسسات

  تاسعا: الإجراءات غیر النقدیة المتعبة من طرف الصندوق النقد الدولي.

الصندوق مبادرات مهمة لتعزیز الرقابة تلبیة لاحتیاجات عالم أكثر اصطباغا بطابع العولمة والترابط  أطلق

وتضمنت هذه المبادرات الإصلاح الشامل للإطار القانوني للرقابة بحیث یغطي التداعیات (عندما تؤثر السیاسات 

ق عملیة تحلیل المخاطر والنظم المالیة، وتعزیز الاقتصادیة التي یطبقها أحد البلدان على البلدان الأخرى)، وتعمی

  عملیات تقییم المراكز الخارجیة للبلدان الأعضاء، والتحرك لمواجهة المخاوف التي تبدیها البلدان بسرعة أكبر:
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أجرى الصندوق زیادة كبیرة في طاقة الإقراض بعد بدایة الأزمة العالمیة  إقامة "جدار ناري" للوقایة من الأزمات: .1

، سعیاً منه لتلبیة احتیاجات التمویل المتزایدة لدى بلدانه الأعضاء التي أضیرت من الأزمة المالیة 2008في 

اشتراكات العالمیة وللمساعدة على تعزیز الاستقرار الاقتصادي والمالي العالمي. وقد قام بذلك عن طریق زیادة 

التي یسددها البلدان الأعضاء والتي تمثل المصدر الرئیسي لتمویل الصندوق وتأمین اتفاقیات كبیرة  العضویة

 ؛للاقتراض

حتى یكون أكثر  إطاره المعتمد للإقراض أجرى الصندوق إصلاحا شاملا في زیادة الإقراض لمواجهة الأزمة: .2

ملاءمة لاحتیاجات البلدان الأعضاء، حیث جعله أكثر تركیزا على الوقایة من الأزمات وقام بتبسیط شرطیة البرامج. 

      ؛1ملیار دولار 700م تمویل لبلدانه الأعضاء بقیمة تزید بكثیر على وقد تعهد الصندوق منذ بدایة الأزمة بتقدی

، البلدان منخفضة الدخل اضطلع الصندوق بإصلاح غیر مسبوق في سیاساته تجاه مساعدة أفقر بلدان العالم: .3

  ؛صصة للإقراض المیسر حتى بلغت أربعة أضعاف حجمها السابقوزاد من الموارد المخ

قدم الصندوق تحلیلات للمخاطر ومشورة بشأن  :تعزیز تحلیلات الصندوق ومشورته بشأن السیاسة الاقتصادیة .4

السیاسات لمساعدة البلدان الأعضاء في التغلب على التحدیات والتداعیات الناشئة من الأزمة الاقتصادیة 

وتطویعها تلبیة لاحتیاجات عالم جدید أكثر  الرقابة وأطلق كذلك العدید من المبادرات المهمة لتعزیز ،العالمیة

  اصطباغا بطابع العولمة والترابط، آخذا بعین الاعتبار الدروس المُستفادة 
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  :الثاني صة الفصلخلا

ونظرا للأهمیة الكبیرة التي أصبح یحظى بها   والمصرفي المالي النظام استقرار على الحفاظ أن یظهر لنا جلیا

على مستوى الجهاز المصرفي، عملت العدید من الدول على تبنیه في إطار  دراسة الأزمات والاستقرار المالي

والمملكة  الإصلاحات المصرفیة التي تهدف إلى تكییف البنوك للعمل وفق آلیات إقتصاد السوق،  ولعل الجزائر

جل تحسینـه  من أوالاقتصادي  من بین الدول التي قامت بإصلاحات عدیـدة على جهازهـا المصرفيالعربیة السعودیة 

  والمالي المصرفي عدم الاستقرارمعالجة مشاكل  بهدف بإدخال ضمن هذا الإصلاح،  ا الدولتینوتقویته،  حیث قامت

  یرجع إلى عدة عوامل یطرح ذلك في عدد من النتائج نبرزها في النقاط التالیة:

طیه إمكانیة التدخل المبكر تساعد الرقابة المصرفیة الفعالة من الكشف المبكر للإختلالات وبالتالي یع .1

  لإتخاذ الإجراءات اللازمة وبالطریقة المناسبة لمعالجتها؛

  تنوعت وتعددت المخاطر المصرفیة والتي من أهمها المخاطر المالیة والمخاطر التشغیلیة؛ .2

  تعتبر الرقابة المصرفیة (بكل أنواعها) الدرع الواقي للبنوك من التعثر المصرفي؛ .3

في البنوك من خلال مبادئها وأهدافها إلى تخفیض حدوث الأزمات المصرفیة والتكلفة  تلعب إدارة المخاطر .4

الناجمة عن وقوعها عن طریق تشجیع القائمین على المصارف بأخذ المخاطر بعقلانیة والعمل على تجنب 

  المخاطر التي یصعب تقییمها؛

لمركزي، الرقابة والإشراف هناك علاقة تكامل بین مختلف مكونات شبكة الأمان المالي (البنك ا .5

  المصرفیین)؛

استخدمت عدة طرق للتنبؤ بالتعثر المصرفي من بینها نماذج الإنذار المبكر، وهي عبارة عن نماذج قیاسـیة  .6

  ریاضیة للتنبؤ بالأزمات في أجل قدره سنة واحدة؛

ـــدعم ســـلام .7 ة النظـــام یســـمح تطبیـــق الحوكمـــة فـــي المصـــارف بتحســـین الممارســـة الســـلیمة فـــي البنـــوك ممـــا ت

  المصرفي؛

وأخیر یمكن القول أن معالجة مشكلة التعثر المصـرفي لـن یكـون إلا مـن خـلال: تعزیـز أجهـزة الرقابـة والإشـراف 

    المصرفیین، إلى جانب سیاسات أخرى: التقید بمعاییر لجنة بازل، الحوكمة، تأهیل البنوك، الاندماج؛
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  تمهید:

، العربي الصعید والاقتصادیة على السیاسیة المكانة ذات النامیة الدول من والسعودیة الجزائر من كل تعتبر

 بعض ورغم الاقتصادي، النمو عجلة دفع أجل من الاقتصادیة تهاسیاسا تكییفهذه الدول   حاولت حیث

 الدولتین كون في وخاصة، والتقارب الشبه أوجه من العدید هناك أن إلا حدة، على دولة كل تمیز الخصائص التي

بالسلبیات  المختلفة جوانبه في تمیز الذي ةالسابق ةالتنموی التبعات من والتخلص الاقتصادي الإقلاع تحقیق تحاول

 ت عرفو الجزائر والمملكة العربیة السعودیة تمتلك نفس المساعي وللنهوض باقتصادها وتطویره، في التطبیق، حیث 

لك الخروج من ذساعیة بمستوى الدول المتقدمة،  إلىالدول بصفة عامة جهودها الرامیة للحاق والوصول هذه  عن 

 إلى لجأت هذه الدولا المنطلق ذ، ومن هالاقتصادیة والاجتماعیةنواحي المظاهر التخلف التي تمس جمیع 

فقد اعتمدت على مدى سنوات  ،ا المتخلفماقتصاده ختلالاتالحصول على جمیع الآلیات الكفیلة بإخراجها من إ

التي لها الشأن في ، الاقتصادیة الإصلاحاتموعة واسعة من طویلة مند حصولها على استقلالها على إنتهاج مج

ساعدها شیئا على الانفتاح على الاقتصاد العالمي  الذي الأمر، اقتصادیاتهاوالتعافي على  الإصلاحظهور بوادر 

 .مواجهة جمیع الاختلالات  والصدمات الاقتصادیة والتوجه المالي   سیاسات التحرر الاقتصادي وإتباع

  مباحث: أربعةنتناول هذا الفصل في  هومن

  التطورات الاقتصادیة والنقدیة ومسار الإصلاحات في الجزائر ؛: المبحث الأول

 الإصلاحات المصرفیة في الجزائر ؛ :المبحث الثاني

  الإصلاحات الاقتصادیة المنتهجة في المملكة العربیة السعودیة ؛ المبحث الثالث:

  .المالي في  الاقتصاد السعودي رالاستقرامؤشرات : الرابعالمبحث 
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  الأول: التطورات الاقتصادیة والنقدیة ومسار الإصلاحات في الجزائر المبحث

 التي الدعم سیاسات ظل في خاصة إنتاجي غیرقتصاد إ منه جعل للمحروقات الجزائري الاقتصاد تبعیة

 لم ما، هامة  تحدیات ستواجه  الجزائر فإن الخبراء من العدید بتأكید الثروة هذه نضوب قرب ومع الدولة، تعتمدها

 .فاعلیته من ترفع مستقبلیة وخطط إستراتجیات وضع خلال من الاقتصادي النسیج هیكلة إعادة في تسارع

  .المدعومة من المؤسسات الدولیة الجزائري للاقتصاد المطلب الأول: الإصلاحات المنتهجة 

مع تصاعد الأزمات الاقتصادیة والاجتماعیة، وعجز الدولة الجزائریة على دفع أعباء دیونها الخارجیة،   

أصبح من الضروري وأكثر من أي وقت مضى اللجوء إلى برامج الإصلاحات الهیكلیة والمالیة، خاصة مع بدایة 

  لي. التحول التدریجي للجزائر من الاقتصاد الاشتراكي إلى الاقتصاد اللیبرا

  :)1992-1989برنامج الاستعداد الائتماني الأول والثاني (أولا: 

دخلت الجزائر في مفاوضات مع المؤسسات النقدیة والمالیة الدولیة للحصول على القروض والمساعدات؛   

، وكانت الاتفاقیتان تهدفان إلى 1991جوان  03، والثانیة في 1989ماي  31تفاقیتین: الأولى في إفوقعت على 

   1منح قروض ومساعدات من صندوق النقد الدولي والبنك العالمي ضمن شروط نوجز أهمها فیما یلي:

  مراقبة توسع الكتلة النقدیة بالحد من التدفق النقدي، وتقلیص حجم الموازنة العامة؛ -

  تحریر الأسعار وتجمید الأجور وتطبیق أسعار فائدة موجبة؛ -

  الحد من التضخم وتخفیض قیمة الدینار؛ -

  تحریر التجارة الخارجیة والسماح بتدفق رؤوس الأموال الأجنبیة؛ -

  إلغاء عجز الموازنة وإصلاح المنظومة الضریبیة والجمركیة. -

  :)1995إلى مارس  1994برنامج التثبیت أو الاستقرار الاقتصادي (أفریل ثانیا: 

وحدة سحب خاصة. ومن بین ملیون  457.2تحصلت الجزائر بموجب هذا البرنامج على قرض بقیمة       

  2الأهداف التي یرمي هذا البرنامج إلى تحقیقها نذكر:

سنة  14%إلى  1993سنة  21%) بتخفیض حجمها من M2الحد من توسع الكتلة النقدیة ( -

، بما یسمح بالتحكم في التدفق النقدي عن طریق دفع أسعار الفائدة الاسمیة إلى مستویات 1994

  مرتفعة؛

                                                 
   .190، 189، ص ص .2008، الجزائر، 3، دیوان المطبوعات الجامعیة، طمحاضرات في النظریات والسیاسات النقدیة بلعزوز بن علي،   1

.195ص  المرجع نفسه،  2  
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دج)، بغیة تقلیص  36دولار مقابل  1( 1994في أفریل  40,17%نار بنسبة تخفیض قیمة الدی -

السوداء، تطبیقا لنموذج التخفیض  الفرق بین أسعار الصرف الرسمیة وأسعار الصرف في السوق

  المرن لسعر الصرف؛

 03%ستعادة وتیرة النمو الاقتصادي وتحقیق نمو مستقر ومقبول في الناتج المحلي الخام بنسبة إ -

  ، مع إحداث مناصب شغل لامتصاص البطالة؛1995سنة  06%، 1994 سنة

تحریر معدلات الفائدة المدینة للبنوك مع رفع معدلات الفائدة الدائنة على الادخار، ومن ثم تحقیق  -

أسعار فائدة حقیقیة موجبة لإحداث منافسة على مستوى تعبئة المدخرات للمساهمة في تمویل 

الاستثمار بالرفع من إنتاجیة رأس المال، وبالتالي رفع معدل النمو  الاستثمارات وتحسین فعالیة

  الاقتصادي المراد تحقیقه خلال الفترة؛

  ؛20%جعل معدل تدخل البنك المركزي في السوق النقدیة عند مستوى  -

  ؛ 10%العمل من أجل الاستقرار المالي بتخفیض معدل التضخم إلى أقل من -

التجارة الخارجیة تمهیدا للانضمام للمنظمة العالمیة للتجارة، وبالتالي توفیر الشروط اللازمة لتحریر  -

  الاندماج في العولمة الاقتصادیة؛

  رفع احتیاطیات الصرف بغیة دعم القیمة الخارجیة للعملة. -

    ): 1998- 1994برنامج التعدیل الهیكلي ( ثالثا:

) وبرنامج الاستعداد الائتماني 31/05/1989الأول ( الائتمانيبعد شبه إخفاق اتفاقیتي برنامج الاستعداد        

)، وتحت ضغط الأزمة الاقتصادیة والمالیة والأمنیة، كانت الجزائر مجبرة على اللجوء مرة 03/06/1991الثاني (

ى برنامج ثالثة إلى صندوق النقد الدولي والبنك العالمي لإبرام اتفاقیة في إطار برنامج الاتفاق الموسع أو ما یسم

 التعدیل الهیكلي ویمتد على مرحلتین:

  ؛)1995ماي  –1994مرحلة التثبیت الاقتصادي قصیرة الأجل تمتد لمدة سنة (افریل   

 ) 1998- 1995مرحلة التعدیل الهیكلي متوسطة الأجل تمتد لمدة ثلاثة سنوات(.   

ة جدولة دیونها الخارجیة مع نادي وعلى إثرها تحصل الجزائر على قروض ومساعدات مشروطة بالإضافة إلى إعاد

 باریس ولندن.

 :1من بین أهداف التصحیح الاقتصادي قصیر المدى ما یلي 

                                                 

.204ص ،1996 ،الجزائر دار هومة، ،المرآة الكاشفة لصندوق النقد الدولي ،الهادي خالدي 1  
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والتحكم في التدفق النقدي عن طریق دفع أسعار الفائدة الاسمیة إلى مستویات  الحد من توسع الكتلة النقدیة، -

 مرتفعة (البحث عن أسعار فائدة حقیقیة موجبة)؛

 أسعار الصرف الرسمیة وأسعار الصرف في السوق الموازیة؛ تقلیص الفرق بین -

 %.10تحقیق استقرار مالي بتخفیض معدل التضخم إلى أقل من  -

توفیر الشروط اللازمة لتحریر التجارة الخارجیة، تمهیدا للانضمام للمنظمة العالمیة، ومن ثم الاندماج في   -

  العولمة الاقتصادیة؛

 القیمة الخارجیة للعملة؛رفع احتیاطي الصرف بغرض دعم  -

 قتصادي في إطار الاستقرار المالي، وكذا ضبط سلوك میزان المدفوعات؛إتحقیق نمو  -

 تحقیق نمو مستقر ومقبول في الناتج المحلي الخام، مع إحداث مناصب شغل لامتصاص البطالة. -

سات لاستقرار الوضع غیر أن هذه الإجراءات كانت غیر كافیة لتصحیح الوضع الاقتصادي؛ فما هي إلا سیا

 :1تمهیدا لسیاسات طویلة الأمد هدفها إعادة هیكلة الاقتصاد من جدید، ومن بین ما تحویه هذه السیاسات ما یلي

 ) سیاسة سعر الصرفPolitique de change؛( 

 ) سیاسة الخوصصةPolitique de spécialisation؛( 

 ،والتحول إلى التصدیر تحریر التجارة الخارجیة Politique d’ouverture sur le commerce 

extérieur 

  2014 -2001الاقتصادیة المطبقة في الجزائر خلال الفترة  برامجال: المطلب الثاني

 مالیة موارد خصصت حیث توسعیة، میزانیة مالیة سیاسة انتهاج في ، 2001سنة منذ الجزائر، شرعت

 برامج  لتنفیذ النفط،، أسعار في نسبیا المستمر التحسن عن الناتجة الخارجیة المداخیل في الوفرة ظل في كبیرة،

 الإنعاش دعم برامج  أهداف عرض وسیتم 2014 إلى 2001 من الفترة طول على العمومیةالاستثمارات 

 هذه دور تقییم محاولة عن ناهیك الاقتصادي، مؤشرات النمو أهم عرض إلى بالإضافة ومضمونها، الاقتصادي،

 :التالي النحو على وذلك الاقتصادي، النمو معدلات رفع في البرامج 

 .الاقتصادي الإنعاش برامج  أهدافأولا: 

  2:یلي فیما الاقتصادي الإنعاش برنامج سیاسة أهداف تتمثل

 الكلي؛ الطلب تنشیط -

                                                 
 ، الملتقى الدولي الأول حول الإصلاحات الاقتصادیة في الدول النامیة"عرض وتقییم نتائج الجیل الأول من الإصلاحات الاقتصادیة في الجزائر ،فاتح جاري 1

  .3، ص 2006دیسمبر  04/05جامعة بومرداس،    ،أبعاد الجیل الثاني من الإصلاحات"
، جامعة بسكرة، 12، مجلة  أبحاث اقتصادیة وإداریة، العدد  20002004-دراسة تقییمیه  سیاسة الإنعاش الاقتصادي  في الجزائر للفترة نبیل بوفلیح،   2

  251،252، ص ص 2012الجزائر، دیسمبر 
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 القطاع في الاستغلال مستوى رفع طریق عن الشغل، ومناصب المضافة للقیمة المنتجة النشاطات دعم -

 والمتوسطة؛ الصغیرة المحلیة المنتجة المؤسسات وفي الفلاحي

 الضروریة الاحتیاجات وتغطیة الاقتصادیة النشاطات بعث بإعادة تسمح قاعدیة هیاكل وإنجاز تهیئة -

 .البشریة الموارد تنمیة یخص فیما للسكان

 2001 الاقتصادي الإنعاش دعم برنامج مضمون ثانیا: 

 الخاصة والمشاریع للعملیات خصصت والتي ج،.د ملیار 525 بحوالي قدر مبلغا البرنامج لهذا خصص

 النقل، الري، مثل كبرى، مجالات في العمومیة الخدمات تقویة الفلاحیة، الإنتاجیة والنشاطات المؤسسات بدعم

  وقد البشریة، والتنمیة المحلیة التنمیة دعم للسكان، المعیشي الإطار تحسین القاعدیة، الهیاكل

 الإنتاجیة المؤسسات ودعم المؤسساتیة بالإصلاحات الخاصة الإجراءات  سلسلة مع العملیات  هذهتزامنت   

  ؛1الوطنیة

  والجدول التالي یوضح مایلي:    

    20002004-: التوزیع القطاعي  لبرنامج الانتعاش الاقتصادي حسب القطاعات10جدول رقم

  (%) النسبة  ج.د بملاییر المبلغ  القطاعات

  40.1  210.5  قاعدیة وھیاكل كبرى أشغال

  38.8  204.2  وبشریة محلیة تنمیة

  12.4  65.4  البحري والصید الفلاحة قطاع دعم

  8.6  45  الإصلاحات دعم

  100  525  المجموع

، مجلة  أبحاث اقتصادیة  20002004-دراسة تقییمیة  سیاسة الإنعاش الاقتصادي  في الجزائر للفترة نبیل بوفلیح،  المصدر:

  252، ص ص 2012، جامعة بسكرة، الجزائر، دیسمبر 12وإداریة، العدد 

 : 2مایلي 10 رقم الجدول إلیه یشیر ما أهم بین ومن

 أنه  أي ج،.د ملیار 210.5 مبلغ له خصص حیث القاعدیة والهیاكل الكبرى الأشغال قطاع على التركیز -

 للبرنامج؛ الإجمالي المبلغ من % 40.1 نسبته ما على استحوذ

 على  إستحوذ أنه أي ج،.د ملیار 204.2 مبلغ له خصص حیث والبشریة المحلیة التنمیة بقطاع الاهتمام -

 للبرنامج؛ الإجمالي المبلغ من % 38.9 نسبته ما

 ما  على استحوذ أنه أي ج،.د ملیار 65.4 مبلغ له خصص حیث البحري والصید الفلاحة بقطاع الاهتمام -

 من إستفاد القطاع هذا أن ذلك ویعزى قلیلة، نسبة وهي للبرنامج، الإجمالي المبلغ من % 12.4 نسبته

 مستقل برنامج یعتبر والذي الفلاحیة، للتنمیة الوطني البرنامج وهو ، 2000 سنة من ابتداء خاص برنامج

                                                 
252، ص المرجع نفسه  1  

252،253، ص ص  المرجع نفسه  2  
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 دعم عن عبارة هو مجالبرنا في المخصص المبلغ أن على دلیل وهذا الاقتصادي، الإنعاش برنامج عن

 الذكر؛ سالف للبرنامج إضافي

  أنه أي ج،.د ملیار 45 مبلغ له خصص حیث المؤسساتیة الإصلاحات دعم جانب على التركیز -

 والسیاساتل الإجراءات تموی بهدف وذلك للبرنامج، الإجمالي المبلغ من  8.60% نسبته ما على استحوذ

لال خمن  ذاویظهر ه، والخاصة العامة الوطنیة الاقتصادیة للمؤسسات التنافسیةرات القد وترقیة لدعم المصاحبة

  .11الجدول رقم 

  20012004-الفترة  خلال الجزائري  للاقتصاد الكلیة الاقتصادیة المؤشرات  : بعض11جدول رقم

  2001  2002  2003  2004  

  4.30  7.20  5.60  4.61  (%) الحقیقي الخام الداخلي الناتج نمو معدل
  2.64  5.55  3.99  3.04  (%) الحقیقي الخام الداخلي الناتج الفرد من حصة نمو معدل
  17.7  23.7  25,4  27.30  (%)البطالة معدل

  4.00  4.30  1.40  4.20  %التضخم
  885.78  754.91  446.62  620.22  ج.د ملیار التجاري المیزان فائض
  38.66  29.03  25.24  24.85  الأمریكي بالدولار البترول برمیل سعر

 :من مأخوذة إحصائیات على بناء الباحث حسابات :المصدر

 ، تاریخ الاطلاع http://www.ons.dz  ، 2011- 1962-إحصائیة حوصلةللإحصائیات،  الوطني الدیوان

  2015جوان  12، تاریخ الاطلاع : http://data.albankaldawli.orgالدولي،   البنك بیانات

  20012004-تطور المؤشرات الاقتصادیة الكلیة في الجزائر خلال الفترة : 9شكل رقم

  
  .11من إعداد  الطالب بالاعتماد على الجدول رقم  المصدر:

 :11رقم الجدول ویشیر

 سنة لها قیمة كأقصى  7.20% بلغت التي الحقیقي الخام الداخلي للناتج موجبة نمو معدلات تسجیل -

 التي الحقیقي الخام الداخلي الناتج من الفرد لحصة موجبة نمو معدلات تسجیل أیضا تم بینما ، 2003

 السنة؛ نفس في لها قیمة كأقصى  5.55% بلغت
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 إلى 2001 سنة  27.30% مستوى من إنخفضت حیث المرتفعة، البطالة لمعدلات محسوس تراجع  -

  ؛2004 سنة 17.7% حدود؛

 والذي ؛ 2002 سنة لها قیمة أدنى سجلت كما ، 4.30% حدود تتجاوز لم حیث التضخم إستقرار معدلات -

 ؛1.40 %ب قدر

 ج.د ملیار 855.78 حدود في أقصاه بلغ السنوات جمیع في المیزان التجاري وضعیة في فائض تسجیل -

 ؛2004 سنة

  .2004 سنة أمریكي دولار 38.66 حدود في أقصاها بلغت حیث البترول برمیل أسعار ارتفاع -

  .20052009 – الاقتصادي النمو لدعم التكمیلي البرنامج مضمونثالثا: 

لدعم  التكمیلي البرنامج أجل من ج.د ملیار 4207.7 قوامه إجمالي مبلغ تخصیص تم قد الصدد، هذا في

  .12ویوضح الجدول رقم   20052009 - النمو الاقتصادي 

  20052009- قطاع   كل حسب الاقتصادي النمو لدعم التكمیلي لبرنامج القطاعي التوزیع: 12جدول رقم

  %  ج.د بملاییر المبلغ  القطاعات
 :منھا السكان، معیشة ظروف تحسین برنامج - أولا

  بمیاه السكان تزید العمومیة، الصحة المھني، التكوین الوطنیة، التربیة الجامعة، السكنات،

 للبیوت، والغاز الكھرباء إیصال والریاضة، الشباب الثقافة، ،(الكبرى الأشغال خارج) الشرب
 تھیئة عملیات للعبادة، منشآت إنشاء والتلفزیون، الإذاعة تطویر الوطني، التضامن أعمال

  .العلیا الھضاب مناطق تنمیة الجنوب، مناطق تنمیة للتنمیة، بلدیة برامج الإقلیم،

1908.5  %45.42  

 :منھا الأساسیة، المنشآت تطویر برنامج - ثانیا
  .الإقلیم تھیئة وقطاع ،(والتحویلات السدود) الماء قطاع العمومیة، الأشغال النقل، قطاع

1703.1  %40.52  

 :منھا الاقتصادیة التنمیة دعم برنامج - ثالثا

 الصغیرة المؤسسات السیاحة، الاستثمار، ترقیة البحري والصید الصناعة الریفیة، والتنمیة الفلاحة

  .التقلیدیة والصناعة والمتوسطة

337.2  %08.02  

 :وتحدیثھا العمومیة الخدمة تطویر – ربعا
 قطاعات الدولة والاتصال، للإعلام الجدیدة والتكنولوجیات البرید التجارة، المالیة، الداخلیة، العدالة،
  .الأخرى

203.9  %04.85  

  01.19%  50.0  .للاتصال الجدیدة التكنولوجیات برنامج – خامسا

  100  4207,7  المجموع

 :الالكتروني الموقع على، 6، 5، ص 2009 – 2005 للفترة بالنسبة النمو لدعم التكمیلي البرنامج :المصدر

http://www.premierministre.gov.dz/arabe/media/PDF/TexteReference/TexteEssentiels/ProgBilan/Prog

Croissance.pdf (12/08/2015) ) بتصرف( 

 20052009 - الاقتصادي النمو لدعم التكمیلي البرنامج لبرنامج الإجمالي المبلغ رتفاعإ  -

 الاقتصادي الإنعاش دعم لبرنامج خصصت والتي ج.د ملیار 525 مقابل ج.د ملیار 4202.2 بحوالي

 مرات؛ 8 بحوالي أي

 ج،.د ملیار 1908.5 مبلغ الباب لهذا خصص حیث السكان معیشة ظروف بتحسین الدولة هتمامإ زیادة -

 للبرنامج؛ الإجمالي المبلغ من  45.20 %نسبته ما على استحوذ أنه أي
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 أنه أي ج،.د ملیار 1703.1 مبلغ الباب لهذا خصص حیث القاعدیة المنشآت بتطویر الدولة هتمامإ -

  للبرنامج؛ الإجمالي المبلغ من  40.52% نسبته ما على استحوذ

 أي ج،.د ملیار 337.2 مبلغ الباب لهذا خصص حیث الاقتصادیة التنمیة دعم رامج ب بدعم الدولة إهتمام -

 للبرنامج؛ الإجمالي المبلغ من  08.20% نسبته ما على إستحوذ أنه

 أي ج،.د ملیار 203.9 مبلغ الباب لهذا خصص حیث العمومیة الخدمات وتحدیث بتطویر الدولة إهتمام  -

 للبرنامج؛ الإجمالي المبلغ من  04.85% نسبته ما على إستحوذ أنه

 ملیار 50.0 مبلغ الباب لهذا خصص حیث للاتصال الجدیدة التكنولوجیات وتحدیث بتطویر الدولة إهتمام -

  .للبرنامج الإجمالي المبلغ من  01.19% نسبته ما على إستحوذ أنه أي ج،.د

  .13لال الجدول رقم خا من ذویظهر ه

  20052009 - الفترة  خلال الجزائري  للاقتصاد الكلیة الاقتصادیة المؤشرات  بعض :13 جدول رقم

  2009  2008  2007  2006  2005  البیان

  1.60  2.00  3.40  1.70  5.90  (%) الحقیقي الخام الداخلي الناتج نمو معدل
  0.35-  0.54  1.53  0.05 -  4.16  (%) الحقیقي الخام الداخلي الناتج الفرد من حصة نمو معدل
  10.2  11.3  13.8  12.3  15.3  (%)البطالة معدل

  4.20  4.90  3.70  2.30  1.40  )سنویا   (% المستھلكون یدفعھا التي الأسعار التضخم،
  579.13-  212.73  207.62  228.62  174.92  ج.د ملیار التجاري المیزان فائض
  62.25  99.97  74.95  65.85  54.64  الأمریكي بالدولار البترول برمیل سعر

 15: ، تاریخ الاطلاع http://www.ons.dz ، 2011-1962 -إحصائیة حوصلةللإحصائیات،  الوطني الدیوان :المصدر

 ؛2015جوان 

  .2015جوان  15:، تاریخ الاطلاع http://data.albankaldawli.orgالدولي،   البنك بیانات

  20052009 - تطور المؤشرات الاقتصادیة الكلیة في الجزائر خلال الفترة : 10شكل رقم

  
  13من إعداد  الطالب بالاعتماد على الجدول رقم  المصدر:

 :13رقم الجدول ویشیر
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 سنة لھا قیمة كأقصى  5.90% بلغت التي الحقیقي الخام الداخلي للناتج موجبة نمو معدلات تسجیل - 

 وتراجع النفطیة الصدمة إلى ذلك ویعزى ، 2009 سنة  1.60% وهي قیمة أدنى بلغت كما ، 2005

 من الفرد لحصة سالبة وأخرى موجبة نمو معدلات تسجیل تم كما ،العالمیة الأسواق في البترول أسعار

 %؛ لها قیمة وأدنى 2005 سنة في لها قیمة كأقصى  4.16% بلغت التي الحقیقي الخام الداخلي الناتج

 ؛2009 سنة - 0.35

 حدود إلى 2005 سنة % 15.30 مستوى من انخفضت حیث المرتفعة، البطالة لمعدلات تراجع محسوس - 

 ؛2009 سنة %10.2 

 ؛ سنة  4.90% مستوى إلى 2005 سنة  1.40% مستوى من ارتفعت حیث التضخم معدلات إرتفاع - 

 ؛2009 سنة  4.40% حدود إلى لتتراجع 2008

  ج.د ملیار 228.62 حدود في أقصاه بلغ حیث التجاري، المیزان  وضعیة في الفائض مستویات تراجع - 

 الصدمة نتیجة وذلك ، 2009 سنة ج.د ملیار 579.13 بحوالي قدر عجز تسجیل مع ، 2006 سنة

  المحروقات؛ صادرات  تراجعو  السنة نفس في حدثت التي النفطیة

 لتنخفض ، 2008 سنة أمریكي دولار 99.97 حدود في أقصاها بلغت حیث البترول برمیل أسعار إرتفاع -

  .37.74 %بحوالي أي الواحد، للبرمیل دولار 62.25 مستوى إلى

  .20102014- الاقتصادي النمو توطید برنامج رابعا: 

 ،جزأین ویشمل أمریكي، دولار ملیار 286 یعادل 20102014-  العمومیة الاستثمارات  برنامج یمثل

 :الثاني دولار، ملیار 130 یعادل ما أي ج.د ملیار 9680 بمبلغ 2009 سنة نهایة إلى جاریا برنامجا :الأول

  .دولار ملیار156 یعادل ما أي ج.د ملیار 11534 بمبلغ جدیدا برنامجا
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  20102014- باب خلال الفترة  كل حسب الاقتصادي النمو توطید لبرنامج القطاعي التوزیع :14جدول رقم

  %  ج.د بملاییر المبلغ  القطاعات
 :منھا البشریة، بالتنمیة المتعلق المحور - أولا

  المیاه، قطاع الطاقة، السكن، الصحة، المھنیین، والتكوین التعلیم العالي، التعلیم الوطنیة، التربیة

  .والاتصال الثقافة، الدینیة، الشؤون المجاھدین، والریاضة، الشباب الوطني، التضامن

10122  49.59  

 :منھا الأساسیة، بالمنشآت المتعلق المحور - ثانیا
  والبیئة الإقلیم تھیئة النقل، العمومیة، الأشغال

6448  31.59  

 :منھا العمومیة، الخدمة بتحسین المتعلق المحور - ثالثا

  إدارة التجارة، قطاع المالیة، قطاع العدالة، المدنیة، والحمایة الوطني والأمن المحلیة الجماعات

  .العمل

1666  08.16  

 :منھا الاقتصادیة، التنمیة الخاص المحور – ربعا

  الاقتصادیة المؤسسات وتحدیث إنعاش والمتوسطة، الصغیرة المؤسسات البحري، الصید الفلاحة،

 التقییس رت ا قد تعزیز وكذا للنشاط، ومناطق صناعیة منطقة 80 وإنشاء تحدیث العمومیة،
  .الصناعي

1566  07.67  

 :منھا البطالة، بمكافحة المتعلق المحور – خامسا
  .مصغرة ونشاطات مؤسسات استحداث المھني، والتكوین العالي التعلیم شھادات حاملي إدماج دعم

360  01.76  

 :منھا للاتصال، الجدیدة والتكنولوجیات العلمي بالبحث المتعلق المحور – سادسا

  الوطنیة المنظومة أطوار كل في الآلي الإعلام لتعمیم الموجھة زت ا التجھی العلمي، البحث تطویر

  .الالكتروني الحكم إقامة والتكوین؛ والتعلیم للتربیة،

250  01.22  

  100  20412  المجموع

  الالكتروني: الموقع على متوفر، 6، 5، ص 2009 – 2005 للفترة بالنسبة النمو لدعم التكمیلي البرنامج  :المصدر
http://www.premierministre.gov.dz/arabe/media/PDF/TexteReference/TexteEssentiels/ProgBilan/Prog

Croissance.pdf (12/08/2015)    

 :1مایلي 14 رقم الجدول إلیه یشیر ما وأهم  

 یعادل  أي ج،.د ملیار 10122 مبلغ الباب لهذا خصص حیث :البشریة بالتنمیة المتعلق بالمحور الدولة هتمامإ - 

 لرفاهیة الدولة تولیها التي التقلیدیة الأهمیة من ذلك انبثق وقد للبرنامج، الإجمالي المبلغ من  49.59% نسبته ما

 مؤهلة بشریة بموارد البلاد وتزوید الوطني، التماسك تعزیز الاجتماعیة، العدالة قواعد احترام  ظل في السكان

 المقاعد وتوفیر التكوین المهني، مؤسسات التعلیمیة، المؤسسات إنجاز خلال من الاقتصادیة للتنمیة وضروریة

 العمومیة، وإنشاء المستشفیات المعرفة، اقتصاد ترقیة أجل من وذلك الجامعات، في البیداغوجیةوالتجهیزات 

 المنازل ربط السكنات، ودعم انجاز تمویل الطبیین، وشبه الطبیین المستخدمین وتحسین الطبیة الأجهزة وتحدیث

 المركبات إنشاء خلال من الشباب والریاضة بقطاع والعنایة الشروب، المیاه بشبكة والربط والغاز، بالكهرباء

 الثقافة ترقیة الوطني، التحریر ثورة ذاكرة الریاضیة، صون التربیة مؤطري وتكوین العلمي الترفیهمراكز و  الریاضیة

 الوطني التضامن وتكریس العمومي، الاتصال وسائل وغیرها، تحدیث حوالمسار  الثقافة دور إنشاء خلال من الوطنیة

                                                 
، أطروحة دكتوراه في العلوم 2012-1998الاقتصادي: دراسة قیاسیة لحالة الجزائر خلال الفترة  أثر تطور الجهاز المصرفي على النمو ، عادل زقریز 1

   193 -192ص  ، ص2014الجزائر، ،بسكرة الاقتصادیة، غیر منشورة، جامعة
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 الاحتیاجات ذوي للأشخاص المفتوحة المؤسسات من شبكة وإنشاء ومعدومي الدخل المحرومین مساعدة خلال من

 الخاصة؛ 

 أنه  أي ج،.د ملیار 6448 مبلغ الباب لهذا خصص حیث الأساسیة، بالمنشآت المتعلق بالمحور الدولة إهتمام - 

 بتطویر وتحدیث المتزاید  الاهتمام یعكس وذلك للبرنامج، الإجمالي المبلغ من  31.59% نسبته ما على استحوذ

 تدعیم ،انجاز السدود الطرق، شبكة وتحدیث صیانة خلال من العمومیة، والأشغال البناء لقطاع الوطنیة الأداة

 جدیدة مدن بناء من خلال والبیئة الإقلیم تهیئة، والجوي البحري والنقل الحدیدیة السكك :الأساسیة النقل منشآت

 البیئة؛ حمایة ومنشآت

 أي ج،.د ملیار 1666 مبلغ الباب لهذا خصص حیث :العمومیة الخدمة بتحسین المتعلق بالمحور الدولة إهتمام - 

 التغطیة معدل وزیادة الوطني الأمن تعزیز بهدف وذلك للبرنامج، الإجمالي المبلغ من 8.16 %نسبته ما یعادل

 مجالس إنشاء خلال من العدالة عمل وسائل تحدیث الحضري، والأمن الولائي لأمن مقر إنشاء خلال من الأمنیة

 ومصالح والخزینة والجمارك الضرائب هیاكل تشیید  :المالیة قطاع تحسین ،التكوین ومدارس والمحاكم، القضاء

 والتجزئة، البیع بالجملة أسواق تهیئة  وإعادةالمراقبة  ووسائل مصالح وتعزیز تحدیث ،الأراضي  لمسح جدیدة

 والضبط؛بالمراقبة  الخاصة وسائلها وتحدیث تعزیز بهدف العمل إدارة تحدیث

  أي ج،.د ملیار 1566 مبلغ الباب لهذا خصص  حیث :الاقتصادیة بالتنمیة المتعلق بالمحور الدولة هتمامإ - 

 انجاز خلال من الفلاحي القطاع تطویر بهدف وذلك للبرنامج، الإجمالي المبلغ من  7.67 %نسبته ما یعادل

 النشاط تقنیات ووسائل وتحدیث ودعم المحاصیل أسعار تخفیض الزیتون، أشجار وغرس ورعویة، غابیة مغروسات

 ودعم ومتوسطة مؤسسات صغیرة استحداثمرافقة  ،جدیدة بمنشآت ودعمه البحري الصید نشاط تطویر الفلاحي،

 من الاقتصادیة العمومیة وتحدیث المؤسسات إنشاء ،میسرة مصرفیة قروض أو مباشرة مساعدات خلال من تأهیلها

 لتحدیثها؛ الموجهة القروض المصرفیة فوائد وتخفیض تطهیر شكل في الخزینة تدخلات خلال

 استحوذ أنه أي ج،.د ملیار 360 مبلغ الباب لهذا خصص حیث :البطالة بمكافحة المتعلق بالمحور الدولة إهتمام - 

 والتكوین العالي التعلیم شهادات حاملي إدماج دعم خلال من للبرنامج، الإجمالي المبلغ من 1.67% نسبته ما على

 مصغرة؛ ونشاطات مؤسسات إستحداث المهني،

 مبلغ الباب لهذا خصص حیث :للاتصال الجدیدة والتكنولوجیات العلمي بالبحث المتعلق بالمحور الدولة إهتمام - 

 البحث تطویر خلال من للبرنامج، الإجمالي المبلغ من 1.22% نسبته ما على استحوذ أنه أي دج، ملیار 250

 إقامة والتكوین، للتربیة، والتعلیم الوطنیة المنظومة أطوار كل في الآلي الإعلام لتعمیم الموجهة التجهیزات  العلمي،

  .الالكتروني الحكم
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  20102014- الفترة  خلال الجزائري  للاقتصاد الكلیة الاقتصادیة المؤشرات  : بعض15جدول رقم

  2014  2013  2012  2011  2010  البیان

  3.47  2.70  3.30  2.80  3.60  (%) الحقیقي الخام الداخلي الناتج نمو معدل
  1.31  0.55  1.16  0.73  1.56  (%) الحقیقي الخام الداخلي الناتج الفرد من حصة نمو معدل
  10.6  9.8  11.0  10.0  10.0  (%)البطالة معدل

  2.90  3.30  8.90  4.30  1.40  معدل التضخم 
  249.81-  477.61  1367.74  1515.91  842.10  ج.د ملیار التجاري التوازن فائض
  100.77  109.55  111.05  112.94  80.15  الأمریكي بالدولار البترول برمیل سعر

 بیانات ، تاریخ الاطلاع http://www.ons.dz  ، 2011-1962 -إحصائیة حوصلةللإحصائیات،  الوطني الدیوان :المصدر

  2015جوان  12:، تاریخ الاطلاعhttp://data.albankaldawli.orgالدولي،   البنك

  20102014- تطور المؤشرات الاقتصادیة الكلیة في الجزائر خلال الفترة : 11شكل رقم

  
  14المصدر: من إعداد  الطالب بالاعتماد على الجدول رقم 

 : 1مایلي 15 رقم الجدول ویشیر

 سنة لها قیمة كأقصى  3.47% بلغت التي الحقیقي الخام الداخلي للناتج موجبة نمو معدلات تسجیل -

 الفرد لحصة موجبة نمو معدلات تسجیل تم بینما 2013 سنة لها قیمة كأدنى 2.70% ومعدل ، 2014

 لها قیمة وأدنى  2010  سنة في لها قیمة كأقصى  1.56% بلغت التي الحقیقي الخام الداخلي الناتج من

 ؛2013 سنة 0.55% ؛

  المتوسط؛ في  10% حدود في البطالة معدلاتستقرار إ -

  2010   سنة لها قیمة كأدنى  1.40% بلغت حیث والانخفاض الارتفاع بین التضخم معدلات تذبذب -

 ؛2012  سنة لها قیمة كأدنى  8.90% معدل بلغت  بینما

                                                 
194، مرجع سابق، عادل زقریز 1  
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 دج ملیار 1515.91 حدود في أقصاه بلغ حیث التجاري، المیزان وضعیة في الفائض مستویات تذبذب -

 أسعار  تراجع نتیجة وذلك ، 2014سنة ج.د ملیار 249.88 بحوالي قدر عجز تسجیل مع ، 2006سنة

  ؛المحروقات صادرات تراجع وبالتالي العالمیة، الأسواق في النفط

  الإصلاحات المصرفیة في الجزائر : الثانيالمبحث 

الجزائر منذ استقلالها على بناء جهاز مصرفي یتماشى والتنمیة الاقتصادیة، وإعتمدت في ذلك على  قامتلقد      

العدید من الإصلاحات والتغییرات، خاصة في مرحلة الانتقال إلى اقتصاد السوق، حیث انتقل النظام المصرفي من 

ا مباشرا في تمویل الاقتصاد بتوجیه نظام یعتمد على نوع واحد من البنوك، مارست فیه الخزینة العمومیة دور 

  الائتمان من خلال البنوك العمومیة إلى نظام مصرفي یعتمد على قواعد السوق.

  تطور النظام المصرفي الجزائري في ظل الإصلاحات. المطلب الأول:

والمتعلق بالنقد والقرض ، ویعتبر من القوانین   1990أفریل14الصادر في  10- 90یعتبر القانون رقم 

الأساسیة للإصلاحات، فقد حمل أفكارا جدیدة فیما یتعلق بتنظیم النظام البنكي وأدائه، كما أن المبادئ التي تقوم 

علیها ومیكانیزمات العمل التي یعتمدها تترجم إلى حد كبیر الصورة التي سوف یكون علیها هذا النظام في 

   وللأهمیة هذه المبادئ التي یقوم علیها، سنتطرق إلیها  فیما یلي بنوع من التركیز. المستقبل،

  أولا: دوافع الإصلاحات المصرفیة في الجزائر. 

  :1إن المبررات التي أدت إلى الإصلاح المصرفي  في الجزائر  متعددة  ومتنوعة ونعرض منها

لإجراء مراجعة جذریة للنصوص القانونیة التي تحكم : فلقد أصبحت الحاجة ملحة وضروریة دوافع نقدیة .1

النشاط المصرفي في الجزائر على الوجه الذي یتناسب مع التطورات الحاصلة على الصعید الداخلي 

والخارجي بما یسمح البنوك من أداء دورها بفعالیة، وبما یسمح للسلطات النقدیة من إدارة السیاسة النقدیة 

  بصرامة وأكثر استقلالیة؛

: تعتبر البنوك مؤسسات تقوم بوظیفة الوساطة المالیة، وتلعب دورا هاما في تمویل التنمیة دوافع اقتصادیة .2

ونظرا لحساسیة هذا الدور، فإن أي إصلاح اقتصادي لا یكتمل ما لم یواكبه إصلاح في النظام المصرفي 

موارد وتخصیها نحو المشاریع والمالي بما سیسمح من تمكین البنوك من أداء دورها كاملا في تجمیع ال

والأنشطة الإقتصادیة بفعالیة، ومن المعلوم أنه كلما زادت كفاءة القطاع المصرفي وتحسن دوره في مجال 

  الوساطة المالیة كلما انعكس ذلك إیجابیا على الوضع الإقتصادي بشكل عام؛

                                                 
، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، الجزائریة القدرة التنافسیة للبنوكالتحریر المصرفي ومتطلبات تطویر الخدمات المصرفیة وزیادة عبد القادر بریش، 1 

  .57، ص2006غیر منشورة، جامعة الجزائر، 
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ل تكنولوجیا الإعلام والاتصال بالتطورات التقنیة التي حدثت في مجا ترتبط هذه الدوافعدوافع تقنیة:  .3

ستخدام وسائل الدفع الإلكترونیة وتحدیث وعصرنة إوتوظیفها في مجال الصناعة المصرفیة، والتوسع في 

  أنظمة الدفع  والربط الشبكي بین البنوك وإدخال أنظمة المقاصة الإلكترونیة.  

   .مبادئ قانون النقد والقرض ثانیا:

  :1یمكن اختصارها في النقاط التالیة أما عن مبادئه الأساسیة فانه

:كانت القرارات النقدیة تتخذ تبعا للقرارات الحقیقیة، على أساس الفصل بین الدائرة النقدیة والدائر الحقیقیة .1

كمي حقیقي في هیئة التخطیط، وتبعا لذلك لم تكن أهداف نقدیة بحتة، بل أن الهدف الأساسي هو تعبئة 

رامج الاستثماریة المخططة، وقد تبنى قانون مبدأ الفصل بین الدائرتین النقدیة الموارد اللازمة لتمویل الب

والحقیقیة، حتى تتخذ القرارات على أساس الأهداف النقدیة التي تحددها السلطة النقدیة وبناءا على الوضع 

  النقدي السائد.

وء إلى عملیة القرض، كما كانت في لم تعد الخزینة حرة في اللجالفصل بین الدائرة النقدیة والدائرة المالیة: .2

السابق تلجأ إلى بنك الجزائر لتمویل العجز، هذا الأمر أدى إلى التداخل بین صلاحیات الخزینة 

وصلاحیات السلطة النقدیة، وخلق تداخلا بین أهدافهما التي لا تكون متجانسة بالضرورة، وجاء هذا القانون 

نة قائم على بعض القواعد، وقد سمح هذا المبدأ بتحقیق الأهداف لیفصل بین الدائرتین، فأصبح تمویل الخزی

  التالیة:

  ستقلال البنك المركزي (بنك الجزائر) عن الدور المتعاظم للخزینة؛إ -

  تقلیص دیون الخزینة اتجاه البنك المركزي (بنك الجزائر)، وتسدید الدیون السابقة المتراكمة علیها؛ -

  لعامة، على التوازنات النقدیة؛الحد من الآثار السلبیة للمالیة ا -

  تراجع التزامات الخزینة في تمویل الاقتصاد. -

كانت الخزینة في النظام الموجه تلعب الدور الأساسي في تمویل الفصل بین دائرة المیزانیة ودائرة الائتمان: .3

ستثمارات المؤسسات العمومیة، حیث همش النظام المصرفي وكان دوره یقتصر على تسجیل  عبور إ

الأموال من دائرة  الخزینة إلى المؤسسات، فجاء القانون لیضع حدا لذلك، فأبعدت الخزینة من منح 

القروض للاقتصاد، لیبقى دورها یقتصر على تمویل الاستثمارات العمومیة المخططة من طرف الدولة، 

                                                 
 .187، ص 2008، الجزائر، 3، دیوان المطبوعات الجامعیة، طمحاضرات في النظریات والسیاسات النقدیةبلعزوز بن علي،  1
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جدوى الاقتصادیة ومن ثم أصبح توزیع القروض لا یخضع لقواعد إداریة، وإنما یركز أساسا على مفهوم ال

  للمشروع.

كانت السلطة النقدیة سابقا مشتتة في مستویات عدیدة، فوزارة المالیة إنشاء سلطة نقدیة وحیدة ومستقلة: .4

كانت تتحرك على أساس السلطة النقدیة، والخزینة كانت تلجأ في أي وقت إلى البنك المركزي (بنك 

هي السلطة النقدیة، والبنك المركزي (بنك الجزائر) الجزائر) لتمویل عجزها، وكانت تتصرف كما لو كانت 

كان یمثل بطبیعة الحال سلطة نقدیة لاحتكاره امتیاز إصدار النقود، ولذالك جاء قانون النقد والقرض لیلغي 

هذا التعدد في مراكز السلطة النقدیة، وكان ذلك بأنه أنشأ سلطة نقدیة وحیدة ومستقلة عن أي جهة كانت، 

لسلطة النقدیة في الدائر النقدیة، وبالذات في هیئة جدیدة أسماها مجلس النقد والقرض، وقد وضع هذه ا

  وجعل قانون النقد والقرض هذه السلطة النقدیة:

  نسجام السیاسة النقدیة؛إوحیدة، لیضمن  -

  مستقلة، لیضمن تنفیذ هذه السیاسة من أجل تحقیق الأهداف النقدیة؛ -

  ضمن التحكم في تسییر النقد ویتفادى التعارض بین الأهداف النقدیة.موجودة في الدائرة النقدیة، لكي ی -

كرس قانون النقد والقرض مبدأ وضع نظام بنكي على مستویین، ویعني  وضع نظام بنكي على مستویین: .5

ذلك التمییز بین نشاط البنك المركزي كسلطة نقدیة ونشاط البنوك التجاریة كموزعة للقروض، وبموجب هذا 

الفصل أصبح البنك المركزي یمثل فعلا بنكا للبنوك، یراقب نشاطها ویتابع عملیاتها، كما أصبح بإمكانه أن 

وظف مركزه كملجأ أخیر للإقراض في التأثیر على السیاسات الاقراضیة للبنوك وفقا لما تقتضیه الوضع ی

النقدي، وبموجب ترأسه للنظام النقدي وتواجده فوق كل البنوك، بإمكانه أن یحدد القواعد العامة للنشاط 

 .1في السیاسة النقدیةالبنكي ومعاییر تقییم هذا النشاط في اتجاه خدمة أهدافه النقدیة وتحكمه 

  أهداف قانون النقد والقرض. ثالثا:

، والمتضمن قانون النقد والقرض، نقطة تحول 1990- 04- 14الصادر في  10-90یشكل القانون رقم 

  :2وتتمثل الأهداف الأساسیة لقانون النقد والقرض ما یلي نوعیة في مسار النظام المصرفي الجزائري،

العمومیة، بعدما كان هذا الأخیر أداة لتمویل الخزینة  الجزائر الجزائري وبین الخزینةضبط العلاقة بین بنك  -

  دون قیود؛

                                                 
 .188، ص المرجع نفسه 1
  .301، ص مرجع سابقرحیم حسین،  2
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منح صلاحیات أكبر لبنك الجزائر من أجل إقامة نظام مالي ومصرفي أكثر استقرارا، وذلك من خلال  -

ك والمؤسسات إنشاء مجلس للنقد والقرض (كسلطة نقدیة) ومنحه صلاحیات واسعة لمراقبة أعمال البنو 

المالیة، وقد تم في هذا الصدد إصدار تعلیمة بنك الجزائر الخاصة بقواعد الحذر في تسییر المؤسسات 

  المصرفیة والمالیة؛

ستقلالیة أكبر لبنك الجزائر عن السلطة التنفیذیة، حیث أصبح یؤدي دور المستشار للحكومة، كما أن إمنح  -

  دار المسؤولیة عن الاستقرار النقدي؛هذه الاستقلالیة تعني تحمیل مؤسسة الإص

فتح المجال أمام القطاع الخاص للاستثمار في القطاع المالي والمصرفي بعدما كان حكرا على القطاع  -

 العام، وهو ما یترجم هدف دعم الوساطة المالیة وخلق جو من المنافسة.

  رابعا: تعدیلات قانون النقد والقرض.

ستحداثه بقوانین معدلة ومتممة، وهي على التوالي إستوجب إئص، مما عرف قانون النقد والقرض عدة نقا

  .2003و 2001

معلما هاما في الإصلاح المصرفي  10- 90بالرغم من اعتبار قانون النقد والقرض : 2001تعدیلات سنة  .1

والمالي، وفي دعم السوق النقدیة، إلا أنه وعلى مدى عشر سنوات بدى من الضروري إعادة تهیئة بعض 

والمتعلقة عموما  10-90المتمم والمعدل لبعض أحكام مواد القانون  01- 01أحكامه، لذا تم سن الأمر 

  .20011فیفري  27بإدارة ومراقبة " بنك الجزائر" والصادر في 

أساسا  01-01ولقد هدفت تعدیلات الأمر رقم  ومن بین المواد المعدلة والتي مست محافظ بنك الجزائر ونوابه،

  :2إلى تقیم مجلس النقد والقرض إلى هیئتین

  تتمثل في مجلس الإدارة، والمكلف بإدارة وتوجیه" بنك الجزائر"؛ الهیئة الأولى:

تتمثل في مجلس النقد والقرض، والذي یختلف عن المجلس السابق، حیث أصبح مكلف بالقیام  الهیئة الثانیة:

 بدور السلطة النقدیة.

بعد إفلاس وانهیار بنك الخلیفة والبنك التجاري والصناعي الجزائري، لجأت : 2003تعدیلات سنة  .2

 2003أوت  26الصادر في  11- 03بالأمر رقم  10- 90السلطات العمومیة إلى إعادة صیاغة القانون 

                                                 
1Abdelkrim NAAS,  Le système bancaire algérien,  Editions INAS, France, 2003,  p175. 
2Ibid,  p175. 
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والمتعلق بالنقد والقرض، هذا النص الجدید والمشرع للنشاط المصرفي والمالي یستجیب لثلاثة أهداف 

  :1وهي

  من خلال تمكین بنك الجزائر من ممارسة صلاحیاته بشكل أفضل: - 1-   2

  الفصل داخل بنك الجزائر بین مجلس الإدارة ومجلس النقد والقرض؛ -

اسة النقدیة وسیاسة الصرف؛ یختصاصات في مجال السإتوسیع صلاحیات المجلس الذي تخول له  -

  والتنظیم والإشراف؛

  ستقلالیة اللجنة المصرفیة وتعزیز الرقابة.إتقویة  -

  وذلك عن طریقتعزیز التشاور بین بنك الجزائر والحكومة في المجال المالي:  - 2-  2

قاریر دوریة وإنشاء لجنة مشتركة بین بنك الجزائر ووزارة المالیة للدائرة إعلام مختلف المؤسسات الدولیة بت -

  الأرصدة الخارجیة والمدیونیة الخارجیة؛

  إثراء محتوى وشروط التقاریر الاقتصادیة والمالیة، وتسییر بنك الجزائر؛ -

  تحقیق سیولة أفضل في تداول المعلومات المالیة؛ -

  إتاحة تسییر نشط للمدیونیة العمومیة. -

  من خلال دخار الجمهور:إ تهیئة الظروف من أجل حمایة أفضل للمصارف و  - 3-   2

  تقویة شروط وممیزات اعتماد المصارف ومسییرها، والعقوبات الجزائیة المفروضة على مرتكبي المخالفات؛ -

  زیادة العقوبات والجزاءات لمخالفي القانون المصرفي أثناء القیام بالنشاطات المصرفیة؛ -

  ل نشاطات المؤسسات المملوكة من طرف مدراء ومسیري المصرف؛منع تموی -

  عتماد هذه الهیاكل من طرف بنك الجزائر؛إ تقویة حقوق جمعیة المصارف والمؤسسات المالیة، و  -

 .2تقویة شروط عمل مركز للمخاطر -

                                                 
1 Abdelkrim SADEG, Le système bancaire algérien la nouvelle réglementions, édition les presses de limprimerie, 
ABEN, 2004, P24  .  
22 Abdelkrim SADEG , Ibid , pp25, 26. 
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          بنیة النظام المصرفي الجزائري بعد قانون النقد والقرض :- 4-    2

  أصبح هیكل النظام المصرفي الجزائري على الشكل التالي:  1990بعد صدور قانون النقد والقرض في سنة   

  : بنیة النظام المصرفي الجزائري بعد قانون النقد والقرض12 رقم شكل

  

    

  

  

Source : Abdelkrim SADEG, Le système bancaire algérien la nouvelle réglementions, édition les presses de 

l’imprimerie, ABEN, 2004, P59  
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 2014-2010  مؤشرات الاقتصادیة والنقدیة في الجزائر خلال الفترةالالمطلب الثاني: 

لقد مرت المؤشرات النقدیة ومقابلاتها في الجزائر بعدة تطورات خاصة في مرحلة الإصلاحات الاقتصادیة، 

وللوقوف على هذه التطورات نتطرق إلى أهم  ،الاقتصادیة الكلیةوالتي كانت لها آثار كبیرة على مستوى المجامیع 

  .التطورات السیاسة النقدیة والمؤشرات لها

  أولا: الوضعیة النقدیة.

، وهذا ما سنتناوله فیما یلي في الجدول M2، والكتلة النقدیة M1تتكون الكتلة النقدیة من المتاحات النقدیة 

  الوضعیة النقدیة في الجزائر:التالي التي یبین لنا مدى تطور 

  2014- 2010 : تطور الوضعیة النقدیة في الجزائر خلال الفترة 16جدول رقم

  الوحدة:ملیون دینار

M2 السیولة المحلیة الخاصة   M1 النقود الكتابیة   السنوات

   

  المضاعف النقدي

2010  5 756,4  8 280,7  3,2  

2011  7 141,7  9 929,2  3,2  

2012  7 681,5  11 015,1  3,0  

2013  8 249,8  11 941,5  2,9  

2014  9850,2  13663,9  2,9  

أوت  09 الاطلاع:، تاریخ http://www.bank-of-algeria.dz،2009،2014معطیات بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة  المصدر:

2015  

  20052009 - تطور المؤشرات النقدیة في الجزائر خلال الفترة : 13شكل رقم

  
  16من إعداد  الطالب بالاعتماد على الجدول رقم  المصدر:
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في  M1 إرتفعتإذ  ملحوظا، تطورا شهدت  M2 أو  M1 سواء النقدیة المؤشرات نلاحظ الجدول خلال من

 280,7 8من  2010في سنة  M2 رتفعت، في حین إ 2013في سنة  249,8 8 إلى 5756,4من  2010سنة 

 إلى بالإضافة البترول، أسعار تحسنودلك بسبب    ،2014في سنة  13663,9و  2013في سنة  941,5 11إلى 

الذي أقره رئیس الجمهوریة خلال الفترة  الاقتصادي ودعم النمو الاقتصادي  الإنعاش برنامج تنفیذ في الانطلاق

 ،2014في سنة  2,9 إلى 3,2من  2010نخفض من سنة إالمضاعف النقدي  أن، في حین نجد 2001-2014

  . 2008المالیة العالمیة سنة  الأزمة وتأثیرلك بسبب  انخفاض مداخل الجزائر من قطاع المحروقات ذو 

  .الصرف سعر سیاسة

هتمامات الحكومة الجزائریة الكبرى لما له من تأثیر على مختلف الجوانب إإن سعر الصرف، بقي إحدى        

)، حیث یبین الجدول 2014-2010الاقتصادیة للدولة، وسنحاول التعرف على تطور هذا المتغیر خلال الفترة( 

جزها فیما أدناه وبناءا على المنحنى أن سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي عرف عدة تطورات نو 

  یلي:

  ). 2014-2010تطور سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي للفترة(  :17جدول رقم

  دج/$		:الوحدة                       

  2014  2013  2012  2011  2010  السنوات

DA/$  73.94  76.05  78.10  78.15  87,90  

 09، تاریخ الاطلاع /http://www.bank-of-algeria.dz ،2009،2014معطیات بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة  المصدر:

  2016أوت 

  2014- 2010تطور سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة : 14شكل رقم

  
  17من إعداد  الطالب بالاعتماد على الجدول رقم  المصدر:  

% بالنسبة للدولار  22قرار تخفیض الدینار بنسبة  1991تخذ مجلس النقد والقرض في نهایة سبتمبر إ    

أین  تم  1994ستقر سعر صرف الدینار الجزائري حول هذه النسبة إلى غایة مارس من سنة إالأمریكي، حیث 

حتیاطات الصرف الأجنبي الذي ساهم في إ%، ونظرا لارتفاع أسعار البترول وارتفاع 40.17تخفیض الدینار بنسبة 
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 2008ستقرار سعر صرف الدینار لیسجل تحسنا معتبرا إلى غایة إ وتعزیزتقویة المركز المالي الخارجي للجزائر 

،ثم شهد سعر صرف الدینار   2010 في سنة دج/$  73.94أصبح سعر صرف الدینار هو    وعلى ضوء هذا

واستمر  في الارتفاع  بصفة متقاربة من سنة لأخرى إلى غایة  2011$  سنة دج/76.05ارتفاع لیصل إلى 

  دج/$  87.90كبر نسبة ارتفاع أین وصل سعر صرف الدینار إلى أ، حیث سجل 2014

  .الفائدة ثالثا: أسعار

، ولكن أسعار الفائدة على الاقتراض من 1990الفائدة على ودائع البنوك التجاریة حررت في ماي إن أسعار 

، حیث الجدول التالي یبین لنا مدى تطور أسعار سنویا 20%البنوك التجاریة ظلت خاضعة لحد أقصى نسبته 

  الفائدة في الجزائر.

  %الوحدة:                         2014-2010ة : تطور أسعار الفائدة في الجزائر خلال الفتر  18الجدول رقم

  2014  2013  2012  2011  2010  السنوات 

  1,8  1,8  1,8  1,8  1,8  اسمي 

  5  5  5  5  5  حقیقي 

 09، تاریخ الاطلاع /http://www.bank-of-algeria.dz ،2009،2014معطیات بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة  المصدر:

  2016أوت 

  2014- 2010تطور سعر الفائدة في الجزائر خلال الفترة : 15شكل رقم

  
  19من إعداد  الطالب بالاعتماد على الجدول رقم  المصدر:  

من خلال الجدول  یتضح أن معدلات الفائدة الاسمیة ومعدلات الفائدة الحقیقیة تسجل معدلات ثابتة من سنة 

یقدر  ، ومعدل الفائدة الحقیقي %1.8معدل الفائدة الاسمي یقدر بحوالي أن، حیث 2014غایة  إلى 2010

ویمكن إرجاع هذا الثبات في معدلات الفائدة إلى الإصلاحات الموسعة التي اعتمدتها الجزائر قصد  %5بحوالي

البترول  أسعاروالى ارتفاع  2001سنة  ذالتخفیف من حدة المدیونیة الخارجیة وتحقیق التوازنات الاقتصادیة من

   .الفائدة أسعاروالسیاسات النقدیة التي تنتهجها الدولة یهدف تحریر 
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  رابعا: معدل التضخم. 

إلى مراقبة  10-90سعت الجزائر في إطار التحول إلى اقتصاد السوق، ومن خلال قانون النقد والقرض 

إلى استهداف معدلات التضخم، والجدول الموالي یبین لنا  التضخم والتحكم فیه عن طریق سیاستها النقدیة الرامیة

 مدى تطور أسعار التضخم في الجزائر.

 %الوحدة:                                 2014-2010التضخم في الجزائر خلال الفترة  معدل:  تطور 19جدول رقم

  2014  2013  2012  2011  2010  السنوات

  2.92  4.15  8,89  4.52  4.71  معدل التضخم 

 09، تاریخ الاطلاع /http://www.bank-of-algeria.dz ،2009،2014معطیات بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة  المصدر:

  2016أوت 

 أین وصل معدل 2010رتفاعا ملحوظا بدءا من إعرفت معدلات التضخم  أن نلاحظ من خلال الجدول 

، ثم لیعود في الارتفاع بوتیرة عالیة حیث سجل %4.52لیصل  2011ثم انخفض سنة  %4.71التضخم  إلى 

وفي سنة   %4.15معدل  2013الانخفاض مجددا حیث سجل سنة  إلىثم لیعود   %8.89 حوالي  2012سنة 

  ؛%2.92 سجل معدل التضخم  2014

 الصرف سعر ومعدل الكتلة النقدیة غیر من الاثنین، للعاملین النسبي الاستقرار  فإنّ  التضخم، زاویة محددات ومن

 لفرع الصناعي بالإنتاج الخاصة والأسعار القوي المستورد المحتوى ذات المواد أسعار في یتمثلان واللذان الاسمي،

  .النقدیة الكتلة مساهمة ارتفاع إلى أدّى قد الغذائیة، الصناعة
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  . 2014-2010خلال الفترة  الجهاز المصرفي الجزائري: مؤشرات الثالثالمطلب 

سیتم التعرض إلى بعض مؤشرات الخاصة بالبنوك من حیث حجم الودائع، وكذا تطور مؤشرات مردودیة 

 ؛البنوك التجاریة، مع التحلیل

 ).2014- 2010هیكل الودائع البنكیة خلال الفترة ( .1

  ): 20(یمكن تحلیلها من خلال الجدول رقم   

  ).2014 - 2010( : هیكل الودائع في البنوك الجزائریة خلال الفترة20 رقمجدول 

  (بالملاییر، دینار جزائري، نهایة المدة)                                                                      

 2014 2013 2012 2011 2010 البیان

 434,7 4 537,5 3 356,4 3 495,8 3 7, 2763 الودائع الجاریة

 712,1 3 942,2 2 823,3 2 095,8 3 2462,5 البنوك العمومیة

 722,7 595,3 533,1 400,0 301,2 البنوك الخاصة

 083,8 4 691,7 3 333,6 3 787,5 2 2524,3 الودائع للأجل

 793,6 3 380,4 3 053,6 3 552,3 2 2333,5 البنوك العمومیة

 290,1 311,3 280,0 235,2 190,8 البنوك الخاصة

 599,0 419,4 548,0 449,7 424,1 تأمین الودائع

 494,4 419,4 426,2 351,7  البنوك العمومیة

 104,6 138,8 121,8 98,0  البنوك الخاصة

 117,5 9 787,4 7 238,0 7 733,0 6 5288 مجموع الودائع

 %87,7 %86,6 %87,1 %89,1 94,3% حصة البنوك العمومیة

 %12,3 %13,4 %12,9 %10,9 05,7% الخاصةحصة البنوك 

-http://www.bank-of،103، ص 2013بنك الجزائر سبتمبر تقریرالمصدر: 

algeria.dz/html/communicat13.htm: بتصرف ( 2016جویلیة  17، تاریخ الاطلاع( 

 ٪ 16,5 و 2012في   ٪ 6,5 مقابل 2013 في ٪ 8,1 ب للبنوك  ولأجل الطلب الودائع تحت  ترتفعإ        

 لسنة القوي ، أي  استقرار جاء الارتفاع 2012 في 7,5 ٪ مقابل ٪ 7,6 الودائع نمو بلغ2011 في
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 ودائع مقارنة بحصة معتبرة العمومیة  كالبنو ودائع  حصة تبقى تدریجي، انخفاض في كونها رغم 201115,7%

 .الخاصة المصارف

 ٪ 10,7 ارتفاعه بلغت وتیرة حیث معتبرا،  العمومیة البنوك  طرف من لأجل الودائع ارتفاع یبقى بالفعل،

 جعل مما ، 2012 في ٪ 19مقابل ٪ 11,2بالنسبة للبنوك الخاصة الحال هو كما ، 2012سنة في ٪ 19,6مقابل

 ٪ 49,8 إلى 2011 في ٪ 44,4 من تنتقل المجمعة ولأجل الطلب تحت إجمالي الودائع في لأجل الودائع حصة

  ؛2013سنة في ٪ 51,1 إلى وأخیرا 2012 في

  ).2014 -2010(: حصة الودائع بالبنوك العمومیة والبنوك الخاصة خلال الفترة 16 شكل رقم

تقریر المصدر:  

، تاریخ http://www.bank-of-algeria.dz/html/communicat13.htm، 108، ص 2013بنك الجزائر سبتمبر

  )بتصرف (2016جویلیة  17الاطلاع :
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 :)2010-2005هیكل القروض  خلال الفترة ( .2

  ): 21(یمكن تحلیلها من خلال الجدول رقم   

  ).2014 -2010( هیكل القروض في البنوك الجزائریة خلال الفترة: 21 جدول رقم

  (بالملاییر، دینار جزائري، نهایة المدة)                                                                      

 2014 2013 2012 2011 2010 البیان

 608,7 1 423,4 1 361,6 1 363,0 1 311,0 1 القروض قصیرة اجل 

 091,0 1 936,4 973,9 999,6 045,4 1 البنوك العمومیة

 517,7 487,0 387,7 363,4 265,6 البنوك الخاصة

 894,2 4 731,1 3 924,0 2 361,7 2 955,7 1 قروض متوسطة وطویلة أجل

 621,1 4 521,0 3 742,2 2 194,4 2 790,4 1 البنوك العمومیة

 273,1 210,1 181,8 167,3 165,3 البنوك الخاصة

 502,9 6 154,5 5 285,6 4 724,7 3 266,7 3 مجموع القروض 

 %24,7 %27,6 %31,8 %36,6 40 % حصة قروض قصیرة اجل

 %75,3 %72,4 %68,2 %63,4 59 % حصة قروض طویلة اجل 

-http://www.bank-of، 108، ص 2013من إعداد الطالب اعتمادا على تقریر بنك الجزائر سبتمبرالمصدر: 

algeria.dz/html/communicat13.htm: 2016جویلیة  17، تاریخ الاطلاع  

 والطویلة المتوسطة التصاعدي بالنسبة  للقروض الاتجاه2013  نهایة في نلاحظ من خلال الجدول انه 

 قصیرة القروض بالنسبة ٪ 27,6 مقابل الموزعة قائم القروض من ٪ 72,4قدرها نسبیة حصة بلغت والتي الأجل

طویلة الأجل حیث  القروض في الارتفاع إلى خصوصا، ویعود، 2006 سنة  منذ ظهر اتجاه وهو الأجل،

 قطاعي في لتمویل الاستثمارات  بالخصوص الموزعة 2012 في%68,2 مقابل 2011في سنة  %63,4بلغت

 .والماء الطاقة

 للقروض التصاعدي الاتجاه الأسر في لفائدة السكن لتمویل الموجهة طویلة الأجل القروض في الارتفاع ساهم

 دینار ملیار 259,1 إلى 2011 نهایة في دینار ملیار 216,9 من حجم القروض انتقل الأجل، وطویلة متوسطة

في  18,6التوالي٪ على الثانیة للسنة قویا نموا أي ، 2013 نهایة في دینار ملیار 307,4لیبلغ  2012 نهایة في

 طرف من للأسر الموزعة الرهنیة القروض حصة تشكل الخصوص، وجه على 2012 في ٪ 19,4 و2013

 نشاط یبقى وبالعكس،) الادخار بمساهمة صندوق یتعلق فیما خاصة(،95٪  معتبرة حصة العمومیة البنوك
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 المعتبرة الودائع من بالرغم نسبیا، ضعیفا یزال  ولا حدیثا إلا للأسر القروض الرهنیة توزیع في الخاصة المصارف

 .لدى الأسر المعبأة

 منها مطروحا المصارف العمومیة طرف من الموزعة الأجل وطویلة متوسطة القروض مثّلت ، 2013نهایة في

 للمصارف بالنسبة . 2012 نهایة في 73,8مقابل ٪ قروضها مجموع من ٪ 79,0 نسبة القروض شراء  إعادة

 نهایة في معتبر مستوى بلغت قد كانت التي الأجل، وطویلة القروض متوسطة من الحصة هذه فإنّ  الخاصة،

 ؛2011٪ في  31,5و 2012٪ في نهایة  30,1 تراجعت تدریجیا لتبلغ٪ 52بلغت 2009

  ).2014 - 2010الفترة (بالبنوك العمومیة والبنوك الخاصة خلال القروض : حصة 17 شكل رقم

  

-http://www.bank-of، 108، ص 2013من إعداد الطالب اعتمادا على تقریر بنك الجزائر سبتمبرالمصدر: 

algeria.dz/html/communicat13.htm 2016جویلیة  17الاطلاع :، تاریخ 
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 .ثانیا: مؤشرات الصلابة المالیة في القطاع البنكي الجزائري

، البنوكمن إجمالي أصول مجموع  89%، شكلت البنوك العمومیة بما فیها صندوق التوفیر 2009في نهایة 

  الجدول التالي:وهذا ما یوضحه من الشبكة البنكیة الوطنیة،  81,4%من الناتج المصرفي و 74,6%و

  ).2014 -2011( : مؤشرات مردودیة البنوك خلال الفترة22 جدول رقم

 2014 2013 2012 2011 البيان                                         السنوات     

 القطاع البنكي :  البنوك العمومية + البنوك الخاصة 

 16,2 %21,50 %23,62 %23,77  الإجماليةالملاءة 

 23,90 %18,97 %22,67 %24,58 مردودية رأس المال (قبل المؤونات)

  2,10% 1,93% 1,67% 2,01مردودية الأصول

  50,16% 45,87% 40,46% 37,96الرافعة المالية

 28,46 %33,48 %35,64 %35,07 نسبة: المصاريف الكلية على النواتج الكلية (قبل الضريبة)

-http://www.bank-of، 108، ص 2013من إعداد الطالب اعتمادا على تقریر بنك الجزائر سبتمبر المصدر:

algeria.dz/html/communicat13.htm: 2016جویلیة  17، تاریخ الاطلاع  

 وفضلا انه 2008یتضرر   لم كونه الأخیرة سنوات العشر خلال بوضوح المصرفي القطاع وضعیة تحسنت

 تعد كما المخاطر المصرفیة، تسییر تعزز مختلفة،2007 من الدولیة المالیة الأزمة بآثار مباشرة بصفة لإصلاحات

 .الأخیرة سنوات الأربع في منها البعض وتعزز معتبرة بل المصرفي النظام صلابة مؤشرات 

 المالیة، للمصارف والمؤسسات الأدنىالرأس المال  المتضمن 2008 في الجدید التنظیمي الإطار إقامة بعد

 قد الملكیة، صاحبة الدولة، وكانت ؛ 2009دیسمبر  من ابتداء الخاصة أموالها بتعزیز الخاصة المصارف قامت

 2009.قبل  العمومیة للمصارف الأدنى الرأسمال  عززت

 تخص الأولى التي النسبة تقُدر حیث ، 2013 سنة نهایة في مرتفعا مستوى المصارف ملاءة نسب بلغت

 بأكثر (القانونیة الخاصة تخص الأموال التي) الثانیة النسبة وتقدر ٪ 15,1 من بأكثر (القاعدیة الخاصة الأموال

 العمومیة المصارف مردودیة بازل تعد إطار في المُوصى بها المعاییر من بكثیر أعلى بمعدلات أي ٪، 21 من

 return on) الأصول ومردود 2013 في ٪ 19,0 العائد ب الخاصة الأموال مردودیة تقدر: مرضیة والخاصة

                                                 
 .مردودیة الأصول: النتیجة/ متوسط إجمالي الأصول  
 الرافعة المالیة: متوسط إجمالي الأصول/ متوسط الأموال الخاصة. 
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equity)  في ٪ ,64 مقابل 2013 في ٪ 68,2 ارتفاعا الربح هامش وعرف ٪ 1,7 بنسبة المال ٪ على رأس 

  .2013 في ٪ 33,5 إلى 2012 في ٪ 35,6 من منتقلة قلیلا الفوائد خارج الأعباء نسب تحسنت كما ، 2012

  المبحث الثالث: الإصلاحات الاقتصادیة المنتهجة في المملكة العربیة السعودیة.

تنمیة  مجال في الناجحة العربیة من التجارب واحدة الاقتصادي  في مجال الحدیثة السعودیة التجربة تعد

تنمیة  على الملموس  أثرها لقطاعات الاستثمار المنظمة الهیئات كان لتأسیس والخاص، ولقد العام بشقیه الاستثمار

 إلى التقنیة نقل في الأثر البالغ الأجنبیة الأموال رؤوس دخول أن لتنظیم كما الإنتاجیة،  القطاعات في التخصص

 . الاستثماریة الحدیثة الأسالیب جودة من الواقع والرفع أرض

  ة. في السعودی ةالاقتصادی التنمیة تخطیط منهجیة المطلب الأول:  

 وعدم الدخل مصادر تنویع جاهدة وحاولت للتنمیة، الخماسیة الخطط على السعودیة العربیة المملكة إعتمدت

 بتغیرات مرتبطة غیر نمو اقتصادي معدلات تحقیق إلى سعت كما البترول، وهو للدخل واحد مصدر على الاعتماد

 المركزة العالمیة الاقتصادیة التوجهات مع متوافقة مختلفة إجراءات ذلك سبیل في وانتهجت العالمیة، النفط أسعار

 تشجیع خلال من وخارجیا الخاص القطاع مبادرات توسیع خلال من داخلیا الاقتصادي الانفتاح من المزید على

 الاقتصادیة الشراكة إلى إقامة بالإضافة بها  یرتبط وما التجاریة المبادلات وتحریر المباشر الأجنبي الاستثمار

 أهم نستعرض یلي وفیما وبریطانیا، الأمریكیة المتحدة الولایات وخاصة الدول من العدید مع المختلفة بأشكالها

  .2010 -1990خلال الفترة  السعودیة العربیة المملكة عرفتها التي الاقتصادیة الإصلاحات الاقتصادیة التغیرات

 أولا: خصوصیات الاقتصاد السعودي.

 ومن نام؛ إقتصاد أي مثل مثله الاقتصادي التطور مراحل من عدد في نموه في السعودي الاقتصاد تدرج

 في والاستمرار النهوض من السعودي الاقتصاد تمكن أساس مرتكزات ثلاث على بني الذي الجید التخطیط خلال

 بشكل الخلیجیة المنطقة وعلى أجمع العالم على مرت التي القاسیة الاقتصادیة الظروف من بالرغم والتقدم النمو

 1: كالتالي المرتكزات وهذه خاص

 ؛للتنمیة الأساس التوجهات 

 ؛ةخماسی تنمویة خطة لكل الاهتمام محور تغیر  

 المدى بعید التخطیط بمبدأ الأخذ. 

 بأسره المجتمع توجه تمثل والتي الحقائق من عدداً  أمامه السعودي المخطط جعل فقد الأول للمرتكز بالنسبة أما

 مقبول مستوى على والحفاظ أراضیه وحمایة الوطن عن والدفاع الدینیة القیم على الحفاظ أهمها ومن وأفرادا دولة

 . للمواطن والرفاهة للمعیشة

                                                 
  .149، ص2005بسكرة، العدد الثامن، ، مجلة العلوم الإنسانیة، جامعة التجربة السعودیة الحدیثة في مجال تنمیة الاستثمارعبد االله بن محمد الرزین،  1
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 الرضا من الأدني بالحد تفي أن اقتصادیة خطة لأي یمكن فلا الحاجات وتعدد الموارد محدودیة فحیث الثاني وأما

 تم إذا القطاعات بعض نمو في عال معدل تحقیق الممكن من ولكن ؛ القطاعات لكل نمو معدل على للحصول

  بالرعایة الأولى القطاعات مبدأ أساس على الآخر البعض وتأجیل بالإنفاق علیها والتركیز القطاعات بعض تفضیل

 المرحلي التنفیذ أو المدى بعید التخطیط مبدأ وهو التنمویة الخطط بناء في أساس مرتكز هو الثالث والمرتكز

 الاعتبار في الأخذ مع الآنیة المجتمع حاجة بقدر التنفیذ أساس على ؛ الاجتماعیة أو الإنتاجیة سواء للمشروعات

 . أولى مرحلة السابقة المرحلة تكون بحیث أخرى مرة الحاجة تظهر عندما نفسه المشروع في التوسع إمكانیة

 .السعودي الاقتصاد هیكلثانیا:  

 وهي:  القطاع مهمة اقتصادیة قطاعات ثلاثة من العربیة السعودیة المملكة في الاقتصادي الهیكل یتكون

 ویتمحور السعودي، لهیكلیة الاقتصاد العام الإطار بینها فیما وتشكل ،الخاص القطاع الحكومي والقطاع النفطي

 الأولى المراحل خلال الاقتصادیة التنمیة تحقیق في القیادة دور النفط للقطاع كان ولقد التنمویة الخطط إعداد حولها

 البنیة إنشاء نحو الحكومي الإنفاق تدفق في أثرها انعكس ضخمة عوائد وفره من بما التنموي التخطیط من

 أخذ قد النفطي القطاع  لدور التنموي الأثر هذا لكن، النفطیة غیر الاقتصادیة القطاعات نمو الأساسیة، وتشجیع

 توسیع هدف على التركیز إلى 1985-1990   الرابعة التنمیة خطة من بدایة الحكومة اتجاه إثر التضاؤل في

 في والخاص الحكومي القطاعین مشاركة زیادة في أثره انعكس الأمر الذي الدخل، مصادر وتنویع الاقتصاد  قاعدة

 .التنمویة العملیة

 .الاقتصادیة الموارد تنویع خطةثالثا: 

 الاقتصاد جعل وعدم القاعدة الاقتصادیة تنویع إستراتیجیة الأولى الخطة منذ ةالخماسی التنمویة الخطط تبنت

 :1عناصر ثلاثة إلى الاقتصادیة هیكل الموارد مكونات تنوعت فقد وعلیه، المصدر آحادي

 ؛ الشمسیة والطاقة المعدنیة والثروة والمیاه الأرض ومنها الطبیعیة الموارد 

 ؛ والنوعي الكمي بجانبیه البشریة الموارد 

 الإنتاجي المال ورأس الإجتماعي المال رأس في والمتمثلة المصنعة الموارد.  

 وتصدیر إنتاج على بشكل رئیس یعتمد والذي النفطي القطاع رئیسین قسمین في الإنتاجیة القطاعات وتصنف

 قطاعات من یتكون والذي النفطي غیر القطاعالثاني  والقسم ؛ نهائیة منتجات في تصنیعه دون الخام البترول

  . المعدنیة الثروة وقطاع ( المالیة والخدمات والخارجیة التجارة الداخلیة مثل الخدمات والزراعة الصناعة

  

  

  

                                                 
  150، صمرجع سابقعبد االله بن محمد الرزین،  1
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  المطلب الثاني:  تطور مسار الإصلاحات في المملكة العربیة السعودیة.

تحولا كبیرا من مختلف نواحي الحیاة  2000-1970شهد الاقتصاد السعودي خلال الثلاثة عقود الماضیة 

الاقتصادیة والاجتماعیة والعمرانیة وقد ساهم في دلك بشكل أساسي حرص الدولة على تنفیذ خطط التنمیة 

 الخماسیة، التي ساهمت بشكل كبیر في تنمیة الاقتصاد السعودي وتعدیل معدلات نموه على مر السنوات.

  یة.أولا: الخطط الخماسیة للتنم

أثرا مهما على مسیرة الاقتصاد السعودي وتطوره، ونوجز ما جاءت به هده الخطط  ةكان لخطط التنمی

  :1فیمایلي

  .1975- 1970 الخطة الخماسیة الأولى: .1

سنویا، والتوجه نحو  %9.8كان من ضمن أهداف خطة التنمیة الأولى  زیادة الناتج المحلي الإجمالي بنسبة 

زیادة كبیرة في القطاعات غیر النفطیة، غیر أن هده الأرقام لم تكن  دقیقة، فقد كان للزیادة الكبیرة في أسعار النفط 

اثر كبیر على دخل الدولة وزیادة الإنفاق العام، آدا حققت المملكة نسبة نمو مرتفعة في القطاعات غیر البترولیة 

  .ملیار دولار 21مصاریف الدولة لتبلغ  تكما ازداد 11,6%بلغت 

  . 1980- 1975 الخطة الخماسیة الثانیة: .2

فقد كانت تهدف إلى تحقیق كثیر من الأهداف الاجتماعیة والاقتصادیة، فكانت بدایة لتقدیم الخدمات 

  الصحیة المجانیة وإنشاء صنادیق تنمویة تهدف إلى زیادة النمو العمراني والصناعي والزراعي

سنویا، على أن تبلغ نسبة نمو الناتج  10%وكان من ضمن أهداف هذه الخطة نمو الناتج المحلي الإجمالي بنسبة 

سنویا في القطاع غیر  13.3%سنویا، بینما تبلغ هده النسبة  %9.7المحلي الإجمالي في القطاع البترولي 

ملیار دولار وجزء  142الخمس ، فقد بلغت البترولي، أما المصروفات الحكومیة المخطط لها خلال سنوات الخطة 

كبیر من هده المصروفات موجه لمشاریع البنیة الأساسیة، من تجهیز المطارات، موانئ، طرق، سدود وغیرها من 

منها للتوسع في إقامة المشاریع  الإنتاجیة في قطاعات الزراعة  19%مشاریع البنیة الأساسیة، كما تم توجیه 

  من المبالغ المصروفه؛ 16%التعلیم والدفاع فقد حظیا بنسبة والصناعة، أما قطاعا 

وقد كانت هذه المبالغ أقل بكثیر من المبالغ المحصلة فعلیا من عائدات النفط، ولكن الحكومة لم تتعجل في 

تم الوفاء بالخدمات على الوجه المطلوب، إذا ما  عصرف نلك المبالغ نظرا لعدم وجود البنیة الأساسیة، التي تستطی

كان لها أثر كبیر على معدل النمو في الناتج المحلي  تصرف تلك المبالغ جمیعا، لكن زیادة هده المصروفا

                                                 
، رسالة  2000 -1970الاستثمارات الأجنبیة ودورها في النمو الاقتصادي في المملكة العربیة السعودیة:  دراسة قیاسیة للفترة بندر بن سالم الزهراني،   1

  54، ص 2004، 1425الملك سعود، المملكة العربیة السعودیة، ، جامعة الإداریةماجستیر، كلیة العلوم 
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 13.3%سنویا بدلا من  %14.8الإجمالي، حیث تجاوز القطاع غیر البترولي معدل النمو المخطط له لیبلغ 

  اقل عما كان مخططا له.% 9,2سنویا، أما معدل النمو في الناتج المحلي الإجمالي العام، فقد بلغ 

  . 1985 -1980الخطة الخماسیة الثالثة: الفترة  .3

  1ومن أهم أهدافها:

  توزیع الدخل بشكل أكثر اعتدالا ؛ -

  الحیلولة دون ارتفاع نسبة التضخم في الاقتصاد السعودي؛ -

إلى صیانة هذه هتمام أكثر إكبح المصاریف الحكومیة الموجه لمنشئات البنیة الأساسیة، والحث على توجیه  -

  المنشئات.

ملیار ریال سنویا، خلال السنوات الخمسة ونظرا للانخفاض غیر المتوقع  213وقد كان من الخطط صرف 

بدلا من % 1,5في أسعار النفط، خلال سنوات الخطة، فقد تناقص معدل النمو في الناتج المحلي الإجمالي بمقدار 

ویا، ویرجع ذلك أساسا إلى تراجع النمو في القطاع النفطي بمعدل سن %1.3الارتفاع المخطط له والمقدر بحوالي 

غیر النفطیة، فیما عدا القطاع الزراعي حیث حقق  تسنویا في مقابل معدلات نمو متواضعة في القطاعا 14.2

  سنویا. 8,1%نسبة نمو مرتفعة بلغت 

  1990- 1985الخطة الخماسیة الرابعة:  .4

ملیار ریال خلال سنوات الخطة الخمس، كما كان من المتوقع  1000فقد كان من المخطط ضمنها صرف      

سنویا، ولكن الانهیار غیر المتوقع في أسعار النفط  4%أن یبلغ معدل النمو في الناتج المحلي الإجمالي حوالي 

أثر على معدلات النمو في الناتج كان له اثر كبیر على مصاریف الحكومة المخطط لها، كما كان له  1986سنة 

المحلي الإجمالي، حیث سجلات معدلات النمو انخفاضا عما كان مخططا له، إذ بلغت الزیادة السنویة في الناتج 

یجابي في إوقد كان للنمو الحاصل في قطاع الزراعة الأثر الكبیر في تسجیل معدل نمو  %1.4المحلي الإجمالي 

، أما باقي القطاعات، حققت نسب نمو منخفضة  %13.4ث حقق نسبة نمو تبلغ الناتج المحلي الإجمالي، حی

  جدا.

    1995-1990 الخطة الخماسیة الخامسة: .5

ركزت هذه الخطة على تنویع الاقتصاد من خلال تشجیع القطاع الخاص على الدخول بالمشاریع الإنتاجیة،    

النفطیة الأثر الكبیر على المصاریف الحكومیة، التي التي تتطلب رؤوس أموال ضخمة، فقد كان لتناقص الإیرادات 

لم تكن في مستویاتها، خلال خطط التنمیة السابقة، مما دفع بواضعي الخطط الإنمائیة إلى التركیز على تشجیع 

                                                 
مجلة المحامین العرب، العدد الأول، المملكة العربیة السعودیة،  ، المركز القانوني للمستثمر الأجنبي في المملكة العربیة السعودیةعادل خضر الزین،  1

  3، ص 2009
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القطاع الخاص في الدخول في مشاریع إنتاجیة جدیدة، وشراء بعض حصص الحكومة في بعض المشاریع 

من أسهم الشركة السعودیة للصناعات الأساسیة ساباك إلى القطاع الخاص،  %30ث تم بیع الإنتاجیة القائمة، حی

 %3.2وإعادة النظر في ملكیة بعض المشاریع النفطیة، وقد كانت الخطة تهدف إلى تحقیق معدل نمو بمقدار 

  سنویا.

   2000-1995الخطة الخماسیة السادسة:  .6

دیة التي تمر بها المملكة، فمن ناحیة قد أوجدت حرب الخلیج جاءت مستجیبة للمتغیرات السیاسیة والاقتصا

ظروفا سیاسیة وأمنیة متمیزة تؤثر تأثیرا واضحا على كافة دول هذه المنطقة، ومن ناحیة أخرى فان تناقص عائدات 

تمد إلى قتصادیة جدیدة لها تأثیرها على دخل الدول الذي مازال یعإالنفط مند منتصف الثمانینیات قد أوجد معطیات 

حد كبیر على هدا المورد الأساسي ولكن بانتهاء معظم مشروعات البنیة التحتیة، فان الأهداف العامة لهده الخطة 

قد تمیزت للتركیز على رفع الكفاءة الاقتصادیة والإداریة النوعیة لمتخلف القطاعات الحكومیة والأهلیة عن طریق 

كانات المادیة والبشریة المتاحة، بالإضافة إلى دلك فان الأهداف العمل على تحقیق مزید من الاستفادة من الإم

العامة تؤكد على أهمیة البحث عن مصادر إرادات مالیة أخرى غیر عائدات النفط لسد جزء من النقص المتوقع في 

  1.الإیرادات البترولیة

  2004-2000الخطة الخماسیة السابعة:  .7

توجهات التنمیة الوطنیة، وقد تضمنت هذه التوجهات ثلاثة محاور نتهجت هذه الخطة النهج نفسه، لتحدد إ   

رئیسیة: محور دعم الخدمات ومحور  تحسین الكفاءة الحكومیة، محور التعاون في قضایا التطویر الوطني، ففي 

محور دعم الخدمات ركزت الخطة على خدمات الدفاع والأمن والتعلیم والخدمات الاجتماعیة والصحیة، والخدمات 

العلمیة التقنیة، بما في دلك خدمات الاتصالات والمعلومات، وفي محور الكفاءة الحكومیة اهتمت الخطة بتحسین 

أداء الخدمات الحكومیة والترشید وخفض النفقات، وتطویر كفاءة تشغیل التجهیزات وصیانتها، وتحسین الاستفادة 

ضرورة التعاون في قضایا دعم دور القطاع  منها وغیر ذلك من الإجراءات، وفي محور التعاون رأت الخطة

الخاص في التنمیة، والتوجه نحو سعودة الوظائف أي إحلال مواطن سعودي محل مقیم غیر سعودي في وظیفة 

معینة على أن تتوافر في السعودي القدرات والمؤهلات والكفاءة التي یحتاجها العمل نفسه وإعادة تأهیل الید العالمة 

ین كفائتها وقد أوردت الخطة الوطنیة السابعة ثلاثة أهداف للإعداد خطة وطنیة معلوماتیة ضمن بما یؤدي إلى تحس

محور الكفاءات البشریة، یؤكد أول من الأهداف على أهمیة توظیف الاتصالات وتقنیة المعلومات لدعم التنمیة 

وتقنیة المعلومات، بما فیها  تاسیة للاتصالا، ودعم العلوم التقنیة، ویهتم الهدف الثاني بإعداد البنیة الأسةالاقتصادی

                                                 
 ،2012 -2000دراسة مقارنة : الجزائر، مصر، السعودیة  ر الأجنبي المباشر في الدول العربیة:أثر سیاسات الاستثمار في جدب الاستثماجوامع لبیة،  1

ص  ،3جامعة الجزائر ،2015غیر منشورة،  اقتصادیات النقود والبنوك والأسواق المالیة، أطروحة دكتوراه  الطور الثالث في العلوم الاقتصادیة،  تخصص:

178،179  
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وتقنیة المعلومات  تشبكات الاتصال والمحتوى المعلوماتي في حین یرتبط الهدف الثالث بنشر خدمات الاتصالا

  1.وجعلها متوفرة للجمیع من جال تعمیم الاستفادة منها

  .2009- 2005الخطة الخماسیة الثامنة:  .8

تمثل خطة التنمیة الثامنة مرحلة جدیدة في مسیرة التخطیط التنموي الممتدة عبر أكثر من ثلاثة عقود خلت، 

ستراتیجي للاقتصاد الوطني یمتد لعشرین عاما قادمة ویتضمن أربع خطط إوتعد الحلقة الأولى في منظومة مسار 

یط الاستراتیجي بالمملكة، حیث كان الرباط خماسیة متتابعة، وهو ما یشكل في حد ذاته تطویر المنهجیة التخط

الاستراتیجي بین الخطط السابقة یتمثل في مجموعة الأهداف العامة بعیدة المدى التي حددت التوجهات التنمویة 

للدولة، وكانت المنطلق لتحدید أولویات كل خطة ومجالات التركیز فیها، استنادا إلى معطیات المرحلة التنمویة لكل 

  2فها الخاصة.خطة  وظرو 

  .  2014- 2010الخطة الخماسیة التاسعة  .9

تهدف هذه الخطة في اتجاهاتها العامة إلى زیادة النمو الاقتصادي، ورفع المستوى المعیشي وتحسین نوعیة 

 الحیاة للمواطنین، وتحقیق التنمیة المتوازنة بین مناطق المملكة، وتنمیة الموارد البشریة، وتنویع القاعدة الاقتصادیة

تنفیذ برامج ومشاریع التنمیة، وتطبیق  جمن حیث مصادر الإنتاج والدخل وعدم القطاع الخاص، وكانت نتائ

السیاسات الاقتصادیة الكلیة في زیادة معدلات النمو، وتحقیق الاستقرار الاقتصادي خلال سنوات خطة التنمیة 

اسعة وتعكس الأهداف العامة للخطة وتفاصیلها الثامنة، قد عزز أهداف وسیاسات وبرامج ومشاریع خطة التنمیة الت

القطاعیة والتوجهات السامیة بالإسراع في تنفیذ الاستثمارات والبرامج التنمویة والمشاریع الاستراتیجة، والتكیف مع 

  .3التطورات الاقتصادیة العالمیة

هتماما عالمیا واسعا لكونها إ ومن السمات الرئیسیة التي تتمیز بها هذه الخطة اهتمامها بمعالجة موضوعات تلقى

ستدامة التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة، تتمثل في قضایا الثقافة، تعزیز التنافسیة، تحول إوثیقة الصلة بترسیخ 

  إلى اقتصاد معرفي، وقضایا التنمیة. دالاقتصا

ى للاقتصاد السعودي التي یمتد وتمثل خطة التنمیة التاسعة الحلقة الثانیة في إطار الإستراتجیة الراهنة بعیدة المد

هتمامات الخطة الرئیسیة مواكبة التطورات التقنیة والاقتصادیة إأفقها الزمني إلى خمسة عشر عاما قادمة ومن 

المتسارعة التي یشهدها العالم في الوقت الحاضر، ولذلك من خلال إعطاء عنایة خاصة للسیاسات والبرامج 

                                                 
، دراسة تحلیلیة تقییمیه، مجلة أبحاث اقتصادیة وإداریة، التجربة السعودیة الحدیثة في مجال جدب الاستثمار الأجنبي المباشرمحمد ساحل ومحمد طالبي،   1

  154، العدد الرابع، الجزائر، جامعة بسكرة، ص 2008دیسمبر 
 4، ص مرجع سابقعادل خضر الزین،  2
، تاریخ /http://www.mep.gov.sa، 30ص، 2014،2010-2010خطة التنمیة التاسعة،  المملكة العربیة السعودیة،  وزارة الاقتصاد والتخطیط ، 3

  .2016أوت  11الاطلاع: 
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یات الحدیثة والابتكار ووسائل المعرفة الجدیدة مستهدفه تحسین الإنتاجیة وزیادة والمشاریع المتعلقة بإدخال التقن

الإنتاج في الفعالیات الصناعیة والاقتصادیة المختلفة، وتطویر وتنمیة مهارات القوى العالمة الوطنیة، وتوسیع آفاق 

على أهمیة مواصلة التوسع في الثقافة والمعرفة العامة بین الموطنین، خطة التنمیة التاسعة تضمنت التأكید 

الاستثمار في مشاریع تطویر البنیة الأساسیة وصیانتها وتنمیة الموارد البشریة، وتنمیة الموارد الطبیعیة، وبخاصة 

الموارد المائیة، وفي مشاریع حمایة البیئة وتطویر أنظمتها، والاستمرار في تعزیز جهود الإصلاح الاقتصادي 

  1اري.والتطویر المؤسسي والإد

    2030 السعودیة العربیة المملكة رؤیةالخطة العاشر: برنامج  .10

 والتنموي الاقتصادي للعمل طریق وخارطة منهجاً  لتكون 2030 السعودیة العربیة المملكة رؤیة المملكة تبنت

 لتكون بها، الخاصّة والالتزامات والأهداف للمملكة، العامّة والسیاسات التوجهات الرؤیة رسمت وقد ،المملكة في

 والأجهزة الوزارات بعض هیكلة إعادة تمت حیث البرنامج وانسجاماً  المستویات كافّة على رائدًا نموذجا المملكة

 الدولة أجهزة ممارسة في والفاعلیة الكفاءة ویحقق المرحلة، هذه متطلبات مع یتوافق بما العامة والهیئات والمؤسسات

 زاهر مستقبل إلى وصولاً  للمستفیدین المقدمة الخدمات بمستوى ویرتقي وجه، أكمل على لمهامها وإختصاصاتها

 اللازمة والترتیبات الآلیات بوضع والتنمیة الاقتصادیة الشؤون مجلس الوزراء مجلس كلّف وقد، مستدامة وتنمیة

 .ذلك الرؤیة ومتابعة هذه لتنفیذ

  المبادئ العامة: -1- 10

 التحدیات ، وإدراك2030السعودیة العربیة المملكة رؤیة تحقیق في للمساهمة الوطني التحوّل برنامج أطلق

 الجهات وحددت تحقیقها، في سبیل والتنمویة الاقتصادیة القطاعات على القائمة الحكومیة الجهات تواجه التي

 هذه ومجابهة  2030  السعودیة العربیة أهداف رؤیة المملكة لتحقیق إستراتیجیة أهداف البرنامج في المشاركة

 الأهداف هذه لتحقیق اللازمة المبادرات ثم تحدید ومن مستهدفات محددّة، على بناءً  2020 العام إلى التحدیّات

 في البرنامج وإنطلق ومتابعته، الأداء لقیاس مرحلیة مؤشرات على تعتمد لها، خطط تفصیلیة وبناء سنوي، بشكل

  2.المقبلة الأعوام في أخرى جهات إضافة یتم أن على حكومیة جهة 24 مستوى على عامه الأول

  

  

  

  

                                                 
، جمعیة مدنیة، المملكة العربیة السعودیة، الإنسانتوجهات خطة التنمیة التاسعة، الفصل الثاني، منشورات مركز العدالة لحقوق خطة التنمیة التاسعة،   1

  28-27، ص 2008
،  ttp://vision2030.gov.sa/sites/default/files/NTP_ar.pdf، ،9،10، ص ص برنامج التحول الوطنيالمملكة العربیة السعودیة،  2030رؤیة  2

  2016جویلیة  19تاریخ الاطلاع : 
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    2030 السعودیة العربیة المملكة رؤیةاستراتیجة تطبیق  : 18رقم  شكل

 
 9،10المملكة العربیة السعودیة، برنامج التحول الوطني، ص ص  2030رؤیة المصدر: 

،ttp://vision2030.gov.sa/sites/default/files/NTP_ar.pdf  2016جویلیة  19: ، تاریخ الاطلاع  

 العربیة رؤیة المملكة لتحقیق اللازمة التحتیة البنیة وتأسیس الحكومي العمل تطویر إلى البرنامج یهدف

 لتحقیق الأولى الموجة هي 2016 البرنامج للعام مبادرات وتعتبر ومتطلباتها طموحاتها واستیعاب ، 2030السعودیة

 دراستها یتم إضافیة مبادرات اعتماد في والنظر دوریاً، وأدائها كفایتها في والنظر وتقییمها مراجعتها وسیتمّ  ذلك،

 .البرنامج عمل آلیة وفق وتطویرها

 والعمل التنسیق رفع وتیرة في الوطني التحوّل برنامج ساهم الحكومي، العمل في المرونة لدعم الرؤیة بتوجه والتزاماً 

 التخطیط نحو والدفع الوطنیة، على الأولویات بناء العامّة للجهات المشتركة الأهداف بعض تحدید عبر المشترك،

 التحدیات تحدید عملیة في الربحي وغیر الخاص وإشراك القطاعین العامّة، الجهات بین الخبرات ونقل المشترك

  .الأداء وتقییم المتابعة في والمساهمة التمویل والتنفیذ، وأسالیب الحلول وابتكار

 التحول:  برنامج أهداف-2- 10

 العمل التخطیط وتكامل وفعالیة كفاءة على ملموساً  أثرًا الوطني التحوّل برنامج ومخرجات عمل آلیة تحقق

 1:عبر المالي التوازن وتحقیق كفاءة الإنفاق برفع 2030 السعودیة العربیة المملكة رؤیة لالتزام وتحقیقاً  الحكومي

 الإستراتیجیة الوطني الأهداف لوّ التح برنامج عتمدإ  :المشاركة للجهات ومستهدفات إستراتیجیة أهداف تحدید -

 للعام مستهدفاتها وضع في والابتكار تحقیقها، تعیق التي وإدراك التحدیّات هذه الأهداف لتحقیق الداعمة

 ؛.2020

 للجهات الاستراتیجيالأهداف  ترجمة تمت  بالجهات: خاصّة تنفیذیة مبادرات إلى الاستراتیجیة الأهداف ترجمة -

 الاقتصادیة، الجدوى ودراسة تفصیلیة، خطط تنفیذ وتطویر الأهداف، تلك لتحقیق تفصیلیة مبادرات إلى المشاركة

                                                 
  11، ص المرجع نفسه  1
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 الأولویات تحقیق في المبادرات هذه أثر وتعظیم الإنفاق كفاءة والتنفیذ ورفع التخطیط عملیة على وأثره یمتدّ  مما

 ؛والنتائج المستهدفات إعلان  عبر الشفافیة تعزیز یحرص على كما .الوطنیة

 من الوطني عدد التحوّل برنامج حددّ   :المشتركة الوطنیة الأهداف تحقیق نحو المشترك العمل تعزیز -

 تحلیل تم حیث للرؤیة، الإستراتیجیةالأهداف  على والمبنیة العام والنفع الأثر ذات المشتركة الوطنیة الأولویات

 الأهداف تحقیق في المبادرات مساهمة تعظیم قائمة على مُرشِحات وفق متخصصة دعم غرف في المبادرات

 المساهمة في على الوطني التحول برنامج مبادرات تسهم :الوظائف تولید في المساهمة: مثل المشتركة الوطنیّة

 هدف تحقیق في بما یسهم ، 2020 عام بحلول الحكومیة غیر القطاعات في وظیفة ألف 450 من أكثر تولید

  ؛للجمیع الفرص بتنمیة 2030 السعودیة العربیة المملكة رؤیة

 وتمویل في   دعم كبیر بشكل الخاص القطاع یساهم  :الخاص القطاع مع الشراكة تعزیز في المساهمة -

 البرنامج أهداف أحد تحقیق ویساهم في المبادرات، على الحكومي الإنفاق من % 40 نحو یوفر مما المبادرات،

 ؛المحلّي الناتج إجمالي في القطاع الخاص مساهمة رفع في

 من أكثر توطین الوطني في التحوّل برنامج مبادرات من عدد تسهم   المحلّي: المحتوى تعظیم في المساهمة -

 الاعتماد من والتقلیل المحلي، المضافة للمحتوى بالقیمة الارتقاء یعزز ما المحلّي، المحتوى في ریال ملیار 270

 في المحلّي المحتوى تعظیم في السعودیة العربیة لهدف المملكة تحقیقاً  العمل، فرص وخلق الواردات على

 ؛قطاعات مختلفة

 و العامّة، بین الجهات مشتركة رقمیة منصّات 5 الوطني التحوّل برنامج یحدد  الرقمي: التحوّل في المساهمة -

 لدعم استثمارها یمكن الرقمیة الأصول الوطنیة من وعدد حیویة، بقطاعات متعلقّة جوهریة رقمیة مبادرة 29

 القطاعات الاقتصادیة، وتنشیط الرقمیة، التحتیة البنیة بتنمیة التزام، مع تماشیا وذلك الحكومي، الرقمي التحول

والخاص  الحكومي القطاعین الأعمال بین نماذج تطویر نحو والدفع الخاص، القطاع ومنشآت الصناعات ودعم

  الأثر. وتعظیم العمل استدامة ولتحقیق

 1:ومنها العمل وانسیابیة الاحترافیة رفع درجة في تساهم رئیسیة ممكّنات على البرنامج اعتمد

 تطویر تم سریع، بشكل الفجوات وتحدید المبادرات تقدم ولضمان متابعة الشفافیة، لتعزیز تحقیقاً  :الشفافیة 

 أیضاً  اللوحة تقیس كما ،جهة لكل والمستهدفات والمؤشرات الأهداف جمیع موحدة تشمل أداء قیاس لوحة

 الإنجاز مسؤولیة یعززّ  وبما والمساءلة، الشفافیة درجة رفع في یسهم بما المبادرات، تنفیذ في مدى التقدم

 .القرار اتخاذ وسرعة كفاءة من ویرفع بالتنفیذ، المعنیة الجهات لدى
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 ببناء الاقتصادیة والتنمیة الشؤون مجلس یقوم الإنجاز، على قادرة منظومة بناء أجل من : المؤسساتیة 

 وتنفیذ لتخطیط داعمة تأسیس مراكز عبر فعّالة ممارسات وفق الحكومي للعمل متكاملة حوكمة منظومة

 الأجهزة أداء لقیاس الوطني والمركز والتدخّل السریع الإنجاز مركز مثل الحكومي الأداء وتقییم ومتابعة

 مثل جدیدة مؤسسات إنشاء دعم عبر المنظومة هذه إلى تعزیز الوطني التحول برنامج ویسعى العامّة،

 مؤسسة یمكّن بما الوطني؛ التحول برنامج مبادرات تنفیذ لمتابعة الجهات المشاركة، داخل تحوّل مكاتب

 .دوریة بطریقة والتنمویة الاقتصادیة الشؤون مجلس إلى عنها بتقاریر والرفع ومواءمة المبادرات، العمل

 درجة على رفع الوطني التحوّل برنامج عمل الحكومیة، الجهات مبادرات جودة لتعزیز : التخصصي الدعم 

 بینها فیما وتعزیز التنسیق المشتركة الأهداف ذات المبادرات مواءمة عبر العامّة الجهات بین المشاركة

 الجدوى ودارسة وتقییمها مراجعة المبادرات على تعمل متخصصّة دعم وحدات عبر تأسیس المعرفة ونقل

  1.والمعنیین الخبراء مع مبادرة لكل الاقتصادیة

  ة.السعودیفي   يالاقتصادالأداء تحلیل مؤشرات المطلب الثالث: 

إن الإصلاحات التي انتهجتها المملكة العربیة السعودیة هدفها هو تحقیق التوازنات الاقتصادیة الكلیة 

  التبعیة الاقتصادیة وعدم الاعتماد على الاقتصادي الریعي المعتمد على البترول.والخروج من 

 تطور الناتج المحلي الداخلي: .1

 قد التي الكبیرة التقلبات فإن الإجمالي المحلي في الناتج الأكبر الحصة النفطي القطاع إعطاء على وبناء

 .الإجمالي المحلي الناتج نمو على وكبیر واضح تنعكس بشكل سوف النفط إنتاج في تحدث

 في مساهمة القطاع الأكثر هو زال لا أنه إلا النفطي، غیر الخاص القطاع حصة تراجع من الرغم على أنه كما

 الإجمالي للناتج النمو اتجاه أن 2014المحلي  للناتج النمو مسار ویوضح 2014 عام في السعودي الاقتصاد نمو

 في المساهمة نسبة على یعتمد والذي الإجمالي، المحلي2001  الفترة خلال الخاص والقطاع النفطي والقطاع

 النفطي القطاع نمو معدل في الانخفاض أو الارتفاع إن حیث النفطي، في القطاع النمو مسار یتبع الناتج، إجمالي

 نمو في مساهمة نسبة أكبر أن الإجمالي إلا المحلي الناتج نمو معدل في انخفاض أو ارتفاع إلى بالضرورة یؤدي 

والذي  النمو في الخاص القطاع مساهمة خلال من كان السنوات أغلب في  )الزیادة في المساهمة( الإجمالي الناتج

 الناتج نمو في الخاص القطاع مساهمة نسبة إنخفضت النفطي وقد القطاع في الزیادة نسبة من أكبر بنسبة یزید

 2014 عام في % 2.16 بلغت فقد ، 2013عام في مساهمته بنسبة مقارنة 2014 عام في الإجمالي المحلي

 النفطي في القطاع مساهمة نسبة زادت المقابل وفي 2013 عام في % 2.60 بنحو تقدر بنسبة مساهمة مقارنة

 في % 0.64 حیث بلغت ، 2013عام في مساهمته بنسبة مقارنة 2014 عام في الإجمالي المحلي الناتج نمو

 النفطي القطاع مساهمة نسبة وشكلت2013 عام في % 0.75 قدرها بالسالب مساهمة بنسبة مقارنة 2014 عام
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 هذین في مساهمته نسبة بلغت إذ ، 2012و 2011عامي  في الأكبر النسبة الإجمالي المحلي الناتج نمو في

 على % 2.1 و %3 والبالغة الخاص القطاع مساهمة مقارنة بنسبة التوالي على% 2.3و % 5.5 العامین

 إلى السنوات تلك في الإجمالي المحلي الناتج نمو في النفطي القطاع إرتفاع مساهمة في السبب ویرجع ،التوالي

 .التوالي على % 5.15 و % 14 نحو بلغت بنسبة 2012 و 2011 عامي في النفطي الإنتاج   زیادة

  2014 -2013خلال السنة  التنظیمیة القطاعات حسب الإجمالي المحلي الناتج نمو: 23جدول رقم 

2014 2013   

 القیمة معدل النمو %  القیمة معدل النمو %

 النفطي القطاع 1,022,382 1.63 - 43.5% 1,037,615 1.49 42.7%
 النفطي غیر القطاع 1,308,810 6.38 55.7% 1,374,277 5.00 56.5%
 الخاص القطاع 908,846 6.95 38.7% 959,585 5.58 39.5%

 الحكومي القطاع 399,964 5.09 17.0% 414,692 3.68 17.1%

 م الاسترادرسو 19,181 1.84 - 0.8% 19,986 4.20 0.8%
 الإجمالي المحلي الناتج 2,350,373 2.67 100.0% 2,431,877 3.47 100.0%

 04: ، تاریخ الاطلاع sa/Pages/default.aspx-http://www.sama.gov.sa/ar،التقاریر الاقتصادیة والإحصائیةصندوق النقد العربي السعودي،  المصدر:

 2016أوت 

  2014 -2013خلال السنة  الإجمالي المحلي الناتج من الفرد نصیب متوسط: 24جدول رقم 

  2014 %  2013 %  2014  2013  2012  البنود

  %0.26  %1.39  2,798,432  2,791,259  2,752,334  الإجماليالناتج المحلي 

  %2.59  %2.66  30,770,375  29,994,272  29,195,895  عدد السكان

  %2.27-  %1.30-  90,946  93,060  94,271  متوسط نصیب الفرد

 04: ، تاریخ الاطلاعhttp://www.sama.gov.sa/ar-sa/Pages/default.aspx ،التقاریر الاقتصادیة والإحصائیةصندوق النقد العربي السعودي،  المصدر:

 2016اوت 

 2014 في عام % 2.27 نسبة انخفاضا المملكة في الإجمالي المحلي الناتج من الفرد نصیب متوسط سجل

 العام في مستواه عن بقیمة حوالي منخفضا  )أمریكي دولار 24,252 ( ریال 90,946 الجاریة بالأسعار بلغ فقد

 الإجمالي المحلي الناتج من الفرد نصیب یبلغ وبذلك) أمریكي دولار 24,816ریالا  93,060 بلغ والذي السابق

 نصیب تراجع في السبب ویرجع، السابق العام في ریال 7755 ، مقابل 2014 عام بنهایة ریالا 7579 نحویا شهر 

الناتج  ارتفع إذ السكان، نمو من أقل بوتیرة الجاریة بالأسعار المحلي الناتج نمو إلى 2014عام  في الناتج من الفرد

 2013 في عام ملیار 2791,3 مقابل 2014 عام في ریال ملیار 2798,4 لیبلغ % 0.26 بنحو الإجمالي المحلي

 العام في نسمة ملیون 30 مقابل نسمة  ملیون 30,8 لیبلغ 2014 عام في % 2.6 بنسبة السكان عدد ارتفع فیما ،

 .السابق

  تطور التضخم: .2

في عام  3,8، حیث بلغ معدل التضخم بنسبة 2008بعد سنة   نخفاضا ملحوظاإعرفت معدلات التضخم 

%، وأسعار المواد الغذائیة 17.5، ویعزى إرتفاع معدل التضخم بصفة رئیسیة إلى إرتفاع الإیجارات بنسبة  2010

% 14.1% بسبب تضخم الإیجارات بنسبة 3.7بنسبة  2011%، وقد إنخفض التضخم في عام 14.1بنسبة 
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% 2.9لیصل إلى  السنوي%. ثم انخفض معدل  التضخم 4.3% والمواد المتنوعة بنسبة 2بنسبة والمواد الغذائیة 

وذلك راجع لعدة أسباب كتحریر الأسعار، تعدیل معدلات الفائدة، الصرامة في تسییر الكتلة النقدیة  2012بریل أفي 

 الضغوط تباطأتي المفرط،  والبحث عن أسالیب جدیدة لتمویل الأنشطة الاقتصادیة بدلا من الإصدار النقد

 في % 3.5 بلغت ارتفاع بنسبة مقارنة 2014 عام في % 2.7 نسبته تضخم معدل مسجلة المملكة في التضخمیة

 فعلى .المملكة في التضخم تباطؤ في ساهمت ومحلیةالخارجیة  ظروف هناك أن بالذكر الجدیر ومن 2013 عام

 في الرئیسة العملات معظم أمام السعودي الریال قیمة ارتفاع علیها التي ترتب الدولار قوة برزت العالمي الصعید

 ،العالمي الاقتصاد في النمو وضعف العالمیة، الغذاء أسعار تضخم تراجع ذلك إلى یضاف ، 2014خلال  العالم

 تضخم تباطؤ :وهي التضخم الكلي معدل إنخفاض في التالیة العوامل تضافرت فقد، المحلي الصعید على أما

 غیر الاقتصاد نمو وتیرة هدوء إلى والاتصالات، بالإضافة النقل قطاعي تضخم وانخفاض والمشروبات، الأغذیة

  .النفطي

       )                          2014-2010: تطور معدل التضخم خلال الفترة (25جدول رقم 

  2014  2013  2012  2011  2010  البیان

  2,7  3,5  2,9  3,7  3,8  معدل التضخم

،  sa/Pages/default.aspx-http://www.sama.gov.sa/ar،التقاریر الاقتصادیة والإحصائیةصندوق النقد العربي السعودي،  المصدر: المصدر:

 2016اوت  09: تاریخ الاطلاع

 تطور معدل البطالة: .3

 في القطاع التوظیف نمو معدل زیادة في العمل سوق في حاتالإصلا وجهود المختلفة البرامج ساهمت

 البطالة معدل بقاء إلى العمل أدى سوق في الداخلین السعودیین الأفراد عدد زیادة أن إلا 2014 عام في الخاص

 معدل زاد ،  عام في % 28.4 من )سنة 29فیما  ،% 11.7 البالغ 2013 عام في مستواه عند 2014 عام في

 في طفیف إنخفاض طرأ وقد 2014 عام في % 28.6 إلى 2013 السعودي الشباب بین ضئیلة زیادة البطالة

 م 2014 عام في % 5.95 إلى 2013 عام في % 6.1 من حدة على كل  والإناث الذكور بین البطالة معدل

 بین البطالة معدل في التراجع ویعود ،للإناث 2014 عام في % 32.8 إلى 2013 عام في 33.2 ومن للذكور،

 معدل أسرع من بوتیرة یتزاید السعودیات النساء مشاركة معدل إنّ  حیث السعودیات توظیف زیادة الإناث إلى

 2014 عام في % 17.5 الجامعیة لیصبح الشهادة على الحاصلین لدى البطالة معدل زاد وقد ، الذكور مشاركة

 تناقص بینما التعلیمي، المستوى حسب تعطلاالأكثر  هي الفئة هذه وتعدّ  ، 2013 عام في % 16.6 بنسبة مقارنة

  .أقل تعلیمي مستوى على الحاصلین  السعودیین الأفراد لدى البطالة معدل
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  2014 -2013: تطور معدل البطالة في الاقتصاد السعودي خلال 26جدول رقم 

  معدل البطالة 2013 2014

  القیمة %  القیمة %

 معدل البطالة 6 % 11.7% 5.9% 11.7%
 معدل البطالة لفئة الشباب 17.0% 28.4% 16.3% 28.6%
 معدل البطالة دون الثانویة 3.8 4.4% 3.7% 4.3%

 معدل البطالة الثاویة ومایھالھا .8 % 12% 7.4% 10.8%
 معدل البطالة دیبلوم 9.0 % 11% 7.7% 10.0%
 البطالة بعد التعلیم الجامعيمعدل  .4 % 16.6% 5.0% 17.5%

 09: ، تاریخ الاطلاع sa/Pages/default.aspx-http://www.sama.gov.sa/ar،التقاریر الاقتصادیة والإحصائیةصندوق النقد العربي السعودي،  المصدر:

 2016أوت 

  الإصلاحات البنكیة والنقدیة على المؤشرات النقدیة في الاقتصاد السعودي.المطلب الرابع: أثر 

ستهداف التضخم، واتخاذ إ تهدف السلطات النقدیة في المملكة العربیة السعودیة إلى تحقیق توازن النقدي و 

  إجراءات احترازیة بهدف تحقیق الاستقرار المالي.

  السیاسة النقدیة في الاقتصاد السعودي.أولا: تطور مكونات الكتلة النقدیة ومسار 

 حیثشهدت نمو ملحوظا حیث حقق معدل نمو   M1 M2 M3من خلال الجدول نلاحظ أن عرض النقود 

ریال في سنة  1142950,803ریال إلى ملیار  625591,832سجلت حوالي  2010ارتفاعا من سنة  M1حقق 

 2010حیث في سنة  2014 – 2010خلال الفترة  %8,15فان متوسط نمو بلغ  M2، أما بالنسبة ل  2014

فقد  M3رض النقود ع أما، 2014ریال في سنة  1541694,084ریال  لترتفع الى  923874,378كانت تقدر ب

كانت تقدر  2010، حیث في سنة %9,7حیث حقق متوسط نمو بلغ  2014 – 2010شهد نمو خلال  الفترة 

 مفاجئة النقدیة التطورات هذه تكن لم،  2014ریال  في سنة  1729355,579 إلىریال لترتفع  1080369,549ب

 وقد  الحكومي بالإنفاق عادة تتأثر النقدیة الكتلة أن التاریخیة البیانات تظهر إذ ،التاریخیة تجاهاتهاإ عن تختلف ولم

 المالیة والروابط الكلي الاقتصاد بخصائص درایة على هم ممن، السوق في والمشاركون السیاسات صانعو توقع

 قدرتهم ورفع بالتأهب لهم سمح مما كتلة، هذه على العامة المالیة تطورات تأثیر ، السعودي المالي النظام في الكلیة

  .التطورات هذه مثل عن تنتج محتملة صدمات أي استیعاب على
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  2014 – 2010:   تطور مكونات الكتلة النقدیة في المملكة العربیة السعودیة  خلال الفترة 27جدول رقم 

  الوحدة: ملیار ریال                                                                

  M1 M2  M3  السنوات

2010  625591,832  923874,378  1080369,549  

2011  760985,265  1066426,516  1223562,526  

2012  887115,488  1211543,195  1393753,916  

2013  1000449,3  1345484,675  1545149,127  

2014  1142950,803  1541694,084  1729355,579  

 http://www.sama.gov.sa/ar-،التقاریر الاقتصادیة والإحصائیةصندوق النقد العربي السعودي،  المصدر:

sa/Pages/default.aspx2016أوت  17: ، تاریخ الاطلاع 

  20102014 - تطور المؤشرات الكتلة النقدیة في السعودیة خلال الفترة : 19شكل رقم

  
  27من إعداد  الطالب بالاعتماد على الجدول رقم  المصدر:

 الفائدة. ثانیا: تطور أسعار

 ذلك واستمر   %1,076من 2010 عام في السعودیة المصارف بین الودائع على الفائدة أسعار رتفعتإ

 عبر العجز لتمویل الحكومة خطوة إلى الارتفاع هذا سبب ویعود%   1,072 حیث وصل إلى 2014 عام في الارتفاع

  .الحكومي الإنفاق في الانخفاض إلى بالإضافة المحلیة، السوق من الاقتراض

  ؛2014 – 2010:  تطور أسعار الفائدة في المملكة العربیة السعودیة خلال الفترة 28الجدول رقم

  الوحدة: نسب مئویة

  2014  2013  2012  2011  2010  السنوات

  1,072  1,088  1,109  0,969  1,076  سعر الفائدة 

 http://www.sama.gov.sa/ar-التقاریر الاقتصادیة والإحصائیة،صندوق النقد العربي السعودي،  المصدر:

sa/Pages/default.aspx :2016اوت 17، تاریخ الاطلاع  
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  20102014 - تطور أسعار الفائدة في السعودیة خلال الفترة : 20شكل رقم

  
  28من إعداد  الطالب بالاعتماد على الجدول رقم  المصدر:

 الودائع البنكیة ومؤشرات الوساطة البنكیة في الاقتصاد السعودي.: تطور ثالثا

ت حقق حیثشهدت نمو ملحوظا حیث حقق معدل نمو   الودائع تحت الطلب نلاحظ أن  ،من خلال الجدول

أما أي بمتوسط ب  ،  2014ریال في سنة  989174,012ریال إلى  530072,227سجلت حوالي  2010إرتفاعا من سنة 

 2010حیث في سنة  2014 – 2010خلال الفترة  %8,15فان متوسط نمو بلغ  الودائع الادخاریة بالنسبة ل 

فقد شهد نمو  الودائع الأخرى  أما،  2014ریال في سنة  398743,281 إلىریال  لترتفع  298282,546كانت تقدر ب

كانت تقدر  2010، حیث في سنة %9,7حیث حقق متوسط نمو بلغ  2014 – 2010خلال  الفترة 

  .2014ریال في سنة  187661,495 إلىریال  لترتفع 156495,171ب

  2014  -2010المملكة العربیة السعودیة خلال الفترة :  تطور الودائع البنكیة في 29جدول رقم 

  الوحدة: ریال سعودي                                                                                   

  الودائع الأخرى  الودائع الادخاریة الودائع تحت الطلب  السنوات

2010  530072,227  298282,546  156495,171  

2011  641056,349  305441,251  157136,01  

2012  753969,94  324427,707  182210,721  

2013  857280,378  345035,375  199664,452  

2014  989174,012  398743,281  187661,495  

-http://www.sama.gov.sa/ar ،التقاریر الاقتصادیة والإحصائیةصندوق النقد العربي السعودي،  المصدر:

sa/Pages/default.aspx :2016 أوت 18، تاریخ الاطلاع  
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  20102014 - تطور الودائع البنكیة في السعودیة خلال الفترة : 21شكل رقم

  
  29من إعداد  الطالب بالاعتماد على الجدول رقم  المصدر:

 رابعا: تطور القروض البنكیة.

شهدت نمو ملحوظا، حیث حقق معدل نمو  حیث من خلال الجدول نلاحظ أن القروض قصیرة الأجل 

أما بالنسبة ل    2014ریال في سنة 621308,404ریال إلى  456160,174سجلت حوالي  2010حققت إرتفاعا من سنة 

كانت  2010حیث في سنة  ،2014–2010خلال الفترة  %8,15القروض متوسطة الأجل  فان متوسط نمو بلغ 

، أما القروض طویلة الأجل فقد شهد نمو 2014ریال  في سنة 237744,099ریال  لترتفع إلى  126832,936تقدر ب

كانت تقدر  2010حیث في سنة ، %9,7حیث حقق متوسط نمو بلغ  2014 – 2010خلال  الفترة 

  .2014ریال  في سنة  391593,644لترتفع إلى ریال  192348,512ب

  2014  -2010: تطور القروض البنكیة في الملكة العربیة السعودیة خلال الفترة 30جدول رقم

  ة: ریال سعوديالوحد                                                                                    

  طویل الأجل  متوسط الأجل قصیر الأجل  السنوات

2010  456160,174  126832,936  192348,512  

2011  485685,17  136069,533  234871,515  

2012  536775,746  200270,61  263010,675  

2013  603312,626  211958,019  305248,975  

2014  621308,404  237744,099  391593,644  

 http://www.sama.gov.sa/ar-،التقاریر الاقتصادیة والإحصائیةصندوق النقد العربي السعودي،  المصدر:

sa/Pages/default.aspx2016أوت  18: ، تاریخ الاطلاع 
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  20102014 - تطور القروض البنكیة في السعودیة خلال الفترة : 22شكل رقم

  
  30من إعداد  الطالب بالاعتماد على الجدول رقم  المصدر:

 .)عدد البنوك المرخصة وتطور عدد فروعها(خامسا: هیكل القطاع المصرفي 

  عدد البنوك في المملكة السعودیة: .1

نفتاح القطاع المصرفي على الخارج، زیادة البنوك العاملة في العربیة  السعودیة، حیث إكان نتائج سیاسة 

بنك في نهایة سنة  23إلى  2000بنك سنة  11رتفع عدد البنوك المرخصة العالمة في العربیة السعودیة من إ

لبنوك الأجنبیة العاملة ، وهو ما یوضح الجدول الموالي، وقد نجم عن هذا الارتفاع في عدد البنوك زیادة  ا2010

في العربیة السعودیة، وهو مایدل أن هذه السیاسات وفرت المناخ المناسب لعمل البنوك، مما أدى إلى زیادة أصول 

البنوك وتوسع القطاع المصرفي في الأنشطة  المصرفیة بما فیها لذلك التمویلات المختلفة، مما نعكس على جانب 

توسع في شبكة الفروع وشبكة الصرف الآلي  ونقاط البیع، ونلاحظ ذلك من خلال  الاستثمارات الخاصة من خلال ال

الجدول الموالي الذي یبین زیادة عدد الفروع البنكیة في مختلف أنحاء المملكة في إطار التنافس بین البنوك 

رتفاع إ السعودیة و نعكس على زیادة  الكثافة المصرفیة في العربیة إللحصول على أكبر قدر من الزبائن، وهو ما 

، كما ارتفعت  33434سنة نمو تقدر ب  2010سنة  80506إلى  2000نقطة سنة  18537عدد نقاط البیع 

وهو مؤشر یدل على تطور  24و387جهاز بنسبة نمو خلال الفترة  10885إلى  2234أجهزة الصرف الآلي من 

  ه الفترة.ذونمو كبیر للجهاز المصرفي السعودي خلال ه
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  2014-2007: تطور عدد البنوك المرخصة وتطور عدد فروعها في السعودیة خلال الفترة 31جدول رقم 

  2007  2008  2009  2010  2011  2012  2013  2014  

  23  23  23  23  23  23  22  22  عدد البنوك

  1912  1768  1696  1646  1569  1519  1410  1353  عدد الفروع 

  138779  107763  92538  88793  80505  82620  72351  61557  نقاط البیع

  15516  13883  12712  11766  10885  9950  8893  7543  أجهزة الصرف الآلي

 http://www.sama.gov.sa/ar-،التقاریر الاقتصادیة والإحصائیةصندوق النقد العربي السعودي،  المصدر:

sa/Pages/default.aspx2016أوت  19: ، تاریخ الاطلاع 

  

  20102014 - تطور المؤشرات البنكیة في السعودیة خلال الفترة : 23شكل رقم

  
 31من إعداد  الطالب بالاعتماد على الجدول رقم  المصدر:

  نسبة كفایة رأس المال: .2

إلا أنها حافظت على هامش مریح  2014- 2010بالرغم من التقلبات التي شهدتها هذه النسبة خلال الفترة 

كما یوضح الشكل الموالي، وقد وصلت هذه النسبة إلى ادني لها  8%من الحد الأدنى المقرر من لجنة بازل والبالغ 

في حین وصلت إلى أعلى مستویاتها  17,6%حیث بلغ معدل هذه النسبة للإجمالي البنوك   2010في نهایة عام

وقد نتج هذا الارتفاع الملحوظ بشكل رئیسي عن قیام معظم البنوك بزیادة  %18,2حیث بلغت  2012في نهایة عام 

مستفیدة من زیادة الإنفاق الحكومي والنمو الاقتصادي خلال  2012 -2010رؤوس أموالها خاصة خلال الفترة 

مرتفعة مما انعكس بشكل ایجابي على نسبة كفایة رأس المال لدیها، أما في نهایة عام الفترة وتحقیقها للأرباح 

  .%17,9والتي بلغت  2014والتي تعتبر مساویة للنسبة في السنة الحالیة  17,9%فقد بلغت النسبة  2013
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الحد الأدنى فوق  2014- 2010إن محافظة البنوك السعودیة على هامش مریح من نسبة رأس المال خلال الفترة 

من لحنة بازل ، یدل على أن البنوك  وعلى الرغم من التوسع الكبیر في نشاطاتها لا تزال تحتفظ برأس مال كاف 

  لمواجه المخاطر وهذا یعزز من استقرار الجهاز المصرفي بشكل خاص والاستقرار المالي بشكل عام .

  معیار العائد على  الأصول: .3

ي كمعیار العائد على الأصول، والذي یقاس من خلال علاقة الدخل إلى بالنسبة لكفاءة النظام المصرف

سنة  2,1نتیجة لتوسع أنشطة البنوك وارتفاع التكالیف التشغیلیة من مستوى  2010سنة  2التكالیف فقد وصلت إلى 

وكان وهذا بعد استبعدت المخصصات حیث  2014في سنة   2غیر أنها تحسنت قلیلا إذ انخفضت إلى  2012

  اتجهت معظم البنوك إلى خفض التكالیف التشغیلیة في أعقاب تأثیر الأزمة المالیة علیها.

  نسبة القروض المتعثرة: .3

وهي الدیون التي عجز أصحابها عن تسدیها للبنوك أي المشكوك في تحصیلها وشهدت نسبة القروض 

من إجمالي محفظة القروض حیث وصل إجمالي القروض المتعثرة إلى  3,5%إلى  2009ة المتعثرة ارتفاعا سن

وهده النسبة تعتبر عالیة اذ ما قورنت بالسنوات الماضیة حیث كانت نسبة  2009ملیار ریال بنهایة  26نحو 

  ؛2008في عام  %14القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض حوالي 

اذ كانت هذه المحفظة تحمل بعض الأدوات  2008المتعثرة إلى نهایة سنة  ویعود سبب ارتفاع نسبة القروض

الاستثماریة كالتزامات ضمان الدین وبعض صنادیق التحوط المنكشفة على السوق الأمریكي ، وبالتالي 

كمخصصات لتعویض هذا الانخفاض في قیمة الأصول من أجل حمایة مراكزها المالیة حیث بلغت نحو خمسة 

اذ  2010وحتى  2009وبدا التأثیر یحدث  في محفظة الائتمان مع بدایة سنة  2008 في نهایة عام ملیارات ریال

من  %44تركز في ثلاثة قطاعات حیث كان القطاع الأكبر تأثیرا بتدهور محفظة القروض هو قطاع التجارة بقرابة 

  من إجمالي القروض المتعثرة. 11%ثم قطاع الإنشاء  14%إجمالي القروض المتعثرة یلیه قطاع الصناعة بنحو 
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  خلاصة الفصل الثالث:

الاستقرار الاقتصادي والمالي وتأثیر  محددات ظل فيوالمالي  الاقتصادي النموودعم  تحفیز بهدف

 تهاسیاسا بتكییف منها النامیة العالم وخاصة دول مختلف قامت الصدمات الاقتصادیة الداخلیة والخارجیة المحتملة،

  للاستقرار المالي, الجدیدة المتطلبات هذه وفق الاقتصادیة

 ومن أهم النتائج المتوصل إلیها:

 ؛ والتاریخیة والاقتصادیة السیاسیة المكانة ذات العربیة الدول من والسعودیة الجزائر من كل تعتبر   .1

  دولة، كل تطور مراحل مختلف عبر اقتصادي نمو معدلات تحقیق إلى والسعودیة الجزائر من سعت كل .2

 تعتبر الجزائر والمملكة العربیة السعودیة من الدول الریعیة التي تعتمد على النفط في تمویل الاقتصاد؛ .3

 أو السیاسیة الناحیة من سواء الجزائر والمملكة العربیة السعودیة بین الاختلاف أوجه الشبه من العدید هناك .4

 التنمیة تحقیق مسیرة في والإخفاقات النجاحات من رصیدلها  دولة كل فأن الاقتصادیة أو الاجتماعیة

 ؛الاقتصادیة السیاسات مختلف عامة بصفة

 بهدفأیضا  دولة الاقتصادي لكل الهیكل مبرزین الاقتصادي للنمو تحقیقها مسیرة في دولة كل انتهجتها  .5

 الاستقرار المالي والنقدي.و  الاقتصادي للنمو الدافعة الایجابیة والمواطن الاقتصادیة السیاسات خلفیة معرفة

اعتمدت الجزائر والمملكة العربیة السعودیة على مجموعة من البرامج الاقتصادیة بهدف دعم النمو  .6

 الاقتصادي؛

 على مختلف التوازنات الاقتصادیة؛ والسعودیة الجزائرعلى  2014أثرت الأزمة النفطیة   .7

 الأجنبیة الاستثمارات من ممكن قدر أكبر لجذب الأعمال المناخ بیئة قامت الدول محل الدراسة على تهیئة .8

 ؛لدعم الإنتاجیة المباشرة

قامت الجزائر والمملكة العربیة السعودیة بتحقیق عدة توازنات اقتصادیة كلیة  وذالك راجع إلي الوفرة المالیة  .9

 خلال ارتفاع أسعار النفط؛

 مبادئ إرساء طریق عن السیاسیة الملائمة البیئة تحقیق ضمان أجل من السیاسیة بالإصلاحات القیام .10

 .الفساد ومحاربة الدیمقراطیة
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  تمهید

إن هذا الفصل بمثابة الجزء التطبیقي  لهذه الدراسة حیث نحاول من خلاله إعطاء صورة قیاسیة للعلاقة 

وبعض المتغیرات الاقتصادیة الكلیة (سعر البترول، معامل السیولة، معدل التضخم) في  الاستقرار المالي بین 

بناءا على الأدوات والأسالیب الإحصائیة والقیاسیة، أي باستخدام تقنیة شعاع  السعودیة،والمملكة العربیة  الجزائر

"، هذه الصورة یمكن لها أن ترسم لنا مستقبل الظاهرة المدروسة على ضوء البیانات   VARالانحدار الذاتي"

  الإحصائیة في الاقتصاد الجزائري والسعودي التي تطورت في السنوات الأخیرة.

من حیث المدلولیة الاحصائیة من الناحیة القیاسیة، وما ادا كانت هذه القیم  قوم تقییم المعلماتحیث ن  

  مقبولة من الناحیة الاقتصادیة؛

  ؛في الجزائر الدولي  الاستقرار المالي لمؤشرعرض المتغیرات الاقتصادیة المحددة   المبحث الأول:

  المحلي في الجزائر؛  الاستقرار المالي لمؤشرعرض المتغیرات الاقتصادیة المحددة   المبحث الثاني :

  السعودیة؛في  الدولي  الاستقرار المالي لمؤشرعرض المتغیرات الاقتصادیة المحددة   المبحث الثالث:

  عودیة؛المحلي في الس  الاستقرار المالي لمؤشرعرض المتغیرات الاقتصادیة المحددة   المبحث الرابع :
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  في الجزائر. الدولي   الاستقرار المالي لمؤشرعرض المتغیرات الاقتصادیة المحددة المبحث الأول: 

إن الهدف الرئیسي لاستخدام تحلیل السلاسل الزمنیة هو معرفة طبیعة التغیرات التي تطرأ على قیم الظاهرة 

المدروسة في الفترات الزمنیة من أجل استخراج القیم المتوقعة لهذه الظاهرة، وفق الأسالیب النظریة المستعملة في 

  ؛2015إلى سنة  1980الفترة الممتدة من سنة ذلك، لتحلیل التغیرات السنویة للسلاسل محل الدراسة في 

  في الجزائر. دراسة السلاسل الزمنیة المطبقة: الأولالمطلب 

یتم دراسة السلاسل الزمنیة في الاستقرار المالي في الجزائر على أساس: الاستقرار المالي الدولي والاستقرار 

  المالي المحلي؛

  الجزائر فيأولا: تحلیل المتغیرات الاستقرار المالي 

    :الجدول التاليكماهو في   دالة الاستقرار الماليإن أهم العوامل التي تأثر في 

  متغیرات النموذج دالة الاستقرار المالي في الجزائرالعلاقة بین  :32جدول رقم

  خصائص المتغیر  الرمز  المتغیر

 مؤشرات الأزمات المصرفیة ER  الاحتیاطات  

 PRVT  المحليالائتمان   الدولي+المحلي

  الصدمات الاقتصادیة الكلیة RL  معدل السیولة

 PP  سعر البترول  

 INF  معدل  التضخم

    الطالبمن إعداد  المصدر:

     

  

  

  

  

  

  

  

                                                 
   01أنظر الملحق رقم 
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  .دراسة وصفیة لبیانات السلاسل الزمنیة  ثانیا:

 یتم دراسة وتحلیل السلاسل الزمنیة لمتغیرات الدراسة كمایلي:

 )ER( الاحتیاطات الأجنبیة: السلسلةدراسة وصفیة لبیانات  .1

بإدخال لوغاریتم،  نقوم ،  2015إلى سنة  1980مشاهدة ممتدة من سنة  36) من ER( تتكون السلسلة

 ER(log، ویمكن تمثیل بیانات السلسلة ER(log )فأصبحت السلسلة ( ،وذلك لفرض تصحیح "اللاتجانس"

  كمایلي:

  2015 -1980للفترة  ER(log(تطور الاحتیاطات الاجنبیة :24رقم شكل

 )EViews.9(ببرنامج  مخرجاتالمصدر: من اعداد الطالب بناءا 

 

 )RLمعامل السیولة ( دراسة وصفیة لبیانات السلسلة : .2

؛ ، ویمكن تمثیل بیانات السلسلة  2015إلى سنة  1980مشاهدة، ممتدة من  36) من RLتتكون السلسلة  (

، ویمكن تمثیل بیانات السلسلة  RL(log() لتثبیت التباین تصبح السلسلة RLوبإدخال اللوغاریتم على المتغیر (

)RL(log  :كمایلي 
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 2015 -1980للفترة  RL(log( تطور  معامل السیولة:25رقم شكل

 

 )EViews.9(ببرنامج  مخرجاتمن اعداد الطالب بناءا  المصدر:

 PP(log(سعر البترول دراسة وصفیة لبیانات السلسلة:   .3

، وبإدخال اللوغاریتم على المتغیرة 2015إلى سنة  1980مشاهدة، ممتدة من  36) من PPتتكون السلسلة (

)PP ،لتثبیت التباین تصبح السلسلة ()PP(log  یمكن تمثیل بیانات السلسلة)PP(log  :كمایلي 

 2015 -1980للفترة  PP(log( تطور سعر البترول:26رقم شكل

 

 )EViews.9(ببرنامج  مخرجاتمن اعداد الطالب بناءا  المصدر:
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  ).INFمعدل التضخم (دراسة وصفیة لبیانات السلسلة:  .4

،  نقوم 2015إلى سنة  1980مشاهدة، ممتدة على نفس الفترة من سنة  36) من INFتتكون السلسلة (  

  .log(INFالسلسلة (، ویمكن تمثیل بیانات INF) بادخال اللوغاریتم على متغیر سعر الفائدة (

  2015-1980للفترة  log(INF)تطور  معدل التضخم  :27رقم شكل

 

 )EViews.9(ببرنامج  مخرجاتمن اعداد الطالب بناءا  المصدر:

 ).PRVTالائتمان المحلي للقطاع الخاص (دراسة وصفیة لبیانات السلسلة:  .5

؛ ، ویمكن تمثیل بیانات السلسلة 2015إلى سنة  1980مشاهدة، ممتدة من  36) منPRVTتتكون السلسلة (

  كمایلي: log(PRVTویمكن تمثیل بیانات السلسلة ( ،) لتثبیت التباینPRVTوبإدخال اللوغاریتم على المتغیرة (

 2015 -1980للفترة  log(PRVT) تطور الائتمان المحلي :28رقم شكل

 

  )EViews.9(ببرنامج  مخرجاتمن اعداد الطالب بناءا  المصدر:
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 السلاسل الزمنیةالمطلب الثاني : اختبار الاستقراریة 

قبل التعرض لدراسة أي نموذج قیاسي، أو أي علاقة في المدى القصیر أو في المدى الطویل، فإنه من 

  حیث تتم وفق المنهجیة التالیة: ،الضروري دراسة مدى إستقراریة هذه المتغیرات

   لمتغیرات الدراسة.أولا: دراسة الارتباط الذاتي بین البواقي 

 یتم تحلیل المتغیرات على النحو التالي: 

 ER(log(الاحتیاطات الأجنبیة إختبار معنویة دالة الارتباط الذاتي للسلسلة:  .1

معنویا لا تختلف عن الصفر من أجل  Pkمستقرة، إذا كانت معاملات دالة ارتباطها ER(log(تكون السلسلة 

�كل  >   الارتباط الذاتي للسلسلة محل الدراسة. ، والشكل التالي یبین دالة0

 

  ER(log(: دالة الارتباط الذاتي للسلسلة: الاحتیاطات الاجنبیة 29شكل رقم

  
 )EViews.9(ببرنامج  مخرجاتمن اعداد الطالب بناءا  المصدر:

 ارتباط وجود عدم تفتًرض التي العدم فرضیة نرفض فإننا %5 من أقل (Prob) الخطأ احتمال قیمة نلاحظـ ان

  .الخطأ لعنصر ذاتي ارتباط هناك أنومنه نقبل الفرضیة ذاتي 

 RL(log(معامل السیولة إختبار معنویة دالة الارتباط الذاتي للسلسلة:  .2

معنویا لا تختلف عن الصفر من أجل  Pkمستقرة، إذا كانت معاملات دالة ارتباطها RL(log(تكون السلسلة 

�كل  >   الارتباط الذاتي للسلسلة محل الدراسة.، والشكل التالي یبین دالة 0
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  RL(log(دالة الارتباط الذاتي للسلسلة: معامل السیولة  :30شكل رقم

  
  )EViews.9(ببرنامج  مخرجاتمن اعداد الطالب بناءا  المصدر:

 ارتباط وجود عدم تفتًرض التي العدم فرضیة نرفض فإننا %5 من أقل (Prob) الخطأ احتمال قیمة نلاحظـ ان

  .الخطأ لعنصر ذاتي ارتباط هناك أنومنه نقبل الفرضیة ذاتي 

 PP(log( سعر البترول: إختبار معنویة دالة الارتباط الذاتي للسلسلة .3

معنویا لا تختلف عن الصفر من أجل  Pkمستقرة، إذا كانت معاملات دالة ارتباطها PP(log(تكون السلسلة 

�كل  >   للسلسلة محل الدراسة. ، والشكل التالي یبین دالة الارتباط الذاتي 0

  PP(log(دالة الارتباط الذاتي للسلسلة: سعر البترول  :31شكل رقم

  
 )EViews.9(ببرنامج  مخرجاتمن اعداد الطالب بناءا  المصدر:

ذاتي  ارتباط وجود عدم تفتًرض التي العدم فرضیة نرفض فإننا %5 من أقل (Prob) الخطأ احتمال قیمة نلاحظـ ان

  .الخطأ لعنصر ذاتي ارتباط هناك أنومنه نقبل الفرضیة 
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 :log(INFمعدل التضخم (إختبار معنویة دالة الارتباط الذاتي للسلسلة:  .4

معنویا لا تختلف عن الصفر من أجل  Pkمستقرة، إذا كانت معاملات دالة ارتباطها log(INFتكون السلسلة (

�كل  >  للسلسلة محل الدراسة. ، والشكل التالي یبین دالة الارتباط الذاتي 0

  log(INF: دالة الارتباط الذاتي للسلسلة: معدل التضخم (32شكل رقم

  
  )EViews.9(ببرنامج  مخرجاتمن اعداد الطالب بناءا  المصدر:

 ارتباط وجود عدم تفتًرض التي العدم فرضیة نرفض فإننا %5 من أقل (Prob) الخطأ احتمال قیمة نلاحظـ ان

  .الخطأ لعنصر ذاتي ارتباط هناك أنومنه نقبل الفرضیة ذاتي 

 :log(PRVTإختبار معنویة دالة الارتباط الذاتي للسلسلة ( .5

معنویا لا تختلف عن الصفر من أجل  Pkمستقرة، إذا كانت معاملات دالة ارتباطها log(PRVTتكون السلسلة (

�كل  >   یبین دالة الارتباط الذاتي للسلسلة محل الدراسة.، والشكل التالي 0

  log(PRVTدالة الارتباط الذاتي للسلسلة: الائتمان المحلي ( :33شكل رقم

 

  
  )EViews.9(ببرنامج  مخرجاتمن اعداد الطالب بناءا  المصدر:

 ارتباط وجود عدم تفتًرض التي العدم فرضیة نرفض فإننا %5 من أقل (Prob) الخطأ احتمال قیمة نلاحظـ ان

  .الخطأ لعنصر ذاتي ارتباط هناك أنومنه نقبل الفرضیة ذاتي 
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 ثانیا:  دراسة اختیارات الاستقرایة في النموذج:

  یتم  دراسة استقراریه  النموذج  وفق المنهجیة التالیة:

 درجة التأخیر للمتغیرات: .1

  یكون تلقائیا؛  EViews.9بتحدید درجة التأخیر، وحسب برنامج الاحصائي یتم 

  :ADFاختبار  .2

من أهم اختبارات الإستقراریة، بالإضافة إلى ذلك فهو یمكن أن یدلنا على أبسط طریق  ADFاختبار إن 

  تحصلنا على النتائج التالیة والتي یمكن تلخیصها في الجدول الآتي: حیث  ، لجعل السلسلة تستقر

 %5عند مستوى معنویة  ات الدراسةمتغیر ل ADF: نتائج اختبار 33جدول رقم 

 المتغیرات/الاختبار  Level : المستوى  دالة الاستقرار المالي الدولي   

 ADF اتجاه العام القاطع واتجاه العام بدون قاطع واتجاه العام

 محسوبة � الجدولیھ � محسوبة � الجدولیة � محسوبة � الجدولیة �

1,950- 2,045 3.544- -2,562 2,948- 0,412 Log(ER) 

1,950- 0,250 3.544- -2,671 2,948- -1,658 Log(PP) 

1,950- 0,458 3.544- -1,101 2,948- -1,108 Log(RL) 

1,950- 0,594- 3.544- -2,944 2,948- -2,571 Log(INF) 

 الاختبار 1st Difference المستوى 

 ADF اتجاه العام القاطع واتجاه العام بدون قاطع واتجاه العام
 محسوبة � الجدولیة � محسوبة � الجدولیة � محسوبة � الجدولیة � 

1,951- -7,438 3,574- -7,314 2,957- -7,314 dLog(ER) 

1,951- -6,163 3,574- -6,055 2,957- -6,055 dLog(PP) 

1,951- -5,305 3,574- -5,203 2,957- -5,203 dLog(RL) 

1,951- -8,665 3,574- -8,516 2,957- -8,516 dLog(INF) 

 المتغیرات/الاختبار Level المستوى:  دالة الاستقرار المحلي في الجزائر 

 ADF اتجاه العام القاطع واتجاه العام بدون قاطع واتجاه العام

 محسوبة � الجدولیھ � محسوبة � الجدولیة � محسوبة � الجدولیة �

1,950- -0,544 3.544- -0,848 2,948- -1,300 Log(PRVT) 

1,950- -0,594 3.544- -2,944 2,948- -2,571 Log(INF) 

1,950- 0,250 3.544- -2,671 2,948- -1,658 Log(PP) 

 الاختبار 1st Difference المستوى 

 ADF اتجاه العام القاطع واتجاه العام بدون قاطع واتجاه العام
 � الجدولیة   محسوبة � الجدولیة � محسوبة � الجدولیة � محسوبة � 

1,951- -6,832 3,574- -6,642 2,957- -6,516 dLog(PRVT) 

1,951- -8,665 3,574- -8,516 2,957- -8,516 dLog(INF) 

1,951- -6,163 3,574- -6,055 2,957- -6,055 dLog(PP) 

  )EViews.9(ببرنامج  مخرجات على من اعداد الطالب بناء: المصدر
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 النماذج الآتیة:تقدیر   -1

∆�� = �. ���� −�∅�∆������ + ��

�

���

………………(1) 

∆�� = �. ���� −�∅�∆������ + � + ��

�

���

………………(2) 

∆�� = �. ���� −�∅�∆������ + � + �� + ��

�

���

………………(3) 

�∅ =pمع العلم أن:  − 1		,			�� 		→ 	�(0, ��
�)  

|	�∅| : H1لدینا الفرضیة المراد اختبارها   -2 < 1 

 �المحسوبة أكبر من   �) ففي حالة ما إذا كانت ADFالمجدولة في جداول ( �ونقارنها مع  �نقوم بحساب 

المحسوبة  �، فإذا كانت  غیر مستقر، والعكس صحیح ��المجدولة فإننا نقبل فرضیة العدم أي أن السلسلة الزمنیة 

مستقرة. بقي لنا أن نشیر إلى  ��، ومنه فإن السلسلة الزمنیة H1المجدولة فإننا نقبل الفرضیة البدیلة أي  �أقل من 

   Pأن تحدید درجة التأخیر 

  كخلاصة لاختبار الاستقراریة نجد:

)log(ERD  ،مستقرة)log(ER  :متكاملة من الدرجة الأولى، أي أن)1()log( IER . 

)log(PPD  ،مستقرة)log(PP   :متكاملة من الدرجة الأولى، أي أن)1()log( IPP .  

)log(RLD  ،مستقرة)log(RL   :متكاملة من الدرجة الأولى، أي أن)1()log( IRL   

)log(PRVTD  ،مستقرة)log(PRVT  :متكاملة من الدرجة الأولى، أي أن)1()log( IPRVT .  

)log(INFD  ،مستقرة)log(INF   :متكاملة من الدرجة الأولى، أي أن)1()log( IINF .  
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 .التكامل المتزامن اختبار علاقة  المطلب الثالث: 

حسب النتائج التي تحصلنا علیها مسبقا وجدنا أن السلاسل مستقرة بعد إجراء الفروقات من الدرجة الأولى ، 

، بینما الحد الثابت موجود في بعضها، هذا ما كما أن هذه المتغیرات تخضع لمركبة الاتجاه العام ذات نمط عشوائي

، وفي ظل المعطیات والنتائج السابقة سنركز على الفرضیتین Johansenیؤدي إلى اختلاف وتعدد اختبارات

  :التالیتین

 :اختبار الأثر؛ الفرضیة الأولى   

 :اختبار  القیمة الذاتیة العظمى الفرضیة الثانیة.   

  :VAR (1)درجة تأخیر مسار : اولا

وهـذا بالاعتماد عـلى المعیـار ، VARالمسارقبل القیـام بعملیة الاختبار والتقدیر یجب تـحدید درجة تأخـیر 

AIC  بالاستعانة بـبرنامج وEviews :كانت قیـم هاذین المعـیارین كما یلي  

  VARتحدید درجة تأخیر المسار  : 34جدول رقم

AIC  درجة التأخیر  

7,175 P=1 

2,028 P=2 

2,367 P=3 

2,939 P=4 

 ))EViews.9(ببرنامج  مخرجاتمن اعداد الطالب بناءا : المصدر

  .(P= 1) درجة التأخیر هي وجدنا أن Akaikez  بالاعتماد على المعیار 

  : ohansen(J( جوهنسون اختبارثانیا: 

، و منه سنجري P=1هو  VARالتأخیر المقبول للمسار  تحصنا ان درجة  EViews.9من خلال برنامج 

  ، و ذلك بالاعتماد على الفرضیتین السابقتین.VAR (1) للمسارالاختبار على نموذج 

 ؛ الأثراختبار  :الفرضیة الأولى

  تحصلنا على النتائج التالیة: EViews.9من خلال برنامج 

  

 

  

                                                 
  :17، 2انظر الملحق رقم 
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  اختبار الأثر وفق نموذج جوهانسن :35جدول رقم

 دالة الاستقرار الدولي في الجزائر

johansen T  statistic Valule 5% 

r=0 59,71 47,85 

r=1 29,50 29,79 

r=2 12,24 14,5 

r=3 0,29 3,84 

 دالة الاستقرار المحلي في  الجزائر
r=0 22,70 29,79 

r=1 8,34 
 

15,49 

r=2 1,99 3,84 

  )EViews.9(: من إعداد الطالب، بالاعتماد على مخرجات ببرنامج المصدر

  الجدول أعلاه إن نتائج الاختبار في ظل الفرضیات التالیة هي:حسب 

3:/3:/

2:/2:/

1:/1:/

0:/0:/

10

10

10

10









rHrHiiii

rHrHiii

rHrHii

rHrHi

 

  دالة الاستقرار المالي  الدولي في الجزائر: - 

من  أكبر Johansen، وذلك مهما كان مستوى المعنویة لأن إحصائیة 1H) نقبل الفرضیة iفي الفرضیة (  

 %5توى معنویة س، أما القیمة الحرجة عند م59.71القیمة الحرجة لها، حیث أن هذه الإحصاءة تأخذ القیمة 

  علاقة تكامل متزامن بین متغیرات الدراسة؛توجد  حیث:. 47.85تساوي 

، وذلك مهما كان مستوى المعنویة لأن إحصائیة 0H) نقبل الفرضیة iiii) و ii) ،(iii)في الفرضیات (

Johansen :أما 0.300و   12.24، 29.50أصغر من القیمة الحرجة لها، حیث أن هذه الإحصاءة تأخذ القیم التالیة ،

   0.583، 14.5، 29.79فهي على التوالي: %5توى معنویة سالقیم الحرجة عند م

1rangومنه لدینا   1. أي أن عدد علاقات التكامل المتزامن هو  .  

  دالة الاستقرار المالي  المحلي  في الجزائر: - 

من القیمة  أقل Johansen، وذلك مهما كان مستوى المعنویة لأن إحصائیة 1H) نقبل الفرضیة iفي الفرضیة ( 

تساوي  %5توى معنویة س، أما القیمة الحرجة عند م22.70الحرجة لها، حیث أن هذه الإحصاءة تأخذ القیمة 

  علاقة تكامل متزامن بین المتغیرات الدراسة؛ لا توجد على  حیث:. 29.79
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 Johansen، وذلك مهما كان مستوى المعنویة لأن إحصائیة 0Hنقبل الفرضیة  )ii) ،(iiiفي الفرضیات (

توى سأما القیم الحرجة عند م  1.99، 8.34أصغر من القیمة الحرجة لها، حیث أن هذه الإحصاءة تأخذ القیم التالیة:

   3.84، 15.49فهي على التوالي: %5معنویة 

 عدد علاقات التكامل المتزامن لا توجد أيومنه 

    .اختبار  القیمة الذاتیة العظمى :الفرضیة الثانیة 

 وفق نموذج جوهانسن اختبار  القیمة الذاتیة العظمى :36جدول رقم

 دالة الاستقرار الدولي في الجزائر
johansen T  statistic Valule 5% 

r=0 30,21 27,58 

r=1 17,25 21,13 

r=2 11,94 14,26 

r=3 0,300 3,84 

 دالة الاستقرار المحلي في  الجزائر
r=0 14,36 21,13 

r=1 6,35 14,26 

r=2 1,99 3,84 

  )EViews.9(: من إعداد الطالب، بالاعتماد على مخرجات ببرنامج المصدر

  حسب الجدول أعلاه إن نتائج الاختبار في ظل الفرضیات التالیة هي:
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  دالة الاستقرار المالي  الدولي في الجزائر: - 

من  أكبر Johansen، وذلك مهما كان مستوى المعنویة لأن إحصائیة 1H) نقبل الفرضیة iفي الفرضیة (  

 %5توى معنویة سالقیمة الحرجة عند م، أما 30.21القیمة الحرجة لها، حیث أن هذه الإحصاءة تأخذ القیمة 

  علاقة تكامل متزامن بین المتغیرات الدراسة؛توجد  حیث:. 27.58تساوي 

لأن إحصائیة  ،، وذلك مهما كان مستوى المعنویة0H) نقبل الفرضیة iiii) وii) ،(iii)في الفرضیات (

Johansen  ،5توى معنویة سعند مأصغر من القیمة الحرجة لها%   

1rangومنه لدینا   1. أي أن عدد علاقات التكامل المتزامن هو  .  

 


