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UNCTC | United Nations Centre on Transnational . R IR
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Intellectual Property Rights Aol | ilsall 4l
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RCEP Regional Comprehensive Economic Partnership ALaLa) AuaLaBY) ALaa8Y) S,
CETA Comprehensive Economic and Trade Agreement



http://ec.europa.eu/trade/policy/in-focus/ceta/
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BRICS groupe de cing pays (Brésil, Russie, Inde, Chine, -
Afrique du Sud) S A s
ASEAN The Association of Southeast Asian Nations (QQJ)L.-.\J Gpd wgia Jsa Z\.L.._,\)
Mercosur | Mercado Comun del Sur :\_u).'\;j\ hs_wy A< i) (_3}...3\
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ICSID International Centre for Settlement of T T .
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Dlaiiwy)
COMESA | Common Market for Eastern and Southern . “ Y ue e -
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(LasesSl) Lis
GAFTA Greater Arab Free Trade Area

Sl Al 3all 3)laill dahaia
(ala)



https://en.wikipedia.org/wiki/Council_of_Arab_Economic_Unity#Greater_Arab_Free_Trade_Area
https://en.wikipedia.org/wiki/Council_of_Arab_Economic_Unity#Greater_Arab_Free_Trade_Area




4aan) Balyys cddsall Byladlly Jlsal) Gagy) Cldhas (& oyl saill sa dalsall jallae 5l
Slo Y cllee JalSis celoadl o il eV Ly sladll e JS 8 cleaal)
Agalai®Y) Aall 8 bl ag el saaa e iy Ll sl died ¢ allall ayeiall
Claladl e Cuny Al dplaall i) 3 gy maal Wilews leadle iy Al Aallal)
bl sl o clegin ailyy 0o D e i Lo pe Algall Bylailly A chlaa) Jsls
eV laVy clalsall & dglesbally Lagdgiall 5yl lim) ) ags 4050 L) 3 Alalal)
Al plaill Glabps jpad s WY Bipt Slhlee aclad je ool WY1 2alyy Ny
a3 e A8 Ly Aadeall ad)ll Clpaall Cbprall s Jad ¢ pdlidl o) LY
G oads Capal ) bl e Ll s)ladll Galaly claladl e e gl
cbndall saastiall il palls daliY s caallall 3ylatl) dalaieS

pladilly bl el L) G dualall bl o il 0dgd dagall jaladl (e
Alsall ciladaially ciliall anmiall lSyally cilesSall asea alsi ) Y1 138 gal a8, cddgal)
38 Lagd Bl Al 8 A0l sylailly pdlaad) i) Leinl] clubis (Butie zed (53 Gl
Glelal Lals 48 jny o (glse)sl Al duabiall aafll 8 3)laill dpallal) dabaiall S
Aolaal) bl Lgma Al dag pilly e haY s Adleially cAgdsall sylaill e 5V cld cl i)
Agallall Blacll 405 5l 2085 e gohaii Al 3pdlall L) lldiny) e

saaa Ll 8 o) 8 el syl e pilad) e Hlanayl ib dela o)
Al ki e AT Ly F Y Qb Canal Cia o ) dead) andiy paadill
D canly salad) sV LAY o) elaNy cxilally dalally Gl Lod daliai) ci)le Y g
2o 13 Jaly dalilly dpelivall Joall (pm 3uliie Lesablia Cinsaly Zlead) 038 (Ghaand (& L)
Ll i s cclaiial) (ga A 3 dpallad) Gaal) (3158Y dimd Aaalill Joal) (ge KU iy
dals iy Al alud) e dals 530 (8 4l Llye laSH lalll Gl dgal) apndill 32500 ])
Laldl) L) (e dpaall oaash 13gdy bl )b sin (B Aygnl) seill At g8 Gl e Jliag
i PA e lihala adaxi 8ol 138 Plai) 8 pagadll aay o il Jlad Jsos
) Aahaia¥ls AN alull Z Ul 350 e lensaa Lol mand (Al Ain¥) GhLEWYT Gaiad
& Al Al e aaadl Giaee LS g pacail) daladd) dedll duals e 3256 SSY) cileliall
) Ampas gl Lhe a3 (Al cahaliall Gaead Shlie L laal)) o 5a Ghlie 4.
sl g BYsinall COAA o asill e elie] deaie (o) JSG ulaY) Gyl
kel sV L) Cdag cahaliall aeal Al € 3halia) o3a Cilajie




st el g sl 4y e Wi Jled Jsas Al Jsall (el casls i)
Aabie Calaal Gaiatl 1aay il V) L] s e A 5= Qs Jal e A
gt LobadV) Ayl Alae ady ) DA o a3« ppaaill Ailee ponii Lot

e ol (30 Ay ) sl e waall Jea 8L anY) LY Ll o
Luld P e g Siae dele ) Gyl Plal Pla e W By dalaS cdidoall 3530
Al lall e palal i) Olnadl oladV) V) Gluhall ey caaS) @ cchaball
Dbl V) lenayl il Gl Baw Lae s clgale o)l 3 Al Cilulpy CSSE G
L ey gaa e A 09 dalal) Jalgall (DAY dam Al Jeall & ddsall syl e
Lapdl Jlad Jso (8 Adoall sylailly palaal) aa¥) LY G Al e daally Jxluill Ly
el e Ally ebalia® shaall dalsall (o Cadly Auhy Pla o (el « an ¢ Sihall)
b e Jian Lo 1as QlagYl ol aludly 283l el ypass

P A el Jylatll 7 pka () B e g guim e

o Lag SAalil) Joal) o Asal Bilally pdleadl ia¥) L) G ABball LAE @ L
i) LaA Jlad g9 B Adgal) Blailly palaall dal) Lt Gu ABa) olaly Ay
$(Qal) ¢ paa

Al el cslaall e aglal) lie callany GUISEYT o8 dallaal

¢ LIS o) (ADAs) Llls ADle o Al sylailly il cia) L) o Ak Ja -

Jsall anai Lo Salladl & Adsal) 5lailly 3pilaal) Apiad) cahlainal) clalasly clyshi ale =
flgia dgalill

Su€ally cpmall ~4lill Joall chabia Lpat il duia) chlenny) daalus s L -
—lad gadl

Adaidl Jay $aaald)l Joall e (TRIMS) sylacll dlaidl jlénul) cilelyal) d8lil 3 sala —
¢ LU dpalle A oY 4Dl Zigll & 5)laill dpallal)

el Jpal) 1) el e Sleia) culia e AV Apnbady) el 5 ale -

Jsd b Adsal) sylaill wmgs uilaal) sV L) adly o CDEAYTs 4l asg) Lo -
¢l

el Jss il Jaliy halin Aaaii 3 Ldlall ia¥) LAY daalue 530 L -




1l ,al

A il ) Liane aoad eclaall o3a e Gl

IS (shns ba (Pland i cAgloall slaclly pilaal) iaY) L) daysi 4y JalSs Adle clla -
CAY) Ligia

Blailly saball ) L) gu bl e jdla i L ciabl) Dallall cilidl of -
A )

Adlpal) Bhliadl & Syl dpdadlly 4 all 3yladlls daallall ChLiiudU sa0ad) Glalas¥) juas —
Sl daadlal)

Auhall Js0 lpabas il ooa¥) Lyl Gn dasse ADle aagi -

bl Jga lyylss pilad) iV HLEuy) n Al ke 2o -

séaand) dgard

Al sylailly bl il LY Ga Jealall bl du 8 Gl Gl e
capal) Aalaidy) chaid) Jl 3 dald i) lall) il dpan b ailly o3 50l
Aalily Aadiial) Jsal) Calite Conpal Cuny Aulle syala il a1 HWELY) (3805 sl 3
OBal) Ll Jled Js o) LS ¢l 13 o canai 5T e Jpeaall it olpud) o et
sall 30 dal e 3)ladlly 5ydliad) fpal¥) chlanul) ) dalall Guel (& (Qrall ¢ eas
Aglaly b Aalai) danill Gl salaidy)

séaayd) Calaal

sl uilsa JS alalY) Aglaay cddgall 3ylailly il ‘_s_uaY\ DWW G ABal) agdy Julad —
LAl

O 13 Aldadll HBY) e caymilly pylailly dlaiall L) Glehal) A8l andiy Jalas —
Al Jeall e

g COAY s LI anl Sluls cduhall Jsa (8 pSball (oal) LaiiuY) adly andiy Jidad —

aal sayy il Jss b sl halall 4a5 Lpl 5t ¢ U ks e ¢punl) Ll -
oo adl a8 uailly Canaall Ll

bl Jga Slyyly Jlsig lyalia dpatt A piliall i) L) deabus s20 ddyra —




Jso ol HLiny g 3)laill Dn Gty srand Al GlaE8Y g Jolall (e de sana aily das bl —
Al Gleladll a5 leguangig 3pdlall ial) Ghlny) da 8 Lhad a8 Cargy iyl
Leihalia aaad

g gagall LA &) pua

Adsal) Bylatll leab Cibpe Al sl Dl i) Jh b Aald gaasall dpaaly el -
e 4 ALyl Al gl 5 ol a3l saaa clalasl Al cllénay
cuaal) callall gabaid) alasll callgs jawig

Aapars Al Jga Clalia o1d) Ciaas ailall Zuia¥) CHLEY) ans Coau dd ey olaia¥) -
bl & S

gaalse sl bl V) L) paase Clslin Al aaalsall e el gy (e a2yl -
Dkl a1 L) AR gl ) sl gall (pe Ja Sllia ) V) A sall syl
e Wlie IS Wby g8l A e il (A5 dea e Al Jh A plailly
Byl Jeall ax

Slo Gy @A g aasall 13 paal Gl Gl G Ganadill ¢ s g sagal 138 Lls)) -
st alai®ly JSH ALY (g5t

:z.uj).ﬁ\ Jgda

e el 1y (ol ¢ ume c Jlall ) Wil Jladi Jga Gany e duhall oda (8 585l &5
tol Lo cuhlie 1 oda Jiaiiy oA jlie Ay ehal) (e WK cclliie) 520
chugidl Qgia aliy Land) Jlad d3hie sag ¢ ghrall plfY) uts 4 SOUD Joall sy —
Lush el 1S
A8y e Ly dadly i) aailly oo i) Cua (e Ak Clialge el —
cOplly Aallly ol
By b e 4l Sling Aol Gyl (uly LalaB) Glogall i elia -
Aglsall )il puagy Hlatin)
Oe Al ly laa) S5 2015 s 1990 e i b baall um e bl 250 Ll
L Cpnd Gan e SO Jeall Jaly Lalaidy) cladiay) ably Jus Y Lk 1990
Sydlaad) dnal) chlénu) laiul Caagy ellig sylailly L)




s uand) MAq.u"“ i

(il gsnge Lemyhy ) e b S (e 4ai Loy sl Jipedl Sl BaY1 dal (50
cwls.al\ cg_ml\} c&.ﬂ;.\]\ @.\4)3\ C.@.\AM ‘;c Alaie Y (-{.'\ wl.uld\ C'_ﬂ:\m‘)sl\ dain Y JU};\}
i) LY aseie Gauind die ieag) zeiall I Sl 5 Cua ¢ oS gial) ) ALl
L) o A sty agh b 4dde adiel LS chabiadl) dualai@¥) o)y 4oy bl
3l pabeal) Ly Adpal 5ty ludl sy

sy Dbl ) LEY) adls o Akl ve ade aldieY) S a8 ol geid) W)
O A Aapls yaat vie agle Laldie) QIS8 S agiall ey cdadpall Jsa i sl 35l
LB Gl bl alainly Al Jp e ddgall ylailly dlall aaY) L)

 Aylad) il )

G cladgal Gaall 4ol sylaally il oY) L) (s S ae pla) Aulp -
2002 ¢alazy AaSall

Al b 8 Aol plaally il eVl L) ADL Ay sl cul
o Al dpatil) appud (8 Alsall Hlailly pdluall ooal) L) s Gyl LS ¢yl
HLEY) s Sl (e il I Auhall 38 b ciliagi My copall e S50 aa (@8 Jso
Aaldl) QL) (e 4y elHaY) jany zisea€ AVl chldnay) sl sl G as
O Al QA A e Lalis WilSas Lihaa cpall Aagadag ol CA) Lgia cadaie Gl
A Ll V) ¢ S galiail gai Y aray duagis aa (e 4300 Lo e Al dpadll GY5 cculs
e L) b s dpabaidy) JSLia) cpe auaedl (e slan

:(Lopez.P) duys —

" Foreign Direct Investment, Exports and Imports In Mexico", University of Kent,
Canterbury, Kent, 2004.

D) Gay cchabally il sVl L) G ADl dipe ) Gl e
el (2000-1970) 35l (po claall Agindl ULl Ladkioue clajsinnlly dlaall ia)
Y] L) G oladyl Al A ADle b o) oo a8 gl e las) e
Siay chaball el i 13 gEass) Al deSal) duld Ao Ll lapuds cchabially il
ADle dla o Load Auball ciigy ¢ paaill aanii il salyys cAlalall el chlnn) @i




i) claas 5ol Aais el lajmds «lygivsally pliall oia¥) LY G A5 Ly
ZEY) 8 Al 53y giall M) e callall sl I sas o3 ¢ ilad) aY)

DIV Ayen V) clpball b paball eV L) G (S lad) taaa AlA) A -
2011 cingmaadl ¢zl cdalall 3)5Y1 3gae ¢3 2221l 51 alaal) cdalal)

Y L) Gl g JalS ADle ) Plal Ale dga 4plSa) Joa diag Al Culd
Aaane Bliad dpie) Judle Chardinl cCingd) 13 Giiatl Lws (a1 8 clbally )
Ughias zigai axdinly ¢( 2008 —1990 ) szall Sa¥) Slai@¥) Glly e (Lowse Aaea)
Alaia¥) A meiay bl s Jilat A (pa dpmand) ALY Loy 858 ¢ lelaY Uil monas
GEY G aihe Al alay) S oladl deay o Al Auball o2 il Cuedy g sl
Jashall gadl e clalially bl el L)

:(Awokuse and Gu) dwys —

- " the contribution of Foreign Direct Investment To china's Export performance From
Disaggregated Sectors" Department of food and research economics, USA: university of
Delaware« 2005.

G e abplally Jalall psbadl oY) L) gn Al muagy duhall Culd
el cilelad i Y Lol Al clily pasinly alldy eluall g Uaill 45Kl cle luall
il el ) L) G ) duhall cila s il BV 2 3 Gudaing ¢l alaidl]
(Dlarall plad 3 Cansall Y1 1 el a8y (JSS Apall @lplall o caage gsiee i
Slo il iVl Ll gsiee calle S el Lay (Al cile Uailly ¢abaal) el
e il Al el W) L) G ) Al cila s WS el piall delia @lla
eal) i€ cileladll e Wil e ST Jaal) 405K e cileUad ciljala e

:(Alguacil and Orts 2003) < dulys —

- "Inward Foreign Direct Investment and Imports in Spain ,"international economic journal,
VOL 17, NO 13, 2003.

A3 DA e elyygindly palud) iV L) Gy A0 Ay saleY duball Ca
Jidais VAR (S jlaaty) asie Gulaing ((1992-1970) 55l bl Aals Ay Judla
Ble 3y ol el all dish Qs il ey aila lisly el
el LS clagandd (PleSe lyyginsally 3Ll ia¥) LI el of 25 )

L) gl olaily laall wia ) SN (e olan) Lalal Ly ADe 3gay Dpnndl il




(Thomsen.S) dulyd —

- "The Role of Foreign Direct Investment policies in Development”, working papers on
International Investment, OECD,1999.

DELal ) L) (& o) Jg sea o) (ol Jsn e Gadailly Al
@olaBYl saill Claal I ol A a1 gyl il o gyl LEll 8 lalas el
Glelhaill o by Ajlie dypaail) Glelail) ey b cholall sal) Jaagd a5 (Jal) &l
i) LN (A 548 Al Cpelal Ul ¢ gpnai g Uad S Cilagia (A Cany
Go liladl) Al 8 JeaV) sl mll (e G cpalal) gl 3 ccihalially il
%2.6 ) saill Jare Joas JBall Jas o D 8 (g ED6 8 %39.7 I %30.5
dald diiays clgilnla 3ol 8 Cliall saaie SN 50 Jady 199251989 (e (s g
P el sigal jpaa b Alladl 3 Agy auls 1Dl il 3 iy pSY) claiia) b
COppdad) all e Gl

:(Mekki.R) dulys —

- "The Impact of Foreign Direct Investment on Trade: Evidence From Tunisia", G.A.I.N.S
university of Le Mans, Avenue Olivier Messiaen Le France, 2005.

Caual Lo Uad Al iy ) oty (il 51 2 3sai ¢ oanld z3sal pladinly Al Cul
i) LW G A sl ((2003-1990) syl Da deliall ¢ Ud Jals cilelia
Al bl ) L) ol ) Auhall clia g dig ¢ il Sla@U L il sylailly il
JaSa bl ¥l HlénaN) of @l deluall glad Jals sylaill s jpias 3 caage
o i (s ol 2ll€) Al dapde 6 Gleladl) siine oy oouig b damlal) 3l
Clylslly chabiall e IS bl V) L) of duhall ey dua g i JS (ailad
ladll Jae Jay Laiy o(A813d) cile lially ALl (Al Sl caglally cilasuiall) Clelua
Aegiia Al Gleliag clul) dse cilelia b 4 Al

:(Aizenman.J, NOY.1) 4wy

- Aizenman.J, NOY.I, "FDI and Trade-Two-way linkages? ", the Quarterly review of
Economic and Finance, VOL 46,2006.

Ao sana b Baaglall lailly bl eVl LN o A dasd o Al Al b
o Al BV A Cae desiial dueliall J5l e 5 AT Ao gana b L dalill Joull
W5 60 5 desiie e lia 33 21 L dendie 350 81 dunylal glailly Lalal ) L)
Lol ABle d5a A Auhall Glagig Pannal data pladiuly (1998-1982) spdl Pl 4wl




B el Lt el Jsall Jabs Lnyladl slaily jalaall ia) LYY G Asine Linsa

Aediial) Joall dygina

G Slampdl) laals Lebdaiy dagylaall el ALYl i) dladl e DY) dal 0
P IS g Rl ) Canl) s o5 ¢l L s

Juaadll 138 3 Ul Cum ¢ aliad) ial) Lanadll gylall HUaY1:olsieg IS Jg¥) Juadl
Cim (e plon Aahad) AlSE) alisdi jalias 4det DA e Ll Y] L] Lal
oY) L) (g 4k CDEAY) dagl I Ldl LS caie (mpll dua e gl AL
Adgoaal) Algal dpaillys AV Adgal dpaillyy i) el o) dully ailaane Ly LS ¢ il
DAY 8 el claVly Lie Aplud) dabaall Lnbai@l oy 4da chdse I Uyl Sl 2y

ol ) L) s

Cailsadl=2a ool sylally pabiad) sV L) Gy A il S AE Jadl) L
Glasl clginanl clgdypal o Cpaall PlA e Adsall 3l dale Juadl) la 8 Ll a8~k
Calide o Ulgla Sl day elgilgaly Adsall 3yl Chlubis ) Gl 2ay (3l clgilannay Ll
DEY) el amy il cAdgall sylailly aluad) eV Lyl o AD jud Al il
o 5 Gl el e elan cdylsall 3ilaally jibiall W) LW G daliad) dalg i
by Bladll e JS Slehalls Glubd) (g5ise o o) JSI gl

ol Al glailly Salal) ua¥) L) G 3B B gl OIS G Juadl) Loy
Y Leay) s slis ) ceadll 13 3 W Cus gl Jl L aselil) sl
olo DSlal ) L) ) D L Gl ey callal) slaal clyslais o alladl ulaal
O AL U el ey i) A€kl dpailly Al dpadll e Enaall DA e lysliall
Sl Gl BA e 3laall dpallal) dakiial Ul 3 ddsall silally Ll ia¥) L)
e hal A Lead) OIS el Joal) e dlal) aa¥) Ll Alall e clglay) b
ole Ll Apnla@y) LSl 3 I Ly RV s ¢ (TRIMS) ylaill Alesiall L)
2l e A gana Lijial sy cdalill Joall 3 8Ll uiaY) L)

——
A
| —



Jladi Jsd 8 Aol plailly pilaall a1 HLeiul) oy A8 : 0lsiny OIS aulyl) Juadll) Lol
sk bl ¥l L) adls (Joadll 13 3 Ulls Sy o(Guyall ¢ e ¢ lall) Ll
aa) gl 2810 pslad) V) L) sk e Cuaall DA e sl Joal A sall 5yl
i) Hlinuy) iy Gligee aaly ¢ lainl) Flie ] duhall Jeo L@daal ) GlelaY!
Ly Adsall Blaclly pllall sl LY (o A8l dapde paas Uilsla LS clglll bl
ald A DA e Dbl Jeal cilayllls el yalal)

rdaagd) Gligua

(CieLine 2 La ullsi Jilly dapall el Gans 8 lashaally cililias ¥l 4 -

Gl Wyaai ) bl diboaly diiid) gaball o b clibasy) ol -
G e LAY Gy b Leplamt L Ailaal sl ciladiial) e Byalall elliy sl
)




:JY) el
Skl el jlaiiadd gl jUay)



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

il e 4l L e gal) Apala@y) ) 8 1L b bl aad) L) el

Sllee b Lsn Dy JS8 LS sl pud) S clupally dipindl clalai@y) e Jlad

ClaiBY ) e dal alcial il ales g3 ) bl ol Lgialsinly adsen Al
el Faial) Leia olpu allal) Jo ISy Ablatial) ZpsbeaiB¥) ulaally (pSiall (pa b s

psdl) Com Le G Dnally Cipadll e end 35k disadll Jlae (8 SLdY) Cudial LS
A legie JO ol aali elis bl b uaV) LYl bl s LN
IS cabias Qalall i) LN DA e @iy Al JIKEY) an Db calasia s 4iseline
Y LT DA e gymn Al JSEY) T Jdsall gl 5 Jysnilly Alaial) Gl (e pgain
bl e

sl D) aay lpaany ddbide Glaaase aldl ial) LS 8 da cala
S aas @Al Ghane dla o) WS il oY) el gy AY) (aslls diuad)
Alall Joo alama (p Auliall bends Yise piluall oia¥) Sl (s sl S5 ¢aY) ALl
el )liay bl DA e et Dlpdine gl Glawially Gl o paall Jas Lo cdalial)
DT il i) LU o WS e pilall i)l iila Jlase & doall caliss
On BES ¢ )5l Al Joall pafi al¥ia) Ju Ay Adaad) Jol o i dade (g3l dulay
Y Gpativall (o aall a8 D) ellyy Adlyod ol lgies dunpa oale Lgie ilsall

A Al Tl ) Juadl) 138 GGkt Buw Lo g s o

bl Y)Y dale =
s ey il i) L) Glaa,

Adds sy bl aad) Lyl BT .




Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

skal) ¥ L) Aabe 1 gY) Gl

calide ) @Rl DA e @lldy Oabad)l Y L) dale o) 13 Jsli

6);.41;3\ bﬁj L;\; )33.:; cuzm\ wﬂj\ L\m lia @.Dm\ E)JL:‘ aa_atm \.AS} c‘\lUA:\ JJL\AA} c“\:\lsi)z:\

dansl 20a e cale (gl Aali e o AL Al e el Aalaa) AT ) Ll gkl s
bl e Y LN g 4iy CURY|

bl ia¥) L) aggda 10 gY) cullaal)

3 pdial) Cpall e (A1 agiall 832U asliall e (S5 Al a4 seda )
D8l W) L) S5 )5 a8y ¢! deall SN adde ey IS Sy cmgua gl adey and
V) Al asasdl & Al cladaally calag)l Al AaY) cllédaay! S e 11930
I b oS Hadaall oa¥) Ly sabadl W) Ll asl) Cipy Lo gp Ll
shasall s ol 5paluall sylard) AlKe) Gulad e 1968 din (e sedall (el &35 el LilE
Gl Cadial M5 cCapaall Al b L AL AN U8 e Led el Clasaga) e
JS) le Jpaall oy ccbleind) o cpesil) (i Gn pailly Caapaill igma Gl 355k AL
aiebias 4l Lale Maa lagie JS JS35 Climadd) 2o c0y ( Bisall Cniag 85 clagia
e siag
Skal) (ia¥) LS iy g oY)

alaall oY) L) o seial dgalal) Caplaill e paed) gola@Y) Q) gl A
Y LAY lagd ) Ll ekl € as sl culK Calall o34 of e
Al g aiaplay dena o il Ay dabidly LalaiBY) Led gk b Auliie culS lly ¢ i)
lgie Loany g il W) el a0 HLeadl dalad) Capylell aaad o a2 )l e

D) g lal e gl @l il e bl a1 W) Joall sl Ggaia Cagey

Lse 3 Aaily dalias o Lo dlail) b (Lalud) jeiiedl) adie (LS Jsuan guSay 53 L5l
sk ADle d5ay e 4adla dsliadll golaiiy AT slail 8 (Ll L] duuse) daie
Bl 8 dsall e 8y Ay il pid ) dila) cagally il i) Ga daY)

144 (= 2000 LY cadall g sall Jlee Y1 dgdle b daadl clalad¥) cdses S S ey

Ay ) 31 Gl o Jis Y G dnal) il iyl JS e jalal jldiu) s ede 1930 4w Herbert Feis Glbl
8015 shie Gana sla WS adsall JLiuyy pdlall ia¥) L) on e g3l 4 1968 Aiw Arthur Bloomfield dee 055
(146 -144 (o (o 083 G ga e e OS5 2ajus) iU die b A, 5aY) 5l

Laals s bl AS oy jladll il jall 4y padl Alaall A pal) Jlae V) 8 pilad) ain) WY (s Al il ~lua ) saic 2
.75 U= <2009 <01 2321 ¢33 alaall (5 ) suaidll




Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

b el ) ALY A dlebed) o pabid) V) WY iy Y Al
aens clagiy 480U COleleall paen Loyl oy b chsgally el G 5583 2Dl
Jialie e o dadlue cilS oo ciuniiall Gluwsall G lad -l

058 i) LN o Jsall ) G gvia sl 388 5ylasdl o sede waat dgaal |laiy
Al oda Lo o) e A8 Jle oy ped o ST 51 %10 i) iy o Ll
Al A Bl

sk ADle o gshay lainl 4l il 6aY) L) (UNCTAD) 2GSy gy
dadie ADMR)) Gl uSxd umy (Capaall All) Cpre al G AE k) Clisase B 24V
OsSs By Canmall o V1Al (e Lgale A5 algial 5l 8 Ball 4l (6K A ) el
Flgina o Lanh Ladd i)

A A ahe aive olliag Lovie Cuany i asly duallal) )lail dalase 4dpni (pa b
Sa))a) aaly "Capaall Al AT aly 8 L) Slal "Y1 Al

& hLay) IS e edal ) el Gl e gty ail dbyy (e clliag

D b bl i) ge gypiall 53 b AL 4ald I 28LaYL 138 o) &5 piall

L) g piial Aillaal) 4nSle Al 8 aslasilly 5)laY) e ALK 4yl o iall lenuy!

xRl 8yalls Aol gi€illy L) Dlsall (g ApeS Jisals Y] i) olE o Db
Pdipaal Jeall L) a )

& V) Jish g L) sa il a1 linay) of Al cilaypeill e oy
gorial oY) il Ghdl S al dllall e gshy Cus clgiaphy GE Clisasa
S Gasnl) o 2 legpia 6 8 (g (g phall Cihd 8 aSailly sylandly Uig e L)
o DA e 068 Lnia) hlenay) s Jygas oy e oaadll S aliy) Lliall g AT g
Mo ety ¥ 8Ll ooa¥) SWENT oF SAL ol W) el ey o3 J
LasliSilly cJlall Gy 1€l (e daja mimy (3835 58 Laily ccaad JIsa¥) (ugy,y lia
iy sodtl) il e Dlad el dylal) Caplaalls

20 = iy sSU 2013 — 2012 el g pall Agall 3 HLeTisl) e el jaloall (el 5 L) lasal Ay jall s 5all

03 (= <2004 ¢y Sl carladill s jall sgaal) €32 230 et s Alsa dilinds Cajlad Odball a1 LY Gund s

¥ UNCTAD:« World Investment Report, Transnational corporation and Internationalization of R & D. New York,
2005. P 297.

Load) Aadaiall oJygailly HLaEY) jaise eyl dall dalse Cn Ll 8 aiad) JLdinY) caal e ala il 3gmae deae

.04 U= 2006 Ay )Yl dpeiill

366 U= <2001 ¢k i uSuy) il laly) 4 ¢ sl JLaiin) y Juae Yl clbalail ccind i 2l e

(
(¢ )



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

oo Y Al el Glallaadl (e et Lol clipeall dlli e load Jaadly WS
) 5Ly

S il dale § dala i o 1h paladl el sS) a8 s dlal)l L) -
CNISs o Glasla o anly saa S Chpali Gluwie o Al degana ol ladlue 4
oo Byt o (ol L) Glause sl (IGE)N gl 3 Glawge 5 ApasSa
) gy (DA Al il ol Gluse A8 e b leda jead ) colalaid)
%10 e J8 Y Ebal et

Saioal) L Gllay daalue e o daalise daaie Lol oy bl Laiad) duipa —
&) Apail) 558l 5 Alall sl (e ST S %10 Aus AT dlaill sl il
Glisste Jadiy (laaluall e Auowgal) Alls 3) <l Joley Lo ol (Aanlsall dususall Alla
:2‘5& ibﬁ ULy

aemd) (e %50 e ST aidl e el dllia s did) Al Glawsel =
Aeiyla) Gdae ploac] st o QS8 (e Jadiagg oAty peail) 368l f Aalall

sl ol alal) agu) e %50 = %10 afall je efisall el Cua Al dugall =
kil Sl Al A gl

o 5 il S8 elpn ASHAIL ) JalSIL S les Aatlin e Cilanihe (s ol
et e GG Cipla e 13l

Akl il L) Jugai jalaaa : Ll

Slo skl daladinly 48 18, il oY) lawyl disd sobas duhy o
A 32w Lo Wl oo daall (i 8 daalally 2Lai@Y) sailiay acd Lan] Lalaidl caaliae
:3‘5‘5 Ll jaliae
:Aslal) 39 Jla ) — 1
Sy Dlasspa b Blgall o Y1 aa) Finys Caligy oA lanu) Gl 4l e Capays
Aaiys Mad asmse 5l Bada aplie Chilyy 8 Chldiny) b CulS g dual Al 8 Jeas
il Alsal) el 4y Jsenal) (sl Ly eany ) AL

51 La «aysS 2007 abad Faapall sl b L) Flia el paboall (a5 L) (lacal A jall dosnsall

50 U= saaall a2

ceila¥) o seieall (e dae A8 LI AS slas daalie e 4S5 ‘@;K‘X\MJ:&S;.ESA}‘\PS\AEJB Bac Y&Zi&})ﬂ\ al
slail Cadlay sleat) Jaly Jead Al gite Clana catie ovind jaiinal b 0le A slan A giie 5 Gilane ol A Clan g 5l Sl ol Gl
(&) L Ll e Cail) Claea el Al el Je) DAY e ale ) o Agia ) 5yl iaY) aiiusel) Aol

81 a0 83 (s g g <3 ATy il plua ) geaia ™




Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

et slaadl LY - 2
eiall daa Jidis Canad) Al Jals lS5al J8 e bl sl ) 2 LYT LAy
Gl e A3l Aanl AatiSall 2 LY o€y ¢(pagudl 43S)Lie ) Aasd) B3atiaall 2LV (g
Alea) (A lleial sladl Sleall peas o e ally ety bl il L)
J8 e Jsaal) iVl LN o V) bl dinitie ()6 dpalill Joal) 3 oaY) L)
Apall 3 galaid¥) pasll o (el Aol adiny Y1 Al gl) cibleind) Laly Al # L)Y
Ghinwy) e daylal) sl Gaar o ST ol 13y cdalai@y) Ll Uad olaly dducadl)
Ltk el ) LiaY) g g5l ilse (e s)le Cul€ €051 saniall LV 5 pilad) Lyl

A RER WA
(AN JAl (g il -3

sl e Ja¥) dlshll o sypadl) i) ) iy dHal Jaly cpall e lelee Jadii
¥ il G lse¥) Gagy)y LAl oo Sl i) A e 8 @AY @lS)all
A Al Syl WY1 AN G (sS5 L Wlle

Sl allal) Labiall & by AN g jobias juo bl ) L) Jie A
Ol ae J2a Cilsise & il Mg o adsy oA algall Cllud aaly Glial) sl
Ol Gl o815 A sy Waalgy A Apaiil) sl (A (e dediiall

Slall iad) Ldia) ge A U daad s EIG

Cua e anlill Gl Ay ) pabadl el LU Jadadl sV syl sy
sl s () Jlsa¥) sy G ) plail) gLl aelu By e liall )5l old aa Lialfie S
J i lerial) Joall Al S5 SN g asiy IS5 L) Jal e

dana & ol Tpuliadly Talaid) lebgsla 3 Alie ity 8kl ) L) e

Lalail) gyl il (1914) ales (1800) ale chn Zadlsl) Zia)l 55l) 68 4l dinglas
S W) OIS L Wl s el ) Jlal uly colibnd 28l HUadV) alanil€ dadle Lol
leabiad Al Zpnalal) g B Jlae A5 ¢LeilSy8 Uanlss L5V Jsall 8 (e Bpaminsall ol
lede iy (ISl chlaial) odgd dleall a6 dpleain) Joall culSs elgailiad 45l Hse
Dtadl) @i saatiall ASled) il bl b Jsall dalue oo L palal) Hlinuy) ol

214 5= <2013 3k 404)3“ ‘EM\ ol el «_ﬂ_}‘).ba - L:A}A!\ a8y c‘)\‘)ﬁ: _9)‘ CU&M e LA&: 1

( )
L ¢ )



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

iyl Ll Gl 5SSl cil€y clalally 2K00aY) sasiall Gl Ll Ll Y
RPN

(a3 Jaee 8 leali cngd a8 IV Gpdlall Gl el Sl saall G e
paaiall VSl 50 el Jilie ia) L) o syladl & sasiall ASlad) 50 aalii LS
GBS Jame b Alisale 52l Cgd Al Luadladl Copal) i 3 dagY1 agiall Gl (AN
OIS S Da oS ol 35l o3 Pa il a1 L) o ol gl s ol jlénuy)
ale pallall Apaliai®¥) Ayl gyl Al (3l cann @lldg V) Lpadladl Copall Jd Jlall 4l
Faal) el Joall Cucayd a8 dgaldll Joally Glaiy Lagd Ll (dial cilgind Llgria sidls <1929
Agalai g Apulaaal) Lol (e iy 4 lgie Ll bl 0ad) LénaY) e fagd Dlay)
o Adpad) (gl cilaad il adey Gl )l ) WY sy LWL LlalS g
Phal) laslel g Wity 4408 J8 1Y bl oY) L)

cle ) il 3 dadill el Guaty a1 Lyl Glisad) de Caaiie g
oda cdaly Jaaill syaadll Joall ol dghaiill Blgll Sl 8 1973 Gle il lewd & sl
Jsall Lpazms 8 s i ) Cijlaall odgy ads o2 1Y) cAia¥) Cojliaal) 3 g 1ol Lyl Xilgall
g o ) edUall il cilad¥) dallaals Lesle dae (ilse (8 Saad) Jasall cdm)lall cliselly
1982 ale dpsadl dajl 3 cand lae o0 e lgle atin Lo oty gl e Jsall (g
) L) sk Jlae 8 aay Jsad Ciligadl) diey cligldl sie (e 2¢d Jilaally;
Dbty Adpadll s Al ey cpalall L) ) el DLW o Jeaill sas alall
bl LiaY) bl ) Jaisd)

JalSs (3t e Ui ) olpiall 3aamie SN 5 ansi 3S)a byl o3 Ciipe LS

Caly kDU AL ey aae o)) LS cigidagl) asaal) Jliad saaa Glead Glay el Zluy)

badile L) mums e Liad 5 Loy cailany bl ial) LSRN aoaniiy Aalaially dad sall

Dleia¥) (385 aplaril 481 g Jla (sl deluall Joall agis 13 . olal g ol

Bl ) Jagll 58 bagh e u5 Al slaill dadiie 8 cloac) ool of LS clgl)
el iaY) Ll Aalad) clulud) Gl e dlialse Chagr Lyl lis dulle

76 (a0 83 (s g e <3 ATy il plua ) peaia™
225 a0 83 G g e Ol sl il e e




Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

bl el i) Jldl 1 A qallaal)

G ol g oyt e o Jailad g JSIs aamie JIKAT bl el Ll
elausial) sanniall SNl dgas e s Canadd) Al i dgay e g laY) Gl Ll dlee
@lai®y) lgadfi dapd Cun (e Adpaall Glall) g BEAY) AT (50 JSE Juall gy
DL elys (e Lesll (gaat A CalaYls oyl (ulaal) pubaad) gallas daplay e liaYly
Oedes Ll g Y L 0 clual) sasiall Gl aang JSE o WS ¢ aludl aaY)
WYL hiji dabse sl @b ehs o (o S Ledlaaly leanadds Lgiudles leailad Pla
Gl ledagind ) GBlend s dgplatll HUaal dad il Cadisills

G Gl Aal e Sy AL Lal (o 5pdliall Luial) Chlann) st (Sas
Pk LaS Asal ) e

Al G g bl ial) laiiay) (IS oyl
AU & 1Y) e LS Lali (e bl nY) L) gshay
aY) saliaall Jalslly dlglaall il jlaiiay) —1

gDl o S 8 sl Cua Clwiall saaie SIGAN 52 Saii SV ay

aleny 38 Loy 4olai®y) dpal) e lsa dnelid) Jsall e SESH sa) Dicade ye Jb L) e

Aoy 53891 A5V 8 4l W) ¢S tsglse (pe alend 28 Lo ) ALY Apuls shlie

e A chléna) Gida 8 Al Jeall G Aadlid) sas g iy Aial) Cblénu) Al

dapll e )l o V) el laia Al Silally cblady) dagh 4 el

L) L) (e agall Qs 8 Ly LS KL Loy ellay liall saaeiall iS50
Lsbai®y) bliall eV las (e IS

P LS Lo Gualls Lhall amy bl (e g 5ill 13¢]
diuaall Agal) B85 dgag (e -

LA‘;"J-‘LJ‘“:UA)QCSB@“@AE\ Jlall U"Lééi’“t:’.).é‘; e by Lhall dus e
o8 S =il paai e St (lasally alull o Jaall acinall dals g ldls cauds 3l

.184 = <2006 J«_UAAS....;\J\ M,)a.al;l\ J\ﬂ\ Lilae | ‘L@\S‘)& sL@.\LAL.m LALAS?}“ Z\.A.‘_,:d\ cA:mA.“ e a_\Ua.A\ e 1

( o )
L 2 )



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

iy A jladl (e (o585 Adsaall ol Gl gl G e Ll ccle ol (e Cpanea
@) oseds Ala & Joally sl ggind) o Tade i S8 (e lede iy Ly dabaiy)
Agirall A s L mlbadl) b Gajlas

Gludal) Baseie clydl) T dgag (e —w

Ll sl samie GGAD oY) L) e JSEN 13 g Uil Cas (e

Jalse 2alS5 alaas) Ao Ale Ll (Baad pa clgd aSailly alady) ayliad) 3))y) 8 ALY

Gl Baxxie GIGEN Gyt Qs dia e Ll ) Jeal) 4 dabsd) e lsl £ty

Seelaa¥) S ubudl JhEu) aae e aalill el spalaals anlillS dylaill e HUaadl

Jsal gy N zlimy ChLEN) e gsill 138 o WS cdinmall dualill Jsal) 3 Y] gyl
AS i)l chleuy) ae 4lie et

A idall lafiay) -2

La s ¥ Cam Aadls ddoay opfidline oiilgs 8 ST G cpiyle 4 Dl liiul s
Gle s 5l BIY) A AL Liad Laily cavay JW) () (b dan Dl e AL
Lo 1pay)

by Lassl pppleinl Gl on JaY) b G s lpial) Lyl Jull,
Calylal (pe iyl JS0 (565 clale lellad ff Lals el ()6 8 La idagll Caplally ¢ aal 5aY;
o) 5yla) 8 Al b el laa)

Oo ) Adaadl)l Al las Agag (e elon Gagaally Lall Glans L) (e sl 13!

tel LS as culuial) sanie 38520 i Aga,
diuaall Agal) B85 dgag o -

Jary LS Apnall Asall G ) Bpia¥) Jlsa¥) Gugsy 385 8 acloy Whall Cus (e
Aa)) Al aa Al 4l L8 dpatiy Ao siiey Baas des e Blas Laslesill o e
hliny) e Gdaall dllall glb sl G e Wl ¢l gl slai@¥) b iaY) Caplall Ko
e sl i) s sae o lgigat Cig Al Aalul) Whall e ddumall Alsal) 0my 3
DY) Gl phe b ALl Alally Ayadasilly Aplay) bl G e il bl )
RELRN|

140 U= 2013 cglas el Sl gl sl Jae Y150 cule e

(
(¢ )



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

Gludal) Basetie clydl) T dgag (e —w

Saill e DA Biay 3 clpial) aaie ClSHED Sinte AT 138 2y Liell Cus e
Dlsall s pre Ala b ) clilhae S L) gy el LeSla o a8 agns Alla b Bylasdly
Juaial digh gl G o W elgoal (ia¥) Gandly Aaldl) dypudl) 2 jaally dpially Al
SISl s 4 pdbanll (aplad Al adhialy g piall Alled o Ula ) elpall g o
Lbuwiadl 3aana
Bal) Ghlal) 4 L) -3

i) Agall Guldl g amill e lam sal) Ghlidl 4 il o) lénay) o<
Silead) el Al e g piall Led a4l dalaie dald clelals cuilsdl oty Uy
A clelis L) Lgie Cargd) o€ ) clelicly Ll
il cliles i clogyda B L) —4
A lpnsa & bl Capllly oY) Gl gu Al USG5 cleg i) oda 236
Qe s (lilg laiie maal lgasad] (e giie Gl S Coylall g5 JsY) caylall
aanailly Lalally LU Al 5pad) oal) Coplll ady Al Joall 3 dals olal)
gale dle Jlie 4 Alaull clieally Llually il Gk clleal) 38355 ahadl il
Jade ey
e Gl dua (e bydiball dial cllaiond) Jldl s Lt
A 6 1Y) 8 Leie (mad) am e Bydilaall i) L) QIS Jiam
Hlgall e Gl Ly -1
05V alsally Ayial) Gl Loy Jsall Lpaasill $iaal) Dlaiad I Leial) (e sill 138 Cangy
3l Alee dgns o Ulandl 42K (lidnl (e saliiaY) e Dlcad e )3 clatially )y Jasills
Ll bl e oyl 5Ly S5 AV saldl) 3 cuhalall 3L gl 13a aads dyydas
Aodangl) Z Y1 CDlA

491 G oS3 G aa e ccind gl 23l e
_Osu.aca‘)shé._\u@)as‘)ﬁéiom_z

10

r—t—
et



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

Glsd) oo Gald) Lafnay)-2

Alpes Gl o 1 8 Al Jpal) 3 Alysatl) e liall g b Hlaiud) e psil) 1as ol

WS g iy sl o dcay jiall 35l dnn Ciacad) Al asay o) LS cclylgll Pla)

e gl 13els ) el e st ST L LY Jany Lee dddnzmall Jodll )
Jolail e 5pile e dnlad) BTy @Dl e 5yalae dula) BT LiauY)

seligl) oo aldl) laiiudi—3

Pl e ey bty eall) Gllee S jaddl o))y ot Al bl 4y
Oe o3 st lgie dibiae JISET s deatidll Jall 3 2 addefs o pbailly a8 jlen|
(Al a8l g Ak GlSHE 4y asil Adadll Asall ) Al o) AiS Z Wyl clle
Ll Jpemsl) polaind ¥ Al Zpia¥) Gaadl VI Jsiall e dghasl) QIS8 adis Ny
A8 Ay colle Bleas Aaal) Gl LY il s Joal) b gl 138 S5y adjha
¥ L 13y (Gagdll (mle¥ Y1 A0 dplat Adle e gy dalull il ALKy dlaall
O A sl 13 Sae Lo aaly ¢ Olemadl Ciadl Al AGal Zaliy) chall e )
Ladipe Wyliel 4yl aleall dcame cuwd ducliall Joall ) ddaddl clSyall cljala
Pigad) Joall 3 Y A

Tl Jeal Co Caldl LI -4

by ey Apnliin)) ledlaal Laaad 4K o el cilleny lSHE) Gl g ol 13 Gl
epbiall Laiaddl Callall Aalaal dam Ll opglal) e sa Blas Apabai®Y) 3aa gl e i
Gila s copdl Aga e ppliiall a2 Jie Ll ) 3dladl LaglgiSall g g (e dpe il

skl e Ly pdlial) il LN G CUAY) Aagl $ BN Cuthaal)

pandl sie AL e a¥) LN a0 aY1 L) e o RAD Lk
LY LY (e e sl i O G 2l Uslae sl ()5l (ped

e G g gl paisall ¢ bl oial) L) el dpudlil) 5 ) 5 SISl jdise Gpend Ae (pun Do puali !
07 — 05 U2 ua (sl (e dasla 2007 sassd 02 -01 caallal) ZpdbaBY) O ¢ g & HLaiind) 43l 500
74 (= 2011 lee celia 1 coaliaBy) sall g Al Al gall 3 Jun ay S pan ™2

(=)



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

Aalai®y) Al e syl (aay Syl (e cpesil) o Gu ol Gl sl

aseial Wlu Uyl (i) dga (e yaiivnall 1) Ganadd Aiphy dea o gapdall S 5)3Ys

iale agd (e AN Juaiill (e o i Laghn (3)l) agdly cdibiad) AT il ooad) léanu)
bl e ) L)

daliy Jaall Cus (e Calidi )] syl b palall e ooaY) LY Cayenll e

Ol SN ool ) Jilatl) jslaie (e oY) L) ) ks US 1Y) asf Jladl 138 laaas

el 0S5 8 L) 3hsY) days B ) Al L) dilas ) as L syl
galladl Jlal Bled e e s cilaiag

il galai®y) Jaill skiie e bl e eV Lyl ) ks WS L

b Oluiall sasie SN Aage dagnd o Jexd ) el Adbal JIEY) e cuaid

Gugetll Asjpay U Asjpe o IS (A Jialy WY1 A bl L) dlaye ) aal)

oo Legdlia) mlads Halall pe ia¥) L) e cpesll ol e b Ly il
NV EON LA R . W

— hiaal LN — SN oalai®y) Julail) elile e pdlial) € ia¥) LEaY) Yl
s bl (3] Adaine 8 Sl Lyl e WS G il je oY) Ly
Jpanll Cags ool (g 35380 Al Jual) b Ll gl JIsal) (e ein anads Lol Cajes
laan) daliadll Hlaliall ddariy adaill Jare b 52030 dgalsal Jafisall 8 4 culidns e

P

o A @hsY) G plaall Jsel) Gan pasady el of Capail) 138 e ey

Pla ) 3 adgiall i) e dimsd g ol ol Jiall 8 Sile e Jgeandl i
Sl & dabiad) S Jlse) Cala g a AW GlyeY) Adaiae 8 LAY ¢l 3y
elons cdpial) AW 3hsY) ehd 8 (Alam) gl an Al e pially palai) J8 ) L
sl o duall JG 8 b dile o Jsaal) o Cadagill 13 (e Carglly et o agud il
Vbl 1 8 el 8 Gl da) ded e dyload Al ddlend) aulSa
WYl cllee & daxll o syl 8 aSanll ) gyl ApalaidY) duladl g sl Jolay
Shs¥) pand Sl Sliglly AV dlla e gl Ll 3hsY) 8 LY Gl

206 U= 2012 S ¢ aalall HSA 1y ¢ I all galia®y) T il Hlaiin¥) (Juedl ae e clast?

[ =)



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

al sas (plin) gophal By mlan b AL S W) e g 6l Al g5 Dl
S alal oY) L)y L) e g sl 138 G Ayasall Gl

b gy bl (31 Alaine b LA clegiy clBEAY) aal Gilal) (DAl any LS
Hhlaal aas e sl bl oda s ALYl cJll Gy e dlall adaad ) Gl
Dbl ia¥) L) W cdplioaall cillery HWEWYT e paill 138 Ladiy Lo 1S, cdlaia)
Al dalgmy 5l Losale ald slalaad) aogny Jlad) Guly o ikl andaes adly ) 28l
Losale ellaly il sty sl cupaill g 8 de s cilespiall Ja¥) Alsh 4yl
il LN (e bl STl e jala) caal) linadd iy

i) WYL Alae Hhal) g aisd) L) ol shlial ey Eua e W
Cilaglaall 2uts L) Culgall DA (o 808 Ao o8 cagpuny 8l A0ay udhy 4 L
Gow ) 3y sed VL anii S Glou¥)s Aail) s Al LSy hiaty ggd cdlsal
O Aale dieay Laa gl S5 0S5 Lag) alaaliy ynal el (8 Lete oty Balia jsemy A
AL ) Cganl il juad) cul€ AL Dbl 8 Al syilall e cublanu)
Glols ddle Hhlie Wil 4l Jhisdl L) of @l Al ded alol cie L
Caabiaa) Al Glaly clabeail e il daia

b At lie DA e Llall Agall Adlia) 5256 Jamy 38 5Ll iaY) HLELY) dagla
cablaball sk cula ) daally # Y salys 4phaY) Cbleall acay oasl oSl (ssiall ad)
8 Dhiia) S Al Jpeal S Aaiipe Al Slse oo Ladd Ciay A Jadaall LNl 45l
cashall Jad)

slo oial L) J<Us HLEaY) (e cpe st Gp 888 Al ellia o Gaw Lee sy
Lol VAL Galias ) diuadll Agall e dulagYly Lolud) o)l aisa o Bl oK
Lol (pda (e s IS oladl Ll il s Lo shal dayag LdleDaly
Hal galaly) Juladll jeliia (ra pdliall b a¥) liad) : LS

VIS 385 5yl e AuialY) L) Glb J8 e Uyl LS sl Jaad) 13g] s
Gub 8 W) e gl s Al Lay g @l (1 ¢1) &) JSall aaimy WS o
23 aal G & (e coplinly Ay (30 o Capmill gy ccaf e Bial) Boadly alall 48,4

207 Ga Gl ga all ™!
192 — 191 U Um0 S Gas e ceall e alladl) 2 72

[ =)



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

Aaje ) aoil) 8 3pdiinsal) Apiad) A0 dage a8 Allad L ) 4 legud JIKEY)I
A gally dpmal) 48580 galad) Jiall o aalgll dajd jig JKEY) oda o LS ¢ palidl Ly
Gsndl I Jsaal 6 luiall aaie 3500 iy lagpal ajld JKEY) 238 o LS cdanad)

i) WU Lol ity Lalad) dgall Al ) 3 @l g dapadll

spalal) e ) el diliad) JSEY) 1(1 1) a8y Jsid)

Bpiliall e Lnial) elaiin)
|

l l

pailly Gaseadl] Jlaa b Lakiu) finally g LYY Jlaa b o laioa)

Ay Ay gull ol pall LivensingAgreementscintrcts
Agentse ISl o bl ailus clleall f e g il A8l <
U caldlal 2 gae of Turnkeyoperations/projects
< <
Distributors (ypesll il agie g 5ylaY) 2 ke
Managmenet and Manfacturingcontracts
Adsal) (ymleal OB e ol ) Slial sk
< £

International sub-contracts‘_

1k ‘LJJ:ISM?\ ¢Ayual) &\&&?\ s “g}ﬂ\ Ol dLAc;Y\ Glalaid) Casd }J ?M\ e laal)
493. 4= 2001

aiailly z WY Jlaa A pdladl e Ldiuy) -1

A Gl JKEN 8 Uyl LSy aludl pe oY) lénay) JIKET s Jladl 13
:L";uns
(SLEaY)) padla -
Cilpusial) Bodeie Ay aaf ol 2o 3 Ge Bl & auailly Z Y padls
pall ol Leelia) Clely alatinl dduadll Agally als o ale ¢ ST § il el il
S o sole dile Jilie b cAuaiglly 431 e il g 4yl

494 G oS3 G g e cciad gl 2Dl ae T

14

r—t—
et



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

Bledl ) Jsiall olalS agall ol e ) clbsall 3ot clSHaN e i<l Sl

saladl 3 Lol cilpal) soneie l€3d Y Jsaill A e i A B jpsal) lSpal duallys dpad)

G il (sacas 4l Y) dgana ged 2l Wl lalaal) AL, dalKdl) AL LY dsll ol )
Jaylse Lasanay Aol Jlee) 8 5pall 1) Syl oda Jia i) lld

z Gdal) adled agie [cile g pdial) B —a

goodall Al oY) asy gl Cohally oa¥ Gl o s B oo Ble A
) Al oy Jpsill Aglay ) g pdiall ey ) Lag edandil) Ayl s ale LY (gl
2 Sl ol

el adyy (Sl etinall) Adsadl)l Asal) ass Ol Slegrdall Ga gl 1 s
diilpay Al Grhy popbal Laldll Gloaaill a8 5 ang 4eld Gilie ) Caplhal
Jil iy Yy Clieatll o Jpeanll A Lol Joati LS cad Cplalal) Cupyiy 4310y
s sl g 15ly sasally Z LY S Cun e Z Uy danill Clad eha) aas caeldll ol
sl Caphall g il ailus

BN aghe s atall agie —

QAN (gas)y Gluwiall Baxie GISHEN G doye QAW e Hle A anaill 25
oo Al Ame dale )y aiaiy S oyl aghy of laliaie & cinadl sl Al
AN ) el sl ol (Y caylall

gsiall 5yla) Clsiall saaxie A0 asmgar o3B3 e Ble gd BISY) s L
oa) il Al gl A8 pe adle (Biie S Cinger Adaaall Alsal) L s3lad) day aliaiig (g L)
QLIS e pgiSall cpulaall il gall )yt Sluiall 3aaie S0l Al ghse e alyg ¢Cpae
cJiiaall (8 & pdiall B)lalg 3 0al)

Ohldl (e Asall LY agie —&

el ags p kb Ghlll Jslie disge sty Gfual) Ofasy On A e @
z) 4 ey oMy Jual¥) AV Coylall dies daluy daldll Gl @bl § Ll
oY) Caplall iy of Leall HLiiall 48N (golats 88 LeS cdplaill 4adlay g Algil) gy samy Aalual

AL a0 S3 G aa e e e
498 U oS3 (b g e ciad gl 23l e 7

15

r—t—
et



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

g @l ay ot & Aaladl GlSe el 2P AW Jsally bl e Joliadl a5

el agadl) Jlae A Hdlall p dal) laiay) -2

Hlgaal o cla Aayall oda 3 bl e el i) QI a
Al agie -

Ssis e Goudl ) el 30 Tas of el JleeY1 (e gl 1 oS

O I Bl Jsall (g LIS (A Aalie pe diphal) oda oSy Al ) dLaad) ladl )5l gl

Il aliea Juads Gl cCapaall Al 8 Alelell ApiaY) 4550 e OS5 asms dajiln (il

el Lead g A8l 4l AN die Caypat (e RIS e alaie V) Al 4l

Coplall ity alus a LB sie o a (JS4l) B Caplall (agsy JsY) Caplall o lgansa

G Agae SN Caplall by cdardll of alull aodiisd) o cllgial sag Cills Capla ) J5Y)
Mo ) @bl Gaa Lo

Ol —@

Gk €llyy Gluiall sasie AGE) S jaadl (e e hall sty diee oo e sa g5l

N san) Clagiial Lima 3su 3 dngll 3y siasall £55all S5 g (Laldll 4lual gl sale)

Dl ally a8 g hgas ¢ Cpma (o Aeddd Lo liial Syl o) Ayaad) 3550 diaie Alla 8 daY)
Gl 028 3 eliall Al ellgiudl jila) sl ol cbee N A85aall ) Aleal)

Gl b W)Ll e a3 ) gl e AT bl e Aial) GO e
fsb e leaal Lmpe Sy il
Iyl e Al Jsall Loy ) Adypaill gy Ayl 2580 —
Aouldly dpablaidy) dnlad) B s spiludl chldnay) Jde diagjgall g8l -
o ¥ Jll Gl A el mid ) clalasy) dh b oSl e laally
Oe gl 13 Jie agag Jbimi 530 Ay oS cJll ) A5 pais o oall aeaall
.3 58l

A0 Um0 S3 G g e e e

16

r—t—
et



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

sl s Haluall Hlénwy) e cluial) saxie GlSGED BY1 daall gy ) gl -
oarn o (Aedia) Lagds€ll s dald diiayy) gladll Bl 4 sl QY
.Jsal

Allad (gaas cleild 455310 ddlad) gAY il Gam AGll) Jalsall ) il
N sl A dagl il Calaal aa85 il o) Leg edglall Glanl) & L]

Ayl Clpdiay pdladl ial) L) clasaa 1 AG Gaal)

Al H\Sia) g A1SaaY ) Ablially an Bl 3 Logae il ial) L) S

Casigll (sl e s ALl i) L) 380 Ol S Claaae dulaty Ay e

pailiads dea oo WYL A AN A JSlells 21 ualic Gl dapl e
LAl fen e dmd) Jally Al gyl AS 15 (3l5Y)

i) L) @iy Cda ) Dasd) adloall; claasally Jalsall jeas Alslas sady
lylaill CGalas Jy cpdlsally Clanadly Jalsal) Gl 23 Cus dnas Allise Zipad) Joall il
shal DA e Glsmall @l e Claill (Says cadlsally classally Jalsall 038 iy eaagi Al
oSt Al Al claaadly Jelsall aal 1) 3yl Jd 1a s cculylatl) ol aal g lajinY dlglas
dapad) Agall i Cladsay oY) Glad Blsas danzmall Joall & palad) aY) Syl e
e A el ) cluhall pany Llawyl DA e 1y i) i) Gud Glasae
2ol

@Ay @ o dead Al adlally Claaadly dalgell daiasall cilplall 8 Calld
Sl e Al Jlall el Adsal) cl€parl) Ayl lgie clyylaill o el aad a1 L)
Slo ST Gt ag (Jaall g sl lad i) DA e syl dual) cllenuy]
i S e V) slind) dyyla olling i) (e byt 50 bl 3hsY) & el
dig of Je @l g k) ge S0 sile Gaan bl e il sl L)
sl (35l Jie Ay liaY) 4y AplKiall Lhall e degene a6 spdiid) sliad)
Sl paall Byl dnpaal Jlead) Blng dadall JIsa¥) gty gAY Cilelyg dudll ddjaalls
ey pshally Sl

Y Dunning. J. H (1973), « The determinants of international production » oxford economic papers, New Series,
Vol 25, N 3, p294.
216 U oS3 G ga e cireal) e lladl) 3o 72

17

r—t—
et



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

Lo oebal e il oa¥) Slena) i i cilgla ) adgal) 4301 Laf clliag
Dby Jall juaie A8 jad)y el @sall Jie dplSe Lo e Aduiaall Agall aslial
Deianall il sSall gaias ) kel ) ddlia) o by cDlaaey L1 dsall sy ¢ ol
Dbl a1 Lyl gl ped a AlSaal) Ul dgla W gl JalS sl
Jb A dald deolall Gl b lalyl s JaY Lyl 4l @l ey
(Gasnll o Bllal) 580 Sl ) 885 ¢ oaslsiSall G5l Jia dplSial Uik desanal Ul
A AylSaal) el Jalal) aladnnl) Al Ly skl eyl e daiidl bl dalia
Jal (e cdipmall Jpall 3 4)\Sial Uhe (e Lgaal L alasinl e £a1 @l 5y e oK,
BpesSall Clehalls agill Jadsy cDlalaall 465 jmpdsy o el g)ldin) siley # L)l (s
Y ey sl (e AiSae saliin) ol Gaiat

WS Ap o @S Y OlalSiey Dlald laleie Laes A5 el i )l
Ayia¥l el o Al e gene SO (P o bl a1 WO 5 judall Cilaaall
S dsall Ul Ayl Lhall 2ol alasiay) e 455l ially oiaY) el (oShie )
gl Al Lgy aiai Sl cll<ay)

Glasdlly dalsall o SN @llin ol D) oS ple IS5 cilplail @l ¢ pn
oaldll il I o) e dsad) Jodl) G bl el L&Y h)E e sl
e Jie Adpaall Asall ) aayy Wiy Jalgll o ESN 3 A s AT op0 aly 8 Ll
@93-*‘\1‘ i)l Al AV [l Ll (HEly elaa¥ly galaidyly bl Ly
) Al 3 sl Aadas (@Y1 Alsall ) aa s ) (AN dalsall Gars asay e Dlab caild
AS A gl s

) Agally ial¥) jaliuall gal pdilual) ial) HLefiud) classa 1 d5Y) callaal)

adlsally Jalgally Y1 alsally wia¥) pdisall o) bl ialY) L) Cladas laggp
Ll chaand) el o Cupm cAdpuaal) Algall & Leinl ulal) el 4 o)y i
Aduad) dgall 3lap Blai zHla &
i) el Al jdlal) el LN clasaa Y]

o Gl e Al ol gldnayl hall clase sl of I Glal) asl s
AlSa) Aadydy Gl lead) (5 5ydgiall LKLY (a0 s (e Clpiall Baaalie 2,50 1A

18

r—t—
et



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

Poh Lad Cloasall oda Jidiy calayliag

Juall oy —1

Llaall lall 4)lie Gadsll Jl) Gl 1S e coluiall sosie @lS a0 @l

S Aglaly jaliad lee gy @Dl hagy dysuall dial) GlE) ) dad) Joall 8 Al

oo Db canlidl Jysall o Jpemally ddnzmall Joall Glsnd ) Jsadl e gy Jaseil
Mgpad) Jsal) b Alelall 4ia) Cojliad) g5 ae sl lgidle

‘_'é.uuﬂ\ -2
ileinl 5a3eie A sl 3 chale Rhay ol LT 6 Lila g3 Gepedll caly
yshias Alle Aypnd SolSe IS, Jl Gis Cun dlgilatie Jlo b aaa dije Lo
Adiaall 3leu¥) ) Ledsas s JUlly cletlatia Jua o 3l e LS g2 JKalL

Plelaiie gty dlle 30l
5 -3

Loy Aabadl Lpahe ] Gaian 8 laclus Alle 443 g Cilpuial) 3aaee S0 el
255 Shadl oda of LDy cidaall ISHEN e LDl Aijlie ali) WG WS saly ) o

ey Copmll e WY wlp B8Rl Gl el gpne GLaS) M5 e il g e
Ll M85 de g e bacluy Ly

Cipall el b i) bl —4

S lealyl disat DA (e Cipeall EVane bl jUad] cilial) saaxie S a0 (ol

Jsdll 8 HLéidl AaSlall bl law Jl 8 13ag cadipe Cipa Jarey (pY) Al #5lall

st GlSal el Ll 28LaY U el ) syatiall lsa) Gussys oY) Dl ey ddual)
Do) Copally Aagipal) il (ads (e leiSe Jlly Akl Jsal G Ll

" Singh, H. and K.W.Jun. (1995)¢ « Some new evidence on determinants of foreign Investment in developing
countries », policy research working paper, No 1531, the world bank, November, p 03.

13 (= <2008 ¢1da 3 alall ey jall dzmgill la ctilpanill g @81 — A jall Jsall (8 alaall a1 LaiaY] (U8 daaf 472
¥ Bayoumi, T. and G. Lipworth (1997)« « Japanese foreign direct investment and regional trade »« IMF working
paper, wp/97 Asia Paci Fic department, IMF. Washington. DC , August, p 13.

[ =)



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

Lagleisill =5

oo gt Sl Adadll Liliie Ablie gskie LaglsiSs Ciliall Sk CIS,EN olh

30 e pkally Capad) e G AL e dplal) g8 A pseall duad) S,

Lea 5pshiiall Laslsi€ll & Joall el culSpd oS Cua casiiall Tpeliall Jpall 6 lgalins
el lalia) AL 53 Clatiag Ll e GLES) (e LSy

aaal) <balaidl -6

praall laal] P e aolaind dua cluaial] Batie QIS B paiall 1 Jiag
Jom ) g Y) il (maddt el Saly Ly caaadl Glolail L (e saliisY)
sl ggiall e Lghundli (e

Fpaabyeally g gl 35811 -7

dapadll Joall le€a pa sl e 5ylly 54l Ciluiall samie SEl Al il
23 aajis cmusil) Ll finds Lelalial Aadle ()55 A Ledlaaly lgallan 2235 daulia Jag iy
) Ala) cLiaglgi€illy JLal (ol Aalins 506 lse e SIS 3 4 La ) dpiaslill 3580
oo Db il Jsall gy Dlisea (ga a¥) Alsall ClesSa 4t Laa ddiusal) ousbausd] a3 gis

Adpaal dgall (8l shasally ledso (Jose G aBi (Al dpnlandly dalaghoall QL )50

A1 Jaall gl pilal) odal) Laiiud) clasaa Lol

Dbl aY) L) Bl igan Gl agiuh ) 8 diald) eyl S A

ast Gl G ) (1995) culii s mal b (a¥) &gl Cagyally dhasine (a0 Jabse )

ssivall Ao Ay S o s xS G IS b i Lol 5SS el i) el LY

Ol o) Agally Aplaall Audlidlly 05l NV lay sl NV ame Gliddl) aas o dsall o bl
Ml il sl Lebn i D) (b ity @Al Aasd oo S 35,4

sl e IS o ALY S Adleia 4 Basa dalse Shl ) Lead (uli € Jhass WS
Lo Wle caludall saamie Gl of ) gl s (el bl e dauadl Al LY
Syl o bagdasall el Gl 8 WY Al e ades Al Jeall 8 e

.102 U= <2007 (1b ¢ paa s:\_l).aaﬂ A.GSA” s‘\.d}a_“ _rac Lé @A‘Y\ JLA-\-\-HIY‘ Giladsa cfaM\ e L.'AJ_l

[ =)



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

Defiasall aumy Juad QY1 Algall ddpadl) ALl U8 e Apaleai) Lpnalls (LS UKy clac Lusall
el (e Sl st Y ddpcaddl Asall Ji (e diejlie canaall (g 358 SS

il i) L Laginlys s (1985) iy said e IS aas cola¥) <y i
Dsd ol Adpzaall Agall 2Y) Alsal) Lgadis ) Apalai@y) Clac lusal) (g5iune of 4pals Aga 54
Mapad) Al ) Y1 Al e ilall L) 335 dlee 2yl 8 Lise

b Al JSbed) 8 ciaa ) clskall o) e 1999 ale 4l & Lopez <) LS
Gadat Cangs Aaaldl) Jsall slaily JIsa¥l (ugsy culdini e ahall ) ol e liall Joall e sl
sl el s Al L) e dpaad) e 32liY) DA (e e sile

&) b laaneS Aalgll dalsall (axy N 1995 ale Kwang and Singh e JS il
Fhdl g axe 8 ARl ddaall gl ) WY Jsall (e dpial) Gl zoa e e
O QO 1 RS R J 4 P P O] S E s O [ PPN TP RS P
pe o caliall (2 Jaall A Juadl Cagyla (e Caandl ) iS00 aday 21 ) AY) Al
S Al b gl L) el
B Oliall saaie OGEN Glela of aad Le LESE ) Al Calaaly Gl e W
liadaily WllE i o) ¢ paaill saaa Glsal 8 o il 8 Alleall aan (d BIA gl
ipalaidY) clbgall o glsl (amy dujles Aglas 5 (gual Jso 8 e laaVly dpulud)
AT qaila e ime Al S 48 (AT 3 JAa e diad) Sl e\;sy PRIV
b ol A Auliall Ay lals  daall andl paii ) culS il 2V e el pai any i
LSl ol ) @3‘ Jsall (5) gl

i) Joal) A pdlal) ial) jleiad) clasaa 1 AGY callaal)

Jiay Ally cddpaall Joall ads Al jalally dalsall e 2aall e Gladaall 2 Jails

) el alal il DAy gl o) 53 Bl RS Ll B s

e oSan 3 ST Cial leanski e oS Les cdipadl Joall 5ylan cind ()65 Jalsall s ol
Ailiay A gy Al g galeaill Jalse Claaaall oda padds ¢ iluall ) Hlinuy|

102 U= gl s
16uace)SAO.\ucA)A‘u)uﬁm\m)ﬂz
16 o caa el i

4

_387&&5‘)5:0“@)‘:‘;&;3)4\@)“”&;

21

r—t—
et



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

Lalady) claaaal) Yl

Cum il oY) LN pige LA 5y el Zpla@yl Glasall Jias

peal Juciiy ¢ adasll ala@Y) ol e o Aol plady) chbsd) (e degene o dads

(bl AlaiU Adlall sl ¢ aslal) bl e galai@y) ~Uay) daj b sl o

Glabind) b ey Adldly ddpadll Glawsal 3. e ) dalea) casyly) e 3l

Jalsall o Wyes sl Jaall seaie gy Zualul) ) 3elS (g0 Loy IS Zalady)
b Lab iy gl Gy Al 3)dlaall Aaia¥) Ciblénn) Cia b aalis I gAY

AN allal) e ol ) A -1

GlabaBY] e lams dagitall Lol gt angl) ) il ooaY) L) Jua
@) Jolil) Ay o 258 4 agag axe line il allall e Jaleill SLai@y) olails cdalall
R A asmg arey clgguns 8 Aalai@Y] 5o S (s ey A Y WY1 jualic
aild Aiae dgayy Juzadl Badl awy oiaY) did) o Ly o[z WY jualic) Glsal) oda
a5l G e lam g palai@Y) e LSIL gy

bl Aaid Al 5581) —2

RSPV A U I SN P A RPN PR 3 A R WO O '

O el Cialsleas @l IS WK (uad Alla 4 odlill a0 oS L 4l ey ¢ il

g Jae DA e ol dudlil) 380 de YY) Sayy apald) dwalY) cllénuy!

Lyl lliag ¢ bl sl dpdlal) sl 30l o o WS Janal) 13 oyl LSS ccfpaliall

Al bl 3l 58 e Jo LS ety 1) ass) s cchalall Gl bl L85
Zodldl oY) L) s Jlae 8 il

Abgl) SLay) 5y e 5,0 -3

) LU Lils il sl S LIS e il idall 2l 5la) Cjpa LS

b l) James ial) a4l cllaliaV) daf DA e elld e Jtigy ¢ bl
Adndla Galaly el sbaidy) 3)ly) se i€ e @l Ja LS caly LalSs claylsll dpdaat el dae g
iaddy o)Al cpall Ly Galal) dsd) Load Jlaall 138 & @lliag «alud) aaY) Léind]

.87 U2 <2007 A iS¢ graladl Sl s dpial) ol jlaiiudl ApabaBY) BV 6 sl de gy 337t
25 (= oS3 (s g e O a7

22

r—t—
et



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

S kgl sla@Y) Apils e Jo LS dudl) @l cucasil LSa (bl gl )

S5l delall A3lsall Sae s cile gaall (e Sae gxise AN Jlsiall il ey ¢ unY)
4axli e laialy Alagl) slatdy) 568 —4

i) Ll Lila (IS LS deniig o sas i Laial culyy bl SLaiBY ] 58 caly LS
Jare calai®¥) sall Jame clgaal chinall (o desane DA (e Sl e Jiiy ¢ il
)l ahabiall ddaat Jara Bl el Jaza i)

A< Apalai®y) clubd) -5

b LIl anciiy Calaa¥) & Ag)lonie yes HDELYL iy Aanialyy Ljes dy)yad culS LIS
Nl (gsine ey il SLa@] sgie e LnlaB) cNpailly iyl e aelsins Llladlly
Gl (g3 o (gygpal) ey bl ¥ L Lila Lo sana (& CalS LS Lallal
Oy ¢ Qb dande (S Cuilie (g (oo Jrus Aliall dpyall i) e AL
058 o Wil (g el ey eanlia) Al Gsl ) (g5 plad) GUBU Al aumi (380 Aals
Al 3ylatl) Al 055 O camy WS ¢ gala®Y ) LaLiill aaa ae Al gl g Aypra s Apaiil) Alpud)
Sl LS alys Ay yat culS WS Leayd Gapeall jas 1 cdgpmad) duleddl X (dy)
Ol s

Sasailly 4 pal) Lajall —6

o iy ol LTy dulsal) 5laill cllad Laledl Claiad) o saadl lan ey
Gl sl il sl el clegidl 3y e 58 @i A6 g 85 s
ipmall Jsal ) dia) Gy e aell s e jiag Cijladl

Al Ay selis -7

it Cua € galial) Lalis Y (gl seall Tpaelal) cilinaly duulu) Al <

S Jaguts 8 4aali A oall Bl ¢ Qaluall a1 Hlina) ghise sy Sl bulud Slle
sl (e ey el gopial CallSs e JlEy Lee cggleiind) Lalailly ddleid) Calsal)

219 U oS3 G ga e callaall die ypeal) e 7t
* Jegathesan, J.(1995)¢ « foreign direct investment in developing countries », in Liuksila Claire, « External
Assistance and policies for Growth in Africa »« paper presented at a seminar Held in Paris, IMF and Ministry of
finance of Japan, Washington, Feb. 13 - 14, p 15.

23

r—t—
et



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

Al gl (@hll clad Jie JSba 3o a5 o Losee dfiaill il Jadiy cclld dyie)l)
(A Dae @) JSLel) (e lape g KLUy AL eV Lai) dadaily ¢d peandl £ 3lsall cdoaaal)
A 330 AlE e Dale Lajilgs Lealadiind CadlSs (aladily Lgte S s Apae W) culinal sa4a Jidiy
D) Jsa 1995 Lle 'Chang and Zhang duhy 4l cojlil Lo say dpial) clinay!
Sl 8l L chladly (il cOgnd b Alaially dpulad) Al g of copall & iaY)

comall Jals ) abal) aa) L) e aall Cda 8 (gsinay

Cla b Lpaal J8 Y (o)Al Lalai) clase ollia Gl ¢ SN Al sl ) dile)
ey hipad) Joll 3 Lephal) 3l a5 sae A Sl ¢ palad) al) L) Gl
@ sl aaa o) LS ) Joal) 8 lénal) DA (e dlsally LY Gl ) Jsaal
DLl e il 385 e jia o € sad) aaa S LIS A il Jale aay dapad) Jall
Y aat,l) ALl Al gy Z L) jeabia] Al BA0 deag g2e ) Al ¢
@0 o Adpad) Al 58 (e Jliyg Hlein) A8 e ady Z Y] jualic Bl (alassl
ajall 35 e andy ¥ Jeall jeaie 2605 it o WS cled) duial) Gl e il
e sl Apabiaid) ladlialy daadie dglaiind Jilea 5a o) LS apilaal) Luinl) L) e
L) o el (385 5 aalud 3 LIS 3yline Aymsl i€ CLlSa) d5mg ae cddumall Al
il analy)

Lwipally 4 gilallg Apulanad) ciladaal) < Lils

D) it Aa o A Al ss Agalls 4350l Gl Glaaad) il

3y paeg ey el OENTs Bkabienll owbid) alad) s LS Cusy ¢l aY)

Agl dadal dgmy o WS o dlall ) lnadl Lila ol WS g pall haliey eV Ll

Dby ety Aanlyy Ae Apldly Aase Aedail dgag e Aplinia ey Aaalyy Baase

& ki le gy psbiall Al clléayl i ) @l o WS gaiee ey <ol
foh Lad Jradillhy cilbasall 638

Aol claaaal) -1

i) bl olad) e il 8 4y Blaay) oo Y 1 Al Jalsall Cali

e

) il olina cabendl Y] O Gl ¢ pulaaad) HHELNY Aa )y Jelsall ods dadie 3 Sl

" Chen, C. Chang, L. and Y Zhang,(1995), « The role of foreign direct investment in China’s post 1978,
Economic development », world development, Vol, 23 No, 4, p p 691- 703.

[ =)



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

pe Ol el oy clages eV Laialy dpiad) hlénadl il o @lld aney Loy dplady)
Ml L) L) e ety Cogn Y]

G dagda cAial) bl JEs) 4 Sam ) bl delgall e @l
ATl Al ) S el oy ginsal) alilly LY s3] ) Al A Al
B ydlal) ZanaY) il yacaal) Joall Leais

aaY) ablanay) olad) e il 4l 058 Al angin oA ) Sl Gl Sl
ahialy o sll Wil sty ¢ ia¥ly Sl Jlal) Gl QL) (e s i dadaljianall Algallé
o Ay aandy lae QWYL ey aisall Jrag Lea (gildlly Jsiadll Gageaiy ol ¢(3saal)
O30 embanal) SLAIL LgalE 2ay Al Ay sbSall Al Cla, elldy gl ol alleal L
sam Ml Ghall JU) () e Lee Gsiall alial Led dpmn Vs ccantll ) psa)
O b ga adali A e iaY) i)

AL gial claaaal) =2

Jsall b L) e ol 13g) AaSlad)l colagpiil) ia) Ay 4 ilal) Cilaaaal) (3l
Dl C NS SoRd sl Aa)dy An g
ey adial Gilsall P e il i) HLEWL Gl s mas Al i)
Slo LSl Gyl 5)8 gae Xl deadiall lexdlly HLELY) Glela) & EDlgl)
S cle g piall el culS plon Apall Akl Gl Lad dala A6l clylkiay) e o loadll
osngs Adlad dapy e (et lly LD dalaiall Cilagydill dpaed s ) dil) Celsl
G olsally ALl (3giay dalaial) cpilsdll dgmy 20 e Dlab Gyl sl Cilagyll ol
\SEAY) pia g Auadlial) alas

Sf) 3ol Aayny Al chlénal) KSan Al ol Gl L Sy A ddyhll Gl
Gleally paindl o L ol (e ) clejliall da A (Galall 3 (adally Al
pe cle Al g allgdd Slatud e aany i) Jead Al oY) ST e o Gl cdge Sal)
shalilly ciplay) cladaill 8 iy ly cagialls LIl Ggial a8l Sl ()l 8 A8 Blas 53
D el el b aai)

190 = oS3 (Baus e yacd gaaall e A i
21 a0 83 (s g e O a7
192 (a0 83 (B g e <2 geallall e Agy 373

25

r—t—
et



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

Vsadl 4 a¥) Lyl acld oo (1997 ale Rosenn Al couagl Uyl 1

Jeall ool el Gum ST e daedle s Yoadl ) 0sodaty s s

o (euladl JLEN) daps Cipall Y e o BBl Cilall il palall Alaalls jaedly
Mol 3 CalaSU Gllend)ll i) e aghall (38

dpungall Cilaaaal) -3

Osebiaally L) Bla e Al 33ea¥ls o)la¥) Al e oaiall alail) o
s lgagings el Ldly ey ()Y alaill IS LS Eum g ldinal) Cilsslaall 2l
Gmebiadl o Wl rumia ouSally Sleial) cia ) el ol LS d)lals oS Cladad 35as
Loy crmman (uSally L) Cada ) elld ool W Y1 cpaliaall (e ol 22e i Ll
sygeally Cpyiinall ALl lesteally lilall dagl LS8 L) clogleall alan 3ley
oSl L) Cda el ool LS Caliall gl 8y daliall 8allys oAy sllaall dluadl)
.ZGM

Te 32 pagadll das oy ¢ unte mOla) Zaias (5 Apentall Glaaaally @l CllS
SL) Zlals dplaall agall gl sl Al Ggis dleny Al oalgll dY)
Uaids ¢ preailly ahiul) Gleba) 3eUS Gpaady el B Spedy JW Gy Glsl
e sSall el o agDlalad die sale (pypaiinsall Legals Al Adal gyl

A, L) eyl 8 488 g aae o aigdl 3 Auhy cyal Y
ellan¥) laall lll dully Sl ia¥) L) A (A ot Gl ) ol kel
Opivall Flawdl e ai )l e 4l o ang (sl Gudlay d cual Al A
) L) (e el Qs 6 1l <1 %100 ) cile s piall agikle dai 5aL5 (ilaY)
Pkl gl Ay cabad) LB pae G ilal)

silad) ia) linay) Glasse Ls8lie e a2l e oasl ) s)layl e Y 5a ) g

Slo S (a0 Aeia JSG 8 sl dll ) ok cailal) el o V) cJuatie JS
Gu;‘j\ Dl caladss d};41990 ale Edwards J 4y A cd)iiﬁ\ O Glaasall ¢l sas)

' Rosenn, K. (1997), « Regulation of Investment in Angola », Discussion papers, No. 12. December, p 01.

220 G <083 G aa e calhaall de neal) 2 72
¥ Overseas development institute (1997), « Foreign direct investment Flows to Low-Income countries : A
review of the evidence »« Briefing paper, September, p 07.
* Edwards, S. (1990), « Capital Flows, foreign direct investment and Dept-Equity swaps in developing
countries », NBER working paper, No. 3497. October, p 26.

[ =)



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

Lalady) il Lpeal Al Joall Y denilly ool sl dadiie Joal i)
Agudlilly ~ ) e Alle Aapy aaan AN Jsall o cchlanuy) il claaaad) aalS duululls
(Jadl Jea] e L 3 Cuad Tausie g i)y S Dl Glaly casSal) Jaxl) mlisls
inY) L) BN e ajell Qs e 5l e ubdl GhEWY e Dlle dap iy

(AY) dalgall il Qb ellyy bl

O 8yalal) Apial) CHLEN) e wiall Qia e Al gl o gy 48 & G
Vs cler gl Sl o wia¥) el andy 53 (gleinl] FLall Gla Jal e 2l Jai
e D Cua bl 1 G bldindy aellpels Salid) e Getia Cign Cpeind) old
o) Lol Al L)
Sl ial) laiad) iy cfpdisa sEIAN Gl

dediiall alladl Jso alire o Acdlill beads Yiae il ooaY) Hlinwy) Gis ol

(lgihads ) saill Jale o S (i sl (e waad) Sl @lld JaY o lpm an o dnalilly

pailiey clabiall ppmiily Al Caliagy ) Hlenuy) ial dllSie Glagliin) gy e
Aol Blsnl) e die (A mslsll il il

Cia o Banaae Aie) 3 bl 5y Ll e Aal) Audlall ) Leénul) daudls iy

Alanial) z Y] jualic Cladiulg saaie Y lae 8 Daad) Lalai@V) (ailly Gyl aylial

Mouriaux Ll Ledymy LSy o/ cpabiall i 3 cpeasas @ty dlsal Gusing GlSHE e
Pdasa) Jaal) alasin) 44€ cllaliy LliaYly s e 5580 il e (2004)

Oo bl a1 Ll Al Apilall lelads ) Cailally saaidll aslaal) L]
Glasie waats Cpaigall G saaie (53) 2y G ey deldaly Ll Ve
Dl e 5 dias i) delads deedle SV clulid) (il Lealdy 2l
Jalgad) 8 yean s bl ia¥) SLéadl Joall dadla (el geaially ¢ il iaY)
Slie¥) 8 381 el e chlénadl Bila 058 of e b g Glalaly 5,8 b 355l
Aaula) aelgill el oS lul Bis Guldll ALE by chbsal lalie) cbisd) Gl s,
sl 1383 sadial)

S (B g e 2013-2012 abad Ay el Jsall 3 L) Flie 8 ol jabaall laily Sleiind) Glaal A el dusssall 1

.08 U=
Z Mouriaux F (2004), « Le concept d’attractivité en union Monétaire », Bulletin de Banque de France, N 123,
Mars, p 44.

27

r—t—
et



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

Sl Jae 8 sl Gilide ol Aliay el ASal cbdsall alaa¥l Al Gus
Jae & Slubuadl aygiiy Joall elaf iy chhall LAY saias el 3l L3sS oal) L]
ades Capmall Al 3 gt o150 Aeelall cilelaill aday aa¥) LN el
P WS chdsall sy ) @k
Sl Ailal pleca e tYl

ale call] o Dpdse clabaall laly Sl ladal dasjed) dgal cliaain) a8
slal Agpall Joall & L) Flial gandl by 3 e " oldiuy) Apdlal glas s
el gl (St Al saaLiall i Sall e Alds e 48BN S e 585 <2013 —2012
sl 4y i) QUi Jlae 8 dapad) Jsal) o1

byilaall Lpia¥) chleinuy! Gaayl sl o %95 Jiad Al 111 el pisall ey
%99 e ai L Jiad e Usn 18 aag Jsall &l (105 2013 ale el Allall d 3350
22013 le dlgh dyall diluiall Higl bl aY) L) saa) s o

Lesd s 11 Lgad monhy Ay Slesana 03 o JLin) Apdlad laa jlige ¢y 5Shg
oul cAglaag dpadily Aoy lily 2oty jabas e leread & (LS b 60 ) Waysa g 85
DU Cle genall Gl (mje b Lads © il Liiay) s e Joll 553 lge gena b
dacall gl Ll clithaial) 4 gana -1

Dl (S A gl Glesial) diusddl g Llod) Cllkidl desene (el
Gl 8 5S Augmaa ol Al @lia 0585 8 Lgigas L) Qs o desd ¢ 00 Adsind
iy L) ial (@AY Gleggall il Allaiud Ll i bilg s oV i)
ise s cdpdlall alad) el 4 Sall Al de aaY) Cildsal e Clydse dayl de sendl)
Lpsall Al dges lgal) chally L Abledl dges (JSI gola@Y) oldY)

eV ool Ay jdse hals e LaaY)s

083 G g e <2013 2012 plald Zppall Jsall b JLeial) Flia i ol pbial) Glaiil s JLeiial) laal dpjall dusal) 7
.08 U=

25 0a o sS1) 2014 plad Ty el J5al b L) Flia o i el jalall Glail s L) Glaal A jall s 3al) 2

25 Ga saaall g

28

r—t—
et



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

laadad) Sasmie ClSHAN B 5 sally Aialsl) Jalgall A gana —2

Opaiasal) LS @l aaad Al LuluY) Glogiall ) 4alS) Jelsall A gene a5
Salgall Gl daal 25555 cdade (o Cpma aly 8 LY slad Cilpial) 3aae SN Lagiads
O G Adla) ¢ paluall a1 LNy Jsall Jysall <l aal aal o il oda o) lae
Lihad dalazal ellyg cahlaiinlly LA (o ahall Jsaal Lt Bila Hliay (e aly & Lasas
oy cAzallad) Blaill ASja (0 %80 o wh b o Hhadl e giiSe Al Al 48 gl
aan Dd3e toas Audlall alall Hdnall 4 Sall el e Y Chdsall (e Cidse 5 e senal
el pdnes WS jualic jise aaphlly Apddl Dlsall pdse cadl Nl Gais Gsud)
REDYVOR Y PRCHPYA POV IR PRSP IS WL PR IS SRR LW [ IW S VS SYEQ PP WL

Tla) La s Jalsadl A gana =3

Slo Al clagia i Al Aabaal paliall AplaV) Ls)ill Jalsall de saney sy
G AV ualially sl i€l Al e sial el Sl allall sl 8 lgalodi) dea
Gl Aoyl e aaY) clisal e (apise de sanall auais callall 8 (A Jsall (e Wy
Lot Sl aniilly Saail) Jalse ey SIS Chlabiail yine tlens Apdlall slall sl

1Y) i) LS CULSRY) pdisay £ )] e 1Ll

Dl 58 8 5ye JsY UNCTAD dsaiilly sylaill sasiall aa¥) aie dilel il
Glatin) 3 Al dges lad e ey Bl V) L) s 2001 alad bl
dapd e ) Gil5 (saay Aaba@Y) Jsal) 558 A3lae Jylay sbiie (e Ldld) a¥1 Y]
By cJenll 3o b caillag Blas alally sl lhalis G ild) a1 WY deale
& Latilly sylaill saniall adY) e adie) Cus A Loyl & dnall 1 AUSY) ol
e Cpine o Bl Luin¥l SHLEY) Cla Jlae 3 Jeall o)l il
CHLEELY) Cia 8l ol #lad sae ) sud Cus oY1 e say J5Y) disal)

U e Al duas ) Lalle )l ia) L) e al) das Gy Cu byl dpiaY]
Aanssall Jalgall 50 e aall cilgins DB o Jangie 38T S caladl  Jleal) sl

(83 232l e livall ey &I iy Sl y Al e pall Jsall LI plaall iad) Laiin) Lati il o susd) allaall de s !
.14 4= <2005 e

29

r—t—
et



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

i Al ala) GUlKa) Gy L) Gda GUKG) a5 sed (SEN pdigal) Ll
U i Jame Jaiis alll Glile) Guldl K 13 ) dgad) 138 atiyy cdniaY) cllenay)
Lsha Ll o Jlea¥) Jadl mll ) chaball dis el Jas bugie o Jleay) sl
Slo Gy s (il B D) lausie Jsenall il Lagha Ll cculill algd)
Ol ey Llall cluhally gisilal)l dpws ¢ Jlaa) sl ol ) aekailly Sigal
Hea0ll bl adafy abiind A callall Bpmadall lsall ihalia Fawi el (galind) Caunail
Sl e Al Ao callall ciladall e ALl Clybin A callall (e Clylandly 4l S0
CUSaY s 613V (gyiine adalis (385 Joall SESIY) anitys callall 2yl il ¥l HLéudl)
PPN

Aadipe ClSals adiye ola) il Joall (gF AL Jpall desana -

Aadiye Clilaly paddia ool @l Jsall g s blSeY) 50 Jsall degana =

Auaiiie GliSaly adiye ol @ld Joall (6] 1Y) e Jeb Jodll degana -

Gy padtie elal i Al Joall @l g sdcaidial olaY) @y Joall degana -

4 hadl) haliall S jall digal) < GG

sl dalall Pl e MAldl hlal clesd degens go gl pdsdl 13
dape Wpo 18 iy ¢ pleiia¥l ddleiall halaall Guld (2l 1980 ale die 7agladll jllaall
tod Aaeyd Clanas 03 e disall (sSiy ¢ el Lelady Agn 140 Jual (1
Lpalyuad) plalaal) 4yl jdiga —1

iapa e laaV¥ly abadyl g laag¥) dasCall il dap o haie 12 48 7y
c‘\.;.ul:u.nl\ L;"' Z\_DS...AAJ\ :\...m.n}d\ 29 ¢alaal) c:\:t;J\A Qch.m deag cz\:ﬂ;\d Qh:b.a deag cJLAJm\}(\
ghalial) Glusleal) Adlaas gyl bl lailly o gl salu Gl 4 cpall 50
Akl yll dae s

* The political risk services (PRS) group.
** International country Risk guide (ICRG).

30

r—t—
et



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

Aal halial) aygli diga —2

Ol Ak A o Jleal) sl ol 1) a)lad) cpall da s <k 05 4 2o
) clpslia Jlea) ) ladl Gluad) (i A ccilaadlly ol chola Jlea) ) ol
cipall e bl cdlsall cillalial lephit Al Glylgl) e edY) aae ccilaaslly

dLalai®y) jhalaal) pagdl pdipa =3

saill Joama ¢ dlaal) Jsall bl e 8l sl baugie & Ghuaie 05 48z
c Aaa) sl ilill ) dpesSall Al 20l [ jae Ao cadizill Jana sl galaidy)
Ay sl bl ) el Gluall e gca g A

Ada Jleag pdliadl ial) L) AT : il o)

lete daalil) Glald) chlobaid) e sase BT 3yald) danal) collénadl o 4 $la Y L

oo Anlad¥) BT ) laliiads 5ylaal) dawia¥) L aallh ¢ b sale lgias syl abe

Cijlaes Gunsl i€ Clanay 8385 Jlsal Gugy) (e Rain (e 4liay Ly i) ia) leaal) of

Ll cdpalill Glalill & dolady) dpenll dlac ady d Lolay) hso qualy Spaglanis 4y 3y

i) e gl 138 G ey Llud) o)l e lsats 5pilal) Auial) )LD ¢ guiajlaall

Sy S e ob S Jig Vsl Aglal Aaliad) adly dpelill Joall ) sy aly ¢ dany Lae ST sl
Agalail e daliadl ol cuilg

A Y) il Lal) LI sajlae lll sen ) Akl BV e ai ) e
i) e ajall ida e dasiiall Jpall Gy Gaalill Joal) o e Gl @llia of Laadlal)
Jsall C Lead Audlial) s0n da3is chanwiall Londliag Wllhe o 52Dl @lldy e3piliall dial)
S Al A 1Y cleals S CDISEA) Aallaey Leboladl s 8 A 4ds b sl
- Silsally el G apsall al iy Dlgadl

laal) ad) LA Tpldly Aula ) BT Gilie ) Gl G L s ey
Jlaall 138 b A1 AN LY dalil) Joall Leati il 8sall Calina 1,

31

r—t—
et



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

Slal) iad) Ll eyt BV 1 dsY) allaal)

Jeall Aula¥) Y e daall (3a8a3 S oakall G,_Ay\ S sl o oSa
e Mlanhll Sl Jana tlgan] Lalai®Y) Clysiall (g degana e oyili DA (o 125 il

Alanl) oSl B Laalucally pdlial) (da¥) jLeiia) ¥l

cioalai®y) dpatill il LoD JIsa¥) gy b ol (o Hlal Al Glalil) alaaa )
) el L) Gatill 13 (el jlaal Laa clead JAN] Lysray Gihasll Lelas (alias) Gy
¢ st ALYl Janssially ypaill (saal) e 3poaally AL S06ally o\l 3 Linll) i )
G ) Clal il e labies SB Sl il LaY) cbland) ) b W
saly o oabadl aaY) W) Jeny by e giie dpaliail clelUsd b Lllsel g
L oo il ddaal aalse 358 (e cils Lhaih (8 paloy Lea cdinzmall agall el sl
53l e blaia¥) oda 4 a5 Lo @l ) Gilimy ¢ ia¥) S8 e W lge 25 (pe b 4y
G s ddae bl U oysn Jeaias 4t eia A0 o (Ka 3 JlaaY) sl Jaal)
P el Sl Jana

oI5 Gaally pdlal) adal) Leiiay) s Ll

Jsall ) 8yshaaly Aaal Lim gl i) Jal Wiady lasm Dama ileal i) SLERY) iy

Gl Aend) Joall oSy Byl LN s AT s S Bl 2oag G plly Aiadl)

O V) e abal) el 8yl Eypmal) SIS andlills AplaY) agiall Jia clgDIA (e Lingl il

ZUY) Laslsi€s Jal Aaly Ay b Clagda€l Qa8 go0n BRI S s L)

P (sginn o) (b palin Lan Pl s ATy Faadanill o)y A1 chailly @lealls
LSS Al ol il

fpatl) Alee by (B L) saa iad layshils lea® Aapa e laill (aky Laslsilly
D) Gt ) Aelil Lgias ) sen (onni 13gds csaldll ali) 8 Ly Laialy Aol

S Mg ¢ aial) el LSl Alls Aua S ylsall o Jsanll 3O bl )

.399 U 083 (o g 4 ¢ palall Mo gyt

208 U <083 G aa e calhaall die maall) 2 72

424 G oS3 G g e cciad gl 23ld) e 7

* Padma Mallompally and Karl P: Foreign direct investment in developing countries, in finance and
development, March, 1999. P 36.

32

r—t—
et



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

Gsia 1 Aali) apyliie Aol 8 Alidie bl ) L) e sl (e Joall (any
G eeadal el Gulae 6 AdlasS silly dadadil) cileliall Clegpie Jia Laglgi€s i
prant A Jodll ey nliinsd WS bl (335 sin U 8 Ag S cileliall cile g e Al
el bl ) Slanayl o e Ja @ e clasiiall Zpulul) Al aylie aliea dinig

Jaagal g S delia Jlae b dali s dasiially Laalil) Joall ey Al 5omil) aus b

DALl ia¥) L) Gyl oo Loy Lagl sl e 32 o ) 5LEY1 Gy oK)
et (s5ine dals Lnliai®y) gkl Conadll alll @l Lo lgie Badeie Jalgzy Lisdse (A
Jasl 4 sl Ay e lSY) ehaally 4l s3ealls @ialal) Allall 2l s 4 Ay
O 2 3 clagly€il) Ji (8 hsa pilall ial) L) gai caly WS aslaiall Linsl il
D) O 13 L cCapeadd) Al ) A1 Al e el B S e Lol plea) ol oLyl
s il ) o 8 sasaae (5S Agdaa) ISGAD bl (8 daa g pde iaY)
G e g Laglg€all g 3 150 diaplay LLill g caliy WS claglgall Jis 4 Juadl
O b cudliall La 1< Ji (TNCS) dahagll e il e it dpudlill cile lall (e,
i) il (6K My cagana Lngl ol J8 oKy A S0l Andlially Juain Y Aadil aa
Adpadl Gl e gy ) adaspd Aays A e sl i€l Ji5 8 bl 5 oladY) o)50
Neale Jsand) Jlie LedlS s Lol Al Lia gl iSOl G Dl (00 (o Sluad
Ulaadl pad 3ag Halall iad) jldiuy) @G

b sed 1 Al Al (e e cAgell) ol Aadiiall Jsall 6 lsas allall J5o alixa ()
chlenay) aled bl caad 28 Cangl 138 505 leie aall S G b3 o cliaill saala
anll Bafiag Basa e 3la Jal e daiaY)

o3 & Aalidl Jexdl (s salyh peand Adpaall Jsall ) A8l dpal) @f)ldnu e
Jexi lale sl ) lpannls 4y ) S50 038 gy 2 bt Cua (i) o) Jifisall (5 gul
A e sdle cdanadl Joall g Aalall Jaal) Gow (e sale clld 5Ss saaal) godll o2 b
Cagus oz Y] Clojtine (e 4l zlind Loy Bpial) g )il) oda 2 Cagus ) Agdaall iS50 (ld

GlS N p3a i Cun lelalin b pusil dam Alelall a1 (e apall ) G AY) & Zlas
ey ddee e d8aY 5 Aile els oyl 038 xa Lol Lladl)

146 U= <0 S3 G g a5 3en g1 S Gun T
253 (m 2008 ¢l 1 (553 caalill Jsall i peall y Allaal)y dndlial) e Lo iy JaLiil Al g3 Sl ¢lans Badlas a2

[ =)



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

bae o adiey Ll ol 3 Al o il caal) jlénay) ib iy o
dsad e Jlill Jlae (A slhall deadl aaa 0l Ladl 88 ¢ QLELY) g5 lgie dalse
Alally Hlall Clu¥ 3A3 (pn B Aesiia @l sann pabie ) DSLall uaY) Lyl
S il S dygllaall Aleall (o ity 8 s IS IS8 elgn 2306 Ll

Aleadl e 5800 3 oo il aY) L] 4] aaty @A) Bladl g caaly LS
OsSams s Sladly Tl cile Uy Gudlally gepail) ilelia Jia ST Allee Callan dasil elligh
Jery Al Byleal) (s5inns Lpaplatill Ll ol SIS cAlleall o laialy piilaall iaY) leiiny)
lay Lasigy (53lly Jaall Gom o DB 3 layss ) Sl 8 aliall aa) LinuY) Led
On el BEY) ) ASla) Bleall ssiwe adp leie diaial)l Lo LasloSill qulsay dsds
REYIA|
aal) LA Balijy pdlaall ial) L) :lay)

Usall ) Jay laxie Jaall HLEaY) aas il 8 Sl s L) aaluy

s (8 (e Al Clangd saaa Lali) Yol Wacas o suaa Al cilaagd Laie cdiucadl)

e Aadlidd) ol dgeall (e @S0 Aediie Lagle€s dgdaddl @l€al) ol laie i sy

DL 05 Ol cAal) Jae susall Lagle€ill Pla) e 5l el 5l caual) cls)al

On S YL e Lo Lan 138 daial Jlsdl assy DA e LIS Yoae bl al)

Asall ol saill (e dhe o s Samy oMy Jaall Hleialy palall sl L)
Aduzadl)

o Aiplay el L) aaa sal dbad) oeaY1 L) aale o (Se LS
Aaal) GlEN Gy lein Audlial ol daim Adadd)l Gluwgall ety ady PA e 3ydle
la by Aplayls Aadll bl Gaal e Jsasl) o lpayas by Llaly Wilaiie ooy
cilaY) lgadlic dgalse (o (ST s
AT dulagl BT slwald

Ju Y Al dulay) BT alall el LSl i o SO Agld) EY) el culs
fol e Jiaiis clgililu oo dyanl

142 Ga oS3 G g a6 3en g1 S G T

34

r—t—
et



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

iy ) e dapadl Joall dluas 8 dlale 32L) ) abad) sl L) gos e
Aalal) s Iyl 3l e eiSa Lee clegiad) (e o Lulagl il fn Jully
Lt yaa s dalsall L@V lail Jaty danial) cl€yall of @iy ) Gaileay ccilyalall 30k )
olel i i) l@ilole sl Lpanly Alaiipal Lginan (s cddoall Blon¥) ASuls Lginds
o ol Lo a5 Lgihalia Alias 3aly paeail) Blsad 533l ST LK) dduadl) Jsal
s e Al L) Jeall culpoliai) alies Gaer M) ladll Ghal e Jilis
sl

b Ay Bl gy ekt B 8l oY) Sl Glegie agud o) (Ko @
P o ) Dlany hekt A 2l Bilugy culli] Jlasind P e il Sy
Cile g piiall pruss ol Baa Gles e e8] 4 Jsall s28 A Adiaiall galyl (e o3a Bale)
D (DA e Dby 5 ad i ellly s daslal

Y 30l b dealually duppal) saclil) aus ) dlud)l o6aY) L) oy e
CleliclS lgaie pae Alla 8 @l oda ~ Lyl e (il Aluas DA (e L Sall
S @il Llall Ales Wle ¢ A aselly il Gany DA e 5l Ay
Slals o ASmal) asully gl cllee ey Jlaall sl e bzl Jie geliall
salll ety ol Al DY) e caihual) (oany Lad PIa e 5l &) L jlenu ] 13
Cam oinY) el alal ) saal) Jadl) Cualio o Callagll Ao oDigany) 8
Y 1 g i) e Lee D) ) das Jleadl W8 psal e e o

Skl ial) jlaiadl dtad) HEY S qallaal)

Jsl cbolail e alall a1 L) Lhasy ) dulaY) B Jise
eleatis Al ol legalss ebel Aliay a5 consms o cijm dple T dllia G izl
ol L ) BV o3a Jiaiy

il gaall (s o Alaiaall dglud) GV ¥l

Yool i) L) sl daladly cledgadl e Je dulad 6 )

oY) L) e i) 305 e (i L Wl 4 cigle BT 1) 558 ey Gl o Culs
Gl (& Wyilsi axe Jh 8 dals il e jldind] Glllie alyiuly i) ol il
OSaing Iyl 33l Ay o g ol e Lliiey Al JB (go0n 3 Ll Sl ¢ Jaall
Y] L) aimy L 35 oyl salpll culS 1)) Aald gylaill hadl e Ll @lly

35

r—t—
et



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

D) Y aellsel Jigmd Culall) ppaiinall 5)38 Ala 8 dosme eV Alajy clpaliall ) 0l
JOSS Gle ol e o Ll sy @A) aY)

G lall 4 el e @il el oyl dosall o el ady ) A3l 1

Glely amy S S Al dplaiin) Glegpiall (8 deadiidd) Lad gl Jo deas Gl sdoa

Sl e 13 (gAY Al Al clyalls 3y il Gl ills dplaill cldlalls g 1A
BN ) Al e s piall & calal) Galalall Giliie (e gda Jyad

e L oy i LY cle ol (fie guay (e Cinal Cagas Cilegiaall sda JS 03

Haad Joall ) ddad) Lalil) Jsal) e ylpall asall Ja Gany jae ) 53555 ¢fiaal)
bl )l

el L) o ddad) JBY) Ll

Gllee DA Go Aol Sl e dde clil il ooal) L) dusy 8
Y L) Glllie (e eda Jisad die deabial)l Llee Caad lgd ZalY) S dealid)
disall Legast oy Al dlaall Chasall 3 jal Gosgy & ey ool Goudl e 8Ll
sl dgaall o dglaal)l Gl 5y aae s daaid daliY) cllee Wl dladl cle g il
ISl @Diel ) ALYl ccpe sl DS daaly daasl 65 59n8 dgasl @y daiall Lol
IS Claglay cdplaill elan) b dlidie ALIS Joal iluall a1 L) dala 4|
S Aliall JISET e S Jia ¢ i) oda S cdpadatiy Apla) cibleas chamylall 3lsud) e
Laily honad) (8 Jadh Flaal) culpl) Gl ¥ 8 Auial) IS8 L Gay el ClS)al) 4alss
Acliall (udi (8 Jeat il 1Y Aali RS Lenga Ll ) 5055 o oSadll e
Ciladal) dasiall il pal A lsiay) cilujlead) $ Gl

Jae Aangis Lpaltl) Joall sl i€l i) 8 coliiall 5aamie SN datliss (520 (il
fpatl) Ahiily GG 23 WLy dal e Bshaially Aall Laglsill lSial ) @lSpa) ol
¥ e ) Jay o lSal s s 4 13a e Slmd ogual Aali e ) Alsall L Sigaldly
Jol (ailiad aa pelsiy ¥ ) dongl i€l f il Claiil) (pe pdine o) it (ggine sl i

elly g kit
- Young, L. and K. Miyagiwa, « International investment and immiserizing Growth », journal of
international economics, El-Sevier science publishers , B.V. North-Holland, 1986, p p 171- 177.
- Hess, P. and C, Ross (1997), « Economic development : the ories, evidence and policies », The Dryden
Press, Harcourt Brace Collage publishers, USA, p 496.

[ =)



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

odgd ol axill dapy o olu A0 Al (6 8 G ) e Al cldlaia g Al
D1 e int e ) e linally Al 3ally dbprall o) GIGHA @l a3 Sl
Jsall b gAY cleall b Aald g agiiya piey lgle AV gl oy Y Al delial
Glgall Lelially 4l 5al) oda Jie aofy leold Alla 8y cApial) chldnndl Al
Loppsd o hainly dasds ¢y Jilie Tas lgy (e dlle S 2ale lgale (a)d Lild cdalaal)
sl e Gy dlgale apad gl pekailly Gauadlly Cpaailly adle Bl Lo Gk e
i paie Bysans JAeli ol S Sl darsii)

sl Gl 3 aoas @l Glpial) saxiall N Apayl clujledl e Gl
co 5 Gilial bl @l el e dags L) @llyg o g)\Sial 4y (g)lSia) aua s Adpadll
Gl (e 3 Aapd o dpaiid A @l G ) el @l b By i Y s
Z) Vb lalas) HSay @iy Ayl salall Ll JiS5 dapaall Joall 8 adudl Gl gl
Sl S G dlle Aayny auis A \Sa) (G sl g

i) Balijy pilal) il Laiud) :layy

Y eDlgin¥) e balail (ila cdpelill Joall & piluall a1 L) 2y o cayy o

Gilpsial) saie AN 43 ag o Cann L dpatil) lllaiag Lpalill Jpall (ailiad aelsm
DAY A salyys Dlgindl suna Llals susa JISE g i Leld e Llypes daiily ilulea
) ALLYL Aali¥) e Yoy 400l alo ZUls uatl) o agie ) Lalins adiaally
O eli Vs Al Jsally Apal) ASEDN o clalally i) e plsil Gamy g o Jlaa) Alglas
el mlassl f auhl) sSall (mliasl ) o @Dl gaall dad) 5 eV e g i)
Al Jsally Lo LWy Apalai®¥) dpaiil) Qo o ikl I ale ciy Lae SRS gaal)
Oo ESH b AL el ey disa 8 gAT dg e sl sl dldie) Jhain) e Sl
Jsall Laliaidy) 3o Sl aalissl s culusylaally HEY) 028 (S dpnglal) dadgiall dagiilly i laal)

Al

416 G 083 G g e ccind ol Sl ae !

178 (= <2004 <1h « sean (sl s (sl Jipaill o BR Cppun il
210 U= 083 G aa e salhaal) de dasl) e 73

A17 G oS3 G g e cciad gl 23l e 7

37

r—t—
et



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

Aalil ad) e Alal) ylgall Gany £ lda tlusald

Asall daladl Dlsall 3 523 (mmy ApiaV) A ldinnal) SN dgay e iy o 1)
S b YT g ald (la o3 BlE e A8l selly il il dagin Al
Lo sale 5yaluall dpial) chléiu¥) lia) Juw 4 4 ¢l uSaS y)lsall 8 il o2
Gyl Cle e Y1y EDLguilly Wiall o el L) o3a mia ) ddpaall Lpalil) olald) Lok
o) Alding ylse plai b Jiali A ClelieYls O Lguilly Ll s3a iy el (patinnall
By Apalady) dpanll pabel 8 leeasind of DU Al ad) e OIS e lse ¢ 3N
Opaiall mie ) ilagll aially oiaY) i) G 3lsbaall dan 8 Al Al s
Ore sl OIS (e A3l Lhally g lall Cilus e SlelieYls COlgudlly Liall o8 Jia (aiilasl)
L S0 Y e ey Lzl ey Lo (Adaally L) WY (e
Lappeal) lelieYly L) oda AWl cile s piall mie J8 Asall e oty 43l Sl
058 o oS il piall 03gh cle g piall 83 dsay (Ao cifE o) oSay ) DB pands o

basad o)) gowdl o lide 06 5 oSy ool gl e syl 51 il
Asall e 3L 3lsall (ans & L llse)

Uleal) o bl ial) jlaiadt dglad) HEY) :Ludlu

aend ¥ Ll Gelil e Alleadl o bl ooaY) L) cilegpie il ol 2
S s b L) Aadgl) Al e a3 o Sy A Jeall s s 6 dusale Ay
V) pasiiad Vs Jlall Gl )} A 2 03 ol () aasis LY dabaad) el by K]
Aol Ll ) Jilags ) il e aeadind Wl i) kil Cuny cagane Jao
Y L] Cile s phe adiniy cdpalll Jsall 8 Jig Y 3 sy el de s (e Jee Gl
Jand) alatin) apd (e 2amy 3 51 say cchlanu) oda pa lall e syl e bl
P Aoy
Jaddd iy 4l Jy alual oY) LW Glegpie oo iy VO a1 Gl
Aaln) (a8 aladia) 4 jalall el L) dle gy i Jolad Al ddaal Gile syl
lala J5 deatiall Jeall 8 Aol Ll dpeld) Joall o laagly canlim ¥ ally JUl ol 38

A87 a0 S3 G g ya A geaial) e Ay 7!

178 G oS3 G g e ¢8R (puan il

38

r—t—
et



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

S iy Al Joall dsale il Y el ey e Jandl jeaied lgala Alla Ly (Jaall
RN e i b slaeY)
Lald) ol ebaba®) o §plaadly dial) cladind) :lalu

Lo Lausbaaal) Lagys Gpaplaiilly ALl cuhil) o Gllas pilaal) a1 LY Cile g i o)
ClunsaS lgallasy B8 Ly gyl leeliadly 4l Glaldl Glaladl o sylapd) (e leiSay
Joaii o) e abai®Y) Bylasd) s3ag il (o San 8 €1 e Jpeand) dal (g L Jans
Aabdly palai@) ChlAl lasl b Asall s o 555 b Sl )

Y] L) ja aal lajliely sl saaie clSal bl dlall ) e,
Ul llas oo dalle Lntlind (385 Jexd GISE 238 oY Ll Gl Bl ey bl
A ey cdalill lalll 8 LGl cuyuil) Gaand ol AN 038 Gl 5 es gD Edlanslyl
Dlexia¥) gl bk iy @A el Hlnadl sl a0 syl dall chlinay) s
Dlexinli (dpalil) Al ae i) Ll aadl =l Joall ade caalie] Al Pl
baseie Syl Gl gy 8 Aald) 3ph e al DY) muali 2l Wl cbabe ol Ll IS G
Y] AT pall Al lall 8 Lgsian ) ~ L) dysaty Dlaily asi illy ccilyual)

Skl iaY) Ldiu) Qda 8 G Callaall

COgills il o1l (e SN aaad Aganil) Gahel deasd Lladl) asgl calise 8 lenuy|
el e die () gam B SHlsall w3V Gally LAY O s (il e Ysed il
G Anbudl By Ledlal Gas 8 il mie e Al G35 ULy ddad) Jol e

) 138 8 ddpadl) 4l Lgauas

clesyia & ey cila) i) Ciad Al daliy Asad) Joall Cils e Lo

Sy Ao gana o A0 LasSall Leaiai Lol Koy $0lai) dadie (of Cliinadly aadyy
Cljiad) Cilide ) Gyl addes oAime Gladlialy Glala Bty A8 agrad Chag
pilaal) dpia) hlenay) Qs 8 Sikal) sda Aleld o 4l e lgaie Ol

170 Ga 6083 G gn e edsanll S S e

39

r—t—
et



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

sbal) el ldiadl dagieal) jlgal) ¢\l Yl
D] Jlae g GaY) Al daad) Jaall J8 (e desiall alsall (e el cllia
ol L i ¢ il oY)

Alpad) Jhlsadl -1

s Jagpd Apia¥) CHLED dadiall g lly dnlal¥) cBheadl Ge e A

inide Bk pagf gl Al clile) JCE o aay g phall 3pile lse¥) g Gl (5Ss

O 8 lsall Bl LESY 8l sl a3 L graa aa3 Apalill Joall of LSl (K1 by
bl i) Ll el ST Sl lebeay Los desfiall Joall 8 585k Waaas

Al shigall -2

Detiaall iy LN Cihal) elel Gmidds g Silsall e Aegll Gl mal

asmsy (o WYYy dppall ClelicY) Jio gall 13a caad gohati a5 sae Slliag ¢ aY)

iyl e paids Sl elie)y Al alully Ll gl DAl HA Ssall o sl

s &Syl asnpll (0 3pall Bhaliadly Gleg bl Clpaba clic) 1S5 Chaliall e 480l
Sl Uage am Lo lile 15 ) Jomt 8 Wl

sAY i) -3

WY e edn dasals - lend) DA (e A SN i ) Aluadil) Alabeal) Jads
apdall By 2 Jia i) @lendll Saival w55 o @lal) Y JW by e e3a
P Ga sl ol & saeludl (Gl ) Sllee Gasmady sLEY) @Al dsall g
Aduadi Alalaa leaia b Aplatll Llaad e DB Sl aulu) dilly VU cppeiinall 293
o Rulan (b ity (el Bl gl 3 (@lSEa) 350 Leata ) cAaasSall cilyadial) (ageads
GlesSall (amy asi 28 LS eyl Audlia e laall Ssm 3 06 8 ) Ll e gl
Aglaad) Jeall Gl Bkt (e il i) L) cile g e clicly

Crpaliiuall 8gal) mia il 1Ll

Al Aaliy el slai®y) Lol A5 Y) Lale clelicYly cDlgadlly il
Jg2d Cuay A B Agall L ;:m.u 1 dea Glelasy Glebua)l &b Loy sy ‘_Amhj cad daladl

213 G 083 G aa e calhaall die myeal) 2 !

40

r—t—
et



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

el o Aee cluhy gl 28 Allall Lplady) il e suldl abely cileUadl) oda dags
U dai Jfleally clelied dagibe dubis dlie) e gean ST o8 Tgasadl il dub
Al 3300 Al Al L Saan Y A Gl 8 Ley ccle Lially cole Uail

aae g Aadiiall Joll alane & Candy Al Laglgaally cluladl ¢ 19 e 2BaY) 500 o il
b Lo o Al Joall (e

e ast Glubuadl o285 Gopainall ClLEN )y CObgudlly Hilall mie 4 aaill Glulus. 1
tdie e (g 220
Bl i sl AA ) 588 Adhaal) Bhla) Dty sk b podall alen) 20 -
Shocleasdl 4 L) dlae B Ll e cilian deluall a4 G il
ey ppaaill dgasall Cilegpiall dually oy o o8l Gan G Gglaill Adaisy)
Lle g pial) (pa Ly
Aeisatis Alleall (ajd o (Kae 30 ST 3R 8 g il Taabie 20 -
Agial) EBlaad) (pe ALalall Al il 3ol b gy pdall Aadlise 520
csaalls Jsall ssiall e gylena) g piall bl of pial Gadg s bas sae -
Glubad) 2385 )W) gl ¢l (s ilsall mie G dall Caagind ) a2
25 A el g paliE dabe o W lgle GEd) 8hal) mie wy o) Dy Jy e
On ) w o Liad Sl (yas cJadlly Jnill Alaje ey dey o) Al Bl s 5 el
caaly <y 8 lubudl e gl 13 5V gl e lulpd)

Bydibuall dpial) cplafinul) Gulda B jLauy) Blea Aullad s :GIG

Alad 3000 iias gyl i) dals L) il el 13 L Jon uS Jaa by
Sl A gsily aaeil) o Gl e Uadll (e oS0 cdate o pidlaall aia) LY apail
& s Al bl aas 3ol ) byl @05 el dalidl cbladls L)
Jsall gaa) a8 VD) (any 8 il ial) LU IS ddpad) Al dpila
Lot i) L) aaa o a3 138 (e a2 llg gy Siloal) (e LES g sl ad Adaadl)
llaally Silall glal o it Caign ¥ dduad) Al Ll o e 13 Gl asaas
Dbl s2ay aaa Ao il ST e caali 8 g AT dabse o) dy cula¥) il dasiall
Dlsall Jlsi (5305 Bomd) pang oaslindl SLELYIS Alsall 03 ) il L) chlY) o
(@AY algall G lape s Ayl Aol

529 G oS3 (B g e cciad gl 23l e T

41

r—t—
et



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

U ke DY) o ) A Dilall sda Gy o (AT al e Jaal 4l Y]
oy AT Gl dllia o LS apiliall Zuia¥) el il Al A ge (abliil) sy JIsaY)
s Ofla (dala dlia 58 o) Aslsall dpleind) Ry Hlna) Flie i dlls 4l )
Lge e anifi ) zliad Ll 5 ey cAdlal) Al el Lgal il Y Al Joall abiea o
il iaY) L) apanil

WY 8lga andil 3alad) Audlially paiel) WA Aaym lgd gl Joall (e 22e a3
i g el L) bl culd el bl 4] blaY) apsin ) o 8 L osag
b LA dulis (8 pusill GlagSall Gam 4 aae el 480N HLnul) Gl Glb cad )
s aladiid e aall ) eles 2ea P e DleSall @l clagy L) ikl
Aacaygaill e laYls aedll e Lnallad) 5 lacll Aadaie AU & Aima e iy Glldy L)
b 8Yll) OECD dpaiilly (golaiy) jslaill daliia ¢liacfs 4ol coladaiall (oaey chnil LS
Slsall o) I ASLaYL ccnlasSall L) Slsall laa) i Lls Ayl SElsalls slicy) i
Mgt ki il dysad) Joall syae s

b sl ) (gam By adliag QIS e (golayy L) Sia of Jall (Sa 5AY)
ApalaiBY) 3o il (S e laialy ey Al QIS o (gshaiy 38 Liads ¢GGanlly z lY)
W o e Y 4l LN Gia ddee ofy ¢y (als Jalatl st o Gany Cilbiaal) bl
Al chinal gy 285 o syadll Gl @lldy 13 sy ia 90 (e L) Jsia Lleny
IS (58 8y e laaly Apbailly Ll gl dleall pads i dgn ) Agy e Aliag
Oe Gk O cag L) ChLEWY) Sia d adied o sy () 5o o) o e sladl)

b el (e AulaVls Aol Agsidl B daials Al agd

215 U oS3 G ga e callaall die dpeal) e 7t

42

r—t—
et



Salal) ial) jlenadd i) U 6Y) Juadll

tdadl) LA

V) 4l aana asede dlayl cilslag bl i) LY g ger ciluhall Calide Cacial )

al Jlo il gl e daie ulail) salh Lol o el Lo sty clelena b cibia) L

Sladl 51 Jal) el e gohiy Gy clginday Kl Clagase b JaY) Jish s Ll

A iy WS gyl b 8 WSailly sl Ugste QLY gyphal oial) el

G Gun il JLEY) s SR Ga LAY gsill Gy Al COURY) 4nl cilulal
il 1 e g yhadly laill Guld e Lagins Laalad) (35l aal

Oly ot oo i aaibiad g JSIp Baxie JAI il el LU o elayy

Al dgag (e o) Canad) AL deag (g elen  AY) e LT e JSE WA ddee

pans <G (I dga (e Adpaall ol oy CDEAY) dapds I GeluL oy ccluiall saseiall
A Aga e Glwiadl Badtial) WIS L)

Oy cal A e Dl a5 saxie s il eV Ll of sl LS
Lo o3y aalh pe o 8 Halall ooal) LAY Qia (8 DAY (50 2aaa Hlia) 4 dlalidl)
G B Aol S i JalSie JS0y Jand Baaly dashie ) 8 3850 Claaaall @lli ()5S
Adgadll Joall olaily bl ) L)

O V) Adadl Gl clalail e dplag) B il sV Wl o ge sl
it Al Aalil) Gl Lgalsh sliel ey oy coasny o i Lde BT Slia
i el oYsel Chlialy Dt e Sal) mie plad Alis o WS bl i)
el 1388 Aagaall Aol Lgaai Al cululaudly 4585

43

r—t—
et



(A Sl
Adgal) Bylaclly sdluall da¥) L) 4Bl

— A At cujsal) —



— A Culgad) — Agal Bilailly pdleal) (ial) LU C ABMAL) ;U Juad)

P gl

oY) Lela so caali Al Apaleai@V) cileUadll aal (pe saals ddsall slacll e
i) blis Pl (e blse 3jgia e Claddy adu (o 4] Zliag Lo oL@l jigd (Al
Ll Pl e cleaally alud) (il (e 4) Lae paliill (e 4S8 gl Qa8 ¢ paailly
Sy daalidl Aol Glead) Jdo laysa dgpaailly doahauwy) bl ol figis ¢ paal)
el dasl 3l e

a edays Al sylacll e 5l 6 Aelall gl aal (e il ooaY) L) e
sanly Alsall Bylatl) et LS (il gl e o s cihalall gl ggise e L) Y
G IS gl sl e il aa¥) i) Ek e Joy ) ol aal o
DY) G Al duhn (i gabai®Y) S dlgy e el Jaa oA ddduaall Glalil)
Adsal) slally bl el

pladlly il el LW Ga A Al claaly cluhall e aaell iy S8
Sl Jeagis ol Gl aay ADLal) o3a dagds o Capeill Alglae b cluhall o3a S ) el sall
Dle gl S e agied ADL oda daph cpo dag ) dpkall b)Y, Al
Cinmall Al a3l Sy pdlaall i) L) o () Aol lagsiie] (e pgias il
)AL ]

Alstiial) Jagg My AN Aagds s I Gkl LY Jeadl) 138 8 praiian G Lo DA (e
Al TGl DA e Gl gyl slaiall A (e Adsall sylailly bl ial) L) G
450l 3l dale =

Aglall aylacll culgylayy i) a1 L) culyylas Adle -
sl Bylacly pdlaal) ia) LAY (e Aalial) Jadly s EY) -

45

r—t—
et



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

Leilabiag A gall 3 lacl) daala 1 J4Y) Giagall

ljiay Gl g gl ISl Gl 3 (Jsall Calide bl 6 dala Ll<a sylaill Jias
Hlaill sl Cun cabil Glals JS Al p b adid Y el G @AY Joall ge Jima
gl bl (il Caliday dpdal) 3lsally GLEKY) A Goall asas el e Al
s Al ol e aglall Jalial) 4l (e ans) Carglls (Jsall (p Agdlyaaldl Cag plally dua o) iSill
Diings (LY LAl Gaiany bl Gl ady Jal e @lldy bl Jaal saly) Aglas
WY1 Jalse 385 (520 Cam o D) il ) aag 53y Jaxll ol apeiil) 5l Ganadsl)
Al sall 3ylall ALl wlu) Casll s cclaiiall (L) 3 Al e adde i Les clgia JS
plaill Ll Byl e L duailly el (olaall Jalill (e Joall aBsa 2ay Ling Jsall (o
Jslais (3llaiall 138 (pe cBadeias dilide dyiday Calaal Gaian ) DA e xad lly dgalal
Glubidl Gy a5 lgald Gl Leiaaly Zlpall Blaill Caypt ass Cansall 138 8
Agilsal aals Leall s N Calaa'yls dyylacl

Aol 5 ladl) Al 1 J Y Gllaal)

oo QS Jima g Asn o adine pealeal) Ldlle 8 aas o agll anall (g 4

LYl aen o axd 528l e Adsall slaill Loy ety el chalyy) a8 allal) 2Ly

oo bainally 5yl AN @b aay asd) alladl Slai@Y) ) Bl o) el S (g ASLa
S paal allall Jgo calite o Jagsi lly ccilaadlly adud) 3 5yl

Al gal) 3lacl) iy s oY

O A ol Jalall jallal SudISH agally SUaY1 ) s "Wl )il o seda o
cihaball dapdes Al paat (5] caludl Zanlad) 3lasl il A gie Cppudi & Gl e Sy
b OIS Ludl s Al glatll #Sacal of ) edis daalull @iyl JSa s Al
On b JEN) e Y] pualie 3Sa danls cane 3yshidl Glyllly Ghalall (e S Jaé
B sk ey Mol gl b oSl anlsl) Al Jals JE) 1 Cigan Aslals (Joal
Glseally Asal) Byagll cclonally aludl @Sy o daidy Jolall mual digdsall )il
baaie Sl sally spale Loal chlane <8 8 Jsed) Gagyy GlSHa gl
TG IRTL| EWEEN |

46

r—t—
et



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

o JS @l aad laads Losgie 330 405000 5)lall mllaias Jas Las

(5shaial) dmy el 5ylaill)  SaUSH ) b dslad) syl (of ¢ aluad) Vol Jolall —
Capei Lo s —aledll) (51 — (gsimall lajllal d Lamjlall sl (ol ¢ ansll oall Jolal) -
sl e dalall Blasll Liad
B Alladl 50 G Jeall juaie eV gl ddsall yagll —
Adbaal alladl 5o G JlseY) ussy eV T eJlsaY) gyl Adsall 3<5all -~
@l = leas) s ) (8 Liassy daay Al gall g)laill’ mllacan Ly aend €] il

Jae "agdall 5ylaill et~ Macal calal Cua CalylaY) saae Ayl ilia slaall Al A gal)
& (1994 — 1947) clall agle Capin cul€ HaY) o daa Mpalall sl et #Olal
Dlie) @llg ALl LeibisSe JSo dalsal) )bl jpas o b)) dpallal) 5yl dakaie i G
1995 Ll Jyf o

Al gl agas Jaly 25 Al Apalai@y) cllalially dlelad) (e Cahias Al 5laills
2 o Ly elgie A1) 5ylal)

sy (sl o asaall e L) v plY) ealiey clesdlly ald) S digea -

Aasbud) Glhgmally dielaal) Glmall hd degiiag 3ane Glisuay il Dl

Slaaally alull JWyly ASal Guy A JSElLy dumilyy dlad daph D) Alhgra lgoanys
+dsll o WY palic

aal e Ll & ey o ealal) allall e Sla@yl Glile W) a5 Al slaill o) -
Jansy Cum ¢ oaall allall pe Slai®y) Glile vy Al Gle o) Gl Ll @l Sl
Al planll elld L Ley zlal) pe dpalai@y) @ldle b lde Gatiuy Loy Algall (3iaTy Lo 4
e (8 Aasall Blasl Dpaal 4ne 55 LI Bl e A pall Bl 48 abias 3 eV s
syl ) Ll e Lyl e siadl)

ol (Dlaal) 038 Aad yaad b agl) L) Sy 53l Galu) ClRls (Jaal) cdlee L) —

adsall sylanll (agien Al cOEly Glsall o aael) dne G s V) say lhpa e
Aglalal 3ylaally Ll

.33 02 <2004 1h ¢ peas Aplialll 4 padd) I G sall 5 latll 5 jales Ll calla e oalu
.147- 146 = o= <2010 cOéJS{\ “:'_\..gdaj\ sl ?SLG ‘%AL&ASE‘}“ Z\.A.‘_,:d\ cals (e C—..‘E-Z

(<)



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

ol (ORI S es sl G Lasiad Applall 3lsdlls Losee Zalai@y] 3lsall CDA) -

Lo Lealis) wy Lo o lld ,ilis coda Blsall 35 5l 3800 Joali b e Lol 2l L & Sl
leaally aldl el (GBS dsa 4ie aady Lo shs addISis 4ali) gais cclardy adu (g
LAglalal) gyladlly Al sall Blacll (AN Jiay La gas el dais dpdliil) L3)al o5 ey clgiasag

dapn (A L) e die aad Lo ool el ilagng cilbigiue A Jeall Caa) -

A ey leali) S GBEA) ) gam L sag aladiul) e 8 (e S Aapag laalgal Lealadiin

Y1 g el dag pal) Aundlinl] Lgaad Ay «lealisly s Al Glardlly alull o) cadaal
Lee bl Y Aaladl Al glaill i Y Adsal yladll Ciluls £ 18) Axe oy o3

A aie s (sly AlaBV) Slabiad) gl s L)y Lalai®) Aalal) (DA -

S5 A a1 s clglee aplan ay Aplai@®Y) Lillalis asmg 8 Joall W3 3 el

IS Y o o Al el aDIA o 5 3 ol g Blanily ladl Jols e g0l
13 Jag plil) L1210 5l

Algal) 5jlal) dsaal (LG

el g Uadl) 138 ydiey Cua ol gl 3 Ayeall cileUaill aal e dglall 3ylaill 2

Gind & Agall ZalaidY) GlolKaY) (uSey 4y Alpall dpdlally Lalul) sudl) e gl

coaall Lyl e aaily 2 lplay) (e Gl e iy Ly dAplaiy) Ll il
po Lo 3aind 8 A0l )l Apenl Jiati

s DY) Llis Pla e blae b e ladds alu (e 43l] zliag Lo L@ jig -
Ll Pla e ddbiaall leadlly adull e (=il e aal b galdill e 4iSa Sl s
) Aladl Baldl GlsaYl o bysa dppaailly dgalyiuy) bl 38 gy o ol
MY Gayeally 2l (3lsmd) ALy 4008l (3l5ul) ey (dlead) (2
Omend 535 Lae ccilatiall Caypail ST 3l diayall daly) ) Adsal) syl s —

Al e a3 el SSIalls HAY) 305 ) ga5 WS cle AN apaiis daliY) 56 S
Paplaidy) Ayl e 8 L)) Jalgall

11 o= 2013 2d (Y el Jil 5l o( il s by k) sall SLaBY) ol y5 pase et
.107 o= <2006 (1b ¢ paa s‘).uuu @.\“ ol ‘L.f')’d\ Y'JIJ_“ M}u)d\ alda dﬁ,\.'\_z

[ =)



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

pal) L gl oS (g Bl (g G ¢ atlaill SYL 2 Lo ) A gall sylal) g —
A Jlead) sal chleall Ayaiig U1 Jlae 3 Lol

sl D e Al sall Bl ang o S Lo DA (e Sl & Giatiall gy saly) -

Pl e aaly G V) sy alall Gl o Jaall sy awmdilly 1Y) e Sy

Gsudl e laldel (ul @lldy caalis) saly) b ol 8 -1 ol oS ) clalSayls a))sall
Sl el 5end) e lalaie) Laily o dalaal

Adgal) 5ylacl) ald cabadf < LI
A s A il iyl Al slaill Al bl s aay

Lalai®Y) 3l gal) A0 sana o llds cApual) 3yal) AEay (G palaBY) dpany Lo 5 cdpalaidy)
Gala ) cAlalsialy saiially saaaiall Apludy) clalall o Lud) L dabaall colaaaiul Luld
il Al sl A8 Gl aal (el (Says oSl S 3lsall sda alasiiud 35
23,1

Asall 58 axe aie iy les Aab allall Jgo o zEY) jeabial (3K a5l axe -
Mlae Gatiall alud) e S SV 3dan e

oaliadl ) gom Ll S0 Aladll Slenlly Z Y1 delse laads ccallsall cglis -
Callsall oda g iyl Ajlhe canall sy Gt DA (e elldy e gy 8 dalull Z Y] Calls
ooal gy 8 dalul) s LY

sl aie iy les gAY A e LY 8 deadiud) oSl g Cald) -
gl Jb 8 Lpadlel 5o LSl Aaliyl Cagylll Coat Cum (Aplai®y) alsall Jidl) alasiuy)
L gl 038 (s5ime (bl Jla 3 elld e (el e cla J6SH) (55
Slo alae) ¢ adagll Jaall sal Loa aadls cballe Zy) o callall 2D Caglal) 43S
LB ol By cLlae Almall (g5iase ady Caags lldg cAgdsall 3)latll (pe (Saiall Jaall

1490.4&5)5)6.\;&&;)4 s%)d\.n.aﬁ}(\u_yd\ cul;wnc_)h -1
17 — 16 sa U= 2002 ¢1h (Y glas el s dga Al 5 el clala®l (s Al a5 Lo b2

[ =)



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

hadiall Eali) Clialsall @3 dalull el Jualitl oo bl 35315 Jsaal) il -
Bagall e Aadlall lialsall @ld Zaludl e Jpaall 3 A0 IS 6 oSlgiad) o G
Ngie 4i€an driie ol (Baacl

Zalall Lpaeal) 5)010) (DAS (e puslpnal) Dol (Bt 8 Abiciall Al ndly Lol i) bl —
aalle ley abially

Adgall ylail) B pawadil) Glaud :lay)y

Aol 30Uy Won gy sabial) Zalud) ) ) gags Al dalsall 3 Glaal) 238 Jiaig
A6 Jalgad) W A sal) 5yl 8 Gamnadil (ghars caladl (o Wyt (e (50 cdnili e Lanliil

S s Ay slaall 8 ASaial Al k) (ailadll Jidis rdagdall Ciglille
daalic olies Aot Ayg Gaad N Joalld caame el Llas Al oda auads
@ A Jsall ol ans L e ) cilatial (8 aad lelaad s il (o)1
@ il (e aaally asdlly Ladidly Afidiall alall SlgallS dppide 3lse Lkl
Aaliaidy) cole Uadll dgdy e Badaty 1aag Al ) ol salls Adasus ol alual) o L)

gy sualic dauda Uaiipe Jalal) 13 iy idlal) (uby Jeadl pae B clidlle
& pdiny Al alidl 2l & Gaaddlly Jeall ass Cua (AAESH Al 3)d gl
ARG sl (ALY paiall lealy)

Z Y A, S, datiall adull Gl gLl saa Jeledl 138 Jasiys :Jl) Cidiste
oidy s dalull 2 i) ASE ity el adlse e Y1 G O Cune anll
bl 5,5l

suaall Lagl €l ol (8 Gadl Ll Asal) o g dseaially tARaal) Laglsicil) digie
Gadije Clasdy ol Ul ey gung (A sty (OIS ) g 13RY) Gk g o))
RPN

14 U= 1992 iy canalall Slall @l gall 55l laubl (i g deaa

[ =)



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

A gal) Byladl cilaase tluald
Al 3)lal) Sl At ) laaaal) e i€l Jlae 3 Ay clalad) gl paas (Say

1S il e a

Slo ST G a5 e 4S8 G adl oyl A oAt syt sl —1
S e aal el glall 13 a5 Jsal) G s)laill ALl alay o) 2aaeS Adlladl) il (5l
) o8 Aillae culiany Agall Leaniss Al alud) A0 (e S alad) chaliall (< of e ol
G adadl Al e Al il JS S cpm b 13 ST dallae Bhae leali) s
Ll i e lgalis) 8 e o ool dallae cilaas 5yl old J8 Al gann

il saclE o Bl Cum gl 2 ddllae w3 HlaIY) sy 1 SEN slady) -2
S il dalla ye Wl g 8 Al Jolall sl Ly Alla 3 dapsaa Atk
23gd kg ¢l Clidil) ()i \gale (3l saaa Bac 8 ) liny 5e¥) oy cRaaladl Al gall 3l
Oy cealadl sl Jalall alal 8K gy puall Japdll amy Al cilial) Cadd) old saclal
syalall o3 alal Sl ) adlall alaedl Y gan Leasbas

O e il cilsall Cadlil) saels ) 1ol Lalad) Adsall syl o el e Ll

ald Jd gl Lanm Al G ¢l 3580 alu AailE e daladl Clpaliall JSa JS
A e sS Aaalldl Gyl IS o) Dl oSar Al Gading (JB A iy 3l
leali) & Jsall alas Al A gl ¢ el s culiy 3ylaill Al8 08 Al Lain A delad)

DA e s JSle Cigymall ol alagd a3 ool sa AN olaay) -3
Y s anl (8 8 ol saa) i () e (A Al Bhaal) Sac bl aldas
Jsall gaa] wia o (S el 3l 558 ) Lebigay (02 el Gl eaanll) Al
(SlsY) JW () cla gt oiall) Bpaall LY pualic 558 DA (e cigee Al 1) 3 B
L sl dalall @laaly eJgall o JEN) e

Baall 5ol e gm 8 sany Dualud) Aol 3ylall IS of sl Sy 4dld @y e Ll
Agaesd s L) 3w A adud) Al ey £ A Jsal) (anads ol e dnall
@l S Lealu b Al s ) el Al e Daladl )l O IS G B cAaie

A2 (= oS3 G g e calla e ol

51

r—t—
et



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

skl (o Al ZY) palic 8 Bs Al atd aaal Bl o oadlnll pall ualic
S JWl Gy o slsiill

G A s ibe e tlals Alpall Bl Badll waatl Jalse Ayl jige das il
o V) Jalsall o038 cagin Lo clilially JAlall Cun (e Lpusliill 300l 520 Gurne
Lol llall Cagyls Jlsal -
Bac Luall Gilelually ddasijall ileluall -
ZEY) Qelge dapla -
sl Ludlially Ll g cliiall cilagliing -

Dalie chila 0 & Goad 8 ally disall e L Al cpldle jiye Ccags
el 33 o cSa ) ALl ns o(a) sl Mty cdaded) Sl clelgayl)

) e adaiily audailly acally Al
& e pabaiilly ailailly acally 4

Cavalls Asall o) 55a] Jsy i ALB Jgo o el 4358 21 (e z3gaill 138 aluy ol
sy Asall iy gans 43S dinlae 0o o ez isalll 4 ms Lee ST B0 IR (A Dy
Z O A A Jagpd Iy s o ST 3jpalé 35,20
Cals Asall 58 e ey My Apwdlill 50l e sty SN ol say tagl) slai¥I-4
GlsaY) Gl ae Gl il cclardlly aludl (e Dbl Glsnd) Gilalia) Al slad)
cdashll gaall o dsall o halgal alfie cdixae (gsiae BT caila ) calla)

pall Geudl bogyd db & gl Sy @A sl Ll o dpdlil) 5yl 2GS oy

Lagal) salll e dadlaal Cula 1) cdallad) 35301 200 ) claaally adudl ) (e dalall
el Al 508 Cayey dnds Bl 8y skl dal) 8 claaally aludl 038 (e gpidasal
o slaally Alsall 58 Y 5 Lol dndlal) cxpnll (A daatl) 30y (Jsal) sgaal) oyrar 53
Bapd )8 i Bawt ) Jelgall sgaadl san 5 Chadlall (s o leadlia e Sl 555 2l
ol L dpdlal

calai®] daliay) daglll —

Aol e ddadladly dnal) Al jilg -

43 Ua il gl i

.62 0 2001 A sl Ay el ASLaal) ¢ puiill o pall g sl Jlee W 55000 () Jaae canal (es jll e aal 72
A4 (e oS3 G ga e pila ke a7

.140 U= <2006 ¢ _pas sai)éis.u}“ M.}:.A\Aj\ J\ﬂ\ cz\.}j_}ﬂ\ ASJLA.MM QQ:M&\ m:m;j\ e ;.\LE.‘J\ s -4

[ s2)



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

s bl L@y 8 A Sal) JAN s
Mgl piSily bl (sginne
A lawyal) Ll —

B &bl g -
Agally Aglaal) Cy Agtall 3ladl) ciluabpan 1SN Callaal)

Ll Ayl el adati Jal e les€all Ji Ge daiiall dlail) colulpl) Cliss

Vsl e 1y Lias I ap Al Aalai@yl Lgilhaal Lgd Al JS 0 AT I Al (e e ylall;
Adgall plaill 8 dypally lead) Glubus L dpladll Glubud) e (uia)laiag (pinliie (pest 3sag
Ha dglats Al b b)) I ohae Hlaill dpa Jlailh cgsusay Jlall Al IS,
laall olat¥) lail lazady 5aN) 538 canll (e Ao genay Gl () j0e Salsally a5l e 44
1SS alladly ¢ agaddly Alsall 4al8)ll (38anl 43)5 i Ay Al sall Byladll 2 4 (g5 G

gl Lo

S s (e Ao gane 48 22a5 "halade asSa el Ll Adoal 3ylatl) Al cdje Sy
Calaal (3at Gy (oA JKAIL Aigma 358 DA Adaall sylaill e i ol oSy Al
Joall §and) LY Gk Wl Jagll iy of camaay chiume daslis o) doelaia) ) doalad)

Adgal) 3yl Lles Ao Yl

JS e Aglla by A0l Lgiylas Algal) ol YT o cAdsall ylatll Alea o 2l ade (s 5e
il Lgdlaals Leallad dle ) cdabiaa) dlaall Jilusy o of sy Wails cad

Gl Sl Aalall gilales Alsal) L axdis U Al el Aylanll Lleal) Al dusiyg

Gsui S Ayl o ol dgaan o gl dglaill ol sladl e A ol caagdy paly

salae e Dedae dyylaill dglaall et 13gdy cadine paliall oda S e o ccValid) o328 Lo
Pl slal) 8 Asall Jax

Aol chlic) I afay W craall (e 5S dosene cddl 13 lal a8 s
S maall aal ges pelaal A s 8 dplail e ahlie) Jamey AV el
pol Lo oaglil a1 jlail il

12 U= <2000 ¢ _pean chanyall Lagill o dua Al 3l il (é g Jall) ae -
é}u\‘;c“)_’ﬁd&}ﬁi ‘gs‘)man JL.A.\&Y‘}MA.“.IJ\ b‘)laﬂ\m‘)&\@:ga‘)u‘e‘)u‘hl.}u cb\.m”‘_ér_ ).ljaﬂ e d:\.c - 2
.32 U= <2001 AN (puad (e Anala B sdlke 2

53

r—t—
et



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

:ALEEN o Badgl clelial) Aglaa -1

dpaa) sl feluall clind) o e 5855 delill Joall 3 legus ST daal) sda i
Gsime (8 0l daiiye IS ) e Lgld e al 8 Lo dale zl) 3 Tag Levie (gl
5 i) a1 Sl e Jalaill 3lgally dell 3 el e sl canall ppall V) £ LYY
(Janll aglialiy agail ddle &S 1 o gabing cuilly WS Lyt el e Jlaall Gany a0
sy Al pailly cpedill eladl 8 e dy ) g5 13y Aanalll 330 alsSl b ety o
Capaill dleds A0le) CDlaa ) gl 3 2830 deliall s WS didlon) CallSs gile
o Aadine saYl ada o LDl 13Ky oz L) AT ady Lee Jsalls ) sl o lealuly
il e 30l ye lelaaty 23300 deliall Apal) o dlasgiall CallSEll o8y ) g5 sl
Alles Aol zin ) A Gle luall

s lgles Gyl e AaDle dia AU deliall aad of (g5 pall e 4l 2 Sl
Claiia dudlia ) lelagi 1 58] QL) S (i ail) Al g I emgl) 0 (S
Jiaa) cls

2t Lgnay Wilal Glat Glgmall (aey LanS 43l daal) oda dualy adidl) a2,

Gilelall 03¢ dasiaal) laall (o aall Lygeia (o Db clgilaa Gy ) 25U e lual

228 i)l (b czgaaill dlaje Leeshy dgall dlaje Lgpadtl A4S Algiase dia) By )5 5e 2ay S
LA e Ll el e 6K 38 lead) g caleliall

Y gl G dglaal) -2

Asalld z i) b el Gaad ) ety 3B Gavadill e dailll il cuias Al
laliaill (mpes 28 ¢ Joall Jolall 8 elulS adde adxiy aaly zsie gl 3 Gaads Al
oo g gsud Lol ol Leda S 6l f5)la zsiial) 13 e Giaa Lo 13 ¢ plaall bl
g Uil Allay Gl sl ol @l V) Bl el shaa gl aals o e Agall (Kay il
Ll S 0 Joall cibabaidl 8 slu€ Cigan sy sl el Cogla Cann Lan)all G3lsuY)
e Agalai) Al £ L) Sy Y Allal) o2a g cdaludl oda dny 8 A8 Audlia joels o Axlud
Agleall Al (sl 50z WY aysi

340 o oS3 G g e Ol sl il e e

54

r—t—
et



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

Alad) A lae dan -3

s Apalai®y) sl alie 4ulad Lal Bk c58) ey zlo)ll o Yl Claba@®y)
e o bl LaB) (adas A aleudl ddaall cilaiial) Gl maay 2Ll Sl 05SH0 Alla
S LY ) e adlas) Jygas I el llgisall lacal dleal) oda e (i 3 cdllal)
& Alaall ol ails e cllyy ciglaall AaliV) Al 8 lews Gony lee digladdl Jilag)
o3 & Cplalal) (3l 305 I oo Gl o LS cclylgl) il adus in Al dgdad) e Ll
Gsime 5Ly Aild (e @llyy (eladll 5V Ek) clelhd) 8L e 3lay) sl el
LAY cle il b dlleal)

Al Al a3 258 Vs & Al dadlead @lylsl) dae eV duls s of V)
s bl Lt ledaay Les cipasd 830 Slal Agall g aias Y cleliall o2a of kil
Aaahysind Alla g a5l culS ) ol e

b Ul 8 Aladl Ayjlae JuadV) (e Laily gl o3 e ) esallly aly Y 13
30 2680 dadleal dLalSie 408 g Alla g dgaliad)

:ial) JisaY) Gugly iy AlgS Aleal) -4

& lealil gou N Al Glyly e Adle S s G o) sa Aaal) o3 sanas
Dilae ual ol IS5 8 Alsall s2a 3 Led g8 AWl e dpiaV) cile gyl jamy 38 (Ja
Gilatie el ady ) 525 A€ paall Llaall of LS cdia g jiall A peall asu)l) ecae Jand cainl
G Y deliall i A Ll adgidl moll Jame ady Jlly Jalal 8 dcluall b3a
Pl Z Y1 e gl 13 b W alaiady V) Jlll Gy ehe) Sl e oy

:Lalall OBAY 3 se Gibas -5

Calaal aal dabdd) aclsl bl GAY) Jysal dalall ZBAL Claly) Je Jsasll ey

A pend) bl aladninly Aelal) LAY L) sl e Jpeanl) 2 Lo salad dplaall dulul)
Adall ylaill Jass ellly Wi, calall BAY) 8 0l ylsall 038 aaiind Cus iyl e
Blely i (& JsaY) Gl aadid ol 1 il Jisa ) Al @l Jisa S Dl

27 U= oS3 (s g e by Tl de -
s o)) 550 Aa gkl (e - il all) Al Al Ags Al 5 ladl) glad e LeilulSadl 5 8 lall Apallall dadaiall (luad ge ) iyl -2
28 U= <2011/2010 « 5l jall (A5l dxala (oY) A0S 3 plia e oY)

[ =)



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

Jeni I sa5 38 A peall agull 33l ) s gl 1 e e Yy dlaall cileluall
ol sal) duald,y (aliily 3ol sda cllgill

: BUEY) Ak Llaal) -6

bl Gondl 8 lean sa o JB e $aia¥) Gl b Aabud) a8 3L Jiay

S bl Gaad) alaad Vel il e N palidl) 8O dglSs jeu e Ji GLal Ay
el AaY) Gsadl 3 AY) Cle g i) duilia e o Ladl)

LS Clehpal 3anl Jall Tali 12 (5,281 Jeall Cile gy 3)lia daslaw 3121 o ela Yy

TS ) e an ) aV) Jemy a5 Rulal ASpan pmny s cllyg ibasgl) Laaliatl dlasy
LAY Ala iy Js3is se Allal) a6 dleal) L85 €1 3y Jae Ralull dpally

te ) (sl Cpend (ks Aglaal) =7

oap ol b Jiady dpaldl ALE Gl 88k Caualy da0li daa daall b )
Gl et e AG chplall elay gl xay caludl o Gl (i ) g2 Ayl
DAt chalall el we gl b palisil) @laill sl 8 Guad o Al dagl

Lubdl Gl e Gl 4 calis Wl Jall daall sda o Gualai@yl cumgs
My laie A8l dagll o6& o cSaall ey o(@ladl) LmSHall Slull 13g) dalawyl,
e b @l hadl (4 Gead 2 Vo4l e lual) 8 Gl 0Ly GlulSasy]
bl Glaly & gabaiiY) ol & i

tthagl oY) Llaa da -8

G aeal AU Al cile lall dlead Adsal) 5)laill (g yma 3 Agall Jaws of sy
O3 madly asall 8 Lo 3sim Al Akl Gleliall dudlie e dpSuall 4l il
& Lald (LDl dagy Tl i)l oda e Jpasll 8 a)la) Al Jle ) sl
HAeDlalsal Ghl i e lpablay Lg g ally gl Gl

LS yally il i) deliay calaally paally Jy il delia cleluall oda 4Bl (g
el Al ) A1) s el seals

.28;)4”@‘).«5\&&-1
.29ua‘e)555+»@f‘\jjkuu\q,\r_-z

361 Um0 S3 G g e <l sl il 2e e P
.320a‘e)555+»@)4‘\5}1auu\q,\;-4

56

r—t—
et



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

t sy Gl (Badad ag laal) -9

Ldliadl e el aealil Blaay del3l B cplelad) A8 e dbilaall DA Ga ellyy
slaill ) e liall Gaadill Lds h Lelagi Ll Joall (amny & dgylaill dppall 5053 31 cdpa\al
Dy Gab Lee digbagll de 3l o oy dpia¥) dudliall de )30 5 o) Cus cled A e
il dnlle () 5lS5) agidiay (e lhall Ay

bl Ll A Leasla Joal i of ) Joall G 5yal) Aplasll D)) a5 & SIS
2 Ao laa¥) cblieY) e dlkilad) Gy Bl oia e sl I sen 3 ) il
asinall Lalal)

L dgal) 5 jlatll Ay pa by 2 LilS

Blaill S i Alpall L) 30al) e ilexlly ald) G35 2B Aall e psi U

dnilly @leaadly aludl (B85 (3% 258 G smn V3 clially asill e A B )
Jelow an e clyylgl) o caliall

aie s o) e aa Al sylanl) 8 esSall Jal) (e Qi) 4 sedall 138 Gpanay
ipa Al Guld eha (e G O oS Al WDl e el la oY (bl i Jaxill 1
Hlgaal maall e 2ae e Cndall 13a bl adiays Al sall 5yl

sl Jard) sy g Y B Ganaddl) (e 3] -1

Cua Agdsall ylaill ypat ol s jladl ade atiy 3 Gulul) & dsal) oda e

uaaa;ﬂ\cgdnutschz\:uuuymtpud\@éﬁéﬂw\cu\@ujdds@#
Ly a3¥ oy A gall gylacl) (3Uai ¢ Ll ()8 (Jalial) 4 5y o3 Gandl Gl e caighy sl
cdall S aaad) 5aly ) 8y5pally gan e st o Jsal) Jeall sy ol Gaadidl) s

Ala Gy o (S Y L sy Anbaid) ajlsal) o (San a8 J8 alasinly calladl 8 Gl
Byladl) A

Al adkll) g —2

Z ) Gyl paghly et ) e JS caung il o 3als Andlia ) 3yladll A g0%
uadiie by alodl myha g AN il g ~ ) Bak) Je aelud Al &aal) La gl i<l Jlaaly

73 (= <2007 ¢ e sl s il & jumal) Al o (bl 5 4 kil G A 52l AalaBY) B (aDLdl v Ly -

()



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

Algioal) pdivy gl i Ay Goudl (b pgian o dddlad) o galagall Gaaiial) se by Lee
) Glsal) aoan Ladie Wl daitie Slealy adull o 4aling Lo gidys dudliadl oda (e
@b Opendy Apaall Lasl gl Jaab oy Vs phaadl e e (58 il 8 Glead) Al
YV el cllgiall ()l 13gly aalla b ddad) 3sud) oliy ey 4 o)A 6 e Sl 2 L)

Sl b ) Gl alidl e i

:cﬂb&a\ﬂ @l,.\g LJMA -3

e 5ol ae duald gl ot Y1 e 5 chlSiaW) Al dplanll dpall duls s

sl I paeas JGlb ¢ Oa¥ly paadll ) adls dllia 05 G (el G Andliall
Gmd) Dleny Caald Asall o Sl FUalall b i) GLE e any s V) (Sae 2
o AnlaBY) il 2ol eild WS o Wija ahan) e dgpal) pa Gob o sl
) A Abilad) clanid) dudlie a3 of (50 Alaad) Gaud) o A,\S5aV) sylawdly o L)

B e pln
:oaSigiall daliaa (3idas —4

Aabll Bl G OLEAY) dpa 4 Jiad GSlgiaadl 50l daliae Bladll jyan 3y

Gingd Bylal) 0 Wl (L (ad V15 3l HLal agieiie aydied duajd agd Jamy Les cdpal)y

srally BaSll Cua e Al sl pay i syl 4l Cus cagallan Ll
D agailic alaat 5l (Slgiuall ity wndi Y 28 EDUN jualiall o3ag sl

O Gy s ankall pa gl sa ugmdlly Joll ol dolal o AN 8 Jl) (Say
D gy sms I sam Apall oda (afiay Lo Sy cglailly Zpaliai@V) lall llall 8 3u
Jaall 535 B sailld ApalaidVly L) lgaks i) e Joally gl Gy anba
dard) apuiliy pasaddll Gty Y pall Hladll say s Adse Blad (s 4kisd (S Y ksl
Y yualic aladind 5o lS (e @iy Jsall Agylaill aulSall e 5 sylaill Ay o WS ¢ sl
Aoabait) Cagple by o Jad Bylasl) Apa Abiw G eha e 35 Y Sl o3 o) e
Haadl bl do ol pacadill 2y (S adll Gl e D)l A daasd S ks Zaulld
O mylaall Aypa e 5ol Led mand Y Agabiail bk (iaen Ll Apalll Glalll Ll (gl
Ggabal il Led cand Al 524

339 a0 S3 G g e <l sl il e e
. 295 U= <2005 ¢ y=aa ‘%JA.'\S“Y‘ c'éAgJ.;j\ Aa.nlaj\ )\J ‘Z\Tg.bﬂ\ 2\_91...443?\ CalaMall “Tﬂ.@..: Jgada (SAa BTN laeal dale - 2

37 U= 083 (s g e cliy Tl ae -3

58

r—t—
et



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

0 gal) Byladl) cilarbien cuallualy cilga) $ Y Callaal)

& Jsal) aaais ) Adlal HseY) el Adsall gilat ASym e 8 ALl Jax )

Ab ety clgll a0 Calaal) Calialy cabian calludy Ladan dplatll lglulu (3ias

Al bl o (Saw aki e Jsal) yladll Jolall s e i e IS cadlal il
Alaloa)l cileaslls

(A raal aganll) Al jaill 2581 Y

) adudl ol e ) AW @l gl (RS yead) Appell) Lgypeall sl aady
Sle s ahalal o @i el casull paes o el Jaiing clgde syl a sl
A yaall asu )l o Gy yeil) 35l Gulds ety

Alsall dphagll sgaall W)ysee danliay aludl o ()i il e Ble (A 4Syaall au)llé
Sle LSeall apll Ga o) o bl cchlall dls b lagyd, clyll Als b Ysao
Cagey S e chabiall ot ey eyl

2% Ll ddsall pladll (8 Jas Al leaddly alull e (s 48yl asull o Lagy
B g LS bl oas o Sar A 25l) aal (he 203 L0 Lgale i Ll Lelb g i Leule
Jama 5215 ) lemd oo AU Aladl) dagpll (DA e Die Lgraads Jalse o Dale (5
b Alsall Lol ) Al LalSas) a3 LDl L 5 Ll Lely cdimall Jally Jsall o Jolall
Lt el ady ) Ll Lals 2l Al congil 108 ¢ aylal) allel ae dgylaill Ledlales
c 53y Dy Ly Lo ) Lol Lls Aol Lol et sad o o) Ll (AiS)aal

ae iy Le 38y clgliand of A€ panll Aappaill Ja puiay die (Adliall Joall e dale dday
(Lt 550dl puslaaally e Laia¥ 1y ApalaidV) Cag S ) dlae il el Ly dapmall & La sVl
EE] e lgre danyi Loy ol (oany ledaysi ) culilally sl Audliall oy laS ) dylga
SAlsE o i Jla A Jeg (ks Lad A8 peadl Alabeal) aaaty Juain CalplaY) saie 5f 450
DA cliall 4 peal) dippeill

Y 'BJ\,D s ‘93 c'é.l‘)bj\ cjba.tﬂ :\'J)’L“M :Laj‘)‘d\ A;JJ &= :XA.D’_\S\ Sl it &_u.ul.u Qg —
5y sianal) aluadl S s ) Aspall ) Ady i) il aiin Y ol ey daall

131 U= 2006 ¢ an baaal) aalall Hla ¢ pabeal ol SLaBY) (e 3 sana (sane -
122 = <2000 ¢ _pas 53,):./.11;.“ J\ﬂ\ ‘;L“J_SJ Q\:\Auﬁ\ (U 93 D gana 2
188 o oS3 (b g e <l g Janld) e

59

r—t—
et



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

A5 ) el gap Y i syl ddassl add) e Ly jiall ddppeill s Cagas -
Agedail) el sail lac Le bl Cangy Loy ¢ ) el G (e Angls iy
Syanl) plaill alatiad Jla b eyl e € peall (bl (e Ly pall alldl slice) -
Goe L) Alaad) Gaaail lals
oo zhAY! Alaal layud & Ul gl b A peal) dapeill L&l agill mpms -
bl
ool au aant (Gl Cua e e i ¢ ASpaall asu)ll e gl B Gw Bale ey
tstile ) and Ll 480l

(53 ginnal) Halud) e e (i el (pn TS K gie A by gl pgaat)
Syl e JSE (8 05855 cAabull g el (e psel) 038 iy tdaesill o gua) —
Aalld) (e Baygiie Baag JS e agtill e dasag
alud) b e Tl e i) guslly Tpasill opusl (o st b tSsal pgaasl —
sme e ) ALY cb3siasall dalull Alea) el e dsho A ()i
Aalall (i e Ba)giuse B2 JS]
et Gpand () ASpaal) o)l andid ol (e dgdiall gl s e L
Apal) Aiad J20 30 3lagd Leie sl 06 Sl il pges; —
Ao la) Lliall e Aalaall (315 Dlen Lgie Cangdl (60 ¢ Agilan aguny —

e 09 e Aedl W el Aplail) Aubdl sl FS) e ASpeal) agull
Aylall Cliaglaall Jady oJybaill b iy 38 sl gl 6 Lgieal cilS s oJal) abalatdl
AS peadl 258l e el Jlgh Al Allg syl 3aaatia
Allally 4oakit) g ga8l) Ll

Dbl A B Gyl e Jeall Jalal) s & i Ay asdll sl old B Swadl) oS
e calley) (apall o Al Gipall jan pmuiat e IS G calpalialls <ilalsl
Apall pw (audds -1

b0y Apia¥) lan gl Lagie A0l sangll e 3 (all JS Copall jru (il ady

i Apial) Sl daal) LS pansil) 3l s Bleall 038 co iifs Algall 4 i
Jiana¥) dleall i ddaad)l a1 (miawig cigia gl Alaally s 5,AY1 038

246 U= <1977 s el daala Ol e ledaihdd deimla culalall 5 dua jA 5 ladl cadlil) deae -1

[ =)



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

Glaylslly clyaball e IS Aty Blah b Capall jpma (2a0sdd] dalaid@y) B 55 g
SV 13 S ol cdaial) iyl dad gl Adad) bl G (Rliad e ade (i L

Lol 13 e A8 LY sl Cllall A je das e dlal) b g
Y] dipal) e 46,0 -2

On iy A e saanall Al e Tagd Agall st o cCapaall e B0 Uiy aad,
Ol DS a3l Cusy (Lo Jgand) B e () anllag (Ol Sl (e) 4pajle
Cumy ia¥) amll e Calll) a8 Ay ellyg i dlie P e EDlaall Callay e
Fal 13 e g pral) ApaSl) 3g0n b ygeane ()5S
acll o cliley) alai -3

dglall SN Aal (sl e (o desSall o3am e elal ol cclleyl s

O el Gl Y i3 o sl e QS Al S e A delia gl gyt 8 2 LD
cgpuial) lgtle Jhany 3yl Dle) IS clleY) 32h a5 celay) 13 e il Jb 3 cilaidll
05 LS (Ll 03 e meti Gaji Ul AegSall leaiad ydle g Aile) J<8 23l g ]
ol o aai el laie 0S8 e Lo s 5 e nadl (e Bima Fas 0S8 e (g daad il

Zdalull Cilasg e Baag JS

sanall lede Curmy ) Lile i Cilatie ae S Clehal) oda (e Al aafi Lo sales
Al 83all 3 ApiaY) il g i) cilaiia alal ¢ aplal) o sl fehpus udliil) ondl b

sl iy Aleall e lest Adaall cilaiiall Giay 3 cchplall gy Hlas o)) dleYl
S el

AEY) -4

a3 g slimad) el o Bl Aaledl s o a 43) e dale dbeay Bl Caypan (S
Mer paaill S DL Jals Ll wdud) ol dalud) il

vasi o e Rl Gl B ) @l e Ji e ) an 4 dal
sl @aull b adipe Gy anlly 35lual)

310 0= ¢ oS3 Gl aan ye clig Taulll 2
316 U= ¢ gl i 2
15 G 2007« pas cbaaall daalall lall o(G e Al 0) Gl e Y Ak ()50 2aaa

[ o)



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

cllae oylai dgay (o a3 lly clpalaiBY) adlaal st L GheY) Al Bl meiis
Hlasdl Ll (g pudliall (e ope i Glua o @lld (IS 5ly (ia Leiiatd Ay J$ onn
Comadliall e oLl (3 gaall (3l g ¢ (3l e

ey 52 mlal) BLeY) 1 GLEY) e KD £l o lpcinl (526 s e sl (S
oo Ll (sl Giaty gy ol el ff Ja¥) asd 3heYls (Al dalin Cag
cleally wiati Agilagll Goud) 3 lSia) agng ) 2 28 Al Tafipall 20l 3HeYls calsl
O Sl e Jeadl e Jeng Lo sty leinny g 31 Jlail 321 Al = sl Loy
Lgpe rumy Aualdy iyl Gy JS Glnl) Calide e amdy oA Gl Cun e e
L omitie s g oY) A3g el G aige iy a AL A3 pal) Cund ety Bl )
daalatilly dast) 4581 B

bl 3 @lslS aning Lpehn gals 1S 298 aag alh ¢ Apead) 2l Cals
Al Calaal (B aal Al sal) Byl andan Jlae 8 Aglal
s agdl -1

lasyn s Yedo LS paall Al agon 5lad Al Agelud) L)) yaa e 4 258l Jaxs
i) el f Gacaald) alal g peaal) dlail L) ddsall 5)laill adu o Ladly @l
il g pudand) aldas -

Dhall o G B ey eladl pe gyladll Jalaill jlaas Alsall o aiall o jumally 3 gusiall
Dhall ()5S 3 Ny lee @lylglly chaliall o Laié choball e of L clylgl) e ady

e Ay DU Gamy o ol sl ey o cliia (06K 285 DU pea Jog adad) aes e
Diiny sed 13l ¢ doall Jalall ey Ll ey Lo oy gleadl Lellas laal) ey Y cVlall oda

Pigea) el e ks
tpamaal) allai —g

Cuay cdima 330 PA dali e bahia) (S Al QL) aa3 Gacaal) alas it S
Apdin) Jeaa Y Ame ApaS 2aa% 408 Agalld Boasal) paSl) a8 Y) Aalid) b 3yiul e Y

LS e @Iyl o iy iall 358 (e legi gacaal) 2l i s Gas clgia iS) daS

206 - 205 U= = 2004 ¢ pas aaall daalall )y ¢ ol SuaBY) l (amse Gua i) -t
243uaca‘)SJé.\ucA)a sg\.@.&éwgéy sdeﬁam\ déLﬂ:—Z

[ )



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

D) e aindi (Kl bl chaball e panaal) ol Guki (Sed) (e OIS Ol cleiads
Jegs 5SY

A6 LSl A8 penl asus)ll pUai e Gananl) dlai g L) Joll cilad 6

ASyeall agull sl ik o lie uly Jeud paaall Al Gyl oo leall o) -
Adbiad) alull o (apally allall Cagyl A yra oy 30 UiS) S janll o sull pladinlé
G5 B 85 ) liag 8 el 135 Apagyil) ALl Gaead ) s LS yeall asul o) -

L) AW 1 e () el i pasas) sl of g b @ilish
asol) Ala 3 @l iy iy i) e S ok acaal) oUa piliy adsl cSa 4l -
FRIN|

3 eaal) Gl & Sla) g i) ) gan 4 @l cggsbusall (o dpandl Ganaal) alail of LS

B LS cgsllad) i) e 0585 8 lls cadud) Gy Gl B pald]) ) aEl e iy

Ol ativg B (gl Qi b oyl ady oS aEl) Y elail) el DA ) sa%
Ll dpmal) e ahan¥ls paaill ASa 8 Jially dlebeal) A bl

Lahiad) el —

Aalus il aad iliglly G i ) segybailly Gl Gl 2)au) Gadli iy
Pl et e 5,8l B Bl san] e a5 ) (e disne

1Y) Al e dale ahiiuly sl maw W paalill ol ofaul) sl aads 8
an Gl allail 13 Qe 385 cAglaally allly 4l 2 jeay daled) Aabidl e (33) e Ladie Joas
Ll Jantiony a5 ¢ Slaill adsall Qs il Gipla e ygiesall Jlaie Algall 30a78 Lgie (DleY) (50
Glaiiay Lald g8 e padsill adn 05y el Gams @il e dshasll 3l dleal
M eyl e

Fpaati) bl Jibeasl) —2

o) alaly 8 3ias oA Jell apdany Gl lly cadlal) ol oli 8wl (Ko
Aol ) Ul ¢ piall clalanls dylaall bl )y claabeal) s edglal

143 Gm 083 G i e clged 3ana s30a

132 a0 83 G gn e il 53 CLalia) i 3 gana -

169 U= 1992 « jas diy pall duagill Hla ¢ Joall SLaBY) (AN 2 sasa 3

263 (= <2000 Sy ¢l suaall Aaalall la ¢l sall duubaBy) Bl (isda saal Jile -

63

r—t—
et



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

:dally A el LBy claalaall — |

Gy Gob o) @Al s ol A ae sl sdian Gl e 3Hle Apladll il
Ges salall b Jady Lile Lodati L Lo Ay)lail) cUllall aglati e () 06 (3ale daylal)
£l Calide 38040 agiulaly Cula¥l 3S5e paat lgiay obind) aldal) Lsle iy el 1 55aY) (1
sl LSl Cleba¥ls asnl) 3d alal Jie (sabaBY) il lgle Gl galy dabial
S gl Jial (il s e g i)

Agee el Jsliy adlyy V) Al Aplaall saaleddl (o Sady sed @)ladl) GEY) Ll
Aalall faladll iy o Ly WS i ) Al saaleal) L oad e 23 Janadl & AL
gl s5lanll S oLV o))y oy e dgladl) Cal@lEY) sied Sy (ilsall o Selud) ac )i

il 2y Copall e A alay 332N Jeall Gn iy caglul sl adall culdlal Ly,

g lae s dplail) e giaall dypud seld alayy Gl e Gl say dawial CBlee ) edlee

Ol o le ol A 5 ol sa GV s asas cgliphall ade 3ils ) A Ll
AV re agia JS cDlanies cile ad Lualie s b il sl

:dpalatdy) sl — g

O Hladll pyail Adia AlglaaSy dglgall lElall 8 2 g6ll Aa S Apalaidy) sl el
calybY) zleal¥) Sun e lgin Lagd alias 8 JCal sae KA 38 s ¢ Jsall (pe dsana 22
- Aahaiil) Gl e ARG LaLai®) sasgl) alag) sad cagylall Agh 5 Aadaial)

teial) Juals idhis e
labadd) sl i) o Lot Lad Jsal) (e desene 388 O Bypeall o3 DA e
Gl pands Jlae 8 ulill (e desanal bjlidl e il Lelas e Al
Al Gy leos el Lot o A Iyl e da g dall LSieall ey S janl
:pad) 3yladl) Aihaia o
slmc¥) Jsd Gn duidagl) cilatial)l doliy Gl Las <V abal) Gy iy ailats Ll i
of sl 13 b Ladly lall dealse B Jiinall Shanl) dalily me S Laliia) aa oSy
A Y1 celiae V) an) o) b Lealil jaae 6K ) clatiall e i <ALl s

264 Ga ¢l ga all i !
297 Gm 083 G g e el (g (s Qi) -

64

r—t—
et



— A Culgad) — Agal Bilailly pdleal) (ial) LU C ABMAL) ;U Juad)

il Ble sae 3 clly (el Liie ) dalud) jaae o oyl AE Jal) dagday
Sl el e e dk)

Sraall sy e

Syl Leadlil CahLY) Jsal) Wl pend dglso saalee 4l Speall 2L aiaiy
Peuay dlldg aaly Spen alil 3 Aakiad)

(b 2] Jsal Al 3yl (e Ay jiall ASpaall ju2 s S paall 25l AlS A1) -
o) ylail) dilaie wa S penl) alady) al ALl o3

Alladl ¢ LacY) Jsall gy dulad AS il A€ pan Adpyat JS5 4 2nge Spen zlow AalE) -
el pea o leale G Aabee Gl o gie lua iy ¢ oalall

pand Ul ¢ aall Allall ae dplaall clBlaY) Joaety dualdll Clelal) desane -
AV Lgaany ol Jsall 038 a3l aa L el (y2a la

Lol allally gume Ag o Aplad o A e il o die oo g luaY) -

Agyidall Gl @
Plas Gy S (e S8 G Jals

JiSiyg ¢ alad) Jolall ASya @iy aiys celacY) Jsall G Al sylatl) ppat : Jg¥) (3
ald) 3ylaill o diagyiall agill Al DA (e J5Y) Bal Gl cligdly Syaall slasY)
re) Bl Allal 8 3as g0 AShan Adppad (a8 p A

Z Y jabic JEl Ay faw Hhik dalall dabaal Jilusll ge daadly it ¢ JEY gl

Gy sams esbae¥) Joall g (Ll + L) Gl Guly + ald) JWl uly + Jaadl)
OsS5 s clgaliy) 3ab) Al i L e Lme ) Joall @l g z i) palie ayysi sale) )
Gl 3 Jandl sl ugs) OBl pramy WS 258 (50 Jlaall Lgd JEy saaly s Jsall o2a

s

g

.269 U se)S'J d"‘"‘ faaa ‘U'Ia:tﬁaa N dé\.c -1
40 U= <2005 8l dAgliall) &y jad) Sl (bl 5 el o LalaBY) O ¢ dla e ale -
42 pa g sal i

65

r—t—
et



— A Culgad) — Agal Bilailly pdleal) (ial) LU C ABMAL) ;U Juad)

gah‘:ﬁ‘i\ Ay e

sLiily Jlsa¥) Gusiys galad¥) A i el bl jpad (saxy il sag

Lolai@y) Glubd) 5 ang ojae JalSie ol JSa 4l (mja @y cileyial

Calidey Gl Lod 5aYIS Lol w81 i sl Apalal) 5as s Jiiasall 8 (38 Cumy Al
Jsaalgl) A5l o6

Adlally A lay) asadl 2l
fohland Allally 4 ) 25l Juams

1Ay ) 4l -1
A et 8 aal) ) asm ) Al lagally culehal) & dplay) cilea) Jian

3 il e V) Jdud e Ay sl ity (Ll DEG gl gy Syl bl
Giiady el @llg ¢ pacailly bl el Lplal) WeiWale o 8 i Al L
CSars e e Adsdl) Bl o bha sl clehaYl oda (6 8 i Ayl Lgiulin ilaal
P Ay sl Lo Budas o) Sy AN Vsl aal jeas

S penll Aay il Gudai ol —

el Aad i & Gl —

Al bl 3 sl -

LSl Dle )y Claaxs -

Sl adadll Jlaw & ddalall ade g agail) -

aualls ylailly dalatiall Ll 4y sllaal) 3365 20 A& LLEY) -

dafic Glelals aliipld) -

Alay clgal) sas —

;A agdl -2

O bl Calall 8 40yl Zguag ade A S peadl Bl 8 dogall Lliadl) saa) )
ool 4ald e leleaty Copn Al Adlal) Al e @83 aae g cehlaall Aaliaay Uil

270 o= ce‘)s.éé.}m@)n B INEN daal dale At

66

r—t—
et



— A Culgad) — Agal Bilailly pdleal) (ial) LU C ABMAL) ;U Juad)

& Dlaall Jlay oy 4w paglally el Jawe gladly Loy Al dladl Je Syeall
Jagell Gl 8 52l Caiat) 4ie Al las

O Wy Z DU AU claad) st A8 el ) AW Al 3 salsll gass
Oe J 3ac AW 2l iy ccpaliall ddlil) 508l o Al bysear (uSady Loy cclyylgll
tleie (38 gall

Aaliie ol st 4y claadl) Heal lgle Glay ahanY) e ddlia) (il ayi -
GO Ay Al sal LY Ay (Dl dypa Jie sure Glbew 2l
Al Al e ¢l Aakal (Al Ay agigl) e

lbalsall o pdSl a6 Alle aguy -

=D ol sy -

el Jy sy -

S )

dgand) gl 4381 3008 :lusald

g dmaa chlieY claiidl e dojle 8 juleay ol ) cileSall aa Lo sl
138 aes clgie 32 5f o LY Jigutt Cings cilaisall Aadle je ulae amy Liad aandiy Uy
sl plall e ks clylsl) alel (331528 Lgalasiind Ulal (S0 jubealy Jadguall olls (8

oo il b Wil s A dagpdlly cilialsally (ailbadll Jea Al ulad) g,
Lmall sl il Ul uleall Ailid) el dpldl cliSdly desll Cua
il Al il (Al Al

(o) Agal) g o Aaaliy) Cullll Sl cilainaly cilad olgw AL yuladll i

CalS ol 4l Bl cpdle ey pdle JS leae Alelaidl) (891 Jsall e Laad i LS

iplas Gabel @asal Calig 8 gl ) lead A6l uleadl Alasiu) e dileddl CilaaY)
i Agl) Gahe M il gy s platll e g ols Yy Ll S caiia dbles 3hIS pasiid

Ly pad) Aalaiall ) ) e cAgalladl 55l dadaie COLLE] 5 S yandl elaY1 Ly odai o) Al e (3 58 oAyl dpaiill Ay yall Aadaial) 1
15 U= .2006 _plal ¢y oyl dgasll

67

r—t—
et



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

Adgal) 5ol culyylaiy pdlaall ial) L) clylas o ABMal) 1 S Gl

Al sylaclly il el Lyl w3k ey Aalull GludYl e aaell Culd

i) Lyl Ja sl sylailly aluall i) Sl g bl el -l DA e

Hlal bl i) L) o el daSa 1 dalsal) el Jae day (Dha) piladl)
easal) lacl) ol Ll 2ay f A0l

L JleeYl Jlae b culalin aal o ed Alglae sa 41 ClalgaY) 038 Saey L ()

Lagins Balip¥) (s pudy JalSia (g3l b (paca dlaal) (i) Leiin) Jalisg dalsall 3kl

Fagilas yolai Aayy CDR) o BabaiBY) Clawiall o Lasl clagie JS agan5 <V lae ia g

Blall So3las) a8 alaliaall (LA ¢ oo 3Uas ey el Jlaall ey 38 \gtic s
¢ bl ¥ L) of 4l

Al §lacilt datast) 45 et ¢ 5y Gallaal)

Apladl) Gyl Cua DES 8Ll ial) LYl ddsal) g)lanll Al Akl Jigh ol
bl Q) Jas 3 cglald) G Jlad) Guly Jlal 1) daladl di laldl o syal) 3)lail) oLd G
Gotise sl Blasll Apnlil) Ayl (o) sl iygpn Y Dl i) pealic J) UV c A
Db ed ) gl S Joll gzl el JE Aliuly Lea o
Aphill ey ccilandlly aludl 8 deslal) sylanll Lol s ail e i) a1 lénd
G Al plsdd)l e b @l Gl e agaadl e L) Bladll e DS Ll
glY) palial Sl (& Gl ) a5 LS L) A (3 Gyl ) s a5 (Ally Glaldl
L Bl S ey panadill ) @l o3 58 cJaally JWa) S

Oyl galus — Cplgl — aSn 7 dgad Adgal) Bylacill Aputast) 45 0830+l
RS o Ggadsal —oulsl = Sia z3sa Can Al glaill il Aplail) e )
O oy AT5alla (Al 5ylal) ALl bl psimy Jsall (s Al 2 WY1 jealial dgpdall ol
G ) 3ysisy Ll sl peaiall b AU Leali) b plisd A alul jusly Gauedt
Bgall gsbst I Lol Jolal) gy Al oda By clgpal oLl yeaiall 3 FAES Lealis) zliag
e e Gl Wlea 2UY) Jalse JEY ely lia pul My oY) Jalgal Aallaally dyauill
WY Jelse JEI e Sy el (685 of oKa z3sa 130 Gund P bl aaY) L)

_80-79uaua‘eﬁhéy@f‘m\w)ﬂgcmi'l
> Salvatore. D, international economics, USA, John end sons. inc. 9"edition, 2007, p p 122- 124.

[ o)



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

pual dimd oJoall WYY jualial il pe Jold et Al ) Hlas PlA e W
o Al aan Jld) Gy 488K Al Gli Jead) A85SH adud) slyiialy Sl (el 3a5S0 il
e Ayl iz laY) juabie of e 13 cdaall ila gy JWl o) BaeS il 5yl

cbadl Ahiuly el PIA e Byl

Mundell 1957 z 3gad : Ll

eVl wbodl 5lats Jlsa¥) Gasy) ST G A s Je'Mundell z35a S,
g b Jicially leng i Y abalind ae oyl gala =) = 8% Ayl Bl toalad) e
Ayl Ol madasl Cus oJsall (g B)ladll aul aeay (il by cJall G 3yladl) Ju)
Al ) & JW) (uly (8 Apenall gyol) b Joal) uils e Jlall )y A8 2l e 48 5ea
ey ylaall ad Y Sl lgaaahl 8yl Auia) chléna) Jsaa I gas Ayl Dl
e 5sSs 35 ¢ paaill Jae il sV L) Jay Jlls 2y palie bl gl
il ol el g6 e Jany 48 5enl) il (i o) Mundell sy <llaly (Ll sy
S A e ) L) Gy Jid Il Gl B A 5p3 Ll 1 S0 Al 8 L
Gl 30 Joati Jlls «Js¥) A B le i) SS) edile maay Cua JWl (il (5585 SY)
D i oJgY) Al mllal dail) iy SBI AL siyg (V) Al mbial Gl Gy e
Giady Levicy cpaldl Gn ZUY) palial Lpwll jlau¥) 8 DG dla O Wik Il
in el Jolall Ca gy cpaldl V) ealiad Zyll 5300 s Tl eV 8 (g5l
clln amy A penll Ay peil) Candiy) )

L) S N san pylaill auis o) maasl Cus Mundell Jalas Muchielli sl il

Jsdll ALl 45 i€ b aajf 285 ~Mundell JB LS — _aludl Jotall Lol Gy Uia Sy 0l
OsSs lls eJlal) Gy 888 ) G Lol o A8 pen gyt (s Jlall i) (8 A3ES J8Y)
() St G P(t+1) 21 aas (P) (oo ma oJll () 4838 adull (han ald) 13 3
Sl aa gl oy o sl sradl G ST A ped) sy Les RS peall Ayl
a5 gl i g glyls paleas) Uil Jll Gy 388 o) e sl callall L)
L) I st Laa cJlall Gy o tlall 3alyy ) Sl Gl 3888wl (e sl Y1 5005
aiall 1388 dail) 5850 (53 AL 3 JL) () 3858 alud) satie g @llyg (Jla) Gy e
e e JW Gy s i G il Bail) (63 bl SLEENL ALl gl Jadl) e 4l

" Mundell. R, international trade and factor mobility, the American economic review, Vol. 47, No. 3, June.
1957. pp: 321- 335.

69

r—t—
et



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

1 e iy ol 5a g WY) ualie Sl A ggslodll Gaa in Jlall Oy 4] Jiid Jeal)
P4 Y Al 8 Lealennls ZES J8Y) ALl 8 Aol 5850 8 salyy sl

i) Bl 8390 L0 AN callaal)

Blaill 4l joe el Aslae 3 2Vernon (1966) o5 ) zisell sl 5y50 dyylai 35a
iyl Whall e Lol gsd S WS opalad) oal) Lyl sl cluds 450
i e Leoaal ey coaslsi€ill 3sll Lals Lolaal oy 43l V) ciliall 520l culS il
e il 2l léiay! blal et 8 Lls 1yee cali Sl Jalgall Wil aiiall sla 50
to Al Jalhe EDE ) iial Sha )50 anilly ¢ el

Saal) 7 YY) Ads ye Y

s aaal) i) &bl dadiial) Jpall san) Lgihge ()6 Al 4S50 o680 Alayal) 030

Jaais ¢ opshaily Casadl o gill) oasl Sl 3odil) sa Cilaghall o3 aals canliy) cilogie dllich

Glifiue adf Cua o Jdaall Qllall il 6’\2” gl A Ghall J) dsyall sda 4 lS)al) s

clatidl Glefind e 2ol e a3 il sy agalla o) ) &8LeaYL o=ld) Jio

Gl Shey A Juai) ADe a5a Y zlad gAY dala @l G S Gyl
cGsmall (g 330 5al) il sheall A il e cdlanill (amy eha) ) dalal) sels die dals

i Pl Y Al ol Geadl 8l il Glatie abiee gy Chypal iy

Appaatl) eyl ol gyl gap e Gl aaall il 5Kl 4980 aud WS il

J_)A‘).“ A0l agihyady (Slgtual) Al i Cua oAV deagial Jsal) & Vsl edsi Cigs
Sziiall L Lo ) Al 8

gl iial) Ada e 2Lt

Alee B OSlgiuall pug Cunn @l apu g dlee il 2l dlajall S Pla

STy 1 Agall & ) LS W) ol DUA jgeall 8 Tas dudliadl o WS cell)
Asal) YY) Llee aust naall o enay 40 dlage Ay Glend] o el Jalal dpulia
Ay 558 Ly ol alall 353 Jag o Jalally sas Gredlie Hseda Loty (e Baae LY @llig BV

L 6 )giie e ol )50 Al ) pan & glly J5a)) gl e o il bl Lial) LY sl sl i dese dres 7!

24 .23 102 U= <2006 ¢« paa AU daadla dpulpuldl o slal) 5 Slaidy)

* R. Vernon, « international investment and international trade in the product cycle », the quarterly journal of
economics, Vol 80, Issue 2, 1966, p p: 190 — 207.

49 (a0 S5 Gas aa e Al gl jeac (3 piliall Y1 HlaieY) s M) se L7

[ 7~])



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

A Y clagdgCll 58 Jh b Aals dilate ff difie LagleS oo gid) slael ) Ll
A s of Aspall @l G gyepall ey WY bas ey Gl palissl g
Al sa Gl adlally omplall 8 gy duals o) el oLl @lly oylall 8 Ll 5Kl
o Bl axe A aah 058 S Ol PR e (S s Pl sl 3 s
A et e aleay Loy sl Asall Jd e @yl o il (a s dudlial

L8k a) LN HLEl) e 39,80 dadls (g S Jalal

(ohalll piial) ddaya : Gl

Glaiiall (e oyt (o ohnal (Saall e e Cia bhai laiie Jaall o2 (8 il iy
ol Jalal) o ) clis iy clgll JEY) 25 Al dediial) Alsally o WY1 A gally ¢ g
Dy (Y A Cuila (e Appendl Audlid) 508 ae dals Cle gyl Ay paad b
Msally Janll 445 (it Cum gaill 8 338Y) Jpall 8 o) 3a ulagi ) Aasi€all culS )
oo Al ADle dia Al ol Jlh 8 CA) ALl il salely ) e ss A45Y)
AU Al el 3 ALeSay 4l Alsyall 8 A sl sylaclly el anY) Ly

(L) Acuytall) Appaadl) Sjpal) A plas : CllEl) ullaal

DUl e Al slailly bl ua¥) LY Gn Blg ) calle ) cilphal G
lailly ) L)y 3D sl ey e celd I SLa@Y) gl e aase
Mo o€ A0 Leanl Alana s (o 03 Lo
Skl 5y &k oy

GAplai®y) el Jabe DA Adisall cleliall sha clyoal lay dpkill sda a8
ia¥) LN Bl P e AY Al e leadge diaiy Sleliall cphig sale) e
Al 5y Aglail L) dapal) Cuag cdpudlil) (lald) 58 8 Nl Aylai) Sy il
sl by &lae i 1aly 15 L LG ol Laxie K. Akamatsu (e <LaiDil) sie Al 8
() Pha eliall JSell (8 ol zasaill Chiay clilan ) Jseash I omaiis Syl
lale aiiy AN bl ) oy JS5 ety Jasll 4458 il delia e 58500 o die

ol in Aelia S 7% adin 3 ey chludl & Cleall & dlesl cleliall Jie ccallal

50 = cgall i
2. Agarwal.J. P, « Determinants of Foreign direct investment Asurvey ». welitwrits chaftsarchiv, Bd , 1980. P
751.

71

r—t—
et



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

o S5 o Adleiall Jaball Caoay iy g Apuslil] 308l (ol Cansy Lmg) 685 o)) U 3dais
Al Al e clelial) JE Camy 4wy JK3I ¢ SR 36Y) Gypen 4ndill By (as cslia V
Sl e ddliae olaly b Lot deliall Holai Jia Las

Jpa¥) adlse i PAA (ye Al Cilial) 5aaxie IS Caagd dgylaill o2a 385 o
By o) T Lt Bhaa @8 ) §yslaall Adpaall il Al ) Llse aadid a3 o) A
228 alandl Cuany JalSIL Apsnail) \gipae Guiad adainds ol LgiSls bleal) (mnys dumndll dlalall il
Jisals pald dns Cuald S8 clealadl Lusis Wisiee adys glald) & clebiall ol (& (Jpal)
Wl Audliad) e 5y0liy sl s dgage cilelia ) Jalall eDawy) s dgase cilelua
Al alhe st 5l Gt e glall) el iy,

Linsl il 3uaal) bl Jis oy 31 iUl Y1 Aplas & eal Y1 ehadd) latll o

deadl Jaall Gy eliall el Alead 4L ADle zigaill s Biays (Jsall e sl
Myinsly Aagil) )l a5 ¢(Koshinku) 4egtll laldls (SenshinKoku) Wi <Y1 (525l 5)5y1)
sidy Lavic s ¢ daa) g & callll @ Ld) ae Lyaay @) SED A e 5,Sisll 3308l alud)
Allenl) alully Linsl i€l i rans Lagla 4alis) dns 4dd Geme zsiie (& dpudliil) 45)8 5aY)
O s ) Jae el Z W) Jasgs caolil) Al 8 Galudl o3a Y A5 pually 4y sl
Pla) Ladibin) ) (& Glaadl lolals dphasi] miall 1 aoual 448 Al Glald) ales
550 Jiar Bl Old 1385 cAdaal Llals ¢ L) aa ial) GBlsad) uead ge Db cclyll

2 ome ik sl

o ol Y zisal) 13 38y o SN ALY 8 K L) ol Y slay) Jaass

Uanadt slags ¢ aiue sad o Wlgine by Ll sl deliall Y clebiall g sale)
AU Ayl 8 dedl) sl Jiad 5 ¢ oY) L gl i€l 55leall i culaiial) ellial 3)fsall
a5 3 i) ) Lyl sl L) G dalie zieall a3 aag D ades
Y] LAY Gl el oda 38y e ooylaill i Laely e JS8 allad) LY
il Glgive o o)l iy Canmall Al Slai®y LSy Hlaill leatie (6 bl

caladnug

63 U= 2002 iy chaSall Cay clad gail Gaall A sal) 5 Hladll 5 palall s Y1 LY sl se la 7!
63 U caa el a7

72

r—t—
et



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

Kojima 4k : Wil

& oy oAl Ozawa 5 Kojima (e JS Ji (je <Baas 3ae jillall HoY) Akt Ciiye
il eV il 20K el G s Wadsal g sk Cum Al Al e L
Aplaall Aubudl e 3080 @l e sl i€l Sl Jio ASa0 Ay ginall Jgally uhpail) Jods
sany ol (o o Al @l g Cua (Asall L) Bl Jalse 3l CilaSall dae licalls
c@sall Gdl Jaiull ae (diaBlall daslesall Gl kil ae dalatll o 08 2
Glabudl Pl o Jladll sl e dla AT ofall Jasilly cagh Apblll dujad) la
il

YL Lalall il ) Ldnu) 73l o U] i LaasS 4yl L

¢ gallad) olalls Asall Bylaill 8 sl o lgie Adijiall milially 4pelil) laldl (& Ll sasiall

Chlealls Laslsiilly Ll ) Jil iy 4l o i) ia¥) oLl laasS ly dua

Oalaall o) Ll e ples dla Gl g LS el Al ) Lasadl ol e 4yl
Zplail angill amaliall Sl el angall L]

pailes Shabany) ol (aild Al 1Y) 3lall leage bl ial) WY 055

Y L) S ) (el Jeangy A daY) (gylatll Jaldl) NV axe die Gpaball (e

Wl ansal) Ldlall ) LY o Lad leasS st (gladl 4all Laalia il
eyl iy ) AV g5l 535 o b Ciiaally Hiadl) Gualil) (e JS b ol Giay

O s plaall ange Ll s UL bl al) L) e of LassS K3

GV el gy oplaill angll (malie €500 sasiall YL Galad) pibad) all L
Bl g iy Linsl il Aakalyy Apndlitg Bpsm CulS AnLL) Cilaial) sasie SN ) ddda
Dbl aY) Linuy) digs o Gl (uays aylaill JeSe Un il oY) LN o Gl
bt 86 Al apall) Glelad Gans Lapdall lgall jashi ad (o) JS& 4ase OIS 2L
S e luall mlall ) el 48558 il saaxie <S50 G Jilially gl Lgihae L
O LansS g ol Jae o illy Lingl 55 dasiially 21 lSia) 3y A Bae Lgud llich
el e aily Aaalill Glalill Juml (gpa5n sai e OIS SULD bl iaY) LN # 35

.58 U 0 S5 Gas g e Al gall juac A il Y1 LeiuY) saae (3l ae Lyt
166 U oS3 (s g e il 2 slin 2

73

r—t—
et



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

sed bl 5aaxie UG S deay o bl IS S Jabal Y] L) o o
Nl Lenilly bl oyl e

(Jaon Dunning) geiss ¢y sad AulEiy) 453 :ald) cuthal)

oY Gl ) miiy gss Wb Jsla ) pabead) culplail) (e EgGRY) Al o
Mo AT dga G hen e Jusl) J)E A Dl i e Al 5 Aaaly cilila) dlay)
S ol e g Lase il iV W) daad dusall Jaadi elyy 4K Gl

o)l e Jolal)
Aol Z Y B s gl A\ETY Ay atl) oY)

Fahall 138 et Can”A8lEmY) Akl el s e Jsf (1979) Jaon Dunning s
DHERYL Gald st sl gl Alaye & Dunning o8 Cus casly O b ASalially 2t
Uaje ol o5 agia aaly IS dllad iials il ial) L) paailly padbill o b
LS L) 8y50 DA (e elldy Glpal dslug Joall dmaa sl AK0aliall <l ool Ay 450
sed apiliad) Auial) chlénay) sals i Al clplill 50 (e sasly Dunning dgylai s
Glabaidly cdalgall sylaall cilbyliy cpeliall Gluwgall Jio LB 54 o 2dell apend
Doyl 400 85 g plall b LG a8 s A0 8 Al dlall B cad sall
P Ll

sl Cfjaaa 1 dgY) Japidl L1
dyginay dule Jseal (g0 48l Lae 25500 Lo Gl chailly clbsed) ge Sle Ay
o Jaxti ) Blen L L) AlSae B8 6 el elags )y Zadlidl) 3haalls s lly L Al
e 5l Apadl Dlead) Aplaill L)l (WY 55 ylaY) seliS canall 535 Gl ABal ay
OsS5 o oy Ll o3 s Ol o allall 2 WY e 20 g Lnplad) Blan) ) Slaly (3 sl
leee e 480 Gasmy (s asll ) ddpmall Joall 8 ddaall culSyal) dgalge b dslaall (e
Glsa s AUl ARl Cua e lgle Ay By

67 Ua caaall a7

* Dunning. J, Explaining changing pattern of international production : in defense of the elective theory, Oxford
Bulletin of economics and statistics, Vol 41, No 4, 1979 , p p 269- 295.

94 G oS3 Bas aa ye cland Aadlas gabas

74

r—t—
et



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

ALIA1A) cfjpaal) ¢S Japil) .2

DB B il ol lenul 0S5 8 A1aY) el a0 2asslN) ddiad) e
AplSial Lhal cl€pall oDl of 6f cpaslal o il Jie Wiall o3¢d dbad) cilalazin) e
Oo kil e e Al el clS 13 V) ol 8 L) ) clSpal ods ady ()
ladie culSyal b Jajal) 13 3isd axe Alla s c)al) & Jeall dlagpall lalaally cadlal)
Sl mie o il ag L) sda Planu gAY Jiladl )

DY) Jpadil Cilial) $a3we 4580 18355 Jalge sae Applaill an6i ¢ sl dulid ol
Pleaaly paaill g abal

gyl A8l (adas -

doelia 32c S Lealadind (pe Sl At Wy Jsall Giamn A ¢dganail) Lyl 45 ,la1] ad g
Jeall Gn baylee Sanadty Aluall 3ot lS ) ?}93 Sy ‘_“J:_ el 4)33.” arally 45,laalb
WY e sie el & (e AiSan A gie Aaa 5l g iay Ley Aabiad))

L0 4 et clubdl —

ra

e Aalas Gyl o aSy dadypes a5l ddpadl)l Jsall GlagSa ) sam Cua
o olait Jliial 2y il dgma ) @l dae BlaY) dub am Al Jsall cala
ol hadl Joall s Jahy Hlenu) Gluial) soaie GlSGEN Juaii (gl 138 61y ¢Blsu)
sl o2 3 Al Lgian o Llialls 58l
i gudl) cilaay) -

day e Ala 8 s ol e aladl el Hlinay) Gluall sasie lal Juas
b e ol i L i bl aal) L) Y dllys el plaill e 3y
Clalaily gl Gy gl o3 aa Dy Loy il Claa) Ml cpSlgivnal 3153y (3sud

L3l oda 8 Aliaal) cfynlls Callal)

<1994 ‘.L}:u.ui daala c'é‘)léﬂ\ 3:\15 ¢2 a=ll ‘w\ L &%).L\.J\ @ iy ::\T}A.'C\.“_’ E)."Z\L.\AM 4.}.:.:;‘2” &L\\JLAIL..\Y\ ‘deli daaa d:\l; -1
140 =

LaB Ay padll duzaall 416 -415 (Olhaaadl G palaall jae Maa daalil) Jsall 5 Jaliall 43l 3 S 313 jala g ) 98 2l Aanans "2
.205 -203 :ua u= <1989 «balall cslas¥ly ay il Ayl

[ 7]



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

OuSiaal) Jad gy, — s

) DA san) sladY Jd )8 aladl L) Aulis GlSGEN ai GLal) Gaey

Dl luial) saeie SN Juady Blaty Lo Ll culuadl o3 2 g 3lsnl) Gl 233
eyl sely o laall as) 5l Lasl €l g A58l 2L8 Gl cpanlill g alall sl
Y CLlaly pléind salely Ll el Lldal) 8 4l eyl W) aay elld )y clesl
e L dlidl (gAY il Blidy daall e 45580 Gl sl Ao acliy Lo LalaaY)
laoanil L) daaine AplSia¥) lalihe IS a o el (any 3 3500 5)8 aae 5l (il dals
Go J8 Sle s U AV (s Wl Glams w55 Al o3 s clelis ol Loy ygmaal

é&d‘ ‘;[B:\M sty -E).ﬁ‘—3

Apadl Joall 3 Lelee Pl (e el QLA Lo dhant Al Ciljpadd) B oas
(G5l Glaalgay ana (Jalal) Bpalis) (Jleall Heal Jie claadl Gl Jads lly lénud
eabatil) J<el) AS50 Y1 Al e el Al Bl e ol e anll (Jall Calss
M58 Lol daleial) delial) 8 Llall) Lusliall (S 3ylalaall jaic

D) Agapladl (3lend) danad Aabidd)l Bl o Wedayy aalal A8l Akl o,
IS (8 ol oyt (ALl laae) J¥) Tyl s dings (sl paaill ¢ pilaal) ial)
A58 ant Lei (A cplayiall il Alls ol bl ) culS ol sty oJilad)
s (8 panlill an Aol diadiy cdduaall Al 40080 Ll 29a aae Al (& ol )
o Adnmall Asall 2518 e 3535 p2e ) ALRYL LSL Lhal 21 2250 le a9 pae
AGIS e dayn W)ils

A pal) alai@y |y Apalacad) Clanally Ads oo A il : Ll

& alaaY) (e dgama iy el alidly aliai@V) Al e JS0 AeSla) Akl s
AaSlal) dghgll Aadal) o W) lealdial Ja i) il bl aal) L) cilybs
o Applail) el Ay Lin) Lesatlinds L33 A8 S V) Algall oAbl Joalls olgn Ll
3ealy daallal) 3)laill dakiie Jie coldlil e 4 ol Loy dasall culabiiall y0 Y dey )y dasd

Cclsall Ly sylaill e IS el gAY sasial )

97 = oS3 (s e clast AaSlu (el !

76

r—t—
et



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

pladll ekl e IS pan 1 8 Glial) saxie GISGAD alaaly JISE Clal ad

aaie aaa dalat ) daladl cay @l Al byl e aabivnd ceall e LYl

ol o WS cclimaall DA ol sl o ull LS Cinval ddgalli cala)

bl ylaill clilee DA o alladl a8 labex) ST Allyg 235 DL <jla Akl

S8 g la Slgtiona) o LS e ol Jlal gy HLeiial) (e IS (b atosall yf5ill Gl 3 50all

) Sl a3l gl cdpia¥) adull A ST g la 5 ey ¢l allall e sl
Jsam SUI 8 J 6 e HWiiad ST g la cppaadl of LS cagal) e Jead

shs s alle ggalail Al 313 (glyasl ) L (e daalladl Blacl dakiia oL ()
apgind gl dtaal Al ) gy ccliuial) sadeie CISHEN agd Loy 4 Cplalaiall Z8SD Sl Uil
@ s Jbaiul e sl e oSl calimadl) J8 (oS lgadiae (Y LY iyl
Jee o clasivd) @l i ol laas Camy o1 4l Y) (1998 ale s aipla e 4
il

sebas QW) Gy ASa s Blailly Y] dalse Balls aa Leialsi Loy daallall sl jyas ()

xY) LN e Tl il (e 3l Aeluiia Ailaslaas sl i€ ekt s i) Calazy)

Jidh i) sda Jie o) cJiinall 3 Lagin Joaill Coamy 8 IS0 Alsall sylailly bl
Al gylailly il s L) iyl alel saas cilaas

Adgal) §ylailly pudleal) uial) HLafia) Co Adaliad) Jalg llg LEY) @ Cdll) Caasal)

(1998) geash ¢ Ll 5 Plal sylaally il sV WY Ge Bl ol Lall
Dlinals sylaill cblaely ddagyie il a¥) L) 5 sladll g Al Gl Dunning
Ja ol 4 ey G e Camy Aia¥) N Wl o Gray (1998) cs ¢ pdluall uiaY)
il G Al ALl (U ULy @)ladll aaa 323 B LSl e dasally Adgall Blaill jlla
Dl sylaill g5 e adiad 32k A JalSHI/(DaY) dlla s alud) ) lenuly
Dalall oaV) L) Gy el aY) L) slaall s ag ¢ pblal) aY|

3 aY G LS alail

60 0 oS3 Bas aa e Al gl juac A bl ia Y1 HleiuY) Glaas Bl ae Ly

61 = bl g pall i -2

cAalall 513y dgae <3 222l 5T Alaall celall 5 1Y) &y 50 i VI < paball b pild) i) i) il el sl dens alls 2
430 U= 2011 Ao smadl (bl

77

r—t—
et



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

ol oL@ DA e i pladlly il sV L) oy A o WS
D1y Aaal) sylacll KN sla®y) DA e Ly cina WS eliall gy sl

O delil) elly o Adal) sylailly pilad) V) HlEuY) Gp Al jalhe e L
il gl GlesSal) agi Allie cimpal Al Salall V) i) clubg sylaill cluls
(ealledl LaBY) 3 Taliies Lela s canly maal paludl a1 jlanay) of Slaely el
5¥sall Llial) wa Ao Aylgall 5ylacll Jilisal Aol CHLALENY )y Chliagliall (e apdal) el Ly i
Glab 80 L8l hage 40l dpladll cilioagiall ciled Sy Qaluall a¥) il
Alia & o8l o(slaally Alaial) jlein) yula) dplaall il e il sV L)
D) bl e Al clubudl s of oSe ) duSall HEVG GileYl e Ji 8
chhi o dplaal) clubud) i of (e Al BV agd o el e lelyy paludl aaY]
A galls Aida sl Apaleaidy) byl ALY el 35005 aniil dala alad) ) L]

Al il Ao Adeal 5)lailly Haladl Y LI G dalg ) 10 gY) qullaal)

slo ikl sia Ul b bl aaY) SLeaYly sl sl op Akl Jidss

Lol sy eliiall aly 8 ot il il SN (535 3 s gy bl ¢l (s sinnal

b Y s ) (asend) ia¥) L) Cisall A b ey Nz ) cillee Ji
(Y alall i) L) bes Cipcaal) Al Lasall aly e S

Adgal) 5jlaclly BBV Hdlal) dal¥) HLaiiud) oY)

Al aatin Lo Gl ity (il Aga b lgd b ik 4S50l gl o b A1 LanuY)
lajie oy Cum bl delin Jlae b Jexd 35500 o3gh (ligg 255 ol e Jbe oY)
Slo Lol Z W) ala adiey Cua callall eladl ppen 8 L@l ann Ly (LG 8 )l
Zlb el sl gal Gl e Cliskaly Jlal) adad 3ygis Al JalSIl Agles ClS)d
1.
bl

Ao Al Jsall el plaiinly Slaiin) (WTO) Axallall 3 jlaill Aadaia e e (TRIMS) blédl i ccans  Jabiasll o Colale - !
17 o= 2013 ¢ pase s'EJAM\Aa.AIA 64:\.5.&1_\.5.‘1&\ ?#\}ALASW\@S ‘3‘)_9.5.'\4‘)#_ AMY\@JJ}SSJAAJJLT s‘).u.a.n‘_;c éﬂa}nﬁﬂd\;

(7]



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

PEEN sl Ao copan ) Aalas dgag 8y5 pally alien 88Y) L) 8 didss o
O Y Jaad) Gandl 2023 8855 i o) cadliadl aag AY) ulall ey Callall (i Aaleall
Al ) Wl el sanall sl ae Jebeall saaie (allSE dgmy Sy 4l il
Buta A8 Gandi ) ALEYL gy Jlanl) jeaie o adiad lly ccula (e Bpially
Sl dapey Lladl Aleadl Cilay wibadlly bl clal daladl Gl o apjal) (il
WY D) i) e Jeailly CaldlSall (e SN 895 Chgan HLai] dusge (8 ¢ AY) Cailal)
Jrag (Aaall Goud) (& Jaal) o ) 28LRYL cedlaally Jall CallS 5858 Gany (53015 ¢ Aaall
Col€ 1) addes ¢ el Aumy) o plaay Lae 4ililliieg Geudl i) e 58 AT il
Jdipaall Agall b 8V Lyl 3 Lt adlly Loyl 4580 2k Callsal e T alial)

e Blailly Ll aa¥) L) G Pla) 5 G Bl dgag zsail) 1 Gasid
o caall Gledll ppnais llae p UYL ASEN o 28 Al (ggine o SIS A8 (g5iue
Gloa) Laxdl Al U \elins i) 8 duseld) ye Jseal) zUl ddesdl oda e (i
Alall oda s Aapmall lalll Zdaall 3u¥) & bl ooaV) WG] e 3yl da)lal)
Jale Bl Gaaliitl pay cald) (gise o Lol cigeladl s)laill 50l Cagan ade z3sall) Loy
V) (See e Ghagdll sple Sy dpdasll QIS G Gl 058y dpapdall Cligll 3585
Ll 058y aBldie Glalll 685 Laviey « S Whes all e G JaSI Gl Als
Pleluall 485 Jab dlull s)laal ol deliall 40 Jaly uaY) L)

Agdsal) Bylailly gaganl) Hdlual) ia¥) slakiud) sl

g 8 lolaiiad dacly 4S50 ¢y Lpuinll saxie 45500 asii o 58 gasen)l HlanuY|

ai s cDlalsall sluil Zll 8 Jaad 3558 o Ju) ASd (Jul Ad el e Jlag g Al
claje g Cu iyl g S aSanll Gilagly Glallaall aitig 48 a0 soatall Yl A o)l L jaa
Wiallas laadpls SlusSy (opall Jia dsall (o el (8 pibiadl Go paadl Jul 45,5 a8
ZEY) Jalie 4 5 QA a8 cgagenll L) 8 GuluYL Ju) ASE daas il
Jsall g Jagias JAY) 2 61 Jalpe o5 chyalal) Alleall aagi Cum Gasiall Joall 8 Agllall 8 <l
PS5V sasiall il b V1 g A8, Sle Syl JS Qg chanilly 4650 Alleall il

' - Luis A.Rivera-Batiz and Maria-Angels Oliva, International Trade: Theory, Strategies, and Evidence, New
York: Oxford university press, 2003, pp:168-169.
160-59 1 (= oS3 (B ga e iRl e olia - 2
18 10m 6083 G g e ¢ hbel i Cilile -

79

r—t—
et



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

dagll Als Jabal Lagee Uhaa bojg gasenll pdlidl oa¥) LW ealyg

DLEYL o Lo sag oY) 2000 Aalal) Zlaall A WY) ke & COA aodiudd cddliadl)

Gasandl Sl e Sl ellgnd) N il 06 A Jali B Lhladie Gy
Jaas e g o Clasaa g8 «LialS Forwards (ol

bl iV L Bas gall Apylaill e (gageall puilial iaW) L) #3000 Gy
s dabide Gl ()6 Lavie sylaill z3lal (et lall & LDl cul€ il AulSal of sylailly
el clead JLl () s Al jaay Alall o3 b cdgegdall gl Jale 385 s Cua (1
8halaiall aludl jpaaty Jadd 4eld (e Vo duilatiall aludly slaial) aludl (e degiie COLSE Jolie
Agjlas calin Ua algy il i) Ldnia) (3 o dluad) a¥) Ll sagad axe Al
(A Jaly) WY il ) Al dia) Sl (e Al aludl sl el Alea
oo Slamd) Al Gl ) duseld) pe il cleddl 4550 A< Jaly clsas Jilis
lesill ble SN G s 7 3saill 13gd Guthyll GulSadY) (VA (any 8 Ayl gl) CDA
Caagl 138 Guayy ¢ ] dmpdall il Jale 8 clBEAY) culS LIS laldl o Lpaal JS) 0
Pl bl U desiiall laldl e gasend) bl W) L) e Juadl JS5

Aiaal) Algal) 5)lad Aoy A1 Agal) 5ilad do pdileal) adad) jliad) AT oSG calbaal)
(et ssinnal)
Aypray alai®Y) gailly pilall i) Lyl Gp ADLA algln G Cyall Sal g
S bl D) o el (o CadSH el cdgloall pylatl) e palud) sV i) b
celai®y) saill e Caline 50 e Gl Leg o alagY)

A AL e IS slats pilaall iaV) leiu) G Al Al st Sy Cogw Us (e
cCauaall abllg

A ALgal) Bjlad Ao jdiluall aia¥) Laiu) 3 ¥l

Aals a da oY) Agal) ylats bl V) L) o A aaal Jea Joa cllia

I gsiase e o) chaball e o sl kel )

79W‘=§5@@f‘w\@‘@d\c\+¢)w-l
58 L oS3 (s g e i) e olin - 2

80

r—t—
et



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

A Agall chaba Ao bl e L) A -1

Ol 13gls Y ald) lpalia (e JlEy uilaall e L) b W achy o) ol

ilS Lagas elgile shre (e Jleg AV alll 3 alasia) e Al il i) oaal) L
Oo Y ALl Aipe Gl Jaw Jag bl a1 L) GsS ama ol bl 13 jobas
S A1 Al AISN chaball Jlaal & (mlias) 5ys pally axty Y Cipad) alll b Leals) Dla
Dbl i) L] G Bl gy (e deal S Aplas BT @llia o) s cCapad) Gl

S oale s AV 5ile lpey sl ylals

Glatie e Ll Mg @l Gl V) alll chabia Jae doiiiall Lpia¥) 4580 Ja3 (pad
iy @Y A e (a8 clexdlly Adan gl cDlaaals Adlauhll Al ahiul Jie (g Al
Bpdilia &0 Mg ¢ pliliall iV LU Associated Trade 4as)yall 3)laill o2 &Y) Al <)yabia
S Q) A G Al IS leene Aalss H8le e i el il A Gk e
ey oY) AN oY) palal ) WG] Al 4l e BG Gl e culS
el 5,880 e Gamind ALE lal s dalassl) alull jasi @ asly dady 3yaal) Jeal)
s s paaill (S8 gasenll il a¥) Hlinay) Al W dglaall 3l (e
o) 49530 ) dusalall ye Jgealls suasl)

A adiny G sadl o lesee adind oY) Al e N cfaliall 8 dalall sl o
Gy (WA e byt o QY1 A5 () Adapes sl DAL (ady Lad V) Al e gl
O sl Canaall A G 3) A sl Bple DISAN Cilagse AT Slag A sl
lesill Bple SN blil) pasl) st Can Cilagsall 038 335 o zaall (g (A
sl I ledgay dpa (e aalilly caspla S Al Jaly b deliall b aY) il Jilis
Joai o sk a1 ey b alas Aplatll cOlalaally Talall Callsll alaasly (o)
¥ Al e Gleaddly dpdass ol) alud) s ihpabiall 408 53

A1 ALgal) cilaly Ao pdilual) ada¥) jlaiiu) i -2

EOAA s (e mm o e @Y1 Al lahind e bl oY) lanayt Ly

abiin) g piball eVl LY alE J8 WEld J8 (e 3)5is cailS Al (6 L))
A (3 g Lardy ia ) gl o 38 (AT Agn Gas oAl (3 530 aY) L) ol any
el zsall V1Al ahyia o 6T a1 DL s Ll dlgdll sl jpaai sale) b QY

T3-72 0= oo (Gl gaall G-t

81

r—t—
et



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

Al Ssall Cilatiie a2 3 calal) I gagend) JolSll Alls 3 ol Y1 138 55Ky calau
Jalsill Alla 3 sl 4l LS gAY Apinall galSys oY) 4S50 8 2 L) Jshaa Jeal AUl
Ajlsall bl 038 s agane Jall AU 1S Jeall A6 36 558 Lxie )
Aol AV Al clalyiads bl eV L] G A ol MU s 2ap Y (Aldad)

ALy )

Ciudaall ald) ylad o jdlal) da¥) jldiay) Lol

Glpla alias) ) g alad) i) L) b colal) e LS 8 e V) ¢ Ly
P (e dpadl Joall 8 saill ol 3G I (5% ey cddaiaal) Asall @lyls 3255 S/ s
G35 8 3 (all g L Sl oK1 (Jaall Gl 8 le ol Gjlse e 4l ol sl
Slls cdapaall Al ol 53k /5 Asall layly Galiasl I abad) Y] L)
sl (& saill e mhe Gloo@lld iang Al Gl () sl Ghaball Sy ey
Aducadl)

-

Tangible fusalall Jsal) daia Juiy sylaill o oyil jiliadl oa¥) LiuN) Gayg

3 dpmal Joall I laial) saaie iS5l dabias 588 il Tntangible duseldl e

Ludlial) adey a3l Labias 05Ss ddpad) Joall ) palad) a¥) Léin) 3axiy Lexie

SV BLLYL gl AU @l ) Jsaall Loals salall Allealls LaglgaCill Jie cdylail
el 4l o)

Apaal) Lgal) calia o jdlual) aday) iy i -1

Vs st Y G Al ey i) e il s L) il laay

Dbl ) L) Sl clpla sl A el e aluall 51 Sl pdlall e
) A M) e dmiaill llaal) eha) e 558 5508 e 4k W syl 3l )
BLaYb plall 4 ol agie alyl o Adle ol Lal j3g05 LeS (A Lasl S5 eSO
ald diiay aill o ape s Jilly el e dball SV slays cisadll Wihlea
gl Laglin) ) il Jae PlaY aoiaill Laflinl e dipad) Joll et Laie

Cehlal) gl

! UNCTAD, "International Investment Agreements: Multilateral Frame Work on Investment, March, 2000, p2.
2 Blomstrom, M. and A.KOKKO, "the Impact of Foreign Investment on Host countries<A review of the
Empirical Evidence", policy Research working paper, WB, Washington, D.C, December,1996, pp:24-33.

(=)



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

Laladl Whall e degene cow Ling chplall e sl e 330 dadll W
DA e Dlaall lSpal dpailly i) W

a3 s IRl el clSpal N il 21 Jlae b sl el Ji -
ZEY) jealic s ddad) cilaviiall Lal sl ailadll juas
G L) s (e (3Sja) Gleg i) Ul b dald) ddad) clSyal sl -
Al 3ol 8 bl e L) el ol St
Adsadl Joal) ) dlay) clled) Jun -
) e 526 058 o L a1 Gl I Jsaall b A8 gl matiy oSai (S
Gl el any Lo clans g oyl e 5palls ¢ Joall (3 gudl 5100 (ublin mital Lgapi Cuils
ISyl Gl Ky lin (e palil) Lald ddpaall Joall 8 Adadl) Sal dpilly 50 Gos L
Agralyl Jala il eV L) aals Jdl g Ghal) el e saliiay)

Aaal) Ugal) clajly Ao bl oY) ldiay) S -2

cilS ) @yl o Laadld ddad) Al clyls o pblall oY) ldnay) ik o)
oaiad o bl 4 Y 8 aladl V) W) a8 J8 bl a6 dauadl 45
el 4y Ally Ailall Claiiall Ge Gyl o Baw Lee Gahiy claiuall @l (e L)l
gl agid Adlend s ddases ol claiiall (o oyl Wl P cilpusiall samie S5 &g 58 daussy
P (e ol o ) Al Jdadll Gaudl o lggle Jsanll 000 a2e Alls 8 dals
35ty Al a¥1 eyl Jan Jawgie oy ok @A sall) e pdlall ca) L) ik
B3 sinally dalaal) aludl e cllall 20l () el

Y Al lailly pilad) ) SLEY) Gon A e J5bdll ol Gau b e e

D) BL Lete Gl Lo Law Yy clpatll clubal) O ) kil Y) g o) oSa
O Al o 50aill Capeadd) ol sbai) o dagall ASuliall pilad) aaY)
S 1 ei 55 ol maoal Ge A ey Yl ol o sy ANy iy,
1 oy ) bl e ahlad liaday cCinaal) A (g Byamally 33)sivall Cilatiall ding (55

HELP il At
- Aitken, B, Hanson,G.H.and A.E.Harrison« "Spillovers, Foreign Investment and Export Behavior” , Journal of
International Economics, vol.43, EL Sevier Science B.V 1997, pp:103-132.
- Barrell Ray and N.paim, " Foreign Direct Investment, Technological change and Economic Growth within
Europe™, the Economic Journal.vol.107,No 445, Black well publishers, USA, November, 1997, pp:1782-1785.
2_WTO," Investment" , Annual Report 1996, pp:18-19.

(=)



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

Sl Y1 LY G 1) denk Gl ) RS Ll e i Jlad
PehlaS (g A sall 35lall

silaad) a¥) L) Ga A dime I Gila (Lopez 2004) \gr A Auln b
550 pe Slauall 4y gl bl Ladtiinne by sinsally pilaall ia) SN s ecilyalially
O oY) Al Ay ADe Gl ) i a8 gl jaia las) e lelg (2000-1970)
elal 8 1A clgadanl ) desSall Al Ao Wl layudy ccholially palud) ooaV) L)
Al s o il aan clial) alyy Al Aall bl Gin sy ahalall
Ao Lol lajedy cclysivally Haball ) Lénall gn A8l L e dla o Lad
Al 3 siasal) dgall e llall 345 () g2 oA ¢ pblall iaW) L) cliy saly)]
Sty

Dalall i) LYy ADIR)) macagis (Awok use and Gu 2005) dul culd LS
Alle Gl Alasiuly elldy eliall plall L8 cleliall e e clalally Jall
Auhall clag il 5V 235 Gulaiys o Auall Sl delia clelhad Cus Y Gl
s jels 2y (JSS Al choball e canse gsiea S cld jalud) sl L) of
gsine Al 1 jels Laiy ALl culeUadly ¢plaall cpmail) cilanall g Ui Cangdll Y
D) of I Auhall clia g LS ey il delia clpba e pblad) a¥) léaudl
clelall o il oS8T Jeall 2058 e cilelad calia o oyl il al jilad) )
2 aal) 4458

LY G ABall s Balely aud Ally (Alguacil and Orts 2003) 1 4wy A
«(1992-1970) 358l Lilusly dalis Gyie) Judlus aladiind PUS (pa el sinsally el ia)
Siarl) el deg paila Hlaals el JalSil) Jilass VAR S laail) aatie (ki
DALl i) L) il o mE dula) Wle sy ) ol sad) Jish
Go olatY) Alal A ABle 2sny Ll LR el LS clepand (DleSa )il
Sy sisall olaily Ll a¥) Ly

' - Lopez.p, " Foreign Direct Investment, Exports and Imports In Mexico", University of Kent, Canterbury, Kent,
2004, pp:1-20.

2. Aworkuse, T.and Gu, w, " the contribution of Foreign Direct Investment To china's Export performance From
Disaggregated Sectors" Department of food and research economics, USA: university of Delaware, 2005, pp: 1-
30.

% . Alguacil.M, and Orts.v, "Inward Foreign Direct Investment and Imports in Spain " international economic
journal, VOL 17, NO 13,2003, pp:18-19.

84

r—t—
et



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

b oY) Jso s o () Jgo e Guaillys (Thomsen 1999) Lo o8 Al s
&l @Al LT dglnbasaly e o) HERI L lalas copelal bl e ldna)
Al GleUaill (may 8 bl 52l Bagd 8y (Joall ol 8 oalai@y) saill Cilas
b Anhal) Cpelal My o gpaal g e JS ilesie oA Capy Gle Wil e Ly 43l
Slaall mUl e A€ clplall i 3 cchabally bl oY) Lyl Gy Ak
o Glo Dl 8 (Gl &6 4 %39.7 ) %30.5 e clsldll il & )
3adie Gyl oo Jxiy 1992 5 1989 e o lad %2.6 ) saill Jaee Jiay JEA
50 s 1aDLS Conpal 3 cdg V) cilainall & Lald ddayy gihoba 50l 4 clial)
L opdall Al e i) DA el Beal jpaai b el b

U iy il ) 23t ¢ uld Zisa aladiul (Mekki 2005) L 2B duln s
mrasil ((2003-1990) 5l DA deliall gld Jab clelia cud el dlule @bl
O ) Auhall clia g My ¢ angil) ALt G ylal) sylanlly il sl LW G AL
O ol dcluall pla Jab pladll s s 8 caase S Al bl al)lenuyl
D dade b leladl) e ey s A dnlall plaall Jele Hilall ) L)
Dbl iaV) L) of Auhall ciiy dua gl JS pailiad o adied (Ghals o 4Ll)
Glelially Ailasll (A8l Sl caslally cilasuiall) clelia 4 clyldlly cljalall Ssa o<
P siia 5 Al Cleliag ol dge clelia b Lalall 5l Jae Jay ey (481381

G Rl sylailly bl sV L) Ga AD dagls G Al A i
Aizemman ) dudy Ciedd dediial dyelall Joall (e (AT Ao sena 8 lgie Aulil) Jall de sana
daniia g0 81 Aaylal) 5ylailly Lilaall i) L) o Abalal) SEY) (and NOY 2006
Pannal data alaiiuly (1998-1982) sxall A 4wl Asa 60 5 dedia delia i 21 )
pladlly jabad)l ) LEW) n Lgiee dnge Al WDle g ) Al clagy

il Jaall 4 gima e AN i jeds Laiy cdaalil) Joall Jala Al

L. Thomsen.s, "Southeast Asia: The Role of Foreign Direct Investment policies in Development", working
papers on International Investment, OECD,1999, pp:25-26.

2 - Mekki.R, "The Impact of Foreign Direct Investment on Trade: Evidence From Tunisia", G.A.I.N.S university
of Le Mans, Avenue Olivier Messiaen Le France, 2005, pp1-30.

¥ . Aizenman.J, NOY.I, "FDI and Trade-Two-way linkages? ", the Quarterly review of Economic and Finance,
vol46,2006, pp:317-337.

85

r—t—
et



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

DY) nge Ll llia ol cidl gkl Gluhall abies o Guw lee W oy

Dbl a¥) L) G A ADe asag gl cAdpadll laldl claliay alall s

Al glalll clayly e il V) i) BT (ady lad W dapadl glalll ciyaloag
cipaall Al il ady ) Jea Adalal) il Gl A el gl cyelal i

Adsall slanlly laall el LAY G dpad) AD clgln Al cluhall Al W

@Y LY (Al ds ABle dsay () deag lndany saibad il lial alasanl

L Ale agay (A AV (el dagi s (B (ol ccbaliall) Al 3ylaally il
(lylgl) cchabiall) A sall slaclly uiluall oia¥) Ll Ga aalsolad) b

e Ll il e Adgall §lailly el ia) JLafiud) g ABall $ ) Cllaal)
ilaalseally

sea 2l ol il V) ey lub sl slaill clubus g Jelall )
Glabwd Aie med ) oot Adoall clabiially culuaal) saawie S yals cula Sall
) LY bl (568 G clagd 3aaall ) (8 ddall 3lally bl el L)
a3y Lk Lol K1Y Lo Leage @liasill sple @l€pal) of La sylailly Joaly peaie il
oald peaie Aplaill Auladl 0 o Gy dis gl g ASEN Jal Jaad) ap b
sple ClAN Lyds Al @l I Jsasll (ajd e 30U @y jdladl ooal) L
Ol g8l

Sl Adatal) 4 jladl) el ay) oYl

Aplaall Al Gl e destie Ao sane B LYl Al dpladll cleha¥) Jim

e pandls (Ahaall axpgiy elladll 4SSy Al oY) WY aaa e i Al
zalny panaally (il Ji) LWL Al dylat Glehalk ddiadl Ayl el aY!
oSy (805 ¢ piliall a1 L) s e il Gl desae cud (Glalall disa
Ghlie Jie) al @il diay copdsal) cppaiinall il e dals BT L o of Gl as
6 s Aeaae (Aplaall chall sale) @il o @il V) clnys cahalall e
e CilS elgus oillall WS 85 (XY 8 ey ST Sl el L) Jlae
ZEY) aise a3 bl e dlld ezl sl B8 Y Bl sagaie il el L)
i) dplaall Gleha¥) oli Ul daallal) sylaall e sy clal Jala sylanll cila
oyl e U e Aall dylail) Jlee ) ddadil g g ) el aas e aelis Ly

86

r—t—
et



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

Syl s e Wil D e Labgll Glola@Y) oy gdliadl il gysilly allal
A 3 Ly gl L) clilisl Alal) dify clehal) oda i Jills alall uaY)
W) Jlae b Jaine LY aawie ) Jsa cobiliall

5) Baxma Bylaty sale bif Voael Aplad pulw e HLEWYL Alatall d)laall bl
S Al (e BT Aplanll ulall odgly ¢ piluall oY) W) Cliia e dies A
o Lad g Ll Lyl Alaie dlad Luls culS W oSl dpilad) ladll ks e
iy e Al dspal) e DBV L 0585 O (Sa Gy Calainall gppeiinnall 1A piea il
Apdlal (alu 5 alal (0S8 elae) o pulal o3 acluds D) alall osaV) L)
AL clginy dibia 5l anay Ay Alal) 3 Ayl byl st Gob e L) Fl
Dbl V) L) ol el Jaadll Hlenull Alaidl Aplaall ) s of oSay
alall lulpd) 3 e Sall DAl (le b sl Gl it 13 Gl Yol ale ) 36 Lee
DB 05 ) oS i) ) L) e 8 sl eda Jie o) ) 5LEY) aas
oSy JEY) (e g 1) oday Slise 3ylailly Aol i) e GG daal) e A5y dala
D) Jlae b dalad) clubendl dalaily Bk gl 5lasilly sty Lo Led (3 pkailly Lpaniily Lapans
Al L) i) Sl 8 Loal Leans (Sayy « ilall aY)

Agplaal bl el it 4 HlinuYh Al dpladll pulall s Jhe aagps
oulal ageie BV EDEN Gl elay M) pall sylaill el Kyl Bal e il
el Jlad 3 aimy 0S5l pall slaill Aladil) Syl Bl Js ¢l Aleaial) il
pladll o ol Aaje 4 51 08 5all planll Adladll Kyl (3Ll (g eyl 40 6lS Al ]
S 5yl gylacll ALl (S pe) (3l (pe Aplad adlie o Joanll Jalill cl€ a0l 4 8 dalily
Aaill Jgall etV sSall At 1) 8 iy o Apaldl) Laaad) ac)sh dag p o sl LgslSaly
calaa gl 200 ALY aleeY1 sae dog sl gl gas VT coslal) gl sigal 8 diladl
i Ly e (@8 claba laie AW daall e bl e ol G
Olad aibaall oda el 5 Alleil) Kyl 3 ailias Lsed BBY (suslins Sgens o suiise s
Lodie ZABI Aapall (e BT Hseds ) dludl V) Hlinuy) o 23 el 2V e sl
Gk el g o ealil) il e sasiall LY Choba a3 Al gl oda iy
Al ) Ll Ll Z(30a)) 5kl llail) S0 (351 8 Cipla o 3ll) Lol

1w <1999 avia g «ﬂ‘)ﬁ):u ‘JLA:SuYI-.I Aaidl :LL)IA.J\ ‘):uhﬂ\ R !
6 m (Gl g all i -

87

r—t—
et



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

Rl R e 55 ol oSer dnesSall dylaall cilabud) o) G JBA 3 o
Aplad S e 4l Loy bl ua¥) LY e B e el Qi L ciplail JleeY)
o Al g b jealinS AS L bl iaY) LY sl Cliie) maals cilia
Al e @ilS
Byladlly Alaatal) [LeiaN) cs ) 1Ll

#lsas 5280 Clulpdly leha¥) Cula e A5l slailly L) Gp A paan B
ALl lubs @llia o a3 Adaal) sylaill ama o o ilid) el L) ama e
23] Clelicly Ll elac) PAA (e 4ngaiiy Hilal) (ia¥) L) Gial Joall Gany lada
Aallenhyl) adud) ) apmin A (e A0l aylacll e by L @l aadally 13y col i)
2 ) oo Jlaall 138 33anall L) Clelal oamy of LS« AY aly (e dlsaY) ugs s
Qaagaa Gaa bl sV LU des dag yd lgria s B)lal)

U B e Al pladll e il L) 48 Gl Y Lee ey Jagplll s3ag
Jsall ads La 130y cAdliaal)l cilaleai®y) G «JIseY) Gugyys leaally aludl ASya 2 A Glal)
Al Leiia) e hals Cilubis Allae okl Jisa¥) g s alall SEY) Haad) a5 dllaull
S clag G (lseysY) Alsa) 5V liaglad) Al & ciliaglad) Aglla e 5kl
e Blailly Alaiall leiu) el gaase G5 o(laind) clehal () e ol Gl
Jsall (e CDA Jae cilS lly cglsegya¥) A cliaslaall Lalsln Al dalgl gualsal
Gaalil) Joall e dpia) L) A alel Jalally il 2S Aly LG 35 ) desiial)
sl d (e goasall 18 U e Gaglly dalai®¥) Lallan iy gonasadl Gydel Al
Gleha¥) clal)l s cgsasall b)) ol GLllls £85eY1 sasiall bVl dualay daiid)
Aaladl ABEY) foole pe e 258 ) o A ) pladll e e aad) Lals e
ylaally Alaiall i) clehal oliy Gl ) daagl) & ciliaglaal) dags yladlly dayeall
M2 Ak o)) Alelad) Laas clad) 50l (g Ofae e anls

IS LB b o) ) 53S0 A 5 sl ) g (o Apelaia Y] g ApabaY) Apatil) A L 505 dualall ol i) o jlay okl e -t
54 U= 2004 Ay s cala daala calaiy)

88

r—t—
et



— A Culgad) — Agal Bilailly pdleal) (ial) LU C ABMAL) ;U Juad)

e s WY Ladidl Gl 1995/1/1 (e leds pele sl Al 558 A8LEY) bl S8

Ol Ay Cilgis Gueds clall toalie pe paplati Ally placlly ddlxiall i) Cilehal
Jsall dpuailly AN 55 a0 AlSa) pe g s 3 Cabae | 28 1pas JEY) lalid) Wl cAalal)
Dsdll el e lolyy @lldy ASEY) Gul & celas (e ild lly clsat J8Y5 4l
cllsall Juail) & Juaiilly alsliin ejal) 13 Gl 5L (il

P e pant ylatlly (W) LY Slabis JalSS () dgal) Ads0 256 Sl 03
suaal) ) Jla 8 S S Lale augilly gaill (e bl Bple S8 Say Sl i
Al sladl Ly sylailly Hleia) culias Jig ally AllSial)  Joall Z V) alas ) selay daniiall
sl g Cluagall Byle S HEN Ead )l V) Aediiall Jall (e 2sgall o3a 52l Jaadls 131 lgd
Dbl iaV) LS CallY) aaie 3l Ll ) Lgrpan Caaghs elgdlsl cnt Alalall 4 5al)
syle Syl 4 Bdlas poa Ul il @llg cdalsall )ladll HUaY dpaaW) Cun (e Ludlie ()5S0
Pa e Daadlad) Ble) o Leitan apd o Al u5s g o) Lndlall ()8 e il gl
Jolally L)

153 U= oS3 G g e Jlinll e slia - !

89

r—t—
et



— A0 Culgad) — Asal Bylailly pdlal) eal) LU G A8 1 SBN Juadl)

: Jnall) dada

Dbl ¥ LN e AR Ciay i AL Gl e sl o LidaaY il

plaall bty abuad) ¥ SN eyl G A i Alglae IS (e Ll gall 3Ll

JS asaay Y lae s ae Lagins Al Jads U Laguiny STy Jadl pgd () Jeasill day 20l
lagia

Sl slsw AL ADle o Al silaally il ) L) o 3D o LS
Gl K Sl sine o ol clShal Gllee s cibadilind  Siall Sl (g5ie
boghay i Al Lilg)l) Pla e pdlae ey edliife JSO el o ohin @l Laag cdyilasl)

by DA e Adpad) Asall Adedl) pladl)l & 8Ll oY) L) Eb Gy,
g S Aadall Lals) chaill Jumis 13y caaglal) Gl s duia) lal alhila
o cdial) @l el LSKia) dad ddaal) Glhal clalan 3al) DA (e ol (KN o3 g
Slo saldl a1 Lyl e WS Oaladl aY) Ll daladl Wil bk dam
claiiall @l (e L3la)ls (aiaiid (dileil) claiiall o lulag) (58 Gua Aduiad) Jsall @iyl
lle Jpanl) 40lSa) pre Al 8 Lald Leialy) adsid Aol adull o Lyl Gl Lo Wl
gl Joall @ e

o da Y Al slaty palad) ia¥) L) G Al aaat Ja Jas dlla iy
ol blle aeh g (ghd eyl (ssine o o) cbiball (grine o el LIS ) ddala
Sleal 8 (mla) sygpally Jm Y oGY) Al Glala e Jliy aladl oY)l
Jie copal claiie e (il dllin o 38 Jy ccipaall Goadl ) Y1 ALl KN cyfpaliall
L ccapaa) Al 3G Al e gAY @leaddly dagugll el dlauhll aludl ol
Aldinall A3))gall ol Sl Aagg AY) Al laygy bl sV L] G ALY dually
S A0 1A gy sl Y] L) G A0 ol MEeD G aas Y clegin
el

g

s ShaV) aeall o dgdall sylally pabad) sV L) A0l Al W)

& Aan) e L W oceln an e clial) saaial) cul€ally Al cileSall Gaga Al

Oo Jsall Lila¥) Glubd) Jes Gga e Jaludl V) leinuy) clis, ahhi e sl
eA A

90

r—t—
et



s S uadl)
A gal) 3yladlly dileall Y LN aal) i
dalgadl U8 " dalil) Jgall e



Aalgall 0B 3 Lpalil) Jsal) o Adenl) §ylailly puiliall uia¥) LYY (o ABNal ) A (uadl)

e sl atll Al aacs Aol platlly LAl aaY) LN e AL Jias
Jalall b 5l ciliaiill esite Lalle Lkl Y] siad) 3 Gagd 3@ ol Ly
501 G el Jatil) Gl i Lo a3 Cacnit ) gl €31 5l s
U et Vaee o gl Naea Bladlly oY) JLEWY) GBS pa aall 1 degdl
Bladl o WS ad daeldl cilalea®V) el ol Las Al Zaaded) il Ll dia el
Y L) sladl Gliteda¥] ade 3yl Capad 28 cAgaplall 3))gal) g Uad 8 Lea Yy A gal)
Blpnd olaily lebigaty Tuslai®) lelbil) gkt Fay ade alae¥) 8 Al cally ¢ dlual
el

o

Hlaill nallall dakaiall 9 A (e dal gall Duallal) Lalaidy) cfyelaill jalae bl adl
Bl Al Ghlaw) aaa Jde SV e aie ) Ll dnlandy) i) sala L,
GQLAEY) aa) 2a3 il dnallall dedaiall HUal 8 3a8eiall 3)ladll dlatall L) Gile)ial
dainall HEY) e Dliad cddpiaall Joally Oilpwiall saaiall GISHEN A8 o)t Al dagal)
el JSE WS o doall goiall Je pllall i) L) ays daya e A8lEY) o]
Gl e 33dlall dual) ahldnuw) A5l dadaiall 3ydlall LY sl gy Aalandy)
dalatial) Glabpd) Bandiy piliall  iaW) LY alel ColeUad x5 (e 0jigh Le DA (e ¢ allal)
Sl ladll pad e el Sl sy Haball Yl cctlad) oupaiiea) Aldlae;
Ll Jea Jala

LI Ll Jols ) Jeadll 138 (DA (e oxasias

allal) 8Ll aY) L) clibs els cilaladl e

Apail siaaldll Jsall b (chsball) adeall sylacl) e il ua¥) L) ) e
ASaSalls Al

LAY Aball el il BEy) B pylaal duallall Aaliially dlal) a¥) LB e
Zaaldll Jsall e bl aaY)

z 3l — Al Jsall 8 bl sa¥) L) e duadsY) b)) bl F e
i

92

r—t—
et



Aalgall 0B 3 Lpalil) Jsal) o Adenl) §ylailly puiliall uia¥) LYY (o ABNal ) A (uadl)

(2014-1992) alladl jdlsall oia¥) jlafiud) il | ghiy clalad) :J5Y) ciagall

Aediial) Jodll Caliie Cmpal Cuay dudle salh il eVl L) G5 mual
Joll bl e gmallly 38l 138 (g0 i 581 e Jeanll Gl elgndl o lgia daalilly
Aalgall (S a5 gl pailly dpatill Aol e b L ccblanin) oda da e dabiad)
Lo cnnsy lld g epilaall Apia) chlaia) A a SV ) Aol Bls) yypats dpaleaidy)
L bl ) oda A a (G0 Al 2l JIKE) Calide A o el Cilpatia 4y i

Dbl i) LN (385 ¥ ama g i) 8 gl Jalsall (3o Ao gane llin cilS Gl
Hlgie allall (gl e

Slo DB Jaee 48 (ailin iy & a)all Josall I Jell dala 5l sall -
oaddi) Cua dpalil) Joall e S Ay 2V dysll aleas Lyl 4 alliiiy allal) (55isa
Pla %25.2 oIS of 2 (1998-1986) 55l Pha %21.2 sai I alladl AV Jans

12002 ale %19 ) algeayy aalisil dlalsas (1985-1974) 35l

Goad) Slibis s fig i 3 ARl o loal) Glidly Joall sl Gomia b e -
yilaal) piaY) L) ASm Aupm 30l e byilie Adeay Gy (ulSails c5all

lenias 8yl Zpia¥) chleial) a8 leliladis ¢ Llaboatl dpati b aalil) Joall 2 —

LlelaeYly 8leadl e ke

bl b 8 bl 3leu) Jab kil cplag e Ll dls lS,al) 58 2Lyl -
Y aee i)l 3afiiell 33l o34 ey claglaall LaglgiSh diald cdpn gl iSilly dpalall 3) 4l
Zoallall yeall e Aaliad) 3l 3 cIASE] o3a et

Jond Ala DS b3 g lgnily claliay) DS i, sabaidy) JelSll claladl -

e DS deal iy By ol Audlidl Ol 8 DS 03 Juads Aglan ¢ LYy 3lal

Gl Alpal) 3l b Adliall 3L ) ool L say cculall Aiall olye sl Ay bl pd s
plial) L) SHLEY) (e el i e

86 = 0 83 B pa e ‘Bj»uee)sof&-l
34404”@)5:‘_’9“@)«@1..}\;&&;@@-2

93

r—t—
et



Aalgall 0B 3 Lpalil) Jsal) o Adenl) §ylailly puiliall uia¥) LYY (o ABNal ) A (uadl)

s (e @l e (5 Lay salaB®) ~OaY) by Aaially Al Glaldl el s -
b Lageats Gandl Al Janlly zabdl olli ditacsi Loy 3ydlal) dpa) cibléin) e cllal
i) JIse¥) agyy ia b Gaale Al dadiadll meln Jealls Jlly sl Jlae

S5 ae alally i bl il aY) Ly clisl gae b L
el Joall ) jaliall ua¥) lénuy) gan e Ll

Ulgl) allad) pdlal) Sad) laiud) (ghai ekl 1 5Y) ullaal)

agial) DA Laelai ladl Jladl gsine o 2l il aiaY) L) ClEs cigd
Ladlia 33051 880l ia¥) CHLEY) aan (e el Jpal) Cupeai maal LS 6,81 el
il Lee bl ia¥) Ll dpila S0 Canaal £alil) Gl o giny Lea ciasiiall Jall
alladl Sl bl a¥) L) s el Ay cdhall 13 b et Bla 4de
Al Jgally dediiall Jgall

—3lsl — alladl bl e Leiud) 38 oYl

Jie L lai ool elligh ¢ piluall a1 HWaY) culidss b laaly )olat diay allall 2gs
3all (goiw dawgie€ Ve Hlle 311 a3y Cua 2000 oo A Yoas 1992 e
%346.3 1 3 5l Jaas 2000 e Da Np sl 1388 I dead (1997-1992)
Glaa ey cilbpiall sasie GISHEN G cllailly 7 lat) Glblee ) AUl Clabl) 038 aa i
CilS Lo (2000 ale ay Camaly spblaal) dpial) chléiuy) clin o V) daaall aylidl)
S ORlAN 13 many 2004 ale ¥e Jble 742,11 ) sy ¥y Ll 1388 i
e Jsa¥) dad X aalps cshlal ) allal) slai@V) aagis ellally ~lad¥) cllee aals
7l clisal Jisall Gllee (e %56 a3 J<E ) dpallal) 0L GBlsud) G agnd) lad
Llagl 4 ol axe <Vl e <l lly 2001 sl yuiwe 11 laal e Slad cellally
Al GhYls cardlly Ladill Blead o il ally mlal) dihie 4 cojall SIS o el
relld gy Il Jsanlly

%94

r—t—
et



Aalgall 0B 3 Lpalil) Jsal) o Adenl) §ylailly puiliall uia¥) LYY (o ABNal ) A (uadl)

(2014-1992) 3580l A 41 al8V) apysills 3yfell pilaal) V) Hléia¥) Gax sk 1(1-3)ad; Jgaad
(LY Jlle ) s3ansll

2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2004 | 2000 | —-1992 okl
1997

1228 | 1467 | 1403 | 1524 | 1309 | 1197 | 1790 | 1975 | 742.1 | 1388 | 310.9 Allall  Alaal
499 | 697 679 749 | 618.6 | 606.2 | 1019 | 1310 | 418.8 | 1108 | 180.8 Aaaiiall Jgall
681 | 671 639 | 684.4 | 616.7 | 519.2 650 | 574.3 283 | 252.5 | 118.6 Al Jsall
54 54 56| 42.7| 43.1| 52.6| 57.8| 51.4 18 8.7 5.9 Ly i)
465 | 428 401 | 423.1 384 | 315.2 | 380.3 | 349.4 170 | 146.1 74.1 Lo
381 | 348 321 | 335.5 | 294.1 | 206.6 | 235.5 | 236.6 | 149.1 | 142.7 | 69.6 | Lul §yi Casing 3y
41 36 32 39| 31.7| 424 | 52.8| 34.6 7.6 3.1 2.5 Ll Gigia
43 45 48 | 48.7| 58.2| 66.3 92| 78.1| 20.8 1.5 2.9 Ll e
159 | 186 178 217 | 187.4 | 149.4 | 209.5 | 172.2 | 94.2 | 97.5 38.2 | )l Aaidll 1Syl

(Sua 2015 /4ua 2012 /3ua 2004 ) i alac) “;dbd\ DL 58 oY) — 1 jaaald)

- UNCTAD, World Investment Report, ( 2007, pp 251-252 / 2012, pp 169-170).
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ASLeally caaniall Apppal) lyLa¥ls Ay ey Basiall LN Lol culpaliall (il 8 (olas el
2halall duas ‘:JLQA\ e %51 dadiaa Jeall sda il Cua cLadyd g A gadly c2iglly cBasnall
L pad) delud)
LM‘ QHJ\JS\ thﬁ 1,.\3\3

sl o 1aag clyylgll 8 8ydiveag 5yS 5alyy 1999 (I 1990 (e saxiadll syl cdye il
aladl alel Jadi) 2al 558 8 dppadd) dasSal) leelal 8 eyl AN OaY) dulis Jaial
e sl Ehlag Aaliiag oSl Bialall adudl Jie 5jezmall LY alud) Ld Ly 4D
Jilgl %0.8 A clislall By %2.1 e Jea¥) Jaall Z DU Lgalyls dpsd Cauadds) Cuay
O Syl g Ul ny 1385 %13 () dadassgl) alll clyly gl gl Qs A OS] cilipmdl)
LY Al Gadai e @l ol o3 DA cadl Al cleliall pel 2 Y Gl
Cialy G byl s3a 8 fiad) g WY e il Ales e AR dad) i @lldyg o galaiy)
clly gy ) Jsaally . V5o Gsale 16166 Gy 1998 A 3 e (s5ine el

870 (083 Gas g 3 2015/2014 5 sindl 5 5 aall (5 38 el i) - !
fd.;a ‘HJ‘):I\‘);A‘ u.u:u‘)\&n:\.u\‘)é «2013-2000 T;‘).\s“‘fz\%kaﬂ\ déuésﬁﬂz\a‘)u‘ E‘)IA.\” ‘):i)a.l )4\ ‘rﬂz\li.Au.n).m)A- 2
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(2015-1990) =35l JU& Appemal) Zualdl Clyylsl) ks 2(5-4)aly J g2al

(L2 o) 52n5l
il A Cilaylgll G gl Jaxall A Cilaylgll G gl
1.39 12950 2003 / 12412 1990
23.16 15950 2004 35.12- 8052 1991
40.74 22449 2005 3.39 8325 1992
21.60 27300 2006 1.33- 8214 1993
35.89 37100 2007 24.40 10219 1994
30.40 48381 2008 15.07 11760 1995
7.10- 44945 2009 10.86 13038 1996
17.74 52922 2010 1.32 13211 1997
11.29 58902 2011 22.36 16166 1998
17.48 69200 2012 0.89 16022 1999
4.36— 66179 2013 9.01- 14578 2000
0.91 66785 2014 8.25- 13375 2001
4.80- 63574 2015 4.53- 12769 2002

: sdaal)

- https://data.worldbank.org/indicator/TM.VAL.MRCH.CD.WT?locations=EG

S i ally chgpead) dplaill dubd) 8 cladlal 320 (2015-2000) 558l gl
sY) AShal ) Jio gaal OIS Al sl (massy cgilaall ALY e el b
dagall aise Flad () ALVl el ja oSl dnpll sl 3laill dakaie Blaly ddaugic
(oAl Aglat ldlE) 3ac juas iy LS ¢ alladl (gylaall yyaill 30l 5 ladll dpallall daliall
Appadll Gyl aaa e AUl 514l Gl alld (K

Osle 14578 (e iyl 38 4 peaal) dlidl claylsll of Glad) Joaall DA e Jaadld

CulS sy ¢ Y ale 48996 o 5 53l 2015 sle ¥ gsle 63574 1) 2000 Hle s
dle g Al sl 8 sl oda DA Aypadll Laludl iyl giags 55l a3
sai Jaray 2005 sl V5o sle 22449 N Nso sle 15950 (e Sl iyl 2004
3ei WS 2004 Hle 28t s Aypas 5 oY) ASHAN 3l Jsao a1y (%40.74 o 3y
G 1385 ¢ Y5 sale 37100 o )3 dading %35.89 b iyl € gai Jaes 2007 ole
o il Gysinn ) e peae it Cua cpallall Bl B AHRD Sl Sl ¢l
G L) il i) e i Ay il cilatially Jadil) @l OIS WS allall (gginall
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(cal) « e ¢ pihall) L8 Jladi Jgo b Adgall s lailly pilaall uial) JLakiadl) Cop ABal gl Juaadl)

el Al ) clamially Al ) J€5 Eua 2010 ale die Z8Uall Lilia 13)fise poae Cinal
Jlegilyls sl (e A

alad) 2 U il e 2015 sle DA caeg a8 dppead) lylll alul) JSell dually
4.3.\3&.«3\ U'_\}.DJ\} JJBJS\ 17 MJLASL»Y\ CJ'“J\ %?23.6 4.;\51@_"\“&'\ CJ'“J‘ %27.1 4:\}::\“)3\
P%1.5 deysdl e desiiall GliaY) %14 il 25l (%16.8 Lgilaiiag

& oY) eV ela 28 2015 ale Pl @lylsll e e daadl ahaall aysll dully L

Jsall a3 «%22.5 st Lay dyppell Joall Lglh clalsll  Jaal (e %29.2 4ty J¥1 S5l
A& IV 3l 8 cpall cela 2 Jodll e ey %21.8 Ay Ayl e Ay
ASpye¥) Basiall Sy dantiall dppad) ChleYls agend) leali (DIl caila 8 ()t @byl
%51.9 4t Lo dadine Joall o3 e Cun chsguy Wlads (LS55 ccugSlly cluidy Lolall

.3U_1\4J\jl\ Sleal (e
J&Agé é)l@ﬂ\ QM\ JJES Lﬁls

(Rl g W) s chaliall Aad 3 33 (1999-1990) (s siadl) 35l Cingl il
¢Oaiune Il Ly oyt il claylll o ) clgde AR Aad) a sall o o aell e
0% 3y (gradl @) Ol S saiue Jae e g lee chabiall e e lgiad cals
Gsle 12463 sy 535 1999 e b el 25 V50 (ysile 9835 sans 1990 sl Jgf b
Saad) il Cua %19.53 o s A 1998 e 35l s3gd Aidass Jaee (S OIS V5o
b gy JE Jganlly . V5o gsle 13463 Jisa alall 138 3 gkl

15 U oS3 (s g e i iyl ey -
8B4m0 )S3 s g 30 <2015/2014 s sindl 8 (g panll (538 pall i) - 2
87U g yall i - 3
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(cal) « e ¢ pihall) L8 Jladi Jgo b Adgall s lailly pilaall uial) JLakiadl) Cop ABal gl Juaadl)

(2015-1990) 55l D& (g pndl glatll Pl sk :(6-4) a8, Jgaall

Y53 sala tBassl)
1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 )
13036- | 9290- | 9672- | 8310- | 6743-| 5109- | 5262- | 4347-| 8935- @l el aua)
19.53 | 29.67. 27.14 29.33 34.01 37.80 36.79 46.01 28.01 Llaatl) Jara
2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 )
17876— | 10572- | 9537- | 6289- | 5543-| 7224-| 8551-| 9303- | 12463- @l el apa)
51.81 61.27 57.51 60.57 57.19 43.42 36.06 36.18 22.21 Aadazil) Jara
2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 addl
42225- | 39933- | 37162— | 40183— | 28375- | 26485- | 21884— | 22158- @l el apa)
33.58 40.20 43.84 42.49 51.82 44.95 51.30 54.20 daadl) Jara

https://data.worldbank.org : Je lalaic) Gl alac) (e 1 jdaal)

zoals Sae dla of 201552000 (g sxieal 55l 6Ly Jsaadl DA e Jaadly Lo Lad
& 2000 ale Yey sl 9303 (g el Ji) si (gpadl gl ghpd) B <
O 053 a5l s2a DA Clylsl) 8 5yl 33U I wa s 13as 2015 sl Nso (ysile 42225
e b sl cabial) ddaxs Jare of Jaadly as dgpadl cljliall 8 5yiina 3245 Lelildy
sty Aghaall A b ol G %100 (e BB Laila IS 43 ()ysaia Ayl 558 Jlgka oS
e 4 ydse 13y %61.27 Ay 2006 i 4l ded el oy 2001 3 %36.06
Y ahoball Wil el iy doabai) da)l o Sl clble juas of e Jag yshadl)
L) ) labuadly Zaslad) sylail) s lehal Gl @l (%100 Gt clylgl) s
65 alb cg)lal) el Apmas o el 8B L 0S5 &1 2015-2000 sl 8 dals pas
o)A (& )y Laily ddua <

Lgpe dap palindl 4 Sy G bl 4 (gradl (@il ghadl (S aall o
atil) lee lgllan ) Alinalls gl adull (e iyl Aigpe (mlasily cchalal
CDERY) ) el aaps ALy A ol s Aigye g li) e 8 Al
ey Al GBlsnd) 3 Audliall s0a 2 ) ALY cgpaall MaBY) Lgie iley ) A0
&V Baaal aludl sy (el saseially AU GlEEY) daa ) 8 Lpadled) syl a0
N Lasgiall Jpall lgasd Lald Ayl Glond) clillie wa 38lsh Loy cdially Ldl) Ciliual sal)

142 G 6083 G g e it (aguasa -
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O D}Aﬁj\ J}&L} :\..u:bﬂ\ '5)33 DA 4\..1).;443\ Q\A)\)ﬂ\} Q\)JLAS\ Jjjaﬂ Lu.a)c DA (e

gradl Ayl dalay Jall (Ko 2015 s 1990 alseV) e e @lylslly clyalial)

plaill Ll jeae et Lpwll Laal) dap S alal V) L] ol duld)
cgrad) (el all Al Saall Ay clalslly cahabiall G b gadl) aiis cdaallal

an b Llaal) Bylailly Halaall uial) LEAN) Cp ALl lEl Jladl) Y bl

chabally bl oa¥) L) om0 oladly A yaad I Callaall 138 Cingy

Agie) Al iy Aladauly @llds (Al Ll e @yl ilall oaV) Ly dal o
Dlaa¥l 4xie sl e alaeV) & Ak b3 sy 2015 ale ) 1990 ale e i
saile Ll e ladie) WS oeplall clig€e Jilatl HLaal) s 5l Lesdiug o(VAR) 51

Ao yal) Cfysicia aaad Yl

Fugia Glily o Ladie) jeme 8 Adsl glaily 8Ll a1 HLEAY) o A ol
Fla e S Lo ) cldlay) ally J) aaly 1y (2015 —1990) sl Pla s
Fanilly Lal ¢l 4 W)L L gag gl ol A Adall gyl g Uy il ia¥) L)
sasiall ae¥) Aadiiay ol il e JS OIS Lytacd Al o3a b saciaall Ailasy) Cililull

(SLSYY) Aaiilly 3ylacl

Spalally eme I S A Y] LS e JS 3 Al e Jia
s radl Jlaa¥) el il iy Galadid ) Gkl dgpead) dualidl cial
Al s ) Jlia) ciatl QAT 3 L) Vel bl geaall 4gall gl Cajal
2 3sam Auball 8 askid) zigall e lelyy AS il delsadl o il cpds Jlaa) dais
@ b e hastiall dada dany W Wane Jasid 2aay Y Ll e gl 1 olé —(VAR)

il @l s B ol b Lay et o) Alifse e

Lal e elsw cdiae ADle Aol sjlailly Lalud) sV HWEWY) (Al e

Ob Al bl alaes cuiy 38 Uile ) Wydl W o) e c Iyl Lal e sl bl
ALSe Dl a5ms ol Ainmall Al by pblad) o) LW G e Tl @llia
i) L) BT ety g Wl cdapad) lalll clplay pdbadl oY) W) g
e ) e sl i) Gl dpgyaall gl Cielal a8 Aapadll Glald) s e sl
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DL aand A o0 Alalgll anal Gl (HA) dea e cdgn e 138 Caaall L) il
Slalgll et Gl ¢ galai8Y) ~UaY) An)d paad 8 Jalsall aa) aa) lajliel Haball 5aY)
bahall ary s bl eV LY Gl (gaa)

Adsall slanly bl ooa¥) LAY G dpad) WD s Al cluhall Ay W

@Y LY (g AlalS 4 ABle dsay ) deas ldany adlad Al lia) alaanuly

L Ale agay (A AV (el dagi s (B (@l ccbaliall) Al 3ylaally il
(lylsl) echabiall) Absall sylaclly il ooal) LYl Ga aalsoladl 8

O Aaiiall Glaaally ol Zed ce BHle s il Jla¥) sl gl Gl L W

&) bl e Lanse sl 055 o) @siall nd iz Agia) 558 DA Ulae 535nal) isal

S Lo dsmss Al culuhyal) culdl LS echaliall Zad ol Jlea¥) Jaall il o L

Y] LWL Jlea¥) Jaall lil) 3 L) ccdyysiaally Jleaa¥) Jdaall i) Gn e

Slaall ) el Cun cleghy Aase ADhe dpag Akl Ll ol bl
8Ll ¥ L) Cia 8 alul) sl s e JleaY)

e JS O gy e (93 e (o Ble s sl Adall Copall aad dually Ll
ol mllal amliasl 505 o) aisiall (ped cadizmill e Jualiiy and) Cipall jru LS
Gy Al e 13 )l dad e JIy Lai Shaliall 30k ) g ) cblaa daiid)
iaaly g 5 L8Lal iaV) LU aameS Eda) Cipall e 50 olb (g AY) Lalil
i) a5 (s5iue (e raamy 3B Cipeall e AN Y

Al (B ardiceall i) g dgalll 1Ll

MY daie 3 dlaie) S Aalsall Bylailly bl sV SLEWY) Gn AL Al

ady Aphd A 7 3sal Clyiia G e JS e il Cgla) 13 b &3 Gus ((VAR) )

Y LS Bl sl b Ly zasaill b 5 AY) Clysiall adyg ABLl i) 8 ddi ial)

Al o3 o g Gl cAag o) Alfiee e oa U i Ciliall dagls z3sell 138 8 20y

le 2einin LS echpuriall G Gl lisSe Jl LAY 138 il sladialy g 3sail) 1 o
il (Al ola3l a3 & Al Jaibe sl
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) (g ABally Fgn Ga Shaleally il a1 LY G 2Dl Gy ) L
: SIS () S (VAR) zasadd Jlaai¥) ci¥alae i (il dea e clylglly piladd) ial!

C'_abdb.aﬂ_a AP (VAR) Glyzﬂ Slaay) Aales —1
X =B + Z Biid, + Zﬁ:_[ IDE,_, + Z B3 GDF_, + Z Byi CHA;; + &5
i=1 i=1 i=1 i=1
byl il Aslanial) (VAR) CJ}A—J Slaaiy) ddalas -2

B B B B
My =By + Z Bii M.y + Z . IDE._, + Z B:;GDF_; + Z Byi CHA;_; +&5
i=1 i=1 i=1 i=1

_:.:

-

Y5 Oslally e jeae I i) o JAIA il eV LELY) Jie :IDE

o Gl Al 8 el e G lall wludl o e e Al ) (e cilaliall Juas :X
Y53 Osalally daia (pasiall

Y5 Crslalls Aaia (g pemdl) ALaBY) oHla daiid) 2Ll G 3)le iyl iM

& Ll 5agmsall yloall (e daiiall ilardlly ol dad a5 Jea¥) Jaall bl Jiey :GDP

Y50 Osalally et Al Aie) 538 PIA jiaa

Vsl aia (g aall agiall Gidsll Copall jau :CHA

G il i Al clay s i p Ly diell @l )l ¢ ) dadlly L
=S CJ}A.\M Glaleg uJ‘ a, ﬁ,]’,ﬁ PYVEITIEN ‘f « AKaiKe (AIC ) Hlza e\..\ilul.g st Sas
Al cUasYl s e Ble peb £ Ll ul oo Sle

Egalll cpiial Aia3l Judlad) 4 i Ay GG

Augmented Dicky (ADF) g S plial aladinly el Judball oS dda Hlodl
¢ Eviews 10 Sbany) el Bkl «Js¥) Gl Gulad o gsiuall Gulad e Fuller
p ) Joand) Lginy WS culill) wead HLEAY 138 il calg
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(cal) « e ¢ pihall) L8 Jladi Jgo b Adgall s lailly pilaall uial) JLakiadl) Cop ABal gl Juaadl)

(e Alla) Ll il saa gl 52l (ADF) sl il 1(7-4) o) Jgaadl

Al Jadlad) A i
X M IDE GDP CHAR
-2.9996 0.5629 -1.7093 -2.7223 -1.4548 t-Statistic L el
0.0423 0.9855 0.4146 0.0863 0.5393 Prob '
-2.2208 -1.8627 -2.3732 -2.6280 -3.0174 t-Statistic oGy s
0.4560 0.6434 0.3832 0.2725 0.0240 Prob.
-2.3691 2.1597 -0.9148 -0.8048 3.1708 t-Statistic | 1, e slasly ol
0.0204 0.9905 0.3104 0.3572 0.0272 Prob.
A BN S 4y i)
X d(M) d(IDE) d(GDP) CHAR
-3.8011 -5.4946 -4.0019 t-Statistic L el
0.0087 0.0002 0.0055 Prob. '
-3.6936 -5.3659 -3.8555 t-Statistic pliy ol
0.0426 0.0012 0.0308 Prob.
-3.1787 -5.5489 -3.9293 t-Statistic el ale olaily culs
0.0028 0.0000 0.0004 Prob.

Eviews 10 zalin e aladeYh Salll dael e 1 juaall

e pyfise chobally gl Copall jw o IS lule of Jaadl el Joaall DA
BN ALl dum )l Jis 2 eg %5 Jldial (gsie die dglas) AV Lagal O Bl (gl
Yl LR Jlal) Jad) a2l ge IS dudld dpailly W) cgalal Hia agmg aam
Juia) (s5iue die dglanl AV agdl Gad OV hl il e Bjee e Sl ¢ il
(ol haay I clig @l I e sall eV Gl sites dalia¥) o) Jaaly %5
el Y Bl J¥) Gl die sye clriall AL Judls of aad odlel Jsaal) Aaadlays Cua
Chsiall o i addey cadall Apimd (min S ey %5 Jlis) g e dglaal AN
cOsSaally it Jalaill 3 deddindl)
g&g}ﬂ f«l-he\ﬂ ‘ﬂl%).\ Jl..\'.'\i‘ lu.b

Gilayd e st ol Glpatadl G ) LA lals (VAR) z3gas c¥alaa pai J
Akaike information (AIC) slme o alaeWlh Al Gilays yaad Sy ¢z dsaill 1) )
bl 138 s Aa J8) 3823 ) p AT Aa s aaan s (4t Cag el criterion

Aliiall Ayl rial dpie3l) Judldly dilaidll (VAR) zasal & Akl culas ased dually

LS il dal) Copeal) ras Jlaa¥) Jnall ilily bl al) i)y ciolall b
i Jganll Ly
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e Al ((X). (IDE). (CHAR).(GDP)) i yssiiall diasl) Judldl b alill daa :(8-4) pdy Jgaad)

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: CHAR D(GDP) D(IDE) X
Exogenous variables: C

Sample: 1990 2015

Included observations: 23

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -750.4690 NA 3.65e+23  65.60600  65.80348  65.65566
1 -693.8997  88.54317* 1.10e+22* 62.07824* 63.06562* 62.32656*
2 -682.7553  13.56713  1.95e+22  62.50046  64.27776  62.94745

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

Eviews 10 gl Ao alaieWh Galdl slae) (a1 jhaal)
Lo 1 a8y LAl Calial AKaiKe (AIC ) Jlme s dad Jil o Jsaall DI e Jasdls

d a p Al clag s o) Sing
Auball cihsiad Al Ll dllid) (VAR) zisa 3 DAl cilags sl daall Ul

CilS adal) Capeall jras  Jaa¥l sl pililly palall sl Léialy clylsll 4 )
: I Jsaall Leisy WS

e Alla ((M).(IDE).(CHAR).(GDP) ) hysiciall dyiaill Judlad) 3 2l 4550 1(9-4) o) Jgandl

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: CHAR D(GDP) D(IDE) D(M)
Exogenous variables: C

Sample: 1990 2015

Included observations: 23

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -7144.7965 NA 2.23e+23  65.11274  65.31022  65.16241

1 -709.4936  55.25673* 4.28e+22* 63.43423* 64.42161* 63.68255*
2 -696.1916  16.19371  6.28e+22  63.66884  65.44613  64.11582

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

Eviews 10 zaliy e aladeYh Salll slae) (a2 jiaal)
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1 a8y ,alll Calai AKaiKe (AIC ) Jlre caus G Jil o) Baladl Jpaall DA e LD

1 ‘é.mp)s;td\ Glajye e o) Sy Lea
Aol B)lailly pudibaal) (i) JLafia) C Apaad] jadba JLEA) tlala

Aoldl ¥ L) o A ot Adpma A SLEAY) 1 PR e oreia

Tk e adinin S (oal dga oo Dlyllly bl a1 LI dea G bl
elyaiall G Al A8l Ay A 1960 ale dia saqiadlly Granger Causality duawdl jaila
Ve s Xy cnl€ 13 Db cuniinnad) sa Leals camd) sa claiall (o) aaad oy dyylall o] g
O i 1y cLiliaa] dygine Aklid) ¥ cDleles o cul€ 13 ¥ dedy sl e sl X, ld
Vool 1y p&ally o 8 o Al @yl 8 Gt o) g Xy (A st Al sl

Ailaliial) agilly Akaliial) dad (385 20 e JS dagd S 13 cpalatly Al Gty Xy
LAY il

(Ofinad s G (S Fisher i Hloal s dpadl dubal cauliall LYY oS5
oy @A) Hy diadl (il 5l eppaniall G dand) Al alandl e ot Al Hy adall dpa
Login fan Ale 25a e

i) LY Apssad) A8al) it ClS ecnlpuriall Anadl Judlad) Al Gl e
Sle 2laeYU) A) Aab e @iyl Sabal s )y 2ab e cbilally )
o Gpanl) Lt LS ((dase Do 3pmy Al 39 25K %95

Pairwise Granger Causality Tests
Sample: 1990 2015

Lags: 2

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.
X does not Granger Cause D(IDE) 23 0.07179  0.9310
D(IDE) does not Granger Cause X 0.76798  0.4786

Eviews 10 zaln e aldeYh Salll slae) (a1 juaal)
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@) L) A el ey chalall el Al ) kil Gl dsaadl e ey

die dygiall ssiuse o S1 (0.9310) i Aflany Bladl JLaa¥) of bl Jaws 'l
b oalall i) L) s Y chabiall Gl BB axall 3 i s i 1305 %05 (S5
O Ol Jas "chaball e aay paluall oY) L) 8 jpall Alad s L) ¢ jeas
Jsd iny 1385 %5 i dic dyginall (ssise (o ST (0.4786) i diliany Jilaall Jlaal)
O Oy addes pan B ahplall G Y Skl ) L) ol A sl Al
G ababall e aaly oladl (B A jae 4 Ghalally pdball oa) LY g AL

bl i) L)
: LS il i€ ema 8 clylslly Laliadl ia ) L) (s ) A8 danally L)

e b s palaall i) L) C Ll s 56 2 (11-4) a8y Jgand)

Pairwise Granger Causality Tests
Sample: 1990 2015

Lags: 2

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.
D(M) does not Granger Cause D(IDE) 23 0.40105  0.6755
D(IDE) does not Granger Cause D(M) 0.79269  0.4678

Eviews 10 zaly e alaeYh Saldl dhael e jhaall

@) L) (8 il Gy Iyl sad Als ) Rl Gl Jsaad) e ey

sie Lysieall ssise o ST (0.6755) i Aflany Jiadl JLaaY) o) il Jaad 'l

il i) L) s Y )l ol ABED el A d Jel ey 135 %5 (55

O il Jas "Olylsl) gad oy bl ) L) A el Allad daally Ll ¢ s

Jsd iny 1385 %5 (i dic dysinall (s5ise (3o ST (0.4678) i diliasy Jilaall Jlaay)

VoAl iy dgles ¢ pan 8 bl Gy Y paluadl eV Lyl Gl ABGH aael) A
e b s Haladl sV L) e o laY) IS 8 A ADle aa g

cpibally palall iaY) lafiiad) cp ABall (VAR) g agal Slaa : luale

A aild chalially il sV W) e 3D ol e Ll 8 < Wl Ly
s Jis W) ol GlisSe Jilad Ay aa (VAR) zisad oo 43l clpaliall dalas 3ylae
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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X =154.384247241*CHAR(-1) + 0.00381440186769*D(GDP(-1)) + 0.286286302774*D(IDE(-1))
+1.00906806994*X(-1) - 15374.668274
R-squared = 0.71 F-statistic = 85.26486 F- Table =2.93 N =23
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4l Uyl Lo ey cagamag SIS pe Au gAY Lalull plall pext 8 jdlall 0aY)
O WS diage Gela a8 Ghalially Adall Capall jrw G A8 Al Wl Al odllas
dphill ae Gilsh 13ay dage ABDle Cyehl 8 Ghplally Jlal¥) Jsall bl e 4Dk
ALl ety daage A L ciljalall o) LS cdpalaiay)

chalall 7 dgall cplil) ciligSa jLad) -2

SV alally i IS0 gal) 8 culal) laie e Capll dal (e cplall clisSe Jilat aadiiay
O S Jsaalls (gAY clysal) 8 sl Uad U ailad) laially dwds paiall & gl Uas
s b llall 3l il il S il
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Period  S.E. CHAR D(GDP)  D(IDE) X

1 2667.235  13.46610  7.664572  7.812691  71.05663
2 3748.461  10.17256  13.06029  4.158337  72.60882
3 4519.203  8.336494  12.87804  3.020914  75.76455
4 5142559  6.926587  13.11721  2.357707  77.59849
5 5657.147  5.904029  13.28888  1.960628  78.84647
6 6090.144 5153413 1355807  1.697683  79.59084
7 6456.468  4.601464  13.86092  1.515562  80.02205
8 6767.679  4.190894  14.18085  1.384401  80.24386
9 7032560  3.881213  14.49477  1.287545  80.33647
10 7258.341  3.643838  14.79016  1.214582  80.35142
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D(M) = -50.079993144*CHAR(-1) - 0.0260024807383*D(GDP(-1))
- 0.336284598492*D(IDE(-1)) + 0.318789599501*D(M(-1)) + 7085.71286983
R-squared = 0.61 F-statistic = 8.467330 F- Table =2.93 N =23
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e o (M) Sl 3 pad el i sSa (la (13-4) by Jan

Period  S.E. CHAR D(GDP) D(IDE) D(M)

4526.028 20.79539 22.90765 0.420984 55.87598
4753.868 20.32638 20.76664 3.111381 55.79560
4765.557 20.30621 20.94392 3.106730 55.64314
4768.916  20.30794 20.93741 3.156559 55.59809
4770.168 20.31218 20.95138 3.164438 55.57200
4770.955 20.31814 20.95496 3.171879 55.55502
4771503 20.32411 20.95742 3.175887 55.54259
4771926 20.32985 20.95843 3.178855 55.53287
4772.268 20.33513 20.95890 3.181008 55.52497
4772552 20.33991 20.95904 3.182695 55.51836

Boovouohrwnr
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2568 2011 417 1998
2728 2012 850 1999
3298 2013 215 2000
3561 2014 2825 2001
3162 2015 481 2002
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36 8203 1363.6 39 2003
33 8707 2212.2 37 2004
57 17220 4059.4 58 2005
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ca‘)S'A ™ e 2014 “_ALA\J éﬁhaﬁay‘ ‘).\‘)sﬂ\ <2014 4l :\_L‘LA.“ U}JG &}Jﬁm ‘Z_ALA\, ALaiaYy) EJ\‘}} JL}.I):.AJ\ iSleall - 1
15 0=
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(cual) « naa ¢ b)) L8 Jladi Jgo b Audgall 8lailly pilaall iaW) JLakiud) Cop A8l gl Juadl

Gl ol Gl dgine pasgadll 4ny o leie (gladll aall 8l b AT Jalse
(DS gai ok 5 (gl Chalall i sai BiaS e oS Y ) (i iKW il
(oY) AV el LalSHE el e Ul cofl ) dnlaidV) oY) i Lead cllag

L3l o3a 8 Audlial) alaia) Gl

2015-1990 558l DDA Coppall 8 )bl oliall skai 1(20-4)ad) Jgad)

Y53 (yeala taassl)

1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 aaal
3137- | 2493- | 2823-| 3142-| 2716-| 2741-| 3375-| 2589-| 2657- @il haal) apay
69.51 73.82 70.90 68.65 67.16 59.28 54.06 62.30 61.61 Andaal) Jara

2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 Jaud)

16670- | 11236- | 9601- | 7897- | 5472-| 4014- 3894- | 3606 | 2558- @il Gl aa
47.92 53.14 53.81 55.68 61.66 66.16 64.72 67.33 74.22 daadl) Jara
2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 )

15766 | 22363- | 21218- | 23426 | 22619- | 17611- | 18827- | 22311- @il Gl aa

58.61 51.68 48.62 47.79 48.90 50.22 42.74 48.02 Aadaail) Jara

https://data.worldbank.org : Je lalaic) Caldl alac) e 1 jdaal)

@saill zasaills hafiye M Jae ge Gl ord) (@il ghad) O G Lee elay
oo Wl ) s e b leda of i A3 allal e Ll 35y ) il alail
Glelya¥) pasis sadieall QLY delas oo s & il sale) eding Al Y iyl
4 s el (el Ghal) Sae (b eS IS8 @l ) JSLa Hilasl AU Al
g g Dlitns AagSall o Baus¥) @l saal s b el plaill s ) saall
@l Jaall JSGe Hlail DA e (i Jae Adad aal Ausylall 3ylall g Uad 8 cplaiall
A0 Ll (DA e 3] L e Ll 5lall g Uy (aseills dga e sosial)

S Asaye Glasag Jilusll 2l Cplaiall JS G el (g5ae e @) -

diaedlas 4iagn (ga adlly coprall Al (al) ety AN L) 50l st -
adlad) (3l clillaial

eld ek ae Lnlall sylaall il U ALl dgyp el cladlayl slael -

Al gall 35kl Cilis laa s

Z)l <2014 &l 30 12847 23all cclalaiyl a2 el sud yyat Al & e dpiale b das V) G5 aN s - !
«2017/10/10:¢ =Y
http://archive.aawsat.com/details.asp?section=6&issueno=12847&article=759560#.WIvTnIXiblU
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(cual) « naa ¢ b)) L8 Jladi Jgo b Audgall 8lailly pilaall iaW) JLakiud) Cop A8l gl Juadl

ALY plaill gl ppad dal e orall Cipla e Asduall Clageadl JS (e a2l e
(Jle) # eyt 1385 dagals dye el ilntiliind 285 DA e daald gl sylaill 3304
a3 Gsiae 1S5 @l e Clalall gai 4 Gsiwe 50 Anpall Chaliall 4l JI5 Y
oshill (et ol 13gly challall ondl & Aplaill Copall as e 51 o2 2l ddlall iyl
L3 giial)

Guiall L Aglsal) Bylailly el ial) LGN ABMall ) (et A Callaal)

o habally il ) oldiu) Ga A0k blaily dagds aaad ) Callaal) s Cangy
N Agie) b by aladinly clldg (Al al e @lylglly il oa¥) i)y dals
SISl daie ziga e alde¥) S AD sda aaaily 2015 sle A 1990 e (g
Lall mihe Hlas) e bade) LS plall cilie Jidatl HLaayl 13a 5l Werding «(VAR)
cCalyriall G Aol slad) ayasil

dulall cfpdia paas oYyl

Fagia iy o Ladie) Cojial) 3 adal) jlailly Lalal) ) L) on A8 ol

DL Flie e OS Lebe il cladlay) cily i s (2015 ~1990) sl Pla s

23 Bacinall glany) bl doilly el cayidll @l A A gal) 3yl g Uy dliall i)
(AESYT) Al 3ylail sasiall aaY) Aadiiag Jsall i) e JS IS U jdaad )yl

Shabally corall Ayl bl sV LW e 8 A bl Gpate Jiam
Copall jruy rall V) sl ol cliby Geladiu) ) Zdlcal cdajaal) duadad) <))yl
Jlea) dagis 483 &3l (o) Jlaial) il (Judaill A Spa¥) ¥eally adall ajrall aajall JGial)
O@ —(VAR) zigam duhall A aodiial) z3gail) Ao leliyg Skl Jalsall g cppuiall (nda
o) Alfie hpaie A Ja e Ghpaial) dapda 23ay Wy e 1298 20y Y Z 3kl e g4l 138
el 3a5al) (K ymn s 8 la Ll Lyl 088 fpaaiall el A8 (Lo Ll Al
Auhall A asiial) oulll) gz 3gail) @ Ll

Dl Asiie zasal aldie) e dglgall gyladlly Hdladl iaW) LW G A8 Al
iy Agdad AN Z3gaill Gyt (g purie JS e uadl) L) 138 8 S Cua ((VAR) (S

Y LS Al sl b Ly zdsal) 8 AY) bl adys dplul il ass i)
Ayl o2 o sfies Gl chagli o) Alkise e A Jb Lo il daph z3saill 12 b 20ny

203

r—t—
et



(cal) « e ¢ pihall) L8 Jladi Jgo b Adgall s lailly pilaall uial) JLakiadl) Cop ABal gl Juaadl)

ole i LS cchiall g o) il Jalail LAY 138 il aladindy o dpaill 2a o
il cp Al ola3l ypand 8 Agandl il sl

D) ADalls Agn e lially bl (V) LN G 3D o ol L
t IS 05K (VAR) 35l 5laai¥) eVl ol s il dea o lallly Salal oY)

Gilyalially dsleial) (VAR) CJ}A—J Slaaiy) ddalas -1
=5+ Z Biidg + Z B1; IDE._, + Z B:;GDF_; + Z B4: CHA; | + &5,
i=1 i=1 i=1 i=1
U’.\\b\;ﬂ.} dalaial) (VAR) CJ)A.\J Slaay) Uales -2

p p p p
M, =By + Z Byy My + Z By IDE,_, + Z By GDF _y + Z By; CHA,_, +&y
i=1 i=1 i=1 i=1

tdua

-

Y5 Cslally e coprall Rl o) Jalall palad) sl L) die :IDE
ot (A sl ol 8 cpaiial) e debial) alud) 4l eyl Allg adiall e Gljaliall Jid :X
Y53 Osalelly daia rasiall
V5 Osalally Aagia pprad) ALY 2 )la datiall wludl e Ble iyl iM
o Ulae 53sasall lsall (e Aniiall cloaally aludl 4ad say sV Jadll mlll Jiay :GDP
¥ Osalally aie Aipma dpie) 3538 (PlA ajrall
Vsl asie aall atpall Jagal) Capall jeu :CHA

S zasatll 4 el ey sae Jiad P Ly el i) ) i p ) daally Ll
S CJ}A.J\ Olalzs ‘_A\ o, EI, T,a PINITEN (_sﬁ « AKaiKe (AIC ) [lxs e\dilu\__: Laaat Sy
Adlgdall elad¥) s e Bl g & Wl el e Ble
zgalll cipial Aia3l Judlaad) 4y i) du GG

Augmented Dicky (ADF) g S plial aladinly el Jdball oS dda Hlodl
« Eviews 10 Alaal) zaliulls Alaiualy (I @l el ey i)l ulad e Fuller
P AU Joaall et WS bl asaad HLEAY) 138 il cals
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(cual) « naa ¢ b)) L8 Jladi Jgo b Audgall 8lailly pilaall iaW) JLakiud) Cop A8l gl Juadl

(caall Alla) ahyall il saa gl 53ad (ADF) jlia) il 1(21-4) by Jsaad

Ay Jedludl 4 )il

X M IDE GDP CHAR
0.7520 -0.5825 -0.3856 -0.0716 -1.4548 | t-Statistic Ld el
0.9907 0.8577 0.8968 0.9424 0.5393 Prob '
-2.7250 -2.0763 -6.4347 -1.6975 -2.0174 | t-Statistic elaliy s

0.2357 0.5333 0.0001 0.7221 0.5640 Prob.
2.8641 0.8591 7.1656 2.4038 0.1708 | t-Statistic bl ale slaily oyl
0.9980 0.8894 0.0001 0.9945 0.7272 Prob.

A Gl Jadw Ay )il

d(X) d(M) IDE d(GDP) | d(CHAR)
5.4029 | -4.3503 35620 | -4.0086 | t-Statistic [
0.0002 | 0.0024 0.0148 | 0.0054 Prob. '
56091 | -4.1700 -3.3907 | -45587 | t-Statistic JERERERT
0.0008 | 0.0161 0.0763 | 0.0070 Prob.

56149 | -4.0549 29831 | -4.0963 | G-SWHSHC | i, e 1Ly ot
0.0000 | 0.0003 0.0046 | 0.0002 Prob.

Eviews 10 by e sldeYh Saldl dlael e jhaall

OV bl i) die Bye il eV L) Al of Bl oDl Jsaall DA (e
D3 sa adny AN Aol dpadll Jibs S ey %5 Jlial) ggiee e dflaal ANV gl
chpball ¢ iiall Copall g Jla¥l Jadl mlll e JS Judld Ll W ocgalal
Jaaly %35 Jldial (gsie dic ddlas) AN agdl Gl oY Bl (sl die 3)se e )l
aaSlayy Cum Judladl JLELY JY) @ligl A el el Gl 3 daleal) Judll)
sie Ailan) AVS Leal Y Bl J5¥) 5l vie e chsial) 3L Judls of and oDle Jpaal)
Janll 6 dextind) iyl o) gt agdes cadal) dumgd i e %5 Jlda) (g5
cOsSadly ans

ol sl clas JLEa) ey,

Glayd e 2l sy Glyadal) G 4 LT ehals (VAR) zasa C¥alee pals J8
(i Cag yeall AKaiKe (AIC) Jlze e alaieWU Sl cilayy paas Ay ez dgaill 1ag] Labl
bl 138 Caea Ao J8) 3823 ) p Al da e saad s

Abiiall duhall eyl Asedll Judludly ddlaiall (VAR) ziset & _alil cila s aael dpally

LS il gl Copeal) jaas Jleaa¥) aall gililly bl s L)y clall 8
i Jganll Ly
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(cual) « naa ¢ b)) L8 Jladi Jgo b Audgall 8lailly pilaall iaW) JLakiud) Cop A8l gl Juadl

Coiall Al (X). (IDE).(CHAR).(GDP) fysiiall dgiajl) Judladl 3 ,alill 4500 :(22-4) o) Jgand)

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: D(CHAR) D(GDP) IDE D(X)
Exogenous variables: C

Sample: 1990 2015

Included observations: 22

Lag LogL LR FPE AlIC SC HQ
0 -645.4311 NA* 5.14e+20  59.03919  59.23756*  59.08592
1 -630.5923 22.93263  5.89e+20  59.14476  60.13661  59.37841
2 -587.2970 2197305  4.14e+20* 58.11791* 60.69674  58.72541*

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

Eviews 10 zliyn e aldeYh daldl dae) (et jaal)

Lee 2 a8y Al Caliai AKaiKe (AIC ) jlae s dad i o)) Jsaall DA (e LDl

2ap LAl clags aae o) S
Al il Al Judlll ddlaid) (VAR) zises 8 Al cilays asad daally Ll
C'_ULS ‘:A.\A;“ g_q‘)gan R g QJ\.A;Y\ . S; ‘,H c:,ub ‘)_&M\ GJJ;Y\ ‘)1 o \y\} C"_I\A‘)\}J\ gﬁ S - “

: A Jsaall L LS

el Ala (M).(IDE).(CHAR).(GDP) chysxiall Ziell Judbad) 8 Al 4o 1(23-4) ad) Jgaad

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: D(CHAR) D(GDP) IDE D(M)
Exogenous variables: C

Sample: 1990 2015

Included observations: 23

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ

0 -685.4593 NA* 1.86e+21  60.29919  61.28658  60.54751
1 -673.4407  18.81176  1.28e+21* 59.95298*  60.15046*  60.00265*
2 -658.3656  18.35231  2.34e+21  60.37961  62.15691  60.82660

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

Eviews 10 zalin e aldeYh Salll dlae) (e juaal)
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(cual) « naa ¢ b)) L8 Jladi Jgo b Audgall 8lailly pilaall iaW) JLakiud) Cop A8l gl Juadl

1 a8y ,alll Calai AKaiKe (AIC ) lre caus G Jil o)) Baladl Jpaall DA e LD
d o p oAbl Glags 2 gl e e

Aol B)lailly pudibaal) (i) JLafia) C Apaad] jadba JLEA) tlala

Al oY) L) G A bladl Adjae I LAY 1 PR e oai

Tk e adinin S (oal dga o DIyllly bl a1 LI dea Ge bl
elyaiall G Al A8l Ay A 1960 ale dia saqiadlly Granger Causality duawdl jaila
Ve s Xy cnl€ 13 Db cuniinnad) sa Leals camd) sa claiall (o) aaad oy dyylall o] g
O i 1y cLiliaa] dygine Aklid) ¥ cDleles o cul€ 13 ¥ dedy sl e sl X, ld
Vool 1y p&ally o 8 o Al @yl 8 Gt o) g Xy (A st Al sl

AL il ALl da (385 20nT yuiie (IS A clS 131 palatly L) Gusnty Xy s
LAY pusall
(Ofinayd cuas S &5 Fisher dnd LAl o danad) Al caaliadl o) 565

ot ) Hy i) il ) il (s Al B alaedl e gt ) Hp poad) A
Login fon Ale 25a e

Y L) G Aad) Al Al Gl e puriall Aptadll Judlall A )hdin) Ay aeag
o SLeYL) oa) Fel e lylslly HEhal a¥l LEN deal e cholally il
somdlll cplgasd) L WS ( A ADLe s Adlaa 3l aaS %95

el b clplally Sala) a1 WY G Al a0 g5 (24-4) 88 Jgaad)

Pairwise Granger Causality Tests
Sample: 1990 2015

Lags: 2

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.
D(X) does not Granger Cause IDE 23 0.37879  0.6900
IDE does not Granger Cause D(X) 0.92429  0.4148

Eviews 10 zelbin e alaieWh Galdl slac) (a1 jdaal)

) L) 8l s bl sad Al ) il Gl Jsaad) (e ey
die dysinall (s5ina o LS (0.6900) i dglany Jiiall Jlanyl o) gl Jad " il
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(cual) « naa ¢ b)) L8 Jladi Jgo b Audgall 8lailly pilaall iaW) JLakiud) Cop A8l gl Juadl

& okl ial¥) LAYl Y aaball ol Al pdall Zpmjd Jgd iy 1385 %05 (s5ias
O il Jad "@haball gad bl G&a‘ﬁ\ Dby 8 el Allad Al Ll e yaall
Jsd Sy 1385 %5 (s5ime die Lysinall ssiue (e ST (0.4148) i Aglany Jilad) Jlaay)
VoAl i agles ccprall (& Glalall cang Y bl iaW) L) ol Al paall daa 8

oyl c_UaL.ASb oAkl ol LAY G etV IS 4 A A8le aa

G.jlj.ﬂ\ il Gzl & Slylslly il LF:.’:;‘}I\ O Gu ) A9l Al W
L;gus

Comall b Slollly sl aY) LN G Al L) 5 1(25-4) ) dsaad

Pairwise Granger Causality Tests
Sample: 1990 2015

Lags: 2

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.
D(M) does not Granger Cause IDE 23 0.95008  0.4053
IDE does not Granger Cause D(M) 0.11770  0.8896

Eviews 10 z<ly e aldeYL Saldl dhel fa : jhaall

Yl L el G Gyl el Al Y il Gl Jsaall e sy

sie Lysieall ssise o ST (0.4053) i Aflany il JuaaY) o) il Jawd 'l

G ool V) L) s Y iyl ol ABED sl duad Jad e 1ag %5 (55

O bl Jas "l el o ilall ) LYY 8 sl Allad dually Wyl

Jsd i 1385 %05 (5t dic Lyginal) s5ine o ST (0.8896) jid Alany Jiliall Jlaay)

Vo) Gay ey capral 8 Iyl e Y pabd) a1 L) ol ABED aaall duasd
copral 8 sty palall e L) cpalaiV) S 6 G ADle da g

cpibally Halall iaY) laiiad) cp ABall (VAR) g igal Slaa : Ludlu

Aaslll ol paliall dlslas Bylee digs 43l chabally piludl sV LW G AD Gl
St Jslaias Leblats Alabeal) gy Jiis L) Galiil) @lisSa Jilad Al ae (VAR) zasal oo
fshleS o)hyEinl (g5 V) gl Ana (e
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(cual) « naa ¢ b)) L8 Jladi Jgo b Audgall 8lailly pilaall iaW) JLakiud) Cop A8l gl Juadl

O alaal) apen o 3 AphEa) Jag i Gisy Laid) (VAR) zisai o) (5-4) &) IS8 oy
AShe e Sl Y Zagall G Sy Lee Baalg 3810 JR1 300 &8 Hedall areay caalsl) (o yrual
rlld ra gy ) Ol coulil) il axe ) o Uaal) bl 8

(el Ala) clial) Aslaad AR 13 Jlasil) 5 1(5-4) a8 Jea

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

1.0

0.5 |

O-O— o L] L] L]

-0.5 |

-1.0

-1.5 T T T T T
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Eviews 10 zalin e alaieYh Ealill slae) (a1 jhaal)
< jabally daldd) Aalaal) -1

: LS alial) daladd Lo Juantiall il CulS Eviews 10 zaliy alasiul

D(X) = - 234.06708676*D(CHAR(-1)) - 42.6679970064*D(CHAR(-2)) + 0.114454965871*D(GDP
(-1)) - 0.0646328655617*D(GDP(-2)) + 0.0521832120309*IDE(-1) + 0.304521520239*IDE(-2)

- 0.756898870505*D(X(-1)) - 0.443893106247*D(X(-2)) + 1087.57023187

R-squared = 0.67 F-statistic = 11.02480 F- Table =2.81 N =23

& cllall g chaill e %67 GF aasil) Jalee DA o 123 Lilas¥) Lalill (0
Asiaall el o ) sunall i Aed ) ani WS zdsaill ARl Churially Loy
Arane dieay 1ag Lygine Gladedl o)) e Jy ) Y]
sl ) e ccbalially sl sV L) slad Gn dinse ADle cllia o) Jaadls
Y Lyl b ela G ccbhaball b salpll D) ap sl el lénay)
DLl danly (2 ppall Ny 1aas Allly 1 eUa) 5 6 clplall e bl
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(cual) « naa ¢ b)) L8 Jladi Jgo b Audgall 8lailly pilaall iaW) JLakiud) Cop A8l gl Juadl

Spala 3ol DA e 5paY) AN B Aald cprall Lalidl cljabia 3aly (A pblall i)
Y L) 4 aal Lo DA e 13as caye s Ohludl delia Jie aaal) Gleliall (e
Ll cpladl G saaa Blsul o daall A sacludl 1S5 ol oSl gl (e Gauad 8l
S IV Al 8 elsn Ao ADle sa5 gd Clpbally sl Copall e G Al dually
WDl ) s b cclplall sl o Gidal)l Cipall jea 8 palids) o) daa (U
bl ae Gilsi a5 J3Y) Al 3 A Do ga5 gd clplally Jleal) sl ol o
Cola a8 A5L) Lgiady cloball Gp A0 L o S8 el 8 Al cal Ly dpalasy)
e (8 Al gl sl slgn paaill Jlae (8 dlaladl QIGEN I o) (D ol 138 cdaasa

Al cpall

cysball 7 igall culil) clista Julas -2

GV bl e JSI sl 8 cplall e o oyl dal e cplill il e Jilat aadiiug
O S dsaalls (o AY) clsal) & sl Uad U 2iled) laially 4w prial) & sl Uas
ol b bl z3sail cplall @l e il

el (& (X) lpslall z3sat) il i sSa Jila 1(26-4) ad) J gl

Period  S.E. D(CHAR) D(GDP) IDE D(X)

1 2156.825  0.641499  41.58685  3.396412  54.37523
2 2535.031  2.096408  32.40307  3.590033  61.91049
3 2606.047 2225181  35.67197  3.401213  58.70163
4 2712.007 2.550817  36.88969  3.387505  57.17199
5 2724715 2527682  36.54760  3.389546  57.53517
6 2741712 2752277  36.90565  3.392232  56.94985
7 2748.636  2.813160 36.91675  3.384449  56.88564
8 2750.271  2.861812  36.88657  3.397512  56.85411
9 2752.154  2.887507  36.91785  3.396571  56.79807
10 2753.752  2.965813  36.87696  3.416447  56.74078

Eviews 10 zaliy Je aldeWh daldl dlae) (a1 jlaal)

Ghaball Wagds Al 4d)hall Ll abee o a3 @haball ol @life ddas Dla (g

cil ¢ A1 55l 8 %54 i aly i cdwdi aiall 2003 Glaaall e (el dails
Al Lyl sl 5 %56 ) cunisi) i) e Al sl %61 ) Al oda laasy
dS Pl %3 i il G Cipmia 43 jedad calall (s e bl iaY) L)
Drska 8 Ll V) L) 4l A el (e a4 e il Ve cspdall cl il
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(cual) « naa ¢ b)) L8 Jladi Jgo b Audgall 8lailly pilaall iaW) JLakiud) Cop A8l gl Juadl

leenls b ¥ a0 JSLaaD Bl 1aay ¢ Sy An 43 V) saaal) Al cileliall (s
3 ylailly Aagiyall Al laadlly Al i) ccilatiall Basa Jie coppall il g Uad
b oriall 1 Al el V) sl sl 56 W ey z V) Jale CallSs ¢ L))
&b %36 N cumisd) ) e o ) sl 8 %41 At il Gua cclplall ol
DA 8 adlal) g Uadlly dalpain) culeUndll (mey 4l 3 ol LU 138yl o3 pilal) 5l
ela 3 cplall s e gdsl) Gpall jeu 586 LW ccpadl 8 2laY) clall Jle

Bydlall 3dll 4 culk Allg %2.96 ddie jolaty Ay Camia

Clalally pileall iad) Lafiad) G ABall (VAR) igai 8plaa :lasl

oo Aaalil) )l Alabes bylae aiaes 43l )l iliall iaV) L] G AR ol
oo U Jglais Leldasy Aaleall puay s e oulitl) clige Jilad Ay ae (VAR) z3sal
&:ﬂ.ﬁs Q)bﬁ'.h.u\ LY YJ\ C.J}Q.\M dana

O aleall aran () M AphEaN) Jagpd Biay 3l (VAR) zisal o) (6-4) ) JSal) G
AShe o (Sl Y Zgall ) Sy Lee cBaalg 300 JAI 310 28 Hsdal) sy caaldll (0 sl
relld rm gy ) Ol ¢ oulil) il axe ) Uaal) bl 8

(ciall Ala) clyylsl) Aloladd AR I3 Jlasi¥) 5 1(6-4) a8, Jea

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Eviews 10 zelbin e alaieWh Galdl slael (e 1 jhaall
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(cual) « naa ¢ b)) L8 Jladi Jgo b Audgall 8lailly pilaall iaW) JLakiud) Cop A8l gl Juadl

sl daldl Aateall -1
ohleS Clylsl) Aslaal lgdle: Juantiall il clS Eviews 10 galiy aladinly

D(M) = -927.66017501*D(CHAR(-1)) + 0.221219869391*D(GDP(-1)) - 1.07948945526*IDE(-1)
-0.270987175598*D(M(-1)) + 2815.66248164
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adill Adeny ) ALVl casSall oo by chglidlly dulia ety cJlll uly Bl
Apddl Al Gmbel Lipas ot ghee B Fag Cusy pslilly Caadly il
Aol Siadl)

Sl 8 Alaal) 8)lailly dlaall uial) SN cp ALl lEl (Jladl) Y Cullaal
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N Agie) b by aladinly lldg (g Al £al e @lylglly il o) L)y cdals
Sl anie iga e aldeVl @ Al o3 paaily 2015 Ko 1990 oo
Lall pmihe Hlas) e lade) LS eplall cilie Jidatl HLaayl 13a 5 Werding «(VAR)

Lyl G A sladl anasnl

dulall cfpdia paas oYyl

il o Uadel Jhall 8 adeall slailly Sabal sl L) Gu a8 ol
Flia e JS Lebge Al byl ciln U aaly 1385 (2015 —1990) 55l PlA S i sins
Lilan) cllll Ll o) Gl ol A Al sylaill g Uady il oaVl W)
Fpaiilly 3ylail saniall ae¥) Aaliies o) il e IS OIS ytacd bl o3 8 Badial

g ylall ehleall Aalall dgpaally o(SESY))
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L) 325l
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Jaai) Anie 7 3sai ol s sl lailly Lala ¥ L) G A Al

ais Tk S 73 pal) i (po siie S 08 el L) 138 3 4 Cum ((VAR) (S

Y LS bl sl b Ll z el 3 gAY claiall sy ALl ) b ands

Adyal) o3 o giias Gl (sl o) Aliae e A b lisee il dapls g 3pall 138 2a

o i LS ectymiall o cplil) clise Jalail LEAY) 13 i sladiuly 7 3pall 13 e
chiall G Al oladl asaat 8 Dl jale Laal

D) G ABls Aga e chabially il ooaW) LYl s AR Gapai o Lags
: IS ()5S (VAR) z3sall laad¥) clales old cgyal dga (e clalslls pilaad) i)

2iyalally ddlxiall (VAR) z3sail jlaai¥) dilea ~1
X =5+ Z BiiXo + Z B3 IDE._, + Z B:;GDF_; + Z Byi CHA | + &5,
i=1 i=1 i=1 i=1
CHalslly dileiall (VAR) zdsail lasi¥) dlslas —2

B B B B
M, =8+ Z B My + Z . IDE._, + Z B3;GDF_; + Z By: CHA; | +&5;
i=1 i=1 i=1 i=1
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(cual) « naa ¢ b)) L8 Jladi Jgo b Audgall 8lailly pilaall iaW) JLakiud) Cop A8l gl Juadl

) zasall 4 Al ey axe Jud plewy dgall) gl ) i g ) Al L
=Y G'A}A.ﬂ\ Gladea Ao, B, 7,0 00l (s & ¢« AKaiKe (AIC ) Hlae aladinly lanaad (Say

Aflpdall UnaY) 3pn e Blie ged £ Ll el e Bl

zsall) il Agiall Judbd) Ay )il Ay < BIG

Augmented Dicky (ADF) ls Sy Hlodl) aladiuly Al Judludl o€ dea jlaal o5y
¢ Eviews 10 Slas) malizully bl «Js¥) @l Gulad ey (gsidl ulad e Fuller
p ) Joand) Lginy LS bl aaad HLaaY 13 il calg

(Uil Als) Al clysia sasgll 53l (ADF) sl gitis 1(35-4) aby Jsaal

ALY Jadlad) A i)
X M IDE GDP CHAR
-1.3491 0.6039 -2.0580 -0.4890 -6.0044 | t-Statistic L el
0.5902 0.9869 0.2620 0.8777 0.0000 Prob '
-1.8576 | -1.8647 -1.8275 -2.3013 -8.0060 | t-Statistic paliy s
0.6459 0.6424 0.6531 0.4181 0.0000 Prob.
-0.4578 2.2622 -1.0288 0.6675 -2.0742 | t-Statistic el ole ol ity
0.5065 0.9924 0.2648 0.8536 0.0388 Prob.
A Gl Jada Ay )il
d(X) d(M) d(IDE) | d(GDP) | CHAR
-4.8295 | -3.2850 | -0.2260 | -3.9134 t-Statistic Las ey
0.0008 0.0271 0.9214 0.0067 Prob. '
-4.7158 | -3.1219 -0.5520 -3.5599 t-Statistic paliy s
0.0050 0.1239 0.9720 0.0553 Prob.
-4.9007 -2.7817 -3.6821 -3.7050 t-Statistic el ol olaily ol
0.0000 0.0075 0.0007 0.0007 Prob.

Eviews 10 by e aldeYh Ealdl dhel (e 2 jhaall

Y bl il die Bjae sl Copall jew Alude ol Laadl olef Jsaall DA
D dsag adey ABGN ALadl Lyl JE S ey %5 Jlds) g de dilaal AN

Lo

ccbplall ¢ il V) L) o Jlal) Jdad) ml ge JS dudlad dualy W galal
Jeals %5 Jlaia) s die dilian) AV agadl Gad (Y Dl siuall die 3jiue e sl
Alaadleys Cym o JuDld) SHELY (Y1 Sl I osal 5e¥) Gl 8 Al Judld
Aflas) AN gl oY Dlai gV @l v gyiiee haiall AL Judle of as3 oDlel Jsaall
G Aeatind) bl o) it agdes cadall Apsd pmip Sy %S5 Jldal sgiue de

QS s il
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“r'ujﬂ ;Uae‘i\ Ql@)d Jl{.’\i\ h..lj)
Glass 230 paat oy i) Gn Ldl SR ehaly (VAR) gised cloles i Jd
B Cigpeall AKaiKe (AIC ) slime o alaeVh Al cilays sl Sy (zdsall 13g 52l
bl 138 Caen Ao JB) 3323 ) p Al dags saad s
Aliaiall Auhall iyt dgieil) Judlully dleidl (VAR) zisad 3 Akl cilags ased dually
LS culS agall Copeall jras Jea¥) ol slilly il sV lénaly clpolall b
F A Jsaad) Loy

il Al (X).(IDE).(CHAR).(GDP) chysiall el Judld) 8 Al da)s :(36-4) ad) Jgaad

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: CHAR D(GDP) D(IDE) D(X)
Exogenous variables: C

Sample: 1990 2015

Included observations: 23

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ

0 -752.5371 NA 4.37e+23  65.78583  65.98331  65.83550
1 -727.3153  39.47751* 2.02e+23* 64.98394* 6597133*  65.23227*
2 -712.3294 1824375  2.55e+23 6507212  66.84942 6551911

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

Eviews 10 zaly e aldeYh Saldl dae) e jhaall

Lo 1 a8 Lalill Calias AKaiKe (AIC ) jlae caus da B8 o Jsaadl DA (e oDl
dap Al clags sae ) iy

Al il Aelll Judlally ddlidl (VAR) zases 8 Lalll cilays aad doualy Ll
colS el Copall yrasy Jlaa¥) o) millly bl iV WYy <yl 8 Al
FAI NS PONRPERTRIXS
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il Al (M).(IDE).(CHAR).(GDP) <ysiall giadll Judld) & alil) dajs 1(37-4) ad) Jgand

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: CHAR D(GDP) (IDE) D(M)
Exogenous variables: C

Sample: 1990 2015

Included observations: 24

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -808.7460 NA 3.05e+24 67.72883  67.92517  67.78092
1 -732.2947  121.0479* 2.03e+22* 62.69122* 63.67293* 62.95167*
2 -720.6756  14.52385 3.33e+22 63.05630  64.82338  63.52511

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

Eviews 10 z«ly e aldeYh Saldl dhae) (e jhaall

Lo 1 o8y alill il AKaiKe (AIC ) jbae cavn dad J8) o Jsaall (DA (ye Jaadls

d a p Al clag s o) Sy
Adgal) lailly pdilial) uia¥) L) o sl jadha LGS :Lald

DALl V) LY Gy A oladl e U LSSV 1 DA e e
Bph o adinin Cus (AT Aea e DIyl Silal sa¥) SLEY) dea e @ilhibally
e priall (Al A Ay 8 1969 ale i sadiadlly Granger Causality 4wl jaiha
Vo o Xy il 1)) Dliad ccamioall s Leals canall sa Chlpiall (o) st 2y Ay ylall o3g) b
O i 135 clilas) Lygine Aklid) ¥, e lalae o <l 13 ] dahy sl e aelus X o6
YV, culS 13 (Sally o b chaas ) Gyl J8 Gt o) aag Xy 8 st ) oyl
Alaliall ally Aakaliiall 4ad (335 20aT yaaie JS Aad Cul€ 1Y cpalash dpnl) Gastg (Kpcans
cAY) il
(Ofnayd e Gl 0S5 Fisher pdod Hlial s dpad) duhal canlidl LEAY) o 5Sy5

o s Hydoud) (oasdl) o) cpniiall G ) Z0ad) pland) e ati 3l Hy anall daa
legis A Ao 35m5 Lo
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Y] LY Al AR il calS el patiall a3l Judbad) Aghdin) Aulys ey
o el ) A Aal e Glyldly bkl aaW) L)y dali e Glalally il
pomlll) cplgand) et LS (( Apw A 25 Allaal ) 22K %95

el b cbalally albal iaY) L) C Al sl xiti 1(38-4) ) Jsaal

Pairwise Granger Causality Tests

Sample: 1990 2015

Lags: 2

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.
D(X) does not Granger Cause D(IDE) 23 1.85776  0.1847
D(IDE) does not Granger Cause D(X) 0.70650  0.5065

Eviews 10 zaliy e aldeWl daldl dlae) (et jaal)

Yl LY el Gy cbaball el Als Y kil Goldl Jeaal) e sl

yie Aygieall ssise (o 5S) (0.1847) i Aglany i) JLaal) o) bl Jawd 'yl

G odbad) a1 L) G Y clalall Gl ABED sl Auz i s e Ve %5 (55

O bl o "chabiall sad s bl oY) L) A sl Al W o il

Jsd ins 1385 %5 e dic dyginall (ssise (o ST (0.5065) i dilany Jilaall Jlaal)

Vol iy addes o pihall 8 cbaliall Vil ooa V) L) ol QB aaedl Al
il - chalally bl sV LR G oY) DS 6 L ADle aa g

LS i) culS hall 8 sl bl ia¥) L) G Ll A Al Wl

il g ylslly el aaV) LN G Gl LS i 1 (39-4) ) Jaad

Pairwise Granger Causality Tests
Sample: 1990 2015

Lags: 2

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.
D(M) does not Granger Cause D(IDE) 23 0.58373  0.5680
D(IDE) does not Granger Cause D(M) 0.95093  0.4050

Eviews 10 zelin e alaieWh Salll slae) (a2 juaal)

Lr‘-‘*ﬁ“ oy ‘_g ).uﬁﬂ\ Gy Glylll sl A A.A )J:uj\_a Gl Jsaall oy iy
xie dyginall s5ine o LS (0.5680) i dglasy Jiial Jlaia¥) o) i) Jaus " il
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& oabad) a1 L] s Y eyl ol AN el Aumh el e 1as %5 s
O b Jais "Il gt ey plaall a1 Hlemay) el Alad Al L il
U5 Sny 1385 %5 (ssime die Ayginal) (s5iue (e ST (0.4050) i Afliany Jlial Jlaal)
VoA oo addes il )l G Vbl a) Lyl ol ABED el Al

bl clalslls sl ) Sl o cpalatV) S 6 G ADle aa g

cpbally pdilual) ia¥) L) Cp 4Bl (VAR) gz dgad dplaa s lusla

Al chabial) Aol Bylea w48 halally il oia¥) LN o 38k ol
Sl Jylain leliats Aol aung ddy 2led il lis€e dalad dul)y pa (VAR) zisal o2
‘_A.'LAS zvbﬁlu\ (Sayg YJ\ CJ}A.J\ dan (e

CDlaall e o 3 AphEa) dagpd sy il (VAR) zisad of (7-4) o8, JSal G
ACha o Al Y Zgaill O Fag Laa cBanlg 510 JA I a8 Hodall aueng caalll (0 jpual
relld emgy U JSEly (il i aae ) ¢UadY) L)) b

(Lihall Alls) chalal) Aolad AR 3 laai¥) sia 2(7-4) o) Jea

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Gjabally daldl) ddataall -1

Bl bl Asladl lgile Joaniall mitial) ¢l Eviews 10 galin alasiuly

D(X) = - 169.291198492*CHAR(-1) - 0.328471315686*D(GDP(-1))
-5.39527954476*D(IDE(-1)) + 0.223847942002*D(X(-1)) + 22250.381739
R-squared = 0.63 F-statistic = 8.548533 F- Table =2.93 N=23

S ahaball b ahsall e %63 G sl Jeles DA (e 222D Ailanl dalill (e

lpaad) Aadl) Ga S) Agend) A8 dad o) aad WS ordpall b AR Chially Ly
aane Aheay 138 Aygine cilalad) o) e Ja g aY)

Dbl a1 lenay) el Gp duSe ADle dlla of clhaliall Aibee BlA (e Laadls
as ¢ ale 580 s clplall o alall i) L) 8 el 56 o) e bl
e o) il 8 Gl calial) $pan 8 il ooaV) W) 50 Cans )
oy Al dadl Clegyie dysai (G leplhafinl 0 58kl ) Gl e S
Lol (8 g mal) ola cihabially Zilaid) cileUadll o) g 8 gAY At cile Undl)
Y L] aaely A sl e aiyll Ny clan Jiias i syild) Al el
Al Lol cdillaa) chaliall ok (8 A8 e aS] Clig el Glpba gkt (4 ikl
Copall jauw & Rl o) e dpaSe ABle g8 Glalally  Saall Capall e G ADL
Logd) 2a38 clpalially  Jea¥) Jaad) il o 380 Ly cclplall 8 salyy ) gag sl
Aoase ALl Wiady cihlall Cela g ddpSe WDl gas

cpbial) 7 dsail cplalh clista jLEa) -2

SV Alally e JSU sl 8 il ke e Capenll dal e galil) lsSa Jilad iy
O S Jsaalls (oAl clal) 8 sl Uad ) Slad) o)y 4y i) 8 el Uas
il 8 chaball z 3l il il e il
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Shall & (X) @bl z3sail cplill culisSa dalas :(40-4) a8y Jgaad)

Period  S.E. CHAR  D(GDP)  D(IDE) D(X)

1 1241150  0.145322  91.44387  0.656008  7.754797
2 1413475 3361211 8591319  4.446798  6.278802
3 14262.84 3332874 8458991  5.360012  6.717200
4 14291.83  3.465778  84.45014 5347873  6.727213
5 14305.83  3.583602  84.35584  5.346467  6.714088
6 14309.22  3.617370  84.31915  5.349579  6.713902
7 14311.93  3.652874  84.28818  5.347559  6.711391
8 14313.70  3.676485  84.26748  5.346242  6.709796
9 1431479  3.690865  84.25476  5.345522  6.708853
10 1431555  3.701010  84.24586  5.344967  6.708159

Eviews 10 by Je aldieYh Caldl dlael (e jhaall

Cun o dlaay) ol z0 Gl sae e clalall cplall @lisSa Jilas PlA (e Jaadls
Jgaa & Anw il lly (gAY Chriall Ay Alae clpball oy B SV Ll J<G
adlaa¥) chaball (e SV Al < ) ddaaill cuhabiall Ll ae ey 1385 %84
Y L) daalus dow caly e o iball 8 Akl ddud) e b)) sslilly
AN sl 4 %5 I Waaey adil ( IV a5l 4 %0.65 clplall s s 4 sl
O i Lo il A ag oA AR el Aad Al (i o laaey Lalanl
i sl Jlae 8 Jed Al LaliV) cleladll e am B ¥ pdbad) o) L)
Capall yru 50 Ll (gpal g (e o)bind adey dga (o ddein Can 13ag (il ) o Uad
U\uj‘; M\JA} %3 th@ww@;cmﬂ\ )@.L:\BC_:\).JLA\QJQ@.\SJ\
elay) o il 8 4 < Q) ghall Jluall Ayihall desSall Lo i Al el
%7 il Cua duaidie Lol jelad AL Aad; chalall i Ll gl daludl ol alall
LAY A ) A8 %6 ) any (sl Y sl b

Clalglly pdlaal) ia¥) LI Cp ABall (VAR) g dsad plaa :laglu

Aaslill @lyyll) Aalas Bplae alaw 43ld Slayllly sl ia¥) LY o A8l Gl
Sl Jylain lelians Aabead) aums Jiy Lled il @lis€e dulad dul)y ge (VAR) zisad o
‘_Agus g)‘\)g.'\u\ Sy ‘)[}\ CJ)A.\]\ dian (e

240

r—t—
et



(cual) « naa ¢ b)) L8 Jladi Jgo b Audgall 8lailly pilaall iaW) JLakiud) Cop A8l gl Juadl

CDalaal) paen o 3 AplEN) dagpd (isy aidl (VAR) z3sal o) (8-4) a8y ISy
AShe e Sl Y Zagall ) Sy Lee cBaalg 300 JAI YN 28 Hsdall aeng caalsll (e al
rlld ra gy ) Ol coulil) il axe ) o Uaal) bl 8

(Ll Ala) clalsh Aolaad AR I JlasiV) 5ia 1(8-4) ad, Jsd

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Eviews 10 zalin e alaieWh Ealll slael (e 1 jdaal)

sl Lualdl) Astaal) -1
: LS sl Alslaad Lele Joaniall ibial) il Eviews 10 zaliys alasiuls

D(M) = -74.36098*CHAR(-1) + 0.066081*D(GDP(-1)) -1.420758*D(IDE(-1))
-0.181204*D(M(-1)) + 10370.37
R-squared = 0.66 F-statistic = 11.38110 F- Table =2.93 N =23

S el & bl e %66 of wasill Jalae DA (e Laadl Ailasy) alill
Aganall el o 50 Aysund) i dad () and WS ozdgaill 8 AL Chaially s
Arane Aoy 135 dygine cildad) o e Jy @2l aY)

Akl aa¥) L) elay) o dple ADle dla ol Glyldl Aalae PA e LD

Al o Gl el i oSary Al LELA ia¥) LAY A 4us Lo B3 @yl
£l e L) ALl () e Call) sl e el o 8y8al) dall L)
Al LS alid) e o Apiall Daldl Gyl Ale o) alad Ly gand) e il
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dga e 1 @yl &l Blal Jde SV e ea L OIS 3l dia) ahldnuy) o S b
W e ol el G salsl 52l Tual) CHLEN) o ) Lad s s (541 B ey
A pally dali¥) lidaal) b JS5 A L i€ oLl L) adu il o e Ll
L) G cmge ) ity Lol AN 5l csolaBY) sl )85 e adf Sl
ADle gan ¢d Qlylelly Adall Capall jru G ALl 4l L) clylslly Haball oY)
Gl 1385 dnge ADle g8 Dlylslly dlaal) sl mall) Ussl G A8al) o) s (S cApuSe
Sle bl e e A gam (Jdlal¥) sl ol 8 33050 o) Sus cdpalaily) dpylaill ae
3N ) LS e Jaall Gondl 8 agm Y 8 Allg W) Glblee 8 JAS Al 3y gl adu)
lotgas Adbidall alud) e allall 35003 ) leld 298 gdlly edaall e ah a1 Asall bl

Bysiwall ) Llsa datidl)

sl g agall bl ciligla Julas —2

SV ladly e JS0 sl 8 colal) Slaie e Capaill Jal e el lia Jilad aadig
O Sl Jsaalls (gAY clsal) 8 sl Uad U ailad) laially dwds paiall & sl Uas
ol gl 2 3l il il S il
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Abstract

the current study's primary concern is to investigate the relationship between FDI and international trade and its
effect on developing countries in the new global environment, by monitoring the trends and development of global
FDI and international trade and the share of developing countries, also highlighting the contribution of FDI to the
export development in developing countries by addressing the Chinese and Mexican experience, and this's through
an analysis of the relationship between FDI and international trade within the framework of the World Trade
Organization, and the impact of Trade-Related Investment Measures agreement on developing countries, then the
impact of regional economic integration on FDI in developing countries.

Within the same context, the present study meant to examine the reality of foreign direct investment and the
developments of international trade in North African countries (Algeria, Egypt and Morocco), the development of
its incoming FDIs, the most important measures taken into consideration to improve the investment environment,
and the most prominent obstacles faced by FDI flows in the countries mentioned previously. Moreover, the
researcher aimed to determine the nature and direction of the relationship between FDI and international trade
embodied in exports and imports during the period 1990-2015 based on an econometric approach.

Keywords: foreign direct investment (FDI), international trade, Relationship, Exports, Imports, Algeria, Egypt,
Morocco.

Résumé:

la présente étude a pour principal objectif d’examiner I'impact de la relation entre I'investissement étranger direct
et le commerce international sur les pays en développement a la lumiére du nouvel environnement mondial en tatant
les tendances et le développement de Iinvestissement étranger direct et du commerce international et de la part des
pays en développement, tout en soulignant la contribution de I'investissement étranger direct au développement des
exportations des pays en développement en citant les expériences chinoise et mexicaine, en menant une analyse de la
relation entre l'investissement direct étranger et le commerce international dans le cadre de ’Organisation Mondiale
du Commerce, en évoquant les TRIMS et leurs effets sur les pays en développement, et par la suite préciser 'impact
de I'intégration économique régionale sur les investissements directs étrangers dans les pays en développement.

L’étude a également examiné la réalité des investissements directs étrangers et du développement du commerce
international dans les pays d’Afrique du Nord (Algérie, Egypte, Maroc) en évoquant Pévolution de ces
investissements et les principales mesures prises pour améliorer le climat des investissements. Nous avons également
essayé de déterminer la nature et l'otientation de la relation entre l'investissement direct étranger et le commerce
international, tant les exportations que les importations vers les pays objet de I’étudiés au cours de la période 1990-
2015, en s’appuyant sur une approche économétrique.

Mots-clés: investissement direct étranger (IDE), commerce international, relations, exportations, importations,
Algérie, Egypte, Maroc.






