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  داء:ــــــــــلإها

أهدي هذا العمل المتواضع لمن له الفضل بعد ا عز و جل في وجودي، إلى 

  الوالدين رحمهما ا و أسكنهما فسيح جناته

و إلى إخوتي و  الأمين)محمد  رتاج، الدين، (أيمن ،بهاءو إلى زوجتي و أولادي 

  جميع أفراد عائلتي إلى كل الأصدقاء و الأحباء

  2015إلى كافة الزملاء طلبة الماستر دفعة 

  إلى هؤلاء جميعا أهدي حصاد جهدي و ثمرة عملي

  سليــم



  

  شكر و عرفان:

أرادها أن تكون لنا، إذ صورها الحمد  الذي يسر لنا السبيل، فبلغنا من أنفسنا شهادة العلم التي 

لنا في عملنا المتواضع هذا، فرضينا به عملا نلقى منه حسن المقام يوم تنطلق عنا أعمالنا، الشكر له 

إذ اجتهدنا، و الشكر له إذا أصبنا بعونه فالحمد  كثيرا إذ أنجبنا هذا الوطن الحبيب الذي تشبعنا 

  و التي كانت فضلا علينا، فوجدنا العلم و المعلم.بقيمه ثم استسقينا من مساقي العلم فيه، 

أتقدم بجزيل شكري و فائق تقديري و عظيم امتناني لأستاذي المشرف الأستاذ : "محمد صلاح" 

  على إشرافه على هذه المذكرة و على توجيهاته القيمة و نصائحه الرشيدة.

ناقشة الموقرة على قبولها مناقشة كما أتقدم بأسمى معاني الشكر و العرفان إلى كل أعضاء لجنة الم

  موضوع المذكرة، و حضورها للمشاركة في إثراء جوانبه.

  كما أتقدم بشكري الجزيل إلى كل من أعانني في هذا البحث و إنجاز هذا العمل.

  "جزاهم ا عني كل خير"
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  تمهید:

یعتبر الاستثمار العامل الأساسي في النمو الاقتصادي و الجزء الثاني المهم في 

الطلب الكلي بعد الاستهلاك و تأثیره على الدخل و على التشغیل بصفة خاصة أهم من 

الاستثمار یعتبر أحد العوامل الأساسیة للنمو الاقتصادي و الطلب الاستهلاكي، كما أن 

متغیر یتمیز بعدم السكون فهو الأكثر صعوبة للشرح و التفسیر، مما یجعل قرارات 

الاستثمار غیر مستقرة في المدى القصیر المحدد الرئیسي للاضطرابات الظرفیة في 

للإنتاج في اقتصاد البلد، و  الاقتصاد، ففي المدى الطویل یعتبر الاستثمار كمصدر طاقة

  هو عامل یعكس النمو و التقدم التكنولوجي.

  وازدادت اهمیة الاستثمار بدرجة كبیرة نظرا لمرونته خلال الازمات المالیة

والاقتصادیة التي تعاني منها معظم بلدان العالم وخاصة دول العالم الثالث وبا 

تكبدها هذه الدول ولذلك یجب الاخص الجزائر ومنه یجب مراعاة الخسائر التي ت

تعویض هذه الاخیرة والاستفادة من تحریر التجارة عن طریق الاستثمار بقدر اكبر 

  ما یمكن.

  الاستثماروفي هذا الصدد اردنا معرفة مجموعة من المؤشرات التي تؤثر على 

هذا  یتأثر إذبصفة عامة والتي تشكل في مجملها ما یعرف بمناخ الاستثمار، 

  مجموعة من المؤشرات الاقتصادیة والاجتماعیة والسیاسیة.الاخیر ب
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  لكن سنقتصر في دراستنا على المؤشرات الكمیة للاقتصاد الكلي فقط، واقتصارنا

هذا راجع لعدة اسباب منها: توفر المعطیات لبعض المؤشرات السیاسیة 

  والاجتماعیة.

 داهم المؤشرات التي تتوفر في الاستثمار وتحدید اثرها عن ایجاذلك نحاول  ولأجل

قیاسیة اي نماذج ریاضیة تبین لنا درجة  اقتصادیةطریق صیاغتها في نماذج 

كل منها وخاصة في عصرنا هذا في ظل التقدم التكنولوجي ازدادت  وتأثر تأثیر

في دراسة بوتیرة كبیرة هذه الاسالیب الكمیة ویرجع استعمال النماذج القیاسیة 

مختلف الظواهر الاقتصادیة والتي تسمح بالحصول على نتائج تفسر لنا مختلف 

 المتغیرات محل الدراسة.

  :الدراسةأهمیة 

  تكمن أهمیة البحث في كون أن الاستثمار بصفة عامة یعتبر ظاهرة اقتصادیة من

خاص مظاهر تفتح الاقتصادیات و اندماجها في الاقتصاد العالمي، و الاستثمار ال

 یعتبر فرصة للنمو  الاقتصادي و التطور.

  أهمیة هذا الموضوع كبیرة وذلك راجع إلى الاهتمام المتزاید من قبل الخبراء

الاقتصادیین و الاقتصادیین في حد ذاتهم في ظل التحولات التي تعرفها الدول 

 النامیة و خاصة الجزائر.
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 تصاد الجزائري من أهمیة الموضوع خاصة في ظل الظروف التي یشهدها الاق

تحولات مثل: (برنامج إعادة الهیكلة، الخوصصة، مشروع الانضمام إلى 

OMC.(... 

  أهداف الدراسة:

  تتمثل أهداف الدراسة في: 

 التعرف على بعض المفاهیم الأساسیة للاستثمار و أهم المؤشرات الاقتصادیة له. -

بناء نموذج اقتصادي قیاسي یبین فیه أهم المحددات على الاستثمار الخاص  محاولة -

 في الجزائر.

إعطاء صورة واضحة عن العلاقات التي تربط مختلف المحددات بین المتغیر التابع 

  (الاستثمار)، و المتغیرات المستقلة (المحددات).

  التساؤل الرئیسي:

لف المدارس الا انه دائما یبقى صعب الفهم ان الاستثمار بكل مفاهیمه و دراسته في مخت

هل هناك مزاحمة بین القطاع العام التقدیر ولذلك سوف نطرح سؤالا رئیسیا یتمثل 

  ؟ والقطاع الخاص
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  سئلة فرعیة:الأ

  مما سبق نستخلص بعض الاسئلة الفرعیة التالیة :

  ماهي اهم محددات الاستثمار الخاص في الجزائر؟ -1

ة الاستثماریة في الاقتصاد الجزائري في ظل یواقع الاستثمار واتجاهات السیاس ماهو -2

 ؟البرامج التنمویة

قیاسي یحدد أثر المؤشرات على الاستثمار الخاص اقتصاد هل یمكن تقدیر نموذج  -3

 في الجزائر؟

  فرضیات الدراسة:

ضوء العرض السابق، و للإجابة عن التساؤلات المطروحة قمنا بصیاغة  على

  الفرضیات التالیة:

  سعر الفائدة یعد أكثر المؤشرات تأثیرا على الاستثمار الخاص في الجزائر. .1

ني العدید من العراقیل و المشاكل رغم الاستثمار الخاص في الجزائر یعاان  .2

 الاصلاحات و مخاطر البرامج التنمویة .

 ةأثر المؤشرات على الاستثمار الخاص في الجزائر یتماشى مع النظریة الاقتصادی .3

 من خلال بناء نموذج قیاسي.
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  منهج الدراسة:

  لتحقیق أهداف هذا البحث سنستخدم ما یلي:

 التطبیقیة للموضوع.أجل الإلمام بالجوانب النظریة و  التحلیل منو الوصفي  ینالمنهج -

نموذج قیاسي من ذلك ببناء المشتمل على الأسالیب القیاسیة و المنهج التحلیلي الكمي  -

 المتغیرات المستقلة.المتغیر التابع و 

  و من أجل إنجاز هذا البحث استعملنا الأدوات التالیة:

الاعتماد على عدة مراجع من الكتب و المجلات، و بعض من المؤتمرات الدولیة  -

 الملقاة في بعض الجامعات.

 مذكرات ماجستیر في الاختصاص.الاعتماد على بعض  -

 ابحاث و ملتقیات دولیة  -

 الادوات الریاضیة و الاحصائیة  -

  التقاریر  -

  الاطار المكاني والزماني:

 2014-2001الإطار ألزماني یتمحور في فترة الدراسة التي حددت مابین     

  كونها تزامنت مع البرامج التنمویة والإصلاحات الاقتصادیة.
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الدراسة تخص واقع وحالة الجزائر وذلك بتركیز على الاستثمار  اما الاطار المكاني

 الخاص.

  الدراسات السابقة:

هناك العدید من الباحثین الذي تطرقوا إلى موضوع الاستثمار سواء من الجانب 

  النظري أو القیاس نذكر منها:

دراسة قیاسیة لأثر الاستثمار الأجنبي المباشر ):2006دراسة عز الدین مخلوف ( -

احث الى قیاس اثر هدف الب، مذكرة ماجستیر. یعلى النمو الاقتصادي (حالة الجزائر)

المؤشرات للاستثمار الاجنبي على النمو الاقتصادي، وقد توصل الى ان الاستثمار 

 الاجنبي یلعب دورا هاما بالنسبة لتطور الاقتصاد الجزائري .

الة الاقتصاد الجزائري، مجلة البشیر عبد الكریم، تقدیر دالة الاستثمار الكلیة، ح -

، العدد الأول، جامعة الشلف، 23جامعة دمشق للعلوم الاقتصادیة و القانونیة، المجلد 

2007. 

حیث یهدف الباحث في دراسته الى دراسة دالة الاستثمار من حیث السیاسة 

یر الاستثماریة المتبعة في الجزائر و قیاس اثر المتغیرات للاقتصاد الكلي تجاه المتغ

التابع (الاستثمار) وتوصل الى اهم نتیجة انه كلما نقص محدد من محددات 

الاستثمار الكلیة فانه یفقد مصداقیة تقدیر النموذج الاقتصادي القیاسي و بذلك لا 

 یخدم تطور النمو الاقتصادي .
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البلدان المغاربیة  الاستثمار فيدراسة مقارنة لدوال مذكرة ماجیستر ، ولید بوتیاح،  -

، كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم ) 1995/2005(وباستخدام السلاسل الزمنیة المقطعیة

  .2009،التسییر فرع الاقتصاد الكمي 

حیث قام بدراسة لمقارنة لدوال الاستثمار في البلدان المغاربیة و درس اهم المحددات 

ل الى اهم محدد من المحددات التي لى الاستثمار و قارن فیما بینهم و توصالمؤثرة ع

تؤثر على الاستثمار في كل دولة و خلص الى ان لكل دولة مغاربیة تختلف عن الاخرى 

 من حیث الاستثمار و كیفیة العمل به .

  :تقسیمات الدراسة

  سمنا دراستنا الى ثلاث فصول جاءت كالتالي :د ققل

  .الفصل الاول: الاستثمار في الفكر الاقتصادي

لقد تطرقت في هذا الفصل الى ماهیة الاستثمار و الى مكوناته و تصنفاته والى الاهمیة 

التي یحظى بها في النشاط الاقتصادي ثم اشرنا الى وجهة نظر كل فكر اقتصادي او 

  مدرسة فكریة اقتصادیة بالنسبة للاستثمار .

  لواقع الاستثمار في الجزائر ة وتقیمیةیدراسة تحلیل الفصل الثاني:

اهمیته التي  خ الاستثمار في الجزائر وركزت على و تطرقت في هذا الفصل الى منا

هاما في النمو الاقتصادي و كذلك الى الاصلاحات في ظل البرامج التنمویة  تلعب دورا 
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 الملائمللجزائر  وما نتج عنها في كل فترة ومن  اجل تشجیع الاستثمار یجب خلق المناخ 

  للاستثمار و اتباع سیاسة استثماریة ناجحة .

  .في الجزائرالخاص لاستثمار لمحددات ا الفصل الثالث: دراسة قیاسیة

  في هذا الفصل قسمت دراستي الى مبحثین :

و نتناول فیه التعریف بطریقة التقدیر و اختباراتها و ذلك للبدء في المبحث الاول :  - 

  . حل مشكلة التقدیر للنموذج

حیث نقوم فیه على صیاغة النموذج القیاسي لدالة الاستثمار الخاص المبحث الثاني :  - 

  في الجزائر و تبیین اثر كل محدد من محددات الاستثمار المذكورة في النموذج .
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  تمهید:

ان الاستثمار یعد متغیر اقتصادي ، یستمد مفهومه كفرع من فروع الاقتصاد لما من علاقات 

مترابطة لمجموعة من المتغیرات و المفاهیم الاقتصادیة كمفهوم الدخل ،  و الادخار ، و 

انه یصعب فهم الاستثمار بصفة دقیقة ما لم تحلل العلاقة التي تربطه  الاستهلاك ، الا

  بالمفاهیم الاقتصادیة التي ذكرناها ومن هذا المنطلق نتطرق الى ما یلي :

  المفاهیم الاساسیة حول الاستثمار  -

  التفسیر الفكري للاستثمار و محدداته -

  

  

  

  

  

  

  

  



الاستثمار في الفكر الاقتصادي                                                   الفصل الأول:   

12 
 

  المبحث الأول: مفاهیم أساسیة حول الاستثمار

التي یتصف بها  للأهمیةتطرقنا في هذا المبحث الى ذكر بعض المفاهیم للاستثمار وذلك 

من الناحیة المحاسبیة ثم من الناحیة المالیة ومن الناحیة الاقتصادیة ثم عرجنا على ذكر 

  بعض مكوناته وتصنیفاته.

  المطلب الأول: التحدید المفاهیمي للاستثمار

  هناك ثلاثة مفاهیم مختلفة للاستثمار نذكرها كمایلي :

   قتصاديالاستثمار بالمفهوم الا -1

  الاستثمار بالمفهوم المالي  -2

  محاسبيالالاستثمار بالمفهوم  -3

  أولا: الاستثمار بالمفهوم الاقتصادي

إن الاستثمار هو عملیة یتم بموجها الحصول على سلع إنتاجیة إما بغرض تجدید أو 

ادة رصید رأس المال الإنتاجي في المؤسسة و بصورة عامة، الاستثمار هو عبارة عن زی

  توظیف أموال حالیة في سبیل الحصول على إیرادات (عوائد) أكبر في المستقبل.
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"الاستثمار هو عبارة عن تیار من الإنفاق على  و بالمفهوم الاقتصادي عند الكینزیین  

السلع الرأسمالیة الثابتة الجدیدة التي تؤدي إلى خلق قیمة مضافة و توفیر مناصب عمل 

  1جدیدة (إضافیة) أي استثمار منتج.

  و ینقسم الاستثمار إلى عدة تصنیفات منها:  

الكلیة إلى رأس  تفالأول یمثل الإضافا الاستثمار الإجمالي و الاستثمار الصافي: .1

المال الذي  سالثاني أي الاستثمار الصافي یطرح الاهتلاك (الانخفاض في رصید رأالمال، و 

یحدث خلال الفترة الزمنیة نتیجة لاستخدام هذا الرصید أو ببساطة لمرور الوقت) من 

الاستثمار الإجمالي فالاستثمار الصافي یقیس الزیادة الصافیة في رصید رأس المال في 

 2لال فترة زمنیة معینة.خ

الاستثمار الثابت  ):�∆) و التغیر في المخزون (ABCFالاستثمار الثابت ( .2

)ABCF و الذي یتمثل في التكوین الإجمالي لرأس المال الثابت و یشمل الآلات و المعدات (

و أجهزة مختلفة، مباني و عقارات، مصانع جدیدة، أشغال عمومیة، (طرق، 

) یعتبر مهما جدا حیث أن الاستثمار هو �∆أما التغیر في المخزون (مطارات،...الخ)، 

 عبارة عن التكوین الإجمالیة لرأس المال زائد التغیر في المخزون:

I=ABCF+∆� 

                                                             
مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادیة و  ،،حالة اقتصاد الجزائر  الاستثمار الكلیةتقدیر دالة ، الكریم البشیر عبد  -1

  .117، ص 2007، العدد الأول، 23القانونیة، المجلد 
  .134، ص 2007، ، التوزیعدار العلوم للنشر و ، نظریات ونماذجالاقتصاد الكلي، ، السعید  شببری2
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  و ذلك حتى لا تتعطل عملیة الإنتاج و یتمثل ذلك في: 

لطارئة، المواد شراء الآلات، قطع الغیار، مستلزمات الآلات لمواجهة المستجدات الإنتاجیة ا

  الأولیة و السلع الوسیطیة...الخ.

و في المشاریع الإسكانیة و ذلك مثل المنازل الفردیة و الجماعیة و الفیلات و 

  1الإنشاءات...الخ.

 الاستثمار في رأس المال الإنتاجي و المالي و البشري: .3

البضائع و نعني بالاستثمار في رأس المال الإنتاجي توظیف رؤوس الأموال في شراء 

  الخدمات الإنتاجیة.

أن الاستثمار المالي فهو توظیف رؤوس الأموال في شراء الأوراق المالیة، و نقصد 

بالاستثمار في رأس المال البشري إنفاق الأموال على التعلیم و التكوین المهني و التربصات 

ذهنیة و المیدانیة لاكتساب الخبرة و بذلك یحصل المجتمع على رصید من المعارف ال

  الخبرات الیدویة التي تؤهله في إنتاج أكبر باستعمال مستوى عناصر الإنتاج نفسه.

و منه فالهدف من الاستثمار هو تحقیق العائد أو الربح سواء كان هذا الاستثمار   

  إنتاجیا أم مالیا أم بشریا.

  

                                                             
- 108 ص: ، ص1997،مصر الدار الجامعیة للكتب،  الاقتصادیة الكلیة،النظریة عبد القادر محمد عبد القادر،  -1

109.  
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  ثانیا: الاستثمار بالمفهوم المالي

السندات في السوق المالیة بغرض تحقیق  الاستثمار هو عبارة عن شراء الأسهم و  

أرباح عن طریق الفرق بین ثمن البیع و الشراء، و كذلك الاستثمار في البنوك مقابل 

) لا یعتبر ذلك استثمارا باعتبار أن Keynnesمعدلات فائدة معینة إلا أنه بالنسبة لكینز (

اد الوطني أي لا تحقق قیمة الأسهم و السندات لا تؤدي إلى زیادة الطاقة الإنتاجیة للاقتص

  1مضافة لأنها عبارة عن تبادل ملكیة بین الأفراد و لا تؤدي إلى خلق مناصب عمل جدیدة.

 ثالثا: الاستثمار بالمفهوم المحاسبي

المؤسسة سواء التي  الاستثمار هو عبارة عن السلع التي تبقى بصفة دائمة داخل  

  اشترتها أو التي أنتجتها و تنقسم إلى قسمین:

الثابتات المرتبطة بالاستغلال: أي السلع المنتجة من المؤسسة و لیست للبیع أو   . أ

 التحویل كوسیلة عمل (أثاث، منقولات مادیة، وسائل النقل، كمبیوتر،...الخ).

عمل و لكنها لتستجیب الثابتات خارج الاستغلال: و هي التي لا تشكل وسائل   . ب

(مطعم المؤسسة، مراكز لبعض الاهتمامات الأخرى و ذلك مثل: (المنشآت الاجتماعیة 

 الاصطیاف،...)، شراء الأراضي و العقارات و قاعات الریاضة المختلفة و التسلیة...الخ.

 

 
                                                             

  .135، ص مرجع سابقالاقتصاد الكلي، ش السعید، ببری 1
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  تصنیفاتهمطلب الثاني: مكونات الاستثمار و ال

بعد تناولنا للمفاهیم المختلفة للاستثمار و تعددها فانه سیتبین لنا ذكر مكونات الى الاستثمار 

  كمایلي :

  أولا: مكونات الاستثمار

إن الاستثمار كما ذكرنا في المفاهیم السابقة هو على أنه هو التكوین الخام لرأس   

  ما یلي:) یحتوى وفق نظام المحاسبة الوطنیة على GFCFالمال الثابت (

الاستثمارات المنتجة: و هي التي تتمثل في وسائل التجهیز التي تشكل وسائل العمل  .1

 1للمشاریع و یدخل في ذلك التغیر في المخزون من سلع تامة الصنع أو سلع قید الصنع.

 2الاستثمار في المباني و بما فیها من ترمیمات و إصلاحات كبرى. .2

 من ترمیمات و أعمال صیانة كبرى.الاستثمارات في المساكن و بما فیها  .3

و یحتوي من جهة أخرى على الاستثمارات غیر المنتجة أو بكلام أكثر دقة غیر المنتجة 

مباشرة و تتمثل في الاستثمارات الجماعیة مثل: المدارس، الجامعات، المستشفیات، و الطرق 

  و الجسور...الخ.

  

                                                             
  .136ص  ،سابقمرجع ش السعید، ببری1
  .192، ص 2005، 3، دار المطبوعات الجامعیة، الجزائر، طالنظریة الاقتصادیةضیاء مجید الموسوي،  2
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  ثانیا: تصنیف الاستثمار

من المفاهیم المعقدة في علم الاقتصاد و لكون المعاییر أن الاستثمار یعتبر  حیث  

المختلفة التي تخص طبیعة أو الهدف منه أدت إلى تباین المفاهیم المتعلقة بالاستثمار و 

  تصنیفه.

حیث أن الاستثمار یمكن تصنیفه إلى استثمار إجمالي و استثمار صافي، و استثمار   

حقیقي و ظاهري، و استثمار عمومي و  مستقل و استثمار تبعي أو محرض و باستثمار

  1خاص.

): یمثل القیمة الإجمالیة للسلع الرأسمالیة الجدیدة المنتجة ABالاستثمار الإجمالي (  .أ 

في اقتصاد ما خلال فترة معینة عادة هي السنة (متضمنة الاهتلاك أو الاستثمار 

 )).Irالتعویضي(

  الاستثمار الصافي:

)، حیث أن السلع الرأسمالیة التي Irعبارة عن الاستثمار الإجمالي ناقص الاهتلاك (

تم استخدماها خلال السنة تهتلك و لذلك لا بد من طرح الاهتلاك للحصول على الاستثمار 

  In=Ib+Ir) أي: Inالصافي (

  

                                                             
، 1)، دار المیسرة للنشر و التوزیع و الصناعة، الأردن، طاستراتیجیة-تحلیل-الاستثمار (مفاهیمخالد وهیب الراوي، 1

  .34، ص 1999
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 ):Ii) و الاستثمار التبعي (Iaالاستثمار المستقل (  .ب 

یتمثل الاستثمار المستقل عن الدخل في تقدم أسالیب التسییر و التنظیم، التقدم الفني و 

  التكنولوجي و مستوى المعرفة و تقنیات الإنتاج...

كل هذه العوامل تؤثر بشكل مباشر في تغیر حجم الدخل الوطني أما الاستثمار التبعي جعل 

)Y) الدخل یرتبط بحجم الاستثمار (I یادة في حجم () حیث أن كل زY ستؤثر في (

  الاستثمار.

 و الاستثمار الظاهري: يالاستثمار الحقیق  .ج 

یتمثل الاستثمار الحقیقي في الاستثمار الاقتصادي أي الإنفاق على السلع الرأسمالیة 

الجدیدة، في حین أن الاستثمار الظاهري هو عبارة عن الاستثمار المالي في الأسهم و 

 1صرفي.السندات أو الاستثمار الم

 الاستثمار العمومي و الخاص:  .د 

الاستثمار العمومي هو ذلك الاستثمار الذي یخضع مباشرة لسلطة الحكومة و یلي 

  احتیاجات اقتصادیة واجتماعیة متنوعة و لا یضع الربح في المقام الأول.

أما الاستثمار الخاص یخضع لسلطة القطاع الخاص مباشرة و یضع الربح في المقام 

إذا كنا في نظام اقتصادي حر یجب على الحكومة أن تقلص من تدخلها في النشاط الأول و 

الاقتصادي، و أن تترك الفرصة للقطاع الخاص للممارسة نشاطاته المختلفة في حدود 

یفتقر دور الحكومة في هذا النظام على ضبط ثمار، و القانون العام الذي یحكم الاست

                                                             
  .136، ص مرجع سابقش السعید، ببری1
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خلال زیادة و النقدیة و ذلك مثل تدخل الحكومة من الإجراءات الخاصة بالسیاسة المالیة 

ضبط النظام الضریبي من خلال قوانین  المالیة السنویة و إجراء النفقات أو تقلیصها و 

تغیرات علیها بما یساعد المؤسسة على زیادة طاقتها الإنتاجیة و تخفیض التكالیف وتقدیم 

دیة من خلال التحكم في عرض مساعدات لها إن اقتضت الضرورة و كذلك السیاسة النق

النقود و مراقبة الكتلة النقدیة و تحسین وسائل الدفع و سیاسة القروض و معدلات الفائدة 

  .للاقتراض و الإقراض...الخ

تهدف الحكومة من خلال السیاسات السابقة إلى إقناع المؤسسات الإنتاجیة بشكل و 

تي تساعد على الأقل في غیر مباشر إلى جعل هذه المؤسسات تتصرف بالطریقة ال

 المحافظة على مستوى التوظیف "التشغیل" و استقرار المستوى العام للأسعار.

  المطلب الثالث: أهمیة الاستثمار في النشاط الاقتصادي

بصورة عامة یمكن القول إن الإنفاق الاستثماري ما هو إلا ذلك النوع من الإنفاق   

المكائن والآلات، كما یتضمن الإنفاق على المباني على السلع الرأسمالیة و التي تتمثل في 

  القدیمة كما یتضمن التغیر في المخزون السلعي.

  1 إن الإنفاق الاستثماري یحتل أهمیة كبیرة في النشاط الاقتصادي ونذكر منها:  

 یعتبر الاستثمار من أهم العوامل المحددة للطاقة الانتاجیة. .1

                                                             
  .7، ص 1994، المستقبل للنشر و التوزیع ، مصر ، مبادئ الاستثمارطاهر حیدر حردان،  1
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یعتبر واحد من المكونات الأساسیة و الرئیسیة من مكونات الطلب الكلي أو الإنفاق  .2

 الكلي.

یتمیز الإنفاق الاستثماري عن الأنواع الأخرى للإنفاق، بأنه شدید التقلب (عدم  .3

الاستقرار) نظرا لأن التغیرات التي تحدث في قطاع السلع الرأسمالیة تكون أسرع بكثیر من 

 دث في قطاع السلع الاستهلاكیة والخدمات.التغیرات التي تح

الاستثمار یحافظ على قیمة الموجودات، عندما یسعى المستثمر إلى التنویع في مجال  .4

استثماره حتى  لا تنخفض قیمة موجوداته (ثروته) مع مرور الزمن بحكم عوامل ارتفاع 

 1الأسعار و تقلبها.

لدخل) مهما یكن نوع الاستثمار فكل یهدف الاستثمار إلى تحقیق العائد (الربح) أو (ا .5

 من یوظف أمواله یكون هدفه تحقیق العائد أو الربح.

  

  

  

  

  

                                                             
، 1، جامعة الزرقاء الأهلیة، دار المسیرة للنشر و التوزیع، طالاقتصاد الكليأحمد عارف السعاف، محمود حسین الوادي،  1

  .120ن ص 2009
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  فسیر الفكري للاستثمار و محدداته.المبحث الثاني: الت

یلعب الاستثمار دورا هام في النظام الاقتصادي و لما یكتسبه من اهمیة بالغة في التطور و 

الاقتصادیة  للأفكاربنا ان نتطرق الى اهم الدراسات التحلیلیة  یجدرالنمو الاقتصادي مما 

  لمختلف المدارس الاقتصادیة الهامة 

 بالادخاریفسر من خلال علاقته  الكلاسیكينجد ان الاستثمار في الفكر  الشأنو في هذا 

ماركسي تفسیر مفهوم الاستثمار من خلال تطرق كارل كما نجد في الفكر الاقتصادي ال

الى نظریة الحتمیة و فائض القیمة اما في الفكر الاقتصادي الكنزي وضح فیه ماركس 

  علاقة الاستثمار بالاستهلاك و الدخل و الادخار و علیه یجدر بنا تناول ما یلي:

  رالأول: التفسیر الفكري للاستثما المطلب

  ذكر منها:نتطرق في هذا المطلب الى التفسیر الفكري للاستثمار في عدة مدارس اقتصادیة ن

  أولا: الاستثمار في الفكر الاقتصادي الكلاسیكي

إن النموذج النظري الكلاسیكي یقوم بتحدید و تحلیل لمفهوم الاستثمار من خلال   

التي تربط الادخار بالاستثمار، و كذلك یعتبر الفكر الكلاسیكي أن التراكم إبراز العلاقة 

) و لذلك A. Smithجاء به (آدم سمیث) (للنمو الاقتصادي مثلما مالي هو مصدر ال الرأس

  نلجأ إلى كیفیة تحدید الادخار لمتغیر الاستثمار و نذكر الأسباب التي تدعو إلى الادخار 
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وظیفة تقسیم العمل و دوره في تراكم رأس المال و في الأخیر تقییم النظریة الكلاسیكیة و 

  لمفهوم الاستثمار.

 علاقة الادخار بالاستثمار: .1

یرجعون  سیكیون في وجهة نظرهم أن للتحقیق النمو و التطور الاقتصاديیرى الكلا  

إلى فكرة الفائض الاقتصادي التي تتمثل في الادخار، و حاولوا إیجاد العلاقة التي تربط 

الادخار بالاستثمار و أقاموا علیها تحلیلهم المعروف بنظریة تكوین رأس المال و لذلك 

ة عن القوى الشرائیة المتوفرة المستبعدة في الاستهلاك، فالادخار عند الكلاسیك هو عبار 

بقصد استخدامها على أوجه الحصول على اللوازم و المواد الغذائیة للعمال، و المواد الأولیة، 

  و أدوات العمل في الورشات.

  1"و هو إذن عملیة استثمار یترتب عنها بناء طاقة إنتاجیة جدیدة أو إحداث تراكم".

فالكلاسیكیین قد نظروا إلى الادخار على أنه مصدر للاستثمار والعلاقة بینهما  و بالتالي

  2علاقة وطیدة.

                                                             
1 Mohamed Dowider, L’économie politique, une science sociale, Maspéro, Paris, 1974, p 

182. 
2  A. Smith : Recherche sur la nature et les causes de richesse des nations, Gallimord, 

Paris, 1976, P 141. 
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و یعتبر آدام سیمث أن الادخار و العمل شرطین ضروریین لإثراء الأمة و یتفق معه في 

)، و جون باتیستساي D.Ricardoالرأي جمیع رواد الفكر الكلاسیكي منهم دافید ریكاردو (

)J.B.Say.( 

و طالما أن الادخار یعتبر مصدر التراكم الرأسمالي، و بالتالي مصدر للثروة كما یرى آدم 

سمیث، "فإن ارتفاع حجمه سیستلزم انخفاض الأجور، مما یجعل الاثنین إذن في حالة 

  1عكسیة".

و بالتالي الربح یعتبر مصدر أساسي للادخار فالعلاقة بینهما علاقة طردیة، و هكذا اهتم 

یكیون بالادخار باعتباره شرط ضروري الذي یسبق العمل لتدعیم التنمیة الاقتصادیة و الكلاس

  لما له علاقة دائمة بالاستثمار.

 دور تقسیم العمل في تراكم رأس المال: .2

یرى آدم سمیث في كتابه "ثروة الأمم" أن رأس المال مرتبط بالنظریة الخاصة بتقسیم   

اك تقسیم للعمل لا یكون قسط متراكم متجمع مسبقا العمل حیث یقول: "عندما لا یكون هن

  2قصد تسییر شؤون المجتمع".

                                                             
)، المؤسسة الوطنیة للكتاب، الجزائر، الاستثمار و إشكالیة التوازن الجهوي (حالة الجزائرمحمد بلقاسم حسن بهلول،  1

  .39، ص 1990
2A. Smith, op.cit, p 125. 
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) یرى أن رأس المال في مفهومه ینقسم إلى قسمین J.B.Sayأما جان باتیستساي (  

رأس مال منتج و رأس مال غیر منتج فالأول یتمثل في الأموال الاقتصادیة لتحقیق منفعة 

  سواء كانت خدمة أو  مادة.

رأس المال غیر المنتج یتمثل في نوع من القیم المنتجة التي لا توجه إلى الإنتاج  أما  

المستقبل للتظاهر بالفضفضة و الثراء لدى  ضاو لا إلى الاستهلاك و إنما یحتفظ به لأغر 

  طبقة الأسیاد.

  تقییم النظریة الكلاسیكیة:

  ط التالیة:یمكن أن نلخص الفكر الكلاسیكي حول مفهوم الاستثمار في النقا  

 الادخار یكون أكبر أو أقل من الاستثمار في الواقع العملي. .1

یتحقق التوازن بین الادخار و الاستثمار أي عرض رأس المال و طلب رأس المال  .2

 یحدد مستوى سعر الفائدة.

زیادة الادخار تؤدي إلى الطلب الكلي على الاستثمار، إلى انخفاض الطلب الكلي  .3

 ت مستوى الدخل الكلي و العكس صحیح.على الاستهلاك، مع ثبا

  ثانیا: الاستثمار في الفكر الاقتصادي الماركسي

إن  النتائج التي توصلت إلیها المدرسة الكلاسیكیة كانت مخالفة لنتائج أفكار   

المدرسة الماركسیة رغم وجود بعض أوجه التشابه في التحلیل حیث جاء كارل ماركس 
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)Karl Marks نظریة القیمة عند الكلاسیكیین حیث وصف بالنظام ) و أخذ مفهوم

الرأسمالي و حكم علیه بالزوال حیث أن كارل ماركس وحكم علیه بالزوال حیث أن كارل 

ماركس اعتبر أن قیمة سلعة ما تقاس بالعمل الذي تتضمنه تلك السلعة، أي بعدد الساعات 

  1التي استغرقتها تحویل و إنتاج تلك السلع.

ماركس كذلك في نظریة فائض القیمة أن الرأسمالي یشتري من العامل و تطرق كارل   

قوة عمله و یدفع له قیمة لقاء ذلك، و یتحدد قیمة قوة العمل كأي سلعة أخرى بوقت الهمل 

  2الضروري لإنتاج السلع التي یحتاج إلیها لمعیشته و معیشة عائلته.

قیمة المادة، أي قیمة  و هكذا یجعل صاحب رأس المال على الفارق الموجود بین  

العمل و قیمة الأجر و هذا الفرق یدعى "فائض القیمة" و هو المفهوم الأساسي للماركسیین 

لتحلیل النظام الرأسمالي، أي استغلال الرأسمالي للعامل و لقد قسم كارل ماركس رأس المال 

  إلى قسمین هما:

 اد الأولیة.رأس المال الثابت و المتمثل في الآلات و المعدات و المو  -

 رأس المال المتغیر و هو الذي تدفع منه أجور العمال و هو مصدر لفائض القیمة. -

فلذلك یرى كارل ماركس أنه عندما یتحول رأس المال الثابت و رأس المال المتغیر   

  إلى نقود تتحول معه فائض القیمة إلى نقود أیضا.

                                                             
، ص 1981، دار الحداثة للطباعة و النشر و التوزیع، بیروت، الطبعة الأولى، الاقتصاد السیاسيفتح االله ولعلو،  1

120.  
  283، ص 1994، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، التحلیل الاقتصادي الكليعمر صخري،  2
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القیمة المحول بهذا الشكل یعید الرأسمالي تحویله إلى عناصر طبیعیة من  و فائض  

  1رأسماله الإنتاجي، من أجل تحدید عملیة الإنتاج و هو ما یحدث عملیة التراكم الرأسمالي.

و منه نستخلص أن رأس المال المتغیر هو مصدر فائض القیمة، و هو لب التراكم و أن 

ن عملیة التراكم هذه مرتبطة بالاستثمار الذي هو أداة عملیة الادخار هو مصدر التراكم، و أ

  2إعادة الإنتاج الموسع.

  ثالثا: الاستثمار في الفكر الاقتصادي الكینزي

في الدول الرأسمالیة  1929إن حدوث الأزمة الاقتصادیة العالمیة الكبرى في سنة   

رجا لصدور كتاب "النظریة التي تمثلت أساسا في تقلیص الطلب و انتشار البطالة كانت منع

یفسر فیه  1936العامة للاستخدام و النقود و الفائدة" لصاحب "جون مینارد كینز" سنة 

الأسباب التي یواجهها النظام الرأسمالي مبینا كیفیة علاجها و إیجاد الحلول المناسبة، منتقدا 

"رأس المال" أنه النظریة الكلاسیكیة قبل أن یضع منهجه الجدید في حین وصف كینز كتاب 

  كتاب اقتصادي مضى علیه الزمن، و لا مكانة له في العالم المعاصر.

و في إطار دراسة مفهوم الاستثمار في النظریة الكینزیة سوف نحاول أن نتطرق إلى   

  بعض النقاط الأساسیة التالیة:

  

                                                             
  .573، ص مرجع سبق ذكرهكارل ماركس،  1
  .500-496ص  ص،1979، مدیریة الكتب و المطبوعات، حلب، سوریا، السیاسيالاقتصاد عابد دلیلة،  2
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 الاستثمار و علاقته بالاستهلاك و الادخار: .1

إن الادخار یتولد عن زیادة الدخل لأي شخص كان عن الاحتیاجات المعیشیة أي   

(الاستهلاك) و بالتالي یتولد فائضا یطلق علیه الادخار و بالتالي عند توظیف الفرد لهذا 

الفائض أو هذا الجزء المدخر فنستطیع أن نسمیه استثمار و في هذا الشأن یرى كینز هناك 

دخار و هو الفائض من الدخل بعد الاستهلاك، و بین الاستثمار و تعادل بالضرورة بین الا

  1هو عبارة عن الجزء من الدخل الذي یذهب لزیادة التجهیزات.

لذلك یكون لدینا: الادخار یساوي الاستثمار، لأن كل منهما یساوي ذلك الجزء من   

  الدخل الذي لم یستهلك في نهایة المرحلة.

  2الادخار بالاستثمار كما یلي: و من هنا نستنتج أنه یتساوى  

  الدخل = قیمة الإنتاج، الاستهلاك + الاستثمار.... (*)  

  الاستهلاك.... (**) –و لدینا كذلك: الادخار= الدخل   

  و من المعادلة (*) نستنتج أن:  

  الاستهلاك.....(***) –الاستثمار = الدخل   

                                                             
، ص 1977، مدیریة الكتب و المطبوعات، منشورات جامعة حلب، سوریا، تاریخ الأفكار الاقتصادیةعارف دلیلة،  1

590.  
 العلوم الاقتصادیة كلیة،،دراسة مقارنة لدوال الاستثمار في البلدان المغاربیة ، مذكرة نیل شهادة الماجستیرولید لوتیاح 2

  .16، ص 2006جامعة الجزائر،  اقتصاد كمي،تخصص: 
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  و بتطابق المعادلة (**) مع المعادلة (***) نجد أنه:  

 الادخار = الاستثمار  

و في حالة تساوي الدخل الشخصي مع تلبیة الاحتیاجات الأساسیة المعیشیة، دون   

  توفر فائض لدیه في هذه الحالة یكون الدخل مساوي للاستهلاك أي أن: 

  الدخل = الاستهلاك  

تتم عن طریق الدخل و  1و یتبین مما سبق أن علاقة الاستثمار بالاستهلاك و الدخل  

یرى كینز أن الادخار یلي الاستثمار و یكون تابع له بحیث أن الاستثمار یؤدي إلى  كما

  خلق الدخل الذي یخلق بدوره الادخار.

 الاستثمار و الكفایة الحدیة لرأس المال: .2

یفكر المستثمر في العائدات التي یجنیها الاستثمار طوال مدة حیاة الاستثمار،   

فالمستثمر دائما یفكر في بدائل هذا الاستثمار إذ یمكنه شراء سندات مدرة للفائدة، أو إیداع 

أمواله في البنوك لغرض الاستفادة من الفائدة و من هذا المنطلق یبقى المستثمر یقارن بین 

یجنیها جراء الاستثمار في الأصول الرأسمالیة الجدیدة و الفوائد التي یحصل  العوائد التي

علیها جراء إیداع أمواله بالبنوك أو في شراء السندات، و بهذا لكي یكون هناك حافز 

                                                             
  .173، ص 2، ج الجزائر،دیوان المطبوعات الجامعیة ، محاضرات في النظریة الاقتصادیة الكلیةمحمد الشریف إیمان،  1
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للاستثمار لدى رجال الأعمال لابد أن یكون العائد من الاستثمار أعلى بكثیر من سعر 

  له.الفائدة أو على الأقل مساویا 

بین المردود المرتقب من رأس المال و سعر عرضه أو كلفة استبداله،  1و أن العلاقة  

  أي كلفة إنتاج وحدة إضافیة من هذا الرأسمال تعطینا الكفایة الحدیة لرأس المال.

  ) الكفایة الحدیة لرأس المال كما یلي:Keynesو یعرف جون مناردكینز (  

دودات السنویة المتوقعة لرأس المال طور مدة "هي سعر الخصم الذي یطبق على المر   

  2حیاته، یجعل القیمة الحالیة لهذه المردودات مساویة لسعر عرض هذا الرأس مال".

R1,R2,R3,…,Rn 

  حیث أن:

R1.هي عائد تشغیل الآلة في السنة الأولى :  

Rn عائد تشغیل الآلة في السنة :n.  

الحدیة لرأس المال، نحسب معدل الخصم الذي یجعل مجموع القیم  و لحساب  الكفایة  

  3الحالیة للفوائد إلى ثمن رأس المال أي ثمن الآلة.

  و نفترض أن:

                                                             
  109، ص مرجع سابقعمر صخري،  1
  .166، ص 1939ترجمة نها رضا، دار مكتبة الحیاة، بیروت، لبنان، النظریة العامة في الاقتصاد، جون میناركینز،  2
  .175-174ص ص ، سابقمرجع عمر صخري،  3
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Pkثمن رأس المال :  

eالكفایة الحدیة لرأس المال :  

  و لتكن لدینا المعادلة التالیة:

  المال أي أن:) ثمن رأس Pkالقیم الحالیة للفوائد المتوقعة المخصومة = (

�� =
��

(� + �)�
+

��
(� + �)�

+
��

(� + �)�
+ ⋯+

��
(� + �)�

 

یمكننا معرفة قیمة الكفایة الحدیة لرأس المال  Rn,…..R2,R1,Pkإذا تم معرفة قیم   

)e.(  

إذا كانت الكفایة الحدیة لرأس المال أكبر من معدل الفائدة السائد في السوق أي   

)i<e الاستثمار، و إذا كان العكس فإن المستثمر یتوقف عن ) فإن المستثمر یقدم على

  الاستثمار.

فحسب التحلیل الكینزي فإن زیادة التوظیف في رؤوس  الأموال خلال فترة معینة   

  تؤدي إلى تناقص الفعالیة الحدیة لهذا الرأس المال الموظف لعدة أسباب منها:

زیادة الإنتاج و العرض یؤدي زیادة الأصول الرأسمالیة یؤدي إلى زیادة الإنتاج، و ب -

 إلى انخفاض سعر المنتجات، فتقل بالتالي المردودیة المتوقعة لهذه الأصول.
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زیادة الأصول الرأسمالیة یؤدي إلى ارتفاع تكلفة إنتاجها، و بافتراض أن إنتاج هذه  -

الأصول یتم في ظل تناقض الغلة، أو زیادة التكالیف أي یمیل سعر هذه الأصول أو تكلفة 

 1إحلالها أي الارتفاع. و

و على هذا الأساس إذا زاد حجم الاستثمارات في الأصول الرأسمالیة، هذا یؤدي إلى   

  انخفاض الكفایة الحدیة لرأس المال حسب الشكل التالي:

  ): منحنى الطلب الاستثماري1-1الشكل (

    

  

 

  

  الكلي. الاقتصاد ،السعید بریبش المصدر:

  سعر الخصم المتوقع.قة العكسیة بین حجم الاستثمار و و من هذا الشكل تظهر العلا

  أي كلما زاد حجم الاستثمار انخفض سعر الخصم المتوقع و العكس صحیح.  

  

                                                             
  28-24ص ص.،السابقالمرجع ولید بوتیاح، 1

سعر الفائدة 

)i( 

  )Iحجم الاستثمار (

i1 

i2 

I1 I2 

منحنى الكفایة الحدیة لرأس 

  المال
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  المطلب الثاني: محددات الاستثمار

یتحدد الطلب الاستثماري كغیره من الظواهر الاقتصادیة بمجموعة من العوامل   

  أهمها:

  أولا: سعر الفائدة

إن الهدف الأساسي لأي استثمار اقتصادي كشراء الآلات و المعدات هو الحصول   

على مردودیة كبیرة أو عالیة في الإنتاج، بحیث یكون هذه المردودیة أكبر من مردودیة 

  لأخرى أو استثمار في مجالات أخرى.الموجودات ا

فعلى سبیل المثال إذا توقع مستحدث (ما) بأن توظیف أمواله في شراء آلات جدیدة   

) فإنه بدون شك %7) و لكن إذا وظف أمواله في البنوك سیعطیه (%6سیعطیه مردودیة (

  ).%7سیفضل (

یها معدل الفائدة و من هنا نفهم أن المستثمر الخاص سیختار المشاریع التي یكون ف  

  1ضعیف أو منخفض و معدل مردود الاستثمار كبیر (مرتفع).

  و عموما یكون كتابة علاقة الاستثمار بمعدل الفائدة بالشكل:  

I=I(i) :I’(i)<0  

                                                             
  .140، ص مرجع سابقبریش السعید،  1
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) و I) و حجم الاستثمار (%iو هذا یعني وجود علاقة عكسیة بین معدل الفائدة (  

  )، أي أن:iالة متناقصة في معدل الفائدة (د Itنستنتج أن الطلب الكلي على الاستثمار 

It=f(i)  

و یكون 
∆�

∆�
< �  

  و یكون الشكل كالتالي:

  علاقة الاستثمار بمعدل الفائدة ):2- 1الشكل(

  

  

  

  

  .من اعداد الطالب المصدر:

  

  

  

I 

i  i1 i2 

I1 

I2 



الاستثمار في الفكر الاقتصادي                                                   الفصل الأول:   

34 
 

  الكفایة الحدیة لرأس المال ثانیا:

بها بأنها ذلك العائد الذي تحققه الوحدة النقدیة المستثمرة و التي یمكن  و یقصد  

  الاعتماد علیها في توجیه الاستثمارات إلى استخدام أو في مجال دون الاستخدامات الأخرى.

و من خلال المقارنة بین سعر الفائدة السائد في السوق وبین الكفایة الحدیة لرأسمال،   

المال المطلوب استثماره في أي نشاط، حیث ما دامت الكفایة  یمكن أن یحدد مقدار رأس

الحدیة لرأس المال أكبر من سعر الفائدة، السائد في السوق كلما شجع ذلك على زیادة 

الاستثمار فمن هنا نطرح سؤالا و هو إلى أي حد تستمر عملیة الاستثمار و الأموال في 

  المشروع؟

ثمار تستمر ما دامت الكفایة الحدیة لرأس المال فالإجابة على ذلك تمثل عملیة الاست  

أكبر من سعر الفائدة، و هكذا إلى أفشل حد، حیث لا بد أن نأخذ الكفایة الحدیة لرأس المال 

بالتناقص و على هذا الأساس، فإن عند الوصول إلى حد تتساوى فیه الكفایة الحدیة لرأس 

توقف عنده من استثمار أموال إضافیة ففي المال مع سعر الفائدة ذلك الحد الذي لا بد من ال

  حالة الازدهار و الانتعاش الاقتصادي، یلاحظ بأن سعر الفائدة یأخذ بالارتفاع.

لكن یلاحظ أیضا ارتفاع الكفایة الحدیة لرأس المال و بدرجة أكبر مما یشجع على   

ركود تنشیط الاستثمار و بالتاي زیادة الانتعاش الاقتصادي، و العكس في حالة ال

  الاقتصادي.



الاستثمار في الفكر الاقتصادي                                                   الفصل الأول:   

35 
 

  ثالثا: الدخل

یرى الاقتصادیون الكینزیون بوجود علاقة وثیقة بین الاستثمار و مستوى الأرباح في   

، فكلما زادت الأرباح یكون بمقدور المستثمرین تمویل استثمارات جدیدة، 1الوحدات الإنتاجیة

جهة، و من جهة  مما یجعل ازدیاد الأرباح مؤشرا على أرباح وفیرة في المستقبل هذا من

أخرى توجد علاقة قویة بین مستوى الأرباح و مستوى الناتج الكلي أو الدخل مما یستلزم 

وجود علاقة بین الاستثمار و الدخل، و من هنا نخلص إلى أن الاستثمار یعتبر تابعا للدخل 

  و لیس مستقلا عنه.

  و من العوامل الأخرى المحدودة للإنفاق الاستثماري نذكر منها:  

 التقدم العلمي و التكنولوجي. -

 توقعات المستثمرین. -

  الأرباح المتوقعة و درجة المخاطرة التي یمكن أن تتعرض لها الأموال المستثمرة. -

  

  

  

  

                                                             
  .126، ص 2002، 1، طالأردن ،، ، دار العلوم للنشر و التوزیعالاقتصاد الكليأحمد الأشقر، 1
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  الفصل: خلاصة

الفصل النظري من البحث إلى أهم المفاهیم المتعلقة بالاستثمار  لقد تعرضنا في هذا  

أهمیته في النشاط الاقتصادي، و كذلك تعرضنا من تعریفه  و مكوناته و تصنیفاته و إلى 

  إلى التفسیر الفكري للاستثمار و بعض من محدداته و منه خرجنا ببعض النتائج نذكر منها:

لكون تعدد تعاریف الاستثمار إلا أنها تؤدي إلى معنى واحد و هو الحصول على  .1

 سلع و التجهیز.

 الفائدة، الدخل، الكفایة الحدیة لرأس المال. أهم محددات الاستثمار هي سعر .2

 تنشیط الاقتصاد الوطني. عملیة الاستثمار هو .3
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  المبحث الأول: مناخ الاستثمار الخاص في الجزائر

الذي أصدرته المؤسسة  1998أشار تقریر مناخ الاستثمار في الدول العربیة لعام 

العربیة لضمان الاستثمار إلى التطور الإیجابي للأوضاع في الجزائر خلال هذا العام فإن 

التطورات الاقتصادیة كانت مهمة و أبرزها انطلاق بورصة الجزائر للقیم المنقولة و إنشاء 

لعامة و مواصلة الاصلاحات الهیكلیة حسب البرنامج المتفق علیه مع سوق لقیم الخزینة ا

صندوق النقد الدولي و سجل الناتج المحلي الإجمالي نموا حقیقیا موجبا كما تمكنت 

السلطات النقدیة من خفض نسبة التضخم و استقرار الصرف و أضاف التقریر أنه خلال 

ملیار في  1.18ملیون دولار منها  1.43بلغ حجم الاستثمارات الأجنبیة نحو  1998سنة 

ملیون دولار في القطاعات الأخرى و یمكن تقسیمها كما  243.9قطاع المحروقات و 

  (1)یلي:

 ملیون دولار. 160.6الصناعات الكیمیائیة  -

 ملیون دولار. 43الصناعات الغذائیة و الفلاحة  -

 ملیون دولار. 23الأشغال الكبرى  -

  :1998في سنة  الأجنبیة فنقسمها على النحو التالي أما مصادر هذه الاستثمارات  

 ملیون دولار. 600أي حوالي  %42الاتحاد الأوروبي  -

                                                             
سحنون فارق : مذكرة ماجستیر ، قیاس أثر بعض المؤشرات الفنیة للاقتصاد الكلي على الاستثمار الأجنبي المباشر ، – (1)

  .  24)  ، كلیة العلوم الاقتصادیة ، تخصص اقتصاد كمي ، جامعة الجزائر ، ص 2010-2009دراسة حالة الجزائر( 



لواقع الاستثمار في الجزائر  وتقییمیةدراسة تحلیلیة               الفصل الثاني :                  

39 
 

 ملیون دولار. 366أي حوالي  %25.6الدول العربیة  -

 ملیون دولار. 463أي حوالي  %32.4باقي الدول  -

یة و إلى جانب هذا فإن الجزائر ما زالت تواصل جهودها في جلب الاستثمارات الأجنب  

ذلك بتكثیف الندوات و الزیارات إلى البلدان العربیة و الأجنبیة و التوقیع على مجموعة من 

الاتفاقیات للتعاون الاقتصادي، زیادة على هذا كله فإن هناك تطورات سریعة إیجابیة خلال 

هذه السنة مما اكتسبت مناخ الاستقرار و السلم الأهلي و القضاء على الاضطرابات التي 

  تها في السابق.عرف

  المطلب الأول: واقع الاستثمار في الجزائر

تملك الجزائر المؤهلات و عناصر تنفسیة لجذب الاستثمارات و هذا ما یتفق علیه   

جمیع الاقتصادیین، و خاصة أن مناخ الاستثمار الحالي یساعد على ذلك و أهم العناصر 

 التي تساعد ذلك واقع 

تشریعي، و التنظیمي و الإداري خاصة قانون الاستثمار، زیادة الاقتصاد الجزائري، الإطار ال

  على القدرات الذاتیة للبلاد.

 التطورات التشریعیة الإداریة: .1

لقد أدخلت الجزائر إصلاحات و تعدیلات مختلفة على تشریعاتها و أنظمتها الإداریة   

المتعلقة بالاستثمار، فصدرت قانونا خاصا یتضمن الكثیر من الحوافز و الضمانات، كما 
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أعادت النظر في أنظمتها الجبائیة و الجمركیة و في تشریعاتها الاجتماعیة المتعلقة بالید 

  مشروع المناطق الحرة.العاملة، و إنجاز 

و أهم ما جاء في هذا القانون حریة و ضمان الاستثمار بدون الأخذ بعین الاعتبار   

هل المستثمر الأجنبي أم جزائري و أعفت حریة تحویل الأرباح و رؤوس الأموال و من أجل 

  كل هذا أبرمت الجزائر اتفاقیات منها:

 التحكیم الدولي. الاتفاقیة المتعلقة بالاعتراف و تنفیذ قرارات -

 اتفاقیة المركز الدولي لتسویة النزاعات بین المستثمرین و الدول المضیفة. -

 اتفاقیة الوكالة المتعددة الأطراف لضمان الاستثمارات. -

 الاتفاقیة العربیة المغربیة لضمان الاستثمارات. -

 المؤهلات الخاصة للجزائر: .2

عناصر التنافسیة، فلدیها موقع تتمتع الجزائر بالكثیر من المؤهلات الخاصة و ال  

و على مقربة من بلدان أوروبا الغربیة و تتمثل  ربيجغرافي ممیز یتوسط بلدان المغرب الع

  .(1)مدخل إفریقیا تملك ثروة من الموارد البشریة فأغلبیة السكان شباب

كما تملك الجزائر قاعدة صناعیة كبرى تم بناءها خلال عقود و التي هي بحاجة إلى   

  ثمارات من أجل الزیادة في الإنتاج بهدف كفاءة السوق المحلیة ثم التصدیر.است

                                                             
: دروس الاقتصاد الكلي التطبیقي ، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر ، جامعة الجزائر ، السنة  علي رمینة– (1)

  .  26، ص 2004-2003الدراسیة 
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و تملك الجزائر موارد طبیعیة متنوعة أهمها احتیاطي من البترول و الغاز و المعادن   

  المتنوعة كما یمكن ذكر مؤهلات أخرى تملكها الجزائر مثل:

 :2011ملیون  سنة  36.3حیث یتراوح عدد السكان في الجزائر نحو  حجم السوق 

ما یجعل الاستهلاك كبیر للمواد المصنعة و مواد التجهیز على سبیل المثال بلغت 

 ملیار دولار و هي في تزاید مستمر. 17.5ما یقارب  2011نسبة الواردات سنة 

 :تملك الجزائر نسبة متطورة نسبیا مما یساعد على جلب الاستثمار  البنیة التحتیة

ألف كیلومتر  4الف كیلومتر كما یوجد  120لها حوالي منها شبكة من الطرق طو 

میناء یقدم مختلف أنواع الخدمات و  11من السكك الحدیدیة، یوجد بالجزائر حوالي 

للملاحة  30مدرجا منها  51یمكنها استقبال جمیع أنواع السلع، إلى جانب هذا یوجد 

 مطارا دولیا. 12الجویة، و 

  :من السكان كما تحاول الجزائر  %70لمین نحو تبلغ نسبة المتعالمحیط التقني

 مواكبة التطورات التكنولوجیة في العالم من اتصالات حدیثة و معلوماتیة مختلفة.
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  المطلب الثاني: شروط ترقیة الاستثمار في الجزائر

بعد مرور الاقتصاد الجزائري بعدة وضعیات متأزمة، فإن مشاركة رأس المال الأجنبي   

في التنمیة الاقتصادیة من أجل هذا یجب على الجزائر أن توفر و  تخلق أصبح ضروري 

  1مناخ ملائم لترقیة الاستثمارات الأجنبیة و ذلك بتحقیق بعض الشروط:

 أن تكون كل المعلومات الخاصة بالاستثمار و المحیط به متوفرة. -

 أن تكون المعاملة متساویة بین المستثمرین المحلیین و الأجانب. -

 لمحیط من البیروقراطیة و محاربة الرشوة.تطهیر ا -

احترام قواعد الضمانات و الاتفاقیات التي وقعتها الجزائر مع مختلف الدول و  -

 الهیئات الدولیة.

تحقیق و إنجاز میكانیزمات تحریر سوق الصرف الذي یؤدي إلى تحویل أو  -

 تسعیر العملة بنسبة جیدة من طرق البنك المركزي الجزائري.

 جارة الخارجیة.تحریر الت -

 إنجاز سوق مالیة مفتحة لرؤوس الأموال الدولیة. -

 استقرار المحیط التشریعي و السیاسي و خاصة المحیط الأمني. -

 استقرار المناخ الاقتصادي. -

                                                             
، ص 2011، المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات، الكویت، تقریر مناخ الاستثمار في الدول العربیة1

85.  

  
2  
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 الاصلاحات الاقتصادیة لجذب الاستثمار. -

 الاصلاحات المتعلقة بالاستقرار الكلي. -

 ".1989ماي  30اتفاق الاستعداد الائتماني الأول " -

 ".1991جوان  3اتفاق الاستعداد الائتماني الثاني " -

 سیاسات الإصلاحات الاقتصادیة الهیكلیة. -

 اصلاح النظام العام و ترقیة القطاع الخاص. -

 تحریر الأسعار و إلغاء الدعم. -

 الاصلاح الضریبي. -

 اصلاح القطاع المالي و المصرفي. -
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  ظل البرامج التنمویة المبحث الثاني: تقییم الاستثمار في

إن عیوب التسییر الإداري للاقتصاد الجزائر كانت في الواقع مخفیة وراء الموارد   

المالیة الكبیرة التي یولدها قطاع المحروقات، لكن بمجرد انخفاض الأسعار انكشفت عیوب 

، 1986الاقتصاد الوطني و اتضحت هشاشته على إثر الصدمة البترولیة العكسیة لسنة 

، من 1988 ةى إثرها خاضت الجزائر سلسلة من الاصلاحات الاقتصادیة الذاتیة من سنوعل

خلال مراجعة الاطار التشریعي و القانوني المتعلق بالقطاع العام و الخاص، و أبدت رغبة 

في التحول التدریجي من نمط الاقتصاد المخطط إلى اقتصاد السوق، و هو ما یعد بدایة 

  یل أدوات السوق على الأدوات الإداریة.انفتاح الاقتصاد و تفض

و بعد سنتین من انتهاء برامج الاصلاحات الهیكلیة، عادت الجزائر من جدید إلى   

صیغة العمل بالتخطیط من خلال استراتیجیة النمو المحلیة، إن استراتیجیة النمو الاقتصادي 

یه الدولة لهذه العملیة من في الجزائر حالیا تندرج على المستوى الداخلي في الدعم، الذي تول

)، و البرنامج 2004-2001خلال البرامج الطموحة، برنامج دعم الانعاش الاقتصادي (

  .)2014-2010 (، و البرنامج الخماسي)2009-2005 (التكمیلي لدعم النمو

انطلاقا من التطور الكینزي فإن الزیادة في الانفاق العام تؤدي إلى زیادة في الناتج   

یمة أكبر، و على هذا الأساس سیتم إبراز أثر برنامج دعم الانعاش الاقتصادي و المحلي بق

) على النمو 2009-2001البرنامج التكمیلي لدعم النمو في الجزائر خلال الفترة (

بأن هناك جهود كبیرة للدولة من  2014-2010الاقتصادي و یلمس البرنامج الخماسي 
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للبلاد، فالجزائر خصصت خلال هذه السنوات غلافا  أجل التنمیة الاقتصادیة و الاجتماعیة

ملیار  286مالیا لم یسبق لبلد سائر في طریق النمو أن خصصه حتى الآن والمقدر بحوالي 

سنوات في دعم هندسة التنمیة  10دولار و الذي من شأنه تطویر الجهود التي شرع فیها منذ 

  الاقتصادیة و الاجتماعیة.

تصادیة ما زال مستمر و متواصل إلى یومنا هذا خاصة و إن مسار الاصلاحات الاق  

أن الاقتصاد الوطني بدأ یعرف انفتاحا تدریجیا أمام المؤسسات الأجنبیة و الخواص، و الذي 

یعبر عن عزیمة السلطات العمومیة على الادماج في الاقتصاد العالمي بفعالیة و استغلال 

قرار الاقتصاد الكلي سوف یحتاج البلد إلى الفرص المتاحة أمام المؤسسات، و مع دعم است

التعجیل بالإصلاحات الهیكلیة لإزالة العقبات أمام النمو و الاستثمار و كذلك لتخفیض أعداد 

  الفقراء و عدم المساواة.

و منه فإن استراتیجیة النمو الاقتصادي في الجزائر حالیا تندرج على المستوى   

الدولة لهذه العملیة من خلال البرامج الطموحة، برنامج دعم الداخلي في الدعم، الذي تولیه 

، و 2009-2005و البرنامج التكمیلي لدعم النمو  2014-2001الانعاش الاقتصادي 

  .2014-2010البرنامج الخماسي 

  

  



لواقع الاستثمار في الجزائر  وتقییمیةدراسة تحلیلیة               الفصل الثاني :                  

46 
 

  2004- 2001المطلب الأول: برنامج دعم الانعاش الاقتصادي 

لجزائر، أداة من أدوات السیاسات یعتبر هذا البرنامج من منظور متخذ القرار في ا  

الاقتصادیة المعروفة و المتمثلة في سیاسة الإنفاق العام، و هو متمثل أساسا في دفع عجلة 

  النمو في الجزائر مركزین على المشاریع القاعدیة و الداعمة للعملیات الإنتاجیة و الخدماتیة.

فأما الأهداف العملیة سطر برنامج الانعاش أربعة أهداف عملیة و ثلاثة نوعیة،   

فتنطلق من إعادة تنشیط الطلب، التي یجب أن یسایرها دعم للنشاطات المنشئة للقیمة 

المضافة و مناصب الشغل، عن طریق ترقیة المستثمرة الفلاحیة و مؤسسة الإنتاج الصغیرة 

 و المتوسطة، لا سیما المحلیة منها، و در الاعتبار للمنشآت القاعدیة خاصة تلك التي

 تسمح بإعادة انطلاق النشاطات الاقتصادیة و تحسین تغطیة 

، و ترمي هذه الأهداف العملیة إلى ثلاث 1حاجات السكان في مجال تنمیة الموارد البشریة

  :أهداف نوعیة هي

 مكافحة الفقر، إنشاء مناصب الشغل، تحقیق التوازن الجهوي و انعاش الاقتصاد الجزائري.

 ة من أجل استرجاع التوازنات الاقتصادیة الكبرى، أدت إلى إن برامج التعدیل المطبق

تقلیص معدل مستوى معیشة السكان، و من ثم كان تركیز عمل الحكومة على 

                                                             

 

  12ص ،مرجع سابق  ولید بوتیاح ، - 1

  



لواقع الاستثمار في الجزائر  وتقییمیةدراسة تحلیلیة               الفصل الثاني :                  

47 
 

تكثیف مسار الإصلاح لیشمل جمیع الجوانب الاجتماعیة و الاقتصادیة و تحریر 

رئیسي الاقتصاد الوطني من أجل تمكین المؤسسة الجزائریة من أن تصبح المصدر ال

 للثروة.

و هكذا فإن الحكومة توصلت إلى نتیجة تقضي بأنه بدون تحضیر فضاء اقتصادي   

و دون تعزیز قدرات الإنتاج المحلیة و انعاشها، و دون تعبئة الادخار المحلي، و دون إنشاء 

القائمة على الاصلاحات الهامة لإطار  للإنعاشالقدرة الشرائیة، فإن إقامة استراتیجیة 

التسییر و إصلاح هیاكل الاقتصاد الوطني، قد تصطدم بعراقیل في التطبیق بل تزید من 

حدة تفكك اقتصادنا على المستوى الجغرافي و الاجتماعیة، و علیه فمن الضروري القیام 

  فضل.بعمل واسع النطاق لتصحیح آثار التفكیك و تهیئة بلادنا إلى انعاش أ

و من هنا، یجب أن تسمح الاستراتیجیة المعتمدة بانطلاق النمو و الحفاظ علیه   

بصفة مستدیمة، حیث عمدت الحكومة على تحقیق النمو للناتج الداخلي الخام الحقیقي و 

، من أجل تقلیص البطالة و الفقر، و خلق ما یقارب %5بوتیرة سنویة بأكثر من 

  .2004-2001منصب شغل خلال الفترة  850.000

و تقوم هذه الاستراتیجیة على تحفیز كبیر من طرف الدولة التي ستجند مداخیل   

المحروقات لإنعاش الاقتصاد و تقلیص نسبة البطالة و عدم الانتاج الوطني عن طریق 

  إنعاش الطلب و یرتكز برنامج الانعاش على المحاور الآتیة:
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 أساس إنشاء الثروات. إعادة تنشیط الجهاز الوطني للإنتاج الذي یعد 

 .تطهیر محیط المؤسسة و إعادة تنشیطها 

 .سیاسة للنفقات العمومیة تسمح بتحسین القدرة الشرائیة 

و یقوم منهج الحكومة على الفرضیة القائلة بأنه "بعد استرجاع التوازنات الاقتصادیة   

سیاسة للنفقات تسمح الكبرى و تجمیع الموارد الكافیة، یتعین على الجزائر الشروع في انتهاج 

بدعم النمو الاقتصادي عبر كامل التراب الوطني و الحصول على طلب كاف على المستوى 

  .1الوطني"

و عندئذ تجدر الإشارة إلى الأخطار المترتبة عن مثل هذا الخیار المتعلق بالنمو و   

الاستیراد  الناجمة عن الطلب الذي قد تكون له عواقب وخیمة، تتمثل أخطرها في اللجوء إلى

  لتلبیة الطلب.

و بالتالي فإن المشاریع الواجب إدراجها في البرنامج علیها أن تشجع قدر الإمكان،   

  استعمال المنتجات المحلیة و تشغیل الید العاملة المحلیة.

ملیار دج،  525إن المصادقة على برنامج دعم الانعاش الذي خصص له مبالغ   

إطار اعتمادات الدفع للسنتین الأولیتین من تطبیق  تندرج في %74منها ما یفوق نسبة 

البرنامج،  حیث تستند إلى التشخیص الذي عرضته الحكومة و الذي یسجل التناقض الذي 

  عرفته وضعیة البلاد و التي تمیزت بما یلي:

                                                             
  . 13، ص  مرجع سابقولید بوتیاح : -1
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 مؤشرات جیدة في مجال الاقتصاد الكلي. -

 نسبة نمو غیر كافیة. -

 ظروف اجتماعیة صعبة بالنسبة للسكان. -

-1995من معدل النمو الناتج المحلي الخام الحقیقي خلال الفترة ( %3.2إن نسبة   

) تبقى غیر كافیة لتلبیة حاجات السكان المستعجلة لا سیما في مجال الشغل و 2000

  السكن و المرافق الاجتماعیة و ظروف المعیشة.

ف إنتاجیة و قد واكب ضعف نسبة النمو الناجم أساسا عن ركود الاستثمارات و ضع  

  جهاز الإنتاج، انتشار النشاطات غیر الرسمیة، و نشاطات المضاربة بشكل أوسع و متزاید.

إن النتائج التي حققها الاقتصاد الكلي لم تسمح بالاستجابة للتطلعات الشرعیة   

للمواطنین الجزائریین التي تتمثل في رفع مستوى المعیشة و شغل منصب عمل دائم و الأمن 

  و لا بتوفیر كافة الظروف لوضع منهج للاستثمار و إنشاء ثروات. الاقتصادي،

فقد بات لهذا الركود تأثیر سلبي على دخل الأسرة، أدى إلى تدهور قدرتها الشرائیة و   

  ظروف معیشتها، مما فتح المجال إلى انتشار الفقر و اتساع الفوارق الاجتماعیة.

، و یتمحور 2004إلى سنة  2001 یمتد برنامج الانعاش على فترة تنطلق من سنة  

حول الأنشطة المخصصة لدعم المؤسسات و الأنشطة الزراعیة المنتجة و غیرها و إلى 

تعزیز المرافق العمومیة في میدان الري و النقل و المنشآت القاعدیة و تحسین ظروف 
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في جملة  المعیشة و التنمیة المحلیة و تنمیة الموارد البشریة، و سنجد هذه الأعمال دعمها

  من التدابیر الخاصة بإصلاح الهیئات و دعم المؤسسات.

ملیار دج یتوزع حسب المقومات  525إن هذا البرنامج الذي یتضمن غلافا مالیا قدره   

  الآتیة و المدرجة في الجدول الآتي:

  )2004-2001): عرض مقومات برنامج الانعاش الاقتصاد (1- 2الجدول (

  بملیار دج رخص البرامج  طبیعة الأعمال

مجموع رخص 

  )%البرامج (

  2001  2002  2003  2004  2001/2004    

  8.6  45.0  -  -  15.0  30.0  دعم الاصلاحات

الدعم المباشر للفلاحة و 

  الصید البحري
10.6  20.3  22.5  12.0  65.4  12.4  

  21.7  114.0  3.0  35.7  42.9  32.4  التنمیة المحلیة

  40.1  210.4  2.0  37.6  77.8  93.0  الأشغال الكبرى

  17.2  90.2  3.5  17.4  29.9  39.4  الموارد البشریة

  100  525.0  20.5  113.2  185.9  205.4  المجموع

 .14، ص CNES ،2001و الاجتماعي،  ي: تقریر حول الظرف الاقتصادالمصدر
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إلى ضمان انطلاق النمو الاقتصادي من جهة،  و تهدف العملیات التي یجب تنفیذها  

  و التنمیة الاجتماعیة من جهة أخرى.

  2009-2005المطلب الثاني: البرنامج التكمیلي لدعم النمو 

جاء هذا البرنامج في إطار مواصلة وتیرة البرامج و المشاریع التي سبق إقرارها و   

  .2004-2001تنفیذها في إطار مخطط دعم الانعاش الاقتصادي للفترة 

  وضع البرنامج التكمیلي لدعم النمو لتحقیق جملة من الأهداف:  

 :حیث أن ما مرت به الجزائر خلال فترة التسعینات  تحدیث و توسیع الخدمات العامة

سواء كانت الأزمة السیاسیة أو الأزمة الاقتصادیة أثر سلبا على نوع و حجم الخدمات 

عها ضرورة ملحة قصد تحسین الإطار المعیشي العامة، بشلك جعل من تحدیثها و توسی

 من جهة، و من جهة كتكملة لنشاط القطاع الخاص في سبیل ازدهار الاقتصاد الوطني.

 :و ذلك من خلال تحسین الجوانب المؤثرة على نمط  تحسین مستوى معیشة الأفراد

 معیشة الأفراد، سواء كان الجانب الصحي، الأمني أو التعلیمي.

  و ذلك راجع للدور الذي یلعبه كلا من الموارد  د البشریة و البنى التحتیة:تطویر الموار

البشریة و البنى التحتیة في تطویر النشاط الاقتصادي، إذ تعتبر الموارد البشریة من أهم 

الموارد الاقتصادیة في الوقت الحالي، إذ أن تطویرها المتواصل یجنب مشكلة الندرة الیت 

قلیدیة عن طریق ترقیة المستوى التعلیمي و المعرفي للأفراد و تتمیز بها الموارد الت
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الاستعانة بالتكنولوجیا في ذلك، كما أن البنى التحتیة لها دور هام جدا في تطویر النشاط 

الإنتاجي و بالخصوص في دعم إنتاجیة القطاع الخاص من خلال تسهیل عملیة 

 تاج.المواصلات و انتقال السلع و الخدمات و عوامل الإن

 :یعتبر رفع معدلات النمو الاقتصادي الهدف النهائي  رفع معدلات النمو الاقتصادي

 للبرنامج التكمیلي لدعم النمو، و هو الهدف الذي تصب فیه كل الأهداف السابقة الذكر.

یعتبر البرنامج التكمیلي لدعم النمو برنامجا غیر مسبوق في تاریخ الجزائر من حیث   

ملیار دج، حیث أضیف له بعد إقراره  4203في شكله الأصلي قیمته و التي بلغت 

ملیار دج، و آخر بمناطق الهضاب  432برنامجین خاصین أحدهما بمناطق الجنوب بقیمة 

ملیار دج، زیادة على الموارد المتبقیة من مخطط دعم الإنعاش الاقتصادي  668العلیا بقیمة 

ملیار دج و  1191فیة المقدرة بـ ملیار دج، و الصنادیق الإضا 1071و المقدر بـ 

ملیار دج، و علیه المجموع النهائي  1140التحویلات الخاصة بحسابات الخزینة بقیمة 

  1ملیار دج. 8705لقیمته بصبح 

  2یشمل هذا البرنامج الضخم في مضمونه خمسة محاور رئیسیة كبرى كما یلي:  

 .%45.5تحسین ظروف معیشة السكان  -

                                                             
الدولي ، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر ، تقییم أثار  المؤتمرمخناش فتیحة ، صالحي ناجیة ، أبحاث -1

) ، مدار  2014-2001( برامج الاستثمارات العامة وإنعكاستها على التشغیل والاستثمار والنمو الاقتصادي خلال الفترة 

   2، ص  2013الدكتوراه ، جامعة سطیف ، 
  .  11، ص  CNES، 2001تقریر حول الظرف الاقتصادي والاجتماعي ، -2
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 .%40.5المنشآت الأساسیة  تطویر -

 .%8دعم التنمیة الاقتصادیة  -

 .%4.8تطویر الخدمة العمومیة  -

 .%1.1تطویر تكنولوجیا الاتصال  -

یبرز البرنامج التكمیلي لدعم النمو من ناحیة المشاریع المدرجة بوضوح رغبة الدولة   

لمحاور التي في خلق دینامیكیة متواصلة في فعالیات النشاط الاقتصادي و ذلك في شكل ا

  یشملها كما یلي:

 تحسین ظروف معیشة السكان: .1

یمثل محور تحسین ظروف معیشة السكان النسبة الأكبر من قیمة البرنامج التكمیلي   

ملیار دج)، و هو یعتبر تكملة لما جاء به مخطط دعم  1908.5( %45.5لدعم النمو بـ 

ة، و یعتبر تحسین ظروف معیشة الانعاش الاقتصادي في برنامج التنمیة المحلیة و البشری

السكان عامل مهم في تطویر الأداء الاقتصادي من خلال انعكاساته على أداء عنصر 

  العمل و من ثم على حركیة النشاط الاقتصادي.

و وزعت هذه الحصة على عدة قطاعات، كان النصیب الأكبر فیها لقطاع السكن   

ملیار دج) في شكل إنشاء مزید من  200(ملیار دج) و یلیه قطاع التربیة الوطنیة  555(

الأقسام و المطاعم المدرسیة قصد تحسین ظروف التمدرس، و تأهیل المرافق التربویة و 
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ملیار دج) لتوفیر أفضل  141المنشآت الریاضیة و الثقافیة، ثم یأتي قطاع التعلیم العالي (

 ظروف التحصیل المعرفي على مستوى الجامعة الجزائریة.

 المنشآت الأساسیة: تطویر .2

من إجمالي قیمة البرنامج التكمیلي لدعم النمو،  %40.5احتل المرتبة الثانیة بنسبة   

و هذه النسبة تعكس الأهمیة التي تولیها الدولة لقطاع البنى التحتیة و المنشآت الأساسیة، 

  ملیار دج)، على أربعة قطاعات فرعیة كما یلي: 1703.1حیث وزعت هذه القیمة (

ملیار دج)، الماء (سدود و  600ملیار دج)، الأشغال العمومیة ( 700لنقل (ا  

  ملیار دج). 10.15ملیار دج)، تهیئة الإقلیم ( 393تحویلات) (

نلاحظ بأن قطاع النقل یتصدر قائمة اهتمامات برنامج تطویر المنشآت الأساسیة و   

  البرنامج.لا یقل قطاع الأشغال العمومیة أهمیة عن قطاع النقل في هذا 

 دعم التنمیة الاقتصادیة: .3

 1یتضمن هذا البرنامج دعم التنمیة الاقتصادیة في خمسة قطاعات رئیسیة و هي:  

                                                             
 .3، ص مرجع سابقمخناش فتیحة ، صالحي ناجیة ،  -1
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 :ملیار دج و هو یعكس  300حیث خصص له ما قیمة  الفلاحة و التنمیة الریفیة

مكانة القطاع الفلاحي في الاقتصاد الوطني، حیث تعتبر أكثر القطاعات مساهمة في 

 المحلي خارج قطاع المحروقات بعد قطاع الخدمات. الناتج

 :ملیار دج و ذلك قصد تحسین التنافسیة  13.5حیث خصص لهذا القطاع  الصناعة

 بین المؤسسات الصناعیة و كذا تطویر الملكیة الصناعیة.

 :ملیار دج قصد توفیر أوفر السبل و  12حیث خصص له ما قیمة  ترقیة الاستثمار

 الاستثمارات سواء كانت محلیة أو أجنبیة.تهیئة المناخ لجلب 

 :ملیار دج بهدف القیام بعملیات دعم  12حیث خصص به ما قیمة  الصید البحري

 الصید البحري.

 :منطقة توسع  42ملیار دج بهدف إنشاء  3.2حیث خصص له ما قیمة  السیاحة

 سیاحي.

 :إذ أنه و نظرا للدور الذي  المؤسسات الصغیرة و المتوسطة و الصناعات التقلیدیة

تلعبه المؤسسات الصغیر و المتوسطة في ازدهار النشاط الاقتصادي من خلال الخلق 

 المباشر للقیمة المضافة 

و مناصب العمل، و كذا الأهمیة التي تحوزها الصناعة التقلیدیة في المجتمع الجزائري، 

 ملیار دج. 4خصصت الدولة لها ما قیمة 
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 الهدف من ذلك هو تحسین الخدمة العمومیة و  مومیة و تحدیثها:تطویر الخدمة الع

جعلها في مستوى التطلعات و التطورات الاقتصادیة و الاجتماعیة الجاریة قصد تدارك 

التأخر المسجل في هذا الإطار نتیجة الظروف الخاصة التي مرت بها الجزائر في فترة 

 موزعة على القطاعات التالیة:ملیار دج  203.9التسعینات و خصص في هذا الإطار 

البرید و تكنولوجیات الإعلام و الاتصال: حیث یستهدف فك العزلة عن المناطق   .أ 

محطة  61النائیة و البعیدة من خلال تزویدها بالموزعات الهاتفیة و كذا رقمنة 

 أرضیة.

العدالة: حیث یعتبر قطاع العدالة قطاع حساس، یمثل الضمان الكامل و الأمثل   .ب 

الأفراد و المؤسسات، و من ثم فهو یمثل عاملا مهما في زیادة الثقة بین  لمصالح

 34مجلسا قضائیا و  14المتعاملین الاقتصادیین، و یتضمن هذا البرنامج إنشاء 

 مؤسسة عقابیة. 51محكمة و 

 الداخلیة: و الغرض منه تطویر مصالح الأمن الوطني و الحمایة المدنیة.  .ج 

ین الفضاء التجاري و تنظیم السوق التجاریة بشلك التجارة: إذ أنه و قصد تحس  .د 

رئیسي، جاء هذا البرنامج بغرض تحقیق جملة من الأهداف، إنجاز مخابر مراقبة 

 النوعیة، اقتناء تجهیزات مراقبة النوعیة، إنجاز مقرات تفتیش النوعیة على الحدود.

لجمارك و المالیة: حیث یهدف إلى تحدیث و عصرنة الإدارة المالیة في قطاع ا  .ه 

  الضرائب.
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  2014- 2010المطلب الثالث: البرنامج الخماسي 

 10یندرج هذا البرنامج ضمن دینامیة إعادة الإعمار الوطني التي انطلقت قبل   

على قدر الموارد  2001سنوات ببرنامج دعم الانعاش الاقتصادي الذي تمت مباشرته سنة 

- 2004تواصلت الدینامیة هذه ببرنامج فترة ذاك كما سبق ذكره، و  التي كانت متاحة و قت

الذي تدعم هو الاخر بالبرامج الخاصة التي رصدت لصالح ولایات الهضاب العلیا و  2009

  ولایات الجنوب.

و بذلك بلغت كلفة جملة عملیات التنمیة المسجلة خلال السنوات الخمس الماضیة ما یقارب 

 شاریع المهیكلة التي ما زالت قید الانجاز.ملیار دینار جزائري من بینها بعض الم 17.500

 2014-2010یستلزم برنامج الاستثمارات العمومیة الذي وضع للفترة الممتدة ما بین   

ملیار دولار و هو یشمل شقین اثنین  286أو ما یعادل  1ملیار دج 21.214من النفقات 

  هما:

عات السكة استكمال المشاریع الكبرى الجاري إنجازها على الخصوص في قطا .1

 ملیار دولار. 130ملیار دج، ما یعادل  9.700الحدیدیة و الطرق و المیاه بمبلغ 

 ملیار دولار. 156ملیار دج ما یعادل  11.534إطلاق مشاریع جدیدة مبلغ  .2

  من موارده لتحسین التنمیة البشریة  %40أكثر من  2014-2010یخصص برنامج

  و ذلك على الخصوص من خلال:

                                                             
 . 4، ص  مرجع سابق مخناش فتیحة ،   -1
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ثانویة) و  850إكمالیة و  1000منشأة للتربیة الوطنیة (منها  5.000ما یقارب  -

 300مكان إیواء للطلبة و أكثر من  400.000مكان بیداغوجي جامعي و   600.000

  مؤسسة للتعلیم و التكوین المهنین.

مركبا صحیا  45مستشفى و  172منشأة قاعدیة صحیة منها  1500أكثر من  -

مؤسسة  70ة متعددة التخصصات، بالإضافة إلى أكثر من عیاد 377متخصصا و 

 متخصصة لفائدة المعوقین.

ملیون وحدة سیتم تسلیمها خلال الفترة الخماسیة على أن  1.2ملیوني وحدة سكنیة منها  -

 .2014یتم الشروع في إنجاز الجزء المتبقي قبل نهایة سنة 

 سكن ریفي بالكهرباء. 220.00توصیل ملیون بیت بشبكة الغاز الطبیعي و تزوید  -

منظومة  25سد و  35تحسین التزوید بالمیاه الشروب على الخصوص من خلال إنجاز  -

 لتحویل المیاه و إنهاء الأشغال بجمیع محطات تحلیة میاه البحر الجاري إنجازها.

قاعة  160ملعب و  80منشأة قاعدیة موجهة للشبیبة و الریاضة منها  5000أكثر من  -

 نزل و دار شباب. 200مسبح و أكثر من  400ت و متعددة الریاضا

 و كذا برامج هامة لقطاعات المجاهدین و الشؤون الدینیة و الثقافة و الاتصال. -

  من موارده لمواصلة تطویر  %40خصص برنامج الاستثمارات العمومیة ما یقارب

 المنشآت القاعدیة الأساسیة و تحسین الخدمة العمومیة و ذلك على الخصوص:
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ملیار دج موجهة لقطاع الأشغال العمومیة لمواصلة توسیع و تحدیث  3100ر من أكث -

 شبكة الطرقات و زیادة قدرات الموانئ.

ة السكك كملیار دج مخصصة لقطاع النقل من أجل تحدیث و مد شب 2800أكثر من  -

مدینة بالتراموي) و  14الحدیدیة و تحسین النقل الحضر (على الخصوص تجهیز 

 ل القاعدیة بالمطارات.تحدیث الهیاك

 ملیار دج لتهیئة الإقلیم. 500ما یقارب  -

ملیار دج لتحسین إمكانیات و خدمات الجماعات المحلیة و قطاع  1800و ما یقارب  -

 العدالة و إدارات ضبط الضرائب و التجارة و العمل.

 حجم النشاطات التي سیفید بها أداة الإنجاز الوطنیة یخصص هذا  و علاوة على

ملیار دج لدعم تنمیة الاقتصاد الوطني على الخصوص  1.500البرنامج أكثر من 

 من خلال:

 ملیار دج یتم رصدها لدعم التنمیة الفلاحیة و الریفیة. 1000أكثر من  -

توسطة من خلال إنشاء ملیار دج لترقیة المؤسسات الصغیرة و الم 150و ما یقارب  -

مناطق صناعیة و الدعم العمومي للتأهیل و تسییر القروض البنكیة التي قد تصل إلى 

 ملیار دج لنفس الغرض. 300
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ملیار دج من القروض البنكیة  2000سنعبئ التنمیة الصناعیة هي الأخرى أكثر من  -

و تطویر الصناعة  المیسرة من قبل الدولة من أجل إنجاز محطات جدیدة لتولید الكهرباء

 البتروكیماویة و تحدیث المؤسسات العمومیة.

  ملیار دج من البرنامج لموافقة  350أما تشجیع إنشاء مناصب الشغل فیستفید من

الادماج المهني لخریجي الجامعات  و مراكز التكوین المهني و دعم إنشاء 

لهائل من فرص المؤسسات المصغرة و تمویل آلیات إنشاء مناصب الشغل إلى الكم ا

التوظیف الیت سیذرها تنفیذ البرنامج الخماسي و یولدها النمو الاقتصادي كل ذلك 

ملایین منصب شغل خلال السنوات  3سیسمح بتحقیق الهدف المتمثل في إنشاء 

 الخمسة المقبلة.

  ملیار دج لتطویر  250مبلغ  2014-2010و على صعید آخر یخصص البرنامج

ل دعم البحث العلمي و تعمیم التعلیم و استعمال وسیلة اقتصاد المعرفة من خلا

 الإعلام الآلي داخل المنظومة الوطنیة للتعلیم كلها و في المرافق العمومیة.

و علیه فالملاحظ لهذا البرنامج یلمس بأن هناك جهود كبیر للدولة من أجل التنمیة   

غلافا  2014-2010 الاقتصادیة و الاجتماعیة للبلاد، فالجزائر خصصت خلال سنوات

 286طریق النمو أن خصصه حتى الآن و المقدر بحوالي   مالیا لم یسبق لبلد سائر في

سنوات في دعم هندسة  10ملیار دولار و الذي من شأنه تطویر الجهود التي شرع فیها منذ 

  التنمیة الاقتصادیة و الاجتماعیة.
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التي أقرها رئیس الجمهوریة السید و یجمع خبراء الاقتصاد أن مبلغ الالتزامات المالیة   

عبد العزیز بوتفلیقة خلال هذا البرنامج یترجم إرادة السلطات العمومیة في الاستفادة من 

  الصحة المالیة للخزینة الوطنیة من أجل تسریع و تعزیز التنمیة الاقتصادیة و الاجتماعیة.
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  خلاصة الفصل الثاني:

الاقتصادیة و الاجتماعیة لسیاسة برامج الاستثمارات العمومیة و لا تزال النتائج   

و حتى الوقت الراهن تثیر  2000الاصلاحات الاقتصادیة، المعتمدة في الجزائر منذ سنة 

 12الكثیر من التساؤلات لمختلف الاقتصادیین و المحللین و ذلك بالرغم من مرور أكثر من 

  ة و الخارجیة الملائمة.سنة على بدایتها بسبب الظروف الداخلی

إلا أن بعض الاقتصادیین یعتبرون أن الاقتصاد الجزائري قد حقق نتائج إیجابیة   

التي نفذتها الجزائر في  خاصة على المستوى الكلي في ظل البرامج الاصلاحیة و الانعاشیة

السنوات الأخیرة حیث تحسنت معظم المؤثرات الاقتصادیة الكلیة و عاد النمو الاقتصادي 

بعد فترة طویلة نسبیا من الركود بالإضافة إلى استرجاع التوازنات الكلیة الداخلیة و 

  جیة.حیث أصبح الاقتصاد الوطني أكثر استجابة للتحولات و الصدمات الخار  الخارجیة.
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  تمهید:

یعتبر الاقتصاد القیاسي من العلوم الحدیثة والمتطورة التي ساهمت في التقدم التكنلوجي 

والتطور الاقتصادي اذ یعتمد على ایجاد العلاقات التي تربط المتغیرات الاقتصادیة ببعضها 

  .البعض وكذلك الحلول الممكنة للمشكلات الاقتصادیة التي تواجه المستثمرین الاقتصادیین
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  عرض طریقة التَّقدیر والاختبارات. المبحث الأول:

كما ذكرنا سالفا للاقتصاد القیاسي اهمیة كبیرة لإیجاد الحلول الممكنة لأي مشكلة 

  اقتصادیة نلجأ الى طریقة التقدیر والاختبارات ولكن قبلا ذلك یجب التطرق الى مایلي :

  المطلب الأول: مفهوم الاقتصاد القیاسي.

ل عرض طریقة التَّقدیر التي سیتم استعمالها في الدِّراسة نتطرَّق إلى مفهوم الاقتصاد قب

فالاقتصاد القیاسي هو ذلك العِلم الاجتماعي الذي یهتم بقیاس العلاقات التي   القیاسي

تناولتها النَّظریات الاقتصادیة بعد تحویلها إلى صیغةٍ ریاضیةٍ انطلاقًا من بیانات واقعیة، 

اختبار مدى اتِّفاقها مع الواقع أو تفسیر بعض الظَّواهر أو التَّنبؤ بسلوك الظَّواهر بهدف 

  . )1(الاقتصادیة في المستقبل أو اتخاذ القرارات

  :)2(ویعبر عن هذه الصیغة النَّظریة بالنَّموذج الاقتصادي، ویتطلب تحدید النموذج   

ابع والمتغیر المستقل والذي یؤثر في تحدید متغیرات النَّموذج، أي تحدید المتغیر التَّ  -

  المتغیر التَّابع؛

  تحدید الإشارات والمقادیر المتوقعة للمعلمات؛  -

  الصیاغة الریاضیة للنموذج. -

                                         
، 1997، مكتبة الإشعاع للطباع والنشر، مصر،  الاقتصاد القیاسي مدخل في اتخاذ القراراتسمیر محمد عبد العزیز،  )1(

  .26ص 

، ص ص 2002، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندریة، مقدمة في مبادئ الاقتصاد القیاسينعمة االله نجیب إبراهیم، ) 2(

16-20.  
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أما منهج البحث في مجال الاقتصاد القیاسي فهو یمر بعدَّة مراحل یمكن عرضها كما 

  یلي:

  المتغیرات محل الدِّراسة ریاضیًا؛ صیاغة العلاقات بین  عن طریقتعیین النَّموذج:  -1

وهي مرحلة تتطلب الإلمام بطرق الاقتصاد القیاسي تقدیر معلمات النَّماذج:  -2

  وافتراضاتها والمضامین الاقتصادیة للمعلمات المقدرة؛ 

من خلال مقارنتها بالمعاییر الاقتصادیة (النَّظریة الاقتصادیة) تقییم المقدَّرات:  -3

  ائیة، إضافة إلى معاییر الاقتصاد القیاسي.والمعاییر الإحص

كثیر ما یستوفي النَّموذج المقدَّر المعاییر تقییم القدرة التنبؤیة للنَّموذج:  -4

الاقتصادیة والإحصائیة والقیاسیة السابقة، ولكن تظل قدرته التَّنبؤیة ضعیفةً بسبب التَّغیر 

حداثٍ طارئةٍ غیر متوقعة، لهذا تكون السَّریع في المعلمات الهیكلیة للنَّموذج كنتیجة لأ

المرحلة الأخیرة في تقدیر النَّموذج هي اختبار مدى استقرار التَّقدیرات واختبار حساسیتها 

  للتغیرات.

  المطلب الثاني: نموذج الانحدار الخطي البسیط.  

یعتبر الانحدار البسیط أحد الأسالیب الاقتصادیة في التَّنبؤ بسلوك الظواهر 

  ادیة. الاقتص
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یهتم تحلیل الانحدار الخطي البسیط بتحدید العلاقة بین متغیرین  تقدیم النَّموذج: -1

، هذه Xومتغیر مستقل أو مفسِّر  Yإثنین فقط  حیث یُستخدم لتكوین علاقة بین متغیر تابع 

    .Xبواسطة قیم مأخوذة من  Yالعلاقة تسمح بشرح قیم 

                  Yi = α + βxi + εiیط بـ: وتعرَّف العلاقة العامة للانحدار البس  

  : εi : متغیر مستقل،   xi : متغیر تابع        ،      Yi: حیث 

  الخطأ

  فرضیات النَّموذج: -2

  متغیرًا عشوائیًا یخضع للفرضیات الأساسیة التَّالیة: εiیعتبر الخطأ  

- εi  .موزع طبیعیا  

  .E(εi) = 0قیمته المتوقَّعة (وسطه) صفر    -

 v(εi) = δ2تباینه ثابت    -

  ),j≠iCOV(εi , εi) = 0 (لا یوجد ارتباط بین الأخطاء أي:   -

  COV(εi , εi) = 0أي:  εو  xلا یوجد ارتباط بین المتغیر  -

 ثانیا: مرحلة التَّنبـؤ 

قدیر النَّموذج ومن بعد اختیار الطَّریقة المفضلة لتقدیر كل معادلة من النَّموذج یتم ت  

لاثة وهي: ثم استعماله للتنبؤ، إلاَّ في حالة ما إذا صادفنا مشكل من مشاكل القیاس الثَّ 
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مشكل التَّعدُّد الخطي، مشكل الارتباط الذاتي للأخطاء، مشكل اختلاف التباین، ففي هذه 

  الحالة یتم تصحیح النموذج.

سلوك المتغیر التَّابع هو خاضع للتَّنبؤ غیر أنَّ الإشكال المطروح هو أنَّ التَّنبؤ ب   

بسلوك المتغیرات المستقلة التي تفسِّره في نفس الفترة، لذلك ولحل هذه المشكلة یجب دراسة 

منیة للمتغیر المفسر.   السلسلة الزَّ

  اختبار صلاحیة النموذج (تشخیص النموذج): -1   

دَّ من اختبار مدى صلاحیـة وقـوَّة بعد التَّعرف على النَّموذج وتقدیر معالمه فإنَّه لابُ    

  النَّموذج  الإحصائیة وهذا باستعمال مجموعة من الاختبارات أهمُّها:

مقارنة دالة الارتباط الذاتي للسلسة الأصلیة مع نظیرتها المتوَلِّدة عن النَّموذج  - 

  المقدَّر: 

هما فإنَّه یتم ذلك بیانیًا عن طریق الملاحظة، فإذا لوحظ وجود اختلاف جوهري بین

یجب إعادة بناء النَّموذج وتقدیره، أمَّا إذا تشابها فإنَّنا ننتقل إلى دراسة وتحلیل بواقي 

  موذج.النَّ 

  وتتمُّ فیها عدَّة اختبارات:  دراسة وتحلیل بواقي النَّموذج: - 
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یهدف هذا الاختبار إلى الكشف عن إمكانیة توزیع معاملات  اختبار توزیع البَّواقي: - 

الارتباط الذاتي البَّسیطة والجزئیة وفق التَّوزیع الطَّبیعي بوسط معدوم وتباین یساوي دالتي 

1/T)T(عدد مشاهدات السلسلة :  

نظرًا لتقارب توزیع معالم النَّموذج اختبار المعنویة الجزئیة والكلیة لمعالم النَّموذج:  - 

ونستعمل كبدیل  یصلحان، ر) لا(فیش F(ستیودنت) و tمع التَّوزیع الطَّبیعي فإنَّ التوزیعین 

 N(0 ,1)و   X2 عنهما: 

 H0 : Bj =0           : حیث نقوم بإختبار الفرضیة:إختبار المعنویة الجزئیة* 

H1 : Bj ≠ 0                                                                 

N(0,1) ~ jjjویتم وفق العلاقة:   /ˆ  

: الانحراف j: قیمة المعلمة المقدرة  ،  j̂: قیمة المعلمة الحقیقیة   ، jحیث: 

  المعیاري المقدر 

  )H0 )0=jویكون الحكم كما یلي: تحت الفرضیة 

 )1,0(ˆ N
j

j 





   المعلمة j معدومة   نرفضH1  ونقبلH0.  

)1,0(ˆ N
j

j 





   المعلمة j غیر معدومة )j (معنویة إحصائیة  نرفض

H0  ونقبلH1.  

 H0 :B1 = B2 =…..=Bm = 0: حیث نقوم بإختبار الفرضة: بار المعنویة الكلیةإخت* 
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Bj ≠ 0                     j = 1…….m                                        

        H1:  

  S = RRSS – URSS / (URSS/T) ~ χ²mعلمًا أنَّ 

mعدد المعالم المراد اختبارها :  

      RRSS وURSS مجموع مربّعات البواقي تحت الفرضیتین :H0 وH1  

  .H1ونقبل  H0نرفض  s > χ²m  ویتم الحكم كما یلي:               

  s < χ²m       نقبلH0  ونرفضH1.  

نبـؤ.    المطلب الثالث: التَّـ

حیث یتَّبع  RAMSEYو   chowیة مثل: اختبار ویتم ذلك بعدة اختبارات إحصائ  

  هذا الأخیر الخطوات التَّالیة: 

  إذا كان لدینا نموذج مقدر من الشكل: 

nt

kxaxaxaaY ktttt

...........1

ˆ...........2ˆˆˆ
2110




  

مشاهدة ثانیة نرید التنبؤ بها                        n2و  مشاهدة أولى n1نقسم النموذج إلى فترتین: 

  n = n1+ n2حیث: 

  دینا نموذجین: وعلیه یصبح ل
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  نستعمل لهذا الاختبار إحصائیة فیشر كما یلي: 

    

     12/21

1/21





knSCRSCR

KSCRSCRSCRF C  

: تمثل مجموع بواقي SCR: عدد معالم النموذج      ،              kحیث: 

   nالمربعات لـ 

SCR1  وSCR2  مجموع مربعات البواقي لـ :n1   وn2   .على التوالي  

  الاختبار كما یلي:  ویتمُّ 

Ft<Fc  یعني أنَّنا نرفضH0  ونقبلH1   أي أنَّ النَّموذج غیر ثابت في مجمله بین

  Ft = F (k+1   n-2(k+1))علما أن:   n1العینة

  

 



  القیاس الاقتصادي لنمذجة دالة الاستثمار الخاص في الجزائر       الفصل الثالث: 

 

73 
 

  المبحث الثاني: القیاس الاقتصادي لمحددات الاستثمار في الجزائر.

عراض أهم الدراسات التي لتحدید محددات الاستثمار الخاص خاصة سوف نحاول است     

أجریت في المجال، ثم نعمل على توصیف النموذج بناءا على هذه الدراسات، ثم یتم دراسة 

استقراریة السلاسل الزمنیة لمتغیرات النموذج لیتم في الأخیر تقدیر النموذج واختباره، ویكون 

       ذلك على النحو التالي:

  المطلب الأول: توصیف النموذج ومتغیراته.

بالرغم من أهمیة الاستثمار في التنمیة الاقتصادیة إلا أنه لم یحظى إلا بالقلیل من     

الدراسات، ویمكن إرجاع السبب في ذلك إلى عدم توافر البیانات والمعطیات الخاصة 

بالاستثمار وأهم العوامل المؤثرة فیه، ومن جهة أخرى اعتماد اقتصادیات هذه الدول على 

وذلك في ظل طغیان المشروعات العامة على المشروعات الخاصة في الاستثمار العام 

الدول النامیة، وكذلك یرجع الأمر إلى إعادة صیاغة نظریات الاستثمار والتي تتلائم 

  1واقتصادیات الدول المتقدمة ولا تتلائم واقتصادیات الدول النامیة، وترجع هذه الحاجة إلى:

المالیة یجعل دالة الاستثمار تعتمد بدرجة كبیرة على أن تأثر سلوك الاستثمار بالمتغیرات  -

 البیئة المؤسسیة للنظام المالي، وهو ما قد لا یتوافر بالدول النامیة ؛

                                         
 .03، المعهد العربي للتخطیط، الكویت، ص محددات الاستثمار الخاصعادل عبد العظیم،  - 1
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نظرا لأهمیة الواردات من السلع الرأسمالیة والوسیطیة في الدول النامیة، فإن ترشید  -

من أهم محددات  استخدام الموارد من النقد الأجنبي وسعر الصرف الموازي یعتبران

 الاستثمار الخاص بالدول النامیة ؛

نظرا لاعتماد الدول النامیة على القروض الخارجیة في تمویل برامجها التنمویة أو سد  -

فجوة التمویل المحلي، فإن تراكم الدین الخارجي له أثر على الاستثمار الخاص وذلك من 

 لسداد هذه الدیون ؛ خلال تخوف المستثمرین بفرض ضرائب جدیدة في المستقبل

الدور الكبیر الذي یلعبه الاستثمار العام مما یقترح علینا تحدید طبیعة العلاقة، مكملة أو  -

 منافسة مع الاستثمار الخاص. 

  ومن أهم الدراسات التي تناولت العوامل المحدد للاستثمار الخاص نجد:

لطلب على جاءت هذه الدراسة لتقدیر دالة ا M.A.khan:1و  S. khanدراسة  -

وذلك كمحاولة للكشف عن أهم  2005-1972الاستثمار الخاص في باكستان للفترة 

المتغیرات في تفسیر دینامیكیة الاستثمار الخاص وأهم المتغیرات التي تشرح التغیر في 

حجم هذا الأخیر في المدى الطویل والمدى القصیر، ولقد اعتمد الباحثان على متغیرات 

نمو الناتج المحلي الحقیقي، معدل الفائدة الحقیقي، الاستثمار العام أساسیة أهمها: معدل 

                                         
جزائر باستخدام نموذج الانحدار الذاتي دراسة قیاسیة لمحددات الاستثمار الخاص في الناصور عبد القادر ،  - 1

تقییم أثار برامج الاستثمارات العامة وانعكاساتها على ، أبحاث الملتقى الدولي: للفجوات الزمنیة الموزعة المتباطئة

، 1، جامعة سطیف 2013مارس  12- 11، أیام 2014- 2001التشغیل والاستثمار والنمو الاقتصادي خلال الفترة 

 .08- 07ص ص: ، 2013الجزائر، 
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كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي، سعر الصرف الحقیقي، نسبة القروض الموجهة 

للقطاع الخاص كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي، نسبة الدین الخارجي كنسبة من 

لقد  لاستثمار الأجنبي المباشر.الناتج المحلي الإجمالي، معدل التضخم السنوي، ا

توصلت هذه الدراسة إلى أن تأثیر هذه المتغیرات على حجم الاستثمار الخاص كان 

ضئیلا أو شبه معدوم، ما یمكن أن یستنتج من هذه الدراسة هي أنه یستوجب لزیادة 

الاستثمار الخاص فیجب الاهتمام بنوعیة المؤسسات والحوكمة والمهارات في تنظیم 

ریع وحمایة حقوق الملكیة وغیرها من العوامل غیر التقلیدیة، في حین نجد دعم المشا

جزئي لمبدأ المعجل وأثر المزاحمة في باكستان، فالمزاحمة تشیر إلى عدم كفاءة استخدام 

 الموارد الاقتصادیة في هذا البلد ؛

دولة  48تناولت إحدى الدراسات العلاقة بین الاستثمار العام والاستثمار الخاص في  -

فتوصلت الدراسة إلى أن الاستثمار العام یزاحم  1990-1970نامیة خلال الفترة 

الاستثمار الخاص في بدایة الفترة، حیث أن دولار واحد من استثمارات القطاع العام 

دولار من استثمارات القطاع الخاص، وفي منتصف الفترة أصبح  0,2یؤدي خروج 

الخاص وتم تبریر ذلك بفرص العمل التي  ولدتها  الاستثمار العام یعزز الاستثمار

 1استثمارات القطاع العام في البنیة التحتیة ؛

                                         
تحدید مجالات الشراكة بین القطاعین العام والخاص للاستثمار في البنیة التحتیة في  محمود ربیع علي ربایعة، -  1

 .11، مرجع سبق ذكره، ص الأردن
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ناقشت هذه الدراسة محددات الاستثمار  O.Kazeem )2012:(1و   B.Ajideدراسة  -

الخاص المحلي في نیجیریا في المدى الطویل، فتوصلت الدراسة إلى أن الاستثمار 

في الفترة المدى الطویل یتحدد كنتیجة لتغیر كل من الخاص المحلي في نیجیریا 

الاستثمار العام، الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي، سعر الفائدة الحقیقي، سعر الصرف 

الحقیقي، الائتمان المقدم للقطاع الخاص، معدلات التبادل التجاري، الدیون الخارجیة 

باحثان أن تقویة الاستثمارات ومؤشر الإصلاحات الاقتصادیة كمتغیر وهمي. استنتج ال

العامة في مجال البنیة التحتیة من شأنه أن یقوي الاستثمارات الخاصة المحلیة في كل 

مكان، كما أن العمل على تخفیض الدین الخارجي من شانه أن یدعم نمو القطاع 

الخاص في منحه دور مهم لزیادة النمو الاقتصادي من جهة ومن جهة أخرى یعمل على 

الاقتصاد الوطني من الصدمات الخارجیة الناتجة عن تراجع تدفق الاستثمارات  حمایة

     الأجنبیة المباشرة في بیئة تسودها ظروف عدم الیقین.

بناءا على ما تم التوصل إلیه في التجارب، السابقة، فإن الاستثمار الخاص یتعدد     

ادیة، من خلال دراستنا هذه بمجموعة من العوامل وهي عوامل اقتصادیة وأخرى غیر اقتص

سنعمل على دراسة تأثیر العوامل الاقتصادیة على الاستثمار الخاص على أن العوامل غیر 

الاقتصادیة تم تناولها بالتحلیل فیما سبق من هذا الفصل، وعلیه یمكن أن نعطي الشكل 

                                         
دراسة قیاسیة لمحددات الاستثمار الخاص في الجزائر باستخدام نموذج الانحدار الذاتي ناصور عبد القادر ،  - 1

 .08، مرجع سبق ذكره، ص الزمنیة الموزعة المتباطئةللفجوات 
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ائري وهي العام لدالة العوامل الرئیسیة المحددة للاستثمارات الخاص في الاقتصاد الجز 

  كالتالي:

 InfDETCRIRSRrICrfI GP ,,,,,,  

  حیث أن: 

- PIالاستثمار الخاص في مجال البنیة التحتیة كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي ؛ : 

- RS الاحتیاطي الدولي من العملة الصعبة، فغالبا ما تقوم الدول وخاصة النامیة منها :

د السلع الرأسمالیة وهي بذلك تحتاج إلى عملة صعبة من أجل دفع فاتورة وارداتها باستیرا

من السلع الرأسمالیة، وعلیه فإن توافر النقد الأجنبي بالكمیات المناسبة لتمویل مثل هذه 

العملیات وخاصة فیما یتعلق بتمویل استثمارات القطاع الخاص فسوف یؤثر على 

 الخاص بالإیجاب والعكس صحیح ؛ القرارات الاستثماریة للقطاع

- Cr معدل النمو الاقتصادي، فزیادة النمو الاقتصادي من شأنه أن یؤدي إلى زیادة :

الطلب الكلي نتیجة الدخول الإضافیة التي یتحصل علیها الأعوان الاقتصادیون مما 

 یشجع القطاع الخاص على الزیادة في استثماراتهم ؛ 

- GI الاستثمار العام في مجال البنیة التحتیة كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي، والعلاقة :

تبقى غامضة بین المتغیرین ومبهمة لأنه یمكن أن تؤدي زیادة الاستثمار العام إلى 

انخفاض الاستثمار الخاص وذلك نتیجة تمویل هذه الأخیرة بالدین العام مما یؤدي إلى 

فاع أسعار الفائدة فینخفض الاستثمار الخاص، ومن جهة أخرى یمكن أن تكون ارت
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العلاقة تكاملیة وهذا نتیجة توفیر القطاع العام للبنیة التحتیة الضروریة لقیام نشاط 

 القطاع الخاص مما ینعكس علیه بالإیجاب ؛ 

- CRIج المحلي الإجمالي ؛: القروض الموجهة للقطاع الخاص كنسبة من النات  

- DET الدین الخارجي كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي، فزیادة الدین الخارجي من :

شأنه أن یخفض من الاستثمار الخاص وذلك نتیجة توقع القطاع الخاص أن تؤدي هذه 

فزیادة الدین  الفجوة إلى زیادة الضرائب مستقبلا من طرف الحكومة لتمویلها أو سدادها،

الخارجي یؤدي في الغالب إلى تخفیض الاستثمارات الخاصة المحلیة منها أو الأجنبیة أو 

 كلاهما ؛ 

- Rr سعر الصرف الحقیقي، هذا الأخیر یؤثر على استثمارات القطاع الخاص من خلال :

رف الحقیقي قناتي العرض والطلب، فمن خلال قناة العرض فإن تخفیض سعر الص

یؤدي إلى رفع سعر المنتجات القابلة للاتجار الدولي بالنسبة للسلع غیر القابلة للاتجار 

سلع القابلة للاتجار الدولي ویخفض من الدولي فهذا سیشجع الاستثمارات في ال

الاستثمارات المحلیة، أما من جانب قناة الطلب فتخفیض سعر الصرف الحقیقي الناجم 

عن تخفیض سعر الصرف الاسمي یؤدي إلى تراجع القیمة الحقیقیة لثروة القطاع 

الخاص وبالتالي الإنفاق الخاص من خلال تأثیر هذا التخفیض على المستوى العام 

لأسعار، وبالتالي فإن الانخفاض في الاستیعاب المحلي ربما یدفع شركات القطاع ل
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الخاص لمراجعة توقعاتهم المستقبلیة عن الطلب ومن ثم تخفیض استثماراتهم من خلال 

 أثر المعجل ؛ 

- Infفي  : غالبا ما یتسم عدم الاستقرار الاقتصادي بارتفاع معدلات التضخم، والتضخم

مثل هذه الحالات وخاصة بالنسبة للاستثمارات الخاصة هو حالة من عدم الیقین مما 

یؤدي بشركات القطاع الخاص بإعادة تخصیص استثماراتها في الأنشطة ذات المخاطرة 

المنخفضة، وعلیه فإن الارتفاع في معدلات التضخم یؤدي إلى انخفاض استثمارات 

 القطاع الخاص والعكس صحیح ؛ 

بناءا على ما ورد في الدراسات السابقة والدراسات الأخرى التي تحدد العوامل المؤثرة      

في الاستثمار الخاص، فإننا نضع إشارة المتغیرات التي تحدد الاستثمار الخاص، وذلك 

حسب تأثیر المتغیرات الخارجیة على المتغیر التابع. والجدول التالي یوضح العلاقات بین 

  ج كما یلي:متغیرات النموذ
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  ): العلاقة بین متغیرات نموذج محددات الاستثمار الخاص.1- 3جدول رقم (

المتغیر         

الخارجي 

  المتغیر التابع

Cr  
GI  

RS  
CRI  DET  

Rr  Inf  

PI  
                     

  ا على الطرح النظري.: من إعداد الطالب بناءالمصدر

  المطلب الثاني: دراسة استقراریة السلاسل الزمنیة لمتغیرات النموذج.

الدراسـة، وذلـك بتطبیـق  متغیـرات لجمیـع السـكون اختبـار نتـائج التـالي الجـدول یوضـح    

  على السلاسل الزمنیة. (PP)وفیلیبس بیرون  (ADF)اختبار دیكي فولر
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  الدراسة. لمتغیرات (Unit Root Test)الوحدة  جذر تباراخ ): نتائج2- 3جدول رقم (

pp ADF  المتغیرات  

  المستوى  الفرق الأول  المستوى  الفرق الأول

3.615 (1) -  -0.226 (2)  4.238  (1)-  (2) 0.042-  Ip 

2.751  

(1) -  

2.982 (2) -  4.329 (1) -  2.056 (2) -  IG  

3.532(0)- 1.762(0) 3.532(0)- 1.762(0) Rs 

7.551(0)- 1.244(1)- 7.551(0)- 1.498(0)- Cr 

3.523(1)- 3.811(2)- 3.586(1)- 3.969(0)- CRI 

3.812(0)- 0.989(0)- 3.042(1)- 1.079(2)- DET 

9.604(1)- 2.220(2)- 7.237(1)- 2.830(2)- Rr 

4.576(1)- 1.031(2)- 4.065(1)- 2.380(2)- Inf 

-(  %5مسـتوى عنـد معنویـة ،** . )2.68-(  %1مسـتوى عنـد *معنویـة           

  ). 1.61-(  % 10مستوى  عند معنویة ) .، ***1.95

  الأرقام بین ( ) تمثل  درجة التأخیر.             

  .Eviews 8.0 : من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج المصدر
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 في ساكنة غیر الدراسة متغیرات جمیع ) أن2-3الجدول رقم ( من لنا یتضح حیث    

 معنویة مستوى عند والاستقرار السكون لمرحلة المتغیرات وصلت أن حین المستوى، في

 ،Ipالزمنیة( السلاسل أن ذلك من ونستنتج لها،  الأول الفرق أخذ بعد ،%10و 5%و%1

IG ، Rs،Cr،CRI، DET، Rr ، Inf( الأولى الدرجة من متكاملة CI~(1)  وهذا یعني

  قرار.أن متغیرات الدراسة تتسم بالاست

  المطلب الثالث: تقدیر النموذج.

الجــدول التــالي یوضــح نتــائج تقــدیر نمــوذج محــددات الاســتثمار الخــاص وذلــك بالاعتمــاد     

  على بیانات سنویة، والنتائج موضحة في الجدول التالي:

) : نتائج تقدیر نموذج محددات الاستثمار الخاص. 3-3.  جدول رقم(

P.value t-statistics  S.E   

 

coefficient  

Variable  

0.9801 -0.0254 2.356 -0.059 IG  

0.4300 0.8110 0.6252 0.5071 Rs 

0.9014 0.1259 0.0361 0.00455 Cr 
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0.0631 -2.0075 0.0095 -0.01916 CRI 

0.0422* 2.2205 0.8031 1.7834 DET 

0.5762 0.5713 0.0044 0.0025 Rr 

0.0091* -2.9944 0.0096 -0.0288 Inf 

0.1472 1.5286 0.8924 1.364 Constant 

(R2=0.748,ajd R2=0.631 ,F=6.374,DW=1.23, Prob(F-

statistic)=  0.00133  )  

 .Eviews 8.0 : من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج المصدر

  : یلي ما المقدرة المعلمات لقیم التقدیر نتائج من ویستخلص

المستقلة  المتغیرات قیم تكون عندما أنه إلى یرتش الثابت للحد المقدرة المعلمة قیمة -

، 1.364حدود  عن فإن الاستثمار الخاص كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي یكون منعدمة

الجدولیة والبالغة القیمة  (t)المحتسبة هي أقل من قیمة  (t)وذلك لأن قیمة  معنویة غیر وهي

 ؛ )P  >0.05أي (  2.132

 الاستثمار العام كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي إلى لمعامل رةالمقد المعلمة قیمة تشیر -

المحسـوبة هـي أقـل  (t)وذلـك لأن قیمـة  5%معنـوي عنـد مسـتوى غیـر سـالبا و  كـان الأثـر أن

 )،  حیـثP > 0.05(عنـد مسـتوى معنویـة  2.132الجدولیـة والبالغـة القیمـة  (t)مـن قیمـة 
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الاسـتثمار العـام  كنسـبة  زیـادة أن إلـى القیمـة هـذه ، وتشـیر0.059-المعامل  هذا قیمة بلغت

الاسـتثمار الخـاص كنسـبة مـن  انخفاض إلى سیؤدي  %1من الناتج المحلي الإجمالي بمقدار

القطـاع العـام قـد أزاح القطـاع   أن ذلـك ، وتفسـیر%0.059بمقـدارالنـاتج المحلـي الإجمـالي 

العـام سـوف یـزیح أو یطـرد  الخاص (فرضیة الإزاحة)، بمعنى أن كل دینار منفق مـن القطـاع

د ینــار، والأثــر فــي هــذه الحالــة ضــعیف ویمكــن تفســیر ذلــك بنــاء علــى نتــائج نمــوذج  0.059

قیــاس العائــد إذ یمكــن إرجــاع ســبب الإزاحــة إلــى عوامــل غیــر اقتصــادیة وعلــى الغالــب تعــود 

 لأسباب سیاسیة ؛

 (t)یمــة وذلــك لأن ق 5 % موجبــة وغیــر معنویــة إحصــائیا عنــد مســتوى علاقــة وجــود -

الاسـتثمار )، بـین P>0.05( 2.132الجدولیة والبالغة القیمة  (t)المحتسبة هي اقل من قیمة 

 مـا وهـذا والاحتیاطي الدولي من العملة الصـعبة، الخاص كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي

الاحتیـاطي الـدولي مـن العملـة  زاد إذا ، أي أنـه1.7834بمقـدار  المعامـل قیمـة إلیـه یشـیر

الاستثمار الخاص كنسـبة مـن النـاتج المحلـي  زیادة إلى سیؤدي ذلك فإن 1% عبة بمقدارالص

، وتفســیر ذلـك أن القطــاع الخــاص الأجنبـي یحتــاط مــن مخــاطر 1.7834%بمقــدار الإجمـالي

تقلب الأسـواق وخاصـة أن مـا یـدفع لـه یكـون بالعملـة الصـعبة، فـأي انخفـاض فـي ذلـك سـوف 

 والعكس صحیح ؛   یزعزع ثقته بالاقتصاد المستضیف

الاسـتثمار الخـاص كنسـبة مـن النـاتج بین معدل النمو الاقتصادي و  ما إیجابیة علاقة وجود -

 (t)المحتسـبة هـي اقـل مـن قیمـة  (t)وغیر معنویة إحصائیا وذلك لأن قیمـة  المحلي الإجمالي
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 قیمة إلیه یشیر ما )، وهذاP > 0.05(عند مستوى معنویة  2.132الجدولیة والبالغة القیمة 

 فـإن ذلـك سـیؤدي  1%بمقـدار  معـدل التضـخم زاد إذا ، أي أنـه0.00455بمقـدار  المعامـل

، وتفســیر 0.00455%بمقــدار الخــاص كنســبة مــن النــاتج المحلــي الإجمــاليزیــادة الاســتثمار 

ذلك أن زیادة معدلات النمو الاقتصاد سیؤدي إلى تعزیز التوقعات المسـتقبلیة حـول الاقتصـاد 

 ؛للقطاع الخاص 

القروض الموجهة للقطاع الخاص كنسبة من الناتج  لمعامل المقدرة المعلمة قیمة تشیر -

 (t)وذلك لأن قیمة  5%معنوي عند مستوى غیر كان سالبا و  الأثر أن المحلي الإجمالي إلى

 < P(عند مستوى معنویة  2.132الجدولیة والبالغة القیمة  (t)المحسوبة هي أقل من قیمة 

 زیادة أن إلى القیمة هذه ، وتشیر0.01916-المعامل  هذا قیمة بلغت )، حیث0.05

 سیؤدي  %1القروض الموجهة للقطاع الخاص كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي بمقدار

، 0.01916%بمقدار الاستثمار الخاص كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي  انخفاض إلى

  والدراسات السابقة في المجال ؛فالأثر هنا ضیف لكنه یخالف النظریة والاقتصادیة 

المحتسـبة  (t)وذلـك لأن قیمـة  5 % موجبـة ومعنویـة إحصـائیا عنـد مسـتوى علاقـة وجـود -

الاســتثمار )، بــین P < 0.05( 2.132الجدولیــة والبالغــة القیمــة  (t)هــي اكبــر مــن قیمــة 

ـــي الإجمـــالي ـــدین الخـــارجي كنســـبة مـــن النـــاتج المحلـــيو  الخـــاص كنســـبة مـــن النـــاتج المحل  ال

الدین الخارجي و  زاد إذا ، أي أنه0.5071بمقدار  المعامل قیمة إلیه یشیر ما وهذا الإجمالي،

الاسـتثمار  زیـادة إلـى سـیؤدي ذلـك فـإن 1% كنسـبة مـن النـاتج المحلـي الإجمـالي بمقـدار
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، هذه النتیجة التي تم التوصـل %0.5071بمقدار الخاص كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي

 للنظریة الاقتصادیة وما تم التوصل إلیه أیضا في الدراسات السابقة ؛إلیها مخالفة 

الاسـتثمار الخـاص كنسـبة مـن النـاتج بـین سـعر الصـرف الحقیقـي و  مـا إیجابیة علاقة وجود -

 (t)المحتسـبة هـي اقـل مـن قیمـة  (t)وغیر معنویة إحصائیا وذلك لأن قیمـة  المحلي الإجمالي

 قیمة إلیه یشیر ما )، وهذاP > 0.05عند مستوى معنویة ( 2.132الجدولیة والبالغة القیمة 

  سـیؤدي ذلـك فـإن  1 %بمقـدار معـدل التضـخم زاد إذا ، أي أنـه0.0025بمقـدار  المعامـل

، وتفسـیر ذلـك %0.0025بمقـدار الخاص كنسـبة مـن النـاتج المحلـي الإجمـاليزیادة الاسـتثمار 

الاسمي من شأنه أن یزیـد مـن أن زیادة سعر الصرف الحقیق عن طریق زیادة سعر الصرف 

 ثروة القطاع الخاص ؛

سـالبا ومعنـوي عنـد  كـان الأثـر أن معـدل التضـخم إلـى لمعامـل المقـدرة المعلمة قیمة تشیر  -

الجدولیــة والبالغــة القیمــة  (t)المحســوبة هــي اكبــر مــن قیمــة  (t)وذلــك لأن قیمــة  5%مســتوى

، -0.0288المعامـل  ذاهـ قیمـة بلغـت )، حیـثP < 0.05(عنـد مسـتوى معنویـة  2.132

 انخفـاض إلـى سـیؤدي  %1معـدل التضـخم بمقـدار لمعامـل زیـادة أن إلـى القیمـة هـذه وتشـیر

 أن ذلـك ، وتفسـیر%0.0288بمقـدارالاستثمار الخاص كنسبة من النـاتج المحلـي الإجمـالي 

زیادة معدلات التضخم مـن شـأنه أن یعـزز ثقـة القطـاع حـول اسـتقرار الاقتصـاد الـوطني وهـذا 

    یتوافق مع النظریة الاقتصادیة. ما 
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  تشخیص النموذج المقدر:

  أن: هو النتائج هذه في یعزز الثقة ما إن

، حیث تعكس هذه النسبة القدرة التفسیریة للنموذج، R2 =   0.748التحدید معامل قیمة -

ر الاستثماوتبین أثر المتغیرات المستقلة ومساهمتها في تحدید وتفسیر التغیرات الحاصلة في 

تفسیر  على القدرة یمتلك النموذج ، أي أن هذاالخاص كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي

أو  أخرى عوامل إلى یعود 25.2%یعود سببها إلى المتغیرات المستقلة، والباقي  % 74.8

     ) ؛Uiوترجع إلى المتغیر العشوائي ( إلى متغیرات أخرى لم تدرج في النموذج

) وعند مقارنتها .37F=6المحسوبة ( (F)الانحدار فقد بلغت قیمة ولبیان معنویة معادلة  -

 والمقام K=7% ودرجة حریة للبسط 5الجدولیة، عند مستوى معنویة  (F=2.71)مع 

15=1-7-23 =N-K-1  لتحدید قبول أو رفض فرضیة العدم (الفرضیة البدیلة)، ولكون

فرضیة العدم وتقبل الفرضیة  الجدولیة، لذا ترفض (F)المحسوبة أكبر من قیمة  (F)قیمة 

البدیلة، التي تدل على معنویة معادلة الانحدار ووجود تأثیر المتغیرات المستقلة على المتغیر 

 ).الخاص كنسبة من الناتج المحلي الإجماليالاستثمار التابع (

-باستخدام اختبار داربن (Auto-Corrélation)وللكشف عن مشكلة الارتباط الذاتي  -

) وبمقارنتها 1.23للنموذج ( (D.W). وعند التحقق من قیمة (Durbin Watson)واتسن 

وحسب التوزیع  ،%1وبمستوى معنویة  (du)والعلیا  (dL)بالقیم الجدولیة الحرجة السفلى 

الاحتمالي نلاحظ أن القیم المتحققة تشیر إلى قبول  فرضیة العدم ورفض الفرضیة البدیلة 
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من خلال تحلیل دالة لاحظ وی، )10انظر الملحق رقم ( :أي عدم وجود مشكلة ارتباط ذاتي

وهو ما یدل  الارتباط الذاتي، التي تبین أن كل قیم دالة الارتباط الذاتي داخل مجال الثقة

 .على غیاب مشكلة الارتباط الذاتي

 : (Jarque-Bera) باستخدام للبواقي الطبیعي التوزیع شرط تحقق -

 فرض صحة یدعم وهذا )P=0.74  >0.05معنویة( یرغ كانت الاختبار نتیجة أن وجد    

أقل من  -0.57B= J الطبیعي، ومن خلال قیمة النموذج التوزیع بواقي إتباع

5.99=X2
  ).11. أنظر الملحق رقم (  0.95

  ARCH.للتأكد من وجود أو عدم وجود مشكلة التجانس سوف یتم استخدام اختبار -

 1ذج.لنمو ل  Test ARCH):إختبار 4.- 3جدول رقم (

Probability  Obs*R-

squared 

 

0.5980  0.277  Heteroskedasticity ARCH Test  

  .Eviews 8.0 : من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج المصدر

الهدف منه هو معرفة إذا كان هناك ارتباط بین مربعات البواقي   ARCHاختبار  -

، =nxR2=22X0.0344=0.075 LMوهو یعتمد على مضاعف لاغرانج 

                                         
  .11أنظر الملحق رقم   -1
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X2ومقارنتها بإحصائیة
K    الجدولیة بدرجة حریةK=1  5ومستوى معنویة% ،

، وبالتالي نقبل فرضیة العدم القائلة 0.277 > 3.84ومنه لدینا :  3.84وتساوي 

 .)البواقي( بثبات التباین لحد الخطأ العشوائي

 TESTلاختبار مدى ثبات النموذج أو الاختبارات الهیكلیة تم استخدام اختبار -

CUSUMT واختبار CUSUMT OF SQUARES TES  واتضح أن النموذج

یتصف بالثبات في معظم فترات الدراسة كما یوضح شكل الاختبار الموضح بالشكل 

  أدناه:

  ): اختبار ثبات نموذج محددات الاستثمار في البنیة التحتیة.5- 3شكل رقم (

-12

-8

-4

0
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12
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CUSUM 5% Significance 

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

CUSUM of Squares 5% Significance  

  .Eviews 8.0 : من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج المصدر
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  خلاصة الفصل الثالث:

  : مایليلى إبعد دراستنا التطبیقیة لتقدیر دالة الاستثمار الخاص في الجزائر توصلنا      

الخاص وذلك یعود الى فرضیة الازاحة  مارالاستث انخفاضزیادة الاستثمار العام تؤدي الى 

ان القطاع العام قد ازاح القطاع الخاص وبزیادة معدلات النمو الاقتصادي تؤدي الى أي 

تعزیز التوقعات المستقبلیة حول اقتصاد القطاع الخاص وذلك راجع الى ان بالسیاسة 

الاستثماریة الناجحة نبني اقتصاد وطني قوي ویكون الاستثمار الخاص فیها متطور مقارنتا 

مة في تحسین الظروف الاقتصادیة والاجتماعیة والثقافیة للمجتمع ببلدان العالم والمساه

وللاقتصاد الوطني.                                                                                                            



العامة الخاتمة  
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في الجزائر وذلك في ظل الظروف والتطورات  الاستثمارتقدیر دالة بعد تناولنا لموضوع 

ن الاقتصاد الجزائري یعاني من العدید من المشاكل أالعالمیة المعاصرة اتضح لنا 

الاقتصادیة بسبب العدید من السیاسات الاقتصادیة المنتهجة ونذكر من أهمها السیاسة 

بسیاسة  والاهتماملى الاسراع في عملیة الاصلاح الاقتصادي إدى أالاستثماریة مما 

المتحكمة في تطور صبحت تمثل المتغیرات أالتي جنبیة والخاصة ستثمارات الأالإ

  الاقتصاد الجزائري .

  ولقد توصلنا الى النتائج التالیة:

  نتائج الدراسة: تنقسم الى: أولا:

  نتائج الجانب النظري: -أ

الاستثمار هو الحصول على سلع والتجهیز والمعدات التي تزید من الطاقة الانتاجیة  -

  ویعتبر لب الاقتصاد الوطني.

تثیر الكثیر من  2000الاقتصادیة المعتمدة في الجزائر منذ سنة لا تزال الاصلاحات  -

  التساؤلات الى حد الان وذلك بالأخص من جانب الاستثمارات .

یعتبر الاستثمار الخاص في الجزائر من اضعف الاستثمارات نستطیع القول  في العالم  -

ن كان هناك صدور وذلك نتیجة الى السیاسة الاستثماریة المتبعة في هذا البلد حتى وا
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الذي اعطى بدوره امتیازات ضریبیة وضمانات كثیرة  12-93لقانون الاستثمار 

  للمستثمرین الا انه لم یصل للأهداف المرجوة اتجاه الاقتصاد الوطني.

الحوافز الممنوحة للاستثمارات في الجزائر لا تصلح الا لجذب الاستثمار النقدي  -

  والمشروعات الصغیرة

 انب التطبیقي:نتائج الج-ب

  توصلنا في الجانب التطبیقي الى النتائج التالیة:

  یتحدد الاستثمار الخاص في الجزائر بالمحددات المذكورة سابقا . -

  الاستثمار العام له علاقة وطیدة بالاستثمار الخاص . -

 تقویة الاستثمارات العامة في مجال البنیة التحتیة من شأنه یقوي الاستثمارات الخاصة -

  المحلیة .

  ثبات النموذج المقدر لدالة الاستثمار الخاص من الناحیة التطبیقیة .                            -

  :ثانیا: اختبار الفرضیات

تأكد صحة الفرضیة بأن سعر الفائدة یعد أكثر المحددات تأثیرا على ):01الفرضیة(

  .الاستثمار الخاص
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الثانیة وذلك راجع لان تقویة الاستثمارات العامة في ): ننفي صحة الفرضیة 02الفرضیة(

  . رقوي الاستثمارات الخاصة في الجزائمجال البنیة التحتیة من شأنه ی

ع النظریة م):اثر المؤشرات على الاستثمار الخاص في الجزائر یتماشى 03الفرضیة(

  الاقتصادیة من خلال بناء نموذج قیاسي اقتصادي ومنه فالفرضیة صحیحة.

  ثالثا: الاقتراحات

  من اجل النهوض بالاستثمار الخاص في الجزائر نقترح مایلي:

سة اقتصادیة كلیة متكاملة بهدف تحقیق الاقتصاد الكلي وبذلك یتحقق اوضع سی -

ویة ومتكاملة كلما زادت قدرة الاقتصاد قسة اقتصادیة االاستثمار فكلما كانت هناك سی

هذه السیاسة الاستثمارات الاجنبیة واو المحلیة على التطور والنمو وبالتالي تجذب 

  (الخاصة). ومنه تتدفق رؤوس الاموال الاجنبیة الى داخل الوطن.

توفیر المناخ الملائم للاستثمار في الجزائر وذلك بالاعتماد على الاستقرار السیاسي  -

  .والامني والتسهیلات في الاعفاءات الضریبیة التي تقدمها الدولة  والاقتصادي

التأهب والاستعداد الكامل لمتطلبات المتغیرات الاقتصادیة الدولیة للعمل على جذب  -

  الاستثمارات الاجنبیة والمحلیة باعتبارها قصیة هامة .
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اعادة النظر في سیاسة الاستثمار الخاص في الجزائر وذلك من خلال تحدید انواع  -

ناعة، الزراعة......) لكي تساهم واشكال الاستثمار في المجالات الانتاجیة مثل:( الص

  في زیادة الناتج المحلي الخام.

  التكفل بخریجي الجامعات التي تكون في خدمة الاستثمار الخاص والتنمیة الاقتصادیة. -

  فاق الدراسة:آرابعا : 

لایزال بحثنا هذا مجال خصب للدراسة وعلیه نامل ان یكون بدایة لبحوث اخرى ونرى ان 

  من اهمها :

  -دراسة حالة-دیر دالة الاستثمار في قطاع اقتصادتق -

  اهمیة الاستثمارات العمومیة في دعم النمو الاقتصادي . -

  تقدیر دالة الاستثمار في التعلیم لدعم النمو الاقتصادي. -

  تقدیر دالة الاستثمار في قطاع السیاحة. -

  

  



  

مجلة جامعة دمشق للعلوم  ،حالة اقتصاد الجزائر ، تقدیر دالة الاستثمار الكلیة، الكریم البشیر عبد  -

  .117، ص 2007، العدد الأول، 23الاقتصادیة و القانونیة، المجلد 

  .134، ص 2007، ، التوزیعدار العلوم للنشر و ، نظریات ونماذجالاقتصاد الكلي، السعید ،  بریش

 ص: ، ص1997الدار الجامعیة للكتب، مصر ، النظریة الاقتصادیة الكلیة،عبد القادر محمد عبد القادر،  -

108-109.  

  .135، دار العلوم و النشر، ص 2007ط الاقتصاد الكلي، نظریات و نماذج،ش السعید، ببری-

  .136ص  ،مرجع نفسهبریش السعید، -

  .192، ص 2005، 3دار المطبوعات الجامعیة، الجزائر، ط، النظریة الاقتصادیةضیاء مجید الموسوي، -

)، دار المیسرة للنشر و التوزیع و الصناعة، الأردن، إستراتیجیة-تحلیل-الاستثمار (مفاهیمخالد وهیب الراوي، -

  .34، ص 1999، 1ط

  .136، ص مرجع سابقبریش السعید، -

  .7، ص 1994وزیع ، مصر ، ، المستقبل للنشر و التمبادئ الاستثمارطاهر حیدر حردان، -

، جامعة الزرقاء الأهلیة، دار المسیرة للنشر و الاقتصاد الكليأحمد عارف السعاف، محمود حسین الوادي، -

  .120ن ص 2009، 1التوزیع، ط

Mohamed Dowider, L’économie politique, une science sociale, Maspéro, Paris, 

1974, p 182. 

A. Smith : Recherche sur la nature et les causes de richesse des nations, 

Gallimord, Paris, 1976, P 141. 

)، المؤسسة الوطنیة للكتاب، الاستثمار و إشكالیة التوازن الجهوي (حالة الجزائرمحمد بلقاسم حسن بهلول، -

  .39، ص 1990الجزائر، 

A. Smith, op.cit, p 125. 

، 1981، دار الحداثة للطباعة و النشر و التوزیع، بیروت، الطبعة الأولى، السیاسيالاقتصاد فتح االله ولعلو، -

  .120ص 

  283، ص 1994، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، التحلیل الاقتصادي الكليعمر صخري، -

  .573، ص مرجع سبق ذكرهكارل ماركس، -

  .500-496ص  ص،1979، حلب، سوریا، ، مدیریة الكتب و المطبوعاتالاقتصاد السیاسيعابد دلیلة، -

، 1977، مدیریة الكتب و المطبوعات، منشورات جامعة حلب، سوریا، تاریخ الأفكار الاقتصادیةعارف دلیلة، -

  .590ص 

العلوم كلیة،،دراسة مقارنة لدوال الاستثمار في البلدان المغاربیة ، مذكرة نیل شهادة الماجستیرولید لوتیاح-

  .16، ص 2006جامعة الجزائر، اقتصاد كمي،تخصص: الاقتصادیة

، 2، دیوان المطبوعات الجامعیة ،الجزائر، ج محاضرات في النظریة الاقتصادیة الكلیةمحمد الشریف إیمان، -

  .173ص 

  109، ص 1994، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، التحلیل الاقتصادي الكليعمر صخري، -



، ص 1939ترجمة نها رضا، دار مكتبة الحیاة، بیروت، لبنان، في الاقتصاد،  النظریة العامةجون میناركینز، -

166.  

  .175-174ص ص ، مرجع تفسهعمر صخري، -

  28-24ص ص،.المرجع نفسهولید بوتیاح، -

  .140، ص مرجع سابقالدكتور بریش السعید، -

  .126، ص 2002 ،1الأردن ، ط،، ، دار العلوم للنشر و التوزیعالاقتصاد الكليأحمد الأشقر، -

  

  

سحنون فارق : مذكرة ماجستیر ، قیاس أثر بعض المؤشرات الفنیة للاقتصاد الكلي على الاستثمار الأجنبي المباشر ، دراسة حالة  –
  .  24)  ، كلیة العلوم الاقتصادیة ، تخصص اقتصاد كمي ، جامعة الجزائر ، ص 2010-2009الجزائر( 

(1)
-2003علي رمینة : دروس الاقتصاد الكلي التطبیقي ، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر ، جامعة الجزائر ، السنة الدراسیة – 

  .  26، ص 2004
  .85، ص 2011، المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات، الكویت، قریر مناخ الاستثمار في الدول العربیة
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-
 

كلیة العلوم الاقتصادیة ، فرع  )،2000-1995،دراسة مقارنة لدوال الاستثمار في البلدان المغاربیة(ماجیستیر  مذكرةاح ،ولید بوتی
  12،ص2009الاقتصاد الكمي،

  
   13مرجع نفسھ ، ص  )،2000-1995،دراسة مقارنة لدوال الاستثمار في البلدان المغاربیة(ماجیستیر  مذكرةولید بوتیاح : -
تیحة ، صالحي ناجیة ، أبحاث المؤتامر الدولي ، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر ، تقییم أثار برامج مخناش ف -

) ، مدار الدكتوراه ، جامعة  2014-2001الاستثمارات العامة وإنعكاستھا على التشغیل والاستثمار والنمو الاقتصادي خلال الفترة ( 
   2، ص  2013سطیف ، 

  .  11، ص  2001حول الظرف الاقتصادي والاجتماعي ، بنك الجزائر ،  تقریر
مخناش فتیحة ، صالحي ناجیة ، أبحاث المؤتامر الدولي ، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر ، تقییم أثار برامج  -

 3) ، المرجع نفسھ   ، ص  2014-2001ل الفترة ( الاستثمارات العامة وإنعكاستھا على التشغیل والاستثمار والنمو الاقتصادي خلا
 
مخناش فتیحة ، صالحي ناجیة ، أبحاث المؤتامر الدولي ، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر ، تقییم أثار برامج  -

  4) ، مرجع سابق  ، ص  2014-2001الاستثمارات العامة وإنعكاستھا على التشغیل والاستثمار والنمو الاقتصادي خلال الفترة ( 

  

  

 -سمير محمد عبد العزيز، الاقتصاد القياسي مدخل في اتخاذ القرارات ، مكتبة الإشعاع للطباع والنشر، مصر، 1997، ص 26.

 -نعمة االله نجيب إبراهيم، مقدمة في مبادئ الاقتصاد القياسي، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية، 2002، ص ص 20-16.

.03، المعهد العربي للتخطيط، الكويت، ص محددات الاستثمار الخاصعادل عبد العظيم،  -  

دراسة قياسية لمحددات الاستثمار الخاص في الجزائر باستخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية ناصور عبد القادر ،  -

الاستثمارات العامة وانعكاساتها على التشغيل والاستثمار والنمو تقييم أثار برامج ، أبحاث الملتقى الدولي: الموزعة المتباطئة

.08-07، ص ص: 2013، الجزائر، 1، جامعة سطيف 2013مارس  12-11، أيام 2014-2001الاقتصادي خلال الفترة   

، مرجع سبق في الأردن تحديد مجالات الشراكة بين القطاعين العام والخاص للاستثمار في البنية التحتية محمود ربيع علي ربايعة، -

.11ذكره، ص   

دراسة قياسية لمحددات الاستثمار الخاص في الجزائر باستخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية ناصور عبد القادر ،  -

.08، مرجع سبق ذكره، ص الموزعة المتباطئة  
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  قائمة الملاحق

.بعض الاختبارات الخاصة بالنموذج الديناميكي لقياس العائد :-07-الملحق   

BG LM اختبار - مشكلة   من الدرجة  التسلسلي للاخطاء الارتباط   p 1اكبر من   . 

  

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 0.654182     Prob. F(2,9) 0.5429 

Obs*R-squared 2.665372     Prob. Chi-Square(2) 0.2638 

     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID   

Method: Least Squares   

Date: 04/04/15   Time: 15:43   

Sample: 1992 2012   

Included observations: 21   

Presample missing value lagged residuals set to zero. 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     LIG 0.223043 0.959898 0.232361 0.8215 

LIPPP 0.038434 0.104500 0.367789 0.7215 

LK -0.166194 0.352920 -0.470911 0.6489 

LIPPP(-1) 0.003035 0.082845 0.036633 0.9716 

LY(-1) 0.077504 0.160751 0.482141 0.6412 

E(-1) -1.906723 15.31362 -0.124512 0.9036 

LY(-2) -0.005156 0.175981 -0.029296 0.9773 

E(-2) 1.941151 15.24568 0.127325 0.9015 

LIG(-2) -0.180760 0.556861 -0.324604 0.7529 

LK(-2) 0.110670 0.308010 0.359307 0.7277 

RESID(-1) -0.448762 0.401017 -1.119060 0.2921 



RESID(-2) -0.281802 0.479196 -0.588072 0.5709 

     
     R-squared 0.126922     Mean dependent var -5.52E-05 

Adjusted R-squared -0.940172     S.D. dependent var 0.318975 

S.E. of regression 0.444301     Akaike info criterion 1.510931 

Sum squared resid 1.776632     Schwarz criterion 2.107801 

Log likelihood -3.864777     Hannan-Quinn criter. 1.640467 

Durbin-Watson stat 2.016200    

     
     

ثباتل  WHITEاختبار   Homoscedasticity .المقدر النموذج العشوائي في الخطأ حد تباين 

 

Heteroskedasticity Test: White  

     
     F-statistic 1.069134     Prob. F(10,10) 0.4589 

Obs*R-squared 10.85082     Prob. Chi-Square(10) 0.3693 

Scaled explained SS 2.171577     Prob. Chi-Square(10) 0.9948 

     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID^2   

Method: Least Squares   

Date: 04/04/15   Time: 15:44   

Sample: 1992 2012   

Included observations: 21   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 1.611544 10.57857 0.152340 0.8819 

LIG^2 0.014874 0.010264 1.449205 0.1779 

LIPPP^2 0.000741 0.001398 0.529685 0.6079 

LK^2 -0.001058 0.001912 -0.553175 0.5923 

LIPPP(-1)^2 8.54E-05 0.001253 0.068143 0.9470 

LY(-1)^2 -0.000990 0.000701 -1.412697 0.1881 

E(-1)^2 -0.011051 0.133405 -0.082836 0.9356 



LY(-2)^2 -0.000445 0.000848 -0.525325 0.6108 

E(-2)^2 0.007472 0.120555 0.061978 0.9518 

LIG(-2)^2 -0.014862 0.006692 -2.220947 0.0506 

LK(-2)^2 0.001661 0.002064 0.804776 0.4397 

     
     R-squared 0.516706     Mean dependent var 0.096900 

Adjusted R-squared 0.033412     S.D. dependent var 0.119927 

S.E. of regression 0.117907     Akaike info criterion -1.132164 

Sum squared resid 0.139020     Schwarz criterion -0.585033 

Log likelihood 22.88772     Hannan-Quinn criter. -1.013422 

F-statistic 1.069134     Durbin-Watson stat 2.846701 

Prob(F-statistic) 0.458949    

     
     

 

).اختبار RESET   المستخدم ( النموذج في المستخدم الدالي الشكل لصحة اختبار  -  

 

Ramsey RESET Test   

Equation: UNTITLED   

Specification: LY  LIG LIPPP  C E(-1)    LK(-1)  LY(-2) E(-2)  LIG(-2)    LK(-2) 

Omitted Variables: Squares of fitted values  

     
      Value df Probability  

t-statistic  0.428887  11  0.6763  

F-statistic  0.183944 (1, 11)  0.6763  

Likelihood ratio  0.348263  1  0.5551  

     
     F-test summary:   

 Sum of Sq. df 

Mean 

Squares  

Test SSR  0.047818  1  0.047818  

Restricted SSR  2.907383  12  0.242282  

Unrestricted SSR  2.859565  11  0.259960  

Unrestricted SSR  2.859565  11  0.259960  

     
     



LR test summary:   

 Value df   

Restricted LogL -9.036386  12   

Unrestricted LogL -8.862254  11   

     
          

Unrestricted Test Equation:   

Dependent Variable: LY   

Method: Least Squares   

Date: 04/04/15   Time: 01:27   

Sample: 1992 2012   

Included observations: 21   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     LIG -8.938603 15.71550 -0.568776 0.5809 

LIPPP -0.643743 1.144867 -0.562286 0.5852 

C -546.1568 982.4828 -0.555895 0.5894 

E(-1) -114.1795 200.4581 -0.569593 0.5804 

LK(-1) 7.136583 12.61205 0.565854 0.5829 

LY(-2) -0.845306 1.485477 -0.569047 0.5808 

E(-2) 155.7294 272.7507 0.570959 0.5795 

LIG(-2) 5.558668 9.681159 0.574174 0.5774 

LK(-2) -9.799641 17.25748 -0.567849 0.5815 

FITTED^2 -0.055788 0.130076 -0.428887 0.6763 

     
     R-squared 0.912490     Mean dependent var 26.81730 

Adjusted R-squared 0.840891     S.D. dependent var 1.278222 

S.E. of regression 0.509863     Akaike info criterion 1.796405 

Sum squared resid 2.859565     Schwarz criterion 2.293797 

Log likelihood -8.862254     Hannan-Quinn criter. 1.904352 

F-statistic 12.74445     Durbin-Watson stat 2.535499 

Prob(F-statistic) 0.000126    

     
     



الخاص في البنية التحتيةنتائج اختبار جذور الوحدة للسلاسل الزمنية لنموذج محددات الاستثمار  :-08-الملحق   

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 . Cr لمتغیر (Unit Root Test)الوحدة  جذر اختبار نتائج:)04الملحق رقم (

  

  

  

 

 



  

  

  

  

  

 

  

 . CRI لمتغیر (Unit Root Test)الوحدة  جذر اختبار نتائج:)05الملحق رقم (

  

  

  

  

  

  

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

  

  

  

  

 

 

 



 . DET لمتغیر (Unit Root Test)الوحدة  جذر اختبار نتائج:)06رقم (الملحق 

  

  

  

  

  

  

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  . RR لمتغیر (Unit Root Test)الوحدة  جذر اختبار نتائج:)07الملحق رقم (

  

  

  

  

  

  

 

 

 

 

 

 

  

 

 



 . INF لمتغیر (Unit Root Test)الوحدة  جذر اختبار نتائج:)08الملحق رقم (

  

  

  

  

  

  

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  .محددات الاستثمار الخاص في مجال البنية التحتية نموذج تقديرنتائج  :-09-الملحق 

 
 

  

 



 للنموذج . correlogram of Residualsدالة الارتباط الذاتي  :-10-الملحق 

 

 

 

 

.لنموذجابواقي التوزيع الطبيعي ل:-11-الملحق   
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Series: Residuals
Sample 1990 2012
Observations 23

Mean       3.74e-17
Median  -0.076062
Maximum  0.600121
Minimum -0.521366
Std. Dev.   0.243669
Skewness   0.363410
Kurtosis   3.271472

Jarque-Bera  0.576883
Probability  0.749431

 

  

  

  



  محددات الاستثمار الخاص في البنیة التحتیة. لنموذج  ARCHختبار ا: -11-الملحق 
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