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 : ىـمى اه عميـل وسـمملذين نمول لهـم بشـراكم نـول رسـول اها ولى جميع ضساتذتنا الأفاضل   
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مــا الشــكر الــذل مــن النــوع الخــا  فــنحن نتوجــل بالشــكر ضيضــا ولــى كــل مــن لــم يمــ  ولــى ا   

جانبنـــا ، ومــــن ونـــ  فــــ  طرننـــا وعرنــــل مســـيرة بحثنــــا، وزرع الشـــوك فــــ  طريـــ  بحثنــــا فمــــولا 

، ولا حلاوة المنافسن الإيجابيـن، ولـولا م لمـا وىـمنا ولـى مـا  البحثوجود م لما ضحسسنا بمتعن 

 ......كل الشكروىمنا وليل فمهم منا 

 

 "ف إن لم تستطع فكن متعلما ، ف إن لم تستطع ف أحب العلماء ،ف إن لم تستطع ف لا تبغضهم ..كن عالما  "
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 بسم الله الرحمن الرحيم

 (فسيرى الله عملكم ورسوله والمؤمنون  اعملواقـل  )
 صدق الله العظيم

إلهي لايطيب الليل إلا بشكرك ولايطيب النهار إلى بطاعتك .. ولاتطيب اللحظات إلا بذكرك .. ولا تطيب الآخرة إلا  
 بعفوك .. ولا تطيب الجنة إلا برؤيتك

 الله جل جلاله  
 ..العالمينإلى من بلغ الرسالة وأدى الأمانة .. ونصح الأمة .. إلى نبي الرحمة ونور  
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 أمي الحبيبة................ وحنانها بلسم جراحي

 أخواتي............ يلهج بذكراهم فؤادي إلى و إلى من حبهم يجري في عروقي

من رافقني منذ أن حملنا حقـائب    إلىالصادقة  . إلى صاحب القـلب الطيب والنوايا  دربي.إلى توأم روحي ورفيق  
 خي العزيزأ .... صغيرة ومعك سرت الدرب خطوة بخطوة وما تزال ترافقني حتى الآن

أمي .. إلى من تحلو بالإخاء وتميزوا بالوفـاء والعطاء إلى ينابيع الصدق الصافي إلى    م  لم تلده  الذين تيخو إ إلى  
 وبرفقتهم في دروب الحياة الحلوة والحزينة سرت إلى من كانوا معي على طريق النجاح والخير   سعدت،من معهم  

 إلى من عرفت كيف أجدهم وعلموني أن لا أضيعهم..

 عادل..بلال..جعفر..نذير..عثمان..جلول..بدر الدين..يونس  

 والى عمي العزيز عمار لك مني كل الشكر  
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 مقدمة عامة

ان التطور  الروو ال التوه ت ووسوا اارورام الو للاوو  ر الر وي المعاوو  ووه اللووو ل و ر اللتووو ل ان ر 
ي الوووو تووورو  الل اوووو لووون اا تلووو ن ر  ر  ومووو لج ر وووي الاوووار و الت   اووو  ركووووو    مووو   لوووج ا

الرووواو وووه االوورا    رلموون لوول توورو  اللو رلوو و الوراروو  ر الروو او  لترواووو رووو   اللرت  ووان ك ووو 
 اارر و اللروو  .

لل  رعم ن و ان  ن ج ر    لرو الا ر  عان اللتو ل ان لون راوا اللو رلو و رمو لج  وول ماو    
ي الو ظسر  رم او ك للا  ترو  اللو رل و رر  الر وا  اا تل ناو  والررم   م    ا ر اج ا

رم لوو  تاوونان    051   ر التووه روو  د كوووول لرتوو و رتروولو عووو رم او التاوونان اا تلوو نه   
  Moody's Investors Serviceلمن ا لس  ث ا رم ل   ه رم ل  لوروا  لدولو  اللروتثل ان 

,  Fitch Ratings  ر رم لو  واوتل ل تاونان Standard & Poor’sر م ل  روت نو و انوو عور  
 ر مووو   ووو ا الرم لووو  تلووو    تاووونان  ووو م و رل ررووو و رالوووور  اي تروووراي روووو تس  ك وووو الروووو  

ورلوو  روور   011ع لت ال تسوو  وووه ررووو اارووترر م  راووا  تووي وووت  ووو رع ل رموو او وووه امثوو  لوون 
 الو لي .

رتلتل رم او التانان عتأثا  رري وه ك لي الل   ر ااكل   ان الو    التانان اور  ك اس  
 مثا ا دارا  ل رمرل و ر الل رر و رالعنرج ووه تررول الروورا لدو ط  كووي الووول ار التوأد 

 وه الرواو.

 مشكمة البحث 

عوو تررل ن  ط رم او التانان اا تل نه لا ل  لوظي ور  الوو لي الن لاو  راللترولو  ك وو روو 
 الررا  رت ااو ور    را لاتس  وه اارتا و  لل  ارتر د ط ح الر ا  الت له4 

 ل   ر ور  رم او التانان وه العنرج ؟

 التر  او الا كا  الت لا 4 رلل  رعم المن ط ح 

 ل   ر التانان اا تل نه رل  ا نونه عه ؟ 
 ر لل  ا نطعم التانان اا تل نه وه العنرج ال  ا  ا  ؟ 



 ب‌
 

 ل   ر الور  ال ي ا وعه التانان اا تل نه وه العنرج ال  ا  ا   ؟ 

 فروض البحث

  لووووول لروووترر تس   توعووو  و  ووو  التاووونان اا تلووو نه كووون روووو   ار لووو    اللنظلووو  الل لاووو
 الل لا  وه ررو اارترر م .

 .   نطعم التانان اا تل نه لي له لن ا لا  ارتا وا  معا   وه العنرج ال  ا  ا 
 . ار كو التانان اا تل نه ك و التررط  و اللد ط  وه العنرج ال  ا  ا 

 هدف البحث

نه   ل  اوو  التاوونان نسووون لوون دوو    وو ا العرووا اا وو ح ث ثوو  ا ووا   روور  التاوونان اا تلوو 
اا تل نه  ر رم اتوه رانراكوه رو   توه  رتعاو ن اللوو اا  اللروتدول  ووه تاونان العنورج لون رعو  
ا ووي رموو او التاوونان الو للاوو  موو   وو ا وووه ااطوو   النظوو ي الوو ي ارتووري ك ووو واوو ان اار  ر 

رج ال  ا  او  ر مو لج الث نه   رنسون وه الاا  الث لا الو اع ا  ا لا  التانان اا تلو نه ل عنو
ور  التانان اا تل نه وه التررط  و اللد ط   ار عوع    اد ى او م التانان اا تل نه ووه 

 ال  ا   التو تروو    و  ل ند اط وه اارتا و الو لله.

 اهمية البحث 

تنعووول ا لاوووو  العروووا وووووه تروووو اط ال ووور  ك ووووو التاووونان اا تلوووو نه وووووه ال  ا ووو  راظسوووو   ا لاوووو  
ن اا تلوو نه وووه ر لوو  تطعارووه وووه اارتاوو و ال  ا وو ي رع لداووري وووه رطوو ع اللاوو وه التاوونا

ال  ا و ي ووه ظو  باو د الو ارو و التوه تونووو ع لتاونان اا تلو نه ووه ال  ا و   ووه الرروو التووه 
ترووو ر  واسووو  ودووور  اللنظلووو  الو للاووو  ل ت ووو    ر تطووورا  رطووو ع اللاووو وه ر التاوووت  كووون الوووو لي   

ل  ا  اووو  ل روووسي رالرووونواو  ايلووو  الووو ي اتط ووود لووون ال سووو و اللرووو رل  كووون رتن ووواط العر اووو  ا
اارتاوو و رالل رروو و الو لوو  واووه الراوور  ك ووو و  وو و التاوونان لوون رعوو  رموو او التاوونان 

 الو للا  .

ر لج لون ا و  تروسا  الراور  ك وو التلراو  اللط ورد ل لوو  طرا و  رعتمو لان ارو  نركو  لو  لون 
 لا  راار الا   ان م  ااررام  الل لا  لت اعط . الل رر و الل لا  الو ل



 ج‌
 

رم لج اوتع  التانان اا تل نه علث ع  ترورام لصاووا او الل لاو   ر لوج لون دو   تراواي و  و  
الدطر   ل رتثل   مرن ان التانان اا تل نه كع    كن لور   رو ال روراوم اوعو  كون اللو    

 الل لا  ل ل رر  ار اللنظل  .

اوتعوو  التاوونان اا تلوو نه م سوو   ر عاوو  ث لثوو  تولوو  ك ووو رل اوو  رروورم اللرووتثل ان  رموو لج ملوو  
تن وط روورم  اروول   ر ال اوو و  لوون ماوو  ا لون الووواو اللتووو ل ان عم ووو  اللو رلوو و روور  اللاووو ان 

 راللتو ل ان.

 أسباب اختيار البحث

 ا  ل رعد ادتا   العرا الو4

  اووو اا الع روووا لووون تطووور  ووووه العنووورج اا نعاووو  عروووعد لووو  ا لاووو  التاووونان اا تلووو نه   ر
 ارتول لس  التانان اا تل نه.

   كوي ا تل ي العنرج ال  ا  ا  ع لرار  ك و و    تانان ا تل نه ر لوج لوووي و ااوتسي
 عأ لاته وه ااررام الو للا .

   ر ر وو  8112الا ر  الو له ل ع را ال ي وووه الو العرا وه ارع د اا ل  الل لاو
 لن ارع عس  التانان اا تل نه. 

 . التانان اا تل نه لر رع  واو رلي ارعم ط ره وه ال  لو و ال  ا  ا 

 صعوبات البحث

 لرو را ستن  المثا  لن الاورع و اثن   را لن  عو ار  التانان اا تل نه ن م  لنس 4

 . ر   الل ا ل الو لا  وه لر رع العرا 
   اان  ا ا  ر ااد  المثا  لن الررو وه لر رل  ت  لتس  ااكتل و ك و الو ار و ع ل غ

 الو ال غ  الو عا  ر وسلس   اوا.
 .كوي ارترع لن  لن ط ن العنرج اثن   ا  ا  كل ا  اارتعا ن 
 . ارتس ا  الو ل ان وه العنرج ركوي اد  كل ا  اارتعا ن ع وا 

 



 د‌
 

 منهجية البحث 

التاوووونان اا تلوووو نه رانراكووووه ر لروووووواو وووووه اللوووونسو الراوووواه التر ا ووووه 4 راووووا روووواتي و اروووو  
 .اللدت ن الل رر و الل لا  ر ع يدي العنرج

ر اللو رلوو و   ل لوول العا نوو و اللوونسو اصراوو  ه4 ارووتول ن  وووه الو اروو  اللاواناوو  اوا  اارووتعا ن
 اارا  ه ك و تعراد   ا العا ن و رك  س .رر كون  اللنسو 

ر كووو  لو رلوو و ارووتدولو لوون ا وو  التأمووو لوون اوور  الا  ووا و رارووتول ن  لوون ا وو   لووج  رعنوو  
 (.SPSSع ن لو اصرا  ه )

 تقسيمات البحث:

رروووواتن ر   وووو ا العرووووا لاسووووري التاوووونان اا تلوووو نه ر رم اتووووه رانراكووووه   ثووووي اووووو   التاوووونان 
   لون دو   و ارو  لاواناو اا تل نه ل عنرج ثي ارتو او التانان اا تلو نه ووه العنورج ال  ا  او

 رتأته تررال و العرا مل  ا ه 4

 الائتماني التصنيف مفهوم: الأول الفصل
 اا تل نه التانان رم او4 اار  اللعرا 
 اا تل نه التانان انراع4 الث نه اللعرا 
 اا تل نه التانان و   و4 الث لا اللعرا 
 الائتماني التصنيف عممية: الثاني الفصل
 ل لا  ن اا تل نه اير 4 التانان اللعرا 
 الل لا  ااررام وه رور    اا تل نه التانان رم او ا لا 4 الث نه اللعرا 
 الل لا  راي ل و ع    ل ن   لر  او وه اا تل نه التانان4 الث لا اللعرا 
 الجزائرية البنوك في ميدانية دراسة الثالث: الفصل
 اللو رر  رالوان  الو ار  ار رد4  اار  اللعرا 
 اارتعا ن رثع و اوم4 الث نه اللعرا 
 الو ار  و  ا و رادتع   العا ن و تر ا 4 الث لا اللعرا 

 
 



 ه‌
 

 الدراسات السابقة 

 كو ي  ع وم  نوو تس  تعوان العروا علر ورع تتولوم التوه الرو عر  الو ارو و كون العروا دو   لون
 :رلنس  اللرورو   الو ار و عوو  ن ج رلمن

1. Joyce Michel Mounayar, “Country Risk: the Major Determinants of 
Credit Risk Ratings”, American University of Beirut, Beirut, 2006. 

 اا تلو ن  لدو ط  تاوناا و ترووو التوه رالورالو  الروا وا   اللد ط  ا  رتر عو ار  الع را ر ي
 تروراي نرور اللروتثل  ررووه اي نعوه ااروتثل   لاو  ا رت ااوو الت و    راناتو ح الورللو  ظو  ووه

 ه.إلا هالرال هتر ا وه ا بد ال ي و الع  سل اتو و الته اللد ط 

 التاونان و   و إكط   وه اللتغا او نا  ترتدوي التانان رم او ان إلو الع را رترا 
 .لدت ا  عأر ان رلمن اا تل نه

2. Nada Mora, “Sovereign Credit Ratings: Guilty Beyond reasonable 
Doubt”, American University of Beirut, Beirut, 2005. 

ر لو الع رث  عتتعل ر رج رم او التانان اا تل نه ت  ا الور  الته كااو عس  اي ل  
ان رم او    ر لج رع  اي ل  رد لس  رعوو انتس  س . رترا و إلو0331الل لا  الآرارا  ك ي 

 التانان اا تل نه لي ترتطل التنع  ع ي ل  الل لا  رع  رورثس .

  



 الفصل الأول

 الائتماني للتصنيف النظري الإطار

Credit Rating Theoretical Framework 

 

 

 الائتماني التصنيف مفهوم: الفصل مقدمة

 الائتماني التصنيف وكالات: الأول المبحث

 الائتماني التصنيف أنواع: الثاني المبحث

 الائتماني التصنيف درجات: الثالث المبحث

 خلاصة الفصل
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 مقدمة الفصل

 مفيوم التصنيف الائتماني

Credit rating concept 

انت المعاملات الاقتصادية تجري بيف المتعامميف الاقتصاديف يعرفوف بعضيـ البعض ولكف كفي الماضي 
المتعامميف الاقتصاديف و كذلؾ زيادة سرعة  عدد و الزيادة الكبيرة في وانفتاحيامع تطور الاسواؽ المالية 

المعاملات الى ظيور نقص كبير في المعمومات المتعمقة بالمتعامميف الاقتصادييف ،وادى الحجـ الكبير 
الاقتصادييف وتوفير  المتعامميفحوؿ  لتوفير معموماتفي قيـ المعاملات التجارية و عددىا  الى الحاجة 

 عمى السداد. المقترضيفمزيد مف الائتماف ، الذي يفرض توفير معمومات دقيقة و سريعة لتحديد قدرة ال

) المقترضيف والمستثمريف ( لسد الفجوة المعموماتية الموجودة بينيـ ، والرغبة  المتعامميفكما ادت حاجة 
قراض الحكومات في الا في توفير معمومات سيمة الفيـ و موجزة و موثوقة عف مستوى المخاطر

 وحتى الافراد الى انشاء شركات متخصصة في ىذا المجاؿ .والمؤسسات والشركات 

حيث تعمؿ ىذه الشركات عمى توفير المعمومات الائتمانية  وقد ظيرت في منتصؼ القرف التاسع عشر و 
طوير صناعة وكالات التصنيؼ الائتماني وت لا نشاءاستخدمت ىذه المعمومات في بداية القرف العشريف 

 الائتماف و الجدارة الائتمانية .

اوؿ مف اصدر مؤشرات الجدارة الائتمانية عندما صنؼ سندات شركة   john moodyويعد جوف مودي 
. وبعد ذلؾ انتشر تصنيؼ الحكومات و 9191سكؾ الحديدية في الولايات المتحدة الامريكية عاـ 
 كانت وكالة موديز لخدمة المستثمريف  9191اـ المؤسسات و السندات عمى نطاؽ واسع ، وبحموؿ ع

moody’s investors service  حكومة تصدر  09و التي اسسيا جوف موديز تقوـ بالتصنيؼ حوالي
 .1تصنيؼ الافراد ائتمانيا في الخمسينيات مف القرف الماضي  حيف بدأالسندات في الاسواؽ العالمية ،في 

المالية ،الغرض منو ىو أف يوفر لممستثمريف نظاـ بسيط مف تدرج يمكف مف وقد أنشأ نظاـ التقييـ للأوراؽ 
.خلالو قياس الجدارة الائتمانية النسبية للأوراؽ المالية في المستقبؿ

2 

                                                           
 الإسلامً الاقتصاد منظور من العالمٌة الاقتصادٌة حول: "الأزمة بالكوٌت الرابع الدولً المؤتمر أحمد، علً،أ.مدانً بن د.بلعزوز - 1

 . 0252دٌسمبر  52-53"

2- www.moodys.com  

http://www.moodys.com/
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وحت الاف ،واصبح لو  الماضيوقد ازدىر نشاط التصنيؼ الائتماني  خلاؿ فترة التسعينات مف القرف 
التصنيؼ المحمية والاقميمية والعالمية حيث تقوـ بعممية التصنيؼ عدة انواع واشا الكثير مف وكالات 

 moody’s الائتماني واصدار درجات  الجدارة الائتمانية ،مف ابرزىا وكالة موديز لخدـ المستثمريف

investors service وىي اوؿ وكالة تصنيؼ ، وكالة ستاندر اند بورزpoor’s standard &  و ،
، وتمارس كؿ واحدة مف ىذه الوكالات  تصنيؼ قدرة الدوؿ  fitch rating  وكالة فيتش لمتصنيؼ

والشركات  والمؤسسات عمى الوفاء بالتزاماتيا المالية بصفة عامة بصورة دورية ومستمرة  ذلؾ لاكثر مف 
دولة وذلؾ بفضؿ فروعيا المنتشرة في العالـ والتي اكتسبت ثقة الحكومات و اصبحت تمتع بنفوذ  999

 عالـ الماؿ والاعماؿ في الكثير مف دوؿ العالـ. قوي في

المستحقات  لا صحابوتعبر درجة الائتماف عف راي الوكالة في الملاءة المالية لمشركة  و رغبتيا بالدفع 
 بشكؿ كامؿ في وقت محدد.المالية الحالية والمستقبمية  والالتزاماتو عمى الوفاء بالديوف 

عمى معايير كمية ونوعية ، وكذلؾ  ااني عمى توقع حدوث خطر بناءكما تستعمؿ درجة التصنيؼ الائتم
في اسواؽ  راس الماؿ لما ليا مف حساسية عمى ىذه الاسواؽ ، كذلؾ تؤثر درجة التصنيؼ الائتماني 

 تؤثر عمى قدرة الشركات والدوؿ عمى الحصوؿ عمى التمويؿ المطموب في اسواؽ راس الماؿ العالمية .

الاسلامية لمتصنيؼ الائتماني بانو تقييـ قدرة ورغبة المؤسسة عمى الوفاء بالتزاماتيا وقد عرفتو الوكالة 
التعاقدية في الوقت المحدد، و في حالة المؤسسات المالية الاسلامية فاف طبيعة المسؤولية تختمؼ مف 

وفاء بشروط نوع لأخر باختلاؼ وسائؿ التمويؿ .بالنسبة للاستثمارات في حسابات تقاسـ الربح ، عدـ ال
العقد يتـ تفسيره عمى اف المؤسسة أخمت بالتزاماتيا وىذا يعني انو اذا دفع البنؾ مبمغ اقؿ مما ىو مستحؽ 

 1بعد ضبط الربح او الخسارة اف وجدت ، يعتبر البنؾ مخلا لالتزاماتو .

لتقييـ المستقؿ التصنيؼ الائتماني بأنو عبارة عف عممية تيدؼ إلى توفير المعمومات واويعرؼ كذلؾ باف 
بشأف مدى ملائمة المؤسسة المالية وقدرتيا عمى الوفاء بالتزاماتيا التعاقدية، أو جودة الأوراؽ أو المنتجات 

 2.المالية، وفي نفس الوقت، لا يعتبر التصنيؼ ضمانا بقدرة المؤسسة عمى الوفاء بالتزاماتيا

                                                           
 http://www.iirating.com/ArabicMainPage.aspx (51/21/0251الوكالة الاسلامٌة للتصنٌف الائتمانً )  1-

2
 المستثمرون مجلة الإسلامٌة، المالٌة المؤسسات فً الائتمانً التصنٌف معاٌٌر التمٌمً، أحمد - 
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مالية المصدرة الى التصنيؼ الائتماني لقياس كما يمجأ المستثمريف في اتخاذ القرارات شراء الادوات ال
الاخطار المالية وقدرة المديف عمى الدفع وذلؾ لغياب المعمومات اللازمة لأتخاد القرار المناسب ،وكما اف 

 التغير في درجة التصنيؼ لمورقة المالية المصدرة  يؤدي الى تغيير في اسعارىا في الاسواؽ المالية .

الخسائر في استثمار معيف و  نسبة احتماؿ عمى تحديد ببساطة المستثمريف يساعد التصنيؼ الائتماني "
 المناسب لدفع أصؿ الوقت مف الناحية الفنية ىو قدرة المؤسسة في المستقبؿ عمى الوفاء بالتزاماتيا في

 1". لممستثمريف المستحقة والفوائد الديف

ئتماني واىـ انواعيا والمعايير الواجب تعريؼ وكالات التصنيؼ الافي ىذا الفصؿ سوؼ نتطرؽ الى 
توفرىا في وكالات التصنيؼ الائتماني لمحصوؿ عمى الاعتماد والترخيص مف السمطات المحمية وذلؾ في 
المبحث الاوؿ ، وسيتـ التطرؽ في المبحث الثاني  الى انواع التصنيؼ الائتماني التي تقدميا وكالات 

ايير ، اما التمييز بيف درجات التصنيؼ الائتماني العامة  و التصنيؼ مف خلاؿ تقسيميا الى عدة مع
ستتـ  درجات التصنيؼ الائتماني  بإصدارتعمقة مدرجات التصنيؼ الخاصة واجراءات التصنيؼ ال

دراستيا في المبحث الثالث ، وتشكؿ ىذه المباحث الثلاث الاطار النظري لمتصنيؼ الائتماني  والتي  يتـ 
 صنيؼ الائتماني .فييا التعرؼ الى الت

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
- Hossein Asgharian, “Reformation of the Credit Rating Industry – Is there a need?”, Master Thesis, Lund 

University, Lund, Sweden, 2005, P24 
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 المبحث الاول 

 Credit Rating Agencies الائتماني التصنيف وكالات

 تمييد

 ذلؾ ومنذ منيا، قميمة بأعداد القرف العشريف بداية في نشاطيا ممارسة الائتماني التصنيؼ كالاتو  بدأت
 في سبتمبر عددىا بمغ حيث كبير، ونح ىمع الوكالات ىذه عدد ازداد الثانية الألفية انتياء وحتى الوقت
 ىذا بزيادة توقعات و ىناؾ .العالـ حوؿ منتشرة تصنيؼ ائتماني وكالة 150 اؿ يقارب ما9111عاـ مف

 ايبين فيما الائتماني التصنيؼ وكالات تختمؼ و .النامية البمداف واؽأس في خصوصا المستقبؿ في العدد
 كما الجغرافي، انتشارىا حيث مف أو بإصدارىا، تقوـ التي الائتمانية التصنيفات أنواع أو الحجـ، حيث مف

 .1  ايمن أكبر كالاتو ل تابعة تكوف الائتماني التصنيؼ مف وكالاتا عدد أف ىناؾ
 
 

    
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1
Estrella A, “Credit Ratings and Complementary Sources of Credit Quality Information”,p15 
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 Credit Rating Agencies Typesالائتماني:  التصنيفالمطمب الاول :انواع وكالات 
الائتماني حسب حجـ السوؽ التي تعمؿ فيو الى وكالات التصنيؼ الائتماني تقسـ وكالات التصنيؼ 

 محمية ، الاقميمية  و العالميةال

 National and Regional Credit Ratingاولا: وكالات التصنيف الائتمانية المحمية والاقميمية 

Agencies: 

نطاؽ السوؽ المحمية و يمتد الى  يقتصر عمؿ الوكالات التصنيؼ الائتمانية المحمية و الإقميمية في
ويمكف ابراز اىـ وكالات التصنيؼ المحمية والاقميمية مف  حيطة بيا في الدوؿ المجاورة لياالاسواؽ الم
 : 1خلاؿ ما يمي

 بونييرز وكالة Bonniers Kreditfakta I Norden AB : في الشركات جميع بتصنيؼ تقوـ 

 في وتعمؿ ، Bonnier Group بونيير مجموعة وتممكيا شركة، 009999 عددىا السويد، والبالغ

 .السويد

 الكندية السندات تصنيؼ خدمة وكالة Canadian Bond Rating Service  :بتصنيؼ تقوـ 
 .كندا في ؿوتعم خاصة، وممكيتيا شركة، 099 يزيد عمى ما

 الائتماف أماف وكالة Credit Safe AB  :وتممكيا السويد، في شركة 019999 بتصنيؼ تقوـ 
 .السويد في وتعمؿ ، Norwegian Company الشركة النرويجية

 العامة السندات تصنيؼ خدمة وكالة Dominion Bond Rating Service  :بتصنيؼ تقوـ 
في  نشاطيا وتمارس خاصة، وممكيتيا الحكومية، السندات إلى بالإضافة شركة 099 يزيد عمى ما

 .كندا

 الائتماف لتصنيؼ جونز إيغاف وكالة Egan-Jones Credit Rating Co : .بتصنيؼ تقوـ 
 .أمريكا في مؿتعو  أمريكية، شركة 9999

 لمتصنيؼ يورو وكالة Euro Ratings AG  :ألمانيا، في الرئيسي ومقرىا خاصة، ممكيتيا 
 .والنمسا ألمانيا إقميميا في وتعمؿ

  كالةو Instantia Creditsystem AB International  :في الشركات جميع ؼبتصني وـتق 
 في الرئيسي ومقرىا ، The Köster family كوستر لعائمة وتعود خاصة، السويد، وممكيتيا

 .والنمسا السويد في وتعمؿ إقميميا السويد،

                                                           
1
 3 -2، ص 0255السوري:) رسالة ماجستٌر( :جامعة حلب  الاقتصاد فً تطبٌقه وآفاق الائتمانً زعتري:التصنٌف رامً  
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 الإيطالية التصنيؼ وكالة Italrating DCR SpA : وشركة الإيطالي الاستثمار مصرؼ يممكيا 
Duff & Phelps ، السوؽ الإيطالية في نشاطيا وتمارس. 

 المالية لايس وكالة Lace Financial Corp : .في مصرؼ  9999 أكبر بتصنيؼ  تقوـ 
 الولايات في وتعمؿ تأميف، شركة 50 وأكبر أجنبيا، مصرفا 909 و الأمريكية، الولايات المتحدة

 .الأمريكية المتحدة

 ميكوني وكالة Mikuni & Co  :وممكيتيا شركة، 9099 و إصدار 0999 بتصنيؼ تقوـ 
 .الياباف في نشاطيا وتمارس كمقرىا الياباف، خاصة،

 وكالة R@S Rating Services AG : في نشاطيا وتمارس ألمانيا، ومقرىا خاصة، ممكيتيا 
 .ألمانيا

 وكالة SVEA Kredit-Information AB  :السويد  في الشركات جميع بتصنيؼ تقوـ
 .السويد في وتعمؿ وممكيتيا خاصة،

 وكالة SVEFO Sverige AB  :شركة وتممكيا السويد، في الشركات جميع بتصنيؼ تقوـ 
Telia AB ، السويد في وتعمؿ السويد، في لميواتؼ شركة أكبر و ىي. 

 ككالة (Unternehmensratingagentur AG( URA  :ألمانيا في وتعمؿ خاصة، ممكيتيا. 

 (وكالة Upplysningscentralen AB (UC AB  :السويد، في الشركات جميع بتصنيؼ تقوـ 
 نشاطيا وتمارس والنرويج، السويد في فرعاف ولدييا السويد، في خاصة مصارؼ 0 ويممكيا أكبر

 .والنرويج في السويد إقميميا

 انتميجنس كابيتاؿ وكالة Capital Intelligence  :في مصرؼ 099 مف أكثر بتصنيؼ تقوـ 
 العربي يجمالخ منطقة في يميافمإق وتعمؿ قبرص، في اىمقر  يقعو  خاصة، ايكيتممو  ،ا دمب 50
 .ايشرقو  باو ر و أ سطو  منطقةو  ،اليادئ المحيطو  آسيا منطقةو  سط،و المت البحرو 

 :Global Credit Rating Agencies العالمية  الائتماني التصنيف ثانيا: وكالات

الوكالات  ىذه مف فقط اثنتيف لكف العالـ، حوؿ دولة 32 في تعمؿ ائتماني تصنيؼ وكالة 150 نحو ىناؾ
فيتش  وكالة تمييما بورز، أند ستاندرد ووكالة وكالة موديز وىما العالمي، التصنيؼ سوؽ مف % 80 تحتكراف

باقي  تتنافس فيما .دولار مميار 250 بنحو قيمتو العالمي المقدرة التصنيؼ سوؽ مف % 14 عمى تييمف التي
الثلاثي  الاحتكار ىذا أثار ما وكثيراً  .السوؽ حجـ مف % 6 عمى قيمتيا تزيد لا سوقية حصة عمى الوكالات

أف  حد إلى المنافسة، غياب حوؿ الاستفياـ مف علامات الكثير العالمية الائتماني التصنيؼ وكالات لسوؽ
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سقاط جديدة لوكالات التراخيص لتسييؿ منح المسألة مناقشة بدأ الأميركي الكونجرس  الحواجز أماـ كؿ وا 

 موديز بيا وكالات تتمتع التي الكاممة شبو السيطرة مف الائتماني، لمتقميؿ التصنيؼ وكالات مف المزيد قياـ

 الأذىاف، في ماثمة مازالت لمطاقة الأميركية "إنروف" شركة وأف فضيحة خاصة وفيتش، بورز أند وستاندرد

 إلى إفلاس أدى ما إنروف، شركة تصنيؼ بتخفيض وكالات التصنيؼ قياـ عف نجمت التي الفضيحة وىى

ف .الدولارات أسيميا لمميارات حممة وخسارة الشييرة، الشركة  نشوء مجرد أفيروف  المراقبيف مف الكثير كاف وا 
 تتعامؿ حكومات العالـ معظـ لأف الشيير، التصنيؼ مثمث سطوة ونفوذ عمى يقضى لف جديدة وكالات

.منو مفروغ بدييي كأمر الثلاث الشييرة الوكالات ىذه مف واحدة مع
1 

 أنواع جميع بتصنيؼ وتقوـ العالمية، السوؽ في خدماتيا العالمية الائتماني التصنيؼ وكالات تقدـو 
 المقومة السيادية الديوف تصنيؼ إلى بالإضافة والطويمة، والمتوسطة القصيرة آجاليا الديوف بمختمؼ

 التصنيؼ صناعة في الطويمة بخبرتيا الثلاثة الوكالات ىذه وتتميز . الأجنبية المحمية كالعممة بالعممة
 تقريبا حيدةو ال اينو كو  فم المتزايدة شيرتيا واستمدت كالبشرية، منيا المادية الكبيرة وامكاناتيا الائتماني،

 اعو أن مؼمخت يؼتصنو  السيادية، التصنيفات سيما لا الائتمانية التصنيفات اعو أن جميع إجراء ىمع القادرة
 فم كبير عدد في اسعو ال اىانتشار  إلى بالإضافة المرتفعة، المخاطر ذات المركبة المالية والمنتجات الديوف

  ـ.العال وؿد
 : Moody’s Investors Service المستثمرين لخدمة موديز وكالة -1

 مخاطر لتقويـ تحميمية وأدوات بحثية بيانات أنيا توفر كما الائتمانية، التصنيفات مصادر أىـ مف تعد

2مؤسسة (2400منيا أكثر منيا الائتماف، وتستفيد
 4000 يقارب ما لدييا يعمؿ العالـ، أنحاء جميع في  ) 

 وتقوـ*.و اكتسبت ثقة عالية لدى الحكومات والمؤسسات  ائتماني محمؿ 1000مف أكثر منيـ موظؼ،

 :التالية التصنيفات الائتمانية بإجراء موديز وكالة

 .سيادي إئتماني تصنيؼ  -100

 .لمشركات تصنيؼ  -12000

 .العامة المالية لمسندات تصنيؼ  -29000

                                                           

 .الرابع العدد - 0252 نوفمبر ،الكويت دولة ،المصرفية الدراسات نشرة يصدرىا معيد إضاءات،  1
الشركات و الجيات المصدرة للأوراؽ المالية الحكومية، و كذلؾ المقرضيف و المستثمريف  مف واسعة مجموعة موديز وكالة عملاء قائمة تشمؿ  2

 .المالييف الوسطاء مف بالإضافة الى المصارؼ الاستثمارية والتجارية وغيرىا

 أف تستطيع موديز وكالة فإف بالقنابؿ، خلاؿ قصفيا مف دولة أي تدمر أف تستطيع الأمريكية المتحدة الولايات كانت إذا" :فريدماف توماس قاؿ  *

 ".موديز و وكالة ;الأمريكية المتحدة الولايات العالـ في عظيمتيف قوتيف ىناؾ أف حيث سنداتيا، تصنيؼ تخفيض خلاؿ مف دولة أي تدمر
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 .المخاطر عالية المركبة المالية لممنتجات تصنيؼ  -96000
  :Standard & Poor’s بورز آند ستاندر وكالة -9

 لممستثمريف العالمية المالية الأسواؽ عف المعمومات تقديـ في الائتماني التصنيؼ وكالات أحد أىـ تعتبر
 وتقويـ الائتمانية بالتصنيفات خلاؿ تزويدىـ مف الأفضؿ، القرارات الاستثمارية اتخاذ في الراغبيف
 تتوزع موظؼ، 1999 عف يزيد ما لدييا يعمؿ. الاستثمار تخص التي المختمفة والأبحاث المخاطر
 سنة في المالية للأوراؽ التصنيؼ الائتماني درجات بإصدار بدأت العالـ، حوؿ بمداً  95 في مكاتبيا
9119

1.  

 دولار تريميوف 95 مف أكثر قيمتو ما بتصنيؼ وقامت ائتماني، تصنيؼ مميوف مف أكثر قامت بإصدار
 .2» (S&P500«مؤشر) الأمريكية وىو الأسيـ مؤشرات أىـ مف واحداً  تممؾ كما مف الديوف، أمريكي

تريميوف دولار  95 ما قيمتواكثر مف مميوف تصنيؼ ائتماني و تصنيؼ  بإصدارقامت  9990في عاـ 
 . 9990في عاـ  09تصنيؼ سيادي، وقد احتفمت بعيدىا  19امريكي مف الديوف و اجراء اكثر 

 Fitch Ratings: لمتصنيف فيتش وكالة -3

 مع الاندماج ثما و مف ، 9110 ـعا وابيكا فيتش شركتي لاندماج نتيجة تصنيؼمل فيتش وكالة حدثتأ
Duff & Phelps و Thomson Financial Bank Watch مقريف رئيسييف  وتممؾ.  9999عاـ  في

 عةو مجم فم جزء يوى ، منتشرا حوؿ العالـ فرعاف 09 إلى بالإضافة ولندف، نيويورؾ في العامة للإدارة
 رائدة  تعد التيو  Algorithmics جياتيالمنو  Fitch Solutions لمحموؿ  فيتش أيضا ـتض التي فيتش
 في الرئيسي اىمقر  يقعو  ،. Fimalac, S.A لػ كةمو مم يوى شركاتلم المخاطر لإدارة موؿح ـتقدي في

 3باريس

العالمية،  المالية الأسواؽ معظـ في الائتمانية التصنيفات يقدـ مف أىـ أحد لمتصنيؼ فيتش وكالة تعد
 الائتماني، التصنيؼ عمميات مف ايرداتيا معظـ عمى وتحصؿ  حوؿ العالـ، بمدا 909 مف أكثر وتغطي

                                                           
1 - http://www.standardandpoors.com 

 مرجع سابؽ.:مجمة اضاءات  - 2
3- Fitch Ratings, “A Global Rating Agency”, Fitch Ratings ,www.fitchratings.com   
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 التصنيفات بإجراء فيتش وكالة وتقوـ. المختمفة بالبحوث لقياميا نتيجة عوائدىا مف جزء حيف يأتي في
 : 1 التالية الائتمانية

 990 .تصنيفات ائتمانية سيادية حوؿ العالـ 

 5999  تصنيؼ لممصارؼ و المؤسسات المالية غير المصرفية 

 9910  تصنيؼ لشركات التاميف 

 9090  تصنيؼ لمؤسسات متنوعة حوؿ العالـ 

 
 (99الجدوؿ )

 أىم المعمومات عن وكالات التصنيف الثلاث الكبرى

 موديز فيتش ستاندرد آند بورز الشركة

 الممكية
وحدة تابعة لشركة "ماكجرو ىيؿ" 

 المدرجة بسوؽ نيويورؾ

وحدة تابعة لشركة 
 فيمالاؾ

مدرجة في سوؽ 
 نيويورؾ

عدد 
 الموظفين

1999 9099 0999 

 باعتماد عمى مما سبؽ مف اعداد الباحثالمصدر :

 وكالات عربية : -4

 :IIRAالوكالة الاسلامية الدولية لمتصنيف 

 في المصرفي والقطاع الماؿ رأس لأسواؽ لتوفير التصنيؼ  إنشات التي الوحيدة التصنيؼ وكالة ىي
في  التخصص و الماؿ رأس أدوات مف كاممة مجموعة يشمؿ تصنيؼ . الاسلامية الاغمبية ذات الدوؿ

 الأسواؽ تمؾ في التحميمية الخبرة مستوى وتعزيز ، الإسلامية المالية المنتجات
2
. 

                                                           
1
 . 5مرجع سابؽ ، ص  :رامي زعيتر   
ديسمبر  53-52" الإسلامي الاقتصاد منظور مف العالمية الاقتصادية حوؿ: "الأزمة بالكويت الرابع الدولي بمعزوز بف عمي،أ.مداني أحمد، المؤتمر 2

 .2ص  0252
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 يوسع بطريقة الإسلامي التمويؿ مف فريدة ميزات عمى يشتمؿ و الوكالة تقوـ زيادة تصنيؼ نظاـ يعترؼ
 تعميؽ و تطوير عمى سيسيؿ وىذا.  المطاؼ نياية في تصنيؼ وكالة ىدؼ ىو و ، الجودة منظور
 .بخدمتيا الوكالة تود التي البمداف في الماؿ رأس أسواؽ

 المركزي البحريف مصرؼ مف رسميا اعترافا وتمقت ، المنظميف قبؿ مف بتصنيفاتيا وقد تـ الاعتراؼ
 التصنيؼ وكالات قائمة عمى أيضا وقد ادخمت ( .  ثاني)  الخارجي التقييـ الائتماف مؤسسة باعتبارىا
 . لمتنمية الإسلامي البنؾ مف المعتمدة

 مف ليا الترويج خلاؿ مف السوؽ في الشفافية زيادة تصنيؼ وكالة وجود وينبغي أنشطتيا، لطبيعة نظرا
 مف الاستثماري القرار اتخاذ عممية تعزيز سيتـ فإنو.  أخرى أسواؽ في المعايير مف والمعرفة الكشؼ
 .أخرى أماكف في المستخدمة المنيجية و التقييـ معايير استخداـ في المستثمريف تثقيؼ خلاؿ

 ترسيـ خلاؿ مف الوطنية و الإقميمية المالية الأسواؽ تطوير لتسييؿ 9990 يوليو في عممياتيا بدأت
 أف ينبغي ىذاو . الصكوؾ و الكيانات مف المخاطر تقييـ وتوفير ، الائتماف مخاطر أو قريب الاستثمار

 . المستثمريف قبؿ مف المستخدمة القرار اتخاذ عممية مف يتجزأ لا جزءا يكوف

 المالية والمؤسسات الرائدة والمصارؼ ، الأطراؼ المتعددة الإنمائية المؤسسات قبؿ مف الوكالة تقوـ
 .  1التصنيؼ ووكالات الأخرى

 الائتماني التصنيف وكالات في توفرىا الواجب المطمب الثاني :المعايير

 فيي المحمية، السمطات قبؿ مف الاعتراؼ بيا حيث مف نوعيف ضمف الائتماني التصنيؼ وكالات تندرج
 السمطات قبؿ مف بيا معترؼ غير ائتماني تصنيؼ وكالات أو بيا معترؼ ائتماني تصنيؼ وكالات إما

 المحمية في كؿ بمد.

 ( Securities and Exchange Commission الأمريكية وؿالتداو  المالية الاوراؽ  لجنة وقامت

SEC ) تصنيؼ كالةو  تعد فأ اجؿ فم الائتماني التصنيؼ كالاتو  في اىفر و ت اجبو ال المعايير بتحديد 
 NRSRO طنياو  ايبمعترؼ  إحصائية

. ايتقدم التي الائتمانية التصنيفات مصداقية فلضما لؾكذ ،2
                                                           

1
  http://www.iirating.com/ 

" "Nationally Recognized Statistical Rating Organization" وكالة تصنيؼ احصائية معترؼ بيا وطنيا  NRSROاطمؽ مصطمح "  2
بيدؼ تعييف مستويات الاوراؽ المالية المستخدمة كضمانات للأوراؽ  5642في البداية لممتعامميف و الوسطاء وذلؾ بقرار بورصة الاوراؽ المالية رقـ 

 المالية لممتعامميف و الوسطاء 
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الأمريكية ، وىي  المتحدة لاياتو ال في الاعتراؼ ذاى ىمع فقط ائتمانيتصنيؼ  كالاتو  0 تمحصو 
 : يوى 1وكالة تصنيؼ  909الوكالات  المعترؼ بيا بيف الدوؿ الاعضاء في لجنة بازؿ مف بيف 

  فالمستثمري لخدمة ديزو م كالةو Moody’s Investors Service . 
  رزو ب آند ستاندرد كالةو Standard & Poor’s . 
  لمتصنيؼ فيتش كالةو Fitch Rating . 
  كالةو A.M Best : فالتأمي لشركات الائتماني بالتصنيؼ متخصصة يوى. 
  العامة السندات يؼتصن خدمة كالةو Dominion Bond Rating Service : كالةو ال يوى 

 .كندية ايجنسيتو  الأمريكية، المتحدة لاياتو ال داخؿ ابي رؼالمعت الأمريكية غير حيدةو ال

 وىناؾ بعض الوكالات غير معترؼ بيا رغـ شيرتيا الواسعة مثؿ :

 The Economist Intelligence Unit  

 Institutional Investors  

 Euromoney 

لجنة  مثؿ المحمية المالية الاوراؽ  سمطات تقوـ حيث منظـ، نشاط ىو الائتماني التصنيؼ نشاط أف كما
 Operations de Bourse، ولجنة عمميات البورصة الفرنسية   SECالاوراؽ المالية والتداوؿ الامريكية 

(COB) ، تطبيقيا حيث مف الائتماني التصنيؼ وكالات بمراقبة المصرية، لسوؽ الماؿ العامة والييئة 
 في توفره يجب لما واضحة معايير تفرض كما. الائتماني التصنيؼ صناعة في الميني السموؾ لقواعد
 علاقة وتنظيـ أعماليا مزاولة في والترخيص الاعتماد عمى الحصوؿ اجؿ مف الائتماني التصنيؼ وكالات

بورز   آند ستاندرد المستثمريف  و وكالة لخدمة موديز ، كما اف وكالةمختمؼ الاطراؼ مع ىذه الوكالات 
2استجابة عمى 

IOSCO عاـ مف الثاني النصؼ في الميني السموؾ لقواعد الخاصة وقامت بنشر المدونة 
جراءاتيا بيف سياساتيا التوفيؽ بالتالي 9990 و  موديز 9990 عاـ ربيع في. و ، IOSCO القانوف مع وا 
 .السموؾ قواعد مدونة تنفيذ عمى الأوؿ التقرير نشر بورز آند ستاندرد

                                                           
1 - Marwan Elkhoury, “Credit Rating Agencies and their Potential Impact on Developing Countries” P177 

2 International Organization of Securities Commissions, المنظمة الدولية لهيئبت الأوراق المبلية   
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 عاـبوضع قواعد لمسموؾ فانو في  IOSCOو لمتعميـ الأعمى المجمسطمب  قبؿ أنو إلى ونشير ىتا 
جراءات لمسموؾ داخمية قواعد بالفعؿالوكالتيف  أنشئت قد ،9995 دارة لمنع وا   في المحتممة الصراعات وا 

 1.بيـ الخاصة التقييـ عمميات وموضوعية استقلاؿ عمى أحافظ وأف المصالح،

 

  Objectivity: أولا : الموضوعية

 التزاـ مف التأكد أجؿ ومف. الدقة وبالغة سميمة منيجية تعتمد أف الائتماني التصنيؼ وكالات عمى يجب

 :  التالية الشروط فييا تتوفر أف يجب الموضوعية، بمعيار التصنيؼ وكالة

 لمعميؿ الائتماني الممؼ يحتوييا التي البيانات جميع الائتماني التصنيؼ عممية تشمؿ أف. 

 كأف التصنيؼ، عممية في تستخدميا التي الائتماني التصنيؼ لدرجات واضحا تعريفا تضع أف 
 .التصنيؼ في لاعتمادىا محددة تضع معايير

 ىمع مبنية وفتك بحيث العملاء، جميع يؼتصن في ايعين والإجراءات المعايير تعتمد أف 
 مقابلات ومف خلاؿ  ،ومف السوؽ  العملاء فم المقدمة فصاحاتالإ ؿخلا فم كافية ماتمو مع
 او مف اي وسيمة اخرى موثوقة . ،يؿالعم مع

 ليا يتعرض التي المخاطر أنواع جميع المعتمد الائتماني التصنيؼ يعكس أف عمى تحرص أف 
 .العميؿ

 السداد عف لمتخمؼ واضحا تعريفا  تضع أف Default. 

 وقطاع  والمصرفي، المالي القطاع السوؽ قطاعات جميع تصنيؼ في عينيا الطريقة تعتمد أف
 .الحجـ والمتوسطة الصغيرة الشركات وقطاع الكبيرة، الشركات

 تسمى التصنيؼ وكالة داخؿ خاصة لجنة قبؿ مف الائتماني التصنيؼ قرارات جميع تتخذ أف 
 .لجنة التصنيؼ

 تقوـ بإجراء  كأف الائتماني، التصنيؼ نشر بعد لمعميؿ الائتمانية لمحالة مستمرة بمراجعة تقوـ أف
 .لذلؾ الحاجة دعت وكمما الائتماني التصنيؼ درجة عمى المناسبة التعديلات

 الائتماني. التصنيؼ عممية في تساعدىا ملائمة داخمية أنظمة تعتمد أف 

                                                           
1 Marwan Elkhoury,ibid.,p12. 
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 :Independency ثانيا : الاستقلالية

 ألا يجب حيث الائتماني، التصنيؼ وكالة بيا تتحمى أف يجب التي المزايا أىـ فم الاستقلالية تعتبر
 لأي تخضع وألا مباشر، غير أو بشكؿ مباشر سواء العميؿ مف خاصة منفعة أي عمى صؿتح

 وكالة التزاـ مدى مف التأكد اجؿ فم, .التصنيؼ عممية عمى تؤثر قد اقتصادية أو سياسية ضغوطات
 :1التالية الشروط فييا تتوفر أؼ يجب الاستقلالية، بمعيار الائتماني التصنيؼ
 عممية في عمييا ضغوطات أـ الائتماني التصنيؼ وكالة في الملاؾ ممارسة عدـ يجب :الممكية 

 .تصنيفيا يجرـ التي الأداة أو بالشركة علاقة أي لدييـ يكوف أف يجوز لا كما ،التصنيؼ
 للإدارة عالية جودة ذات معايير ضع; الائتماني التصنيؼ وكالة عمى يجب :الرشيدة الإدارة 

 الرشيدة
 .مصداقيتوو  الائتماني التصنيؼ استقلالية عمى لممحافظة وتطبيقيا
 مف الائتماني التصنيؼ وكالة عمى ضغوطات العميؿ أي ممارسة يجوز لا :التمويل مصادر 

 .الائتماني التصنيؼ تكاليؼ دفع خلاؿ
 التصنيؼ الائتماني وكالة عمى القائميف جميع عمى :وموظفوىا الائتماني التصنيف إدارة وكالة 

  :بما يمي التقيد
 الثانية  الدرجة حتى فروع أو )أصوؿ العميؿ وبيف بينيـ مباشرة قرابة علاقة ليـ تكوف ألا

 .ضمنا(
 العميؿ مع استثمارية علاقة أي ليـ تكوف ألا. 
 يسمح حتى العميؿ لدى لعممو ترؾ الموظؼ تاريخ الأقؿ مف عمى كاممة سنة مدة انقضاء 

  .الائتماني التصنيؼ وكالة لو بالعمؿ لدى
 اءو سو  النقدية، وأ ايمن العينية يؿالعم فم اليدايا وأ الييبات اعو أن فم عو ن يأ وؿقب عد 

 .مباشر غير وأ مباشر كؿبشف أكا
  Transparency : الشفافية ثالثا

                                                           

 .55،ص  سابؽرامي زعيتر، مرجع   1

 دوؿ مف التصنيؼ الطالبة الجيات مف رئيسي بشكؿ إيراداتيا عمى تحصؿ خاصة، مساىمة شركات ىي الائتماني التصنيؼ وكالات معظـ إف 

 لديوف الائتماني التصنيؼ تكاليؼ تتراوح  إذ تعقيده، ودرجة النقدي الإصدار ـحج حسب الائتماني التصنيؼ رسوـ وتختمؼ ومصدريف، و شركات

  .أمريكي دولار 022222 و أمريكي لارو د 30000 بيف الشركات
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الاطراؼ  لمختمؼ المناسبة المعمومات وتوفير الكافية، الشفافية التزاـ الائتماني التصنيؼ وكالة عمى
 عمييا يجب المناسبة المعمومات وتوفير الشفافية بمعيار التصنيؼ وكالة التزاـ مف التأكد اجؿ ومف المعنية

 : يمي التقيد بما
 والمحتمميف الحالييف المستفيديف لجميع متاحة بإصدارىا تقوـ التي الائتمانية التصنيفات تكوف أف 

 .والدولية المحمية في الأسواؽ
 متاحة السوؽ في القطاعات لمختمؼ الائتماني التصنيؼ عممية في المتبعة المنيجيات تكوف أف 

 .والدولية المحمية في الأسواؽ والمحتمميف الحالييف المستفيديف لجميع
 Disclosure رابعا : الإفصاح

اجؿ  مف بالتصنيؼ، المعنية الاطراؼ  لجميع المطموبة المعمومات توفير الائتماني التصنيؼ وكالة عمى
الإفصاح  التصنيؼ وكالة عمى يتوجب لذلؾ. الائتماني التصنيؼ سلامة مدى عمى الحكـ في مساعدتيا

 : التالية عف المعمومات
 غير او مباشرة كانت إذا فيما الائتماني التصنيؼ ووكالة العميؿ بيف التعاقدية العلاقة شكؿ 

 .)وسيط مباشرة )عف طريؽ
 السداد عف التخمؼ تعريؼ Default درجات  مف درجة كؿ في الموجودة الفعمية معدلاتو وتحديد

 .التصنيؼ
 الائتماني التصنيؼ لاعتماد المقبولة الزمنية الفترات تحديد. 
 الائتماني التصنيؼ درجات تعريؼ. 
 أسباب تفسير مع فييا تغيير وأي الائتماني التصنيؼ عممية في المتبعة المنيجيات عف الافصاح 

 .ىذا التغيير
 لمعميؿ الائتماني التصنيؼ درجة في التغيرات. 
 التصنيؼ درجة تعديؿ وتاريخ الائتماني، لمتصنيؼ الأخيرة المتابعة تاريخ. 
 التوقؼ ىذا أسباب ذكر مع العميؿ، تصنيؼ متابعة عف الائتماني التصنيؼ وكالة توقؼ تاريخ 

 إذا فيما
 آخر سبب أي التصنيؼ او وكالة رغبة عمى أو العميؿ رغبة عمى بناءا كاف. 

 Resources خامسا : الموارد
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 بدقة، الائتماني التصنيؼ ياتمبعم ـقيامل الكافية الإمكانيات الائتماني التصنيؼ كالةو  ىلد تتكفر فأ يجب
 ما يمي : مؿتش التيو 

 الكافية والخبرة الجيدة بالسمعة الائتماني التصنيؼ وكالة موظفو يتمتع أف يجب: البشرية الموارد 
 والكفاءة العالية.

 تمكنيا متخصصة وأنظمة برامج ىمع الائتماني التصنيؼ وكالة تعتمد أف يجب :الفنية الموارد 
 .وموثوقة سميمة بطريقة وتحميميا إدخاؿ المعمومات مف

 Credibility سادسا: المصداقية
 يمي : بما التصنيؼ وكالة مصداقية وتقاس. الكافية بالمصداقية تتمتع أف الائتماني التصنيؼ وكالة عمى
 سابقا ايإلي المشار الخمسة بالمعايير الائتماني التصنيؼ وكالة التزاـ مدى. 

 الحكومة، مثؿ الأطراؼ مختمؼ قبؿ مف الائتماني التصنيؼ وكالة عمى الاعتماد مدى 
 .وغيرىا التأميف وشركات والمستثمريف، والمصارؼ،

 السرية المعمومات استخداـ إساءة عدـ. 
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 الثاني المبحث

 Credit Rating Types الائتماني التصنيف أنواع

 :تمييد

 ازدادت فقد الائتماني، التصنيؼ درجات مف متعددة اعو أن بإصدار الائتماني التصنيؼ وكالات تقوـ
 قبؿ مف عمييا المتزايد الطمب ولتمبي العالمية، المالية الأسواؽ تطور مع لتتماشى كبير كؿبش أنواعيا
 احتمالات وتحديد المالية، الاوراؽ المالية لمصدري الائتمانية الجدارة تقويـ في المعنية الاطراؼ مختمؼ
 .عنيا الناجمة والخسارة السداد، عف التأخر

 
 الائتماني التصنيؼ وىي معايير، عدة إلى تقسيميا خلاؿ مف الائتمانية التصنيفات أنواع حصر ويمكف
 حسب الائتماني والتصنيؼ المصنفة، الأداة معيار حسب الائتماني والتصنيؼ الزمنية، الفترة معيار حسب
 بالتفصيؿ إلييا التطرؽ وسيتـ. التصنيؼ طالب معيار حسب الائتماني والتصنيؼ المصنفة، الجية معيار
 .المبحث ىذا في
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 التصنيف الائتماني حسب معيار الفترة الزمنية و حسب معيار الأداة المصنفةالمطمب الاول : 

 الائتماني حسب معيار الفترة الزمنيةاولا: التصنيف 

 الائتماني والتصنيؼ الطويمة لمفترة الائتماني التصنيؼ إلى المعيار ليذا وفقا الائتماني التصنيؼ يقسـ
 :يمي كما ،  القصيرة لمفترة

 Long-Term Credit Ratings: الطويمة لمفترة الائتماني التصنيف -1

 الاستحقاؽ فترة ذات الائتماف بمخاطر التصنيؼ وكالة راي عف الطويمة لمفترة الائتماني التصنيؼ يعبر
 1.المدى طويمة المالية بالالتزامات الكفاء عدـ احتماؿ ويحدد ،،وذات الدخؿ الثابت  أكثر أو سنة

 :Short-Term Credit Ratings القصيرة لمفترة الائتماني التصنيف -2

 الاستحقاؽ فترة ذات الائتماف بمخاطر التصنيؼ وكالة رأي عف القصيرة فترةمل الائتماني التصنيؼ يعبر
 المدى. قصيرة المالية بالالتزامات الكفاء ـعد احتماؿ ويحدد ،شيرا 99عف تزيد لا والتي

 مختمفة القصيرة فترةمل الائتماني التصنيؼ درجات عمى لدلالة الائتماني رموز التصنيؼ وكالات وتستخدـ
 2.ةميو الط فترةمل الائتماني التصنيؼ درجات عمى لدلالة المستخدمة الرموز فع

 :المصنفة الأداة معيار حسب الائتماني التصنيف :ثانياً 

 الائتماني والتصنيؼ السيادي، الائتماني التصنيؼ إلى المعيار ذايل وفقا الائتمانية التصنيفات تقسـ
 تصنيفاتو  الوطنية، الائتماني التصنيؼ ودرجات التأميف، لشركات المالية القوة تصنيؼو  لممصارؼ

 وتصنيؼ البمد، قؼلس الائتماني والتصنيؼ لممصارؼ، ـالدع وتصنيؼ السندات، الاسترداد ،تصنيؼ 
الائتمانية  لمتصنيفات أخرى وأنواع الوطنية، التأميف لشركات المالية القوة المركبة وتصنيؼ المالية الأدوات
 :يمي كما وىي 

 :Sovereign Ratings السيادي الائتماني التصنيف -1

                                                           
   شهرا اما التصنٌف على المدى الطوٌل فهو سنة او اكثر ولا تقوم وكالات التصنٌف بالتصنٌف على  50التصنٌف فً الفترة القصٌرة لاٌتعدى

 اساس الفترة المتوسطة
1  Moody’s Investors Service, “Moody’s Rating Symbols & Definitions”p8 

2 Ibid., P. 10 
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 السيادية المالية بالمقدرة الائتماني التصنيؼ وكالة رأي عف السيادي الائتماني التصنيؼ درجة تعبر
 المحدد. بشكؿ كامؿ وفي الوقت لمدولة المالية الالتزامات لمقابمة الدفع في والرغبة

 Bank Ratings لممصارف : التصنيف الائتماني-2
 دخوؿ  إمكانية ىمد في الائتماني التصنيؼ كالةو  رأي فع ممصارؼل الائتماني التصنيؼ درجة تعبر

 .المستقبؿ في المالية المساعدةو  ـالدع إلى واحتياج ىمد بالتاليو  مالية، باتو صع في رؼلمصا
 : Insurer Financial Strength Ratings التأمين لشركات المالية القوة تصنيف
 التأميف لشركة المالية المقدرة في الائتماني التصنيؼ وكالة رأيالتأميف  لشركة المالية القوة تصنيؼ يعكس
 عف حاؿ توقؼ في المتوقع الاسترداد معدؿ يحدد كما المحددة، المواعيد في المالية الالتزامات مقابمة عمى
 . 1 المستحقة الدفعات أداء
  : National Credit Ratings الوطنية الائتماني التصنيف درجات -3

 وجودة مصدريفمل المالية الملاءة في التصنيؼ عف رأي وكالة الوطنية الائتماني التصنيؼ درجات تعبر
 المصدريف مع بالمقارنة وذلؾ المحدد، الوقت في المالية الالتزامات مقابمة عمى معيف بمد في الإصدارات

2 البمد نفس في الأخرى و الاصدارات 
. 

 :Recovery Ratings الاسترداد تصنيفات -4

 ىذه حجـ أف حيث لمقابمتيا، المتاحة والموارد المالية الالتزامات بيف العلاقة الاسترداد تصنيفات تعكس
 .الفعمية الاسترداد نسب تحدد التي ىيالالتزامات والموارد 

 :Bond Ratings السندات تصنيف -5

و  كامؿ بشكؿ الأصمي و المبمغ الفوائد تسديد عمى ليا المصدرة الشركة قدرة يعكس تصنيؼ السندات إف
  المحدد. الوقت في
 :Bank Support Ratings لممصارف الدعم تصنيف -7

اما مف  المحتمميف الداعميف رغبة ىبمد التصنيؼ وكالة راي عف مصارؼملـ الدع تصنيؼ يعبر
 الوقت في ذلؾ عمى قدرتو ومدى المصرؼ المساىميف او سمطات البمد او مشترييف محتمميف لإنقاذ

 3.الكافي وبالشكؿ المناسب
 :Country Ceilings البمد لسقف الائتماني التصنيف -8

                                                           
1
  Definitions of Ratings and Other Forms of Opinion,p 28. 

2
 “Moody’s Rating Symbols & Definitions”,p12. 

3
   Definitions of Ratings and Other Forms of Opinion,p 23 
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 أف يمكف التي الأجنبية بالعممة ائتماني تصنيؼ درجة أعمى عف البمد قؼلس الائتماني التصنيؼ يعبر
 السيادية السمطات تفرضيا التي والصرؼ الماؿ رأس ضوابط،اي  معيف بمد في المُصْدريف لأغمب تُعطى
 الأجنبية العممة إلى المحمية العممة تحويؿ عمى الخاص القطاع قدرة تعيؽ أو تمنع أف شأنيا مف التي

 .1المقيميف غير لمدائنيف وذلؾ لتسديد الديوف 
 : Structured Finance Ratings المركبة المالية الأدوات يفتصن -9

 المخاطر)مثؿ الرىوف العقارية السكنية ، والقروض و السندات ( المركبة المالية الأدوات تصنيؼ يعكس

 التصنيؼ وكالة نظر وجية مف كذلؾ و،2السداد عف التأخر حالة حدوث إلى يتؤد التيو  بيا قةمالمتع
 . الائتماني

 National Insurer Financial Strength الوطنية التأمين لشركات المالية القوة تصنيف -11

Ratings: 

 التأميف شركة بقدرة الائتماني التصنيؼ وكالة راي عف الوطنية التأميف لشركة المالية القوة تصنيؼ يعبر
 احتياجات يمبي وىذا معيف، بمد في الائتمانية المخاطر أقؿ مع بالمقارنة المالية بالتزاماتيا الوفاء عمى
 3.المحمية التأميف سوؽ
 :Other Credit Rating Types الائتمانية لتصنيفات أخرى أنواع -11

المشترؾ لعدة  وتعمؿ وكالات التصنيؼ دائما عمى استحداث انواع تصنيؼ جديدة مثؿ : تصنيؼ الممثؿ
و تصنيؼ خدمات التقييـ  وتصنيؼ حتى خدمات  الاستثمار وصناديؽ الاسيـ مستثمريف و صناديؽ 

 الصيانة .
 المطمب الثاني : التصنيف حسب معيار جية التصنيف و التصنيف حسب معيار الطمب 

  :التصنيف حسب معيار الجية المصنفة أولا
 الائتماني والتصنيؼ ،الداخمي الائتماني التصنيؼ إلى المعيار ذايل فقاو  الائتماني التصنيؼ ينقس

 :يمي كما . و ذلؾالرسمية الييئات تصنيؼو  الخارجي،
 Internal Credit Ratings الداخمي: الائتماني التصنيف -1

 وتقويـ الداخمي الائتماني التصنيؼ بعممية المصارؼ وخصوصا المالية المؤسسات مف العديد تقوؾ
 لجنة شجعت وقد .لدييا و المتوفرة المتاحة العامة المعمومات عمى الاعتماد خلاؿ مف لعملائيا المخاطر

                                                           
1
  ibid,p7 

2
 The role of ratings in structured finance: issues and implications, Report submitted by a Working Group 

established by the Committee on the Global Financial System , January 2005  
3
  Definitions of Ratings and Other Forms of Opinion,p 36 
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 بعض تممؾ لأنيا الداخمي بالتصنيؼ الائتماني القياـ المصارؼ عمى  المصرفي للإشراؼ  بازؿ
 الوصوؿ الييا.  الائتماني التصنيؼ وكالات عمى يتعذر والتي الداخمية المعمومات

 External Credit Ratings الخارجي: الائتماني التصنيف -2

 الائتماني، التصنيؼ درجات إصدار في الائتماني التصنيؼ وكالات بيا قوـت التي التصنيؼ عمميات وىي
 المالية الالتزامات ومقابمة بالديوف الوفاء عمى المالية المقدرة ويـتق في التصنيؼ وكالة رأي عف تعبر التيو 

 .المحدد قتو ال فيو  مؿكا بشكؿ والمستقبمية الحالية

 Rating official bodies تصنيف الييئات الرسمية : -3

 الثلاث أو السنتيف خلاؿ معيف بمد في الشركات احتماؿ تعثر حوؿ توقعاتيا بنشر الرسمية الييئات بعض تقوـ

 BDFI score1 التعثر مؤشر بحساب 5662ـ  عا منذ يقوـ والذي فرنسا، مصر و ومنيا .التالية سنوات
 .التالية الثلاث خلاؿ السنوات السداد عف توقفيا احتماؿ يعكس والذي فرنسية صناعية شركة 62222 لػ ونشره

 :ثانيا :التصنيف حسب معيار الطمب 
يقسـ التصنيؼ الائتماني وفقا ليذا المعيار الائتماني المطموب، والتصنيؼ الائتماني غير المطموب، وذلؾ 

 كما يمي :
 Solicited Rating :بمو المط الائتماني التصنيف -1

 أو ايل الائتماني التصنيؼ درجات اىإعطاء الائتماني التصنيؼ وكالات مف تطمب أف المختمفة لمجيات يمكف

 فم لؾذني، الائتما التصنيؼ لوكالة والضرورية اللازمة المعمومات بتوفير تقوـ وبالتالي المالية، لإصدارتيا
 كؿبالش اييقو تسو  المالية إصدارتيا نجاح فرص زيادة إلى ييؤد يالذو  الجيدة، الائتمانية ايملاءت اريإظ جؿأ

 الاقؿ. ةكمفالت ذات ويؿالتم مصادر إلى وؿصو الو  ،ضؿالأف
 Unsolicited Rating :بمو المطغير   الائتماني التصنيف -9

 دوف إصدار أو شركة أو بمد لأي الائتماني التصنيؼ بعممية تقوـ فأ الائتماني التصنيؼ لوكالات يمكف
 رو الدست في الائتماني التصنيؼ لوكالة مكفوؿ الحؽ وىذا بذلؾ، رغبتيا أو المعنية الجيات مف طمب

 الأمريكي.
 العامة المعمومات عمى بمو المط غير الائتماني التصنيؼ درجة إصدار في التصنيؼ وكالات وتعتمد
بالشكؿ  كافية غير تكوف ما عادة والتي المنشورة، المالية والحسابات السنوية التقارير مثؿ السوؽ، في المتاحة

                                                           

 الملاءةو  الربحية متضمنة واقتصادية مالية نسب 0لػ  خطية دالة عف عبارة ىو  (BDFI score ) (Banque de France Industry Score) إف 

 القيمة تعكس حيث الأعماؿ، قطاع في الموجودة الضعؼ ونقاط القوة نقاط وتبييف لمتعثر، احتماؿ عف قيمة كؿ وتعبر والدخؿ، فوالديو  المالية

 .القطاع ليذا المرتفعة المكانة وبالتالي الأعماؿ بقطاع المرتبطة المخاطر مستوى انخفاض المرتفعة
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 درجة عمى حصولو اؿح في التصنيؼ تكاليؼ ودفع معيا التعاقد عمى المصدر إجبار إلى يؤدـ مما ، الأمثؿ
 التصنيؼ لوكالة المعمومات مف المزيد بتوفير يقوـ وبالتالي لو، بالنسبة مقبولة غير ائتماني تصنيؼ

 .الائتماني

 لأف المطموب، غير التصنيؼ الائتماني درجة مف أعمى بمو المط الائتماني التصنيؼ درجة تكوف ما عادةو 
 . فقط المتاحة العامة المعمومات عمى تستند الأخيرة
 التصنيؼ وكالات فإف المطموب، غير الائتماني التصنيؼ حوؿ يدور الذي الخلاؼ مف الرغـ وعمى

 بمو المط لمتصنيؼ المرتفعة الائتماني التصنيؼ درجات بإصدار تقوـ لا بأنيا نفسيا عف تدافع الائتماني
 يؼتصنمل المنخفضة الائتماني التصنيؼ درجات بإصدار وـتق لا ايأن كما ،عملائيا ىمع المحافظة بالتاليو 

 بإبراز  الائتماني التصنيؼ كالاتو  وـتق ،لؾذ إلى بالإضافة .جدد عملاء جذب جؿأ فم بمو المط غير

  التالية الثلاث النقاطؿ خلا فم بمو المط غير التصنيؼ ميةىأ
1
: 

 والذيف المالية، الأسواؽ في والمشاركيف المستثمريف يخدـ بمو المط غير الائتماني التصنيؼ إف 

 الراغبة غير لممؤسسات التصنيؼ عممية اجراء الائتماني التصنيؼ وكالات مف باستمرار يطمبوف

 .عميو الحصوؿ في

 لا حيث ،التصنيؼ عممية تكاليؼ المصدر عمى يوفر المطموب غير الائتماني التصنيؼ إف 
 بقدرتو توقعو حاؿ في إلا التصنيؼ عممية اجراء الائتماني التصنيؼوكالات  مف يطمب المصدر

 .إضافية تزويدىا بمعمومات بعد الحالية الائتماني تصنيفو رفع درجة عمى

 التصنيؼ كالاتو  فبي المنافسة وىمست بزيادة المطموب غير الائتماني التصنيؼ يساىـ 
 .الائتماني

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

                                                           
1
  Patrick Van Roy, “Is there a difference between solicited and unsolicited bank ratings and if so, why?”, 

Working Paper Research No: 79, National Bank of Belgium, 2006, P. 6. 
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 المبحث الثالث
 Credit Rating Scales الائتماني التصنيف درجات

 :تمييد
التصنيؼ  وكالة رأي عف تعبر والتي الائتماني، التصنيؼ درجات بإصدار الائتماني التصنيؼ وكالات تقوـ

 وأصؿ الفوائد، مثؿ المحدد الوقت وفي كامؿ بشكؿ المالية التزاماتو مقابمة عمى ورغبتو المصدر بمقدرة

لمدى  مؤشرا بصفتو الائتماني التصنيؼ درجات عمى المستثمروف ويعتمد .وغيرىا التأميف القرض، ومبمغ
 .باستثمارىا قاموا والتي ليـ المستحقة الأمواؿ عمى استرجاع قدرتيـ
التأميف و  شركاتو  ،رؼالمصاو  لشركات،وا مات،و الحك مف واسعا طيفا الائتماني التصنيؼ كالاتو  وتغطي
 . الائتماني التصنيؼ درجات ايإعطائ ؿخلا فم ،ىالأخر  عةو المتن المالية و الالتزامات المالية،الاوراؽ 
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 تندرج ضمف والتي ،الائتماف جودة عمى لمدلالة أبجدية حروفا العالمية الائتماني التصنيؼ وكالات وتستخدـ

 ي:وى الائتمانية، المخاطر مستوى مف نوعيف
 : Investment Grade الاستثمار درجة

 بالنسبة لؾذAaa) ، Aa ، A ،( Baa  الرموز وتأخذ الائتمانية، المخاطر درجة لانخفاض مؤشر وىي 

 فيتشو  رزو ب آند ستاندرد كالتيو ل بالنسبة AAA) ، AA ، A ،( BBB  زو الرمو  ديز،و م كالةو ل

.لمتصنيؼ
1 

 : Speculative Grade المضاربة درجة

 لوكالة بالنسبة Ba)، B،Caa، Ca، (Cالرموز وتأخذ الائتمانية، المخاطر درجة لارتفاع مؤشر وىي 

  والرموز موديز،
BB) ، B ، CCC ، CC ، (C لمتصنيؼ. وفيتش بورز آند ستاندرد بالنسبة لوكالتي 
مستوى  عمى لمدلالة التصنيؼ درجة يميف عمى إشارات أو أرقاما الائتماني التصنيؼ وكالات تضيؼ كما

 الائتماني التصنيؼ لدرجات أرقاما موديز وكالة تضيؼ حيث تصنيؼ، درجة كؿ ضمف الائتمانية الجودة

 عمى 9 والرقـ التصنيؼ، درجة ضمف العميا النياية إلى9 الرقـ ويشير ،5 أو 9 او 1 ىي Caa إلى Aa مف 

 ستاندرد كالتاو  ؼتضي فحي في. التصنيؼ درجة ضمف الدنيا النياية إلى 5 والرقـ التصنيؼ، منتصؼ درجة

  فم الائتماني التصنيؼ درجات إلى -وأ + لمتصنيؼ فيتشو  رزو ب آند

 AA إلى  B التالي يوضح درجات التصنيؼ  ضمنيا. والجدوؿالائتمانية  الجودة مستوى عف لمتعبير
 ثلاث وكالات في العالـ . لأكبرالائتماني 

                                                           
 كممات لأي را اختصا ليست التصنيؼ درجة عمى دلالةمل الائتماني التصنيؼ وكالات تستخدميا التي الأبجدية ؼالأحر  فإ. 
1
 22.ص مرجع سابؽ،أحمد ، مداني.أ  

  لمتصنيؼ وفيتش بورز آند ستاندرد وكالتي ز,رـ نفس الائتماني التصنيؼ وكالات معظـ تستخدـ. 
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 (99الجدوؿ )

 ،مرجع سابؽأحمد مداني.أ المصدر:
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العامة  الائتماني التصنيؼ درجات و ىما الائتماني التصنيؼ درجات مف رئيسيف نوعيف بيف التمييز ويمكف
 التصنيؼ درجات مثؿ الخاصة الائتماني التصنيؼ ودرجات لمتصنيؼ، العالمي المقياس تستخدـ التي

 التصنيؼ كالةو  وـتق كما .طنيةو ال الائتماني التصنيؼ درجاتو  ،التأميف شركاتو  ،ؼمصار مل الائتماني

 درجة بمراقبة  التصنيؼ كالةو  ـقيا إلى تشيراف التصنيؼ  اتجاهو  التصنيؼ دةىمشا حالة بتعييف الائتماني

 إجراءات بعدة وـتق التصنيؼ كالةو  فأ إلى بالإضافة ،لتغيرىا  اؿاحتم ؾناى بالتاليو  الائتماني التصنيؼ

 .الائتماني التصنيؼ درجات بإصدار مؽتتع التيو  لمتصنيؼ
 المطمب الاول: درجات التصنيف العامة والخاصة 

 اولا: درجات التصنيف العامة
، بيدؼ تقويـ تطبؽ درجات التصنيؼ الائتماني العامة عمى الالتزامات المالية المحمية و العممة الاجنبية

لممقارنة  القدرة عمى مقابمة الالتزامات المالية باستخداـ المقياس العالمي لمتصنيؼ ، والتي تكوف قابمة
 عالميا.
 المُصدر فكا اؿح في يةمالمح ةمبالعم المالية الالتزامات مقابمة ىمع المقدرة يةمالمح ةمالعم تصنيؼ ويقيس
 مخاطرو  الأجنبية ةمالعم إلى يةمالمح ةمالعم ويؿتح مخاطر بالاعتبار يأخذ لا بالتاليو  د،مالب نفس في قاطنا

1الأجنبية ةمالعم يؼتصن ايب يأخذ التيو  لةو الد دو حد خارج إلى دو النقاؿ انتق
 . 

 التصنيؼ ودرجات الطويمة لمفترة الائتماني التصنيؼ درجات إلى العامة الائتماني التصنيؼ درجات وتقُسـ
 تصنيفات تعييف يتـ فإنو ذلؾ إلى وبالإضافة ما،يبين وثيقا ارتباطا ىناؾ أف كما القصيرة، لمفترة الائتماني
 2 الالتزامات. ىذه لمقابمة المتاحة والموارد المالية الالتزامات بيف تربط التي الاسترداد

 درجات التصنيف الائتماني لمفترة الطويمة : -1
 (0: )الجدوؿ رقـ

                                                           
1
 .00رامي زعيتر ،مرجع سابؽ ، ص   

2
 -Hunter Richard and others, “Inside the Ratings: What Credit Ratings Mean”, Fitch Ratings, New York, 2007, 

P. 9. 

 Scale Global Long-Term Rating                                الطويمة لمفترة الائتماني التصنيف درجات
Aaa/AAA  عمى الوفاء عالية جدااصدارات ذات جودة ائتمانية الأعمى، مخاطر ائتمانية و مخاطر عدـ السداد اقؿ، وقدرة

 بالتزامات المالية  
Aa/AA عالية منخفضة جدا، وقدرة  السداد عدـ ومخاطر ائتمانية اصدارات ذات جودة ائتمانية عالية جدا، مخاطر

 عمى الوفاء بالتزامات المالية  جدا
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 MOODY’S INVESTORS SERVICE RATING SYMBOLS AND DEFINITIONS المصدر :

 

في حالة حدوث حالة عدـ السداد محدودة او حالة عدـ السداد كاممة للالتزامات المالية ،يتـ استخداـ 
 الرمزيف لواحد او اكثر مف الالتزامات المالية . 

RD  محدودة سداد عدم حالة :Restricted Default 
 .1تشير الى حدوث حالة عدـ السداد محدودة لواحد أو أكثر مف الالتزامات المالية  

D  السداد عدم حالة Default: 

 حالة في المُصدِر دخوؿ عف وتعبر الطويمة، لمفترة المالية للالتزامات السداد عدـ حالة حدوث إلى تشير
 .2قبؿ الدانئيف مف قضائيا ملاحقتو وتتـ التصفية وحالة الإفلاس

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1
 Ibid, Definitions of Ratings and Other Forms of Opinion , p10. 

2
 ibidem . 

A عمى الوفاء عالية منخفضة جدا، وقدرة  السداد عدـ مخاطر و ائتمانية ذات جودة ائتمانية عالية، مخاطر
 بالتزامات المالية  

BBB/Baa ائتمانية جيدة ،ومخاطر ائتمانية ومخاطر عدـ السداد مقبولة ،يمكف لمظروؼ الاقتصادية  جودة ذات اصدارات
 الوفاء بالتزامات المالية   اف تؤثر عمى قدرتيا عمى 

BB/Ba  اصدارات ذات جودة ائتمانية دوف المتوسط و مخاطر ائتمانية عالية وتتضمف مخاطر المضاربة 
B  اصدارات ذات جودة ائتمانية ضعيفة جدا و مخاطر ائتمانية عالية جدا، وتتضمف مخاطر المضاربة عالية 

CCC/Caa  اصدارات ذات جودة ائتمانية ضعيفة جدا و مخاطر ائتمانية كبيرة، واحتماؿ حدوث عدـ السداد 
CC/Ca  اصدارات ذات جودة ائتمانية ضعيفة جدا و مخاطر ائتمانية عالية جدا، حدوث بعض مظاىر لحدوث حالة

 عدـ السداد
C  ، صعوبة استعادة مبمغ الاصؿ دوف تحدث اصدارات ذات جودة ائتمانية الأدنى و حالة عدـ السداد محتمة

 عف الفوائد
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 :درجات التصنيف الائتماني لمفترة قصيرة -2
 (0الجدوؿ رقـ )

 MOODY’S INVESTORS SERVICE RATING SYMBOLS AND DEFINITIONS المصدر :

 

     :1في حيف تستخدـ وكالة فيتش لمتصنيؼ الرموز لمدلالة عمى جودة الائتماف في الفترة القصيرة
 (5الجدول رقم ) 

 

 Fitch Ratings – Definitions of Ratings and Other Forms of Opinionالمصدر : الباحث بالاعتماد عمى:   

 

                                                           
1
 Definitions of Ratings and Other Forms of Opinion, p18 

 Scale Global Short-Term              القصيرة لمفترة الائتماني التصنيف درجات

Rating 
PRIME -1 P-

1 
 المصدر ذو قدرة عالية جدا عمى الوفاء بالالتزامات المالية قصيرة الاجؿ 

PRIME -2 P-
2 

 المصدر ذو قدرة عالية عمى الوفاء بالالتزامات المالية قصيرة الاجؿ

PRIME -3 P-
3 

 المصدر ذو قدرة مقبولة عمى الوفاء بالالتزامات المالية قصيرة الاجؿ

NOT 
PRIME  

NP  المصدر لا يقع ضمف أي مف الدرجات التصنيؼ السابقة 

 Scale Global Short-Term                                القصيرة لمفترة الائتماني التصنيف درجات

Rating 
F1  المصدر ذو قدرة عالية عمى مقابمة بالالتزامات المالية قصيرة الاجؿ  ومف الممكف اضافة + لمدلالة عمى

 جودة ائتمانية أعمى .
F2  المالية قصيرة الاجؿ.المصدر ذو قدرة جيدة عمى مقابمة بالالتزامات 
F3 .المصدر ذو قدرة مقبولة عمى مقابمة  بالالتزامات المالية قصيرة الاجؿ 
B  المصدر ذو قدرة مالية متدنية عمى مقابمة  بالالتزامات المالية قصيرة الاجؿ في الوقت المحدد ومف

 الممكف اف تؤثر عميو الظروؼ الاقتصادية 
C  احتماؿ كبير لحدوث حالة عدـ السداد 
RD  حالة عدـ السداد محدودة لواحد أو أكثر مف الالتزامات المالية 
D حالة عدـ السداد للالتزامات المالية 
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المالية  لمورقة المحتممة لمخسارة مقياسا ليست القصيرة والفترة الطويمة لمفترة الائتماني التصنيؼ درجات إف
 وىبمست الائتماني التصنيؼ وكالة رأي عف إلا الائتماني التصنيؼ درجات تعبر لا حيث المصنفة،

 التصنيؼ درجات دو حد ففإ لؾذ ىمع بناءاو . وبتصنيف وـتق يالذ بالإصدار المرتبطة المخاطر المالية
 : 1يى القصيرة الفترةو  ةويمالط فترةلم الائتماني
 زمنية فترة لأي المحتممة لمخسارة المئوية النسبة الائتماني التصنيؼ درجات تحدد لا. 

 مصدرة مالية ورقة لأي السوقية القيمة الائتماني التصنيؼ درجات تعكس لا. 

 المالية الاوراؽ سيولة مدى عف الائتماني التصنيؼ درجات تعبر لا. 

 عدـ حالة في المالية للالتزامات المحتممة الخسارة حدة عف الائتماني التصنيؼ درجات تعبر لا 
 السداد.

 المؤدية المخاطر بمستوى التصنيع وكالة رأي عف سوى الائتماني التصنيؼ درجات تعبر لا 
 . السداد عد لحدوث حالة

 :القصيرة والفترة الطويمة لمفترة الائتماني التصنيفات درجات بين الارتباط-3
 القصيرة، والفترة الطويمة فترةمل الائتماني التصنيؼ درجات بإصدار عادة التصنيؼ الائتماني وكالات تقوـ

 ذلؾ بينيما، وثيؽ ارتباط وىناؾ .كمييما عمى أو المالية التزاماتو عمى أو المصدر عمى معا يطبقا أف ويمكف

 أف الطويمة بالفترة عدـ السداد مخاطر بتقويـ مرتبطة تكوف القصيرة بالفترة السداد لعدـ المرتفعة المخاطر أف

 2.معيا تتوافؽ
 عنصر أىمية القصيرة فترةمل الائتماني والتصنيؼ الطويمة فترةمل الائتماني التصنيؼ بيف الارتباط يعكس كما

 بيف التعارض حدوث عدـ ويضمف الطويمة، لمفترة الائتمانية الجدارة لتقويـ القصيرة الفترة ومخاطر السيولة
 ويبيف .المالية لالتزاماتو القصيرة فترةمل الائتماني التصنيؼ ودرجات الطويمة فترةمل الائتماني التصنيؼ درجات
 . موديز وكالة حسب بينيما العلاقة التالي ولجدوؿ

 
 
 
 
 

                                                           
1
 Definitions of Ratings and Other Forms of Opinion,p16 

2
 Definitions of Ratings and Other Forms of Opinion,P19 
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 (0لجدوؿ رقـ )ا
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  MOODY’S INVESTORS SERVICE, RATING SYMBOLS AND DEFINITIONS,P6 المصدر :

 

 

 :Recovery Ratings الاسترداد تصنيفات -4

 إف حيث الالتزامات ، ىذه لمقابمة المتاحة والموارد المالية الالتزامات بيف العلاقة ىي الاسترداد تصنيفات إف
 لمعظـ الاسترداد تصنيفات تعييف ويتـ . الاسترداد نسب تحدد التي ىي الالتزامات والموارد ىذه حجـ

 .و أقؿ B مف الطويمة فترةمل الائتماني التصنيؼ درجات ذات المالية الالتزامات

 أف كما .السداد عدـ حالة معالجة بعد المالية الالتزامات استرداد توقع عمى الاسترداد نسب مقياس ويرتكز 
 . 1 بدقة الاسترداد نسب لتوقع محاولة وليس ترتيبي مقياس ىي الاسترداد تصنيفات
 :2  يوى الاسترداد، تصنيفات فع تعبيرمل وزارم لمتصنيؼ فيتش وكالة وتستخدـ

 

 (4الجدوؿ رقـ )
 :Recovery Ratings الاسترداد تصنيفات

RR1  مف اصؿ  %65و %522اوراؽ مالية لدييا نسبة استرداد بيف
 المبمغ و الفائدة 

RR2  مف اصؿ  %45و  %90اوراؽ مالية لدييا نسبة استرداد بيف
 المبمغ و الفائدة 

                                                           
1
 Definitions of Ratings and Other Forms of Opinion,P21. 

2
 Definitions of Ratings and Other Forms of Opinion,P21. 
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RR3  مف اصؿ  %25و %42اوراؽ مالية لدييا نسبة استرداد بيف
 المبمغ و الفائدة 

RR4  مف اصؿ  %05و %22اوراؽ مالية لدييا نسبة استرداد بيف
 المبمغ و الفائدة 

RR5  مف اصؿ  %55و %02بيف اوراؽ مالية لدييا نسبة استرداد
 المبمغ و الفائدة 

RR6  مف اصؿ المبمغ  %52اوراؽ مالية لدييا نسبة استرداد اقؿ مف
 و الفائدة 

 Fitch Ratings – Definitions of Ratings and Other Forms of Opinion – Jan 2014 21 المصدر :

 
 الاسترداد نسبة تكوف حيث للاسترداد، الأعمى التوقع عمى لمدلالة 5 + الرمز بورز اند ستاندرد وكالة وتضيؼ

 .  والفائدة المبمغ لأصؿ  %100
 ثانيا: درجات التصنيف الائتماني الخاصة :

 التصنيؼ مف محددة اعو بأن الخاصة الائتماني التصنيؼ درجات بإصدار الائتماني التصنيؼ وكالات تقوـ
 المالية القوة وتصنيؼ لممصارؼ، وتصنيؼ الدعـ مصارؼ،مل الائتماني التصنيؼ درجات مثؿ الائتماني

 الوطنية، الائتماني التصنيؼ ودرجات المركبة، المالية للأدوات الخسارة حدة وتصنيؼ التأميف، لشركات

 الائتماني التصنيؼ درجات أنواع مف البمد وغيرىا وسقؼ الوطنية، التأميف لشركات المالية القوة وتصنيؼ

 في تطبيقيا يجب التيو  والاوسع انتشارا الائتماني التصنيؼ درجات أىـ عمى التركيز سيتـ. و  الائتماني

 درجات وىي الجزائر، في الائتماني التصنيؼ أنواع باقي لتطبيؽ أولى مرحمة الجزائري ،بصفتيا الاقتصاد

 الوطنية الائتماني التصنيؼ ودرجات التأميف، لشركات المالية القوة وتصنيؼ مصارؼ،مل الائتماني التصنيؼ

 :يمي كما ، 
 :Bank Ratingsدرجات التصنيف الائتماني لممصارف  -1

 في المصرؼ دخوؿ إمكانية التصنيؼ في وكالة رأي عف لممصارؼ الائتماني التصنيؼ درجات تعبر
 وكالات وتأخذ .المستقبؿ في المالية والمساعدة الخارجي لمدعـ احتياجو مدى تحدد وبالتالي مالية، صعوبات
 بيئة ىمع تؤثر قد التي السيادية المخاطر ؼمصار ل الائتماني التصنيؼ درجات إصدار في التصنيؼ

 ع،و التن درجة ؿمث ؼمصار مل المالية المؤشرات بالاعتبار تأخذ كما الاستثمار،و  المصرفي ؿالعمو  اؿالأعم

لأىداؼ ا ؽتحقي في اينجاحو  الإدارة دةو ج إلى بالإضافة الربحية،و  داتو جو الم دةو جو  ،ؿالما رأس كفايةو 
 .1 وكفاءتو  المصرفي القطاع يةمفاع ىمدو  المالي، وؽالس في ـالتنظي درجةو  ،ؼمصر مل الاستراتيجية

 فيتش لمتصنيؼ التالية في الجدوؿ لمتعبير عف درجات التصنيؼ الائتماني لمبنوؾ:وتستخدـ وكالة 

                                                           
1  MOODY’S INVESTORS SERVICE RATING SYMBOLS AND DEFINITIONS, p30 
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 (90الجدوؿ رقـ )
  Bank Ratings            درجات التصنيف الائتماني لممصارف 

A  أعمى جودة و أعمى درجة مف الاستقرار المالي في المستقبؿ
  ضمف بيئة تشغيمية مستقرة و متوقعة جدا ، البنؾ قوي جدا.

B  جودة قوية و درجة جيدة مف الاستقرار المالي في المستقبؿ
 متوقعة جدا ، البنؾ قوي.ضمف بيئة تشغيمية مستقرة و 

D و الاستقرار المالي في المستقبؿ  تصنيؼ مقبوؿ مف الجودة
 ، البنؾ في وضع مناسب.ضمف بيئة تشغيمية مستقرة و متوقعة

E تصنيؼ ضعيؼ لجودة الائتماف و لدرجة الاستقرار المالي  ،
المصرؼ لديو مخاطر مرتفعة ، وىناؾ احتمالية الحاجة الى 
الدعـ و المساعدة خارجية او انو سيحتاجيا فعلا ، ويرجع ذلؾ 

 -البيانات المالية سيئة   -فروع البنؾ ضعيفة جدا   -الى: 
 بيئة تشغيمية غير مستقرة .

F  تشير الى اف المصرؼ قد دخؿ في حالة العجز عف السداد او
يدخؿ في حالة العجز اذا لـ يتمؽ الدعـ الخارجي مف انو س

الحكومة او صناديؽ الائتماف او عممية احتواء مف طرؼ 
او تمويؿ مف حممة الاسيـ والمالكيف. مؤسسة مالية اخرى   

 Fitch Ratings – Definitions of Ratings and Other Forms of Opinion – Jan 2014.p 27 المصدر:

 
 مف الأعمى; Aـ أدنى يi التي التصنيؼ درجة فيمي ىمع " -" أو "+" لمتصنيؼ فيتش وكالة تضيؼ كما

E التصنيؼ. لدرجة الدنيا أو العميا النياية في تقع التي لممصارؼ الائتمانية الجودة عمى لمدلالة 
 :Insurer Financial Strength Ratings التأمين لشركات المالية القوة تصنيف -2

 ةممقاب ىمع فالتأمي لشركات المالية بالمقدرة التصنيؼ وكالة رأي التأميف لشركات المالية القوة تصنيؼ يعكس
 قعةو المت الاستردادات ؿمعد تحدد كما المحددة، اعيدو الم في دو العقو  فالتأمي وثائؽ ةملحم المالية الالتزامات

 ؼتصني يعتمدو  .فالتأمي شركات عجز نتيجة المستحقة الدفعات أداء فع فالتأمي شركات ؼقو ت حالة في
 اييمع ؿتحص التي ماتمو المع وأ المصنفة، الشركة اىفر و ت التي ماتمو المع ىمع فالتأمي لشركات المالية ةو الق
 وأ قةممع تبقى وأ تتغير فأ الائتماني التصنيؼ لدرجة فيمكو  .ىالأخر  قةو ثو الم المصادر فم التصنيؼ كالةو 

 1. بةمو المط ماتمو المع نقص ؿحا في التصنيؼ فع تخرج

                                                           
1 ibid, “Definitions of Ratings and Other Scales”, P. 28. 
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 الالتزامات  مقابمة عمى التأميف لشركات المالية المقدرة إلى التأميف لشركات المالية القوة تصنيؼ يشير و لا
 ورقة أي لشراء توصية ليست التأميف لشركات التصنيؼ الائتماني درجات أف كما .ليا المخطط غير المالية

1 مصدرمل المالية ةو قمل اناضم ليس فالتصنيؼ بيعيا، أو عمييا الإبقاء أو عنيا صادرة مالية
 . 

أنواع  جميع في التأميف إعادة وشركات التأميف شركات عمى التأميف لشركات المالية القوة تصنيؼ ويطبؽ
 تختمؼ ولكف القصيرة، والفترة الطويمة لمفترة العامة الائتماني التصنيؼ درجات ويتـ استخداـ .التأميف

 :يمي كما التأميف، صناعة مدخلات مع لتتوافؽ الرموزىذه  مدلولات
 في الفترة الطويمة: التأميفتصنيؼ القوة المالية لشركات  -2-9
 وتندرج الأجنبية، والعممة المحمية العممة عمى الطويمة الفترة في التأميف لشركات المالية القوة تصنيؼ يطبؽ 

 :  2وىي الائتمانية، المخاطر مستوي فم نوعيف ضمف

 . -BBB حتىو  AAA فم الائتماني التصنيؼ درجات فتتضمو  : Secure فآم
 . C حتى; +BB مف الائتماني التصنيؼ درجات وتتضمف : Vulnerable ؼضعي

 رزو ب آند ستاندرد كالتيو  حسب ؾذلو  التالية زو الرم التأميف لشركات المالية ةو الق ؼتصني في ويستخدـ
 :3  لمتصنيؼ فيتشو 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1 Definitions of Ratings and Other Forms of Opinion,P28 
2
 ibid,P28 

3
 ibid,P29 
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 (91الجدوؿ رقـ :)

 Fitch Ratings, “Definitions of Ratings and Other Scales”, op. cit., P. 29 .02 المصدر:

 

 تصنيف القوة المالية لشركات التأمين في الفترة الطويمة:
AAA اعمى قدرة مالية عمى مقابمة الالتزامات حممة الوثائؽ والعقود في الوقت المحدد ، قوية بشكل استثنائي :

 واقؿ مخاطر لمتوقؼ عف سداد المدفوعات .
AA الوثائؽ والعقود في الوقت المحدد ، مخاطر : قدرة مالية عالية جدا عمى مقابمة الالتزامات حممة قوية جدا

 منخفضة جدا لمتوقؼ عف سداد المدفوعات .
A :قدرة مالية عالية عمى مقابمة الالتزامات حممة الوثائؽ والعقود في الوقت المحدد ، مخاطر منخفضة  قوية

 لمتوقؼ عف سداد المدفوعات .
BBB حممة الوثائؽ والعقود في الوقت المحدد ، مخاطر : قدرة مالية مناسبة عمى مقابمة الالتزامات جيدة

منخفضة لمتوقؼ عف سداد المدفوعات ،امكانية التأثر بالظروؼ المحيطة بيئية الاعماؿ اكثر مف درجات 
 التصنيؼ الاعمى.

BB ىناؾ بعض الضعؼ عمى مقابمة الالتزامات حممة الوثائؽ والعقود في الوقت المحدد تممك بعض الضعف :
توسطة لمتوقؼ عف سداد المدفوعات ، حيث مف الممكف بالظروؼ غير المناسبة المحيطة ، مخاطر م

 بيئية الاعماؿ اف تؤثر عمى قدرتيا عمى مقابمة الالتزامات المالية .
B قدرة مالية ضعيفة عمى مقابمة الالتزامات حممة الوثائؽ والعقود في الوقت المحدد ، مخاطر ضعيفة :

مرتفعة لمتوقؼ عف سداد المدفوعات ، حيث يرتبط استمرار القدرة المالية عمى استمرار الظروؼ المناسبة 
تأخذ ىذه الالتزامات لبيئة الاعماؿ و ظروؼ السوؽ و لكف ىناؾ امكانية كبيرة عمى اعادة  الاسترداد، و 

 )عالية جدا(. RR1تصنيؼ الاسترداد 
CCC عمى مقابمة الالتزامات حممة الوثائؽ والعقود في الوقت المحدد  : قدرة مالية ضعيفة جدا ضعيفة جدا

وىي تتوقؼ عمى الظروؼ المحيطة ببيئة الاعماؿ .كما  ،مخاطر مرتفعة لمتوقؼ عف سداد المدفوعات ،
وتأخذ ىذه الالتزامات تصنيؼ الاسترداد رتفعة الى متوسطة عمى اعادة الاسترداد، اف ىناؾ امكانية م

RR2 ،)عالية(RR3،)جيدة(RR4)متوسطة( 
CC عمى مقابمة الالتزامات حممة الوثائؽ والعقود في الوقت  : قدرة مالية ضعيفة جداضعيفة الى ابعد حد

نية دوف المتوسط او متوسطة لإعادة ، و مخاطر وشيكة ومحتمة لمتوقؼ عف السداد، إمكاالمحدد
 )دوف المتوسط(.RR6)المتوسطة(، RR4وتأخذ ىذه الالتزامات تصنيؼ الاسترداد  الاسترداد ،

C و عمى مقابمة الالتزامات حممة الوثائؽ والعقود في الوقت المحدد : قدرة مالية في الحدود الدنياخطيرة ،
 السداد، إمكانية دوف المتوسط او ضعيفة لإعادة الاسترداد ،مخاطر مرتفعة الى ابعد حد لمتوقؼ عف 
 )ضعيفة(.RR6)دوف المتوسط(، RR5وتأخذ ىذه الالتزامات تصنيؼ الاسترداد 
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 الائتماني التصنيؼ جودة عمى لمدلالة B إلى AA  مف التصنيؼ درجات يميف عمى -أو + إضافة و يمكف
1لمتصنيؼ فيتش لوكالة بالنسبة وذلؾ تصنيؼ درجة كؿ ضمف

. 
 تصنيف القوة المالية لشركات التأمين في الفترة القصيرة:-2-2

 مقابمة عمى التأميف لشركات المالية لمقدرة تقويما القصيرة الفترة في التأميف لشركات المالية القوة تصنيؼ يقدـ

 المالية القوة تصنيؼ تحميؿ في ويستخدـ .سنة فترة خلاؿ والعقود الوثائؽ لحممة المستحقة المالية الالتزامات
 ولكف الطويمة، الفترة في الائتماني التصنيؼ في المستخدمة العوامؿ نفس القصيرة الفترة في التأميف لشركات

 القدرة لعوامؿ أقؿ وتثقيؿ المالية، والمرونة السيولة مثؿ القصيرة بالفترة المتعمقة لمعوامؿ أكبر تثقيؿ إعطاء يتـ
 الايرادات. واتجاه التنافسية
الفترة  في التأميف لشركات المالية القوة تصنيؼ عف لمتعبير التالية الرموز لمتصنيؼ فيتش وكالة وتستخدـ

  : الجدوؿ التالي يظير في القصيرة كما

 (99) :الجدوؿ رقـ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Fitch Ratings, “Definitions of Ratings and Other Scales”, op. cit., P. 31 المصدر:

 
 
 
 
 

                                                           
1
Definitions of Ratings and Other Forms of Opinion;P30 

 :تصنيف القوة المالية لشركات التأمين في الفترة القصيرة
F1  قدرة مالية كبيرة عمى مقابمة الالتزامات المالية حممة الوثائؽ والعقود في

الوقت المحدد ، ويمكف اضافة + لإظيار قدرة كبيرة جدا عمى مقابمة 
 الالتزامات المالية بالفترة القصيرة.

F2  مقابمة الالتزامات المالية بالفترة القصيرة.قدرة جيدة عمى 
F3 .قدرة مناسبة عمى مقابمة الالتزامات المالية بالفترة القصيرة 
B .قدرة ضعيفة عمى مقابمة الالتزامات المالية بالفترة القصيرة 
C .قدرة ضعيفة جدا عمى مقابمة الالتزامات المالية بالفترة القصيرة 
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 المطمب الثاني :مشاىدة و اتجاه التصنيف والاجراءات المتعمقة بو.
 المالية للإصدارات التصنيؼ واتجاه التصنيؼ مشاىدة حالة بتعييف الائتماني التصنيؼ تقوـ وكالات

 :يمي كما المصنفة
1 :مشاىدة التصنيف :اولا 

   
 ىناؾ وبالتالي الائتماني، التصنيؼ درجة بمراقبة التصنيؼ وكالة قياـ إلى التصنيؼ مشاىدة حالة تشير

  وىي التصنيؼ، مشاىدة لحالة اتجاىات ثلاثة وىناؾ .القصيرة الفترة في لتغييرىا كبير احتماؿ

 إيجابي Positive : الائتماني التصنيؼ درجة رفع احتماؿ إلى تشير. 

 سمبي Negative : الائتماني التصنيؼ درجة تخفيض احتماؿ إلى تشير. 

 تطور Evolving : تثبيتيا أو تخفيضيا أو الائتماني التصنيؼ درجة رفع إمكانية إلى تشير. 

أف  بدوف تخفضيا أو الائتماني التصنيؼ درجة ترفع أف التصنيؼ لوكالة يمكف أنو إلى الإشارة وتجدر
 .ذلؾ يبرر ما ىناؾ كاف إذا Rating Watch التصنيؼ مشاىدة حالة في توضع
سابقة  إما وتكوف يوما، 19 خلاؿ أي القصيرة الفترة خلاؿ تتـ التصنيؼ مشاىدة حالة فإف عاـ وبشكؿ

 واستخداميا إضافية معمومات جمع فترة وىي تتبعيا، أو المصنفة المالية المرتبطة بالإصدارات لممتغيرات
 التصنيؼ نشر يتـ عندما التصنيؼ مشاىدة حالة مف الإصدار ويخرج. الائتماني التصنيؼ تحميؿلإجراء 
 .  تثبيتيا أو تخفيضيا أو الائتماني التصنيؼ برفع درجة إما وذلؾ

  :Rating Outlook التصنيف ثانيا : اتجاه
 الفترة خلاؿ الائتماني التصنيؼ درجة التصنيؼ بتغيير وكالة قياـ احتماؿ إلى التصنيؼ اتجاه حالة تشير

 : وىي التصنيؼ، حالات لاتجاه أربع وىناؾ .سنتيف إلى سنة مف تمتد والتي الطويمة
 مستقر Stable : الطويمة الفترة في حاليا عمى الائتماني التصنيؼ درجة بقاء احتماؿ إلى تشير. 

 إيجابي Positive : الطويمة الفترة في الائتماني التصنيؼ درجة رفع احتماؿ إلى تشير. 

 سمبي Negative : الطويمة الفترة في الائتماني التصنيؼ درجة تخفيض احتماؿ إلى تشير. 

 تطور Developing/Evolving : كاف إذا يتـ وىذا ،"تطور" حالة التصنيؼ اتجاه يأخذ ما نادرا 

 أو الائتماني التصنيؼ درجة رفع بيف فيما أي ، سمبيا أو إيجابيا أكاف الحالتيف بيف فيما تردد ىناؾ
 إذا Rating Outlook التصنيؼ اتجاه بحالة المالية الورقة وتوضع .الطويمة الفترة في تخفيضيا

 .كبيرة بدرجة واضحة غير ولكنيا بيا لمحيطة الظروؼ في تغيرات ىناؾ كاف

 

                                                           
1
 Definitions of Ratings and Other Forms of Opinion;P56 
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 :الائتماني التصنيف إجراءات :ثالثا
 التصنيؼ درجات بإصدار تتعمؽ والتي التصنيؼ وكالات بيا تقوـ الائتماني لمتصنيؼ إجراءات عدة توجد

 وىي الائتماني،
1
 : 

 مشاىدة لائحة مف خرجت قد الائتماني التصنيؼ درجة أف تعني : Confirmed التصنيف تثبيت -1
 لو. ضروري أي تغيير إجراء يتـ ولـ مراجعتو، تمت أف بعد التصنيؼ

 إلييا المجوء ويتـ حاليا، عمى الائتماني التصنيؼ درجة بقاء إلى تشير : Affirmed التصنيف تأكيد -2
 :ما يمي بعد

 الائتماني ؼالتصني لدرجة رسمية مراجعة. 

 المالية رقةو ال تخص جديدة ماتمو مع ىمع وؿالحص. 

 و أ امة،ى اذو استح حالات وأ نية،و القان البيئة في التغيرات ؿمث وؽالس في تمحص امةى أحداث
 .وؽالس في اضطرابات ثو حد

 ؼالتصني اتجاه في التغيير مع يستخدـ. 

 درجة بتخفيض التصنيؼ وكالة قياـ إلى تشير : Downgrade الائتماني التصنيف درجة خفض -3
 .الائتماني التصنيؼ

 وكالة قبؿ مف مصنفة تعد لا فإنيا المالية الورقة قيمة سددت إذا : Paid In Full الدفع عممية انتياء-4
 .الاستحقاؽ تاريخ قبؿ قيمتيا سددت أـ الاستحقاؽ لتاريخ أوصمت سواء الائتماني، التصنيؼ

 مشاىدة حالة في وضع قد الإصدار أف تعني : Rating Watch On التصنيف مشاىدة تفعيل -5
 .الائتماني التصنيؼ وكالة قبؿ مف تصنيفو ويجرـ التصنيؼ،

 .تغيرت قد التصنيؼ اتجاه حالة أف إلى ترمز : Revision Outlook التصنيف اتجاه حالة تحديث -6
 التصنيؼ درجة برفع التصنيؼ وكالة قياـ إلى تشير : Upgrade الائتماني التصنيف درجة رفع-7

 .الائتماني
 لـ وبالتالي الائتماني، التصنيؼ عف التوقؼ حالة عف تعبر : Withdrawn التصنيف عن التوقف -8

 يعد

 .. "WR " لو ويرمز الائتماني، التصنيؼ وكالة قبؿ مف امصنف الإصدار
 الموقع عمى اىنشر l ت قد الائتماني التصنيؼ درجة أف تعني : Published التصنيف نشر -9

 .التصنيؼ لوكالة الالكتروني
 الإصدار بتصنيؼ تقوـ لا الائتماني التصنيؼ وكالة أف إلى ترمز : NR ائتماني تصنيف يوجد لا -11

 .المالي
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 خلاصة الفصل 
 

مف خلاؿ ىذا الفصؿ استعرضنا الجانب النظري لمتصنيؼ الائتماني و توصمنا الى اف التصنيؼ 
الائتماني راي وكالة التصنيؼ في ملاءة المالية لمبنؾ او لممؤسسة وقدرتيا عمى الوفاء بالتزاماتيا المالية 

العالمية ، ومنيا التي  في وقت الاستحقاؽ، وكذلؾ تطرقنا الى انواع وكالات التصنيؼ الائتماني  فمنيا
 تعمؿ عمى اقاليـ معينة، كما يجب اف تتوفر شروط معينة في وكالة التصنيؼ حتى تباشر عمميا . 

يوجد انواع مختمفة لمتصنيؼ الائتماني مف حيث المدة و مف حيث الاداة المصنفة، وكذلؾ مف الجية 
 المصنفة.

ئتماني، اي انو كؿ درجة تصنيؼ ائتماني تقابؿ درجات مختمفة لمتصنيؼ الا الى انو توجد وجدناوكذلؾ 
 درجة معينة مف ملاءة المالية لمبنؾ او لممؤسسة .

 
 
 
 
 



 الثانيالفصل 

 الائتماني التصنيف عملية

 Credit Rating Process 

 

 الفصل مقدمة

  للمصارف الائتماني التصنيف: الأول المبحث

الائتماني ودورها في  التصنيف وكالات أهمية: الثاني المبحث

 الاسواق المالية

 بازل والأزمات لجنة مقررات و الائتماني التصنيف: الثالث المبحث

 المالية

 خلاصة الفصل
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 الفصل مقدمة

 Credit Rating Process الائتماني التصنيف عممية

 إعطاءىا فالتصني وكالات من تطمب فإنيا المالية، الأسواق في الديون  إصدار في الشركات ترغب عندما
 وتقوم .العالمية لالما رأس أسواق إلى نفادىا وسيولة مصداقيتيا زيادة لأج من الائتمانيف التصني درجة

 الائتمان لمحمل ويمكن الائتماني، فالتصني لتحمي عن المسؤولين الائتمان محممي بتعيين فالتصني وكالات

 تأخذو  عية،و الن واملالعو  الكمية لامو الع ميلالتح يةمعم نتتضمو  .قتو ال نفس في إصدار  55بتحميل يقوم أن

 تعقيد درجة حسب كذلو  ريأش عدة إلى أسابيع عدة نبي عادة تتراوح  زمنية فترة الائتماني فالتصني يةمعم

 .  وحجمو  الإصدار

 في المتاحة العامة المصادر نم أكانت اءو س الممكنة ماتمو المع مصادر مفمخت ىمع نالائتما ممومح يعتمدو 

 المُصدر نم امييع ولالحص مت التيأم  رة،و المنش الاقتصادية التقاريرو  المالية الإحصائيات ثلم وقالس

 زيرو  ثلم نمييو الحك ولينالمسؤ و  القرار صانعي مع وأ شركةلم يامالع الإدارة مع الاجتماعات لخلا مباشرة

 غير الائتماني فالتصني حالة في. .  يالسياد الائتماني فالتصني في يالمركز  فالمصر  مدير وأ المالية

 فقط وقالس في المتاحة العامة ماتمو المع ىمع نالائتما ممومح يعتمد ،Unsolicited Rating بمو المط

 .   الائتماني فالتصني درجة إعطاء لأج نم

 محممين تضم التيو  ،نالائتما لجنة إلى التقرير ميقد الائتماني، ميلالتح إجراء نم نالائتما مميمح انتياء بعد

 Rating التصنيف اتجاه متضمنة الائتماني فالتصني درجة اعطاءو  التقرير بمناقشة ونمو يق لالأق ىمع

Outlook  فالتصني دةىمشاو Rating Watch ،  الائتماني فالتصني بدرجة المصدر إخطار ميت مث نمو 

 درجة إعطاءه المصدر بمط نم بدءا الائتماني فالتصني يةمعم (1) مرق لالشك ويبين .لمعموم اىنشر  لقب

 نشرىا. ىوحت الائتماني التصنيف
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 (11الشكل رقم )

 المصدر: الوكالة الاسلامية لمتصنيف.

ذ تتعمق جوىرية تغيرات تحصل مالم سنويا الائتماني التصنيف درجة تقييم بإعادة الائتمان لجنة تقوم كما
 مرتين الائتماني التصنيف وكالة بزيارة المالية المؤسسات مثل المصدرين بعض ويقوم بالسوق، أو بالمصدر

 . بيا المتعمقة المعمومات تحديث أجل من أكثر أو سنويا

 الائتماني التصنيف أنواع من نوع لكل مسبقا معدة منيجيات إلى بالاستناد الائتماني التصنيف قرار اتخاذ ويتم

 ىذه تطوير ويتم لممصارف، الائتماني التصنيف جيةيومن السيادي الائتماني التصنيف منيجية مثل
 وبالتالي المالية، الملاءة درجة بدقة لتعكس الحاصمة الاقتصادية التطورات مع لتتلاءم باستمرار المنيجيات

 .منيا المطموب الغرض تقديم في تستمر
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 في منيا صادر ائتماني تصنيف أي سحب في الحق تممك الائتماني التصنيف وكالة فإن ذلك، إلى بالإضافة

 التصنيف درجة واعطاء المناسب القرار لاتخاذ الكافية المعمومات غياب حال في وذلك كان، وقت أي
1التصنيف  وكالة قبل نم مصنفا الإصدار يعد لا وبالتالي الملائمة، الائتماني

 

 الائتماني التصنيف وىي محدداتيا وشرح الائتمانية التصنيفات أىم أنواع عمى التركيز الفصل ىذا في وسيتم

 مسيت كما .فالمصار  يوى المالية المؤسسات اعو أن ىمأ أحد نع مثالاو بصفت  ،ولالأ المبحث في لممصارف
 في الائتماني فالتصني ميةىأ شرحو  العالمية، لالما رأس واقأس في الائتماني فالتصني كالاتو  رو د ابراز

 لجنة بمقررات وعلاقتو  التنافسية، القدرة ىمعو  المباشرة الأجنبية الاستثمارات ىمع تأثيرهو  المالية، واق الأس

 إلى الإشارة إلى بالإضافة المالية، الأزمات في الائتماني فالتصني كالاتو  ولعبت يالذ اليام رو الدو  ،2 لباز 

 .نيالثا المبحث في كذلو  الائتماني فالتصني بصناعة مقتتع امةى قضايا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 Ibid, Definitions of Ratings and Other Forms of Opinion ,p4. 
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 الأول المبحث

 Bank Credit Rating لممصارف الائتماني التصنيف

 :تمهيد

 التصنيف وكالات تقدميا التي الائتمانية التصنيفات أنواع أىم أحد لممصارف الائتماني التصنيف يعتبر
 إمكانية مدى في الائتماني التصنيف وكالة رأي عن لممصارف الائتماني التصنيف درجة وتعبر .الائتماني

من و  .  المستقبل في المالية والمساعدة الدعم إلى احتياجو مدى وبالتالي مالية، صعوبات في المصرف دخول
 لممصارف الائتماني التصنيف خطوات إلى التطرق سيتم لممصارف، الائتماني التصنيف جوانب تغطية أجل

 .لممصارف الائتماني التصنيف ومحددات

 : Bank Credit Rating Process لممصارف الائتماني التصنيف خطواتمطمب الاول :

 فإن ائتماني، تصنيف درجة عمى الحصول أجل من الائتماني التصنيف كالةو ل طمبا المصرف يقدم عندما
  1:التالية  الخطوات باتباع تقوم التصنيف وكالة

 Analysing the Bank's Economic and لممصرف والتشغيمية الاقتصادية البيئة تحميل 1.

Operating Environment:  

 التصنيف وكالات تأخذ حيث عام، بشكل المصرف عمل أداء عمى لمبمد العامة الاقتصادية الحالة تؤثر
 نموو  الاقتصاد،م حج مثل لممصرفالمالية الملاءة عمى تؤثر التي الاقتصادية المخاطر بالاعتبار الائتماني

 البطالة ، و معدلاتو  الاستثمار،و  الادخارو  ،والنمو في حجم الإقراض ،والتضخم الاجمالي، المحمي الناتج

 يةميكيال و التغيرات  السياسي الاستقرار إلى بالإضافة ،العقارات أسعارو  السندات، ائدو عو  ،فالصر  أسعار

 في سيواجييا وأ الحاضر في ايمن يعاني التي وأ الماضي في الاقتصاد اىديش التي الأزماتو  الاقتصاد في

 .  لةو السي أزماتو  ة،مالعم قيمة تخفيضو  ،التضخم معدلات ارتفاع لمث لالمستقب

وتأثير  فييا، التركيز ودرجة السوق، ىذه في والمحتممة القائمة والمنافسة المصرفية السوق تحميل يتم كما
 المقدمة المالية والتقارير المالية، و وزارة المركزي المصرف دور مثل النظام المصرفي  في الرقابية الجيات

 .المصرف عمل أداء بدقة تعكس كانت إذا فيما

 

 

 

                                                           
1
 Definitions of Ratings and Other Forms of Opinion,p2 
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 : Preparation of a Bank Questionnaire بالمصرف المتعمق الاستبيان إعداد

 إدارة عمى لعرضو متنوعة مواضيع يغطي استبيان إعداد يتم المتاحة العامة البيانات تحميل عمى بناءا
 التحميل إطار تشكل والتي اللازمة البيانات عمى الحصول أجل من وذلك بالتصنيف، المعني المصرف

 .لممصرف الائتماني التصنيف درجة لإعطاء

 : Meeting with Bank المصرف بإدارة الاجتماع

 عمى الحصول بيدف لممصرفالعميا  الإدارة مع اجتماع عقد ىي التالية الخطوة فإن الاستبيان، إعداد بعد
 الاجتماعات عدد ويعتمد .وتقويميا المقدمة البيانات ومناقشة المتنوعة المصرف أنشطة عن عامة معمومات
 .المصرف في التعقيد درجة عمى ومدتيا

 البيانات لمراجعة المصرف، وادارة الائتماني التصنيف وكالة بين دورية اتصالات ىناك ستكون ذلك وبعد
 عممو . أداء في المستمر والتطور لممصرف المالية

 : Analysis of the Bank المصرف بيانات تحميل

 الاستبيان عمى رئيسي بشكل يعتمد والذي الائتماني التصنيف لتحميل اثنان محملان ىناك يكون ما عادة
 مخاطر ىي تحميميا يتم التي المواضيع أىم و إن المصرف، إدارة من عمييا الحصول تم التي والمعمومات

و  لتوريق،او ا و رأس المال، و التمويل و السيولة، التشغيمية، و المخاطر السوق، ومخاطر الائتمان،
 والممكية. الحوكمة، و الاستراتيجية، الإدارة الايرادات والربحية ،و

 : Approach to Differing Structures الائتماني التصنيف لإجراء المناسب النموذج اختيار

 تأخذ ايفإن ،فالمصار  فتصني في اساسيان انذجو نم الائتماني فالتصني كالةو  استخدام نم مالرغ ىمع
 الخاصة، يديةمالتق فالمصار و  الاستثمار، فمصار  لمث فالمصار  اعو أن نم عو ن لك صيةو خص بالاعتبار
 .لا أم مصرفية عةو مجم نم جزءا نكا إذا فيما وتصنيف ييجر  الذم فالمصر  لعم طبيعة إلى بالإضافة

 : Draft Report التقرير مسودة إعداد

 المحممون بإعداد يقوم عمييا، الحصول تم التي البيانات وتحميل المصرف إدارة مع الأولي الاجتماع عقب
و  المصرف بين الاتفاق حسب متعددة أشكالا التقرير ويأخذ .لممصرف الائتماني التصنيف تقرير مسودة
 جميع يحمل مطولا تقريرا أو الائتماني، التصنيف يمخص واحدة صفحة من تقريرا إما فيكون التصنيف، وكالة

 .الائتماني التصنيف جوانب

 



 عملية التصنيف الائتماني                                                      الفصل الثاني            
 

 

50 

 : Presentation of Draft Report to Bank المصرف ىمع التقرير مسودة عرض

 بدرجة إخطاره بدون المصرف إدارة عمى الائتماني التصنيف تقرير مسودة بعرض التصنيف وكالة تقوم
 :لسببين وذلك الائتماني، التصنيف

 التقرير في الواردة البيانات عمى لمموافقة المصرف لإدارة الفرصة إعطاء. 

 تطمب  وبالتالي سرية، تعتبرىا والتي التقرير في الواردة المعمومات بتحديد فالمصر  لإدارة السماح
 .التقرير من استبعادىا

 Amendment and الائتمان لجنة ىمع وتوزيعها التقرير مسودة ىمع التعديل إجراء

Subsequent Circulation of Report to Credit Committee : 

 نم اردةو ال الملاحظات ىمع بناءا  التقرير دةو مس ىمع التعديلات بإجراء الائتماني فالتصني كالةو  ومتق
 أعضاء، سبعة نم فتصنيلم فيتش كالةو  ىلد ونتتك التيو  نالائتما لجنة لتشكي ميتو . فالمصر  إدارة
 المعني فالمصر  بزيارة ومتق أكثر وأ ناثني ممينمح نم ونتتك دمب لبك خاصة عةو مجم جنةلما ذهى متضو 

 ممينالمح كبار نم أكثر وأ احداو  أيضا المجنة متضو  التقرير، كتابةو  ميلالتح إجراء لأج نم فبالتصني
 مميمح نم نالائتما لجنة أعضاء باقي اختيار ميتو  ،فالتصني كالةو  في ةويمالط الخبرة ونكميم نالذي

 ايل نالائتما لمجنة عةو المتن التركيبة ذهى ناو . الائتماني فالتصني كالةو  ىلد ىالأخر  ندامالب فمصار 
 :ماوى ،ناثنا ىدفان

 لممصرف. الائتماني التصنيف في الموضوعية ضمان 

 المختمفة. الدول بين لممصارف الائتماني التصنيف عممية توحيد ضمان 

 ;Credit Committee Meeting الائتماني التصنيف درجة وتحديد الائتمان لجنة اجتماع

Assignment of Ratings : 

 تقديم يتم حيث الائتمان، محممي لقب من المعد النيائي التقرير استعراض لأج من الائتمان لجنة تجتمع
 في نظيراتيا مع البيانات ىذه ومقارنة التقرير، في الواردة غير السرية البيانات و استعراض التقرير
 .الائتماني فالتصني اجراء في عالاتسا من أكبر قدر ضمان وبالتالي والأجنبية، المحمية فالمصار 

 المخاطر السوق ،و ومخاطر الائتمان، ومخاطر الربحية، الائتمان لجنة عمى الائتمان محممو يعرض كما
 والبيئة الاقتصادية الحالة و والادارة والاستراتيجية، التنويع، رأس المال، و والسيولة، التمويل التشغيمية، و

 التصنيف درجة إعطاء أجل من ماتمو المع ىذه وتستخدم .المحتمل الخارجي مالدع موحج التنظيمية،

 .الأقل عمى السنة في مرة الائتمان لجنة قبل من ومراجعتو التقرير ىذا تحديث ويتم الائتماني،
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 : Dissemination of the Ratings الائتماني التصنيف درجة نشر

 مكتم حيث ،لمتعديل قابل غير يكون والذي الائتماني التصنيف بدرجة المصرف بإخطار الائتمان لجنة تقوم

 في كذلو و لو قب وأ الائتماني فالتصني درجة في النظر بإعادة فالمصر  بمط رفض قح فالتصني كالةو 
 .جديدة ماتمو مع حالة توفر

لممستثمرين  التصنيف ىذا نشر يتم المعطاة، الائتماني التصنيف بدرجة رسميا المصرف إخطار وبعد
 .الانترنت ومواقع الصحفية والأخبار الاعلام وسائل بمختمف والجمهور

 : Bank Credit Rating Criteria لممصارف الائتماني التصنيف محددات :ثانيمطمب 

التصنيف  درجات إصدار في والنوعية الكمية العوامل من مجموعة عمى الائتماني التصنيف وكالات تستند
 1:التالية الرئيسية المواضيع العوامل ىذه وتغطي .لممصارف الائتماني

 الإدارة مخاطر Risk Management : 
العميا  الإدارة فيم ومدى المخاطر، إلى المصرف تعرض احتمال بدراسة  الائتماني التصنيف وكالات تقوم
 أو الأصول بعض بتوريق المصرف قام حال وفي .خطورتيا من الحد في تتبعيا التي الوسائل وفعالية ليا،

 والتخمص التركيز، لمخاطر أفضل إدارة منيا والتي ذلك وراء الكامنة الدوافع دراسة فإنو تتم بذلك، ينوي القيام

 السيولة وتوفير التمويل، وتنويع برأس المال، العالية الكثافة ذات الأصول من أو القروض من مشكمة

 أجل من الإدارية أنظمتو تطوير في المصرف جيود بتقويم تقوم الائتماني التصنيف وكالة أن إلى بالإضافة  

 .السوق ومخاطر التشغيمية والمخاطر الائتمان مخاطر من الحد
 الائتمان: مخاطر Credit Risk 

 في بالتزاماتو  الوفاء عمى المقترض قدرة عدم عن الناجمة المحتممة الخسارة ىي الائتمانية المخاطر إن
 ويعبر نفسو، بالمقترض المتعمقة الظروف أو الاقتصادية أو السياسية العامة نظرا لظروف المحددة، المواعيد

 التعثر. بمخاطر مصرفيا عنيا
 داخل البنود أنشطة عن ناجمة أكانت سواء الائتمان مخاطر جميع بدراسة الائتماني التصنيف وكالة وتقوم

 المصارف، بين فيما والقروض والودائع الثابت الدخل ذات المالية و الاوراق القروض مثل العمومية الميزانية

 الغرض تحميل و يتم ، والمشتقات الاعتماد وخطابات الضمانات مثل العمومية الميزانية خارج البنود أنشطة أم

 من التقميل أو الفائدة بمعدل والتحكم المالية و الالتزامات الأصول إدارة أجل من كانت إذا فيما استخداميا من

 والتنويع. الائتمان مخاطر
 فترات وأنواعيا، حجميا، حيث من القروض ومحفظة لممصرف العمومية الميزانية ىيكل الى دراسة بالإضافة

 القروض بالاعتبار الأخذ يتم كما .الرئيسية وقطاعاتيا الجغرافي، وتوزعيا القروض، وعملات الاستحقاق،
 وخسائر تغطيتيا، أجل من المخصصة الاحتياطيات كفاية ومدى جدولتيا إعادة تمت التي أو العاممة غير

                                                           
 .87، صسابق مرجع :زعيتررامي  1
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 المحمية الأخرى المصارف مع المالية النسب ومقارنة الأصول جودة تقويم ويتم .الاسترداد ومعدلات القروض
 . والعالمية

 ومحفظة المصارف بين فيما القروض ومحفظة الودائع وتحميل التوريق، عن الناجمة المخاطر تحميل يتم كما

 . الاستحقاق وتاريخ الحجم حيث من المالية الاوراق

 السوق مخاطر Market Risk : 

 ومن أمنية أو واجتماعيةأسياسية  أو اقتصادية لأسباب المالية الأوراق سوق عمى تطرأ التي المخاطر ىي

 في مصر وفي العشرين، القرن من الثمانينات في الشرقية أوروبا في حدث ما السوق مخاطر عمى الأمثمة

 تقسيم ويمكن2001 عام من سبتمبر أحداث عقب ككل والعالم المتحدة الولايات وفي والسبعينات، الستينات

 :إلى السوق مخاطر

 الأسيم أسعار مخاطر. 

 الصرف أسعار مخاطر . 

 السمع. أسعار مخاطر 

 الفائدة أسعار مخاطر . 
 الربحية. وانخفاض العوائد تقمب 
 التشغيمية المخاطر Operational Risk : 

أو  الكفاية عدم عن تنتج التي لمخسارة التعرض مخاطر بأنيا II بازل لجنة حسب التشغيمية المخاطر تعرف
 فالتعري ذاى ويشمل .خارجية أحداث عن تنتج التي أو الأنظمة أو الأشخاص أو الداخمية العمميات إخفاق

 المخاطر ذهى نمو  .كبيرة خسائر في التسبب لاحتما ىمع التشغيمية المخاطر ويتنطو  .القانونية المخاطر

 أو  الغش إلى وتيدف فالمصر  عاممي لقب من تصدر التي لالأفعا تمك وىي: الداخمي لالاحتيا
 التنظيمية. والموائح القانون عمى لالتحاي أو الممتمكات إساءة

 أو  الغش إلى وتيدف فالمصر  خارج فطر  بيا يقوم التي لالأفعا تمك وىي: الخارجي لالاحتيا
 التنظيمية. والموائح القانون عمى لالتحاي أو الممتمكات إساءة

 وقوانين  الوظيفة طبيعة مع تنسج التي لالأعما وىي: لالعم مكان في والأمان لالعم ممارسات
 .شخصية إصابات عن تعويضات دفع عنيا ينتج اتفاقية أي أو والسلامة الصحة

 عن الناتج أو المتعمد غير قالإخفا وىي: لوالأعما والمنتجات بالعملاء المتعمقة الممارسات 
 ن.محددي عملاء تجاه نيةيالم بالالتزامات الوفاء في لالإىما

 المادية. بالموجودات تمحق الاضرار التي أو الخسائر وىي: المادية الموجودات في الاضرار 

 الكمبيوتر أنظمة ذلك في بما الأنظمة في والخمل العمل توقف. 
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 دارة التنفيذ  لعدم، العملاء مع والعلاقات العمميات إدارة أو المعاملات تنفيذ في الإخفاق :المعاملات وا 

دارة تسيير في المعاصرة لمتكنولوجيا والمتتبع الكفء البشري العنصر توفر  .موارد البنك وا 

 السمعة: مخاطر Reputation Risk 

تعتبر  والتي السمعة مخاطر ىي إلييا بالنظر الائتماني التصنيف وكالات تقوم التي الأخرى المخاطر إن
 عمل أداء عمى إيجابي بشكل تؤثر التجارية لمعلامة الجيدة الصورة أن حيث المصرفي، النظام في ىامة

 الطويل. المدى المصرف عمى

 الأموال، أو العملاء في كبيرة خسارة تؤدي إلى والتي المؤثرة السمبية العامة الآراء عن السمعة مخاطر وتنتج 

 أدائو وعن عنو سمبية صورة تعكس والتي موظفيو، أو المصرف إدارة قبل من تمارس التي الأفعال خلال من

 وذلك ونشاطو، المصرف عن سمبية إشاعات ترويج عن تنتج أنيا كما .الأخرى والجيات عملائو مع وعلاقاتو

 لعملائو. المناسبة الخدمات جيد، و عدم تقديم بشكل المصرفية المخاطر إدارة في نجاحو ملعد

 والسيولة: التمويل مخاطر Funding and Liquidity Risk 

 قدرة معد نأ كذل ،واستخداماتيا لاو الأم مصادر نبي قالتواف عدم عن و السيولة التمويل مخاطر تنشأ
 ىمع المحافظة في قالإخفا نأ كما ،وربحيت ىمع تؤثر لةو مقب فةمبتك ولللأص ير و الف لالتسيي ىمع فالمصر 
 .  فالمصر  ياريان إلى يتؤد قد ملائمة لةو سي ياتو مست

 التجزئة،ويل تم بالتحديدو  ،فالمصر  في ايعو تنو  ويلالتم قاعدةىيكل  ميلبتح الائتماني فالتصني كالةو  وتقو 

ن أ كذل .فالمصر  في لةو السيو  ويلالتم مصادر اتىاتجاو  ض،و القر و  دائعو ال تركزو  الشركات، ليو تمو 
و أ ضو قر لم قالاستحقا تاريخ تجديد ىمع وقدرت معد ىو فالمصر  في ليو التم واجو ي يالذ الرئيسي الخطر
 العملاء عو تنو  مستقرةو  ليو تملم عةو متن قاعدة دو جو  نأ كما لة،و معق فةمتك نضم وأ لكام لبشك اياستبدال

 فالمصر  دائعو  تركيبة ليمبتح ومتق فالتصني كالةو  نأ إلى بالإضافة .المخاطر ذهى نم تحد نأن يمك
  يا.عملاتو  الجغرافي ايزعو تو  اياستحقاق تاريخو  ايحجم حيث نم ىالأخر  الاقراض مصادرو 

 مصادرو  المالية، الاوراق لمث فمصر لم يةمالداخ لةو السي مصادر ميلبتح الائتماني فالتصني كالةو  ومتق كما

ن م مالخص إعادة يلاتيتسو  ،ىالأخر  فالمصار  نم نالائتماو  ،المالسواق راس أ لمث الخارجية لةو السي
 التي المالية الاوراق محفظة ميلبتح ومتق الائتماني فالتصني كالةو  نأ إلى بالإضافة ي.المركز  فالمصر 

 فالمصر  تعرض لحا في ارئو الط خطةو  ة،ممحتم أزمة يأ ةياجمو ل لةو السي حيث نم فالمصار  ايب تحتفظ
 .مالية باتو صع إلى
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  المال: سأر Capital 

بالأخذ  التصنيف وكالة تقوم لذلك محتممة، خسارة أية لامتصاص الأمان بمثابة المصرف رأسمال يعتبر
 من المئوية النسبة بحساب تقوم كما .الائتماني التصنيف تحميل في وكفايتو المصرف حجم رأسمال بالاعتبار

 الأسيم، حممة صغار وحقوق الديون، ومستويات الممتازة، الأسيم وحجم الأصول، إجمالي إلى رأسمال

 توزيعات ونسب رأسمال ، نمو ومعدل الديون، خسارة واحتياطيات الأصول، تقويم واعادة وسمعة المصرف،

 1 طويل الاجل. والتمويل رأسمال الخارجية مصادر إلى النفاذ عمى المصرف الأرباح، وقدرة

 وبنك التسويات بازل لجنة لمقررات طبقا رأس المال كفاية نسب تعديل في الإدارة سياسة دراسة إلى بالإضافة

 خسارة محتممة، أية لمواجية الجاىزة والسيولة الثابتة الأصول مثل رأسمال توظيف أشكال وفي الدولية،

 رأسمال. زيادة عمى والقدرة الأرباح، وتوزيعات

 :التوريق Securitisation 

 عمى فرض قد والنوع الحجم حيث من الماضية القميمة السنوات مدى عمى التوريق وقلس السريع النمو إن
 في الميزانية ماليا لتأثيرىا لممصرف الائتماني التصنيف تحميل في بيا الأخذ الائتماني التصنيف وكالات

 بأقل والتمويل الإضافية بالسيولة المصرف يزود التوريق أن ذلك .الائتمان ومخاطر والتمويل العمومية

 لمتمويل مناسبان بديلان يمثل أنو أي بكفاءة، الائتمان مخاطر إدارة عمى يساعده وبالتالي التكاليف،

 افعو الدو  ،وب المرتبطة المخاطرو  ائد،و الف حيث نم فالمصر  ىمع قريو الت أثر ميو بتق فالتصني كالةو  ومتقو 
 ميلبتح الائتماني فالتصني كالةو  ومتق كما .فعالية أكثر لبشك المخاطر إدارة إلى ييؤد يالذو  ،وراءه الكامنة

 .2  ةمالمحتم نالائتما مخاطر ميلتح نم ىام جزء باعتباره ا،يريقو بت فالمصر  مقا التيول الأص دةو ج

 بدراسة التصنيف وكالة تقوم وبالتالي ،رأسمالو  قاعدة زيادة عمى المصرف يساعد التوريق أن إلى بالإضافة
 Return on Equityالمساىمين حقوق عمى العائد وعمى الإيرادات، وعمى رأس المال، نسب في تأثيرهر 

 والأداء: الإيرادات Earnings and Performance 

وكالة  تقوم حيث .المالية التزاماتو سداد عمى مقدرتو عمى يؤثر المصرف عميو يحصل الذي الدخل إن
 بمقارنة تقوم كما .الأرباح توليد عمى قدرتو ومدى وثباتيا، المصرف ايرادات اتجاه بتحميل الائتماني التصنيف

 يتم الإطار ىذا وفي .المصرف مأقسا من قسم كل أرباح وتحميل الأخرى، المصارف مع المصرف أداء عمل

 3 : ما يمي إلى النظر

                                                           
1
 Financial Institutions Criteria: Bank Rating Analysis Methodology Profile ”http://www.standardandpoors.com, 

P5 
2
 Bank Rating Methodology” ,2004,www. Fitch Ratings.com , P. 7 

3
 Ibid , Bank Rating Methodology,p8. 
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 التمويل. وتكاليف الإقراض، وحجم المصرف، أقسام من قسم للك الايرادات صافي 

  الأخرى. و الايرادات  العمولات عن الناجمةالايرادات 

 المستقبمية. رؤيتو تبني عمى تساعده كانت إذا فيما المصرف إيرادات  تطور 

 المستحقة. و الضرائب الاستثنائية والنفقات الإيرادات 

 فالمصار  مع المقارنة إجراء نم نلتتمك لالدخ قائمة امأرق بعض لبتعدي الائتماني التصنيف وكالة تقوم كما
 يةمالمستقب قالآفا بدراسة ومتق ايأن إلى بالإضافة .ىالأخر  ندامالب فمصار  معو  دمالب نفس في ىالأخر 

 الخارجية لامو العو  يةمالمستقب وخططو  وقعاتو تو  فالمصر  اىيعد التي الميزانيات بالاستناد كذلو  ،للإيرادات
  و.يمع المؤثرة

 . السوق بيئة: Market Environment 

 1 ومنيا: لو. المالية الملاءة عمى تؤثر والتي المصرف بيا يعمل التي البيئة في المظاىر من عدد ىناك

 الاقتصادي. النمو وآفاق وحجمو، لمبمد الكمي الاقتصاد استقرار 

 التضخم. معدلات ارتفاع مثل الاقتصاد، تواجو التي الييكمية الاضطرابات 

 البمد. في السياسي الاستقرار 

 الاندماج. وحالات وحجمو، المصرفي القطاع ىيكل 

 الأخرى  المصارف مع والمنافسة السوقية، وحصتو المصرفي، القطاع في التنافسي لممصرف المركز
 المصرفية. غير المالية والمؤسسات

 الرقابية طاتمالس فوموق ك،ذل عن توقفو أو المالية التزاماتو سداد عن فالمصر  تأخر حالات 
 .دائعو ال نضما خططو  ،ىالأخر  المالية المؤسساتو  فالمصار  مدعن م

 المستخدمة. المالية التقارير إعداد ومعايير المحاسبية المعايير 

 الأعمال: في التنويع Diversification of Business 

 الجغرافي الانتشار حيث من المصرف يقدميا التي الأنشطة مختمف بتحميل الائتماني التصنيف وكالة تقوم
 يوفرىا التي والمنتجات والخدمات يغطييا، التي الاقتصادية القطاعات حيث ومن ، عالمياأو  محميا أكان سواء

 فروع حجم بالاعتبار بالأخذ الائتماني التصنيف وكالة تقوم وما جديدة، منتجات إيجاد عمى وقدرتو لعملائو،
 2 جديدة. منتجاتم وتقدي التجارية أعمالو حماية عمى وقدرتو المصرف

 

 

                                                           
1
 Bank Rating Methodology ,p9. 

2
 ibid ,p9.  
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 والاستراتيجية : الإدارة Management and Strategy 

 التصنيف وكالة أن ذلك. لنجاحو أساسية عناصر ىي لممصرف الواضحة والاستراتيجية الفعالة الإدارة إن
 ومدى الإدارة، وتماسك اللامركزية، أو المركزية حيث من لممصرف التنظيمي الييكل بتحميل تقوم الائتماني
 المصرفية المنتجات من متكامل مزيج بناء في الإدارة وأداء الحكومة، أو المساىمين تأثير عن الإدارة استقلال
 1  السوق. في المصرف مكانة تعزيز عمى وقدرتيا

 مقارنة طريق عن الإدارة مصداقية تقويم خلال من النمو، وخطط الإدارة استراتيجية تحميل سلامة يتم كما
 السنوات خلال فلممصر  المالي الأداء وان .الحالي لممصرف الأداء مع الموضوعة والخطط الماضي الأداء
 الأحوال من كثير في تخضع والتي الإدارة كفاءة عمى الحكم سبيل في موضوعية مقياسا أكثر ميقد الأخيرة
 الشخصية لمعوامل

2 

 الحوكمة Corporate Governance: 

 الإدارية، الجوانب من العديد مع لتداخمو نظرا الحوكمة، لمفيوم عميو متفق واحد تعريف إيجاد يصعب
 وفقا المفيوم ىذا إلى ينظرون بو المعنيين وكل .والمالية والاجتماعية، والتنظيمية، والقانونية، والاقتصادية،

 .وأىدافيم لرؤيتو

مجموعة من العلاقات بين إدارة " منظمة التعاون والتنمية تعرف حوكمة الشركات عمى انيا تنطوي عمى
وتوفر حوكمة الشركات أيضا  .الشركة ومجمس إدارتيا والمساىمين فييا، وأصحاب المصمحة الآخرين

الأداء. الييكل الذي يتم من خلالو وضع أىداف الشركة، ويتم تحديد وسائل تحقيق ىذه الأىداف ومراقبة 
لتحقيق أىداف التي ىي أن الحوكمة الجيدة لمشركات توفر الحوافز المناسبة لمجمس الإدارة والإدارة  كما

و وجود نظام فعال لحوكمة الشركات،   .في مصمحة الشركة ومساىمييا، وينبغي تسييل الرصد الفعال
ة اللازمة لحسن سير داخل شركة عمى حدة وعبر الاقتصاد ككل، ويساعد عمى توفير درجة من الثق

 .3اقتصاد السوق

 .(1لمصارف حسب لجنة بازل )انظر لموثيقة لتعرف اكثر عمى مبادئ الحوكمة في ا

 محممو يقوم حيث ، بالمصرف المرتبطة الحوكمة مبادئ باستعراض الائتماني التصنيف وكالات وتقوم
 التالية: الجوانب بدراسة الائتمان

 أىدافو. تحقيق نحو المصرف توجيو في وكفاءتو الإدارة مجمس استقلالية 

                                                           
1
 Financial Institutions Criteria: Bank Rating Analysis Methodology Profile ”http://www.standardandpoors.com, 

P. 3) 
2
 Ibid , Bank Rating Methodology,p9. 

3
  Enhancing Corporate Governance for Banking Organisations”, , http://www.bis.org/publ/bcbs122.htm, 2006, 

P. 4. 
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 المصرفية. العمميات مختمف إدارة في والمساىمين العميا الإدارة بين المصالح تضارب 

 التقارير سلامة إلى يتؤد التيو  ا،يتدقيقو  الحسابات مراجعة ياتمعم ىمع الإدارة سممج رقابة 
 وموضعيتيا. فمصر لم المالية

 السوق  معايير تتجاوز التي والمكافآت التعويضات أن حيث ومكافآتيم، الإدارة مجمس تعويضات
 ف.لممصر  المالية الموارد استنزاف إلى تؤدي أن يمكن

 صنع  عممية تعقيد ودرجة قابضة، شركة لشك عمى فالمصر  كان لحا في القابضة الشركة لىيك
 القرار.

 وجدت. إن الاستحواذ ودوافع التنفيذيين، المدراء قبل من الأسيم ممكية 

ليذه  لالكام قالتطبي أن كذل. لو الائتمانية الجدارة عمى يؤثر فالمصر  في الحوكمة مبادئ قتطبي إن
 عمى سمبيا تؤثر ليا الضعيفة التطبيقات إن حين في الائتماني، فالتصني درجة عمى إيجابيا يؤثر المبادئ
 1 لو. الائتماني فالتصني درجة عمى وبالتالي ف،المصر  لأداء عم

 والدعم الممكية Ownership and Support: 

 لو الائتماني التصنيف درجة عمى المؤثرة اليامة العوامل من ىي لممصرف المتاح الدعم وحجم الممكية إن
 استقرار  درجة بدراسة الائتماني التصنيف وكالة تقوم حيث المدى، طويمةأو  المدى قصيرة أكانت سواء

 في وانقاذه المصرف دعم في الحكومة من أو قبميم من والرغبة القدرة إلى بالإضافة المصرف، في المساىمين

 مالية. لصعوبات تعرضو حال

 منافسة عمى العامة المصارف قدرة ومدى المصرفي، النظام في الحكومة ممكية مستوى إلى النظر يتم كما
 المصرفية. السوق في المنافسة في وتأثيرىا الحكومة تدخل مدى وكذلك الخاصة، المصارف

 مزيج عن عبارة أنيا يتبين لممصارف، الائتماني التصنيف تحميل في المستخدمة المتغيرات استعراض وبعد
 في المصرف دخول إمكانية مدى في التصنيف وكالة رأي عن تعبر والتي والنوعية، الكمية العوامل من

 مستوى تعكس أنيا أي المستقبل، في المالية والمساعدة الدعم إلى احتياجو مدى وبالتالي مالية، صعوبات

 التصنيف درجة بين بسيطة خطية علاقة يوجد لا أنو كما المصارف، ليا تتعرض التي المالية المخاطر

 .فيو المستخدمة و المتغيرات لممصارف الائتماني

 

 

 
                                                           

1
 Ibid , Bank Rating Methodology,p10. 
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 نيالثا المبحث
 ودورها في الاسواق المالية الائتماني التصنيف وكالات أهمية

 

The importance of credit rating agencies and their role in the 

financial markets 
 :تمهيد
 متزايدة أىمية وأخذت العالمي، الاقتصادي النظام في اللاعبين أىم أحد الائتماني التصنيف وكالات تعتبر
 ا،ياندماجو  المالية واقالأس انفتاح بعد سيما لا ،الراىن الوقت وحتى العشرين القرن من الثاني النصف منذ

 .المرتفعة المخاطر ذات المركبة المالية المنتجات نم الإصدارات وتزايد

و من خلال ىذا المبحث سوف نركز عمى اىمية وكالات التصنيف الائتماني  في مختمف النواحي 
اىمية وكالات بالنسبة لمدول النامية و المؤسسات  و لممستثمرين الاجانب والاستثمار بحد الاقتصادية ، 

ذاتو و نتحدث كذلك عن الدور الذي تمعبو وكالات التصنيف في الاسواق المالية ودورىا  كذلك في القدرة 
 التنافسية والخدمات غير التصنيفية التي تقدميا وكالات التصنيف . 
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  الائتماني التصنيف وكالات أهميةالمطمب الأول : 

The Importance of the Credit Rating Agencies 

 نالرئيسي نالسببي إلى دو تع العالمي يالاقتصاد مالنظا في الائتماني فالتصني كالاتو ل المتزايدة الأىمية إن
 :  نالتاليي

 1981 معا منذ المالية واقالأس في نالمقترضيو  نالمقرضي نبي وسيطا ايصفو ب فالمصار  رو د تغير 
ن ع بعيدا ويلالتم ىمع ولالحص في هتساعد جديدة مالية اتو أد  استخدام ونح ونالمستثمر  جوو ت بعد

 ياتمعمو  اسواق رأس المال في المالية الأوراق اصدارو  الاستثمار قصنادي ايمنو  ،فالمصار 

 لأج نم اللازمة ماتمو المع فيرو ت في الائتماني فالتصني كالاتو  رو د متعاظ إلى ىأد ذاوى .يقر و الت
 .المالية اتو الأد ذهيل نالائتما مخاطر تحديد

 في الخاص القطاع دكر تزايد لمقاب يالاقتصاد النشاط في لةو الد رو د تراجع إلى لمةو الع أدت 
و  العالمية، المالية واقالأس اندماجو  الاستثمارية، قالصنادي ماستخداو  المتاحة، اردو الم تخصيص
 إصدار في التصنيف وكالات عمى الاعتماد زيادة إلى أدى وىذا .رأس المال حركة أما ازالة القيود

 أن كما .اسواق رأس المال في و المصدرين الإصدارات لمختمف الائتماني التصنيف درجات

 المباشرة الأجنبية الاستثمارات قتدف عمى المؤثرة العوامل أىم من يعتبر السيادي الائتماني التصنيف

 The importance of Credit Ratings to النامية : الائتماني لمدول التصنيف أهمية أولا:

Developing Countries 

و  الدخول لانخفاض اللازم لزيادة الاستثمارات نظرا  التمويل توفير في صعوبة النامية الدول تواجو
 جية من الاستثمار قنوات نحو المتاحة الموارد تخصيص في المالي النظام وضعف جية منات الادخار 

 مستوى اللازم لزيادة التمويل عمى لمحصول مصدرا ميما العالمية اسواق رأي المال من يجعل وىذا .أخرى

 درجة عمى الحصول النامية الدول عمى يتوجب ذلك أجل الاقتصادي .ومن عجمة النمو ودفع الاستثمار

 إلى النفاذ في تساعدىا الائتماني التصنيف وكالات أحد من المالية ملاءتيا تعكس مناسبة ائتماني تصنيف

 العالمية. المالية الأسواق

 أن ذلك .توفرىا ومدى النامية لمدول المالية التدفقات كمفة تحديد في ميما دورا الائتماني التصنيف ويمعب
 وىروب التمويل، تكمفة زيادة إلى يؤدي أن يمكن مرتفعة ائتماني تصنيف درجة عمى الحصول في الإخفاق

 وبالتالي المالي، النظام في واخلال المباشرة، الاستثمارات الأجنبية وانخفاض الخارج، إلى الأموال رؤوس

 الائتماني التصنيف عمى مباشرة بصورة يؤثر السيادي الائتماني التصنيف أن كما .الاقتصادي الركود حدوث

 التصنيف وكالات عمى العبء يمقي وىذا الدولة، داخل والمقترضين والمؤسسات الشركات من واسعة لشريحة

 المناسب. الوقت وفي دقيقة ائتماني تصنيف درجات إعطاء في الائتماني
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 التي الأزمة تفاقم إلى يؤدي دقيقة ائتماني تصنيف درجات إعطاء في التصنيف وكالات إخفاق أن شك ولا
 عمى تؤثر النامية الدول في الانكماش فترة أثناء الائتماني التصنيف درجة تخفيض أن ذلك .البمد منيا يعاني

 حين في .المالية أوضاعيا معالجة في سمبا تؤثر وبالتالي المطموب، التمويل عمى الحصول في الاقتصاد قدرة

 الأموال إلى رؤوس تدفقات زيادة إلى تؤدي الاقتصادي التوسع فترة خلال الائتماني التصنيف درجة رفع إن

 التضخم. ومخاطر التمويل في الافراط  مخاطر إلى تؤدي أن الممكن من وبالتالي البمد،

 The Importance of المباشر الأجنبي والاستثمار لممستثمرين الائتماني التصنيف أهمية :ثانيا

Credit Ratings to Investors and FDI 

 طريق عن الاستثمار قرار اتخاذ في المستثمرين مساعدة في ىامادورا  الائتماني التصنيف وكالات تمعب
 أن كما .البمد في المالية الاوراق لممصدري الائتمان مخاطر تعكس والتي الائتماني التصنيف بدرجة تزويده
 والتي المالية و الاصدارات لمبمدان الائتماني التصنيف بتقارير المستثمرين تزود الائتماني التصنيف وكالات

 الاستثمار قرار اتخاذ في المستثمرين يساعد وىذا المالية، المخاطر عن وتحميمية تفصيمية معمومات تحتوي

 .والمخاطرة العائد مقياس باستخدام

 ذات المركبة المالية الاوراق أنواع مختمف مخاطر بتحميل تقوم الائتماني التصنيف وكالات أن إلى بالإضافة

 Asset-backed بأصول المضمونة المالية الاوراق ومنيا ، Structured Finance المرتفعة المخاطر

Securities، العقارية بالرىون المضمونة المالية و الاوراق Mortgage-backed Securities ، والناجمة 

 الكافية المعمومات لغياب نظرا تعقيدا المالية الاوراق أكثر من تعتبر والتي Securitization عن التوريق

 المستثمرين. قبل من المخاطر وقياس الائتمانية الجدارة تحميل لإجراء

 جذب في ميم وعامل ، FDI المباشر الأجنبي الاستثمار محددات أبرز أحد الائتماني التصنيف يعتبر وبذلك

 الأجنبي الاستثمار وتدفقات لمبمد الائتماني التصنيف درجة بين إيجابية ارتباط علاقة وىناك المستثمرين،
 الاستثمار تدفقات زيادة إلى تؤدي  %1بـ  السيادي الائتماني التصنيف درجة تحسن أن حيث .المباشر

 .%55355المباشر بـ  الأجنبي

 The Importance of Credit Ratings to لممؤسسات الائتماني التصنيف أهمية :ثالثا

Corporations 

 و منيا: الائتماني، التصنيف درجة عمى الحصول بعد المؤسسات عمييا تحصل التي المزايا من العديد ىناك

 والعالمية الاقميمية أسواق رأس المال إلى النفاذ :Capital Market Access  تقوم  شركة أي إن
 ائتماني تصنيف درجة عمى الحصول عمييا يتوجب العالمية المال رأي أسواق في الديون بإصدار
 المتحدة الولايات مثل الدول بعض تقوم وما .المستثمرين من واسعة شريحة جذب أجل من مناسبة

 تقوم أن الشركات إحدى ارادت  حال في ائتماني تصنيف عمى الحصول شرط بوضع الأمريكية
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الديون وذلك لمحصول عمى المزيد من المصداقية و اعطاء الثقة لممستثمرين وبذلك  بإصدار
 تحصل عمى تمويل طويل الاجل .

 السوق في الحسنة السمعة بناء: Build up Market Reputation  : ان الشركات تسعى دوما
وبالتالي ان لمحصول عمى سمعة جيدة لعلامتيا التجارية في الاسواق المالية المحمية والدولية 

الحصول عمى درجة تصنيف الائتماني مناسبة تساعدىا عمى جذب المستثمرين المحميين 
 والاجانب.

 التمويل تكاليف تخفيض Lower Cost of Funding : ان الشركات التي تحوز عمى درجة
مخاطر اقل ودرجة عالية من الملاءة تصنيف ائتماني ضمن فئة الاستثمار ذلك انيا تعكس 

المالية وىذا يمنحيا قدرة عمى التفاوض من اجل الحصول عمى التمويل باقل التكاليف وسعر 
 فائدة منخفض ولفترة طويمة .

 المنافسين عن التميز Distinguish Oneself from the Competition : ان الشركات
المصنفة ائتمانية ليا مصداقية اكبر من تمك الشركات غير المصنفة ائتمانية وخاصة القطاعات 

 التي تكون فييا المنافسة تقتصر عمى عدد قميل من الشركات مثل قطاع المصارف .

 المال رس أ أسواق في الائتماني التصنيف توكالا دورالمطمب الثاني : 

The Credit Rating Agencies Role in the Capital Markets 

 Non-rating الائتماني التصنيف وكالات تقدمها التي الائتماني التصنيف غير اولا: خدمات

Activities Offered by Credit Rating Agencies 

 تكاليف دفع مقابل الائتماني التصنيف خدمات غير استشارية خدمات بتقديم الائتماني التصنيف وكالات تقوم

 يمكن التي الفنية الجوانب عمى خلاليا من وتركز الائتماني التصنيف عممية إجراء مع بالتزامن وذلك إضافية،

 التصنيف درجة تحسين عمى الشركات مساعدة وبالتالي الائتماني، التصنيف درجة عمى سمبيا تؤثر أف
 ومنيا: .لدييا الائتماني

 الائتماني: التصنيف تقويم خدمة Rating Assessment Service 

ومن خلال ىذه العممية تقوم وكالات التصنيف بإعلام الشركات محل التصنيف عن كيفية تغير درجة 
ليا التصنيف  وذلك باتباع استراتيجية معينة تمكنيا من رفع درجة تصنيفيا الائتماني، و كذلك تقدم 

 استشارات عن عمميات بيع الاصول والاندماج والاستحواذ والكثير من الخدمات الاخرى.

 لممخاطر حمول إيجاد خدمة: Risk Solutions  تقوم وكالات التصنيف الائتماني الشركات من
الداخمي والخارجي و تقديم لجنة بازل ، وكذلك تقوم بتدريب  مقرراتتقميل المخاطر وذلك باتباع 

 . البحوث و تقارير مختمف
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 Credit Ratings and the Financial Markets :المالية والأسواق الائتماني التصنيفثانيا: 

ىناك دورا اساسيا لوكالات التصنيف الائتماني من خلال توفير المعمومات لكل اطراف المعاملات 
المعمومات التي تمعب دورا ميما في الاقتصادية عن مستوى المخاطر والملاءة الاقتصادية والكثير من 

اتمام العمميات الاقتصادية ، وبما  ان المنظمة العالمية للأسواق المالية قد عززت من وكالات التصنيف 
الائتماني  ، وذلك بوضع ثلاثة انواع من المتطمبات القانونية و التي تزيد من اىمية وكالات التصنيف 

 الائتماني وىي :

 الاستثمار قيود Investment Restrictions : 

يجب عمى المؤسسات الاستثمار في الادوات المالية الامنة وبالتالي الحد من تعرضيا الى المخاطر 
ومثال ذلك ان صناديق الاستثمارية لا يمكنيا الاستثمار الا في الادوات المالية الحاصمة عمى درجة 

 ماية اموال المستثمرين .تصنيف من قبل الوكالات الثلاث الكبرى وذلك من اجل ح

 الإفصاح متطمبات Disclosure Requirements : 

و تمزم شركات عمى الافصاح عن استثماراتيا التي تقع ضمن درجة الضاربة و تمك التي تقع ضمن فئة 
 درجة الاستثمار في تقاريرىا الفصمية .

 الاحتياطي متطمبات: Reserve Requirements 

كما نعمم ان السمطات المحمية تفرض عمى كل المصارف نسبة معينة من رأس المال كاحتياطي قانوني 
،لكن في الولايات المتحدة الامريكية  5وذلك لمواجية المخاطر الائتمان عملا بما اوردتو لجنة بازل 

 مفروض .  تحصل المصارف ذات درجة التصنيف المرتفعة عمى خصم في نسبة الاحتياط القانوني ال

 بق نرى ان لوكالات التصنيف الائتماني اىمية في الاسواق المالية ونذكر منيا ما يمي:سمن خلال ما  

 المساىمة في زيادة عمق السوق المالية والنمو فييا . .1

 زيادة الاستقرار في الاسواق المالية . .5

 رفع من كفاءة السوق المالية عن طريق توفير المعمومات الدقيقة . .3

 دة في ترابط الاسواق محميا وعالميا .الزيا .4

 توفير المعمومات عن الفرص الاستثمارية و التمويل . .5

 مساعدة اصحاب القرار عمى المفاضمة بين الفرص الاستثمارية. .6

 

 



 عملية التصنيف الائتماني                                                      الفصل الثاني            
 

 

63 

 Credit Rating and Competitiveness التنافسية: والقدرة الائتماني التصنيف :ثالثا

 محددات أحد السيادية، الديون سداد عن التخمف احتمال يعني والذي السيادي، الائتماني التصنيف يعتبر
 العالمي، الاقتصادي المنتدى الذي يصدره5111-5111 العالمية التنافسية تقرير يبينيا كما التنافسية،

 الكمي. الاقتصاد توازن مقطع ضمنى  وتندرج

 حسب الإجمالي التنافسية مؤشر ةقيم حساب في مختمفة أوزان السيادي الائتماني التصنيف مؤشر ويأخذ
 لمتنافسية لمدول الإجمالي المؤشر قيمة من 2.5% قدره وزنا يأخذ حيث الاقتصاد، بمغيا التي النمو مرحمة

 الإجمالي المؤشر قيمة من  1.67% إلى وتنخفض تنافسيتيا، تعزيز في الإنتاج عوامل عمى المعتمدة

 المؤشر قيمة من % 1583 إلى تنخفض ثم تنافسيتيا، تعزيز في الكفاءة عمى المعتمدة لمدول لمتنافسية

 الائتماني التصنيف درجة ارتفاع أن حيث .تنافسيتيا تعزيز في الابتكار عمى المعتمدة لمدول الإجمالي

 الإجمالي. التنافسية مؤشر قيمة ىمع إيجابيا ينعكس وىذا ي،مالك الاقتصاد بيئة في أكبر توازنا السيادي تعني
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 الثالث المبحث

 الائتماني التصنيف

 المالية بازل والأزمات لجنة مقررات و 
Credit Rating  

and Basel Committee and the Financial Crisis 

 تمهيد:
لحنة بازل  بمقرراتوالخروج  1زاد دور  وكالات التصنيف الائتماني منذ ان تم تعديل قواعد لجنة بازل 

و ىذا ادى الى زيادة الاعتماد عمى وكالات التصنيف في حساب المخاطر ، لكن ذلك لم يمنع من 5
حصول ازمات الاقتصادية و كان لوكالات التصنيف دور في حدوث ىذه الازمات في الاسواق المالية 

 وحدوث انييار بعض الشركات ذات درجات التصنيف عالية جدا. 

والتصنيف الائتماني في  5رق الى العلاقة بين مقررات لجنة بازل ومن خلال ىذا المبحث سيتم التط
المطمب الاول ، اما المطمب الثاني سوف نتحدث عن الازمات المالية والدور الذي لعبتو وكالات 
التصنيف الائتماني في حدوث ىذه الازمات ، واخيرا في المطمب نتحدث عن بعض القضايا الميمة التي 

 ف الائتماني .تتعمق بصناعة التصني
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 Credit Ratings and Basel Capital بازل لجنة ومقررات الائتماني التصنيف :المطمب الاول 

Accord II: 

  :وىي رئيسية وظائف ثلاثة تأدية عمى المالية والمؤسسات البنوك تعمل

  الودائع قبول .1
  و استثمارىا أو القروض منح في توظيفيا .5
  .الطمب وجيات العرض جيات بين يوفق كوسيط العمل .3

 إدارة وتعتمد .لممخاطر المودعين أموال تعريض عدم بيدف المركزية البنوك لرقابة البنوك تخضع ليذا

 أو الاستثمارية سياستيا في البنوك وضع ومتانة سلامة عمى المحافظة ضمان عمى السميمة المخاطر

 الدفاع خط البنك مال رأس ويعتبر .معتدلة مخاطر ذات استثمارات في المودعين أموال وتوظيف الائتمانية

 ليذا .الفوائد وأسعار الصرف سعر تقمبات ومخاطر الائتمان بمخاطر ترتبط ارة خس حالات أي ضد الأول

لطرق  المعايير من مجموعة وضع بيدف 1974 عام نياية ر ا سويس في تأسست التي بازل لجنة عممت
 ببنود وانتياء   (1988) 1بازل ببنود بدءا البنوك لملاءة مقياس أفضل ووضع المال رس أ كفاية احتساب

كفاية  متطمبات تحديد خلال من القانوني المال إطار رأس تقوية عمى المعايير ىذه وتعتمد( 5113) 2 بازل
 المال. رأس

 2 بازل اتفاقيةاولا: 

 حدوث ولتلافي لمتغمب الكبرى العشر والدول العالمية المالية المؤسسات جيود عن 2 بازل مشروع انبثق

 ركزت ولقد المالية المؤسسات تعثر و تجنب تحصيميا في المشكوك الديون نسبة وتخفيض مصرفية أزمات

 :(2 بازل باتفاقية وعلاقتو الائتماني )اماني بروسمي ، التصنيفرئيسية محاور ثلاث عمى الدول تمك

 بازل. مشروع عنيا انبثق والتي والمصرفي المالي القطاع ودعم تقوية .1

 المالي. القطاع في والإفصاح الشفافية .5

 المالية. الأزمات تكاليف بعض تحمل في الخاص القطاع إشراك .3

 من الرغم عمى الصحيح الاتجاه في عملاقة خطوة المال رأس لكفاية الحديثة 5 بازل متطمبات تمثل
 كما. المال رأس كفاية ونسب رسممتيا لدعم عمى المصارف ضغطا تفرض أنيا حيث .تطبيقيا صعوبة
 )اماني بروسمي ، التصنيف الداخمية. وسياساتيا المخاطر إدارة  عمى تطوير العمل البنوك عمى تفرض

 (.2 بازل باتفاقية وعلاقتو الائتماني
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 :Legal requirements of Capital لرأس المال القانونية ثانيا: المتطمبات

 من خلال تقاس Credit Risk الائتمان مخاطر تغطية أجل من اللازمة المال لرأس القانونية المتطمبات إن

  1:ىما اثنين، مدخمين

 Standardized Approach المعياري: الأسموب

 التصنيف وكالات مثل الخارجية، الائتمان تقويم مخاطر مؤسسات تقدميا التي الائتمان مخاطر يقيس

 Export Credit Agencies الصادرات ائتمان ووكالات الائتماني

 Internal Rating Based Approach الداخمي: التصنيف أسموب

 التصنيف باستخدام المصارف تقوم خلالو ومن .تطبيقو أجل من الإشرافية الجيات موافقة أخذ إلى ويحتاج

 ىما: فرعيين، أسموبين إلى الداخمي التصنيف أسموب وينقسم .الائتمان مخاطر لقياس الداخمي

 Foundation Internal Rating Based الأساسي الداخمي فالتصني أسموب .1

Approach : التعثر لاحتما بحساب فالمصار  بموجبو تقوم Probability of Default والذم 
 فالتصني إلى بالاستناد كوذل معينة زمنية فترة لخلا القرض سداد عن لالعمي تعثر لاحتما يقيس

ن الائتما مخاطر لقياسالإشرافية  اتيالج ىمع الاعتماد اييمع نلكو  بيا، المتعمق الداخمي
 ى.الأخر 

 Advanced Internal Rating Based Approach:  المتقدم الداخمي التصنيف أسموب .2
بيا  المتعمق الداخمي التصنيف إلى بالاستناد الائتمان مخاطر جميع بموجبو المصارف تقيس

الذي  القرض من الجزء يقيس والذي Loss Given Default التعثر عند الخسارة متضمنا
 وىو Exposure at Default التعثر عند والتعرض التعثر، حدوث حالة في المصرف سيسترجعو

 التعثر. حدث إذا تسحب التي التسييلات مبمغ ويقيس القروض بالتزامات خاص

 Operational Risk لالتشغي مخاطر تغطية لأج من اللازم لالما سلرأ القانونية المتطمبات أن كما
 وىي: أساليب، ثلاثة لخلا من تقاس

 ونسبة لالما رأس حجم ويحدد : Basic Indicator Approach الأساسي المؤشر أسموب .1
 ف.المصر  لدخ من إجمالي مئوية

 ثمانية إلى فالمصار  أنشطة يقس حيث : Standardized Approach المعياري الأسموب .2
 التجارية لوالأعما المصرفية التجزئة لوأعما والمبيعات والتجارة الشركات تمويل أنشطة، وىي

                                                           
1
 Marwan Elkhoury,ibid, P. 167. 
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 للك معينا زناو  يعطيو  السمسرة،ول و الأص ادارةو  كالةو ال خدماتو  يةو التسو  عاتو المدفو  المصرفية
 مخاطر لتغطية لالما لرأس بمو المط لالمعام النسبة ذهى لتمثو  ،لالدخ إجمالين م بنسبة نشاط
 .%18و %15ن بي ما تتراوحو  لالتشغي

 قياس عمى ويعتمد : Advanced Management Approach المتقدم القياس أسموب .3
 أن يلاحظ متقد وتنفيذه ومما لالتشغي مخاطر لقياس بو خاص فتصني نظام بتصميمف المصر 

 لرأس المتطمبات القانونية تتحدد خلاليا من والتي المخاطر وزن لقياس يستخدم الائتماني التصنيف

التصنيف  وكالات عمى المعياري الأسموب يعتمد حيث ، 2 بازل لجنة مقررات حسب وذلك المال
 الائتمان. مخاطر درجة تحديد في الائتماني

و في الجدول التالي نبين وزن المخاطر ودرجة التصنيف حسب الأسموب المعياري وفقا لمعايير لجنة 
 :5بازل 

 (11الجدول رقم)

 5وفق المعايير بازل  يقابميا من وزن مخاطر الائتماندرجة التصنيف وما 

 المخاطر وزن التصنيف الائتماني
 AA 22%الى   AAAمن 

 A- 02% الى  +A من

 BBB- 122% الى  +BB من

 BB- 102%أقل من 

 %122 غير مصنفة

 " 5المصدر : د. اماني بورسمي:"التصنيف الائتماني و علاقتو باتفاقية بازل

 مؤسسة) مستقل متخصص ثالث طرف من صادر بتصنيف تجاري قرض أي ربط تم ، أعلاه الجدول وفق

 لمخاطر المالية المؤسسات في المودعين أموال تعريض وعدم المخاطرة عنصر تقميل بيدف )تصنيف ائتماني

 أي منح يتم ألا البنوك عمى والموائح النظم بموجب الدول من كثير فرضت ليذا (Hazard Moral).الائتمان

 عنصري توفر أن بالذكر الجدير ومن .التصنيف لعممية المقترضة الجية  خضوع بعد إلا تجاري قرض

 تحقيق في التصنيفات نجاح مقومات أىم من ىما لمتصنيفات المصدرة الجية في والموضوعية الحيادية

 .منيا المنشود الغرض

 التصنيف ذات لمجيات % 150 و المصنفة غير لمجيات % 100 نسبة تخصيص أعلاه الجدول من ويلاحظ

 الأمر لمتصنيف الخضوع عدم المنخفضة الائتمانية الجدارة ذات الشركات لدى دافعا يخمق قد مما !المنخفض

 التصنيف عممية من الاول المستفيد فإن إذا .المالية المؤسسات التزامات عمى المخاطر رفع إلى يؤدي قد الذي
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 الرقابية والجيات ، القروض منح عمميات في (المودعين) أموال توظف التي (البنوك) المقرضة الجية ىو

 وحالات المالية للأزمة تبعا أنو بالذكر الجدير من فإنو المصرفي .ليذا القطاع سلامة لتأمين يعمل الذي

 والعبء المخاطر تقميل في أساسيا عاملا يكون قد التصنيف فرض فإن شيدناىا التي السيولة وأزمة التعثر

 1والمال العام المصرفي القطاع عمى

 المطمب الثاني: التصنيف الائتماني و الازمات المالية العالمية 

 إعطاء في لإخفاقيا المالية الأزمات حدوث في العالمية الائتماني التصنيف وكالات بدور مطمق إجماع ىناك

في  الآسيوية الدول من عدد في بدأت التي المالية الأزمة عمى التركيز وسيتم .دقيقة ائتماني تصنيف درجات
وكذلك  السنوات، من لعدد واستمرت الجنوبية، أمريكا ودول الأوروبية الدول بعض إلى وامتدت ، 1997عام 

و تحولت الى ازمة اقتصادية بامتياز ،  5118الأزمة المالية التي اجتاحت العالم و تفجرت في عام 
وكالات التصنيف الائتماني في توقع ىذه الازمات و كذلك اعطاء درجات بالإضافة الى اسباب اخفاق 

 (6ص  ،" . II بازل باتفاقية وعلاقتو الائتماني التصنيف" بكرسمي، أماني .د )تصنيف ائتماني دقيقة.

 7331أولا: الازمة المالية 

 وتتبعو الدول، من مجموعة أو معينة لدولة المالي النظام تصيب اضطراب حالة بأنيا المالية الأزمة تعرف
 والنظام المالي النظام اختلال ثم ومن المالية، والمؤسسات الأسواق في الانييارات  من سمسمة حدوث

 البطالة معدلات زيادة أو المدفوعات ميزان في عجز أو العممة قيمة انخفاض تؤدي إلى وبالتالي الاقتصادي،

 الاقتصاد. في الجوىرية الاختلالات من غيرىا أو

 من جويمية في الآسيوية الدول من عدد في بدأت قد 1997 عام في حدثت التي المالية الأزمة إن

 إلى ذلك وأدى المحمية دعم عممتيا عن الحكومة وقعت بعد (Thai baht ) التايمندية العممة بانييار1997عام

 ةمعمو  ، (Ringitt)  ماليزيا ةمعمو  ، (Peso) نبيمالف ةمعم انييار ايتبع %91 بمقدار ايقيمت انخفاض
 ودولار تايوان وعممة السنغافوري الدولار مثل أخرى دول عملات لتشمل الأزمة وامتدت ،( Rupee )إندونيسيا

 المالية المؤسسات نم العديد انييار إلى أدت قد الأزمة نأ إلى بالإضافة تة،و متفا بدرجات نلكو  كونغ ىونغ

فلاسيا. التجاريةو  الصناعية الشركاتو   وا 

 وأزمة ، 199عام  في البرازيل أزمة ثم ، 1998عام  في روسيا أزمة تبعتيا قد الآسيوية الأزمة نأ كما
 حيث السيادي، الائتماني التصنيف عمى الضوء سمطت قد الأزمات ىذه وان .  5111عام  في الأرجنتين

 تفاقم إلى أدت أنيا إلى بالإضافة حدوثيا، قبل المالية الأزمات توقع في الائتماني التصنيف وكالات أخفقت

                                                           

 .16ص  ، 2" بازل باتفاقية وعلاقتو الائتماني التصنيف" بورسمي، أماني د. . 1
 



 عملية التصنيف الائتماني                                                      الفصل الثاني            
 

 

69 

 تكمفة زيادة إلى أدت والتي الأزمة خلال الائتماني التصنيف درجات بتخفيض قامت أن بعد الأزمات ىذه

 1.الاقتصادي الإصلاح لعممية اللازمة التمويل

 درجة برفع الائتماني التصنيف وكالة قيام أنو عمى Failed Rating التصنيف في الإخفاق يعرفو 
التعريف  ىذا إلى وبالاستناد شيرا. 15 فترة خلال أكثر أو درجات ثلاث بمقدار خفضيا أو الائتماني التصنيف
 الفترة خلال وموديز بورز آند ستاندرد لوكالتي الطويمة لمفترة الأجنبية بالعممة السيادية التصنيفات إلى وبالنظر

 2 :ما يمي إلى التوصل يتم فإنو ،  5115و 1997 عامي بين

 اخفقت الوكالتان في توقع الازمة الاسيوية . .1

 اخفقت وكالة ستاندرد اند بورز في توقع ازمتي الارجنتين و روسيا  .5

 اخفقت وكالة موديز في توقع ازمة روسيا.  .3

و ذلك بالمقارنة مع الفترة بين  5115والى  1999وان الاخفاق في التصنيف كان اقل حالا خلال الفترة 
 ( :15كما يبين الجدول رقم ). 1998و  1997عامي 

 التصنيف درجات إعطاء في الاقتصادية الدورات تتبع الائتماني التصنيف وكالات واثبتت ىذه الازمات أن
 وكالات قامت حيث السوق، في المتاحة العامة المعمومات عمى رئيسي بشكل تعتمد نظرا لأنيا ،  الائتماني

 المنتظر الدور أن إلا .كبيرة بدرجات الآسيوية الدول من لعدد السيادي التصنيف بتخفيض التصنيف الائتماني

 تقوم وبالتالي ،الازمة حدوث قبل الاقتصاد ضعف حالات إلى تشير أن الائتماني التصنيف من وكالات

 الائتماني. التصنيف درجة بتخفيض

 3 التالية: العوامل عمى ترتكز كانت الآسيوية الأزمة خلال الائتماني التصنيف محددات وان

 .معدل التضخم 

 .نسبة الديون الخارجية الى الصادرات 

 .حالات التعثر السابقة 

  ىو الفرق بين معدلات الفائدة لمعممتين. الفائدة، وتفاوت سعر 

 .معدل الصرف الحقيقي 

 لا أنيا إلى يعود الآسيوية المالية والأزمة المكسيك أزمة توقع في الائتماني التصنيف وكالات إخفاق و ان
 International العالمية السيولة واعتبارات ، Contingent Liability الطارئة الالتزامات بالاعتبار تأخذ

Liquidity . وىي: الائتماني، التصنيف تحميل في جديدة عوامل بإدخال موديز وكالة قامت ولذلك 
1 

                                                           
 .99،ص سابقمرجع :. رامي زعيتر  1
2
 .111المرجع السابق، ص 
3
 .111المرجع السابق ،ص  
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 ىالأخر  لمبمدان المالية الملاءةو  القصيرة الفترة وندي لمخاطر أكبر ميلتح. 

 ليم المالية الملاءةو  نييمالمح نمقترضيلم القصيرة الفترة ضو قر  مخاطر ىمع التركيز زيادة. 

 لمصرفي النظام فضع مخاطر ميلتح. 

 ليم المالية الملاءةو  الأجانب نمقترضيلم القصيرة الفترة ضو قر  مخاطر ىمع التركيز زيادة. 

 آخر إلى ما دمب نم المالية الأزمة لانتقا لمخاطر المتزايدة الحساسية بالاعتبار الأخذ. 

 وكالات دور توضح بدراسة 1999 عام في  Stiglitz) و Liu و (Ferri  وستيغميتز وليو فيري قام قدو 
 قصور مدى يبين نموذج بناء طريق عن ، 1997 عام في حدثت التي المالية الأزمة في الائتماني التصنيف
 مع ومقارنتيا المتوقعة الائتمانية التصنيفات حساب خلال من المالية، الأزمة توقع في الائتماني التصنيف
 :ما يمي إلى وتوصموا .الائتماني التصنيف وكالات قبل من المعينة الائتمانية التصنيفات

 من أقل كانت حسابيا تم التي المتوقعة الائتمانية التصنيفات إن :المالية الأزمة حدوث قبل 

 الائتماني. التصنيف وكالات قبل من المعينة الائتمانية التصنيفات
 مع كبير حد إلى تنسج كانت حسابيا تم التي المتوقعة الائتمانية التصنيفات إن :المالية الأزمة خلال 

 الائتماني. التصنيف وكالات قبل من المعينة الائتمانية التصنيفات
 التصنيفات نم ىمأع كانت حسابيا مت التي قعةو المت الائتمانية التصنيفات نإ :المالية الأزمة بعد 

ول الد ذهيل المالية الأزمة متفاق إلى ىأد ذاوى .الائتماني فالتصني كالاتو  لقب نم المعينة الائتمانية
 الائتماني فالتصني درجة لانخفاض نظرا الأزمة، لمعالجة اللازمة الإصلاح فةمتك زيادة لخلا نم

  2.الائتماني فالتصني كالاتو  لقب نم المعينة

 8002: الازمة المالية ثانيا 

 في تفجرت والتي ،5118 العالمية المالية الأزمة حدوث في دورا ىاما الائتماني التصنيف وكالات لعبت
 الرىون أزمة عن الناجمة التداعيات من وتعتبر ،5118 من عام سبتمبر شير في الأمريكية المتحدة الولايات
 تسديد في الأمريكية المتحدة الولايات في والمساكن العقارات لشراء المقترضين من الملايين إخفاق بعد العقارية
 وآسيا أوروبا إلى تبعاتيا ووصمت الأمريكي للاقتصاد قوية ىزة حدوث إلى ذلك وأدى .لممصارف ديونيم

ابرز ضحايا الازمة العالمية  العالمية. ومن المالية والمؤسسات المصارف أكبر من بعدد طريقيا في مطيحة
 وىم كثيرون نذكر منيم: 5118

  الأمريكيين لينو المسؤ  جيود قإخفا بعد إفلاسو أعمن برذرز ليمان الأمريكي الاستثمار فمصر 
 .إنقاذه في الأمريكي الفيدرالي الاحتياطيو  وزارة الخزينة في

                                                                                                                                                                                     
1
 Marwan Elkhoury,ibid, P. 171. 

2
 Nada Mora, “Sovereign Credit Ratings: Guilty Beyond Reasonable Doubt?”,p25. 
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 العالمية المالية الأسواق في حاد انخفاض. 

 في العاممة الأمريكية قالصنادي أكبر وىي المالية، لمخدمات لميوتشوا نواشنط مؤسسة بيعت 
 951 ـب JPMorgan العملاقة المصرفية مورغان جي بي لمجموعة و الاقراض الادخار لمجا
 American شركة نشاط من الأكبر الجزء تأمين عمى الأمريكية الحكومة عممت دولار حيث يارمم

International Group ( AIG ) ديونيا شراء بعد وذلك العالم، في تأمين شركة أكبرو  العملاقة 

 دولار. مميار 80 بمبمغ المتعثرة

 البورصة. في فورتيس اليولندية البمجيكية والتأمين المصرفية المجموعة سعر انييار 

 فمصر  لإنقاذ للمتدخ البريطانية الحكومة اضطرت Bank of Scotland قيام قطري عن 
 جنيو استرليني. مميار 15 بمبمغ بشرائو لويدز فمصر 

 الأمريكية المتحدة الولايات في المالية والمؤسسات المصارف موظفي من عشرات الالاف 
 وظائفيم. يفقدون وبريطانيا

التصنيفات  لتعدي في وأخفقت الائتمانية، بالمخاطر التنبؤ الائتماني فالتصني وكالات تستطع و لم
 وحدوث الائتماني فالتصني عممية في ارتكبتيا التي للأخطاء نظرا ،السوق ظروف مع لتتوافق الائتمانية

 التصنيفات ومصداقية السوق في المتعاممين ثقة عمى أثرت والتي المصدرين وبين بينيا تضارب المصالح
 التي تقدميا. الائتمانية

 الأزمة حدوث في ساىمت قد العقاري بالرىن المرتبطة المالية للأوراق المضخمة الائتمانية التصنيفات أن كما

 :ما يمي خلال من المالية

 زيادة إلى أدت قد ايبتعيين الائتماني فالتصني كالاتو  قامت التي المضخمة الائتمانية التصنيفات إن 
 المالية الاوراق لمث Structured Finance المرتفعة المخاطر ذات المركبة المالية الاوراق إصدار
 و الاوراق Residential Mortgage-backed Securities السكنية العقارية ىونبالر  نةو المضم
 Collateralized Debt Obligations فةمالمخت نالدي اتو أد نم عةو بمجم نةو المضم المالية

 .التجارية فالمصار  نم ضو القر  وأ الشركة سندات لمث
 المؤسسات لأصول الائتماني التصنيف عمى منيا جزء في ترتكز القانونية المال متطمبات رأس إن 

 بتعيينيا الائتماني التصنيف وكالات قامت التي المضخمة الائتمانية التصنيفات فإن وبالتالي المالية،
 زيادة إلى أدى وىذا المالية، المؤسسات بيا تحتفظ أن يجب التي الأصول نسبة انخفاض إلى أدت قد

 المؤسسات. ىذه ليا تتعرض أن الممكن من التي المخاطر مستوى
 المرتفعة المخاطر ذات المركبة المالية  للأوراقالائتماني  التصنيف لدرجات السريع الانخفاض إن 

 قدرتيا عمى أثرت حيث المالية، لممؤسسات الصدمات حدوث إلى أدت قد 5117عام في بدأت والتي
 السيولة. في مشكلات حدوث إلى وأدت المالية بالتزاماتيا الكفاء عمى
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 المؤسسات من العديد ديون فبتصني قامت قد الائتماني فالتصني وكالات فإن ك،ذل إلى وبالإضافة
 التي المؤسسات ذهى نإ حيث الاستثمار، درجة نضم المالية الأزمة في رئيسيا دورا  لعبت التي المالية
 Residential Mortgage-backed السكنية العقارية ىونبالر  نةو المضم المالية بالأوراق تحتفظ كانت

Securities عام نم نوفمبر حتى فالتصني كالاتو  لقب نم اييمو تق إعادة ميت مل ا،ييمع نتؤم وأ 
 الائتماني فالتصني كالاتو  قامت التيو  Lehman Brothers براذرز نليما شركة ماعدا ، 5117

 نضم مرتفعة ائتماني فتصني بدرجة تتمتع كانت نأ بعد 5117عام  نم جوان في ايتصنيف بتخفيض
 .ايإفلاسإعلان  نم عو أسب لقب كذلو  الاستثمار درجة

 ضمن مرتفع ائتماني تصنيف لدييا كان American International Group ( AIG ) شركة أن كما
 بورز آند وستاندرد موديز العالمية الائتماني التصنيف وكالات جميع قبل من عميو حصمت الاستثمار درجة
 من لعدد الائتماني التصنيف درجات رقم الجدول ويبين .إنقاذىا محاولة من واحد يوم قبل وذلك وفيتش

 1. إنقاذىا أو إفلاسيا إعلان من واحد يوم قبل الكبرى المالية المؤسسات

 (21الجدول رقم)

 قبل المالية الأزمة توقع في أخفقت قد الائتماني التصنيف وكالات أن (15رقم) السابق الجدول من ويتبين

 المالية الأزمة حدوث قبل المؤسسات ليذه الائتماني التصنيف درجات عمى تعديل بأي تقم لم حيث حدوثيا،

 الأمريكية والتداول المالية لجنة الأوراق قبل من جديدة وضوابط شروط فرض إلى أدى وىذا .قميمة بأيام

Securities and Exchange Commission المالية. الأزمة بعد الائتماني التصنيف وكالات عمى 

                                                           
1
 Financial Crisis Inquiry Commission, “Credit Ratings and the Financial Crisis”,  Washington, D.C., 2010, P. 3. 
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 دقيقة ائتماني تصنيف درجات إعطاء في الائتماني التصنيف وكالات إخفاق ثالثا: أسباب

 القوة نقاط إلى والإشارة دقيقة، ائتماني تصنيف درجات إعطاء في الائتماني التصنيف وكالات إخفاق نإ
 الأسباب إلى يعود مالية صعوبات في دخولو قبل المالية مصدر الأوراق منيا يعاني التي الضعف ونقاط

 التالية :  الرئيسية

 :Information Risk المعمومات مخاطر .1

معظم  أن كذل. الائتماني فالتصني وكالات تواجو التي الصعوبات أىم من المعمومات مخاطر تعتبر
 الأخرى المصادر من منيا التأكد ويتم تصنيفيا يتم التي الدولة من مباشرة تؤخذ الكمي الاقتصاد بيانات

 عمى عمييا الحصول يتم التي البيانات جودة وتعتمد. الدولي كوالبن الدولي النقد صندوق لالمتاحة مث
 كما. دقيقة إحصائية ببيانات تزويدىا عمى الدولة وقدرة الائتماني فالتصني مع وكالات التعاون مستوى
 المعمومات جميع بتقديم بموجبيا تمتزم الائتماني التصنيف وكالات مع اتفاقيات بإبرام الدول معظم تقوم

 الائتماني. التصنيف عممية لا جراء اللازمة

 المعمومات وتعتبر .الرسمية البيانات من التأكد عمى محدودة قدرة لدييم الائتماني التصنيف محممي فإن وذلك

 وكالات قيام من الرغم فعمى .الشفافية ضعف من تعاني التي المعمومات أكثر من المالي بالقطاع المتعمقة

 المصرف قدرة من التأكد بمكان الصعوبة من أنو إلا الرسمية، الاحتياطيات حجم بتدقيق الائتماني التصنيف

 Forward الآجمة العقود خلال من Illiquid Reserves السائمة غير الاحتياطيات استرجاع عمى المركزي

Contracts الأخرى المالية المشتقات أو Derivatives Transactions ، غير التغطية اكتشاف أو 
 .Short-term External Deb المدى قصيرة الخارجية لمديونالكاممة 

 لخلا نم اييمع لتحص التي الإحصائيات تدقيق في الائتماني التصنيف وكالات جيود من الرغم وعمى
 فالتصني كالاتو  قإخفا في الرئيسي لالعام يى ماتمو المع دقة عدم نأ إلا ،ىأخر  مصادر مع ايمقارنت

 فرةو المت البيانات مفمخت مراجعة نفإ بالتاليو  مناسبة،و  دقيقة ائتماني فتصني درجات إصدار في الائتماني

 .أكبر ديو ج إلى تحتاج الائتماني فالتصني كالاتوو  نالمستثمري لقب نم

 Analytical Resource Constraints التحميل ايرادات عمى المفروضة القيود .2

 تصنيف درجات إصدار في إخفاقيا إلى تؤدي والتي الائتماني التصنيف وكالات تواجييا التي الصعوبات نم

 بجني تقوم الائتماني التصنيف وكالات أن ذلك .التحميل ايرادات عمى المفروضة القيود ىي دقيقة ائتماني
 تراوح والتي التصنيف عممية من رئيسي بشكل الايرادات عمى وتحصل ،بإجرائو تقوم تصنيف كل من الأرباح

 للإصدارات أكثر أو سنويا أمريكي دولار 151111 و الصغيرة للإصدارات سنويا أمريكي دولار 51111بين

 يقومون ثلاثة أو اثنين محممين من مكون لفريق التنقل ونفقات الرواتب التصنيف تكاليف وتتضمنالأكبر 
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 كالةو  يأ ومتق لاو  .يالسياد فالتصني حالة في كذلو  لالأق ىمع نسنتي لك مرة بالتصنيف المعنية الدول بزيارة

 1الائتماني فالتصني يةمبعم ايقيام لخلا نم تتكبدىا التي فالتكاليو  إيراداتيا نع بالإفصاح فتصني

 خلالمن  الأرباح من معينة مستويات عمى الحفاظ أجل من جاىدة الائتماني التصنيف وكالات وتسعى
تضاعف  فقد .عمل ساعة لكل السيادي الائتمان محممي لرواتب كبير تخفيض إلى أدت والتي العمميات تبسيط
 محملا 51 إلى 1997عام  بداية في محممين 11 من بورز آند ستاندرد لوكالة السيادي الائتمان محممي عدد

 93 إلى 65 من قبميا من المصنفة السيادية الدول عدد ارتفع وبالمقابل 5115عام  من جويمية شير نياية في

 من مصنفة سيادية دولة لكل ائتماني محمل كل نصيب انخفاض يعني وىذا .نفسيا الفترة خلال وذلك دولة

 .  5115عام من مارس شير ايةين في 453 لمتصنيف فيتش وكالة لدى النسبة ىذه تبمغ حين في 456إلى 651

 موديز.  وكالة تخص بيانات أي توجد ولا

 النقد صندوق مثل متعددة جيات بيا تقوم التي البحوث عمى بالاعتماد الائتماني التصنيف وكالات وتقوم 
 الائتماني التصنيف وكالات بيا تقوم التي البحوث وكذلك الاستثمارية والمصارف والأكاديميين الدولي

 الكبيرة الجيود من الرغم وعمى .مستمر بشكل الائتماني التصنيف بمعايير الارتقاء أجل من وذلك الأخرى،

 أنواع من نوع بكل متعمقة منيجيات واصدار التحميل إيرادات لزيادة الائتماني التصنيف وكالات تبذليا التي

 غير للإيرادات نتيجة وان الائتماني التصنيف وكالات إخفاق أسباب أحد أن تبين أنو إلا الائتماني، التصنيف

.وموضوعي جيد بشكل الائتماني التصنيف عممية و اجراء منيا والتأكد البيانات لجمع الكافية
2 

 Revenue Biasانحراف الايرادات 

 المفرط للاعتماد نتيجة ىيكل الايرادات انحراف ىي الائتماني التصنيف وكالات تواجييا التي الصعوبات من

 التصنيف وكالات تحصل لا حيث المالية، الاوراق مصدر من تتمقاىا التي الائتماني ايرادات التصنيف عمى

 السيادية الائتمانية التصنيفات جميع لأن ننظرا الائتماني، التصنيف مستخدمي من عمى ايرادات الائتماني

 3 مجانا. متوفرة تكون الائتماني التصنيف أبحاث من ىاما وجزءا

 من ىام جزء عمى تحصل الائتماني التصنيف وكالات لأن تزايدت نظرا قد انحراف الايرادات مشكمة وان
 الاوراق لمصدري يمكن لا حيث السيادية، تحت لموحدات الائتماني التصنيف نشاطات خلال من الايرادات

 السيادي، الائتماني التصنيف عمى حاصمة الدولة تكون أن بدون ائتماني تصنيف عمى يحصموا أن المالية

 التصنيف في تخفيض أي حدوث حال في أنو كما .ليم الائتماني التصنيف درجات كبير بشكل تحدد والتي

 جني ثم ومن الدولة ضمن المصدرين لمعظم الائتماني التصنيف لدرجة تخفيضات سيتبعيا السيادي الائتماني

 الأرباح. من المزيد
                                                           

1
 Ashok Vir Bhatia, “Sovereign Credit Ratings Methodology: an Evaluation”, 2002, P. 40. 

2 Ashok Vir Bhatia ,Ibid, p45 
3
 Ashok Vir Bhatia ,Ibid, p45 
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 الايرادات، ازدادت كمما ما بمد في السيادية تحت المعينة الائتمانية التصنيفات عدد كمما ازداد فإنو وبالنتيجة
 والمؤسسات الشركات قبل من الائتماني التصنيف وكالات عمى الضغط زيادة إلى يؤدي ىذا فإن وبالتالي

 الائتماني فالتصني قرارات في التساىل أجل من ائتماني تصنيف عمى الحاصمة الوحدات من المالية وغيرىا

 .مباشر لبشك الائتمانية ايتصنيفات عمى تؤثر التيو  يالسياد

 Other Incentive Problems الأخرى الحوافز مشكلات

 مع جيدة علاقات عمى الحفاظ عمى قدرتيا ىي الائتماني التصنيف وكالات تواجييا التي الصعوبات من
 التصنيف وكالات عمل تنظم التي الميني السموك قواعد أن ذلك .والمستثمرين المالية الاوراق مصدري

 التصنيف درجة تحسين أجل من المالية الاوراق لمصدري نصائح إعطاء من الائتمان محممي تمنع الائتماني

 يحممونيا، التي المالية والاوراق الخاصة عن استثمارات الإفصاح الائتمان محممي عمى يتوجب كما .الائتماني

 المالية للأوراق الائتماني التصنيف درجة إعطاء أجل من التصنيف لجنة في التصويت يحق ليم لا أنو ذلك

 1 يحممونيا. التي

 أو الأخرى الوكالة لدى سابقان عمل الذي الائتمان محمل بتوظيف و موديز بورز آند ستاندرد وكالتا تقوم ولا
 بتوظيف فيتش لمتصنيف وكالة تقوم حين في بينيم، موقعة اتفاقية ضمن وذلك لمتصنيف فيتش وكالة عند

 2وموديز.  بورز آند ستاندرد وكالتي لدى سابقان عمل الذم الائتمان محمل

 في تضارب حدوث إلى أدت قد إضافية إيرادات عمى الحصول في الائتماني التصنيف وكالات دوافع أن كما

 تقويم خدمةتقدم  بورز آند ستاندرد فوكالة .تقدميا التي الائتماني التصنيف خلال استشارات من المصالح
 أن يعني وىذا .المخاطر إدارة خدمات لمتصنيف فيتش و وكالة موديز وكالةتقدم   حين في التصنيف،

 أخرى، جية من استشارية وخدمات جية من الائتماني التصنيف بعممية تقوم الائتماني التصنيف وكالات

 كالاتو  لقب نم المستمرة التأكيدات نم مالرغ ىمع ايتقدم التي الائتمانية التصنيفات دةو ج عمى تؤثر والتي

 3.الخدمات ذهى متقدي في الاستقلاليةو  نييالم السموك اعدو بق بالتزاميا فالتصني

 

 

 

 خلاصة الفصل 
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ان عممية التصنيف الائتماني لمبنوك تتضمن عممية تحميل عوامل كمية ونوعية مثل انواع المخاطر 
البنكية بكل انواعيا ، وتعتمد عممية التحميل عمى المصادر المتوفرة من المعمومات الخاصة بالبنك، سواء 

لتصنيف الائتماني تتم كانت معمومات عامة او تم الحصول عمييا من طرف ادارة البنك، كما ان عممية ا
 .عمى عدة مراحل بدءا من جمع المعمومات إنتياءا بنشر تقرير التصنيف الائتماني

كما اننا توصمنا ان لوكالات التصنيف الائتماني ليا اىمية لجميع العاممين في المجال الاقتصادي من 
بالنسبة لمدول السائرة في مستثمرين الى بنوك ومؤسسات، وكذلك الاستثمار بمختمف انواعو وليا اىمية 

طريق النمو، حيث يمكن القول ان لوكالات التصنيف اىمية كبرى عمى مستوى الاسواق المالية و جميع 
 المتدخمين فيو.

حيث تطرقنا الى اساليب المتبعة في ، 5وان لوكالات التصنيف الائتماني ارتباط وثيق بمقررات لجنة بازل 
ليتيا في التنبؤ بالأزمات المالية العالمية حيث في الزمة الاخيرة حساب المخاطر المالية، ومدى فعا

صنفت وكالات التصنيف الائتماني السبب العاشر في الازمة المالية، ويرجع ذلك لعدة اسباب منيا 
 مخاطر المعمومات و انحراف الايرادات و كذلك القيود المفروضة عمى ايرادات التحميل .

 



 لثالثاالفصل 

 دراسة ميدانية في البنوك الجزائرية

 

 الفصل مقدمة

 المبحث الاول : أسلوب الدراسة والعينة المدروسة

 المبحث الثاني: صدق وثبات الاستبيان 

  الدراسة فرضيات اختبارالمبحث الثالث: 

 خلاصة الفصل
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 مقدمة

منيج الدراسة ، وأفراد مجتمع الذراسة وعينتيا ، وكذلك اذاة الدراسة  ليتناول ىذا المبحث وصفا 
المستخدمة و طرق اعدادىا، وصدقيا وثباتيا ، كما يتضمن ىذاالفصل وصفا للاجراءات التي قام بيا 

تي اعتمد عمييا الباحث الباحث في تقنين ادوات الدراسة و تطبيقيا ،و اخيرا المعالجات الاحصائية ال
 .عمييا في تحميل الدراسة 

كما انو تتم في ىذا الفصل تحميل الاستبيانات الموزعة من المتغيرات المستخدمة و كذلك اختبار 
  .ثبات صحة الفرضيات لإ SPSSالفرضيات و ذلك باستعمال برنامج الاحصائي 
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 المدروسةأسموب الدراسة والعينة المبحث الاول : 

 المطمب الأول: أسموب الدراسة
 والذي التحميمي، الوصفي المنيج استخدام تم فقد تحقيقيا إلى تسعى التي والأىداف الدراسة طبيعة عمى بناءا

 كما وكميا، كيفيا تعبيرا عنيا ويعبر دقيقا وصفا بوصفيا وييتم الواقع في توجد كماالظاىرة  دراسة عمى يعتمد

 المختمفة، وعلاقاتيا مظاىرىا استقصاء أجل من بالظاىرة المتعمقة المعمومات جمع عند يجالمن ىذا يكتفي لا

 بيا يزيد بحيث المقترح التصور عمييا يبني إلى استنتاجات لموصول والتفسير والربط التحميل إلى يتعداه بل

 . الموضوع عن المعرفة رصيد

 :لممعمومات أساسين مصدرين استخدم وقد

 :الثانوية المصادراولا :

 في تتمثل والتي الثانوية البيانات مصادر إلى لمبحث النظري الإطار معالجة في الباحث اتجو حيث

 السابقة والدراسات والتقارير، والأبحاث والمقالات والدوريات العلاقة، ذات والأجنبية العربية والمراجع الكتب

 .المختمفة الإنترنت مواقع في والمطالعة والبحث الدارسة، موضوع تناولت التي

 المصادر الأولية:ثانيا :
 كأداة الاستبيان خلال من الأولية البيانات جمع لجأنا إلى البحث لموضوع التحميمية الجوانب لمعالجة

 البنوك التجارية. موظفي عمى ووزعت الغرض، ليذا خصيصا صممت لمبحث، رئيسة
 مجتمع الدراسةثالثا : 

 الدراسة مجتمع فان وبذلك الباحث، يدرسيا التي الظاىرة مفردات عجمي بأنو يعرف الدراسة مجتمع
 فان وأىدافيا الدراسة مشكمة عمىبناءا و  الدراسة. مشكمة موضوع يكونون الذين الأشياء أو الأفراد جميع ىو

 البنوك التجارية. في العاممين الموظفين من يتكون المستيدف المجتمع

 عينة الدراسةرابعا : 

 وقد الدراسة عينة عمى استبانة 60 توزيع تم حيث ، العشوائية العينة طريقة باستخدام احثالب قام وقد

استبيانات لعدم الاجابة عنيا او انيالا تصمح،  3وتم استبعدا  % 58.33 بنسبة استبانة 35 استرداد تم
 ذلك يوضح التالي والجدول
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 بيان عمييا( البنوك التجارية التي تم توزيع الاست31: ) الجدول رقم

 %النسبة  الاستبيانات المستردة الاستبيانات الموزعة اسم البنك

 14% 10 31 بنك الخميج

 23% 8 31 سوسيتي جنرال الجزائربنك 

 20% 7 31 البنك الوطني الجزائري

 14% 0 31 بنك التوفير والاحتياط

 11% 4 31 اريباببي إن بي 

 17% 6 31 بنك التنمية المحمية

 %08.11 10 61 نسبة الاسترداد

 SPSS .V19المصدر :من اعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 

 (2شكل رقم)
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 الاستبيان: نظرة عامة حول المطمب الثاني

 خطوات بناء الاستبيان: اولا: 
الخطوات  واتبعنا وك الجزائريةافاق تطبيق التصنيف الائتماني في البنلمعرفة  أداة الدراسة بإعداد قمنا

 : الاستبيان لبناء التالية

 الاستبيان بناء في منيا والاستفادة الدراسة، بموضوع الصمة ذات السابقة عمى الدراسات الاطلاع  -3

 .فقراتيا وصياغة

 .وفقراتيا الاستبيان أبعاد تحديد في الإداريين والمشرفين أساتذة جامعة المسيمة من عدداً  استشارنا  -2

 .الاستبيان شممتيا التي الرئيسية المجالات ديدتح  -1

 مجال. كل تحت تقع التي الفقرات تحديد  -4

 فقرة. (20) و محورين من تكون وقد النيائية صورتو في الاستبيان تصميم تم  -5

 والإحصاء والإدارة، المحاسبة، الاختصاص، ذوي من المحكمين من (4عمى) الاستبيان عرض تم  -6

 جامعة المسيمة. في التدريس ىيئة أعضاء من

 الإضافة والتعديل، أو الحذف حيث من فقرات الاستبيان بعض تعديل تم المحكمين ضوء أراء في  -7

 ( فقرة.21) عمى النيائية صورتيا في الاستبيان لتستقر

 : أداة الدراسة:الثالثالمطمب 

 من الدارسة استبانة تتكون دور واىمية التصنيف الائتماني في البنوك"" حول استبانة إعداد تم

 :ىما رئيسين قسمين
 المستجيب )الجنس،العمر،المستوى التعميمي، عن البيانات العامة عن عبارة وىو :الأول القسم

 الخبرة، الوظيفة الحالية(. سنوات التخصص،
 مجالين: عمى موزع فقرة، 20 من ويتكون ،الدراسة مجالات عن عبارة وىو :الثاني القسم

 ( فقرة.10ويتكون من ) صنيف الائتماني لمبنكاىمية التالأول:  جالالم

 ( فقرة.10ويتكون من ) دور التصنيف الائتماني في التحوط ضد المخاطرالثاني:  جالالم
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 البيانات التعريفية لممبحوثين

 الجنس : -1

 لمتغير الجنس . وفقاً  لممبحوثين التكراري التوزيع ( :14الجدول رقم )

 %النسبة العدد الجنس

 %63 22 ذكر

 %37 13 انثى

 %111 35 المجموع

 SPSS .V19المصدر :من اعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 

 (30الشكل رقم)

 
 وذلك راجع الى طبيعة المجتمع .اناث  %03من مجموع المبحوثين ذكور و %61و يلاحظ ان 
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 العمر -2

 . العمر لمتغير اً وفق لممبحوثين التكراري التوزيع( : 15) رقم الجدول

 %النسبة العدد الفئة العمرية

 %23 8 سنة 31-18من 

 %61 21 سنة 51-31من 

 %17 6 سنة فأكثر 51

 %111 35 المجموع

 SPSS .V19المصدر :من اعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 

 (30شكل رقم)

 
ة فأكثر و التي ىي عبارة عن الاشخاص سن 03من الفئة التي تنتمي الى المجال  %21ونلاحظ ان نسبة 

وىي تمثل الفئة العمرية من فقط  %73الذين يشتغمون مناصب عميا في ادارة البنك اما فئة الشباب فتمثل 
ويشتغمون بمناصب  %03ثر من نصف بنسبة كسنة ا03-07، وتمثل الفئة العمرية سنة  71-03

 مختمفة .
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  المستوى التعميمي:-3

 . المستوى التعميمي لمتغير وفقاً  لممبحوثين التكراري التوزيع: ( 36) رقم الجدول

 %النسبة العدد المستوى التعميمي

 %6557 12 ثانوي

 %3453 23 جامعي

 %111 35 المجموع

 SPSS .V19المصدر :من اعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 

 (30الشكل رقم)

 
يحممون شيادات الثانوية  % 0040و  % ..60جامعين بنسبة نلاحظ ان معظم المبحوثين ىم من فئة ال

  .العامة 

وىذا دليل عمى ان البنوك تعمل عمى كفاءة عماليا من خلال توظيف اشخاص ذو كفاءة ، وكذلك انو قد 
 فيم الموظفين للاستبيان  وتقديم معمومات صحيحة .ساعدنا عمى 

 

 



الجزائرية البنوك في ميدانية دراسة                                                     الثالث الفصل  
 

 85 

 التخصص  -4

 .التخصص لمتغير وفقاً  لممبحوثين يالتكرار  التوزيع( : 73) رقم الجدول

 %النسبة العدد المستوى التعميمي

 %2259 8 ادارة اعمال 

 %3154 11 محاسبة

 %2151 7 مالية

 %11 4 تأمينات وبنوك

 %1457 5 اخرى

 %111 35 المجموع

 SPSS .V19المصدر :من اعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 

 (30الشكل رقم)
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ويوجد كذلك بنوك  %77تخصصيم ادارة اعمال و  % 42..( ان ما نسبتو 30من الجدول رقم )يلاحظ 
تخصصات اخرى مثل تسويق و حقوق واعلام  %7043، وتمثل نسبة  % 343.تخصص مالية بنسبة 

 الي .

من العينة المدروسة كانت قادرة عمى فيم الاستبيان بشكل جيد لانيم تخصصيم  %10اي ان ما نسبتو 
 تصادي مالي( مما يساعد عمى الاجابة عمى الاستبيان بكل موضوعية و مينية .)اق

 الخبرة -5

 . الخبرة لمتغير وفقاً  لممبحوثين التكراري التوزيع( : 71) رقم الجدول

 %النسبة العدد الخبرة 

 %2151 7 سنوات 5اقل من 

 %2259 8 سنوات  5-11

 %2151 7 سنة 11-15

 %3751 13 سنة 15اكثر من 

 %111 35 المجموع

 SPSS .V19المصدر :من اعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 

 (33الشكل رقم )
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من  42..سنوات  0من الموظفين لدييم خبرة تقل عن % 3.ونلاحظ من الجدول السابق ان نسبة 
الموظفين الذين لدييم  %3.و تمثل نسبة سنوات ،  73و 0الموظفين تتراوح سنوات الخبرة لدييم بين 

و  % 0347سنة فيمثمون ما نسبتو  70سنة اما الذين يممكون خبرة اكثر من  70و  73خبرة تتراوح بين
 ىذا يساعد الباحث من حيث فيميم للاستبيان و الاجابة عميو.

 الوظيفة الحالية  -6

 . اليةالوظيفة الح لمتغير وفقاً  لممبحوثين التكراري التوزيع( : 72) رقم الجدول

  %النسبة العدد الخبرة 

 %557 2 مدير بنك

 %557 2 نائب مدير بنك

 %3154 11 رئيس مصمحة

 %1154 4 مراقب

 %31.4 11 مكمف بدراسات

 %1453 5 موظف اداري

 %111 35 المجموع

 SPSS .V19المصدر :من اعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 

 (31الشكل رقم )
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يمثمون وظيفة مدير بنك وذلك لصعوبة الوصول الييم  % 043ان ما نسبتو  رقم)(من الجدول  و نلاحظ
، اما وظيفة رئيس مصمحة فقد مثمت ما نسبتو يشغمون وظيفة نائب مدير % 043لكثرة مشاغميم  و 

الى وظيفة مراقب  %7740، وتعود نسبة وظيفة مكمف بدراسات  % 0740، وقد مثمت نسبة  % 0740
 مثمت موظف اداري، ويتضح ان العينة قد مثمت جميع الوظائف المعنية بالاستبيان.  %7040نسبة  اما،

 صدق وثبات الاستبيان: المبحث الثاني

 صدق الاستبيان::  المطمب الاول
 صدق من التأكد تم وقد لقياسو، وضعت ما الاستبيان أسئمة تقيس أن الاستبيان بصدق يقصد

 :بطريقتين الاستبيان

 المحكمين: صدق -1

 المحاسبة، في متخصصين تسعة من تألفت المحكمين من مجموعة عمى الاستبيان الباحث عرض
  المحكمين وأسماء والإحصاء والإدارة،

 .أستاذ دكتور: بمعباس رابح، قسم العموم الاقتصادية، جامعة المسيمة .3

  .، قسم العموم الاقتصادية، جامعة المسيمةأحمد خميمي:أستاذ مساعد أ  .2
 .، قسم العموم الاقتصادية، جامعة المسيمة فائزة لعراف :أستاذ مساعد قسم ب .1

 وبذلك المقدمة، المقترحات ضوء في وتعديل حذف من يمزم ما بإجراء المحكمين وقمنا ءلآرا استجبنا وقد

 .النيائية صورتو في الاستبيان خرج

 صدق المقياس: -2

 الإتساق الداخمي:  - أ

 تنتمي الذي المحور مع عبارات الاستبيان من عبارة كل اتساق دىم الداخمي الاتساق بصدق يقصد
 الارتباط حساب معاملات خلال من وذلك الداخمي للإستبيان الاتساق بحساب قمنا وقد العبارة، ىذه إلية

 .نفسو لممحور الكمية والدرجة الإستبيان عبارات محاور كل عبارة من بين

 الصدق البنائي:- ب

الأداة  تريد التي الأىداف تحقق مدى يقيس الذي الأداة صدق مقاييس حدأ البنائي الصدق يعتبر
 .الاستبان لعبارات الكمية بالدرجة الدراسة محاور من محور كل ارتباط مدى ويبين إلييا، الوصول
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 يوضح معامل الارتباط "بيرسون" لمفرضيات (21الجدول رقم)

معامل بيرسون  الفرضيات الرقم
 للإرتباط

 القيمة 
 (.Sigتمالية )الاح

 *1.111 1.890 التصنيف الائتماني لو اىمية كبيرة لمبنك 13
 *1.111 1.908 التصنيف الائتماني لو دور في التحوط ضد المخاطر 12

 α=1.10*المتوسط الحسابي دال إحصائيا عند مستوى دلالة 

ة احصائية عند ( أن جميع معاملات الارتباط في جميع فرضيات الاستبيان دال21يبين الجدول )
 وبذلك يعتبر جميع فرضيات الاستبيان صادقة لما وضع لقياسو. α=1.10مستوى معنوية 

 الفقرات ثبات اختبار المطمب الثاني:
 من والتأكد الدراسة أىداف لقياس ملائمتيا من لمتأكد النيائية صياغتيا قبل للاستبانة تحميمي اختبار إجراء تم

 والبنوك المحاسبة مجال في مختصين أساتذة قبل من تحكيميا طريق عن وذلك فييا، الواردة الفقرات ثبات

 ومن الاعتبار، بعين وأخذت الملاحظات ىذه دراسة وتمت الاستبانة عمى ملاحظاتيم أبدوا حيث والتمويل

 وفظر  في القياس عممية كررت لو فيما منيا قريبة نتائج أو النتائج نفس إعطاء نحو الأداة ثبات اختبار أجل

 ثبات اختبار أجل من ألفا معامل استخدام تم الدراسة مجتمع من مماثمة عينة عمى أو العينة نفس عمى مشابية

 عمى ومقدرتو الاستبانة لفقرات الداخمي الثبات مدى المعامل ىذا يقيس حيث الاستبانة، فقرات عمى الإجابات

 قيمة وتتراوح انة،الاستب فقرات تجاه المبحوثين لإجابات متوافقة نتائج إعطاء

 معامل – جيداً  الأداة ثبات يكون فعندىا (الثبات معامل (60% ) عن زادت إذا إحصائياً  مقبولة وتكون ،( 100

 .النتائج تعميم ويمكننا 0 -100%) بين ألفا

( :نتيجة اختبار المصداقية لفرضيات الدراسة7.الجدول رقم )  

 كرونباخ ألفا لمعامل الموجب التربيعي الجذر = الصدق*
 spss v19من اعداد :الباحث باعتماد عمى مخرجات 

 الصدق اخمعامل الفا كرونب عدد الفقرات الفرضيات رقم

 34310 0.614 73 التصنيف الائتماني لو اىمية كبيرة لمبنك 1

 34230 0.820 73 التصنيف الائتماني لو دور في التحوط ضد المخاطر 2

 22923 0.853 22 مجموع الأسئمة  
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 بمغت حيث معاً  الفقرات ولجميع حداه عمى كل الدراسة فرضيات لفقرات ألفا اختبار (7.) رقم الجدول يبين

 أداة مصداقية عمى الاعتماد يمكن وبالتالي عالية النسبة ىذه وتعتبر (%85.3) الفقرات لجميع ألفا قيمة

 من فرضية بكل الخاصة الاستبانة فقرات عمى للإجابات ألفا معامل قيمة وأن الدراسة، نتائج وتعميم القياس

 كبيرة درجة توفر ىذا ويعني .(% 60 ) الثبات لمعامل المقبول الأدنى الحد من أكبر كانت الدراسة فرضيات

 .النتائج تعميم يمكن وبالتالي الإجابات، في الثبات من

ا يجعمنا عمى مم( انو مرتفع 7.اما بخصوص معامل الصدق فيتضح من نتائج الجدول اعلاه رقم)
 ثقة تامة بصحة الاستبيان وصلاحيتو لتحميل النتائج والإجابة عمى أسئمة الدراسة واختبار فرضياتيا.

 الدراسة لفرضيات المبحوثين لإجابات النسبي التوزيع:  الثالمطمب الث

 لمبنك كبيرة اهمية له الائتماني الفرضية الأولى التصنيفاولا : 

 .الأولى الفرضية لعبارات لممبحوثين سبيالن التوزيع(22) رقم جدول

الر
 العبارة قم

 % النسبة

أوافق 
 بشدة

لا  محايد أوافق
 أوافق

لا أوافق 
 يشدة

التصنيف الائتماني يوفر كافة المعمومات عن العميل مما  37
 يساعد البنك عمى اتخاذ القرار بمنح التمويل المناسب .

5124% 3721
% 

1124
% 

2% 2% 

عن  المالي القطاع ودعم ئتماني يعمل عمى تقويةالتصنيف الا .3
 طريق الافصاح المالي. 

5124% 3124
% 

1721
% 

2% 2% 

 ائتمانية وبيانات معمومات توفير في يساعد الائتمانيالتصنيف  30

 السقف زيادة في يساعد مما بالعميل المصرف ثقة يعزز بشكل

 . لمعميل التمويمي

42% 4229
% 

1721
% 

2% 2% 

 تفيم عمى قادرة لمتصنيف محمية وكالات لتواجد حاجةىناك  30

 .المنطقة وشركات أسواق طبيعة
4527% 4527

% 
826% 2% 2% 

انشاء وكالة وطنية جزائرية لمتصنيف الائتماني يساعد عمى  30
 دعم الاجيزة الرقابية في الجياز المصرفي الجزائري . 

4826% 4222
% 

1124
% 

2% 2% 

عالية البنك عمى الحصول عمى تسيل درجة التصنيف ال 30
 التمويل من جيات الداخمية والخارجية .

4826% 3721
% 

1423
% 

2% 2% 

 البنك  ومصداقية سمعة يعكس التصنيف الائتماني 33

 .السوق في لو الريادي والموقع
4527% 3721

% 
1721

% 
2% 2% 

 %2 %2 %4222826 %5124 سياسات نجاح عمى تأكيد درجة التصنيف العالية ىي 31
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 % ك.البن واستراتيجيات

 في الثقة من المزيد لممستثمرينالتصنيف الائتماني   يمنح 32

 .عالية بدرجة المصنفة البنوك مع التعامل
4222% 4826

% 
826% 229% 2% 

 شراء في خياره تحديد في المقرض يساعد التصنيف الائتماني  73

 وجودتيا البنك إدارة مستوى في الحكم وتحديد عدمو، من السند

 .أمورىا تسيير في وفعاليتيا

4229% 4222
% 

1124
% 

527% 2% 

 spss v.19من اعداد :الباحث باعتماد عمى مخرجات برنامج 

 التصنيف الائتماني له دور في التحوط ضد المخاطرالفرضية الثانية ثانيا : 

 .الثانية الفرضية لعبارات لممبحوثين النسبي التوزيع(23) رقم جدول

 العبارة الرقم

  %النسبة

أوافق 
 بشدة 

لا  محايد اوافق
 أوفق

لا 
اوافق 
 بشدة 

 التمويل توجيو عمى يساعد الائتماني التصنيف نظام تطبيق 37

 التمويل مخاطر من يقمل مما الائتمانية  الجدارة ذوي لمعملاء

 .المتعثر

5124% %3721 1124% 2% 2% 

 لاستيفاء ساسيةالأ العناصر من يعتبر التصنيف الائتماني .3
 الدولية 2 -بازل لاتفاقية وفقا   المال رأس ملاءة متطمبات

42% 3721% 1423% 826% 2% 

 رأس كفاية لمدى شامل تقييم بعممية التصنيف الائتماني يقوم 30
 عل لمحفاظ استراتيجية لدييا يكون وان لخاطرىا بالنسبة المال

 . أمواليا رؤوس مستويات ى

3721% 42% 2222% 2.9% 2% 

 بسبب التعثر مخاطر يقمل التصنيف الائتماني عنصر 30
 بازل متطمبات وفق مستقل ثالث طرف لتقييم القرض خضوع

.. 

3721% 5124% 527% 527% 2% 

 %2 %527 %826 %4826 %3721 الائتمان مخاطر لإدارة جيدة يعتبر التصنيف الائتماني أداة 30
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 التشغيمية و مخاطر السوق. والمخاطر

 اتخاذ في  تساعد ائتمانية معمومات يوفر الائتماني التصنيف 30
 مخاطر الحد من في يسيم مما السميمة التمويل قرارات
 .المصرفي الائتمان

3721% 4527% 826% 826% 2% 

 منح عمى البنوك قدرة تعزز درجة التصنيف الائتماني العالية 33
 أكبر. بثقة القروض

4222% 5124% 2% 527% 229
% 

 والربحية التشغيمية النتائج عمى ايجابيا التصنيف الائتماني يؤثر 31

 .لمبنك
42% 42% 1124% 826% 2% 

 سياسات الضعف في مجالات يحدد التصنيف الائتماني  32
جراءات  مخاطر ومنيجيات  قياس الائتمان مخاطر إدارة وا 
 الائتمان

4527% 4527% 229% 527% 2% 

لبنك عمى التنبؤ بالمخاطر في التصنيف الائتماني يساعد ا 73
 المستقبل وبناء استراتيجيات لتجنبيا.

3721% 4229% %826 1124
% 

2% 

 spss v.19من اعداد :الباحث باعتماد عمى مخرجات برنامج 

 الدراسة فرضيات واختبار البيانات تحميلالمبحث الثالث : 

 فقرة لكل المعيارية والانحرافات {الإجابة قوة} الموزونة الحسابية الأوساط ايجاد خلال من فرضيات اختبار تم

 أوافق" : الخماسي ليكرت مقياس حسب وذلك وصفية أسئمة ىي الفرضيات ىذه وجميع الاستبانة، فقرات من

 لكل وزن إعطاء تم الموزونة الحسابية المتوسطات ولإيجاد "بشدة لا أوافق أوافق، بشدة، أوافق، محايد، لا

 المبحوثين لإجابات "4 " الرقم أعطي ،(بشدة أوافق) المبحوثين لإجابات "5 " قمالر  أعطي :كالآتي إجابة

 ،(أوافق لا) المبحوثين لإجابات "2 " الرقم أعطي ،(محايد) المبحوثين لإجابات "3 " الرقم أعطي ،(أوافق)
 .(بشدة أوافق لا) المبحوثين لإجابات "1 " الرقم أعطي

 :كالآتي أوزانيا في المبحوثين إجابات بضرب الحسابية المتوسطات حساب تم ثم من

 .(7×بشدة أوافق لا) ،(.×أوافق لا)  ،(0×محايد) ،(0×أوافق)، (0×بشدة أوافق)

 الى تقريبيا يمكن الموزونة الحسابية الأوساط حساب وبعد .المبحوثين إجابات مجموع عمى الناتج يقسم ثم

 :التالية الصيغ حسب وذلك الموزون، الحسابي لموسط قيمة أقرب
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 لا اوافق بشدة   الاجابة الاقرب الى الوزن   740 – 743الوزن 

 لا اوافق    الاجابة الاقرب الى الوزن   40. – 740الوزن 

 محايد    الاجابة الاقرب الى الوزن  040 – 740الوزن 

 اوافق    الاجابة الاقرب الى الوزن   040 – 040الوزن 

 رب الى الوزن    اوافق بشدةالاجابة الاق  043 – 040الوزن 

 إجابات بين التجانس درجة لمعرفة وذلك ،الاستبانة  بنود لجميع المعيارية الانحرافات حساب تم كذلك

 بين الكبير التجانس عمى ذلك دل الواحد من أقل النتيجة كانت فإذا .المعنية الفرضية فقرات حول المبحوثين

 فقرات عمى متفقين المبحوثين جميع أن عمى يدل لا المبحوثين، إجابات بين التجانس .المبحوثين إجابات

نما الفرضية،  كانت فاذا المبحوثين إجابات متوسط بين ما الفروقات حساب يمكن لذلك مخالفة، آراء ىنالك وا 

 .الفرضية قبول عمى ذلك دل معنوية، الفروقات

،فاذا كانت القيمة  %0ستوى الدلالة مقارنة مع م  (t)لذلك يمكن حساب القيم ومستوى دلالتيا لاختبار
دل ذلك عمى وجود فروق معنوية ) اي رفض  %0مرتفعة ومستوى دلالتيا اقل من  (t)المحسوبة لاختبار 

 (. ( H1)( ،وقبول الفرضية البديمة ) اي رفض فرضية العدم  ( H0)فرضية العدم 

 : الأولى الفرضية المطمب الاول : اختبار

 .(لمبنك كبيرة اىمية لو الائتماني التصنيف) ان عمى الدراسة فرضيات نم الأولى الفرضية نصت

 الحسابية الاوساط حساب تم الفرضية ىذه تحقق مدى نحو الدراسة عينة في المبحوثين آراء اتجاىات لمعرفة

 عبارات من عبارة كل عمى (t) .اختبار لا جراء وذلك المبحوثين لإجابات المعيارية والانحرافات "الإجابة قوة"

 .الأولى الفرضية
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 للأوساط الحسابية لعبارات الفرضية الاولى. t( يوضح نتائج اختبار 0.الجدول رقم)

ط  العبارة الرقم
وس
ال

ابي
حس

ال
ف  

حرا
الان

ري
عيا
الم

 

يم 
ق

t
 

يمة
 الق

لية
تما

لاح
ا

 
(

Si
g

).
 

التصنيف الائتماني يوفر كافة المعمومات عن العميل مما يساعد البنك  37
 تخاذ القرار بمنح التمويل المناسب .عمى ا

0403 3402
0 

7742.
0 

34333* 

عن طريق  المالي القطاع ودعم التصنيف الائتماني يعمل عمى تقوية .3
 الافصاح المالي. 

0400 3430
0 

73401
1 

34333* 

 بشكل ائتمانية وبيانات معمومات توفير في يساعد الائتمانيالتصنيف  30

  لمعميل التمويمي السقف زيادة في يساعد مما بالعميل المصرف ثقة يعزز
04.0 3430

7 
2420. 34333* 

 أسواق طبيعة تفيم عمى قادرة لمتصنيف محمية وكالات لتواجد ىناك حاجة 30
 .المنطقة وشركات

0403 3400
0 

7.400
3 

34333* 

انشاء وكالة وطنية جزائرية لمتصنيف الائتماني يساعد عمى دعم  30
 في الجياز المصرفي الجزائري . الاجيزة الرقابية 

0403 3402
3 

77430
0 

34333* 

تسيل درجة التصنيف العالية البنك عمى الحصول عمى التمويل من  30
 جيات الداخمية والخارجية .

0400 343.
0 

73420
0 

34333* 

 البنك  ومصداقية سمعة يعكس التصنيف الائتماني 33

 .السوق في لو الريادي والموقع
04.2 3430

3 
73470

3 
34333* 

 واستراتيجيات سياسات نجاح عمى تأكيد درجة التصنيف العالية ىي 31

 البنك.
0400 3400

0 
7.427

3 
34333* 

 مع التعامل في الثقة من المزيد التصنيف الائتماني لممستثمرين  يمنح 32
 .عالية بدرجة المصنفة البنوك

04.0 3430
7 

73430
. 

34333* 

 من السند شراء في خياره تحديد في المقرض ني يساعد التصنيف الائتما 73

 تسيير في وفعاليتيا وجودتيا البنك إدارة مستوى في الحكم وتحديد عدمو،

 .أمورىا

04.3 3401
0 

1471. 34333* 

.343 .040 المتوسط العام 
0 

73411 34333* 

 spss v.19من اعداد :الباحث باعتماد عمى مخرجات برنامج 
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 :هاعلاالجدول  من يلاحظ

 وىذا(0400-.04) بين تراوحت الأولى الفرضية فقرات عمى المبحوثين لإجابات الحسابية الاوساط أن 

 عند ومعنوية (Test-Value =3) الفرضي المتوسط من اكبر جميعيا مرتفعة تقدير درجة يمثل

رة في لمتصنيف الائتماني اىمية كبي أن عمى موافقون انيم أي (34333) (Sigالقيمة الاحتمالية )
  البنك

 34000بين) الثانية الفرضية فقرات عمى للإجابات المعياري الانحراف قيم تراوحت كما-
 انيم إي الفقرات، ىذه عمى المبحوثين إجابات في الكبير التجانس الىتشير  القيم (وىذه34300

 .عمييا كبيرة بدرجة متفقون

 المتوسط من أكبر (وىو.040)بمغ وقد مرتفعاً، جاء قد العام الحسابي المتوسط أن كذلك   

 معمومات عن العينة أفراد لإجابات مرتفعة تقدير درجة يمثل وىذا (Test-Value =3)الفرضي

 عن الشاممة والبيانات المعمومات أن عمى الجدول أعلاه نتائج تشير كما .الممولة العممية وبيانات

( 73411البالغة ) المحسوبة (t)قيمة  ارتفاع الى استناداً  اىمية التصنيف الائتماني لمبنك وذلك
 (.34333) (Sigالقيمة الاحتمالية ) عند معنوية وىي ككل لمجدول

 العدمية  بصورتيا الأولى الدراسة فرضية رفض مفادىا نتيجة الى نخمص تقدم مما(H0 ) وقبول 

 لمبنك. كبيرة اىمية لو الائتماني أن التصنيف عمى تنص التي ( H1)البديمة  الفرضية

 الثانية الفرضية اختبار الثاني:لمطمب ا

)التصنيف الائتماني لو دور في التحوط ضد  ان عمى الدراسة فرضيات من الأولى الفرضية نصت
 .المخاطر(

 الحسابية الاوساط حساب تم الفرضية ىذه تحقق مدى نحو الدراسة عينة في المبحوثين آراء اتجاىات لمعرفة

 عبارات من عبارة كل عمى (t) .اختبار لا جراء وذلك المبحوثين لإجابات ياريةالمع والانحرافات "الإجابة قوة"

  .الأولى الفرضية
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 للأوساط الحسابية لعبارات الفرضية الاولى. t( يوضح نتائج اختبار 0.الجدول رقم)

 spss v.19من اعداد :الباحث باعتماد عمى مخرجات برنامج 

ط  العبارة الرقم
وس
ال
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حس

ال
ف  

حرا
الان
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الم

 

يم 
ق

t
 

يمة
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حتم

الا
 

(
Si

g
).

 

 ذوي لمعملاء التمويل توجيو عمى يساعد الائتماني التصنيف نظام تطبيق 37

 .المتعثر التمويل مخاطر من يقمل مما الائتمانية  الجدارة
0403 3402

0 
7742.

0 
34333* 

 متطمبات لاستيفاء الأساسية العناصر من يعتبر التصنيف الائتماني .3

 الدولية 2 -بازل لاتفاقية وفقا   المال رأس ملاءة
0432 3420

7 
04300 34333* 

 المال رأس كفاية لمدى شامل تقييم بعممية التصنيف الائتماني يقوم 30
 مستويات عمى لمحفاظ استراتيجية لدييا يكون وان لمخاطرىا بالنسبة
 . أمواليا رؤوس

0477 3410
. 

342.. 34333* 

 القرض خضوع بسبب التعثر مخاطر يقمل التصنيف الائتماني عنصر 30
 .. بازل متطمبات وفق مستقل ثالث فطر  لتقييم

04.3 3432
3 

14233 34333* 

 والمخاطر الائتمان مخاطر لإدارة جيدة يعتبر التصنيف الائتماني أداة 30

 التشغيمية و مخاطر السوق.
0473 341.

. 
14007 34333* 

 قرارات اتخاذ في  تساعد ائتمانية معمومات يوفر الائتماني التصنيف 30
 .المصرفي الائتمان مخاطر الحد من في يسيم مما ةالسميم التمويل

0477 342 340.0 34333* 

 القروض منح عمى البنوك قدرة تعزز درجة التصنيف الائتماني العالية 33
 أكبر. بثقة

04.3 3420
0 

34032 34333* 

3420 0477 .لمبنك والربحية التشغيمية النتائج عمى ايجابيا التصنيف الائتماني يؤثر 31
. 

3.33. 34333* 

جراءات سياسات الضعف في مجالات يحدد التصنيف الائتماني  32  إدارة وا 
 الائتمان مخاطر ومنيجيات  قياس الائتمان مخاطر

0407 3432
0 

24301 34333* 

التصنيف الائتماني يساعد البنك عمى التنبؤ بالمخاطر في المستقبل  73
 وبناء استراتيجيات لتجنبيا.

0430 3420
1 

04001 34333* 

3410 0473 المتوسط العام 
. 

14.7 34333* 
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 :اعلاهالجدول  من يلاحظ

 0430) بين تراوحت الأولى الفرضية فقرات عمى المبحوثين لإجابات الحسابية الاوساط أن-
 (Test-Value =3) الفرضي سطالمتو  من اكبر جميعيا مرتفعة تقدير درجة يمثل وىذا(0403

لمتصنيف الائتماني اىمية  أن عمى موافقون انيم أي (34333) (Sigالقيمة الاحتمالية ) عند ومعنوية
  كبيرة في البنك

 34020بين) الثانية الفرضية فقرات عمى للإجابات المعياري الانحراف قيم تراوحت كما-
 متفقون انيم إي الفقرات، ىذه عمى المبحوثين اباتإج في الكبير التجانس الىتشير  القيم (وىذه2401

 .عمييا كبيرة بدرجة

 المتوسط من أكبر (وىو0473بمغ) وقد مرتفعاً، جاء قد العام الحسابي المتوسط أن كذلك   

 معمومات عن العينة أفراد لإجابات مرتفعة تقدير درجة يمثل وىذا (Test-Value =3)الفرضي

 عن الشاممة والبيانات المعمومات أن عمى الجدول أعلاه نتائج تشير اكم .الممولة العممية وبيانات

( 14.7البالغة ) المحسوبة (t)قيمة  ارتفاع الى استناداً  اىمية التصنيف الائتماني لمبنك وذلك
 (.34333) (Sigالقيمة الاحتمالية ) عند معنوية وىي ككل لمجدول

 العدمية  بصورتيا الأولى اسةالدر  فرضية رفض مفادىا نتيجة الى نخمص تقدم مما(H0 ) وقبول 

 .التصنيف الائتماني لو دور في التحوط ضد المخاطرأن  عمى تنص التي ( H1)البديمة  الفرضية

 تحميل جميع العبارات معا 

لمعرفة ما إذا كانت متوسط درجة الاستجابة قد وصمت إلى درجة الموافقة المتوسطة  Tتم استخدام 
 (.26لا. النتائج موضحة في الجدول )أم  0)الحياد( و ىي 

 (26الجدول رقم )

 (Sig) القيمة الاحتمالية tقيم  الانحراف المعياري الوسط الحسابي العبارة

 0.000 9.545 0.794 42245 جميع العبارات معا

 

 ( وىذا اكبر من المتوسط04.00( ان المتوسط الحسابي لمجميع العبارات معا ىو )3.يظير الجدول رقم )
 قيم بمغت كما انو و( 34333) (Sig)القيمة الاحتمالية  عند ومعنوية (Test-Value =3) الفرضي 
(عند مستوى دلالة 24000،كما ان قيمة الاختبار بمغت )لجميع العبارات معا  (34320)المعياري الانحراف
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1.10=α وىذا  0طة وىي ويدل ذلك عمى ان متوسط درجة الاستجابة قد زاد عن درجة الموافقة المتوس
 .يعني الموافقة من قبل المبحوثين عمى العبارات بشكل عام 

وفيما يمي نحاول معرفة ما إذا كانت ىناك فروقات ذات دلالة إحصائية حول تأثر السيولة في العائد 
والمخاطرة في البنوك التجارية الى كل من المتغيرات )الجنس، العمر، المستوى التعميمي، التخصص، 

 الخبرة، الوظيفة الحالية(.سنوات 

لعينتين مستقمتين وتحميل التباين الأحادي لإيجاد الفروق وفق  T(: نتائج اختبار 27الجدول رقم )
 البيانات العامة.

 القيمة الاحتمالية قيمة الاختبار الاختبار السيمات الشخصية
 34023 .3470 لعينتين مستقمتينT  الجنس
 34.20 .74.3 تحميل التباين الأحادي العمر

 34020 34030 تحميل التباين الأحادي المستوى التعميمي
 34000 34030 تحميل التباين الأحادي التخصص

 34000 34003 تحميل التباين الأحادي سنوات الخبرة
 34.01 74000 تحميل التباين الأحادي الوظيفة الحالية

لجميع متغيرات  3430من مستوى الدلالة  أكبر (.Sig)( أن القيمة الاحتمالية 3.يبين الجدول )
السمات الشخصية وبذلك يمكن استنتاج أنو لا توجد فروقات ذات دلالة إحصائية بين متوسطات إجابات 

 أفراد العينة حول " افاق تطبيق التصنيف الائتماني في البنوك التجارية الجزائرية".
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 خلاصة الفصل

البيانات من الاستبيانات الموزعة عمى البنوك التجارية الجزائرية حيث قمنا في ىذا الفصل بجمع و تبويب 
واستخراج المعمومات المتعمقة بالعينة المدروسة من حيث نسب التعريفية لمعينة )جنس، تحميميا بقمنا 

 العمر......(.

ستبيان، وكذلك اما بالنسبة للاستبيان فقد قمنا بتحكيمو لدى عدة اساتذة وبالتالي اضافة مصداقية الى الا
و مصداقية الفرضيات  %10403اختبار ثبات الفقرات باستعمال معامل الفا كرونباخ حيث وجدناه يساوي 

بالنسبة لمفرضية الاولى ، وكذلك قمنا بحساب معامل الارتباط بيرسون  % 2.403محل الدراسة فقد كانت 
 بالنسبة لمفرضية الثانية . 34201و  34120يساوي 

اب التوزيع النسبي لإجابات المبحوثين لفرضيات الدراسة، ثم اختبار فرضيات من خلال وكذلك تم حس
( الذي يحسب قوة الاجابة و tايجاد الاوساط الحسابية الموزونة ) قوة الاجابة (، وذلك بإجراء اختبار )

ين فاق الانحرافات المعيارية عمى كل عبارة عبارات كل فرضية حيت تم التوصل الى ان كلا الفرضيت
، حيث بمغ الوسط الحسابي العام لمفرضية  (Test-Value =3)الوسط الافتراضي  ليما الوسط الحسابي 

اما الفرضية الثانية بمغ الوسط الحسابي العام  (34300-34000)( والانحراف المعياري بين .040الاولى)
 .(2401-34020)و الانحراف المعياري بين  (0473)لإجابات المبحوثين 

( لعينيتين مستقمتين و تحميل الاحادي لايجاد الفروق وفق البيانات العامة tم حساب نتائج اختبار )وت
لجميع متغيرات السمات الشخصية  3430أكبر من مستوى الدلالة  (.Sig)أن القيمة الاحتمالية  حيث

 .فراد العينةوبذلك يمكن استنتاج أنو لا توجد فروقات ذات دلالة إحصائية بين متوسطات إجابات أ

 

 

 

 

 



 



 

100 

 العامة الخاتمة

 بالتعرف عمىمما سبق من خلال الاطار النظري الذي يتكون من فصمين قمنا فييما 
أنواع تمثمت في  وذلك من  خلال طرح عدة محاور ،وماذا نعني بوالتصنيف الائتماني 

الوكالات التصنيف الائتماني والشروط التي يجب توفرىا في ىذه الوكالات لمعمل ،وقمنا 
عممية التصنيف الائتماني  بشرحكذلك بدراسة انواع التصنيف الائتماني و درجاتو ، و قمنا 

 وكالات أىميةو في البنوك من خلال خطوات عممية التصنيف في البنوك و محدداتيا ،
 2، وعلاقة التصنيف الائتماني بمجنة بازل المالية الاسواق في ودورىا الائتماني التصنيف

 الازمات المالية .في ودوره 

كل ىذا مكننا من استنتاج ان لمتصنيف الائتماني اىمية كبيرة اذا ما استعمل في البنوك 
 ، ولا يمكن الاعتماد عمىالجزائرية وكذلك لو دور اكبر و ىو التحوط ضد المخاطر

الاستنتاج فقط ،بل قمنا بدراسة ميدانية في البنوك الجزائرية وذلك لتأكيد ما خمص لو 
في البنوك ي اىمية التصنيف الائتمان التاليتين:استنتاجنا من خلال اثبات الفرضتين 

ذلك من خلال توزيع  في التحوط ضد المخاطر، و الجزائرية ،دور التصنيف الائتماني
دراسة اجابة تمت اسئمة لكل فرضية ، و 01ين في كل محور استبيان يحتوي عمى محور 

واختبار صحة الفرضتين من خلال اختبار  (SPSSالمبحوثين باستعمال برنامج الاحصائي )
(t) ثبات صحة الفرضتينتوصمنا لإ. 

عن قدرة او ملاءة المنظمة المالية لدفع  تعبر درجة التصنيف الائتماني ومنو نصل الى ان
ق التصنيف الائتماني لم لو من بيط، و انو وجب تالمالية في وقت الاستحقاققاتيا مستح

 يساعد التصنيف الائتماني عمى التحوط، لأنو صادية كبيرة في البنوك الجزائريةاىمية اقت
 ة.ضد المخاطر في البنوك الجزائري
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 وتم كذلك التوصل الى عدة نتائج وتوصيات من خلال ىذه الدراسة :

 : جالنتائاولا: 

  يعبر التصنيف الائتماني عن رأي وكالة التصنيف في تقويم ملاءة و الرغبة بالوفاء
بالديون ومقابمة الالتزامات المالية الحالية و المستقبمية بشكل كامل و في الوقت 

تحدد درجة التصنيف الائتماني مستوى المخاطر المالية ،كما ان ىناك و  المحدد،
 ة التصنيف و انخفاض مستوى الخسائر المالية.ارتباطا قويا بين ارتفاع درج

  تزايدت اىمية التصنيف الائتماني في النظام الاقتصادي العالمي ، لاسيما بعد انفتاح
الاسواق واندماجيا ، وتغير دور المصارف ، وتوجو المستثمرون نحو استخدام ادوات 

ات المالية مالية جديدة في الحصول عمى التمويل ،وتزايد الاصدارات من النتج
المركبة ذات المخاطر المرتفعة ، كما يستخدم التصنيف الائتماني في فياس وزن 
المخاطر المالية ، والتي من خلاليا تتحدد المتطمبات القانونية لرأس المال ، وذلك 

 .2حسب مقررات لجنة بازل 

 التصنيف الائتماني ىو عبارة عن افصاح مالي لمبنك ولكن مقوم من طرف ثالث الا 
 وىو وكالة التصنيف الائتماني، الذي يعمل عمى تقوية ودعم القطاع المصرفي.

  تبرز اىمية التصنيف الائتماني في شكل المعمومات التي يوفرىا لجميع المتعاممين
 الاقتصاديين لتعرف اكثر عمى جودة ونوعية الخدمات التي يقدميا البنك.

 بالجياز الممولة العمميات عن الائتماني التصنيف نظام يوفرىا التي الشاممة المعمومات 

 .المصرفي مخاطر الائتمان من تقمل المصرفي

 قرارات اتخاذ في تساعد الائتماني التصنيف نظام يوفرىا التي الائتمانية المعمومات 
 . المصرفي الائتمان مخاطر من في الحد يسيم مما السميمة التمويل
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 بالجياز القروض سداد تعثر ظاىرة تقميل إلى الائتماني يؤدي التصنيف نظام تطبيق 

 . المصرفي

  التصنيف الائتماني يظير مواطن الضعف التي يجب عمى البنك تداركيا ومواطن
القوة التي يجب التركيز عمييا وكل ىذا يوضع في استراتيجية توضع من طرف ادارة 

 البنك لممستقبل .

 قميمية  والدولية ، وجذب التصنيف الائتماني يساعد عمى الوصول الى الاسواق الا
الاستثمار الاجنبي وتدعيم القطاع المالي ، ورفع كفاءة الاسواق المالية الجزائرية 

 )بورصة الجزائر...التي ىي عبارة عن جسد بدون روح(.

 التوصيات ثانيا : 

  ضرورة حصول الجزائر عمى تصنيف سيادي من وكالات التصنيف العالمية ، و
لمؤسسات و المصارف العاممة فييا الى اسواق رأس المال الذي يساعد في نفوذ ا

العالمية ، والحصول عمى قروض من المؤسسات الاقميمية و الدولية ،و تحديد 
 تكمفتيا .

  ضرورة حصول المصارف العامة اساساو الخاصة عمى التصنيف الائتماني من قبل
،  2جنة بازل وكالات التصنيف الائتماني العالمية ، من اجل تطبيق مقررات ل

 وتحديد نقاظ القوة الت تتمتع بيا المصارف ونقاط الضعف التي تعاني منيا .

  وضع قوانين وتشريعات في الجزائر توضح تعامل المصارف والمؤسسات مع وكالات
 التصنيف العالمية ، و الحصول عمى درجة التصنيف الائتماني. 
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 باستخدام المالي القطاع لتطوير شاممة استراتيجية المركزي الجزائري بنك يتبع أن يجب 

 الوكالات عمل تنظم التي والرقابية القانونية ووضع الضوابط الائتمانية الوكالات

 الائتمانية.

 نظام كفاءة من والتأكد الائتماني التصنيف نظام تطبيق الجزائرية المصارف عمى 
 المتعثرة القروض سداد ظاىرة انتشار من بشكل يقمل لدييا الإدارية والمتابعة الرقابة
 لدييا.

 اكثر معمومات جمع في الائتماني التصنيف نظام اعتماد الجزائرية المصارف عمى 
 .السميم القرار اتخاذ من تمكن الممولة بصورة والعمميات العملاء عن كفاءة

 طبيعة تفيم عمى قادرة ضرورة انشاء وكالات تصنيف ائتماني محمية ، وان تكون 

 .المنطقة أسواق وشركات

 المستقبلية والدراسات الرؤى ثالثا:

 :التالية الموضوعات يتناول أن المستقبمية لمدراسات الباحث يقترح

 متكاممة بيانات قاعدة يمثل ائتماني الكتروني سجل توفير في الائتماني التصنيف دور .0

 المصرفي الجزائري. لمجياز

المصرفي الجزائري في مصاف  للارتقاء بالجياز الائتماني تفعيل نظام التصنيف .2
 . الدول المتقدمة 

 النامية. الدول في الائتماني التصنيف نظام تطبيق ومعوقات صعوبات .3

 المصرفية. لمسلامة كأساس الائتماني التصنيف .4

 المالية. لميندسة كمدخل الائتماني التصنيف .5
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قصارى جيدنا فان ندعي فيو الكمال ولكن عذرنا انا بذلنا فيو  ل ولاقميجيد  ما ىذا الاو  
 .والتعمم  ةاصبنا فذاك مرادنا وان أخطئنا فمنا شرف المحاول

 ..أن ينال القبول ويمقى الاستحسان نأملوأخيراَ بعد أن تقدمنا باليسير في ىذا المجال الواسع 

 ..اجمعينوصل الميم وسمم عمى سيدنا وحبيبنا محمد وعمى آلو وصحبو 
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 الملحق الأول: الاستبيان 

 SPSSالملحق الثاني :مخرجات برنامج 



الاول الملحق  
 ستبيانالا



 الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية

 وزارة التعميم العالي والبحث العممي

  المسيمة جامعة

 كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير

 الاستبيـــــــان:

 المحترمون /مراقب ،المصمحةرئيس  ،نائب مدير البنك ،مدير البنك / السادة

 ... وبعد طيبة تحية
 

 البنوك العموم التجارية تخصص في سترالما شيادة لنيل أكاديمي بحث من جزء ىي المرفقة الاستبانة

 تساعد التي المعمومات تقديم اجل من وموضوعية فقرات بدقة من الاستبانة ىذه في ورد ما قراءة منكم نأمل

 : بعنوان الدراسة  ىذه إتمام في

 "  الائتماني وافاق تطبيقه في البنوك الجزائرية التصنيف " 

 . الجزائرية التجارية البنوك عمى تطبيقية دراسة     

 يتمكن حتى الدقيقة المعمومات وتقديم الاستبانة أسئمة عمى بالإجابة تتكرموا أن سيادتكم من أرجو لذا

 البحث لأغراض ىي الاستبانة ىذه في الواردة المعمومات بأن عمما ، النتائج أفضل إلى الوصول من الباحث

 . فقط العممي

 والتقدير الشكر بقبول وتفضموا
 

 

 معوش عبد الوىابالباحث :                                                    
  نويبات عبد القادرتحت اشراف الاستاذ: 

 

 



 تعريف موضوع الاستبيان:

الائتمررررررران عرررررررن راي الوكالرررررررة فررررررري المرررررررلاءة الماليرررررررة لمبنرررررررك  و رغبتيرررررررا بالررررررردف  لا صرررررررحاب  وتعررررررررا درجرررررررة التصرررررررنيا 
كمررررررا  المسررررررتحقات و عمررررررى الوفرررررراء بالررررررديون والالتزامررررررات الماليررررررة الحاليررررررة والمسررررررتقبمية بشرررررركل كامررررررل فرررررري وقررررررت محرررررردد،

وكررررررذلك ترررررر  ر تسررررررتعمل درجررررررة التصررررررنيا الائتمرررررراني عمررررررى توقرررررر  حرررررردوث خطررررررر بنرررررراءا عمررررررى معررررررايير كميررررررة ونوعيررررررة ، 
درجرررررة التصرررررنيا الائتمررررراني فررررري اسرررررواس  راس المرررررال لمرررررا ليرررررا مرررررن حساسرررررية عمرررررى ىرررررذه الاسرررررواس ، كرررررذلك تررررر  ر عمرررررى 

وتنشرررررر  ،قررررردرة الشرررررركات والررررردول و البنررررروك عمرررررى الحصرررررول عمرررررى التمويرررررل المطمررررروب فررررري اسرررررواس راس المرررررال العالميرررررة
 تقارير التصنيا الائتماني في الوسائل الاعلامية العالمية.

 البيانات العامة لمحور الأول:ا

 :المناسبة العبارة( أمام  Xالرجاء وض  علامة ) 

  أن ى  ذكر الجنس -1
 

 سنة.............. العمر -2
 

المستوى  -3
 التعميمي

  مستوى اعمى  جامعي   انوي  متوسط  مستوى ادنى

 

 

 

 
 

 
 
 

  تأمينات وبنوك  مالية  محاسبة  إدارة أعمال التخصص -4
   أخرى حددىا 

 ........ سنة سنوات الخبرة -5

  مراقب  رئيس مصمحة  نائب مدير البنك  مدير البنك المركز الوظيفي -6
    أخرى حددىا 

  قطاع خاص   قطاع عام  القطاع -7



 
 التصنيف الائتماني واهميته لمبنك:  ثانيالمحور ال

 العبارة الرقم
 سمم الاجابة

أوافق لا  لا أوافق محايد أوافق أوافق بشدة
 يشدة

التصنيا الائتماني يوفر كافة المعمومات عن العميل  10
مما يساعد البنك عمى اتخاذ القرار بمنح التمويل 

 المناسب .

     

 القطاع ودعم الائتماني يعمل عمى تقويةالتصنيا  10

 عن طريس الافصاح المالي.  المالي

     

 وبيانات معمومات توفير في يساعد الائتمانيالتصنيا  10

 يساعد مما بالعميل المصرا  قة يعزز بشكل ائتمانية

 . لمعميل التمويمي السقا زيادة في

     

 عمى قادرة لمتصنيا محمية وكالات لتواجد ىناك حاجة 10

 .المنطقة وشركات أسواس طبيعة تفيم

     

انشاء وكالة وطنية جزائرية لمتصنيا الائتماني يساعد  10
الرقابية في الجياز المصرفي عمى دعم الاجيزة 

  الجزائري .

     

تسيل درجة التصنيا العالية البنك عمى الحصول  10
 عمى التمويل من جيات الداخمية والخارجية .

     

 البنك  ومصداقية سمعة يعكس التصنيا الائتماني 10

 .السوس في لو الريادي والموق 

     

 سياسات نجاح عمى تأكيد درجة التصنيا العالية ىي 10

 البنك. واستراتيجيات

     

 ال قة من المزيد لممست مرينالتصنيا الائتماني   يمنح 10

 .عالية بدرجة المصنفة البنوك م  التعامل في

     

 خياره تحديد في المقرض يساعدالتصنيا الائتماني  01

 مستوى في الحكم وتحديد عدمو، من السند شراء في

 .أمورىا تسيير في وفعاليتيا وجودتيا البنك إدارة

     



 
 التصنيف الائتماني في التحوط ضد المخاطر  دورثالث :المحور ال

 العبارة الرقم
 سمم الإجابة

أوافق 
 بشدة 

لا  محايد اوافق
 أوفق

لا اوافق 
 بشدة 

 التمويل توجيو عمى يساعد الائتماني التصنيا نظام تطبيس 10

 التمويل مخاطر من يقمل مما الائتمانية  الجدارة ذوي لمعملاء

 .المتع ر

     

 متطمبات لاستيفاء الأساسية العناصر من التصنيا الائتمانييعتبر  10

 الدولية 2 -بازل لاتفاقية وفقا   المال رأس ملاءة
     

 المال رأس كفاية لمدى شامل تقييم بعممية التصنيا الائتماني يقوم 10
 عل لمحفاظ إستراتيجية لدييا يكون وان لمخاطرىا بالنسبة

 . أمواليا ر وس مستويات ى

     

 خضوع بسبب التع ر مخاطر يقمل التصنيا الائتماني عنصر 10
 .0 بازل متطمبات وفس مستقل  الث طرا لتقييم القرض

     

 الائتمان مخاطر لإدارة جيدة الائتماني أداة التصنيا يعتبر 10

 .مخاطر السوس و التشغيمية والمخاطر
     

 اتخاذ في  تساعد ائتمانية معمومات يوفر الائتماني التصنيا 10
 الائتمان مخاطر الحد من في يسيم مما السميمة التمويل قرارات

 .المصرفي

     

 منح عمى البنوك قدرة تعززدرجة التصنيا الائتماني العالية 10
 أكبر. ب قة القروض

     

 والربحية التشغيمية النتائج عمى ايجابيا الائتمانيالتصنيا  ي  ر 10

 .بنكلم
     

جراءات سياسات الضعا في مجالات يحدد التصنيا الائتماني  10  وا 
 الائتمان مخاطر ومنيجيات  قياس الائتمان مخاطر إدارة

     

اني يساعد البنك عمى التنب  بالمخاطر في مالتصنيا الائت 01
 استراتجيات لتجنبيا.المستقبل وبناء 

     

 



الثانيالملحق   
 مخرجات 
SPSS 



 
 

FREQUENCIES VARIABLES=الحاليت_الوظيفت الخبرة التخصص التعليمي_المستوى العمر الجنس 

  /ORDER=ANALYSIS. 

 

Frequencies 
 

Notes 

Output Created 03-10:9 4302-ماي : S TSEC  

Comments   

Input Data D:\abdou\مذكرة\الثالث الفصل\التخرج مذكرة.sav 

Active Dataset DataSet3 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working Data File 35 

Missing Value Handling Definition of Missing User-defined missing values are treated as 

missing. 

Cases Used Statistics are based on all cases with valid 

data. 

Syntax FREQUENCIES VARIABLES=العمر الجنس 

 الخبرة التخصص التعليمي_المستوى

 الحاليت_الوظيفت

  /ORDER=ANALYSIS. 

 

Resources Processor Time 00 00:00:00.000 

Elapsed Time 00 00:00:00.005 

 

[DataSet3] D:\abdou\مذكرة\الثالث الفصل\التخرج مذكرة.sav 
 

Statistics 

 الوظٌفة الحالٌة الخبرة التخصص المستوى التعلٌمً العمر الجنس 

N Valid 35 35 35 35 35 35 

Missing 0 0 0 0 0 0 

Frequency Table 
 

 الجنس

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 62.9 62.9 62.9 22 ذكر 

 100.0 37.1 37.1 13 انثى

Total 35 100.0 100.0  

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المستوى التعليمي

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 34.3 34.3 34.3 12 ثانوي 

 100.0 65.7 65.7 23 جامعً

Total 35 100.0 100.0  

 

 

 

 

 

 

 التخصص

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 22.9 22.9 22.9 8 ادارة أعمال 

 54.3 31.4 31.4 11 محاسبة

 74.3 20.0 20.0 7 مالٌة

 85.7 11.4 11.4 4 تأمٌنات وبنوك

 91.4 5.7 5.7 2 أخرى حددها

 94.3 2.9 2.9 1 اعلام الً

 97.1 2.9 2.9 1 حقوق

 100.0 2.9 2.9 1 مالٌة نقود وبنوك

Total 35 100.0 100.0  

 الوظيفة الحالية

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid 5.7 5.7 5.7 2 مدٌر البنك 

 11.4 5.7 5.7 2 نائب مدٌر البنك

 42.9 31.4 31.4 11 رئٌس مصلحة

 54.3 11.4 11.4 4 مراقب

 85.7 31.4 31.4 11 مكلف بالدراسات

 100.0 14.3 14.3 5 موظف

Total 35 100.0 100.0  

 العمر

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid  سنة 03-01من  8 22.9 22.9 22.9 

سنة 03-00من   21 60.0 60.0 82.9 

سنة فأكثر 03  6 17.1 17.1 100.0 

Total 35 100.0 100.0  



 الخبرة

 
Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid  سنوات 0أقل من  7 20.0 20.0 20.0 

سنوات 03-0من   8 22.9 22.9 42.9 

سنة 00-03من   7 20.0 20.0 62.9 

سنة 00أكثر من   13 37.1 37.1 100.0 

Total 35 100.0 100.0  

 
 

T-TEST 

  /TESTVAL=3 

  /MISSING=ANALYSIS 

  /VARIABLES=Q1 Q2 Q3 Q4 Q5 Q6 Q7 Q8 Q9 Q10 

  /CRITERIA=CI(.95). 

 

 

T-Test 

Notes 

Output Created 03-10:9 4302-ماي : S TSCC  

Comments   

Input Data D:\abdou\مذكرة\الثالث الفصل\التخرج مذكرة.sav 

Active Dataset DataSet3 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working Data File 35 

Missing Value Handling Definition of Missing User defined missing values are treated as 

missing. 

Cases Used Statistics for each analysis are based on the 

cases with no missing or out-of-range data for 

any variable in the analysis. 

Syntax T-TEST 

  /TESTVAL=3 

  /MISSING=ANALYSIS 

  /VARIABLES=Q1 Q2 Q3 Q4 Q5 Q6 Q7 Q8 

Q9 Q10 

  /CRITERIA=CI(.95). 

 

Resources Processor Time 00 00:00:00.000 

Elapsed Time 00 00:00:00.004 

 [DataSet3] D:\abdou\مذكرة\الثالث الفصل\التخرج مذكرة.sav 
 

 



One-Sample Statistics 

 N Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

التصنٌف الائتمانً ٌوفر كافة المعلومات عن 

العمٌل مما ٌساعد البنك على اتخاذ القرار بمنح 

 التموٌل المناسب .

35 4.40 .695 .117 

التصنٌف الائتمانً ٌعمل على تقوٌة ودعم 

 القطاع المالً عن طرٌق الافصاح المالً. 

35 4.34 .765 .129 

التصنٌف الائتمانً ٌساعد فً توفٌر معلومات 

وبٌانات ائتمانٌة بشكل ٌعزز ثقة المصرف 

بالعمٌل مما ٌساعد فً زٌادة السقف التموٌلً 

 للعمٌل .

35 4.23 .731 .124 

هناك حاجة لتواجد وكالات محلٌة للتصنٌف 

 قادرة على تفهم طبٌعة أسواق وشركات المنطقة.

35 4.37 .646 .109 

انشاء وكالة وطنٌة جزائرٌة للتصنٌف الائتمانً 

ٌساعد على دعم الاجهزة الرقابٌة فً الجهاز 

 المصرفً الجزائري . 

35 4.37 .690 .117 

تسهل درجة التصنٌف العالٌة البنك على 

الحصول على التموٌل من جهات الداخلٌة 

 والخارجٌة .

35 4.34 .725 .123 

ٌعكس التصنٌف الائتمانً سمعة ومصداقٌة البنك 

 والموقع الرٌادي له فً السوق.

35 4.29 .750 .127 

درجة التصنٌف العالٌة هً تأكٌد على نجاح 

البنك.سٌاسات واستراتٌجٌات   

35 4.43 .655 .111 

ٌمنح  التصنٌف الائتمانً للمستثمرٌن المزٌد من 

الثقة فً التعامل مع البنوك المصنفة بدرجة 

 عالٌة.

35 4.26 .741 .125 

الائتمانً  المقرض فً تحدٌد  ٌساعدالتصنٌف

خٌاره فً شراء السند من عدمه، وتحدٌد الحكم 

فً مستوى إدارة البنك وجودتها وفعالٌتها فً 

 تسٌٌر أمورها.

35 4.20 .868 .147 

 

One-Sample Test 

 

Test Value = 3                                        

t df Sig. (2-tailed) 

Mean 

Difference 

95% Confidence 

Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

التصنٌف الائتمانً ٌوفر كافة المعلومات عن 

العمٌل مما ٌساعد البنك على اتخاذ القرار بمنح 

 التموٌل المناسب .

11.926 34 .000 1.400 1.16 1.64 

التصنٌف الائتمانً ٌعمل على تقوٌة ودعم 

 القطاع المالً عن طرٌق الافصاح المالً. 

10.388 34 .000 1.343 1.08 1.61 



التصنٌف الائتمانً ٌساعد فً توفٌر معلومات 

وبٌانات ائتمانٌة بشكل ٌعزز ثقة المصرف 

بالعمٌل مما ٌساعد فً زٌادة السقف التموٌلً 

 للعمٌل .

9.942 34 .000 1.229 .98 1.48 

هناك حاجة لتواجد وكالات محلٌة للتصنٌف 

 قادرة على تفهم طبٌعة أسواق وشركات المنطقة.

12.567 34 .000 1.371 1.15 1.59 

انشاء وكالة وطنٌة جزائرٌة للتصنٌف الائتمانً 

ٌساعد على دعم الاجهزة الرقابٌة فً الجهاز 

 المصرفً الجزائري . 

11.764 34 .000 1.371 1.13 1.61 

تسهل درجة التصنٌف العالٌة البنك على 

الحصول على التموٌل من جهات الداخلٌة 

 والخارجٌة .

10.953 34 .000 1.343 1.09 1.59 

ٌعكس التصنٌف الائتمانً سمعة ومصداقٌة البنك 

 والموقع الرٌادي له فً السوق.

10.137 34 .000 1.286 1.03 1.54 

تأكٌد على نجاح درجة التصنٌف العالٌة هً 

 سٌاسات واستراتٌجٌات البنك.

12.910 34 .000 1.429 1.20 1.65 

ٌمنح  التصنٌف الائتمانً للمستثمرٌن المزٌد من 

الثقة فً التعامل مع البنوك المصنفة بدرجة 

 عالٌة.

10.032 34 .000 1.257 1.00 1.51 

الائتمانً  المقرض فً تحدٌد  ٌساعدالتصنٌف

خٌاره فً شراء السند من عدمه، وتحدٌد الحكم 

فً مستوى إدارة البنك وجودتها وفعالٌتها فً 

 تسٌٌر أمورها.

8.182 34 .000 1.200 .90 1.50 

T-TEST 

  /TESTVAL=3 

  /MISSING=ANALYSIS 

  /VARIABLES=Q11 Q12 Q13 Q14 Q15 Q16 Q17 Q18 Q19 Q20 

  /CRITERIA=CI(.95). 

T-Test 

Notes 

Output Created 03-10:9 4302-ماي : S TS:T  

Comments   

Input Data D:\abdou\مذكرة\الثالث الفصل\التخرج مذكرة.sav 

Active Dataset DataSet3 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working Data File 35 

Missing Value Handling Definition of Missing User defined missing values are treated as 

missing. 

Cases Used Statistics for each analysis are based on the 

cases with no missing or out-of-range data for 

any variable in the analysis. 

Syntax T-TEST 



  /TESTVAL=3 

  /MISSING=ANALYSIS 

  /VARIABLES=Q11 Q12 Q13 Q14 Q15 Q16 

Q17 Q18 Q19 Q20 

  /CRITERIA=CI(.95). 

 

Resources Processor Time 00 00:00:00.015 

Elapsed Time 00 00:00:00.005 

 

[DataSet3] D:\abdou\مذكرة\الثالث الفصل\التخرج مذكرة.sav 

One-Sample Statistics 

 N Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

تطبٌق نظام التصنٌف الائتمانً ٌساعد على 

توجٌه التموٌل للعملاء ذوي الجدارة  الائتمانٌة 

 مما ٌقلل من مخاطر التموٌل المتعثر.

35 4.40 .695 .117 

ٌعتبر التصنٌف الائتمانً من العناصر الأساسٌة 

ملاءة رأس المال وفقاُ لاتفاقٌة لاستٌفاء متطلبات 

الدولٌة 4 -بازل  

35 4.09 .951 .161 

التصنٌف الائتمانً ٌقوم بعملٌة تقٌٌم شامل لمدى 

كفاٌة رأس المال بالنسبة لمخاطرها وان ٌكون 

لدٌها إستراتٌجٌة للحفاظ على مستوٌات رؤوس 

 أموالها .

35 4.11 .832 .141 

مخاطر التعثر ٌقلل التصنٌف الائتمانً عنصر 

بسبب خضوع القرض لتقٌٌم طرف ثالث مستقل 

.4وفق متطلبات بازل   

35 4.20 .797 .135 

ٌعتبر التصنٌف الائتمانً أداة جٌدة لإدارة 

مخاطر الائتمان والمخاطر التشغٌلٌة و مخاطر 

 السوق.

35 4.17 .822 .139 

التصنٌف الائتمانً ٌوفر معلومات ائتمانٌة 

اتخاذ قرارات التموٌل السلٌمة مما  تساعد  فً

 ٌسهم فً الحد من مخاطر الائتمان المصرفً.

35 4.11 .900 .152 

تعززدرجة التصنٌف الائتمانً العالٌة قدرة 

 البنوك على منح القروض بثقة أكبر.

35 4.20 .933 .158 

ٌؤثر التصنٌف الائتمانً اٌجابٌا على النتائج 

 التشغٌلٌة والربحٌة للبنك.

35 4.11 .932 .158 

ٌحدد التصنٌف الائتمانً  مجالات الضعف فً 

سٌاسات وإجراءات إدارة مخاطر الائتمان 

 ومنهجٌات  قٌاس مخاطر الائتمان

35 4.31 .796 .135 

التصنٌف الائتمانً ٌساعد البنك على التنبؤ 

بالمخاطر فً المستقبل وبناء استراتجٌات 

 لتجنبها.

35 4.06 .968 .164 

 



One-Sample Test 

 

Test Value = 3                                        

t df 

Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Difference 

95% Confidence Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

تطبٌق نظام التصنٌف الائتمانً ٌساعد على 

 توجٌه التموٌل للعملاء ذوي الجدارة  الائتمانٌة

 مما ٌقلل من مخاطر التموٌل المتعثر.

11.926 34 .000 1.400 1.16 1.64 

ٌعتبر التصنٌف الائتمانً من العناصر الأساسٌة 

لاستٌفاء متطلبات ملاءة رأس المال وفقاُ لاتفاقٌة 

الدولٌة 4 -بازل  

6.755 34 .000 1.086 .76 1.41 

التصنٌف الائتمانً ٌقوم بعملٌة تقٌٌم شامل لمدى 

كفاٌة رأس المال بالنسبة لمخاطرها وان ٌكون 

لدٌها إستراتٌجٌة للحفاظ على مستوٌات رؤوس 

 أموالها .

7.922 34 .000 1.114 .83 1.40 

ٌقلل التصنٌف الائتمانً عنصر مخاطر التعثر 

بسبب خضوع القرض لتقٌٌم طرف ثالث مستقل 

.4متطلبات بازل وفق   

8.907 34 .000 1.200 .93 1.47 

ٌعتبر التصنٌف الائتمانً أداة جٌدة لإدارة 

مخاطر الائتمان والمخاطر التشغٌلٌة و مخاطر 

 السوق.

8.431 34 .000 1.171 .89 1.45 

التصنٌف الائتمانً ٌوفر معلومات ائتمانٌة 

اتخاذ قرارات التموٌل السلٌمة مما  تساعد  فً

 ٌسهم فً الحد من مخاطر الائتمان المصرفً.

7.324 34 .000 1.114 .81 1.42 

تعززدرجة التصنٌف الائتمانً العالٌة قدرة 

 البنوك على منح القروض بثقة أكبر.

7.609 34 .000 1.200 .88 1.52 

ٌؤثر التصنٌف الائتمانً اٌجابٌا على النتائج 

 التشغٌلٌة والربحٌة للبنك.

7.072 34 .000 1.114 .79 1.43 

ٌحدد التصنٌف الائتمانً  مجالات الضعف فً 

سٌاسات وإجراءات إدارة مخاطر الائتمان 

 ومنهجٌات  قٌاس مخاطر الائتمان

9.768 34 .000 1.314 1.04 1.59 

التصنٌف الائتمانً ٌساعد البنك على التنبؤ 

بالمخاطر فً المستقبل وبناء استراتجٌات 

 لتجنبها.

6.458 34 .000 1.057 .72 1.39 

 
 

 

T-TEST 

  /TESTVAL=3 

  /MISSING=ANALYSIS 

  /VARIABLES=H1 

  /CRITERIA=CI(.95). 

 

 

 



T-Test 

Notes 

Output Created 03-10:9 4302-ماي : S TSEE  

Comments   

Input Data D:\abdou\مذكرة\الثالث الفصل\التخرج مذكرة.sav 

Active Dataset DataSet3 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working Data File 35 

Missing Value Handling Definition of Missing User defined missing values are treated as 

missing. 

Cases Used Statistics for each analysis are based on the 

cases with no missing or out-of-range data for 

any variable in the analysis. 

Syntax T-TEST 

  /TESTVAL=3 

  /MISSING=ANALYSIS 

  /VARIABLES=H1 

  /CRITERIA=CI(.95). 

 

Resources Processor Time 00 00:00:00.015 

Elapsed Time 00 00:00:00.004 

 
 

[DataSet3] D:\abdou\مذكرة\الثالث الفصل\التخرج مذكرة.sav 
 

One-Sample Statistics 

 N Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

H1 35 4.29 .340 .057 

One-Sample Test 

 

Test Value = 3                                        

t df Sig. (2-tailed) Mean Difference 

95% Confidence Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

H1 22.480 34 .000 1.291 1.17 1.41 

 
 

T-TEST 

  /TESTVAL=3 

  /MISSING=ANALYSIS 

  /VARIABLES=H2 

  /CRITERIA=CI(.95). 

 



 
T-Test 
 

Notes 

Output Created 03-10:9 4302-ماي : S TSET  

Comments   

Input Data D:\abdou\مذكرة\الثالث الفصل\التخرج مذكرة.sav 

Active Dataset DataSet3 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working Data File 35 

Missing Value Handling Definition of Missing User defined missing values are treated as 

missing. 

Cases Used Statistics for each analysis are based on the 

cases with no missing or out-of-range data for 

any variable in the analysis. 

Syntax T-TEST 

  /TESTVAL=3 

  /MISSING=ANALYSIS 

  /VARIABLES=H2 

  /CRITERIA=CI(.95). 

 

Resources Processor Time 00 00:00:00.000 

Elapsed Time 00 00:00:00.006 

 
 

 

 

 

[DataSet3] D:\abdou\مذكرة\الثالث الفصل\التخرج مذكرة.sav 
 

One-Sample Statistics 

 N Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

H2 35 4.16 .542 .092 

 

One-Sample Test 

 

Test Value = 3                                        

t df Sig. (2-tailed) Mean Difference 

95% Confidence Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

H2 12.684 34 .000 1.163 .98 1.35 

 



 

COMPUTE F1=MEAN(Q1 to Q20). 

EXECUTE. 

COMPUTE F1=MEAN(Q1 to Q20). 

EXECUTE. 

T-TEST 

  /TESTVAL=3 

  /MISSING=ANALYSIS 

  /VARIABLES=F1 

  /CRITERIA=CI(.95). 

 

 
T-Test 
 

Notes 

Output Created 03-10:9 4302-ماي : SEESE  

Comments   

Input Data D:\abdou\مذكرة\الثالث الفصل\التخرج مذكرة.sav 

Active Dataset DataSet4 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working Data File 35 

Missing Value Handling Definition of Missing User defined missing values are treated as 

missing. 

Cases Used Statistics for each analysis are based on the 

cases with no missing or out-of-range data for 

any variable in the analysis. 

Syntax T-TEST 

  /TESTVAL=3 

  /MISSING=ANALYSIS 

  /VARIABLES=F1 

  /CRITERIA=CI(.95). 

 

Resources Processor Time 00 00:00:00.016 

Elapsed Time 00 00:00:00.010 

 
 

[DataSet4] D:\abdou\مذكرة\الثالث الفصل\التخرج مذكرة.sav 
 

 

One-Sample Statistics 

 N Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

F1 35 4.2500 .41106 .06948 

 

One-Sample Test 



 

Test Value = 3                                        

t df Sig. (2-tailed) Mean Difference 

95% Confidence Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

F1 17.990 34 .000 1.25000 1.1088 1.3912 

 
 

 

T-TEST GROUPS=(2 1)الجنس 
  /MISSING=ANALYSIS 

  /VARIABLES=F1 

  /CRITERIA=CI(.95). 

 

 
T-Test 
 

Notes 

Output Created 03-10:9 4302-ماي : SECSCC  

Comments   

Input Data D:\abdou\مذكرة\الثالث الفصل\التخرج مذكرة.sav 

Active Dataset DataSet4 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working Data File 35 

Missing Value Handling Definition of Missing User defined missing values are treated as 

missing. 

Cases Used Statistics for each analysis are based on the 

cases with no missing or out-of-range data for 

any variable in the analysis. 

Syntax T-TEST GROUPS=(2 1)الجنس 

  /MISSING=ANALYSIS 

  /VARIABLES=F1 

  /CRITERIA=CI(.95). 

 

Resources Processor Time 00 00:00:00.015 

Elapsed Time 00 00:00:00.015 

 

[DataSet4] D:\abdou\مذكرة\الثالث الفصل\التخرج مذكرة.sav 
 

Group Statistics 

 N Mean Std. Deviation Std. Error Mean الجنس 

F1 08085. 37920. 4.2886 22 ذكر 

 13001. 46877. 4.1846 13 انثى



 

 

Independent Samples Test 

 

Levene's Test for Equality of 

Variances t-test for Equality of Means 

F Sig. t df 

Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Difference 

Std. 

Error 

Diffe

renc

e 

95% 

Confidence 

Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

F

1 

Equal variances assumed .162 .690 .718 33 .478 .10402 .144

83 

-

.19065

- 

.39869 

Equal variances not 

assumed   

.679 21.258 .504 .10402 .153

10 

-

.21413

- 

.42217 

 
 

ONEWAY F1 BY العمر 
  /MISSING ANALYSIS. 

Oneway 
 

Notes 

Output Created 03-10:9 4302-ماي : SECSEE  

Comments   

Input Data D:\abdou\مذكرة\الثالث الفصل\التخرج مذكرة.sav 

Active Dataset DataSet4 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working Data File 35 

Missing Value Handling Definition of Missing User-defined missing values are treated as 

missing. 

Cases Used Statistics for each analysis are based on 

cases with no missing data for any variable in 

the analysis. 

Syntax ONEWAY F1 BY العمر 

  /MISSING ANALYSIS. 

 

Resources Processor Time 00 00:00:00.000 

Elapsed Time 00 00:00:00.005 

 



 

[DataSet4] D:\abdou\مذكرة\الثالث الفصل\التخرج مذكرة.sav 
 

ANOVA 

F1 

 Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

Between Groups .423 2 .212 1.272 .294 

Within Groups 5.322 32 .166   

Total 5.745 34    

 

ONEWAY F1 BY التعليمي_المستوى 
  /MISSING ANALYSIS. 

 

Oneway 

Notes 

Output Created 03-10:9 4302-ماي : SECSEC  

Comments   

Input Data D:\abdou\مذكرة\الثالث الفصل\التخرج مذكرة.sav 

Active Dataset DataSet4 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working Data File 35 

Missing Value Handling Definition of Missing User-defined missing values are treated as 

missing. 

Cases Used Statistics for each analysis are based on 

cases with no missing data for any variable in 

the analysis. 

Syntax ONEWAY F1 BY التعليمي_المستوى 

  /MISSING ANALYSIS. 

 

Resources Processor Time 00 00:00:00.016 

Elapsed Time 00 00:00:00.008 

 
 

[DataSet4] D:\abdou\مذكرة\الثالث الفصل\التخرج مذكرة.sav 
 

ANOVA 

F1 

 Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

Between Groups .081 1 .081 .473 .496 

Within Groups 5.664 33 .172   

Total 5.745 34    

 





Abstract 

The credit rating industry has evolved in parallel with the development of capital 

markets, where sought credit rating agencies to get to the most advanced 

economies and emerging. 

Credit rating reflects the opinion of the rating agencies creditworthiness and 

ready source for securities to meet its current obligations fully timely manner, 

based on the factors that determine the likelihood of default, the higher the credit 

rating, the lower the credit risk. 

Due to the absence of studies on the credit rating in Algeria, with this study to 

shed light on the credit rating and the prospects of applying it to Algerian banks 

at the time of the Algerian economy is heading for a free market economy and 

openness to the world market, and the open exchange of Algeria that's dealing in 

securities. 

 

The aim of This study is to identify the concept of credit rating agencies, and 

types, and clarify the criteria a credit rating of banks Algerian, and the role of 

credit rating in the capital markets and the relationship between the credit rating 

financial crises, as well as highlight the importance of credit rating in Algerian 

banks and its role in hedging against risks, we advance the  hypotheses are 

problematic that we have to prove their validity through a field study using a 

paper a questionnaire was distributed to commercial  Algerian banks then we 

analyzed using  (SPSS)Program. 

This paper recommends the need for Algerian banks credit rating establishing by 

international agencies and raise class rating to investment grade those  to gain 

access to international markets, and geting a the credit rating helps banks to 

hedge against risk. 

 



Above all banks should be included in the exchange Algeria and get a degree 

classification is not necessarily to be very high and therefore necessary for the 

government to set up a regulatory framework and legal support for Algerian 

banks on the degree of credit rating, and study the possibility of establishing a 

rating agency localy. 

Keywords: credit rating, credit rating agencies, credit risk, Bank Credit Rating 

Criteria  



 ملخص  

اسواق راس المال ،وقد سعت وكالات  رلقد تطورت صناعة التصنيف الائتماني بالتوازي مع تطو 
ىمية التصنيف الائتماني التصنيف الائتماني لموصول الى معظم الاقتصادية المتقدمة والناشئة ، ونظرا لأ

 لممؤسسات و المصارف و الاوراق المالية .

وكالة التصنيف الجدارة الائتمانية و استعداد المصدر للاوراق المالية  التصنيف الائتماني يعبر عن راي
عمى الوقاء بالتزاماتيا الحالية والمستقبمية بالكامل و في الوقت المناسب ،استنادا الى العوامل الكمية و 

 ئتمان. تماني، وانخفاض مخاطر الاالنوعية التي تتناول احتمال التخمف عن السداد ،وارتفاع التصنيف الائ

تعمقة بالتصنيف الائتماني في الجزائر ، وتأتي ىذه الورقة الى تسميط الضوء منظرا لغياب الدراسات الو 
يتجو الى  ياد الجزائر صالاقت عمى التصنيف الائتماني و افاق تطبيقو عمى البنوك الجزائرية في وقت

 وراق المالية .الاقتصاد الحر و النفتاح عمى السوق العالمية، وفتح بورصة الجزائر حيث يتم التعامل بالأ

اليدف من ىذه الورقة التعرف عمى مفيوم التصنيف الائتماني ، والوكالات ، وانواع ، و توضيح المعايير 
ئتماني في اسواق رأسمال وعلاقة التصنيف التصنيف الائتماني لمبنوك الجزائرية ، ودور التصنيف الا

الائتماني بالازمات المالية، وكذلك ابراز اىمية التصنيف الائتماني في البنوك الجزائرية ودوره في التحوط 
ضد المخاطر، كل ماسبق ىي فرضيات اشكالية البحث التي قمنا باثبات صحتيا من خلال دراسة ميدانية 

 ( .SPSSمى البنوك التجارية الجزائرية وقمنا بتحميميا باستعمال برنامج )باستعمال ورقة استبيان وزعت ع

وتوصي ىذه الورقة عمى ضرورة حصول البنوك الجزائرية عمى تصنيف ائتماني من طرف الوكالات 
العالمية و رفع درجة الدرجة التصنيف الى درجة استثمار وذلك لموصول الى الاسواق العالمية ، 

 وط ضد المخاطر .حيف الائتماني يساعد البنوك عمى التوالحصول عمى التصن

وفوق كل ىذا ينبغي عمى البنوك ان تدرج في بورصة الجزائر والحصول عمى درجة تصنيف ليس 
بالضرورة ان تكون عالية جدا وبالتالي لزم ان تقوم الحكومة انشاء اطار تنظيمي وقانوني لدعم حصول 

 ئتماني ، ودراسة امكانية انشاء وكالة تصنيف محمية.البنوك الجزائرية عمى درجة تصنيف ا

    نيفصمحددات التالكممات المفتاحية: التصنيف الائتماني، وكالات التصنيف الائتماني، مخاطر الائتمان،


