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 شكر وتقدير
 
 

هذا       إلى إنجاز  اعلى أداء هذا الواجب ووفقن ادرب العلم والمعرفة وأعانن ناالحمد لله الذي أنار ل
 هذا البحث فله الشكر والحمد أولا وأخيرا نالما أنجز  ناالعمل فلولا فضل الله ونعمته علي

أا الكلمات لا تكفي  نابالغ إا قلنلا  ا، إذ إذا  اا لابد من الشكر ف ننمن لا يشكر الناس لا يشكر الله
 نا              تقدم بالشكر الجزيل إلى أستاذنعانيها، إذ فمن باب العرفاا بالفضل مهما ثقلت م

والإرشادات فكاا خير معين وسند ب كليل من النصائح  نالتتويجه لعمل عبد المالك هبالالد تور 
 في إنجاز هذه المذ رة  نال

إلى جميع أساتذة  لية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم توجه بجزيل الشكر نأا  اكما لا يفوتن
مالية وتخصص  لتجاريةعلوم االمحمد بوضياف المسيلة بصفة عامة وأساتذة قسم التسيير بجامعة 

 .وتجارة دولية بصفة خاصة
 . لتحقيق هذا النجاح نالكل من ساهم وبذل جهدا في مساعدت ناقدم  ل شكر ننسى أا نكما لا 

تمنى أا تكوا بداية لمزيد نلهذه المذ رة التي  ناوإنجاز  ناوتحليل نافي طرح ناكوا قد وفقنرجو أا نو 
من الأبحاث والدراسات اللاحقة، إذ فما وجد فيها من صح و صواب فهو بفضل العلي القدير، إذ وما وجد 

تبارك  فيها من سهو وخطأ فهو من طبيعة البشر، إذ ويأبى الله عز وجل إلا أا ينفرد بالعصمة والكمال، إذ
 الله ذو الجلال والإكرام

 اللهم علمنا ما ينفعنا وانفعنا بما علمتنا وزدنا علما



 

 إهداء

 
 

 الحمد لله رب العالمين والصلاة والسلام على خاتم الأنبياء والمرسلين 
 أهدي هذا العمل المتواضع:

إلى من قال فيهما الله عز وجل " وقضى ربك ألا تعبدوا إلا إياه  -
وبالوالدين إحسانا " فهما من أنارا لي طريق المستقبل وعلماني 
حب الحياة وحب العمل والاجتهاد والداي العزيزين أدامهما الله 

فوق رأسي، إليهما أهدي هذا النجاح لكي ادخل على قلبيهما شيئا 
 من السعادة. 

 زوجتي قرة عيني  أكبر سند لي في هذه الحياة إلى -
ني كل حلو و من شارك مفه اتفضليالتي اخو إخوتي الأفاضل وأ إلى -

 ومر في هذه السنوات.
إلى من كانوا عونا لي في كل احتياجاتي أصدقائي الأعزاء فبهم  -

 اكتملت مسيرتي. 
 إلى زملائي الذين كانوا قريبين مني في مسيرتي الجامعية. -
لعائلة باسم صلة الرحم وإلى كل من يكن لي المحبة إلى كل ا -

 والاحترام.

 

   الرزقي شنافي



 

 إهداء
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فوق رأسي، إليهما أهدي هذا النجاح لكي ادخل على قلبيهما شيئا 
 من السعادة. 

بر سند لي في هذه الحياة إخوتي الأفاضل فهم من إلى أك -
 شاركوني كل حلو ومر في هذه السنوات.

إلى من كانوا عونا لي في كل احتياجاتي أصدقائي الأعزاء فبهم  -
 اكتملت مسيرتي. 

 إلى زملائي الذين كانوا قريبين مني في مسيرتي الجامعية. -
المحبة إلى كل العائلة باسم صلة الرحم وإلى كل من يكن لي  -

 والاحترام.
 لك أنت أيضا  -

   علي بن طالب
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 تمهيد:
الاقتصادي، كونه  يعتبر أهم صور يلعب قطاع التجارة الخارجية دورا مؤثرا وحيويا في النشاط 

العلاقات الاقتصادية في صورة صادرات وواردات ورؤوس أموال بين مختلف دول العالم بهدف تحقيق منافع 
متبادلة بين الأطراف المعنية، وهذا ما ألزم توفير التمويل اللازم لعمليات التجارة الخارجية، حيث يشكل 

الأعمال الاقتصادي الدولي كون التعامل بالعملات الأجنبية وعمليات  التمويل الدولي بندا جوهريا في جدول
الاستثمار والتمويل على الصعيد الدولي ترتبط بشكل كبير بمختلف جوانب الحياة الاقتصادية والمالية 
 لمختلف دول العالم، وهو ما يظهر في ما توفره المؤسسات المالية والنقدية الدولية وعلى رأسها صندوق النقد
الدولي ومجموعة البنك الدولي، إضافة إلى المؤسسات المالية والنقدية الإقليمية في صورة صندوق النقد 

 .العربي
ولاشك أن هذه العمليات التي تخص تمويل التجارة الخارجية تحتاج إلى جملة من اللواحق وتشما عدة 
عمليات أخرى أهمها التأمين الذي يعتبر من القطاعات الاقتصادية الهامة، فالتأمين له دور فعال في تحويل 

ويل التجارة الخارجية )كتأمين النشاط الاقتصادي ودفع عجلة التنمية، خاصة إذا ما تعلق الأمر بتأمين تم
الصادرات( الذي أجمع الخبراء على تزايد أهميته بالنسبة لحركة التجارة العالمية، باعتباره يساهم إيجابا في 
زيادة الصادرات والواردات وتطوير منظومة التجارة الدولية، إضافة إلى أنه يعتبر أداة ضرورية وفعالة في 

مية الاقتصاد العالمي. وأمام تعدد وتنوع مخاطر التجارة الخارجية كان لابد من مجال المبادلات التجارية لتن
البحث عن الضمانات الحقيقية لتوفير الحماية الضرورية لعمليات التصدير والاستيراد ولهذا وجدت مؤسسات 

التجارة  التأمين سواء كانت دولية أو إقليمية، حكومية أو خاصة، وأحد هذه المؤسسات التي تهتم بتأمين
 الخارجية هي المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات.  

 الإشكالية الرئيسية:  -أولا
  سبق سنحاول الإجابة على الإشكالية التالية: بناء على ما

تمويل التجارة الخارجية للدول تأمين في  ما هو دور المؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادرات
 بية؟ العر 
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   وعليه نقوم بطرح الأسئلة الفرعية التالية: 

 ؟ما هو مفهوم التجارة الخارجية والتمويل الدولي .1
 ما هي مصادر التمويل الدولي؟ .2
ما هو أسلوب التمويل في صندوق النقد العربي؟ وما هي البرامج التي أنشأها لأجل تمويل التجارة  .3

 الخارجية؟
عمليات التمويل التي قدمها صندوق النقد العربي للدول العربية لإنعاش تجارتها  ما هو حجم .4

 الخارجية؟

 فرضيات الدراسة:  -ثانيا

 للإجابة على التساؤلات السالفة الذكر اعتمدنا الفرضيات التالية:

 الفرضية الرئيسية:

تمويل التجارة الخارجية للدول دور المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات في تأمين  
العربية يكمن في حماية عمليات التصدير والاستيراد الخاصة بالمصدرين والمستوردين العرب من مختلف 
المخاطر التي تواجههم، إضافة إلى تعزيز وزيادة عمليات التجارة الخارجية للدول العربية من خلال فتح 

 أسواق جديدة لهم.

 الفرضيات الفرعية:

رة الخارجية هي عمليات التبادل في السلع والخدمات ورؤوس الأموال بين دولة ما وباقي دول التجا .1
 .العالم الخارجي، أما التمويل الدولي فهو انتقال رؤوس الأموال النقدية بين مختلف دول العالم

ع الأخطار التي يغطيها تأمين قروض الصادرات هي أخطار تتعلق بالعملية التجارية مثل عدم دف .2
المشتري للمستحقات أو إفلاسه، أو أخطار خارجة عن نطاق العملية التجارية مثل الحروب والكوارث 

 .الطبيعية
تقوم المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات بعدة أنشطة أهمها تأمين الصادرات  .3

 .يجارالعربية وضمان الاستثمارات العربية في الخارج وخدمات أخرى مثل تأمين الإ
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قدمت المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات العديد من عمليات التأمين الخاصة  .4
بتأمين عمليات التجارة الخارجية في صورة تأمين الصادرات وإعادة التأمين وبمبالغ كبيرة تصل إلى 

 مليارات الدولارات. 

 أهداف الدراسة:  -ثالثا

 تهدف الدراسة إلى توضيح ما يلي: 

التعرف على قطاع تأمين التجارة الخارجية كونه يعد قطاعا حساسا ورئيسيا في المجال التجاري  .1
 .الدولي وفي الاقتصاد بصفة عامة

 وفرها.التعريف بالمؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات وعمليات التأمين التي ت .2
لعبه المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات في زيادة استخلاص الدور الذي ت .3

 .عمليات التجارة الخارجية وتمويلها عن طريق عمليات التأمين

 الدراسة:  أهمية -رابعا

 تكمن أهمية هذه الدراسة فيما يلي:

 .الربط بين مصطلحات التجارة الخارجية والتمويل الدولي والتأمين .1
الذي تلعبه المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات في مجال التأمين الدولي،  الدور .2

باعتبارها مؤسسة إقليمية تشمل منطقة الدول العربية، إضافة إلى تعاملها الواسع دوليا وامتلاكها 
 .تصنيفا جيدا في مجال التأمين

الجزائر دولة عضو في المؤسسة العربية ارتباط الدراسة بالواقع الاقتصادي الجزائري، باعتبار  .3
 .لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات

 أسباب اختيار الموضوع: -خامسا

 الميل الشخصي للمواضيع المتعلقة بتمويل التجارة الخارجية، وبالمؤسسات المالية الدولية. .1
صادرات مما كان تناولت موضوع المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان ال قلة الدراسات التي .2

 لتناول هذا الموضوع. محفزا لنا
 زيادة المعرفة العلمية الخاصة بهذا الموضوع وإثرائها بعمل جديد يدعم الأعمال السابقة. .3
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 التجارة الخارجية. ة في الدول العربية في مجال تأمينمتابعة آخر التطورات الحاصل .4

 منهج الدراسة :  -سادسا

من طبيعة الموضوع الذي نحن بصدد معالجته، وللإجابة على الإشكالية المطروحة، فإننا  انطلاقا
 سوف نعتمد في دراستنا على استخدام كل من:

في الفصل النظري الخاص بتأمين تمويل التجارة الخارجية، وذلك لوصف  المنهج الوصفي والتحليلي: -1
لي وتأمين قروض الصادرات، إضافة إلى التطرق إلى وتعريف مصطلحات التجارة الخارجية والتمويل الدو 

 المؤسسات الإقليمية والوطنية المتخصصة في تأمين التجارة الخارجية.

ة لضمان الاصتثمار العربي يما يخص الفصل الخاص بالمؤسسةف :المنهج الوصفي ومنهج دراسة الحالة-2
ق منهج دراسة الحالة مع ما تم تحليله وائتمان الصادرات، وهذا لوصف عام للمؤسسة ونشاطاتها ولتطاب

 .واستقراؤه من معطيات وإحصائيات خاصة بالمؤسسة المدروسة

 حدود الدراسة: -سابعا

 هذه الدراسة ضمن الحدود التالية: تم إنجاز

يتمثل في العلاقة بين المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات وتأمين  الحد الموضوعي: -1
 تمويل التجارة الخارجية.

 دراستنا في هذا الموضوع ضمن إقليم الدول العربية )الشرق الأوسط وشمال إفريقيا(  الحد المكاني: -2

 .2019و  2015تمتد فترة الدراسة لهذا الموضوع ما بين  الحد الزماني: -3

 الدراسات السابقة: -ثامنا

أهمية ودور تمويل وتأمين قروض التصدير في ترقية الصادرات  بعنوان :محمد الأمين شربيدراسة  -1
(، مذكرة مقدمة لنيل شهادة 2009-1998" خلال الفترة )CAGEX" و "FSPEدراسة حالة " –غير النفطية 

حث إشكالية حيث طرح البا ،2010/2011دكتوراه العلوم في العلوم الاقتصادية، جامعة محمد خيضر بسكرة، 
 ؟ ما مدى مساهمة عمليتي تمويل وتأمين قروض التصدير في ترقية الصادرات غير النفطية في الجزائر
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 من النتائج من بينها نذكر ما يلي:إلى جملة الباحث وتوصل 

 .نظام تأمين القرض عند التصدير يعمل على تنمية الصادرات الوطنية غير النفطيةإن   -

 .بفضل برامج تامين قروض التصدير هذه تجعل المصدرين متحفزين وآمنين على عملياتهم التصديرية -

يرا في الصادرات غير النفطية، والعكس الوصول إلى نتيجة أن التغير في تأمين الصادرات يحدث تغ -
 .Eviewsصحيح، وتم هذا الاختبار عن طريق استعمال برنامج 

خدمات ضمان الاستثمار وائتمان الصادرات في تحفيز حركة بعنوان مساهمة  :خير الدين بلعزدراسة  -2
مداخلة ، -وائتمان الصادراتحالة المؤسسة العربية لضمان الاستثمار –الاستثمار والتجارة العربية البينية 

"، -تجارب الدول –مقدمة إلى الملتقى الدولي السابع حول " الصناعة التأمينية، الواقع العملي وآفاق التطوير 
تمحورت إشكالية البحث حول دور ، حيث 2012ديسمبر  04-03، جامعة حسيبة بن بوعلي الشلف

  في تمويل التجارة الخارجية للدول. المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات

 إليها الدراسة: تومن بين النتائج التي توصل

توفر المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات خدمات تأمين التجارة الخارجية ) تأمين ائتمان  -
شركات الصادرات العربية(، إضافة إلى أنها توفر خدمات أخرى على غرار تأمين التخصيم لصالح 

 . التخصيم

تقدم المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات دعما مباشرا أو غير مباشر بفضل خدماتها  -
للمصدرين أو المستثمرين، كما تعمل مع العديد من الهيئات الأخرى كبرنامج تمويل التجارة العربية من أجل 

 .تشجيع التصدير والاستثمار

وكالات ائتمان الصادرات كآلية لتغطية مخاطر التجارة  بعنوان :ومحمد الأمين شربيأمين قارح دراسة  -3
مقالة مقدمة لمجلة أداء ، (CAGEXعرض تجربة الشركة الجزائرية لتأمين وضمان الصادرات )–الخارجية 

ة: ما الإشكالية التالي انحيث طرح الباحث، 2020المؤسسات الجزائرية، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، جوان 
 ؟ مدى تغطية الشركة الجزائرية لتأمين وضمان الصادرات لمخاطر العمليات التصديرية غير النفطية
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 إلى النتائج التالية: انوتوصل الباحث

تقدم الشركة الجزائرية لتأمين وضمان الصادرات مجموعة من المنتجات والخدمات تحاول من خلالها  -
للمخاطر  %80لتجارة الخارجية والمحلية بنسب تغطية تقدر ب استهداف جميع أنواع المتعاملين في ا

 .أشهر 6للمخاطر السياسية وبآجال تعويض تقدر ب  %90التجارية و 

وجود ضعف كبير في نسبة حجم المخاطر السياسية المؤمنة من طرف الشركة، ويرجع ذلك إلى أن  -
از بدرجة مخاطر منخفضة وملاءة مالية كبيرة الصادرات الجزائرية غير النفطية توجه نحو الأسواق التي تمت

قد تسمح للمصدرين بالاستغناء عن تأمين قروض الصادرات، وهو ما يمكن أن يفسر ضعف نشاط المؤسسة 
 .في تأمين قروض التصدير

 هيكل البحث: -تاسعا

 للإجابة على هيكل البحث تم تقسيم هذا البحث إلى فصلين بالإضافة إلى المقدمة والخاتمة.

وقسم إلى ثلاث  الإطار النظري لتأمين تمويل التجارة الخارجية،كان نظريا استعرضنا فيه  الفصل الأول:
هتم أما المبحث الثاني فا يتعلق بالمفاهيم الخاصة بالتمويل الدولي والتجارة الخارجيةالمبحث الأول  :مباحث

سسات الإقليمية والوطنية العربية المؤ ، فيما تطرق المبحث الثالث إلى تجارب بتأمين قروض الصادرات
 .المتخصصة في تأمين تمويل التجارة الخارجية

المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، استعرضنا فيه دراسة تطبيقية على  الفصل الثاني:
أنشطة ى الثاني احتوى علؤسسة المدروسة، و مالالأول يتعلق بالتعريف ب وتكون هذا الفصل من ثلاث مباحث:

تأمين في  المؤسسة، أما المبحث الثالث فشمل دور المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات
 .2019-2015العربية في الفترة ما بين ائتمان التجارة 



 

 

 

 

 النظري  الإطار :الأول الفصل

  الخارجية التجارةأمين تمويل لت
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 تمهيد:
هي  الأخيرةهذه  عليها التجارة الخارجية باعتباريعتبر التمويل عاملا هاما من العوامل التي ترتكز 

دفع المصدرين للتصدير للأسواق الخارجية من  إلىولذلك تسعى الدول  ،الحيوي والاقتصاد كل دولة الأساس
لها علاقة  إماذلك الدفع قد يكون محفوفا بجملة من المخاطر والتي تكون  أنغير  ،اجل ترقية صادراتها

المصدرين من تلك المخاطر  يةلحماآليات وهناك  ،التجارية كالسياسة مثلا الأموربغير  أوة يتجار عملية البال
 ،مين التمويل الخاص بالتجارة الخارجيةأت إلى إضافة ،مين على التجارة الخارجيةأحد هذه الآليات هو التأو 

ارة الخارجية مين المعاملات كالتجأومحلية ودولية تتولى ت إقليميةوذلك من خلال استهداف مؤسسات وهيئات 
 في هذا الفصل إليهتطرق ما سنومتعامليها وهو 

 :ثلاث مباحث إلىينا تقسيم هذا الفصل رتأولهذا ا

 ويل الدوليتمجية واللتجارة الخار لالمفاهيمي  الإطارالأول:المبحث  -

 مين قروض الصادراتأت :المبحث الثاني -

 مين تمويل التجارة الخارجيةأوالوطنية العربية لت الإقليميةتجارب المؤسسات  :المبحث الثالث -
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 لتمويل الدوليوا لتجارة الخارجيةل: الإطار المفاهيمي وللمبحث الأ ا

يعتبر تمويل التجارة الخارجية من أهم العمليات لأي دولة، وأحد أكبر انشغالاتها الرئيسية، خاصة في  
وأداة فعالة  ،الوقت الذي صارت فيه التجارة الخارجية همزة وصل بين البلدان والركيزة الأساسية لكل اقتصاد

تسعى إلى ترقية وتطوير  -خاصة النامية منها-لعملة الصعبة، لهذا نجد كل الدوللزيادة رصيد الدولة من ا
 حيث أصبح تركيزها على إيجاد الطرق المثلى لتمويل العمليات التجارية الخارجية. ،هذا القطاع

 : مفهوم التجارة الخارجية وأهميتهاولالمطلب الأ 

التجارة الخارجية أحد أهم القطاعات الحساسة في الدول نظرا لأهميته البالغة في التأثير يعتبر قطاع   
على السياسات الاقتصادية للبلدان، فبفضل التجارة الخارجية ينمو الاقتصاد الوطني وبالتالي يزداد الدخل 

 الوطني مما يؤدي إلى رفع مستوى معيشة السكان.

 لتجارة الخارجية عدة مفاهيم وتعريفات نذكر منها:لأولا: مفهوم التجارة الخارجية: 

المعاملات التجارية الدولية في صورها الثلاث  ،الواردات المنظورة وغير المنظورةهي الصادرات و 
المتمثلة في انتقال السلع والأفراد ورؤوس الأموال، وتنشأ بين أفراد يقيمون في وحدات سياسية مختلفة أو بين 

 1صادية تقطن وحدات سياسية مختلفة.حكومات ومنظمات اقت

أو هي تعبير عن أهم صور العلاقات الاقتصادية التي تجري بمقتضاها تبادل السلع والخدمات بين 
الدول في كل من الصادرات والواردات، وهي أداة أساسية لتحقيق التنمية الشاملة، فهي تساهم في رفع 

خلال توزيع الأنشطة الصناعية للبلد، بالإضافة إلى جلب معدلات النمو الاقتصادي لأي بلد كان، وذلك من 
 2الاستثمارات الأجنبية التي لها مساهمة هي أيضا في التنمية من خلال عوامل الإنتاج المختلفة التي تتبعها.

                                                 
 .217، ص2014الأولى، الأكاديميون للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، الطبعة أساسيات الاقتصاد الدولي، إذ جميل محمد خالد: 1
دور إعادة تأطير وإصلاح التجارة الخارجية في تنمية الاقتصاد الوطني الجزائري التجارة الخارجية من مديحة بن زكري بن علو ونصيرة شيبان: 2

 .385، ص2019، جامعة زيان عاشور الجلفة، الجزائر، سبتمبر مجلة العلوم القانونية والاجتماعية، العدد الثالثالتقييد للتحرير، إذ 
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تعريف التجارة الخارجية ببساطة بأنها: عبارة عن تبادل السلع والخدمات بين الدول وكذلك  ويمكن
بين الشركات والأشخاص على المستوى الدولي كما يمكن تعريفها على نحو أعمق بأنها عبارة منظومة 

 1العلاقات السلعية النقدية التي تتكون من مجموع التجارة الخارجية لبلدان العالم كافة.

من خلال ما تم ذكره من تعاريف نستطيع أن نقول أن التجارة الخارجية هي انتقال حركة السلع 
والخدمات ورؤوس الأموال عن طريق التبادل التجاري بين دولتين أو شركتين أو شخصين لا ينتميان لنفس 

 المجال السياسي والجغرافي لدولة ما وتخص الصادرات والواردات.

 ة الخارجيةثانيا: أهمية التجار 

 التجارة الخارجية قطاعا حيويا في أي دولة كانت لما له من أهمية بالغة تتمثل في:قطاع عد ي  

 ةربط الدول والمجتمعات مع بعضها البعض وإقامة العلاقات الودية والصداقة مع الدول المتعامل .1
 معها.
 المكاسب وزيادة الدخل القومي، بالاعتماد على التخصص وتقسيم العمل. تحقيق .2
نقل التكنولوجيا والمعلومات الأساسية التي تفيد في بناء الاقتصاديات المتينة وتعزيز عملية التنمية  .3

 2الشاملة.
ديرية تعتبر مؤشرا على القدرة الإنتاجية والتنافسية في السوق الخارجي، وذلك من خلال القدرة التص .4

 وأثرها على رصيد الدولة من العملات الأجنبية وعلى الميزان التجاري. ،والاستيراد
 تساعد في توسيع القدرة التسويقية عن طريق فتح أسواق جديدة أمام منتجات الدولة. .5
تساعد في زيادة رفاهية الدول عن طريق توسيع قاعدة الاختيارات فيما يخص مجالات الاستهلاك  .6

 تخصيص الموارد الإنتاجية بشكل عام.والاستثمار و 

 

                                                 
(، إذ 2014-2000على حر ة التجارة الخارجية للتكتل الاقتصادي الأوروبي دراسة قياسية للفترة )أثر الأزمة المالية العالمية عبد الرحمان روابح: 1

، إذ 2017/2018اقتصاد دولي، جامعة محمد خيضر بسكرة، الجزائر، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه علوم في العلوم الاقتصادية، تخصص 
 .73ص

 .386ص، إذ مرجع سابقمديحة بن زكري بن علو ونصيرة شيبان: 2
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تعطي التجارة الخارجية الفرصة لكل دولة في الحصول على المنتجات والخدمات التي لا تتوافر  .7
لديها، أما لأن ظروفها المناخية أو إمكانياتها الطبيعية التي لا تسمح لها بإنتاجها أو لارتفاع تكاليف إنتاجها 

 1مقارنة بتكاليف استيرادها.

 : أسباب قيام التجارة الخارجيةثانيالمطلب ال

هناك عدة أسباب وعوامل أدت إلى قيام التجارة الخارجية بمعنى أسباب وعوامل قيام التبادل التجاري   
 2الدولي، ونذكر من بين هذه الأسباب ما يلي:

أي دولة أن تعتمد تستطيع  نه لالأنظرا  :عدم التوزيع المتكافئ لعناصر الإنتاج بين الدول المختلفة-1
 - تحقيق الاكتفاء الذاتي -على نفسها كليا

وذلك  ،: بما أن الدول لا تستطيع أن تعتمد على نفسها كليا في إشباع حاجات أفرادهاالتخصص الدولي-2
بسبب التباين في توزيع الثروات الطبيعية والمكتسبة بين دول العالم، يجب على كل دولة أن تتخصص في 

بعض السلع التي تؤهلها طبيعتها وظروفها وإمكانياتها الاقتصادية أن تنتجها بتكاليف أقل وبكفاءة  إنتاج
 عالية.

يعد تفاوت تكاليف الإنتاج بين الدول دافعا للتجارة بينها، وبالذات في الدول  اختلاف تكاليف الإنتاج:-3
واسع يؤدي إلى تخفيض متوسط التكلفة التي تمتلك ما يسمى باقتصاديات الحجم الكبير، وهذا الإنتاج ال

وبالتالي ترتفع لديها تكاليف الإنتاج،  ،الكلية للوحدة المنتجة مقارنة مع دولة أخرى تنتج بكميات ليست وفيرة
 مما يعطي الدولة الأولى ميزة نسبية في الإنتاج مقارنة بالدولة الثانية.

وسمي تصلح لزراعة الموز والقهوة فيجب أن : فبعض المناطق ذات المناخ الماختلاف ظروف الإنتاج-4
تتخصص بهذا النوع من المنتجات الزراعية وتستورد المنتجات الأخرى التي لا تقوم بإنتاجها كالنفط الذي 

 يوفر في الدول ذات المناخ الصحراوي مثل دول الخليج العربي.

                                                 
 .98، 97ص ص ، إذمرجع سابقعبد الرحمان روابح: 1
أطروحة ، إذ -دراسة حالة الجزائر-راهنةتأثير تحرير التجارة الخارجية على اقتصاديات الدول النامية في ظل التطورات الاقتصادية المنيرة مصراوي: 2

، ص 2016/2017تغانم، الجزائر، مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم التجارية، تخصص تجارة دولية ولوجيستيك، جامعة عبد الحميد بن باديس مس
 .6 ،5ص
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توفر البديل منها وتزداد  والأجنبية حتى ولي يفضل المنتجات : فالمواطن الأردناختلاف الميول والأذواق -5
 أهمية هذا العامل مع زيادة الدخل الفردي في الدولة.

 1إضافة إلى الأسباب التالية:

 مما يتطلب تصدير الفائض أو استيراد العجز منه. :وجود فائض أو عجز في الإنتاج المحلي-6
 نتيجة تفاوت أسعار عوامل الإنتاج. :تفاوت أسعار السلع والخدمات بين الدول-7
 .اختلاف مستوى التكنولوجيا المستخدمة في الإنتاج من دولة لأخرى -8
 السعي لرفع مستوى المعيشة محليا وزيادة الدخل القومي.-9

 : مفهوم التمويل الدولي وأهميتهثالثالمطلب ال

مية، وتسعى الدول المستفيدة من يعتبر التمويل الدولي أهم مصدر من مصادر التمويل في الدول النا 
التمويل الدولي بالاجتهاد لمعرفة الطرق المثلى لإدارة التمويل الممنوح والعمل على تحقيق الكفاءة والفعالية 

 للتمويل المقدم، وتوجيهه نحو القطاعات الاقتصادية المستهدفة.

 يعرف التمويل الدولي كما يلي:أولا: مفهوم التمويل الدولي: 

مفهوم التمويل الدولي إلى انتقال رؤوس الأموال بكافة أشكالها بين دول العالم المختلفة، يشير  
ويتكون المصطلح من كلمتين حيث تشير كلمة التمويل إلى ندرة المعروض من رأس المال في دولة ما مقارنا 

أماكن وفرتها) بالقدر المطلوب منه، وتعني عمومية التحليل في مسألة انتقال رؤوس الأموال من حيث 
أصحاب الفائض( إلى حيث أماكن ندرتها) أصحاب العجز(، ويتم هذا الانتقال عبر مجموعة من الوسطاء 

ر ذلك ياديق ادخار أو أسواق المال إلى غالماليين سواء كان ذلك في شكل بنوك أو شركات تأمين أو صن
الصفة التي تحكم  ىيل الدولي فتشير إلن مصطلح التمو من مؤسسات الوساطة المالية، أما الكلمة الثانية م

عملية التمويل من حيث كونه دوليا، وهذا يعني أن تحرك رأس المال في هذا الإطار سيكون خارج الحدود 
 2السياسية لدول العالم.

                                                 
 .386ص، إذ مرجع سابقمديحة بن زكري بن علو ونصيرة شيبان: 1
 .12، 11، ص ص 2015ة للنشر والتوزيع، عمان، الأردن،الطبعة الأولى، دار الرايالدولي أسسه ونظرياته، إذ إدارة التمويل سالم رشدي سيد: 2
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الدولي ذلك الجانب من العلاقات الاقتصادية الدولية المرتبط بانتقال  بالتمويل إلياس حناش ويقصد 
دوليا، وذلك في جانبه الحقيقي) سلع وخدمات(، أو في جانبه المالي) حركة رؤوس الأموال(  رؤوس الأموال

تلبية للنشاط الاقتصادي من تجارة خارجية، استثمارات، نشاطات الأوراق المالية، .... وتلجأ إليه الدول عادة 
لتنفيذ حجم الاستثمارات  عندما تعجز مواردها الداخلية عن توفير الحجم المطلوب من الادخارات اللازمة

 1المطلوبة.

يوفرها النظام النقدي الدولي بمؤسساته المختلفة) التي ويعرف التمويل الدولي أيضا بأنه: الآليات 
متعددة الأطراف، الرسمية، الخاصة، الإقليمية( لتلبية متطلبات حركة انتقال رؤوس الأموال الدولية، سواء 

 2في موازين المدفوعات أو لأغراض تمويل التنمية. المتجهة لأغراض تسوية الاختلالات

تختلف أهمية تختلف أهمية تدفقات رؤوس الأموال بين دول العالم باختلاف ثانيا: أهمية التمويل الدولي: 
وجهات النظر بين الدول المقرضة والدول المقترضة، وباختلاف نوعية رأس المال المتدفق، ويكون تحليل 

 ي: أهمية التمويل كما يل

تستهدف الدول المتلقية لرأس المال في الغالب تدعيم أهمية التمويل الدولي بالنسبة للدول المتلقية:  -1
برامج مخطط التنمية المستدامة بمختلف أبعادها بغية رفع مستوى معيشة السكان، كما يمكن للدول الاقتراض 

ن الاستثمارات المطلوبة والمدخرات المحققة، من الخارج لمواجهة العجز في موازين مدفوعاتها، وسد الفجوة بي
كما تلجأ بعض الدول للاقتراض بغية دعم الاستهلاك المحلي والحفاظ على مستوى معيشي معين، فإذا كانت 
موارد الدولة غير كافية لتمويل الواردات الاستهلاكية وبرامج التنمية فإن الاعتماد على القروض والمساعدات 

 حتميا وضروريا لا مفر منه.الخارجية يصبح أمرا 

( على دور (GRIFFIN-ENOSيؤكد كل من قريفن واينوس أهمية التمويل بالنسبة للجهات المانحة:  -2
العوامل السياسية في اختيار الدول المقرضة للتمويل الدولي للدول المتلقية له وحجمه، حيث تستهدف الدول 

 3القروض الرسمية الثنائية تحسين صورتها أما المجتمع الدولي.المانحة لرأس المال بمختلف أشكاله لا سيما 

                                                 
محاضرات لطلبة السنة الأولى ماستر اقتصاد نقدي وبنكي، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية التمويل الدولي، إذ إلياس حناش: 1

 .10، ص2017/2018د الصديق بن يحى جيجل، الجزائر، وعلوم التسيير، جامعة محم
ملتقى وطني حول النظام المالي وإشكالية تمويل الاقتصاديات دور العولمة المالية في إعادة تشكيل جغرافيا التمويل الدولي، إذ ذهبية لطرش وآخرون: 2

 .5، ص12/02/2019-11النامية، جامعة محمد بوضياف المسيلة، الجزائر، 
 .6ص، إذ مرجع سابقش وأخرون: ذهبية لطر 3
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أن أهمية التمويل الدولي من منظور العلاقات الاقتصادية أهمية التمويل على المستوى العالمي:  -3
الدولية تكمن في تمويل حركة التجارة الدولية من السلع والخدمات، وأي انخفاض في مستوى السيولة الدولية 

كة التجارة يؤدي إلى انكماش العلاقات الاقتصادية بين الدول، وإذا كان القطاع الخارجي في معظم لتمويل حر 
الدول يعد بمثابة القطاع المحرك للنمو فإن انخفاض حجم هذا القطاع وانكماش نشاطه سيؤثر على معدلات 

 هلاك.النمو ويقلل حجم الإنتاج المخصص للتصدير والسلع المستوردة للاستثمار والاست

والملاحظة الجديرة بالذكر هي أن الحجم الفعلي لتحركات رؤوس الأموال بين دول العالم فيما بين  
 1الأسواق المالية الدولية قد فاق عدة مرات التحرك الفعلي للسلع والخدمات على المستوى الدولي.

الاقتصاد الدولي والتي يمكن وعليه تبرز أهمية التمويل الدولي كحتمية للعلاقات المالية والنقدية، في  
 2تصنيفها للمجموعات الرئيسية التالية:

 البلدان. مختلفالحسابات المترتبة على المبادلات التجارية بشقيها الصادرات والواردات بين  -أ

 التدفقات لرؤوس الأموال بمختلف أشكالها. -ب

التعويضات المالية على البلدان المترتبة على الأوضاع السياسية السائدة في العالم ك الالتزامات المالية -ج
 عند الحروب...

 : مصادر التمويل الدوليرابعالمطلب ال

عندما تعجز المصادر الداخلية للتمويل) المؤسسات المالية والأسواق المالية المحلية( والموجهة  
فإن الدول عادة تسلك طريق المصادر الخارجية للتمويل، وتصنف المصادر الخارجية  ،للطلب المحلي

 للتمويل إلى القنوات الرئيسية التالية:

إن القروض الخارجية تهيمن على بقية مصادر التمويل من حيث اتخاذها النصيب أولا: القروض الخارجية: 
المقادير النقدية والأشكال الأخرى من  كويقصد بها: تل هة للدول النامية،الأكبر من التدفقات الأجنبية الموج

                                                 
 .16ص، إذ مرجع سابقسالم رشدي سيد: 1
 .10ص، إذ مرجع سابقإلياس حناش: 2



 الخارجية التجارة تمويل لتأمين النظري  الإطار الأول الفصل
 

 
9 

الثروة التي تقدمها منظمة ما أو الحكومات إلى الدول ضمن شروط معينة يتفق عليها الطرفان، وهكذا تصبح 
 1القروض التزامات خارجية يترتب عليها سعر الفائدة.

 وتأخذ القروض الخارجية أشكالا ومعايير متعددة منها:  

 2وتقسم إلى الأشكال التالية: القروض الخارجية حسب مصادرها: -1

وعلى رأسها مجموعة البنك الدولي: البنك الدولي للإنشاء والتعمير، المصادر الرسمية الجماعية:  -أ
هيئةالتنمية الدولية، هيئة التمويل الدولي، إضافة إلى صندوق النقد الدولي. ويدخل فيها كذلك البنوك 

لتنمية مثل بنك التنمية الإفريقي وبنك التنمية الآسيوي، ويضاف إليها مؤسسات التنمية الإقليمية الإقليمية ل
الأخرى مثل الصندوق العربي للإنماء الاقتصادي والاجتماعي وكذلك صندوق النقد العربي. ويعتبر هذا 

 المصدر من أهم مصادر التمويل بشروط ميسرة.

مل المساعدات الإنمائية بين حكومتين أو بين هيئات حكومية، وفضلا وتشالمصادر الرسمية الثنائية:  -ب
فإنه يشتمل كذلك على تمويل بشروط  ،عن أن هذا المصدر يشتمل نسبة عالية من التمويل بشروط ميسرة

تجارية أو شبه تجارية، ومثال ذلك القروض التي تعطيها بنوك التصدير والاستيراد الحكومية أو الهيئات 
 للتأمين على الصادرات.الحكومية 

ولم يكن هذا المصدر ذا أهمية في تمويل البلاد النامية إلى عهد البنوك التجارية في البلاد الصناعية:  -ج
قريب، غير أن أهميته بدأت في التزايد بعد ثورة البترول خلال عقد السبعينات، وأصبح من أهم مصادر 

 خصوصا في أمريكا اللاتينية. التمويل بالنسبة لعدد كبير من الدول النامية،

 3وهي ثلاثة أنواع:القروض الخارجية حسب طول فترة الاستحقاق:  -2

 حيث يمتد أجل استحقاقها لأكثر من خمس سنوات.القروض الخارجية طويلة الأجل:  -أ

 حيث تكون مدتها أكثر من سنة وتقل عن خمس سنوات.القروض الخارجية متوسطة المدى:  -ب

 رة سنة واحدة على الأكثر. يستحق سداد هذه القروض خلال فتارجية قصيرة الأجل: القروض الخ -ج
                                                 

 .27ص، إذ مرجع سابقسالم رشدي سيد: 1
 .151، 150، ص ص2004دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية، مصر، الاقتصاد الدولي، إذ زينب حسين عوض الله: 2
 .11ص، إذ مرجع سابقإلياس حناش: 3
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إن القروض الخارجية تعد التزامات تسدد في آجالها المحددة، القروض الخارجية حسب شروط تقديمها:  -3
 1ن:يف من حيث درجة المشروطية وهي نوعإلا أنها تختل

 الاستحقاق ووجود فترة السماح.وتتصف بطول فترة القروض الميسرة:  -أ

 وتتسم بقصر فترة الاستحقاق وعدم وجود فترة السماح.القروض الصعبة:  -ب

 2وهي ثلاثة أنواع:القروض الخارجية حسب استخداماتها:  -4

وتستخدم هذه القروض لمواجهة الزيادة في الطلب الاستهلاكي القروض الخارجية للأغراض الاستهلاكية:  -أ
 مقترض.في البلد ال

وتستخدم لتمويل التنمية الاقتصادية في البلدان القروض الخارجية الموجهة للأغراض الاقتصادية:  -ب
 النامية.

وهي القروض الموجهة للأغراض العسكرية البحتة كما في حالة القروض الخارجية للأغراض العسكرية:  -ج
ق أي مردود اقتصادي باعتبار أن المجال تأهب البلد المعني للدخول في حرب وشيكة، هذه القروض لا تحق

 الذي تستخدم فيه غير إنتاجي.

 3وتأخذ نوعين: القروض النقدية والقروض السلعية.القروض الخارجية حسب محتواها:  -5

تعتبر حصيلة الصادرات المصدر الرئيسي للموارد المالية المتدفقة إلى البلد، حيث ثانيا: حصيلة الصادرات: 
ارتفاع الدخل القومي، وكذلك يؤدي إلى زيادة الإنفاق العام، وبالتالي يؤدي إلى زيادة الطلب على تؤدي إلى 

مما يشجع المستثمرين على زيادة استثمارهم وبالتالي يتم انتعاش الاقتصاد الوطني، إلا أن  ،السلع والخدمات
 ة:هذا المصدر في الدول النامية يشكل معضلة أساسية وذلك للأسباب التالي

انخفاض قيمة الصادرات السلعية ويعود ذلك لأسباب عدة منها: ضعف الإنتاج المحلي، زيادة الطلب  -1
المحلي على المنتجات المحلية، تدهور أسعار السلع الأولية في الأسواق العالمية، زيادة إجراءات الحماية 

 الجديدة، الثورة العلمية والتكنولوجية، ارتفاع أسعار السلع المصنعة.
                                                 

 .28ص، إذ مرجع سابقسيد:  سالم رشدي1
 .11ص، إذ مرجع سابقإلياس حناش: 2
 .28ص، إذ مرجع سابقسالم رشدي سيد: 3
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ضعف الصادرات غير المنظورة: وتشمل هذه الصادرات خدمات النقل والصيرفة والسياحة والتأمين  -2
 1ودخول الاستثمارات الأجنبية، حيث تعاني من ضعف واضح مقابل الخدمات المقدمة.

كون على شكل تل المانحة إلى الدول الممنوحة، و وهي تحويل موارد من الدو ثالثا: المساعدات الدولية: 
متمثلة في عملات قابلة للتحويل، أو على شكل عيني تتمثل في خبرات فنية، أو سلع وخدمات  نقدي

 ،استهلاكية أو استثمارية، وتعتبر هذه المنح والإعانات مصدرا مرغوبا فيه بدرجة كبيرة في البلدان النامية
قة على اقتصادها وذلك لأن حصول هذه الدول على موارد بهذا الأسلوب لا يترتب عليه التزامات لاح

 2الوطني.

إن هذا النوع من التمويل يعتمد بالدرجة الأولى على الأسواق المالية الدولية مثل البورصات والهيئات  
المالية الدولية أو الإقليمية، مثل صندوق النقد الدولي أو البنك العالمي للإنشاء والتعمير وبعض المؤسسات 

تمويلية الدولية التي في شكل إعانات أو استثمارات مثل ما هو الحال الإقليمية، بالإضافة إلى البرامج ال
 3بالنسبة لبرنامج ميدا الذي أطلقه الإتحاد الأوروبي في إطار الشراكة الأورومتوسطية.

 4وللمساعدات الدولية صور متعددة وفق عدة معايير نذكرها كالتالي: 

 وتنقسم إلى:  من حيث طبيعتها: -1
رة عن التحويلات النقدية والعينية التي تقدمها بعض الدول لغيرها سواء لاعتبارات هي عباالمنح:  -أ

 اقتصادية أو سياسية، وهي تحويلات لا يقابلها التزام حالي أو مستقبلي مماثل من البلد المتلقي.

وهي نوع من القروض تمنح بشروط أكثر ملائمة ويسرا من تلك القروض التي تم القروض الميسرة:  -ب
 الحصول عليها بشروط السوق العادي.

وهي عبارة عن قروض ومنح مقدمة بشروط ميسرة بهدف تحقيق أو المساعدات الإنمائية الرسمية:  -ج
 .%10مع سعر خصم يبلغ  %25تشجيع التنمية الاقتصادية بحيث لا تقل فيها عنصر المنحة عن 

 وتنقسم إلى: من حيث شكلها:  -2
                                                 

 .25ص، إذ مرجع سابقسالم رشدي سيد: 1
 .12ص، إذ مرجع سابقإلياس حناش: 2
 .26ص، إذ مرجع سابقسالم رشدي سيد: 3
 .13، 12ص ص، إذ مرجع سابقإلياس حناش: 4



 الخارجية التجارة تمويل لتأمين النظري  الإطار الأول الفصل
 

 
12 

معونات في شكل تحويلات نقدية تضعها الدولة المانحة تحت تصرف الدولة وهي المعونات النقدية: -أ
 الممنوحة وبشروط معينة وعادة ما تكون بعملة الدولة المانحة أو بعملات أخرى على وجه الاستثناء. 

 قد تتخذ المعونات الأجنبية صور عينية كالسلع الغذائية والخدماتية.المعونات العينية:  -ب

والتي تتضمن تقديم التمويل اللازم لإقامة المشروعات الإنتاجية أو توسيع  رأسمالية:المعونات ال -ج
 المشروعات القائمة، وبالشكل الذي يتاح من خلاله زيادة القدرة الإنتاجية في الاقتصاد.

 وتنقسم إلى: من حيث مصادرها:  -3

 وتتم بين حكومتين أو أجهزة تابعة لها. معونات ثنائية الجانب: -أ

أي تلك المعونات التي تمنح عن طريق المؤسسات الدولية متعددة الأطراف  معونات متعددة الأطراف: -ب
 كصندوق النقد والبنك الدولي.

 وتنقسم إلى:من حيث ضوابطها:  -4

وهي المعونات التي تقدم دون أن تلتزم الدول الممنوحة بشروط معينة  المعونات الأجنبية غير المقيدة: -أ
 في حالات نادرة جدا. ا، ولكن هذه المعونات لا تقدم إلافي إنفاقه

وهي التي تقدم مقابل مطالب للدول المانحة، تصل إلى حد إملاء بعض الشروط المعونات المقيدة:  -ب
 التي تسمح لها بممارسة الرقابة في تنفيذها.

خاذها وذلك لسد فجوة الموارد وهي إحدى مصادر التمويل التي تقوم الدول بات رابعا: الاستثمارات الأجنبية:
القروض الخارجية من جانبين  المحلية التي تعاني منها، مما يؤدي إلى زيادة الاستثمار وتخفيف مشكل

 1ين هما: الجانب المالي والجانب التنموي.همم
 2ويتخذ الاستثمار الأجنبي أشكالا عديدة أهمها: 

نقد الدولي الاستثمار الأجنبي المباشر على أنه قيام يعرف صندوق الالاستثمارات الأجنبية المباشرة:  -1
من رأس مال المشروع المراد الاستثمار فيه تسمح له بالمشاركة في  %10المستثمر الأجنبي بتملك حصة 

                                                 
 25ص، إذ مرجع سابقسالم رشدي سيد: 1
 .15، 13ص ص، إذ مرجع سابقإلياس حناش: 2
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الإدارة واتخاذ القرار في المشروع الاستثماري. وتتم الاستثمارات الأجنبية المباشرة في صورة شركات متعددة 
فروع في الخارج، وتتعدد جنسيات المساهمين في رأسمالها، وتتميز  6تمتلك ما لا يقل عن  الجنسيات التي

 بتعدد وتنوع أنشطتها وضخامة حجمها، وامتلاكها تكنولوجيا عالية، وانتشارها الجغرافي الواسع.

لبعض  يقصد بها امتلاك الأفراد أو المؤسسات غير المقيمينالمباشرة:  غيرالاستثمارات الأجنبية  -2
الأوراق المالية من أسهم وسندات لمؤسسات وطنية وذلك دون أن يقوم هؤلاء الأفراد بممارسة أي نوع من 
الرقابة أو المشاركة في تنظيم وإدارة المشروع ولكن لهم الحق في الحصول على عائد الأسهم والسندات 

تثمار الأجنبي المباشر، ولذلك يسمى المملوكة، ويعتبر هذا النوع من الاستثمار قصير الأجل مقارنة بالاس
 (.Hot moneyبالنقود الساخنة)

ومن بين القنوات المختلفة التي من شأنها تمكين المستثمر المحلي من الوصول إلى أسواق الأوراق  
 المالية الأجنبية أو تلك التي تمكن المستثمر الأجنبي من الوصول إلى سوق الأوراق المالية المحلية نجد:

 الاستثمار. شركات 
 .المحافظ المشتركة 
 .الاستثمار بالإصدارات العالمية للأوراق المالية كشهادات الإيداع الدولية، شهادات الإيداع الأمريكية 
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 تأمين قروض الصادرات :المبحث الثاني
إلى تحرير  أدىوهو ما  ،في تحريك اقتصاديات الدول ودفع عجلة نموها ايلعب التصدير دورا مهم

 ةكافي ةبتوفير موارد مالي الخارجية، ويرتبط نجاح التصدير التجاريةالمبادلات  وزيادة الخارجية التجارة
التأمين على قروض التصدير ضد  أصبحذا فقد لو  ،همها التسهيلات في الدفعأ ومجموعة أخرى من العوامل 

 .عناصر تشجيع الصادرات أهممخاطر عدم الدفع من 
 وأهميتهمفهوم تأمين قروض الصادرات  الأول:المطلب 
العديد من المخاطر ولمعالجة هذه  ةيتطلب مواجه الأجنبية للأسواقالتصدير  اتالقيام بعملي إن

 .عنها الناجمةجل الحماية من المخاطر وتجنب الخسائر أتأمين قرض الصادرات من  آليةالمخاطر تم وضع 
 :مفهوم تأمين قروض الصادرات: أولا

 :لمفهوم تأمين قروض الصادرات ونذكر منها مذكورةعديد عده تعريفات هناك 
تأمين القرض عند التصدير وذلك  06-96من الأمر رقم  الأولى مشرع الجزائري بموجب المادةالعرفه 

يضمن تأمين القرض عند تصدير وفق الشروط المنصوص عليها في هذا الأمر وفي " :بنصها على ما يلي
التصدير من خلال الأخطار التجارية والأخطار السياسية  اتمستحقات المرتبطة بعمليالعقد التأمين تحصيل 

 1وأخطار الكوارث".التحويل  وأخطار عدم
أو أداة تأمينية تسمح للدائنين مقابل دفع أقساط لهيئة التأمين : "بأنه "JEAN BASTIN"ويعرفه 

مخاطر عدم تسديد الديون الناتجة عن  تغطيةمن  ة(و مختلطأو خاصة أقد تكون حكومية )الضمان 
 :ويستخلص من هذا المفهوم ما يلي ،العاجزينالأشخاص 

 .أساسيا للتأمين أيعتبر ضمان الائتمان نظام تأمين لتعويض الخسائر الذي يعد مبد -
 .مؤمن عليه وهو الدينالشيء الوجود  -
 .تغطية بتأمين القرضلوجود حق في الدين قابل ل -
 .شخاص معروفون سابقاأ -
 .وجود حالة عدم الدفع وعدم القدرة على السداد -

 ن الشيء المؤمنأفي هذا التأمين مع فرق وحيد وهو  موجودةنفس مكونات التأمين العادي  أي أن
 2.ضمان الائتمان هو الدين والهدف هنا هو تشجيع الصادرات في

                                                 
1

، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير، على التجارة الخارجية ثارهاوآالنظام القانوني للشر ة الجزائرية للتأمين وضماا الصادرات أسماء عشاري،  
 .48،ص 2014/2015،الجزائر، 1، جامعة الجزائر الأعمالتخصص قانون 

2
، مجلة العلوم الإنسانية، العدد الثاني، جامعة محمد خيضر ضماا الائتماا وتنمية الصادرات حالة الجزائرآليات وصاف سعيدي،  و عبد المجيد قدي 

 .220،ص 2002بسكرة، الجزائر، جوان 
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 أهمية التأمين قروض الصادرات :ثانيا
 1:يلي فيماأهمية ضمان تأمين قروض الصادرات  إبرازيمكن 

فعملية البيع إلى الخارج تقتضي شروط ائتمانية  :حماية المصدر من أخطار الدفع في صفقات التصدير -1
نتيجة صعوبة الحصول على المعلومة الدقيقة حول المشترين  ،من البيع في السوق المحلي ةمخاطر  أكثر

ي تعيشها العلاقات تعدم اليقين ال وأوكذلك عدم التأكد  ،وقدرتهم المالية من جهة الأجانب،والموردين 
 .الدولية من جهة ثانية الاقتصادية

حيث يعد  ،عندما لا يكون المورد في مركز يسمح له بتمويل صفقاته بنفسه :تمويل العملية التصديرية -2
 .مصدرا هاما في التمويل الخارجي للدول النامية

ئتمان الاالمصدر في الحصول على  ةوترفع من جدار  :التصدير ة مبيال ةترفع وثيقة التأمين من جود -3
 أخرى.بطريقة  إتاحتهاالتي لم يكن من الممكن  موالمما يؤدي إلى تحريك رؤوس الأ

من خلال تقديم  :في الأسواق الدولية ةيلثتوفير شروط أفضل في مجال المنافسة مع المنتجات الم -4
 .شروط الدفع ميسرة للمشتري 

لهذه ولين ان المتدأطالما  :ول الأوراق التجارية المرتبطة بعمليات التصدير المغطاة بالضماااتنشيط تد -5
 .منون خطر الرجوع عليهم عند الوفاء بهاآللحصول على قيمتها عند استحقاقها و  ون الأوراق مطمئن

في حالة تشبع السوق  الإنتاجيسمح بالتخلص من فائض  الاقتصادين التطور لأ :تشجيع التصدير -6
إلى التصدير رغم وجود مخاطر عدم الدفع التي قد تؤثر سلبا على  هيدفع ،مصدرالالمحلي بضمان دين 

 .المصدر
تكون القوانين  أين :الضماا للمنازعات التي قد تحدث بين المصدر وزبونه الأجنبي اتإدارة هيئ -7

فما يجعل دوره هذه الهيئات مهما لإزالة الكثير من الصعاب عند  ة،واستعمالاتها غير معروف والأحكام
 .من خلال التكفل بهذا الجانب ،المؤمن

دون الحاجة  :تحفيز القطاع المعرفي على توفير التسهيلات الائتمانية اللازمة لتمويل التجارة الخارجية -8
توفير اعتماد مستندي معزز  طإلى اشتراإلى قيام البنوك المركزية بمنح الضمانات اللازمة أو دون الحاجة 

 .مقبولة للدفع كوسيلة
 المخاطر المغطاة بموجب تأمين قروض الصادرات :المطلب الثاني

والتي قد  ،العملية التصديرية أثناءتصدير تلك المخاطر التي يتعرض لها المصدر اليقصد بأخطار 
الثانية  ولا فيعن عوامل تجارية أو غير تجارية أو عوامل أخرى لا يمكن تصنيفها في الأولى  ناتجةتكون 

 .هم المخاطر المغطاة بموجب تأمين قروض الصادراتأ نتطرق إلى سو 
 

                                                 
1

على  وآثارهاملتقى دولي حول سياسة التمويل ، إذ االتونسية نموذج (COTUNACEضماا ائتمانات التصدير في البلداا النامية )وصاف سعيدي،  
 .52-51ص  22/11/2006-21الاقتصاديات والمؤسسات، دراسة حالة الجزائر والدول النامية، جامعة محمد خيضر بسكرة، الجزائر 
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 1:تتضمن هذه المخاطر بشكل عام ما يلي :المخاطر التجارية -1
 .المشتري  إعسار -
في السداد من قبل المشتري الخاص في نهاية فترة الائتمان وبعد فترة محددة من تاريخ  التقصير -

 ها.انتهاء مدة الائتمان المتفق علي
 لأية عقود قائمة، عندما تكون هذه البضاعة مطابقة ،للمشتري  ةالمسلم ةعدم قبول البضاع -

للمشتري الأجنبي  رسالةقبول البضائع أو الخدمات يوصف على أنها  أنإلى  الإشارةوتجدر 
لقبول البضائع أو  المعتادةهذه هي الطريقة  .ن البضائع أو الخدمات قد تم قبولهاأللمصدر تفيد ب

 إبلاغدون  ةالخدمات ولكن قد يقبلها المشتري الأجنبي عن طريق الاحتفاظ بها لفترة زمنية معقول
 .مصدر بأنه قد تم رفضهاال

عن مخاطر ذات طبيعة سياسية أوسع من المخاطر  الناشئةلخسائر طاق ان إن :المخاطر السياسية -2
علاقات  أيحداث السياسية التي لها تأثير على ما تشمل جميع الأ ادةوع ،المتعلقة بالمخاطر التجارية

 2:بما في ذلك ما يلي ،تعاقدية يغطيها القانون المدني
 .تجديد ترخيص التصدير المؤمن عليه بعد إبرام العقد وعدمأ إلغاء -
 .الحرب وغيرها من الاضطرابات في بلد المشتري والتي تؤثر على الوفاء بالعقد -
الصعوبات والتأخيرات في تحويل الأموال من بلد  ، أيمخاطر تحويل العملات الأجنبية -

للدين الخارجي الصادر عن  ما في ذلك الخسائر الناشئة نتيجة الوقف الاختياري ، بالمشتري 
 .حكومة ذلك البلد

حيث يمكن لدولة واحدة  "(مخاطر التحويل من بلد ثالث)يشار إليها أيضا باسم "مخاطر التحويل  -
 .تقوم بتجميد الأصول والحسابات البنكية لدولة أخرى محتفظ بها محليا أن

في ذلك قيود  جراء من جانب حكومة أجنبية يعوق بطريقة ما إبرام العقد بماأي إ -
 .مصادرة البضائع وتأميم الشركات والصناعات ،التصدير/الاستيراد

ي تخلف عن السداد من جانب أ ،المعاملات بين المصدرين الخاصين والمشترين العموميين -
 .المشتري العام

وكذا إلى أخطار داخلية  ،يمكن تصنيف الأخطار السياسية إلى أخطار كلية أو أخطار جزئيةو 
 :وأخطار خارجية وفق الجدول التالي

 

                                                 
الشر ة الجزائرية لتأمين وضماا  ةعرض تجرب لتغطية مخاطر التجارة الخارجية، إذ  آليةو الات ائتماا الصادرات قارح،  أمينشربي،  الأمينمحمد  1

 95، ص 2020، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، الجزائر، جوان 01العدد  16المؤسسات الجزائرية، المجلد ، أداء، مجلة (CAGEX) الصادرات
، المجلة الجزائرية للتنمية 2016-1998لفترة لتصدير على الصادرات غير النفطية في الجزائر الأثر تأمين قروض  قارح، أمينشربي،  الأمينمحمد  2

 .222،ص 2019، جامعة قاصد مرباح ورقلة، الجزائر، ديسمبر 2، العدد 6المجلد الاقتصادية، 
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 : مختلف الأخطار السياسية01جدول رقم 
 جزئيةالخطار الأ كليةالخطار الأ
 المرتبطة بالحكومة المرتبطة بالمجتمع المرتبطة بالحكومة المرتبطة بالمجتمع

 داخليةال داخليةال
 التأميم الانتقائي الانتقائي الإرهاب التأميم / المصادرة الثورة

الضغوط على الشركات  الإضراب الانتقائي صراع القيادة الحروب الأهلية
 المشتركة

 الرقابة على الأسعار المقاطعة القومية للمنشأ التضخم الصراعات العرقية
 - - الصراعات البيروقراطية الإرهاب

 - - - المقاطعة

 - - - اختلاف الرأي العام

 خارجيةال خارجيةال
المنافسة بين الشركات  الحرب النووية الإرهاب الدولي

 المتعددة الجنسيات
 الضغوط الدبلوماسية

القيود على التجارة  الدولي الإنتقائي  الإرهاب المقاطعة الدولية الرأي العام العالمي
 الدولية

أعباء خدمة الدين  الضغط على الاستثمار
 المرتفعة

 التدخل الحكومي ةالدولية للمنشأ المقاطعة

، مجلة العلوم الإنسانية، العدد الثاني، جامعة محمد آليات ضماا الائتماا وتنمية الصادرات حالة الجزائرعبد المجيد قدي ووصاف سعيدي:  المصدر:
 .222،223، ص 2002خيضر بسكرة، الجزائر، جوان 

للاستثمار المحلي في الخارج  اتأمين قروض التصدير بشكل عام تأمين اتتقدم شرك :مخاطر الاستثمار -3
 ،ويتم من خلال هذه التغطية تشجيع تدويل الشركات الوطنية ،يرتبط بأصول الشركات وليس بالقروض

وتسعى الشركة إلى تغطية أصولها في الخارج ضد مخاطر سياسية مثل المصادرة أو استحالة تحويل 
ومن بين هذه الاستثمارات الأجنبية المؤهلة للحصول على تغطية شركة تأمين قروض  :العملات الأجنبية

 1:التصدير يمكن ذكر ما يلي
سهم الاستثمارات في الأ :يتم تغطية نوعين من قبل تأمين قروض التصدير بشكل متكرر -

 .والقروض الاستثمارية
 

                                                 
لتغطية مخاطر التجارة الخارجية، إذ عرض تجربه الشر ة الجزائرية لتأمين وضماا   آليةو الات ائتماا الصادرات قارح،  أمينو شربي  الأمينمحمد  1

 .98-97، ص مرجع سابق ،(CAGEXالصادرات )
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ا في ينقدا أو عين -المالس أخر في ر آبمعنى - ةيكون الاستثمار في حقوق الملكي أنيمكن  -
 .لات أو خدمات وما إلى ذلكآ شكل معدات أو

 ةأخرى من الاستثمارات مثل المساعدة الفني أنواعاروض التصدير أيضا قتشمل بعض تأمين قد  -
والخدمات  ،والتأجير ،س المالأسندات سوق ر  وإصدار ،والتورط في الأصول ،وعقود الإدارة

 .خيصواتفاقيات منح التراخيص والتر 
الشركات  ةبما في ذلك خصخص ،تتم تغطية عمليات الاستحواذ على الشركات الأجنبيةقد  -

 .للدولة بواسطة بعض تأمين قروض التصدير ةالمملوك
 أنواع ضماا ائتماا الصادرات :المطلب الثالث

أنواع ضمان ائتمان الصادرات هي ما يعرف بوثائق الضمان التي تسميها بعض الكتابات العربية 
وتعرف وثيقة  (،Policy)تسميها  الإنجليزيةوالكتابات (، La Police) الفرنسيةأو العقد والكتابات  ةالبوليص

 ،اميشرح القواعد العامة والخاصة التي تنظم علاقته ،المؤمن والمؤمن له ،أنها عقد بين طرفينبالضمان 
 .ومدة العقد ،موضوعو  ،فتتنوع هذه الوثيقة حسب طبيعة

 1:هناك نوعان أساسيان هماو 
حيث  ،برامج الضمان وأوسعها استخداما تستخدمهاقدم وثيقة أتعد هذه الوثيقة  :وثيقة الضماا الشاملة -1

من الأخطار  معظم برامج التأمين تصدر فقط وثيقة الضمان الشاملة والتي تغطي كلا ،ظلت لفترة طويلة
وفي هذه الوثيقة لا يمكن فصل الأخطار التجارية عن الأخطار السياسية  (،السياسية)التجارية وغير التجارية 

يغطي كل  أنلان المؤمن يجب  ،الأساسية لهذه الوثيقة هي الشمولية ةفالقاعد ،حتى ولو طلب المصدر ذلك
ويتم تجديدها قبل  كثر،على الأ السنة تتجاوزقصيرة الأجل حيث لا  ، فمدة هذه الوثيقة عموماعمالهأ رقم 

من  الأغلبيةفي  وتتراوحالمؤمن قصيرة  فاعتمادات ،الطرفين لأحدمسبق  إشعارانتهاء العقد بشهر بواسطة 
ويتم  ،ين تصل الاعتمادات إلى ثلاث سنواتأ، ةنجد استثناءات لهذه القاعد أنلكن يمكن  ،يوم 180يوم إلى 

الصفقات التي يتم ب ،الأولى لكل شهر الأيامالعمل بوثيقة الضمان الشاملة من خلال تصريح المؤمن في 
وعدم التسديد أو أخطار عدم التسديد  الإلغاءالتي تمت خلال الشهر الماضي وتغطي أخطار أو  ،عقدها
 .وحدها

في اختيار الصفقات التي يرغب في حمايتها  ةحريالالمصدر له  أنوتعني  :وثيقة الضماا المحددة -2
وتغطي وثيقة الضمان المحددة القروض التي تفوق  ،وتنفيذ كل المبيعات الأخرى دون تغطية ،(نهااضم)

 والأخطار فيهاوتكون في هذه الحالة الصفقات ذات مبلغ مرتفع  ،ثلاث سنوات وتخص فقط عملية واحدة
                                                 

 .224، 223 ص ص ،مرجع سابقوصاف سعيدي، و  عبد المجيد قدي 1
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 .تفوق ثلاث سنوات ،ن قلناأطول كما سبق و أفترة لاحتمالا للوقوع و  أكثر
 أما ،شغال البناء الممولة بقرض متوسط وطويل الأجلأو  ،مثل بيع التجهيزات ةمعقد إجراءات طوتشتر 

 ،بذلك المتوقع بخطر مماثل مغطى بالوثيقة الشاملة سيكون بصفة عامة أكثر ةمعدل القسط المطبق مقارن
وتوجد  ة،يض تكون أكثر دقوشروط التعو  % 50القسط معدل  يتجاوزففي هذه الحالة قد يصل إلى أو 

وثائق  ،مان متوسطة وطويلة الأجلضوثائق  ،وثائق ضمان قصيرة الأجلكالطرح  ةوثائق ضمان أخرى نادر 
 .مان مشتركةض

 الآثار الإيجابية لتأمين قروض الصادرات :المطلب الرابع
قروض الصادرات جملة من الآثار الإيجابية والتي ساهمت بشكل كبير في توجه المصدرين نحو  لتأمين

 إكمالجوانب تمكنهم من  ةواعتقادهم بأنه يعطي أفضلية في عد ،لما له من أهمية كبيرة ،هذا التأمين
 .عملياتهم التصديرية

 1:ومن بين هذه الآثار الإيجابية نذكر ما يلي
 إمكانيةوض حتما من قلان عدم اكتتاب المصدر في تأمين قروض الصادرات سي :تمويل الصادرات -1

مرتفعة مما قد يؤدي إلى الرفع في تكلفة  ولكن بتكلفةأو قد يحصل على تمويل  ،على التمويل الكافي هحصول
 .مصدرين الآخرينالباقي  عمنافسة مال لىومن ثم ضعف قدرة المصدر ع ،قيمة الصادرات

ويكون هذا بشروط ميسرة وبتكلفة  :البنوك على منح المزيد من القروض لتمويل الصادراتتحفيز  -2
 ةالتأمين التي تعمل على تدني اتويرجع هذا إلى وجود التغطية التأمينية من قبل هيئ ،منخفضة أيضا

ك لضرورة يتم هذا دون الحاجة إلى اشتراط هذه البنو و  ،ح هذا النوع من القروضنعلى م المترتبةالأخطار 
 .ومعزز أو مثبت للإلغاءتوفر اعتماد مستندي غير قابل 

 ،التأمين تغطيتها اتوهذا من كافة أنواع المخاطر التي يمكن لهيئ :توفير الحماية الائتمانية للمصدرين -3
وكذلك تأمين المصدر  ،الأخطار ليللتق كآليةتأمين قروض الصادرات  وظيفةويستمد هذا العامل وظيفته من 

كون يوقد  ،كس سلبا على وضعه المالينعيمما قد  ،انخفاضهاأو  ةفقدان السيول ةتعرضه لمشكل إمكانيةمن 
 .لفترة طويلة نسبيا اهذ
 أيالمصدرون مطالبين أكثر من  أصبححيث  دعم الموقف التنافسي للمصدرين وتشجيع الصادرات -4

جلب العديد منافسة و ال ةامتصاص حدبغية وقت مضى على ضرورة تقديم تسهيلات في الدفع ولفترات طويلة 
تأمين قروض الصادرات هنا هو دعم الموقف التنافسي للمصدرين  وعليه فان دور ،الأجنبيين من المستوردين

                                                 
خلال  (CAGEX( و )FSPEأهمية ودور تمويل وتأمين قروض التصدير في ترقية الصادرات غير النفطية دراسة حالة )شربي،  الأمينمحمد  1

، ص 2010/2011 بسكرة، الجزائر،دكتوراه علوم في العلوم الاقتصادية، جامعة محمد خيضر أطروحة مقدمة لنيل شهادة ، (2009-1998الفترة )
 .144-141ص 



 الخارجية التجارة تمويل لتأمين النظري  الإطار الأول الفصل
 

 
20 

 .وير ترقية الصادراتوسيساهم هذا بلا شك في تشجيع وتط ،للتصرف بشكل تنافسي المرونة وإعطائهم
الخدمات التي تقدمها  أهمن هذه الخدمة تعد من بين إ:تقديم خدمة مدى قدرة المستوردين على السداد -5

هذه الخدمة  أنومما لا شك فيه  ،تأمين قروض الصادرات للمصدرين عند الاكتتاب فيها اتهيئات أو مؤسس
التصديرية وهذا من خلال الاعتماد على العملاء الجيدين فقط  أعمالهمتساعد المصدرين على تنمية محفظة 

 .على التسديد العالية الإمكانياتوذوي 
تقوم هيئات تأمين قروض الصادرات بالتقييم المستمر  :التقييم المستمر لمحفظة العملاء المستوردين -6

 تطرأحداث أمشكلات أو  ةيأب علام المصدرينإ و  ،والدائم لمحفظة عملاء المصدرين من المستوردين الأجانب
 .عملائه المستوردين على السداد ةعلى قدر 

بعد أمؤسسات المصدرة الن تأمين قروض الصادرات سيجعل من لأ :منح الاستقرار للمؤسسات المصدرة -7
عند  هاهذه المؤسسات المصدرة ستضمن تعويض أنوهذا طالما  ،وعدم الاستقرار الإفلاسما تكون عن 

 .تتعرض لها هذه المؤسسات أنالتي يمكن و وعند حدوث الكوارث  ،والخسائر الأضرار
ات التجارة الخارجية قبل ظهور هيئات تأمين قروض الصادر  أنحيث  :انفتاح التجارة الخارجية للبلد -8

ساس علاقة أتتم بين مصدر ومستورد على  -الدول النامية وبخاصة في- ةكانت تتسم بأنها تجارة تقليدي
أو  ،لا بشروط دفع مضمونة كالدفع الفوري إعلى التصدير لمستوردين جدد  لا يجرؤ وكان المصدر ،مستقرة
لكن الوضع تغير واختلف بوجود هيئات تأمين القروض  ة،ومعززة أو مثبت للإلغاءغير قابلة  اعتماد اتبخطاب

 .هذه
التي  الهائلة التفاوضيةالقوة  يرجع الفضل في هذا إلى :تحصيل الديوا المصدرين من المستوردين -9

 الأجهزةوقد يضاف إلى هذا أيضا توفر هذه الهيئات على مجموعة كبيرة من  ،التأمين هذه اتتتمتع بها هيئ
وتجعل أيضا من قدرتها على  ،مما يسمح هذا لا محالة في تحسين جوده عملية التحصيل ،القانونية والخبراء

التمثيل التجاري  أجهزةلان هذه الهيئات عاده ما تستخدم  ،بكثير من قدرة المصدر أكبرالتحصيل 
وهذا لمساعدتها في تحصيل الديون المستحقة للمصدرين على المستوردين في  ،في الخارج للدولة والدبلوماسي
 .تلك الدولة
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 مين تمويل التجارة الخارجيةأوالوطنية العربية لت الإقليميةتجارب المؤسسات  :المبحث الثالث
ووطنية لتأمين  إقليميةهيئات ومؤسسات  إنشاءسعت الدول العربية كغيرها من دول العالم إلى 

 ، التي فرضت التأمين كجزء من معاملات التطورات الاقتصادية العالمية ةت التجارة الخارجية ومواكبمعاملا
إلى سعيها لتحسين مستويات التجارة الخارجية نظرا لما تمتلكه من مقومات في  إضافة ،التجارة الخارجية

 .تجارة المحروقات مثلاكخارجية المجال التجارة 
 لتأمين الاستثمار وائتماا الصادرات الإسلاميةالمؤسسة  الأول:المطلب 
تأمين وإعادة في مجال  الرائدةلصادرات المؤسسة ا نلتأمين الاستثمار وائتما الإسلاميةمؤسسة ال دتع

وتساعد الدول  ،الإسلاميةالصادرات وتأمين وإعادة تأمين الاستثمار بما يتفق والشريعة  قروض تأمين
 إليها.فيها في توسيع الصادرات وتدفق الاستثمارات  الأعضاء

 فريدةلتأمين الاستثمار وائتمان الصادرات هي مؤسسة مالية دولية  الإسلامية ةالمؤسس :تقديم المؤسسة -1
 السعوديةالعربية  بالمملكة ةجد ةوفي مدين 01/08/1994هجري الموافق  1415عام  أنشئتمن نوعها 

 Aa3 على تصنيف ةللتنمية حاصل الإسلاميفي مجموعة البنك  اوعضو  الأطرافباعتبارها مؤسسة متعددة 
لتحقيق التنمية الاقتصادية وتهدف  ة،مستقرة ومشرق ةمستقبلي ةلتصنيف الائتماني مع نظر لمن وكاله موديز 

والعالم باستخدام  الأعضاءبين البلدان  مهمتها تيسير التجارة والاستثمارو  الأعضاء،في البلدان  ةالمستدام
 1الإسلامية.الشريعة  أحكاممع  ةدوات لتخفيف المخاطر تكون متوافقأ
 2:وتتمثل في :لتأمين الاستثمار وائتماا الصادرات الإسلاميةلدى المؤسسة  المضافةالقيمة  -2

 .تخفيف المخاطر السياسية والتجارية -
 الإسلاميالبنك  ،Bو   Aالقروض ةهيكل)للتنمية  الإسلاميخلق التعاون مع مجموعة البنك  -

( لتنمية القطاع الخاص الإسلاميةالمؤسسة  ،الدولية لتمويل التجارة الإسلاميةالمؤسسة  ،للتنمية
 .لتعبئه الموارد من المقرضين الدوليين

 (شركة إعادة التأمين، Lioyd’s)خلق القدرة على إعادة التأمين من الأسواق الخاصة  -
في  الأعضاءللمؤسسة يساعد البلدان Aa3 ي التصنيف الائتمان أنتعزيز الائتمان حيث  -

 (.عام 20يصل إلى )طول أ بأمد من التمويل الدولي قاعدةالحصول على 
التدخل المبكر للمؤسسة في حل النزاع بين المستثمر والبلد العضو قد يمنع  :حل النزاعات -

 .د النزاع إلى مرحله التقاضييتصع
                                                 

1 www.iciec.isdb.org 11:06على الساعة:  02/06/2021: خبتاري، أطلع عليه. 
، التقرير السنوي وائتماا الصادراتلتأمين الاستثمار الإسلامية عامة عن المؤسسة  ةلمحلتأمين الاستثمار وائتمان الصادرات:  الإسلاميةالمؤسسة  2

 .9، ص 2019

http://www.iciec.isdb.org/
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تساعد المؤسسة  1:لخدمات المقدمة من قبل المؤسسة في مجال تأمين قروض على الصادراتا -3
على زيادة صادراتهم بمنح تأمين القروض على الصادرات مقابل مخاطر عدم  الأعضاءالمصدرين في الدول 

 بالأعمالوتقوم المؤسسة بمساعدة المصدرين على القيام  ،السداد من قبل المشترين في الدول الأجنبية
لمؤسسة تقديم تسهيلات لفضلا عن ذلك يمكن  ة،وأسواق ترتفع فيها درجه المخاطر  ءالتجارية مع شركا

 الأخرى.والحصول على تمويل الصادرات من البنوك ومؤسسات التمويل  جانبللمشتريين الأ ةيائتمان
 :هي صوتقدم المؤسسة خدمات تأمين القروض على الصادرات بموجب خمس بوال

 ة(.تصل إلى سن)الشاملة قصيرة الأجل  صةالبولي -أ
 (.إلى سبع سنوات ةمن سن)متوسطة الأجل  ةالتكميلي صةالبولي -ب
 (.من سنه إلى سبع سنواتة)العمليات المحدد ةبوليص -ج
 (.تصل إلى سبع سنوات)العامة  فالمصار  ةبوليص -د
 ة(.تصل إلى سن)تأمين الاعتماد المستندي  ةبوليص -ه

 :الجدول التالي يبين ذلك بوضوحو 
: منتجات تأمين قروض الصادرات المقدمة من المؤسسة الإسلامية لتأمين الاستثمار 02الجدول رقم 

 وائتماا الصادرات
المدة  المنتجات الشريحة

 القصوى 
 الهدف

حماية المصدرين والبنوك ضد  سنة واحدة الشاملة قصيرة الأجل صةالبولي المصدروا 
 سبع سنوات متوسطة الأجل ةالتكميلي صةالبولي مخاطر عدم تسديد قيمة الصادرات

 سبع سنوات ةالعمليات المحدد ةبوليص البنوك

حماية البنك المعزز لخطاب  سبع سنوات العامة فالمصار  ةبوليص 
 سنة واحدة تأمين الاعتماد المستندي ةبوليص الاعتماد ضد مخاطر عدم السداد

، في تعزيز صادرات واستثمارات الدول الأعضاء (ICIECلتأمين الاستثمار واعتماد الصادرات ) الإسلاميةدور المؤسسة  ،المصدر: يوسف مسعداوي 
 .54 ص، 2011 ،سوريا ،، العدد الأول، جامعة دمشق للعلوم الاقتصادية والقانونية27مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادية والقانونية، المجلد 

بسبب عدم  ،المصارف أومصدرين المن خسارة  %90يصل إلى  ياغطاء تأمين صتوفر هذه البوال
المخاطر غير التجارية التي تشمل القيود على  أوالمشتري  كإعسارالدفع الناجم عن المخاطر التجارية 

 .والحروب والاضطرابات المدنية ،وفرض قيود على الواردات ،تحويل النقد الأجنبي

                                                 
1

، مجلة في تعزيز صادرات واستثمارات الدول الأعضاء (ICIECلتأمين الاستثمار واعتماد الصادرات ) الإسلاميةدور المؤسسة  ،يوسف مسعداوي  
 .54، 53ص ص ، 2011 ،سوريا ،الاقتصادية والقانونية، العدد الأول، جامعة دمشق للعلوم 27جامعة دمشق للعلوم الاقتصادية والقانونية، المجلد 
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 الشر ة الجزائرية لتأمين وضماا ائتماا الصادرات :المطلب الثاني
ائتمان  أخطارشركات لتأمين التجارة الخارجية من اجل تغطية  تأسيسالعديد من الدول في  بدأت

الشركة الجزائرية لتأمين وضمان ائتمان  أنشأتفقد  ،والجزائر لم تتخلف عن هذه الدول ،الصادرات
 .الصادرات

والهدف من  ،وشركات التأمين المصرفيةهي شركة تتشكل من مساهمات من المؤسسات  :تقديم الشر ة -1
والعمل  المستغلة،غير  التصديريةوكذا تدعيم القدرات  ،هذه الشركة يتمثل في ترقية الصادرات الوطنية إنشاء

ل المقدم من وذلك بفضل الضمانات التي تقدمها والتموي ،على دفع المصدرين على اقتحام الأسواق الدولية
مع تزويدهم بالمعلومات  الأجانب،كما تساهم في تقريب المصدرين الجزائريين من المتعاملين  ،طرف البنوك

 1.عن الزبائن والأسواق الدولية بصفة دوريه وذلك لتحسين عمليات التصدير وتفادي لوقوع الخسائر
تغطي الشركة الجزائرية لتأمين وضمان  :المخاطر المغطاة ونوعيه المنتجات المقدمة من الشر ة -2

 2:الصادرات المخاطر التجارية والسياسية عن طريق تقديم مجموعة من المنتجات التأمينية تتمثل في
هو عقد خاص بمصدري السلع والخدمات الذين لديهم عقود  :التأمين الشامل للتصدير عقود -أ 

مؤمن له وبالتالي يجب الويضمن هذا العقد كل صادرات  ،خارجالإلى  متكررةمبيعات  أوعمل 
 ة.التصديرية كامل أعمالهللشركة الجزائرية للتأمين وضمان الصادرات بحجم  الإفصاح

ويغطي خطر عدم الدفع من طرف  المنتظمةخاص بعملية التصدير  :عقد التأمين الفردي -ب 
 .المشتري الأجنبي الوحيد

يخص هذا العقد المؤسسات والمصدرين الجزائريين الذين  :عقد تأمين المعارض والصالونات -ج 
حيث يغطي هذا  ،ومعارض بيع في الخارج المتخصصةيشاركون في المعارض والصالونات 

من  والبضائع المعروضةالتجهيزات  و/أو عدم ترحيلالناتجة عن البيع  الأموالترحيل  العقد
لصندوق دعم وترقية  ةالمعوضوغير  المدفوعةكما تغطي المصاريف  ،طرف المؤسسة

 .الصادرات
عدم دفع المبلغ  أخطارمثل هذا العقد في تغطية يت :عقد تأمين قروض المبيعات المحلية -د 

 للسلع و/أو الخدماتالمبادلات التجارية  إطارجال المتفق عليها في في الآ الفاتورةالمذكور في 
 .داخل الجزائر

عقود التصدير التي تمول بواسطة قرض يضمن هذا العقد  :عقد تأمين قرض المشتري  -ه 
من عقد تأمين قرض  المستفيدويعتبر البنك الذي مول العملية التصديرية هو  ،المشتري 

                                                 
 ،، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصاديةدور تحرير التجارة الخارجية في ترقية الصادرات خارج المحروقاتعبد الحميد حمشة:  1

 .102ص  ،2012/2013دولي، جامعة محمد خيضر بسكرة، الجزائر تخصص اقتصاد 
لتغطية مخاطر التجارة الخارجية عرض تجربه الشر ة الجزائرية لتأمين ضماا   آليةو الات ائتماا الصادرات  قارح: أمينو شربي  الأمينمحمد  2

 .102، 101صص  ،مرجع سابق ،(CAGEXالصادرات )
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 ي.المشتر 
هذا العقد خاص بالمصدرين المتحصلين على قروض  :تأمين القرض الممول ما قبل التصدير -و 

ويتم تحويل حق  ،للتصدير الموجهةالسلع تحت الطلب  إنتاججل عملية أتمويل قبل الشحن من 
ويغطي هذا العقد مخاطر عدم الدفع من طرف المشتري  ،التعويض للبنك الذي قدم التمويل

 أوبينما تغطي مخاطر التصنيع  ،تجارية أون تحقق مخاطر سياسية ع الناتجةالأجنبي فقط 
 .بناء على طلب المصدر ،آخرتجميد العقد بموجب عقد 

مخاطر التجارية وغير التجارية التي يتعرض لها اليغطي هذا العقد  :دتأمين خطاب الاعتما -ز 
حيث يتحصل على تعويض في حالة عدم  ،البنك الذي قام بتعزيز خطاب الاعتماد المستندي

 الأجنبي.الدفع من طرف البنك 
الجزائري  المستثمرتواجه  أنيقوم بضمان المخاطر السياسية التي يمكن  :تأمين الاستثمارات -ح 

 .المستثمر الأجنبي الذي يؤدي استثمارا داخل الجزائر أو ،الذي يؤدي استثمارا خارج الوطن
 :تقوم شركة الجزائرية لتأمين وضمان الصادرات بتقديم خدمات منها السابقةإلى المنتجات  بالإضافة

خاصة بغير المؤمنين لدى الشركة حيث يتم توقيع اتفاقيه بين الطرفين مفادها انه  :الديوا  ءاستيفاخدمة  -
 ضوفي حالة التحصيل تقب ،لم تتمكن الشركة من تحصيل الديون  إذامستحقات التأمين  أولا يتم دفع قسط 

 .الشركة مصاريف ومستحقات التحصيل
عداد ووضع في متناول الزبون المؤمن له المعلومات أي إ  :بيع المعلومات التجارية والاقتصادية -

جل تحقيق وتجسيد علاقات عمل أوهذا من  ،بكل متعامل أوبكل بلد  المتعلقةالاقتصادية والتجارية والمالية 
 .مخاطر بأقلالوطنية  أوفي مجال التجارة الخارجية 

التعويض لكل  ةوفتر  التغطيةعرض في الجدول الموالي معلومات عن نسبه نإلى ما سبق  إضافة
 :عقد
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لمنتجات الشر ة الجزائرية لتأمين وضماا ائتماا  بالنسبةومده التعويض  يةالتغطنسبه  :03الجدول رقم 
 الصادرات

 فترة التعويض نسبة التغطية نوع العقد

 مخاطر تجارية %80 عقد التأمين الشامل
 مخاطر سياسية 90%

بعد شهر من انقضاء آجال الإشعار 
 الدفع وإرسال طلب التدخل بعدم

 مخاطر تجارية %80 عقد التأمين الفردي
 مخاطر سياسية 90%

 أشهر 6

 أشهر 6 %90 عقد تأمين المعارض والصالونات
عقد تأمين قروض المبيعات 

 المحلية
 أشهر 6في أجل أقصاه  90%

 مخاطر تجارية %80 عقد تأمين قرض المشتري 
 مخاطر سياسية 90%

 أشهر 6

القرض الممول ما قبل تأمين 
 التصدير

 مخاطر تجارية 80%
 مخاطر سياسية 90%

 أشهر 6

بعد استكمال الإجراءات المنصوص  %90 تأمين خطاب الاعتماد
 عليها في العقد

  %90 تتأمين الاستثمارا
لتغطية مخاطر التجارة الخارجية عرض تجربه الشر ة الجزائرية لتأمين   آليةو الات ائتماا الصادرات قارح،  أمينو شربي  الأمين: محمد المصدر

 .102ص ،2020، جامعة قاصد مرباح ورقلة، الجزائر، جوان 01، العدد 16المؤسسات التجارية، المجلد  أداءمجلة  ،(CAGEXوضماا الصادرات )

 (COTUNACE) الشر ة التونسية لتأمين التجارة الخارجية :المطلب الثالث
جوان  23المؤرخ في  1984 ةلسن 40نظام التأمين الصادرات في تونس بموجب القانون عدد  أحدث

المصدرين من مخاطر عدم الدفع وما يترتب عن ذلك من صعوبات قد تهدد كيان  حمايةبهدف  1984
الشركة  إحداث الإطاروقد تم في هذا  ،اقتصاد مشتركذات إلى شركة  هبتسيير عهد  ،المؤسسة المصدرة

 1.في هذا المجال ةكشركة متخصص "ساكوتين"التونسية لتأمين التجارة الخارجية 
 :المؤمنةالمخاطر  -1
 أوالفعلي  الإعسار نتيجةوتتمثل في تخلف المشتري الأجنبي عن سداد ديونه  :المخاطر التجارية -أ

                                                 
1 www.cga.gov.tn   14:23على الساعة:  02/06/2021اطلع عليه بتاريخ. 

http://www.cga.gov.tn/
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 .القانوني
 وتتمثل في :المخاطر غير التجارية -ب
 ةثور  أواضطرابات  أوأجنبية  أو ةهليأ بالتزاماته نتيجة حصول حرب  الإيفاءتخلف المشتري الأجنبي عن  -
 إجراءاتخاذ  أومصادرتها  أوحجزها  أو المشحونةنتيجة استيلاء البلد المشتري على البضاعة  أو ةفتن أو

البضاعة  إدخالمنع  أوعدم تجديدها  وأ إيقافها أوترخيص الاستيراد  إلغاء أوالتأمين  أودفع الديون  بتأجيل
 .سبب مماثل أي أو
 طبيعية.بالتزاماته نتيجة حصول كارثة  الإيفاءتخلف المشتري الأجنبي عن  -
 أو ةتشريعي لأسباببسبب عدم تحويل العملة  أوبالتزاماته نتيجة  الإيفاءتخلف المشتري الأجنبي عن  -

 إدارية.
بمرفق  ةشركة مكلف أو ةعمومي إدارةبالتزاماته وكان هذا المشتري  الإيفاءتخلف المشتري الأجنبي عن  -

 .عام
 .ويتم توفير تغطية إعادة تأمين هذه المخاطر عن طريق صندوق ضمان مخاطر التصدير

البنكية  اتالتي تمنحها المؤسس :مخاطر عدم تسديد القروض التمويل الصادرات لمرحله ما قبل الشحن -ج
ويتم توفير ، لعقد البيع الصفقة طبقاعلى انجاز  تهاالمؤسسات الصغرى والمتوسطة بسبب عدم قدر  لفائدة

 .ما قبل الشحن ةدوق ضمان التمويل الصادرات لمرحلالتغطية التأمينية لهذه المخاطر عن طريق صن
 ةالخاص بنسبشركة التونسية لتأمين التجارة الخارجية بتأمين المخاطر التجارية على حسابها التقوم 

كما تقوم الشركة لحساب  ،وإعادة تأمين جزء منها لدى شركات إعادة التأمين في تونس وفي الخارج، 80%
إلى بعض المخاطر التجارية  بالإضافة ،%90 ةبنسب الطبيعيةالدولة بتغطية المخاطر السياسية والكوارث 

في هذا  العاملة الإقليميةهم الشركات أ شركة التونسية لتأمين التجارة الخارجية من الوتعتبر  للعادة، الخارقة
في تنمية المبادلات  المساهمة وإنما ،القطاع نظرا للدور الذي تؤديه في تنمية ليس فقط الصادرات التونسية

 ةتطرح الشركات سلو  ،صادراتالضمان  ةنظمأوالعربية التي لا تتوفر على  الإفريقيةالتجارية لبعض الدول 
والتمويل  الحمايةمن خلال  الأخيرلهذا  التنافسيةمن المنتجات تستهدف دعم قطاع التصدير وتحقيق قدرة 

 1.والتأمين الذي تقوم به

 

                                                 
1

 .58ص  ،مرجع سابقوصاف سعيدي،  
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 :الفصل ةخلاص
 إعطاءتعرضنا في هذا الفصل إلى التمويل الدولي والتجارة الخارجية من منظور مفاهيم عن طريق 

كما تطرقنا إلى جانب  ،مصادر التمويل الدولي و  قيام التجارة الخارجية أسبابكتعريفات وبعض المفاهيم 
 بالإضافة ،تأمين القروض الصادرات والمخاطر التي يغطيها هذا التأمين وأنواع الوثائق الخاصة بالضمان

والوطنية العربية  الإقليميةتم التعرض إلى بعض تجارب المؤسسات  الأخيرفي و  ،إلى الآثار الإيجابية له
 التالية:الخاصة بتأمين تمويل التجارة الخارجية وقد استخلصنا النقاط 

التجارة  ةفي تمويل حرك البالغة لأهميته النامية،تمويل خاصة في الدول لمصدر ل أهمالتمويل الدولي هو  -
والمساعدات الدولية والاستثمارات الأجنبية  التمويل كالقروض الخارجية، وتوجد عدة مصادر لهذا الخارجية

 .التجارة الخارجية بمجالجل زيادة الاهتمام أوهذا من  ةوغير المباشر  ةالمباشر  ابشقيه
التجارية التي يكون سببها  الأخطارمصدرين ضد الن هدفها تأمين كبيرة لأ أهميهلتأمين قروض الصادرات  -

ثار إيجابية متعددة آوله  ،المستورد إرادةوالتي تخرج عن  (السياسية)غير التجارية  الأخطارضد و المستورد 
 صادراتهم. زيادةللمصدرين وتحفيزهم على  التنافسيةتنمية الصادرات ورفع القدرة  أدواتمن كاعتباره أداة 

ووطنية لتأمين وتمويل  يةإقليم اتوهيئ اتمؤسس إنشاءإلى  سارعتالدول العربية كغيرها من دول العالم  -
لتقديم خدمات تفيد متعاملي التجارة  ،وتقديم المنتجات التأمينية من خلال هذه المؤسسات ،التجارة الخارجية

 .الخارجية في الدول العربية
وخاصة عن طريق المؤسسات  وجب على المصدرين والدول العربية زيادة الاهتمام بتأمين التجارة الخارجية -

 .الصادرات والتي سندرسها في الفصل الموالي نتمائمثل المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وا الإقليمية



 

 

مساهمة  :ثانيال الفصل

المؤسسة العربية لضماا 

الاستثمار وائتماا الصادرات 

في تأمين تمويل التجارة 

الخارجية العربية في الفترة ما 

 2019-2015بين 
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 تمهيد

إضافة الى التمويل الدولي والتجارة الخارجية  في الفصل الأول مفاهيم عامة حول بعد ما تناولنا 
وحتى نستفيد منها في  ،الخارجية والمؤسسات التي تهتم بهذا النوع من الدعم والتمويلتأمين قروض التجارة 

المؤسسة العربية فقد خصصنا هذا الفصل للدارسة التطبيقية التي أجريناها حول  الجانب التطبيقي للدراسة،
في الفصل  حلقة وصل بين ما تم طرحه لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، هذه الأخيرة التي تعتبر

أن المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات السابق وبين ما نقوم به من دراسة عملية، حيث 
وبهذا تعد هذه . تقوم بعمليات تأمين لقروض التصدير وهو ما يشتمل على ما درسناه في الفصل الأول

ق وجمع معلومات من الواقع العملي، الدراسة التطبيقية وسيلة هامة نستطيع من خلالها التوصل إلى حقائ
 .على هذه الدراسة التطبيقية لتأمين تمويل التجارة الخارجيةوسنحاول في هذا الفصل إسقاط الجوانب النظرية 

 :مباحث وهي ةوعليه تم تقسيم هذا الفصل إلى ثلاث  

 للمؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادراتعرض عام : المبحث الأول

 أنشطة المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات: حث الثانيالمب

دور المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات في تمويل التجارة الخارجية  :المبحث الثالث
 .2019-2015العربية في الفترة ما بين 
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 الاستثمار وائتماا الصادراتمؤسسة العربية لضماا للعرض عام : المبحث الأول

المؤسسة من خلال هذا المبحث سنحاول التعرف على المؤسسة محل الدراسة التطبيقية والمتمثلة في 
 أغراضها و وتوضيح ،بداية بالتعريف بها وبهيكلها التنظيمي العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات

 .رأس مال هذه المؤسسةو  أهدافها

 المؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادراتالتعريف ب: المطلب الأول

تعمل المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات على تشجيع التبادلات التجارية وتدفق  
، وكذا تشجع المصدرين في الدول العربيةالاستثمار، حيث تقوم بتأمين الاستثمارات العربية والأجنبية في 

 .العربي على التصدير سواء نحو الدول العربية أو الأجنبيةالقطر 

 المؤسسةبتعريف ال: أولا

تعتبر المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات ذات كيان قانوني مستقل، وهي مؤسسة  
بموجب اتفاقية متعددة الأطراف بين بعض الدول العربية )الأردن، الإمارات  1974عربية إقليمية أسست سنة 

العربية المتحدة، تونس، الجزائر، السودان، سوريا، العراق، قطر، الكويت، لبنان، ليبيا، مصر، المغرب، 
ي ، جيبوت1979، فلسطين في 1977، سلطنة عمان والسعودية في 1976اليمن، لتنظم كل من موريتانيا سنة 

( وكذا بعض الهيئات العربية )الصندوق العربي للإنماء الاقتصادي والاجتماعي، 1981والصومال في 
صندوق النقد العربي، المصرف العربي للتنمية الاقتصادية في إفريقيا، الهيئة العربية الاستثمار والانماء 

 1.(2004الزراعي في سنة 

 
 
 
 
 

                                                 
1

 ةحالة المؤسسة العربي -ية البينيةمساهمة خدمات ضماا الاستثمار وائتماا الصادرات في تحفيز حر ة الاستثمار والتجارة العربخير الدين بلعز:  
تجارب الدول"، جامعة حسيبة بن  –الدولي السابع حول "الصناعة التأمينية، الواقع العملي وآفاق التطوير الملتقى  -ائتماا الصادراتو ر املضماا الاستث

 .6، ص2012ديسمبر  04-03بوعلي الشلف، الجزائر، 
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وائتمان الصادرات هيئة عربية مشتركة مملوكة من قبل حكومات وتعد المؤسسة العربية لضمان الاستثمار 
الدول العربية بالإضافة إلى أربع هيئات مالية عربية، وتتخذ من الكويت مقرا لها، وهي حاصلة على تصنيف 

،  2008( مع نظرة مستقبلية مستقرة من قبل وكالة ستاندرز أند بورز العالمية منذ عام -AAائتماني مرتفع )
 1.كما أنها تعد أول هيئة متعددة الأطراف لتأمين الاستثمار في العالم

 المؤسسة أهداف : ثانيا

تهدف المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات إلى توفير خدمات الضمان ضد  
مة في زيادة الوعي المخاطر التجارية وغير التجارية للاستثمارات العربية البينية في الدول العربية، والمساه

العربي بقضايا الاستثمار والتصدير وصناعة الضمان من خلال مجموعة من الأنشطة المكملة والخدمات 
 2المساندة التي تساهم في تطوير بيئة ومناخ الاستثمارات العربية.

 3وقد قامت المؤسسة على مجموعة من الأغراض تتمثل في:

من المؤسسة هو تأمين المؤمن له بتعويضه تعويضا مناسبا عن الخسائر الناجحة عن المخاطر  الغرض -1
 المحددة في هذه الاتفاقية وذلك عن طريق التأمين المباشر أو إعادة التأمين.

تمارس المؤسسة من أجل تشجيع الاستثمارات بين الأقطار المتعاقدة أوجه النشاط المكملة لغرضها  -2
 اصة تنمية البحوث المتعلقة بتحديد فرص الاستثمارات وأوضاعها في هذه الأقطار.الأساسي وخ

للمؤسسة في سبيل تحقيق أغراضها القيام بالتمويل الكلي أو الجزئي للعمليات التي تؤمن عليها من  -3
لملكية خلال مزاولة عمليات تخصيم وتحصيل ديون الغير، وتأمين الكفالات والتراخيص والامتيازات وحقوق ا

الفكرية إضافة إلى المساهمة في رؤوس أموال هيئات الضمان الوطنية وخاصة العربية وتملك حصص فيها 
وتأسيس شركات المعلومات وإنشاء أو المشاركة في إنشاء صناديق استثمارية خاصة لصالح حكومات أو 

 مؤسسات الأقطار المتعاقدة.

                                                 
1 www.dhaman.net  :11:23، 17/05/2021تاريخ الاطلاع. 

www.aaaid.org
 .11:31، 17/05/2021: ، تاريخ الاطلاعالمؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادرات 2

3
 12/11/2007 المعدل بتاريخ ، إذاتفاقية المؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادراتالمادة الثانية من الباب الأول،  

http://www.dhaman.net/
http://www.aaaid.org/
http://www.aaaid.org/
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ار وائتمان الصادرات توفر ضمان التغطية التأمينية ولتحقيق أهداف المؤسسة العربية لضمان الاستثم
للاستثمارات العربية والأجنبية المنفذة في الدول العربية ضد المخاطر غير التجارية مثل التأميم والمصادرة 
ونزع الملكية والحروب وأعمال الشغب ذات الطابع العام وعدم المقدرة على تحويل حقوق المستثمر وانقطاع 

توفر ضمان التغطية التأمينية لائتمان الصادرات العربية المتجهة إلى كافة أنحاء العالم ضد العقد. كما 
المخاطر التجارية مثل عدم وفاء المدين الصادرات العربية المتجهة إلى كافة أنحاء العالم ضد المخاطر 

مثل منع المصدر من التجارية مثل عدم وفاء المدين أو إعساره أو إفلاسه، وضد المخاطر غير التجارية 
استيفاء حقه، الحروب والاضرابات الأهلية ومنع التحويل وعدم وفاء المدين المؤمن عليه إذا كان جهة 

 1حكومية.

 العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادرات الهيكل التنظيمي للمؤسسة: الثانيالمطلب 

من مجلس المساهمين  وائتمان الصادراتللمؤسسة العربية لضمان الاستثمار يتألف الهيكل التنظيمي  
ومجلس الإدارة والمدير العام والموظفين الفنيين، ومجموعة من اللجان الخاصة وإدارات تحتوي على مجموعة 

 أقسام مثل إدارة العمليات وإدارة الاستثمار المالي ووحدة إدارة المخاطر كما هو موضح في الشكل التالي:
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 11:38، 17/05/2021، ، تاريخ الاطلاعالمؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادرات 1
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 الهيكل التنظيمي للمؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادرات: 01الشكل رقم 

 
   www.dhaman.net  الصادرات: موقع المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان المصدر

 : ويتألف من مندوب واحد لكل عضو من أعضائها ويعتبر بمثابة الجمعية العمومية مجلس المساهمين -1

 للمؤسسة.

يكون لمجلس المساهمين كافة الصلاحيات اللازمة لتحقيق أغراض المؤسسة ما لم ينص في هذه 
 1ة:الاتفاقية على منح بعض هذه الصلاحيات لجهاز آخر من أجهزة المؤسسة، ويقوم المجلس بالمهام التالي

 وضع السياسة العامة التي تتبعها المؤسسة. -

                                                 
1

 .12/11/2007 المعدل بتاريخ ،اتفاقية المؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادراتالمادة العاشرة من الباب الثالث،  

http://www.dhaman.net/


 في العربية الخارجية التجارة تمويل تأمين في الصادرات وائتماا الاستثمار لضماا العربية المؤسسة مساهمة: الثاني الفصل
 2019-2015 بين ما الفترة

 

 
34 

 تفسير نصوص هذه الاتفاقية وتعديلها. -

 حالة انسحاب أحد الأعضاء.غير تخفيض رأس مال المؤسسة في  -

 تعيين أعضاء مجلس الإدارة وتحديد مكافآتهم. -

 ه وشروط خدمته.تتعيين المدير العام وإنهاء خدمته وتحديد مرتب -

على ميزانية المؤسسة وعلى حساب الإيرادات والمصروفات واعتماد التقارير السنوية بعد الاطلاع التصديق  -
 على تقرير مجلس الإدارة وتقرير مدققي الحسابات.

 تقرير ما يترتب على وقف العضوية أو الانسحاب منها وفقا لأحكام الباب السابع من هذه الاتفاقية. -

 ن الاحتياطات والمخصصات وفقا للنظام المالي للمؤسسة.في توزيع الأرباح وتكوي البت -

 تعيين مدققي الحسابات وتحديد أتعابهم. -

ويجتمع مجلس المساهمين مرة واحدة على الأقل كل سنة بناء على دعوة يوجهها رئيس مجلس الإدارة 
 مرفق بها مشروع جدول الأعمال.

: يتكون من ثمانية أعضاء غير متفرغين من بين مواطني الأقطار المتعاقدة يتم اختيارهم مجلس الإدارة -2
 من اتفاقية المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات. 11من المادة  2وفقا لما ورد في الفقرة 

مجلس الإدارة الصلاحيات المخولة له من قبل مجلس المساهمين في إدارة أعمال المؤسسة  يتولى
 1وتتضمن اختصاصاته على وجه الخصوص ما يلي:

 إقرار النظم واللوائح المالية المؤسسة بما في ذلك نظم العاملين فيها بناء على ما يقترحه المدير. -
رامج البحوث التي يقدمها المدير العام في ضوء السياسة إقرار برامج وخطط نشاط عميات المؤسسة وب -

العامة التي يضعها المجلس المساهمين ومتابعة تنفيذها والتحقق من مطابقة عمليات التأمين للنظم واللوائح 
 المقررة.

 تحديد الأوجه التي توظف فيها أموال المؤسسة. -
                                                 

1
 12/11/2007 ، المعدل بتاريخاتفاقية المؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادراتالمادة الثانية عشر من الباب الثالث،  
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 وإعداد كافة الوثائق اللازمة لأعماله.تقديم تقرير سنوي عن نشاط المؤسسة لمجلس المساهمين  -

المتعاقدة،  يرشحهم لأعضاء من مواطني الأقطار: ويختاره مجلس المساهمين من بين من المدير العام -3
لمدة أربع سنوات قابلة للتجديد، ولا يجوز الجمع بين منصب المدير العام وعضوية مجلس الإدارة، ويتولى 

 1المهام التالية:

 التأمين مع المؤمن لهم وغير ذلك من الاتفاقات ذات الصلة بنشاط المؤسسة.إبرام عقود  -

 توظيف أموال المؤسسة. -

 إعداد الموازنة التقديرية والحسابات الختامية ورفعها لمجلس الإدارة. -

 إعداد برامج وخطط نشاط عمليات المؤسسة أو برامج البحوث ومتابعة تنفيذها. -

 أعمال المؤسسة. إعداد خطط دورية لتطوير -

: الفنيون والإداريون ويعين مديري الإدارات منهم مجلس الإدارة بترشيح من المدير العام الموظفوا  -4
 والآخرون يعينهم المدير العام.

عند تعيين مديري الإدارة والجهاز الفني والإداري يراعي كل من مجلس الإدارة والمدير العام كل في 
فضلية لمواطني الأقطار المتعاقدة ثم لمواطني الدول العربية الأخرى بشرط أن حدود اختصاصه، أن تكون الأ

 2تتوافر في من يعينهم المؤهلات العلمية والخبرة والكفاءة والصفات الشخصية المناسبة.

 المطلب الثالث: رأس مال المؤسسة العربية لضماا الاستثمارات وائتماا الصادرات

الرئيسي لموارد المؤسسة والمحرك لمشروعها وعملها حيث يتمثل في يعتبر رأس المال هو المصدر  
اشتراكات التي تقوم بتقديمها الدول الأعضاء عند الانضمام الى المؤسسة إضافة الى ذلك فإن نظام 

 3التصويت له علاقة برأس مال المؤسسة أي باكتتاب الأعضاء في رأس المال كما يلي:

                                                 
1

 12/11/2007 ، المعدل بتاريخاتفاقية المؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادراتالمادة الثالثة عشر من الباب الثالث،  
2

 12/11/2007 المعدل بتاريخ ،اتفاقية المؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادراتالمادة الرابعة عشر من الباب الثالث،  
3

 12/11/2007 المعدل بتاريخ ،اتفاقية المؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادراتالمادة الثامنة من الباب الثاني،  
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ملايين دينار كويتي وفقا لسعر التعادل الرسمي  10رأس مال المؤسسة متغيرا ويحدد ابتداء ب  يكون  -
السائد في تاريخ التوقيع على هذه الاتفاقية، ويقسم رأس المال إلى عشرة آلاف سهم اسمي قيمة كل سهم 

 منها ألف دينار كويتي.

ولي أي ما يعادل نصف مليون دينار من قيمة رأس المال الأ %5يكون الحد الأدنى لحصة العضو  -
كويتي ما لم يرى مجلس المساهمين بقرار منه إنقاص هذا الحد الأدنى بالنسبة لعضو أو أعضاء بعينهم، وإذا 
كانت العضوية لهيئة أو أكثر، عامة أو شبه عامة، تابعة لقطر واحد، فلا يسري الحد الأدنى إلا على الهيئة 

 التي تمثل القطر.

عضاء بالدنانير الكويتية أو بأي نقد آخر قابل للتحويل على أساس السعر المشار إليه في الفقرة يؤدي الأ -
من قيمة حصصهم مقسمة إلى خمس أقساط سنوية، يستحق القسط الأول منها  %50الأولى من هذه المادة 

الأخرى بالتوالي  على كل عضو خلال ثلاثة أشهر من تاريخ نفاذ هذه الاتفاقية في شأنه، وتستحق الأقساط
في نهاية كل عام من الأعوام التالية لانتهاء الفترة المحددة لدفع القسط الأول، وتدفع الأقساط في حساب 

 يفتح باسم المؤسسة وفقا لما يحدده مجلسها في أول اجتماع له.

ح هذا يمثل الجزء غير المدفوع من رأس المال التزاما بالدفع على الأعضاء، كل بنسبة حصة ويصب -
الالتزام حال الأداء بالقدر الطي يحدده مجلس المساهمين في كل حالة يقرر فيها زيادة النصيب المدفوع من 

 الحصص.
يزداد رأس مال المؤسسة بانضمام عضو جديد اليها أو بزيادة حصة عضو أو أكثر من الأعضاء،  -

 المساهمين.وينقص رأس المال بانسحاب أحد الأعضاء أو بقرار من مجلس 
يجوز للقطر المتعاقد أن يتصرف في حصة كلها إلى هيئة عامة تابعة له أو العكس، كما يجوز لأي  -

عضو أن يتصرف في أسهمه التي تجاوزت الحد الأدنى المشار إليه في الفقرة الثانية من هذه المادة لمصلحة 
 عضو آخر بشرط موافقة مجلس المساهمين.

مليون  91في المؤسسة العربية لضمان الاستثمارات وائتمان الصادرات نحو يبلغ رأس المال المدفوع 
 دينار كويتي وتساهم فيه كل من:

 %1.96الهيئة العربية للاستثمار والانماء الزراعي:  -
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 %27.33الصندوق العربي للانماء الاقتصادي:  -

 %14.60صندوق النقد العربي:  -

 %9.20ي إفريقيا: المصرف العربي للتنمية الاقتصادية ف -

 %46.91دولة عربية:  21 -

 والشكل الموالي يوضح نسب مساهمة الهيئات والدول العربية في المؤسسة:

 : المساهموا في المؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادرات02الشكل رقم 

 www.aaaid.org لاستثمار والإنماء الزراعي على شبكة الانترنتل هيئة العربيةموقع ال المصدر:
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 المبحث الثاني: أنشطة المؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادرات

العديد من الخدمات التي تساهم في  لمؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادراتتوفر ا 
تحفيز عمليات التصدير وجذب الاستثمار، ففيما يخص الاستثمار فهي تحد من المخاطر غير التجارية عن 
طريق إبرام عقد ضمان الاستثمار، أما من جانب ائتمان الصادرات فهي تبرم مع طالب الضمان عقد تأمين 

 لخدمات الأخرى كإعادة التأمين وتأمين المؤسسات المالية.ائتمان الصادرات، إضافة إلى مجموعة من ا

 المطلب الأول: ضماا الاستثمار

من أجل حماية  لمؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادراتجاءت اتفاقية إنشاء ا 
 المستثمرين من المخاطر التي قد تصيبهم في البلد المضيف لاستثماراتهم.

حة للتأمين كافة الاستثمارات ما بين الأقطار المتعاقدة وإليها سواء كانت وتشمل الاستثمارات الصال 
من الاستثمارات المباشرة بما في ذلك المشروعات وفروعها ووكالاتها وملكية الحصص والعقارات وتأمين 

الأسهم الكفالات والتراخيص والامتيازات وحقوق الملكية الفكرية، ومن استثمارات الحافظة بما في ذلك ملكية 
والسندات، وكذلك القروض التي يتجاوز أجلها ثلاث سنوات أو القروض ذات الأجل الأقصر التي قرر 

 1مجلس الإدارة على سبيل الاستثناء صلاحيتها للتأمين.

وفيما يخص ضمان الاستثمار في المؤسسة فكافة الاستثمارات ما بين الأقطار المتعاقدة والمتمثلة  
 2في:

لمباشرة أو غير المباشرة بما فيها ملكية المشاريع القائمة أو المساهمة فيها أو استثمارات الاستثمارات ا -
 الحافظة من أسهم وسندات.

 القروض الموجهة لتمويل مشروعات إنمائية أو إنتاجية يتجاوز أجل سدادها ثلاث سنوات. -

 حيث تغطي المؤسسة الأخطار غير التجارية التالية:

                                                 
1

 12/11/2007 المعدل بتاريخ ،اتفاقية المؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادراتر من الباب الرابع، المادة الخامسة عش 

2
 .8، 7 ص ، صمرجع سابقخير الدين بلعز:  



 في العربية الخارجية التجارة تمويل تأمين في الصادرات وائتماا الاستثمار لضماا العربية المؤسسة مساهمة: الثاني الفصل
 2019-2015 بين ما الفترة

 

 
39 

حرمان المستثمر من حقوقه الجوهرية إثر إجراءات كالمصادرة والتأميم، فرض  والتأميم: ةخطر المصادر  -أ
 الحراسة الإدارية، نزع الملكية والاستيلاء الجبري.

تقييد قدرة المستثمر على تحويل أصل استثماره و/أو عوائده بالعملة  ة على التحويل:ر خطر عدم القد -ب
 الصعبة للخارج.

كل عمل عسكري صادر عن جهة أجنبية أو عن القطر المضيف  طرابات الأهلية:خطر الحرب والاض -ج
 للاستثمار والاضطرابات الأهلية العامة كالثورات والانقلابات والفتن وأعمال العنف ذات الطابع العام.

تها عدم قدرة المستثمر على استيفاء حقه إثر إخلال سلطات القطر المضيف لالتزاماخطر الإخلال بالعقد: -د
 بموجب العقد المبرم مع المستثمر.

توفر المؤسسة الضمان للاستثمارات المنفذة للدول العربية من خلال نوعين من العقود تتلاءم 
 واحتياجات المستثمرين العرب والأجانب من التغطية:

 عقد ضمان استثمار. -
 عقد ضمان معدات المقاولات. -

 1وتتمثل في:ضمان الاستثمار في لمؤسسة وهناك مجموعة من الضوابط التي تتبعها ا

 تأمين الاستثمارات الأجنبية العائدة لمستثمرين من غير جنسيات الدول المتعاقدة في الدول الأعضاء. -

تأمين استثمارات المواطنين العرب لأموالهم المتأتية من الخارج في الدول العربية التي ينتمون إليها  -
 بجنسياتهم.

 عمليات جديدة وذلك باستثناء العمليات التي تقبل المؤسسة إعادة التأمين عليها. تقبل محلا للتأمين إلا لا -

تقبل محلا للتأمين الاستثمارات الخاصة وغيرها من الاستثمارات المختلطة والعامة التي تعمل على أسس  -
 تجارية.

                                                 
1

 12/11/2007 المعدل بتاريخ ،اتفاقية المؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادراتالمادة الخامسة عشر من الباب الرابع،  
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ذن من السلطة الرسمية المختصة بالقطر يشترط لإبرام عقود التأمين حصول المؤمن له مسبقا على إ -
 المضيف، بتنفيذ الاستثمار وبالتأمين عليه لدى المؤسسة ضد المخاطر المطلوب تغطيتها.

 المطلب الثاني: ضماا ائتماا الصادرات

لمؤسسة نظرا للارتباط الوثيق بين الاستثمار والتصدير والتمويل فإن من بين العمليات التي تقوم بها ا 
هي إبرام عقود تأمين ائتمان الصادرات، لأن الضمان يخدم كل  لضمان الاستثمار وائتمان الصادراتالعربية 

من المستثمر والمصدر والممول، وتهدف المؤسسة من خلال هذا العقد إلى تنمية وتشجيع صادرات الدول 
 .العربية المتعاقدة، ويشمل هذا الضمان تأمينا ضد المخاطر التجارية وغير التجارية

تغطي المؤسسة ضمن خدمات ضمان ائتمان الصادرات المنتجات المصدرة من سلع وخدمات عربية  
المنشأ كما يمكن ضمان منتجات ذات منشأ غير عربي شرط أن تكون مدخلات أساسية للصناعات العربية 

 1أو سلعا استراتيجية، حيث تقوم بتأمين للأطراف التالية:

من الدول العربية الأعضاء من أشخاص اعتباريين وطبيعيين حيث يكون  المصدرون المواطنون  -
 مركزهم الرئيسي في الدول الأعضاء.

 الأجنبية المشتركة التي تقوم بتمويل الصادرات العربية.-المؤسسات المالية العربية والعربية -

 التصديرية:حيث توفر المؤسسة ثلاثة أنواع من عقود التأمين تتلاءم مع جميع العمليات 

 عقد تأمين شامل. -

 عقد تأمين محدد. -

 عقد تأمين خطاب اعتماد غير معزز. -

 وتغطي المؤسسة المخاطر التالية:

وهي المخاطر التي يكون المستورد مصدرها المباشر كإفلاسه وعجزه أو عدم وفائه بما  المخاطر التجارية: -
 استحق عليه.
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 .8 ، صمرجع سابقخير الدين بلعز:  
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التي يكون مصدرها عاملا خارجا عن إرادة المستورد كمنع  وهي المخاطر المخاطر غير التجارية: -
سلطات القطر المستورد تحويل قيمة البضاعة المستوردة، حدوث اضطرابات أهلية عامة أو أعمال عسكرية، 

 مصادرة أو تأميم ممتلكات المستورد.

 1وهناك مجموعة من الضوابط التي تتبعها المؤسسة في ضمان ائتمان الصادرات ومنها:

يحدد مجلس الإدارة بقرار منه الحد الأقصى لمجموع عمليات التأمين التي يجوز للمؤسسة القيام بها طبقا  -
 لهذه المادة وقواعد توزيعها بين الأقطار المتعاقدة والحد الأقصى للمبلغ المؤمن عليه في كل حالة.

 احتمالات تحقق الخطر.يتم تحديد معدلات الأقساط الواجب أداؤها بعد الأخذ بعين الاعتبار  -

يشترط أن يثبت المؤمن له أن عملية التصدير والاستيراد المرتبط بها عقد التأمين قد تمت طبقا للأوضاع  -
 والشروط القانونية السارية وقت إتمامها في بلدي التصدير والاستيراد.

 : خدمات تأمين ائتماا التجارة الداخلية وتأمين الإيجارالثالثالمطلب 

بخدمات أخرى مرافقة لخدمات الاستثمار  لمؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادراتا تقوم 
 وائتمان الصادرات من بينها خدمات ائتمان التجارة الداخلية وتأمين الإيجار.

 أولا: خدمات تأمين ائتماا التجارة الداخلية

مخاطر عدم وفاء المشترين بما استحق توفر المؤسسة خدمة تأمين ائتمان التجارة الداخلية ضد  
عليهم، وتأتي هذه الخدمة كخدمة تكميلية لتأمين ائتمان الصادرات حيث يمكن للشركات المصدرة المؤمن لها 
لدى المؤسسة الاستفادة من هذه الخدمة وبالتالي الحصول على تغطية شاملة لجميع مستحقاتها الناتجة عن 

 عمليات التصدير والبيع المحلي.

 2وتوفر هذه الخدمة المزايا التالية: 

 الوقاية المسبقة من مخاطر عدم الدفع. -
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زيادة القدرة على المنافسة بما تتيحه للبائع من إمكانية منح تسهيلات في السداد وشروط دفع ميسرة  -
ة ودون كالشيكات والكمبيالات أو التحويل المصرفي بدون الإصرار على الدفع نقدا أو بموجب ضمانات بنكي

 التخوف من احتمال عدم الدفع.

الحصول على تمويل بشروط أيسر من المصارف بمجرد إتمام عملية البيع ودون انتظار تاريخ استحقاق  -
دفع قيمة البضاعة، وذلك بخصم الأوراق التجارية لدى أحد المصارف الممولة وتحويل الحق في قبض 

 التعويض إلى ذلك المصرف.

 من قيمة الخسارة. %80تصل نسبته إلى  الحصول على تعويض -

 ثانيا: تأمين الإيجار

تعتبر عمليات الإيجار فيما بين الأقطار المتعاقدة أو تلك المتجهة من الأقطار المتعاقدة إلى الدول 
، حيث تقوم المؤسسة بتغطية تأمينية 1غير العربية صالحة للتأمين وإن تعلقت بأصول غير عربية المنشأ

لعمليات الإيجار عبر الحدود التي تقوم بموجبها شركات الإيجار العربية بتأجير مختلف أنواع الأصول شاملة 
من آلات ومعدات ووسائل نقل لمستأجرين من مختلف بلدان العالم سواء كان الإيجار تشغيليا أو تمويليا 

 حيث تقوم المؤسسة بتغطية المخاطر التالية:

اطر التي يكون المستأجر مصدرها المباشر كعجزه عن الوفاء بالتزاماته أو وهي المخ المخاطر التجارية: -
 إفلاسه.

وهي المخاطر التي يكون مصدرها عاملا خارجا عن إرادة المستأجر كمنع  المخاطر غير التجارية: -
ميم مصادرة أو تأ سلطات القطر المستأجر من تحويل بدلات الإيجار أو إعادة الأصول المؤجرة إلى المؤجر،

ممتلكات المستأجر، حدوث اضطرابات أهلية عامة أو أعمال عسكرية تكون سببا في تحقق خسائر للمؤجر 
 المؤمن له.
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كما توفر المؤسسة خدمات أخرى على غرار تأمين الخصم لصالح شركات التخصيم ضد مخاطر 
صادرة عن عملاء شركات  عدم وفاء المدينين بما استحق عليهم والناجمة عن قبول وتمويل فواتير تجارية

التخصيم لفائدة مشترين بتسهيلات ائتمانية في السوق المحلي أو السوق العالمي، بالإضافة لخدمات تأمين 
المصارف العربية، حيث تقدم ثلاثة خدمات تتلاءم وطبيعة التمويل التي تمنحها المصارف للعمليات 

 الاستثمارية والتصديرية العربية:

 عقد ضمان قرض. -

 عقد تأمين مشترين. -

 1عقد تأمين تعزيز خطاب اعتماد. -

دور المؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادرات في تمويل التجارة  :المبحث الثالث
 2019-2015الخارجية العربية في الفترة ما بين 

تغيرات كبيرة في مجال التجارة  2015عاشت المنطقة العربية في الفترة الأخيرة، وخصوصا بعد سنة  
الخارجية أبرزها هبوط أسعار النفط وتأثيره المباشر على صادرات وواردات الدول العربية نظرا لاعتمادها 
الكبير عليه في تجارتها الخارجية، وتأثير السياسات التجارية للدول بفعل هذه التغيرات وخاصة في مجال 

هو ما جعل هذه التغيرات تؤثر على سياسة المؤسسة العربية لضمان تمويل التجارة الخارجية وتأمينها و 
الاستثمار وائتمان الصادرات، والعمليات التي تقوم بها هذه المؤسسة في مجال تأمين ائتمان التجارة 

 .الخارجية

 2019-2015 حر ة التجارة العربية للسلع والخدمات في الفترة ما بين: المطلب الأول

ماضية ركزت الدول العربية اهتمامها نحو التجارة الخارجية نظرا لدورها الكبير في خلال الأعوام ال 
من أجل تحسين مستويات التجارة الخارجية، مع الأخذ بعين الاعتبار ( خاصة المحروقات)المعاملات الدولية 

ينية من خلال تبني تطوير التجارة الخارجية العربية خارج مجال المحروقات وزيادة نسبة التجارة العربية الب
 مجموعة من السياسات التجارية والمالية والنقدية.
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في مجال التجارة العربية للسلع والخدمات بالتفاوت ارتفاعا  2019و  2015اتسمت الفترة ما بين 
ونزولا سواء من حيث الصادرات أو الواردات، والجدول التالي يبين لنا التجارة الخارجية للسلع والخدمات 

 :ة والصادرات والواردات العربية للسلع والخدمات مع نسب التغير السنوية في كل منهاالعربي

 2019-2015التجارة الخارجية العربية للسلع والخدمات في الفترة ما بين : 04الجدول رقم 
 مليار دولار :الوحدة

 2015 2016 2017 2018 2019 
 2367 2387 2135.3 1971 2150 التجارة الخارجية العربية

 1229 1264 1071.4 938 1047 الصادرات العربية
 1138 1122.7 1064 1033 1102 الواردات العربية

معدل التغير السنوي للتجارة الخارجية العربية 
(%) 

-16 -3.8 10.5 12.8 0.6 

 33- 17.4 14.8 5.6- 26- (%)معدل التغير السنوي للصادرات العربية 
 47.8 8.1 6.4 2.1- 5- (%)التغير السنوي للواردات العربية  معدل

 .2019إلى  2015من إعداد الطالبين اعتمادا على التقارير السنوية للمؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات من  :المصدر

تريليون دولار  2.15من خلال الجدول نلاحظ أن قيمة التجارة الخارجية العربية للسلع والخدمات هي  
، وفي هذا المجال 2014عما كانت عليه في العام  %16مليار دولار أي بنسبة  424وقد تراجعت بمقدار 

مليار  1047إلى  %26مليار دولار وبنسبة  361انخفضت الصادرات العربية من السلع والخدمات بمقدار 
 1102إلى  %5مليار دولار وبنسبة  63قدار دولار، كما انخفضت الواردات العربية من السلع والخدمات بم

2015مليار دولار عام 
، وهذا راجع لانخفاض أسعار الطاقة العالمية ما أثر على صادرات الدول العربية، 1

أما انخفاض الواردات العربية فيعود إلى انخفاض مداخيل الصادرات العربية )من أجل الموازنة في الميزان 
 التجاري للدول العربية(.

مليار دولار وبنسبة  87.5بمقدار  2016وقد تواصل تراجع حركة التجارة العربية للسلع والخدمات في عام     
مليار دولار  56لسلع والخدمات فانخفضت بمقدار مليار دولار، أما الصادرات العربية من ا 1971إلى  3.8%

                                                 

 
 .8، صالمؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادرات، 2015التقرير السنوي لسنة 1
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 22.5مليار دولار، كما انخفضت الواردات العربية من السلع والخدمات بمقدار  938إلى  %5.6وبنسبة 
، ويعود هذا الانخفاض إلى تواصل انخفاض أسعار 1مليار دولار 1033إلى  %2.1مليار دولار وبنسبة 

 الطاقة العالمية وخاصة النفط.

 2135.3إلى  %10.5سبة فقد ارتفعت حركة التجارة العربية للسلع والخدمات بن 2017أما في سنة  
مليار  1071.4إلى  %14.8مليار دولار وذلك كنتيجة لارتفاع الصادرات العربية من السلع والخدمات بنسبة 

من الصادرات السلعية للمنطقة، كما ارتفعت الواردات  %85دولار مع تحسن أسعار النفط الذي لازال يمثل 
 2مليار دولار خلال نفس الفترة. 1064إلى  %6.4العربية من السلع والخدمات بنسبة 

ارتفعت حركة التجارة العربية للسلع والخدمات حسب صندوق النقد الدولي بنسبة  2018وفي عام  
 %17.4مليار دولار وذلك نتيجة لارتفاع الصادرات العربية من السلع والخدمات بنسبة  2387إلى  12.8%
مليار دولار مع تحسن أسعار النفط الذي لازال يمثل أكثر من نصف الصادرات السلعية  1264إلى 

مليار دولار خلال  1122.7إلى  %8.1للمنطقة، كما ارتفعت الواردات العربية من السلع والخدمات بنسبة 
اق والاستيراد، ، وهذا بسبب زيادة مداخيل الصادرات ما جعل الدول العربية تستطيع زيادة الإنف3نفس الفترة

وارتفاع قيمة الواردات العربية الإجمالية بسبب تأثر مستويات الطلب المحلي نتيجة سياسات تقليص الإنفاق 
 التي اتبعتها بعض الدول العربية.

 1229إلى  %33فقد شهدت تراجعا للصادرات العربية من السلع والخدمات بنسبة  2019أما سنة  
النفط، في مقابل ارتفاع الواردات العربية من السلع والخدمات بنسبة أكبر  مليار دولار جراء هبوط أسعار

 4مليار دولار خلال نفس الفترة. 1138إلى  %47.8بلغت 
قد  2019و    2015ومما سبق نستنتج أن حركة التجارة العربية للسلع والخدمات خلال الفترة ما بين  

ا لتأثرها بأسعار النفط لأنه يعد المحرك الأول لصادرات شهدت تغيرات في الجهتين )ارتفاعا وهبوطا(، وهذ
الدول العربية باعتباره يساهم بأكثر من نصف مداخيل الصادرات ونفس الأمر بالنسبة للواردات التي تتأثر 
طرديا مع مداخيل الصادرات باعتبار كلما زادت مداخيل الصادرات تستطيع الدول العربية زيادة الإنفاق 

 والاستيراد.

                                                 

 
 .7، صالمؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادرات، 2016التقرير السنوي لسنة 1
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 2019–2015ر عمليات التأمين في المؤسسة في الفترة ما بين و المطلب الثاني: تط

تقوم المؤسسة العربية لضمان الاستيراد وائتمان الصادرات بجملة من العمليات التأمينية التي تمثل  
د نشاطها الرئيسي في مجال عقود الضمان موزعة بين عقود ضمان الاستثمار وعقود تأمين الصادرات وعقو 

إعادة التأمين وتنوع إحصائياتها السنوية ما بين عقود سارية والتزامات قائمة إضافة إلى أقساط الضمان 
 والتعويض والاسترداد.

 أولا: عقود التأمين الإجمالية.

في المؤسسة العربية لضمان الاستثمار  تجاوزت القيمة التراكمية الإجمالية للعمليات المؤمن عليها 
مليار دولار خلال الفترة  7.33، منها 2019مليار دولار بنهاية عام  20.6وائتمان الصادرات ما يزيد على 

 .2019و   2015الممتدة بين 

التالي يبين لنا توزيع عقود الضمان الإجمالية حسب السنوات وتوزيعها ما بين عقود ضمان  والجدول 
 الاستثمار وعقود تأمين الصادرات وعقود إعادة التأمين:

 2019–2015خلال الفترة ما بين  الإجمالية: العمليات التأمينية 05الجدول رقم 

 مليار دولار :الوحدة

 المجموع 2019 2018 2017 2016 2015 
 7331.4 1833.9 1641.7 1403.6 1325.1 1127.1 الإجماليةعقود الضماا 

 848.9 110.9 175.2 226.6 179.6 156.6 عقود ضماا الاستثمار
نسبة عقود ضماا الاستثمار من 

 (%عقود الضماا ) إجمالي
13.9% 13.55% 16.14% 10.67% 6.05% / 

 4851.7 1445.6 1093.4 791.9 850.4 670.4 عقود تأمين الصادرات
نسبة عقود تأمين الصادرات من 

 (%عقود الضماا ) إجمالي
59.5% 64.18% 56.42% 66.60% 78.82% / 

 1630.7 277.4 373.1 385.1 295.1 300 عقود إعادة التأمين الوارد
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نسبة عقود إعادة التأمين الوارد من 
 (%عقود الضماا ) إجمالي

26.6% 22.27% 27.44% 22.73% 15.33% / 

عدد الدول المستفيدة من ضماا 
 المؤسسة

17 16 16 16 16 / 

عدد الدول المضيفة للاستثمار أو 
 المستوردة للسلع )العربية منها(

54 
(17) 

63 
(17) 

65 
(17) 

67 
(16) 

56 
(15) 

/ 

 2019و 2015من إعداد الطالبين اعتمادا على التقارير السنوية للمؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات في الفترة ما بين  المصدر:

 2015من خلال الجدول نلاحظ أن قيمة العقود الإجمالية للضمان في ارتفاع مستمر بداية من سنة 

وواصلت  2016في سنة  %17.57وزادت بنسبة  2014،1عما كانت عليه في سنة  %3.63حيث زادت بنسبة 
فكانت  2019، أما في سنة %16.96حوالي  2018، لتبلغ الزيادة سنة %5.92بنسبة  2017زيادتها في سنة 

وهو ما بين التطور الإيجابي فيما بخص نشاط المؤسسة من خلال تطور منحنى  %11.71الزيادة بنسبة 
 عقود الضمان الإجمالية نحو الأعلى.

ومما نلاحظه أيضا من الجدول هو أن نسبة عقود تأمين الصادرات هي النسبة الأعلى من بين  
نسبة  2015ت سنة مجموع نسب عمليات المؤسسة الأخرى في الأخرى في مجال عقود التأمين حيث بلغ

وهو ما  %78.82إلى نسبة  2019من إجمالي عقود الضمان الخاصة بالمؤسسة لتصل في سنة  59.5%
يوضح أهمية قروض التجارة الخارجية للمؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات وقد كان هذا 

 عربية الذي رأيناه في المطلب السابق.التطور بالموازاة مع تطور الصادرات العربية والتجارة الخارجية ال

ويتجلى أيضا تطور تأمين تمويل التجارة الخارجية لدى المؤسسة في عدد الدول المضيفة للاستثمار  
أو المستورة للسلع من خلال زيادة عدد هذه الدول كل سنة، فيما بقيت الدول المستفيدة من ضمان المؤسسة 

 عربية وغير عربية.دولة ومؤسسة مالية  17و  16في حاجز 

 
 
 
 

                                                 
1

 .9، صالمؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادرات، 2015التقرير السنوي لسنة  
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 ثانيا: العقود السارية والالتزامات القائمة
 2019إلى نهاية سنة  2015بلغت القيمة الإجمالية لعقود التأمين السارية خلال الفترة من بداية سنة  

 مليار دولار، كما بلغت القيمة الإجمالية للالتزامات القائمة على المؤسسة خلال نفس الفترة 6.53أكثر من 
 مليار دولار والجدول التالي يوضح ذلك: 2.28حوالي 

و  2015: إجمالي العقود السارية والالتزامات القائمة للمؤسسة خلال الفترة ما ببين 06الجدول رقم 
2019 

 مليار دولار :الوحدة

 المجموع 2019 2018 2017 2016 2015 
 6531 1413 1512 1362 1226 1018 اجمالي العقود السارية

نسبة عقود ضماا الاستثمار 
(%) 

15.4% 14.65% 16.63% 9.94% 16.65% / 

نسبة عقود تأمين ائتماا 
 (%الصادرات وإعادة التأمين )

84.6% 85.36% 83.37% 90.06% 83.35% / 

 2277.52 467.80 571.75 388.93 412.34 436.7 إجمالي الالتزامات القائمة
نسبة الالتزامات القائمة من 

قيمة العقود السارية إجمالي 
(%) 

42.9% 33.63% 28.55% 37.82% 33.11% / 

 2019و  2015من إعداد الطالبين اعتمادا على التقارير السنوية للمؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات في الفترة ما بين  المصدر:

خلال الجدول نلاحظ ارتفاع قيمة إجمالي العقود السارية لدى المؤسسة العربية لضمان الاستثمار  من 
مبلغ  2015حيث بلغت القيمة الإجمالية لعقود التأمين السارية في نهاية سنة  ،2019و  2015في الفترة ما بين 

وتوزعت هذه  2014لسارية في العام عن قيمة العقود ا %17.42 مليون دولار أمريكي وذلك بزيادة نسبتها 1018
لعقود تأمين ائتمان الصادرات وإعادة التأمين، كما  %84.6لعقود ضمان الاستثمار و %15.4القيمة بنسبة 

 436.7بلغت القيمة الإجمالية للالتزامات القائمة على المؤسسة اتجاه الأطراف المضمونة في نفس الفترة مبلغ 
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مليون دولار أمريكي  440.35من قيمة العقود السارية وذلك مقارنة بمبلغ  %42.9مليون دولار أمريكي تمثل 
 2014.1في العام 

وواصلت القيمة الإجمالية للعقود السارية الارتفاع في السنوات اللاحقة حيث بلغت نسبة الزيادة في  
نسبة  2018، فيما شهدت سنة 3%11.14فبلغت الزيادة  2017، أما في سنة 2%20.43نسبة  2016سنة 

 5.%6.55فقد شهدت انخفاضا بنسبة  2019، أما سنة 4%11.01زيادة تقدر بـ 
ومنه نستنتج أن تطور إجمالي العقود السارية للتأمين لدى المؤسسة العربية لضمان الاستثمار  

وائتمان الصادرات يعكس التطور الخاص بنشاط المؤسسة التأميني، خاصة فيما يخص عقود تأمين ائتمان 
من إجمالي العقود  %83ادرات وإعادة التأمين والتي بلغت نسبتها في كل السنوات المدروسة أكثر من الص

 السارية.
 ثالثا: أقساط الضماا

 31.96حوالي  2019و  2015بلغت القيمة الإجمالية لإجمالي أقساط الضمان في الفترة ما بين  
 على الخمس سنوات وفق الجدول التالي: مليون دولار موزعة

 2019–2015: أقساط الضماا في المؤسسة في الفترة ما بين 07جدول رقم ال

 دولار مليوا  :الوحدة
 المجموع 2019 2018 2017 2016 2015 

 31.96 7.15 7.88 7.04 5.31 4.58 إجمالي أقساط الضماا
معدل التغير السنوي لأقساط 

 (%الضماا )
1.64%- 15.92% 32.44% 11.97% 9.33%- / 

 2019و  2015من إعداد الطالبين اعتمادا على التقارير السنوية للمؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات في الفترة ما بين  المصدر:
 

                                                 
1

 .12، صالمؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادرات، 2015التقرير السنوي لسنة  

2
 .12، صالمؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادرات، 2016التقرير السنوي لسنة  

3
 .11، صالمؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادرات، 2017التقرير السنوي لسنة  

4
 .11، صالمؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادرات، 2018التقرير السنوي لسنة  

5
 .11، صالمؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادرات، 2019التقرير السنوي لسنة  
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من خلال الجدول نلاحظ الارتفاع في إجمالي أقساط الضمان لدى المؤسسة العربية لضمان  
وهذا  2019مع ملاحظة انخفاض في سنة  2018إلى  2015الاستثمار وائتمان الصادرات في السنوات من 

ن تتبع ، نظرا لأن أقساط الضما2019راجع لارتفاع إجمالي العقود السارية للمؤسسة مع انخفاضها في سنة 
 العقود السارية بطريقة طردية فكلما زادت قيمة العقود زادت أقساط الضمان والعكس صحيح.

 رابعا: التعويض والاسترداد

قامت المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات بمجموعة من عمليات التعويض  
 موزعة كالتالي: 2019و 2015والاسترداد خلال الفترة الممتدة ما بين 

 مليون أورو عن تحقق أخطار غير تجارية وتجارية. 2.5مليون دولار زائد  7.989تعويضات بقيمة  -

 مليون دولار. 5.517استرداد تعويضات بقيمة  -

 وتم توضيحها في الجدول التالي:

  2019-2015الاسترداد لدى المؤسسة في الفترة ما بين و : التعويض 08جدول رقم 
 دولار مليوا  :الوحدة

 المجموع 2019 2018 2017 2016 2015 

 التعويض
0.07 + 
مليوا  20.5

 أورو
2.572 1.744 3.353 0.25 

7.989 + 
 مليوا أورو 2.5

 5.517 0 0 0.105 3.390 2.022 الاسترداد
 2019و 2015من إعداد الطالبين اعتمادا على التقارير السنوية للمؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات في الفترة ما بين  المصدر:

من خلال الجدول نلاحظ أن عمليات التعويض تتغير وفق تحقق الأخطار التجارية أو غير  
مليون أورو لأحد البنوك العربية  2.5بدفع تعويض قيمته  2015التجارية، فمثلا قامت المؤسسة في سنة 

الأجنبية المشتركة عن تحقق خطر غير تجاري في إحدى الدول العربية الأعضاء، بالإضافة إلى ثلاثة 
 ألف دولار أمريكي عن تحقق مخاطر في ثلاث دول إحداها دولة عربية. 70تعويضات بقيمة 
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، فيما لم تسترد 2017و  2016و   2015لتعويضات في سنوات كما قامت المؤسسة بعمليات استرداد  
 .2019و  2018أي مبلغ في السنوات 

 خامسا: إعادة التأمين

اتفاقية إعادة تأمين  126قامت المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات بإبرام وتجديد  
 موزعة في الجدول التالي: 2019و 2015مليون دولار خلال الفترة ما بين  1630.7بإجمالي مبلغ 

 2019–2015: إعادة التأمين في المؤسسة في الفترة ما بين 09جدول رقم ال
 دولار مليوا  :الوحدة

 المجموع 2019 2018 2017 2016 2015 
 1630.7 277.4 373.1 385.1 295.1 300 عقود إعادة التأمين الوارد
 126 26 26 27 23 24 عدد اتفاقيات إعادة التأمين

 2019و  2015من إعداد الطالبين اعتمادا على التقارير السنوية للمؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات في الفترة ما بين  المصدر:

اتفاقيات إعادة تأمين نسبية واردة مع هيئات تأمين ائتمان عربية  10تجديد  2015تم خلال عام 
اتفاقيات تجارة داخلية، وفيما يتعلق باتفاقيات إعادة التأمين  3واتفاقيات ائتمان صادرات  7وطنية منها 

لتغطية عمليات تصدير،  4لتغطية عمليات تجارة داخلية و  10اتفاقية منها  14الاختيارية الواردة فقد تم إبرام 
 300ال ائتمان الصادرات حوالي وبلغ إجمالي قيمة العمليات المعاد التأمين عليها من قبل المؤسسة في مج

 1مليون دولار.

اتفاقيات إعادة تأمين نسبية واردة مع هيئات تأمين ائتمان عربية  10فتم فيها تجديد  2016أما سنة  
اتفاقيات تجارة داخلية، وفيما يتعلق باتفاقيات إعادة التأمين  3واتفاقيات ائتمان صادرات  7وطنية منها 

لتغطية  7مليون دولار أمريكي منها  101.5اتفاقية  بإجمالي  13تم إبرام وتجديد  الاختيارية الواردة فقد
لتغطية عمليات تجارة داخلية ، وبلغ إجمالي قيمة العمليات المعاد التأمين عليها من  6عمليات تصدير و 

 2مليون دولار. 295.1قبل المؤسسة في مجال ائتمان الصادرات حوالي 

                                                 
1

 .12، صالمؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادرات، 2015التقرير السنوي لسنة  

2
 .12، صالمؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادرات، 2016التقرير السنوي لسنة  
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اتفاقيات إعادة تأمين نسبية واردة مع هيئات تأمين ائتمان عربية  10ا تجديد تم فيه 2017وخلال سنة  
اتفاقيات تجارة داخلية، وفيما يتعلق باتفاقيات إعادة التأمين  4اتفاقيات ائتمان صادرات و  6وطنية منها 

لتغطية  13دولار أمريكي منها  مليون  107.5اتفاقية بإجمالي  17الاختيارية الواردة فقد تم إبرام وتجديد 
لتغطية عمليات تجارة داخلية، وبلغ إجمالي قيمة العمليات المعاد التأمين عليها من قبل  4عمليات تصدير و 

 1مليون دولار. 277.6المؤسسة في مجال ائتمان الصادرات حوالي 

ئات تأمين ائتمان عربية اتفاقيات إعادة تأمين نسبية واردة مع هي 10فتم فيها تجديد  2018وفي سنة  
اتفاقيات تجارة داخلية، وفيما يتعلق باتفاقيات إعادة التأمين  4واتفاقيات ائتمان صادرات  6وطنية منها 

لتغطية  11مليون دولار أمريكي منها  41.2اتفاقية  بإجمالي  16الاختيارية الواردة فقد تم إبرام وتجديد 
داخلية ، وبلغ إجمالي قيمة العمليات المعاد التأمين عليها من لتغطية عمليات تجارة  5عمليات تصدير و 

 2مليون دولار. 331.9قبل المؤسسة في مجال ائتمان الصادرات حوالي 

اتفاقيات إعادة تأمين نسبية واردة مع هيئات تأمين ائتمان  8فتم فيها تجديد  2019وتم خلال سنة  
اتفاقيات تجارة داخلية، كما تم إبرام اتفاقية جديدة مع أحد  4واتفاقيات ائتمان صادرات  4عربية وطنية منها 

البنوك العربية يتم بموجبها إعادة تأمين عمليات ائتمان الصادرات من تلك الدولة، وفيما يتعلق باتفاقيات 
طية لتغ 6لتغطية عمليات تصدير و  12اتفاقية منها  18إعادة التأمين الاختيارية الواردة فقد تم إبرام وتجديد 

 3عمليات تجارة داخلية.

ومما سبق نستنتج أن المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات تساهم مساهمة كبيرة  
في عمليات التأمين على الصادرات وإعادة التأمين في الدول العربية من خلال الأرقام والإحصائيات السابقة 

ا بخص نشر الوعي التأميني مع تطور سنوي لعملياتها نظرا للنشاطات الكبيرة التي تقوم بها المؤسسة فيم
 لدى المصدرين العرب وكل متعاملي التجارة الخارجية بصفة عامة.

 
 

                                                 
1

 .11، صالعربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادرات المؤسسة، 2017التقرير السنوي لسنة  

2
 .11، صالمؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادرات، 2018التقرير السنوي لسنة  

3
  .11، صالمؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادرات، 2019التقرير السنوي لسنة  



 في العربية الخارجية التجارة تمويل تأمين في الصادرات وائتماا الاستثمار لضماا العربية المؤسسة مساهمة: الثاني الفصل
 2019-2015 بين ما الفترة

 

 
53 

 2019-2015المطلب الثالث: الأنشطة الفرعية الخاصة بالمؤسسة في الفترة ما بين 

تقوم المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات إلى جانب عمليات التأمين الخاصة  
تثمار وائتمان الصادرات وإعادة التأمين بجملة من الأنشطة المكملة والخدمات المساندة ومن بين بضمان الاس

 1هذه الأنشطة نذكر:

وتشمل التقارير والنشرات الفصلية والدراسات وأوراق العمل مثل  الإصدارات والدراسات وأوراق العمل: -1
التقرير السنوي "مناخ الاستثمار في الدول العربية"، والنشرة الفصلية "ضمان الاستثمار"، إضافة إلى قواعد 
البيانات والمعلومات التي تواصل المؤسسة تحديثها دوريا والتي تتضمن متغيرات قياس جاذبية الاستثمار، 

 لضمان.الاقتصادي للدول العربية وصناعة ا التجارة الخارجية للدول العربية والأداء

من خلال تنفيذ برنامج تطوير الموارد البشرية والارتقاء بالمهارات الفنية تطور الموارد البشرية:  -2
دورات وورش عمل متخصصة في إسطنبول  4إلى  2019المتخصصة )مثل إيفاد عدد من كوادرها سنة 

 ين وتطوير المنتجات وأنظمة وقواعد البيانات وأمن المعلومات(.موالكويت، عن تسويق خدمات التأ

حيث تقوم المؤسسة بجهود تعزيز الاستخدام الأمثل لتكنولوجيا المعلومات في تسهيل تقنية المعلومات:  -3
رات المؤسسة من خلال ما وتسريع وتدقيق الأعمال عبر تطوير أنظمة تؤمن الدعم الفني الفعال لمختلف إدا

 يلي:

ة بالمؤسسة وإدخال التعديلات لالاسترداد، وكذلك متابعة كافة الأنظمة العامو تطوير نظام التعويض  -
 اللازمة حسب طلب الإدارات.

ل الجديد، وتحويل قاعدة البيانات أوراكل إلى بيئة خاصة أكثر لخادم السحابي من أوراكل إلى الجيترقية ا -
 أمانا.

 الأعمال اليومية وتتبع كافة المراسلات. تةعداد نظام خاص )ورقة العمل( لكافة إدارات المؤسسة يقوم بأتمإ  -

حيث تقوم المؤسسة بعمليات تحديث وتطوير الموقع الشبكي لها من حيث الشكل الموقع الشبكي:  -4
ر بهدف تعزيز قدرة المؤسسة والمضمون باللغتين العربية والانجليزية وذلك بعد استحداث العديد من العناص

                                                 
1

 .23، 21ص  ، صالعربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادراتالمؤسسة ، 2019التقرير السنوي لسنة  
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على ذلك المزيد من الانتشار الواسع للموقع من  على التواصل الالكتروني مع دوائر اهتمامها، وقد ترتب
دولة حول العالم تناقل خلالها  150ألف زيارة من  33أكثر من  2019خلال إحصاءاته التي بلغت في سنة 

 التعريف بدور المؤسسة على المستويين الإقليمي والدولي. ألف صفحة ويب، وبما يعزز 88الزائرون ما بين 

تواجدها على الساحة الإعلامية الإقليمية،  2019حيث عززت المؤسسة في سنة  النشاط الإعلامي: -5
خبرا وموضوعا  1050بيانا ولقاء مع وسائل الإعلام إقليمية مهمة أثمرت عن رصد أكثر من  12وأصدرت 

في مختلف وسائل الإعلام ووكالات الأنباء المقروءة والمرئية بما يسهم في تحقيق أهداف المؤسسة بنشر 
المعرفة والوعي بخدمات المؤسسة وصناعة الضمان وتحسين مناخ الاستثمار في الدول العربية وتشجيع 

 الصادرات العربية لمختلف دول العالم.

 1عن طريق: تسويق خدمات الضماا: -6

في إطار سعيها  2019حيث قامت المؤسسة سنة  منتجات جديدة وموارد ترويجية وحملات تسويقية: -أ
 لتسويق خدماتها التأمينية للمصدرين والمستثمرين والمصارف في الدول العربية وخارجها بما يلي:

لمكتب الإقليمي دولة تشمل دولة المقر ودولة ا 11زيارة واجتماع تسويقي في  300تنظيم نحو  -
 للمؤسسة في العاصمة السعودية الرياض.

 إدراج إعلانات عن المؤسسة وأنشطتها في دليلين تجاريين ومهنيين عالميين. -
 تحديث الإصدارات والكتيبات وأدلة خدمات التأمين. -

الوعي بهدف تسويق خدماتها والتعريف بدورها والمساهمة في نشر الأنشطة والفعاليات والمؤتمرات:  -ب
 بمناخ الاستثمار وسبل تحسينه نظمت المؤسسة وشاركت في عدد من الأنشطة والفعاليات أبرزها ما يلي:

 .2019معرض الخليج للأغذية، دبي، الإمارات، فبراير  -
 .2019ورشة عمل نادي براغ عن إعادة التأمين، مسقط، سلطنة عمان، فبراير  -
 .2019رنسا، مارس ورشة عمل للتعريف بخدمات المؤسسة، باريس، ف -
ورشة عمل عن دور تأمين الصادرات في تنمية الصادرات البحرينية، المنامة، البحرين، أبريل  -

2019. 
 .2019عرض الدولي للتعبئة والتغليف، القاهرة، مصر، ديسمبر مال -

                                                 
1

 .13، 12ص  ، صالمؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادرات، 2019التقرير السنوي لسنة  
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 إبرام مذكرتي تفاهم مع كل من: التعاوا والاتصال الخارجي: -ج

المشروعات الصغيرة والمتوسطة في دولة الكويت لتقدم المؤسسة الصندوق الوطني لرعاية وتنمية  -
خدماتها في مجال تأمين ائتمان الصادرات ضد المخاطر التجارية وغير التجارية للمشروعات 

إضافة إلى تعزيز التعاون  ،الصغيرة والمتوسطة الممولة من قبل الصندوق وفق شروط تفضيلية
 الأنشطة التدريبية.في مجال تبادل المعلومات والخبرات و 

( يقوم بموجبها الطرفان ICIECالمؤسسة الإسلامية لتأمين الاستثمار وائتمان الصادرات ) -
بالتنسيق للتسويق المشترك في مجال تأمين الاستثمار وائتمان الصادرات إضافة إلى تعزيز 

 التعاون في مجال تبادل المعلومات والخبرات والأنشطة التدريبية.
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 خلاصة الفصل:

تعرضنا في هذا الفصل إلى دراسة تحليلية للمؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات  
وتأمينها لعمليات التجارة الخارجية )ائتمان الصادرات العربية( من خلال إلقاء نظرة عامة على المؤسسة بداية 

سمالها، ثم اطلعنا على أنشطة المؤسسة من خدمات ضمان بتعريفها وأهدافها وهيكلها التنظيمي وصولا إلى رأ
الاستثمار وضمان ائتمان الصادرات وخدمات تأمين التجارة الداخلية وتأمين الإيجار، وأخيرا تطرقنا إلى دور 
المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات في تأمين ائتمان التجارة العربية في الفترة ما بين 

( من خلال حركة التجارة العربية للسلع والخدمات وتطور عمليات التأمين في المؤسسة 2015-2019)
 وأنشطتها الفرعية خلال نفس الفترة الزمنية وقد استخلصنا النتائج التالية:

المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات هي مؤسسة عربية إقليمية تهتم بمجال تأمين  -
الاستثمار وائتمان الصادرات وتعمل على توفير خدمات الضمان ضد المخاطر التجارية وغير التجارية 

الوعي التأميني  لائتمان صادرات الدول العربية فيما بينها ولمختلف دول العالم والمساهمة في زيادة
 بها. اخاص للمصدرين والمستثمرين العرب وهي مؤسسة تملك كيانا مستقلا ورأسمالا

توفر المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات مجموعة من الخدمات لعل أبرزها هو ضمان  -
تتمثل في ضمان ائتمان الصادرات الذي يشكل النسبة الأكبر من إجمالي عملياتها مع خدمات أخرى 

 التراخيص والامتيازات.و الاستثمار وإعادة التأمين وتأمين الإيجار وتأمين الكفالات 

تلعب المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات دورا مهما في تأمين تمويل التجارة الخارجية  -
حاولتها الدائمة تطوير وزيادة هذه العربية من خلال عمليات التأمين للصادرات العربية وإعادة التأمين وم

العمليات سنويا واستحداث أدوات تأمين جديدة ومنح تسهيلات تأمينية وتوسيع استفادة المعنيين بالتجارة 
الخارجية في جميع الدول الأعضاء فيها مع خدمات أخرى تكميلية كالإصدارات والدراسات وتقنية المعلومات 

لضمان بعقد مؤتمرات وتعاون مع مؤسسات خارجية من أجل تبادل ونشاطات إعلامية وتسويق لخدمات ا
 المعلومات والخبرات وتوسيع نفوذ المؤسسة.



 

 

 

 الخاتمة
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 خاتمة:ال
، -خاصة الدول العربية –أصبحت التجارة الخارجية تحظى باهتمام كبير وواسع بين دول العالم  

لأنها تعتبر دافعا ومحفزا للنمو والتنمية الاقتصادية، حيث صار شغلها الشاغل هو ترقية وتطوير الصادرات 
ومحاولة زيادتها إلى أقصى الحدود، ويتأتى ذلك عبر مجموعة من السياسات والاستراتيجيات، ولاشك أن 

نظرا لأهميته في الحفاظ على استمرارية واستقرار التجارة تأمين التجارة الخارجية أحد أهم هذه السياسات 
الخارجية، ولهذا كان على الدول العربية تشجيع المؤسسات المصدرة على تأمين عملياتها التصديرية عن 
طريق المؤسسات الإقليمية والوطنية التي تعمل في مجال التأمين بهدف الاستفادة من مصادر جديدة للتمويل 

ية منتجاتها من الأخطار المترتبة عن أمور تجارية أو سياسية من جهة ثانية، إضافة إلى فتح من جهة، وحما
المجال أمام التجارة الخارجية العربية للتوسع، وهو ما تجلى في هذه الدراسة من خلال المؤسسة العربية 

جارة الخارجية العربية، لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات التي تعتبر مصدرا مميزا للتأمين ولتمويل الت
وإعطائها اهتماما كبيرا لتنمية التجارة العربية وزيادة حصتها عالميا، وإعطاء المجال للمصدر العربي من 

 خلال فتح الأسواق أمامه.
 نتائج الدراسة: 

 بعد التعرض للموضوع وتحليله خرجنا بجملة من النتائج وهي: 
  الخدمات ورؤوس الأموال عن طريق التبادل التجاري بين التجارة الخارجية هي انتقال حركة السلع و

دولتين أو شركتين أو شخصين لا ينتميان لنفس المجال السياسي والجغرافي لدولة ما وهي عبارة عن 
صادرات وواردات، أما التمويل الدولي فهو أحد أساسيات عمليات التجارة الخارجية باعتباره يشير إلى 

ة أشكالها بين دول العالم المختلفة، يوفره النظام النقدي الدولي بمؤسساته انتقال رؤوس الأموال بكاف
 المختلفة ) الرسمية، الخاصة، الإقليمية(، وهو ما يثبت صحة الفرضية الفرعية الأولى.

  :يشمل تأمين قروض الصادرات تغطية العديد من المخاطر، نستطيع أن نلخصها في نوعين هما
جارية وتشمل إعسار المشتري أو عدم قبوله البضاعة عندما تكون مطابقة مخاطر تتعلق بالعملية الت

للعقد أو التقصير في السداد في نهاية فترة الائتمان، ومخاطر تتعدى حدود العملية التجارية وتشمل 
جميع الأحداث السياسية التي لها تأثير على أي علاقات تعاقدية في العملية التجارية مثل إلغاء 

لتصدير أو الحروب أو مخاطر تحويل الصرف أو مصادرة البضائع وتأميم الشركات، التراخيص ا
 وهو ما يثبت صحة الفرضية الفرعية الثانية.

   تقوم المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات بجملة من الأنشطة يأتي في مقدمتها
ا ملكية المشاريع القائمة أو المساهمة ضمان الاستثمارات سواء كانت مباشرة أو غير مباشرة بما فيه

فيها، أو كانت قروض موجهة لتمويل مشروعات إنمائية أو إنتاجية يتجاوز أجل سدادها ثلاث 
سنوات، إضافة إلى إبرام عقود تأمين ائتمان الصادرات عن طريق تقديم تأمين ضد المخاطر 

المشتركة التي تقوم بتمويل الصادرات التجارية وغير التجارية وتأمين المؤسسات المالية العربية و 
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العربية، ناهيك عن تقديم تأمين ائتمان التجارة الداخلية وتأمين الإيجار، زيادة على أن المؤسسة تقدم 
جملة من الأنشطة المكملة والمساندة مثل الدراسات وأوراق العمل وتسويق خدمات الضمان عن 

الخارجي مع مؤسسات أخرى، وهو ما يثبت صحة  طريق حملات تسويقية وإقامة مؤتمرات والتعاون 
 الفرضية الفرعية الثالثة.

  تقدم المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات العديد من العمليات التأمينية في مجال
عقود تأمين الصادرات وعقود إعادة التأمين، حيث تجاوزت القيمة الإجمالية التراكمية في المؤسسة 

مليار دولار خلال الفترة المدروسة في  7.33، منها 2019ر دولار بنهاية عام مليا 20.6
مليار دولار، إضافة العديد من  5موضوعنا، وكانت حصة عقود تأمين الصادرات هي تقريبا 

 عمليات واتفاقيات إعادة التأمين، وهو ما يثبت صحة الفرضية الفرعية الرابعة.
 التوصيات:

 التي توصلنا إليها، يكون بمقدورنا تقديم التوصيات التالية: بناء على نتائج الدراسة
  الاهتمام والتركيز على تأمين قروض التجارة الخارجية من قبل الشركات المتخصصة مثل المؤسسة

العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات وذلك من خلال طرح منتجات تأمينية مختلفة تتناسب 
 في الدول العربية. مع نوعية المنتجات المصدرة

  نشر الثقافة التأمينية لدى المصدرين العرب عن طريق بيان أهمية هذا النوع من التأمين المتمثل في
 تأمين التجارة الخارجية ووضعه في سلم الأولويات، باعتباره وسيلة من وسائل تنمية الصادرات.

 تأمين التجارة الخارجية مثل  العمل على إفادة المصدرين العرب بخبرات المؤسسات المتخصصة في
المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، وذلك عن طريق إقامة ندوات وملتقيات 

 ومؤتمرات يشارك فيها المصدرون والمستوردون من كل الأقطار العربية.
 دا عن منح تحفيزات للمصدرين العرب للتوجه نحو الأسواق التي تمتاز بدرجة مخاطرة مرتفعة بعي

الأسواق ذات المنافسة الشرسة، وذلك عن طريق تخفيض في أسعار الأقساط والرفع من حجم 
 التغطية نحو هذه الأسواق من أجل المساهمة في ترقية الصادرات العربية.

  إعطاء تسهيلات تأمينية للمنتجات غير النفطية العربية من أجل زيادة الصادرات العربية غير النفطية
 يمنة القطاع النفطي على الاقتصاد العربي.للخروج من ه

  فتح فروع للمؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات في مختلف الدول الأعضاء من
 أجل القرب أكثر من المصدرين والمستوردين العرب وزيادة عمليات التأمين.

 اتفاقيات ومذكرات تعاون مع المؤسسات الوطنية العربية الخاصة بتأمين التجارة الخارجية من  إبرام
 أجل تبادل الخبرات والمعلومات.



 

 

 
 

 

قائمة المراجع 

 والمصادر
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 قائمة المراجع والمصادر:
 أولا: الكتب 

الطبعة الأولى، الأكاديميون للنشر والتوزيع، عمان، أساسيات الاقتصاد الدولي، إذ خالد جميل محمد:  .1
 .2014الأردن، 

الطبعة الأولى، دار الراية للنشر والتوزيع، إدارة التمويل الدولي أسسه ونظرياته، إذ سيد سالم رشدي:  .2
 .2015 عمان، الأردن،

 .2004دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية، مصر، الاقتصاد الدولي، إذ عوض الله زينب حسين:  .3

 ثانيا: المواد والتقارير والنشرات
 المواد: - أ

 اتفاقية المؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادرات، إذالمادة الثانية من الباب الأول،  .1
 .12/11/2007المعدل بتاريخ 

، اتفاقية المؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادراتالمادة الثامنة من الباب الثاني،  .2
 .12/11/2007المعدل بتاريخ 

، لضماا الاستثمار وائتماا الصادراتاتفاقية المؤسسة العربية المادة العاشرة من الباب الثالث،  .3
 .12/11/2007المعدل بتاريخ 

اتفاقية المؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا المادة الثانية عشر من الباب الثالث،  .4
 .12/11/2007، المعدل بتاريخ الصادرات

وائتماا اتفاقية المؤسسة العربية لضماا الاستثمار المادة الثالثة عشر من الباب الثالث،  .5
 .12/11/2007، المعدل بتاريخ الصادرات

اتفاقية المؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا المادة الرابعة عشر من الباب الثالث،  .6
 .12/11/2007، المعدل بتاريخ الصادرات

اتفاقية المؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا المادة الخامسة عشر من الباب الرابع،  .7
 .12/11/2007، المعدل بتاريخ الصادرات

اتفاقية المؤسسة العربية لضماا الاستثمار من الباب الرابع،  1المادة الخامسة عشر مكرر  .8
 .12/11/2007، المعدل بتاريخ وائتماا الصادرات
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اتفاقية المؤسسة العربية لضماا الاستثمار من الباب الرابع،  2المادة الخامسة عشر مكرر  .9
 .12/11/2007المعدل بتاريخ ، وائتماا الصادرات

 

 التقارير:  - ب

 .المؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادرات، 2015التقرير السنوي لسنة  .1

 .المؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادرات، 2016التقرير السنوي لسنة  .2

 .الصادراتالمؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا ، 2017التقرير السنوي لسنة  .3

 .المؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادرات، 2018التقرير السنوي لسنة  .4

  .المؤسسة العربية لضماا الاستثمار وائتماا الصادرات، 2019التقرير السنوي لسنة  .5
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 الملخص
إلى إيضاح دور المؤسسات الإقليمية في تأمين تمويل التجارة الخارجية من خلال المؤسسة العربية  تهدف الدراسة

، 2019و 2015لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، وتحليل عمليات التأمين الخاصة بالمؤسسة في الفترة ما بين 

أمين متمثلة في المؤسسة العربية لضمان حيث خلصت نتائج الدراسة إلى أن المؤسسات الإقليمية المتخصصة في الـت

الاستثمار وائتمان الصادرات تعمل على رفع حجم التجارة الخارجية العربية، وتساهم في توفير التمويل اللازم لعمليات 

التصدير عبر تقديم جملة من الخدمات أهمها تأمين ائتمان الصادرات وإعادة التأمين، وهو ما يفتح آفاقا جديدة أمام 

صدرين العرب من أجل الدخول إلى أسواق جديدة وحماية منتجاتهم من الأخطار التجارية والسياسية التي تغطيها الم

 المؤسسة.

تأمين تمويل التجارة الخارجية، المؤسسات الإقليمية، المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الكلمات المفتاحية : 

 الصادرات.

  
 
 

Summary: 

The study aims to clarify the role of regional institutions in securing financing for foreign 

trade through the Arab Corporation for Investment and Export Credit Guarantee, and to 

analyze the insurance operations of the Corporation in the period between 2015 and 2019. 

The results of the study concluded that the regional institutions specialized in insurance 

represented in the Arab Investment Guarantee Corporation Export credit works to raise 

the volume of Arab foreign trade, and contributes to providing the necessary financing for 

export operations by providing a number of services, the most important of which is 

export credit insurance and reinsurance, which opens new horizons for Arab exporters to 

enter new markets and protect their products from commercial and political risks that 

covered by the institution.  

Keywords: Securing foreign trade finance, regional institutions, the Arab Investment and 

Export Credit Guarantee Corporation. 

 
 
 


