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 :  ملخص
تهددددف  دددرا الدراسددددة  مدددم  بدددراف  مدددددي مسدددا مة اداصدددال المددددامي فدددي تقيددديك اندا  المددددامي للم سسدددات الاقتصدددادية،  لدددد     

موضوع اداصال احتل موقعا  اما في التشريعات الاقتصادية علم الصعيد المحلدي االددامي باعتبدارا اسديلة مدئ اسدائل الشد ااية 

الدراسة بعض المعايير المحاسبية الدالية التي ا تمت بهرا الموضوع االتدي تدنع علدم  التي ميزت النشاط الاقتصادي، اقد تناالت

تحديد كي ية عرض البيانات في القوائك المالية امدي الت صيل المطلوب ايهدا لمدما   عطدا  ةدورم للمتعداملي  الاقتصداديي  عدئ 

ا  بها النظام المحاسبي المامي في القوائك المالية قمندا بتقيديك المركز المامي للم سسة، امئ خلال الاعتماد علم مزايا اداصال الري ج

 اندا  المامي لم سسة حمنة حليب، اتوةلنا  مم    الوضع المامي لهرا الم سسة غير مستقر في السنوات محل الدراسة. 

  اصال مامي ؛ ش ااية؛ قوائك مالية؛ تقييك  دا  مامي الكلمات المفتاح:

 .M41؛ JEL  :G30تصنيف 

Abstract: 

The objective of this study is to highlight the extent to which financial disclosure 

contributes to the assessment of financial performance of economic institutions. The subject 

of disclosure has occupied an important position in domestic and international economic 

legislation as a means of transparency that characterized economic activity. The study dealt 

with some international accounting norms, which stipulates the definition of how the 

presentation of data in the financial statements and the extent of detail required in order to 

ensure giving  a picture to economic clients about the financial position of the institution, 

By relying on the disclosure advantages of the financial accounting system in the financial 

statements, we evaluated the financial performance of Hodna milk, and found that the 

financial position of this institution is unstable in the years under study 

Keywords: Financial disclosure; Transparency; Financial statements; Financial 

performance assessment. 

Jel Classification Codes : G30; M41. 
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نظرا لما يشهدا العالك اليوم مئ تقدم علمي اتقني كبيريئ االري يمكئ لمس تأثيراته الواضحة علم  غلب مناحي الحيام  

االاقتصادية علم اجه الخصوص، اقد  ةبح الاعتماد علم البيانات االمعلومات الصحيحة االدقيقة ضرارية جدا لكل  البشرية  

مهتك، مما  دي بالعديد مئ الدال  مم الا تمام باداصال المامي مئ خلال الات اق علم اضع معايير محاسبية عالمية متعارف عليها  

ا   اامقبولة قبولا عام التي  ترتكز علم دار  الركائز  مئ  تعتبر  االتي  منها،  المالية  االبيانات اخاةة  المعلومات  اداصال عئ   مية 

بقية   عدمه،  ضااة  مم  مئ  الم سسة  في  الاستثمار  جداي  مدي  علم  للوقوف  الخصوص  اجه  علم  المستثمرا   عليها  يعتمد 

 المست يديئ الآخريئ بشكل عام.  

للم سسة، امئ خلاله  ا  المالية  الوضعية  للحكك علم  للعملية اددارية  انساسية  العناةر  المامي  حد  تقييك اندا   يعد 

يمكئ قياس مدي تحقيق الم سسة ن دااها االتعرف علم اتجا ات اندا  ايها انجاحها اكرا رسك مستقبلها، غيرا   را يتوقف 

المالية  ل الموجود في القوائك االتقارير المالية،   ساسا علم ةدق المعلومات امستوي اداصا التي يعتمد عليها في اتخا  القرارات 

 االاستثمارية علم حد سوا .

المالية  : إشكالية الدراسة  1.1 الوضعية  اتحليل  المامي  اندا   تقيك  في  المامي  اداصال  دار  معراة  امئ  جل  سبق  ما  علم  بنا  

 كو  علم النحو التامي:اإ  ةياغة  شكالية الدراسة ت، للم سسة

 ما مدى مساهمة الإفصاح المالي في تقييم الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية ؟ 
 : :لمعالجة هذه الإشكالية تم صياغة الفرضيات التاليةارضيات البحث 2.1

 الإفصاح المالي يؤثر على مصداقية وعدالة القوائم المالية؛  −

 المحاسبي المالي يساعد على تقييم الأداء المالي لمؤسسة حضنة حليب. تطبيق الإفصاح المالي وفق النظام  −

 تهدف الدراسة  مم:  داف البحث: 3.1

ااقا   − متطلباته  ا  ك  المالية،  القوائك  في  عداد  كمبد   ام  المامي  اداصال  م هوم  شرل 

 ؛ للنظامالمحاسبيالماليالمستوحىمنالمعاييرالمحاسبيةالدالية

  براف دار اداصال المامي  في تقييك اندا  المامي االري ينعكس ايجابيا في توجيه قرارات المستثمر؛ −

التعرف علم اداصال الري تتممنه القوائك المالية دحدي الم سسات الجزائرية)م سسة حمنة حليب بالمسيلة(، ثك   −

 الة تقييك اندا  المامي لها بالاعتماد علم المعلومات المالية الم صح عليها. محا

تكتسب الدراسة   ميتها مئ   مية اداصال المامي في  عطا  ةورم ااضحة حول اندا  المامي للم سسة  أهمية الدراسة:   4.1

علم   تساعد  الم سسة،  ااقع  عئ  امعبرم  مصداقية  امالية  ات  محاسبية  معلومات  تقديك  خلال  مئ  المامي،  ااضعها 

 اتخا  القرار المناسب.  

علك الباحث  ناك العديد مئ الدراسات السابقة اانبحاث التي تناالت موضوع بحثنا  في حداد  :الدراسات السابقة       1.5          

 نركر منها: 

الحليم،   − عبد  سعيدي  ،  محاولةتقييمإفصاحالقوائمالماليةفيظلتطبيقالنظامالمحاسبيالمالي (،  2015) دراسة 

الجزائر التسيير، جامعة بسكرة،  تعالج  را الدراسة ااقع العمل  :  أطروحة دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم 

المحاسبي بعد دخول النظام المحاسبي المامي حيز التن ير، حيث تهدف  مم محاالةتقييمإاصاحالقوائمالماليةااق المتطلبات  

بتصميك استمارم افعت علم ممثلي اددارم المالية  ،التحقيق   داف  را الدراسة قام الباحث  SCFالقانونية التي نع عليها  

مئ   مكونة  لعينة  االمالية  المحاسبة  جزائرية،    38ارؤسا   قسام  الم سسات  الباحث    اتوةلم سسة  نصف  را   مم    

تري بأ  تطبيق  مئ الم سسات المدراسة    %74،كما  ظهرت نتائج الدراسة    نسبة  SCFاقط تطبق قواعد اداصال ااق  

 لمحاسبيالمامي  يسا ك ايراع ك ا مالعملالمحاسبي  بدرجة كبيرم.النظاما 

وفتحالرحمنالحسنمنصور  − الإمامأحمديوسفمحمد  ، ( 2015) دراسة 

المالية، مجلة    تطبيقمعيارالعرضوالإفصاحالعامللمصارفالإسلاميةودورهفيرفعكفاءةالإفصاحالمحاسبيللتقارير 
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المجلد الاقتصادية،  العدد6العلوم  ا 2،  ام  جامعة  السعودية،  توضيح  ثر  :  لقرى،  الدراسة  مم   دات  را 

الدراسة   المالية في المصاراادسلامية، المعالجة  شكالية  معيارالعرضواداصاحالعامعلم شمولية اداصاحالمحاسبيللقوائك 

علم   افعت  استمارم  بتصميك  الباحث  العينة   200قام  باستخدام  سلوب  السوداني  المصرفي  القطاع  مئ  دارات    ارد 

دراسته   خلال  مئ  توةل  حيث  العشوائية، 

 لىأنمعيارالعرضواداصاحالعامللمصاراوالم سساتالماليةادسلاميةي ديإليش اايةاداصاحالمحاسبيللقوائمالماليةللمصار 

 .ف

في  ( 2017) دراسة عزيزة بن سمية ومريم طبني − ، مجلة  تفعيل بورصة الجزائر، دور الإفصاح المحاسبي والشفافية 

العلو  العددتاريخ  الجزائر7م،  الجلفة،  جامعة  في :  ،  المحاسبي االش ااية  الدراسة  مم تحديد دار اداصال   دات  را 

الجزائر ، اقيمة   الباحثتا  بعرض اتحليل تطور نشاط بورةة  ت عيل بورةة الجزائر، المعالجة  شكالية الدراسة قامتا 

الجزائرية خلال ثلاث سنوات متتالية بالاعتماد علم الموقع    التداال بالنسبة للشركات الناشطة علم مستوي السوق المالية

الرسمي لبورةة الجزائر، اتوةلتا  مم    السوق المالية الجزائرية ت تقر  لبيئة تتسك باداصال االش ااية الكاايي ، حيث  

راجعة الصعوبات  بعض  تواجه  كما  نها  الش ااية،  يممئ  معلومات  نظام  عدم اجود  السبب  مم  تقبل     رجعتا  عدم   مم 

 اكرم الاستثمار في البورةة اعدم الثقة في مصداقية ااعالية  را السوق. 

تت ق  را الدراسة في بعض الجوانب مع الدراسات السابقة، االمتعلقة بمرارم الالتزام بمتطلبات اداصال القانونية لما له مئ  

للم سسة  المامي  اندا   تقييك  في  المامي  اداصال  كي ية  دراج  يميز ا  و  ما  المحاسبية،  لا      ك  المعلومات  جودم  علم   ثر 

الم سسة الاقتصادية موضوع الاقتصادية، مع استخدام   مالية  بتحليل نسب ام شرات  القيام  تك  سلوب دراسة حالة، حيث 

 بنا ا علم البيانات المالية الم صح عنها في قوائمها المالية  الحقيقية.   -حمنة حليب  –الدراسة 

 : الإطار النظري للإفصاح المالي .2

في   بالإفصاح  الاقتصادية  المؤسسات  في  المتعاملين  المالية  يهتم  والتقارير  الملائمة  القوائم  المالية  المعلومات  على  للحصول 

الإفصاح في ظل معايير المحاسبة   لذلك سنحاول التركيز في هذا الجزء على   لاتخاذ وترشيد قراراتهم التمويلية والاستثمارية،

 الإفصاح ضمن القوائم المالية ونطاق الإفصاح المالي في ظل مبادئ حوكمة الشركات، وكذا متطلبات  IAS/IFRSالدولية 

 : العلاقة بي  اداصال المامي ااداصال المحاسبي 1.2

يمثلاداصال   ميةبالغةللأطراارات الصلةبالم سسةعمومااالمسا مينعلم اجه الخصوص، ا ل  باعتبارا       

 عمليةتتصل يهاالم سسةبالعالمالخارجي،   داماتصالبدانهلنتكونهناك ائدممنمخرجات النظامالمحاسبي المامي.

سدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددكالدااتر اال دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددجلاتلدي اقدارتبطم هوماداصاحالمحاسبيبالدارالتقليديللمحاسبةالمهتمبم    

الشركة،اكانالهدامناداصاحالمحاسبيعرضالبياناتبطريقةااضددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددحة 

ام هومةايحينا تماداصاحالماليبعرضالمعلومةالتييستطيعمنخلالهاالمستثمراتخا القرارالاستثماريالملائمسوا بالاحت اظبالس

  ك، البيعأاالشرا 

المحاسبة  مم كون  المامي اارتبط بتطور  ال رع مئ المحاسبةالمهتك بتصنيف ات جيل   ما اداصال  مالية، اهي  ل   ها محاسبة 

االتي   بالشركة  الخاةة  المالية  القوائك  عملية  عداد  تشمل  اهي  الشركة،  العمليات  انتائج  المامي  المركز  ات سير  اتحليل 

 . (80، ة حة 2009) ميرم، .تستخدم بواسطة المستخدمي  الداخليي  االخارجيي 

بينهما  مرا عسيرا الت ريق  المحاسبي جعل  ااداصال  المامي  اداصال  معنى  بي   تداخل ضمني  اسماعيل  ا ناك  )عبدالرحمئ, 

  ، في  ،  (22، ة حة  2014محمود  المعتمدم،  بالمعايير  العرض  تطابق  المعلومة امدي  بعرض  يكو   اصال محاسبي   ا   تك 

حي  يكو   اصال مامي   ا ا تك بإيصال المعلومة المالية التي مئ شأنها    تساعد في اتخا  القرار ا   ت ثرعلم  سهك الشركة  

 (80، ة حة 2009ميرم، ) . خاةة المدرجة منها في البورةة

 : ، انركرمنهر التعاريفالمامي  تطرقالعديدمنالكتابإلىم هوماداصالاقد 
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يعرف اداصال المامي علم  نه: " عرض اتقديك البيانات االمعلومات المالية للم سسة  ا الوحدم الاقتصادية االتي تتممنها   ▪

تكو    التوضيحية، شريطة     املاحقها  المالية  اتتسك  القوائك  اغير معقدم  الوضول  كاملة  االمعلومات  البيانات   را 

 ؛(19، ة حة 2014)عبدالرحمئ, اسماعيل محمود ، بالكمال االصدق االش ااية "

▪  " بأنه:  ايعرف  يما 

عملية ظهاراتقديمالمعلوماتالمراريةعنالم سساتللأطرااالتيلهامصالححالية امستقبليةبتلكالم سسات،ا رايعنيأيما 

 ؛(577، ة حة 2005) بوفي، " نتعرضالمعلومات ي التقاريراالقوائمالماليةبلغةم هومةللقارئالواعيدانلبسأاتمليل

"بأ   ▪ الآخر:  البعض  ايري 

اداصاح يالمحاسبة والمقياسغيرالملموسلقياسمدىك ايةالبياناتوالمعلوماتاديماحيةايالقوائمالمالية،ا ونمو جلإعدا

دالتقاريرالمالية،ا والوسيلةالتيتربطبينممانالدقةالمحاسبيةال نيةابينالقوائمالمالية ات  

 . (85، ة حة 2015)ادمام  حمد ا اتح الرحمئ ، "البياناتوالمعلوماتالجيدم

يمكئ الاستنتاج مئ التعاريف السابقة بأ  اداصال المامي  و تواير المعلومات االبيانات المتعلقة بنشاط الشركة، ا ظهار جميع  

اتقا قوائك  في  بالمشراع  المهتمة  انطراف  عليها  تعتمد  التي  المهمة  المالية  المبادئ  الحقائق  مئ   ك  اداصال  ايعد  مالية،  رير 

الرئيسية دعداد القوائك المالية، ا را يعني    تشتمل  را القوائك علم المعلومات الكااية االصادقة المتعلقة بالمشراع لتجنب  

 تواير جميع الاحتياجات المختل ة للم سسة؛تمليل انطراف  ات المصلحة.

 IAS/IFRSالإفصاحفيظلمعاييرالمحاسبةالدولية:  2.2

 ةدرتلجنةمعاييرالمحاسبةالداليةمجموعةمنالمعاييرالتيتنصعلىمرارماداصاحالري يعتبرمنأ مخصائصحوكمةالشركات،حيث  

معيارالمحاسبةالدامي   محاسIAS1يتممئ  امبادئ  قواعد  مئ  المالية  القوائك  بإعداد  يتعلق  ما  كل  المالية"  القوائك  عرض  بية  " 

 اطرق عرض، حيث حل  را المعيار محل المعايير التالية:  

 المتعلقباداصاحعنالسياساتالمحاسبية؛ IAS1المعيار   ▪

 المتعلقبالمعلوماتالواجباداصاحعنهاايالقوائمالمالية؛ IAS5المعيار   ▪

 المتعلقبانةولالمتداالةاالالتزاماتالمتداالة. IAS13المعيار   ▪

العرض   للمنشأم،ايتطلب  النقدية  االتداقات  المامي  ااندا   المامي  الموقف  بعدالة  المالية  القوائك  تقدم  المعيار     يشترط  را 

ايموئها تحديد االاعتراف اادثبات للأةول العادل انمانة في العرض لآثار العمليات المالية اانحداث انخري االظراف التي يتك  

يجب      التي  المعلومات  مئ  اندنى  الحد  المعيار  كماتممئ  را  يحكك  ل ،  الري  اادطار  االمصرااات  ااديرادات  االخصوم 

 (151، ة حة 2017)قبلي،  .تظهر في ةلب القوائك المالية بادضااة  مم المعلومات الواجب اداصال عنها ضمئ الملاحق

 اداصاح أنهايجبأنتتمتعبالص اتالتالية:يالكيتتمكنالمعلوماتالمحاسبيةالمعراضةايالقوائمالماليةمنتحقيقهداهاا

الشمولية:   ▪

تشير ر الخاةة لىشموليةالقوائمالماليةعلىالمعلوماتحيثتستعملالمعلوماتالشاملةللإجابةعنكلاست هاملأنعدمالقدرم 

 علىإعطا ادجابةالصحيحةاالسليمةيدلعلىعدمشمولية ر المعلومات؛

الدقة:  ▪

اقاتالنقديمنأ مخصائصالمعلوماتالجيدمالدقةايوة وتصويرالمركزالماليللشركة،موضوعالدراسةاتحديدمصادرالتد

 مالداخلةا اجهتصري التداقات النقدية الخارجة؛

مايميز ر الخاةية و نتكونالمعلوماتمرتبطةااثيقةالصلةبالقراراتالتييتماتخا  ا    ▪ الملا مة: 

 االمعلوماتالمحاسبية يالتيتكونقادرمعلىإيجادارق يقراراتالمستثمريئ، االدائنينوتتأثرملا مةالمعلوماتبطبيعتهاا  ميتها؛ 

يعتبرالوقتعاملمهم يتوايرالمعلوماتلمتخريالقرارقبلأنت قدقدرتهاايالتأثير  التو  ▪ قيت: 

 علىالقراراتالمتخرم،لرلكلابدمنمراعامالتوقيت يإعداداعرضالقوائمالمالية؛
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القوائك    الغموض االالتباس بحيثيسهل علم مستخدمي  المالية مئ  القوائك  في  المعراضة  المعلومات  الوضول  و خلو  الوضول: 

 (51-50، الص حات 2009)ماجد  سماعيل ، الية اهمها بسهولة ابسرعة لتكو   كثر اائدم.الم

 نطاق الإفصاح في القوائم والتقارير المالية في ظل مبادئ حوكمة الشركات 3.2

خارجها،  مئ  الم سسة  ا  داخل  مئ  سواً   لمستخدميها  المالية  االتقارير  القوائك  تقدمها  التي  الكبيرتي   اال ائدم  للأ مية  نتيجة 

بماتوارا لهك مئ معلومات مالية اغير مالية قيّمة تمكنهك مئ الاستخدام انمثل للموارد ااتخا  القرارات الرشيدم، اقد  كدت 

الم  االمنظمات  اسنت جميعالدال  االش ااية،  اداصال  مئ  عال  بمستوي  المالية  لتقارير ا  الشركات  تقديك  ضرارم  علم  هنية 

معايير   المعايير  تل   امئ   ك  به كحد  دنى،  الالتزام  الواجب  االش ااية  اداصال  نطاق  التي حددت  االمعايير  لرلكالتشريعات 

الاقتصادي االتنمية التعاا   الصادرم عئ منظمة  الري خصع  OECD)  حوكمةالشركات  الخامس  المبد   المعيار  ا  ( اتحديدا 

 .(75، ة حة 2016)عبد السلام، .لموضوع اداصال االش ااية

المامي تستوجب تغطية  في  طار اظي ة اداصال  المنظمة للحوكمة  القواعد  افي ضو  طبيعة المحاسبة امبادئها امعايير ا، اإ  

 انبعاد التالية:

الشركة  - للشركة،   داف  االتشغيلية  المالية  النتائج  ا نما يشمل  يما:  الجو رية  المعلومات  علم  يقتصر اداصال  ،  يجب  لا 

اختيار ك  بكي ية  الخاةة  االمعلومات  التن يريي   االمديريئ  اددارم  مجلس  مكااآت  التصويت،  احقوق  انغلبية  ملكية  سهك 

 امدي استقلالهك،  

، 2016)حكيك براضية،   يكل اسياسات قواعد اددارم الحاكمة للم سسة امممو  اددارم الحاكمة للشركات ا سلوب تن يرا

 . (137ة حة 

 يجب  عداد المعلومات المحاسبية ااداصال عنها طبقا لمعايير المحاسبة االمراجعة المالية اغير المالية؛ -

يجب  جرا  المراجعة السنوية لحسابات الشركة بواسطة مراجع مستقل ام  ل، ا ل  بهدف تقديك ضما  خارجي اموضوعي   -

 ي يد    القوائك المالية تمثل بال عل المركز المامي للشركة ا دائها في جميع المجالات الهامة؛ 

معلومات كااية، افي التوقيت المناسب ابتكل ة اقتصادية  يجب تواير قنوات لبث المعلومات تسمح بحصول المستخدمي  علم    -

 ( 66، ة حة 2018)مصط ى، كولار مصط ى، ا ايما ، .ابطريقة تتسك بالعدالة

ا تتخطى انجد    مصطلح الش ااية ملافما لمصطلح اداصال في كثير مئ انحيا ، االش ااية تختلف عئ اداصال في كونه     

التي  بالمعلومات  المستخدمي   لتزايد  المالية  التقارير  في  التشريعية  االمتطلبات  االمعايير  عاما  قبولا  المقبولة  المحاسبية  المبادئ 

اتخا  قرارات رشيدم،  ي    الش ااية تعتبر  كثر عمومية مئ اداصال، ا را ما  شار  ليه    Morrisيحتاجونها لتمكينهك مئ 

Gray and الش ااية قياس  في  بأناداصاحعنالمعلوماتالماليةايتقاريرالشركةالسنويةحسبالمعاييرالمحاسبيةيلعبدارا ساسيا   ،

التداالالمتزايدلم هومالش اايةبيناناساطالدالية، لا نالجهات  برغك  بأنه  بقوله  كما  كد  ل   خر  المالية، 

المجامعالماليةاالمهنية اتالاختصاص  IASCالدالية  الداليةالمختصةبتنظيممهنةالمحاسبةمثللجنةمعاييرالمحاسبة
ً
ا يما  ،

السلام، بالمهنةابانسواقالماليةلمتصلإلىالآنلم هوممحددللش ااية،انمرالريجعلهمكملالم هوماداصاح يمصطلحواحد )عبد 

 .(68-66، الص حات 2016

 : IAS1المعيار الإفصاح ضمن القوائم المالية  وفق4.2

المحاسبية  تعتبر     الهيئات  ا تمت  اندا ،القد  اتقييك  الرقابة  ا داممئ  داات  مصادرالمعلومات  منأ ك  المالية  القوائموالتقارير 

العام، اأةدرت جملة مئ معايير المحاسبة الدالية ) لتوضيح كي ية  (IFRS/IASالدالية المختصة بالقوائك المالية  ات الغرض 

( الدامي  المحاسبي  المعيار  تخصيع  اتك  القوائك،  اعرض  را  اقياس  المالية،   IAS1 عداد  القوائك  لعرض   )

 :(IASCF, 2008, p. 880)ما يلي 2008اتشملهر القوائمكماجا ت يالتعديلالريأةدر مجلسمعاييرالمحاسبةالداليةلعام 

 ( (Statement of Financial positionقائمةالمركزالمامي ▪

 (Statement of compréhensiveincômeقائمةالدخلالشامل ) ▪
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 (  Statement of changes in equityقائمةالتغيرايقيمةانموالالخاةة ) ▪

 ( Notesقائمةالملاحقالمتممنةللسياساتالمحاسبية االتعاليق ) ▪

القوائك   بي   الت رقة  االوثائقالمراقة ايمكئ  مجموعالقوائمالمالية  عئ  انخيرم  يعبارم  في     را  المالية،  االتقارير  المالية 

اجميعالمعلوماتالخاةةبأنشطةالم سسةااراعهاالتابعة،تصدر اللأطرااالداخلية   االملاحظات 

 . (92-90، الص حات 2016)دينال، االخارجيةلاستخدامهاايتقريرالرقابة امعراةك ا مااعاليةالم سسة

 المركز المالي:  ةالإفصاح ضمن قائم 1. 4.2

اتعراأيما  ناك    قائمةالمركزالماليأاقائمةالوضعالمامي،  اةطلاحاتمختل ةتستخدمللدلالةعلىالميزانيةمنها 

الميزانيةبالجدالالمرتبوالمرقمالمقوملعناةرموجودمامطالبالم سسةفي 

الختامية،   تاريخمعينوعندانطلاقالم سسةاينشاطهاتسمىبالميزانيةالااتتاحية،اعندنهايةالدارمتسمىبالميزانية 

 الخصوم  = الأصول ضعالمعلوماتالتيتتممنهاالميزانيةايالمعادلةالمحاسبية اتو 

يوجدنوعينمناداصاح يالميزانية  

اناليتعلقبانمورالعامةاالآخريتعلقبكلنوعمنأنواعالحسابالمدرج يقائمةالمركزالمامي،بالنسبةللأمورالعامةالتييجباداصاحعنهااتت

 ضمنما يلي: القيودعلىملكيةانةول، الر وناتكتأمينمقابلالالتزامات، الالتزاماتالتعاقدية، الالتزاماتوانةولالمحتملة. 

بالنسبة    ما 

المركزالمامي:يجبعلىكلشركة نتعرضانةولالمتداالةاغيرالمتداالةاالالتزاماتالمتداالةاغيرالمتداالةك ئاتمن صلةايص للإاصاحعنبنود

الحليك،  الم سساتالمالية( لبقائمةالميزانية، لا  اكانالعرضحسبدرجةالسيولةممايقدممعلوماتأكثرملا مة   ة حة  2015)عبد   ،

218)(  . 

 : متطلبات الإفصاح بالنسبة لحساب النتائج  2. 4.2

 نإعدادقائمةالدخلأاحسابالنتائجواقتسميةالنظامالمحاسبيالمالييتمواقمبد مقابلةاديراداتبالمصرااات يتحديدالدخل،ايتمتط 

ايالقائمة،  :بيقهراالمبد علىمرحلتينهما تحديد االثانية    انالىوتتممنتحديداديرادالواجبإدراجه 

 .(224، ة حة 2015)عبد الحليك، المصاري أاالن قاتالتيتمإن اقهاايسبيلالحصولعلىاديراد

مراعات الواجب  الجدول  ه  والإفصاح  هذا  هي:تبويبالمصراااتالتشغيليةاغير ا)ااق في 

SCF بإحدىالطريقتينانالىالتصني حسبالطبيعةاالثانيةالتصني الوظي ي،حيث يظلالتصني حسبالطبيعةللمصاري يتمتصني ها)

حسبنوعهامثلانجورالمرتبات،المواداناليةالمستخدمة،ا  تلاكانةولالثابتة،اايظلالتصني الوظي ييتمتصني التكالي بحسبالغر 

 ة،المصراااتادداريةاالمصراااتالتمويلية.ضمنها،مثلالتكالي الصناعيةالمصراااتالبيعي

  :بالنسبةللأنشطةغيرالمستمرم  ▪

يجباداصاحعلىأيتوقي لهر اننشطةمنطرااددارماعنآثار المرتقبةدانانتظار،ايكونرلكممناديماحاتالمراقةبقائمةال 

 دخل،حتىيتسنىوة هابص ةدقيقةاتاريخوطبيعةالواقعة؛ 

 طبيعةاقيمةكلبندعاديإاصاحامن صلاضمناديماحاتالمراقةبقائمةالدخل؛ بالنسبةللبنودغيرالعادية: يجباداصاحعلى ▪

اداصال علم عائد السهك: يستخدم عائد السهك لتقديك  سعار انسهك للشركة اتحديد القدرمالكسبية اكرل  تحديد القدرم 

ص ة مستقلة ايتحدد عائد السهك علم سداد التوفيعات، ان مية  را الرقك اإ  الجهات المعنية تتطلباداصال عئ  را الرقك ب

يتك  دراجه   البند  ن مية  را  انظرا  للشركة  المصدرم  العادية  انسهك  عدد  المختل ةعلم  البنود  مئ  الربح  ةافي  بقسمة 

 . (100-99، الص حات  2009) ميرم، .لاحقا

 : )قائمةالتدفقاتالنقدية( متطلباتالإفصاحبالنسبةلجدولسيولةالخزينة 3. 4.2

القوائك   المامي االسيولةلدي مستخدمي  السير  المعلومات لمستخدميها بص ة خاةة  تهدف  مم توةيل  النقدية  التداقات  قائمة 

مئ خلاداصال  جب توةيلها  يتك  المعلومات  اتل   النقدي خاةة،  التداق  اقائمة  عامة  انال المالية  اختياري،  ما  ا خري  اري 
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االتوفيعات   اال وائد  مداوعة  اوائد  بتبويب  الاعتبار  بعي   انخر  اكرل   النقدية،  التداقات  قائمة  بنود  عرض  في  ايتمثل 

 : (Obert, 2005, pp. 11-16)المحصلة كتداقات نقدية مئ  نشطة التمويل ايتك اداصال علم البنود التالية

 النقديةاماايحكمهاالمتاحةللاستخداموغيرالمتاحة؛  ▪

 ت اةيلعنالعملياتغيرالنقديةالمرتبطةبأنشطةالتمويلوالاستثماركتحويلالديونإلىملكية؛  ▪

 مقدارالتسهيلاتللقراضغيرالم حوبةاالمتاحةللأنشطةاالتشغيل يالمستقبلوتسويةالارتباطاتالر سالمالية؛ ▪

 ؛ )المبلغالكليللتداقاتالنقديةلكلقسممنانقسامالثلاث )التشغيل،استثمار،تمويل  ▪

ات النقدية مئ  مقدار التداق لكل اننشطة عبر كل القطاعات الجغرااية اقطاع انعمال، كرل   جمامي مبلغ التداق ▪

 مختلف اننشطة لدي الشركات الشقيقة. 

 اكإاصال  ضافي، ت صح الشركة علم: 

 التداقاتالنقديةللبنودغيرالعاديةايقائمةالدخلعلىأنهاناتجةعنأنشطةالتشغيلأاالتمويلأاالاستثمارحسبانحوال؛ ▪

ركاتباداصاحعلىالتداقالنقديللسهمإلا  ااقاللمعاييرالمحاسبيةالدالية اغير امنالمعاييرالمحاسبيةانخرىلايوجد لزامللش ▪

نهيعتبرم شرجيدعلىأدا الشركةايمايتعلقبقدرتهاعلىالتمويلالراتي؛ 

 ايجباداصاح ينقطةمن صلةعنالدخلمحلالمريبةامبلغهر المريبةبوة هتداقنقديتشغيلي. 

 :متطلبات الإفصاح بالنسبة لجدول تغير الأموال الخاصة 4. 4.2

 : (234، ة حة 2015)عبد الحليك،  نالحداندنىللمعلوماتالتييجباداصاحعنهاايصلبقائمةتغيرات ر سالمال هي

 ةاايالربحأاالخسارمالخاةةبال ترم؛ ▪

 الدخل،المصراف،المكاسبوالخسائرالمرتبطةمباشرمبحقوقالملكية؛ ▪

  ثارتصحيحانخطا المحاسبية؛ا   ثارالتغيرات يالسياساتالمحاسبية، ▪

 :كما نهيمكنأني صحعنمعلوماتأخرى يصلبهر القائمة اايالملحقوهي ▪

 معاملات ر سالمالمعالملاكوالتوفيعاتإلىالملاك؛ ▪

 ايةانهايةالسنة؛ مطابقةرةيدالربحوالخسائرالمتجمع يبد  ▪

 مطابقة القيمة الداترية لكل مجموعة مئ ر س المال انسهك العادية ا قساط انسهك اكل احتياطي ي بداية انهاية ال ترم.  

 : متطلبات الإفصاح بالنسبة لملحق الإيضاحات المتمم للقوائم المالية 5. 4.2

معلومات م يدم ل هك العمليات المدرجة ايالقوائك المالية، افي الواقع  ايعرف ملحق القوائك المالية كوثيقة ملخصة تحتوي علم  

يتعلق   ايما  المعلومات  مئ  را  المست يديئ  الحكك  علم  ت ثر  المرجح     مئ  التي  المعلوماتالهامة  الملحق اقط  يتممئ  يجب    

السرد اناةاف  علم  الملحق  يشتمل  حيث  انتائجها،  المالية  ااضعيتها  الم سسة  للمبالغ  بممتلكات  تحليل  كثرت صيل  ية  ا 

الظا رم في ةلب القوائك المالية سابقة الركر، ايشتمل كرل  معلومات تطلبها اتشجعاداصال عنها معايير المحاسبة الدالية، 

 . ا اصاحات  خري لافمة لتحقيق العرض العادل االصورم الصادقة لحالة الم سسة

طرقسوا باستخدامانقواسأاالهوامشأاقوائموجداالمتممة،خطاباتلحملةانسهك أنيتماداصاحعنمعلوماتإضاايةبكثيرمنالايمكن

،تقريرالمديريئ،تقريرمدققالحسابات،اخطابرئيسمجلساددارم،ا ناكمصادر خرىللمعلوماتأيماعلىسبيلالمثالتقاريرالمحللينوادح 

 . (235، ة حة 2015)عبد الحليك، ةائيات الاقتصاديةاالمقالاتوانبحاث يالمجلاتوالداريات

 : تقييم الأداء المالي وأهم خطوات التقييم.  3

مئ خلال  را العنصر نقوم  الا بتقديك تعريف لتقييك اندا  المامي ثك عرض   ك خطوات تقييك اندا  المامي، اكرا متطلبات  

 اضرارم تقييك اندا  المامي.

 : المالي تعريف تقييم الأداء  1. 3



 
 حدة بلبول،  بوعلام ولهي  
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ينظرالباحثينإلىعمليةتقييماندا الماليعلىأنهاعمليةلاحقةلعمليةاتخا القرارات،الغرضمنهااحصالمركزالماليوالاقتصاديلل  −

 ؛ (3، ة حة 2004) توايق محمد، م سسةايتاريخمعي 

 ا قيمدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددة  يعنيتقييماندا الماليللم سسدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددةتقديمحكككمدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددا  −

حوددارمالمواردالطبيعيةاالماديةاالماليةالمتحدم) دارمالم سسةامدىإشباعمنااعورغباتأطرااهاالمختل ة(، يأنتقييماندا الماليهو

قياسالنتائجالمحققة االمنتظرمعلىمو معاييرمحددمسددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددل التحديدمايمكئ قياسددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددده 

اةمستوىال عالية،اتحديدان ميةالنسبيةبينالنتائجوالمواردالمستخدمةممايسددددددددددمحبالحكمعلىدر امنثممدىتحقيقان داالمعر 

 (41، صفحة 2006)عبد الغني، جةالك ا م

للم سسددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددة نسددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددتنتجمما سددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددبق  نتقييماندا الماليهوقياسددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددأدا الوظي ة الماليددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددة 

 امدىتحقيقان دااوتحديدالانحراااتلمعراةمستوىال عاليةاتقييك ك ا م  دارمالموارد.

 :  خطوات تقييم الأداء المالي  2. 3

 : (52-51، الصفحات  2010)محمد محمود،  يمكنتلخيصعمليةتقييماندا الماليبالخطواتالتالية 
علىمجموعةالقوائمالماليةالسنويةاقائمةالدخل،حيثأنمنخطواتاندا   الحصول  −

 الماليإعدادالموافناتوالقوائمالماليةاالتقاريرالسنويةالمتعلقةبأدا الم سساتخلال ترمفمنيةمعينة؛ 

احتسابمقاييسمختل ةلتقييماندا الماليمثلنسبالربحيةاالسيولةاالنشاطوالراعالمامي   −

 اراندااتالماليةالتيتستخدم يعمليةتقييماندا المامي؛االتوفيعات،اتتمبإعدادااختي

دراسةاتقييمالنسب،ابعداستخراجالنتائجيتممعراةالانحراااتوال راقاتومواطئ   −

 المع والقومباندا الماليال عليمنخلالمقارنتهباندا المتوقعأامقارنتهبأدا الم سساتالتيتعمل ين س القطاع؛ 

تقويماندا الماليمنخلالالنسب،بعدمعراة  اضعالتوةياتالملائمةمعتمدينعلىعملية −

 . سبابهر ال راقو ثر اعلىالم سساتللتعاملمعهاامعالجتها

 : متطلبات تقييم الأداء المالي  3 .3

يتعينعلىالقائمبالتحليلمعراةمكوناتالقوائمالمالية لىجانبالقوانينوالتشريعاتراتالصددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددلة 

بالموضوع،نظرالمايكتسبهالقطاعمنحيويةاحساسددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددديةايآنواحد،ايحملم هوماندا عدم 

دا المالينممامي ،اايمقدمتهامعاينةك ا ماستخدامالمواردالمتاحةاالتحقيقمنتن يران دااالمرسومة،اتأتيالحاجةلمعاينةقياسددددان 

ظرالاحتكاكالموضوعبباقيالقطاعاتانخرىونتيجة يمالتداعياتالتقدم يطرقو ساليبالتمويلالحديثةالتي رضتهاظراااقتصادالسدددددددو 

 قالجديدماما ارفتهالعولمةالماليةمننتائج.

يبددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددرف تقيدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددديك اندا  

يلالثرامامنثمتعظيمالقيمةالسددوقية،ا الماليدارالم سسةحولالاستخدامانمثلللسيولةلتحقيق وائمايجابيةمنانرباح يسبيلتشك

التيبدار اتعملعلىتعظيمعائدحملةانسهمإنكانتالم سسةمدرجةايالبورةةبطبيعةالحال،الايتأتيرلكإلىمنخلالتحقيقأقصدددددددددددددددددددددددددددددددد ى 

اديراداتمقابلأقلمخاطرممكندددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددة، 

ولةايتسييرانةولوالخصددددو اسعياارا تحقيقأقصىاديراداتبأقلمخاطرمتعمدالم سسة لىإحداثنوعمنالتوافنانمثلبينالربحيةاالسي

م،طالمدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددا نهيعتبركلمئ التمويلوالربحيةمتغيرانمتناقمدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددانمنحيثالهداومرتبطينمنحيثالتأثير،امنجهة 

تسعىالم سسة لىتغطيةاحتياجاتدارمالاستغلال،امنجهةآخرتسعىإلىتحقيقأقصددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددىانربال،لرانجد نالتمويليعتبر 

 (47، ة حة 2007)داد  ، المالية  حدالقيودالهامة مامتن يرالقرارات

 النسب المالية المستخدمة في تقييم الأداء المالي وقياس أثر الرافعة المالية:. 4 .3



   

 الإفصاح المالي كأحد مداخل تقييم الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية 
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تتددددددددددددددددددددال  مددددددددددددددددددددام المحلدددددددددددددددددددددل المددددددددددددددددددددامي الكثيددددددددددددددددددددر مدددددددددددددددددددددئ النسددددددددددددددددددددب الماليدددددددددددددددددددددة التددددددددددددددددددددي تشددددددددددددددددددددكل مجموعدددددددددددددددددددددات لتقيدددددددددددددددددددديك اندا  المدددددددددددددددددددددامي، 

معالعلمأنالنسبالماليةالمستعملةتختل باختلاانوعالم سسدددددةا  دااالمحللالمامي،  لا  نندددددا سدددددوف نركدددددز فدددددي دراسدددددتنا علدددددم النسدددددب 

 : التالية لتقييك اندا  المامي

ال.1.  4 .3  نسب 
 
القصير اتعتمد نسب  :  سيولة بالتزاماتها في انجل  الواا   السيولة  مم حساب قدرم الم سسة علم  تهدف نسبة 

 : (361، ة حة 2016)يوسف ا ااتح، لة علم بعض النسب   مهاالسيو 

علم   مية انةول التي تحتاجها الم سسة    F.HEMICIا  P.CONSOتشير  را النسبة حسب    نسبة السيولة العامة: ▪

، اتحسب  را النسبة ااق العلاقة التالية:  1لمواجهة التزاماتها القصيرم انجل، يجب    تكو   را النسبة  كبر مئ  

 نسبة السيولة العامة = انةول الجارية / الخصوم الجارية  

 –ليدة: نسددبة السديولة المختصدرم= ) انةدول الجاريددة تحسدب  ددرا النسدبة اادق العلاقدة التا نســبة الســيولة المختصــرة:  ▪

 المخزانات (/ الخصوم الجارية 

يتك استبعاد المخزانات لكو   را انخيرم شديدم التغير اتختلف طرق تقييمها، اي دي  را الحصول علم حاةدل قسدمة عدادم     

 ما يكو   قل مئ الواحد.

 العلاقة التالية: نسبة السيولة ال ورية = خزينة انةول/ الخصوم الجارية: تحسب مئ خلال نسبة السيولة الفورية ▪

   الاعتماد علم  را النسبة في التحليل يستدعي تحليلا م صلا للخصوم الجارية ) للدديو  القصديرم انجدل( ايمدا يتعلدق بطبيعتهدا 

 مريحة جدا لمسير الخزينة. تعتبر نسبة % 30امدم استحقاقها،    كانت قصيرم جدا  ا تقارب السنة، نسبة 

تهددتك نسددب النشدداط بقيدداس مدددي اعاليددة الشددركة فددي اسددتخدام موارد ددا الماليددة المتاحددة لهددا االرقابددة عليهددا، : نســب النشــاط 2. 4 .3

اتتمددمئ المقارنددات بددي  مسددتوي المبيعددات االاسددتثمارات فددي انةددول المختل ددة اقدددرم الم سسددة علددم تصددريف البمدداعة المشددترام 

اايمددا يلدددي (361، ةدد حة 2006)  مددي  السددديد ، البيددع، كدددرل  مقدددرم  دارم الم سسددة علدددم تحصدديل الددديو  مدددئ العمددلا بغددرض 

 : (96، ة حة 2016)فبيدي ا سعيدي،   ك  را النسب

تعتبددددر  ددددرا النسددددبة مددددئ النسددددب التحليليددددة المهمددددة لمعراددددة مدددددي العلاقددددة بددددي  المبيعددددات معــــدل دوران مجمــــو  الأصــــول:  −

الصددااية امجددك انةددول المسددتخدمة فددي توليددد ا داخددل الم سسددة، ايددتك حسدداب  ددرا المعدددل بالعلاقددة التاليددة: معدددل دارا  

 مجموع انةول= رقك انعمال / مجموع انةول 

تحدد  را النسبة مدي قدرم الم سسة علم تحقيق الاست ادم المثلم مئ انةول الثابتة  معدل دوران الأصول الثابتة:  −

لديها في تحقيق انربال، ايتك حساب  را المعدل ااق العلاقة التالية: معدل دارا  انةول الثابتة= رقك انعمال / مجموع  

 انةول الثابتة 

 رقك انعمال / مجموع انةول المتداالة اولة=معدل دوران الأصول المتد −

 = تكل ة شرا  البماعة المباعة / متوسط مخزا  البمائع معدل دوران المخزون −

اتستخدم  را النسبة كم شر للحكك علم ك ا م الم سسة في تحصيل ديونها، ايتك حساب  را  معدل دوران الزبائن:   −

 = رقك انعمال السنوي / ) الزبائئ +  اراق القبض( المعدل بالعلاقة التالية: معدل دارا  الزبائئ

يستخدم  را المعدل كم شر للحكك علم سرعة الم سسة في تسديد التزاماتها القصيرم انجل،  معدل دوران الموردين:  −

   (نوية / ) المورديئ +  اراق الداعايتك حساب  را المعدل بالعلاقة التالية: معدل دارا  المورديئ= المشتريات الس

 (71، ة حة 2016)يوسف ا ااتح، :ا ضااة  مم النسب السابقة يمكئ حساب المدد التالية

/ مشدتريات السدنة  365تسبيقات مدئ الزبدائئ(  –= )الزبائئ+  اراق القبض + اواتير قيد التحرير مدة تحصيل الزبائن ▪

 الممااةبما ايها الرسك علم القيمة 

 اتشير  را النسبة  مم متوسط مدم تحصيل الزبائئ) بانيام(
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/ رقدك انعمدال بمدا  365تسدبيقات للمدورديئ(  –= )المورديئ+  اراق الداع + ادواتير قيدد الاسدتلام مدة تسديد الموردين ▪

 ايها الرسك علم القيمة الممااة

 اتشير  مم متوسط مدم تسديد المورديئ) بانيام(

السياسة الجيدم لتسيير الخزينة تقتض ي    تكدو  مددم تحصديل الزبدائئ  قدل مدئ مددم تسدديد المدورديئ حتدى يتدوار للم سسدة 

 السيولة الكااية لتسديد التزاماتها اتجاا المورديئ دا  المساس بقدرتها علم تسديد باقي الديو  

ةدددر السددديولة ا دارم القدددرض ) الرادددع المدددامي( ا دارم انةدددول ) اتشدددير  دددرا النسدددبة  مدددم التدددأثير المتبدددادل لعنانســـب الربحيـــة:. 3. 4 .3

، 2008)محمد  بددددددرا يك ، اايمددددددا يلددددددي   ددددددك  ددددددرا النسددددددب ،1قيدددددداس الك ددددددا م( علددددددم انربددددددال التددددددي تحققهددددددا الم سسددددددة فددددددي النهايددددددة

 (149-148الص حات 

: تقدددديس  ددددرا النسددددبة ةددددافي انربددددال المحققددددة مددددئ المبيعددددات، اكلمددددا فادت  ددددرا النسددددبة كلمددددا كانددددت معـــــدل هـــــام  الـــــرب  −

  100م شرات الربحية ايجابية، اتعطى بالعلاقة التالية: معدل  امش الربح = ) ةافي الربح / ةافي المبيعات ( 

ا دو م شدر لقيداس مددي ربحيدة انةدول المسدتثمرم، بمعندى  مدم  ي مددي يمكدئ    يحقدق  العائد على الأصول المستثمرة: −

كل دينار يستثمر في انةول المستثمرم  رباحا، انبينها في انتي: العائد علم انةول المستثمرم = ) ةافي الربح / مجموع انةول 

  100المستثمرم (  

  100حقوق الملكية(  =) ةافي الربح / معدل العائد على حقوق الملكية −

 اهي نسبة دظهار مقدرم  موال المسا مي  علم تحقيق انربال. 

 :  نسب التمويل.  4. 4 .3

اهي النسب التي يقاس مدئ خلالهدا اعتمداد الم سسدة علدم المصدادر الخارجيدة فدي التمويدل، اتسدمى بنسدب  نسبة المديونية: −

 ديونية= مجموع الديو / مجموع الخصومالمديونية  ا الديئ، اتعطى بالعلاقة التالية: نسبة الم

)يوسددف ا ادداتح، % 50  ا  رادت الم سسددة    يكددو  الدددائني  علددم ثقددة امددئ المستحسددئ    تكددو   ددرا النسددبة  قددل مددئ 

 (68، ة حة 2016

 = انموال الخاةة / مجموع الديو   نسبة الاستقلالية المالية −

مددددئ المستحسددددئ    تكددددو   كبددددر مددددئ الواحددددد حتددددى تقددددل مراقبددددة الدددددائني  لكي يددددة تسدددديير الم سسددددة مددددئ جهددددة، ااكتسدددداب 

 .(68، ة حة 2016)يوسف ا ااتح، الم سسة حرية  كبر في التمويل مئ جهة ثانية

 (94، ة حة 2016)يوسف ا ااتح، انموال الدائمة / انةول الثابتة: الدائمنسبة التمويل  −

 : قياس أثر الرافعة المالية.  4. 4 .3

الاقتصددادية يقدداس  ثددر الرااعددة الماليددة مددئ خددلال ربددط المرداديددة الاقتصددادية بالمرداديددة الماليددة، حيددث يقددار  بددي  المرداديددة 

للأةول اتكل ة الاستدانة، يجب    تكو   را انخيرم  قل مئ المردادية الاقتصادية ليكو   ثدر الرااعدة التمويليدة ايجدابي 

 ي  ثدددددر ايجدددددابي للاسدددددتدانة، االعكدددددس يكدددددو   ثدددددر سدددددلبي للاسدددددتدانة، اعليددددده   ا كاندددددت المرداديدددددة الماليدددددة  كبدددددر مدددددئ المرداديدددددة 

 .المردادية الاقتصادية –ستدانة ايجابيا، حيث   :  ثر الرااعة المالية = المردادية المالية الاقتصادية نقول     ثر الا 

-181، الصددد حات 2016)سدددليما ، المرداديددة الاقتصدددادية: تهدددتك بمرداديدددة انةدددل الاقتصدددادي اتهدددتك بنتيجدددة الاستغلال ▪

 : (54، ة حة 2016)يوسف ا ااتح، التالية، اتقاس بالعلاقة (182

 المردادية الاقتصادية) قبل المريبة(= )النتيجة العادية قبل المريبة + ال وائد( / ر س المال الموظف

 حيث: ر س المال الموظف =  موال خاةة + الديو  المالية

تهتك بكل  نشطة الم سسة، الرا تأخر بعي  الاعتبار النتيجة الصدااية  : (180، ة حة 2016)سليما ،  المردادية المالية ▪

ليتك مقارنتها مع انموال الخاةة، ا را لمعراة قدرم الم سسة علم تكويئ انربال ابالتامي مكااآت  كبر للمسا مي ، الرا 
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اليددددة = النتيجددددة الصددددااية / انمددددوال يهددددك  ددددرا المعدددددل بالدرجددددة انامددددم المسددددا مي ، اتقدددداس بالعلاقددددة التاليددددة: المرداديددددة الم

 الخاةة 

 الطريقة والأدوات .4

اعتمادا علم القوائك المالية التي  عد ا محاسب الم سسة يمكئ للمحلل المامي    يطلع علم مجموعة مئ النسب المالية تساعدا 

ا الجددددز ، ا يمددددا مددددئ خددددلال فددددي تشددددخيع الوضددددعية الماليددددة للم سسددددة امعراددددة درجددددة التددددواف  المددددامي، ا ددددرا مددددا سددددنقوم بدددده فددددي  ددددر

الاسدددت ادم مدددئ مزايدددا اداصدددال الدددري جدددا  بهدددا النظدددام المحاسدددبي المدددامي نقدددوم بتقيددديك اندا  المدددامي، ا لددد  باختيدددار م سسدددة مدددئ بدددي  

التدي تنشدط فدي "  Hodna Lait"حضــنة حليــب الم سسدات الموجدودم فدي المنداطق الصدناعية التابعدة لولايدة المسديلة، اهدي م سسدة 

اج الحليدب امشدتقاته، ايعدرف  درا القطداع منااسدة شدديدم مدئ م سسدات اطنيدة ا جنبيدة، ممدا اسدتدعم دراسدة  درا قطاع  نتد

 .الم سسة

م سسدددة حمدددنة حليدددب هدددي م سسدددة  ات مسددد الية محددددادم، كاندددت تسدددمى سدددابقا :التعريـــف بالمؤسســـة محـــل الدراســـة. 1 .4

تخصصددددددها فددددددي  نتدددددداج الحليددددددب امشددددددتقاته  ةددددددبحت تسددددددمى "ملبنددددددة الحمددددددنة" لاقتصددددددار ا علددددددم  نتدددددداج الحليددددددب اقددددددط، ابعددددددد 

"،  نشدددأ ا  حدددد الخواص)السددديد ديلمدددي  سدددماعيل( بالتعددداا  مدددع  خيددده ااثندددي  مدددئ المسدددا مينبتاريخ  Hodnalait"حمدددنةحليب

ة تتربدع علدم مسداحدينار جزائدري، مقر دا الاجتمداعي بالمنطقدة الصدناعية بالمسديلة،  6 000 000 بر س مال قدر بد  15/12/1998

 عبارم عئ مباني.  2م 10000منها  2م  32000

بطاقددة  نتاجيددة قدددر ا  15/05/2000غيددر    بدايددة الانطددلاق ال علددي لنشدداط الم سسددة كددا  بإنتدداج الحليددب اقط،ا لدد  بتدداريخ 

مر عامدل دائدك، ا دو فدي تزايدد مسدت38لتر يوميا مئ الحليب المعاد تصنيعه، حيث كا  مجك اليد العاملدة آندراك يقددر بدد40000

بقدرم حلدوب اتوفيعهدا علدم المدربي ، اقامدت الم سسدة بتوسديع نشداطها علدم عددم مراحدل  3000مئ سدنة نخدري، كمدا تدك اسدتيراد 

، كمدددا ومنتوجدددات  خدددري ا دخلدددت عددددم منتوجدددات منهدددا اللدددب  االرائدددب االجدددب  ايددداؤارت احليدددب معقدددك فدددي قدددارارات اادددلا  كراميل

دج فددي  1900000000افاد ر س مددال الم سسددة  مددم  2016الحليددب يوميددا فددي سددنة  لتددر مددئ 950000اةددلت الطاقددة ادنتاجيددة  مددم 

 2017عامل في جوا   983ن س السنة،  ما ايما يخع عدد العمال اإنه اةل  مم 

 تقييم الأداء المالي لمؤسسة حضنة حليب بالاعتماد على الإفصاح في القوائم المالية: 2 .4

اندا  المددامي لهددرا الم سسددة باسددتخدام النسددب الماليددة ثددك تشددخيع الوضددعية الماليددة لهددا امعراددة سددنقوم فددي  ددرا الجددز  بتقيدديك 

، ثك قياس  ثر الرااعة الماليدة لمعرادة الددار الايجدابي  ا السدلبي لدديو  الم سسدة )الاسدتدانة( علدم مرداديتهدا درجة التواف  المامي

رم لم سسددة حمددنة حليددب مددئ خددلال المعلومددات المتددوارم االم صددح عنهددا فددي قددام الباحددث بإعددداد الميزانيددة المختصدد، اعليدده الماليددة

( يبينا  2( ارقك )1القوائك المالية لهرا الم سسة، ا ل  مئ  جل تسهيل دراسة اتحليل الوضعية المالية لها، االجدالي  رقك )

 لية في جداال موجودم في الملاحق.الميزانية المختصرم للسنوات الثلاث محل الدراسة، كما قمنا بتلخيع   ك النسب الما

 

 

 

 

 

 النتائج ومناقشتها: .5

 : تقييم الأداء المالي باستخدام نسب السيولة 1 .5

اهددددي  قددددل مددددئ  0.98اتسددددااي  2016ا 2015يتضددددح    نسددددبة السدددديولة العامددددة ثابتددددة فددددي السددددنتي   (3رقددددك )مددددئ خددددلال الجدددددال 

( خلال  داتي  السدنتي ، لكدئ ترت دع  درا النسدبة %98الواحد،  ي    انةول الجارية لا تغطي الخصوم الجارية ) تغطي اقط 

تغطدددي الخصدددوم الجاريدددة لمدددرم ااحددددم،  مددددا ا دددو م شدددر جيدددد لهدددرا الم سسدددة لتصددددبح انةدددول الجاريدددة  2017سدددنة  % 5بحدددوامي 
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االعكددس بالنسددبة للسدديولة ال وريددة  2017ثددك تددنخ ض فددي  2015مقارنددة مددع  2016بالنسددبة للسدديولة المختصددرم اتراددع فددي سددنة 

 ، اهي في العموم نسب منخ مة. 2017ثك ترت ع مرم  خري في سنة  % 2بحوامي  2016اإنها تنخ ض في سنة 

 تقييم الأداء المالي باستخدام نسب الربحية: . 2 .5

لكددئ  2015مقارنددة مددع قيمتهددا فددي سددنة  2016(     غلددب نسددب الربحيددة انخ مددت فددي سددنة 4نلاحددم مددئ خددلال الجدددال رقددك )    

علدددم التدددوامي، حيدددث  %2.98ا % 2.99 مدددم  2017ا 2016بنسدددب مت ااتدددة، انسدددبة  دددامش الدددربح الصدددافي انخ مدددت فدددي السدددنتي  

ا لدد  لكددو  النتيجددة الصددااية كانددت انعلددم فددي  %3 علددم مسددتوي لهددامش الددربح الصددافي بنسددبة  2015لم سسددة فددي سددنة حققددت ا

  را السنة.

بعدددما  2016فددي سدنة  %3.33 مدا بالنسدبة لمعدددل العائدد علدم انةددول المسدتثمرم اقدد حققددت الم سسدة  علدم معدددل لهدا بمقددار 

 2016ديندارا سددنة  0.033ثمر فددي انةدول يحقدق دخددلا فدي النتيجددة الصدااية قدددرا ،  ي كدل دينددار يسدت2015فدي سددنة  %3.23كدا  

، ا دددرا يددددل علددم عددددم الك دددا م فدددي 2017فدددي سددنة  % 3.13، ثدددك يدددنخ ض  ددرا المعددددل  مدددم 2015ديندددارا سددنة  0.023ادخددلا قددددرا 

 استغلال موارد الم سسة.

،  ي كددل دينددار مسددتثمرا مددئ انمددوال الخاةددة 2015ي سددنة فدد %13.13اايمددا يخددع نسددبة العائددد علددم حقددوق الملكيددة اكانددت     

علدددددم التددددوامي، بمعندددددى    ربدددددح  2017ا 2016فدددددي سددددنة  %10.89ا %11.74دج ثددددك يدددددنخ ض  مددددم  0.13يحقددددق ربحدددددا ةدددداايا قددددددرا 

 المستثمر غير ثابت.

 تقييم الأداء المالي باستخدام نسب النشاط:.  3 .5

ط انةدول اقدددرتها علدم توليدد المبيعدات، ابالتددامي كلمدا فادت  درا المعددلات كلمددا تعبدر معددلات دارا  انةدول عددئ مددي نشدا      

ا ددرا يعنددي    كددل  1.08يسددااي  مددم  2015( نلاحددم    معدددل دارا  انةددول فددي سددنة 5كددا   امددل، امددئ خددلال الجدددال رقددك )

ثدددك  1.11 مددم  2016النسدددبة فددي سددنة دج مددئ رقددك انعمددال )المبيعدددات(، بعددد ا ترت ددع  ددرا  1.08دينددار مسددتمر مددئ انةددول يولدددد 

 . 1.05تنخ ض  مم 

دج  2.40، بمعنى كل دينار مستثمر مئ انةول الثابتة يولد 2015في سنة   2.40ابالنسبة لمعدل دارا  انةول الثابتة ايسااي 

 دس ال د ي  بالنسدبة ، ان2017فدي سدنة  2.43ثك تعااد الارت اع  مدم  2.36 مم  2016علم شكل مبيعات ثك تنخ ض النسبة في سنة 

، اهدو 2017ثك عاد للانخ اض فدي سدنة  2015مقارنة مع قيمته في سنة  2016لمعدل دارا  انةول المتداالة اإنه يرت ع في سنة 

 . 1.85، 2.11، 1.96يسااي في السنوات الثلاث محل الدراسة علم التوامي  مم 

ديئ اددنلاحم بددالرغك مددئ عدددم ثبددات  ددرا  المعدددلا ،  لا    معدددل  مددا فددي مددا يخددع معدددل دارا  الزبددائئ امعدددل دارا  المددور      

دارا  الزبائئ  كبر مدئ معددل دارا  المدورديئ فدي جميدع السدنوات محدل الدراسدة ا درا فدي ةدالح الم سسدة، اكدرا بالنسدبة للمددد 

لقدددرم علددم تسددديد ديونهددا ) الممنوحددة للزبددائئ اددنلاحم بأنهددا  قددل مددئ المدددد الممنوحددة مددئ طددرف المددورديئ، ا ددرا يمددنح للم سسددة ا

 للمورديئ( في آجال استحقاقها.

 تقييم الأداء المالي باستخدام نسب التمويل: .4 .5

(  نهدا 6لكئ في م سسة حمنة حليدب، ادنلاحم مدئ خدلال الجددال رقدك ) % 50مئ المستحسئ    تكو  نسبة المديونية  قل مئ 

في جميع السنوات محل الدراسة، ا را قد يحول دا  حصول الم سسدة علدم قدراض جديددم ن  الددائني  يخشدو   % 50ت وق  

لية الماليدة االتدي نلاحدم    لا تكو  الم سسة قادرم علم الوادا  بالتزاماتهدا مسدتقبلا، ايتضدح  لد   يمدا مدئ خدلال نسدبة الاسدتقلا

(، ا   كندددا نلاحدددم    النسدددبة فدددي تحسدددئ مسدددتمر ايعدددود السدددبب فدددي ارت ددداع قيمدددة  1 نهدددا بعيددددم نوعدددا مدددا علدددم النسدددبة المعياريدددة ) = 

 انموال الخاةة.

نتي   مدددا بالنسدددبة لنسدددبة التمويدددل الددددائك، ادددنلاحم مدددئ خدددلال الجددددال    م سسدددة حمدددنة حليدددب لا تحقدددق توافندددا ماليدددا فدددي السددد

انةدول الثابتدة( سدالب فدي  داتي   –ن  النسبة  قل مئ الواحد،  ي    ر س مال العامل الصدافي) انمدوال الدائمدة  2016ا  2015

في سنة  % 97.36ابنسبة  2015في سنة  % 97.47السنتي ، بمعنى انموال الدائمة لا تغطي انةول الثابتة حيث تغطيها بنسبة 
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االم سسة حققت توافنا ماليا، حيث  2017نةول الثابتة يغطى بقراض قصيرم انجل، لكئ في سنة االجز  المتبقي مئ ا  2016

، ادانموال الدائمددة غطدت انةدول الثابتددة االبداقي مدئ  ددرا انمدوال الدائمدة يوجدده  مدم تمويدل احتياجددات % 104.50بلغدت النسدبة 

 دارم الاستغلال.

 ودية:تقييم الأداء المالي باستخدام نسب المرد. 5 .5

 نددداك مدددئ البددداحثي  مدددئ يمددديف نسدددب المرداديدددة لتقيددديك اندا  المدددامي، لكدددئ  ددددف الباحدددث  ندددا معرادددة انثدددر الايجدددابي  ا السدددلبي 

 ( يبي    ك النتائج.7لمديونية الم سسة مئ خلال حساب  ثر الرااعة المالية، االجدال رقك )

المردادية الاقتصادية االمرادية المالية لم سسدة حمدنة حليدب فدي تنداقع مدئ سدنة ( بأ  7نلاحم مئ خلال الجدال رقك )حيث    

 2017ا 2016فدي السدنتي   % 7.54ا %8.29ثدك انخ مدت  مدم   2015في سدنة  %14.52نخري، حيث كانت المردادية الاقتصادية 

دج مسدددتثمرم مددددئ انمدددوال الخاةددددة  100بمعنددددى كدددل  2015فددددي سدددنة  % 13.13علدددم التدددوامي،  مددددا بالنسدددبة للمرداديددددة الماليدددة كاندددت 

 علم التوامي. % 10.89ا %11.74 مم  2017ا 2016دج كنتيجة ةااية، ثك تنخ ض في سنة  13.13تحقق 

 ي المديونيددددة لعبددددت دار سددددلبي فددددي  ددددرا السددددنة ن   2015فددددي سددددنة  % 1.39-اايمددددا يخددددع  ثددددر الرااعددددة الماليددددة اكانددددت سددددالبة      

علددم التددوامي، ليصددبح  2017ا 2016فددي سددنة  % 3.35ا %3.45المرداديددة الاقتصددادية، لكنهددا ارت عددت  مددم  المرداديددة الماليددة  قددل مددئ

 لمديونية الم سسة دار ايجابي بمعنى  خر الايرادات ت وق تكاليف القراض.

 : الخلاصة .6

علدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددم ضدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددو  مدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددا تقددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددم يتضدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددح  ناداصددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددداحالمامي الكااي يالقوائموالتقدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددارير الماليدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددة 

ااندا للشركاتأدامتعملعلىتخ يضحالةعدمالتأكدلدىمستخدميهامنناحيةاتمييق جومعدمتماثلالمعلومات،اتمكينهممنتقييم

 لمامي للم سسة االتنب  بوضعيتها المالية مستقبلا مما تسهل عملية اتخا  القرارات المالية الصحيحة.

 الية:نتائج الدراسة: مئ خلال  را الدراسة توةلنا  مم النتائج الت

 التزام الم سساتبمتطلباتاداصال الماليينتجعنهقوائممالية اتمصداقيةاموثوقية؛ ▪

     ميدددة اداصددددال المددددامي فددددي تقيددديك اندا  المددددامي تتجلددددم  كثددددر عندددد اسددددتخدام التحليددددل المددددامي، امدددئ خلالدددده يمكددددئ تقيدددديك   ▪

 قبل؛امعراة الوضعية المالية الحالية للم سسة االتنب  بخطر ادالاس في المست

 القوائمالماليةتوارالمعلوماتالملائمةالتييمكنالاعتمادعليهااياتخا القرارالاستثماري؛ ▪

 اداصاحالمالي يالقوائمالمالية ااق النظام المحاسبي الماليكافي لتقيك اندا  الماليوالحكمعليالوضعية الماليةللم سسة؛  ▪

 لمستخدميهر القوائمصورمااضحةاصحيحةللمركزالمامي؛ نشمولالقوائمالماليةعلىجميعالمعلومات الماليةاللافمةتعطي  ▪

لددك تددتمكئ م سسددة حمددنة حليددب مددئ تحقيددق التددواف  المددامي  لا فددي سددنة ااحدددم خددلال اتددرم الدراسددة، ممددا يعنددي اعتمدداد  ▪

الم سسدة علدم الغيدر فدي تمويدل اسدتثماراتها، ا درا مدا ت كدددا نسدب التمويدل، حيدث تبدي     نسدبة المديونيدة ت دوق النسددبة 

 عيارية، ا   الم سسة غير مستقلة ماليا؛الم

الم سسدددة تنددددتةج سياسددددة رشددديدم للتخ دددديض مددددئ ضددددعف الخزيندددة بتسددددديد مورديهددددا ابالتدددامي التخ دددديض مددددئ ديددددو  دارم  ▪

الاسدتغلال، ا لدد  ن  اتددرات تسدديد الزبددائئ  قددل مدئ اتددرات تسددديد المدورديئ، ممددا يتدديح للخزيندة  مكانيددة تحقيددق تددراكك 

 سديد المورديئ؛نقدي قبل    يتك ت

 يكدل تمويدل الم سسدة ملائددك، امدئ خدلال تحليلنددا نثدر الرااعدة، نجددد     نداك  ثدر  يجددابي لمديونيدة الم سسدة بمعنددى     ▪

مردادية الديو  غطت كل المصاريف المالية ا ناك اائض، اكو     الم سسة تنشط في قطاع مدعك مئ طدرف الدالدة 

 هل.مكنها مئ الحصول علم القراض بطريقة  س

 بنا علىالنتائجالسابقة يقترل الباحث ما يلي: اقتراحات الدراسة:

  حكام الرقابة علم الشركات اخاةة المسا مة منها بحيث تعكس بياناتها المالية الم صح عنها اضعيتها الحقيقية؛ ▪
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ضرارمالالتزامبتطبيقالمعاييرالداليةاالموابطالمحددمدعدادالقوائمالماليةلكيينتجقوائمماليةتتسمباداصاحالسددددددددددددددددددليك  ▪

 االوضول، تساعد علم التقييك الدقيق للأدا  المامي؛

 تكوينلجانرقابيةللتأكدمنمدىتطبيقمعياراداصاح ي القوائك االتقاريرالمالية؛ ▪

سات الاقتصادية، ا ل  مئ خلال انخر بعي  الاعتبار التغيرات التي قد تحدث علدم مراجعة السياسة التمويلية للم س ▪

 المدي الطويل االتي مئ بينها مخاطر عدم التسديد؛ 

 ضرارمتبنيحوكمةالشركات لتعزيز مبادئ اداصال االش ااية. ▪

 

 :قائمة المراجع  - 7    

 .9مجلة الدرسات الاقتصادية االمالية، العدد (. جودم التقارير المالية ادار ا في تقييك اندا  المامي. 2016البشير فبيدي ، ا يحي سعيدي. ) −

)المجلدددد الطبعددة انامدددم(. عمددا ، انرد ، عمدددا ، انرد : دار الحامدددد  اندا  المدددامي ا ثددرا علدددم  سدددهك الشددركات(. 2010الخطيددب محمدددد محمددود. ) −

 للنشر االتوفيع.

 )المجلد الطبعة انامم(. الجزائر: دار بلقيس. تيسير التسيير المامي للم سسة(. 2016بومديئ يوسف، ا ساحل ااتح. ) −

 .04مجلة الباحث، العدد قتصادية،.  (. قرا م في اندا  المامي االقيمة في الم سسات الا2006داد  عبد الغني. ) −

)المجلد الطبعددة انامددم(. قسددنطينة، ، الجزائددر:  ل ددا  الحوكمة الم سسية(. 2018يوسف كافي مصط ى، كافي كولار مصط ى، ا بو ربيع ايما . ) −

 للوثائق.

عددام للمصددارف ادسددلامية ادارا فددي (. تطبيددق معيددار العددرض ااداصددال ال2015يوسف محمد ادمام  حمد، ا الحسئ منصور اتح الددرحمئ . ) −

 .2مجلة العلوم الاقتصادية كلية الشريعة االدراسات الاسلامية، راع ك ا م اداصال المحاسبي للتقارير المالية،.  

− IASCF. (2008). international financial reporting standards: IFRS 2008. IASCF Publishing. 

− Obert, R. (2005). Pratique des normes IAS/IFRS 40 cas d’application,. Paris,France, Paris,France: Dunod. 

كليددددة التجددددارم. غدددددزم ،  اثددددر تطبيددددق قواعددددد الحوكمددددة علددددم اداصددددال المحاسددددبي اجددددودم التقددددارير الماليددددة.(. 2009 بددددو حمددددام ماجددددد  سددددماعيل . ) −

 السطي : الجامعة ادسلامية.

ادسددكندرية، مصددر، ادسددكندرية،  التحليددل المددامي نغددراض تقيدديك امراجعددة اندا  االاسددتثمار فددي البورةددة.(. 2006د لط ي  مددي  السدديد . ) حم −

 مصر: الدار الجامعية.

 )المجلد الطبعة انامم(. عما ، انرد ، عما ، انرد : دار مجدلااي. التسيير المامي محاضرات اتطبيقات(. 2016بلعور سليما . ) −

كليدددة العلدددوم الاقتصدددادية    ميدددة تطبيدددق معدددايير المحاسدددبة االمراجعدددة لت عيدددل حوكمدددة الم سسدددات الماليدددة ادسدددلامية.(. 2016حكددديك براضدددية. ) −

 االتجارية اعلوم التسيير. الشلف، الجزائر: جامعة حسيبة بئ بوعلي.

كليددددة العلددددوم الاقتصددددادية  دار تطبيددددق المعددددايير المحاسددددبية الداليددددة فددددي تحسددددي  اندا  المددددامي للم سسددددة الاقتصددددادية.(. 2016ت دينددددال. )خل ددددا −

 االتجارية اعلوم التسيير. انغواط، الجزائر: جامعة عمار ثليجي، .

كليددددة العلددددوم الاقتصدددددادية  النظددددام المحاسددددبي المددددامي،.محاالددددة تقيدددديك  اصددددال القددددوائك الماليددددة فدددددي ظددددل تطبيددددق (. 2015سددددعيدي عبددددد الحلدددديك. ) −

 االتجارية اعلوم التسيير. بسكرم، الجزائر.: جامعة محمد خيمر.

 )ادةدار الجز  الاال(. الجزائر: مكتبة الشركة الجزائرية. ، محاسبة الم سسة طبقا للمعايير المحاسبية الدالية(. 2008شعيب شنوف. ) −

كليددة العلددوم الاقتصددادية اعلددوم التسدديير. الجزائددر: جامعددة  لااصددال المددامي االمحاسددبي علددم القيمددة السددوقية للسددهك. ثددر ا(. 2009طلبددة  ميددرم. ) −

 منتوري، قسنطينة.

ادسدددكندرية، مصدددر، ادسدددكندرية، مصدددر، ادسدددكندرية، مصدددر،:  الاسدددتثمار االتمويدددل االتحليدددل المدددامي.(. 2008عبدددد الدددرحيك محمدددد  بدددرا يك . ) −

 امعة.م سسة شباب الج

 قيدداس اتقيدديك اندا  المددامي فددي الم سسددات الاقتصددادية نحددو  رسددا  نمددو ج للإنددرار المبكددر باسددتعمال المحاكددام الماليددة.(. 2007عبد الغني داد  . ) −

 كلية العلوم الاقتصادية االتجارية اعلوم التسيير. الجزائر: جامعة الجزائر.

ير م هددوم الحوكمددة فددي م سسددات القطدداع العددام بالجمهوريددة اليمنيددة لتعزيددز اداصددال تطددو (. 2016عبددد س سددعيد  بددو سددرعة عبددد السددلام. ) −

 .3كلية العلوم الاقتصادية االتجارية اعلوم التسيير. الجزائر: جامعة الجزائر  االش ااية في تقارير ا المالية.
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)المجلدددد الطبعدددة انامدددم(. ادسدددكندرية،  انعمدددال التجاريدددة العربيدددةاداصدددال المدددامي ا  ميتددده ا ثدددرا فدددي (. 2014عبددددالرحمئ, اسدددماعيل محمدددود . ) −

 مصر: مكتبة الواا  القانونية.

 (.64)العدد cahiers du CREADمجلة (. مسا مة تسيير المخزا  في تخ يض التكاليف. 2003علم كساب. ) −

 م، مصر: دار ايتراك،.القا ر  المحاسبة الدالية اانعكاساتها علم الدال العربية.(. 2005مبراك  بوفي. ) −

كليددة العلددوم الاقتصددادية االتجاريددة اعلددوم التسدديير. الجزائددر:  دار مبادئ الحوكمة في ت عيل اندا  المامي لشركات التددأمي .(.  2017نبيل قبلي. ) −

 جامعة حسيبة بئ بوعلي، الشلف.

 
 

 

 ملاحق:   -8

 ( 2017-2015(: الميزانية المالية المختصرة لمؤسسة حضنة حليب جانب الأصول للفترة ) 1الجدول ) 

 2017 2016 2015 الأصــول 

 4 116 600 918 4 187 646 887 4 226 048 037 الأصول غير الجارية

 4 116 600 918 4 187 646 887 4 226 048 037 مجمو  الأصول غير الجارية

 الأصول الجارية: 

 قيك الاستغلال

 قيك قابلة للتحقيق

 قيك جا زم

 

260 468 350 3 

703 647 608 1 

515 155 218 

 

710 929 931 2 

156 816 673 1 

655 617 84 

 

858 690 566 3 

213 218 716 1 

043 611 143 

 5 426 520 114 4 690 363 521 5 177 271 478 مجمو  الأصول الجارية

 9 543 121 032 8 878 010 408 9 403 319 515 مجمو  الأصول 

 مئ  عداد الباحثا  بالاعتماد علم القوائك المالية للم سسةالمصدر: 

 (2017-2015الميزانية المالية المختصرم لم سسة حمنة حليب جانب الخصوم لل ترم )  (:02جدول ) 

 2017 2016 2015 الخصوم

 4 302 022 331 4 076 942 828 4 119 248 031 الأموال الدائمة

 انموال الخاةة

 ديو  طويلة انجل

842 315 315 2 

189 932 803 1 

817 606 522 2 

011 336 554 1 

763 670 739 2 

568 351 562 1 

 5 241 098 701 4 801 067 580 5 284 071 484 الديون قصيرة الأجل

 9 543 121 032 8 878 010 408 9 403 319 515 مجمو  الخصوم

 مئ  عداد الباحثا  بالاعتماد علم القوائك المالية للم سسةالمصدر: 

 (2017-2015يمثل نسب السيولة لم سسة حمنة حليب لل ترم )  (:03جدول ) 

 2017 2016 2015 النسبة

 1.04 0.98 0.98 نسبة السيولة العامة

 0.35 0.37 0.35 نسبة السيولة المختصرم

 0.03 0.02 0.04 نسبة السيولة ال ورية

 للم سسة: مئ  عداد الباحثا  بالاعتماد علم القوائك المالية المصدر

 (2017-2015يمثل نسب الربحية لم سسة حمنة حليب لل ترم )  (:04جدول ) 

 2017 2016 2015 النسبة

 2.98% 2.99% 3% معدل  امش الربح الصافي

 10.89% 11.74% 13.13% العائد علم حقوق الملكية

 3.13% 3.33% 3.23% العائد علم انةول المستثمرم
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 الباحثا  بالاعتماد علم القوائك المالية للم سسة: مئ  عداد المصدر

 (2017-2015نسب النشاط لم سسة حمنة حليب لل ترم ) (:05جدول ) 

 2017 2016 2015 النسبة

 1.05 1.11 1.08 معدل دارا  انةول 

 2.43 2.36 2.40 معدل دارا  انةول الثابتة

 1.85 2.11 1.96 معدل دارا  انةول المتداالة

 21.56 12.56 14.54 دارا  الزبائئمعدل 

 5.42 8.28 7.26 معدل دارا  المورديئ

 يوم 16.93 يوم 29.05 يوم 25.10 مدد تحصيل الزبائئ

 يوم 67.32 يوم 44.08 يوم 50.24 مدد تسديد المورديئ

 : مئ  عداد الباحثا  بالاعتماد علم القوائك المالية للم سسةالمصدر

 (2017-2015يمثل نسب التمويل لم سسة حمنة حليب لل ترم )  (:06جدول ) 

 2017 2016 2015 النسبة

 71.29% 71.59% 75.38% نسبة المديونية)قابلية التسديد  االواا (

 40.27% 39.69% 32.67% نسبة الاستقلالية المالية

 104.50% 97.36% 97.47% نسبة التمويل الدائك

 الباحثا  بالاعتماد علم القوائك المالية للم سسة: مئ  عداد المصدر

 (2017-2015يمثل  ثر الرااعة المالية لم سسة حمنة حليب لل ترم )  (:07جدول ) 

 2017 2016 2015 النسبة

 7.54% 8.29% 14.52% المردودية الاقتصادية

 10.89% 11.74% 13.13% المردودية المالية

 3.35% 3.45% 1.39 -% أثر الرافعة المالية

 : مئ  عداد الباحثا  بالاعتماد علم القوائك المالية للم سسةالمصدر
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