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  .حتى و لو كلمة طيبة أو ابتسامة عطرة  
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 مقدمة

 
 أ 

  :مقدمة 

 في نشأة التي الاقتصادیة الظروف ولید یعتبر المالي التحلیل فإن التاریخیة الناحیة من   

 المتحدة الولایات ساد الذي الكبیر الكساد فترة في وبالتحدید القرن هذا من الثلاثینیات مطلع

 آثار من تبعه وما الأمریكیة، الشركات من العدید انهیار ذلك عن ونتج 1929 في الأمریكیة

 وانخفاض والخدمات، السلع على الطلب وانخفاض البطالة مستویات كارتفاع اقتصادیة

الولایات  في أنه الأحداث وتشیر بالتزاماتهم، الوفاء عن المدینین حجامأو  الاستثمار، مستویات

 من الكثیر تأثرت فقد عالمیا أما ،ؤسسةم 4000 من أكثر إفلاس تم فقط الأمریكیة المتحدة

 الصناعات من العدید وتوقفت العالمیة، التجارة مستویات وانخفاض والفقیرة، الغنیة الدول

بالتالي  وأدى الشركات، عن المالیة المعلومات نشر إلى الحاجة ألزم مما الدول، لتلك الأساسیة

 المالیة ؤسساتالم أولت ولقد المالي التحلیل وظیفة وهي المالیة للإدارة جدید وظیفة ظهور إلى

 المالیة القرارات اتخاذ على تساعد ممیزة كأداة أصبحت بعدما لها، خاصة أهمیة خاص بشكل

  .المختلفة

 الأغراض ذات المشاریع ظهور نتیجة الحالي الوقت في المالي التحلیل أهمیة تزداد   

 فئات فظهرت بینها، المنافسة حدة وزیادة بعضها، مع وأنشطتها معاملاتها حجم وزیادة المختلفة

 وكشف القائمة ؤسساتالم تقییم في نتائجه واستخدام المالي التحلیل إلى تحتاج متعددة وجهات

التي  الوسائل أحد أصبحت حتى واستغلالها، القوة مواطن وتعزیز وإصلاحها ضعفها مواطن

 البورصة في التعامل عند المعلومات هذه من الاستفادة ویمكنؤسسات الم عن المعلومات توفر

 نتیجة الأرباح یحققون الذین الأطراف أكثر هم المالیة الأوراق في المستثمرین نجد حیث

یحتاج  ولذلك للمخاطر، تعرضا الأطراف أكثر هم لذا المالیة، الأوراق في استثمارهم

 أسهمها تتداول التي ؤسساتالم واقع عن دقیقة معلومات إلى والمرتقبون الحالیون المستثمرون

 بتحلیل المالیة الأسواق تقوم للمعلومات المالیة المستثمرینإشباع حاجات  المالیة، السوق في



 مقدمة

 
 ب 

 یتحرك النتائج تلك ضوء وعلى ،المالي ضعفها أو قوتها مدى لتحدید ؤسساتالم تلك حسابات

  .السوق في المالیة للأوراق والعرض الطلب

 التي ؤسساتالم أداء لتقییم والملائمة المناسبة المؤشرات من عدد یوفر أنه إلى إضافة   

 تمارسها التي للأنشطة الهائل التوسع وإن شركات، أم كانوا أفراداً  المستثمرون معها یتعامل

 القرارات اتخاذ في تساعدها والمؤشرات للمعلومات الدائمة الحاجة جعل مما المختلفة ؤسساتالم

  .المناسبة الاقتصادیة

 إشكالیة الدراسة:  

 أمرا الاقتصادیةؤسسات المتسییر   أدوات من كأداة المالي التحلیل عملیة أصبحت   

 على أصبح ثم ومن الاقتصادیة الأنشطة وتعدد المنافسة زیادة مع الحالي الوقت في ضروریا

 عدد على تحوي التي المالیة للقوائم المالي التحلیل بإجراءات القیام ؤسسةللم المالي المدیر

 للوضیعة دقیقة صورة یعطي لا وهذا ،ؤسسةللم المالیة الوضعیة الأرقام لمعرفة من معتبر

 درایة على مبنیة تكون التي ؤسسةالم وإستراتجیة تتوافق خطط وضع أجل منؤسسة للم المالیة

 على بالاعتماد بینها فیما العلاقة وإیجاد الأرقام هذه بتفسیر المحلل دور یكمن وهنا بوضعیتها،

 وغیرها الأموال رؤوس وحركة المالیة والمؤشرات المالي التوازن مؤشرات واستخدام المالیة النسب

 بالفشل التنبؤ نماذج( المستقبلیة التنبؤات نماذج واستعمال المالي، التحلیل أدوات من

 یساعد المالي التحلیل أن نجد وهنا الإفلاس، شبح من الاقتصادیة ؤسسةالم على للحفاظ)المالي

   .علیها والحفاظ ؤسسةللم الحقیقیة المالیة الوضعیة معرفة على

  :لسؤال الرئیسيا یطرح هنا و

التنبؤات  على وقدرتهاماهو دور أدوات التحلیل المالي في تقییم الأداء المالي     

  .الاقتصادیة؟ ؤسساتللم المستقبلیة

  :هيو  فرعیة أسئلة إلى لاؤ الس نقسم  لاؤ الس على لإجابةول 
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 .المؤسسة في القرارات واتخاذ تشخیص في المالي أدوات التحلیل یستخدم .1

للمقارنة مع الدورات  یساعد التحلیل المالي في تقدیر استمراریة المؤسسة حتى تكون قابلة .2

 .وكشف نقاط القوة والضعفالسابقة 

 .للمؤسسة من تقییم الأداء المالي تسمح أسالیب التحلیل المالي  .3

 الدراسة أهداف:  

  .التعرف على أهم أدوات التحلیل المالي ومدى استخدامها للتنبؤ بالفشل المالي -1

  التعرف على الأداء المالي للمؤسسة الإقتصادیة -2

  .للمؤسسة الإقتصادیة في تقییم الأداء الماليالتحلیل المالي  أدواتإبراز دور تطبیق  -3

  .مطاحن الحضنة مؤسسة  على الفعلي بالواقع النظریة الدراسة ربط حاولنا الأخیر وفي -4

 الدراسة أهمیة:  

 المالیة الوضعیة كشف في المالي التحلیل فعالیة تحدید في الدراسة أهمیة تكمن    

 نتائج بتحلیل وذلك مسبقا، وتفادیها المستقبلیة بالأخطار التنبؤ والإمكانیة الاقتصادیة ؤسساتللم

 ؤسسةللم المالیة الوضعیة تقییم على تساعد معلوماتیة قاعدة باعتبارها الاقتصادیة ؤسسةالم

ترشید  في لها عون تكون والتي الاقتصادیة، ؤسسةللم ضعف ونقاط قوة نقاط فیها تظهر التي

  .لمالیةا المحاسبة معاییر وفق المعد المالیة القوائم ضل في قراراتها
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 الموضوع اختیار أسباب:  

وخاصة تلك الفئة التي تشتغل  مسیري المؤسسات الإقتصادیة لدى البالغة أهمیة الموضوع -1

  . بالوظیفیة المالیة

 ونقاط قوتها نقاط بمعرفة لها تسمح فعالة لأداة الجزائریة الاقتصادیة المؤسسات حاجة -2

  .المالي ضعفها

  .المالي التحلیل لاحتراف الشخصي المیل -3

 أكثر معلومات تحصیل في الرغبة وبالتالي ناهدرس الذي التخصص مع یتوافق الموضوع -4

  .أدق لتخصص

 سابقة دراسات:  

 تحدید في ودوره الدولیة المحاسبة للمعاییر طبقا المالي التحلیل ،عیشوش الحافظ محمد -1

 نیل متطلبات ضمن تدخل مذكرة ، الاقتصادیة للمنشآت المستقبلیة والتنبؤات المالیة الوضعیة

حیث كانت ، 2011-2010سنة ،بالوادي الجامعي المركز ،التسییر علوم في الماجستیر شهادة

 كشف في الدولیة المحاسبة معاییر مع المالي التحلیل تكیف مدى الاشكالیة تتمحور حول ما

 المالیة الوضعیة

التنبؤات  على وقدرتها الدولیة المحاسبة معاییر وفق معدة المالیة المعلومات على اعتمادا

  .الاقتصادیة؟ للمنشآت المستقبلیة

 المالیة الوضعیة تشخیص في المالي التحلیل دور،تیطراوي محمد،خلدون مداني -2

 بوضیاف محمد ، جامعةأكادیمي الماستر شهادة لنیل مقدمة للمؤسسة،عبارة عن مذكرة

 تشخیص في المالي التحلیل دور هو ما الإشكالیة، حیث كانت 2017-2016المسیلة،سنة 

  للمؤسسة؟ المالیة الوضعیة
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 الدراسة أدوات و المتبع المنهج:  

 حاولنا البحث، هذا من المرجوة الأهداف إلى الوصول وقصد الدراسة، طبیعة على بناءا    

 :الاقتصادیة البحوث في المستعملة البحث مناهج تطبیق

 النظري الإطار تناول خلال من الدراسة، أجزاء بعض في التحلیلي  الوصفي المنهج اعتمدنا

  .الدولیة المحاسبة معاییر وهیئات المالي للتحلیل

 میدانیة زیارات بعدة القیام بالإضافة بالموضوع، الخاصة المراجع من جملة على اعتمدنا كما

  .الشركة مطاحن الحضنة في الحالة دراسة یخص فیما

 تلقیناها  التي الصعوبات:  

 أثناء مسیرة باحث كل تواجه التي والصعوبات العراقیل من مجموعة وجود بحث أي طبیعة من

  :الدراسة مایلي هذه في صعوبات من واجهنا ما أهم بحثه ولعل

  .المیدانیة الدراسة أثناء الملائمة البیانات على بالحصول لنا تسمح مؤسسة إیجاد صعوبة -1

  .صعوبة تطبیق الجانب النظري على الواقع الجزائري -2

 الدراسة هیكل:  

 سنتطرق حیث التطبیقي للجانب فصل للجانب النظري وفصل ،فصلین إلى الدراسة هذه قسمت

  :في

 التحلیل وأدوات ،المالي التحلیل ماهیة نستعرض وفیه المالي التحلیل إلى مدخل :الأول الفصل

  .بالفشل المالي التنبؤ  تقییم الأداء المالي وكذالك نماذج،الأطراف المستفیدة منه ،المالي
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حیث ،حیث كان تحت عنوان دراسة تطبیقیة في شركة مطاحن الحضنة بالمسیلة :الثاني الفصل

وفي ،تطرقنا في الاول الى التعریف بالمؤسسة محل الدراسة ،ثلاث مباحث  إلىقمنا بتقسیمه 

والمبحث ،)جدول حسابات النتائج،میزانیة (المبحث الثاني تطرقنا الى عرض القوائم المالیة

  .الثالث تحلیل الوضعیة بواسطة النسب المالیة ونماذج التنبؤ بالفشل المالي
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  تمھید

یهتم بتجمیع البیانات والمعلومات  وأسسالتحلیل المالي هو علم له قواعد ومعاییر   

لدراسة تفصیلیة  إخضاعهااللازمة لها ثم  اتالتصنیف وإجراءالخاصة بالقوائم المالیة للمؤسسة 

والبحث عن أسبابها  إلیهادقیقة، وإیجاد والعلاقات فیما بینها، ثم تفسیر النتائج التي تم التوصل 

تقییم الأداء  إلىوذلك لاكتشاف نقاط القوة والضعف في الخطط والسیاسات المالیة بالإضافة 

  . ووضع الحلول والإجراءات التصحیحیة اللازمة لذلك في الوقت المناسب

ثلاث مباحث محاولین استیفاء الجانب النظري للتحلیل إلى وسنتناول في هذا الفصل  

  :انت المباحث كالتاليكد المالي وق

  على التحلیل المالي أساسیات: المبحث الأول

  التقلیدیة والحدیثة في التحلیل المالي الأسالیب : المبحث الثاني

  المالي في تقییم الأداء المالي دور التحلیل: المبحث الثالث
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  لتحلیل المالي عمومیات على ا:المبحث الأول

التقنیات الأخرى تتطلب معرفة معمقة وخاصة وهي دوما یعتبر التحلیل المالي تقنیة من   

في تطور مستمر ویعتبر من المواضیع الهامة التي تتناولها الدراسات الاقتصادیة والاهتمام 

فان طبیعة التحلیل المالي هي عبارة عن دراسة تفصیلیة للبیانات والقوائم المالیة  ةبها،وعاد

ویتم التناول في هذا . هور هذه البیانات وتفسیر ذلكلمعرفة مدلولات هذه البیانات وأسباب ظ

مفهوم التحلیل  وأسباب نشأته، لمحة تاریخیة عن التحلل المالي :المبحث النقاط الموالیة

الخطوات المتبعة في التحلیل المالي وكذلك الأهمیة والأطراف المستفیدة من  المالي،الأهداف،

  .التحلیل المالي

  :یة عن التحلیل المالي وأسباب نشأتھلمحة تاریخ:المطلب الأول

المالي تعود إلى نهایة القرن  إن ظهور فكرة التحلیل :لمحة تاریخیة عن التحلیل المالي .1

م، حیث استعملت البنوك والمؤسسات الاقتصادیة النسب المالیة التي تبین مدى قدرة 19

إلى أن الأزمة الاقتصادیة كشوفها المحاسبیة إضافة  المؤسسة على الوفاء بدیونها استنادا إلى

كان لها أثر معتبر في تطویر تقنیات التسییر ) 1933(-) 1929(الممتدة من الفترة بین 

أسس في الولایات المتحدة الأمریكیة لجنة للأمن والصرف ) 1933(والتحلیل المالي ففي سنة 

 .قتصاديساهمت في نشر التقدیرات والإحصائیات المتعلقة بالنسب المالیة لكل قطاع ا

بعد الحرب العالمیة الثانیة دور هام في تطویر تقنیات التحلیل المالي  وقد كان لفترة ما  

في فرنسا، حیث اظهر المقرضون اهتمامهم بتحدید خطر استعمال أموالهم بصفة دقیقة، ومع 

نصب الاهتمام على نوعیة المؤسسات، حیث إتطور المؤسسات ووسائل التمویل في الستینیات 

لجنة عملیات البورصة التي من أهدافها تأمین الاختیار الجید ) 1967(ت في فرنسا سنة تكون

  .1وتأمین العملیات المالیة التي تنشرها المؤسسات المحتاجة إلى مساهمة الادخار العمومي

                                                           
مذكرة ماجستیر في علوم التسییر جامعة منتوري المنهج الحدیث للتحلیل المالي الأساسي في تقییم الأداء،بن مالك عمار، -  1

  .7:،ص  2011قسنطینة،
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كما أن تزاید العملیات وتحسن نوعیتها ساهم بشكل كبیر في خلق نظرة جدیدة للتحلیل   

دراسة الحالة (إلى تحلیل دینامیكي ) ةسن لفترة معینة أو(من تحلیل ساكن المالي حیث تحول 

ستنتاج وتطویر سیر إ والمقارنة بین نتائجها و  سنوات 3 المالیة للشركة لعدة سنوات متعاقبة أقلها

، وأدى تعمیم التحلیل المالي في المؤسسات إلى تطویر نشاطاتها وتحقیقها  )المؤسسة المالیة

  .في الإنتاج والإنتاجیة قفزات جد مهمة

 :أسباب نشأة التحلیل المالي .2

تشیر المراجع العلمیة من أن نشأة التحلیل المالي ترجع إلى عدة أسباب یمكن تلخیصها   

   :فیما یلي

أظهرت الثورة  الصناعیة في أوربا الحاجة إلى رأسمال ضخم لإنشاء  :الثورة الصناعیة -2-1

وفرات الإنتاج الكبیر، وبذلك  الإنتاجیة سعیا وراء الأرباح و ةالمصانع وتجهیزها وتمویل العملی

تطور حجم المشروع الاقتصادي من مؤسسة فردیة صغیرة إلى شركة مساهمة كبیرة تجمع 

وقد اضطر هؤلاء المساهمین نظرا  واسععلى نطاق  لاستثمارهامدخرات آلاف المساهمین 

مجلس إدارة مستقل وأصبحت القوائم لنقص خبرتهم إلى تفویض سلطة إدارة المؤسسة إلى 

المالیة وسیلتهم الأساسیة في متابعة أحوال المؤسسة ومدى نجاح الإدارة في أداء مهمتها 

قوة المؤسسة أو  تلتحدید مجالا ،وبالتالي ظهرت الحاجة الى تحلیل هذه  القوائم وتفسیر النتائج

  .1نقاط ضعفها أو قوة مركزها المالي ونتیجة أعمالها

  :التدخل الحكومي في طریقة عرض البیانات بالقوائم المالیة -2-2

لما كان نجاح واستمرار وجود الشركات المساهمة مرهون بثقة المساهمین لذلك فقد   

تدخلت الحكومات، من خلال إصدار التشریعات الخاصة بضرورة مراجعة حسابات هذه 

لشركات بواسطة مراجع خارجي، لكي یضمن حمایة جموع المستثمرین، كما نصت هذه ا

التشریعات أیضا بتحدید كیفیة عرض البیانات بالقوائم المالیة ومدى التفصیل المطلوب فیها 

                                                           
، 2011مؤسسة الوراق للنشر والتوزیع، عمان، التحلیل المالي لأغراض تقییم الأداء والتنبؤ بالفشل، حمزة محمود الزبیدي، 1

  .25:ص
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لضمان إعطاء صورة للمساهمین عن المركز المالي للمؤسسة ونتائج أعمالها، مما ساعد ذلك 

  . تلك القوائم المالیةفي الحاجة إلى تحلیل 

  :الأسواق المالیة  -3 -2

تهتم الأسواق المالیة بالمستثمرین في الأوراق المالیة، فهم أكثر الأطراف الذین یحققون   

ین یتعرضون للمخاطرة ذالأرباح نتیجة استثمارهم في الأوراق المالیة، كما أنهم أكثر الأطراف ال

وقعون إلى معلومات دقیقة عن واقع مؤسسات التي ولذلك یحتاج المستثمرین الحالیون والمت

تتداول أسهمها في السوق المالیة، ولإرضاء هؤلاء المستثمرین نجد أن الأسواق المالیة قد اهتمت 

مالیا لتحدید مدى قوة هذه المؤسسة أو ضعفها، وعلى ضوء نتائج  مؤسسات البتحلیل حسابات 

 . ة في السوقالتحلیل یتحرك الطلب والعرض للأوراق المالی

  :ئتمانلإ ا -2-4

إن انتشار أسلوب التمویل قصیر الأجل ولفترات لا تتجاوز السنة قد دفع بالبنوك   

التجاریة إلى ضرورة تقییم سلامة المركز المالي والنقدي للمؤسسات الطالبة لهذا النوع من 

نتائجها تمنح البنوك الائتمان ولذلك قد ظهرت الحاجة إلى تحلیل القوائم المالیة وعلى ضوء 

ولهذا فقد . القروض والتسهیلات الائتمانیة المختلفة أو ترفض منحها لنوع معین من المؤسسات

أنشأت الكثیر من البنوك وحدات خاصة مهمتها إجراء التحلیل المالي للمؤسسة الطالبة لمساعدة 

  .1البنوك

  .تعریف التحلیل المالي :المطلب الثاني 

في  لمفكریناختلف إوقد  ،تحلیل الماليبال التعریفسوف نبرز من خلال هذا المطلب   

 الخاصةنظره  ةهوجهم ذهب الى تعریف حسب كل منو  وم موحد للتحلیل المالياعطاء مفه

  : یلي ریف مااونجد من بین التع

على  ةفي تقییم الاعمال وتحدید الربحی ةالبیانات المالی ةعن معالج عبارةالتحلیل المالي هو  -

 ةستخدام البیانات والمعلومات یخلق نسب ونماذج ریاضیإوهو ینطوي على  ،المدى الطویل

                                                           
  .12:، ص2005، دار وائل، عمان، التحلیل المالي مدخل صناعة القرارات منیر شاكر محمد وآخرون، 1
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كما یعتبر  الرشیدةتهدف الى الحصول على معلومات تستخدم في تقییم الاداء واتخاذ القرارات 

لتي تساعد على فهم افضل لمناطق ا المنافسة القویةمكونات الساسي من أ ونالتحلیل المالي مك

  1 .والضعف ةالقو 

 ةمن المؤشرات الكمی ةیتم من خلالها استكشاف واشتقاق مجموعة تحلیل المالي عملی -

ة التشغیلیة و المالی ةوخواص الانشط ةهمیأحول نشاط المؤسسة تساهم في تحدید  والنوعیة

و مصادر اخرى وذلك لكي یتم  ةوذلك من خلال معلومات تستخرج من القوائم المالی للمؤسسة

  2.بقصد اتخاذ القرارات ةداء المؤسسأستخدام هذه المؤشرات بعد ذلك في تقییم إ

 لأجل ةلمؤسسلالمتاحة  ةلبیانات المالیا معالجة ةعن عملی عبارة بأنهیعرف التحلیل المالي  - 

 ةداء المؤسسأتخاذ القرارات و في تقییم إ ةالحصول منها على معلومات تستعمل في عملی

) ةوتشغیلی ةمالی( موجودة ةي مشكلأفي تشخیص  والحاضرفي الماضي  والصناعیة ةالتجاری

وتتوقع ما سیكون علیه الوضع في المستقبل ویتطلب تقدیمها بشكل مختصر وبما یتناسب 

   3.تاتخاذ القرارا ةوعملی

للتعرف على المركز المالي  ةبالقوائم المالی ةالتحلیل المالي هو تشغیل البیانات التاریخی  -

والعاملین  والإدارةالتي تحقق مصالح الملاك  ةبما یساعد على وضع الخطط المالی ةللمؤسس

ذا التحلیل المالي هو علم له قواعد ومعاییر وأسس یهتم بجمیع البیانات والمعلومات إ والمجتمع

 تفصیلیة ةاعها الى دراسضخإ ثمالتصنیف اللازم لها  وإجراء ةللمؤسس ةبالقوائم المالی الخاصة

ثم تفسیر النتائج التي تم التوصل الیها و البحث عن  یینهمافیما  العلاقةالربط و  وإیجاد ةدقیق

الى تقییم  بالإضافة ةفي الخطط السیاسات المالیة اكتشاف نقاط الضعف والقو بسبابها و ذلك ا

 .لذلك في الوقت المناسب اللازمةو وضع حلول وتوصیات  ةالرقاب ةنظمأ

                                                           
  .3:،ص2008،الطبعة الأولى،رام االله،فلسطین،الشیخ،التحلیل الماليفهمي مصطفى   1
، 2006، دار وائل النشر والتوزیع، الطبعة الثانیة، عمان،  الاتجاهات الحدیثة في التحلیل المالي والإئتمانيمحمد مطر ،  2

   .03:ص
، مكتبة المجتمع العربي للنشر والتوزیع، الطبعة الأولى، عمان، مقدمة في الإدارة المالیة والتحلیل الماليمفلح محمد عقل،   3

  .233- 232:، ص ص 2006
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  .في التحلیل الماليالخطوات المتبعة  التحلیل المالي، أھداف:  الثالثالمطلب 

  :یلي التحلیل المالي فیماتتمثل أهم الخطوات المتبعة في   

  .أهداف التحلیل المالي -1

هداف منه دون شك الى اختلاف الأأدت من التحلیل المالي  المستفیدة طرافالأإن تعدد   

  :التحلیل المالي تنقسم الى قسمین أهدافلذا فان 

  :وفیما یلي توضیح لذلكتتعلق بالمتعاملین  أهدافة و أالمنش بالإدارة المتعلقةهداف الأ

  :المؤسسةللمتعاقدین مع  بالنسبة -1-1

  .جل القصیرعلى الوفاء بالتزاماتها في الأ أةالمنش ةتقویم قدر   -

  .الأخرىمع المؤسسات  للمؤسسة ةالمالی ةالوضعی ةمقارن  -

  .طلب القرض ةوالرفض لعقد القرض عند تقدیم المؤسس الموافقة 

  . للضرائب تقییم النتائج وبواسطتها تحدد الأرقام الخاضعة -

مدى قدرتها على تسدید دیونها والضمانات التي  ةو معرف للمؤسسة ةالمالی ةتقییم الوضعی -

  .1تقدمها

  :2بالمؤسسة بالنسبة -1-2

   ات المطبقة في مجال الاستثمار وتمویل وتوزیع الأرباحالسیاسالسیاسات  كفاءةتقییم مدى   -

  .ةالمدیونی بواسطةو الاخطار التي تتعرض لها  للمؤسسةالتحقق من المركز المالي   -

  .ةداء المؤسسأ هاتجا ةمعرف  -

  .ةالمتبع ةوالتشغیلی ةتقییم السیاسات المالی  -

  .ةالوضع المالي للمؤسس ةحقیق ةمعرف  -

                                                           
، كلیة التجارة والدراسات الإقتصادیة الماجستیر رسالة، التحلیل المالي في تقوم أداء المنشآتموسى فضل المولى مالك،  1

  .18:،ص2007والإجتماعیة، جامعة النیلین، الخرطوم، 
  .03:،ص2000، دار وائل للنشر والتوزیع، الطبعة الأولى، عمان التحلیل المالي والإئتمانيمحمد مطر،  2
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  .على الاقتراض تهانها وقدر و دی على خدمة ةالمؤسس ةتحدید قدر  -

  .المنهج العلمي المتبع -2

لأجل الوصول لنتائج المرجوة ولكي یكون ذا فائدة لجمیع  ةالمالي بخطوات هامویمر التحلیل 

  .منه المستفیدةالاطراف 

  :یتفق معظم الباحثین في التحلیل المالي على ان مراحله هي

 ةهام ةیعتبر الحصول على خطاب التكلیف مرحل :التكلیف رسالةالحصول على  -2-1

 اوواجباته احقوقه دتحدی إلى إضافةالذي یعمل فیه المحلل المالي  الإطارها فبموجب

 1.ومسؤولیاته

من الضروري جدا ان یحدد المحلل المالي الهدف الذي  :بدقةتحدید هدف التحلیل  -2-2

التحلیل المالي تتفاوت  أهداف إنویلاحظ  وتأثیرههذا الهدف  أهمیةو مدى  إلیهینبغي الوصول 

  .2ةتحلیلیه یعتمد على تحدید الهدف بدق ةنجاح عملی نجدالى اخرى ومن هنا  فئةمن 

یتم تحدید البعد الزمني للتحلیل  ةفي هذه المرحل: للتحلیل المالي ةالزمنی الفترةتحدید  -2-3

  .تحلیل بیاناتها  المالي و بمعنى اوضح تحدید عدد السنوات التي سیتم

 الملائمةیتم تحدید المعلومات  ةفي هذه المرحل: لتحقیق الهدف المطلوبةالمعلومات  -2-4

   :لتحقیق الهدف المنشود ذلك یجب ان تتوفر

  .ت وكیفیتها وملائمتها في التحلیلالمعلومات نقص المعلوما ةدق  -

  .المخرجات إلىعلى المدخلات للوصول  ةوالمطبق ةاجراءات التشغیل المتابع ةكیفی -

  :السلیمة على القوائم المالیةمن تطبیق المبادئ والفروض والسیاسات  التأكد -2-5

 ةالقوائم وذلك باعتماد على مهاراته وتجاربه السابق صحةمن  التأكدیستطیع المحلل المالي 

  .ةكافی ةیعتمد على تقریر مدقق الحسابات اذا كان ذو خبر   هیله العلمي،وقدتأو 

                                                           
  .39، ص2007، نمركاالد، منشورات الأكادیمیة العربیة المفتوحة في التحلیل الماليولید ناجي الحیالي،   1
  25:،ص1980، دار النهضة العربیة للطباعة والنشر،بیروت، الإدارة المالیةأحمد توفیق جمیل ،   2



عمومیات حول التحلیل المالي                                                           الفصل الأول  
 

8 

امام المحلل  المتاحةسالیب التحلیل المالي أتتعدد : التحلیل المناسب أسلوباختیار  -2-6

وغیرها ،اذ یقف المحلل المالي  ةالاقتصادی أسالیبوكذلك  ةالنسب المالی أسلوبومنها استخدام 

  .البدیل المناسب   یتخذ أنمن البدائل وعلیه  ةمام مجموعأ ةفي هذه المرحل

یتم  ةفي هذه المرحل: سلوب التحلیل المختارألتلائم  ةتبویب القوائم المالی إعادة -2-7

التحلیل ،وكل هذا  ةمن زوایا التحلیل المالي التي تسهل عملی ةالتبویب السلیم للقوائم المالی

 ةوالوضوح وببساط ةالمحلل المالي ودرایته التي من خلالها یستطیع توفیر الدق ةیعتمد على خبر 

  1.یق هدف التحلیل الماليوبالتالي تحق ةفي القوائم المالی

الاستنتاج من قبل المحلل  ةتتم عملی: الاستنتاجات إلىالتوصل تسجیل البیانات و  -2-8

 بالموضوعیةفني محاید بعیدا عن التحیز الشخصي بكافة جوانبه والتزام  رأي أبداءالمالي، في 

  .قدر ممكن بأكبر

التحلیلیة مع ذكر اقتراحات التي  ةلنقل نتائج العملی ةالتقریر هو وسیل :التقریر ةصیاغ -2-9

وتوصیله إلى الهیئة التي كلفته بالمهمة ومناقشته معها  إلیهل صنتائج المتو التناسب مع 

  .لتوضیح نتائج التحلیل 

  .ھ،الأطراف المستفیدة من التحلیل المالي أھمیة: المطلب الرابع

  : أهمیة التحلیل المالي -1

في مطلع الثلاثینیات من القرن  نشأتالتي  الاقتصادیةالتحلیل المالي  ةهمیأترجع   

التعثر او الفشل المالي  ةالكساد العالمي حیث انتشرت ظاهر  ةالماضي التي ارتبطت بمرحل

 بضرورةالتدخل الحكومي في النشاط الاقتصادي التي تقضي  فترةتشریعات التي صاحبت ال

همها موضوع التحلیل المالي أكان  جدیدةالتشریعات مجالات  لكتو فتحت  ةنشر البیانات المالی

الخمسینیات حیث حول الاهتمام عن  نهایة بعد إلاانها لم تتطور  إلاالاداء  كفاءةوتقییم 

التحلیل المالي وتخفیض استخدام  ةالى الاهتمام بالمسائل الكمی ةالمالی للإدارة الوظیفیةالمسائل 

من  ةالمالی ةالادار  مهمةوبذلك تحولات  الرأسمالیةالتخطیط للاستثمارات  ةالموارد بما فیها عملی

                                                           
  25،ص سابق مرجعوائل ناجي الحیالي،   1
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الاموال  ةالى اتخاذ القرارات بشان نوعی الاقتصادیة مؤسسةلل ةلازما ةتدبیر الاحتیاجات المالی

  1.في مجال الاستثمار والتمویل المناسبةتدبیرها من اجل اتخاذ القرارات  المطلوبة

الكبیر وما تحقق عن  والإنتاجالتحلیل المالي التقدم الصناعي الهائل  ةهمیأادت  دز او   

وجعلت من الضروري وجود جهاز  والرقابةالاشراف  ةعقدت من عملی مختلفةفرات و ذلك من ال

اخرى كان للتقدم التكنولوجي و وسائل الاتصال  جهةمتخصص یمكنه تحمل تلك الاعباء من 

اندماج وشراء  ،قرارات الاستثمار، الأموالرؤوس  ةحرك زیادة وتوسیع الاسواق الاكثر البالغ في

 ةهمیته من قدرته على تحدید مدى سلامأن التحلیل المالي یستمد ،إالجدیر بالذكر  ؤسساتالم

 الاقتصادیة الوحدةمن ان  والتأكدعلیها  المترتبة ةو النتائج المالی ةبین القرارات المالی ةالعلاق

 السلیمةمن القرارات  ةمن خلال مجموع ةالمخطط ةاهدافها المالیموضوع التحلیل وتحققت 

من الاغراض  ةالتحلیل المالي كنظام معلومات انه یسعى الى تحقیق مجموع لأهمیة و

من اتخاذ  الاقتصادیة الوحدةفي  الصلةذات  المختلفةو الاطراف  ةالتي تساعد الادار  والأهداف

  .في مختلف المجالات الرشیدةالقرارات 

التحلیل المالي تكمن في تحقیق الاغراض  ةهمیأن أ سبق یلاحظ ومن خلال ما  

  :یمكن ذكرها في الاتي   التي یوفرها نظام التحلیل المالي المختلفة

 في  الكفاءةفاعلیتها ویسهم في الوقوف على مدى  وزیادة والرقابةسهام في اعداد الخطط الإ

  2.عن الاختلافات فیما بین المخطط والفعلي المسؤولیةتنفیذ وتحدید 

  للوحدة ةوالضعف في السیاسات المالی ةیساهم تحلیل مالي في كشف نواحي القو 

ومركزها المالي عن طریق المؤشرات التي تعكس ذلك التي تقوم على تحلیل  الاقتصادیة

الانحرافات التي قد  ةلمعالج المعنیةوالجهات  ةهتمام الادار إالمركز المالي لها مما یستدعي 

  .تظهر عند التقییم

                                                           
، 1999، الطبعة الرابعة، الإسكندریة، المكتب العربي الحدیث، الإدارة المالیة مدخل التحلیلي معاصرمنیر إبراهیم الهندي،   1

  .8- 6: ص ص
أهمیة التحلیل المالي كانظام المعلومات في توفیر المعلومات اللازمة لمتخذي القرارات الهادي أحمد محمد الصیاد ،  2

  .88- 87:،ص ص2010لنیل درجة دكتوراء في العلوم التسییر ،فرع نقود ومالیة، جامعة الجزائر،، أطروحة مقدمة المالیة
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  :الأطراف المستفیدة من التحلیل المالي -2

مع نشاطات  علاقةاهتمام العدید من الاطراف التي لها  یلقين التحلیل المالي إ  

  :ما یليفی هذه الفئات حیث تتمثل ةاو غیر مباشر  ةمباشر  ةبصف ةالمؤسس

  :ةالمؤسس إدارة -2-1

 غراضلأالتحلیل المالي  ةومجلس الادار  ةالمتخصصون في المؤسسستعمل المدراء إ  

  :ةالتالی

  ةمقبل ةالتخطیط في فترات مالی -

دائها أ ةوسلام ةو نشاطها و التعرف على اتجاه المؤسس ةالعملیات الاداری كفاءةتقییم  -

 .المالي

  .اخرى ةمؤسس بالنتائجنتائج التحلیل المالي  ةمقارن -

  1. ةالانحرافات في مخطط المؤسساكتشاف  -

  .ةالمؤسس ةتحلیل نسب ربحی- 

  .ةتحدید معدل العائد على استثمار الاموال في المؤسس -

القرار السلیم لاتخاذ  ةعلى الكثیر من الاسئل ةوتقییم الاداء من حیث الاجاب ةالرقاب -

  .والصحیح

  ةوتوزیع الموارد الاستخدامات المختلف صولالأ ةادار  كفاءةتقییم  -

   الدیون و التعامل مع العملاء ةادار  ةتقییم كفاء -

  2.ةذوي المصالح المشترك ثقةكسب  -

  

                                                           
 .53،ص2004،دار الجامعیة،الأسكندریة،التحلیل المالي ودراسة الجدوى أساسیاتعبد الغفار حنفي، 1
،مذكرة لنیل شهادة البنوك التجاریةالمالي كأداة لإدارة المخاطر الإئتمانیة في  التحلیلحواسي یونس،عمرون عبد الرؤوف، 2

ص ، 2017 ماستر أكادیمي في العلوم الإقتصادیة،تخصص مالیة وحساب إدارة المخاطر،جامعة محمد بوصیاف ، المسیلة،

  .14- 13- 12:ص
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  :ةموظفین المستخدمین في المؤسسال -2-2

  :ةتالیال  لأغراض ةمن تحلیل المالی ةیستفید العامل في المؤسس  

دائما على نتائج  ةولاءهم وانتمائهم للمؤسس ةلدى العاملین وتقوی ةالروح المعنوی ةتقوی -

 .عملیاتها

دوما الى التفاني بالعمل  موظفینبین نقاط النجاح او الفشل الذي یدفع الیان التحلیل المالي  -

  الفشل ةو الخروج من دائر أ المؤسسة على نجاح ةللمحافظ

مع  ةیدفعهم لان تكون مطالبهم متناسق ةان اطلاع العاملین على المركز المالي للمؤسس -

  .ةالمالی ةقدرات المؤسس

الذین    أةیستفید ملاك المنش :والمستثمرین فیها المنشأةفي  یةكصحاب الملأ -2-3

  :ةالتالی للإغراضسهم وسندات من التحلیل المالي أموالهم فیها على شكل أیستثمرون 

  .الاجل ةطویل الاجل او ةقصیر  أةعملیات المنشة تحلیل كفاء -

  .ةمعین ةزمنی لفترةاو الخسائر  للإرباح أةتحقیق المنش ةتحلیل نسب -

  .ةالارباح الموزع ةاو تغیر نسب  التوزیع الارباح ومدى ثبات ةتحلیل نتائج سیاس - 

   .المركز المالي والهیكل المالي للمنشآت ةتحلیل سلام -

  .ملاك المستثمرین فیهالل ةالسوقی ةوالقیم للمنشاة ةالسوقی ةتحدید القیم -

  .ةتحدید اتجاهات العملاء والجمهور والمستثمرین وتوقعاتهم في المؤسس -

  .الانكماش والفشل ةعلى التوسع والنمو ومواجه ةالمؤسس ةتحلیل قدر  -

  :ةالتالی غراضلأمن التحلیل المالي  ةالمؤسس واقرضأیستفید الدائنون الذین  :ائنونالد -2-4

  إطارهافي  ةالتي تعمل المؤسس ةالمخاطر  ةتحلیل درج -

  .وقاتهاأفي  أقساطالوفاء بالتزاماتها وتسدید على  ةالمؤسس ةتحلیل قدر  -

  التدفق النقدي ةونسب ةالمؤسس ةتحلیل سیول -

  ةالمركز المالي للمؤسس ةتحلیل سلام -

  .على الشراء ةاو عدم القدر  ةاو نقص السیول ةاتجاه الحالات الطارئ ةالمؤسس ةتحلیل سیاس -
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  :ةالتالی للإغراضمن تحلیل مالي  ةتستفید هذه الاخیر  الحكومیةالمؤسسات   -2-5

  المعمول بها والأنظمةمع القوانین   و تماشیه ةداء المؤسسأعلى  ةالرقاب -

  .الضریبیة للأغراضتحلیل الاداء المالي  -

  . والتجاریة ةالبیعی و ةالتسعیری المؤسسة سیاسةتحلیل  -

  من التحلیل  ةالاوراق المالی سماسرةیستفید : المتعاملون بالأوراق المالیة -2-6

  :ةالتالی لأغراضالمالي 

  في السوق المالي للمؤسسةتحلیل التغیرات على الاسعار الاسهم  -

  .اتفضل الاستثمار أشراء على  وتأثیرها المتداولة ةالاوراق المالی ةومتابع ةمراقب -

  الضریبیةتطبیق التشریعات  لأغراض : الإدارة -2-7

  منح  وإقرارللشركات  الائتمانیة ةفي تقدیر الجدار  المالیةالبنوك وغیرها من المؤسسات   -2-8

  .الائتمان

  :والشكل التالي یوضح الأطراف المستفیدة من التحلیل المالي
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بالاعتماد على المعطیات السابقة البینمن إعداد الط: المصدر  

 یوضح أطراف المستفیدة من التحلیل المالي) 01(الشكل 
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  .الأسالیب التقلیدیة والحدیثة في التحلیل المالي: المبحث الثاني

 ةالنسبالتحلیل المالي بسوف نتطرق في هذا المبحث في المطلب الأول تطرقنا الى   

النماذج  إلىالمالیة ثم في المطلب الثاني التحلیل المالي بواسطة مؤشرات التوازن المالي وأخیرا 

  .الحدیثة في التحلیل المالي 

  .النسب المالیة التحلیل ب:المطلب الأول 

  :تعریف النسب المالیة -1

عناصر (او عنصر اخر ) عدة عناصر(النسب المالیة هي العلاقة القائمة بین عنصر  -1-1

  1.بشكل كسر بسیط او كسر عشري  أووتكون هذه العلاقة بشكل نسبة مئویة )  أخرى

التحلیل المالي توفر مقیاس لعلاقة مابین بندین من البنود  أدواتمن  أداةالنسب المالیة  -1-2

  القوائم المالیة 

  :النسب المالیة  أهمیة-2

  : الأتيفي  الأهمیةكبرى في حیاة المؤسسة وتتمثل هذه  أهمیةتلعب النسب المالیة   

  قتراح توصیات والسیاسات الكفیلة إ التعرف على مواطن القوة والضعف في المؤسسة و

 .بمعالجتها 

  مقارنة المؤسسة مع غیرها من المؤسسات المنتمیة الى نفس القطاع. 

 معینة  أنواعالنسب المالیة لكشف عن احتمالیة افلاس المؤسسة من خلال دراسة  استخدام

 .المالیةمن النسب 

 تساعد المحللین كل حسب اهتمامه في الحصول على معلومات مهمة عن تسیر المؤسسة. 

  إدارتها ءأداو المؤسسات  أداءتقیم. 

  مقارنة نسب المؤسسة مع النسب المعیاریة والصناعیة المقدمة. 

 بعاد الابهام عنهاإمدلولات وجعلها ذات مغزى ومعنى وكذلك  دیمتق 

                                                           
العلوم ،مذكرة لنیل شهادة ماجستیر،كلیة دور التحلیل المالي في تقییم أداء المؤسسات الموریتانیةالشیخ ولد عبد الجلیل،  1

  . 67:،ص2008الإقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر،جامعة الجزائر،
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 1.  تساعد على اتخاذ القرارات السلمیة والرقابة  

  :النسب المالیة أنواع3-

  :نسب السیولة -3-1

  2:المختلفة لنسب السیولة فیما یلي الأنواعحیث یمكن ابراز   

  .بالتزاماتها في الأجل القصیرتقیس قدرة المؤسسة على الوفاء  :التداول نسبة  -أ

  :وتحسب وفق العلاقة الاتیة

100    =نسبة التداول     ×
الاصول الجاریة

الخصوم الجاریة
  

   :نسبة السیولة السریعة - ب

  :وتحسب هذه النسبة كما یلي 

  

  

  

   .نسب السیولة الجاهزة  -ج

  100×   الخصوم المتداولة/القیم الجاهزة =   نسبة السیولة الجاهزة

  :ان ارتفاع هذه النسبة عن الواحد الصحیح یعني احد الاحتمالات التالیة-

ما تراجع نشاط المؤسسة ،نقص تجدید الاستثمارات ،فائض في النقدیات غیر مستغل إ 

  للتدهور في القیمة وعرضت

  :هم انواع نسب التمویل إسوف نحاول التطرق الى :نسب التمویل  -د

   

                                                           
،مذكرة لنیل شهادة الماجستیر،كلیة التحلیل المالي لاغراض تقییم الأداء وترشید قرار الإستثمار في البورصةكریمة جحنین،  1

  .21:،ص3،2014العلوم الإقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر،جامعة الجزائر
 التحلیل المالي طبقا للمعاییر المحاسبیة الدولیة ودوره في تحدید الوضعیة المالیة والتنبؤاتمد حافظ عیشوش،مح  2

مذكرة لنیل شهادة الماجستیر،كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر،المركز  ،المستقبلیة للمنشآت الإقتصادیة

  107:،ص2001الجامعي بالوادي،
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  : حقوق الملكیةنسبة الدیون الى -3-2-1

  1.كیفیة تمویل الأصول الثابتةهذه النسبة تقیس   

  :ویتم حساب هذه النسبة وفق العلاقة التالیة 

 =  حقوق الملكیة  إلىنسبة الدیون 
 مجموع  الدیون

الأموال الخاصة
  

  :نسبة التمویل الخاص  3-2-2

  :التالیة  العلاقةویتم حساب هذه وفق   

= نسبة التمویل الخاص 
الاموال الخاصة

الاصول ااثابتة
  

  :نسبة التمویل الدائم  -3-2-3

  :ویتم حساب هذه النسبة وفق العلاقة التالیة    

=نسبة التمویل الدائم 
 الاموال الدائمة

 الاصول الثابتة
  

  :نسب المدیونیة  -3-3

تقیس النسب المدیونیة مساهمة كل من الملاك و الدائنین في تمویل المؤسسة ،حیث   

  : التالیة الأنواع إلىتتفرع 

  : المتداولة الى الدیون الأصولنسبة  -3-3-1

  : تحسب وفق العلاقة التالیة  

  

  

  : الملكیةنسبة الخصوم المتداولة الى حقوق   -2- 3-3   

  :تحسب وفق العلاقة الاتیة  

                                                           
 ،الاسكندریة ،الدار الجامعیةالتحلیل المالي لأغراض تقییم ومراجعة الأداء وإستثمار في البورصةأمین سید أحمد لطفي،  1

  350ص ،2005،

  القروض/المتداولة   الأصول= الدیون إلى المتداولة الأصولنسبة 
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  حقوق الملكیة /الخصوم المتداولة =  نسبة الخصوم المتداولة الى حقوق الملكیة  

  :للفائدة على الدیون الأرباحعدد مرات تغطیة  -3-3-3

  :تحسب هذه النسبة وفق العلاقة التالیة  

=        رباح للفائدة عدد مرات تغطیة الأ 
 الارباح قبل الفائدة و الضریبة

 الفائدة على القروض
  

  : الأصول إجمالي إلىنسبة الدیون  -3-3-4

  :ویعبر عن هذه العلاقة  كما یلي  

 مجموع الاصول / مجموع الدیون=  الأصول إجمالي إلىنسبة الدیون      
    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  التحلیل المالي بواسطة مؤشرات التوازن المالي :الثاني المطلب 

صورة واضحة للمؤسسة تتمثل هذه  إعطاءتلعب مؤشرات التوازن المالي دورا هاما في   

، الخزینة ) BFR(مال  العامل  رأس احتیاجات، ) FR(س مال العاملأر : یلي المؤشرات في ما

)TN  (والتي تكمل التحلیل بالنسب المالیة ،.  

  Fond de roulement (FR):مال العامل   رأس -1

  :مفهوم راس مال العامل  -1-1

راس مال العامل عبارة عن هامش سیولة ، یسمح للمؤسسة بمتابعة نشاطها بصورة طبیعیة  -

دون صعوبات او ضغوطات مالیة على مستوى الخزینة، فتحقق راس مال العامل موجب داخل 

 مواجهة الصعوبات و ضمان استمرار یساعدها على مانألهامش  امتلاكهاالمؤسسة یؤكد 

  1.التوازن هیكلها المالي 

تمویل جزء من الاصول المتداولة راس مال العامل هو جزء من الاموال الدائمة المخصص ل-

  2.مان أذلك لمواجهة تذبذبات دورة الاستغلال و هو عبارة عن هامش و 

  : هناك اربعة انواع من راس المال العامل و هي: انواع راس المال العامل  -1-2

                                                           
1  Patrick pigets ,la gestion financiére ,édition économica,1998,p :89. 
2  Jean marie,le fond de roulment,édition entreprisemoderne,1970,p :13. 
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  :راس المال العامل الصافي  1-2-1

  :ویتم حسابه بطریقتین هما 

  : على المیزانیة أطریقة      

             

           
 

  الأولىالمال الصافي حسب الطریقة  رأسوالشكل التالي یوضح 

  المیزانیة ىعلأالمال العامل الصافي من  رأس :)02(الشكل 

  

  

 

  . البینالط إعدادمن : المصدر

  :المیزانیة أسفلطریقة  -

   الأجلالدیون قصیرة  –الجاریة  الأصول=  رأس المال العامل الصافي

  المال العامل الصافي حسب الطریقة الثانیة رأسوالشكل التالي یوضح 

  

  المیزانیة  أسفلالمال العامل الصافي من  رأس: )03(الشكل 

  

  

  

  .البینالط إعدادمن : المصدر

   

 الغیر جاریة الأصول –الدائمة  الأموال= المال العامل الصافي  رأس

  الأموال

 الدائمة

 الثابتة الأصول

 المال العامل الصافي رأس

الأجلالدین قصیرة   

 الأصول

 الجاریة

  المال العامل الصافي رأس
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  :رأس المال العامل الخاص 1-2-2

الغیر الجاریة  للأصول الأموال الخاصةالاموال الخاصة المتكونة من  تمویل یبین مدى  

دون الاستعانة بالجزء المتبقي من الاموال الدائمة والمتمثلة في القروض الطویلة الأجل ومدى 

لاجنبیة ویتم حسابه وفق اكتفاء المنشأة بالأموال الخاصة من دون الاستعانة بالموارد المالیة ا

  1:العلاقة التالیة 

  الاصول الثابتة–الاموال الخاصة  =رأس المال العامل الخاص:1ط

  مجموع الدیون–الاصول المتداولة = رأس المال العامل الخاص: 2ط

هو جزء من الاموال الدائمة المستخدمة في تمویل جزء : راس المال العامل الأجنبي1-2-3

  :من الاصول المتداولة ویحسب كما یلي

  رأس المال العامل الخاص –رأس المال العامل الإجمالي  = رأس المال العامل الأجنبي:1ط

  أو                      

  مجموع الدیون=  رأس المال العامل الأجنبي: 2ط

  : رأس المال العامل الإجمالي  1-2-4

  :یحسب بالعلاقة التالیة

  الأصول المتداولة= رأس المال العامل الإجمالي

  من خلال ما سبق یمكن تمثیل مختلف أنواع رأس المال العامل في شكل أدناه 

 

   

                                                           
  .47- 46:،ص ص1988،الجزء الاول،دار المحمدیة،الجزائر،تقنیات مراقبة التسییرناصر دادي عدون،  1
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  أنواع رأس المال العامل: )04(الشكل 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  : العاملاحتیاجات رأس المال  -2

الاحتیاجات رأس المال العامل هي ذلك  ): BFR( تعریف احتیاجات رأس المال العامل  2-1

الجزء من الأموال الدائمة الذي یمول جزء من الأصول المتداولة في حالة عدم تغطیة دیون 

  .قصیرة الأجل وهو الفرق بین موارد الاستغلال واستخدامات الاستغلال

العامل الذي تحتاج إلیه المؤسسة فعلا لمواجهة احتیاجات السیولة عند یعرف بأنه رأس المال -

  . 1مواعید استحقاق الدیون قصیرة الأجل وتتضمن تسییر دورة الاستغلال بصفة عادیة

  ): BFR( كیفیة حساب احتیاجات رأس المال العامل 2-2

 –الدیون قصیرة الأجل ( - )القیم الجاهزة  –الأصول المتداولة = (احتیاجات رأس المال العامل

  )المصرفیة سلفیاتال

  .حیث الجدول التالي یوضح كیفیة تشكیل احتیاجات رأس المال العامل

                                                           
1 Geudi mobert,finance d’enterprise les régles du jeu,édition organisation,1997,p :121. 

المصدر: شمیمت عمر الفروق ودود فائزة، فعالیات التحلیل المالي في تقییم الأداء المالي للمؤسسات 

المصرفیة، دراسة حالة البنك الجزائري الخارجي، مذكرة مقدمة لنیل شهادة  ماستر اكادیمي في العلوم 

. 14، ص 2016/2017، علوم التسییرالتجاریة  كلیة العلوم الاقتصادیة والإقتصادیة،   
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  یوضح احتیاجات رأس المال العامل: )01(الجدول 

  احتیاجات الدورة  

 أوراق

  القبض

سندات   العملاء

  التوظیف

  مواد أولیة  منتجات التامة

احتیاجات 

رأس المال 

  العامل

 أوراق

  الدفع

دیون 

  الاستغلال

دیون 

  الشركاء

  دیون المخزونات  موردون

          

  ،2004، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، التسییر الماليمبارك لسلوس،  :المصدر

  34: ص

  :TN(1(الخزینة الصافیة  -3

تعرف الخزینة الصافیة على انها مجموعة الأموال الموجودة : تعریف الخزینة الصافیة 3-1

صرف فیها لمدة دورة ،اي المبالغ السائلة التي تستطیع استعمالها تبحوزة المؤسسة والتي یمكن ال

  .فورا وتمثل صافي القیم الجاهزة وهي تعبر عن الوجود أو عدم وجود توازن مالي

على أنها مجموعة الأموال التي تكون تحت  كما یمكن تعریف الخزینة الصافیة للمؤسسة

تصرفها خلال دورة الاستغلال وتشمل صافي القیم الجاهزة أي ما تستطیع التصرف فیه فعلا 

  .من المبالغ سائلة

  :الآتیةوتحسب الخزینة الصافیة وفق العلاقة 

  احتیاجات رأس المال العامل -رأس المال العامل   = الصافیة الخزینة

  أو      

  خزینة الخصوم – الأصولخزینة =  الخزینة الصافیة

                                                           
الأداء المالي للمؤسسات المصرفیة، دراسة حالة فعالیات التحلیل المالي في تقییم شمیمت عمر الفروق ودود فائزة،  -  1

التجاریة  كلیة العلوم الاقتصادیة و، مذكرة مقدمة لنیل شهادة  ماستر اكادیمي في العلوم الإقتصادیة، البنك الجزائري الخارجي

  .16، ص 2016/2017، علوم التسییر
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  :الحالات الممكنة للخزینة الصافیة  3-2

الخزینة سالبة وفي هذه الحالة یكون رأس المال العامل أقل من احتیاجات رأس :  الحالة الأولى

  :المال العامل أي 

BFR ˃ FR                                     0 ˂ TN 

الخزینة موجبة وفي هذه الحالة یكون رأس المال العامل أكبر من احتیاجات : الحالة الثانیة

  :رأس المال العامل أي

BFR ˂ FR                                    0 ˃ TN 

الخزینة معدومة وفي هذه الحالة یكون رأس المال العامل یساوي احتیاجات رأس :الحالة الثالثة

  المال العامل

TR=0                                 BFR = FR   

  الصافیةوالشكل التالي یوضح الحالات الممكنة للخزینة 
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  17،ص مرجع سابق ودود فائزة،  شمیمت عمر الفروق: المصدر

 

 الحالات الممكنة للخزینة الصافیة): 05(الشكل 
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  النماذج الحدیثة في التحلیل المالي: المطلب الثالث

من أبرز استخدامات التحلیل المالي فضلا عن إجراء المقارنات وتحدید الاتجاهات، هو   

فشل المؤسسات، وفي الكثیر من الحالات تعطي النسب  أواستخدام النسب المالیة للتنبؤ بتعثر 

المالیة مؤشرات متضاربة فمن الممكن ان یكون تفسیر نسبة مالیة واحدة متناقضا مع نسبة 

یعطي الصورة الحقیقیة للمؤسسة، في الوقت الذي  التحلیل المالي لا أن، بمعنى أخرىمالیة 

  .تظهر فیه النسبة المالیة ان هناك خطرا مالیا قد یحدث

لذلك ازداد الاهتمام بتطویر نماذج ریاضیة قادرة على التنبؤ بالفشل المالي للمؤسسات    

والكفاءة على التنبؤ بالمؤسسات التي وذلك للتوصل الى مجموعة النسب المالیة الأكثر قدرة 

وقد أجریت العدید من الدراسات والبحوث ) خطر الفشل المالي(یمكن ان تكون في خطر 

لاكتشاف ما إذا كان یمكن استخدام التحلیل النسبي وتحلیل الاتجاهات للتنبؤ بالفشل المالي 

  : قسمین إلى ویمكن تقسیم هذه النماذج

  ى نسبة مالیة واحدة للتنبؤ بالفشل المالي ـ النماذج التي تعتمد عل1

  ـ النماذج التي تعتمد على الأوزان الترجیحیة لمجموعة من النسب المالیة 2

 (ALTMAN)، وتلیها دراسة (BEAVER)من قبل  1967وتعتبر الدراسة المعدة في عام 

  .المشابهة ئیسیان لعدد من الدراسات اللاحقة، المحركان الر 1968في عام 

وبهدف تعمیم الفائدة وإتاحة المجال أمام إمكانیة تطبیق هذه النماذج من قبل المحللین  

المالیین، فإننا سنقتصر على عدد من النماذج الأكثر شیوعا والتي أثبتت قدرة عالیة على التنبؤ 

  : 1بالفشل المالي، وفیما یلي استعراض لأهم النماذج

  

                                                           
ماجستیر في علم التسییر، تخصص مالیة المؤسسات،  مذكرة التحلیل المالي للتنبؤ بالفشل المالي، استخدامأیمن فرید، 1

  . 106: ، ص2013الجزائر، جامعة
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  Z-SCOREو BEAVERنموذج  -1

  :Beaver 1966ـ نموذج 1-1

صاحب فكرة وضع النموذج لقیاس فشل المؤسسات وسمیا   BEAVERیعتبر نموذج   

 إلى الإشارةوضع النموذج على النسب المالیة المركبة مع   هذا النموذج باسمه حیث اعتمد في

لتطویر نموذج   TAMARIل  1964هناك من یقول بأنه كانت هناك محاولة في عام  أن

باختیار نسبة مالیة لتحلیل ومتابعتها لمدة   BEAVERللتنبؤ بالفشل المالي، وقد قام  إحصائي

 أومؤشرا على نجاح المؤسسة  أدقخمسة سنوات ثم قام بالبحث عن النسب التي تعطي بشكل 

 5القدرة على التنبؤ بالفشل المالي قبل حدوثه ب  أظهرتستة نسب مالیة  إلىفشلها، فتوصل 

  1یستعرض الجوانب المختلفة لهذه الدراسة تبعا للجدول التالي نأسنوات، ویمكن 

    BEAVERجوانب لدراسة نموذج یوضح ): 02(جدول 

  

  

                                                           
  .294، صمرجع سابقحمزة محمود الزبیدي،   1

الأسلوب   أساس التماثل  العینة  الفترة  الهدف  الفترة

  الإحصائي

درجة 

  الثقة

  

  

1966  

 

باحتمال  التنبؤ

حدوث الفشل 

قبل وقوعه ب 

  سنوات 5

1954  

  

1964  

مؤسسة 79

 79فاشلة و

  مؤسسة ناجحة

نوعیة الصناعة 

وحجم الأصول 

وسنة الحصول 

  على البیانات

اختیار 

التصنیف 

  المزدوج

95%  

اعتمادا على حمزة محمود الزبیدي لبانالطا إعدادمن  :المصدر   
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  :التاليفهي تظهر لنا في الجدول  Beaverأما النسب المالیة التي توصل إلیها 

  للتنبؤ بالفشل المالي Beaverالنسب المالیة التي اعتمدها ): 03(جدول 

  البیان

X1  مجموع الأصول/ التدفق النقدي  

X2  مجموع الأصول/ صافي الربح قبل الفائدة والضریبة  

X3  مجموع الأصول/ مجموع الدیون  

X4  مجموع الاصول/ رأس المال العامل  

X5  الدیون قصیرة الاجل/ الاصول المتداولة  

X6  الدیون قصیرة الاجل/ النقدیات  

 ،المؤسسة بالفشل والتنبؤ الأداء تقییم لأغراض المالي التحلیل الزبیدي، محمود حمزة: المصدر

  .332:ص ،2011 عمان، والتوزیع، للنشر الوراق

من الوصول الى النموذج التالي  Beaverوباستخدام نموذج الانحدار البسیط تمكن   

  :سنوات 5الذي یتكون من ثلاث نسب فقط یمكن من خلالها التنبؤ بفشل المؤسسات قبل 

  

  :حیث

Z : المؤشر الكلي او مؤشر الاستمراریة ، أماX1، X2; X3 فقد تم ذكرها مرتبة ضمن الجدول

  .أعلا

نسبة، وتوصل الى أفضل  14بتحلیل  1968في دراسته السابقة في سنة  Beaverكما وصل 

  :ثلاث نسب للتنبؤ بالفشل على الترتیب وحسب أهمیتها هي

Z = 1, 3 X1 + 2, 4 X2 – 0,980 X3 – 6,787  
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  .مجموع الدیون إلىنسبة التدفق النقدي -

  .صولمجموع الأ إلىنسبة صافي الربح -2

  .صولمجموع الأ إلىنسبة مجموع الدیون -3

  Z – Score(1(ـ نموذج 1-2

م من قبل أستاذ العلوم المالیة في جامعة 1968في العام  Zلقد تم تعریف مفهوم   

، باستخدام أسلوب التحلیل المالي التمییزي الخطي متعدد  EDWARD ALTMANنیویورك 

المتغیرات لإیجاد أفضل النسب المالیة القادرة على التنبؤ بفشل الشركات الأمریكیة حیث قام 

 33مؤسسة صناعیة مدرجة في السوق المالي،  66صغیرة مكونة من الباحث باستخدام عینة 

تم استثناء ( مؤسسة فاشلة وأخرى غیر فاشلة مماثلة لها من حیث الصناعة وحجم الاصول 

وللتأكد من دقة تصنیف ) المؤسسات التي یقل مجموع أصولها عن ملیون دولار أمریكي 

للمؤسسات الفاشلة % 97و % 94ام الأول المؤسسات تم استخدام التصنیف بدقة بلغت في الع

وغیر الفاشلة على التوالي، ولكن درجة الدقة تراجعت في السنة التي سبقت الإفلاس، حیث 

للمؤسسات الفاشلة وغیر الفاشلة على التوالي وقد اخذ النموذج % 94و % 72انخفضت الى 

لهذه المؤسسات خلال فترة من نسبة مالیة محتملة من واقع التقاریر المالیة  22بعین الاعتبار 

تم تصنیفها الى خمس فئات، وهي السیولة والربحیة والرفع المالي والقدرة على  1965-ـ1964

سداد الالتزامات قصیرة الاجل ، والنشاط ، ووقع الاختیار على أفضل خمس نسب للتنبؤ 

 :2بالفشل المالي ، لیظهر النموذج حسب الصیغة التالیة

 

  

                                                           
  .81: ص ،مرجع سابق فهمي مصطفى الشیخ، 1
  .340: ، ص2011، سابقمرجع حمزة محمود الزبیدي، 2



عمومیات حول التحلیل المالي                                                           الفصل الأول  
 

28 

  

  

  :حیث أن

X1  : الملموسة ؛ الأصولمجموع  إلىرأس المال العامل  

X2  : الملموسة ؛ الأصولمجموع  إلىالأرباح المحتجزة  

X3  : الملموسة ؛ الأصولمجموع  إلىالأرباح قبل الفوائد والضرائب  

X4  :القیمة السوقیة لحقوق المساهمین التي مجموع المطلوبات ؛  

X5  :صافي المبیعات الى مجموع الاصول الملموسة ؛  

سلامة المیزانیة المالیة للمؤسسة بینما تدل  إلىفإنها تشیر  (Z)وكلما ارتفعت قیمة   

شركات محل القیمة المتدنیة على احتمال الفشل المالي وبموجب هذا النموذج یمكن تصنیف ال

  :ثلاث فئات وفقا لقدرتها على الاستمرار، وهذه الفئات هي إلىالدراسة 

  ؛وأكبر) 2,99(فیها ) (Zفئة المؤسسات القادرة على الاستمرار، وإذا كانت قیمة ـ 

فیها ) Z(ـ فئة المؤسسات المهددة بخطر الفشل المالي، التي یحتمل إفلاسها إذا كانت قیمة 

  واقل؛) 1,88(

ـ فئة المؤسسات التي یصعب إعطاء حاسم بشأنها والتي تحتاج الى دراسة تفصیلیة عندما یكون 

ویطلق علیها المنطقة الرمادیة وفي ثلاثة اختیارات  1)2,99(قل من أو ، )1,88(من  (Z)قیمة 

و  ،)1975-1969(مؤسسة فاشلة خلال الفترة من ) 86(مؤسسة منها ) 972(لاحقة، على 

) 555(و  ،1999-1976مؤسسة فاشلة وخلال الفترة من ) 110(مؤسسات منها ) 910(

                                                           
ماجستیر تخصص محاسبة، جامعة تشرین،  مذكرة، الإقراضالتحلیل الائتماني ودوره في ترشید عملیات انجو،  إیمان 1

  .111: ، ص2007

Z = X1 0,012 + X2 0, 014 + X3 0, 0033 + X4 0,006 + X5 0,999 
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وقد جرى تعدیل ، )1999-1997(مؤسسة فاشلة خلال الفترة من) 120(مؤسسة منها 

معاملات التمیز كما هو في الجدول أدناه حیث تمكن النموذج من التنبؤ بفشل المؤسسات بدقة 

  %.94- % 82بلغت 

  )ALTMANEDWARD(النموذج من التنبؤ بفشل المؤسسات للباحث): 04(جدول

، 2008،  بقاس مرجعفهمي مصطفى الشیخ، بالاعتماد على  لبانمن إعداد الطا :المصدر

  .83: ص

ولعل أكثر الصعوبات التي واجهت المحللین المالیین هي عدم إمكانیة تطبیق النموذج   

یتطلب (بالصیغة الأصلیة على المؤسسات الغیر مدرجة في القیمة السوقیة لحقوق المساهمین 

  Zetaبتطویر نموذج  1977في عام  ALTMANلذلك قام ) القیمة السوقیة للسهم

 ALTMAN EDWARDسنوات الدراسة للباحث 

  

 ALTMANالنسب المالیة التي اعتمدها 

EDWARD  

972 

  مؤسسة

ـ 1969

1975  

  مؤسسة 910

  1995ـ1976

  مؤسسة 555

  1999ـ1997

  رأس المال العامل الى مجموع

  الاصول الملموسة

0،05800   -0،031000   -0،38600  

  الأرباح المحتجزة الى مجموع

  الاصول الملموسة

1،50400  1،59900  2،06700  

  الارباح قبل الفوائد والضرائب

  الى مجموع الاصول الملموسة

2،07300  2،62710  1،38500  

  القیمة السوقیة لحقوق المساهمین

  الى مجموع المطلوبات

 -0،01400   -0،03300   -0،00500  

  مجموعصافي المبیعات الى 

  الاصول الملموسة

 -0،05800   -0،15700   -0،06900  
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لمؤسسات في القطاع الخاص وذلك بإجراء الدراسة على عینة ل) وهو ما یعرف بالجیل الثاني(

، إذ قام 1975ـ1969مؤسسة ناجحة خلال الفترة من ) 58(مؤسسة فاشلة و) 53(من 

باستخدام طریقتین لهذه الغایة هما طریقة التحلیل التمییزي وطریقة التحلیل التمییزي التربیعي، 

یجة استبدال القیمة السوقیة لحقوق المساهمین نسبة مالیة وكانت النت) 28(حیث شمل التحلیل 

  :بالقیمة الدفتریة، كما أدت الدراسة إلى تعدیل معاملات التمییز، حسب العلاقة التالیة

  

  

  :حیث

X1  :رأس المال العامل الى مجموع الاصول الملموسة ؛  

X2 : المحتجزة الى مجموع الاصول الملموسة ؛الارباح  

X3  :الارباح قبل الفوائد والضرائب الى مجموع الاصول الملموسة ؛  

X4  :القیمة الدفتریة لحقوق المساهمین الى مجموع المطلوبات ؛  

X5  :صافي المبیعات الى مجموع الاصول الملموسة ؛  

(Z) : ا وغیر معرضة لمخاطر الإفلاس ، فان المؤسسة مستمرة في نشاطهرواكب) 2.9(برصید

  .1أو اقل، فان المؤسسة معرضة لمخاطر الإفلاس) 1.23(أما إذا كانت القیمة 

لقد اعتمدت الصیغ السابقة على عینة من النماذج الصناعیة، ویمكن على سبیل المثال    

مما  ،إن النماذج المناسبة لأوضاع تلك المؤسسات قد تختلف عن المؤسسات غیر الصناعیة -

الخاص بالمؤسسات غیر الصناعیة، قد   Zetaالى تبني نموذج  1995دفع الباحثین في عام 

للتقلیل من الأثر الصناعي المحتمل  ،صمم النموذج الجدید بعد حذف معدل دوران الاصول 

                                                           
  . 86ـ  85: ص ص ،بق امرجع سفهمي مصطفى الشیخ،  1

Z = X10,717 + X20,847 + X33,107 + X40,420 + X50,998 
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حیث أن معدل دوران الاصول في المؤسسات غیر الصناعیة أعلى منه في المؤسسات 

  .الرأسمالیةالصناعیة ذات التكلفة 

  

  

  :حیث

X1  : الملموسة ؛ الأصولمجموع  إلىرأس المال العامل  

X2  :الملموسة ؛ الأصولمجموع  إلىالمحتجزة  الإرباح  

X3  :الملموسة ؛ الأصولقبل الفوائد والضرائب الى مجموع  الإرباح  

X4  : الملموسة ؛ الأصولالقیمة الدفتریة لحقوق المساهمین الى مجموع  

(Z) : واكبر فان المؤسسة مستمرة وغیر معرضة لمخاطر الإفلاس أما إذا كانت ) 2.6(برصید

  .واقل فان المؤسسة معرضة لمخاطر الإفلاس) 0.1(القیمة 

  KIDA(1981)ونموذج   A-SCORE (1976)نموذج  -2

  A-SCORE (1976) -ARGENTIنموذج  2-1

على طرق بدیلة للتنبؤ بالفشل المالي للمؤسسات، من خلال نظام  (A)یعتمد نموذج   

تسجیل للمتغیرات النوعیة والكمیة، على اساس الحكم الموضوعي في تحدید النقاط، دون اللجوء 

ان عدم كفاءة الادارة او عدم توافر  (ARGENTI)ویعتقد  للأوزانالى التحلیل الإحصائي 

الخبرات الاداریة اسباب كافیة للفشل المالي، وقد تتجلى تلك العیوب الاداریة في صور متعددة 

مثل الجمع بین وظیفة المدیر العام ورئیس مجلس الادارة، او عدم كفاءة النظام المالي او عدم 

  .1 الاستجابة للتغیرات والعوامل المحیطة

                                                           
  .103ص ، مرجع سابقفهمي مصطفى الشیخ،  -  1

Z = X16, 56 + X23,36 + X36,26 + X41,05 
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مد النموذج على فرضیة ان المؤسسات المتوقع فشلها لابد من ان تمر بأربعة وقد اعت  

، الاعراض، ثم الفشل، وقام بإعطاء علامة لكل مرحلة حسب خطاءالعیوب، الا: مراحل وهي

  :هو موضح في الجدول التالي  الأهمیة النسبیة له، كما

  A-SCOREنموذج للمراحل ا ): 05(الجدول 

  النقاط عدد  المؤشرات  المرحلة

  8  إدارة الشخص الواحد  

الجمع بین منصب المدیر العام ورئیس مجلس   

  الإدارة

4  

  

  العیوب

  2  الإدارةعدم فاعلیة مجلس 

  2  عدم فاعلیة الكفاءات الإداریة والفنیة  

  2  عدم كفاءة المدیر المالي  

  1  عدم كفاءة الإدارة الوسطى  

  3  عدم وجود موازنات أو رقابة مالیة  

وجود خطة للتدفقات النقدیة أو لا یتم  عدم  

  تحدیدها

3  

  15  عدم وجود نظام للتغیرات والبیئة المحیطة  

  3  عدم وجود نظام تكالیف فعال  

  43  مجموع علامات العیوب  

  15  ارتفاع نسب المدیونیة  

  15  التوسع في العمل على حساب قدراتها المالیة  الأخطاء

الممكن  الدخول في مشاریع كبیرة من غیر  

  تحقیقها او تسدید الالتزامات

15  

  

  45  مجموع علامات الأخطاء  

  4  مؤشرات مالیة سیئة  

  4استخدام طرق (اللجوء للمحاسبة الإبداعیة   
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  .114:، ص2007ایمان انجو، مرجع سبق ذكره، : المصدر

، یجرى تصنیف المؤسسات الى ثلاث فئات حسب قدرتها على (A)وبناءا على عدد نقاط 

  :1الاستمراریة، وهذه الفئات هي

   تصنیف المؤسسات الى فئات حسب قدرتها على الاستمراریة عند   :)06(الجدول 

A-Score).(  

  )A(عدد نقاط   درجة المخاطرة  الفئة

المؤسسة غیر معرضة لمخاطر   الأولى

  الإفلاس

A ≤18≤ 0  

  A<35  احتمال التعرض لمخاطر الافلاس  الثانیة

یصعب التنبؤ بمخاطر الإفلاس   الثالثة

  )المنطقة الرمادیة(

A <35≤18  

  .104: ، صبقافهمي مصطفى الشیخ، مرجع س: المصدر

  

  

  

                                                           
  .107: ص ،سابقمرجع ، فهمي مصطفى الشیخ 1

  )محاسبة مختلفة لإخفاء الخسائر

تجمید الرواتب، ارتفاع (مؤشرات غیر مالیة سیئة   الأغراض

المعنویة معدل دوران الموظفین، انخفاض الروح 

  )والشائعات

4  

  12  مجموع علامات الأغراض  

  100  مجموع العلامات  
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  Kida 19811نموذج -4

النماذج الحدیثة التي استخدمت في عملیة التنبؤ بالفشل المالي في  أحدKidaنموذج یعتبر 

وقد بني هذا النموذج على خمسة متغیرات مستقلة من النسب المالیة وفق معادلة  1981

  :التالیةبموجب المعادلة  Zالارتباط حیث تحدد قیمة المتغیر التابع 

  

  

  : حیث

Z  : مؤشر الاستمراریة.  

  :والمتغیرات الأخرى سنحاول تعریفها تبعا للجدول التالي 

  الوزن النسبي  النسب المالیة

X1  :1.042  صافي الربح بعد الضریبة إلى مجموع الأصول  

X2  :0.42  مجموع حقوق المساهمین إلى مجموع الالتزامات  

X3  :0.461  الأصول السائلة إلى مجموع الالتزامات المتداولة  

X4  :0.463  المبیعات إلى إجمالي الأصول  

5 X :0.271  النقدیة إلى إجمالي الأصول  

،الوراق للنشر الاتجاهات المعاصرة في التحلیل الماليولید ناجي الحیالي،: المصدر

  .262:،ص2004،الأولىوالتوزیع،عمان،الطبعة 

   

                                                           
  .111، صبقامرجع س إیمان انجو، 1

Z = 1,042X1+0,42X2+0,461X3+0,463X4+0,271X5 
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  ونموذج KAH and TANS(1999)ونموذج SHERROD(1987)نموذج -5

SHIRATA (2002)  

  SHERROD 19871نموذج -1

ویعتمد النموذج على ستة مؤشرات مالیة  ،اهم النماذج الحدیثة للتنبؤ بالفشل المالي أحدیعتبر 

المتغیرات، بإضافة الى الأوزان النسبیة لمعاملات دالة التمییز التي اعطیت لهذه ، مستقلة

  :الصیغة التالیة حسب

  

  

  : أنحیث 

X1  : ؛ الأصولمجموع  إلىرأس المال العامل  

X2  :؛  الأصولمجموع  إلىالنقدیة  الأصول  

X3  : ؛  الأصولمجموع  إلىمجموع حقوق المساهمین  

X4  :؛  الأصولمجموع  إلىقبل الفوائد والضرائب  الأرباح  

X5  : من مجموع المطلوبات ؛ الأصولمجموع  

X6  : مجموع حقوق المساهمین إلى الأصول الثابتة الملموسة ؛  

، یجري تصنیف المؤسسات إلى خمس فئات حسب قدرتها على الاستمرار (Z)وبناءا على نقاط 

  : 2وهذه الفئات هي

                                                           
  . 101: ص ،بقامرجع سفهمي مصطفى الشیخ، 1
  . 255: ، ص2004 ،سابقمرجع ولید ناجي الحیالي، 2

Z = X117 + X2 9 + X3 3,5 + X4 20 + X5 1,2 + X6 0,10 
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  تصنیف المؤسسات الى خمس فئات حسب قدرتها على الاستمراریة  ): 07(الجدول 

  )Z(  درجة المخاطرة  الفئة

  Z≤25  مؤسسة غیر معرضة لمخاطر الافلاس  الأولى

  Z≥2025  احتمال قلیل للتعرض لمخاطر الافلاس  الثانیة

  Z≥5>20  یصعب التنبؤ بمخاطر الافلاس  الثالثة

  Z ≥ 5->5  المؤسسة معرضة لمخاطر الافلاس  الرابعة

  -Z<5  المؤسسة معرضة بشكل كبیر لمخاطر الافلاس  الخامسة

  .255: ص، 2004 ، بقامرجع س، الحیالي ناجي ولید: المصدر

  KAh and Tans 1999 1نموذج -6

وهو مشابه للنظام العصبي  ،تطور العمل بأسلوب الشبكات العصیبة منذ القرن الماضي  

ویختلف اسلوب الشبكات العصبیة عن طرق الذكاء الصناعي بسبب  ،لدى الكائنات الحیة

حیث یعتمد على المعالجة ، غیاب الاجراءات المتناسقة او طرق الاستنتاج عند احتساب النتائج

  .المتوازیة للبیانات للوصول الى النتائج الصحیحة

بین، وقد تأخذ برو  أواللوغاریتمي  أومثل هذه النماذج قد تأخذ شكل التحلیل التمییزي   

أشكالا أكثر تعقیدا في حال المعادلات المتعددة، وتقوم بعمل الحذر لاحتساب المجموعات التي 

التنبؤ، حیث یوضح الجدول أدناه الشبكة العصبیة للتنبؤ بقدرة المؤسسة على  إلىتؤدي 

  :الاستمراریة

   

                                                           
التحلیل المالي تطبقا للمعاییر المحاسبیة الدولیة و دوره في تحدید الوضعیة المالیة و التنبؤات محمد الحافظ عیشوش،  -  1

التسییر، تخصص إقتصاد ، مذكرة تدخل ضمن متطلبات نیل شهادة ماجستیر وفي علوم المستقبلیة للمنشآت الإقتصادیة

  .187، ص 2011-2010بالوادي،  -تطبیقي وإدارة المنظمات، مركز الجامعي 
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  الشبكة العصبیة للتنبؤ بقدرة المؤسسة على الاستمراریة  ): 08(جدول 

الأصول السائلة الى   

  المطلوبات المتداولة

القیمة الدفتریة 

لحقوق 

المساهمین الى 

مجموع الأصول 

  الملموسة

مجموع 

المطلوبات الى 

مجموع الأصول 

  الملموسة

مصروفات الفوائد 

الى الأرباح قبل 

  الفوائد والضرائب

صافي الربح 

مجموع  الى

الأصول 

  الملموسة

الأرباح المحتجزة 

الى مجموع 

الأصول 

  الملموسة

  6الجذر  5الجذر  4الجذر  3الجذر  2الجذر  1الجذر  

1  

  

-1.7131  - 0.7445  1.0923  0.7894  -1.219  1.4748  

2  2.409  -0.4731  0.9675  1.4973  1.5736  0.0608  

3  -4.7666  -0.6464  -0.4594  1.1811  -3.0948  1.1088  

4  2.4481  1.5166  -1.9108  -1.0374  3.4716  -1.7151  

5  -1.8592  0.832  0.5539  -0.3472  -3.8518  1.0478  

6  2.3792  -1.6206  0.9388  0.9583  0.5343  -1.4635  

7  -0.3777  1.9838  4.7112  0.3435  -4.162  0.2471  

8  0.7749  0.068  -3.0032  -0.903  3.8518  2.9925  

9  0.1082  -2.7006  0.004  2.8183  -1.4552  -1.5489  

10  -1.449  -3.8039  1.5506  -1.5812  1.5487  1.68  

11  -1.69  1.174  1.8209  3.2994  1.9189  -1.3918  

12  -3.4508  1.6278  1.5102  -1.2572  -1.474  -3.2479  

13  1.586  - َ◌1.8089  1.3851  3.2692  -0.9288  1.7903  

  .180: ص ،بقا، مرجع سمحمد حافظ عیشوش: المصدر

  :ویتم تطبیق المعادلة التالیة لكل وزن او سطر

  

وبعد جمع بیانات كل وزن او سطر، یتم استخدام المجموع في مقیاس الاحتمالات حسب 

  :المعادلة التالیة

  

الجذر× النسبة المالیة   

 ))مجموع كل وزن-( P  ×E+ ( 1(/  1= احتمال كل وزن 
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یعرف بالأوزان الصادرة حسب الجدول الموضح ولاحقا یتم ضرب نتیجة احتمال كل وزن بما 

  :أدناه

  النتیجةحتمال ضرب إ   ):09(جدول 

  الأوزان الصادرة  الجذور

1  - 0.25511  

2  0.2906  

3  - 1.9166  

4  2.04069  

5  - 1.036  

6  1.145  

7  - 4.027  

8  4.5182  

9  - 0.7421  

10  - 2.4982  

11  1.3286  

12  - 3.545  

13  0.4856  

  .189: ص ،بقا، مرجع سمحمد حافظ عیشوش: المصدر

اللوغاریتم الطبیعي لمجموع حاصل ضرب احتمال كل وزن من  أساسفإن  وأخیرا  

  :الاوزان الصادرة

EXP) ( -  ) یسمى بالمجموع النهائي ، ویتم استخدامه في احتساب احتمال ، ) المجموع

  :، حسب المعادلة التالیة 1فرص الاستمراریة 

                                                           
  .99: ، ص2008، سابقالمرجع فهمي مصطفى الشیخ، 1
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وإذا كان احتمال ، )1 – صفر(ان النتیجة المحتملة للمعادلة السابقة تقع بین  

  . او اقل فإن المؤسسة مهددة بخطر الفشل المالي وقد تواجه صعوبات مالیة 0.5الاستمراریة 

  Shirata 2002نموذج -7

بتطویر نموذجه للتنبؤ بالفشل المالي للمؤسسات وذلك  2002في سنة  Shirata مقا  

 30421مؤسسة مفلسة و 10457اعتمادا على دراسة عینة من المؤسسات الیابانیة تضم 

مؤشرا مالیا، ووصل الى نموذج  72مؤسسة غیر مفلسة، وقد تناول الباحث في دراسته هذه 

من  أكبرت التي تكون قیمة النموذج لدیها ووفق هذا النموذج فإن المؤسسا SAF2002یسمى 

من حالات الافلاس % 83تعتبر معرضة للإفلاس وقد فسر هذا النموذج حوالي  0.26

  :1والمعادلة التالیة التي تحدد النموذج هي

  

  

  :حیث

SAF 2002 : 9(رقمهو القیمة التمییزیة ، اما بقیة المتغیرات فتظهر لنا وفق الجدول التالي( :  

  الوزن النسبي  النسبة المالیة

X1  :0.0104  الأصولمجموع  إلىالمحتجزة  الأرباح  

X2  : 2.268  الأصول مجموع إلىقبل الضریبة  الأرباحصافي  

X3 :0.0661  معدل دوران المخزون  

X4  : 0.0237  مجموع المبیعات إلىأعباء الفوائد  

  .112: ، ص سابق، مرجع وبالاعتماد على بیانات إیمان انج انالطالب إعدادمن : المصدر

                                                           
  .112:ص ،ابقمرجع س إیمان انجو، 1

 ))المجموع النھائي-( EXP+ ( 1/ ( 1= الاستمراریة  صاحتمال فر

SAF 2002 = 0.0104 X1 + 0.268 X2 + 0.0661 X3 + 0.0237 X4 + 0.777 
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 دور التحلیل المالي في تقییم الأداء المالي : المبحث الثالث

من خلال هذا المبحث سنتطرق الى ابراز دور التحلیل المالي في تقییم الأداء المالي من   

 . خلال التطرق الى دور مؤشرات التحلیل المالي والتحلیل المالي كأداة لتقییم الأداء المالي

  دور مؤشرات التحلیل المالي في تقییم الأداء المالي: المطلب الأول

  : 1أغراض منهاتستخدم المؤشرات في عدة 

  معاینة الاتجاه بین الفترات المالیة في نفس المؤسسة؛-1

  مقارنة المؤسسة مع المؤسسات الأخرى العاملة في نفس القطاع؛ -2

  مقارنة مؤشرات المؤسسة ببعض المؤشرات المعیاریة المحددة مسبقا؛ -3

 .لمقارنة البیانات الحالیة مع التنبؤات المستقبلیة-4

یشكل التحلیل المالي أسلوبا خاصا بعملیة تقییم أداء المؤسسة، حیث تستخدمه وعلیه   

أطرافا أخرى لتقییم وتفسیر أدائها خلال فترة زمنیة معینة، ویستند ذلك على مجموعة  أوالإدارة 

 الشكلمن مصادر المعلومات المختلفة والتي یقدمها النظام المحاسبي للمؤسسة، حیث ان 

العام لمفهوم التحلیل المالي وعناصره المختلفة لغرض قیاس الأداء  ارالإطالموالي یوضح 

نشاط محدد، فیمكن قیاس الأداء في ضوء معاییر  أوباستخدام معاییر معینة تخص السوق 

نتائج هذا القیاس هي مجموعة  أنبالتعامل الدولي، كما  أوخاصة بالمؤسسة او بالسوق 

للمستخدم الخارجي الذي له علاقة بالمؤسسة وبنتائج تقییم  أوللمستخدم الداخلي لاتخاذ القرار، 

  : أدائها كما یلخصه الشكل التالي

 

  

                                                           
المبكر باستعمال المحاكاة قیاس وتقییم الأداء المالي في المؤسسة الاقتصادیة نحو إرساء نموذج لإنذار دادن عبد الغني، 1

  . 46: ، ص2007، شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، جامعة الجزائر، المالیة
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 المصدر: محمد محمود یوسف، البعد الاستراتیجي لتقییم الأداء المتوازن، الدار الجامعیة، الإسكندریة، 2005، ص: 8.

 ءالأدا العام لعملیة تقییم الإطاریوضح ): 06(الشكل 

معاییر خاصة بالتعامل  معاییر خاصة بالسوق المحلي معاییر خاصة بالشركة

 الدولي

 قیاس الأداء في ضوء

ماليتحلیل   مستخدم داخلي مستخدم خارجي 

 المیزانیة

 حقوق المساھمین

 النقدیة

 
 الدخل

  السیاسات والمعاییر المحاسبیة

  نتائج قیاس الأداء
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  التحلیل المالي كأداة لتقییم الأداء المالي: المطلب الثاني

الخطط المالیة  وإعدادحتى تتمكن المؤسسة من الحكم على كفاءة استخدام الأموال   

للفترات المالیة المقبلة فإنها تحتاج الى تقییم الموقف المالي للفترات السابقة ومقارنة الإنجاز 

  . 1الفعلي بما هو مستهدف، كما یتم مقارنة المؤشرات المالیة الفعلیة بمؤشرات الفترة السابقة

المعلومات والتي وعلیه فلابد للمؤسسة من نظام معلومات یمكن الاعتماد علیه لرصد   

فیتم جمع المعلومات : من خلالها یمكن القیام بالإجراءات المناسبة الضروریة ولإتمام العمل

كمادة أولیة یتم تصنیفها وترتیبها ثم اخضاعها للمعالجة والتحلیل لینتج أخیرا معطیات 

  . ومعلومات مهیكلة قابلة للدراسة یستعان بها في عملیة التقییم

المنهجیة المتبعة غالبا في عملیة تقییم الأداء داخل المؤسسة لكي  هذه بصفة عامة  

یستعین المحلل والمقیم بمؤشرات تساعده على القیاس وهي عدیدة ومتنوعة والمؤسر المالي من 

أهمها باعتباره یعطي صورة كافیة لتسییر داخل المؤسسة وتطور أدائها خلال فترات محددة 

تقنیات عدیدة قد تختلف حسب الهدف من الدراسة، والتحلیل ویتم التقییم من خلاله بطرق و 

  . المالي من بینها، باعتباره أداة لتقییم الأداء واتخاذ القرار

ویظهر الأداء المالي كأداة لتقییم التسییر داخل المؤسسة انطلاقا من أوجه مختلفة یمكن   

  : 2حصرها فیما یلي

التحلیل انطلاقا من جدول (حیث تشمل النتیجة مختلف نتائج أنشطة  :تقییم الأداء والنتیجة-1

  ).حسابات النتائج

الطریقة التي من خلالها یمكن للمؤسسة إدراك قیود التمویل التي قد : تقییم الأداء والتمویل-2

  :تواجهها، وذلك وفق منشورین

  .وتتحقق في إطار تحلیل المیزانیة النظرة الثابتة-

                                                           
ماجستیر، جامعة  مذكرة، دور الأسالیب الكمیة في اتخاذ القرارات وتحسین أداء شركات التأمین الجزائریةحساني امیر، 1

  .  4: ، ص2005الجزائر، 
، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم ماجستیر مذكرةالتحلیل المالي كأداة لتقییم الأداء داخل المؤسسة العمومیة، بومعزة حلیمة، 2

  . 83: ، ص2002التسییر، جامعة الجزائر، 
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  . النقدیة یكیة وتعطي الأولویة لجدول التدفقاتالنظرة الدینام-

تصرف المردودیة بالعلاقة التي تربط بین كل من النتیجة ورأس : تقییم الأداء والمردودیة-3

بمؤشرات یساعد في تقییم الأداء المالي للمؤسسة  الأمریتعلق ) رأس المال/ النتیجة (المال 

  .یأخذ بعین الاعتبار كل من قیمة النتیجة وقیمة رأس المال المجمع من طرف المؤسسة

فالتحلیل المالي یهدف بصفة عامة الى اجراء فحص السیاسات المالیة المتبعة من   

صیلیة للبیانات المالیة طرف المؤسسة خلال دورة او عدة دورات وذلك انطلاقا من دراسة تف

لفهم مدلولاتها ومحاولة تفسیر أسباب المؤثرة على النتائج وهو ما یساعد على تقییم الأداء 

  . 1المالي للمؤسسة

 

  

                                                           
  .10: ، ص سابقمرجع محمد محمود یوسف، 1
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  خلاصة الفصل

لقد تطرقنا في هذا الفصل الى اهم محاور التحلیل المالي وقدمنا مفهوم عام له، حیث بین   

التحلیل المالي وبعض الجهات المستفیدة منه التي یتعامل معها أهدافه والخطوات المتبعة في 

  .المحلل المالي في إجراءات عملیة التحلیل المالي للقوائم المالیة

وكذلك تناولنا في هذا الفصل عدة أدوات ومن بین هذه الأدوات نجد النسب المالیة والتي     

تعتبر الأكثر شیوعا واستخداما في التحلیل المالي وذلك من خلال تحلیل مختلف رؤوس 

الأموال العاملة بإضافة الخزینة ودعمنا هذه الأدوات باستعراض اهم النماذج المستخدمة للتنبؤ 

الي لأنها تعطي قراءة تصحیحیة للوضعیة المالیة للمؤسسة وتسمح لها بالكشف عن بالفشل الم

  . نقاط القوة والضعف فیها ، مما یمنح المؤسسة مجالا واسعا لاتخاذ القرارات المناسبة
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   :تمھید

بعد استعراضنا في الفصل الأول المفاهیم النظریة حول التحلیل المالي وكذلك تقییم  

المؤسسات وهي مؤسسة مطاحن الحضنة  وذلك من أجل ذلك اخترنا أحد لو المالي  الأداء

معرفة مدى فعالیة أدوات التحلیل المالي في تقییم الأداء المالي للمؤسسة محل الدراسة ویكون 

من خلال الإعتماد والإستعانة بالقوائم المالیة المتعلقة بامطاحن الحضنة مثل المیزانیة  ذلك

  .وجدول حسابات النتائج

نظرة عامة حول  إلىتطرقنا في الأول ثلاث مباحث  إلىحیث قمنا باتقسیم هذا الفصل  

- 2014(جعرض المیزانیة المالیة وجدول حسابات النتائ إلىمطاحن الحضنة والمبحث الثاني 

  ).2015-2014(والمبحث الثالث تحلیل محتوى المعلوماتي للقوائم المالیة) 2015
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  .مؤسسة مطاحن الحضنةلتعریف با: المبحث الأول 

المؤسسة محل الدراسة ألا وهي مؤسسة مطاحن الحضنة بالمسیلة قبل أن نتطرق إلى  

والتي تعتبر وحدة من وحدات المؤسسة الأم وهي مؤسسة الصناعة والحبوب ومشتقاتها 

 .على هاته مؤسسة الأم بالإطلالة، لابد أن نلقي )مجمع ریاض سطیف( باسطیف

 .لمحة تاریخیة عن مؤسسة الأم ریاض سطیف:  المطلب الأول

 1965بعد أن تحصلت الجزائر على استقلالها بدأت في تأمیم المؤسسات ففي سنة      

مارس تم تأمیم جمیع القطاعات الخاصة بالطحن و أصبحت تسمى المؤسسة  25وبالضبط في 

الوطنیة للدقیق و الطحن غیر أن دورها آنذاك كان مقتصرا على صلاحیات الإدارة العامة الذي 

تجدید المصانع الضروریة و وضع وحدات أخرى في بعض عهدته  كذلك وضع خطة ل

قامت المؤسسة الوطنیة للدقیق و الطحن بإنشاء خمس مؤسسات  1982المناطق ، ففي سنة 

: مماثلة للصناعة الغذائیة من الحبوب و مشتقاتها بسطیف ، فقد أنشئت بمرسوم تنفیذي رقم 

تحولت إلى شركة مساهمة في  1990أفریل  2إبتداءا من  1982نوفمبر  27بتاریخ  82/367

، تمتلك دج 2.525.000.000: قدربـ  1997ي إطار الإصلاحات الاقتصادیة رأسمالها ف

سطیف ، المسیلة ، برج بوعریریج، : (المؤسسة عدة وحدات موزعة على عدة ولایات منها 

  ) .بجایة ، بسكرة ، ورقلة

 1995إلى شركة مساهمة في سنة  كما تجدر الإشارة إلى أنه بعد أن تحولت المؤسسة     

خلال %  68.51حققت الریاض سطیف أرباحا معتبرة فقد تطورت أرباحها الصافیة بنسبة 

مقابل  1997دج في سنة  21.032.231.000: ثلاث سنوات الأخیرة و التي قدرت بـ 

  . 1995دج سنة  13.866.198.000
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    سطیفیوضح إختصاص المؤسسات التابعة لریاض ): 07(شكل 
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وذلك عن طریق  1993/1997كما یمكن الإشارة إلى أنه تم زیادة رأس المال مرتین سنة    

  .إصدار أسهم نقدیة و إدماج الاحتیاطات 

  :یمكننا توضیح الزیادة في رأس المال خلال ثلاث سنوات كما هو موضح في الجدول التالي   

  تطور رأس المالیوضح  ):10(جدول 

  المالمبلغ تحولات رأس 

حصص   إدماج الاحتیاطات  إصدارات أسهم نقدیة  

  عینیة

المبالغ المثالیة 

  لرأس المال

عدد أسهم 

  الشركة

           لإصدارا علاوة   اسمیة  

1995  -  -      8500  

1996  -  -  

3.150.000.000  

    8500  

1997  -  -    4.000.000.000  4000.000  

سهم بقیمة  3.150.000یطابق إصدار  1997إن الزیادة في رأس المال في سنة : ملاحظة 

  :إن رأس المال الإجمالي للشركة موزع كالتالي . ألف دینار للسهم 

  دج 628.000.000: سیدي عیش / ش م / مطاحن الصومام  – 1

  دج 627.000.000: برج بوعریریج / ش م / مطاحن البیبان  – 2

  479.000.000: المسیلة / ش م / مطاحن الحضنة  – 3

 دج 265.000.000: سطیف / ش م / حن الهضاب العلیا مطا – 4

  دج 261.000.000: تقرت / ش م / مطاحن الواحات  – 5

  دج 235.000.000: القنطرة / ش م / مطاحن الزیبان  – 6

  دج 81.000.000/ : ش م / مطاحن سیدي عیسى  – 7
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  دج 42.000.000/ : ش م / نقل الفوارة  – 8

  دج 4.000.000: الفلاحة الجنوبیة  – 9

  دج 3.500.000:سطیف / ش م / صور مي  – 10

  دج 5.000.000.000یقدر رأس مال ریاض سطیف الحالي : ملاحظة 

  :التعریف بمطاحن الحضنة وأھدافھا:المطلب الثاني 

  :نشأة المؤسسة -1

، 1981،حیث تم تشغیلها لأول مرة سنة 1980بدأ بناء مطاحن الحضنة بالمسیلة سنة   

تم تحویل وحدة الریاض بالمسیلة إلى شركة تابعة لریاض سطیف في  1997أكتوبر وفي أول 

متر مربع منها  30.775وتبلغ مساحتها الإجمالیة " مطاحن الحضنة"شكل شركة مساهمة 

  .دج 1.449.460.000مبلغ 2010متر مربع مغطاة ،وقد بلغ رقم أعمالها لسنة 12.555

  :قدیم والأخر جدیدوتنقسم مطاحن الحضنة إلى قسمین واحد 

یتكون من مسمدة ومطحنة واحدة ،حیث تم إنجازها من طرف  للقسم القدیمبالنسبة   

  .1981دج وتم تشغیلها سنة  220.915.480.55بتكلفة قدرت ب " بیلر"الشركة السویسریة 

بتكلفة " غولفیتو"یتكون من مسمدة جدیدة منجزة من طرف الشركة الإیطالیة  القسم الجدیدو

  .1993دج وتم تشغیلها سنة  563.986.101.84:مشروع وصلت إلى

   :المقر الاجتماعي-

كلم من وسط المدینة على جهة الجانب  02تقع مطاحن الحضنة بالمسیلة على بعد   

ریریج وولایة المسیلة ،حیث یمر العدید من الشرقي  على طریق الرابط بین ولایة برج بوع

المسافرین عبر هذا الطریق وهذا ما ینعكس بالإیجاب على المؤسسة فتصبح بذلك معروفة أكثر 

  .فأكثر
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  0.35.55.16.86/ 035.55.39.88:الهاتف-      بالمسیلة     11صندوق برید رقم -

  .562030ب  38:السجل التجاري-        035.55.00.60:فاكس/هاتف-

  :أهداف المؤسسة -2

منافس لها داخل تراب  24تنشط المؤسسة في بیئة تسودها منافسة قویة وشدیدة من بین   

  :الولایة لهذا فإن المؤسسة تسعى إلى تحقیق أهداف مستقبلیة من أهم هذه الأهداف

  .تعظیم الربح الناتج عن الفرق بین البیع والتكلفة النهائیة -

  .طریق الاستعمال الأمثل لوسائل الإنتاج وتحسین نوعیتها زیادة الإنتاجیة عن -

  .محاولة تقدیم سلع ذات جودة عالیة -

  .التسییر الأحسن للموارد البشریة في المؤسسة -

  .سد حاجات المستهلك من مادتي السمید والفرینة -

  .خلق جو تنافسي علي مستوى الوحدة -

  .یة الإنتاج وتسویتهالطموح إلى خلق جو تنافسي خارجي لزیادة كم -

  .محاولة كسب رضا الزبائن والحصول على ولائهم بأقل تكلفة وبجودة عالیة -

مشاكل الإنتاج والتوزیع : محاولة القضاء على المشاكل الزائدة داخل المؤسسة مثل -

  .والاتصال

  .الحصول على أفضل نقاط بیع داخل الولایة وخارجها -
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  لمؤسسة مطاحن الحضنةالھیكل التنظیمي : المطلب الثالث

إن الهیكل التنظیمي للوحدة ما هو إلى وسیلة للإعلام یمكننا من خلاله معرفة تقسیم   

العمل وتركیب الإداري لدوائر ومصالح وفروع المؤسسة وهو ما یساعدنا على تحدید 

الاختصاصات ،المسؤولیات ومهام كل دائرة من هذه الدوائر حتى تستخلص فكرة عامة على 

  :لمؤسسة ،ویمن توضیح  الهیكل التنظیمي للوحدة من خلال الشكل التاليهذه ا
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 یوضح الهیكل التنظیمي لمطاحن الحضنة) 08(الشكل رقم
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 الرئیس المدیر العام

 مستشار قانوني

 لجنة المشاركة

 نقابة المؤسسة

 الأمانة العامة

مصلحة 

الخدمات 

ھیكل الإدارة 

 و المالیة

مصلحة 

 المحاسبة

مصلحة 

الاتصال و 

 التقویم

مصلحة 

 الاحتساب

مصلحة 

 نوعیة الإنتاج

مصلحة 

 المستخدمین

مصلحة 

 الإعلام الآلي

مصلحة الأمن 

و حفظ 

مدیریة 

 التجارة

مدیریة 

 الاستغلال

 مصلحة النوعیة

مصلحة 

 الصیانة

مصلحة 

 الإنتاج

مصلحة 

 التموین

مصلحة 

تسییر 

 المخزون

مصلحة 

المبیعا

مصلحة 

التسوی
على معلومات  اعتمادإعداد الطالبین  :المصدر

  مطاحن الحضنة المقدمة من طرف المؤسسة
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  .)2014/2015( المیزانیة المالیة وجدول حسابات النتائجعرض : المبحث الثاني

 )2015-2014(للسنتین عرض المیزانیة : المطلب الأول

 –الجدول التالي یظهر میزانیة مطاحن الحضنة : جانب الأصول لمیزانیة المؤسسة -1

 .جانب الأصول

  2015-2014یظهر جانب الأصول لمیزانیة مؤسسة مطاحن الحضنة ): 11(الجدول 

  الوحدة دج 2014سنة   الوحدة دج 2015سنة   البیان

    متداولة أصول غیر

1327713717,24  

255898153,36  

897103027,84  

131750436,82  

42962099,22  

  

  

  

674359524,57  

18800,00  

  

  

  

18800,00  

12189183,13  

  

23130.70  

1249237748.03  

255898153.36  

915641126.65  

228858585.47  

  
  

54839882.55  

481992211.17  

  
  

18800.00  

  
  

  

  

18800,00  

11880809.56  

  تثبیتات غیر عینیة

  تثبیتات عینیة

  الأراضي

  مباني

المنشأة التقنیة، المعدات و الأدوات 

  الصناعیة

  تثبیتات عینیة أخرى

  تثبیتات في شكل امتیازات

  التثبیتات الجاري انجازها

  تثبیتات مالیة

  سندات الفروع المنتسبة

  الأخرىالمساهمات و الدیون الدائنة 

  السندات المثبتة الأخرى

القروض و الأصول المالیة الغیر 

  جاریة الأخرى

  ضرائب مؤجلة على الأصول
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  1743152699.46  2014281224,94  مجموع الأصول الغیر متداولة
  

  أصول متداولة
    

  148014999,35  منتوجات قید التنفیذ

81754845,29  

57491091,95  

8769062,11  

  

71065387,19  

  

  

30173316,97  

12602457,06  

28289613,16  

  

752702532,36  

  

  

  

752702532,36  

169259857.57  

118885219.44  

46681865.05  

3692773.46  

56374478.05  

  

  
  

21051573.30  

9778716.59  

25544188.16  

  

679006015.87  

  

  

  

679006015.87  

  المواد الأولیة و لوازم

  التموینات الأخرى

  المخزونات من المنتجات

  مخزونات أخرى

  دیون و استخدامات مماثلة

  دیون على الضرائب الزراعیة

  دیون ضمن المجموعة

  الزبائن

  الآخرونالمدینون 

  ضرائب و ما یماثله

  دیون أخرى و استخدامات مماثلة

  الموجودات و ما یماثلها

الجاریة التوظیفات و الأصول المالیة 

  الأخرى

  الخزینة

  904640351.59  971782918,90  مجموع الأصول المتداولة

  2647793051.05  2986064143,84  مجموع الأصول

  )01(رقم الملحقمن إعداد الطالبین إعتمادا على التقاریر المالیة و : المصدر
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بالمقارنة مع  %12.77زیادة بنسبة تنلاحظ من الجدول أعلاه أن أصول المیزانیة عرف      

السنة الماضیة و هذا راجع للزیادة الملحوظة في معظم عناصر تركیبة الأصول للمؤسسة، فمثلا 

  .مقارنة بالسنة الماضیة %10.58بلغت نسبة الزیادة في الخزینة بنسبة

 :جانب الخصوم لمیزانیة المؤسسة -2

  )2015- 2014(جانب الخصوم للفترة الجدول التالي یظهر میزانیة مطاحن الحضنة من 

  )2015-2014(زانیة مؤسسة مطاحن الحضنة للفترة ییظهر جانب الخصوم لم): 12(الجدول 

  2015سنة   البیان

  الوحدة دج

  2014سنة 

  الوحدة دج

  الأموال الخاصة

 رأس المال الصادر

  رأس المال الغیر مستعان به

  علاوات و احتیاطات

  

1449460000,00  

  

203292170,74  

  

1449460000.00  

  

1273322048.84  

  

  فارق إعادة التقییم

  النتیجة الصافیة

تصحیح  /تسویة نتیجة تغییر الطریقة

  الأخطار

  أموال خاصة أخرى

  

161321002,93  

  

  

  

112022925.11  

  

  

  

  1688814973.95  1814073173,67  مجموع الأموال الخاصة

  خصوم غیر متداولة

  إعانات التجهیز

  سندات الخزینة

  

  

  

  

  

  

  



 الحضنة مطاحن وحدة حالة دراسة                                        الثاني الفصل

 

57 

  إقتراضات أخرى و دیون مماثلة

  الدیون المرتبطة بالمساهمات

  دیون أخرى غیر جاریة

  منتوجات اخرى و اعباء مؤجلة

  مؤونات للمعاشات و الالتزامات المماثلة

تجدید /الضرائب( –المؤونات للأعباء 

  )التثبیتات

  الجاري انجازها

  المؤونات الأخرى للأعبات

  اتالمؤونات و المنتوج

  الضرائب المؤجلة على الخصوم

  

  

365773383,94  

  

  
  

56136812,00  

  

  

  

  
  

509130,85  

217633433.97  

  

  

  

45181039.08  

  

  

  

  

  

190605.63  

  263005078.68  413419326,81  مجموع الخصوم الغیر متداولة

  الخصوم المتداولة

  سندات الخزینة

  دیون على الضرائب الزراعیة

  دیون ضمن مجموع

  الموارد الأولیة مورد

  

  

  

640000000,00  

799948,40  

  

  

  

640000000.00  

1236951.66  

  و الحسابات الملحقة آخرونموردون 

  الضرائب

  دیون أخرى جاریة

  خزینة الخصوم

16603449,85  

45831988,95  

55336356,16  

  

7399113.46  

33315421.24  

140215120.06  

  695972998.42  758571643,36  مجموع الخصوم المتداولة

  2647793051.05  2986064143,84  المجموع العام للخصوم

  )02(رقم الملحقمن إعداد الطالبین إعتمادا على التقاریر المالیة و : المصدر
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ارتفاع  تعرف 2015نلاحظ من خلال الجدول أعلاه ان خصوم المؤسسة في سنة       

دیون طویلة و قصیرة ( مقارنة بالسنة الماضیة و هذا راجع الى اجمالي الدیون %12.77بنسبة

  ).الأجل

  .2015-2014عرض جدول حسابات النتائج خلال الفترة : المطلب الثاني

یعتبر جدول حسابات النتائج الوسیلة التي یتم بموجبها تحدید ارادات و تكالیف الدورة       

المالیة، فمن خلاله یمكن معرفة سیر نشاط أي مؤسسة في دورة مالیة ما، و الجدول الموالي 

 2015-2014یوضح جدول حساب النتیجة حسب الطبیعة لمؤسسة مطاحن الحضنة لسنة 

  .م أداء المؤسسة لفترة معینةالذي من خلاله یمكن تقیی
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) حسب الطبیعة لفترة(جدول حسابات نتائج لمؤسسة مطاحن الحضنة ): 13(الجدول 

2014 -2015:  

  2015سنة   البیان

  الوحدة دج

  2014سنة 

  الوحدة دج

  رقم الأعمال

  مبیعات من البضائع

  مبیعات من المنتجات التامة

  مبیعات المنتجات الأخرى

  الخدمات الأخرى

  مخزون المنتجات التامة و قید التنفیذ تغیر

  الانتاج المثبت

  إعانات الاستغلال

2332024449,40  

246686,69  

2327278459,08  

596917,40  

3902395,23  

5076288,65  

  

1572090,291  

1756578029.90  

1174134.50  

1750793163.41  

556542.39  

4054189.60  

12705917.36-  

 

853407.71  

  

  

  1744489567.09  2338672828,96  الفترة إنتاج -1

  المشتریات المستهلكة

  أخرىخدمات خارجیة و استهلاكات 

1906594822,87-  

38490780,55-  

1410759309.15 -  

34051875.38 -  

  - 1444811184.53  -1945085603,42  استهلاك الفترة -2

  299678382.56  393587225,54  القیمة المضافة للاستغلال -3

  أعباء المستخدمین

  ضرائب و رسوم و المدفوعات المشابهة

148693505,06-  

5686059,00 -  

138184316.03 -  

5246167.00 -  

  156247899.53  239207662,48  للاستغلال الإجماليالفائض  -4

  المنتجات العملیاتیة الاخرى

  الأعباء العملیاتیة

  مخصصات الاهتلاكات و المؤونات

  مخصصات عن خسائر القیمة و الممؤونات

61151662,67  

1094874,46 -  

39192676,62-  

395921252,00-  

18146369.55  

1662862.67 -  

31995558.99 -  

335181909.54 -  
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  334054083.80  333761105,75  استرجاع خسائر القیمة و المؤونات

  

  139608021.48  233911627,82  )التشغیلیة(نتیجة الاستغلال  -5

  نواتج مالیة

  أعباء مالیة

475348,96  

5439536,20 -  

1288947.94  

  

  1288947.94  -4964187,24  النتیجة المالیة -6

  140896969.42  228947440,58  )6+5(النتیجة العادیة قبل الضریبة -7

  الضرائب الواجب دفعها عن النتائج العادیة

التغیرات على النتیجة ( الضرائب المؤجلة 

  )العادیة

  مجموع نواتج النشاطات العادیة

  أعباء النشاطات العادیةمجموع 

4516286,00 -  

10151,65-  

2734060946.34 

2572739943,41-  

-31366223.00  

2492178.69  

2097978968.38  

-1985956043.27  

  

  112022925.11  161321002,93  النتیجة الصافیة للنشاطات العادیة -8

  )النواتج(العناصر غیر العادیة 

  )أعباء(العناصر غیر العادیة 

    

      النتیجة غیر العادیة -9

  112022925.11  161321002,93  النتیجة الصافیة للفترة -10

الحصة من النتائج الصافیة لشركات موضح 

  )1(المعادلة 

    

النتیجة الصافیة للمجموعات  -11

  )1(المدمجة

    

  )1(منها حصة ذوي الأقلیة 

  )1(حصة المجمع 

    

  )03(رقم الملحقمن إعداد الطالبین إعتمادا على التقاریر المالیة و : المصدر
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نلاحظ من خلال الجدول أعلاه غیاب النتیجة غیر العادیة، و هذا ما جعل النتیجة       

الصافیة بعد الضریبة للفترة هي نفسها النتیجة الصافیة للفترة، فالنتیجة غیر العادیة تؤثر في 

  ).-(و بالنقصان(+) لزیادةالنتیجة الصافیة با

  عرض المیزانیة المالیة المختصرة: المطلب الثالث

المیزانیة المالیة المختصرة لمؤسسة مطاحن الحضنة جانب الأصول فترة ): 14(الجدول 

2014 -2015:  

  البیان

  2015سنة 

  الوحدة دج

  2014سنة 

  الوحدة دج

  المبالغ  المبالغ

  1743152699.46  2014281224,94  الأصول الثابتة

  1743152699.46  2014281224,94  مجموع الأصول الثابتة

  أصول متداولة

  قیم الاستغلال

  قیم قابلة للتحقیق

  قیم جاهزة

  

148014999,35  

71065387,19  

752702532,36  

  

169259857.59  

56374478.05  

697006015.59  

  922640351.59  971782918,90  مجموعة الأصول المتداولة

  26477993051.05  2986064143,84  الأصولمجموع 

  على المیزانیة المحاسبیة إعتمادامن إعداد الطالبین ، : المصدر
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المیزانیة المالیة المختصرة لمؤسسة مطاحن الحضنة جانب الخصوم فترة ): 15(الجدول 

2014 -2015.  

  البیان

  2014سنة 

  الوحدة دج

  2015سنة 

  الوحدة دج

  المبالغ  المبالغ

  :الأموال الدائمة

  الأموال الخاصة

  دیون طویلة الأجل

  

1814073173,67  

413419326,81  

  

1688814973.95  

263005078.68  

مجموع الأموال 

  الدائمة

2227492500,84  1951820052.63  

  695972998.42  758571643,36  دیون قصیرة الأجل

  2647493051.05  2986064143,84  مجموع الخصوم

  ، بالإعتماد على المیزانیة المحاسبیةإعداد الطالبینمن : المصدر

  :یمكن تمثیلها بالأشكال الموالیة للأصولمن خلال المیزانیة المالیة       

 الأصـــوللمیزانیـــة المالیـــة لمؤسســـة مطـــاحن الحضـــنة جانـــب ل التمثیـــل البیـــاني): 09(الشـــكل 

2014-2015:  

 

-2014مـــن خـــلال المیزانیـــة المالیـــة المختصـــرة لمؤسســـة مطـــاحن الحضـــنة خـــلال فتـــرة       

و التمثیــل البیـــاني لتركیبـــة أصـــولها ، نلاحـــظ أن الأصــول الثابتـــة للمؤسســـة قـــد زادت ســـنة  2015

ـــــة ب  2015 ـــــة فـــــنلاحظ أن قـــــیم % 2بنســـــبة  2014مقارن ، أمـــــا مـــــن جانـــــب الأصـــــول المتداول

  و هذا ما یدل على أن المؤسسة  2014مقارنة بسنة  2015الاستغلال سجلت تراجعا في سنة 

  على المیزانیة المالیة  المختصرة لمؤسسة مطاحن الحضنة لإعتمادا، من إعداد الطالبین: صدرالم
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 2015-2014 فتـرة خـلال الحضـنة مطـاحن لمؤسسة المختصرة المالیة المیزانیة خلال من         

 2015 ســـنة زادت قـــد للمؤسســـة الثابتـــة الأصــول أن نلاحـــظ ، أصـــولها لتركیبـــة البیـــاني التمثیــل و

 الاســــتغلال قــــیم أن فــــنلاحظ المتداولــــة الأصــــول جانــــب مــــن أمــــا ،% 2 بنســــبة 2014 ب مقارنــــة

 شـــهدت المؤسســـة أن علـــى یـــدل مـــا هـــذا و 2014 بســـنة مقارنـــة 2015 ســـنة فـــي تراجعـــا ســـجلت

 2015 ســـنة الجـــاهزة القـــیم فـــي طفیـــف انخفـــاض أیضـــا نلاحـــظ و مخزونهـــا تصـــریف فـــي تحســـنا

 نشـــاطها، توســـعة بهـــدف  اســـتثمرت المؤسســـة أن علـــى یـــدل مـــا هـــذا و 2014 ســـنة مـــع مقارنـــة

  .2% بنسبة 2015- 2014 سنتي خلال ثباتا سجلت للتحقق القابلة القیم أن ونلاحظ

  :یمكن تمثیلها بالأشكال الموالیة للخصوممن خلال المیزانیة المالیة       

 الخصـــوملمیزانیـــة المالیـــة لمؤسســـة مطـــاحن الحضـــنة جانـــب التمثیـــل البیـــاني ل): 10(الشـــكل 

2014-2015:  

  

  

  

  

  

  على المیزانیة المالیة  المختصرة لمؤسسة مطاحن الحضنة إعمادا، من إعداد الطالبین: المصدر

-2014الحضــنة خــلال الفتـــرة مــن خــلال المیزانیــة المالیـــة المختصــرة لمؤسســة مطـــاحن       

اتجــاه تغیــر الأمــوال الخاصــة انخفضــت  أنالتمثیــل البیــاني و تركیبــة خصــومها، نلاحــظ و   2015

فهــي تمثــل وزن نســبي كبیــر مــن اجمــالي الخصــوم أمــا % 3بنســبة  2014مقارنــة ب  2015ســنة 

الدیون قصیرة الأجل فاتبعت سلوكا عكسـیا للأمـوال الخاصـة حیـث اسـتمر انخفـاض وزنهـا النسـبي 
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مـن % 4، أما الدیون طویلة الأجل فنلاحظ ارتفاع ملحـوظ بنسـبة % 25 إلى، لیصل 2015سنة 

  .2014مقارنة بـ  2015اجمالي الخصوم سنة 

تحلیل المحتوى المعلوماتي للقوائم المالیة لمؤسسة مطاحن : الثالثالمبحث 

  )2015-2014( الحضنة

استحقاقاتها، و كذا لقیاس قدرة مؤسسة مطاحن الحضنة على مواجهة التزاماتها بتواریخ       

إمكانیة خلق عوائد مالیة ساعدها على تطویر نشاطها و توسیعه، سنقوم بتحلیل وضعیتها 

المالیة، و ذلك بالاعتماد على أهم المؤشرات التوازن المالي و النسب المالیة من خلال قوائمها 

  .2015- 2014المالیة المتاحة خلال فترة 

  :اسطة المؤشرات المالیةالتحلیل المالي بو: المطالب الأول

سنقوم من خلال هذا المطلب بتشخیص وتحلیل الوضعیة المالیة للمؤسسة موضوع الدراسة     

رأس المال العامل، احتیاجات رأس المال العامل، : بالإعتماد على مؤشرات التوازن المالي وهي

  .الخزینة

 ):FR(حساب رأس المال العامل  -1

أساسي لتقییم التوازن المالي داخل المؤسسة، و یحسب  یعتبر رأس المال العامل مؤشر      

  :بالعلاقة التالیة الموضحة في
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-2014المال العامل لمؤسسة مطاحن الحضنة خلال فترة  رأسیوضح تطور ): 16(الجدول 

2015:  

  2015سنة   البیان

  الوحدة دج

  2014سنة 

  2016الوحدة 

  الأموال الدائمة

  الأصول الثابتة

2227492500  

2014281224,94  

1951820052.63  

1743152699.46  

  208667353.17  213211275,54  رأس المال العامل

  الأصول المتداولة

  دیون قصیرة الأجل

971782918,90  

758571643,36  

9046440351.59  

695972998.42  

  208667363.17  213211275,54  رأس المال العامل

  على القوائم المالیة إعتمادا، من إعداد الطالبین: المصدر

نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن رأس المال العامل لمؤسسة مطاحن الحضنة خلال       

 2014، مقارنة بالسنة السابقة 2015الفترة المدروسة كان موجبا و شهد ارتفاع طفیف في سنة 

شروط  إحدىالزیادة في الاستدانة قصیرة الأجل، رغم هذا فقط حققت المؤسسة  إلىیرجع هذا و 

، و ما یمكن قوله أن المؤسسة استطاعت أن تغطي جمیع )رأس المال العامل موجب(   التوازن

أصولها الثابتة التي تملكها بأموالها الدائمة، هذا ما یؤكد أن المؤسسة تمتلك هامش أمان تستطیع 

 داولةمن خلاله تسدید دیونها قصیرة الاجل في حال عدم توافق أجال تحویل الأصول المت

  ).كالمخزونات مثلا(
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الجدول الموالي یظهر حساب مختلف أنواع رأس المال العامل : أنواع رأس المال العامل -1-2

  :للمؤسسة

- 2014یوضح أنواع رأس المال العامل لمؤسسة مطاحن الحضنة خلال الفترة ): 17(الجدول

2015.  

  2015سنة   البیان

  الوحدة دج

  2014سنة 

  الوحدة دج

  الأموال الخاصة

  الأصول الثابتة-

1814073173,67  

2014281224,94  

1688814973.95  

1743152699.46  

 54337725.51-  -200208051,27  رأس المال العامل الخاص

  مجموع الخصوم

  الأموال الخاصة-

2986064143,84  

1814073173,67  

2647793051.05  

1688814973.95  

  958978077.1  1171990970,17  رأس المال العامل الأجنبي

  مجموع الأصول

  الأصول الثابتة-

2986064143,84  

2914281224,94  

2647793051.05  

1743152699.46  

  904640351.59  971782918,9  رأس المال العامل الإجمالي

  على القوائم المالیة إعتمادا، من إعداد الطالبین: المصدر

  :الجدول أعلاه یمكن تسجیل عدة ملاحظات هيمن خلال النتائج المتحصل علیها في 

  : بالنسبة لرأس المال العامل الخاص -1-2-1

كان سالبا  2015-2014نلاحظ أن قیمة رأس المال العامل الخاص خلال السنتین       

وهذا یدل على أن المؤسسة لم تكن قادرة على تغطیة الأصول الثابتة بسبب زیادة هاته الأخیرة 

فالمؤسسة لدیها رغبة توسیعیة من خلال زیادة استثماراتها، هذا أدى بالمؤسسة  بأموالها الخاصة،

وهو ما أدى الى مبلغها المطلق ( الى الاعتماد على دیون طویلة الأجل في تغطیة هذا العجز،

  ).في المیزانیة لسنتین
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الأجنبي مقارنة بالأموال الخاصة للمؤسسة و هذا 

  .بسبب زیادة دیون طویلة الأجل و هو ما یؤكد التحلیل السابق لرأس المال العامل الخاص

مقارنة بالسنة الماضیة، و هذا  2015

كما یمكن توضیح مختلف أنواع رأس المال العامل 

تطور مختلف أنواع رأس المال العامل لمؤسسة مطاحن 

  

  على القوائم المالیة
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  :بالنسبة لرأس المال العامل الأجنبي

الأجنبي مقارنة بالأموال الخاصة للمؤسسة و هذا نلاحظ ارتفاع رأس المال العامل 

بسبب زیادة دیون طویلة الأجل و هو ما یؤكد التحلیل السابق لرأس المال العامل الخاص

  :بالنسبة لرأس المال العامل الإجمالي

2015نلاحظ ارتفاع رأس المال العامل الإجمالي لسنة 

كما یمكن توضیح مختلف أنواع رأس المال العامل ، ى امتلاك المؤسسة لسیولة معتبرة

تطور مختلف أنواع رأس المال العامل لمؤسسة مطاحن  یوضح التمثیل البیاني

2014-2015.  

على القوائم المالیة إعتمادامن إعداد الطالبین ، : المصدر

  

  

2014 2015

السنوات

تطور مختلف أنواع رأس المال العامل للمؤسسة للفترة 

رأس المال العامل الخاص

رأس المال العامل الأجبني

رأس المال العامل الاجمالي

                                        الثاني الفصل

بالنسبة لرأس المال العامل الأجنبي -1-2-2

نلاحظ ارتفاع رأس المال العامل        

بسبب زیادة دیون طویلة الأجل و هو ما یؤكد التحلیل السابق لرأس المال العامل الخاص

بالنسبة لرأس المال العامل الإجمالي -1-2-3

نلاحظ ارتفاع رأس المال العامل الإجمالي لسنة       

ى امتلاك المؤسسة لسیولة معتبرةلیدل ع

  :بالشكل البیاني

التمثیل البیاني): 11(الشكل 

2014الحضنة للفترة 

تطور مختلف أنواع رأس المال العامل للمؤسسة للفترة 

رأس المال العامل الخاص

رأس المال العامل الأجبني

رأس المال العامل الاجمالي
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 )BFR(حساب احتیاجات رأس المال العامل -2

- الدیون قصیرة الأجل( –) القیم الجاهزة-الأصول المتداولة=(احتیاجات رأس المال العامل 

  )السلفات المصرفیة

  :أي

 القیم الجاهزة -الأصول المتداولة=احتیاجات الدورة 

 السلفات المصرفیة- الدیون قصیرة الأجل=موارد الدورة  

یظهر احتیاجات رأس المال العامل لمؤسسة مطاحن الحضنة خلال الفترة و الجدول التالي 

2014 -2015:  

  )2015- 2014(یوضح تطور احتیاجات رأس المال العامل خلال الفترة ): 18(الجدول 

  2015سنة   البیان

  الوحدة دج

  2014سنة 

  الوحدة دج

  225634336  219080386,6  احتیاجات الدورة

  695972998.42  758571643,63  موارد الدورة

  470338662.42-  -539491256,7  احتیاجات رأس المال العامل

  على المیزانیة المحاسبیة اعتمادا، من إعداد الطالبین: المصدر

- 2014نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن احتیاجات رأس المال العامل سالب للفترة       

، و هذا یعني أن المؤسسة قد غطت احتیاجات دوراتها، و لا تحتاج الى موارد أخرى، أي 2015

الحالة المالیة للمؤسسة جیدة، لكن عاب على المؤسسة أن الموارد الفائضة لم تستخدم في  إن

 2015دج، و بالنسبة لسنة  470338662.42كانت  2014غلال خلال الفترةتنشیط دورة الاست

احتیاجات رأس (  دج، رغم هذا فالمؤسسة حققت شرط توازنها الثاني 539491256.7فقدرة بـ 

  .في الأجل المتوسط )المال العامل سالب
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 ):TN(حساب الخزینة  -3

الصافیة لمؤسسة مطاحن  من خلال الجدول التالي یمكن توضیح كیفیة حساب الخزینة      

  .الحضنة خلال فترة الدراسة

  :2015-2014یوضح الخزینة الصافیة لمؤسسة مطاحن الحضنة للفترة ): 19(الجدول رقم 

  2015سنة   البیان

  الوحدة دج

  2014سنة 

  الوحدة دج

  208667353.17  213211275,54  رأس المال العامل

  470338662.42-  -539491256,7  احتیاجات رأس المال العامل

  679006015.59  752702532,36  الخزینة

  679006015.59  752702532,36  القیم الجاهزة

  0  0  السلفیات البنكیة

  679006015.59  752702532,36  الخزینة

  على الوثائق المحاسبیة إعتمادا، من إعداد الطالبین: المصدر

الفترة محل الدراسة موجبة، و هذا یدل نلاحظ من خلال الجدول اعلاه أن الخزینة خلال       

على أن رأس المال العامل قادر على تمویل احتیاجات الدورة و هناك فائض یعبر عن رصید 

و هذا یدل  2014مقارنة بالنسبة لسنة  2015الخزینة، و نلاحظ أن رصید الخزینة، ارتفع سنة 

یدة و هذا لیس في صالحها، على أن المؤسسة لم تقم بتوظیف هذه الأموال في استثمارات جد

  ، في الأجل القصیرعموما فقد حققت المؤسسة شرط توازنها الثالث وهو الخزینة الصافیة موجبة

  .و التمثیل البیاني یوضح تطور الخزینة خلال فترة الدراسة
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  )2015-2014(یوضح تطور الخزینة خلال الفترة 

  

  2015-2014على القوائم المالیة للمؤسسة للفترة 

  :تحلیل القوائم المالیة باستخدام النسب المالیة

بعد تطرقنا لتشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة بواسطة مؤشرات التوازن المالي سنقوم 

باستخدام النسب المالیة، و هي نسب السیولة، نسب النشاط، نسب الربحیة و نسب 

نقوم بحساب نسب السیولة للمؤسسة من أجل معرفة قدرة المؤسسة على الوفاء بدیونها 

خلال  في آجالها المحددة، و سوف یتم التعرف عل النسب السیولة لمؤسسة مطاحن الحضنة من
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یوضح تطور الخزینة خلال الفترة اني یالتمثیل الب

على القوائم المالیة للمؤسسة للفترة  إعتمادا، نإعداد الطالبی

تحلیل القوائم المالیة باستخدام النسب المالیة: 

بعد تطرقنا لتشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة بواسطة مؤشرات التوازن المالي سنقوم 

باستخدام النسب المالیة، و هي نسب السیولة، نسب النشاط، نسب الربحیة و نسب 

 :حساب نسب السیولة

نقوم بحساب نسب السیولة للمؤسسة من أجل معرفة قدرة المؤسسة على الوفاء بدیونها 

في آجالها المحددة، و سوف یتم التعرف عل النسب السیولة لمؤسسة مطاحن الحضنة من

2014 2015

رأس المال العامل

احتیاجات رأس المال العامل

الخزینة الصافیة

                                        الثاني الفصل

التمثیل الب): 12(الشكل 

إعداد الطالبیمن : المصدر

: الثاني المطلب

بعد تطرقنا لتشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة بواسطة مؤشرات التوازن المالي سنقوم       

باستخدام النسب المالیة، و هي نسب السیولة، نسب النشاط، نسب الربحیة و نسب  الآن

  .المدیونیة

حساب نسب السیولة -1

نقوم بحساب نسب السیولة للمؤسسة من أجل معرفة قدرة المؤسسة على الوفاء بدیونها       

في آجالها المحددة، و سوف یتم التعرف عل النسب السیولة لمؤسسة مطاحن الحضنة من

  :الجدول التالي

  

  

  

 

رأس المال العامل

احتیاجات رأس المال العامل

الخزینة الصافیة
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  نسب السیولة لمؤسسة مطاحن الحضنة یوضح) 20(جدول 

  2015سنة   البیان

  الوحدة دج

  2014سنة 

  الوحدة دج

 / الأصول المتداولة= نسبة التداول

  الخصوم المتداولة

971782918,90  904640351.59  

758571643,36  695972998.4  

1,28  1,28  

 الأصول=(نسبة السیولة السریعة

الخصوم  /)المخزون-المتداولة

  المتداولة

823767919,55  735380493.6  

75851643,63  695972998.4  

1,09  1.05  

شبه +النقدیة=(نسبة النقدیة

  الخصوم المتداولة /)النقدیة

752702532,36  679006015.6  

758571643,36  695972998.4  

0,99  0.98  

المبیعات صافي =سرعة دوران النقدیة

  )شبه نقدیة+النقدیة( /السنویة

2332024449,4  1756578030  

752702532,36  679006015.6  

  مرة2.59  مرة 3,10

  2015-2014على القوائم المالیة للمؤسسة للفترة  إعتمادا، من إعداد الطالبین: المصدر

  :تحلیل نسب التداول1-1

تغطي الدیون قصیرة الأجل خلال الفترة نلاحظ من الجدول أعلاه الأصول المتداولة       

، وهذا مؤشر جید یدل على أن )1.28(خلال فترة الدراسة  المدروسة، و كانت النسبة ثابتة

  .كانت أحسن 1المؤسسة لا تعاني من مشاكل سداد التزاماتها، حیث كلما كانت النسبة أكبر من 

نلاحظ من الجدول أعلاه ان نسب السیولة السریعة أكبر    :تحلیل نسب السیولة السریعة 1-2

، و یفسر بأن القیم الجاهزة و القابلة للتحقق تغطي مجموعة دیون قصیرة الأجل، مع وجود 1من 

فائض و یدل هذا على أن المؤسسة قادرة على تسدید دیونها قصیرة الأجل بالاعتماد على 
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المخزون السلعي الذي یأخذ وقت لتحویله إلى السیولة الموجودة تحت تصرفها، رغم استبعاد 

  .نقدیة

من الجدول أعلاه نلاحظ نسبة النقدیة   ): نسبة الخزینة الآنیة(تحلیل نسبة النقدیة  1-3

على التوالي و هي نسبة مرتفعة، ) 0.99(و ) 0.98(للمؤسسة خلال فترة الدراسة كان شبه ثابت

السائلة أكثر من حاجتها، و هذه تزید من ثقة الجهة هذا یدل على ان المؤسسة احتفظت بالأموال 

 .التمویلیة للمؤسسة

من خلال الجدول أعلاه نلاحظ ان سرعة دوران النقدیة انخفضت سنة  :دوران النقدیة 1-4

 .وهذا مؤشر جید للاستخدام الفعال للنقدیة 2014مقارنة بالسنة الفارطة  2015

عن مدى قدرة المؤسسة على تولید الأرباح من  تعبر نسب الربحیة: تحلیل نسب الربحیة -2

  .المبیعات ومن الأصول المتاحة، و الجدول التالي یظهر أهم نسب الربحیة

  الوحدة دج 2014سنة   الوحدة دج 2015سنة   البیان

 صافي= صافي المبیعات إلى حنسبة صافي الرب

 X100صافي المبیعات /الربح

161321002.93  112022925.11  

2332024449.4  1756578029.9  

%6.92 = %6.37 = 

صافي الربح قبل الفوائد = العائد على الأصول

 X 100الأصول  إجمالي/والضرائب

161321002.93  112022925.25  

2986064143.84  2647793051.05  

 =%5.40   =%4.23  

صافي الربح بعد = العائد على حقوق الملكیة

  X 100حقوق الملكیة / الفوائد و الضرائب 

161321002.93  112022925.11  

1814073173.67  1688814973.95  

 =%8.89  =%6.63  

  2015- 2014  على القوائم المالیة للمؤسسة للفترة إعتمادا، من إعداد الطالبین: المصدر
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 :إلى المبیعات نسبة صافي الربح -2-1

نلاحظ من خلال الجدول أعلاه ان هامش الربح قد ارتفع ارتفاعا طفیف  خلال سنة       

وهي نسب ربحیة ضعیفة و هذا راجع الى السیولة  2014مقارنة بالسنة الماضیة  2015

  .المجمدة في الخزینة

 :نسبة العائد على الأصول -2-2

المحققة أن نسبة العائد على الأصول قد نلاحظ من الجدول أعلاه، ومن خلال النسب       

، أي 4.23%التي قدرت بـ  2014مقارنة بسنة   5.40% و قدرت بـ 2015ارتفعت في سنة 

  .دینارا 0.540أن كل دینار یستثمر في الأصول یحقق دخلا مقدراه 

 :معدل العائد على حقوق الملیكة -2-3

لكل  6.63%ل أعلاه ان المستثمر یحصل على ربح بنسبة و نلاحظ من خلال الجد      

 .دینار استثمره في المؤسسة و نلاحظ أن ربح المستثمرین في ارتفاع

 : تحلیل نسب النشاط -3

تكمن أهمیة هاته النسب في كونها أداة تقیس و توضح كیفیة تسییر المؤسسة لمجموعة       

عنصر مستثمر ضمن أصولها في تحقیق رقم أصولها و مواردها، إذ تحدد مقدرا مساهمة كل 

  :أعمال و یتم تحدید هاته النسب في الجدول التالي
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  )2015- 2014(یوضح نسب النشاط لمؤسسة مطاحن الحضنة للفترة ): 21(الجدول 

  2015سنة   البیان

  الوحدة دج

  2014سنة 

  الوحدة دج

معدل دوران مجموع الأصول 

 /المبیعات الصافیة السنویة=یساوي

  مرة=...صافي مجموع الأصول

2332024449,40  1756578029.9  

2986064143,84  2647793051.05  

  مرة0.66  مرة 0,78

= معدل دوران الأصول الثابتة

صافي  /المبیعات الصافیة السنویة

  مرة= ....مجموع الأصول الثابتة 

2332024449,40  1756578029.9  

2014281224,94  1743152699.46  

  مرة 1.01  مرة 1,15

مستحقات =(مدة تحصیل العملاء

  x 360)رقم الأعمال /العملاء

30173316,97  21051573.3  

2332024449,40  1756578029.9  

  أیام 4  أیام 4

            =  نیمدة تسدید دیون المورد

على /مستحقات الموردین ( 

  x360)المشتریات

17403398,25  8636065.12  

1906594822,87  1410759309.15  

  أیام 2  أیام 3

  2015-2014    على القوائم المالیة للمؤسسة للفترة إعتمادا، من إعداد الطالبین: المصدر

 :معدل دوران مجموع الأصول -3-1

نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن معدل دوران مجموع الأصول قد ارتفع في سنة       

مرة على التوالي، أي أن كل دینار یتم  0.66و  0.78حیث قدر بـ  2014مقارنة بـ  2015

، و هذا معدل مرتفع 2015دینارا على شكل مبیعات في سنة  0.78استثماره في الأصول یحقق 

لزیادة، لأنها تحقق مبیعات كافیة اا دلیل على استغلال جید لهذه مقارنة بالسنة الماضیة و هذ

  .تتناسب مع حجمها
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 :معدل دوران مجموع الأصول الثابتة -3-2

بـ 2015من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن معدل دوران الأصول الثابتة ازداد سنة       

الأصول الثابتة یولد مرة أي أن كل دینار مستثمر في  1.01 2014مقارنة بسنة  مرة 1.15

  .دینار من المبیعات و هذا یدل على كفاءة الإدارة في استغلال أصولها 1.15

 :معدل دوران العملاء و الموردین -3-3

نلاحظ من الجدول أعلاه أن المدد الممنوحة من قبل المؤسسة للزبائن أو المدد الممنوحة       

یوم واحد، و هذا یفسر على أن المؤسسة بعیدة  أومن قبل الموردین للمؤسسة صغیرة جدا یومین 

عن سیاسة البیع و الشراء بالأجل أي أنها تتعامل مع متعاملیها نقدا، وهذا ما یفسر احتفاظ 

  .سابقا إلیهاالمؤسسة بالنقدیة الزائدة كما تم الإشارة 

  : نسب المدیونیة -4

في تمویل استثماراتها، و تشیر نسب المدیونیة إلى مدى اعتماد المؤسسة على الدیون       

  .الجدول التالي یظهر أهم نسب المدیونیة
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  )2015-2014(ة مطاحن الحضنة سیوضح نسب المدیوینة لمؤس): 22(الجدول رقم

  2015سنة   البیان

  الوحدة دج

  2014سنة 

  الوحدة دج

= نسبة الاقتراض إلى حقوق الملكیة

  حقوق الملكیة /إجمالي الدیون

1171990970,17  958978077.1  

1814073173,67  1688814973.85  

64%  %57 

إجمالي  = نسبة إجمالي الدیون

  إجمالي الأصول /الدیون

1171990970,17  958978077.1  

2986064143,84  2647793051  

39%  %36  

نسبة حق الملكیة إلى الأصول 

صافي /حقوق الملكیة= الثابتة

  الأصول الثابتة

1814073173,67  1688814973.95  

2014281224,94  1943152699.46  

  90%  %97  

  2015-2014على القوائم المالیة للمؤسسة للفترة  إعتمادامن إعداد الطالبین ، : المصدر

  :الأموال رؤوس إلى الاقتراض نسبة 1-4

 سنة ارتفعت الملكیة حقوق إلى الاقتراض نسبة أن أعلاه الجدول خلال من نلاحظ      

 على قادرة فالمؤسسة ,الأجل قصیرة الدیون في ارتفاع إلى راجع وهذا2014 بسنة مقارنة 2015

 .الخاصة مواردها طریق عن التزاماتها تسدید

 :الدیون إجمالي نسبة 2-4

 طریق عن التزاماتها تسدید على قادرة المؤسسة أن أعلاه الجدول خلال من نلاحظ      

 مقارنة 2015 سنة الدیون إجمالي نسبة یادةز  نلاحظ ,استحقاقها مواعید في الخاصة مواردها

 ,%3 هي الزیادة نسبة أن أي % 36 و % 39 ب واليتال على قدرت حیث2014 بسنة
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 على حصولها وفرص ممولیها ثقة من یزید فهو للمؤسسة بالنسبة جید المؤشر هذا یعتبر وعموما

  .جدیدة دیون

  :الثابتة الأصول إلى الأموال رؤوس حق نسبة 3-4

 بنسبة 2014 بسنة مقارنة 2015 سنة النسبة انخفاض نلاحظ أعلاه الجدول خلال من       

 أن أي ,الثابتة الأصول زیادة إلى راجع وهذا ,% 97 و % 90 التوالي على النسب أن أي % 7

  .الأخیرة السنة خلال استثماراتها بزیادة قامت المؤسسة

  المالي النماذج الحدیثة في التحلیل: المطلب الثالث

من أهم المواضیع التي أولى بها الباحثون )الفني(یعتبر موضوع التعثر المالي أو الإفلاس          

اهتمامهم لها، و ذلك لما قد ینتج عن ذلك من أثار سلبیة على الاقتصاد الوطني وعلى العدید 

ط بإعلان أو من الفئات العاملة فیها، و بالرغم من أن مفهوم الإفلاس هو مفهوم قانوني یرتب

  .إفلاسها المؤسساتإشهار 
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  :KIDAنموذج  -1

 

:حیث أن  

2014 2015   

 

0.0042 =
112022925.11

26477993051.05
 

 

0.05402      =
161321002.93

298606414384
 

صافي الأرباح بعد 

مجموع /الضریبة 

 الأصول

X1 

1.7610 =
1688814973.95

958978077.1
 1.5478 =

1814073173.67

1171990970.17
/ حقوق المساهمین   

 مجموع الدیون

X2 

1.0014 =
697006015.59

695972998.42
 0.9922 =

752702532.36

758571643.36
/القیم الجاهزة   

 دیون قصیرة الأجل

X3 

0.0663 =
1756578029.90

26477993051.05
 0.7809 =

2332024449.40

2986064143.84
مجموع /المبیعات 

 الأصول

X4 

0.0263 =
697006015.59

26477993051.05
 0.2520 =

752702532.36

2986064143.84
/القیم الجاهزة   

 مجموع الأصول

X5 

 

 

 

 

 

موجبة تكون الشركة في حالة أمان من الفشل المالي،  zحسب هذا النموذج اذا  كانت       

أما إن كانت النتیجة سالبة تكون احتمالات الفشل مرتفعة، و في شركة مطاحن الحضنة لدینا 

Z2014  موجبة  إذن الشركة في حالة أمان و Z2015  سالبة تكون احتمال الفشل مرتفعة. 
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 : Z Score 1968نموذج  -2

  

2014 2015   

0.1490 =
208667353.17

1400397865.48
 0.1659 =

213211275.54

1284751618
 X1  مجموع الأصول الملموسة/رأس المال العامل 

0.0542 =
75960121.90

1400397865.48
 0.1119 =

143808903.93

1284751618
مجموع الأصول الملموسة/الأرباح المحتجزة   X2 

0.1006 =
140896969.42

1400397865.48
 0.1782 =

228947440.58

1284751618
الأصول / الأرباح قبل الفوائد و الضرائب  

 الملموسة

X3 

0.6378 =
1688814973.95

2647793051.05
 0.6075 =

1814073173.67

2986064143.84
مجموع / القیمة الدفتریة لحقوق المساهمین 

 المطلوبات

X4 

1.2543 =
1756578029.90

1400397865.48
 1.8151 =

2332024449.40

1284751618
مجموع الأصول الملموسة/ صافي المبیعات   X5 

  

  

  

  

، للمؤسسةفإنها تشیر إلى سلامة المیزانیة المالیة  Zفي هذا النموذج كلما ارتفعت قیمة       

بینما تدل القیمة المتدنیة على احتمال الفشل المالي و بموجب هذا النموذج یمكن تصنیف 

  :الاستمرار و هاته الفئات هي الشركات إلى ثلاث فئات لقدرتها على

 ).و أكبر 2.99(فیها   Zفئة الشركات القادرة على الاستمرار، إذا كانت  -

فیها  Zفئة الشركات المهددة بخطر الفشل المالي، التي یحتمل افلاسها، إذا كانت قیمت  -

 ).و أقل 1.81(

نها و التي تحتاج الى دراسة تفصیلیة عندما أفئة الشركات التي یصعب إعطاء حاسم في ش -

 .، و یطلق علیها المنطقة الرمادیة)2.99(و أقل من ) 1.81(أكبر من  Zتكون قیمة 
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فان الشركة قادرة  2015تنتمي الى الفئة الثالثة ،أما في  2014الشركة في  وفي حالتنا هذه فإن 

  .على الاستمرار

  :  1978Springateنموذج   -3

  

2014 2015   

0.1490 =
208667353.17

1400397865.48
 0.1659 =

213211275.54

1284751618
مجموع الأصول /رأس المال العامل 

  الملموسة

A1 

0.1006 =
140896969.42

1400397865.48
 0.1782 =

228947440.58

1284751918
مجموع / الأرباح قبل الفوائد والضرائب 

 الأصول الملموسة

A2 

0.2024 =
140896969.42

695972998.42
 0.3018 =

228947440.58

758571643.36
المطلوبات / الأرباح قبل الضرائب  

 المتداولة

A3 

1.2543 =
1756578029.90

1400397865.48
 

1.8151

=
2332024449.40

1284751618
 

مجموع الأصول / صافي المبیعات 

 الملموسة

A4 

 

  

  

  

  

 0.862أقل من  Zسلامة المركز المالي، أما إذا كان  إلىفإنها تشیر  Zكلما إرتفعت قیمة       

  .فإن المنشأة تصنف على أنها مهددة بالإفلاس

 2015في  أما،بالإفلاسفان اشركة مهددة  0.862أقل من  2014وفي حالتنا لدینا في سنة      

  .فان الشركة مركزها المالي سلیم
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  :Taffler and Tisshow 1977 نموذج  -4

  :المطور  Taffler 1982نموذج 

  

2014 2015   

0.0532 =
140896969.42

2647993051.05
 0.0766 =

228947440.58

2986064143.84
/ الأرباح قبل الفوائد و الضرائب  

  مجموع الأصول

A1 

1.8268 =
2647993051.05

1449460000
 2.0601 =

2986064143.84

1449460000
صافي رأس / مجموع المطلوبات  

 المال المستثمر

A2 

0.0348 =
922640351.59

26477993051.05
 0.3254 =

971782918.90

2986064143.84
مجموع الأصول/ الأصول السائلة    A3 

34.42 =
345818720.75

10045732.135
 68.2772 =

4254296226.53

6230917.78
متوسط / تكلفة البضاعة المباعة  

 المخزون

A4 

  

  

  

  

  

  :فئتین وفق قدرتها على الاستمرار وهي إلىجرى تصنیف الشركات       

  .و أكبر 0.3فیها  Zفئة الشركات الناجحة أو القادرة على الاستمرار، قیمة  -

 .و أقل 0.2فیها  Zفئة الشركات المهددة بخطر الإفلاس، قیمة  -

إذن فهي تصنف في فئة الشركات الناجحة  Z>0.3 وفي شركة مطاحن الحضنة لدینا       

  .و القادرة على الاستمرار
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  :خلاصة الفصل

 التحلیل أدوات باستخدام للشركة المالیة الوضعیة وتشخیص بتحلیل قیامنا خلال من      

 الدراسة فترة خلال المالي التوازن تحقیق من تمكنت قد الشركة أن القول یمكن المالي

 خلال من تأكیده تم ما وهذا موجبة، صافیة لخزینة تحقیقها خلال من وذلك) 2014,2015(

 إلى استقلالیتها إضافة مطاحن الحضنة، للشركة وجدول حسابات النتائج  المالیة المیزانیة تحلیل

 أصولها تمویل في الخارجیة المواد على كبیر بشكل اعتمادها وعدم الخارجیة الأطراف عن

 من إلیها التوصل تم التي الاختلالات بعض من تعاني تبقى الشركة أن إلا هذا رغم لكن .الثابتة

  .هذه دراستنا خلال
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  الخاتمة

 المالیة، القوائم محتویات وتفسیر بدراسة یهتم الحاضر وقتنا في المالي التحلیل إن    

 في وتفید الحاضر في أدائها وتحدید الاقتصادیة، المنشأة حالة ومعرفة مضمونها فهم بغیة

 ؤسسةالم سیاسات توجیه على تساعد سلیمة قرارات واتخاذ ؤسسةللم مستقبلیة الخطط رسم

 ضروریا، أمر ؤسسةالم المالیة الوضعیة تقییم فإن الصحیح وهنا والمنهج الملائمة نحو

 ولقد المحددة، الأهداف لتحقیق القرارات واتخاذؤسسة الم نشاط مراقبة خلاله من یمكن والذي

 هو ،ؤسسةللم المالیة الوضعیة تقییم في المستخدمة الأدوات أهم أحد هذا بحثنا في اخترنا

 الدولیة المحاسبة المعاییر نأ وباعتبار المالي بالفشل التنبؤ نماذج وتطبیق المالي التحلیل

 علیها یعتمد التي المالیة المعلومات نوعیة تحسین على تعمل

 القوائم على المالي التحلیل فاعتماد دقة، بأكثر الأعمال تحضیر في المالي المحلل    

 أن باعتبار صحیحة قرارات لاتخاذ الأداة یعد الدولي المحاسبة لمعاییر وفق المالیة

 المقیم یستطیع هنا للواقعة، اقرب الدولیة المحاسبة المعاییر على اعتمدت المالیة المعلومات

 التي الحساسة النقاط إلى والانتباه وتوجیه المتبعة، المالیة السیاسة تشخیص خلالها من

 الأداء وبالتاليؤسسة للم المالي الوضع لتحسین اللازمة القرارات واتخاذ الدراسة تستوجب

 وهذا والاستمرار، البقاء لها یتسنى حتى والفعالیة بالكفاءة یتسم أن یفترض والذي لها، الكلي

 مكملة أداة یعتبر الذي المالي بالفشل التنبؤ نماذج في یتبین ما وهذاؤسسة للم الأول الهدف

 معتمدة الحدیثة التسییر أدوات على الاعتماد علیها یجبؤسسة الم ولحمایة المالي، للتحلیل

 انفتاح مع .الإفلاس شبح لمواجهة المالي، أدائها لمراقبة الدوري المالي التحلیل على

 باستقطاب واهتمامها الدولیة، التجارة منظمة إلى للانضمام وسعیها الجزائري الاقتصاد

 الفاقدة المحاسبیة بالمعلومات العمل مواصلة بإمكانها یعد لم الأجنبي، المباشر الاستثمار

 ستكون المحاسبة معاییر على الاعتماد إن نرى هذا لأجل للمقارنة، والقابلیة الملائمة لشروط

 المالیة المعلومات المالي المحاسبي النظام في الدولیة (SCF) نوعیة مستوى على أثار له
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 المحاسبة وظیفة بین فاصل هناك یعد لم إنه نلاحظ ما وحسب الجزائریة،ؤسسات الم في

  .المالیة والوظیفة

  :نتائج الدراسة -1

   الفترة مطاحن الحضنة خلال الشركة على النظریة الدراسة إسقاط خلال من    

  :یلي ما في والمتمثلة والملاحظات، استنتاجات من مجموعة إلى توصلنا2015,2014

 على قادرة أنها یعني ما وهذا الدراسة، فترة خلال المالي التوازن تحقیق الشركة استطاعت -

 .الثابتة مواردها طریق عن استثماراتها تمویل

 وهذا,2015 و2014 سنة خلال السیولة من كاف بقدر تحتفظ فالشركة للسیولة بالنسبة -

 أیة الأجل دون القصیرة التزاماتها تسدید وكذلك أنشطتها بمختلف بالقیام لها یسمح ما

 .صعوبات 

 السنة خلال أدائها في تقدم هناك أن تبینؤسسة للم النشاط نسب حساب خلال من -

 .أصولها لكل مستغلة ؤسسةن المأ على یدل ما وهذا الدراسة، من الأخیرة

تختلف من  إنها لاحظنا مطاحن الحضنة لشركة المالي بالفشل التنبؤ نماذج تطبیق بعد -

 .المالي الفشل مؤشرات على لاعتمادبا نموذج الى نموذج آخر

  :نتائج إختبار الفرضیات -2

 بعد إجراء الدراسة المیدانیة لاحظنا بأن شركة مطاحن الحضنة  :الاولى الفرضیة

فالتحلیل المالي ,دوات التسییر و الرقابة أهم أمن باعتباره لا تستخدم التحلیل المالي بالمسیلة 

المالیة التي تفید في تطور یوفر معلومات لاغنى عنها عندما یتعلق الامر بالمعلومات 

  .ةتالمؤسسة وبالتالي فإن الفرضیة مثب
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 ؤسسة للم المالیة الوضعیة عن كافیة صورة تعطي المالیة النسب إن: الثانیة الفرضیة

حقیقیة  بصورة تعبر المالیة القوائم معطیات أن باعتبار الدولیة المحاسبة معاییر مع وخاصة

  .المؤسسة وضعیة عن

 سلامة  مدى ؤسسةللم یوضح المالي بالفشل التنبؤ نماذج استعمال إن: الثالثة الفرضیة

 وهنا ،ؤسسةالم في المالي بالفشل مستقبلا التنبؤ على وقدرتها ،ؤسسةللم المالیة الوضعیة

 واستمراریة المالي الفشل شبح من ؤسسةالم لحمایة إستراتیجیة وضع في الإدارة تساعد

  .اندثارها وعدمؤسسة الم

  : الاقتراحات-3

 به القیام یجب تسییري  إجراء عتبارهإ و  المؤسسة في المالي التحلیل على الاعتماد ضرورة -

  . للمؤسسة المالیة  الوضعیة  لأجل معرفة  مستمرة  ةبصف

لمتخذي القرارات لدورها الفعال في اتخاذ  واللازمةعلومات الضروریة یجب توفیر الم -

 .القرارات المالیة وتحسین جودة المعلومات التي تعد مخرجات الانظمة المحاسبیة

 مجال في تكوینیة لدورات إخضاعه خلال من البشري العنصر وتدریب تأهیل یجب -

 .الأداء مستوى من للرفع المالي التحلیل

 آفاق الدراسة :  

 .التحلیل المالي في تقییم الأداء المالي للمؤسسات الاقتصادیةإستخدام أدوات  -

 .أهمیة التحلیل المالي في رسم إستراتیجیة المؤسسة -

 .إستخدام التحلیل المالي في رفع من مردودیة المؤسسة -
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DATE:

HEURE:

PAGE:

Chiffre d’affaires 19 1 756 578 029,90 1 566 238 417,88

Ventes de marchandises 1 174 134,50 1 236 697,10

Ventes de produits finis 1 750 793 163,41 1 559 772 678,85

Ventes autres produits 556 542,39 395 327,34

Autres Prestations 4 054 189,60 4 833 714,59

Variation stocks produits finis et en cours -12 705 917,36 11 528 743,87

Production immobilisée

Subventions d’exploitation 617 454,55 853 407,71

I.   PRODUCTION DE L'EXERCICE 1 744 489 567,09 1 578 620 569,46

Achats consommés -1 410 759 309,15 -1 295 054 886,21

Services extérieurs et autres consommations 20 -34 051 875,38 -28 825 312,67

II.  CONSOMMATION DE L'EXERCICE -1 444 811 184,53 -1 323 880 198,88

III. VALEUR AJOUTEE D’EXPLOITATION (I - II) 299 678 382,56 254 740 370,58

Charges de personnel 21 -138 184 316,03 -133 087 981,54

Impôts, taxes et versements assimilés -5 246 167,00 -5 544 148,06

IV.  EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION 22 156 247 899,53 116 108 240,98

Autres produits opérationnels 18 146 369,55 28 465 316,53

Autres charges opérationnelles -1 662 862,67 -1 018 136,91

Dotations aux amortissements et aux provisions 23 -31 995 558,99 -24 921 901,08

Dotations aux provisions et pertes de valeur -335 181 909,74 -333 168 913,77

Reprise sur pertes de valeur et provisions 334 054 083,80 347 622 705,92

V.   RESULTAT  OPERATIONNEL 139 608 021,48 133 087 311,67

Produits financiers 24 1 288 947,94 9 143 494,16

Charges financières

VI.  RESULTAT  FINANCIER 1 288 947,94 9 143 494,16

VII. RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V + VI) 140 896 969,42 142 230 805,83

Impôts exigibles sur résultats ordinaires 25 -31 366 223,00 -28 226 682,00

Impôts différés (Variations) sur résultats ordinaires 2 492 178,69 22 387,37

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 2 097 978 968,38 1 963 852 086,07

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -1 985 956 043,27 -1 849 825 574,87

VIII.RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 112 022 925,11 114 026 511,20

Eléments extraordinaires (produits) (à préciser)

Eléments extraordinaires (charges)) (à préciser)

IX.  RESULTAT  EXTRAORDINAIRE

X.   RESULTAT NET DE L’EXERCICE 26 112 022 925,11 114 026 511,20

Part dans les résultats nets des sociétés mises en équivalence (1)

XI.  RESULTAT NET DE L’ENSEMBLE CONSOLIDE (1)

                 Dont part des minoritaires (1)

                 Part du groupe (1)

(1) à utiliser uniquement pour la présentation d’états financiers consolidés



GROUPE ERIAD SETIF
FILIALE LES MOULINS DU HODNA MS'ILA
Exercice 2015
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Libellé Not Brut Amort. / Prov. Net Net (N-1)

23/05/2016

14:06

1

DATE:

HEURE:

PAGE:

ACTIFS NON COURANTS

Immobilisations incorporelles 115 653,49 115 653,49 23 130,70

Immobilisations corporelles 01 3 110 491 803,59 1 782 778 086,35 1 327 713 717,24 1 249 237 748,03

       Terrains 255 898 153,36 255 898 153,36 255 898 153,36

       Bâtiments 1 451 600 268,55 554 497 240,71 897 103 027,84 915 641 126,65

Instalation technique.matrial et outil .ind 1 224 819 519,52 1 093 069 082,70 131 750 436,82 22 858 585,47

       Autres immobilisations corporelles 178 173 862,16 135 211 762,94 42 962 099,22 54 839 882,55

       Immobilisations en concession

Immobilisations en cours 02 674 359 524,57 674 359 524,57 481 992 211,17

Immobilisations financières 18 800,00 18 800,00 18 800,00

      Titres filiales

      Autres participations et créances rattachées

      Autres titres immobilisés

      Prêts et autres actifs financiers non courants 18 800,00 18 800,00 18 800,00

      Impôts différés actif 03 12 189 183,13 12 189 183,13 11 880 809,56

                               TOTAL ACTIF NON COURANT 3 797 174 964,78 1 782 893 739,84 2 014 281 224,94 1 743 152 699,46

ACTIF COURANT

Stocks et encours 04 150 985 508,93 2 970 509,58 148 014 999,35 169 259 857,95

Matiére premiéres et fournitures 81 754 845,29 81 754 845,29 118 885 219,44

Autres approvisionnements 60 461 601,53 2 970 509,58 57 491 091,95 46 681 865,05

Stocks de produits 05 8 769 062,11 8 769 062,11 3 692 773,46

Autres stocks

Créances et emplois assimilés 400 874 442,65 329 809 055,46 71 065 387,19 56 374 478,05

Créances parafiscalités céréaliéres

Créances intra - groupe

      Clients 06 359 982 372,43 329 809 055,46 30 173 316,97 21 051 573,30

      Autres débiteurs 12 602 457,06 12 602 457,06 9 778 716,59

      Impôts et assimilés 07 28 289 613,16 28 289 613,16 25 544 188,16

      Autres créances et emplois assimilés

Disponibilités et assimilés 752 702 532,36 752 702 532,36 679 006 015,59

      Placements et autres actifs financiers courants

      Trésorerie 08 752 702 532,36 752 702 532,36 679 006 015,59

                                      TOTAL ACTIF COURANT 1 304 562 483,94 332 779 565,04 971 782 918,90 904 640 351,59

TOTAL GENERAL ACTIF 5 101 737 448,72 2 115 673 304,88 2 986 064 143,84 2 647 793 051,05



GROUPE ERIAD SETIF
FILIALE LES MOULINS DU HODNA MS'ILA
Exercice 2015

Bilan Passif
Arrêté à : Clôture < Etat Provisoire >
Identifient Fiscal : 99728010499903

Libellé Not Exercice Exercice Précédent

23/05/2016

14:06

2

DATE:

HEURE:

PAGE:

CAPITAUX PROPRES
Capital émis 1 449 460 000,00 1 449 460 000,00

Réserves consolidées

Autres primes et réserves 09 203 292 170,74 127 332 048,84

Ecart de réévaluation

Résultat net 10 161 321 002,93 112 022 925,11

Ajustement resultant changement de méthodes/correction d'erreurs

Autres capitaux propres

                                 TOTAL CAPITAUX PROPRES I 1 814 073 173,67 1 688 814 973,95

PASSIFS NON-COURANTS
Subventions d'equipement et d'investissement

Emprunts et dette financieres 11 356 773 383,94 217 633 433,97

Autre emprunts et dettes assimlés

Dettes rattachées à des participations

Autres dettes non courantes

Autres produits et charges différés

Provisions pour pensions et obligations similaires 12 56 136 812,02 45 181 039,08

Provisions pour charges -litiges fiscaux et sociaux

Autres provisions pour charges -(impot/renouvellement des immobilisations en co

Provisions et produits constatés d’avance

Impots différes passif 13 509 130,85 190 605,63

                                 TOTAL PASSIFS NON COURANTS II 413 419 326,81 263 005 078,68

PASSIFS COURANTS
Obligations tresor

Dettes parafiscalites céréaliéres

Dettes intra -groupe 640 000 000,00 640 000 000,00

Interets echus des obligations et des titres participatifs

Fournisseurs matiéres premiers 799 948,40 1 236 951,66

Autres  fournisseurs et comptes rattachés 14 16 603 449,85 7 399 113,46

Impôts 15 45 831 988,95 33 315 421,24

Autres dettes passifs courants 16 55 336 256,16 14 021 512,06

Trésorerie du passif

                                 TOTAL PASSIFS COURANTS III 758 571 643,36 695 972 998,42

TOTAL GENERAL PASSIF 2 986 064 143,84 2 647 793 051,05

(1)     à utiliser uniquement pour la présentation d’états financiers consolidés
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1
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HEURE:

PAGE:

ACTIFS NON COURANTS

Immobilisations incorporelles 115 653,49 92 522,79 23 130,70 46 261,39

Immobilisations corporelles 01 2 996 104 828,99 1 746 867 080,96 1 249 237 748,03 1 212 026 257,90

       Terrains 255 898 153,36 255 898 153,36 255 898 153,36

       Bâtiments 1 451 600 268,55 535 959 141,90 915 641 126,65 934 077 675,15

Instalation technique.matrial et outil .ind 1 110 981 852,38 1 088 123 266,91 22 858 585,47 14 968 096,60

       Autres immobilisations corporelles 177 624 554,70 122 784 672,15 54 839 882,55 7 082 332,79

       Immobilisations en concession

Immobilisations en cours 02 481 992 211,17 481 992 211,17

Immobilisations financières 18 800,00 18 800,00 18 800,00

      Titres filiales

      Autres participations et créances rattachées

      Autres titres immobilisés

      Prêts et autres actifs financiers non courants 18 800,00 18 800,00 18 800,00

      Impôts différés actif 03 11 880 809,56 11 880 809,56 10 741 976,43

                               TOTAL ACTIF NON COURANT 3 490 112 303,21 1 746 959 603,75 1 743 152 699,46 1 222 833 295,72

ACTIF COURANT

Stocks et encours 04 172 792 225,67 3 532 367,72 169 259 857,95 80 194 647,80

Matiére premiéres et fournitures 118 885 219,44 118 885 219,44 21 276 827,23

Autres approvisionnements 50 214 232,77 3 532 367,72 46 681 865,05 42 519 129,76

Stocks de produits 05 3 692 773,46 3 692 773,46 16 398 690,81

Autres stocks

Créances et emplois assimilés 383 125 302,06 326 750 824,01 56 374 478,05 45 838 009,99

Créances parafiscalités céréaliéres

Créances intra - groupe

      Clients 06 347 802 397,31 326 750 824,01 21 051 573,30 9 228 457,63

      Autres débiteurs 9 778 716,59 9 778 716,59 18 015 840,14

      Impôts et assimilés 07 25 544 188,16 25 544 188,16 18 593 712,22

      Autres créances et emplois assimilés

Disponibilités et assimilés 679 006 015,59 679 006 015,59 1 044 417 998,87

      Placements et autres actifs financiers courants 08 443 000 000,00

      Trésorerie 09 679 006 015,59 679 006 015,59 601 417 998,87

                                      TOTAL ACTIF COURANT 1 234 923 543,32 330 283 191,73 904 640 351,59 1 170 450 656,66

TOTAL GENERAL ACTIF 4 725 035 846,53 2 077 242 795,48 2 647 793 051,05 2 393 283 952,38



GROUPE ERIAD SETIF
FILIALE LES MOULINS DU HODNA MS'ILA
Exercice 2014

Bilan Passif
Arrêté à : Clôture < Etat Provisoire >
Identifient Fiscal : 99728010499903

Libellé Not Exercice Exercice Précédent

05/04/2015

13:57

2

DATE:

HEURE:

PAGE:

CAPITAUX PROPRES
Capital émis 1 449 460 000,00 1 449 460 000,00

Réserves consolidées

Autres primes et réserves 10 127 332 048,84 190 237 647,23

Ecart de réévaluation

Résultat net 11 112 022 925,11 114 026 511,20

Ajustement resultant changement de méthodes/correction d'erreurs -30 096 507,06

Autres capitaux propres 12 -146 835 602,53

Liaison intre -unités

                                 TOTAL CAPITAUX PROPRES I 1 688 814 973,95 1 576 792 048,84

PASSIFS NON-COURANTS
Subventions d'equipement et d'investissement

Emprunts et dettes financieres 13 217 633 433,97

Dettes rattachées à des participations

Autres dettes non courantes

Autres produits et charges différés

Provisions pour pensions et obligations similaires 14 45 181 039,08 41 167 491,10

Provisions pour charges -litiges fiscaux et sociaux

Autres provisions pour charges -(impot/renouvellement des immobilisations en co

Provisions et produits constatés d’avance

Impots différes passif 15 190 605,63 1 543 951,19

                                 TOTAL PASSIFS NON COURANTS II 263 005 078,68 42 711 442,29

PASSIFS COURANTS

Dettes parafiscalites céréaliéres

Dettes intra -groupe 16 640 000 000,00 670 810 961,25

Interets echus des obligations et des titres participatifs

Fournisseurs matiéres premiers 1 236 951,66 3 793 340,81

Autres  fournisseurs et comptes rattachés 17 7 399 113,46 47 265 117,47

Impôts 33 315 421,24 31 317 610,00

Autres dettes passifs courants 18 14 021 512,06 20 593 431,72

Trésorerie du passif

                                 TOTAL PASSIFS COURANTS III 695 972 998,42 773 780 461,25

TOTAL GENERAL PASSIF 2 647 793 051,05 2 393 283 952,38

(1)     à utiliser uniquement pour la présentation d’états financiers consolidés
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Chiffre d’affaires 17 2 332 024 449,40 1 756 578 029,90

Ventes de marchandises 246 686,69 1 174 134,50

Ventes de produits finis 2 327 278 450,08 1 750 793 163,41

Ventes autres produits 596 917,40 556 542,39

Autres Prestations 3 902 395,23 4 054 189,60

Variation stocks produits finis et en cours 5 076 288,65 -12 705 917,36

Production immobilisée

Subventions d’exploitation 1 572 090,91 617 454,55

I.   PRODUCTION DE L'EXERCICE 2 338 672 828,96 1 744 489 567,09

Achats consommés -1 906 594 822,87 -1 410 759 309,15

Services extérieurs et autres consommations -38 490 780,55 -34 051 875,38

II.  CONSOMMATION DE L'EXERCICE -1 945 085 603,42 -1 444 811 184,53

III. VALEUR AJOUTEE D’EXPLOITATION (I - II) 18 393 587 225,54 299 678 382,56

Charges de personnel 19 -148 693 504,06 -138 184 316,03

Impôts, taxes et versements assimilés -5 686 059,00 -5 246 167,00

IV.  EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION 20 239 207 662,48 156 247 899,53

Autres produits opérationnels 21 61 151 662,67 18 146 369,55

Autres charges opérationnelles -1 094 874,46 -1 662 862,67

Dotations aux amortissements et aux provisions -39 192 676,62 -31 995 558,99

Dotations aux provisions et pertes de valeur 22 -359 921 252,00 -335 181 909,74

Reprise sur pertes de valeur et provisions 333 761 105,75 334 054 083,80

V.   RESULTAT  OPERATIONNEL 233 911 627,82 139 608 021,48

Produits financiers 23 475 348,96 1 288 947,94

Charges financières 24 -5 439 536,20

VI.  RESULTAT  FINANCIER -4 964 187,24 1 288 947,94

VII. RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V + VI) 228 947 440,58 140 896 969,42

Impôts exigibles sur résultats ordinaires 25 -45 316 286,00 -31 366 223,00

Impôts différés (Variations) sur résultats ordinaires -10 151,65 2 492 178,69

Paticipation des travailleurs au bénéfice -22 300 000,00

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 2 734 060 946,34 2 097 978 968,38

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -2 572 739 943,41 -1 985 956 043,27

VIII.RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 161 321 002,93 112 022 925,11

Eléments extraordinaires (produits) (à préciser)

Eléments extraordinaires (charges)) (à préciser)

IX.  RESULTAT  EXTRAORDINAIRE

X.   RESULTAT NET DE L’EXERCICE 26 161 321 002,93 112 022 925,11

Part dans les résultats nets des sociétés mises en équivalence (1)

XI.  RESULTAT NET DE L’ENSEMBLE CONSOLIDE (1)

                 Dont part des minoritaires (1)

                 Part du groupe (1)

(1) à utiliser uniquement pour la présentation d’états financiers consolidés



 الملخص

 وكبر الشركات، تنوع حیث من مؤخرا العالم شهدها التي الاقتصادیة للتطورات نفسه بالنسق المحاسبة مهنة تطورت  

 فواكبت غیرها و والإنتاجیة الخدمیة، إما المصرفیة، الجوانب في كانت وسواء المجالات، شتى في تستثمرها التي الأموال حجم

 للمنشأة المعلومات أفضل توفیر أصبحت الدولیة المحاسبة معاییر تطبیق ومع التطورات، تلك وسایرت المحاسبة مهنة

 .المعلومات لتلك والمستخدمة المستفیدة للإطراف الاقتصادیة

 نتائجه، على اعتمادا المتنوعة، الإطراف تلك أهداف تحقیق تكفل التي المساعدة الأدوات أهم من المالي التحلیل فكان  

 إتاحة في الفعال بإسهامه القرارات، متخذ خدمة في المساعدة إلى یهدف للمعلومات نظاما ذلك وبوصف ومقترحاته، ومؤشراته،

 في الوقوع في المنشأة على والحفاظ الرشیدة القرارات اتخاذ في اولملائمة والمتنوعة، والمفیدة، الكافیة بالمعلومات أمامه المجال

 للمعلومات كنظام المالیة القوائم یعامل أصبح المالي للتحلیل الحدیث المدخل إن بل السیاسات أفضل ورسم الإفلاس خطر

 وتعزیزها الضعف نقاط ومعالجة واستغلالها القوة مواطن واكتشاف الأداء لتقییم أداة منها أكثر القرارات اتخاذ ترشید في همایس

  .ومؤشراته الإفلاس خطر من المنشأة إبعاد على والعمل

على المیزانیة  تحتوي التي المالیة القوائم في المتمثلة المالیة التقاریر مجموعة معلوماته قاعدة یكون المالي فالمحلل  

 استخدمت التي والطرق المبادئ ذلك في وبما النقدیة، التدفقات قائمة و الدخل، وقائمة المالي، المركز ,جدول حسابات النتائج,

 .كطاحن الحضنة بالمسیلة  للشركة تطبیقیة دراسة إلى تطرقنا الأخیر وفي أعدادها في

  :المفتاحیة الكلمات

  .المالیة،الفشل المالي القوائم المالي، الأداء المالي، التحلیل المالیة، المعلومات  

 

Résumés 

 La profession comptable s’est évolué en même temps que les évolutions 
économiques que connaît le monde dernièrement vue la diversité des entreprises et l’ampleur des 
fonds invertis dans les divers domaines, soit dans le côté bancaire ou des services production et 
autres. 
La profession comptables s’est développé avec les évolutions et l’application des normes 
comptables internationales ce qui a permis une meilleure disponibilitée des informations pour les 
unités bénéficiaires et utilisatrices de ces renseignements. 
 L’analyse financier était de l’un des importants outils aidants qui assure la 
réalisation des objectifs des différentes parties en fonction de ses résultats, ses 
indicateurs et ses propositions et comme un système d’information conçu pour aider au service 
des décideurs et sa contribution efficace permettant une 
information suffisante utile et diverse en conformité sur la prise de décision 
appropriée et sage pour sauvegarde des institutions du risque du faillite et tracer des meilleurs 
politiques, alors que l’entrée de l’analyse moderne traite les états 
financiers comme un système d’information qui contribue à la rationalisation de la prise de 
décision plus que à l’accomplissement de l’évaluation des performances et la découverte des 
points forts et son renforcement et remédier les points faibles et son renforcement et assurer 
l’éloignement des institutions du danger de ce faillite et des indicateurs de risque. 
 L’analyse financier regroupe la base de ses renseignements d’un ensemble derapports 
financiers représentés dans des états financiers qui contiennent la situation financière des revenus 
et les flux monétaires ainsi que les rapports du conseil d’administration, et le rapport du 
commissaire aux comptes ainsi que les principes et les méthodes des utilises dans sa préparation. 
A la fin, nous avons exposé à une étude de cas au niveau de FILIALE LES MOULINS DU 
HODNA MS'ILA. 
LES Mots clés:  
information financière, l'analyse financière, Performance financière états financiers,  
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