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  إلى جمیع أٔفراد �ائلتي أٔعمامي وعماتي أٔخوالي و�الاتي.

لامية   هاجر أٔمال �سمة و�اصة أٔعضاء الفوجالكميإلى كل زميلاتي في قسم �قتصاد 
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         بعد الحمد والشكر الله عز وجل الذي وفقني في انجاز   
هذا العمل المتواضع لايسعني في النهاية إلا أن انسب الفضل  

 إلى ذويه.
 واخص   بالشكر والعرفـان الأستاذ المشرف

  عيشاوي علي
على قبوله الإشراف على مذكرتي هذه وكذا متابعته  

الدائمة وتوجيهاته القيمة التي أفـادتني كثيرا في انجاز هذا  
 البحث.

كما أتوجه بالشكر للسادة الأساتذة أعضاء لجنة المناقشة على  
 تكرمهم مناقشة مذكرتي  .

كما أتوجه بالشكر إلى كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم  
 التسيير قسم العلوم الاقتصادية  .
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 مقدمة 
 الجدیرة بالدراسة والبحث في الوقت الحاضر والتي الظواهر الاقتصادیة من أهم

تستدعي اهتمام جمیع دول العالم المتقدمة والنامیة على حد سواء، لمدى أهمیته وفعالیته في 
تغییر العلاقات الاقتصادیة الدولیة والسیاسیة، ألا وهو موضوع الاستثمار الأجنبي بنوعیه 
المباشر وغیر المباشر كونه مؤشر على انفتاح الاقتصاد وقدرته على التعامل والتكیف مع 

التطورات العالمیة بالإضافة إلى كونه وسیلة تمویل للتنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة من 
خلال خلق الفرص الاستثماریة المؤثرة في تطور البلدان ونموها لذلك تسعى معظم البلدان 
وخاصة النامیة منها إلى جذب اكبر قدر ممكن من الاستثمار الأجنبي المباشر، وفي هذا 

الإطار أردنا معرفة بعض المتغیرات التي تؤثر فیه، فالاستثمار الأجنبي المباشر یتأثر 
بمجموعة من المتغیرات الاقتصادیة وغیر الاقتصادیة، وسنكتفي في هذه الدراسة بالتطرق 
إلى بعض المتغیرات الاقتصادیة حتى تمكننا من معرفة مدى استجابة الاستثمار الأجنبي 

للظروف الحالیة والمتوقعة من اجل جذب اكبر قدر ممكن من الاستثمار الأجنبي، ومن هنا 
نحاول البحث في أهم المتغیرات التي تؤثر في الاستثمار الأجنبي المباشر وتحدید آثارها 

 وتحلیلها من خلال بناء نموذج اقتصادي قیاسي لمعرفة مدى التأثیر المتبادل بینهما.
 الإشكالیة: .1

      من خلال ما تقدم یمكننا طرح الإشكال التالي:

 ما هي أهم المتغیرات الكلیة المحددة للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر؟

 ومن هذا المنطلق، وفي ضوء ما تقدم تتبلور معالم الإشكالیة حول التساؤلات الفرعیة التالیة:

 ما المقصود بالاستثمار الأجنبي المباشر؟ •

 ما هو واقع الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر؟ •

 ما هي أهم المتغیرات الاقتصادیة التي توجه الاستثمار الأجنبي المباشر؟ •

هل یمكن بناء نموذج قیاسي یحدد اثر هذه المتغیرات على الاستثمار الأجنبي  •
 المباشر في الجزائر ؟
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 فرضیات الدراسة: .2

 للإجابة على الأسئلة الفرعیة قمنا بصیاغة الفرضیات التالیة:

یتحدد الاستثمار الأجنبي المباشر من خلال مجموعة من المتغیرات ترتبط  •
 بالمكان المراد الاستثمار فیه.

یمكن تحدید علاقة بین المتغیرات الاقتصادیة والاستثمار الأجنبي المباشر من  •
 خلال صیاغة وتحلیل نموذج قیاسي.

جبایة الضرائب والناتج المحلي الإجمالي من أكثر المتغیرات تأثیر في  •
 الجزائر.

 أهداف الدراسة: .3
اهتمام معظم الباحثین والمفكرین بهذه الظاهرة وإعطائها أهمیة بالغة في  •

 البحث والدراسة. 

 معرفة مدى استفادة الجزائر من الاستثمار الأجنبي المباشر. •

إبراز المزایا والحوافز التي تقدمها الجزائر للمستثمر الأجنبي والمشاكل  •
 والعراقیل التي تواجهه.

 التركیز على أهم متغیرات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر. •

 محاولة الربط بین فروع الاقتصاد. •

 أسباب اختیار الموضوع: .4
الدور الفعال الذي یؤدیه الاستثمار الأجنبي المباشر في نقل التكنولوجیا إلى  •

 الدول المستثمر فیها.

الاهتمام الذي یحظى به الاستثمار الأجنبي المباشر من طرف معظم دول  •
 العالم.

 أهمیة الدراسة: .5
تكمن أهمیة الدراسة في كون الاستثمار الأجنبي مظهر من مظاهر تفتح  •

 الاقتصادیات ونموها وعامل من عوامل تكریس العلاقات الاقتصادیة الدولیة.
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تبرز أهمیة الدراسة كذلك في ظل الظروف التي یشهدها الاقتصاد الجزائري  •
 من تحولات والانتقال من الاقتصاد المخطط إلى اقتصاد السوق.

تكمن أهمیة الدراسة في كون الاستثمار الأجنبي المباشر عامل مهم وأساسي  •
 في رقي البلدان ونموها.

اهتمام معظم الباحثین والمفكرین بهذه الظاهرة وإعطائها أهمیة بالغة في  •
 البحث والدراسة.

 حدود الدراسة: .6
من اجل معالجة الإشكالیة تم تحدید إطارین زماني ومكاني، فالإطار الزماني  •

  ).2012 -1990یتمثل في فترة الدراسة والتي حددت ما بین (

أما الإطار المكاني، فان البحث یخص واقع الاقتصاد الجزائري بالتركیز على  •
 الاستثمار الأجنبي المباشر.

 منهج الدراسة: .7

 لتحقیق أهداف هذه الدراسة تم الاعتماد على بعض المناهج التي تتوافق وطبیعة الدراسة.

المنهج الوصفي من خلال وصف المتغیرات التي تتعلق بموضوع الاستثمار  •
 الأجنبي وتحلیل تطوره خلال فترة البحث.

المنهج التحلیلي الكمي باستعمال الأسالیب القیاسیة والطرق الإحصائیة لتحدید  •
دور المتغیرات في التأثیر على الاستثمار الأجنبي المباشر، وذلك ببناء نموذج 

 .E-Viewsقیاسي بالاعتماد على برنامج 

 الدراسات السابقة: .8
عمار زودة، محددات الاستثمار الأجنبي المباشر، رسالة ماجستیر في علوم  •

 .2007التسییر، قسنطینة، 

كریمة قویدري، الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في الجزائر،  •
 .2010رسالة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة، جامعة تلمسان، 

سعیدي یحیى، تقییم مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر، رسالة  •
 .2006ماجستیر في العلوم الاقتصادیة قسنطینة، 
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عبد القادر بابا، سیاسة الاستثمارات في الجزائر وتحدیات التنمیة في ظل  •
 .2004التطورات العالمیة الراهنة، أطروحة دكتوراه غیر منشورة، جامعة الجزائر، 

كمال سمیة، النظام القانوني للاستثمار الأجنبي في الجزائر، رسالة ماجستیر  •
 .2003في القانون الخاص، جامعة تلمسان، 

سحنون فاروق، قیاس اثر بعض المؤشرات الكمیة للاقتصاد الكلي على  •
 )، مذكرة 2007 – 1975الاستثمار الأجنبي المباشر دراسة حالة الجزائر ( 

ماجستیر غیر منشورة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة فرحات 
 .2009عباس، الجزائر، 

 هیكل الدراسة: .9

 حتى یتم الإلمام بموضوع البحث وتحقیق أهدافه تم تقسیم هذا البحث إلى ثلاثة فصول 

الإطار النظري للاستثمار الأجنبي المباشر استهل بمفاهیم الفصل الأول:  •
وتم التطرق فیه إلى تعریف الاستثمار  عامة حول الاستثمار الأجنبي المباشر،

الأجنبي المباشر وأنواعه ودوافعه ومحدداته بالإضافة إلى أشكاله وآثاره وكذلك 
مناخ وواقع الاستثمار وسوف نتناول أیضا مختلف النظریات المفسرة لحركته 

 الأجنبي المباشر في الجزائر.

سنتناول مختلف المفاهیم الخاصة ببعض   في هذا الفصلالفصل الثاني: •
 المتغیرات الاقتصادیة المختارة وكیفیة تأثیرها على الاستثمار الأجنبي المباشر.

نتناول في هذا الفصل دراسة قیاسیة لمعالجة علاقة الاستثمار الفصل الثالث:  •
 الأجنبي المباشر ببعض المتغیرات الاقتصادیة.

 صعوبات الدراسة: .10

مشكل عدم تجانس الإحصائیات وتضاربها من مصدر إلى آخر. حتم علینا اللجوء إلى 
  أكثر من مصدر من اجل إتمام السلسلة الزمنیة محل الدراسة.
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 الفصل الأول: 

الإستثمار الأجنبي المباشر 

 وواقعه في الجزائر 
 

    

 



                                  الجزائر في  وواقعهشرالاستثمار الأجنبي المب   الإطار النظري ل   الفصل الأول 

 تمهید :

یعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر ظاهرة اقتصادیة هامة وقدیمة، فهو یشكل محور 

الاهتمام لدى العدید من الاقتصادیین، وغیرهم من المفكرین والمدارس الاقتصادیة، وكذلك 

دول العالم سواء المتقدمة أو النامیة، كونه من المؤثرات الحقیقیة في مسار العلاقات 

الاقتصادیة والسیاسیة على المستوى الدولي بالإضافة إلى كونه وسیلة تمویل بدیلة تلجا إلیها 

 الكثیر من الدول .

لهذا كانت الجزائر إحدى هاته الدول التي سعت إلى تهیئة مناخها الاستثماري لما لها 

 من تأثیر كبیر على جذب الاستثمار الأجنبي المباشر.

 في هذا السیاق سنعمل على تسلیط الضوء على النقاط الأساسیة التالیة:

 المبحث الأول: المفاهیم الأساسیة للاستثمار الأجنبي.

 المبحث الثاني: النظریات المفسرة للاستثمار الأجنبي المباشر. 

 المبحث الثالث: مناخ وواقع الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر.
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 المبحث الأول: المفاهیم الأساسیة للاستثمار الأجنبي المباشر.

یعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر ظاهرة اقتصادیة معقدة الجوانب وللتوصل إلى تحدید 

هذه الظاهرة من مختلف جوانبها خصصنا هذا المبحث لتعریف الاستثمار الأجنبي المباشر 

 ثم دوافعه ومحدداته ثم إشكاله وفي الأخیر تطرقنا إلى آثاره.

 المطلب الأول: تعریف الاستثمار الأجنبي وأنواعه. 

یعتبر الاستثمار الأجنبي بنوعیه. الاستثمار الأجنبي المباشر والغیر مباشر مصدرا 

هاما من مصادر التمویل للدول، خاصة النامیة منها حیث یلعب كل منها دورا مهما في دفع 

 عجلة التنمیة الاقتصادیة.

 الفرع الأول: تعریف الاستثمار الأجنبي 

 هناك عدة تعار یف نذكر منها:

الاستثمار الأجنبي المباشر هو كل استخدام یجري في الخارج لموارد مالیة عامة أو 

خاصة یملكها بلد ما، ویكون هذا الاستخدام مقترنا بسیطرة الشخص الطبیعي أو المعنوي 

 1المصدر لرأس المال على جزا أو كل المشروع تمكنه من اتخاذ القرارات.

كما یمكن تعریفه على انه كل استثمار یتم خارج موطنه بحثا عن دولة مضیفة سعیا 

وراء تحقیق حزمة من الأهداف الاقتصادیة والمالیة والسیاسیة سواء لهدف  مؤقت أو لأجل 

 2محدد أو طویل الأجل.

 3أو هو: جمیع الاستثمارات المادیة والمالیة التي یقوم بها الأجانب داخل دولة ما.

محمد بلقاسم حسن بهلول، الاستثمار الأجنبي المباشر وإشكالیة التوازن الجهوي (مثال الجزائر)، المؤسسة الوطنیة  1
 .4، ص1990للكتاب، الجزائر،

 .23، ص 2000فرید النجار،الاستثمار الدولي والتنسیق الضریبي، مؤسسة شباب الجامعة،مصر، 2
، رسالة 2005-1990عبد الكریم بعداش، الاستثمار الأجنبي المباشر وآثاره على الاقتصاد الجزائري خلال الفترة   3

 .39، ص2007دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، جامعة الجزائر، 
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من التعاریف السابقة یمكننا صیاغة تعریف عام للاستثمار الأجنبي على انه: مجموعة 

  من الاستخدامات من الموارد تجري خارج البلد ، تشكل حركات دولیة لرؤوس الأموال

 لتحقیق أهداف سیاسیة واقتصادیة.

 الفرع الثاني: أنواع الاستثمار الأجنبي .

 أولا: الاستثمار الأجنبي غیر المباشر(الاستثمار المحفظي):

هو تلك الاستثمارات التي یحصل فیها المستثمر على عائد رأس مالي، دون أن تكون 

له السیطرة الكاملة على المشروع، ولا تنتقل على اثر هذه الاستثمارات المهارات والخبرات 

الفنیة والتكنولوجیا الحدیثة المرافقة لرأس المال. كما هو الحال في الاستثمار الأجنبي 

 1المباشر.

كما یمكن تعریفه على انه ذلك النوع من الاستثمار الذي یقتصر فقط على انتقال 

  الأموال النقدیة، دون أن یكون للمستثمر الأجنبي ملكیة كل أو جزا من المشروع الاستثماري

ولا یتمتع المستثمر الأجنبي بالرقابة أو السیطرة واتخاذ القرار في هذا الشكل من أشكال 

  2الاستثمارات.

ویعرف على انه تلك المشاركة في توظیفات استثماریة خارجیة من دون أن یكون 

للمستثمر الحق في إدارة موجودات الشركة المستثمر فیها ومن دون أن یكون له الحق في 

 3الرقابة والسیطرة في إدارة أعمال ذلك المشروع ، ویهدف هذا النوع إلى تحقیق الأرباح.

 

نزیه عبد المقصود محمد مبروك، الآثار الاقتصادیة للاستثمارات الأجنبیة، دار الفكر الجامعي، الإسكندریة،الطبعة  1
 .56، ص2006الأولى،

عبد االله عبد الكریم عبد االله، ضمانات الاستثمار في الدول العربیة، دراسة قانونیة مقارنة لأهم التشریعات العربیة  2
والمعاهدات الدولیة مع الإشارة إلى منظمة تجارة العالمیة ودورها في هذا المجال، دار  ثقافة للنشر والتوزیع، الأردن، 

 . 21، ص 2010الطبعة الأولى، 
، 2011حسن كریم حمزة، العولمة المالیة والنمو الاقتصادي، دار صفاء للنشر والتوزیع، الأردن، الطبعة الأولى ،  3

 .111ص
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 ثانیا: الاستثمار الأجنبي المباشر 

هو ذلك الاستثمار الذي یقام في دولة مضیفة، إلا أن ملكیته أجنبیة وتؤول لفرد أجنبي 

 1أو شركة غیر وطنیة فهو إذا استثمار أجنبي مباشر.

كما یعرف على انه تلك الاستثمارات التي یملكها ویدیرها المستثمر الأجنبي إما بسبب 

 ملكیته الكاملة لها، أو ملكیته لنصیب منها یكفل له حق الإدارة.

ویتمیز الاستثمار الأجنبي المباشر بطابع مزدوج، الأول: وجود نشاط اقتصادي یزاوله 

 المستثمر الأجنبي في البلد المضیف، والثاني: ملكیته الكلیة أو الجزئیة للمشروع. 

ویمكن القول بان معیار التمییز بین الاستثمار الأجنبي المباشر والغیر مباشر یكمن 

في مسالة السیطرة على المشروع المستثمر فیه، فإذا كان المستثمر الأجنبي یسیطر على 

مشروعه في الخارج فان استثماره یعد استثمارا مباشرا، وإذا كان لا یملك السیطرة على 

  2المشروع فان استثماره یسمى استثمارا غیر مباشر.

 المطلب الثاني: تعریف الاستثمار الأجنبي المباشر ومبادئه 

یلقى الاستثمار الأجنبي المباشر اهتماما كبیرا من طرف الدول المضیفة، نظرا لتحقیقه 

 لنتائج مرغوبة إضافة إلى تحریكه لعجلة التنمیة، فما هو الاستثمار الأجنبي المباشر ؟

 الفرع الأول: تعریف الاستثمار الأجنبي المباشر 

 أولا: التعریف الخاص ببعض الاقتصادیین 

یفضي إلى علاقة طویلة الأجل  الذي الاستثمار الأجنبي المباشر هو الاستثمار

ویعكس منفعة وحقوق للمستثمر الأجنبي في فرع أجنبي قائم في دولة مضیفة، ویشمل 

الاستثمار الأجنبي المباشر ملكیة المستثمر الأجنبي كجزء أو كل المشروع فضلا عن قیامه 

سلیمان عمر الهادي، الاستثمار الأجنبي المباشر وحقوق البیئة في الاقتصاد  الإسلامي والوضعي، الأكادیمیون للنشر  1
 . 23، ص 2010وتوزیع، الأردن، الطبعة الأولى،

  .31نزیه عبد المقصود مبروك، المرجع السابق، ص  2
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بإدارة المشروع المشترك أو سیطرته الكاملة عن المشروع وتحویل موارد مالیة وتكنولوجیة 

  1وخبرة فنیة وهو ینطوي على آجال طویلة نسبیا.

كما یعبر الاستثمار الأجنبي المباشر عن متغیر هام في العلاقات المالیة والاقتصادیة 

بین الدول ویتمثل هذا الاستثمار في قیام غیر المقیمین بتحقیق استثمارات حقیقیة بشكل 

مباشر في البلد المعني أو قیام المقیمین في هذا البلد بتحقیق استثمارات مباشرة في الدول 

 2الأخرى.

 ثانیا: التعریف الخاص ببعض الهیئات والمنظمات 

 التعریف الخاص بصندوق النقد الدولي 

یعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر حسب صندوق النقد الدولي عن ذلك النوع من أنواع 

الاستثمار الدولي الذي یعكس هدف حصول كیان مقیم في اقتصاد ما على مصلحة دائمة 

في مؤسسة مقیمة في اقتصاد آخر، وتنطوي هذه المصلحة على وجود علاقة طویلة الأجل 

بین المستثمر المباشر والمؤسسة بالإضافة إلى تمتع المستثمر المباشر بدرجة كبیرة من 

 3النفوذ في إدارة المؤسسة.

  ) O C D Eالتعریف الخاص بمنظمة التعاون والتنمیة الاقتصادیة ( 

 تتبنى هذه المنظمة  تعریفین للاستثمار الأجنبي المباشر 

التعریف الأول یعتبر انه تحریر رؤوس الأموال الدولیة أما التعریف الثاني فیعتبر أن كل 

شخص طبیعي، كل مؤسسة عمومیة أو خاصة، كل حكومة، كل مجموعة من الأشخاص 

الطبیعیین الذین لهم علاقة تربط بعضهم ببعض، كل مجموعة من المؤسسات لدیها 

الشخصیة المعنویة والمرتبطة فیما بینها، تعتبر مستثمر أجنبیا إذا كان لدیها مؤسسة 

نوزاد عبد الرحمان الهیتي، منجد عبد اللطیف الخشالي، مقدمة في مالیة دولیة، دار مناهج للنشر والتوزیع ، الأردن،  1
 .162، ص 2007الطبعة الأولى،

 .247، ص 2013الطاهر لطرش، الاقتصاد النقدي والبنكي، دیوان المطبوعات الجامعیة،  2
، 2006عبد المجید قدي، مدخل إلى سیاسات الاقتصادیة الكلیة، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، الطبعة الثالثة،  3

 .251ص 
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للاستثمار المباشر ویعني ذلك فرع أو شركة تابعة تقوم  بعملیات استثماریة في بلد غیر بلد 

  1إقامة المستثمر الأجنبي.

 التعریف الخاص بمؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمیة 

یعرف مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة للتنمیة < الاونكتاد > الاستثمار الأجنبي المباشر 

على انه ذلك الاستثمار الذي ینطوي على علاقة طویلة المدى، تعكس مصالح دائمة ومقدرة 

  على التحكم الإداري بین شركتین في البلد الأم (البلد الذي تنتمي له الشركة المستثمرة)

وشركة أو وحدة إنتاجیة في دولة أخرى (البلد المستقبل أو المضیف)، ولأغراض هذا التعریف 

تعرف الشركة الأم على أنها تلك الشركة التي تمتلك أصولا في الشركة أو وحدة إنتاجیة 

تابعة لدولة أخرى غیر الدولة الأم، وعادة ما تأخذ الملكیة شكل حصة في رأس مال الشركة 

% من الأسهم 10التابعة للدولة المستقبلة للاستثمار، حیث تعتبر حصة تساوي أو تفوق 

العادیة أو القوة التصویتیة في مجلس الإدارة للشركة المسجلة أو یعاد لها في الشركات 

الأخرى، وهو حدا فاصلا لأغراض تعریف الاستثمار الأجنبي  وتسمى الشركات المحلیة 

وحدات تابعة أو فروع، ومع أن هذا التعریف یتأثر بنمط تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر 

بین الدول المتقدمة، حیث تلعب عملیات الاندماج بین الشركات العملاقة والاستحواذ على 

    2أصول الشركات دورا مهیمنا، إلا انه یمكن تطبیقه في حالة الاستثمارات الفردیة.

 

 

 

 

 )، مذكرة ماستر 2012 – 1990مخلوف سفیان، دراسة اقتصادیة قیاسیة للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر للفترة ( 1
 .9 – 8، ص ص 2013في العلوم الاقتصادیة،جامعة لمسیلة، 

، ص ص 2007عمار زودة، محددات قرار الاستثمار الأجنبي المباشر، رسالة ماجستیر في علوم التسییر،  قسنطینة،  2
31- 32 . 
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 الفرع الثاني: مقومات الاستثمار الأجنبي المباشر 

  :1هناك عدة مبادئ للاستثمار الأجنبي المباشر نذكر أهمها

 أولا: مبدأ الشفافیة والتناسق 

 یقصد به توفیر المعلومات حول الاستثمار بحریة مطلقة، ودون تمییز وبدون تكلفة لجمیع 

 المستثمرین الأجانب ویقوم هذا المبدأ على عنصرین:

أي أن الاستثمار الأجنبي یمكن انجازه دون تمییز ودون الحصول  حریة الاستثمار:  -1

 على رخصة مسبقة من الجهات المعنیة.

أي إعطاء مختلف المستثمرین فرص عادلة ودون تمییز لانجاز  عدم التمییز:  -2

 الاستثمار.

 ثانیا: مبدأ الاستقرار 

یلعب الاستقرار دورا هاما في ترقیة العلاقات الاقتصادیة والسیاسیة للدولة في العالم 

الخارجي وهذا لوجود عدة أخطار یمكن أن تحد الاستقرار، وبالتالي تحول دون ترقیة 

  الاستثمار الأجنبي.

 ثالثا: مبدأ الملائمة 

یطبق المستثمر هذا المبدأ عندما یختار من بین مجالات الاستثمار وأدواته ما یلاءم 

رغباته ومیوله التي یحددها دخله وعمره وكذلك حالته الاجتماعیة ویقوم هذا المبدأ على 

أساس أن لكل مستثمر نمط تفضیل یحدد درجة اهتمامه بالعناصر الأساسیة لقرار 

 الاستثمار، والتي یكشفها التحلیل الجوهري وهي:

 -معدل العائد على الاستثمار.

  -درجة المخاطرة التي یتصف بها الاستثمار. 

 مستوى السیولة.-

 .11 – 10مخلوف سفیان، المرجع السابق ص ص  1
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 المطلب الثالث: دوافع ومحددات الاستثمار الأجنبي المباشر 

لقد حظیت دوافع ومحددات لجوء المستثمر لتجسید الاستثمار المباشر الأجنبي 

واجتذابه من طرف الدول باهتمام بالغ ومتزاید من طرف الاقتصادیین، رجال الأعمال، وهذا 

 سعیا لتحقیق مجموعة من الأهداف والنتائج.

 الفرع الأول: دوافع الاستثمار الأجنبي المباشر 

مجموعة من الدوافع التي تجعل الشركات والأفراد تستثمر في الدول الأخرى لتحقیق   هناك

 جملة من الأهداف، نذكر أهم هذه الدوافع: 

 1أولا: دوافع المستثمر الأجنبي.

 هناك أربعة دوافع رئیسیة تدفع الشركات والأفراد للاستثمار الأجنبي المباشر وهي :

 یعد هذا الاستثمار من أكثر الأنواع انتشارا في استثمار أجنبي یبحث عن الموارد: .1

الدول النامیة، وقد اعتبر هذا النوع من الاستثمار كأقدم أشكال الاستثمار، كالتنقیب عن 

 النفط، وغیره من المواد الخام.

العمالة   ففي العصر الحدیث أصبحت عملیات البحث عناستثمار یبحث عن الكفاءة: .2

 الماهرة والكفء إحدى أهم الدوافع.

أصبح هذا الشكل من أهم أشكال  في السنوات الأخیرةاستثمار یبحث الخدمات:  .3

الاستثمار الأجنبي المباشر. بعد انتهاء العدید من البلدان النامیة برامج الإصلاح 

الاقتصادي فأصبحت الخدمات مهمة جدا للمستثمر الأجنبي ولا سیما المالیة كا لتأمین 

 والتمویل فضلا عن الخدمات التقلیدیة كالمواصلات والكهرباء وغیرها.

 یتجه هذا النوع من الاستثمار إلى الدول النامیة نتیجة استثمار یبحث عن الأسواق: .4

 لأسواقها الكبیرة، وهذا یعد بدیلا عن التصدیر من قبل القطر المستثمر. 

 
 

 .27سلیمان عمر الهادي، المرجع السابق، ص  1
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 1ثانیا: دوافع الدول المضیفة

الاستفادة من التكنولوجیا المتقدمة والخبرات الإداریة الجیدة في الدول الأجنبیة باستثمار  .1

أموالها في مشاریع محددة في دولة معینة یتضمن نقل التكنولوجیا وتوظیف الخبرات 

 الإداریة النادرة في كثیر من الأحوال. 

الإسهام في حل مشكلة البطالة وذلك بتشغیل عدد من العاطلین عن العمل في  .2

 المشروعات التي یتم إنشائها.

 الإسهام في زیادة الصادرات وتحسین میزان المدفوعات للدولة المستثمر فیها. .3

التقلیل من الواردات وذلك من خلال زیادة الإنتاج المحلي حیث یساهم هذا النتاج  .4

 باستبدال السلع المستوردة بالسلع المنتجة محلیا.

 تدریب العاملین على الأعمال الإداریة وعلى استخدام وسائل الإنتاج المتقدمة.    .5

 2الفرع الثاني: محددات الاستثمار الأجنبي المباشر

 یعتمد مناخ الاستثمار بصورة رئیسیة على أوضاع مختلفة یمكن أن یطلق علیها بیئات.

 أولا: البیئة السیاسیة 

یعتبر النظام السیاسي أحد أهم العوامل المشكلة للبیئة السیاسیة، حیث أن الاستقرار 

السیاسي في أي بلد له تأثیر كبیر على جذب الاستثمارات الأجنبیة المباشرة أو غیر المباشرة 

فالمستثمر الأجنبي یتخذ قرارا بقبول أو رفض المشروع، لیس على أساس حجم السوق أو 

العائد وحسب وإنما على أساس درجة الاستقرار للنظام السیاسي في البلد فالمستثمرون 

 یفضلون الأنظمة الدیمقراطیة لأنها مستقرة أما الأنظمة الأخرى فهي عرضة للتغییر.

 

، 2003سعید غزلان، اثر العولمة المالیة على الاستثمارات الأجنبیة، رسالة ماجستیر في علوم التسییر، جامعة الجزائر،  1
 .67-66ص ص 

كریمة قویدري، الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في الجزائر، رسالة ماجستیر في علوم الاقتصادیة، جامعة  2
 .10 – 9 ، ص ص 2010تلمسان، 
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 ثانیا: البیئة الاقتصادیة 

إن توفر الموارد الطبیعیة القابلة للاستغلال وإمكانیة تصنیعها تمثل عامل مهم من 

عوامل الاستثمار، حیث أن تدفق رأس المال الأجنبي لاستغلال هذه الموارد یبرر بإمكانیة 

الحصول على معدلات عائد كبیر، إلا أن استغلال هذه الموارد یرتبط بضرورة توفر كفاءات 

معینة وأیدي عاملة مدربة ذات تكلفة منخفضة، كما أن توفر هذه العوامل لا یكفي لخلق بیئة 

اقتصادیة سلیمة فلابد أن یصاحب هذه الموارد توفر حوافز مثل: معدل الدخل الفردي  

معدلات التضخم وحجم السوق والسیاسات الاقتصادیة من حیث التحرر الاقتصادي 

 والخصخصة ودرجة المنافسة في السوق، إضافة إلى توفر البنى الهیكلیة للاقتصاد.

 ثالثا: البیئة الإداریة 

یعتبر النظام الإداري السائد في الدولة من العوامل المهمة لخلق بیئة إداریة جاذبة 

للاستثمار وأهم مظاهر البیئة الإداریة وجود أجهزة حكومیة تقوم على العملیة الإداریة بطریقة 

تقلل من الزمن المطلوب للحصول على الترخیص لإنشاء مشروع الاستثمار، كما یتطلب 

ذلك تخفیض أو القضاء على بیروقراطیة الجهاز الحكومي ومحاربة الفساد المالي والإداري 

 في الأجهزة الحكومیة. 
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 المطلب الرابع: أشكال الاستثمار الأجنبي المباشر 

إن إشكال الاستثمار الأجنبي المباشر تتحدد حسب نسبة ملكیة المشروع من طرف 

المستثمر الأجنبي، فقد تكون جزئیة أو مطلقة ومن هذا النطق یتم تقسیم الاستثمار الأجنبي 

المباشر إلى: الاستثمار المشترك، الاستثمار المملوك بالكامل للمستثمر، والشركات المتعددة 

 الجنسیات.

 الفرع الأول: الاستثمار المشترك 

 أولا: تعریف الاستثمار المشترك 

فیه طرفان (أو  یشارك الاستثمار المشترك هو احد مشروعات الأعمال الذي یمتلكه أو

شخصیتان معنویتان) أو أكثر من دولتین مختلفتین بصفة دائمة، والمشاركة هنا لا تقتصر 

على الحصة في رأس المال بل تمتد أیضا إلى الإدارة، والخبرة  وبراءات الاختراع أوالعملات 

 التجاریة ...الخ.

أو هو الاستثمار الذي  ینطوي على عملیات إنتاجیة أو تسویقیة تتم في دول أجنبیة  

ویكون احد أطراف الاستثمار فیها شركة دولیة تمارس حقا كافیا في إدارة المشروع أو العملیة 

  1الإنتاجیة بدون السیطرة الكاملة علیه.

من واقع المحاولات السابقة لتعریف الاستثمار المشترك یمكن القول بان هذا النوع من 

 :2الاستثمار یمكن أن ینطوي على الجوانب الآتیة

الاتفاق طویل الأجل بین طرفین استثماریین احدهما وطني والآخر أجنبي لممارسة نشاط  .1

 إنتاجي داخل دولة الطرف المضیف. 

 الطرف المحلي قد یكون شخصیة معنویة تابعة للقطاع العام أو الخاص.  .2

، 1989عبد السلام أبو قحف، السیاسات والأشكال المختلفة للاستثمارات الأجنبیة، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندریة،  1
 . 24ص 

أسامة علي كاضم حسین السعیدي، دراسة تحلیلیة لأثر الاستثمار الأجنبي المباشر على اقتصادیات البلدان العربیة  2
 .26- 25، ص ص 2007(مصر والأردن )، رسالة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة، جامعة كوفة، 
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إن قیام أحد المستثمرین الأجانب بشراء حصة في شركة وطنیة قائمة یؤدي إلى تحویل  .3

 هذه الشركة إلى شركة استثمار مشترك.

 لیس بالضرورة أن یقدم المستثمر(الطرف الأجنبي أو الوطني) حصة في رأس المال.  .4

في جمیع الحالات السابقة لابد أن یكون لكل طرف من أطراف الاستثمار الحق في  .5

 المشاركة في إدارة المشروع. 

 ثانیا: مزایا وعیوب الاستثمار المشترك من وجهة نظر الدولة المضیفة  .6

 تتمثل هذه المزایا فیما یلي:المزایا:  .1

یساهم في زیادة تدفق رؤوس الأموال الأجنبیة والتنمیة التكنولوجیة، وخلق فرص عمل  •

 جدیدة، وتحسین میزان المدفوعات عن طریق زیادة الصادرات والتخفیض من الواردات. 

تنمیة المدیرین وخلق علاقات تكامل اقتصادیة بین الأنشطة الاقتصادیة والخدمیة في  •

 الدول المضیفة.

ضمان المصالح الوطنیة في توجیه سیاسات الاستثمار وهذا نتیجة الاشتراك في إدارة  •

 المشروع وذلك عندما تتعارض سیاسات الشركة مع سیاسات المصالح الوطنیة.

 یساعد في تنمیة الملكیة الوطنیة، وخلق طبقات جدیدة من رجال الأعمال الوطنیین. •

Fزیادة عوائد الدول المضیفة للاستثمارات الأجنبیة. •

1 

 

 

 

 

 

 

 .26عبد السلام أبو قحف، السیاسات والأشكال المختلفة للاستثمارات الأجنبیة، المرجع السابق، ص  1
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 1 تتمثل هذه العیوب فیما یلي:العیوب:

حرمان الدول المضیفة من بعض المزایا إذ أصر الطرف الأجنبي على عدم مشاركة أي  •

 طرف وطني في الاستثمار.

أن تحقق المنافع المذكورة وغیرها یتوقف على مدى توافر الطرف الوطني ذو الاستعداد  •

الجید وتوفر القدرة الفنیة والإداریة والمالیة على المشاركة في مشروعات الاستثمار 

 المشترك خاصة في الدول النامیة.

أن مساهمة الاستثمار المشترك في تحقیق أهداف الدول النامیة الخاصة بتوفیر العملات  •

الأجنبیة (رأس المال الأجنبي) وتحسین میزان المدفوعات وغیرها،اقل كثیرا بالمقارنة 

 بمشروعات الاستثمار المملوكة بالكامل من طرف المستثمر الأجنبي.

نظرا لاحتمال انخفاض القدرة المالیة للمستثمر الوطني ، فقد یؤدي هذا إلى صغر حجم  •

المشروع مما یصبح من المحتمل جدا أن تقل إسهامات هذا المشروع في تحقیق أهداف 

الدولة الخاصة، كزیادة فرص التوظیف والتحدیث التكنولوجي وإشباع حاجات السوق 

 المحلي من المنتجات وانخفاض تدفق العملات الأجنبیة.

 الفرع الثاني: الاستثمارات المملوكة بالكامل للمستثمر الأجنبي 

 أولا: تعریف الاستثمارات المملوكة بالكامل للمستثمر الأجنبي 

 فیه یكون رأس المال مملوكا للمستثمر الأجنبي وله الحریة المطلقة في إدارة المشروع 

والتحكم في نشاطاته المختلفة دون تدخل أي طرف، وتتمثل مشروعات الاستثمار المملوكة 

بالكامل للمستثمر الأجنبي في قیام الشركات متعددة الجنسیات بإنشاء فروع الإنتاج أو 

الأكثر تفضیلا لدى  التسویق بالدولة المضیفة، ویعد هذا النوع من الاستثمارات الأجنبیة

الشركات، في حین أن الكثیر من الدول النامیة في معظم الأحیان ترفض التصریح لهذه 

سعیدي یحیى، تقییم مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر، رسالة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة، قسنطینة،  1
 . 66، ص 2006
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الشركات بالتملك الكامل بسب الخوف من التبعیة الاقتصادیة، ولعل أهم سبب هو سیادة 

  1 حالة احتكار الشركات الأجنبیة لأسواق الدول النامیة.

ثانیا: مزایا وعیوب الاستثمارات المملوكة بالكامل للمستثمر الأجنبي بالنسبة للدول 

   2 المضیفة

 المزایا: .1

 زیادة التدفقات من رأس المال الأجنبي إلى الدول المضیفة. •

 یؤدي إلى كبر حجم المشروعات مما یؤدي إلى إشباع حجات المجتمع المحلي. •

یؤدي إلى زیادة الصادرات وتخفیض الواردات مما یترتب علیه تحسین في میزان  •

 المدفوعات.

 یساهم مساهمة بناءة في التحدیث التكنولوجي على نطاق كبیر وفعال في الدولة. •

 یؤدي إلى خلق فرص عمل. •

 العیوب:  .2

من ناحیة العیوب فان الدولة المضیفة (خاصة النامیة) تخشى من أخطار الاحتكار 

 والتبعیة وما یترتب علیها من آثار سیاسیة سلبیة على المستوى المحلي والدولي.

 الفرع الثالث: الشركات متعددة الجنسیات 

 أولا: تعریفها 

الشركات العابرة حیث یمتلك رأس مالها أكثر من دولة أو شركة أو  یطلق علیها أیضا

 مزیج من الاثنین وتتمتع هذه الشركات بقدر كبیر من وفرة رؤوس الأموال والتكنولوجیا

أمیرة ناصر محمود وهبان، اثر الاستثمار الأجنبي المباشر في النشاط الاقتصادي في الجمهوریة الیمنیة، رسالة ماجستیر  1
 .12 ، ص 2011في الاقتصاد، جامعة مؤتة، 

 .34- 33عبد السلام أبو قحف، السیاسات والأشكال المختلفة للاستثمارات الأجنبیة، المرجع السابق، ص ص  2
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الجودة، والتخطیط  والإنتاج كبیر الحجم وارتقاء لمستوى المتطورة واتساع للأسواق الدولیة

  1.الاستراتیجي والتنبؤات بالمستقبل، وتنظیم مرن وفعال، وطبقة من المدیرین الفعالین

 2 ثانیا: مزایا وعیوب الشركات المتعددة الجنسیات في الدول المضیفة

 المزایا: .1

 زیادة الإنتاج، نتیجة لانتقال رأس المال من الدولة الأم إلى الدول المضیفة. •

 زیادة الأجور نتیجة إعادة توزیع الأرباح المحققة. •

 زیادة الصادرات. •

 زیادة الإرادات الضریبیة. •

 تزوید الدول المضیفة بالمهارات التقنیة والإداریة والتكنولوجیا الجدیدة. •

 العیوب: .2

تأثر معدل التبادل التجاري للدول المضیفة، حیث انه في حالة استثمار المستثمر  •

الأجنبي في سلع تصدیریة وكانت الدولة المضیفة مصدرة لهذه السلعة، سوف یؤدي إلى 

تخفیض سعر السلعة المصدرة ومع بقاء أسعار الواردات ثابتة على حالها سوف یؤدي 

 إلى تدهور معدل التبادل التجاري.

یؤدي إلى انخفاض الاستثمار المحلي حیث غالبا ما تقوم الشركات الأجنبیة بتمویل جزء  •

من مشاریعها عن طریق البنوك المحلیة وان هذه الطریقة سوف تؤدي إلى ارتفاع نسبة 

 الفائدة، مما یستلزم تقلیص الاستثمارات المحلیة.

ظهور الاحتكار المحلي فالشركات متعددة الجنسیات قد تعرض منتجاتها بأسعار تقل  •

 عن أسعار السلع المنافسة المحلیة.

 

 .24فرید النجار، المرجع السابق، ص  1
، ص ص 2007علي عبد الفتاح أبو شرارة، الاقتصاد الدولي نظریات وسیاسات، دار المسیرة، الأردن، الطبعة الأولى،  2

260 – 266. 
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 المطلب الخامس: آثار الاستثمار الأجنبي المباشر

  1الفرع الأول: الآثار الایجابیة للاستثمار الأجنبي المباشر

 یعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر بدیل ناجح للقروض الخارجیة. .1

 یسهم الاستثمار الأجنبي في الاستغلال الأمثل لموارد الدولة المضیفة. .2

یسهم الاستثمار الأجنبي المباشر في تحسین میزان المدفوعات عن طریق توفیر رؤوس  .3

 الأموال، والتكنولوجیا إلى البلد المضیف.

یساهم في خفض تكالیف الإنتاج المحلي نتیجة قیامه بإنتاج بعض ما تحتاجه  .4

 المشروعات المحلیة من مستلزمات.

یسهم الاستثمار الأجنبي المباشر في خلق مجموعة من الوفرات الخارجیة والعدید من  .5

 المنافع الاجتماعیة لاقتصاد الدولة المضیفة.

 یساهم في فتح أسواق جدیدة أمام صادرات الدول المضیفة. .6

 خلق فرص عمل جدیدة مما یسهم في حل مشكلة البطالة. .7

 رفع معدلات وكفاءة التشغیل في الاقتصاد المضیف. .8

 رفع مستوى التنمیة الاقتصادیة. .9

 2الفرع الثاني: الآثار السلبیة للاستثمار الأجنبي المباشر

قد یتجه الاستثمار الأجنبي الخاص إلى القطاعات التي تدر ربحیة عالیة وسریعة وقد  .1

 تكون هذه القطاعات لیست ضمن أولویات التنمیة الاقتصادیة للبلد.

قد تكون التكنولوجیا التي تأتي مع المستثمر الأجنبي غیر ملائمة والحاجات  .2

 الاستهلاكیة، حجم السوق، مستوى التأهیل في البلد المضیف.

مصطفى العبد الله الكفري، الاستثمار الأجنبي في الدول العربیة، ندوة اقتصادیة حول الاقتصاد السوري وآفاق المستقبل،  1
 . 4 ، ص 18/05/2010كلیة الاقتصاد، جامعة دمشق، 

 . 167نوزاد عبد الرحمان الهیتي، المرجع السابق، ص  2
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تولد الاستثمارات الأجنبیة أعباء على میزان العملیات الخارجیة من خلال تحویل الأرباح  .3

 المتولدة من هذا التدفق.

قد یؤدي ازدیاد نفوذ الشركات المتعددة الجنسیات التي عادة ما تقود هذا النمط من  .4

التدفقات المالیة إلى إضعاف استقلالیة القرار الاقتصادي وفي أحیان كثیرة سوف یمتد 

 نفوذها علة القرار السیاسي تحت حمایة مصالحها الاقتصادیة.

في أحیان كثیرة تحجم الشركات المتعددة الجنسیة من توجیه التراكم الرأسمالي المتحقق  .5

في قطاع الاستثمار نحو تطویر القطاعات الأخرى وهذا یخلق حالة عدم توازن أو 

انسجام بین القطاعات الأخرى وهذا من شانه أن یفكك الارتباط بین المشروع والاستثمار 

 والأموال الأجنبیة من جهة وبین التركیب الاقتصادي للمجتمع من جهة أخرى.

 المبحث الثاني: النظریات المفسرة للاستثمار الأجنبي المباشر 

سوف نحاول في هذا المبحث تناول بعض نظریات الاستثمار الأجنبي المباشر التي 

 تدفع الشركات الأجنبیة بالاستثمار في الدول الأخرى .

 المطلب الأول: نظریة عدم كمال السوق 

تفترض هذه النظریة غیاب المنافسة الكاملة في أسواق الدول المضیفة، بالإضافة إلى 

ذلك عجز في السلع المعروضة وعدم قدرة الدول المضیفة على منافسة الشركات الأجنبیة 

في المجالات الاقتصادیة المختلفة وذلك نتیجة للقوة التي تتمتع بها الشركات متعددة 

الجنسیات من حیث الموارد المالیة والتكنولوجیا والمعارف الإداریة ...الخ، إن هذه المحفزات 

التي تملكها هذه الشركات الأجنبیة هي التي أدت إلى اتخاذ القرار بالاستثمار والقیام 

بالعملیات الإنتاجیة والتسویقیة في الدول المضیفة. كما تفترض هذه النظریة الاستثمار في 

 كل المجالات، على أن تكون هذه المشروعات مملوكة بالكامل للمستثمر الأجنبي.

وفي هذا الشأن یرى "هودینغ " انه في حالة سیادة المنافسة الكاملة في أحد الأسواق 

الأجنبیة، فان هذا یعني انخفاض قدرة الشركة متعددة الجنسیات على التأثیر أو التحكم في 
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السوق، حیث توجد الحریة الكاملة أمام أي مستثمر للدخول في السوق، كما أن السلع 

/الخدمات المقدمة (النواتج) ولذلك مدخلات أو عناصر الإنتاج المستخدمة تتصف بالتجانس 

 ومن ثم فانه قد لاتوجد مزایا تنافسیة متعددة الجنسیات في مثل هذا النوع من نماذج السوق.

ویتفق كل من "باري وكیفري" مع "هودینغ " في هذا الصدد فالاستثمارات الأجنبیة 

المباشرة ترتبط ارتباطا وثیقا بمدى توافر بعض المزایا أو امتلاك بعض الخصائص والموارد 

المتمیزة أو المطلقة لدى الشركات متعددة الجنسیات بالمقارنة بنظریاتها الوطنیة في الدول 

المضیفة وهذا یعني أن الدوافع وراء قیام الشركات متعددة الجنسیات في الخارج هو تمتعها 

بمیزة احتكاریة معینة مثل (تباین المنتجات أو حداثة المنتج) تستطیع الاستفادة منها في 

 1الدول المضیفة.

 : 2الانتقادات الموجهة لنظریة عدم كمال السوق

 والتي وجهت عدة انتقادات لهذه النظریة من طرف كلا من "روبوك " "وسیموندس"

 یمكن تلخیصها فیما یلي:

افتراض إدراك الشركات متعددة الجنسیة لجمیع فرص وقیود الاستثمار الأجنبي في  .1

 الخارج وهذا غیر واقعي من الناحیة العلمیة.

لم تقدم هذه النظریة أیة تفسیرات مقبولة لأسباب تفضیل الشركات متعددة الجنسیة  .2

للتملك المطلق للمشاریع الإنتاجیة كوسیلة لاستغلال جوانب القوة أو المزایا الاحتكاریة 

لهذه الشركات في الوقت الذي توجد لدیها بدائل أخرى للاستثمار أو العملیات الخارجیة 

 كالتصدیر أو عقود التراخیص الخاصة بالإنتاج والتسویق . 

 

 
 

 .72، ص 1991عبد السلام أبو قحف، اقتصادیات الاستثمار الدولي، المكتب العربي الحدیث، مصر، الطبعة الثانیة،  1
 .130سعیدي یحیى، المرجع السابق، ص  2
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 المطلب الثاني: نظریة الحمایة 

من اجل تجاوز نقائص أو الانتقادات الموجهة لنظریة عدم كمال السوق ظهرت نظریة 

الحمایة والتي تعبر عن مجموع الممارسات الوقائیة المتبعة من طرف الشركات المتعددة 

الجنسیة لضمان استمراریة احتكارها لكل الابتكارات الحدیثة في مجالات الإنتاج أو التسویق 

أو الإدارة، ومنع تسربها أطول فترة ممكنة إلى أسواق الدول المضیفة من خلال قنوات أخرى 

غیر الاستثمار الأجنبي المباشر أو عقود التراخیص والإنتاج. وفي هذا المجال یرى 

"هودوینج" انه یجب على الشركة متعددة الجنسیة أن تحتفظ لنفسها بمستوى متفوق یسمح لها 

بمواجهة مخاطر الاستثمار خارج حدود الوطن. هذا التفوق یكون عادة متمثل في التكنولوجیا 

المتقدمة التي تمتلكها والذي یحقق لها التمیز المطلق بدلا من تصدیره أو بیعه للشركات 

الأخرى في الدول الأجنبیة، هذه النظریة تفسر فیها إحدى الاستراتیجیات المتبعة من طرف 

الشركات المتعددة الجنسیة للتوغل في الأسواق وتوطین صناعتها فیها عن طریق المیزة 

 الاحتكاریة الناتجة عن الابتكارات. 

 الانتقادات الموجهة لنظریة الحمایة:

من بین الانتقادات التي وجهت لهذه النظریة عدم وجود مبرر لممارسات الحمایة 

المنفردة التي تقوم بها الشركات المتعددة الجنسیة كون وجود مواثیق متفق علیها بالإضافة 

إلى ذلك فان هذه النظریة تركز على المیزة الاحتكاریة العالمیة وتهمل المزایا النسبیة على 

المستوى المحلي أو الإقلیمي من جهة، والأشكال الأخرى للتوطن الصناعي التي تملیها 

 1الظروف الاقتصادیة والسیاسیة المتاحة من جهة أخرى.
 

 

  .131 ، ص نفس المرجع 1
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 1المطلب الثالث: نظریة دورة حیاة المنتج 

نظریة دورة حیاة المنتج عبارة عن مناقشة للتغیرات المتعلقة بالعوامل التي ترجع إلى 

موقع النشاط عبر الزمن، فدورة حیاة المنتج تقوم على افتراض أساسي وهو أن المنتجات یتم 

تصور أنها تبدأ بفكرة إنتاج، ثم نضج، ثم تبدأ مرحلة المنتج النمطي فالانحدار وأخیرا تموت. 

وحتى تفهم نظریة دورة حیاة المنتج لابد من استعراض المراحل التي تمر بها وهي التي اتفق 

 معظم منظریها على أنها أربع مراحل كما هو مبین في الشكل الموالي:

 ): دورة حیات المنتج 1الشكل رقم (

 
 .56 المصدر: عبد السلام أبو قحف، نظریات التدویل وجدوى الاستثمارات الأجنبیة،المرجع السابق، ص

یمثل هذا الشكل ثلاث منحنیات لمراحل دورة حیاة منتج دولي واحد، أي أن كل منحنى 

 یمثل دورة حیاة نفس المنتج.

 

بیوض محمد العید، تقییم اثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو والتنمیة المستدامة في الاقتصادیات المغاربة، رسالة  1
 . 23، 2011ماجستیر في العلوم الاقتصادیة، جامعة سطیف، 
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 1الانتقادات الموجهة لنظریة دورة حیاة المنتج:

 صعوبة تطبیق مراحل دورة حیاة المنتج على جمیع المنتجات. .1

هذه النظریة لم تفسر قیام شركات متعددة الجنسیات باختیار الاستثمار المباشر عند  .2

عقود التراخیص في الدول المضیفة. حیث اكتفت النظریة بتفسیر السلوك الاحتكاري 

الذي تقوم به شركات متعددة الجنسیات في الدول المضیفة، وهذا باستغلال الفروق التي 

تتمتع بها من حیث تكالیف الإنتاج، الأسعار أو استغلال الامتیازات الممنوحة أو لتجنب 

 القیود الجمركیة التي تفرضها الدول المضیفة على الاستیراد.

 2المطلب الرابع: نظریة الموقع

یرى أنصار هذه النظریة أن قرار الاستثمار الأجنبي في البلدان النامیة یرتبط بموقع 

الدولة المضیفة، أي بالمتغیرات المحیطة في الدولة المضیفة، وتحدد نظریة الموقع العوامل 

 :المحددة للاستثمار في الدول المضیفة بما یلي

العوامل التسویقیة مثل منافذ التوزیع، وكالات الإعلان، حجم السوق، درجة التقدم  .1

 التكنولوجي.

 العوامل المرتبطة بالتكالیف مثل القرب من المواد الخام، انخفاض مستویات الأجور. .2

 إجراءات الحمایة، التعریفة الجمركیة، القیود المفروضة على الاستیراد والتصدیر. .3

العوامل المرتبطة بمناخ الاستثمار الأجنبي، مثل الاتجاه العام نحو مدى قبول الاستثمار  .4

الأجنبي، القیود المفروضة على ملكیة الأجانب، حریة إجراءات تحویل العملات 

 الأجنبیة، الوعي الاستثماري ...الخ.

ونجد من خلال عرض هذه النظریة انه من الصعوبة أن نقرر أي نظریة موائمة 

لتحدید قرار الاستثمار في البلدان النامیة بسبب اختلاف الظروف والمتغیرات لكل بلد، ولكن 

نجد أن نظریة الموقع وما تتضمنه من دراسة بیئة شاملة لموقع الاستثمار قد تكون الأكثر 

 . 85عبد السلام أبو قحف، اقتصادیات الاستثمار الدولي، المرجع السابق، ص  1
 .170نوازاد عبد الرحمان الهیتي، المرجع السابق، ص  2
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شمولا وقبولا بالنسبة للبلدان النامیة، فهي تأخذ بعین الاعتبار مجموعة من المتغیرات بعضها 

وخاصة بظروف البلد المضیف وأخرى متغیرة یمكن تكییفها لتهیئة المناخ الاستثماري 

 المناسب.

   المطلب الخامس: نظریة الموقع المعدلة 

تتشابه هذه النظریة مع نظریة الموقع السالف عرضها في الكثیر من الجوانب غیر أنها 

 تضیف بعض المحددات أو العوامل الأخرى التي قد تؤثر على الاستثمارات الأجنبیة. 

ویرجع الفضل في تقدیم هذه النظریة إلى "روبورك وسیموندس"، حیث اقترحا أن 

الأعمال والاستثمارات الدولیة والأنشطة المرتبطة بهما تتأثر بثلاث مجموعات من العوامل 

المجموعة الأولى تشمل المتغیرات الشرطیة أما المجموعة الثانیة فهي عوامل دافعة، وأخیرا 

   1المجموعة الثالثة تتمثل في بعض المتغیرات الحاكمة أو الضابطة.

ویمكن تلخیص هذه العوامل من واقع إسهامات "ریبوك وسیموندس" في الجدول 

 :الموالي

 

 

 

 

 
 
 

 

 

، ص ص  1989عبد السلام أبو قحف، نظریات التدویل وجدوى الاستثمارات الأجنبیة، مؤسسة شباب الجامعة، مصر،  1
60- 61. 
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 ): العوامل الشرطیة والدافعة والحاكمة للاستثمارات الأجنبیة 1الجدول رقم (

 الأمثلة العوامل الشرطیة
 خصائص المنتج (السلعة) .1

 
نوع السلعة ن استخدامات السلعة ، درجة حداثة السلعة ، 
متطلبات الإنتاج للسلعة (الفنیة،المالیة،البشریة) خصائص 

 العملیة الإنتاجیة ...الخ .
الخصائص الممیزة للدولة  .2

 المضیفة.
طلب السوق المحلي ، نمط توزیع الدخل ، مدى توافر 

الموارد البشریة والطبیعیة ، مدى التقدم الحضاري ، 
 خصائص البیئة الاقتصادیة ...الخ .

علاقة الدول المضیفة مع الدول  .3
 الأخرى 

نضم النقل والاتصالات بین الدولة المضیفة والدول الأخرى، 
الاتفاقات الاقتصادیة، السیاسة التي تؤثر على حركة انتقال 

 رؤوس الأموال والمعلومات والبضائع ...الخ.
 الأمثلة العوامل الدافعة

مدى توافر الموارد المالیة والبشریة والفنیة والتكنولوجیة،  الخصائص الممیزة للشركة  .1
حجم الشركة، القدرة النسبیة للشركة على المنافسة ومواجهة 

 التهدیدات والأخطار التجاریة.
 الأمثلة العوامل الحاكمة

الخصائص الممیزة للدولة  .1
 المضیفة.

القوانین واللوائح الإداریة، نظم الإدارة والتعیین، سیاسات 
 الاستثمار، الحوافز الخاصة بالاستثمارات الأجنبیة ...الخ.

القوانین واللوائح والسیاسات الخاصة بتشجیع تصدیر رؤوس  الخصائص الممیزة للدولة الأم  .2
 الأموال،المنافسة.

الاتفاقیات المبرمة بین الدولة المضیفة والدولة الأم، المبادئ  العوامل الدولیة  .3
والمواثیق الدولیة المرتبطة بالاستثمارات الأجنبیة بصفة 

 عامة.
  .62 -61المصدر: عبد السلام أبو قحف، نظریة التدویل وجدوى الاستثمارات الأجنبیة، المرجع السابق، ص ص 

من الجدول أعلاه یمكن أن نلاحظ تمیز هذه النظریة عن باقي النظریات حیث تم 

الإشارة إلى العوامل الدافعة للشركات متعددة الجنسیات للاستثمار الأجنبي في الدول 

المضیقة، ترجع للدولة الأم من خلال الضمانات والحوافز التي تقدمها الدولة الأم لهذه 
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الشركات. وهذا نتیجة لعوامل البیئة التي تعاني منها الدولة الأم منها: حدة المنافسة في 

 الأسواق المحلیة، ارتفاع تكالیف العمالة ...الخ.

 المبحث الثالث: مناخ وواقع الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر 

تبذل الجزائر جهود كبیرة ومستمرة لخلق وتهیئة مناخ استثماري ملائم لجذب 

الاستثمارات الأجنبیة والمحلیة، فقد قامت الدولة الجزائریة بإصدار جملة من القوانین المتعلقة 

بالاستثمارات، وقد صاحب إصدار هذه القوانین إنشاء عدة هیئات لدعم وترقیة الاستثمار  

 لهذا قمنا بتقسیم هذا المبحث إلى خمسة مطالب.

 المطلب الأول: تطور قوانین الاستثمار في الجزائر 

 عرفت الجزائر عدة تطورات في قوانین وتشریعات الاستثمار، نذكر منها:

 1993 - 1990الفرع الأول: قوانین لفترة 

تبنت الجزائر في هذه المرحلة قانونین، یتعلق الأول بالنقد والقرض، أما الثاني یتعلق 

 بجذب المستثمرین. 

  المتعلق بالنقد والقرض 10 /90أولا: قانون 

هو قانون خاص بالقرض والنقد، واعتبر كخطوة هامة في تطویر سیاسة التوجه نحو 

، والتي تمثل 192 إلى 181 بمواد من 5الاستثمار الأجنبي المباشر، وهذا یلاحظ في الفقرة 

الاجرائات التشریعیة الجدیدة لترویج جذب الاستثمارات الأجنبیة المباشرة.ولقد عملت تلك 

 الذي یحدد شروط انتقال رؤوس الأموال في الجزائر من اجل تمویل 30-90المواد بالقانون 

النشاطات للاقتصادیین وتوطینها وهذا حسب قرار مجلس النقد والقرض، "الغیر مقیمین 

مسموح لهم بنقل رسامیل للجزائر من اجل تمویل نشاط اقتصادي غیر مخصص للدولة  

 1وأقسامها أو لكل شخصیة معنویة محددة من طرف القانون".

زغیب شهرزاد، الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر واقع وآفاق، مجلة العلوم الإنسانیة، جامعة محمد خیضر، العدد  1
 .81-80، ص ص 2005، بسكرة، 08
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 19931ثانیا: قانون الاستثمار لسنة 

جاء هذا المرسوم بهدف إنعاش الاقتصاد الوطني عبر ترقیة الاستثمارات وكان یهدف 

 إلى: 

التفتح بدون قید على رأس مال الأجنبي خارج قطاعات السیادة وإقامة علاقات ثقة مع  .1

 المستثمر.

توسیع مشاركة رأس مال الأجنبي المباشر في انجاز برامج للاستثمارات الجدیدة، مما  .2

 یؤدي إلى خلق مناصب عمل وترقیة الصادرات خارج المحروقات.

إنشاء وكالة لترقیة الاستثمار الذي یتمیز أسلوب عملها بالتحرك الدائم للترویج والتعریف  .3

 بمناخ الاستثمار في البلاد.

    2006- 2005 -2003 – 2001الفرع الثاني: قوانین لفترة 

 2001اوت 20 المؤرخ في 03 – 01أولا: القانون  

حدد هذا القانون النظام العام الذي أصبح یطبق على الاستثمارات الوطنیة والأجنبیة 

المنجزة في النشاطات الاقتصادیة المنتجة للسلع والخدمات، وكذا الاستثمارات التي تنجز في 

إطار منح الامتیازات الخاصة للمستثمرین المحلیین والأجانب. وبذلك یكون هذا القانون قد 

فتح مجالا واسعا كي یشمل معنى الاستثمار المستهدف تطویره وترقیته لكل النشاطات التي 

 2هیأت السیاسات الاقتصادیة الحالیة نشوءها وظهورها.

 

 

 

 .81نفس المرجع، ص  1
 .64 – 63كریمة قویدري، المرجع السابق، ص ص  2
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 1 2003 أوت 26 المؤرخ في 11 /03ثانیا: الأمر 

 یتعلق هذا الأمر بالنقد والقرض ومن بین أسباب صدور هذا القانون ما یلي:

الانفتاح على العالم الخارجي من خلال حریة التجارة الخارجیة والاستثمار الأجنبي  •

 المباشر.

 ارتفاع المدیونیة العمومیة الداخلیة والخارجیة. •

 یجب الاعتماد في التمویل على موارد السوق عوض الموارد العمومیة. •

 ومن أهداف هذا الأمر ما یلي:

الفصل بین مجلس الإدارة ومجلس النقد والقرض وهذا من اجل قیام بنك الجزائر بمهامه  •

 في أحسن الظروف.

 خلق جو من العلاقات بین بنك الجزائر والحكومة في المجال المالي. •

 2005:2 المؤرخ في مارس 03 -05ثالثا: قانون المحروقات رقم 

إن قانون المحروقات المعدل من أهم القوانین التي صدرت لحد الآن نضرا لآثاره 

 الایجابیة على التنمیة والاستثمار ومن أسباب صدور هذا القانون:

 تنویع صادرات هذا القطاع  وبالتالي زیادة مداخیل الدولة. •

 زیادة مناصب شغل جدیدة. •

زیادة استغلال المجال الطاقوي والموارد المائیة وبالتالي فك العزلة على المناطق  •

 المحرومة لسكان الجنوب.

 

 

 

سحنون فاروق، قیاس أثر بعض المؤشرات الكمیة للاقتصاد الكلي على الاستثمار الأجنبي المباشر(دراسة حالة الجزائر)  1
 . 41 -40، ص ص 2009رسالة ماجستیر غیر منشورة، جامعة سطیف، 

 .42نفس المرجع ، ص 2 
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 2006.1رابعا: قانون الاستثمار

، فان القدرات الخاصة بالاستثمارات أصبحت محددة 2006عند تعدیل القانون الخاص في 

 ومنظمة في ثلاث مستویات:

ممثلة في المجلس الوطني للاستثمار، وقد بدأت تطبیق حركة المستوى الاستراتیجي: -

 المجلس الوطني للاستثمار حالیا كل ما یتعلق بالقرارات الإستراتیجیة الخاصة بالاستثمار.

ممثلة في وزیر الصناعة وترقیة الاستثمارات، حیث تكلف وزارة المستوى السیاسي: -

الصناعة وترقیة الاستثمار بإعداد السیاسة الوطنیة للاستثمار والسهر على تطبیقها، وتطبق 

 الوزارة مهامها من خلال الإدارة العامة.

ممثلة حالیا في وكالتین تطبقان مهامهما تحت مراقبة وزارة الصناعة المستوى التنفیذي: -

 وترقیة الاستثمار.

 المطلب الثاني: الهیئات المكلفة بترقیة وتطویر الاستثمار 

 في هذا المطلب سوف نتطرق لمختلف الهیئات المتعلقة بترقیة وتطویر الاستثمار. 

 2الفرع الأول: وكالة ترقیة الاستثمارات ودعمها ومتابعتها 

 المؤرخ في 319-94 حسب ما جاء في المرسوم التنفیذي رقم 1993-10-17تأسست یوم 

 فهي المرجع الأساسي لكل ما یتعلق بالاستثمارات المحلیة والأجنبیة في 2001اوت 20

 الجزائر، وتهدف هذه الوكالة إلى:

 تدعیم ومساعدة المستثمرین في إطار المشاریع الاستثماریة. •

 تضمن ترقیة الاستثمارات وتنفیذ كل التدابیر التنظیمیة. •

 تضمن متابعة احترام المستثمرین بالالتزامات المتعاقد علیها. •

 تضع تحت تصرف المستثمرین كل المعلومات المتعلقة بفرص الاستثمار. •

 .45مخلوف سفیان، المرجع السابق، ص  1
 – 75،  قسنطینة، ص ص 04بعلوج بولعید، معوقات الاستثمار في الجزائر، مجلة اقتصادیات شمال إفریقیا، العدد  2

76. 
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 تجري تقییم مشاریع الاستثمار وإحصائها. •

  1الفرع الثاني: المجلس الوطني للاستثمار

 المؤرخ 03-01ینشا المجلس الوطني للاستثمار تحت رئاسة رئیس الحكومة حسب المادة 

 المتعلق بتطویر الاستثمار ،ویسهر المجلس على ترقیة وتطویر 2001اوت 20في 

 الاستثمار، ویكلف خصوصا بالمهام التالیة:

 اقتراح إستراتیجیة تطویر الاستثمار وأولویتها. •

 اقتراح تدابیر تحفیزیة للاستثمار تكون مواكبة للتطورات. •

 اقتراح التدابیر والقرارات التي من شانها دعم الاستثمار وتشجیعه ...الخ. •

 2الفرع الثالث: الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار

أنشأت الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار، لدى رئیس الحكومة. بواسطة الأمر رقم 

) 6 والمتعلق بتطویر الاستثمار، وعملا بأحكام المادة (2001 اوت20 المؤرخ في 01-03

 والذي 2001 سبتمبر 24 المؤرخ في 282-01من هذا الأمر صدر المرسوم التنفیذي رقم 

عرف هذه الوكالة على أنها مؤسسة عمومیة ذات طابع إداري تتمتع بالشخصیة المعنویة 

والاستقلال المالي، ویمارس وزیر المساهمة وتنسیق الإصلاحات المتابعة العملیة لجمیع 

 أنشطة الوكالة. وتتمثل مهام الوكالة فیما یلي:

 تتولى ترقیة وتطویر ومتابعة الاستثمارات الوطنیة والأجنبیة. •

 تستقبل وتساعد المستثمرین في إطار تنفیذ مشاریع الاستثمارات. •

 تحدد العراقیل التي تعیق انجاز الاستثمارات، وتقترح التدابیر لعلاجها ...الخ. •

 
 

كمال سمیة، النظام القانوني للاستثمار الأجنبي في الجزائر، رسالة ماجستیر في القانون الخاص، جامعة تلمسان،  1
 .26 – 25، ص ص 2003

عبد القادر بابا، سیاسة الاستثمارات في الجزائر وتحدیات التنمیة في ظل التطورات العالمیة الراهنة، أطروحة دكتوراه  2
 . 161 -160، ص ص 2004(غیر منشورة)، جامعة الجزائر، 
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 الطلب الثالث: دراسة الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر 

 الفرع الأول: تطور تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد

 فیما یلي تتبع لحركة الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر.

): تطور تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد إلى الجزائر في الفترة 02الجدول رقم (

)1990 – 2011                                                .( 

                                                                   الوحدة: ملیون دولار
 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990الس�نوات 

FDI 0.33 11.63 30 13 15 25 270 260 606.6 291 280.1 

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001الس�نوات 

FDI 110.79 1065 633.7 881.9 1155.99 1841 1686.73 2638.6 2747.13 2300.04 1500.4 

 . معطیات البنك العالميالمصدر: 

من خلال الجدول یتضح لنا أن تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر في تزاید مستمر 

)  1995 -1990 )، إلا أنه یبدو ضعیف في الفترة (2006 -1996انطلاقا من الفترة (

 إلى 2006وبعد هذه الفترة عرف تدفق الاستثمار تطورا ملحوظا ومعتبرا ابتداء من سنة 

 .2011غایة سنة 

  1ثانیا: أهم الدول المستثمرة في الجزائر

 ).2009- 2002فیما یلي جدول یبین أهم الدول المستثمرة في الجزائر خلال الفترة (

 

 
 

 

 

كسرى مسعود، طهاري دومة علي، تقییم جاذبیة مناخ الاستثمار في استقطاب الاستثمار الأجنبي دراسة استقصائیة لعینة  1
 10 – 09من المؤسسات الأجنبیة بالجزائر، الملتقى الوطني حول التنمیة الصناعیة وترقیة الاستثمار في الجزائر، یومي  

 .32- 31،  ص ص 2014سبتمبر، جامعة الجزائر،
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 ).2009-2002): أهم الدول المستثمرة في الجزائر خلال الفترة (3الجدول رقم (

حجم الاستثمار ملیون  عدد المشاریع  الدول
 دولار

 301997 324 أوروبا

 271118 272 الاتحاد الأوروبي 

 39376 121 فرنسا 

 513688 48 آسیا

 27490 16 أمریكا

 835745 290 الدول العربیة

 4510 1 إفریقیا

 2954 1 استرالیا

 2600 14 شركات متعددة الجنسیات

 1688985 694 المجموع
 .31كسرى المسعود، طهاري دومة، المرجع السابق، ص المصدر: 

أما القطاعات المستثمر فیها من قبل هذه الدول، تتوزع على مختلف القطاعات 

 والجدول التالي یبین ذلك:

 )2009-2002):أهم قطاعات الاستثمار الأجنبي في الجزائر للفترة(04الجدول رقم(

 المبلغ ملیون دولار المشاریع القطاعات

 2021 10 الزراعة

 472163 99 البناء والأشغال العمومیة

 889532 387 الصناعة

 5982 4 الصحة

 12531 33 النقل

 26216 15 السیاحة
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 117953 143 الخدمات

 162586 3 الاتصالات

 1688985 694 المجموع
 .32 كسرى المسعود، طهاري دومة، المرجع السابق، ص المصدر:

 المطلب الرابع: تقییم مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر 

من أجل معرفة مكانة الجزائر وتقدیر مناخ الاستثمار فیها، ندرج أهم المؤشرات النوعیة 

 : 1المعتمدة من طرف أهم المؤسسات الدولیة المهتمة بالاستثمار الأجنبي فیما یلي

 أولا: مؤشر الحریة الاقتصادیة 

 مما 3.50 و3.10 بین2002-1995تراوحت قیمة المؤشر في الجزائر خلال الفترة 

 .94یعني أن الجزائر تتمیز بدرجة حریة اقتصادیة ضعیفة واحتلت بذلك المرتبة 

  ثانیا: مؤشر التنافسیة العالمي

 .71المرتبة  احتلت الجزائر2008بالنسبة لمؤشر النمو للتنافسیة لعا 

  ثالثا:مؤشر الاستدامة البیئیة 

  وهي بذلك في موقع متوسط.96وفقا لهذا المؤشر احتلت الجزائر المرتبة 

 رابعا:مؤشر الشفافیة 

حسب العدید من التقاریر الدولیة والمنظمات الغیر حكومیة وحسب منظمة الشفافیة 

الدولیة نجد أن الجزائر توجد ضمن مجموعة البلدان المتأخرة في مجال ضمان الشفافیة 

  عالمیا.97والحد من الفساد وهي في المرتبة 

 خامسا: المؤشر المركب للمخاطر القطریة

  ضمن درجة المخاطرة المعتدلة.2010المؤشر عام  صنفت الجزائر في

 

كسرى المسعود، تقییم جاذبیة مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر،الملتقى الوطني حول التمنیة الاقتصادیة  1
 .33-32، ص ص 2014 دیسمبر، جامعة قالمة،10 -09وترقیة الاستثمار في الجزائر، یومي 
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 سادسا: مؤشر التنمیة البشریة

تعتبر الجزائر من الدول ذات التنمیة البشریة المتوسطة رغم تحسن قیمة المؤشر الذي بلغ  

 106 والذي جعلها في المرتبة 2000% سنة 69.7 لیصبح في حدود 1980% سنة 55

 فقد صنفت كل دول شمال إفریقیا ضمن 2008 بلد، ووفق مؤشر سنة 173من بین 

 مجموعة الدول ذات تنمیة البشریة المتوسطة.

 المطلب الخامس: حوافز وعوائق الاستثمار الأجنبي في الجزائر

 1الفرع الأول: الحوافز الممنوحة للاستثمار الأجنبي المباشر.

 المعدل والمتمم المتعلق بتطویر الاستثمار، منح المشرع 03- 01من خلال الأمر 

 الجزائري مجموعة من المزایا بهدف تشجیع الاستثمارات في الجزائر، من بینها:

 تتمثل هذه المزایا فیما یلي:أولا: مزایا النظام العام: 

الإعفاء الكلي من الرسم على القیمة المضافة لكل السلع والخدمات ذات الصلة بانجاز  •

 الاستثمارات.

الإعفاء الكلي من دفع رسم نقل الملكیة بعوض فیما یخص كل المقتنیات العقاریة التي  •

 تمت في إطار الاستثمار المعني.

تطبیق النسبة المخفضة في مجال الحقوق الجمركیة على التجهیزات المستوردة الخاصة  •

 بالاستثمار المعني.

 یمكن تلخیصها فیما یلي:ثانیا:مزایا النظام الاستثنائي: 

تكفل الدولة جزئیا أو كلیا بمصاریف إقامة المنشآت الأساسیة الضروریة لانجاز  •

 الاستثمار.

% فیما یخص العقود 2تطبیق حق ثابت في مجال التسجیل بنسبة منخفضة قدرها  •

 التأسیسیة والزیادات في رأس المال.

 . 170 – 169عبد الكریم بعداش، المرجع السابق، ص ص  1
                                                           



                                  الجزائر في  وواقعهشرالاستثمار الأجنبي المب   الإطار النظري ل   الفصل الأول 

 
40 

 

القطاعات المفتوحة للمستثمرین الأجانب تتمیز بعدم وضع حدود نسبیة على رأس مال  •

 الأجنبي.

 1الفرع الثاني:الضمانات الممنوحة للاستثمار في الجزائر.

 ) المتعلق بالنقد.10-90جاءت هذه الضمانات من خلال النصوص القانونیة للقانون (

للمتعاملین حریة الاستثمار في الجزائر في أولا: الحریة الكاملة للمستثمر والاستثمار: 

 مختلف المجالات الاقتصادیة.

 أي یخص المستثمرون الأجانب بنفس ثانیا: إلغاء التمییز بالمستثمرین والاستثمارات:

 المعاملة التي یخص بها المستثمرون المحلیین من حیث الحقوق والالتزامات.

أي أن المستثمر الأجنبي له الحق الكامل في تحویل رؤوس ثالثا: ضمان حریة التحویل: 

 الأموال والناتج والمداخل والفوائد الناتجة عنه.

 الفرع الثالث: عوائق الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر

رغم المجهودات المبذولة من طرف الجهات الوصیة من اجل تحسین مناخ الاستثمار 

إلا أن المستثمرین یؤكدون على وجود العدید من العوائق منها: مشكلة التمویل  العقار 

الصناعي، تعثر إجراءات الخوصصة، مشكلة الوصول إلى المعلومات وتعقد الإجراءات 

 2الإداریة، حیث انهالا تزال تتسم بالتعقید، وطول المدة، وارتفاع التكلفة.
 

 

شریط غیاط، عبد المالك مهري، المناخ الاستثماري في الجزائر وانعكاساته على الاستثمار الأجنبي المباشر واقع وآفاق،  1
، ص 2014 تبسة، – دیسمبر، جامعة قالمة 10- 09الملتقى الوطني حول التنمیة وترقیة الاستثمارات في الجزائر، یومي 

16. 
الطاهر هارون، فطیمة حفیظ، آفاق الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر  في ظل اتفاق الشراكة الاورو متوسطیة ،  2

الملتقى الدولي حوا آثار وانعكاسات اتفاق الشراكة على الاقتصاد الجزائري وعلى منظومة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، 
 . 3، ص 2006 نوفمبر، جامعة باتنة، 14- 13یومي 
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 :1تتمثل بعض معوقات التمویل فیما یليأولا: مشكلة التمویل: 

 عدم وجود ضمانات للتمویل. •

 ارتفاع أسعار الفائدة والكلف. •

 عدم كفایة السوق المانحة بسبب ضعف أداء بورصة الجزائر. •

 :2تتجلى بعض هذه المشاكل في العناصر التالیةثانیا: مشكلة العقار الصناعي: 

 صعوبة الحصول على قطعة ارض مهیأة لمزاولة نشاط اقتصادي. •

 الارتفاع الفاحش في أسعار الأراضي بسبب جشع الوسطاء والمضاربین. •

عدم امتلاك العدید من المؤسسات العمومیة لشهادات الملكیة، الأمر الذي یعیق  •

 خوصصتها، أو شراكتها مع متعاملین أجانب.

 :3هناك جملة من العوائق نذكر منهاثالثا: مشكلات ذات طابع إداري وتنظیمي: 

 غیاب هیئة مكلفة بإدارة وتنظیم الاستثمارات الأجنبیة فقط. •

 تعقد وبطئ الاحراءات الإداریة. •

 صعوبة توفیر الخدمات الأساسیة للمستثمرین، مثل الماء، الكهرباء، الغاز. •

 تعدد الرسوم، وثقلها، وعدم قدرة مصالح إدارة الضرائب على التكیف مع المستجدات.   •

 :4مشكلات ذات طابع سیاسي وقانوني: یمكن إیجازها فیما یليرابعا: 

 تذبذب الأوضاع الأمنیة وانعكاساتها على الاستثمارات الداخلیة. •

 تفشي الرشوة والبیروقراطیة. •

،     04منصوري زین، واقع وآفاق سیاسة الاستثمار في الجزائر، مقال حول التنمیة الاقتصادیة، جامعة الشلف، العدد  1
 .7ص 

وصاف سعیدي، قویدري محمد، واقع مناخ الاستثمار في الجزائر بین الحوافز والعوائق، مجلة العلوم الاقتصادیة وعلوم  2
 .46، ص 2008، 08التسییر، جامعة سطیف، العدد 

 .47 -46نفس المرجع، ص ص  3
 بالاعتماد على: 4

 . 142منصوري زین، المرجع السابق، ص  -

 . 66سحنون فاروق، المرجع السابق، ص  -
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عدم قدرة النظام القضائي على تنفیذ القوانین والتعاقدات الخاصة فیما یتعلق بحل  •

 المنازعات التي تنشا بین المستثمر والدولة المضیفة بكفاءة عالیة.

 تأثر القرارات الاقتصادیة تأثرا  مباشرا، بالمواقف السیاسیة. •

 تتجلى ابرز مظاهر الفساد فیما یلي:خامسا: مشكلة الفساد: 

 الانحراف عن الالتزام بالقواعد القانونیة. •

 استخدام المنصب العام لتحقیق مكاسب خاصة بواسطة الاحتیال، والاختلاس والرشوة.  •

الاستیلاء على الممتلكات العامة عن طریق تزویر الأوراق الرسمیة. واستئجارها لفترات  •

 زمنیة طویلة بمبالغ زهیدة.

 تسریب معلومات وبیانات رسمیة لقاء الحصول على رشاوى. •

 تتجلى ابرز هذه المشكلات فیما یلي:سادسا: مشكلة الوصول إلى المعلومات: 

 عدم كفاءة شباك الاتصال. •

 صعوبة الدخول إلى قواعد البیانات للهیئات والوزارات. •

ندرة المنشورات والدلائل المتعلقة بالوضع الاقتصادي الجزائري، والفرص الاستثماریة  •

 1المتاحة.
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 خلاصة الفصل الأول 

یعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر ظاهرة اقتصادیة تسمح بنقل رؤوس الأموال من 

دولة إلى أخرى، وتعطي صاحبها حق التملك والإدارة للمشروع الاستثماري، مما یجعله 

 مقصد العدید من الدول، وتدفق هذا الاستثمار إلى الدول المضیفة یكون في أشكال مختلفة.

كما یجب على الدولة المضیفة العمل على تعظیم المزایا، وتقلیص المخاطر التي قد تنجم 

عن الاستثمار الأجنبي المباشر، حیث انه مثلما یؤثر الاستثمار الأجنبي المباشر إیجابا 

 .یمكن أن یؤثر سلبا

ونظرا لأهمیته قدمت العدید من النظریات لشرح أسباب هذه الظاهرة، كما ركزنا أیضا 

 على دوافع الشركات الأجنبیة وراء هذا الاستثمار.

ولتشجیع الاستثمار الأجنبي قامت الجزائر بتهیئة المناخ الاستثماري المناسب من 

خلال إصدار العدید من القوانین والتشریعات والضمانات الممنوحة للمستثمرین وخلق الهیئات 

 العمومیة لتسهیل عملیة الاستثمار.

رغم هذه الممیزات فان الاستثمار الأجنبي في الجزائر لم یصل إلى المستوى المطلوب 

 بسب التقاریر الصادرة عن بعض مؤسسات تقییم الاستثمار. 
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الثاني: دراسة بعض الفصل 

المتغیرات الإقتصادیة وأثرها 

على الاستثمار الأجنبي 

 المباشر
 

 



دراسة بعض المتغیرات الاقتصادیة وأثرها على الاستثمار الفصل الثاني         
 الأجنبي المباشر

 تمهید :

لقد تعاظم دور الاستثمارات الأجنبیة المباشرة على الصعید العالمي، لما تحققه من 

عوائد على الدول المضیفة، حیث تسعى معظم الدول للحصول على رأس مال الأجنبي 

 والتكنولوجیا الحدیثة والمهارات الفنیة والتقنیات المتقدمة.

إلا أن الاستثمار الأجنبي المباشر له عدة عوامل تؤثر على القرار الاستثماري وعلى 

حجم الاستثمار وتتمثل بعض هذه العوامل في معدل التضخم وسعر الصرف ومعدل النمو 

الاقتصادي والسیاسة الضریبیة وغیرها من المؤشرات الاقتصادیة لما لها من تأثیر على تدفق 

 الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الدول المضیفة.

وعلى هذا الأساس سنتطرق في هذا الفصل إلى بعض المتغیرات الاقتصادیة التي لها 

 تأثیر كبیر على الاستثمار الأجنبي المباشر لذا قمنا بتقسیم هذا الفصل إلى المباحث التالیة:

 المبحث الأول: سعر الصرف وأثره على الاستثمار الأجنبي المباشر.

 المبحث الثاني: النمو الاقتصادي وأثره على الاستثمار الأجنبي المباشر.

 المبحث الثالث: الضریبة وأثرها على الاستثمار الأجنبي المباشر.

 المبحث الرابع: التضخم وأثره على الاستثمار الأجنبي المباشر.
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 المبحث الأول: سعر الصرف وأثره على الاستثمار الأجنبي المباشر 

تقتضي تسویة المعاملات والمدفوعات المالیة وجود أداة للتسویة ومقیاس للقیمة، فاقتناء 

سلعة معینة من بلد ما لا یتم دفع قیمتها بالعملة المحلیة، بل یتطلب تحدد نسبة الوحدات 

بالعملة المحلیة إلى العملات الأجنبیة، ویطلق على هذه النسبة في الأدبیات الاقتصادیة ب: 

سعر الصرف ومن اجل ذلك اهتمت جمیع الدول بهذه الادات، ومنه سوف نتناول في هذا 

 المبحث مفهوم سعر الصرف.

 المطلب الأول: ماهیة سعر الصرف

 .سنتناول في هذا المطلب التعریف الخاص بسعر الصرف وأنواعه

 الفرع الأول: تعریف سعر الصرف 

سعر الصرف هو " عدد الوحدات من عملة معینة الواجب دفعها للحصول على وحدة 

 1واحدة من عملة أخرى ".

كما یعبر عن العلاقة (المعدل)التي یتم على أساسها تبادل العملة الوطنیة مقابل عملة 

 2أجنبیة معینة.

ثمن الوحدة من عملة معینة في شكل وحدات من "كما یعرف سعر الصرف على انه: 

 . 3العملة الوطنیة "

 

 

 

 

 .96، ص 2005الطاهر لطرش، تقنیات البنوك، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،  1
 .215، ص 2013الطاهر لطرش، الاقتصاد النقدي والبنكي، دیوان المطبوعات الجامعیة،  2
 .44، ص 2004زینب حسین عوض االله، الاقتصاد الدولي، الدار الجامعیة الجدیدة، الازاریطة،  3
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 الفرع الثاني: أنواع سعر الصرف 

 1أولا: سعر الصرف الحقیقي

هو عبارة عن الوحدات من السلع الأجنبیة اللازمة لشراء وحدة واحدة من السلع 

المحلیة، أي انه ذلك المؤشر المرجح الذي یجمع بین كل تقلبات سعر الصرف الاسمي 

وتباین معدلات التضخم، باعتبار انه یأخذ في الحسبان التقلبات التي تطرأ على الأسعار 

الأجنبیة، وربطها بمستوى الأسعار المحلیة. وبالتالي یقیس القدرة على المنافسة ویعبر عنه 

بحاصل جداء سعر الصرف الاسمي في السنة بین مستوى الأسعار ومستوى الأسعار 

المحلیة، فلو أخذنا بلدین كالجزائر والولایات المتحدة الأمریكیة، فان سعر الصرف یعطى 

 بالعلاقة التالیة:

         q = e p⁄
1$ p∗⁄      

                                        𝑝𝑝∗

p
         q= e .  

 حیث أن:

 q : سعر الصرف الحقیقي .

 e: یعر الصرف الاسمي .

𝑝𝑝∗.مؤشر الأسعار بالولایات المتحدة الأمریكیة:  

 ر الأسعار بالجزائر.p :مؤش
1$
p∗

 : یمثل القوة الشرائیة للدولار الأمریكي في أمریكا.

𝑒𝑒 p�.یمثل القوة الشرائیة للدولار الأمریكي في الجزائر : 

بن قدور علي، اثر تغیرات سعر الصرف على نموذج التوازن الاقتصادي، دراسة حالة الجزائر، رسالة ماجستیر، جامعة  1
 .6- 5 ،ص ص 2005سعیدة، 
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وعلیه فان سعر الصرف الحقیقي للدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي یعكس 

الفرق بین القوة الشرائیة في الولایات المتحدة الأمریكیة والقوة الشرائیة في الجزائر وكلما ارتفع 

 سعر الصرف الحقیقي كلما زادت القدرة التنافسیة للجزائر.

 ثانیا: سعر الصرف الاسمي 

یعرف على انه سعر عملة أجنبیة بدلالة وحدات عملة محلیة، ویمكن أن یعكس هذا 

التعریف بحساب العملة المحلیة بدلالة وحدات من العملة الأجنبیة، ویدل سعر الصرف 

الاسمي على سعر العملة الجاري والذي لا یأخذ بعین الاعتبار قوتها الشرائیة من السلع 

والخدمات مابین البلدین، ویتم تحدید سعر الصر الاسمي لعملة ما تبعا للطلب والعرض 

علیها في سوق الصرف في لحظة زمنیة ما، ولهذا یمكن لسعر الصرف أن یتغیر تبعا لتغیر 

الطلب والعرض علیها وبدلالة نظام الصرف المعتمد في البلد، ویتغیر سعر الصرف یومیا 

 إما تدهورا أو تحسنا.

ینقسم سعر الصرف الاسمي إلى سعر صرف رسمي أي المعمول به فیما یخص 

المبادلات الجاریة الرسمیة، وسعر الصرف الموازي وهو السعر المعمول به في الأسواق 

  1الموازیة.

  2 ثالثا: سعر الصرف الفعلي الحقیقي

یعبر سعر الصرف الفعلي عن المؤشر الذي یقیس متوسط التغیر في سعر صرف 

عملة بالنسبة لعدة عملات أخرى في فترة زمنیة معینة، وبالتالي مؤشر سعر الصرف الفعلي 

یساوي متوسط عدة أسعار صرف ثنائیة، ولابد أن یخضع هذا المعدل الاسمي إلى التصحیح 

أویابة صالح، اثر التغیر في سعر الصرف على التوازن الاقتصادي، دراسة حالة الجزائر،رسالة ماجستیر، جامعة  1
 .17، ص 2011غردایة، 

أمین صید، سیاسة الصرف كأداة لتسویة الاختلال في میزان المدفوعات، مكتبة حسن عصریة للطباعة والنشر والتوزیع،  2
 .26-25، ص ص 2013بیروت، 
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  Eaبإزالة اثر تغیرات الأسعار النسبیة، وهو ما یعبر عنه بسعر الصرف الفعلي الحقیقي 

 ویعبر عنه بالعلاقة التالیة:

 
 حیث أن:

Ai) حصة الصادرات باتجاه البلد :i من مجموعة حصة البلد المعني بالدراسة (A.   

Pi)المستوى العام للأسعار في البلد:A)أو المثبط لناتج البلد (A.( 

Ei) سعر الصرف الاسمي للبلد :i)بالنسبة للبلد (A .( 

 رابعا: سعر الصرف الفعلي الاسمي 

هو عبارة عن متوسط سعر العملة المحلیة بالنسبة لمجموعة من العملات الأجنبیة  

 حیث نرجع كل عملة على أساس وزنها وأهمیتها في التجارة الخارجیة.

وبالتالي فهو یعطي فكرة عامة عن قیمة العملة الوطنیة في الأسواق الدولیة، باعتبار 

أن أي تغیر في قیمة العملات التي تتكون منها السلة، یؤدي إلى تغییر سعر الصرف الفعلي 

لقیمة العملة المحلیة فقد یرتفع الدولار مقارنة بالاورو وتنخفض قیمته بدلالة الجنیه 

 الإسترلیني ویبقى ثابت بالنسبة للین الیاباني.

فیأتي سعر الصرف الفعلي الاسمي لیقیس متوسط المتغیرات التي حذفت في قیمة 

الدولار، وعلى هذا الأساس یتتبع تطورات العملة المحلیة مقابل مجموعة عملات الشركاء 

 والمنافسین. وهناك عاملان مهمان في تحدید سعر الصرف الفعلي هما:

) عملة 25 الى20عدد العملات الأجنبیة الممثلة لسلة العملات(عادة ما تستخدم من  -

 رئیسیة.
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الأوزان النسبیة المعطاة لكل عملة أجنبیة على أساس أهمیة العملات الأجنبیة للأطراف  -

 .  1المتبادلة

 المطلب الثاني: العوامل المؤثرة في سعر الصرف 

تؤثر عدة عوامل في العرض والطلب على سعر الصرف وسنتطرق في هذا المطلب 

 إلى أهم هذه العوامل.

 الفرع الأول: كمیة النقود 

یرى فیردمان أن حركات الأسعار تعكس بشكل أساسي التغیرات المهمة في كمیة النقود 

وان هناك علاقة وثیقة بین كمیة النقود لوحدة واحدة من الناتج وحركة الأسعار أیضا، ویرى 

انه لیس هناك من حالة حصل فیها تغیر أساسي في كمیة النقود بالنسبة لوحدة من الناتج 

دون أن ترافقه تغیرات مهمة في مستوى الأسعار بنفس الاتجاه وبالعكس فعند حدوث تغیرات 

في مستوى الأسعار یصاحبها تغیر في كمیة النقود لوحدة واحدة من الناتج في نفس 

   2الاتجاه.

 الفرع الثاني: أسعار الفائدة 

یؤدي ارتفاع أسعار الفائدة إلى زیادة الطلب على العملة النقدیة ومن ثم ترتفع قیمتها 

اتجاه العملات الأخرى، في حین یؤدي انخفاض أسعار الفائدة إلى انخفاض الطلب على 

  3العملة النقدیة ومن ثم تنخفض قیمتها اتجاه العملات الأخرى.

 

، 2011نعمان سعیدي، البعد الدولي للنظام النقدي برعایة صندوق النقد الدولي، الطبعة الأولى، دار بلقیس، الجزائر،  1
 .123-122ص ص 

عبد الحسین جلیل، عبد الحسن الغالبي، سعر الصرف وإدارته في ضل الصدمات الاقتصادیة، الطبعة الأولى، دار  2
 .66-61، ص ص 2011الصفاء للنشر والتوزیع، الأردن، 

درقال یمینة، دراسة تقلبات أسعار الصرف في المدى القصیر(اختبار فرضیة التعدیل الزائد في دول المغرب العربي،  3
 .11، ص 2011رسالة ماجستیر، جامعة تلمسان،
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 الفرع الثالث: التغیر في معدلات التضخم 

إن ارتفاع مستوى الأسعار المحلیة مقارنة بمستوى الأسعار العالمیة یؤدي إلى زیادة 

كل من الاستیراد والطلب على النقد الأجنبي وانخفاض كل من صادرات عرض النقد 

الأجنبي مما یدفع سعر الصرف إلى الارتفاع، ومنه یمكن اعتبار أن المستوى العام للأسعار 

 وتغیراته من أهم العوامل التي تؤثر في تحدید سعر الصرف وتقلباته.

 رابعا: میزان المدفوعات 

یعد التوازن والاختلال في میزان المدفوعات من بین أهم العوامل المؤثرة في سعر 

الصرف كونه حلقة الوصل التي تعكس علاقة البلد بالعالم الخارجي، ونقول أن هناك اختلال 

في میزان المدفوعات في حالة وجود تباین بین مدفوعات ومقبوضات البلد مع العالم 

 الخارجي خلال فترة زمنیة معینة تقدر بسنة.

فإذا كان میزان المدفوعات یحقق فائض أي أن الدائن اكبر من المدین یؤدي ذلك إلى 

زیادة عرض العملة الأجنبیة أكثر من الطلب علیها وبالتالي یؤدي إلى انخفاض في سعر 

 .  1الصرف ، ویحدث العكس في حالة حدوث عجز في میزان المدفوعات

 المطلب الثالث: نظم سعر الصرف 

 الفرع الأول: نظام سعر الصرف الثابت 

هو سعر تعادل مرجعي بین عملة بلد معین بدلالة عملة دولیة أخرى أو سلة من 

العملات، حیث یلتزم البنك المركزي بتبدیل العملة الوطنیة على أساس هذه العلاقة (سعر 

التعادل المحدد). في ظل هذا النظام یتحدد سعر التعادل بقرار إداري من قبل السلطات 

ویعكس في الغالب طابع توجیهي في تسییر هذا الاقتصاد. وابرز مثال لهذا النظام هو نظام 

الصرف الدولي المنبثق عن اتفاقیة بریتون وودز التي وضعت نظاما ترتبط فیه العملات 

1% الدولیة بعلاقة ثابتة مع الدولار تتأرجح ضمن مجال  مع العلم ان قیمة الدولار نفسه  ±

 .68عبد الحسین جلیل عبد الحسن الغالبي، المرجع السابق، ص  1
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 دولار للاونصة الواحدة. ثم تغییر التقلب 35یحدد مع الذهب وفق علاقة ثابتة تتمثل في 

 على نظام 1971هذا وعلاقة الدولار بالذهب وذلك بموجب التعدیل الذي ادخل في دیسمبر 

الصرف المنبثق عن اتفاقیة بریتون وودز حیث أن هامش التقلب في سعر تعادل مختلف 

yالعملات مع الدولار قد وسع إلى  ±  بینما عدلت العلاقة بین الدولار والذهب 2.25

   1 دولار للاونصة الواحدة.38لتصبح 

 2الفرع الثاني: نظام سعر الصرف المرن ( الحر أو العائم )

إن نشوب الحرب العالمیة الأولى، أدى بدول العالم إلى التخلي عن قاعدة الذهب، إذ 

قام التبادل الدولي في تلك الفترة على نظام صرف یعتمد على الحریة في تحدید الأسعار 

المناسبة للعملات شانها بذلك شان بقیة السلع التي تتحدد أثمانها وفق قانون العرض 

والطلب، وهو الوضع الذي لجا تالیه الدول الأوروبیة مباشرة بعد تخلي بریطانیا عن قاعدة 

 قامت الدول الأوروبیة الرئیسیة والیابان 1973. أیضا في بدایة مارس 1931الذهب سنة 

. ولان التعویم المطلق 1976بتعویم عملاتها. وعممت ورسمت الإجراءات في مؤتمر جمایكا 

الحر قد یؤدي إلى المخاطرة للنشاط الاقتصادي الوطني نظرا للتذبذبات الواسعة في أسعار 

الصرف، فان السلطات النقدیة للبلد تتدخل في سوق الصرف للحد من هذه التقلبات ولإتباع 

أهداف اقتصادیة معینة. هنا یختلف تحدید سعر صرف العملات باختلاف الطریقة التي یتم 

 من خلالها ربط العملة المحلیة بأشكال الربط المختلفة ویمكن التمییز بین ما یلي:

 أولا: التعویم المطلق (الحر) 

الذي لا یستلزم تدخل السلطات النقدیة في تحدید سعر صرف العملات بحیث یتغیر 

هذا الأخیر على مستوى سوق الصرف یومیا حسب قوى العرض والطلب، وتخضع التقلبات 

 لتأثیر حاجیات المتعاملین في السوق وكذا المؤشرات الاقتصادیة والنقدیة للبلد. 

 .200الطاهر لطرش، الاقتصاد النقدي والبنكي، المرجع السابق، ص  1
 .175 -173نعمان سعیدي، المرجع السابق، ص ص  2
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یتمیز هذا النظام بالتعدیل الذاتي حیث أن كل اختلال یؤدي إلى تغییر أسعار الصرف 

هذا یستلزم حدوث آثار كمیة على مستوى الصادرات، وبالتالي تخفیض الاختلال الأولي منه 

فان السلطات النقدیة لا تلجا إلى معالجة الاختلال في موازین المدفوعات من خلال التأثیر 

على الدخل والأسعار ...الخ بل یتحقق التوازن في ظل هذا النظام بتساوي الكمیة المعروضة 

من العملة الوطنیة بالكمیة المطلوبة منها في سوق الصرف، وبتغیر سعر التوازن تتغیر 

 مستویات العرض والطلب أو إحداهما.

 ثانیا: التعویم المقید 

یقصد به التعویم من خلال تدخل البنك المركزي في سوق الصرف إما بائعا للعملات 

 الأجنبیة أو قصد الحفاظ على أسلوب الصرف المتبع.

 الفرع الثالث: نظام الرقابة على الصرف 

تحصل الرقابة على الصرف من خلال الإشراف الحكومي المنظم على عرض الصرف 

الأجنبي والطلب علیه في البلاد، وتحقیقا لذلك لا تتعرف الدولة للأشخاص المقیمین فیها 

بحریة بیع الصرف وشرائه بلا قید ولا شرط، ولكن تفرض علیهم إتباع قواعد محددة في 

التصرف فیما یتلقون من عملات أجنبیة أو حقوق مقومة بالعملة الأجنبیة، كما تلزمهم 

بإجراءات خاصة تتمثل في الوفاء بالمدفوعات للخارج بما یترتب على هذا كله من حشد 

إیرادات البلاد ومن الصرف الأجنبي في مجمع رئیسي، والإشراف على توزیعها على شتى 

 وجوه الاستعمال طبقا لمعاییر خاصة.

 وامتد 1933-1929لقد ظهرت الرقابة على الصرف في غمار الأزمة العالمیة الأخیرة 

، وقد كان السبب الأول في ظهور الرقابة 1939العمل بها إلى غایة الحرب العالمیة الثانیة 

على الصرف اثر الأزمة المالیة هو العمل على مواجهة العجز في موازین المدفوعات 

 1وتعددت أهداف الرقابة وتنوعت أشكالها ووسائلها.

 .102، ص 1970محمد زكي الشافعي، مقدمة في العلاقات الاقتصادیة الدولیة، دار النهضة العربیة، بیروت،  1
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 المطلب الرابع: تأثیر سعر الصرف على الاستثمار الأجنبي المباشر

یتأثر الاستثمار الأجنبي المباشر بأسعار الصرف وذلك باعتبار أن تقلبات أسعار 

الصرف تؤثر على عملیات اتخاذ القرارات الاستثماریة السلیمة فهي تؤدي إلى حدوث تغیرات 

في الربحیة النسبیة للعوائد الاستثماریة في الدول المضیفة مقارنة بتحویلها إلى الخارج أو 

إعادة توزیعها، كما أن التقلبات المفاجئة لأسعار الصرف لها تأثیر سلبي على المناخ 

الاستثماري باعتبارها تعرض المستثمر لخسارة باهظة غیر متوقعة نتیجة صعوبة القیام 

بدراسات الجدوى، وبالتالي عدم تشجیع تدفقات رؤوس الأموال إذ أن احتمال انخفاض قیمة 

العملة التي سبق تقویم الاستثمار بها یؤدي إلى عائدات اقل عند قیاسها بالعملة الأساسیة 

للمستثمر وبالتالي یخشى المستثمر الأجنبي من توجیه استثماراته إلى تلك الأسواق التي 

 تعرضه لمخاطر عدم استقرار سعر الصرف.

أي أن انخفاض قیمة العملة الوطنیة تؤثر على أسعار السلع والخدمات المصدرة 

والمستوردة فهي تؤدي إلى ارتفاع أسعار السلع المستوردة نتیجة لارتفاع سعر الصرف في 

مواجهة العملات الأخرى ومن ثم زیادة ما یدفع من العملة الوطنیة في مقابل أسعار تلك 

السلع، مما یؤثر على قدرة المستثمر الأجنبي على الاستیراد، وهذا الأمر یحمل المستثمر 

نفقات إضافیة وخاصة إذا كان المشروع طویل الأجل وكان یستورد المواد الأولیة للقیام 

 بالعملیة الإنتاجیة أو تقدیم خدمة.

كما أوضحت بعض الدراسات التطبیقیة أن المستثمر الأجنبي یتفاعل بردود عكسیة مع 

، أن المستثمر الأجنبي 1985 سنة cuschmanتقلبات أسعار الصرف حیث أوضح 

ینجذب للدول بعد حدوث تخفیض العملة. وأن هذا المستثمر یأخذ في الحسبان التوقعات 

المستقبلیة لأسعار الصرف لتحدید النفقات الاستثماریة لان هذه التقلبات تؤدي إلى تغیرات 

سریعة في الربحیة النسبیة للعوائد الاستثماریة في الدول المضیفة مقارنة بالبدائل الأخرى 

 إلى 1996 في دراسة سنة cavesالممثلة في تحویلها للخارج أو إعادة توزیعها كما توصل 
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وجود ارتباط سلبي بین معدل الصرف الاسمي والحقیقي وتدفق الاستثمار الأجنبي المباشر 

 1في أمریكا.

 المبحث الثاني: النمو الاقتصادي وأثره على الاستثمار الأجنبي المباشر 

یعتبر النمو الاقتصادي من أهم العناصر التي تساهم في النهوض بالاقتصاد، ونعني 

 بالنمو الاقتصادي زیادة الناتج الوطني مع إمكانیة تحقیق زیادة في مستوى دخل الفرد.

 المطلب الأول: ماهیة النمو الاقتصادي 

 سنتطرق في هذا المطلب إلى تعریف النمو وكیفیة قیاسه.

 الفرع الأول: تعریف النمو الاقتصادي 

النمو الاقتصادي هو توسیع قدرة الاقتصاد على الإنتاج (الناتج المحلي الإجمالي الكامن 

 2خلال الزمن.

 كما یعرف بأنه تحقیق زیادة في الدخل القومي أو الناتج القومي الحقیقي عبر 

   3الزمن.

كما یمكن تعریفه بأنه الزیادة في كمیة السلع والخدمات التي ینتجها اقتصاد معین، 

وهذه السلعة یتم إنتاجها باستخدام عناصر الإنتاج الرئیسیة، وهي الأرض، العمل، رأس 

 4المال والتنظیم.

كما یعرف أیضا بأنه ارتفاع معدل الدخل الفردي، ویعرف معدل الدخل الفردي على 

  1انه الناتج القومي الحقیقي مقسوما على عدد السكان.

 . 113سحنون فاروق، المرجع السابق، ص  1
، ص 2004دومنیك سلقاتور، یوجین دولیو، مبادئ الاقتصاد، الدار الدولیة للاستثمارات الثقافیة، الطبعة الأولى، مصر،  2

115 . 
، ص 2010عبد المطلب عبد الحمید، الاقتصاد الكلي(النظریة والسیاسات )، الدار الجامعیة، الطبعة الأولى، مصر،  3

270. 
 .11، ص 2003عبد القادر محمد عبد القادر عطیة، اتجاهات حدیثة في التنمیة، الدار الجامعیة، مصر،  4
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 الفرع الثاني: قیاس النمو الاقتصادي 

یطلق على ازدیاد كمیة الناتج المحلي من عام إلى آخر اسم نمو الناتج المحلي أو 

النمو الاقتصادي، ویعبر النمو الاقتصادي عن الفرق بین كمیة الناتج المحلي الإجمالي 

 لسنتین  على التوالي.

) على التوالي فان النمو t-1) و(t) لكمیتي الناتج في عام (t-1 وt(Y)فإذا رمزنا ب (

 الاقتصادي سیكون كالتالي:

 
) نحصل على مؤشر t-1)على كمیة الناتج العام (𝑌𝑌∆وإذا قسمنا النمو الاقتصادي(

 ).tنسمیه معدل النمو الاقتصادي في عام (

  یكون:g    إذا رمزنا لمعدل النمو بالرمز

 
 وهنا یجب أن نفرق بین النمو الاسمي والنمو الحقیقي حیث أن:

 النمو الاسمي هو النمو في القیمة، أي النمو بالأسعار الجاریة. .1

 2النمو الحقیقي هو النمو في الحجم، أي النمو بالأسعار الثابتة. .2

 

 

 

 

خالد واصف الوزني، أحمد حسین الرفاعي، مبادئ الاقتصاد الكلي بین النظریة والتطبیق، دار وائل للنشر، الطبعة  1
 .281، ص 2008التاسعة، الأردن، 

-73، ص ص 2002أحمد الأشقر، الاقتصاد الكلي، الدار العلمیة ودار الثقافة للنشر والتوزیع، الطبعة الأولى، الأردن،  2
74. 
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 المطلب الثاني: خصائص النمو الاقتصادي وعناصره

 سنتناول في هذا المطلب أهم خصائص النمو الاقتصادي و العناصر المكونة له.

 1الفرع الأول: خصائص النمو الاقتصادي

ونقصد به زیادة حجم النشاط الإنتاجي والتوسع الاقتصادي، ویجب أولا زیادة حجم الإنتاج: 

الإشارة إلى الزیادة الحقیقیة في الإنتاج وكذا زیادة الدخل الفردي الحقیقي المرافق لزیادة 

 الإنتاج وذلك خلال فترة زمنیة مقارنة بفترات سابقة.

یسعى المستثمر إلى إیجاد طرق تنظیم ثانیا حدوث تغیرات على مستوى طرق التنظیم: 

جدیدة تسهل دینامیكیة العمل وتداول عناصر الإنتاج بصورة أسهل والبحث عن عناصر 

إنتاج اقل تكلفة وأكثر ربحیة وهذا السعي الدائم للمستثمرین یؤدي إلى إتاحة طرق تنظیم 

 جدیدة انجح من التي كانت سائدة من اجل تحقیق فائض اكبر والاستمرار في عملیة النمو.

یعرف التقدم الاقتصادي بأنه مجموع التحسینات الاقتصادیة ثالثا التقدم الاقتصادي: 

والاجتماعیة المرافقة للنمو الاقتصادي وبالتالي فان التقدم الاقتصادي صفة من صفات النمو 

 واستمراره وتحقیق الغایات الاجتماعیة لمجمل الأفراد. 

 2الفرع الثاني: عناصر النمو الاقتصادي

تتمثل عناصر النمو الاقتصادي أساسا في العمل ورأس المال والتقدم 

 التكنولوجي(التقني).

التي یمكن للإنسان استخدامها   نعني بالعمل مجموع القدرات الفیزیائیة والثقافیةأولا العمل:

في إنتاج السلع والخدمات الضروریة لتلبیة حاجیاته، وحجم العمل مرتبط بعدد السكان 

النشطین في البلد وكذا بعدد ساعات العمل التي یبذلها كل عامل. هذا من جهة ومن جهة 

نزار سعد الدین العیسى، إبراهیم سلیمان قطف، الاقتصاد الكلي مبادئ وتطبیقات، دار حامد للنشر والتوزیع، الطبعة  1
 .314، ص 2006الأولى، 

)، 1999-1974عبد الحكیم سعیج، الناتج الوطني والنمو الاقتصادي، دراسة اقتصادیة قیاسیة للنمو حالة الجزائر ( 2
 .27، ص 2001رسالة ماجستیر، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة الجزائر، 
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ونقصد بان تاجیة ، أخرى بإنتاجیة عنصر العمل بحیث كلما زادت إنتاجیة عنصر العمل

 عنصر العمل حاصل قسمة الإنتاج المحقق على عدد وحدات العمل المستعملة في إنتاجیة. 

یعرف رأس المال بأنه مجموع السلع التي توجد في وقت معین في اقتصاد ثانیا رأس المال: 

معین بالإضافة إلى العمل یعتبر رأس المال عنصرا من عناصر النمو فهو یساعد على 

 تحقیق التقدم التقني وعلى توسیع الإنتاجیة بواسطة الاستثمارات المختلفة.

 هو تنظیم للإنتاج یسمح ب: ثالثا التقدم التقني: 

 إنتاج كمیة اكبر من المنتج بنفس كمیات عناصر الإنتاج. •

 إنتاج نفس الكمیة من المنتج بكمیات اقل من عوامل الإنتاج. •

 التقدم التقني یعني الاستخدام الأمثل لعوامل الإنتاج في العملیة الإنتاجیة. •

بالتالي فانه حتى وان بقیت كمیات عناصر الإنتاج على حالها وحدث تقدم تقني فان ذلك 

 سیؤدي حتما إلى زیادة الإنتاج وتحقق النمو الاقتصادي. 

 المطلب الثالث: مفهوم الناتج المحلي الإجمالي وطرق قیاسه 

یعتبر الناتج المحلي من أهم المقاییس الكمیة التي تساعد في الحكم على مستوى 

النشاط الاقتصادي ومعدل النمو، لذا سوف نتطرق في هذا المطلب إلى تعریفه وطرق 

 قیاسه. 

  الفرع الأول: تعریف الناتج المحلي الإجمالي 

الناتج المحلي هو مجموع القیم النقدیة (السوقیة ) لجمیع السلع والخدمات النهائیة 

 المنتجة في اقتصاد ما خلال فترة معینة ، عادة ما تكون سنة.

 ویعبر الناتج المحلي الإجمالي عن مجموع حاصل ضرب كل كمیة بسعرها أي:

                        
  الناتج المحلي الإجمالي.GDPحیث:   

 Pi  .سعر السلعة  
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 Qi.الكمیة المنتجة  

 i)     : السلعة حیث n  ........ i.(1 

 2الفرع الثاني: طرق قیاس الناتج المحلي الإجمالي

تحسب على أساس مستخدمها النهائي سواء كان ذلك خاصا من قبل أولا طریقة الإنفاق: 

الأفراد، أو عاما من قبل الحكومات، أو إنفاقا استثماریا من قبل القطاع التجاري أو صافي 

إنفاق القطاع الأجنبي عن طریق الصادرات والمستوردات، ویعطى الناتج المحلي حسب هذه 

 الطریقة بالعلاقة التالیة:

 
) NX) الإنفاق الحكومي و ( G ) الاستثمار و ( I) یمثل الاستهلاك و(Cحیث أن : ( 

  ) الناتج المحلي الإجمالي.GDPصافي الصادرات و (

تعبر طریقة الدخل عن مجموع ریع (عوائد) عناصر الإنتاج بمعنى أن ثانیا طریقة الدخل: 

 الناتج المحلي عبارة عما یلي:

تشمل إجمالي الأجور والرواتب والعلاوات المدفوعة من قبل القطاع التجاري الأجور:  .1

 والحكومات إلى القوى العاملة.

 هي المبالغ التي یتلقاها القطاع العائلي نتیجة تأجیر الممتلكات أواستغلالها.ریع الأرض:  .2

 هي صافي الفوائد التي یحصل علیها القطاع التجاري بعد دفع ما علیه من فوائد الفوائد: .3

 وقروض، كما تمثل التدفقات النقدیة من القطاع التجاري للقطاع البنكي والاقراضي.

 نحن نعلم أن حیاة الآلات والمعدات تستمر لفترة من الزمن عدا سنة اهتلاك رأس المال: .4

الشراء، وهذا ما یسمى العمر الافتراضي للآلة، وبالتالي تقوم المؤسسات باقتطاع مبلغ 

 .121خالد واصف الوزني، المرجع السابق، ص  1
 .142- 122نفس المرجع، ص ص  2
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الاهتلاك من أرباحها إلى غایة الإحلال والتجدید، غیر أن هذا المبلغ هو دخل متحقق 

 خلال العام ولابد من إدراجه ضمن تدفقات الدخل.

 تعد هذه الضرائب ضمن تكالیف الإنتاج ومثال ذلك الضرائب التجاریة غیر المباشرة: .5

ضریبة المبیعات، ضرائب الملكیة التجاریة والجمارك، رسوم الرخص والتصاریح، وجمیعها 

 دخول للحكومة.

 تتمثل في أرباح الشركة قبل خصم ضرائب الدخل التي تدفع للحكومة أو أرباح الشركات: .6

 الأرباح المتبقیة في الشركة لأغراض التوسع.

 المطلب الرابع: تأثیر النمو الاقتصادي على الاستثمار الأجنبي المباشر 

یمثل معدل النمو في الناتج المحلي الإجمالي أهم المؤشرات التي یستخدمها المستثمر 

في اتخاذ قراره الاستثماري لان المستثمر دائما یبحث عن النمو والنفاذ إلى الأسواق الجدیدة 

أو زیادة نصیبه من أسواق الدول المضیفة وتلاءم الدول ذات الناتج المحلي الكبیر  كثیر 

من الشركات المحلیة والأجنبیة خاصة التي تعمل في الخدمات غیر القابلة للاتجار لأنه 

الطریقة الوحیدة لتقدیمها لأسواق الدول المضیفة تتم من خلال إقامة فروع لها في تلك الدول  

وقد كان السبب في طهور مجموعة الاقتصادیات الناشئة هو زیادة مقدرتها في جذب 

معدلات مرتفعة من الاستثمارات الأجنبیة المباشرة المتدفقة صوب البلدان النامیة باعتبار أن 

 معدل نمو الناتج المحلي یمثل مظهر من مظاهر الاستقرار الاقتصادي.

ومن جهة أخرى فان زیادة نمو الناتج المحلي الإجمالي تؤدي إلى زیادة الدخل الفردي 

مما یؤدي إلى زیادة أنماط استهلاكیة جدیدة وبالتالي یصبح بحاجة إلى استثمارات أولیة 

  1لتغطیة الطلبات المتزایدة في البلد المضیف.

 

 .86سحنون فاروق، المرجع السابق، ص  1
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  المبحث الثالث: الضریبة وأثرها على الاستثمار الأجنبي المباشر 

تعتبر الضرائب من أهم إیرادات الدولة، وتمثل الوسیلة العادیة لتوزیع الأعباء بین 

الأفراد، ونظرا لأهمیة الدور الذي تؤدیه الضرائب في تحقیق السیاسة المالیة للدولة، لذلك 

 سوف نتناول في هذا المبحث تعریف الضریبة وأنواعها وأثرها على الاستثمار الأجنبي.

 المطلب الأول: ماهیة الضریبة 

تعتبر الضریبة من أهم مصادر الإرادات العامة للدولة في العصر الحدیث لذا سنتطرق 

 إلى تعریفها واهم خصائصها.

 الفرع الأول: تعریف الضریبة 

تعرف الضریبة بأنها مبلغ من المال تفرضه الدولة من المكلفین بصورة جبریة ونهائیة   •

 1ودون مقابل وذلك من اجل القیام بتغطیة النفقات العمومیة.

كما تعرف بأنها خدمة مالیة أو تأدیة نقدیة، تفرض على الأفراد جبرا من السلطة العامة  •

دون مقابل وبصفة نهائیة ن من اجل تغطیة النفقات العامة، وتحقیق الأهداف المحددة 

 2من طرف الدولة.

كما یمكن تعریف الضریبة بأنها عبارة عن مبلغ من المال تفرضه الدولة وتجبیه من  •

ثروات الأشخاص بصورة جبریة ونهائیة من دون مقابل خاص، وذلك بغرض تحقیق النفع 

P26Fالعام، وهي أیضا أداة لتوزیع الأعباء العامة.

3 

 

 

 

 .176، ص 2011علي زغدود، المالیة العامة، دیوان المطبوعات الجامعیة، الطبعة الرابعة، الجزائر،  1
 .148، ص 2009أحمد لهیبات وآخرون، الاقتصاد والمناجمنت، الدیوان الوطني للمطبوعات المدرسیة، الجزائر،  2
 .49، ص 2003فوزي عطوي، المالیة العامة( النظم الضریبیة وموازنة الدولة )، منشورات الحلبي الحقیقیة، بیروت،  3
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 الفرع الثاني: خصائص الضریبة 

أي تعتبر إلزاما شخصیا یكون شاملا وینطبق على جمیع الأفراد أولا الضریبة فریضة عامة: 

 في الدولة، سواء كان شخصا طبیعیا أو اعتباریا حسب التبعیة الاقتصادیة.

 فلا یجوز للمكلف الذي یدفعها أن یطالب باسترجاعها ثانیا الضریبة تؤدى بصفة نهائیة:

 تحت أي ظرف من الظروف، أي أن الدولة لا تلتزم بردها لهم أو تعویضهم عنها.

 وهذا یعني أن دافع الضریبة لا یتلقى أي منفعة مباشرة أوثالثا الضریبة بدون مقابل: 

محددة تعادل ما یدفعه من ضریبة، وبما أن الفرد عضو في الجماعة فان أي نفع یعود على 

 1الجماعة ككل سیشارك فیه ولذلك لا یجوز أن یطالب بمقابل خاص به شخصیا.

تقتضي القاعدة العامة أن الضریبة تأدیة تقدم نقدا باعتبار ثالثا الضریبة ذات شكل نقدي: 

 أن كافة المعاملات في المجال الاقتصادي والمالي تقوم على أساس نقدي.

تعتبر الضریبة مظهر من مظاهر سیادة الدولة فهي توضع رابعا الضریبة لها طابع إجباري: 

ثم یتم تحصیلها في إطار ممارسة صلاحیات السلطة العامة، ویعني الإجبار إلزام المكلف 

 بالضریبة بأدائها عبر الطرق الإداریة.

تتمیز الضریبة بأنها أداة موجهة بصفة خاصة إلى تغطیة خامسا تغطیة الأعباء العامة: 

 2الأعباء العامة للدولة، ویعتبر دفعها من طرف الفرد مساهمة منه في هذه الأعباء العامة.

 

 

 

 

محمود حسین الوادي، زكریا احمد عزام، المالیة العامة والنظام المالي في الإسلام ، دار المسیرة للنشر والتوزیع، الطبعة  1
 .50، ص 2000الأولى، الأردن، 

 .149- 148أحمد لهیبات وآخرون، المرجع السابق، ص ص  2
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 المطلب الثاني: قواعد وأهداف الضریبة 

 في هذا المطلب سوف نتناول أهم مبادئ وأهداف الضریبة 

 الفرع الأول: قواعد الضریبة 

هناك مجموعة من المبادئ والقواعد یجب أن یأخذها المشرع في الاعتبار عند فرضه 

للضرائب حتى یصبح النظام الضریبي نظاما سلیما صالحا. ولقد لخص آدم سمیث في 

 مؤلفه " ثروة الأمم " أهم القواعد التي ینبغي أن یقوم علیها نظام الضرائب الأمثل.

 بمعنى انه یجب أن یساهم رعایا الدولة في النفقات الحكومیة أولا قاعدة العدالة أو المساواة:

 .بحسب مقدرتهم النسبیة بقدر الإمكان، أي بنسبة الدخل الذي یتمتعون به

بمعنى أن تكون الضریبة المفروضة على كل فرد مؤكدة لا تحكمیة فوقت ثانیا مبدأ الیقین: 

 1الوفاء وطریقته والمقدار الذي یدفع، كل ذلك ینبغي أن یكون واضحا للمكلف.

یقصد بها ضرورة تنظیم قواعد الضریبة بصورة تلاءم  ثالثا قاعدة الملائمة في الدفع: 

ظروف المكلفین بها وتسهیل دفعها وخاصة فیما یتعلق بموعد التحصیل وطریقته وإجراءاته، 

وتهدف هذه القاعدة إلى تجنب تعسف الإدارة الضریبیة في استعمال سلطتها فیما یتعلق 

بإجراءات التصفیة والتحصیل. وتدعو اعتبارات الملائمة أن تكون القواعد المتعلقة بكل 

ضریبة متفقة مع طبیعتها الذاتیة والأشخاص الخاضعین لها، من اجل تجنب العدید من 

 المشاكل التي یمكن أن تثور في حالة مخالفة هذه القاعدة. 

 ویقصد بهذه القاعدة أن یتم تحصیل الضریبة بأسهل الطرق رابعا قاعدة الاقتصاد في النفقة:

التي لا تكلف إدارة الضرائب مبالغ كبیرة، خاصة إذا سادت إجراءات وتدابیر إداریة في غایة 

التعقید، مما یكلف الدولة نفقات قد تتجاوز حصیلة الضریبة ذاتها. ومراعاة هذه القاعدة 

 .95، ص 1971عبد المنعم فوزي، المالیة العامة والسیاسة المالیة، دار النهضة العربیة للطباعة والنشر، بیروت،  1
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یضمن للضریبة فعالیتها كمورد هام تعتمد علیه الدولة دون ضیاع جزء منه من اجل 

 1الحصول علیه.

 الفرع الثاني: أهداف الضریبة 

 تفرض الضریبة على الأفراد من اجل تحقیق عدة أهداف نذكر منها:

 أولا: الهدف الاقتصادي والمالي

 توجه الضریبة لامتصاص الفائض من القدرة الشرائیة والى محاربة التضخم؛ •

 تستخدم الضریبة لتحفیز قطاع اقتصادي معین وذلك بسن إجراءات ضریبیة تخفیفیة؛ •

 تهدف الضریبة أساسا إلى تمویل النفقات العمومیة؛ •

 2تحقیق إرادات مالیة للمیزانیة العامة. •

 ثانیا: الهدف الاجتماعي 

 تستخدم الضریبة لإعادة توزیع الدخل الوطني لفائدة الفئات الفقیرة محدودة الدخل؛ •

 الحد من استهلاك السلع الكمالیة والترفیهیة و الضارة بفرض معدلات ضریبیة مرتفعة؛  •

 التقلیص من الفوارق الاجتماعیة؛ •

  3زیادة القدرة الشرائیة للفئات المحدودة الدخل. •

 

 

، ص 2005محمد عباس محرزي، اقتصادیات المالیة العامة، دیوان المطبوعات الجامعیة، الطبعة الثانیة، الجزائر،  1
195-196. 

، ص ص 2008محمد عباس محرزي، اقتصادیات الجبایة والضرائب، دار هومة للطباعة والنشر والتوزیع، الجزائر،  2
33 -34 . 

 بالاعتماد على: 3
فاروق بن صالح الخطیب، عبد العزیز بن احمد دیاب، دراسات متقدمة في النظریة الاقتصادیة الكلیة، السعودیة،  •

 .103 ه، ص 1435

 . 151أحمد لهیبات وآخرون، المرجع السابق، ص  •
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 المطلب الثالث: أنواع الضرائب 

 سنتطرق في هذا المطلب إلى أهم أنواع الضرائب.

 الفرع الأول: الضرائب المباشرة 

هي التي تستقر لدى المكلف بها، بحیث لا یستطیع نقل عبئها إلى  الضرائب المباشرة

الغیر فیكون المكلف القانوني هو نفسه المكلف الفعلي، فلا وسیط بین المكلف وإدارة 

 1الضرائب، وتنقسم الضرائب المباشرة إلى ضرائب على الدخل وضرائب على الثروة.

 یقصد بالدخل كل تدفق نقدي أو قابل للتقدیر بالنقودأولا الضرائب المباشرة على الدخل: 

 2یحصل علیه الفرد بصفة معتادة خلال فترة زمنیة محددة من مصدر ثابت.

  :3 ویمكن فرض ضریبة على الأفراد بشكلین هما

 حیث تفرض ضریبة واحدة على الدخل المتولد من مختلف الضریبة العامة الموحدة: .1

 المصادر بغض النظر عن اختلاف مصادرها أو أنوعها.

وتفرض على كل نوع من أنواع الدخل حسب مصدر كل الضریبة المتعددة(النوعیة):  .2

 نوع مثل ضریبة العمل(الرواتب)، ضریبة المهن الحرة، ضریبة على دخل رأس المال. 

 ثانیا: الضرائب المباشرة على الثروة 

وتدعى أیضا الضرائب على الذمة، ویقصد بها تلك الضرائب التي تفرض على كل ما 

  4یمتلكه المكلف من أموال منقولة أو غیر منقولة.

 

 

 

 . 32، ص 2011عبد المجید قدي، دراسات في علم الضرائب، دار جریر للنشر والتوزیع، الطبعة الأولى، الأردن،  1
 . 22، ص 2010بوعون یحیاوي نصیرة، الضرائب الوطنیة والدولیة، الصفحة الزرقاء العامة للنشر، الجزائر،  2
 . 59-58محمود حسین الوادي، زكریا أحمد عزام، المرجع السابق، ص ص  3
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 الفرع الثاني: الضرائب الغیر مباشرة 

هي الضرائب التي یمكن للمكلف نقل عبئها إلى الغیر بعنى أنه یمكن أن یكون 

 1المكلف الفعلي بها غیر المكلف القانوني  وهناك عدة أنواع للضرائب الغیر مباشرة.

تفرض على إنفاق الدخل في الحصول على السلع والخدمات : 2أولا الضرائب على الإنفاق

الاستهلاكیة، أي على الإنفاق غیر الاستثماري أي أن هذه الضریبة لا تفرض على دخل 

المكلف، بل على مجموع عملیات الإنفاق الاستهلاكي، وتفرض الضرائب على الإنفاق في 

 إحدى الصور التالیة:

فبالرغم من تطور السلعة من حالة المادة الخام إلى مراحل الضریبة على مرحلة واحدة:  .1

 الإنتاج والتوزیع والاستهلاك، فهي لا تخضع للضریبة إلا مرة واحدة.

بحیث تفرض على قیمة السلعة عندما تكون مادة الضریبة التراكمیة على كافة المراحل:  .2

 أولیة، ثم عند انتقالها بعد الإنتاج إلى تاجر الجملة، ثم تاجر التجزئة، وأخیرا المستهلك.

 هي ضریبة تفرض على السلع والخدمات في كافة الضریبة على القیمة المضافة: .3

 المراحل على القیمة التي أضیفت إلى السلعة، على تعاقب المراحل. 

  3ثانیا: الضرائب الجمركیة (الضرائب على الاستیراد والتصدیر).

 تتكون الضرائب الجمركیة من:

هي ضرائب انتقائیة على مبیعات السلع في الخارج وتهدف إلى الضرائب على الصادرات: 

 حمایة الصناعات المحلیة وتشجیعها محلیا.

 تفرض على السلع المستوردة عند  دخولها إلى البلاد. الضرائب على الواردات: 

 

 .33عبد المجید قدي، المرجع السابق، ص  1
 .73 -72فوزي عطوي، المرجع السابق، ص ص  2
 .65 – 64محمود حسین الوادي، المرجع السابق، ص ص  3
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 المطلب الرابع: تأثیر الضریبة على الاستثمار الأجنبي المباشر

یعتبر المستوى الضریبي من المكونات الأساسیة لأي مناخ استثماري حیث تلعب 

الضریبة دورا مهما للتأثیر على المیل الاستثماري وذلك لان زیادة الضرائب المباشرة تؤدي 

إلى التخفیض من قیمة الاستثمار، كما نجد أن الهیكل المالي للاستثمار له حساسیة تجاه 

هیكل الضریبة على دخل الشركات، فإذا كانت معدلاتها مرتفعة اعتبر ذلك عامل طرد 

للاستثمار الأجنبي المباشر إذ ترهق هذه الأخیرة أرباح المستثمر الأجنبي، وللحوافز 

الضریبیة دور فعال في تحسین المناخ الاستثماري للدولة المضیفة نظرا لما تقدمه من مزایا 

فیمكن للدول المضیفة استعمالها كأداة لتوجیه الاستثمارات للقطاعات الاقتصادیة المهمة 

وذات الأولویة في خطة التنمیة ویتجسد ذلك عموما من خلال منح اكبر قدر من المشاریع 

 1الاستثماریة التي تتجه إلى تلك القطاعات الاقتصادیة.

إضافة إلى ذلك یمكن استخدام الاهتلاك الذي یؤثر على قرار الاستثمار ویوجه نحو 

الأنشطة الاقتصادیة التي من شأنها أن تحقق مزید من الفعالیة في عملیة التنمیة أو الإعفاء 

من الضرائب والرسوم الجمركیة التي تفرض على الآلات والمعدات والموارد الخام التي 

   2یستوردها المشروع الاستثماري التي تكون لازمة لإنشائه وتشغیله أو للتوسع فیه.

 

 

 

 

 

 

 . 124-123سحنون فاروق، المرجع السابق، ص ص  1
 . 114نزیه عبد المقصود مبروك، المرجع السابق، ص  2
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 المبحث الرابع: التضخم وأثره على الاستثمار الأجنبي المباشر

من المتفق علیه انه لیس لكلمة التضخم معنى واحد أو محدد عند علماء المالیة 

والاقتصاد، لذا سنقوم بدراسة ظاهرة التضخم بإعطاء تعریف لها ومعرفة أسبابها وأنواعها 

 وآثارها وكیفیة معالجتها بالإضافة إلى كیفیة تأثیرها على الاستثمار الأجنبي. 

 المطلب الأول: ماهیة التضخم 

سنحاول في هذا المطلب إعطاء مفهوم ظاهرة التضخم ومعرفة أسباب هذه الظاهرة. 

 الفرع الأول: تعریف التضخم 

 هناك عدة تعریفات نذكر منها:

التضخم هو ارتفاع المستوى العام لأسعار السلع والخدمات، مصحوبا بانخفاض القوة 

 1الشرائیة للوحدة النقدیة.

كما یعرف بأنه الارتفاع المستمر أو المتواصل في المستوى العام للأسعار ولفترة زمنیة 

 2معینة.

كما یمكن تعریفه بأنه "الارتفاع العام والمتواصل للأسعار الناتج عن فائض الطلب 

  3الزائد على قدرة العرض".

 

 

 

 

 

 .167، ص 2010در بن عصمان محفوض، مدخل في علم الاقتصاد، دار العلوم للنشر والتوزیع، عنابة،  1
، 208ناضم محمد نوري الشمري، محمد موسى الشروف، مدخل في علم الاقتصاد، دار زهران للنشر والتوزیع، عمان،  2

 .361ص 
 .302، ص 1986عبد المعیود ناصف، النظریة الاقتصادیة الكلیة، المكتب الجامعي الحدیث، الإسكندریة،  3
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 1الفرع الثاني: أسباب التضخم.

 هناك عدة أسباب للتضخم یمكن إجمالها فیما یلي:

وهذا یفسر ظاهرة الارتفاع المستمر في المستوى العام للأسعار في فترة أولا العامل النقدي: 

 زمنیة على أنها ناجمة عن زیادة كمیة النقود.

ویرى أصحاب هذا الاتجاه أن المستوى العام للأسعار یتأثر بكمیة النقود وسرعة 

دورانها من ناحیة (أي عرض النقود) ویتأثر من ناحیة أخرى بحجم المبادلات، ففي الأجل 

القصیر یكون عادة الحجم الحقیقي للمبادلات ثابتا. وعلیه فان أي زیادة في الأسعار تفسر 

على أنها ناجمة عن زیادة كمیة النقود. أما في الأجل الطویل فان الزیادة في كمیة النقود 

 یجب أن تتناسب مع الحجم الحقیقي للمبادلات.

وعلیه فان النظریة تفترض انه إذا زادت كمیة النقود بمعدل أسرع من معدل نمو الناتج 

 القومي الحقیقي داخل الاقتصاد فان ذلك یرفع المستوى العام للأسعار.

ومجمل القول هنا أن السبب الحقیقي للتضخم حسب أصحاب النظریة الكمیة یفسر على انه 

 ناجم عن زیادة كمیة النقود أي أن كمیة النقود هي التي تحدد المستوى العام للاثمان.

 یرى" كینز" أن التضخم ینشا عندما تؤدي الزیادة الإضافیة في الطلب ثانیا جذب الطلب:

إلى زیادة إضافیة في الإنتاج. ففي هذه الأحوال لا یتوسع الإنتاج وفي نفس الوقت تتصاعد 

 الأسعار.

ففي حالة تغیر عامل أو أكثر من العوامل المحددة للطلب باتجاه زیادة الطلب وفي 

نفس الوقت إذا ما بقیت ظروف العرض ثابتة أو تغیرت باتجاه زیادة العرض ولكن بمعدل 

 أقل.

، ص ص 2010عبد الحكیم رشید ن مبادئ الاقتصاد الكلي، دار البدایة ناشرون وموزعون، الطبعة الأولى، عمان،  1
196 -198. 
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فان ذلك سیؤدي إلى ارتفاع الأسعار والاستمرار في زیادة الطلب ستؤدي إلى 

 الاستمرار في زیادة الأسعار وهذا هو التضخم.

وهذا یفسر ظاهرة التضخم على أنها ناجمة عن دفع نفقات الإنتاج أو ثالثا دفع النفقة: 

الزیادة في تكالیف الإنتاج. ففي حالة دفع تكالیف الإنتاج سواء كانت أجور أو أرباح وفوائد 

 أو ریع سیؤدي إلى ارتفاع الأسعار والارتفاع المتلاحق في الأسعار هو التضخم. 

یعني العجز في موازنة الدولة أن نفقاتها اكبر من رابعا العجز المستمر في الموازنة العامة: 

إیراداتها، فعندما تتجاوز نفقات الدولة إیراداتها یؤدي ذلك إلى التوسع في الإنفاق الحكومي 

وهذا التوسع یتم تغطیته إما عن طریق التوسع في الإصدار النقدي أو التوسع في الاقتراض 

الخارجي وكلا الوضعین یؤدیان إلى التوسع في الطلب وبالتالي زیادة الأسعار وحدوث 

 التضخم.

 المطلب الثاني: أنواع وآثار التضخم 

یعد التضخم من المشاكل الاقتصادیة البارزة التي تؤثر على اقتصادیات الدول، لذا 

 سنتطرق في هذا المطلب إلى أنواع وآثار التضخم 

 الفرع الأول: أنواع التضخم 

هو الارتفاع المتواصل للأسعار الذي یحدث على مدى فترة طویلة من أولا التضخم الزاحف: 

إلى عملیات تراكمیة أوعنیفة  الزمن نسبیا، فالزیادة في الأسعار تكون دائمة ومثالیة ولا تؤدي

 1في المدى القصي، أي أنها تتطور بشكل تدریجي تصاعدي مستمر على المدى الطویل.

یمثل هذا النوع من التضخم ذروة التزاید في الأسعار، حیث ثانیا التضخم الجامح(المفرط): 

تكون الزیادات في الأسعار مستمرة بصورة هائلة تؤدي في نهایة الأمر إلى انهیار النظام 

النقدي بكامله ویفقد الجمیع الثقة في العملة الوطنیة بسبب التدهور الحاد في قیمتها أو قوتها 

 عبد اللاوي مفید، التضخم والسیاسات النقدیة( محاضرات في الاقتصاد النقدي والسیاسات النقدیة )، مطبعة مزوار 1
  .95، ص2000السوادي
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الشرائیة، لهذا فان الأفراد یتخلون عن الاحتفاظ بها كقوة شرائیة، وهذا ما یفقد العملة الوطنیة 

أهم وظیفة من وظائفها كمستودع أو مخزن للقیمة مما یؤدي إلى انخفاض الطلب على 

السیولة النقدیة إلى أدنى مستویاته مقابل زیادة الطلب على السلع والخدمات المختلفة والتي 

تأخذ أسعارها باستمرار في التزاید، لذلك فان هذا النوع من التضخم یمثل اخطر أنواع 

 1التضخم باعتباره یهدد الكیان الاقتصادي والنقدي للدولة.

 ثالثا التضخم المكبوت (غیر الظاهر):

هو التضخم الذي یتحقق بشكل ارتفاعات غیر مرئیة في الأسعار، وبحیث لا تظهر 

الارتفاعات في الأسعار في السوق، وهذا النوع من التضخم یمكن أن یحصل في ظل 

السیاسات والإجراءات التي تمنع ظهوره وتحققه العلني بشكل ارتفاع في الأسعار، وان 

التضخم المكبوت هذا قد یحصل بشكل تعاملات خفیة (سریة) من خلال ما یطلق علیه 

بالسوق السوداء التي تعمل في الخفاء ولا تظهر تعاملاتها في العلن،أي أن هذا النوع من 

  2التضخم هو موجود، ولكنه لا یظهر نتیجة الإجراءات والسیاسات التي تمنع ظهوره.

یظهر التضخم الكامن عندما تكون هناك زیادة كبیرة غیر رابعا التضخم الكامن (الخفي): 

 طبیعیة في الدخل الوطني النقدي دون أن تصاحبها زیادة في الإنفاق الكلي، ویحدث 

هذا عندما تلجا الدولة إلى نظام توزیع السلع التي یتم فیها تحدید كمیة معینة من السلع لكل 

 3فرد، ولا یجوز له أن یشتري أكثر من هذه الكمیة. وینتشر هذا النوع في حالات الحرب.

 

 

 

 .56، ص 2004غازي حسین عنایة، التضخم المالي، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندریة،  1
 . 173، ص2006فلیح حسن خلف، النقود والبنوك، عالم الكتاب الحدیث للنشر والتوزیع، الطبعة الأولى، الأردن،  2
 .50أحمد لهیبات وآخرون، المرجع السابق، ص  3
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 الفرع الثاني: آثار التضخم 

 للتضخم آثار متعددة منها ما هو اقتصادي ومنها ما هو اجتماعي.

 :للتضخم آثار اقتصادیة عدیدة نقتصر على ذكر ما یلي : 1أولا الآثار الاقتصادیة

بفعل التضخم تزداد الأسعار في الارتفاع بصورة كبیرة ومستمرة انخفاض قیمة العملة:  .1

 مما یؤدي إلى انخفاض قیمة العملة الوطنیة وبالتالي انخفاض قدرتها الشرائیة.

في حالة التضخم یكون عرض النقود اكبر من الطلب علیها انخفاض معدل الفائدة:  .2

 الأمر الذي یؤدي بسعر الفائدة إلى الانخفاض.

عندما تنخفض قیمة العملة بفعل التضخم، تفقد انخفاض الادخار وزیادة الاستهلاك:  .3

النقود إحدى وظائفها الأساسیة وهي كونها مخزن للقیمة أي كأداة ادخار. فارتفاع الأسعار 

من جهة، وانخفاض سعر الفائدة من جهة ثانیة، والخوف من المستقبل من جهة ثالثة  

 كلها عوامل تعمل على تخفیض المیل للادخار وزیادة المیل للاستهلاك.

بسبب ارتفاع أسعار السلع المنتجة محلیا مقارنة بالسلع المستوردة یقل انخفاض الإنتاج:  .4

الطلب على المنتجات المحلیة الأمر الذي یؤدي بالمنتجین المحلیین إلى تخفیض حجم 

 الإنتاج.

في حالة التضخم تقل الاستثمارات بسبب ارتفاع التكالیف بصفة محدودیة الاستثمارات:  .5

 عامة والأجور بصفة خاصة.

 الآثار الاجتماعیة: 

من أضرار التضخم انه یؤدي التأثیر السلبي على أصحاب الدخول الثابتة والمحدودة:  .1

إلى تغیرات ملموسة في إعادة توزیع الدخل والثروة بین مختلف العائلات والطبقات 

الاجتماعیة، إذ یتحسن وضع مستلمي الأرباح لان التعدیلات في التكالیف عادة ما 

تتخلف بعض الوقت عن التغیرات في الأسعار، وتسوء أحوال الموظفین وأصحاب 

 .52نفس المرجع، ص  1
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المعاشات نظرا لان التعدیلات في المرتبات والمعاشات تتخلف كثیرا عن الأسعار، أما 

بالنسبة لمكتسبي الأجور فقد یتحسن وضعهم أو یسوء اعتمادا على قدرة النقابات العمالیة 

 1في تعدیل الأجور بسرعة مع التغیر في الأسعار.

كلما قام المنتجون بتخفیض الإنتاج فإنهم ارتفاع نسبة البطالة وارتفاع معدل الفقر:  .2

یقومون بتسریح عدد من العمال، وبفعل ارتفاع نسبة البطالة من جهة، والارتفاع المستمر 

 2للأسعار من جهة أخرى یزداد عدد الفقراء في المجتمع.

 المطلب الثالث: وسائل معالجة التضخم

 لعلاج التضخم والحد من تفاقمه تتبع الدولة السیاسات الاقتصادیة التالیة 

 الفرع الأول: السیاسة المالیة 

تعرف السیاسة المالیة بأنها مجموعة الأهداف والتوجهات والإجراءات والنشاطات التي 

 3تتبناها الدولة للتأثیر في الاقتصاد القومي والمجتمع.

ولعلاج التضخم والحد منه تقوم الدولة باستخدام وسائل السیاسة المالیة والمتمثلة فیما 

 یلي: 

إن التخفیض في مستویات الإنفاق العام یؤدي إلى أولا سیاسة الرقابة على الإنفاق العام: 

زیادة الطلب الكلي من جهة، والى زیادة كمیة النقود المتداولة في السوق من جهة أخرى 

وبالتالي فان التخفیض من هذا الإنفاق یؤدي إلى تخفیض الطلب الكلي وكمیة النقود 

 5 أي الحد من السیولة المحلیة التي لها اثر في الضغط على القوى التضخمیة.4المتداولة.

 .177، ص 2009سكینة بن محمود، مدخل لعلم الاقتصاد، دار المحمدیة العامة، الجزائر،  1
 .53 _52أحمد لهیبات، المرجع السابق، ص ص  2
 محمود حسین الوادي، زكریا احمد عزام، المالیة العامة والنظام المالي في الإسلام، دار المسیرة للنشر والتوزیع، عمان، 3

  .182، ص 2000
 .54أحمد لهیبات وآخرون، المرجع السابق، ص  4
 .165غازي حسین عنایة، المرجع السابق، ص  5
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حیث تلجا الحكومة إلى الاقتراض من الجمهور ثانیا سیاسة الرقابة على الدین العام: 

بهدف امتصاص الفائض من دخول الأفراد وتقلیل إنفاقهم في سوق السلعة. ویفترض أن لا 

تقوم الدولة بإنفاق هذه القروض في مشروعاتها المختلفة، وتتحمل الدولة دفع نفقات عن 

الدین العام على شكل فائدة یحصل علیها الجمهور عن قروضهم، في حین تحتفظ الدولة 

بهذه القروض على شكل عاطل في خزائنها، مما یقود بالحكومة إلى تحمل خسارة، وهذا 

 1بهدف مكافحة التضخم وماله من آثار تفوق مجرد دفع فائدة على أصل لا یدر دخلا.

تقوم الدولة بزیادة الضرائب على السلع الكمالیة لان هذا یؤدي إلى ثالثا الرقابة الضریبیة: 

 2تخفیض الطلب الكلي وكمیة النقود المتداولة، وزیادة إیرادات المیزانیة العامة للدولة.

 الفرع الثاني: السیاسة النقدیة 

 3تعرف السیاسة النقدیة على أنها سیاسة الحكومة والبنك المركزي لخلق النقود.

وللحد من ظاهرة التضخم یقوم البنك المركزي بوضع وتنفیذ السیاسة النقدیة باعتماد مجموعة 

 من الأدوات نذكر منها:

یقوم البنك المركزي ببیع وشراء الأوراق المالیة والتجاریة أولا سیاسة السوق المفتوحة: 

 4والسندات الحكومیة بهدف التأثیر على الائتمان، وعرض النقود حسب الظروف السائدة.

ففي حالة التضخم یقوم البنك المركزي بالتدخل في السوق النقدیة عارضا أو بائعا للأوراق 

المالیة، وذلك بهدف امتصاص قیمتها النقدیة، وتكون في المقابل البنوك التجاریة هي 

 5المشتریة لهذه الأوراق وبالتالي تنخفض سیولتها.

 .235-234، ص ص 1998 ضیاء مجید، الاقتصاد النقدي، مؤسسة شباب الجامعة للنشر، الجزائر، 1
 .54أحمد لهیبات، المرجع السابق، ص  2
 .200، ص 2008خبابة عبد االله، الاقتصاد المصرفي، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندریة،  3
، ص 1987 یاري سیجیل، النقود والبنوك والاقتصاد، ترجمة عبد االله منصور وآخرون، دار المریخ للنشر، الریاض، 4

250. 
 . 299، ص 1978محمد زكي الشافعي، مقدمة في النقود والبنوك، دار النهضة العربیة، القاهرة،  5
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یقصد بمعدل إعادة الخصم الفائدة التي یخصم بها البنك ثانیا سیاسة سعر إعادة الخصم: 

المركزي الأوراق المالیة التي تقوم بخصمها البنوك التجاریة للحصول على احتیاطات نقدیة 

 وللتخفیض من حدة التضخم یقوم البنك 1جدیدة تستخدمها لمنح القروض للمتعاملین معها.

المركزي برفع معدل الخصم الذي یؤثر على البنوك التجاریة، إذ یفرض علیها التقلیل من 

قروضها برفع كلفتها فیزید طلب العملاء على القروض وهذا یمكن البنك المركزي أن یتحكم 

في حجم القروض عن طریق التحكم في سعر الخصم الذي یؤثر على سعر الفائدة وعلى 

 2مستوى القروض التجاریة، وبالتالي فان تغیر معدل الخصم یؤثر في النقود المتداولة.

نسبة الاحتیاطي القانوني هي تلك النسبة من النقود التي ثالثا سیاسة الاحتیاطي القانوني: 

یجب على البنوك التجاریة الاحتفاظ بها لدى البنك المركزي من حجم الودائع التي تصب في 

   3تلك البنوك.

وتتجلى فاعلیة سیاسة الاحتیاطي القانوني في معالجة التضخم برفع نسبة الاحتیاطي 

القانوني التي تفید مقدرة البنوك التجاریة على زیادة حجم الائتمان والودائع مما یقلل قدرة 

 4البنوك على خلق النقود.

 یقوم البنك المركزي برفع سعر الفائدة لتشجیع الادخار بهدف رابعا سیاسة سعر الفائدة:

 5امتصاص الفائض من الكتلة النقدیة.

 
 

 

 . 397، ص 1999عبد المنعم السید علي، اقتصادیات النقود والمصارف، الأكادیمیة للنشر، الأردن،  1
، ص ص 1996حمیدات محمود، النظریات والسیاسات النقدیة، دار التنمیة للطباعة والإعلام والنشر والتوزیع، الجزائر،  2

46 -47. 
 . 90، ص 2003عبد المطلب عبد الحمید، السیاسات الاقتصادیة على مستوى الاقتصاد القومي، مجموعة النیل العربیة،  3
 .116، ص 2002جمال خریس وآخرون، النقود والبنوك، دار المسیرة للنشر، الطبعة الثانیة، الأردن،  4
 .54أحمد لهیبات وآخرون، المرجع السابق، ص  5
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 المطلب الرابع: تأثیر التضخم على الاستثمار الأجنبي المباشر 

یساهم التضخم بدور فعال في عملیة اتخاذ القرارات الاستثماریة من قبل المستثمرین 

وهذا لما له من تأثیر مباشر على سیاسات التسعیر وحجم الأرباح والأجور وتكالیف العملیة 

 الإنتاجیة. 

وبالتالي یرفع من أسعار السلع النهائیة وربما یكون الارتفاع في الأسعار أعلى من 

الارتفاع في تكالیف الإنتاج ویصبح البلد اقل منافسة في الأسواق الدولیة، بالإضافة إلى ذلك 

 1فان ارتفاع معدل التضخم سیؤدي إلى مزید من التقلب في أسعار العملة الوطنیة.

إن وجود التضخم قد یؤدي إلى زیادة غیر حقیقیة في التدفقات النقدیة الداخلة والمتوقعة 

 2من الاستثمار. وهذا بدوره یؤدي إلى اتخاذ قرارات خاطئة عند اختیار البدائل الاستثماریة.

كما یعمل التضخم على توجیه رؤوس الأموال إلى النشاطات الاقتصادیة الأقل إنتاجیة 

أي تتجه إلى إنتاج السلع والخدمات التي ترتفع أسعارها وذلك من اجل تحقیق معدلات عالیة 

من الأرباح أي الاستثمار في المشاریع التي تدر أكبر ربح ممكن مما یؤدي بالمستثمر 

الأجنبي للاستثمار في الأنشطة قصیرة الأجل ویبتعد عن الاستثمارات طویلة الأجل، وهذا ما 

 3یؤثر على عملیة التنمیة .

 

 

 

 

 

 

 .98سحنون فاروق، المرجع السابق، ص  1
 .335، ص 2000عبد الغفار حنفى، سمیة قریقاص، أساسیات الاستثمار والتمویل، مؤسسة شباب الجامعة، مصر،  2
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 خلاصة الفصل الثاني 

لقد شكل الاستثمار الأجنبي المباشر احد القضایا المهمة والتي طغت على اهتمام 

مفكري ومسئولي حكومات الدول المختلفة، ولقد تطرقنا في هذا الفصل إلى بعض المتغیرات 

الاقتصادیة المتمثلة في سعر الصرف والنمو الاقتصادي والسیاسة الضریبیة والتضخم لما 

لها من تأثیر مباشر على الاستثمار الأجنبي المباشر حیث أن هذه المتغیرات تحتل موقعا 

 أساسیا ضمن مناخ الاستثمار باعتبار أنها تؤثر على عائد الاستثمار.
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الثالث: نمذجة قیاسیة الفصل 

للإستثمار الأجنبي المباشر 

 في الجزائر
 

    

 



  الفصل الثالث           نمذجة قیاسیة للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر 

 تمهید:

بعد تعرضنا في الجانب النظري إلى الاستثمار الأجنبي المباشر وبعض المتغیرات 

الاقتصادیة المختارة، نحاول في هذا الفصل تحدید علاقة تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر 

وبعض المتغیرات الكمیة المستنبطة من الجانب النظري، لهذا سوف نحاول بناء نموذج 

قیاسي یدرس أثر بعض المتغیرات الاقتصادیة على الاستثمار الأجنبي المباشر، معتمدین 

في ذلك على أسالیب الاقتصاد القیاسي الذي یسمح بقیاس العلاقة كمیا بین مختلف 

 المتغیرات الاقتصادیة.

 وعلى هذا الأساس قمنا بتقسیم هذا الفصل إلى المباحث التالیة:

 مدخل لنظریة الاقتصاد القیاسي. المبحث الأول:

 المبحث الثاني: النماذج الانحداریة.

المبحث الثالث: بناء نموذج یحدد أثر بعض المتغیرات الاقتصادیة على الاستثمار الأجنبي 

 ).2012 - 1990المباشر في الجزائر للفترة (
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 المبحث الأول: مدخل لنظریة الاقتصاد القیاسي 

یعتبر الاقتصاد القیاسي من أهم فروع العلوم الاقتصادیة، فهو یستخدم التحلیل الكمي 

للظواهر الاقتصادیة الواقعیة، وذلك باستعمال الأسالیب الإحصائیة والریاضیة، بهدف نمذجة 

 هذه الظواهر واستخدامها في التنبؤ.

 المطلب الأول: تعریف الاقتصاد القیاسي 

الاقتصاد القیاسي "هو التعبیر الكمي عن ظاهرة اقتصادیة ما والعوامل التي تتحكم فیها 

وتقدیمها في شكل علاقات ریاضیة (معادلات، دوال ...الخ) تكون متغیراتها عبارة عن 

 1مقادیر اقتصادیة ".

وفي تعریف آخر هو"أسلوب من أسالیب التحلیل الاقتصادي یهتم بالتقدیر العددي 

 (الكمي) للعلاقات بین المتغیرات الاقتصادیة معتمدا في ذلك على النظریة الاقتصادیة

والریاضیات، والإحصاء، للوصول إلى هدفه الخاص باختبار الفروض والتقدیر ومن ثم 

 2التنبؤ بالظواهر الاقتصادیة ".

ویعرف أیضا بأنه "فرع من فروع علم الاقتصاد، یستخدم التحلیل الكمي للظواهر 

الاقتصادیة الواقعیة المبني على أساس التماسك بین النظریة والمشاهدة، متخذا لذلك أسالیب 

 3استقراء ملائمة ".

 

 

 

 

 

 .9، ص 2011مكید علي، الاقتصاد القیاسي، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، الطبعة الثانیة،  1
 .18، ص2009حسین علي بخیت، سحر فتح االله، الاقتصاد القیاسي، دار الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع، الأردن،  2
ولید إسماعیل السیفو وآخرون، أساسیات الاقتصاد القیاسي التحلیلي، الطبعة الأولى، الأهلیة للنشر والتوزیع، عمان،  3
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 المطلب الثاني: أهداف الاقتصاد القیاسي 

 تتجلى أهداف الاقتصاد القیاسي فیما یلي:

 أولا: تحلیل واختبار النظریات الاقتصادیة المختلفة 

تعتمد النظریة الاقتصادیة في جزء كبیر منها على طریقة الاستنباط في التوصل إلى 

نتائجها. وطریقة الاستنباط تبدأ من افتراضات مبسطة یضعها الباحث بهدف تبسیط الواقع ثم 

یستنبط بها بالاستدلال المنطقي ما یسمى بالفروض المفسرة وهذه الأخیرة عادة ما تقدم 

تفسیرا للظواهر الاقتصادیة محل البحث. ویقوم الاقتصاد القیاسي بمهمة القیاس بغرض 

  1اختبار مدى صحة النظریة الاقتصادیة.

 ثانیا: وضع السیاسات الاقتصادیة 

الهدف من وراء عملیات القیاس الاقتصادي، هو الحصول على تقدیرات عددیة یمكن 

الاعتماد علیها، للمعاملات التي تحدد حجم العلاقات الكمیة بین المتغیرات الاقتصادیة 

ولكثیر من المعلمات التي تحدد حجم العلاقات الكمیة بین المتغیرات الاقتصادیة، ولكثیر من 

المعلمات والمعاملات أهمیة كبرى بالنسبة لواضعي السیاسات الاقتصادیة سواء على 

المستوى الجمعي أو على المستوى الوحدوي حیث تمكنهم من تقییم ومقارنة النتائج المتوقعة 

  2من جراء تطبیق سیاسات اقتصادیة مختلفة.

 ثالثا: التنبؤات بقیم المتغیرات الاقتصادیة في المستقبل 

یساعد الاقتصاد القیاسي رجال الأعمال والحكومات في وضع السیاسات من خلال 

توفیر القیم العددیة لمعلمات، المتغیرات الاقتصادیة والتنبؤ بما ستكون علیه الظاهرة 

الاقتصادیة مستقبلا. إن هذه التنبؤات تمكن واضعي السیاسة ومتخذي القرار لتنظیم الحیاة 

 3الاقتصادیة واتخاذ إجراءات معینة للتأثیر في متغیرات اقتصادیة معینة.

عبد القادر محمد عبد القادر عطیة، الحدیث في الاقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیق، الدار الجامعیة، الطبعة الثالثة  1
 .12 – 11، ص ص 2008، الإسكندریة، 

 .12، ص 2012نعمة االله نجیب إبراهیم، مقدمة في مبادئ الاقتصاد القیاسي، مؤسسة شباب الجامعة، مصر،  2
 .19حسین علي بخیت، المرجع السابق، ص  3
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 المطلب الثالث: منهجیة البحث في القیاس الاقتصادي 

إن صیاغة نموذج قیاسي هو الهدف الأساسي للقیاس الاقتصادي حیث یمر أي بحث 

 قیاسي بأربعة مراحل یمكن إیجازها فیما یلي:

 1أولا: مرحلة تعیین النموذج.

یقصد بتعیین النموذج صیاغة العلاقات الاقتصادیة محل البحث في صورة ریاضیة 

حتى یمكن قیاس معاملاتها باستخدام ما یسمى بالطرق القیاسیة. وتنطوي هذه المرحلة على 

 عدد من الخطوات أهمها:

یمكن للباحث أن یحدد المتغیرات التي یتضمنها النموذج عند تحدید متغیرات النموذج:  .1

دراسته لظاهرة اقتصادیة معینة من خلال مصادر عدیدة. ولعل أول هذه المصادر 

 النظریة الاقتصادیة وثانیها المعلومات المتاحة من دراسة قیاسیة سابقة.

 في هذه المرحلة یتم تحدید عدد المعادلات اللازمة من تحدید الشكل الریاضي للنموذج: .2

اجل صیاغة النموذج فقد تكون معادلة واحدة أو عدد من المعادلات ودرجة خطیة 

النموذج فقد یكون نموذج خطي أو غیر خطي ودرجة تجانس المعادلة فقد تكون 

 متجانسة أو غیر متجانسة.

عند وضع النموذج القیاسي یتم تعیین توقعات مسبقة عن حجم تحدید التوقعات القبلیة:  .3

وإشارة المعلمات محل القیاس بالإضافة إلى تحدید العلاقة بین المتغیر التابع والمتغیرات 

 المفسرة هل هي طردیة أو عكسیة. 

 ثانیا: مرحلة تقدیر معلمات النموذج 

في هذه المرحلة یتم تجمیع البیانات المتعلقة بالظاهرة الاقتصادیة قید الدراسة، ومن ثم 

  2تقدیر معالم العلاقة التي تم وصفها وصیاغتها ریاضیا في المرحلة الأولى.

 

 .19 – 16عبد القادر محمد عبد القادر عطیة، المرجع السابق، ص ص  1
 .28حسین علي بخیت، سحر فتح االله، المرجع السابق، ص  2
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 ثالثا: تقییم المعلمات المقدرة 

بعد عملیة التقدیر یقوم الباحث بتقییم النتائج المتحصل علیها باستعمال ثلاثة معاییر 

 :1تتمثل فیما یلي

 تتعلق هذه المعاییر بإشارة ومقادیر المعلمات المقدرة التي تحدد المعاییر الاقتصادیة: .1

العلاقة الكمیة بین المتغیرات الاقتصادیة، والنظریة الاقتصادیة تحدد الإشارة المتوقعة 

 لتلك المعلمات وبعمومیة تحدد قیمتها.

 تهدف المعاییر الإحصائیة إلى اختبار مدى الثقة الإحصائیة في المعاییر الإحصائیة: .2

التقدیرات الخاصة بمعلمات النموذج، وذلك بتطبیق مجموعة من الاختبارات تتمثل في 

 وكذلك اختبار جودة الارتباط بواسطة معامل التحدید F ستیودنت واختبار فیشرtاختبار

𝑅𝑅2.  

تقوم هذه المعاییر بالتأكد من أن الافتراضات التي تقوم علیها المعاییر القیاسیة:  .3

المعاییر الإحصائیة منطبقة مع الواقع، وهي اختبارات المرتبة الثانیة حیث أنها تهدف 

لاختبار صلاحیة المعاییر الإحصائیة ومن بین هذه المعاییر: معیار الارتباط الذاتي  

 معیار الامتداد الخطي المتعدد، معیار ثبات التباین.

 تعتبر عملیة التنبؤ من الأهداف الرئیسیة في البحوث القیاسیة في معیار التنبؤ: .4

الاقتصاد، والحصول على قیم مقدرة جیدة للمعلمات التي تعكس العلاقة الكمیة بین 

 المتغیرات الاقتصادیة هو أساس هذه العملیة.

 

 

 

 

 .44عبد القادر محمد عبد القادر عطیة، المرجع السابق، ص  1
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 المبحث الثاني: النماذج الانحداریة 

تعد النماذج الانحداریة من أسهل الأسالیب الإحصائیة استخداما في قیاس 

 العلاقات الاقتصادیة، وسوف نتناول في هذا المبحث أنواع النماذج الانحداریة.

 المطلب الأول: الانحدار الخطي البسیط 

 یعد من ابسط النماذج وأكثرها شیوعا وذلك لسهولة استخدامه وتطبیقه.

 الفرع الأول: صیاغة نموذج الانحدار الخطي البسیط وفرضیاته 

  1أولا: صیاغة نموذج الانحدار الخطي البسیط.

یستخدم النموذج الخطي البسیط ذي المتغیرین، أو تحلیل الانحدار البسیط، لاختبار 

، وتعطى الصیغة x ومتغیر مستقل أو مفسرYالفروض حول العلاقة بین متغیر تابع 

ui+ 𝑏𝑏1xiالریاضیة للنموذج وفقا للعلاقة التالیة:    +𝑦𝑦𝑦𝑦 = 𝑏𝑏0  :حیث أن 

Yi.المتغیر التابع : 

Xi.المتغیر المستقل : 

 𝑏𝑏0b1.معلمات النموذج : 

Ui.حد الخطأ العشوائي : 

 ثانیا : فرضیات النموذج.

 : 2هناك عدة فرضیات نذكر منها

 E(𝜺𝜺)=0الفرضیة الأولى : الأمل الریاضي للأخطاء معدوم  

، اذ أنها تعبر عن حدود y لا تدخل في تفسیر 𝜺𝜺وتعني هذه الفرضیة أن الأخطاء 

 عشوائیة لا یمكن قیاسها أو تحدیدها بدقة.

 .138، ص 1982دومنیك سالفاتور، الإحصاء والاقتصاد القیاسي ( سلسلة ملخصات شوم )، نیویورك،  1
 .2-1، ص ص 1992فروخي جمال، نظریة الاقتصاد القیاسي، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،  2
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 تتعلق بافتراض ثبات تباین الأخطاء أو تشتتها، وهو ما یعني أن تبعثرها  الفرضیة الثانیة:

 حول المتوسط ثابت، ونعبر عنها ریاضیا بالكتابة : 

 .  أي أن قیمة التباین ثابتة عند قیم   أي:

على مشاهدات مختلف مكونات  لا یوجد ارتباط بین الأخطاء المرتكبةالفرضیة الثالثة: 

 (عناصر) العینة ونعبر ریاضیا عن هذه الفرضیة كما یلي:

 
وبعبارة أخرى قیمة العنصر العشوائي في أي فترة لا تعتمد على قیمته في فترة أخرى 

 أي:

 
 یمكن السیطرة 𝑥𝑥𝑖𝑖  حیث تفترض هذه الفرضیة أنxهذه الفرضیة تتعلق ب الفرضیة الرابعة: 

علیها أي أنها لیست عشوائیة تماما. حیث تكون قیمة واحدة على الأقل من قیم المتغیر 

 المستقل مختلفة عن بقیة القیم.

 :1هناك فرضیة أخرى أخیرة تتمثل في -

 غیر مرتبطة باي من المتغیرات (𝑢𝑢𝑖𝑖) في هذه الفرضیة تكون قیم الفرضیة الخامسة:

  ویعبر عنه ریاضیا كمایلي: (𝑥𝑥𝑡𝑡)المستقلة في النموذج، أي أن الأخطاء تكون مستقلة عن

 
 2الفرع الثاني: تقدیر النموذج الخطي البسیط.

من الطرق شائعة الاستخدام في تقدیر معلمات نموذج الانحدار الخطي بنوعیه طریقة 

. XYالمربعات الصغرى العادیة وهي أسلوب لتوفیق(أفضل)خط مستقیم لعینة المشاهدات 

 .38، ص 1999تومي صالح، مدخل لنظریة القیاس الاقتصادي، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،  1
. 139- 138 دومنیك سلفاتور، المرجع السابق، ص ص 2
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وهو یتضمن تصغیر مجموع المربعات لانحرافات النقاط(الرأسیة)عن الخط إلى أدنى حد 

  ممكن:

 حیث:

Yi.عدد المشاهدات الفعلیة : 

Yi' عدد المشاهدات أو القیم المقدرة  بحیث تكون :ei= yi-yi'.هي البواقي  

 ومنه نقوم بتصغیر البواقي إلى أدنى حد ممكن:

).(1.......  
 

 ) نجد:2) في المعادلة (1بتعویض المعادلة (

 
 𝑏𝑏1 و𝑏𝑏0نقوم بعملیة الاشتقاق بالنسبة ل 
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  نحصل على : 2 و1وبعد تبسیط المعادلة 

 
 وتكون معادلة انحدار المربعات الصغرى العادیة المقدرة كما یلي: 

 
 المطلب الثاني: الانحدار الخطي المتعدد 

 الفرع الأول: صیاغة النموذج الخطي المتعدد وفرضیاته 

 أولا: صیاغة نموذج الانحدار الخطي المتعدد 

تشیر خطیة العلاقة بین المتغیرات المستقلة من ناحیة، والمتغیر التابع من ناحیة أخرى إلى 

حقیقة هامة مؤداها أن أثر المتغیر المستقل على المتغیر التابع لا یختلف من مفردة لأخرى 

 فان العلاقة yi. 1بالعینة. فإذا افترضنا مثلا أن هناك عدة متغیرات تفسیریة ومتغیر تابع 

 : 2الخطیة بینهم یمكن صیاغتها كما یلي

 
 حیث أن:

  𝑦𝑦𝑦𝑦   متغیرات مستقلة للمتغیر التابع  

   معلمات النموذج  

Ui حد الخطأ العشوائي  

n مشاهدة تعطینا n:معادلة  

 .254عبد القادر محمد عبد القادر عطیة، المرجع السابق، ص  1
شیخي محمد، طرق القیاس الاقتصادي محاضرات وتطبیقات، عمان، الطبعة الأولى، دار الحامد للنشر والتوزیع، ص  2

 .58-57ص 
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 ویمكن كتابة هذه المعادلات على الشكل المصفوفي التالي:

 
 حیث أن:

Y( n.1).المتغیر التابع : 

)k+1).( n  (X .مصفوفة المتغیرات المستقلة : 

)1).k+1((B .شعاع المعالم : 

)n.1 (Uشعاع الأخطاء :. 

 1ثانیا: فرضیات النموذج المتعدد.

 E(𝜺𝜺)= 0الفرضیة الأولى: القیمة المتوقعة لمتجه حد الخطأ معدوم 

 هذه الفرضیة تعني بأن المتغیرات المفسرة المهملة في النموذج لها اثر متوسط معدوم.

 الفرضیة الثانیة:

 
 حیث أن:

 
هي فرضیة تجانس التباین لمختلف الحدود العشوائیة(الأخطاء)، وهذا كفیل بإبعاد 

 الحالة التي تكون فیها الأخطاء تتبع تغیرات قیم المتغیرات المفسرة.

 .52-51فروخي جمال، المرجع السابق، ص ص  1
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 ، تعني بأن الأخطاء لیست مرتبطة یبعضها أو بعبارة أخرىو

 نتیجة تجربة لا تؤثر على بقیة النتائج.

  غیر عشوائیة وثابتة xالفرضیة الثالثة: المصفوفة 

 غیر عشوائیة تعني بأن قیم المتغیرات المستقلة یمكن مراقبتها، وبالإضافة إلى xالمصفوفة 

  ثابتة لضمان أن قیم المتغیرات المستقلة لا تتغیر من عینة لأخرى.xذلك نفترض 

  k هي xالفرضیة الرابعة: رتبة المصفوفة 

 وهي الحالة التي k=(x).رتبة k هو اكبر من عدد المتغیرات المفسرة nعدد المشاهدات 

 تلغي الارتباط الخطي للمتغیرات المفسرة.

 1الفرع الثاني: تقدیر نموذج الانحدار الخطي المتعدد.

 بإیجاد النهایة الصغرى OLSیمكن الحصول على تقدیرات معالم المربعات الصغرى العادیة 

 لمجموع مربعات البواقي.

 
  :𝐛𝐛ˆ𝟎𝟎 بالنسبة الى  𝒆𝒆𝒆𝒆𝟐𝟐∑) بإیجاد النهایة الصغرى للمقدار 1نشتق المعادلة ( .1

 
  :𝒃𝒃ˆ𝟏𝟏  بالنسبة الى 𝒆𝒆𝒆𝒆𝟐𝟐∑) بإیجاد النهایة الصغرى للمقدار1نشتق المعادلة ( .2

 

 .171- 165دومینیك سلفاتور، المرجع السابق، ص ص  1
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 :𝒃𝒃ˆ𝟐𝟐 بالنسبة الى 𝒆𝒆𝒆𝒆𝟐𝟐∑) بإیجاد النهایة الصغرى للمقدار 1نشتق المعادلة ( .3

 
  𝑏𝑏ˆ0 ;𝑏𝑏ˆ2; 𝑏𝑏ˆ1) نجد المقدرات 3) (2) (1وبحل المعادلات (

 
 الفرع الثالث: تقییم نموذج الانحدار الخطي المتعدد.

 أولا: الاختبارات الإحصائیة 

  ستیودنت:tاختبار إحصائیة  .1

𝑥𝑥1 𝑥𝑥2)  ستیودنت لتقییم معنویة تأثیر المتغیرات المستقلةtیستخدم اختبار  … xk)  في 

  في نموذج الانحدار المتعدد ویعتمد على فرضیتین هما:yالمتغیر التابع 

 الفرضیة الصفریة: 

    الفرضیة البدیلة:

 :1 وفق الصیغة التالیة بالنسبة لtویتم حساب 

 .3، ص 2012-2011رابح بلعباس، محاضرات في الاقتصاد القیاسي، قسم العلوم الاقتصادیة، جامعة لمسیلة،  1
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 حیث أن:

 
 وأن:

 

 حیث أن:                                                

 :Fاختبار إحصائیة فیشر  .2

  على فرضیتین هما:Fیستخدم هذا الاختبار لمعرفة مدى دقة النموذج، وتعتمد إحصائیة 

 تنص على عدم وجود  الفرضیة الصفریة:

 علاقة بین المتغیرات المستقلة والمتغیر التابع.

تنص على وجود علاقة  الفرضیة البدیلة: 

 معنویة بین المتغیرات المستقلة والمتغیر التابع.

  بالعلاقة التالیة:Fوتعطى إحصائیة 

 
K.عدد المعالم المقدرة: 
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n-k-1.درجات الحریة: 

 المجدولة عند مستوى معنویة ودرجة حریة معینة F نقوم بمقارنتها بقیمة Fبعد حساب قیمة 

 فإذا كانت:

 المجدولة، فإننا نرفض فرضیة العدم ونقبل الفرضیة F المحسوبة اكبر من قیمة Fقیمة  -

 البدیلة، أي أن النموذج له معنویة إحصائیة.

 المجدولة، فإننا نقبل فرضیة العدم ونرفض الفرضیة F المحسوبة اقل من قیمة Fقیمة  -

 1البدیلة، أي أن النموذج لیس له معنویة إحصائیة.

 اختبار جودة التوفیق والارتباط: .3

 بمعامل التحدید ویدل على مدى قوة العلاقة بین القیم المقدرة والقیم الفعلیة 𝑅𝑅2یسمى 

 2ویعطى بالعلاقة التالیة:

              لدینا:

 نربع طرفي المعادلة لتصبح: 

 حیث:

∑(𝑦𝑦𝑦𝑦 − 𝑦𝑦¯)2 هو مجموع الانحرافات الكلیة في المتغیر التابع ویرمز لها ب :TSS. 

∑(𝑦𝑦𝑦𝑦ˆ − 𝑦𝑦¯)2 هو مجموع مربعات الانحرافات المفسرة ویرمز لها ب :ESS . 

∑𝑒𝑒𝑒𝑒2مجموع مربعات البواقي ویرمز له ب : RSS. 

  TSS= ESS +RSS لتصبح المعادلة السابقة كالتالي: 

1 نجد  TSSبقسمة طرفي المعادلة على  − 𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸
TSS

+ RSS
TSS

 

𝑅𝑅2ومنه:  = 1 − RSS
TSS

   

    𝑅𝑅2 = 𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸
TSS

 

 .169حسین علي بخیت، سحر فتح االله، المرجع السابق، ص  1
2 Bendib .R. Econométrie théorie et Applications ,OPU, Alger, 2001, P 36 .  
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إذا كان معامل التحدید مساوي للواحد فان الارتباط قوي بین المتغیرین التابع والمفسر   -

 وإذا كان مساوي للصفر فان العلاقة بین المتغیرین غیر موجودة.

 : Durbin – watson 1اختبار للكشف عن الارتباط الذاتي للأخطاء .4

، حیث یعتبر هذا Durbin – watsonللكشف عن مشكلة الارتباط الذاتي نستعمل اختبار 

الأخیر من أكثر الاختبارات شیوعا واستخداما. وتقوم فكرة هذا الاختبار على استخدام البواقي 

 وتحلیل الانحدار ویجري الاختبار كما یلي:

 تحدید الفرضیات: -

𝐻𝐻0  فرضیة العدم: = ρ = 0 

H1فرضیة البدیلة: = ρ ≠ 0 

  المحسوبة بتطبیق الصیغة التالیة:DWوذلك بتقدیر قیمة اختبار فرضیة العدم:  -

 
 عدد المشاهدات وتحت n أمام  المجدولة:DW المحسوبة مع قیمة DWمقارنة قیمة  -

)k عدد معلمات النموذج الاقتصادي، ومن خلال الجدول یمكن تحدید قیمتین (du  

 كما 4 و 0 والتي تحدد مساحة القبول والرفض بین 2 و0 تتراوح قیمتهما بین dLو

  التالي:لبالشك

 :Durbin Watson): مناطق القبول والرفض لاختبار 2الشكل رقم (

 
 
   
   

 . 99شیخي محمد، المرجع السابق، ص المصدر: 

ولید إسماعیل السیفو وآخرون، مشاكل الاقتصاد القیاسي التحلیلي، الأهلیة للنشر والتوزیع ،الطبعة الأولى، عمان،  1
 .157 -151، ص ص 2006

0 dL dU 

 P=0 ؟

2 
P=0 ؟ 

4-du 
4-dL 

P<0 P>0 
0 

 ارتباط ذاتي موجب

 H0رفض 

 ارتباط ذاتي سالب

 H0رفض 

 غیر محدد

  ( منطقة الشك )

عدم وجود ارتباط 
 H0قبول 

 غیر محدد

  ( منطقة الشك )

عدم وجود ارتباط 
 H0قبول 
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  كما یلي:DWمن خلال الشكل یمكن تحدید نتیجة 

  تنتمي للمنطقة الأولى أو الخامسة یوجد ارتباط ذاتي للأخطاء.DWإحصائیة  •

 تنتمي للمنطقة الثانیة والرابعة یوجد شك في وجود أو عدم وجود DWإحصائیة  •

 ارتباط ذاتي للأخطاء.

  تنتمي للمنطقة الثالثة لا یوجد ارتباط ذاتي للأخطاء.DWإحصائیة  •

 الفرع الرابع: تشخیص النموذج 

یمثل الارتباط الذاتي المشكلة التي تظهر نتیجة أولا اختبار دالة الارتباط الذاتي للنموذج: 

مخالفة احد فرضیات نموذج الانحدار الخطي، وتتعلق المخالفة في سلوكیة حد الاضطراب 

)ut المعبر عنها بفرضیة عدم وجود ارتباط ذاتي بین قیم المتغیر العشوائي المعبر عنها (

 بالصیغة التالیة:

s ≠ t∀ ,0 = uSut)( E 

ومضمون مفهوم الارتباط الذاتي هو أن قیم المتغیر العشوائي التي تحدث خلال فترة معینة 

 1ترتبط بقیم المتغیر العشوائي الذي تسبقها أو تلحقها.

 تتوزع توزیعا طبیعیا حول متوسطه الصفري وله uثانیا اختبار التوزیع الطبیعي للبواقي: 

) فان هناك توزیع طبیعي ومعنى فرضیة التوزیع الطبیعي 𝑢𝑢i  ولكل(δ𝑢𝑢2تباین ثابت مقداره 

) هو ان قیمها الصغیرة لها احتمال اكبر في الظهور اما قیمها الكبیرة لها احتمال اقل 𝑢𝑢iل(

 2في الظهور.

 ثالثا دالة الارتباط الذاتي للبواقي: 

في هذه الحالة نلاحظ شكل دالة الارتباط الذاتي ودالة الارتباط الذاتي الجزئي للبواقي  وهي 

)، وإذا لوحظ أن جمیع القیم تقع داخل εt−1،εtعبارة عن معامل الارتباط بین البواقي (

 .132 – 131نفس المرجع، ص ص  1
 .87 – 86نفس المرجع، ص ص  2
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مجال الثقة المعبر عنه بخطین متوازیین، یعني أن الارتباط الذاتي بین حدود الحد العشوائي 

 1غیر معنویة وعلیه النموذج ملائم.

 رابعا اختبار عدم تجانس الخطأ:

یقصد بتجانس الخطأ أن تباین المتغیر العشوائي یكون متجانسا وثابتا، غیر أن هذا التجانس 

 2لا یكون دائما صحیح عند دراسة حالات تطبیقیة واقعیة.

 :3 وللكشف عن وجود عدم تجانس الخطأ نستخدم عدة اختبارات نذكر منها

 𝑒𝑒𝑖𝑖2یعتمد اختبار وایت بالدرجة الأولى على تقدیر انحدار مساعد): Whiteاختبار وایت (

𝑤𝑤ℎمن ناحیة المتغیرات التفسیریة ویعطى اختبار وایت بالعلاقة التالیة:  = 𝑛𝑛 𝑅𝑅2 

  هي عدد المشاهدات المستعملة في النموذج.nحیث أن: 

 عدد المعلمات k حیث 𝜒𝜒𝑘𝑘2 مع 𝑤𝑤ℎولمعرفة تجانس التباین لحد الخطأ نقوم بمقارنة قیمة 

𝑤𝑤ℎالانحداریة في صیغة الانحدار المساعد فإذا كانت  < 𝜒𝜒𝑘𝑘2  هذا یعني عدم وجود مشكلة

 عدم ثبات التباین.

ووفقا لهذا الاختبار یجري انحدار ذاتي لمربعات البواقي من الدرجة ): ARCH(اختبار آرش

 )𝐿𝐿𝐿𝐿=n𝑅𝑅2(الأولى وتعطى الصیغة الریاضیة لهذا الاختبار بالعلاقة التالیة: 

 معامل التحدید. 𝑅𝑅2عدد المشاهدات و nحیث أن 

 فاذا كانت 𝜒𝜒𝑘𝑘2 مع 𝐿𝐿𝐿𝐿ولمعرفة ما إذا كان هناك تجانس التباین لحد الخطأ نقوم بمقارنة قیم

 𝐿𝐿𝐿𝐿 < 𝜒𝜒𝑘𝑘2.هذا یعني عدم وجود مشكلة عدم ثبات التباین  

 

 

 .77مخلوف سفیان، المرجع السابق ، ص  1
  .100 جیلاطو جیلالي، المرجع السابق، ص 2
 . 200 -199سحنون فاروق، المرجع السابق، ص ص  3
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ثر بعض متغیرات الاقتصاد الكلي على أالمبحث الثالث: محاولة بناء نموذج یحدد 

 ).2012 – 1990الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر للفترة ( 

 المطلب الأول: تعیین النموذج 

 الفرع الأول: تحدید المتغیرات المستعملة في النموذج 

 أولا: المتغیر التابع 

عنه  معبر FDIویتمثل في تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر، ونرمز له بالرمز 

 بالملیون دولار.

 ثانیا: المتغیرات المفسرة 

 من خلال ما أشرنا إلیه في الجانب النظري فان المتغیرات المستقلة تتمثل في:

  .الأمریكي معبر عنه بالدولار )TCNنرمز له بالرمز(متغیر سعر الصرف الحقیقي: 

 ) معبر عنه بالنسبة المئویة INFونرمز له بالرمز (معدل التضخم:  

سوف نستخدم متغیر الناتج المحلي الإجمالي للتعبیر على النمو مؤشر النمو الاقتصادي: 

 ) معبر عنه بالملیون دینار جزائري.GDPالاقتصادي ونرمز له بالرمز (

 ) معبر عنها بالنسبة المئویة IBSونرمز لها بالرمز (معدل الضریبة على أرباح الشركات: 

 الفرع الثاني: الصیغة الریاضیة للنموذج المقترح

 سوف نقوم في هذه الدراسة بالاعتماد على الصیغة الریاضیة للنموذج للوغارتمي والمتمثلة 

 
 

 الفرع الثالث: تحدید التوقعات القبلیة 

بناءا على الدراسات السابقة ومنطق النظریة الاقتصادیة نتوقع أن تكون العلاقة بین المتغیر 

 التابع والمتغیرات المستقلة كما یلي:

 وجود علاقة طردیة بین سعر الصرف والاستثمار الأجنبي المباشر. -

 وجود علاقة طردیة بین الناتج المحلي والاستثمار الأجنبي المباشر. -
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 وجود علاقة عكسیة بین التضخم والاستثمار الأجنبي المباشر. -

 وجود علاقة عكسیة بین الضریبة على أرباح الشركات والاستثمار الأجنبي المباشر. -

 المطلب الثاني: تقدیر النموذج وتقییم النتائج 

 الفرع الأول: تقدیر النموذج 

 أولا: جمع البیانات 

 الجدول الموالي یبین المتغیرات المستخدمة في الدراسة.

  ): جدول یبین المتغیر التابع والمتغیرات المستقلة.5الجدول رقم(

 % FDI TCN INF % GDP IBSالسنوات  

1990 0.33 8.957508 16.65253 213498.4 50 

1991 11.63 18.47288 25.88639 210936.4 42 

1992 30 21.83608 31.66966 214733.3 42 

1993 13 23.34541 20.54033 210223.9 42 

1994 15 35.0585 29.04766 208331.9 38 

1995 25 47.66273 29.77963 216248.5 38 

1996 270 54.74893 18.67908 225114.7 38 

1997 260 57.70735 5.733523 227590.9 38 

1998 606.6 58.73896 4.950162 239198.1 38 

1999 291 66.57388 2.645511 246852.4 30 

2000 280.1 75.25979 0.339163 252283.2 30 
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2001 110.79 77.21502 4.225988 263919.8 30 

2002 1065 79.6819 1.418302 278699.3 30 

2003 633.7 77.39498 4.268954 298765.7 30 

2004 881.9 72.06065 3.9618 311612.6 30 

2005 1155.99 73.27631 1.382447 329997.7 30 

2006 1841 72.64662 2.314524 335607.7 25 

2007 1686.73 69.2924 3.673827 347018.4 25 

2008 2638.6 64.5828 4.862991 353958.7 25 

2009 2747.13 72.64742 5.734333 359622 25 

2010 2300.04 74.38598 3.913043 372569 25 

2011 2571.23 72.93788 4.521765 383001 25 

2012 1500.4 77.53597 8.894585 395640 25 

 من إعداد الطالبة بالاعتماد على :المصدر:

 .       WWW.worlde Bank.org      معطیات البنك العالمي -

 -2006 – 1999 – 1994 -1990معطیات المدیریة العامة للضرائب بالاعتماد على قانون المالیة للسنوات  ( -

2008.(   

 ثانیا: تحدید طریقة القیاس 

 ).MCOسیتم الاعتماد على طریقة المربعات الصغرى العادیة (

 
 
 

 
98 

 

http://www.worlde/


  الفصل الثالث           نمذجة قیاسیة للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر 

 الفرع الثاني: تقییم معلمات النموذج 

): نتائج التقدیر للنموذج اللوغارتمي للاستثمار الأجنبي المباشر للفترة 6الجدول رقم(

)1990 – 2012 .(  

 
  Eviews 8 من إعداد الطالبة باستخدام برنامج المصدر:

 ووفقا للجدول أعلاه كانت نتائج تقدیر النموذج اللوغارتمي كالتالي:

 
 اختبار المعلمات من الناحیة الاقتصادیة:

 من خلال ملاحظة النموذج اللوغارتمي نلاحظ ما یلي: 
  ى) تدل الإشارة الموجبة في معادلة الانحدار المقدر علGDPالناتج المحلي الإجمالي ( -

 علاقة طردیة وهذا ما یتفق مع التوقعات القبلیة ومنه هذا GDPوFDI أن العلاقة بین 

 المتغیر مقبول من الناحیة الاقتصادیة.

L N 
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) تدل الإشارة الموجبة في المعادلة اللوغارتمیة المقدرة على أن العلاقة بین INF- التضخم (

FDIو  INF علاقة طردیة وهذا ما لا یتفق مع التوقعات القبلیة ومنه هذا المتغیر غیر مقبول

 من الناحیة الاقتصادیة.

) تدل الإشارة الموجبة في المعادلة اللوغارتمیة المقدرة IBS- الضریبة على أرباح الشركات (

 علاقة طردیة وهذا ما لا یتفق مع التوقعات القبلیة ومنه IBS  وFDIعلى أن العلاقة بین 

 هذا المتغیر غیر مقبول من الناحیة الاقتصادیة.

) تدل الإشارة الموجبة في المعادلة اللوغارتمیة على أن TCN- سعر الصرف الحقیقي (

علاقة طردیة وهذا ما یتفق مع التوقعات القبلیة ومنه هذا المتغیر TCN وFDIالعلاقة بین 

 مقبول من الناحیة الاقتصادیة.

بملاحظة النموذج اللوغارتمي نجد أن لوغاریتم الاستثمار الأجنبي المباشر یرتبط بعلاقة 

 IBS، وهذا ما یتفق مع النظریة الاقتصادیة أما لوغاریتم TCN وGDPطردیة مع لوغاریتم 

  لكن هذا لا یتوافق مع النظریة FDI فهما أیضا یرتبطان بعلاقة طردیة مع INF و

 الاقتصادیة.

 اختبار المعلمات من الناحیة الإحصائیة: -

 أولا: اختبار كل معلمة من معلمات النموذج على حدى: -

 ستیودنت لتقییم معنویة تأثیر المتغیرات التفسیریة في المتغیر tوذلك باستخدام إحصائیة 

 فإذا كانت t% نقارن إحصائیة 5التابع في نموذج الانحدار اللوغارتمي عند مستوى معنویة 

 ونرفض فرضیة العدم أي ان المعلمة لها 𝐻𝐻1اكبر بالقیمة المطلقة نقبل الفرضیة البدیلة 

  المجدولة تساوي:tمعنویة احصائیة حیث 

 
 

 ونتائج التقدیر للنموذج اللوغارتمي هي كالآتي:
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 بالقیمة المطلقة وهي اقل من القیمة 1.88 تساوي tمن اجل الثابت نلاحظ أن قیمة  -

 وعلیه نرفض الفرض البدیل ونقبل فرض العدم أي أن المعلمة لیس لها 2.093 ةالجدولي

 معنویة إحصائیة.

 وهي 4.51 المحتسبة تساوي t) نلاحظ أن قیمة LTCNمن اجل المتغیر التفسیري ( -

 وعلیه نقبل الفرض البدیل ونرفض فرض العدم أي أن 2.093اكبر من القیمة الجدولیة 

 المعلمة لها معنویة إحصائیة.

 وهي اقل 0.19 المحتسبة تساوي t) نلاحظ أن قیمة LINFمن اجل المتغیر التفسیري( -

 وعلیه نرفض الفرض البدیل ونقبل فرض العدم أي أن 2.093من القیمة الجدولیة 

 المعلمة لیس لها معنویة إحصائیة.

 وهي اكبر من 2.28 تساوي t) نلاحظ أن قیمة LGDPمن اجل المتغیر التفسیري ( -

 وعلیه نقبل الفرض البدیل ونرفض فرض العدم أي أن المعلمة 2.093القیمة الجدولیة 

 لها معنویة إحصائیة.

 وهي اقل 0.37 المحتسبة تساوي t) نلاحظ أن قیمة LIBSمن اجل المتغیر التفسیري ( -

 وعلیه نرفض الفرض البدیل ونقبل فرض العدم أي أن 2.093من القیمة الجدولیة 

 المعلمة لیس لها معنویة إحصائیة.

 ثانیا: اختبار جودة التوفیق 

 :𝑹𝑹𝟐𝟐معامل التحدید  -

% من التغیر 90 والذي یدل على أن 0.90یقدر معامل التحدید للنموذج اللوغارتمي ب  

في التابع مفسر من قبل المتغیرات المستقلة، وهذا ما یدل على أن هناك ارتباط قوي وهذا 

 جید ومقبول من الناحیة الإحصائیة.
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 ثالثا: اختبار المعنویة الكلیة

 :Fإحصائیة فیشر  -

 مع القیمة المجدولة للنموذج اللوغارتمي 43.30 المحسوبة والمقدرة بFیتم مقارنة قیمة 

% ودرجة حریة للبسط والمقام 5، عند مستوى المعنویة Fحیث یتم استخراجها من جدول 

 كما هو مبین في العلاقة التالیة:

 
ومنه نلاحظ أن القیمة المحسوبة اكبر من القیمة المجدولة، وعلیه نرفض فرضیة العدم والتي 

تنص على أن كل المتغیرات المستقلة مساویة للصفر، ومنه نقبل الفرضیة البدیلة والتي 

مفادها انه یوجد على الأقل متغیر واحد لا یساوي الصفر ومنه النموذج ككل له معنویة 

 إحصائیة.

من خلال الدراسة الاقتصادیة والإحصائیة للنموذج اللوغارتمي تبین أن كل من الناتج 

المحلي وسعر الصرف هما متغیران تفسیریان مقبولان من الناحیة الاقتصادیة والإحصائیة  

إلا أن الضریبة والتضخم هما متغیران تفسیریان مرفوضان من الناحیة الاقتصادیة 

والإحصائیة، وبصفة عامة نقول أن النموذج غیر مقبول فلابد من حذف كل من المتغیران 

 ) والقیام بتقدیر معادلة انحدار جدیدة وكانت النتائج كما یلي:IBSو( )INFالتفسیریان (
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 ): نتائج تقدیر النموذج اللوغارتمي بعد إزالة الضرائب والتضخم.7الجدول رقم (

 
 Eviews 8 من إعداد الطالبة باستخدام برنامج المصدر:

 ووفقا للجدول أعلاه كانت نتائج التقدیر كما یلي:

 
 اختبار المعلمات من الناحیة الاقتصادیة: -

یتبین من خلال النموذج المقدر انه مقبول من الناحیة الاقتصادیة، حیث یرتبط الناتج 

المحلي الإجمالي وسعر الصرف بعلاقة طردیة مع الاستثمار الأجنبي المباشر وهذا ینطبق 

 مع التوقعات القبلیة وما تقره النظریة الاقتصادیة.

 اختبار المعلمات من الناحیة الإحصائیة:- 

 أولا: اختبار كل معلمة من معلمات النموذج على حدى 

المجدولة  tحیث  t% نقارن إحصائیة 5عند مستوى معنویة  tوذلك باستخدام إحصائیة 

 تساوي:

 
 

L N 
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 بالقیمة المطلقة وهي اكبر من القیمة 5.18تساوي  tمن اجل الثابت نلاحظ أن قیمة  -

 وعلیه نقبل الفرض البدیل ونرفض فرض العدم أي أن المعلمة لها 2.080المجدولة 

 معنویة إحصائیة.

 وهي 6.76المحتسبة تساوي  tنلاحظ أن قیمة  )LTCNمن اجل المتغیر التفسیري ( -

 وعلیه نقبل الفرض البدیل ونرفض فرض العدم أي أن 2.080اكبر من القیمة الجدولیة 

 المعلمة لها معنویة إحصائیة.

 وهي اكبر من 4.41تساوي  t) نلاحظ أن قیمة LGDPمن اجل المتغیر التفسیري( -

 وعلیه نقبل الفرض البدیل ونرفض فرض العدم أي أن المعلمة 2.080القیمة الجدولیة 

 لها معنویة إحصائیة.

 ثانیا: اختبار جودة التوفیق 

 :𝑹𝑹𝟐𝟐معامل التحدید  -

 والذي یدل على وجود ارتباط قوي بین الاستثمار الأجنبي 0.90یقدر معامل التحدید ب 

 المباشر والمتغیرات التفسیریة (سعر الصرف والناتج المحلي الإجمالي).

 ثالثا: اختبار المعنویة الكلیة

 :Fإحصائیة فیشر  -

مع القیمة المجدولة للنموذج اللوغارتمي 95.06  المحسوبة والمقدرة بF یتم مقارنة قیمة 

% ودرجة حریة للبسط والمقام 5، عند مستوى المعنویة Fحیث یتم استخراجها من جدول 

 كما هو مبین في العلاقة التالیة:

 
ومنه نلاحظ أن القیمة المحسوبة اكبر من القیمة المجدولة، وعلیه نرفض فرضیة العدم والتي 

تنص على أن كل المتغیرات المستقلة مساویة للصفر، ومنه نقبل الفرضیة البدیلة والتي 

مفادها انه یوجد على الأقل متغیر واحد لا یساوي الصفر ومنه النموذج ككل له معنویة 

 إحصائیة.
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نستنتج من خلال الدراسة الاقتصادیة والإحصائیة أن النموذج مقبول من الناحیة الاقتصادیة 

 والإحصائیة بالنسبة للمتغیرین.

 تشخیص النموذج من الناحیة القیاسیة: -

 أولا: دراسة الاستقراریة 

  البواقي للنموذج اللوغارتمي: استقراریة -

من خلال التمثیل البیاني لسلسلة البواقي نلاحظ أن الأعمدة كلها محصورة في مجال الثقة 

 وبالتالي فهي مستقرة كما هو مبین في الشكل التالي:

 ): استقراریة سلسلة البواقي للنموذج اللوغارتمي.3الشكل رقم (
 

 
 Eviews 8من إعداد الطالب باستخدام برنامج  المصدر: 
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 سلسلة مربعات البواقي للنموذج اللوغارتمي: -

 ): استقراریة سلسلة مربعات البواقي للنموذج اللوغارتمي.4الشكل رقم (

 
 Eviews 8من إعداد الطالبة باستخدام برنامج المصدر: 

، حیث یستخدم Ljung-Boxللتأكد من استقراریة سلسلة مربعات البواقي نستعین باختبار 

هذا الاختبار لدراسة المعنویة الكلیة لمعاملات دالة الارتباط الذاتي ، وتوافق إحصائیة 

 ) من الشكل السابق أي:Q-stat آخر قیمة في العمود (Qالاختبار المحسوبة 

 
𝑥𝑥23وبحساب 

 وهي اكبر من 33.92% والتي تساوي 5 المجدولة عند مستوى معنویة 2

 ومنه نقبل فرضیة العدم ونرفض الفرض البدیل أي النموذج Ljung –Boxاحصائیة 

 مستقر.

 ثانیا: مقارنة القیم المقدرة مع القیم الفعلیة 

نقوم بمقارنة القیم الفعلیة مع القیم المقدرة من خلال تعویض قیم المتغیرات نحصل على القیم 

 ).2012- 1990 للفترة (FDIالمقدرة ل 

 

 

16.965 
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 .FDI): مقارنة القیم الفعلیة مع القیم المقدرة ل 5الشكل رقم (

 
 Eviews 8من إعداد الطالبة باستخدام برنامج المصدر: 

نلاحظ من خلال قیم الجدول أن القیم المقدرة قریبة من القیم الفعلیة وهذا ما یؤكده لنا الشكل 

 الموالي الذي یوضح لنا أن منحنى القیم المقدرة متطابقة تقریبا.

 .FDI): مقارنة القیم الفعلیة مع القیم المقدرة 6الشكل رقم (

 
  Eviews 8من إعداد الطالبة باستخدام برنامج المصدر: 
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 ثالثا: اختبار التوزیع الطبیعي للبواقي 

) Jarque -Beraمن اجل التأكد من أن البواقي تتبع التوزیع الطبیعي نستخدم اختبار (

 حیث نتائج هذا الاختبار مبینة في الشكل التالي:

 ): اختبار فرضیة التوزیع الطبیعي للبواقي  7الشكل رقم (

 
  

   Eviews 8  من إعداد الطالبة باستخدام برنامج المصدر: 

 عند مستوى 𝑥𝑥2اقل منJarque –Bera  من خلال المدرج التكراري نلاحظ إحصائیة 

𝑥𝑥2 )2=(5.99 و.95Jb=0% حیث 5معنویة 
 ومنه نقبل فرضیة التوزیع الطبیعي 0.05

 للبواقي.
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 رابعا : اختبار تباین تجانس الأخطاء 

 وفقا لهذا الاختبار نتحصل على تقدیر النموذج التالي:اختبار وایت:  -

 ): نتائج اختبار وایت 8الجدول رقم (

 
 

 Eviews 8   من إعداد الطالبة باستخدام برنامج  المصدر:

𝑤𝑤ℎ=23×0.22 = 5.06لدینا :  = 𝑛𝑛𝑅𝑅2     

𝑥𝑥2ولدینا:
K حیث K عدد المعلمات أي 𝑥𝑥2

% إذن  5 بمستوى معنویة 11.07 تساوي 5

  وبهذا نقبل فرضیة العدم وعلیه یعد دلیلا على تجانس التباین لحد الخطأ.5.06 > 11.07
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  الفصل الثالث           نمذجة قیاسیة للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر 

 اختبار آرش:  -

 كانت نتائج التقدیر وفقا لهذا الاختبار في الجدول التالي:

 ): نتائج اختبار آرش 9الجدول رقم (

 
 Eviews 8 باستخدام برنامج ةمن إعداد الطالبالمصدر: 

Lm :لدینا اختبار آرش یعطى بالعلاقة التالي = nR2 → 𝑥𝑥2
k 

 
 

𝑥𝑥2ولدینا إحصائیة 
k الجدولیة بدرجة حریة K=1  ومنه 3.841% تساوي 5ومستوى معنویة 

  ومنه قبول فرض العدم أي ثبات تباین لحد الخطأ.0.322 > 3.841
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  الفصل الثالث           نمذجة قیاسیة للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر 

 خامسا: اختبار الارتباط الذاتي بین الأخطاء  

، یتم هذا الاختبار Durbin Watsonللقیام باختبار الارتباط الذاتي نعتمد على إحصائیة 

 ) من الجدول حیث:du,dLالمتحصلة مع القیم النظریة ( DWعلى أساس قیمة 

DW=1.55  (القیمة المحتسبة لاختبار داربن واتسن) 

% نجد 5 وبمستوى معنویة k=2 وn=23والقیم المجدولة لاختبار داربن واتسن عند 

DL=1.7 وdu=1.54 :ویمكن توضیحها في الشكل التالي 

4 4-dL du-4       2           DW  du            dL     0         

  
     2.85                   2.46                               1.55     1.54                  1.15 

 
 تقع في منطقة عدم وجود ارتباط 1.55 المحسوبة في النموذج تساوي DWیلاحظ أن قیمة 

 ذاتي بین الأخطاء.
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  الفصل الثالث           نمذجة قیاسیة للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر 

 خلاصة الفصل الثالث :

في هذا الفصل قمنا بدراسة الاستثمار الأجنبي المباشر من الناحیة القیاسیة، عن 

طریق بناء نموذج قیاسي یحدد اثر بعض المتغیرات الاقتصادیة على الاستثمار الأجنبي 

المباشر في الجزائر، ومن اجل معرفة نوع العلاقة بین المتغیر التابع والمتغیرات المستقلة 

 :استخدمنا نموذج الانحدار المتعدد عن طریق النموذج اللوغارتمي، وتوصلنا في الأخیر إلى

 متغیر الناتج المحلي وسعر الصرف لهما معنویة إحصائیة واقتصادیة في النموذج؛ -

 مؤشر الضریبة والتضخم لیس لهما معنویة إحصائیة واقتصادیة في النموذج؛ -

 تحقق كل فرضیات النموذج؛ -

 استقرار النموذج المتحصل علیه خلال فترة الدراسة. -
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 الخاتمـــــــــة



 خاتمة عامة    
 

عرف الاستثمار الأجنبي المباشر اهتماما كبیرا من طرف العدید من الدول والمفكرین 

والاقتصادیین، لما له من أهمیة بالغة في جذب رؤوس الأموال ومساهمته في دفع عجلة 

التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة، لذلك سعت معظم الدول إلى استقطابه وجذبه وذلك 

باستعمال العدید من الاجرائات والأدوات، والجزائر كغیرها من الدول أدركت أهمیة الاستثمار 

الأجنبي في دفع التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة، لهذا شهدت تحول في توجهات السیاسة 

الاقتصادیة منذ بدایة التسعینات إلى تشجیع الاستثمار الأجنبي المباشر بعد تزاید الاقتناع 

بأهمیته، وتجلت عملیة تشجیع الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر من خلال الهیئات 

  والتشریعات وما تضمنه من حوافز وتسهیلات بهدف تحسین المتغیرات الاقتصادیة الكلیة

من اجل تهیئة المناخ الاستثماري الملائم لاستقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر، ولكن 

بالرغم من كل ذلك لازالت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر غیر كافیة نظرا للعراقیل 

 السائدة كانتشار الرشوة والبیروقراطیة والفساد الإداري وغیرها من المشاكل.

ونتیجة لتزاید تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر تعمل معظم الدول على خلق مناخ 

مناسب لجذب الاستثمارات المختلفة لذلك كان الهدف الأساسي لهذه الدراسة هو التعرف 

على أهم المتغیرات الاقتصادیة التي تؤثر على الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر للفترة 

)، باستعمال القیاس الاقتصادي ومن ثم جاء موضوع هذا البحث لدراسة 2012 -1990(

 هذه العلاقة في الجزائر.

 أولا: النتائج 

بناءا على ما سبق توصلت إلى جملة من النتائج خاصة فیما یتعلق بالمناخ 

الاستثماري السائد في الجزائر والمشاكل والمعیقات التي تعیق الاستثمار الأجنبي المباشر  

 ویمكن تلخیص هذه النتائج فیما یلي:
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 خاتمة عامة    
 

شهد مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر تغیرات حاسمة من اجل جذب  •

المزید من الاستثمارات الأجنبیة من خلال الهیئات والتشریعات والقوانین الصادرة 

 والإصلاحات المختلفة. 

 الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر لم یرقى إلى المستوى المطلوب.تدفقات  •

تتمتع الجزائر بالكثیر من الإمكانیات البشریة والمالیة لجذب الاستثمار الأجنبي  •

 المباشر  لا كن هذه الإمكانیات ینقصها استغلال جید.

من خلال الدراسة التطبیقیة وجدنا أن الاستثمار الأجنبي المباشر یرتبط بعلاقة طردیة  •

مع المتغیرات التفسیریة، والمتمثلة في الناتج المحلي الإجمالي وسعر الصرف وهذه 

 هي أهم المتغیرات التي تؤثر على الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر.

 ثانیا: التوصیات والاقتراحات 

السعي الجاد في توفیر مناخ وبیئة استثماریة ملائمة من اجل جذب اكبر قدر من  •

 الاستثمارات.

 ضرورة استقرار الهیكل الإداري والسعي إلى محاربة الفساد الإداري والبیروقراطیة. •

 إنشاء قاعدة بیانات إحصائیة موحدة. •

محاولة الاستفادة من الخبرات والتكنولوجیا الحدیثة وذلك بتشجیع كل أنواع الاستثمارات  •

 الأجنبیة المباشرة.

العمل على توجیه الاستثمار الأجنبي المباشر إلى قطاعات الزراعة والصناعة أي  •

 خارج قطاع المحروقات.
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 خاتمة عامة    
 

 ثالثا : آفاق الدراسة 

 من خلال دراسة هذا الموضوع یمكن توسیع هذه الدراسة من خلال:

 إدخال متغیرات كیفیة تؤثر على الاستثمار الأجنبي المباشر. •

 اثر العولمة الاقتصادیة في تفعیل الاستثمار الأجنبي المباشر. •

 الفرص والمخاطر الاقتصادیة للاستثمار الأجنبي المباشر. •
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 الملخص
 :التالي الرئیسي السؤال حول الدراسة هذه في عنها الإجابة سنحاول التي الإشكالیة تتمحور

 الجزائر"؟ في المباشر الأجنبي للاستثمار المحددة المتغیرات أهم هي "ما

 وذلك الاقتصادیات تفتح مظاهر من مظهر المباشر الأجنبي الاستثمار كون في الدراسة أهمیة تكمن
 الاقتصادیة الأزمات خلال لمرونته نظرا أهمیته وازدادت الاستثماریة الفرص خلق في مساهمته خلال من

 كما التجارة، وتحریر الانفتاح مع للتجارة العالمیة المنظمة دخول إلى العالم دول معظم وسعي والمالیة
التي یشهدها الاقتصاد الجزائري من تحولات والانتقال من   الظروف ظل في كذلك الدراسة أهمیة تبرز

 الاقتصاد المخطط إلى اقتصاد السوق.
استندت دراستنا في جانبها النظري على أهم النظریات المفسرة للاستثمار الأجنبي المباشر. أما الجانب 

) في الجزائر من 2012-1990التطبیقي فقد خصص لتحلیل تطور الاستثمار الأجنبي المباشر للفترة (
 خلال بناء نموذج قیاسي للاستثمار الأجنبي المباشر.

 الكلمات المفتاحیة:
 .الاستثمار الأجنبي المباشر, المتغیرات الاقتصادیة, النموذج القیاسي, الانحدار 

 
Résumé 

Centrique problème que nous allons tenter de répondre dans cette étude, la 
principale question à propos de ce qui suit: 
Quelles sont les variables les plus importantes de l'investissement étranger direct 
spécifique en Algérie? 

L'importance de l'étude dans le fait que la manifestation de l'investissement 
étranger direct d'économies ouvertes et par sa contribution à la création 
d'opportunités d'investissement et une importance accrue en raison de sa 
flexibilité lors de crises économiques et financières et la poursuite de la plupart 
du monde pour entrer dans l'Organisation mondiale du commerce avec 
l'ouverture et la libéralisation des échanges, souligne également l'importance de 
l'étude ainsi que dans la lumière de circonstances constatées par l'économie 
algérienne des transformations et de la transition d'une économie planifiée à une 
économie de marché. 

Notre étude a été basée en partie sur les plus importantes théories explicatives 
théoriques de l'investissement étranger direct. Le côté pratique a été consacrée à 
l'analyse de l'investissement direct étranger pour le développement de la période 
(1990-2012) en Algérie à travers la construction d'un formulaire standard de 
l'investissement direct étranger. 
Mots clés: 

Les investissements étrangers directs, variables économiques, le modèle 
standard, le gradient. 
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