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98



angell glisy sllia gy b1 Jmall

rawld B,k 2

L B Il a T e slae WU e 2oy W5 LS G U Sl
Aadsze AJlar) Ao (5T (3 OLiadd) ol 5L Bugtn i B 6 8 woms 3 gl Ahoztl UV g Aol -
¢ 9,5l Adlaze
spo (3 532 Loy o8 (3 Sl e e Bla 6l e s 5 ) ALl UV e Wl -
) r 5302 Rad (6 Sgdo o ) Rl Sligesndly il con (3 sl AL Zal) ol
ta) Hlad) syl Glad) s 1
£ & bV Sliad) a e (5T 3 il Ol sa8 W) Bl Ol gmy lis) SV 5o -
Jrd ol e (3 g 2D ) e @Al 67 9 all 23L2)) QU s oled Lalases)
ke 7 opill 2ilall U A )
45y 0. 3

e J2 @ ST pte U Ll ol s ) 2580 Sl of Sl Ty Wl US3 LS
2l L o deges 3 Oleg, 2l
OF Sl o 3520 zef aoeial gy Bl oy o LSk 31 (S Y B8l o2l 1osuad) @
s (3 el Jhosdl ladl 885 pae aie ey L aadgdl Slgad) B9 oM lly Ol il e 1
9@,’:&\ EPRES
Jind) 3 oud G am S Ol B axy Jo sl Ble Cmall e oS i) @
Sl pilly Sl e S Dlegiy laST 3 Sl Sl ] (608 St B le Sl lpad
Gyl O 21l e aally ¢ g,ad) v Rl SLLdl 85 e 5 15 L cpaadl (3t
]
oy 138 ps ) el 3 3l b i 5055 0 Sl pn 1l (3 il b ol @
¢ 9riel) Bl Slal oW SUL 85 pe ade S ) Y1 (gl B (Sgmme e 9,00
ol gl Al 3 8ylddl UL s oy S5
@,&-«U AWl (S guand! dulys Lonl :@b}\ &J.d\

OF oo ST ez g pal) e iz ol 68 W o) il 4 ol pllad)l G1bT ik
Slmd (6f dd 1] BLEYL ) 2t Led Lo W LI 8187 3 ks e 136 00 Cam 9,50
ety slanll @B (3 ade dines ) et SO 8 Olarlard ol bl S e o 2L

167 Ua sl ga s 50A 5 mll e dana prant
A486-485 La.ua ¢ b g sa dolae Il de e Haldl) ae 2
656 o cduudi g 4alf3

99



angell glisy sllia gy b1 Jmall

S Sl ¢ 0,201 555 Gy Lol 3 SYI B ay o520 ity ok 2oy ol
Jpad) S ) Lol 8l Jamng 59 501 oo wBadll Wl Jims oy B0 B8k U9 penad) 4 it LS
g il OF o STl AW (gt oy 128 BB Jyged) linsh dndlyy Csl ozl o als
ndrlly Sl g lall Caliz (B 3 e 8l Wlshy LLudl alars s 150 055 o

el s iy adods g oY) dlb legiin o opll wlegiia 0B 2T 2 e
W05 G ()BT o adly Lgzgrlse daby cLeiVly JMaaa V) lheny alag bl 0B Uy
ol lelaa) 3 aLall )5 3y ooy 2l S AW (gotonl) A5 Bl LAZ (3 (g nsk] sl
Dt el BY s S13Y) Olgar on Lol s Llazal 58T 06 Cgan ) L1 O )
o Jpadt o 3 Lo 51 SIS0 < g, all a1 g s 2ol Jise Y o ol (52
ST Jismn LAY el Al disa) e ST 20 4 050 Gl 08 sf S
Lol @ oepldl Clasll ol 18 isd s wils 2 3 280 OY (ad] gl 858 b
Alag bl o) Jllly £a,al) Lisf Lesile e ool g gl Beglhodis 1555 L 4 (o blsal 1y oy
PV Slem gt by g el B (ol s Bt (Sl b 1A e LSl B &
bl e e el Lgae JoY) izl Y ) L
Aen Sl (S gl dwlys 1S bl

pladl) s poiy ) Slahyll e 5 5T a Wb Lgal b Sologiadd Lo s dgld) s b B3le
Wdlany Boaganll Bl O b n LA fod me U G Sl o alpl) alse gy et Sl ol
ox Mg o pladll Woe gt et 3L Ll (Jlg V1 Tl (8 odomy O cllas Y1 e cndggd) il
B QWL cpg sl i (3 jlema VI IS o oblsel Rdslan g JSTOI ppmindd 0 deogaz Sl 214
glly a2 (ol pladl plasa) (4] BLo] il o Wgoy ol plab o pop2ll ) (530 il
Sl 3 T ol e OF ] SUIS et (6 20U 0 ke hay posl Wl sy
Ayl Loy JoVI congomy Wl LM (3 el oy o Liad Lo Ko o 2a g Sl (g5t
U8 o gt Jalall 4] 8] gl g3 ey ol plai 3 A el ot 38 3 IS
Loasle T Y) Aol O b e lemb o o)) oy ey all odin OF T W10 OV codl ol
all A L) e e S (g9ad) A>3 31 Aol (geadt Ay Jldlg ol gl 51 e 05SS

S5740= ¢ (dilw ga e pldie el ne danl
656 U= b g g dolae HalEl de deaa ) 2 2
575-574 La.ua «dilw g e ie 30 5al) e am 3

100



angell glisy sllia gy b1 Jmall

£ 9r5dl Ohal dpuos : JgY1 ¢ 300

sda JLail ag gl g0 ey oo Rall BagSA Claal tdow g pial) oS i) Ty
T LY 1) i b e il B! e I8 (3 3esS ) lanlinl i (2T ilgn 1aY)
2 Oy Oty &S 2Ll 00 L 33lad (MY o ABLLl s gasd) oldn g Lesl) o g
ol plasznly abgh of plall gladll Sleg i SLLS Hadadl 2a LIl poadl Lok Ll iy saall s
Lo il e aS)Les
3 poleell L) adldly IS - g1l ¢ a0

Al s e (3 000 o L5 Sl e o illy G ool s U1 Bk Ls2
Pk b e 18 Al Ly IS dag cod o bl LaVlg Liged) B e b B 8
liteny Jgol o 2l 4] Loy lilanVly oI s Jpeadds wlally (2,31 sl80 25l S
395 Slyw pe 4oy g2l Lads LSS colelasVly OVl dlall o3 6 Y1 IS g
Jyadl darg (59,5l Slmtie a0 B gedl SLY) Bleally Eododl IS I3 3 b ) wil
o aslall AU aad)) Ol S& ¢ 9yl e Al sl LS sl ST AI Al e
adle 8150 Bylag L2 Oliedl) OlLay cod> e il oo iy S deass A= 3 g ariel) Joslll sl Jons
2ol Y el sz dendl ) s g tal) el dn S okl e s (Sl
JEI e I ¢

Lebad 2L Slshak) (3 Wl & 3l 1), ¥1y S gl 8187 L o 28 o)l sda s
g A= (3 L) Jsosll Sl e O &) ikl a4l Al Ju g LaA L5LaBYl aed S
@ A ao WSS e jeaall 815l sl OF e (T BLE ) g0l ool Jgoly ol e
oLVl Al o i Yy Bdde b WG (29 (Bod) & ol sty N 3ylsl 0ds o n
P oo B 8 a3 dped) Sl oy 3fsal) 22
¢ JE a3 el s Ul pLaYI @
(Vg bgll n gkl Oglelall Ledde fuagt Gl e Yly SLM Sl 1002 3 UL @
teelyl Calieg Coally oS LW el @
Blod adall Agll ] Sajmld ot 35 (0 ol 22g Al 4SS 8y 2SR sty SLAA @
¢iub gl acliall

.35'—\:.—5 e C)\._gj.:.m.n CLJ” Lis v_ﬁgq'aﬂ\ o

163-162 Ga.pa il @ sa 5 AT 5 oall ne desa jrewt
164-163 pa.0a cAudi ga sall?
164 U cdedi ga sall3

101



angell glisy sllia gy b1 Jmall

Stox ¥ dadl 1al 1 g 40

Aol U e i g oslanr V1 Aol (3 60l A8l (sile ud ] dadl s G
@ 2laall b o 28 18 BT 05 L WL gl clmw s o) o) dis 55 LL 1 5500, do Ll
= i e g s bV 3 e OF g b ol e oS i ol ad 850
b gl alae Bl )l oy gapndl e e 5 il JUT Gl lin L LA o OF e
e gl iyl S e e SR DSl o chsal) a5l el
(IS ua el Aol 2z ey 4 L) l5Yg ala B Bl B2 ) e garsdl LT @
P 855 JYozely sl Jols s Jos 23 by @
(g O] B jslamy sl side o V1 e a g g dall B QLY Olys (3 OLaidl S 50501 @
Coaplal) Sl gradly s )ling wlally dandal) 5l Dgzal Je SV @
(ool @ el ol o bl e e Y @
Ddl 8 el sy Ly S 55 e Y @

5 Ly g iell (gpaitl sl 5y ol a8 Aball B S S ) e g5 s
e W] 3 B I Sitadl) o el o sl By il b 2SS s
b il sl gl Slegal slasm V) o) Gaild Yooy Wy @3laBV) phlodl 1
tk LS ) o BLEYY o AL sl
Al BT jleel Jo QU Lol 55 (] elal Corlgdl e £9,000 Lede Lat 6 gl Slleyl @
AW ol 13 (3 il g ) Olas g 2ol o2l W e
DU ol 15 3 el Y ) sl el a3 @

g L Ll sty Lgtygnd day 28la)) U 2o d)) = £ 3riedd Bben ¥l 2l (3L et
g&\g&@,mwaﬁ\égjm@)mgh oL 8y maadl e of AW + aiad) Lned oo
.669L«:>.‘§J\

Aall At Byme 3 IS0 g0l a0 g gl L e oy g Al 3 el BN e L
L By g ield AU UV oty B (BL3Y) lemy cmsdl pllas 3 (29 3 SEY ekl e
il ol il gl Ll g gadd A58 ) el 08 o938 IS (3 aed (S e e ST

657 U= ¢l g po e Al v daa S 2
166 U=« dole g a5 AT5 el e dema yren?
658-657 Lo, ¢ (il g pa dnlae A de dana Al 2 3
658 U cdwudi g palf?
.583-582 o, (il g s ldic 3 jall e dan S
166 G < ke g s 5 AT 5 el Mo desa jpen
102



angell glisy sllia gy b1 Jmall

Loty Lo g ciosponll L) iy 22l e BV Jasd) 03 235 o o0 g gptal) olezY)
g artt 3 slemaV) g ) s oy o 1) el oy s ) (3 bl 315 8 il o) Uad
.wwofemgguwvﬁ\égw\%gw,@ﬁ
oPedly ) 8 all (Sour Slulys o gl a1t JI Gl

L bl ) 3l O cgpid) Slalys @ aladl UYL Lo oy OVl e ey
R e O G I E RO RN TR
Syl g Bgdll 1 JoY1 ¢ 40

ok Lo aeasSbly Bold) oy OB Y1 Bl sl Sl e
il G ISl Wlazs) T 0 S 0,85 ¢/ QU el e pg,2l 8508 05 55 ol w3l 3 -
Ol andgl) g5l Ol Lilezal ST 085 VIS, g -l alad) Gz ) oLasV) delans V) 208! 8
P gl 550 085t pdl) Cblsall Bl Beal) Slgts s St
g 3 Lt BB e Lie UYL e Biade Say aisis nd Jdee LS adsals -
R Byl r RN BT S e Jene g2 358 pasns
¢ 9yl A58 we B gy sl CdSly SISV e Bid) e oliall ST Lilezal 20 S U -
F1g el Sl e o dgndl 55 co 3 i (3 Rk ol RS s SIS
Ll 3 Lendy s By pd Rha il ) oW pladll (] desesdl ekl by L Ssle -
b Bl Lo Ol 9,8 (3 SISV e £ e (A pladll Gy OF aadall g (Lo £ 9,00
Lad (g 2> Slalyzg S SISO 2l b e Y1y RS L woany &l SLYI s (8 sty i
eSS g gl deis (3 dad) Jpl i il i (S ladh s el ALYV deagesd) ollaldl plel 065
St aandse ol pladll it WUy AU e J st il (S e e T 2l
Holeg il i) s Bl Ly psad s Gl ods i L Wy g5l
8 gondll ¢ Jo :@L@J\ &:‘5‘

K5 gy 0 (st pdy Al plamaly ol g Gslarm W) el dgey e Liast £l 0SS 8
Bolal) (o Sgmdl) A ¢ 9,201 3578 SUleall an @5 1S e a1 Cllan UM sda (39 g,
3 el 4 ealey b 55 Opnn U eds e ol el Salinal OF Y Ctalel alally 2ol
s oY) 2ty Y b Bl el UL dasy el AlSCan adles (3 2ALLLS (i sdll Ol 3.

660 U= ¢ dibe ga pa dgae Al de deae Al ae !
175 Ga el gasa 5 A5 Saal) v daae sian?
661-660 Ua.0a « Gl g sa ddgdae I de dens Holdl) 2 3
4 Paul ligniéres, Op.Cit, page 105.

658 U= il g s dilae HalEl) de deas Al 2 S
103



angell glisy sllia gy b1 Jmall

ikl lslanll i) B ) ulall e dmy B gl OV Y) 34 e 0 Of Jy ¢dais adl s
dn masst) slaly asdll SLaBYl e mddl 3gn olis o slaal) aeian Ld (gl oleg i Bl (3
2ok Lol M 3 st oSa g UM oy my ¢ T e e odline Joadd L e
G5 VT e gl (3 olpnS Jodll of Aadoin 30 23 of e S0 3 Wb OBl i @
o Bl e gl a9 i fad ¥ gl sl i bl aus 20 S Lgadis &Il aaLd
s Tomzie 3y (S dnts )25 OIS cl5YG il Loy 300
Jeizdl 3 aST pte gl o a0 el o ) AR gy IV e B s 2K @
el g5 ol a8 JUHT 5 LS g g2l it IS5 mm ol 8 e 0,801 3575 e LS
¢ oedl sle 24
Aeiid W s all b ol me ol U Bgpal) LM o pg, 2l 3575 cllas| @

Stk dulyng c@,z.u S15 (Sador Al AalaBY! (Sadd! dul)s dens Led Cxal) i IS
Y 1l Genshl) (ol Ay preans o s SCH) (ggudl Anlys LT (Bl 3Y1 Sl (59 Balyy 3Lz
Pl d O8ST W8 e 1 £ g dodt Bomys U] A e dadl IS B Bt OIUa] 33E e s
Cikif 13 bl 3,15y 895 ool (Sad) dnly b 1ib (el Anld) dsgan)) 306l ol Caidl of azl
Jgju.\wng@miwﬁdﬁiwcwsxﬁyéw\w\@wﬂu«;gsw&;
olan amgs S (oY1 o LagdS 5,85 LS e e el el )l e b (gl 1L
Ll caxdle @ ane Jolad) cade Cpadl G o L1 3)15] 1y Bale 355 aws bl 315 355 caslaaly
ok QU Sl Jady cosdl pllas ST LS e adl §ls] 513 SEY ST ot g (sadbl Al

581 il ga s cldic 3 jall e daul
659-658 Ua.ua ¢ b g s dglae Il ae deas Holdl) 2 2
104



angell glisy sllia gy b1 Jmall

el §15Y 81 g Slalys 1(8-2) o3, ISl

43a 58 (5 gaad) Al

sl Jgll A daabluall

Ayl (5 92 Al )2

\ g 5l

a9 All i

G Lo e el Gl slae] e 1yl

G el 3 U ash Oaw ) bl Lsll bl pae ol BILT e Cb 1SS 104
Laylzels 3Ll a Lgils o oo olamal (3 (gl Janzdy (2l et 2 3l Al of Sl ¢ ligadl
o @ Aol Al dells ¢ g all BSa) oS o) pize Wadl W op g i) kel alal
gariadd 2l GLLYN Ole SN ada (3 LS5 s ] BLa) (i Wlgh i b e 23
a3 o) oy ¢ hadll s o g Gl 3 bill G5y plad) JbY1 @ W Wik L S e
Ans o5 ¢ (lglaiz (3 Ledw 3N bl e o glidly padie 3V 0dgb gl g el as Jol )

Al GLBY Je blsd) g Salely oS

105



angell glisy sllia gy b1 Jmall

sl allad bl (gl 1l I Eonndll

Flos azs (Jd iy Loid p Kl (813 s 3 Bis o Soud) wlalys 0L il USH LS
D) Gl iy ¥ 2Vl Ll 2l olslyly Gl vede V) nen e 3 Sk Bulys il
soie (3 el HLYG 10b o 23U sliasl s Wy A3l Ly adl edd Dbz b (gl
e @l Bl e by oUggd) sl «BULY cp M) 08 &) 2wl V) 85 8 ool
& S Sle gl 2Ll 0wy AdlSHly 1 5 ke e by o Ladl Sy Bl e 54
e 3:LST old wleg i Bl 3 e U Y Agpll e U1 pa G BL et 315
Wglly 9,50 258 13 n Bl Lo S o OF ) 2F o 1oV G Bland (IS L
O sl B o g 5 800 U1 ey i o ] bt Womgn Mhgor Lssl 370 35
Bpd) Dlaid psgls n 2N By e polany ks 5 Wy ol e e Sl o iU e s ogde
o 0Ny g ST ple w5l Clyilly ey dlly Blam Y1 S by dad) gl dad) oYLy
iz Wil CSlS @l wleg ik iV s0inll osai (3 jshatlly il Ay A OF Lages Lo
il @ pdl U G g adbes g sl ety sl Sleg i b e Lulul i b g2
SIS sl g Sl Ll e S ey Slade aial) gl ) pladl OIS LS,
Sy pail ssie ) 2l sls
ortall ozl 3gie 15V CAaal

SLL G B s S5 b aloSTh ol pllas e g sl Lol L sdn sgke e
ed Bl 0ol 0585 &Il S5 oy sgiall ods s OSGYL 07T L) 3LaY) jady g0l Bl alb
s 25 ol oo Alo i odd pladl BL) OF V) cdais ¢ 9,20 (3 p@lll 15 e aglian) oz 5 s
G P e (3 el ST Ldhal ST copd) plss (3 £ a0l U 6 ) AU e LYl i
Y ol 3 opll ol e 3 5F ol s
£ariwdl A3 1 JoY1 ¢ a0

sy Gl 431 o lael) A3l (o pd) 331 g Ol o Ldall diadl s e gl
5 \lly oLVl by ally winel 30ty Wby, Calify g pball bl 3ol LY A3EY) ol
il o O g ot (I o 4 i oaly dSTp g 0l a5 Ho)lb (3 Al Lo s )
Bl sty sly o bl 58 e Lalo g gl daald BLLYI 0 b IS Slilly Ggi s

! David Corchia et Ivan Benichou, Op.Cit, page 69.
104-97 Ga.0o ¢ b a3 51 2 sane I3 5 saell ) e 2 2
180-179 pa.m ¢ diles g s ey s A5 3 3all ve ana yans3
346-345 pa.0a ¢l g o el Gal) (a0l 5 30 4
106



angell glisy sllia gy b1 Jmall

Sz Oy Ujlsze 0556 OF ot ol LS tlgll aaSChe 85 |8 Uis 8302 i) 5] § 9,20 Bleoy Jur2
Slsl) ad U] BLEYL g iy 4 daal) ol ezl OLLT BT e g2l dilad) bl
Bty ¢o,nlly dilal) G, il ssaa)l By By (Sl e b Caidl duis e @ a5,
o (BT Ly gl Alelal) 393l sy JSane V) 5y 253 5lly lably eV all) 559 slilly Yalal
150 ode 3 psm OF g L ol pag Oy 0 Sty aloln o (3 59,80 Los g pazal Olas Jof
sk b

(s Ry Aalolin) By ¢ 9,200 e

Joor e UL o g1 alse (T ol ozt OV Are 3 i) o Lehitndy jlanY) dasl o -

e i) eVl

¢y Sl S 3 ga> -

095 g2k (3 o B2l ool 058G Ladie s OF 0 S agmll S 30 s ool B =
¢ skl (garll

Pyl S agd o Las @) Dol AUl tmad) sl Bl LY -
i a3 1oas 2 all Balely Jadl STy dinll sl81 Ly -
(g nll bl e LY O ggans oL -
iyl 2adle sole| -
P gl Lrlig g Opll Jlaie i -
by BSa Sliidy Ty lelis] o oS o) (I -

150 o Led L oY GLLYI BLG Aol cp b gy daad) W Jag bl §ls] al) e
Slalysy bl 355 il Aol Jo misdl s o S iz il Oledl 5oy b SUbT (gt
Gl §yls] a Bstor Bl Sy ey K0 (8 plail) sBladl ISCAI Ty s L) o b c(s5d)
o bt 855 (3 el U3 oo ST ol clisly 2l 1l 8 Lkl F L A lss g
BLEVL sl 1gh (haal) sliasl e B b ST waoy ) Aol 3al o CiBgna ligh (ggildl Bl (3
S ¢ 5,2l 18 ol RSy s pdl s YAl (@l s pas b # sl )l die e ae s
S Lol Jo g ande o Wl calaSTh g0l ol 20l Sled) ol Je S5 U aald)
k) ods S QU1 ISl Jady 2 ol 320 o £ g2l 2578 s s

A3 Ua el g sa s Al 5ol ae dane jan?
3460 « gl g o calail) Gl oo (5 302
14 Ga el g a5 Al Sall ae dane e
123-122 Ga.pa ik g o3 ) 3 seme O (g sagdl) i e Zul 4
1211 pa.om ¢l g s cOladln il aaa) sl la gl 2 S
107



angell glisy sllia gy b1 Jmall

bl mis el 1(9-2) 03, IS

he §
) [N
Fy ) o
7 \°
3 3
aldai il b
& gl
‘éﬁhﬂ‘ Jgd

G b e by Em Ul olae] e 1 piall

& o)l Je asge ol BILT e Sb IS ol bd s lew 0L Jodl) LSs 104
@Bl KAl ez glidly (otdl Ay b B wils SN e el s 3l e Lewls
G B0 4 Jgmer g0 pa Al s (3 B B gl (o) B ol (3o Lo o SlaeN) & Lo dajd
el
&9 rimed) 3530 s\l &3 1 Ul ¢ 4l

) wdy amis A S ol (S QI e Ll s ST an cp 2l 358 el 1S
oo ol adl Ll ades (3 s (a5 g gl e psladly 2Bl ] Jer ) |5 e
sby sl Jo 05 O sl aie DILT e O b IS abgll plll sud BY s gl 2L
OV sV il old 3Ss S e allas gl oleghall g o 2] Oloal 9,01 35l Callons
e b K Y Al Gl Sleglas e ¢ MUY e a8 1SS0 SIS0 B Ll
U A gl B gm0l e QU ST S e £ 9,0l 3S0 cLsil o U3 Ay e
ssinll a5 OF 352 oddy (lgd adlud) BB o b S 0l Wlel) 50t LoV 3WY) e e
OF sy Lo kel Sl of Slad) guly Adbull OISa)) o] o8 L b @ gl 858 a
J 3 ST gl QWS slael uol o (llowd) c8Y Aol 1Y 692l 3S0 clas) 231 ez
S bleald o daal s s Ll el Uiy ane 25l slell SLEL wal3 of Ll 5]
ol aSa (3 ol b bl clli v S (Bl CLLT e e bl U el (3 2l

.350-349 L. ¢l g g bl ol ae Gl et
108



angell glisy sllia gy b1 Jmall

S mg Al By ol e Ol s el se S Wl b bt e 05555 5 )
-LS;’"T iU e o blsd
dyylicwt) 3gdal) 1) ¢ 41

by LU wad) s b e sdall wlegall Jle (3 DU 5, el Spel s sz ¥ 5
L s clsy gl ssie duis Jg (3 sl Ol pliaadly ekl e GBI 1) )
Eortl 4o 3 2N SIS (3 Ladg ol Bl ady 2sLaB (sedd) Bl lxly g2l
il V) OLBEY) ey cane Bladl ol 0 LadV1 oyladl last) (3 silezall s duidl olally
Aanll sdeg ABEY) Ogddin )y einld) (3 Lapg Colell gy g laaaN) e dgllll dagl)
apliaaV) Jos e 855 (5,4 OF aaall oW of Alsal) e ianiyy gl addaplly woall by g jlecYly
L)) (3 Lgme L) D) Sl (3 i) cl81 (3 33 by waall (3 Lgde 3asl) Jgladly Lo adl () slaw VL
leste Jo sl ol lyll
el 3 4de :@LJ\ &fd‘

S 3shall plpb g (SN ALl ) el ) I Vly sl gl 3 6 gal) as oS
oda oot Jo a5l cLeWly LA i 69,2l A8 Jamsy albsin ¥l by by agie Zsllall plel) sud
edsie i iy 3 Of 69,20 258 e ¢ ol 096 sSY Crlalall o Bapdl s giall wia g 3 4iall
sdn OF ) sl o Fidpall Wpl) (3 Jpmild a Ll dudailly clsall gkl el oy el
A Lol =M byl e ol e g g ial) pamd) e I (5 ddell
sLad¥l s4de 1 S bl

Pl aheSTh sl plas (3 85k SN 2 (gl sl da G S B OV s
Ahar sLEY) bl Al dnd (AeS2 Bk LU e uladl (gl b 1A (il L) Byal )
oo b Al (g bl 85 (3 lae¥l e el e dsT E p gl a8 OB b e et
LV bk ) sl e 69,2l a8 S ie 3 el sda dend )
TS sghalt g1l 1 JoY1 ¢ 41

e LY G bl g o o Gand (1] 25LESY) 253l (s
iis I3 LT Y] gy plall 380 ol £ 9,20 3500 e (o 0ol 23U (ot 1 b L) e WBladt ]
bl U gl sptdly Bl 1 Jalas oS log i Lemlid ) W) 2l 3.l 3530 )

By Too02 daag ales I £yl U ge L) S masine <Li)ES7E s Bl U] 0l 357

3500 ¢ gbes ga o ccaladl) all oo (5 0
3560a ¢ dadd g sall?
3510 cduwdi ga salf3
109



angell glisy sllia gy b1 Jmall

i il 3 e oF e Alpll alge das oSy bl e 3y 62 IS8 o e OF L U
ol 3 cozgh B Wl Wils U] it ) i) e S L) e g sa el VI M OY
2,505 20 (oT psk Vg cliall Jds e Wgsedl a5 ALH ods (3 g gpadl 4508 OT Y] cosdl ie 313
OTU LS OValal 3578 e Oles ] Bl (3 055 05 LB U Felas V) 35785 551 o 850
o JaV el 3l Lol oSy My 5au leal) gy sukl w3l (3 ddid B o5
Wl OF (Sl 5 bl UL Aol g2l 350 dey bl 393 &b n Jad) s
(Al GLLYI UL bdl [ Lo 300 sdn 2585 @ gl pllai b (3 ¢ 9,20 350 ae Al
S @ Jren JoV e bl e degast Liile o ¢9,0l 3508 e OF e dgll) 0,4 11
R @ et Qb o 5 Gl edlse Jod n LB pie Oledy ooy O sllax V1 e Lt y5es
By WS w5 gyt gn 2V LBV ) eV BT Jof () pa,2d6 gy nll e Lz,
o S plsh Ly el e sl Ui 3 g i) A ()l Gt s eyl 05
Earsl 3 &Y i LB S
120 U paall as a bl (5 ST e SIS sgaall n sl Mis jam i) B Fladll Wie 2
o e T3 ol pla Ol o5 093 Pz V13S0 ) 850 50 5l s ol 21 el
o (3 Jprll e gl elsfy LV GG UYL G 2T bl L e el o1
o U sl ey i 16 s i g ) 3 bl sske 3 Wi S miall s S
leg ion s By 352201 OF Oload BUS) 4 L Lawly 065 OF o sl lslea¥l al L aasid)
lelas 3wl dLayl jad M e 2T 2080 Sl plio) e @3edl JSaaal jules 25 Jo 156
Labasi) 13 ) (3 il dul 0655 5 aing Ly 1ol Olmgd oS 0 Boga Jlanzes] 050 5 Bipms
238 A claomg) JSanVly ymlly bl et ddggs Jod cliil aSs T L o (s 26
Qs dnlie dage JS57 ¢ 0193 o JS Hakin By SIS i Bepest me BBl £0l) AS S
Pl 158 1) Al
AL 2 edal) Sililer :L“_,;SL':J\ Dﬂ\

st Sy I3sde AT b Lge e M) CIaaY) sty BSLEY) shal) Cigyles il Leges
et Sy S5 el idas 3 b IS RS dgsed) ads cpgpadl OULT Gy blsal) 1Y)
WL WL Las ¢ g,ad) 358wty b cikenl) ods oo slilis (s ) 590 1) e LSUE andggons Ciiud U]

0702 i g (Gapdie sl 2aal
3520 gl ga o calail) all oo (5 30 2
640 U= ¢ dile g sa dplae ) v e I 2 3
4 Stefano Gatti, Op.Cit, page 46.
5 John Edward, Op.Cit, p.p 118-121.

110



angell glisy sllia gy b1 Jmall

Sl A g lehed WSS P L)Y sl cLsVI UTs whand | bl pLal 058w g b cind)
b @ LV e Ll & g ells BY e of bl g bbbl e g gl ol Lede
Dl 2SS 0Y 1o bt n Geed ()l o plal Lo 9,20 8575 04 OF (Sl n Ly ¢ 9,20
o) 8IS e Bl s

RGNS I U U E [y BN ERCH L EI F N PERHER HUC SRR NN P |
10 ol Jlm (3 ol 8302 Gyl gl s LK) e daad) a5 131 Y] abass (% Vg £ gl sl
forih aed bl o O S LS i) wlis ale (S Ko slad¥I A8 o Ogllal) Likan ¢ 5,21
Vool oyt b3 e aalall ode O VL )W e B ) BLOYL il Ll s
5illy iy sadl) okl o gl [T e il 8ygamy sLadV) AAST Wud s dsall e Ofy Lo
Jole e o seb slaiVl A58 Sl wi> e s W Joandt JY1 ol ol sl s
B9 «JaaYl a eVl e V) slasVl as 4 Jsd Y gb 30 V) 2l Lol (JUa V) (8 pid) s LG
26U S sy e Cagre dag et of 285 3gmy e Soal (OlaiaS izt (gl LT

die de OF sl e g g all aa) 2l 38 8l oSS oY1 8 Y B LTl B 2
ST o B3lizal g pgd) 858 S S Wgdne B Se 3 g2l U (g LWLy 302 o)
Jpor 3 iall e wpad sty calrts bl e Jsadly ol B0 Jris (3 l) e S8 508
S el G e b g AW T eagn 3 Jlad) Sale] S me bl G e G g0
s ol @ %30 41 20 e ol 5 & O Jenl) 3 2l e lile sl (Se LS g2 Y1 10
o slaa¥) ass Of V) gl S0 mUal g ol dedly 15030 sasdl LYY 3 %50 ) 40
Cidnns ] e Lo WL BT 1 0 9,2l clsl cgug M) (3 2 WL 2l 15 S3le Jams )
Ao (3 Jgt ) 50 Gyl mandl Jay St ciall n Byt By Lz iy )10V 3 Ll gians
Sslpl f2 s adag @l Sl argadl e sas S Y s 3 gaall Ty ol dDsay)
St Cgglang sl fedst Cigjlze ol £ 3,

Slos ol 2l ekl Szl of =) AT Olas o eLaiV) e (5524 L Bsle 1 lelad) 51513
JUsY (3 1) sy oY) 5l 13) ol g gl ks o ST T By Badd) e e (St
Q) s gl sl ol aabeel) cLeiV1 3578 a5 bl oY1 ol fag s e Ol

3510 ¢l g o caladl) aall oo (5 0
2 John Edward, Op.Cit, page 119.
352-351 pm.0m ¢l g o el Gl (e 0l 5 303
4 David Corchia et Ivan Benichou, Op.Cit, page 122.
5 John Edward, Op.Cit, p.p 118-120.

® Ibid, page 120.

111



angell glisy sllia gy b1 Jmall

slly SN Lol sl Gy GAL Slipedl o 30y sl 3illy Losllal) sl
S oKs b Jsbl sLasY) day Olaall sue 0555 0F pamnadl s 10 LelsY1 0 e ol Jadl
Py 0] i) Ol o SE 8 ST a5 g 8l ot B il £, 8l 3580 0SS

Jromdl 1 S ol oS bl s abeiy Lo Jsad) (Sl e cllezll ods ) Bl
e sbeze¥l Comgrey @) oY1 i ggpiall LoVl el OTI3] Bols Adad) r gs ean
B R e W ST LIt JUPE RS RV R R
D1V el S i) o yste o o]
M) dgde I Cllad)

B 3sial e Begaz BLL (3 dhal JDaza V) dlpe 30 sl plas @ a5LasY) Al ) sles) da
Badaze blak hsd 8 copdll B a4 axlgie ) (g a2l A s Bl ) doV) Byl i
faasne 51 358 e adgpall sds o) Wy (p gl e dag Ul Lo oS (3 (Sl pis Lase
tk Lo dgiall ada Jrasy (2 BYl Ol 2 a of AaV1 S5 el Alas M 230l bl LSy (U5
Bleally Sl Ade 1 JoY1 ¢ A

ob as Ol e @yl Al day leally JMaaNI Ay p ol B8y wlpl o dis oa
155 3 Ll o Blaally SNz Y1 3578 0555 Of ezl o 6 V1 I a3 2L 5y LS
3 o) g3 LVl JlsY adl jasidl o sslas o) Prdanl edn 5,38 3 Bkl Olacal g2l
EY) ey Sl gl gl S5l 55 & ¢ fomanall gl dalry bl e aSTRD IS
sl aV) e Siab (@l bles Jle 3 dawasal) 2laladl al el oo sl caaall el )
il AT Jradl Lol (s s by bl gyl wlall Cinas g fersal) 280 Ll
o) gt i) sy el sl ik it gl o i) Slsla] O L ol ol s
syl

Lol et B dey 30 gb g2l 38 Db e frall bloliy g o) 2l e U
JUa Wy Slaadkly plell cpald T ol n Ropll sgaall 4] 2LoYL Bleally SOz VL adlacl)
STV il gaogn gl dagl e Y i e Rl edn Gy (Sl el daled

p gl 15 a il Slatsill 859 Liail s U] BaE ) bl ey 2l ods by S

! John Edward, Op.Cit, page 120.
2 Andrew Fight, Op.Cit, page 114.
3 Stefano Gatti, Op.Cit, page 46.

643 U= il g pa dulae alEl de deas Al 2 S
112



angell glisy sllia gy b1 Jmall

bl oSl e L] DlaiaSy isls et @B dis aksy Sagr D13 Sl @E s e
Slem o Al s 3L ¢ STl bgdl pledl Leald pie g W 3 JDasaYl 3570 i
dlgap Wy Pzl 355 b on LY B 3 WT 2 Byl et 9,20 ) OF 239
Dl lgrdggame Ciind 1) Ladls and JMazaV) 8508 OB iiie Aghus s5id ol oluall 31 of Oluis
e il 393 1) e s OF g il Aol Aol 2g5e ) (F 23l B3 395 My 2gseal) OV
ol el evenad die Jast) G ) nall LaeV e papad) 308 Ja T AU eda
gt s gt g

ool s Oleg i g T e (oF o sl of a8l oSN B e (3 2agSA 85 Lae
L Uy il s o &) doally Bl Biby el ad 5ug ie e sl o S5 OB (pg 0Ll 3530
23 @i U e gl sgadt (3 BYI e de W) Alaall il 208 e Jgadl ) pg, 0l a0 22
LSy el 3520 SIS Wt AU S ) adansy cbaslssy 2 Y1 gl o Ledde a3l
Alaal) o 8 e LSS 2a S OF V) 2t Aol jpgemml) any o il OF a2 0 T U 0da 3
o 3l BeS A o 8 LS e Y1 el Lada 0 9,201 357 limtins Bard di V)
ey G small L1 BN a4 13y (el (3 8302 B 578 O Lapdss g gyl iSa e
et Olgde Gl oSl 2ad bt 1S ol Y 5 od Sl o 3 Lede i) 280
M'take or pay" P RSN RNS

JSU ek OF e mam 055 L UL gb 35280 ol ad (3 Ll Slle el 015U
s Jaxs OF ResSCh) L5 i ggroondd ey ade o) 1 OIS7 13] 1y calabasill Lyl IS
el il s i W 2l e O 5T ay seamdd ot o O e Cpme pes i el e
Olgmn tapll (o3 sl @lsall Slgmdl avas ot JoanaY) 0 ¢80 figad Oles

Gl Jlansl Cdeds £ 9,20 3578 Jo8 Al 4 Grgld 1y 2V 0dis oz OF Ll (SN
el o Jpadl on L s 3 pAIVG el G b demy (St o 5k sliaal (1) dgm g8
e Sl 1 ) AL S BUIS Sl p A8 gedt Lnsie DLl OT13] LT (llall ol oy 20
T ol ) s Ll Leiile e Aol sgiall sdgs cslll 18y 5321 ol oS (o] ol 2 L s

354-353 Ua.pa ¢ g g el (pall (a5 et
2 Stefano Gatti, Op.Cit, page 49.
642-641 Ua.0a ¢ Gibw g o dohe I de desa Haldl) 2 3
4 John Edward, Op.Cit, page 124.
642 G« dile g sa dplae ) v e I 2 S
3550 ¢l ga_pa ccaadl) cpall s () 5 e 8
7 John Edward, Op.Cit, p.p 126-127.

113



angell glisy sllia gy b1 Jmall

S o K87 5,00 3572w sgiall o 6 9l L sliaaly o5 Aol OF 42 o Lo IV 0
Ao pr Andn Angd wiliag Agr pr Rzboiis A I3 BT s ) oleg il (3 Aol (oS el
Goudl Ay W o Lulal 2dlly jpad) e e cly Bz ay Olaiay Fgl) psi 1A (g2
Wl (a2 b g9 8l 0T (g U gl )y Leald e (23N Sl 5oy clonsilly BpaLuass)
52 L Ll ST a0V adgh ol e Comst Al il Ogoiae £ L5 580 03) clinaly o35 gb
ko B olgdor 2> 315 05ST Lo pgpad) g b ) Rl Sl oMsed) (3 4 Jgens
sl Ade 1 EIu ¢ )

345 ¢ 9,2l 4578 06 10y cemdl) ol S T Jordl 3 Joan 558y ) See sl g a2 212
g ¢l Rl sl o Lo Blysb 73 St 302y 40 5342 BaS AT e 530 3,50
2850 39 L ot @ Sleg il am 3y CPY) Sl bytd ib s s we 3le il
ke il 2aSUl e 2l Lad Ly (b Sl Jim e 380 Bl g5 2l SILY Lobs |jdeas
o s e b 8 ede bad ]3] 3 Lemad wb oy 457201 OB Ot & flae o Aad)
Olozs (giiall 59iall o 6 o) Vs oy A oAl bl cg bl @ = ~"Put or Pay"~.i
a8 Lty 5 N1 s OF Y] P g gadd (15 1) Ol Ly ol ey pysil) 315 ki
Sl it pn Bl w3y ade il el e BT Ssdl ad) O715) Aot (sl
Jugeddl 358 1oyl I Cllao)

bl et BB LtV GSS 0 %30 U] 15 o gl derd s §o,80 8575 O 1 ka3
SN g (IS 10 %085 1) 70 o s Lo e Lin Jead Eom (B3I lgor (3 Alzazd) Ao L
Joms Bl OV iy lagby @l duslyas WIsdll wVomay (29,3 dag s dgully po,ndl 358
sl A pabge popill dnls da V] o8 Y dhedl) sds 0 JLLesW) SV (3 Sl ae bl
o 23U 1 e gt sie alas e By st &Sl sl e xS e sl
Y B 0TV @3a2 byt e (28 e Jo ) ol e on Bo il agdhly gy 0l a7
BSS el W] (3 il Aghly 50l A8 Gy bl misd S5 w15 a3 en Lgedl) Aie OF o8
IS8 2 ol sk n Bend Joont 0,2l 350 258 5 80a nf iRk (g pllay dlag b el

643 U ¢l g pa dple HalEl de dana ) ae T
2 John Edward, Op.Cit, page 128.
643 U ¢l g pa dple HalEl de dasa ) ae 3
4 Stefano Gatti, Op.Cit, page 48.
5> Andrew Fight, Op.Cit, page 115.
6 John Edward, Op.Cit, page 125.
642 U ¢l g pa dplae HalEl de dasa Al ae 7
3560= ¢l g e cdaill (pall ae ()5 4 8
114



angell glisy sllia gy b1 Jmall

ool () 2z 2l Sled) U] 4 @ g g pial) BaLaBV) (9! Anl)s aiazii Lo e el Bols Iyl
JKa 8 akeall odn (3 B 065 W8 Wl g g el QW ) s e cly U e )
Jl @i s LAY ol Cyss da cilan¥) o 2lls 2 ol (S5 mn p9,2d WBY o) @il
O o 3 addedy allall 5 Al Al
odl Byg9 o A1 431 1 JoY) ¢ 4

LoV 01 3 oSG Lagar B, OF V] ccmsdl plas (3 5Ty Alaa) Olgams L8 (sl) 3855 5,41 23051
Agmsn Aoy 3 B Ll (28] leomy g9 0 358 n O (3 Upnmnasinal) dgomsn 185 225y 0
LlSn fonads o bl 885 2l ) b Wb B lai ¢ (29l (3 Bl 31517 iy L3Ladl 31 LT IST
e ez BB BiS s Ao Al Sledly ol B8 Cp Bl S I isdedl dByg b ]
e 3 BY e of el Cali (3 g g,ad) Ol 5 gl VU laae m ot g 2,4 a3
Bl BILT gy loglil Lwll Jo st &) 2z W) 2RSS odn 08T OF (Sl 18 b 53
150e axy dlage Bl Jolasy 23 3l e Bty Lomm 3T 2855 ol e psii ologlalls 1A
B oda ond T gl BT oy 25l B asay iy ! Al ) ) e (S
Bl 4] ey Sy g ) 3l 2D LLagY) 3 53> edlaall Ma feszewy « Term Sheet .
2o ol of ) slay) jud LY s (3 2 Termes et conditions du crédit g 4
o g e o ) gl e Y O ) Bl R i (S Al sy
Ahoall 315Y fenet ) 35Y1 Jig w13 U 3 iU OB Bk L iy Ll Al VW e b
e D sl g i le e ot g IS0V ety odane 0,50 0 g 1 LS
St Ll Gl s Vs sl 885 n BaS)1 ob a i) il A T o a1 5l dlaey 2
& ol oo Ulesiad 08 L5 (A Byt e S e el il s Lol g8 g0
ol 2 Al e Jpadly Al dbs )l e gl
AU e g gptedd sl by Wy (o3LasV Ll il 22560 sda oS sl By S22

L sl lodlanall =y 35550 ods Ty o O o @ 831 52 Ll e (a3

! David Corchia et Ivan Benichou, Op.cit, page 70.
2 paul Lignieres, Op.Cit, page 277.
3 David Corchia et Ivan Benichou, Op.Cit, page 70.
4 Michel Lyonnet du Moutier, Le financement sur projet et partenariats public-privé, Op.Cit, page 221.
% David Corchia et Ivan Benichou, Op.Cit, page 70.
% Ibid, page 93.
115



angell glisy sllia gy b1 Jmall

SN o F A g iyl ppe on G s didsl) ) el e %625 ) ey 15 )
Lt U LS g sV ) Ve 05SGg (LY gl g
@l gy iall dng )l jailadl e dlgy dids Aakey 1SHL 05 il a5k o Allg £opinell @
dory ) S s sy o2 f ot 8T ) Jst o f e aST gy s 22 0 ¢ b Jlarza)
o eliin ol JIsa8 dn 055 0 Comd iged) IS n o8 e id wa FelsY g2
oAl Jadl) sl N1 3 sl il 3wl b e slaiV) GG sl Al 3 o)
29421 £ b of paml pte po sal hisedl dnck ad (g o5 ) Bl Ol el ) o5
el dobe AW Candly g g iald Uy 2olasV) (ol Zull) jmgs oo e Sl (Ll Wl
Ol alaasy 2dlesl)
Pl b e aSllly £ g2l JeoY AW g edh as Y1 e @ i tgBlad Y1 @
W oS ol e pgladl dpe b L oul gk o ol pe bl psi B g8 s
e e (V) i LVl e (3 Lol ey g il aBladl JSGAL caliznd) 25 9 dasid)
ool die o SLaa¥l ey asV skl cld die (ool
(AP BLIIL gl e 356 8 g g el as OF 5)dll b jui I ells s iplidl SN @
Jyadl pde o ol s oadt JY1 3 ksl JLST) e 5l ade AU ) plpm) pae
o il lemd) o2 AU a3y Toslad) o oA el el Bl e glly Srlad e
M0 gali s plall Ay 3558 ety Ll Jold

B> s (3 e bl 5] ol IS0 aia)l aa il s ol 3y 0L 8 S e Via
Coadll Ll sl Lot feaddl Gln b (sl iy alag bl seaall g9 skl wlals bl
o S Sleg il bsf s e gl Sl Bwliol) 5 cle Bhay pllad) Cinog 398 bl e
R gl A DUl Opty oy Al i o

1 Michel Lyonnet du Moutier, Le financement sur projet et partenariats public-privé, Op.Cit, p.p 221-222.

2 David Corchia et Ivan Benichou, Op.Cit, page 70.

% John Edward, Op.Cit, page 169.

4 David Corchia et Ivan Benichou, Op.Cit, page 71.

5 John Edward, Op.Cit, page 169.

® David Corchia et Ivan Benichou, Op.Cit, page 70.

" Ibid, p.p 71-72.

8 Ibid, page 79.

 Michel Lyonnet du Moutier, Le financement sur projet et partenariats public-privé, Op.Cit, page 228.

070= ‘d:.rf.wé,a‘)a‘é:\.&s }4\ daaf 10

116



angell glisy sllia gy b1 Jmall

Slleod! 431 : S ¢ )

e Wl Ll (B a ol Ol il 254l wlgdl b e a AL Gl ol e
Lot blis Blid) o) Lehad ) a5l Gan iy 2)laad) 0ga )l Ols Bla gl 9,00 Jlesl o3
Leolsil oot wo Lgzale J) b Lo Bla I (odleall 59 3)
g ol Baad LAl e slexeVU Ll o 3902 £ )l o £oor )l pde ol e ilgaale ]
Bl o pg il bl 065 OF o 2ol Sled) s 1 s il JIgal) lis sy OloaS”
Aol e Wl shagiad U ey ) ssiall e pad) s e popadl 33Uy o OF Corlyll e
I 3 Ty 6V s oLkt IO vl Lede llay g g2l bl e 26, o)l a3l oledls
U PN R EESU Y SN PRV PRV UV PR ERC I [ R [PV g
G2 G g apnll 35 dL SBLY s Rege S5 e eV A e 2V ms L Jsosl
w8 B ) eyl jud s ) 8lo) s il ol Sl 2B 5= e g apall Slles
a Jof o) Saly g el ass g 1) dliiy el ot sgms s (3 @l £l g2l Sl
AS 5 o el oty e Oleal s gl ol mgnall Gl ] Lys 9,00 sl
Tlile o oKond il Slehl e 093 e 18LE) Slle wsb gy 2l iS5 e s ol Lls
89l Sl gl 2

Gl US3 LS clerdel (3 20l Cledl OBl o oa ) bl g, 0l) Sllao s (Sl
ek b dl
b e w5 @) Aol JIsa1 s 3 L Ol i ] £ a2l ol S5 1l Clu @
i el Jlast 139 UMana V) a6 dold) el S8 liagns os Al g a,ell (3 pbldl

lals VLY dsld) BUN g b e adle 055 Oludl e o Comnd) Ollas OF ) &S

Y]
Ty Yk ygs ol B aoll UL Oldl ds ) JsZ 1ol dedsd  blaml Cludl @
1S 5 g el) Buid) Sliad) SSTI3] Ol e (3 2l Slladd) st (LS Lede 3lazs

.4&3.0\ dedsr sldd

1 John Edward, Op.Cit, p.p 181-183.

2 Michel Lyonnet du Moutier, Le financement sur projet et partenariats public-privé, Op.Cit, page 233.

3 Andrew Fight, Op.Cit, page 132.

4 Michel Lyonnet du Moutier, Le financement sur projet et partenariats public-privé, Op.Cit, page 234.
117



angell glisy sllia gy b1 Jmall

et Byl gl Blay dole SUgse JSts Cled) s prany 1kl Blas Yl Gl @
of Sl dm am aeadl B eaeY Ules el 1 ad) Slled) e Jgad) aaf OF Oles )
23V agle dgall g2l
Amsll Sl gag H1 o213 Ol s 38 (L) myjgs g5 3s3 Lkie tansdl Gl @
3o Al 50U a ) LW e
olud Wel b e ailsdl nld) OSE Gl o)l Jof 1 oeeldl OS)s Sl Clu> @
Ml ) vl g oy
I ey ¢ ot Q) e 3 53l Rolill o 25U U e o) Jsd ioliall Qlu @
Ot gpieall B i LY e JMazaVl a3 Cpald) Dliaggas
Tl B daasll oyl wp (Ses 1l Bl o) @
Lt 550 50000 415000 o b AU ) Jof Godio Dl g2 18 pdll Cigjladd) Clu- @
Bty ol o oy @aasll 2)15Y1 sl =W i (5 anall iy Ll
m%@wg@swpw\mu&ag\@ﬂu%u@uwudww
LIS ¢p 9,2l Jlesl 13) (3 SLL sda Blo 59,20 350 Opas Bb 4l 2l3Y) Oled mans
BT oS4 L 335wl 300 Y1 ded 5 DLl odg dlag ) CLBEY) (gt 2131 ol 2l
W Lgn
B G e Shladly Al e e (5t el gl allai (3 WLl OBILT Ly DB
JS e W Bl GIbL das b sy adlian (o)l5 we Aol angly pp b (6 b IS bl
3 @ g QU JSaly (@l @ undl Wl Lol Vlos Aladl) blonll By13) )l ks ot Mo
ke Led) Lk &) olsnad) 83l 2] e i) ST ISy b i

! Michel Lyonnet du Moutier, Le financement sur projet et partenariats public-privé, Op.Cit, page 234.
2 Andrew Fight, Op.Cit, page 133.

3 Michel Lyonnet du Moutier, Le financement sur projet et partenariats public-privé, Op.Cit, page 234.
4 Michel Lyonnet du Moutier, Le financement sur projet et partenariats public-privé, Op.Cit, page 234.
S Ibid, page 234.

& Andrew Fight, Op.cit, page 133.

" Michel Lyonnet du Moutier, Le financement sur projet et partenariats public-privé, Op.Cit, page 234.
8 Ibid, page 234.

118



angell glisy sllia gy b1 Jmall

A mis ¢ ol 1(10-2) 3 e
A ¢y 92y i
o2l &Y clga

daylil) ) kaY)

£ 3 pkall 48 5

a3 541

R P A PN RV R SR WA |
ol e e lod JBY blall e 2oV @) Lt 2ol O ad JSCad Vi 3613 S e
(ALY Oleomy aldl CGLLYY w2l bl oli £9,20 458 005 & (gl pllas ) 212 oS
LAl lpiam 315 3 Lgaa pial i pg 2l bl (S OILYI s st OF (Sl e e &7 Y]
A LehsZ corlall o o 09y b2 W s bl ol Bhee B 8 ULy (L)1) 2SS L)

el 2 1 EIW ¢

S5 s 13 L cdaal) LB o Ul e £ 9,00 4508 o Lugs o J) 3LaY1 a4
(ol A o) ikl bl o el ) 2l B I g alsdl) adazas 3 LSy bl
£arb) slasng BUaly Sl 93,009 Sgly 69,20 408 (3l Raall SBLLYI i bz 0 0S5 039
J%T&wu\u&’MWWJLQSWQ&Y@WU‘WL}M\M\L&U
B> Bty A58 e el o OF Ll kg «2b IS o ol LSS L ) LY S
Soaly e 3 ol Ctlan 87 o o5 s e o Syl Lo

hns g il ) s gha) 1yslas S5 ) el sghe a8 de 5 gl sske jeebs we
oty g a2l s e s K85 & oAl el gl blally cp g ol i) gl JSeY1 bl
P! DUVl e g Ay 5plally

646-645 (o ¢ ba g sa dglae I ae e Haldl) 2
3550= ¢l g pa vkl cpall (aa Ol a2
119



angell glisy sllia gy b1 Jmall

Lo

Latiel OF V) collbl & ga,adl g o g bl kel bl o Begazt UL (3 ol pllas Lot
Sgomg A pa B Bl OB 09y ¢ 9,20 (3 lseVl e LbLsY Vs 2LV 2l ML Al el
sl gn algll ool 5 s 8 ST 0D g dall sl dlo i b B sl ) g a0
e fata BAR) OB (3 U aie ey ABb SV a5 LT T 3 Sl o 6 g2l
RENES RIS RSV WA R EPE R SNty

iaho e bya> Oled) dodl b o0 gl bl Jody poal) i85 poi Y1 e 8
£arall a5 o3 A S L) OY (LS g (ol plladll (4] bt ods p des J5Z & o 9,00
B8 oo winy (2 g on DY) Syl 25 A Y2l 9,21 RIS (Lamy g o plladl) 3
Lo ¢ 9,2l g lonill Lasgsn i (g1 g (ol pladlly sl oy Ao lill B LU a ol 9,200
Legie 21 ag L ol pladlly gl Loy (s l) DIl ey L

Bolhl (gl Ay sl £ ,2ll GILLT e b S0k bl 3)15) (3 2SIl bl dgomg 0
ssiall Sl Al (3 g a2l 35 s alde clug gapal ) el G Rl e e B e
o SH L M slis] B5SG] we cspdl by bl 800 il dang e @) g g al) ikl
e e BLEVL 4l 1igh (il sliasl e Bb ISTUs anen gl Aoglidl 330l e Cibgna Lhag ¢ |3
SBY bl e aoY il Wl Lo L Ul VL Ll e pa UL E L e e
LY o 2all bl wolin 69,20 850 00l @ gl pllas ] 218 SIS bl g lans s
et pda Lo g g, ad) btz (S GBI ada oot OF (SAI 18 o 6l 12 ((BEY) Olgomg Anld)
Dss bl W s bl vulis hee B8 8 ULy (LZ)15) 0SS sl e ol lgam )15 3
el A8 oy paasae b ) ekt ol e Aais

Al e SR e Bl CULT G Lemis Gibog sl pllas bl dulty fuadll s Y L
U (g2l bt gl bl dus G p gl plas s e G LA el e e ) sl
155 el 1A ekeall oda o ol 353 M an WAL adgin Cihed ) (e Cs b
FLY ekl eVl olSs wbans | bl plal 05aw B ad i) (3 WL LWL Lad £ared
il & el BY e ol 4 ad gl bl o g2l akais Lede (o f g g clehed 2SS
oda Lod L2 )l pll Lo pg,0dl 3570 02 OF (Sl e Ly cpgpad) bl W2 (3 lee¥I o
(LW i) el Sl DS b e el SIS U Lhiod ol e 09y 2aal) bl
(W sl s 4 asile ) 2l el Je JoV) )l i ge iy

120



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

< gall e LEY pwtigl) cpaldl) sEMEY Juadl)
tigll il alall HUY) i) Gl o
@ sl leliny galall Gualil) ;S Gl @
sl caleliasy S el (il Cnnddl @
igll el Bale )l ) Canadll @

Aol

Lodind ¢ poglly oighl 352 a5l L5, Y s 1o aadl) deldll S el ey

Szl 4] o35 Ol wls ol gl plas (3 Jroally ddadl s =T uof pllas o g )l s 5lan
ool 3575 (L Jgogd) 13 2laeWl @ oW gy ol3 bl 3] e 4 0S5 e 0 ¢ 8
Al oda o G fadll 5 go5n ol g anldl SLLYI we £ 9,20 550 Loy gl SB L) 3
ot 3y peie d pege plel Ligarlsin gl Ol IS e il 2500 13 05 1 el

.CJ},:J\ Q\&jffwa B L”;L&'J\ &)J,:M

P e dmpl g e sl lslasy wdid) eld) L) s 3 o mi

kbl ol BTy wiss e s el bl bl LYY o J9YI Gl
(el A s e (A g8l UiBse g OF 09y clslas

Aesest Jo el IV e SeLas W i) el 3100 2l Blardl Al U ) o
Jobwie 28l s e (g5lsly LSy )1 Lo gesy pmnndlly LSS JLY1 s (3 15 e
Aald) abord sda Jo gl A slis)

bl el g 8 ) V) Sl lais 6 g AW alard) 4 I Eoll (3 G lani
Sad) ol jelas Wl a el sdgd (gl s Sldllaze me Slexd U3 dms Waplal aad (sl

WS s Lgshans 0p0ts o6 (s Ul

Bsgesll Blardl fag U ¢ ptih) Geld) Bale] anly ) aased Ladl) s LIRS Ll

b)) 6 soge soald) el onad 3 it gy o 2B alaadll o b dn g A 1

121



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

(sl eelald aladt Y g1 o)

G ol ot (3 eotighly asll bl o o el (3 WL Ll Les il el e
o desazt 38 o Sl Yl g ol e Lt alad Bauz atlas db (el o8 Bb s
A Gl o S e ST AL olial) ) ol s 3 e el S i gl e
i A £ GiBge 3 Sl
wilisg witigl! el Gy 1 JoY1 Gl

Asgat e ol ool ¢l e 5Las OT V) oy 00y (3w didl Gl OsST e 02 ) e
o ALl e (3 sk b ol Ly 3 W G ) §pall sl ) e IS Sl e
il adoral] 25UV A M aledl) U Lo sl pslodl Lmin Vg g ) s Cigpes
(b)) el Gy 1 oY1 6

Sy Sloblly ohall Uidas oigh) Joey SUILS 2 &) 2didly ¢ wkid) el aas L3,
Sl o dsgaz gn i W U b s a3 B pslany B3 ol 055 Lgmss
o kst o Aslasl ol elpn Bilod) Zeliall Sleg, i) wla (] Gud G asal) agpdly oSl
Pty LSy 3y olaadly oYY s B LoV s amal apll ) e Gl )
S Jad g e i O el Saa W U o ol el o SR el i o
fslpid e Y g b e sdall e il IS 2 e S ) ISSal adaad) e s LasY)
o Sl bl o (3l Lelat (s At ) Unjlenl w3 aend ¥ gb L 8395 2l
AU

A L) pigay age b e aiily S 8y, ) o Medin llaac g Al s L)L
s s Bl Ja Y il e OF s et el 3 Slogast b Ol el SLU LI
I 3 ausSS dnay &S Ll JoW) jendl sgb el 35Uy oSt 3 STRE) e ads cands
et B LoV Sgd 55l il Cgall Aol (LS (3 Aiadl 2L YY1 S5y Al did)
dn Yt Ul ST ks Csllly VI I8 e e A (S2 LesST ol e

¢ s Cuaall Lfauléj\ ikl ‘g,uw/ 5.’@)’@:2,“ wj 6‘1’"7 ol gliall jlhs/ 435&,!.43 tw.ﬁ(.//d;uiﬂ/ ‘L;\S.'ud\ aula daalf Glgd 1
135 U= <2007 Al daykal)
09 0= 2011/2010 ¢ e i€l g U canlaill 5 33 il 5 ) 3 5 ¢ Doasnbigld Clisalilf ¢ vanl 2 Glas Jl) 2 2aal 2
Al daala copalil) 8 ALall o) 5 5383 Ay <L paall ol o (Gubilf po Lucitigl) Cilisalil] jlaw $iaT ¢ ilaas alls #Sla 3
0302 <1981 < ladll 44<
4 Assurance Tous risques chantiers, Munich Re, 1996, Allemagne, page 03.
5> Richard Radevsky, Claims by Engineers, IMIA The international association of engineering insurer, 2004,
page07.
® Derrick Werner, The Role of the Engineer In The Future of Engineering Insurance, IMIA The international
association of engineering insurer, 2001, pagel6.
122



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

Ol Gan 3 alesT bras gl o baib GLLYN oy sgiall OF W 2l V) olild) n i) el
Ll as Aoy bt 3id Wl (3 sl slsiul Olas dasd bl (o9 d)l Jig (3 dols
R shal pr
(soiigl) oeldl 8Las 1 Ul g

bl el Bl Aol U1 ¢ anks gL aladl s ] el el Bl o
Laysel U] ool g a Uy Laed) eyl 2ady IS ¢ hadl) s g sise oLz
L eiig) el g B3l 1

OAN o W Gl (3 Wilyy 3 2elall )8l LT dpwiid) wlinll) o8 2y 2 o
AR ) ooy dU o sliall Sl ST oVuae (3 8587855 0 Lelo Ly s ldl
NSV [ HES T A B R S PR U B S R W NSt PP U B T
P i Bl a lal) el G5 s s aB bl s gl (3 )
(e ooy aar (3 ol AV e o cllanzd) Sl Ao (3 U3 O sl aenadl) (3 Lokl -
¢agl ¢Sl 3l a8 -
(S 2l 85 s G-
(el 3 oLl ati-
ety S o sl (3 85y 5Ll aki-

U5 3 8ty 3l IS B sl ol U Lerdais LS G L bl sda j5eb e
Sbly U daald) desdl s s 506 08T lald) o S ¢l o e Y OIS (23l
sda ciabs &Sl e Jol BpldY Ol Bew @SS E bl ol ! 2V Lede
Adloll T Jgy el Blsl BTG K2 s @yisly e Lag g Aol sda by (olinld)

(gl bl 1Sl g ST el g9 e el el wdtb) Sl OF By e el 3
WV Jlows e 22U AL Gl oy ol Gy SV Jlaws ey SR bl B 0l
Dagdl iy 450 SOV lall ey 2l a3Ually Jews 51 (58 ol pali

IVl ol Plog ad 355 4 w3y 3 Jarial) egly ol e LU pltsinal & sl
PLill 11854 ple rpiils Badr ol U Bmmiy 358 Bty Sl s sl (sl OLY
a5 e Lo Jond ekl ads 515 Flandle e WS VY aylad) el amdl) sl

07 oo ¢ ke g g cdand aps las Hl) ae 2aaf
020= ‘J."L“’é.é‘)"’ ‘L;L..AA @,;'.u C»ua 2
03-02 Ua.ua cdedi g sal) 3
07 = ¢l g sa caaal 2 glas )l 2o 2l 4
123



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

Vs amall pliszal @ 2l Blogd Lasl ) Wilast slajly ShniiV) ¢ 8y xie 2dS e 3y52d)
Jos oo ikl wtid e W o el §gin miall Gl by G oLl ad L Tl s
Al it s 5 ekl odn OF 1 1)U 0SS5 L et el Sy Maslo oy il
Sowbags Sl

bl el gt By 3 Jagy iVl Ao oM e ol jeebs Ty AU dons
Ll coalill gl 1a 015y ) o0 il 8RSy ng il el s Lol e
Alaad) Blas ol Lo ) (3 ezl joladly VY plaszal (3 S sl ns Crsliall Joill L 3
ple B didl liall LU (3 @ glab asly, oS sl Y eVl e Geld) oz S5 a2zl
st la Biloise 5l o5 G 8558 culd LS™Conlil sley Fosee 1553 b e 21900
Je1931 s WY1 Jad g5 e il aidy Jof
Lo gledl bl IS el dds 8Les .2

Lie 3y 17l4] (3 ogb G ARSI ag 21925 i gl bl BT i 1idy Jol ok
39SV porntibl 2ol Uyl 3 35S edn i) e asle 5y S0y 0 8 e nY e 5L
Waipis f Lgapenad (3 suindl SlelidV j5gl ) (ol L8 ciols diaay agull dwdidl (3 adidly ezl
QL BLEYL a5l Slsa el OS¢ by & ol W B of (281 o 5T o)W1 Gp il s
g 3l 1SS Jams 3515 Jly Oglall b e gl bl 355 3 S ST el oldes 285
It Bgll L

AW 2 O e V) S g 4 Slald) Jlesl e padt 1A aa) okl 01 US4y
Ol Ldzs Lauly a9 5l Lesd (o s L oY Ay sl Bsle) Al ol Of dsy

sy L3l J9s o aidg jLial Jo dele WS 100 o JlasiVg saddl 62 ams 3Ll ool a5l

135 Lo o dvles g oSia) auls danl Gilgi

23 ¢ Cualill pome 3855 <l gl S Y) cu il Cpalll) Sgaa 5 i sdidigl) Cilivalll) 4 pradl) SSldia A oy dgae i Jll 2

3202 <1991 Sl ¢ paa ¢ S

136 0 il g s ¢ Siall aida deal lgs 3

07 U= ¢l gasa c2aal s las )l 2 2aaf 4

320a ¢ il g s ciglac (gia Jlal 5

09-08 a0 ¢l & pa cxaal i las )l 1ie 2aa] 6

"Patrick Rubise, Le bris de machine, socle des risques techniques, Article publie le 13 juillet 2007, page 1, valable
sur www.argusdelassurance.com, Consulté le 24/06/2016.

040a ¢ ol g s ¢ ilaan pdls a8
27 Ga ¢l g sa caaal ds las I vie 20af 9
30 2aall (o yal) XN Alsa ¢l glial) bS] gran cuutigh Clpldiy) Cpali 4 budl) YTy b3l andi fol g 3 g Cadall) 2 10
06 02 1991 G le -y sms ¢(Biliad ¢paalill Bale Y o yall A3V AS 5
124


http://www.argusdelassurance.com/

2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

e (Jgll ol o gy ldelidl asndlly sLasU Lol Sl o G Lo g1 3,205 LT 80
L oalglaly S5l e IS ) Blsl Lpzeds ) 8l ) BLOYY

Raghtony Gr e Sl e e G llasly woalis ysld Glraally JLEYI joladll s as
Sldgten o Lt i Ly osiall da e s 31 a0k BMly lgslbly wVylally cLaiVl asad
Ol e sl llas Juis Ul (3 S U3y Lis o)) 1LY oLy ol Leian (31 LY olE
Slaaldl £a8 o Eodomg pla g5 AL i Gl e £l L U] ) Sdd 1Sy (el
ko (3 B d) laVly ol g 2l U Jalsey 20V sl o0 ety e pole 4 s
ylesl e Ll dele Ly PLelagy aull dggadl clyh slgnly olog,add 3503y ddadl dorysy oLl
Bl e Slheall ods 4 gtk SO Y jlanl 1 L Lo V3G IS0 o a8 23U
JaSs Bl bl eds adard 1250 eds b e JUSYI ) e
oSl bl B el 8L5 .3

ozl 3 OUSD O 3ol OB gl bl 8IS 8559 voonad (3 5k i)l OIST13)
Jok S Ayl clglill bl B 48y U garanal s Cpienios (oSHI LI B el 325
gl bl Bl ol e B o S bl BT AR OF (el S3leY fisee A8 ol Ao
pidl by S s Ll S bl @S el el OIS a8 A0S0 AU adardly 24N
G Lol el n Lapads g YT o o Wapglasy wilall Lais alely jass 2S5y oS olinal
CaId Ll ] 4l eds el @ s s sals] Jlast Of o gl Bl A il
VY 55 L o 3y slidly o) 858 5 ) bl 2dass (3 (nglal) bl w1ST8ASy ) puad ol s
($ 2y wlann LIRS) Liasl Wysals wdlss omg S AR5y sala) s Wadls OIS olond) Slidas <1l
Dol 0 LSl i Lyt e L8 hats a2y LS qinall of 2510 63 55,0 YY1 (g f
U o leog Lt ead g el M CxSG O VY el2) Lo ey o Jo bjss il
LYY el Lais

Sl 0 3 Y Joll ) F Sl Y 3 Lgyl & yylas) doel (WU (3 Laygels dad

Wl g Wbl e sam day bzl Blgly Slimned) 5150 (3 2ald) Joll 3 mly [Kiw el

050= ¢ fols @2 0 sibacn plla £3la !
07 = ¢l g sa 02 3o Caglalll ae 2
050= ¢ foles @2 0 sibcan plla £3la ®
.08u= ‘Mé-.‘ﬂH
136 U= ¢l aa i oSinll puda sanl et O
125



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

sy 58 3 eoly ST ST el 3 aasdll SIS72) jpell OISTLS (i3l deastl Ol 2 Y)
S sda g S
M) s el 8Li5 4

VY jekes ) il O B0 (3 Lgyel 3 s sl SIS e (3 mpd) i ol ua)
we g B bl 5 ooVl sl eV ol (S e o i 5l Ll T LealonsT (3 s
el U S 5T g el o Jlaad) gt s Wizl ol LSl 2Dl 3l b
Lo aad (S e 05 3 W plo ULy 2 Y) (s s 23U Sl milall Ol
Sipeg el r 22l Cyplall mald e lenal Gl3 4} Gl 130 ¢z 0¥ Cadsn dy Jla)l ©ug
iy 855 I b gols OF S ) L) o W ond clapdy ol LLLSTy £L 4S5 oley L2
JL 3 gl La ey cillaall SV izl of Jlaall =Sl 24ST Lesgazt (3 Bsi5 5 3l5 (oYY
VY oS oy s 3ly ) iy lally 85444l Cuﬂ\ sda sy ey

Blows o cld) o 55 ol 21910 ple (32U bl S8 o] s 2 U ada oLl
2 3l p 1911 ST 3y (oYl Sl el 3 S5 3 o 6oV Jhaws e 24U ALY
Ay boys den A= a2 Gy VY Jlaws e ) AL Bl 330y by s e g Gl
sl e JUBYI sl (3 a ALl s plamey WUT (35,20 187 gy o) e 24U L)1 5l
el ATl Wb oy Slamp) V) (3 Wbyt o ¢ oD (3 wig)d Jos a0 S
£lsly Slasadly LLSYI e 2380 SUlly olelamY) U1 cldl OIS ) @3 OF s opnnd
g8y pn ol ki L) Sh g of wddl @) ol asliely )l SS Janng Lelaly ol
Hlect el 0L Jodll g Sy Cnnddl e G5 50 iy dgids asill sl s of el
Paalal) Slald) r sgky 058 Lo 13] L gt il 53 YW Jlaws e Wl 1Y)

@I Pl PVl Jlest el ek BT Sl r i £55 ,eb Sl Slgin Jsls
G eSS SRS 0ds Beo gzt OT VL VYT oo o w0l L1 8l (s e abol (3 ey
o s dlesl o3y o s Led Lol Ol i) ol Lo bl SIS cLasYl 358 I3l Lsless
e Y adeall 3 adl) Sl 13 255 IS Y) il olall pde jglaie

09-08 .= ¢ diles g s ¢ silaan allas 3 !
20-19 Ua.0m < duadi g sall?
3 Report about Risk control and claims handling in advance loss of profits insurance, IMIA The international
association of engineering insurer, 2009, page03 .
126



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

gl el Sl iy ailasg plgl ;S Claddl

S5 g edVaza Vg sl gl 2ol il cald) ¢ ) oY1 Cpe gl ) L e Bl
28lad) 35l e egr L] ISET B sl Slaladlt ol B3 e e g A L Bl aslad
Aol
il el p1gt 1 JgY g 3

2 ey ros L Adaadly B Bla o r B il Sl $lgl s S
PN LW | gtig! el 1
RN EANIN RN PNINFEWE R REAIFIFI M EUCGP ERCHN ) TRt ARCVIC Y TR A
An ol BB 8 5SS LLY) 0L gl s & dardl) ey cpg il Sledl el sl g
Sl o5 LdS™ Lk B slag leg il Gan b el se IS el il e e W5l <L)
I @ gortdl sl Jolon on timn dlope I Ule 62V log ) an 3 066 G 3 4a5lal)
T sl 3 i
shar ) el Lred sl 2L s U e Begatt U] Slelas W ol el iy caslgil @
ATy el Jlasl bl 1S by OYYI Sy bl 187 el (ondglie bl 187 palis” (ool )l
S5 b2 B (gl bl B Slely Abg M died) SNV Sl ol oag QW 8l ek
Zalyl Jlasl bl w15y oY)
t MYl 8 M kgl el 2
Adandl ey MV 35 Mty Jled) ol s (o il ) gl 3L e oz Al @
G 3 Lk Bagae 1 5SS akeadl Bed clypd ol Lt Laddd ang Bgie UGN OL gl 1 3
o I8 ST 0SS ) a g sl s dlaie OF ] BLSL ¢ game 58 Y Lgiw 304 UL Ll
3V g s LY Jos e
L Lee cgommadl pmald bW U n degat (U] IV ¥1 378 IVt kil ol iy casl il @
ol s (NI Jlows ey ccdglil) YTy 3l ol leLiat il rldl) 08 L (3L 5o
il JUeSdl gt o5 51 bl 8IS el (Osmldl bl B8 b clariall degly ol
IV st als (3 alaclly I 2ol 1) B3] O gpmal] 2,01 Caldl iy 2597801 316 Yy
Aoy Joss dxy

17 = el g sa cdanl 2 gles Sl 2o 2aal 1
139 Ua ¢l g ¢ oSl s deal Glgs 2
19-18 a.om ¢ diber g pa cdanl 2 laa )l de 2aaf 3
139 Uo ¢l a8l puda sanl et #
127



ugoll lelag) g miall spalill Il Jeall

sda IS alag W) deogatl o 1S5 me okl Gl 356 adlesd) p15Y1 ey Q1 2
PS8 L e U
bl ol gt 1 (11-3) 3, e

Vs N\
JNazal 88 I3 cnikigl! el AR, Sppexeripwic]
_ J . J/
— —
e N ( N\
sl YTy b el 3255 gl bl 8IS el a4

\ - J . J

f ts 1L s \
SV Yl ol 35 SV S5 bl 8187 s 44

. J (& J

( 5 ! e \
Lzl dedly |l il ol 2ad, :‘\L Uolall Jlesl bl w18 puls 3y

N\ J | J

3

, 75 3 e \
ol bl S el did, 1 ) )l el 3a5 4

‘ E 17 '

Oapald £yl Cald) opels 225
, ik \
VY sty Iz Sl uls
i) Ala e ELIY) Al s

e Lo e sl ca Ul sls] e 1 el
i) el ailas W1 g )
Szl el g9 8 foes &) Bl 38U Lals DL ¢ al 1is (3 Zegl) Sl sae e
Blect 1) (6085 ol o By 358 80l el 0 KK g (Olsl pdmy i Lol OF LS (62
ol BN bl 0B el e Sliaby o, Ly &) bLSY) Al g OF (S e ol s
2l 18 Lo il adinaly liolsny LIV Joall dnek ¢ 585 IVl (88 amyly il
3y wlS1s GUSy el slav g (6, S aldl IST8 o 1S Isue (55 O L gtiy SV ctialasl)

plaszal Of w3 kbl Slolan ¥l Gl (3 Greligh) e e Bid) Wpslis Buls (3 pdsiind

128



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

& tolan W JsYl oo e Volio Jans a0 il el g3 e Do jath ¥ Cpekighl o V5a
Tl 1 e
i) el Sl I g 40

e Sl o 6TV ¢t el Sl 25 5ol (8 Raasdl) Sl sl a el s LLLe
tot Sleane )l 3 el
Lol el O gl et 1

st oo G w2l a9 21968 ple ol Rabate & wdkidl uldl SIS 35l Faadd
Lladll bds us ol e 2ally 35 Jsls e Oglan cpdlly J Wl s o o el (e
o e Lgadas gl gl OLEM LT Radie SVUieg Slygs a5 IO e cpdll s (3 Bamnnd
PO 3 Bnsd B 031y o Lol Ledly B LSOl b
L eiigd) el O A gens 2

Lo By oo b Clillayy (3 bt ) el Saley ol IS el odn 0S5
Aadly sk o) 2 g ) M (3 30l LLadl s cnnsll cn SLaE ity bl 22 3
G a il gl e e b (ol 33Uy ) Olasy aadall vl fod 3-S5 3 aylisly U
Gyl e o jLadY a0 ablal) VW ot ol ot on il oazy 1 Y] degatl ods aals
Lol B3y Vg By L3

& et BN Db Lealazal o J Ll @3 oeld) g By90 ) B ol 37201 ol oo
320 0B ekl Sluhll e Slaby wdidl culdl 12 (3 W ceand o S gaibgs 35 U3
o) pladl AW UL 3RS s g o6, M ABIL Slnal) el Ciloid 2358 3505 Sl s
N TN L PR NN UV RCACACUR VRN D EERN I WS RN N SN R
e & el e SUIS led) o5 &) Aol 080 o 4aS o5 ¢ Cpaldl B3leY
S 093 83le i 2 plall JSAY Wl 59200
Lol B3y Figes 35,0 4

Syl slae] o o slpnn (0l 33L0Y Lmpor 35758 U 005 ol (Sl ks 357501 0da o5

e e b b a2l od OF V) i dgaddl cwdid) Cuald) 35Uy ol Eom oo ol ol Ul 3

07 U= ol g pa 2 g Cailalll 2 1
2 www.imia.com, site consulté le 25/06/2016.
% Ibid.
129


http://www.imia.com/

2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

A e 3y ey LS 6V el Ol e e W L Lad Alaine B3k 54 slisly
S Oy Logs ¥ i) pald) Jlzt 3 Wl oY1 g ,2d) a8t s a1 e casas 5101 69,20
Byl (3 g lall Skl blsly VUL ae LAWE Lygs (nf 352!
bl el t L Cllaol!

QUSRIERUVICEE LN | P RNE- QRCH M AR CVAEHE WEIE [ SR SR PYWSI e R
Job el el dilaze Sloullaan Uiy JLM (3 LSy il B W3 ka5 glly & aag bl Ozl 3>
L O 0ly Sl Slogan b 3 Jagt gl 1a ol il aldl ans g2 LA (3 ol (pels
gl s e B sl cnldl ol @ kbl ppldl Olnzte B Ll (6 b ol
G opr ol el 63 e Leblin) Jgluin 5 dn ¢ ol ol bl e Cond) Vol 2
A 3 ket
sl mals iy a3 1 JgY1 40

(53Wlg V1 3085y (AU o aslil MY Ll (oLl ald) ol Cagpos () oy Jgeosll o
L b L o il Uy OlSTy o3l dls JSS T am n 13 ods 0 58 ST Lsle s 3
DU 555 0 Jalad) o i 0 62l cpgpiadl S el () Condy U Ly sl a6
Al 25l Agsdl oa Slb (3 g s ket Lo 5o OF V) o Lo 33NN B ol 5L
s e U] gatall Sl o e gl gl gl o el 3 LU B Gy e 3
ol SIW ALa) o adlad s Jee ol IS pk 0l oY1 by 3 e Sl i
G A6 gl el w13 gl 23l s b sl s e ol bt ey o ¢ Lol
58 sl age L s 5oy oo aSTH Al (3 sl pile )2 age OF (3 oS sl
D2 e Jgal Bgsn DU G ) el pile
sl el 8L < g ¢,

digel) Sl U113 T e e Ul e 05 (8 g ) 1 aiked) Jo1 G Sy
Ladnyy ooy (39 sl sllaml Cloe o pled) Ladlly gl a3 3@l pl )l 5% 0L atey catlils
£ i ghell s g 5 (S0 Y Lt JlneS Slpi e Se ad ¢ el jpaadll
sall s o 3L maes OF (o ,dll e OS5 (01804 ple 05l 096 (3 S5 s B0 o3, slael

1 Bernard-Michel Bloch, Assurance construction, Diplomé d’Etudes Supérieures Spécialisées (DESS) de Droit
de la Construction et de ’Urbanisme Avocat a la Cour d’Appel de Paris en Techniques de 1’Ingénieur, traité
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25/06/2016.
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.01

3 Olivier GUILLAUME, Op.Cit.

4 Ministére de I’économie, des finances et de ’industrie francais, Rapport particulier sur le régime de I’assurance

construction dans une vingtaine de pays étrangers, Mission sur 1’assurance construction, Octobre 2006, page 02.
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Construction, mai 2006, page 05.
Ao eV 2ny Joall 48k gl 3 dadlal Qi) o5 (5 sinn 5l grnds (i
i) el Al it ol aaiae ddiay (A (6 sine ) oanh (a3
4 Articles 1792 et 2270 du code civil francais.
(sl el o gilal) e 544 a5
70 e 20106 sa ) « ildealil! 4 il jalf 4 gtalf ¢ cppn & g 516
7 Article. L241-1. — (modifié par I’ordonnance n°2005-65 8 du 8 juin 2005).
132



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

¢1995/01/25 (3 3,3Lall 07/95 2,23 2178 330 15k Slnldl 056 (3 35Ul o i
i ggn ol e Ol Gl BN 1Sy Cadglilly plaal) il e g w1 e e &)
Al e Laall s Ol Ty OF e el 3l 0l e 544 53U 3 Lle [opaill 5 aal)
gl adagally S ) (olanll Jarl) oes oo Olel dhay 2 g2l o 1 g el St
oS as Feldl Sllea) G210 el g5 Claen Ui of W Jdll Ws O slse (gl
o JealI L1 8 T 2l asall adgsdd e el OlsST AL (A 6l a8 ¢ i il 6l
Al S ) iy gl 50l sl il 1) ¢ eutight S Jolall 3 b

Fartll Cmlo tio fag Sy of b Jad Sl ail il L5 ol b U
e andlglly Whgd Jastl LoV ~Sol ep 3aSy s & LSy of &L of maitre de I'ceuvre
e el ) s ey SN (3 ) 8 s Spaall of 5000 oF sl 3L el adsges
OV ouvrage Jom o &S Ly il 20 o6 & ("assurance dommage ouvrage" |
Al dgsed) ¢ gl e o e Bl Comnd Slgielly SSall (il o adsy) 0 28T
o5 ol b 8 LoV el 3 sl 055 01 (3 oS (ol A 051 (3 Logi G600
s e V| el w5 Y el a8 0B Bl adypdl B 3 T gyl 3 SLLYI adggs
Beslhl e Jalall 2gsen

ouvrage " Jonl" pllaat b Ol Bl e aall 2 1978/01/04 3 alal) 09 sl
Jlasl o JUsY) stk 943 ¢ 21967/01/03 (3 jslall 0l (3 pdsszunl 1 elid) a5 o monsl 529
Jaslall sl SleSaS e pall wlnzll g o5 gl B 2leall Jlesd 1) Gl 1))
poael) B5lad) Al LS pae (o sl A5 el Wggemny Zwlel1 & Jolall Agsen O Y
WU LT gl s 3415 mn s 5E el (3 S s e bty 61Ol 05 Sizs

el J15 45 olonll il Jolall & sl e Bdggs (ST ) 0516 PSS ad
Sk psgall (S tlansy Loly o YIS A ) ol Jo spal ot g leall faall (sl

e T s
A0 pal ae) Bl andill g cld) Sgie b el aisall sl cipe 8 Jodaad golarall aggde prsd gad 5 ualY) (55 )2
267 o= 2010 Ja 20/19 il JLa¥) daals dlianivual) 4 8 adasll 5 4yl
3Sarah Lespinasse&Virginie Potiron, Assurance construction lexique, Inc document, Décembre 2009, page 6.
1995/01/25 & ,3all 07/95 <Y1 e 1775 175 Cxialalit
® Article L242-1.1 — (modifié par la I’ordonnance n° 2005-658 du 8 juin 2005 ).
& Philippe Terneyre, La garantie des constructions, GROUPE MONITEUR, Janvier 2006, page 06.
"Jean Bigot et  michel Perier, Risques et  assurances  construction, L’argus  de
I’assurance, Paris, 2007, page 193.
8 Philippe Terneyre, La garantie des constructions, GROUPE MONITEUR, Janvier 2006, page 9.
247 U= <ol g pa s ypal V) G5 )80
261 o dudi g3 sall0
133



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

b bl el e g e 3 f Lt (3 e ) sl STal) GUAST Jazy (g)laald) ol
Adgpedl (3 JoUl o BlgLall e 28 e wilal) fam e ALYI ) Bslan sl 2l s L
Dol 056 VI ogadt s 3 wilall adgsed Dy Sy claghb o ol ()lanll Jurll o Bneliad
Sgslly o8 by Bl Sl e St pad et gins p i e Ladde ool 5
Sl el B o oy 8 (g el e e iyl ondd OF LS bl ssie )
s ) Sl 8 k) ¢ al Of Y] i) Cpll Oles 3 Jpi Bggnny Slgin i 3,3
W ggndd HlaeW s dtl 5141 3 sl el OF ) L) ¢ Jas Y 5140 55 s J glaald gl aggud
oAl OB (3 JBH g Llie JLoYl (ol e g e
L B slodl pnld Al SIeLid W cukigh! ool DS : W1 ¢ 30

oLzt (s (b 056 Corss 11978 ale dis Lol Luip 3 Ll (el @A S bl s
Jss imlpo $3 05 05 OF Y] el mllall ol oY1 =Sl audasd Jal) o0 el xS o
AU VUL (3 duadl s adad s
oty LS by Wil die s ) Jglaal) (sa) pé jedVh Al (3 ¢ fasd) ks 5 @
lorly oy b A Jglial) gastl 8 sVl Al (3 ¢ el i dny @
@g&:ww\ﬁ}Jj}w@syoﬁgjw\wswméfzg\wus s 3 Ty e
Earill o ma el diadl s dsl Jglall I3l e azatdl 1,50

Sl oo Add Jgsdl o o) 3 G el colo (apn A fedll o (g s
3 ot cmlo woy als n ) W) gl bl G570l 3y ] (3 aege ek g U
AU sda (SO odglie bl w124y xS doy o) ol el 2285 (xS 6V 50l ST W
gl Bl BT a8y ege Ao gam ) o Lo B3le s IS0 g W 3 Y 150 (3 &gk 350
ol 3 Lt 3 B e Ak Tilee by fanly DUl o dad U1

e sl bl Bl ARy ege briy bossle 4l adall aial) alesldl Gl a2 Les U
o ) A 850 Ty Oleall Vs 3L OF V) cigylie e B g5eme B sy andl 238 Aday (S
13 oUW LA s Olead L e e laad) ol adosdd ol 31y Wl (3 ik o cnegl)
oo g 1 AU e 5l ST W (3 g i) S gm e Pl3 e gl Bgsens Wl 3 514

A ) 20l e 3y L) 3 e ()t < skl £l a5 50 a8 el gt ccs0al Bl Sama a3 1
A78 = 2010 Jail 20/19 el Jla¥) daalas canionall 4 gildl) alasll 5 2y
Zpatrick rubise, L’assurance des risques technigues, ’argus éditions, deuxiéme édition, France, 1999, page 171.
3 Ibid, p.p 171-172.
134



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

il adggud) el aidy oSt birs) clglall bl w87 a5y sk Sk G iyl (3 bl
Ules oo ol e slimal ojos o & SV LT LU JLE) Oles shiel o & 2]
Al B ool ) s s ¢ 4

bl el ro ol Slledll G e I Lal) o sl b 09l b (3 gl
el 050 OF L cole g2l s amlgngl g £ 95 S5 g oomiy Lo B3lad (LiWg Wil (3 Las (o)
cealdly sl el B sl ol Gl3 ks OB i p Jseol U] pomp Ll 2 (3 g1
2se 3 Ao (A Bl Gl e ek W) e LagdS ey e 081 e A (3 el
O or 3azedd £1995/01/25 (3 3,520 07/95 20 (o 29 85l slatnaly ¢ wntsbl csaldl 3 )
gy e 3 ol b i 3580 p8 o 8l Bodian d e S0 Sewl o a1 e il
sl el ) oot calill bl s el 0 A 3 W Bale A 85 10 Pag of e
Gl Szl o Bl ead )b e atlly Aeliall SlelasVI oy by Wil Lillayy (3 Las J4Y0
Ao Jot ¥ 4 Bla) (U el (3 OleiaS 2l agsdl e el Jlssl o & oW g3
OF YL el agall adesdly Joadl oo e cpaldl NI Gy i 2aay LB ail ) LT a1
i) pall) o dl) Jlonza) Gﬁi U (o) dylenl) 2 bl 318 b8 18 UL ol p3la
S 3 e @) ol e S 0555 bl el ] (3 Bedl) Sl G e ) e Loy

L s ol ) ool A L) G 06 e slazeV iy i) Ciled) G e L b

! Article L121-6 — (modifié par I’ordonnance n° 2005-658 du 8 juin 2005).
24 o ol g g s 5 el
135



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

Osdl Dslisy @bl eldl S Eoll

o5 sl Slegin A il AT gh g il Rl d jleel e Bl JSRY) dsgs
S ot el ass e o sl mlnl e ) @ ol B L Y b
Ulael 2ilany cLasV) 2575 Ao Gib 0 ¢ sl malidl roenas (3 Sl 13 835d) (ol sl sltsl
sLas¥) i (sg2 OF g o d) 3LaY) jud LY s i ZelaiV) disy Slulyddl (3 sl W il
car ol ol dify sl Slegia 3 b IS S of RS0 e Pt ol ol s
ooy a5 W e o) AR ety el g, al) e Alals 2 g0l 350 (oSS L sl (S
Home bl aaabox o
s LadW S3lall bt ST 1 JoY1 Cllaod)

Bl g9, e 0pd o ik &) sl r Ao et SlelisW (ol Gl OlesT ke LUE
(sl pllay Sy ALY Awdibly dag bl eatlias ) s gb o5V
el b s e 1Y) 4

el S5 e el (b s L b Lo Bl
Bl e il ron 6l o ol malpd) O T e Gl (b s el G iy 1
Sty ool Gy e Bl o (S SV el pange L2 o ) Slaglally UL
e slly (oeld) il andly eldy Lge axl L Yy aidell Sl o ol CUb amgy il
5 e LS gl Jlaaml o o gl 36 ) bl (s 5 ]
(ks el pde g bl sy Jaall (goly bt 5ad Jlaamt OF (6T tlgisim pie uSEe blz @
el o bl ey dolgg o (b ad 332 Jlat OF (o cdlens! of 3550 16 bz @
ek
Lede el g ¥ bl odag uST Lt 5ad OF (ol ¢eogudl 50550 Ll @
0 U 1) 2 ok 280 50 bl (b dea 2

Y g e sl ) OVt wie ey (sl Lgssty Slileall suxs @

! Quelle modernisation des PPP, définir son programme assuranciel dans le cadre d'un contrat de partenariat,

contrats publique, n° 81, octobre 2008, page 67, article existant sur le site http://alma-monceau.com, consulté le
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les travaux souterrains, 30 janvier 2006, page 30, article existant sur : www.imia.com site consulté le 09/01/2018.
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4 Jeffrey Delmon, Op.Cit, page 97.

i gl 191 il Cppalil) dgra § i lgadle LilSa) (oda g Luudigl] cillalil) il goi JSLdia cilaad] (8 d] jd ¢ Joian ) 2aa] JLS B
16-15 Ua.0= <1996 Ja sl G alal (34 &8 555 5l ¢ e S el

212211 pa.pa 2011 ¥ sl s il dpalall (g 550 s ¢ dblially cpalil) 5 030 6y 5 53T 5 Sl apna (o sy 6

136



http://alma-monceau.com/
http://www.imia.com/

2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

(U o 5 g bl B e Ol 6y L dold) Sl BIS B @
et gy Tl ol i g gl ISy (oo el ds (3 Jglaal) L) 3 e el @
toneld) band ad (3 L
(ol e syl Bl ol LSS ol e sl (Ka0 S5 gl el B S @
@llly ol IS e ahed 3 cld) I i ) gl il Ly cold) s Joolis 2 @
) e 2i#) RSO LG ) pud s Lol g
el el ;S e

el G o b o (JSST N Bl e Bl el Sl 3 el )
oS Ao ) 3 s ek 1Y el e ST s i
e anll) s Ve el i g 2 & bl el 2w 2yl Laky 4l dylaed! |
25 o ool By 8 T LSy i oW £ B9y bk 334 3y el £ ase sl Blas
oY Aulag end b g lede el & el b 3 s el £ 3250 eV anleg el aSa
Mol s ades Lo W)l dsg Uly Lo oY) thee e 55 Y 2l oday
sLaWly el 858 (3 oSl Gy gl Lo dils el ) e coplaedl sdl J) et 2
o el Al ey 4 3 Wl sy sLEY) ode s (5 @) Wises 5n b dlgle el sl
2 LS el B & 8 Sl aadl a3 Lot Lol 039
skl LBV sgmy wilsn of leg il 3 feal wBlee 4 Ol B 3 (xSl s a1 @
slis ZBY Slkes 3 LE) 6T LS (g g0l Wl of Sl ol 8155 VT miliay 3l Lede paldl
tam 151 dm i Wl
Clp O day dol gzidly anlall Ul 1878l 23S0 sleY) 2iy paSl ol 5 S 25 @
el S IV L gre My L) 20 ST ISy
r e Byl B cplaell o) algs 3

tk bl SO coleLaa¥l Al e (3 SN 3 sy 9oV e Ao gams pL) plall 2 Lo
gardl dlesl didzn i T3 Lo sugy pall LaSe w2l SSall ey OF 1) e @
s oo e admy (sl 3 WY B2 o Aol oLl laas o o ol o suaeY1 G5
V5l o U SNl e ey et oSy ST ol al By Of adey oyl b))

oY) o B3 s (3L sasY)

16 oo ¢bu g s (e 2l Jus t
.06-05 p=a.u= 64—645-7@,«‘//2
137



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

ady o)l OF e WSy OF cadandl $58 D= £ 37 Gt @ slas Jlesl amls Gl ) el s @
toald) Lo gl Lo sumy culd) CUb 3 083 & 2 deid @ Al
N3h ol Slsled sgmmg o S e sl Jlael o ol sie Bme Ll el s 0 @
AL ol ol Ol 29y pa AU clgdilon 25,1 Bl Yl 2a S b ST, 31 23 meg 513N
YV lexzedl SYYI OV €3 e Radatans g sl LSS aLH ldally oYY OF e ST als @
toylondl 350 IV Jaxs
57 Ay JlesY) odn sW8Y a5y aiall JlesY) clgml pie of clenl o UiSaSTl O ale @
Oldas o 2a5gll T3]y coldally VY oda e 4cST ol L w3 ) AU Wl )l sedy SR
JET 3 23187 of aalin 31713 Log Bl U alg aily DL 2Dy Ll o Ol b 3
¢lgSy o)y all
g ol slgml Ol e JlaeW At of aulall i 13 S of Calglin bl mear pals 2 3y @
o o b I sy JleeYI e ks F L O O o gLl ledd el 2T sy O
Mg alard) &
POl By Ay pplaad) o) algs 4

Jlasl o 0deds @ b B 9,0l clgsl pde Ol g e Bome 2 dadl) s ) 13
Pl Sy s Laded @ 5 el W) did me ciin A5 Le iy
el Bue s ¢ A

OLlS £, S5 U 5 atds sl Slye Sy 8 G Il Ty e Lpes sl Ty
iy MRS o (330 r 3 ol Jleraa¥) (3 ansg i of Laal) Lo s G5 055
fk b ) sl eda
05y Lol Ldleasl alglal) adlaat gy dlglall Jlasly oLl & J5all 380 e Ty 1elis¥) 8581
f A ol paall el et b e el 358 aggns Ta ke Bhary bl BT el
Reedlly ol 35 s ey cJanll @350 (3 ol 3RSy Jpid D o)lslly el g sose s
ablyel) miat OF Y s da el Bl shazal (ely clgalisnnad e of Loadeas 3 mg Wglall i el
Dol a57a R EWEY

13-07 . <l g s ¢ silaan alas 23l !
1602 ‘Mé-)ﬂ’z
sgme cpostigh i) (g oo 235 ¢ cbllhaall gt a2 [y a2l o] gruass dualil) cillaill] 5 e (s 55 sana a5 3
07 0= 2005 e 25 (Y 22 (30 ¢ pnaa Al gl il jall
146 U ol @ e ¢ Sin) pls danl g 4
31-30 o= ¢ diler @ e c2aad s Jlea il 2 2aal ®
138



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

A3y ALl JSaza ¥ )l o 2o V1 olomally By all jlndll o5 3231 0dn oty 1oylonsd) 802
@l sy e i OF Jasl n o Dl ) Bl 00l @ Jo A el el s
VI gy oY 3 b kel V) iyl ol O dms 3y (3 ST g e s
YAl oda OF STL piory M5 o bl 50 g9 0l dal (o J Lo aold )T Sl ol jolons
St OVT S5 Al (3 Y] el ews
Sty SV PR 3y Jorll 9,8l (ol Jseks iy oylonll 570 sl oy Ty 1 0al) 3523
151 B0 U] Lo Sl g gt 24 116 s Lo Bl Gt g8 comenll o Adysal 35 e
it
e L gy gl Jlasly ol 210Vl ALt 2235l i ol Ws s tiilall Ll @
o gl 055y Falaal) s by 530 SV slas o0 llaall o aslt (T Jalill pl sy
Py 3 el 3a S el
o5l Wil sie Jlesls ol @) o Vly e 23l aws ol e (s izl Bl @
U ) plE Bolgd sl J3g aBshl eLzi¥l 356 LT Slas a8 L) 0585 O by Bkl 358 Jo
TelasV ades 3 lox Sln dog 08 O3 Lt aad
s St ol § s e e o e 228U 10N 885 ans ol Vs s 1Ll O @
Boss o)y ST Bbemy (S g LS S YD gl mial) OSTL 13 Al (3 dand ods s
Feel) aard) odn OF V) copeldl s G5 pes g5,8l) ie omst il s s ) Oleall Doy i
0550 OIS @) wV- 3 V) sl e Ggpall ] el Sy ool (sl W) 3pladd Sy
Olgind Lz @ladl o9kl dlle Olmnlly 2l §all s Wlall o ddosd) I gzl sl
RETINS

adandl 358 3 oS S bl B by gl bl B8l 245y Gn BO Yl asg U
sy ol e Al OVYI b fuas ) 31 e sl SR bl w17 s aidy ¢ Tas )

U el Bale Y Ay joaall 4S5 Apigl) il 5 50 g (ald dae ceus Al b/ gian s Cpalilf ¢ LSl (pall des dana a0t
A1 021992 15ST01 Y s 26 (o AN €79 238l ¢ lal)
30 o ¢ diler g g cdanl 2 les ) ae 2aal 2
160 O ¢l g s ¢ Siall anda deal ilgs 3
coelall ddas cL'):ut\S\ saley U padll A< AN daaigl) LIL\:\AUH 55 (e Uald dae ‘CMJW/J&S/K&? ‘i@jj ‘?ﬁh‘ﬁ:‘ ‘ﬁ.km dasa 4
07 o= b8l 1992 g 01 Y saaios 26 (10 79 222l
15 o= ‘&Luz e s#ﬂ/JL&A’[éﬂ@ M(};Mw’c)m‘ u,gﬂ\ RE VIRV EDY )A‘J 5
coooall Aaa (ualil) sale Y 4 peaal) 4830 dauaigl cilindill 3 53 e (ald s @J,MJL&/‘@.? iy o) 5 silias 2aaa 6
07 o= b8l 1992 s 01 Y saaiss 26 (10 79 222l
15 = ‘@M@ﬂc#ﬂ/le‘M M&ML’U/Q}L&.&\ u,g.ﬂ\ Az Jada )MJ7
15 G len g g ¢ cuS Sl LB pran s Cpalil) ¢ JuusS)) aall das 2ana ) 59
139



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

Bzl ldally YU T S5 calglill bl w187 el aidy Ll (S dhos olgn) day 4 opald)
cmgmlly JOana V) 375 adarel) oiat Vg wBslly bl Lgmioy 3y o (6T fanll LB, 800 s W) Jond) 3
Lodgall bl o el iy slad aloy ¥ Ly SR b BIST885 3 Vsada 055 539

R L JUIPCCRNE K IV ROINEN PR SO WA UNA TR
o S B3 By Sl (s o Sl elgsl S e St ol e By ST 2k
o 2asls a2 (1) supds Sl Blo] Al (3 EUD Sug L dole tugdd) ol Lagl aad) (3 Uhess
o s e Bl 056 ot ey sl 2gms 05 (sl e dssast 1) Vsl Jles sl
bl Lo Sl sda el I S AL sda (3 coa) o) (3 el slgsl gmg ook alast)
201 a3 U gn LS (o= N1 ALY by 5 4
:&,nu\ 8,8 wes 4

o8 5l eda cLadily gl byt 3by ol Ll ) Sl a5 Bole ol 318 05SS
e iz Ol odis =l oleg,all o adl 0B Aladl Ul e Sy Lz eld) el
sda (39 (g 9,2l ALY AU LY Al Blasd el 376l Clay S Gy cianb o) 43,
o WY b o ool et OF S Y sl 3l sda e gl L) OB AL
Aol 3 lllg Bl lly W) ST o T s Jlae VI Cpms ol B Bl e ae g
58 055G O Joak 6 3] Judadl 355 IS aadl) dndally sk blsall SIS, (ol o5 e o IS0
GLoY Lol 0B 1Sy (oUladlly jUasll plsnS” osill Los S 340 » 2gllal clladll sy
Sasle sl il J e el 0 of g AUk ods 3
o sl il J g

Bl OTI3 feadl ol of ga0dl Colo vn Slelash ol ol 3 b agl) SILY
b e Tty OLS Rl 095 el g laae W) Ceentighly sl Cidglaly cnlslilly LagS-
Oyosie 5T b asaS oo (S pdl) VYN priaan ooy T Bl BLoL BISUL pe (SR
el milas & S g adad) pnadl Jlesly Bskl ol ezl Jleel T sl w35k (3 ST
p & Dol s ol i e Wl VY s b w3 el slare 055 Y G

ol 358 OF (3 oSS LY e (3 sl plas Bsgaas OF pd colelash (sl o) 33U 15

89 L= ¢l g sa cdaal 2 glea )l de daal 1
07 U= ¢l g sa 6y 2ana ey Y 2
16 Ga il g sa 2 e Caphalll e 3
155-150 Ua.0m ¢ dolor @n s (oSl anda danl g 4
140



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

At S U Ll B ) e Jolil cpg 2l bl 3150 e JsY Jggdl Y i ao gl xSl s
L ILEY 3 U sl oY BT e Sl e 25 e 4
Sl @3l el Sl S ol

LSS ol Al of Ayleall S el Bomdibl 1) BT DLW B il Sl Lo
YW S bl 187 sl clias¥) e leg inad) (dglill bl 2187 el didy st 251,61 o
RRCRWI
Tl Slleall 1 JoY) ¢ 4

el n Gl caliane (o ofy Alaiin 2dass L) lelas) (ool opelill 2l liloall s
W\wwﬂbw\uﬁw\@@fw dars ST (3 dlenzad) BUS) dab S o
S skl
rikadiod) ddasdt 1

Joul s a5ty ) Zazglly 2l Jleed) el 1 b gl bl w187 b aady bl
spely DB LIS eyl (3 et d) Slially YW alan Jazs OobU e 0l o )
Loay SVl Jlesl o azatd) asall asdl 1) 1Ls) Pl xe Ul )l ol Jlasly LaYl,
13,0y iVl ) blsdl ods Ala b ¢V anbgne pbg dimlie laall blal) e 320 5L 0485 Of
Sobladlly Cuolally 21 LAl A A Slorsbly 3Nl QLU LAl Citey &gl AL 25,1
Sl a3y aar O o Y Pl Lably desll 2 JUAYls 352y 5l a8 L) Bl
Y ool bl w18 Je ol OF Ls™ bt 887 Laad ol s oo blsill S5 s Jglidd
Lty oW S aold ol 8La] 2580 ae Ml B 58 Jib ey syt 0l ] 2k
ool 8y o] (9yapall e 060 Y Bl gp g eld BN BSH) e %20 1110 cp b gl O
66 i) sdn 5ol Al 3 Lh Ml Jleel ble w18 ol 1y of oYY CSh asls 2L
06 IIills L)) sl dumeds (o) o ad) OF V) eV S5 bl w187 el 3y s 2

14-13 L. pm ¢ dile ga e caal s gl )l e a1
330m (il g s dighe sia Jli 2
(79 2aad) (s jladl Aae ¢ el 32l Y &y peadl) A4S A gl Clineill 5035 e Gald s ¢ Ducntipl) Clivalil) Ciliday a6l ya a3
67 521992 55ST01 G uciss 26 G Al
330 ¢l ga s e (gia Jual 4
225 U= <1991 cdasiall ASlaal) ¢yl ¢ 3 5Y) Aadall ¢ il olS yiig 2y 1« Cpallll ulef 4 dadtda 0 5)> Jole
330a ¢ il g pa dglae (sxia Jla 6
A1 el g so cdanl i gles Sl de saal 7
150 G o diler 2 sa i oSinl) anda daal Cilgd 8
67 U= ¢l gen s ey a9
30 Ua ¢l g s cdaal 2 las )l ve 2aaf 10
149 Ga ¢l g ¢ Siall aids daal s 1
141



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

2 Sl Slegin ) (o5 @l ) U gl bl BIS el 3 U ) e dsle S
Al 5aagl) i) 065 Lie Sy (VY S 8 V1 Al L 0 ol Sty lnsVlg 3
Mg o Janld piiy lall foald il slsll 52Ut ol U2 i o)l il (3 ol ccaST5 5
LS Wy ollaz e OVYI 55y 5ed Jeid ) Bsliall oleg il sl Luld Glas (pald)
Sl ) L] Clgslsl Dol e wilally o 2ho, Yy Joidl S5 Lolany &sleSTl 2skinally
BB Of STUL by Il el e aaldl all adggd) SIS, Cobeially bl by
G bl b @ 4ol laldl e osde b e e OF S SR oleg il ag) as )
b Ak A 83 AaL Sleldl By cedd G B OB B3 ey clapéy sl ,)
b3 33Uy 5o Aol LY ¢ ge a3 s ol ) OF SR bl 0187 s 2y o2
ol feall Ll Jolall (o SO aol 2l (SR bl w87 el S La b o) i
Pisaxe bl s sl s gl 550 syl
rikase)) Laad) 2

(YY) 55 sy sl Jloel 2ol aldl Wln L (s9les OF 5T 5 leg il am 3
farall g Al Bl g 8,2 555 ail oS Bl g e ol ¢ g S5 e 2l poy
BIS el jaess Wy L) Jleel bl aban 2ol LY (el 350y 0 e o) ailiny
ity pald) slle 3 dlare Olend 4l du Lo aelld 2] B dla O VI oWV S5 bl
ol Jlesl bl DSl aidy ks Jo cnald) 8oleY s 3508 ol o iglaYl ls) Y
odn o oot el 5 Sy SNV (s bl B8 1y calslill bl 815 b oy penl
ides OF Y] ¢Wlglill s 2ad 0 %050 o 5 LewSy 3LM VY s ilST13) dols (il ) i)l
Ais dad e %050 e B LSy VY ded @SSy il oo Lo 13 Lidd Caey 5 Ladl)
JaaS N Ol 752U 23] 35 VYT ads dad wosly & calglall
r Ol .3

B L olelasyU ool ol iy s

¢ayalae) Lo JJ&-T °

155 U el g e ¢ oSind puls danl g !
330a ¢ il g pa dglae (sxia Jll 2
05 = ‘ng@f‘#\ﬁjwwa
3302 ¢ il g pa dglae (sxia Jlal 4
76 G ¢ ol g sa cdanl 2 glea )l 2o 2aal ®
158 U e diler @ e ¢ oiSind) pls danl g ©
1204 ‘Jywé,é‘)d“;hm‘x (».nu C)ua 7
150 G cdiles 2 sa i oSinl) anda daal Cilgd 8
142



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

dosalo b S b sl gl 05l @
thpslae) gluss 2y9n5 @
O g5 6l o Radl 3L @
(larzaY) jlux @
¢labd| | 25 @
34 il e L aazSl LA @
tdlanza W el o0 50y ) @
¢ ST, Tl @
cdalaey) Gkl Cog o)l @
(Jlenza¥l pde ey ) @
Ol Al o ayld bl o Foopadl by aiid pis o p0ll 3l pus @
1Al el Sy (Aadls §gmr stns 13 A2 penadl (3 Ty Lol 3 Ty Sl p Ol 341 @
e ole BLEI g b e el oy e dsed) 150 3 ol dpetin 050 a3 Wbl e
sl 4] Akt odg
dagldl Cbleal! U ¢ 4l

SUlas b camldl Al Q) b b B los colelas) (ool olel] 2wl Y) Szl 50 ey
ks b o e L) RS
tEIE Bl ol 4 ggmad! . 1

Ltomil] 2LB 0585 2 el gl Bdggdd ey 3365 SlST sl dglall o sl Je 2
@Il el me ol el 1 G LY olas ol sl Sl (3 nBLes ld s
ool su2 5 sl Gyl bl D157 el 36y e DAL ans (39 Bl 35 L) Vauog 4l
SULoY) e Il Gl ol ) asall sl Bl g el g (W) Ll ol adysl
bl ol Al adggd) el s e Bl L) Jlesl Sblas e 22U sl LY o aal
oy Cdgliald walal) asall adgsnd) el 35Uy 2 o) on ol bl S ol sty 3 eIl
Ol & agell msit 3] elaxS” ) s

68 U= (il g sa 03 e el 1
2 patrick Rubise, Op.Cit, page 202.
3 Anders Lindberg, Insuring Projects and Contract Work, part two, Op.Cit, page 14.
153 U el g pa i oSindl puls denl et 4
5> Anders Lindberg, Insuring Projects and Contract Work, part two, Op.Cit, page 15.
153 G il 2 sa ¢ oSinl) aula daal gl 6
143



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

Lo gliedl OUIT el .2

G VY S5 ol bl Jlasl (3 Bgasoinny o)l OV Blaad) dladin 2255 Ognpe Cilglil) 201
Eorie sk aa 055 Y STl o OF oy S5y dhaniie 2idy pla) o OF fiadiy cp o2 3o
e Y (3 Sy (VY OS5 bl 1S3 gy cdalill bl 28T aiS o) dedly JUI g ST 0l
(VY S5 bl BISaA g o (gl bl B1STa8Sy o F (EUT Jod Jglall of ¢ 9,2l (Lo fiady
sda Jod aelazaVL 0605 (g gl Jlosl pLall L) 2ol 2l A (3 ol (0o o3 3L
e lagin b gl Bl b o VY OS5 bl S aa0y of glall bl Bl aal, U
U3y cinme D e 4 33l Slsall i a slly SV s e Lt ol Vs 06 O
O Ay gz Wkl L) UV gy i el 378 Ty gl il o3l Jrod UL e
B sl b amdll alsdhly jand g alead) ol i) el LT GB0L1 n gy el a3
IV of azesll WY Lass sl i Coras adordl gy clpd) cdglill UWTy liag 35
Flmy ol ods 1,2 Lrdyy (S ale] e SISy Calad) (T LSS Bl (3 of a1 ey ol
Zaard) Ol L3
U s addt 5.3

of ol mise ol ) & el Sies 2 LS Jayged 3G Oleall s S
Al Olaally OVYI 8 dhes s ot O Jls e OSG f @ wisl) U] ) ) DD
@ ol a5 G asmmel) SN e b sluseV) s gl tler iy Leed Bkee SIS (3 U gyl
ool iy 05T Lkis 3 bl ST s Blaadl o OF g2 STUL B calglall Jleel bl 0187 el
Jses =0 g of Kt o &8 Swill DoVl e ol 18y Gl ool bl wls”
Cliin e ol B ol a8 058 M) Al 3 el 3 =W ) pgpall e ) oYY
A M) il o B (@Bl Dhnay Slsa JE (o L Wl omgnie age 180 Lls o
s pall B e dgged) B gt Al ISR 3 LA o fads
13 peed) dgded) dwdig) Jlest Jblows pels 49 .4

1l 2 S Lel) aonld) Aard) ik ) Bl b bt ol A0 Bein b 3RSy »
Lzas yw b e s et S ods o ) ot el u Gl e ) S
D) bl ccaalsall (VS Jad) A o el odg dlas b gl aiagll blsdd LT L og) pllad

162 G gl g pa ¢ oSin) pds sanl gt
T1 U= el g s e ya ol
% Report about Engineering insurance inland transit coverage, IMIA The international association of
engineering insurer, 2010, p.p 05-07.
144



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

SV o (3 o il o OF 1] LY ol g iy it Jlasy 310 el 1 e
of ol sl pllay 35l bl me lsladW) doe 3 oWl s sl BT Y] (e
Lo JSU bl 15 e nll alidl -y ) Ll fesd aladl s dsd) (601 oleg 2l
Ly otomal] LB Wy g ol |6 e SLE) JoV i bl Sl o g5 DS Coorgion
e a6 by &Y
oS Sleal) eI ¢ a0

bleall b1 el alard) o bt e 2o et SlelasI (ol bl 310y snes L ssle
B3le] o Bekoe b} (3 ¢(3L) Lo x> oW ST Zald) olelima W Byt S 6,41 L (3 2SS
sl o) s
o) sl el 1

g b e 5 w8 b el e Jege) jliand) 1) venad) dage JSp Lo & Jolall ey
OI Y] BLo| ABladl SWLINL (2505 ol o5 ¥ el bl OV (s p jpeadll Ms Sy cae
ol ol et OF g sl o gy Aling e Lo oy JUBYL L Lagy 5 aygad
30y Of Lde Colgsedly sginll wle o dog of gy ool LB e IS 300l slge Jlonzal
Ly 3 elSS LS Olgde Bl ) 3y b 3 ey et slanl sz (oWl b
Coald s (U s ALl b e 23] ) el S8 s JCAVI s [y ol
(Wl day st penadl b alans 23S aslie Gials 554 zhob kil el 0ud ds gz
Colislsall anlall pé wadll dlass G5 (3 W bl el ok s 3ol Vg
:50/50 A .2

el Wgges o b oWl U Rl Blaadl 3 mnal) W (3 Bl SV s Y
55 ol sl e Lgamdy VYN oS5 Al 3 B el gl e (3 Lpmnd RIS (e ) ot
S5 ol ) @isn ) ARl Ll 055 L W T ae b e ol 35y Comss allane

! lvan Blanco and others, CECR specific of covers and experience made, IMIA conference AMSTERDAM,
september 2011, p.p 04-06.
2 Ann Rudd Hichman, Insuring design build risks, international risk management institute, august 2002,page 02,
article existant sur le: wwwv.irmi.com; site consulté le 24/06/2016.
3 Anders Lindberg, Insuring Projects and Contract Work, part two, Op.Cit, page 14.
4 KPMG, guide des assurances en Algérie, 2015, page 118.
SCharles Taylor, Risk Engineering for major construction projects, IMIA The international association of
engineering insurer, 2011, page 05.
& Alan Purbrick and others, understanding project programmes & the importance of schedule monitoring for
DSU/ALOP cover, IMIA conference NEW DELHI, September 2013, page 13.
7 Alan Purbrick and others, Op.cit, page 13.

145


http://www.irmi.com/

2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

Sl plbas Gub s 535y 54 el By B Bajgee ST ol Sy (oYY
Gt slr] o sl ) Usoy s Pty ol GdiSs (5T CIF jlassly Gp a2
sa) Leadis 3 wilad) s OF iy JUH 0715 Sy ¢ Jadl 85 oW1 ) el Leo 5 pke e imil] Lde
oy sgmge o HUT Sln OF o 13 clgele R 305 Wil Cidadl Jo 228U o wb iy
llas cizy wlel Y1 dsss dgle 5y ndS el rly ailadl o Cadidl g5 0 Al el 3 caslial)
el BiSy piazis Sl3g Aol e ol B Bulaly jamdll o) adsSTE ) pall e a el
150 2me pllandl G Ly oY )b @ deladl e Caladl g5 el CaaSTE 15) Sy (g
50/50 ool e y2rgadl) Bged o5 AU 0da (3 (bl ] 2oLl Sy dm ol 3 S 5,00 O
Bl 3w LSS (sl Tl il w1 SNV S5 o bl 88 gs ml el 4255 Coms
oW el 3RSy oyt Lgmhatd i f Wl asll s Lpnamdy SV S pde o o) s L
s %50 ds Sy
:Alized) 4 gjmmnod! oeli .3

ol Ve Jgadon 58 L o Bl 1] 35k L UL i) agsd) pellaal gl L1 0)
s L] o o all s ST 06SG Of Sk aluaidl) dnaghl adagudl 3Le 0L UL (Jsoin pé s Loy
S WM Jotor 3 0805 gl (ggime ol reb st T 0T e uSTWI g0 aidg ) ol
Jy%u;jaJagywo\;ju&;@&wdy;ﬂgu&&s@ Slaiie ULS dny
b sV n o sl o e (5T e ¥ oS5 dlojiin il g 6V o 8 il B A y5es
o5 s OB el 22y bgpd Bt 5 W) aeS s OS5l et (T 0B (3 g5 sy (LU
&Y UL o oloses S Jgmill U 23al) agsed) cals e o Sy canld aadgl) 0Ny )
Aol w132 1l

161 Ua gl g ¢ oSiall anla daal lgi !
06 U= ¢l g 4 (A e Glay i 2
161 Ua o diler g o o oSiad) auda daal g 3
164 oa daudi g galt®
146



ugoll lelag) g miall spalill Il Jeall

P S i Bl s (3 B ks gl sl Ll el
el iSLoe @,&L\ S5 om ool el Slles &¥ :(12—3) =) Jﬁ.'zJ\

) )
Lapall &) &I 4 Sl gl + A8l + i)+ Guall = dpubad) dudaal)
&M‘UJM‘+J‘)}A‘Q}:}G+M\;Uaii+t_5‘)&d\'égus?.\c=ﬁ‘;my‘

@U Qyum
E, 3l Jals alad) Ja5 + Gl sliall i ol + G Ca plall alas Al 5 asal) = Aaglil) ciliLaial) .

% 5 yaiall duiaal) duigdl Jaef lalaa s 2a 5 + -
* w
Ol + 3 sl ican 5 el (4 50/50 2 + arenail) elladl el = Aabiail) cililadal)
a3 sl
~—— ~—

OO VR P PGP R VS PR WA {

I PYRA 'L P\ UN N e OPROR GO 1T [ >N |

il 3 ol aSe ISt Gl e sud Lodll Jaee po ol bl s 6 Lol
o o o Ll o (LoBUl sad (3 ooy (slly & cpaslly sl o sl Gite oo g ciasl
L)
Bagall Racdl) 1 JsY) ¢ 4

o delize By Lasad OF wmbian od AU Lot gl dingll Gl o Jggns Wls & a3l
A ) 389 Aaghl Al i 25 Ly Bl L
A il ey Wil ST el W (end ] Bl oda i s dda)) dod 1
) ggens 5 gl Lezed LIS Jles b et Ayl Al o Jaald S aedl -
) Capleass dagl) Calally popadl Colo Lasys gl olsll dadll oda fozdy daall dis 30 Dl

! Anders Lindberg, Insuring Projects and Contract Work, part two, Op.Cit, page 15.
147



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

H s 0 i Ppg il e ol Csally RS pdly Ja Giglan ) 3L oY
et s o ol ] gyl SisSe m ais [SKy cminge 005 Sy eolls 55 Oy UL
D W 3 ISl (5T el (3L B e g8 o U L

Al Wl 3y0m8 Bs 065G B ghal) 2l Adasl) AU e Sk Lol g taial) ) aedl -
Wb F O el fos e o il B3 338 5 Aledl) dad osiia OB V) sk 35aal)
£ ot JLSanl iy (bl Wls 3 Slns BT e b el 308 ¢ S0b & pasl) il oLasV 356 63T
£l 3l Lol Byged Roge Leed (oA U3y g8l s LN LS e ALY
S el el Wl 3 g Bal) Lol Alglaall and i) S dagdl) ol e eclizl sl

A sy Azl el Ll L8 e U] Wyjas (S5aill Sl s (S gaalll Bylusd) 2
S5 rs P 51055 05 o el AL sgles L) da 055 13y tllasall (s guadll Byl -
oSy ez gb Sy climaly dly Sl 3iE dn pasl) ket OF bz 3 (sgnail) 3Ll
) o faz mllaas casy Sl Sl S 3 ez 11 wliomts (S Giny Lssby LS
T dasz on Yoy oS8 bl Jlamial 1) Ogishl b dalill oda e slaas YU

OIS T st jms (sf of Bty )6 313 e Blanie 3l 18T a0l gl Bjlusidl —
g3 AW AN g ) mand Lakis pme ot (gl ) OF it pall 532 (3 4 amy Sals
Jelsadl WL b1 e saeledl Jalsall aliail of sorlsm 9mmg o JUI CaBsty Ladiey caiid 1) (525
sy b g n ed Bhiae S0 (3 Sale 05T AU Gpadll Slud) Ol e Saslld
8 gariell Yl A p i K8 3 e S ) o e il ik s gl
dorgy oF gl ) Y M 3 5LaY) jady B gnall @S0 sl dady g gpidl sl e colaid)
et OF gn asedll o 8,16 Talines 2y bl 2l dlasd) gl 1S 3 die jLzeV) oy
Bloot il Ll ¢ ladl Cadond Jale (6 o5 Oy doly &l 0 240 )l puail » 282 3l
OV G el Gt s A Sy sy ol e g 5 L il g aless

06 (= < iles @2 s o) sl ilaan dana !
151 Ua o diler g o oSiad) s daal Gilgd 2
08-07 Lo ¢ doles 2 4 6 A dana (Jlay )i 3
06 U= ¢ il g sa o) i) gihana 2ana d
SAssurance Tous risques chantiers, Munich Re, 1996, Allemagne, page 09.
06 U= ¢ rbes &340 et ) (silanae daas ©
Chris Blucher and others, Possible maximum loss, assessment of civil engineering projects, IMIA conference
Germany, september 2002, page 05.
81bid, p.p 05-07.
® High rise buildings, Brochure de MUNICH RE, Allemagne, 2000, page 149.
9Tim Cook and others, Construction of petrochemical, oil & gas processing plants, IMIA conference Berlin,
September 2010, page 20.
148



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

L fales gl ¢ 41
£ 3 Aol (5O el et asls) Comgny ol plladly el s Wad (3 S Lege
ST OF 3 cinjladly Bl o s 2o Y al 20l Bl U e 6l ewidl Sleg 2l
w25 &) Jlsally paldl Jond Dl ity el delanll B3al) 524 () oty g il Ll
S S e S s 8 Leoe (S dpage Sldse b bl o Lle o8 s Old) 3 dsg
S bl g gt JS6 Tl s pate ISl Chan 5 ) 330y ey B padd

I sl e by Pos
g9 piell aBgs 1

Oy aladt Ll 5l B3 oSy g ¢ il pold) pmd (3 Lol ks §9,800 (B0 imy
S5 el 355 oL i oy s A walianty o dmladl asladly ¢t Caslsally SVl ULl
Lot il Al e Slal kel el 3 skl Ggb )l By ey jenall fy Bl 3y caaladl
05 sl 151 aold) Slule Y1 Jad Jo 0 5,0d) STl e OB Slaghan e sl (s 058 15
Jolil) fad olall 2kt o)) wlab 0L 2T aob g (LB o) L8 o Lmy Ll 1902
el xS gl 1 ccaeYU ap A S ol Laes aslasy JlesY) dds 3 dme ol ol
Sl ol e Wi E g U pan g Bl o i bl ads s 285 Sligles )
189l B BBlazal) D1 Y 2

2 3ladl Blg aaghl LYY e ekl Slaglall e el cuald) e sasen OF C oY1 s (3
& Lol Ay bl bgph 33y et W gLy el Colo Akl Slrlgy b s e
ALV @ bl e Jglally e ) gl o (sa e Slmb ¢ alily atbesd) gLkl e a3
) Ws g3ge 9,0l se Loz of AL leg i ks (3 Al B Jyliall O LUSS 670,80
B0y 3sUSy 0e U Slast ¢ 38y 0p> leg il ada AT W6 06 ot pomdly S5l padl o e
il 5yt 39omg Wl (3 &l ) )iyl jud STy skl dmys plid) Lo @l aels LalS ) cpdalall
L) gl 4Byl el Y1 Ly ool odd AldZ 2ulys elar) o WY diidl ol Soslg 5989 as

2ty (glaaa¥l uigd o 2l 05K 28N a s kiyg s Soslpk) sds £ 58y ot J5lal

13 U= el g3 pa 2 e Cagalll v

2 Assurance Tous risques chantiers, Munich Re, 1996, Allemagne, page 10.
08 U= il g sa o) ) il deas 3
c@.zu\.\n LLIL..»\JA” RVE DY “L\LJU::.A\ 4.}_5.‘&3 U‘“‘"“i} J'.ga_m.\l\ .\9\_55_5 JLL;‘Y\ ru.u&J d}; BJ}A c&,\uﬁ.@i\ QL.\;LA&’ c)LuaSJ\ u,g&.“ Az laaa JA\J 4
130= 2005 sle 25 N 22 (0 ¢ pae
148 ol @ o ¢ Sin) pls danl et S
2002 <1982 ssansd ¢ paa ¢ yie S el « Spualill a4 b Alaa sdacuntigh Clivalill pallel] paisall Ao £ pd] b S s 2as]6
12 g gl g a0 e ahalll 20 7
130a il 2 sa ¢ ucuntigh] Cilivalllf ¢SSl () 3as dane a1 58

149



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

g W skl Lad gl mgaall bsill e s 06 OLY1 Gan @l ) ogs OF Wssie ¥y il e
OF 5 Y1 e Sude Jglalh 05 0187 g 5,20 2ans Jod ol OISs ady d L] 85k By e
(ol el e Jpaml] sl Juasl VL 0 iy L dnend) et b 3502l 18 0 055
I 10 3 S Sllalt ) s of ldl Sl Y6 & g
th}-w\ &y3

Aol sLasyl Jole e (glall dde 2a myjgig 4 Alag b olbbslly Slivlss §o.0l 55 S
jT CJ'Aj} dalisell J_a—bl\ Jﬁ JJ.«GJ\ Pl Jj-b".-\ RES e L.;.a,g L O\‘é wu’ :L»’J‘) Sad) czw LEAJM ij\-'j-b
wdotl gl bl Y1 4S8 e Ly Al S diledll bl Lo Coad) a8 g dl> o IS7diss 350
ool g Loy LS Clely VY Slosas ol el dles dagb ) BLYL Olgalid el
i) Bl AUl n ) ez 3 Skl e o ol (3 s Slaglall 0dgs Fpad
i) Gb ] Bla) dadsudd sleeld wpdt JlazaY) S LAY LG e edaad) aslall 10 I
o S el 3yl s i L) Usgdy ol 1igs Al e bel) Hsliasl slats 2l L)
.7J.>L€« P é&) L“Sf‘-'éi: Cﬁbj) JU.C«\J c6;Lf:JY\ 3\.4.1,«.9 Se
g riall (B Ayl Sl ) 4

S92 oo il LIS e S Lenadas oy @by i) iligd 3 UST (sue daid) 0l S5
BBV Ppaall g & Gt bk adly ity 2601 Loy BUSS 3:US s e Dl
Al e iy MY gl oSy ) Ly Pl (3 llerall abd) sl Y
Al Zeal ) ol 2l (subag wBsbly o) oV el o] o doit Loy slandly 38l Lo Lol alal)
Bl S o ppmbls Osalayl 26 s 2 2001 ez 11 5 s0l)Y) o e dlaals o sl
L e 3000 [y «6pS il ayl joads Sl e e amb 4S5V sl SLY 3 L

s (ol iy i) adgsed) ald Nas jLbe 4 Lgie Voo jLke 40 il daage 0l 2yl Coorgiul

13 Um el gen s eSSl Ul gaan 2ida Cpualdlf  JLSl) (pall daas 2ena a5 1
12 e el g sa 02 3o Cglalll ae 2

13 Ga il gen o ¢ oS i) Ui gaan i Cpall) ¢ LSl (ol dns 2ana pa) 3 3
148 U gl e ¢ oSin) pls danl e 4

12 Ga il g sa 2 e Caphalll e S

13 Ga il gen o ¢ oS i) Ui gaan i Cpall) ¢ JLSU ol das 2ana pa) 5

" Anders Lindberg, Insuring Projects and Contract Work, part one,IF'S RISK MANAGEMENT JOURNAL,
N°2/2004, IMIA, page 21.
13 U« diben gen s ¢ oS il Ui goaan 2ida Cualdlf ¢SSl (pall daas 2ena a1 5 8
148 L ¢l g s ¢ (Siall s daal il 9
170a ¢l o Aopunigh) cilipalil) LSl ) e dese jal 5 10
13 o« b g o ¢ oS il U] gsan i Gpualdl]  JLSN (all dais dena a5 1
150



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

azald) LoV el LU o) o Lok Lgi  Spol 535 Osdko 50 2 22550 o sllad Cads ) &oslh
UL 500 5 o Wl @ ST plilsl s
gladyl el ¢ A

o il Sledl Jam o L preall Sonledl e 1S sus OB aslasY) oleg il A (W
Adasl) 2 U1 g s STg Sl e 58 Vggoms gkl 058G OF Ralal) Saelilly 13902 Lsla |y ad
Jorl g ipmn DS e iy AW Slhenll e 1S Leom oy 8 S 0 11871505 i
) Lehon L B3le i 3L sga e ol 4709 o agll Gy WY 4 OF B e il 203
Q) Y 255 Ol 350y Pagadhl sds 3Lkl iald 13 V) Sassedly bl g o 0555 Of 09 o
)13V el el gl Bpaall UL e 3581 A 5w Sudl JoY1 gl (L2 gy o 3
3y Gl g g3y Comd 5T alie Jdy Gpm d sl OF Olea) =W aorglly (13 L Il AL
V) el o ol 6B Enle 573 el dpad Wl iy aliall ol o) o S
JoUll Lendgn &)~y o g s DDzl ) Sliagadl) s oo wbs ad (935 ¥ (Ul ey daald
S o3 055 85 Jandl sy 0 6 aslly pusll o Cemlel G Bt ag gl s
1S s 33y S ool e it s
el JS T agt J 6 41

) Ll (3 dwdid) Sliald) s (STiw r“i ) Sl
Uyslaty azad) Sl V) sgly ool i) Vo Lgiad oVlensl o3y ball i dypes
o3kl Ay opolis L ane Cmaay Sty ) g e i oy ) el
LS8l iy Aligh jlanl e o e BT o g0 5ae (W)l ol 2y Lond foiy 2
Ll b (3 rekl b Bl adggend] 2T s OVl el Bladd (gsin 2T g cl) 15
el g Bl by jlanVly ollaad) e (3 ol SIS Jales OF Gl Blgul 209,200 e
Ol dslis 3 35S eV 09l cbsll Ules Al sl o 5 ST Ollaiinl s il
O giall dlasd) o oo 5L ¥ il DLl wie ey )Y

! Revue Sigma N°5/2003, la réassurance : un risque systémique?, siwiss re, Allemagne, page 15.
17 Ga e g sa 2 e Caphalll e 2
A51 G ¢l g s ¢ (Sinll s daal il 3
18 L ¢l g sa 2 e Caplalll a4
Use (5 paall Cpalil) (8 un Ao Ainlat Al o ¢ peanigl] Cpalill £ 4y 8 luik] Jiva cudidil oisalil] g ilas ¥ Julaill ¢ 3 Al dasl s S
A43-41 a0 2009 rennd by sms ciad ¢ 103 208l ¢palil) Bale Y o jall SlaTY ¢ pall 231 )
19 Ua ¢l g o cla ) aie 2aaf 6

151



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

DSy kil Gl e Bl s el SISy i) el U5 e alam Y 85 253
thale Bz dpald) J gl el
123> loglal dizss 2aldl Jol) lams 15 Y Com thmgloidly sl sLo) Vg N1 35 3 2l L4
dolpmdly B Colin el 39 ol 2olh) Slelam YU 3lay Lo Asb JIY
S Gl (L Esle) oo el SIS BISG wdidl el 73 3 ol Jls lans OV 155
Sl Slel ] pEY s oY g gy el o 0 U 331 S el Jedl 3 el
I alge Y 3 el Olaiy opaldll 5Ls)
) A e B el Ahas ) ol Bgnd Ll el el 3165 ca Je JUY) Gz 6
W gy 2zl LY o T ] (63500 il cald) £ (3 Bl Aol alliad LU ¢ el
Ziale Gha ialdl 2hadl e 3lo oLl
By Fygos 2l 1 )
Waadl (3 el b goban ol aged o By 4 bl 1) oY) Asgez BT 201 G
gl Gelad (oS3 palil) 2SS ¢l ISty Sl s oy o 0 L 6 (g (2l
Lot lae o5 adlize LT B30 I o paghl 28D &)lsS) 8 9o O ey (g l) cisln 72 iy Gpms Tl
& il Ol Dgag dag ) lelbdYl Cles & b opegl) B Laad aidl s gty Gale 3
kb die 85
Bygud) L6300 191 ¢ )
AU O a LT O V] S e dos 3 Lo LoV o Goalll e Ao gast sllis
Do a4 b g Sl ks &) el asen psl el A5 OF Tl Vs 28 161 Y1 aus T ]
SV 58 Y e e i G LSS aladl) dedl) e ST sl oem OF 502 Y LWLy B3l
.3w;\:5\ Cles Lo CQJS\
it 3 Lmed 725 Jnill lo el 3109 350y Al @ Tl s Gl opaldl | B ASHLEN Tue 2
fadl) oy Wle o d agl) Lag OF 562 Y wlb Bl Tl Yiasly AU ods i ¢yl i
el e e @ U B Sz 0L pak Tl e 0B a8 eyt g ) QU1 al adadl
BTG e el U ezt Q) 2255 1S3 @ gl JL By S 0 o5 BaDy S RS 22

Hanzz U

A2-41 Uaom <l g pa e J Al aal ja
A4-42 (o m cddi ga pall?
16 U= <l gn s et il b gaan 2 Cpaldl) ¢ JLSl) (pall daas 2ana 2l 53
16 U= dudi ga gl
152



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

b e 8T S gl Wl O (s Wl (3 o A Sl e el ads s dend) e .3

ceold) ol Wl I3 BN ans Gl Lo ) pasl) ytmy B s ety o el )

cay ol ol fllly Gl g el ol Jagndll o d Jumy  ng et sl iy

gy 4 sl AL dd) Doy sl i V) el 358 Jams Y W di k) ki

Lted e ool Comlgd) sLaW1 Je Lo gdas s0slil) ode OF ) 3,LaY) by judy ¢a ol sl

sl sty Ul W) oo mgel) sl s UG, &l s S
Bygud) Sl r) 1 L & AN

oo b Gl S L VG il oY) L8 s ) B8 s el x|
& olaadly Gl LoV all sl b W LT ¢ apnd) Sled e g5y pdly el a8
51 Call sy awl,all LI
gl Ayl Olsl 411
o5 wan Jata WS Sl £ g G SIS0 ol B LoV e W pasll ages SIS ety

o) ol 25l Bdggd) slasul ma cavasis o e (3 Lo s S slge i) ol a5l anggus
3ol Q) ey juds stV Oleid)l Wgsans o f 055 o Janll bl s Alanly; Slasd)
ALl & gl e s B (ol 3855 Comst andl alas e Lo 0T S Sl (o Jpna Wl
e gl b x OF S @) GBI Ay Sl gadl B syy ceeld) 452 ()0l ¢ YL
A 8L Hlade 3,5all 5oy coaldl By p 800 iz ool Cale slis) o sy el
Ugazdl adesedl of 5Lkt of ) )l dad (3 dloandd dsVlg ands Oolbll of ands & Los ayLdl plsdl)
el ) a2 0Y1 el Y1 a2 L W Ol el o 03 & Lasy oo e s 1) 8L el
o Osbed) @ dae AAU Ly Sl Can g Sl S ) slie] (3 0SS b e o
S5 dny psiy A ¢ Joanl) ol Gapsadl dpased Al lizs Ay 2 aylal IS
Lmdand o2y s pmill 5 8,500 sl gty o5 (a8 U] doglesy oslonll Sl ) slas,
adlawl 8 a3l aallll e adsdl Loadl psi OF e fooall ol clsdl sy aJW 31530
O sl 2

16 o vl g s senS il Jlaif guan 1 Cpalil) ¢ JUS)) o) e dese ) 5t
12 o ¢l g sa canal 2 les )l e 26a] 2
147 G ¢l g pa 6 Siall adds deal s 3
ripalill ol Hal) dgaa el gl A gt g SLESY) Jlae 8 Aansdig) Cilinalill 3 daiadia Guy )2 5 g5« lullhalf 4yped dolac Hila 4
01 U= ¢ man 3 alEll 2005 a3 22 ) 18
51 g el @ e i oSind puls danl et S
03-02 Ua.pa ¢l g pa e Jila 6
153



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

13y gecild Bl ONs) Y12

e 3l pde (of sous assurance pgidl ol A @ ¢ il (S e LS i e
M) s Jlamialy gl B 2 on AU eds (3 oD 2t Aoy dnesll dadl
Ui & sl ) Bl sl IS ek Do daasl) el 06 asgndl des oy ST by
2l e LT Oleall S0ss 83l Blad) sda oSy (Lo Land w83 aded (L) Oleial) (Sgme
s n I sy 065 07 Ko Y LTV B0l shll s Ln pgent 01 B ol e o
OF by Sl (3 o) Ao g )l pageld 34 LS 6 0nld) 2205 (3 Lede 31 Jasadl 208 e ST
JUH) 8 LaS7 il ) (3 Lt b sl iy i) oo (3 oposb) o Wl (b agl) 8 0 0S5
093 53l Uyt g Wb ol wlall ST sl 5 el L) sl e 52 W ol g5 3
Ll o Lol Land wiy el L) 55 Wl (3 el bt 3 i (3 6 s e oLz )
) (3 Sl £y SVl e W BLs e Olers @5 ead 2850 Lils Sy,

s Be L8 e ) 395 e 1Bl LY e el 4S8 0B s Bl e
oF sl (IS sl o Al ooy WS Jlay Bl aus o Bl ol-day)
SN LSS ga Jasad) jpes OB pall SOl bisy Ol ol SUBLEYY S sl
(PEY) e Lo Logn ol sl £ 58 13 L Lede 3l g Ll ) sl oSlzaal) 2,2
Les Loganst 3Lkl 5535 13 L Lede olS @) olSeal) adadll 2a il Zpedl o5 ST 5L (39
AL ) el s B Syl ¥ Sy (Y B
Tpadig) Ol B Sladl B g tEIWl ¢ 40

e sl bl g e B3l L0V Cadd e asley Uy JLedbl ¢ 8y onald) s Y
G Blogd oy giid e Lgae Ay Sl e wlly 050 33187 Bl S ) s sy GU
P b et sl o sl Gl SIS bl
L Lol 3345 a aly 2650 ey S U] oleg 2l Ol bl gl Jalgall ped Jaadl 33051
(Bl 2,5 )y L)l M5 ] o pagl) i
JU1 1 (3 Ul g oy a)1oY) eLe1 o) ULl A5 S5 e 5 Aty Uil 3152
(yadl bl Ll e Laally wlly 2B lug S UL &) pasl) by Jamd) s ¢y OF LS

! Hans Willi Fischer, La garantie engins et matériels de chantier, Brochure de Swiss Re, Switzerland, 1999, page
209.
.1995/03/08 3 13 8 5 daams )l 5335201 <1995/01/25 58 saall 07/95 5aY1 e 37 30all 2
3 Hubert Groutel et autres, Traité du contrat d’assurance terrestre, lexis Nexis, France, 2008, page 567. ‘
A51 Ua el g o o Sinl) s danf s 4
22 o o dvlen g g cdanl 2w les ) ae 2aal 5
154



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

an UL wwéggwgmslw Lebes gL 05 b Ut e 3kl (34 el iS5l 3
i) by 2B Loy S L a pasld xbiy W 5Ll e fygte B &) pesll Lt e an 35U
ey 5ill ain Zowiid) Sl @ daasd) paldl OIS8 po8 L IS tdwdidl 552l s 4
Leiid e 3Ll e ad o Ll g g3g pie Jo Jeall ob gl Bl 2 U
Tpdigl Sl B Slizygadt axlg AV ST o J g 4

PR WNE Ll 3 Ul 2yen gl 3 Jolsall o
o1 el e e 55 Wy (ol 0I5 Gien s LoV il (3 Al 5 S5 aae ]
oY) Slles e 2lal) Jlesl oo dwaib) By Laan V1 (518U 85k (SIS ) Bl el SIS0
OB e e Sl (Ol gl Bgnd 1SS (3 lis) J) 5 ool Wy Sl Sosldl 6 g8y g
Lponds IS0 Ly (3 sl JeSdly (SO praead Jlasl (3 ) 1] 3> ol 8 8,31 2
D o el e ol SO b biatld 8 sl ol V1 L] ) cndslall i L el 381 (3
ozl 2l Celall e Sl ol lsa ey Gl
ool e 3 b e el L) 6V Pty ol i s Gl e sl il 552
FLEYI OF e (lelasV n slgsV) 3 Oliee S U] foad L5 gl el 5e Jolal M3y i)
Al 3 Wl ol oS L S i Sl 1 e S5 sld) slgeg Ll aad e (3 jexd)
B3I eSi ool fon o i ¥ 6 Osbm Yl o ety )l oelid RS liny e
S joladl s 3y wlall ey detdly by fliV) Slhee e Slb G oliaad) 3
BTy 33980V Aelially aadl liall Jes) ams e O sy JlasY1 psles o J s
SR et ol s 52 LN gl a3V sl (ST ISlaaal () L) il & 54l eSS
o9 2o Jod 858 o iz Sy dials wlelis)) (] Ll Jpoy as of sy oLl gis
¢ sl Vs STl il lad) oL B ) 1] BLAYL Alexid) sl Slgn dxgb s
sl Yy 1 3ll sl Lelb (3 o gl 2eald) O T (3 gmd) el g slieall 553 .4
3 gl prall o Waell) ieatabl sl e s gl bl s elaly POl o (38,
35l Dlelimal e Lgzlasd e of Lezass Jazd &) &osled) LY dw bl a1l (e Lo o) S5
Bl )3 s,

A6-41 Ga.m ¢l g sa i Jsall aaal st

Sl 5l 2gna cdpnigh liselil 8 Lumnadio Ly )35 50 ¢ Gpeucigl) Clisalilly bpaud LudiSy pileaid) dslea SSlida ¢ 1238 Sl 20a] 2
03 U= ¢ mae 2004 ) 28 (M 20 (e ¢ cisalill

A30a (rla g e ‘&}ﬂ\ deal JPRIVEN 3

460 cdedi g sall?

A50a ¢ gl g s ¢ 53l 2aal s S

02 Ua (Gl g s ¢ I8 # D a6

155



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

oy ol jaa elin 4S5 4 gl OF a b 1S el lSTad deadll bt als .5
Sl gl )15 molans ¥ A ok (39 o) gl gl dady M5 dmy Iayy Y1 andl el oo
) gl e Lol e glly i) 3L sligal pal [l oy gadd) 2505

Sl gy die d ppgall Gl (aisad) 2ed Ole anlil o o ) ) e LS 200 16
ool fles 055 OF g Uy (sl g g e ) agll ol ald) 3578 Al ol sl of ot
ool e IS o el Al e gy g Lede gl oLaY) aus o LUl ol (S
Lo S5 355 8 glly alall dad (3 AL ) ) agdl Tl Lo 175 S5 e oS0y ol i
Gl g8 o m ni Lele el Ll et & BN PR R

cat B G Sld) e e d gl miend s e (Conld e 22U clis) L Lo DT
UREELE I RCNPERRENE S0 OIE PUUNAAC RGN N RVICYS & SRR TN ERR AR
Loy e oud 6 A oda (39 (U3 (3 8y L 13] &) pogadd o Banndl ol o) Lgmp st
Solilll sds 2ad Wi Lo ) s

¢odann sl B il el agaa 50 ¢ lgadle LuilSef (st g Ludigl cliolllf ciliay o JSliia colscsf (38 desf 3 ¢ Juiany 2aad JLS T
18 0= 1996 Ja i 3_alill 34 8 55 sall ¢ e S aaed)
19-18 Ua.ua ¢ dudi g sall?
19 G cdeudi g galt3
156



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

Sl Dslisy JU) el I Eol

el aidy WL o a6l e £l osd olslasy JUW ol Gl s s L))
CUI g ale S s oty alladl s jglany pslet 05 AR5 e OV ciadl JDazeV) Sl
ke sl plas dread slis) BaS ) 0 da Rend Lk o)1

W 8 i Sl gl o 1) MYl sl ol o556 06 )W S e W
Sl ol QlsY G0 dls (SO L G BLe e ) oleg il s olesSH oS
Jok# 2ol ) Slegie (3 o) e bl pladl) 310 daw gl gl OF V) il JSzaY)
Sl Gl 58 L sl b cmmd 8 0 Byae S8 @) ahised) el is ) o35 1 cobislal
Wlgal 315t Olaia) Bnall sda Lslaol gl o dad) OF V) )l V) 2o Jad ¥ g el S5z
Kol by o U5 (ol L g8l ol s 51 0l oo s gl olbgiiall 1 (3 oMozl
(leLad¥l sgie (3 S acds 5T ISaza¥1 cdd sah syl pplall sV e (o))l sl (8
Soall old SLaVL sgll e 3l pte p alde S g @13 a3 o) Ol bl e elals
P sl lge DS jldy p3yshl of
B! Sz s S8t 1 9N Sl

Sl slimal olelaiM (sl gelil) 2l V) alaal) e ol pllai G pae 0 (20 e
=2y Al PV Sl (3 el lelas P W ol e pladh 1 5T 0T V) i 85902
Lip ¥ s legiia Lisf OF Ly coplaiy 05 (3 ) ol g0 pllad) e OF Jsi5 Y (S clr
Al Aid ) ods el §ariadd AR OBl LB Glete 4gb dias Rasid o e Sbleda
oo de BY s 2l BV Oler o ails a1 Y olitad) odd alelSan 2boss ead
Ly DU gz OB S WBladl dis 9,00 3575 Lag ol @) (2980 Sl ) Basss O
T} Bt 1 oY1 6 4

Wil S5 3 U i) JSaza¥l s 3idy bl 3 &l 2aid) ol U] o Wb G lon
AElelinly
sl Gy 1

ot el tlgie sl Gl Blanl (3 Wols Fla ! el ai ) M) e el

3l Y ol el SISy VY S5 bl B el o gl bl 8187 el 2l #L,Y)

INeil Clutterbuck and others, Risk control and claim handling in advance loss of profits insurance, IMIA
conference Istanbul, 2009, p.p 26-27.
il Gl diaiadie 4y X5 ) 90 ¢ ol Cile g pidall jlad) A pdlll e ALl jiladd) Db ¢ Jous) (pal) 3o dana ) 52
04-03 sa.0= 2004 Ol s> 28 (A 20 e ¢ man drinalill Sl Hal) gas
157



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

delayed opening of business (s,l=dl Jaadl 20 =U by delayed earnings insurance
loss of interest i=kall 3l 1sly loss of rent insurance £V sl 1y insurance
39,1 & DLl a day 5 ¢ delayed in start — up insurance sa )l 3 =) by insurance
oyl SISHN Sl e 1S dn GBI e gl M Ol Pl e Byl U 3 o
L Legs Wb gl o a5,

s i ) medl of e Soluld) Olge 3 Bleed) (3 e ) L) s ey
e Y e e N L DG UL
Bl (o BNe 39 oo o )l o Bilen o 23l 5150 (o gm OF (S e e cisal) 29
ool 2y @ LaslesT & oy o ) JSKadly 50l 20U e LlE DLk Olegs Lagh tolSnelly )
S el (3 e Tl 3 il e 10 e gt ] ) s (3 ) xm g ¢y
3ad gb JWly ety a5 Y 0LV Bl O ol e ¢l Tl 3by s &L ol Se
Al 3 o
el SRz il sl Oliels .2

WY i @ Bl Lol o A 2 2V sl e (3 pleBY) e Of (S e
st e Oles sldaal ) semlll Ko 1b ¢l jolan o sl G s Jgad] @loza) e
S 2 Oles sl 23l (Ke bt e i 3 OBle) L s b s SISV s e
G climal e Ol 85y @ ese Y s O L Bl 3 2l wlan 3 LS e
szl BLs] (S UL gl BMe Bl o Lol (Y1 Jleg) f LU JlanzaV) e 24U LY
s (2l cpsadll 3l s Loy OF Ly dmly 05 g e M) oy 2l Al 8 500
TS sl 3y st

Izl Sl el 3259 ol (el 83leY Legon 3505 s dils IV 3o 22 Lo U
(Blaglas alla) Jlawd day A sl bl 35l ST e 2ol sled ddard Lapas suall (laglal allad)

169 U ¢ diles g e ¢ oSiad) s daaf g
2 patrick Rubise, Op.Cit, page 163.
3 Report about Risk control and claims handling in advance loss of profits insurance, IMIA The international
association of engineering insurer, 2009, page03 .
* George Galey et Ezio Sormani, L ’assurance des pertes d’exploitation, Brochure de Swiss Re, Switzerland, 2004,
page 07.
% Jean Patrick Marcq, Risques et assurance transport, I’argus de I’assurance, France, 2 eme édition, 2011, page
400.
& Tom Wylie and others, Modern skyscrapers, IMIA conference Rio de janeiro, September 2012, page 36.
" Max BOMMELLI, Delay in start-up insurance, Swiss re, Switzerland, 2003, page 19.
158



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

Bsle pb gk Lo 5 2ol ads OF LoD ad L (U1 p3eV) (ol oo 22541 004 20 ol OT Y]
T3 A1 cpally s S8 ol e i) 855 S s
Oty L3

Pk L Lgoyd BLE) s Ao sast 254 ol gtd
sl ol ol 35Uy @ e sl blsll b Lgy ¥ el eolaey =l -
e BV an § L bges A ) 35U bl ol S 0Ll o VIS ol oS -
Haldl bl 105y Oy d s e
o Akl bl 8515744y aeras ) (ool el el od (3 siall dasdl DRy Dl -
Culls zb e SV v 4 L allal Jlsl bl 85738l of VY (55 bl
ol s Jyain Cnls 589ty 225 e 5V ) o Slind o UL o oM -
sl
(¢ 9riel) 35l SISzl 3l 3 B SLeVl L) e sl W) -
L BLSL (JMaza) Lol gy lslda¥) Sl (olSaVl Y 2aSU Jlgal) sdss e 5udl pae -
¢boLasdl cod aedUl slol) Cals
B gl s @ el i i wles of ol S -
Seply Glay ) pallad) o dod! Jaz! Jlus W1 6 30

o Jo sl s Sl e adey g LlLe Lanel Lallas o i) JMae¥) sl
& W ada Losle ] bbb Blan (e 093 Ly plad) sl Lyl OF VI (e G g1 Wl
LSVl lasd) rallad)
r Sl ) 1

ol e 4 Ol aad 50 oo gy eV Bl ) Jamyy alagd) Gand (3 pladl s el
el (JleeW) 03y e Spadl IS b ol G e Bl )l met Jadl) ) psls
ke b e e Uil 3 el

1 George Galey, L’assurance des pertes d’exploitation, assurance contre la carence des fournisseurs et autres
couvertures spéciales, Brochure de Swiss Re, Zwitzerland, 2002, page 27.

169 U ¢ diles g e oSiad) s danl Gilgd 2

171 Ga cdeudd 2 sall3

07 o= ool ga ¢ s pl) Cle g pdiall jlad) B pllil) o Ll pileil) Lbic Jus)) ol aas 2asa ) 54

170 Uo o diles g e o oSiad) anda danf gl 5

34 U= ol ga s ) Cle g pdiall jlad) B pilil) o ALl pileil) Db Jus)) pall aas 2ana ) 56

170 Ga ¢l g ¢ oSiall anla daal e 7

34 Ua il g s o Sl Cle g pidial) jladi] (A pdlil) e Ll iladd) 4 ¢ JLS)) (pall dxs dasa 2l 3 8

® George Galey et Ezio Sormani, L ’assurance des pertes d’exploitation, Brochure de Swiss Re, Switzerland, 2004,

page 32.
159



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

ot Gig pde Wl (3 aidd el JleeV 3 o
S Sgt ) ool g dm B Llsal) @
(5SS gl sy e M L1 03, 0 )AL s 3, (3 edl) pUEY) o
esbasVl adl ] 3 il WY el @
L Sepd pladl 2

SLYsI @ Y Y r sl DY s alay ol aplai abye (s JSCaMl el s b |
e bl ) ol il ol el wad 3 Gillayy (3 o sl ) pllad sy 548 2SSl
S sl s o gl Y1 ey S5 2 BY) e Jagnd) (3 dase & Y] ) IS
s Al Ll ] Y1 adesdl 83509 3L Bl SLA Aol o OF ) AL @ 5Lt
AL Jyosh oSkl oyl g 12 4 Oleall d id s me cipls 3l 8 i ol s
Lkl g el S slas] ) BLOYL (gl a 140 24
el Buag ) el I ¢ A

3508 Ml ggh tsdl lslias (ol aldly 2aS ol sds (pp dlaid) s 3 S Dl lia
Loy dny & i) b (3 28560 oda lasST o gaﬁ T sl cgs-ffw\ FA B pp iy O
ol By o el W e e Cpadl B a S8y, 0 i L1 (gl pllas
) gl Byl 1

3 smy ol v 3 5adl g il Colo b a4 esll kel 00 2iE oda
150 o ppeally oS 0 Bladl ods (b (3 sl pla s el ) Rogeadt) Lol (xSl wils 1
kel pladl i @ el Lo (o (5,00

Bl oW ol 30y oS e L g0l ol Bield Dl flest Gl e ki
& O S8 5 1gs aadlall edn 1) aas Jolall LU Oy 3y Opapill 3 el o o gl
lo i Flall e a3 g 850 o Wl ) Blo) P e ddead) ade o U s
e e Jae e 83l JesY) b s ST ezt 8 g cs T A e ol 9,00
@ sl g gpadd sah sodl Joudl (3 JesY) clgsl Lls adaas o ol £ a2l (Lo S
U PENAN - I W PR

SN Gipaa J8 1 es 12 IS Gisall Jlee W1 8,
AglaY) Jlead) CallSs Juady cuiniall Juae Y1 a8y (alésil 8 )l (Gials Jore oy Lale Joans ™
1George Galey et Ezio Sormani, Op.Cit, page 32.
170 G ¢l g s ¢ Siall auds deal s 2
3 Report about Risk control and claims handling in advance loss of profits insurance, IMIA The international
association of engineering insurer, 2000, pagel7 .
“Neil Clutterbuck and others, Op.Cit, page 17.
160



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

Dol o cLisW oz £ 9,2 Comloo o i) Sleg ol (3 wf L 5Lal jad Vs e 8Ly
Loy Jalall 0B ol ot 3 Sy (ol 0sSG JUsYI My L8l Ly, 2dl 0 Gegast 332 A
78 ST LY g g 2l Lo asly des ) Osamy peb Sy £9,0 0 5555 3l o F Oslomy 69,20
ALVl e JUsYI Al e IV ol Sl e Aol [STan bl o e poxs i U ( S2
Bl o Jeadlly gadl s bl augll OGILYY gy die Sla) (g o) 1 (DY)
Lol a8y & s ) les O (g Sl (T g 15 JSlzaVly cLasYl
o) Be. 2

by IMaz V) ) Baate JlosYI de S 2l JMaaa ¥ Sl 3 el ss Loy
sy o @Bl 02l U S pF w3y e s adaadl OB A (ol el (3 L) 6 5,0l
Baled johar 435y (gl (3 el Ll R0 all 2a8s & el el b of daad) Jlasl A
Y BT Y] &gl gl Lol ¢ adl) plasza V1 ey of JMaza V1 Ol elgsl o 69,50l SV ol
Ay dage 0550 OF Ldll o lly DDVl e 3 SO Jaf BY ciilall 358 doad) Jais
M) Bl Gl end 52

Lotad) g VoS o sldt 38 (ol gg bl leel A 38 ddesd el Sue L W (3 U
SleeVl b gy Blo) bl Olet Lag 3 adeall s OF b oDzl sy (3 e W) b Sk
Py by ol ds 55wl e ol ) ke il bl plas) s Sals
wnd) JMii) gl ol s 1 S Cllaad)

A ) bl (3 L ad s &) lsh e e gemms Ah ) Pz Sl ool s Loy
(sl pla Wb (3 Slgbdl ads dpwms 2ol Sl =V b 2 an o5V
Anedl Szl Gl ol B ¢ g el dylae 1 oY1 ¢ 30

Sy oSy o Aalil) Alall 2 all3) B30 () add) Jen ) sl ool @ Al iy
ol Sl i Lol shael (3 alzaslly 2ula) 4] Lese ST ISasal plas J) 31 » 20U ey
P S Y e dnol ol FENPN N |

G Al e e Gl gy oS e Slesd) (gl Al o S3le el a5k
S sV 2l T e fat gl Sloghall o el el ods o bl pid (g2 L 0K
s @ ol Jlasl) Gouadl) dadl dilas o Bas (pagell e il odgs (SN e s 2oy

Gerhart Ebner and others, Insurance of BOT projects a challenge and an opportunity, IMIA conference south
Africa, November 1997, page 09.
17-16 sa.ua s il g s s sl Cile g pidial) i) (4 pllil) o ALl piladd) Dby ¢ JouS)) all das 2ana ) 5 2
161



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

555 15 ooV s OF W LSl g Y e 3 pidl s sl & 3 Gl o g0 1y 3
ot el s deges
tloghall 4y OlUEE @
S 055 8 ekl ol Sl sk @
92@,&.«.1.5 P ) e @
¢apdU) agadly AU 56kl 35 ane @
Sloghall 817 @5 pas )by pos ol ot 0K W8 Gl g el wBse L) Jerall BSLOYI WS @
Fuigs 1 LA ailal)
SV gl s sl Ol assad) 3 Ab) ot Y s g calo paldl dos 35Ls| @
A o) 573 U s s
S day dyygd) duyleodt 2

) Pzl flst s 8y 3 2als By (o £ 9,200 L il e Aiplal gl dnl
e o o U e s B LISy Y 2B sl e Slaslall s e (SE Y
2l e U 0S5 0f 0g el i ) (285 8 Julsall r deses S P 18 2T
g il W s (Wl (35,0l 2T ol asladl Jle) [SLag 2 W 0555 ais cane gl (sl
6l Liasf il on 153 g OIS 28 ) osed) & JSLe ¢ faall el 3151 6 sl 2 1
S plly ) s ) a5 (b g 58y 18 gl sl dlins a0 Jan gy tll B0
T o Juliel) Wb ] A58
r sl Jol sl wles lalases S1us1.3

e Jgadly sl S wlslasVI 2398 G oy sed 2lY) LY e pogdd s s,
slas V1 e Spme Ayl i OF il o L GBS ol Jlors] G5 day @ gl ol Jradd 9,000
o) (3 Vit adlany OLasST G (lsliVl fony w35l i ) (525 Gt JUil 15305
Sl e Dladlly 2l Blagl #1580 s dneall ISTaall mpedl ot g5 50l) ool

! Richard Radevsky and Charles Taylor, Risk engineering for major construction projects, IMIA conference
Amsterdam, September 2011, page 13.
2 Richard Radevsky and Charles Taylor, Op.Cit, page 18.
3 Alan Purbrick and others, Op.Cit, page 25.

A3-42 Ga.0m < il g s < g pll) il g pidial) lad) (8 pdlil) o AL i) Aubad « JuSl) (pal) daas dana a) 34
5> Richard Radevsky and Charles Taylor, Op.Cit, p.p 6-7.
®Neil Clutterbuck and others, Op.Cit, page 13.
7 Alan Purbrick and others, Op.Cit, page 06.

162



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

3 (3 g gl 3 SLLAN el S e Baslld) e Sal leLsiVI Bl s (3 ¢ 9,2 Bl 3D Uad
RNIRRAU
Lodl Clus ;g ¢ 41

Jolerg amngll aedlly anald) 2id)) sda baud Olus gy coblaidl ol uldl ols wla
S|
i) i) s sl A EROTN il 1

& ez pr Jginey Clin e 525 LY o 98 G g g 6T e bV 2301 0)
Ak 3oV b e slly comlin gy (Lo 3 LWLy Bpally 2l S Ak a4 L g al
bz o) &) IS s (5T Bpaid) ol 5L 18 LSy ax il I V) e B sgh (el
st ¢l At il IS taagl) gl 0555 O (S e ISP Lt gy Y U 20
B cparial) B s B> r Leblind o 3 RSN Jonll GG laY) sl LS
Mz Sl el (3 2l bl Oy Loges Y i) 34 Farsdl datl Gy lall e alid 3
3 OIS (3 ety peel) Bl BN Barys e kb L By Jlesl o3y Ll e s 2R
b e bVl o AU el L el
e‘;baj\ Gsudl 2 @
Uns L2LAE & A adly 25T fl Com il |2 @
Tl JSTally 32l el FUb oo Jdh V¥l s e g Sl bladl ol @
3 e o Mg
raadl) folas.2

1o Ly sl bolsall O 2l ISVl et s i3 s
(Ve sy gyl e el g e il gy all dds T Lpus S aslll LY @
Bl e 3l 589 Al (3 WlaanY o) c3glly ~oY) dhes 3 Aol A ) YY) @
alacend) 1,2 ZOLSY a )
Gl 5 2aady sl e il Gglok)) Lol @
toleg,all oda fae U1 (3 (Bl (bU Lglieg Jolill dxer @

! Alan Purbrick and others, Op.Cit, page 10.
13 G sl g s s sl Cle g pdial) jlad) B pllil) o LUl piludd) 4t ¢ Jous)) Cpall e 2ana 8052
3 Tom Wylie and others, Op.Cit, page 36.
4 Max Bommeli, Op.Cit, page 26.
39 Ua (Bl ga g ig sl Cile g pdiall jlail A AL e Lidlil) pilaid) Dubi ¢ JouS () s 2ana a1 50
163



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

el 3 sl wladll g e il sutey VYT miaans 9,00l DU iSay 3l (5350 8 laslall @
(o
sl s o8 L Wggns 35720 05T B (gl 3l (6T 2sadl 355 @
Pe gl Slelesl gl sl g s @
gl (Ul ¢ A

Sy GV 355 of ol 878 5T ) pllal o U6 Bale dhoas L) Y1 Sl Slbais & 32y
IV s o s OF 18 (ol ) s 00d A1 sl (o olel WDl o pagl) Jon
@Ml g3y 0 T fled OF bladl (s fles & S LSy by ys by Japend) o5y
A4 el OY caiedl JMaza¥) sles 3 aadell Gl e (el Suslil) sl OF V) Dt ol 38
Fold 3 IMana V) sy ¢ 9,2 JLSanl s e Lo Uly (ool all Sosl 58y 58 000 Y dekaacl
aro 3l s 0S5 8 6 gpnll faas T Il fles olbass 3 &Y (U Labasill o sa
Sl 1l @ Ul G e ol S0 8 plasil ey cddaze Bladl pe Cibys QW dadaze (g3bo
s IS o Mzl sy e Ay G Blin OF V) hodmze o oslom 0585 b i) JDaza)
ISV s (3 plas¥) 05 o Sl o il 4] a1 jady Gy e pllasl Jllly (oslsdd
Aass” o b gl of a5zl
35y SIN Ly gt 1 1 ol

ook b Ll Bl ) Slela Yy Gl e degamg 35S e Jb) 3 B dged Las s
Aed) ods o gl plsi iy &) Broseak) Lo ST
iygend) L300 1Y a1

3 el dymy (BB Sty S0 s Sl (3 G ARl DVl Bl (el 2Ry s Y
S G Wl el 3 S s e il ek gl Sl sl gl oy () 2
iy of gl bl B aily ] age ol o8y B 0ds Jpam (o 050 bt ( Jad O
Al 3§ sle JLol gy L 3si Lo il Jlasl bl B a8y o oVYI S5 bl 1S ol
29l sl Al e B SV Al ga TG LSl @ W T 6 e JLSand pie

sy pde 3ok ogad) 3083 L) 0S5 O g Vs () 8Li] i) SV 3l ol 283

33-30 pa.ua <(Fila g s sl Cile g pdial) jlad] A pdlil) e Ll jitedd) Db ¢ JuS)) o) s dese gal 51
2Tom Wylie and others, Op.Cit, page 37.
2120 pa.ua <(Fila g s« s sl Cile g pdial) jlad] A pdlil) e Lidlil itedd) Db ¢ JuS)) o)) s dane ga) 53
“ Veli kalle tavakka, Advance loss of profits, IMIA brochure, 1993, page 05. )
A71 G b g sa ¢ oSl audas daa) gl S
164



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

s ol s oay Jadlly L) @A ogds dls 055 08 g el (S (S pgpndl ks
1985 Sas Sin O of el 358 IS Y1 e Jgad) o SO o =100 OB LU g J5azY)
Ml Sl el e SUW aa St
gl dagd :94'\::5\ Cf‘ﬂ‘

G ALST ¢ 592l 000 OF @ gl (3 Jagnall lalS deses ) el 38 o
& Agaal) deply 83U d Lol Wb anes ) daal) S5l Job alns ¥ Sy conl Jgam pde Wl
ade OIS el ancoy L) walely s of dib g Sl o o5 U3 Jltzal o =S ol el 33Le]
=1 on J s 39 30 i) A, Y1 Gl ool e pndll By (55 ol 58y L3 1,8
o5 Hggen el 475 0SS Y sl 5l BTG ¢ g wo e 12 ol OF (A Y Jasnd) 38 01
375 <1 S Sl 3lesnd) s Gl Jtme iy 3580 U AL AL Ol oy Plesd et
sl e Olas oz 6l gl s 33gs Ol V1 plasYl 3 Lede il oLY) sde 3 e

A dstall ezl
delay — deductible period

Ind ity =1 it
ndemnity = loss of gross profit » deductible periode

¢ 2192l fls =Indemnity @

¢aadll ~U, ¥ 3Lt = Loss of gross profite

¢ =W sue=Delay @

.Sl Y ¢yl as=Deductible period e
I (F o W RO [P

PV pikial O Sl sllasl p xS el 380 ) il BLs1 e E LN #Sal

s @ Y L ol 55 il e Sles e 2l SOV OSUW G 2o Ol LS,
Ble o &) Slel Y1 o 3 g IS ) JMazaV) sl ey 3255 Wl 3 4 pagald ose
B 3 Y el 158 O e jaenal A6 o IS ol OF U] sl mo Lo adis
Ol pn Bl n 05 e edn O o i ST (L) 8 L ) a1 e Jpeadd
1LV el bl gdl) Sgtd (sl T a Llad) 2048788 me SIS gl e Gt ) V)

10 Ua el g s ¢ s sl Cle g pdiall jlad) B pdlil) e Al pitadd) 4 ¢ JouS)) all daas 2asa 8l 5 1
172 G il g a6 Sinl) anda daal Cilgd 2
3 Peter Howard, Introduction & I’assurance et a la réassurance des risques techniques, Brochure de Swiss Re,
Switzerland, 1998, page 25.
4 Max Bommeli, Op.Cit, page 16.
> Derrick Werner, Op.Cit, pagel7.
& Max Bommeli, Op.Cit, p.p 25-26.
165



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

o 36 i sl 056 W Bl fule Bl w5 OF Came S OO LSy sl b s
G s Sty i) ot st 3 ) B 0 18 pal) IS a5 3 LN oE
fok b ) Ael) IV sl el 2l W) 25080
BURCHP ORI WE R WSS R WES I W T2 I RICC PP I [ TP AL |
Jolall O e s (JoUill g I & asl) ambial Wil ¢ o)l S s L Ly (sl ¢ Jasll
ol sy Leall sl sudl 3 3 g gl ks el ole Lol el Y sl
uiall el Ly JoUal) 0T W)l sl 5 lodlly sl sl Al 3 e foak (501 3L 030
PO o e Baid 4 ol ol plal e 4l gy el
Jeas 85l Sl g9l GBS (ool il sl ¢4y e I bkl b W) Sl 2
Sla OF VL sl Skl 2255 Comgs Wize apndly Lkt o b 29 JzeVly =S¥l GliSS (3
IS adn ) Sy Qo Sl g By s pa,2 ) Jgling S Lehamy (5,20 2SS
tsLaiW) BaleY dgarll (o0 dl) sl mos gl apadd 1ol @
¢igylanl) pgn I @
¢ Jrsod) iy 2lag L) A3LoY) IS @
telasY 20 s aag M) il deis @
e Lai V) Blesy Brwdibly sl Ciglias @
ot BNl il LT 15 e azsld) 235 ol laza¥l GG @
¢l dons Loty ikl pyladl Ciylas @
Salal 1) sl il jlg) 558 g ) Loy e

2 Y ad ekl oy Jas 5ol pla g Bl PNV Sl (el OF i o
s Sa 055 b (ol el e ol QU1 el adesd Bgmpe b Uly oWl Jaupe
o sl Lo oal Yy colelasd (ol peld) @l Jsein @3be 50 Sogd Al 3 V) gl
el ez ¥ il ol (581 gl g ) W ISl s o e Ly 22540 o

1 Alan Purbrick and others, Op.Cit, p.p 5-6.
il i) 3 diaiadio Ay x5 ) 93 ol Cile g pidall jlad) A pdlll oo Dbl jiladd) 4 ¢ JouS) (pal) 3w dass ) 52
37 U ¢ pas 2004 s 28 A 20 e ¢ cannalill culalHall agas
12 e cdudi gagall?

* Veli kalle tavakka, Op.Cit, page 16.
12 o el g g i Sl Cle g il Slad) 8 alidl e 3l yieal) ddass Ll ol s dese 2l 50
166



ugoll lelag) g miall spalill Il Jeall

L) M) Jlast el (6,1 ol :(13-3 o Jﬁ.'zJ\

[ Gl G SK= sy ) 9 (Wl S+ 3L = 1%

[ Bl 88 — lelasV el il S } —
( @ N\
(S Y1 Yl [ (ol V1 el = sl 5y ) * audaih ~)0 5Lee
(. J
N4 o
( N\
el e el sles + Loy P CISS
(. J

I VR P E PR W R VS PR WA {

By Tygus S gl plss Lo goas 1l J1 ¢ )

Y ey @lelzi¥l e Jogd) jlasadl s Jglal) 5T 6 9,20 (ol sk bl oleg 2l (3
ot bl eadl e U s Sgd Wl i (NelisV el B0 bl @ b el 2B 3 00
Agged) Ay gt jlinad) Ao e )l adits £a 8l (Lo ol Syl o el 357 OB (ol
st QWb tp 9,0l 30 3 Walas OS5 o Jgliedd Wl 060 jLaandl 0B s ol (3 S5 (gl
@ Wl s Of gm g ¢l V) o Sl (5L poenadl (8 Lokl Al (3 0o ¢ 9o 3l S0 M o o
oSl e YU s oy il Sleg il B)lie Cad) Sleg e 3 3 ST 0SS o)
Tl el Y1 3L el 358 b e Ll 1 3)s)
(el BaS ) e aie gl iy reenad Lo cliza) ®
B R I N RO
(ol o n3) @
AL B Lelgall o o )l @

Gerhart Ebner and others, Insurance of BOT projects a challenge and an opportunity, IMIA conference south
Africa, November 1997, page 9.

167



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

sl O (el oy k] o iy Bl IV s 3 0T ) bl 3 e LS
L @l 080l s> IS0 L UG
ned) Iz Glas pmaly St B e ) !

als Zinay OllisW il el (3 Alanzll Loallly 35l n Ao gez LU L (3 2 mns
e 3 playY) jud Sy celelasyl QW culdl (3 2abad 3ieay Lpy e o2 ld) wlSs 0T Y)
(ot bl ) e Bl Aol ) 03T o ST 9o Lod ST g ) B OF ) WY)
6;.4 OlonaS” B! Sz Gl pals 1 J 93 ¢ A

Ul o U ST ale o 2B 6 0F Goudt Y 3 sl wleg i JLSanl 2
S Lo ST 085 1z il Slawgll 0B £a,adl Bud) bl Comgad Aol JIgal) ) Ogld
LY e 3 $U el e LAl ssby wls e 0 oY diedl MW Sl dady olusT izl
Vi eole 5o Lo Lging o8 52 Lo Lgin SUleiall o dpinn Ao gazt e Sl OB ol sl 3 &Y
Ll ez 4 feall Mn 6136 gy bl OleiaSTg g sal) i) Sl Loy ool plas Of
Jor b i e T P il Lped) (3 ol Bsllly ) Sl |2 caldl 3578 12t Oleis o
D s 2SS T M) 2 WLy A il Sl a2 aBle e opdl Sl it cels
4 pgelly el dms o §0Ladt BN ;S ¢ 400

33U 3wl o bossle )l "cut through' el alas sy (3 25k Y1 B3 ol s
s I B e W i cepasbly W esh) Cp SLEN aer Sgdo (63U reoy el Ble]
J5 Cpor dd agl) OF am 1 cld) dmn b o pagl) 118500 4y paldl 83Le] Jlgel s 01
Ao (3 3l e sl e 2l OF ) 3Lay) juds cld) doms plel Lyjlesl Blle (3 (el 2578 12
el BT iy &) gl a5l e Vs 3l OF g s (3 4yl ol dme L 3 of ol B5Le]
VI clallan Loty oo &) sy ol dmn o 8808 om0 T 104 Fopald Bole] e 3
Pl 3 G s A s Sy ol SLY Jon a8 Bla Y1 any o iy adles O
JUal ads g Sl &Il Uﬂ‘

Lasd Bglize Fliae Slmyly GLLY o degast 0 2l ol 220y o e SVl b 05SC
b sl asT O Jasnall 3 a1 01 (o Gl 384 AL poe wie 15 L can agl) bk 0%

! Richard Gliickler and Dieter Gobel, New developments in advance loss of profits, IMIA Brochure, 1996, page
07.
2 Max Bommeli, Op.Cit, page 34.
3 Louis Wassmer, Risk identification, evaluation and management in international public transportation
projects, 16" congress of IABSE, lucerne, Switzerland, september 18-21 2000, page 09.
4 John Edward, Op.Cit, page 151.
5 Jean-Frangois Walhin, La réassurance, Larcier, Belgique, 2007, page 206.
168



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

158 ) bl e 0 b Slhae @i die Aol i) gt 4 byl Sl asf piis
fB e b Tl (3w tonlin iy il bl O B gest B Y s (3 (Lol
ool e gt 2 T 8 A (b e e Al OB gl SLLYI e aegez o O b 4SS
o o sl s Bl Sy cafll b n s 6T s Y @ L Tl il
B Ul Cose bais ol b age o b adedl) b asll 206 (3 e oSY SV ads 3
3 AU UL B e paall 578 5,05 e Ale (3 May cagi b or o) usatl) Ll gl
@l ot wy wla e ol o Tkl s OF W ¢ aadl b Wby JUai¥1 e iy shel & Ails ¢ gl
pis (T el Jlayl pits ool s sl sl i 0l B 0B 1 ol a8 s
6 slaall ag (il fend gze oy 3y BLIEL 6V OBILLYI 3] s (3 agadl 5 o
2ol Byim Lk el 3is e Wit Riay

pde Ay bl 3 ol e e eV pein ) U] Olased) figd g 2T Al s
Blad) Ofy ol Jires OLS5 JKa g2 4 e ISTO1 e tagin el Ll Al 3 V) JUasY)
BLo| ol Jo o pege S dhiaiin el s5ie slial g ¢ 5 07 ) @) il ek ilas dald)
BV oh ol (2 3 R Y b el a4 o ey diall o s T 0 )
Sedl Ollue 2y :@\JJ\ CJ‘M

il 3ol Gal ol Ola o8y (213N wlg bras bossle &S0 32 dl> 3
Gl s 3t Y aasl) BB an Bt df 5a508 0,5 AL ads (3 2Ll il ) sds e 3
Iz sl el (3 s oot eVl doe (3 dadl Jor b ) ek sl b)) v*<‘
o Y b bl ol wSs 0T V) ol Balsly ol SIS e 380 B 3 s O a5l
U ed OF gn8 comghl 69,200 U0 (3 8,00 2hay S5 | 2 Gegl) o OF jsbate o ol 1 s
by sl oy BSREL FLall o5 pds plaia e Bime Slelrl pL b o bl 2dE 3 s
s B casal) adesd) a2 Lod 6 b Ul s O g gl (L e Lob L] LY s (3 d
VIS b e L 055 Wl (3 Y] Lk Jpead g8l aS58) 54 Yy Aol Ol )

1 Jeffrey delmon, Op.Cit, page 98.

2 Gerhart Ebner and others, Op.Cit, page 11.

% John Edward, Op.Cit , page 161.

“Gerhart Ebner and others, Op.Cit, page 10.

® Richard Gliickler and Dieter Gébel, Op.Cit, page 07.
®Gerhart Ebner and others, Op.Cit, page 10.

7 John Edward, Op.Cit, page 163.

169



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

il opaldl 8318 taul JI ol

ASLas dad Ll wdibl el me oo L L ST 0T 2 &) obial) e el B3] jansy
onjsy bl Y aais o gl Bolely 5ol g3 sn i) el (g W) e il LS
Babiea) L5 ¢ i) el r Tt W e ol Bale] 0SS O o sl ol Beogan S
el s g go00 OIS 5l ¢ lad) a5 SUT e JT ol B3] ] by ol pllasy dgall ey 2l
Sl L)) Lo Lol (A& ez a) B lad) pteg ol M JUie) OSGYL OIJ lais pwdidl (pald 5a
b Wy sl b 2ide Sy o wdidl ool sladl dol ) Solel ool oils gl pllany  waidl
|
oeeld! 331y o 1 JgY1 Gl

aag M Slally jasladl vl S5 an adpan Mot e pskid (el BaleY oS Ul s 3
fay
el B3] iy 1 g ¢

alely ol a5s a3 & el Bale)" il ST Calad) e dsget ald) S3le) (3 el Ui
A ol 16 Sl b (ol Bals) a5 o T el ass ) ablins VI LBl s g L ol
sos i Jo ew c (JlesY) F @ sl SUEN e sl el oSl Bl Cugns
Leslogl agio (8w clain) g0 W e Lgmas 8UL a8l gy Gald) (sms 1) 3801 Sl
33le] Ll Comge” tad el LIS Taslan Y1 5,y JLosYl o bl (U s
S md L Lgned 3 LLl 852 UL ke el Bale] 3570 ) 3,800 ol a53s B el
o e e S pege S gl (el Bale] B8 paiy el Bale] Laud ey wie agl)
A ol Balel " T e dlaag S2LLST e ool Lo i $3y el 2575 s ails & bl
A eSS g bl e e of ISTece bof o 5 Cus ol ol G Lmgss g 2

ol Ll iy @y "D oldl 5ale] diny O 0505 B JM r Mg cald) e oy 2T 30
s ol JS o el LoV and) oo o pald) lin e s C it ls Bles s el Balel
e Ul S;FJTL;L(J&;gu@fﬂsjh@\ww@@w\@\wj&w U bt .
Gy ol B3le] Lok Bym W Ad) U] LoV bl b cme s Jlie S35 L) 3 e

26 (3 3_aldll (79 22l ¢ ylall s ¢Q..3.At\3\ sale Y 4y paall AS il i) LL!L\:\.AU\M 5 e Jald dae ‘d,uw/ sale) ‘aaad Lﬁlﬂ"‘"‘ 1
T2 0= 1992 158101 () aians

116 U= 2005 ¢l sy o sill 5 2all BBEN 1o ¢ padew) Cppalll] SlS il A bgilihiy Cpalil) 5] cpnla plls 20a 2

ild Hall agra ey gatll & gudt g ALEKYT Jlae 3 Zpnaigl) Sl (k] & daadie duy i3 0 ‘g-“-’-‘?-”d-“im bale) b ol deas 3
02 U2 2005 a2 22 18 ¢ yeas ciyiadill

170



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

gl andl Wl (ol e dilad) asd) o sl ool aes L;L;y\ el e 3 LoV azd)
1 oaldl 3ste) alan) 2L agdl of uald 5ls] aeg s el Bale] die s &

el 8578 e bl et aJT B culd) sole] dles Gy LiSE Capladl ods 59 e
d ol e O,a;m wle Lo s o i 6 Gl el Jand Blae Gl dae ) 5L
ERWAC - WIS - AR VY
el Bale) Bl Wl g pdl

Joly amns O3 (3 ol (Glndl) ol amlas i I O (& el Bale] 356 ol
Ao B el o Ay 236 S5 ] Sy 1370 ple () Ladge womp ol 33L6] (3 39,00 224
o el s janly B1746 ale 3 1A 3 el Bale) cse BBy Ol ) 055 Lo 3l ST
IS 2y o xa b ol O S5l V] ol LBy (3 B ,al) ol Bals) T Ly 21864 ol
it 358 Joly (ol 5ol L Loy b i 58U uldl ST il L celdl Bale) 3 danasis
A ) 35200 & (1853 ale Lt G ol Saley LS aSa oS ) B3] 3 Aaanias
sl s @ 1883 ple Ll gl el 33ley gisee 455 ¢ 21863 ale lasl gl craldl S3Ley
1ilapd) 345200 cLail & 21907 ple 3y Fasliall Jsl clan (3 beuly hlas) oyialy olsel el
S 29 p1912 ple (3 280 Y1 Baad) SLY (8 el B3l 4508 Jf el @ LS (il BaLey
2ol 53ley s 1550 dauly 30855l L5V peldl Bole]
el 831l piladl aldl o G0 W g A0

W) Lyl ) el solely il el oy 808 Ol bl s
ol ol psaadl 213 sy g o asll o 050 el i Cpald) w1578 el s el S0 -
o S e s b el Balel e Ll sl ager e e sSCH Sladl o aelal o asld) Sl sl

&l &pw sl 05O Vs sl agar o el ale] iS50 g e U 8518 Cp of Celd) S8

iy sl O aede BV on Lo 0B &Y eda e o)) ey ol Sale) diny 2550 B
25 O S s ad CLLYI o LN LLEY L Sepald) o] 235Y 108 a ) Wolles 055

251022009 ¢ cglas s L1 Cpalilly bl 5090 ¢ sipadl Jeland 255 S5 sl deaf ned
113 = cd’ghé@f‘eﬂa?ﬂu daal 2
30 U= 20080 e gyl s il A8EN s ¢ Guadalll g Bl Cp psaldl) 53l8) (5 S g sl 3
13 G e bes g pa cpale plls 2aal 4
2560 ¢l ga sa ¢ sl Jieland 255 )S) sl deal e S

8 Introduction a la réassurance, Brochure de swiss re, Swiss, 2003, page 10.
04 U= il ga e cagla Jale 7

8 Introduction a la réassurance, Op.Cit, page 19.
171



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

o @3 (3 M e Oy el dome 8 e Mol Lede Jad | ik o esal) (el a7
tazn ol bl 3id Al (3 badsy) Ll
g2 Ll diode Aggacs o oloeal of asle oSat S3le 050 (el die (3 ol pos0 O -
dere L s B (3 b g pagl) Lekd o)) Ll Agsel Lty g ol Bale] e (3 opeld
slw‘w\
JS o 8y (sl e o Y ol Bale) die ) OF 3] (g glad cnnd Aaally 5L Cagll oy BDS) -
oy sl R 3 oY1 S L ooy 31 ST LB e Loy B0 s N cpalill imas ol
S eBdle jamty Fhall 3 r 55l Goi af 4 etall 006 0F 09 el ol 5 r gl
Dz ol Lol s sl g len Ld o e
creld) 831 Slkug St J1 g 30

gV Ll 3 el sole] Sl wlolg] el
o) B5ls) Oyt 1
05 P S b s e eSS et el el oG] S e SUL ) Bale) g -
IS0 3 Lk 4B L1y ol Blin V1 (3 8,8L0 3520l (25 Y bl Jod e LesSE s L2GLs
s 0f (3 6ls ¥y ol bl abad Legorsis Aol Wieal on i e 13 F LSIL Lzl 330)
QW S e ot Bles g3y Leblss 3305 opn 3Ll 0158 S el Bsley s
oo 3572 ] pld) Olles ao slinl Gaseal) dsliall laensll Jo Jeud old) S5le] 01 SIS,
el Jls dasd ol @I58 W L o ol e ol VRSV e Yo s
Orasl)
JWly dged)l JlasW) 3l 3 il SUED e ol el olSad Bl el Bole) 3y -
3 Y E p Gl Gl 358 U o ) S o OV L SV ) e fasll
oS8 & Sl e i 1) adans Gl Sale] Sl sgmy me Sy WIS L gl cu
g0kt G e s b el Balely AU Lesliogl aag Lgblinml 0o aa by 6 Lkt Of

04 Ua ¢ Golew g pa 2 5ls Jole 1
2690= ¢ gl g sa ¢ sinall Jeland 2 g5 S5 sl 2aal e 2
116 o= SLQM@JMﬁPL\(JL.u deaf 3
05 = ‘dyl.wé.)f gl Jale 4
® Introduction & la réassurance, Op.Cit, page 13.

05 o ol g g 503 Joke 6
04 U« oles 23 g4 i pantigh) Cpalil) 5ule ) cada ala) 2ana 7

172



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

AU el G158 e Wedlae ] 2l ol e el ey 85 S01 el 3] IS g -
o il gl S Bgus (3 Saelld) @i of 2l SHLYI (gl e 4 W) 4T il
aotdl 5 .S bl ) ol byt el S pmaadl ctis
Lagis s 4 Lo W) bl sLad¥I U o )l L) cie mjs e ol B3le] dolis -
LW 3 ool Bl] Sy SIS e ) Lt (3 Sty o
SVl BB oles OF Gy ¢ Jgedl ol ade gl OF (K6 pls jo Ll cld) Bale] pois =
sid) LY Lgan Loguazt LU 3l Of et asdlall ol ag Bl V) el w\Ss e o0
bt OB A ods (39 ccolblamVlg JW W) Ged e Bims dnd o2 45 VT g el e U
o B By LUV e ) 8508 Sy DLV (Lo o) 0 2k el sne ) Lo
455 sllll blamV1 0B Lad U sda 3y cdylad) bladd agalsl blast 8 LY 3L
1555 Sas JUby ol gsdane ) saadl LLSYI o day Ll LLYT o gte BeiS it
Fa5a) Jl ) 5ol ) i) 095 Bllas s o el
L 15 U 2 les 1 anlodl Glas e o2 bl (3 Ol e ol o) lss el Ssle] (SE -
Fhdor s Ol of L) sls e e Wlix ol 355201 & ool
o) B518) Oolks 2

Pideal) ods Sl ool Sazy Lo a5 (el 53] wlilg] 2 dm
el sle] ) egmlll ) (3 oD pr Bl SVl Cgpn e doliy Slagadly SNsedll 1> -
f ol il Olien Jio tan JUT o e o b IS e e ) S I3 e
T L}L;y\ el Wis Oljw sdy dny el S3le) die Ol Ty A3 coslel) i\jﬁ e 3
554 8 AUS Sl 15> Sl L agl) s 5 8 (LSOlady el Yl e der s sl
et ] Olbaall sy o)l o 2500 05K U8 L8LL sl OF LS™ Gale ) dis aly) L3l
zd 095 el s3] ddas SN

06 U= ‘dyl.wé.)f gl Jale 1
T2 Ga il g3 e i i 2
.05 Ua ¢ Gl g sa 2 5ls Jole 3
03 U= sl @ sa 4l pla) 2ea
26902 ¢ b g sa ¢ sinnd) Jeland 55 S0 sl deal ye
173



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

el B30y A gl JICaY ;g Clladd)

sl Bale] W Ll pond 4] i & el ealey sl JSaY ) b Lo e
abias b Ly ST le Gl G mn oo L Lo el ISl ) BL5) iyl ¥l 2l
gal) Blmzieg W SLA jolarl o5 ga Lo Lty (Jolll ams a5
gyl Y1 el B3tet 1 JgY1 ¢

lgatliasty &yl V) pald) ale] Cpns ¢l s (3 2 mnes
CICRON{I TN [P CSURPES NU P URPON N PSR T, R S S L (RN [ NP U Y |
oo G Lo agll L v s L) b e et T ly (Bl T e ) Bsley
G fp O L wad 52 e ol asll e et Yy (ehalSS adaally Ll T el Bole]
B3le) Led o 3l 2l anels SN AL s wad 3 a ) lae W O6SS Uly Y o ol Bslel
oISl 13) 4 RaVl e lizeW) o Ll alews Jus e il ol ek 32 Ul 3y Pl
Pl byt Sgn ) 55 Y gl bl by
gyl Y1 ) B3kl il 2
0 g w13 ettt sl L) ¢F ol ale) Sl olbas Gl e sl blsd Bl (3 femzes -
el 5ale] a1 Bl S A ps wis o oUW ety Y @ bl ast 3 sk ek
Copmn g5 o o 3aid
s sy JaIYI ) el B r w8 Ayl W ARl Cae Sl el Bale) 23S -
sbwl OF 35720 Sy 13] of LY oeld) e e Ty 8 sl &Y Led GBSV e el Ciid
BB 358" Sl ) 33 45
somlll oz ULy Fonldl ale) I s Ll Jle s @1 bl Al (3 Ll Jesis -
A0, L W1 el Ao L V1 el 3205 )

! Introduction a la réassurance, Op.Cit, page 19.
2630a « b g sa ¢ siall Jieland 255 Ss sif deaf e 2
07 o= cd:.rf.u/é'a‘)a $w.h'g.//&b¢w/ dale ) caka ‘;La‘\ daaa 3

* Introduction & la réassurance, Op.Cit, page 19.
08 = ‘L;»"L“&J“ cg-u.l.l.(.f/").'uwf 5.'&/ ala ('al.AJ daaa O
36 e il g e cagla Jale 6

36 U cdeudi ga gl T
08 = cd".rf.wé'a‘)a $éﬂ.hw1&b¢w/ dale ) aka (:Lq‘\ daaa 8
08 = i g sall®

10 philippe Brahin et autres, Le guide essentiel de la réassurance, swiss re, Swiss, 2010, page 23.
174



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

Q) ity oplestt ol (sime n sy V1 a1 iy 31 a1 SN i) Bl e —
L) b e ol s Sz Bl VI alenll s B Slighas s
gl o ol 3ale] a gl e AT e Jaglase W) el Salely Lag ) 3 s ey Ll -
(ol Ao o Al Bladl e Jgad) dar VI oY1 & agal) Al Alard) aSTS Sl aS32))
13) Aea b Abaall o OF L) suaed a2l (o m 5 Lo (ol 5ue oy &5 0B 5,1 bl a3
ol 3 3 Jeal) adardl 48 e
Tyl ¥l el Bate] W1 g a0

lgatliasty Ayl V1 ol Bale] s g0 s (3 2 a0
A7) pibey oS s ay CRJEN Gl Sale] Liall end tilar W) bl B318) Cip 1
lasll £33 &3 3 b Lgls S on el iglas Loy ST 1t o cpald) dpmag 20U e 5,500
T o S e e el ) Ly el B3] s L o 31 by tdly 2401y 23U dasdd
ASEY) 39y BUai e Andlyll bl 8518 5Ll alIY1 e 5315 3,501 aSa0) O dial 1ls gy
Din ls azog BRIV oo 2l LY BT Sy ol ms a3 ling cpald) dome )
OF Wb ) dme Cilor oo dsde e Joadl) (3 o i) 3S720l Lol e ands oo sl (3 i &
RN RIS RN
gyl ) et B3t il 2
JST e aBlse Lo Jgamll gl das JLat¥l ) ax b 093 oISal) 45Ul aplaca) Bl by —
oSV 3 a4 e o8 ik gl QWL Mo s e
3ol 4l Jlesl n wlotiag ool v e Jgadl Gojp Gold) sl el Ble] a8l 334 -
& ali) e Glg ST Oles daiz Jo Jpadl (3 Aol dnol) Gig U BN 0L 378 SN
PPl V) el Bale) b e ek Juas O S&

36 U ¢l g a3 gla Jole 1

.09 = ‘Jf”""’é.‘f‘ c(__,u.f-'g-f/d,uw, dale ) aka ?L“) dasa 2

26302 « b g sa ¢ sl Jeland 255 S5 sl denf e 3

36 U ¢ (Gbe g pa 2 5ls Jole 4

® Introduction & la réassurance, Op.Cit, page 19.

42 U il ga g cagla Jale 6

26402 ¢l g sa ¢ sl Jieland 255 )Ss sl sl e 7

42 Lo il ga g cagla Jale B

10 o= ‘L;»"L“'&J“ cg-u.l.l.(.f/").'uwf 5.”.9‘/‘& ('al.AJ daaa d

43 G il ga pacagla Jale 10

11 B ‘&Lﬂé@jﬂ cw.ﬁ(-"d&.d&/ ;JLG/M.L eLA;\ daaa U1

A3 e il g pa gl Jale 12

175



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

Claasll g ol LY bys D e Sy sl culdl aSa) 4us dew by —
(gt o Slaygadl of Byludl bl s slg SlblasYl
P! GUASy a,le V) el Sole) (3 Leakie oo el B3l Ysas FL) b VLo o Ll -
B iy cldl dms e IS0 alsY) Sy uall
Toa JY1 gyl el B318] 1IN ¢ 4

Lgnatliasty Al Byl V1 el ko] L ) Al s (3 3 s
53le) sl I et a1 a1 el Solel i tdeal I Ayl el B008) Cig s ]
Tal Y BBy A e Ayl V) SaleYl ailas (et ddplal) ods OB W e eian LaSy el
100 OF @l (pld) dims Cilr e agley 8,500 352201 g o Blast] il Eom (52 A o
Jy o ol dgms 33l Loz sl ) cpaldd) B5le) las sl pdse ol st (3 340 Ly 5,500

ol e B3y 83U ASAN il o Byl Audaadl 0555 Ly Raid) ) indl el IS
2ol s
1ol SV gyl el B3le) 2l 2
SUASy (bl Sl o3y Las a3l 3,aldl aSa)l Lol e 83L5) dglacn) Ul e Jgad) —
(plasl Og =Y o3y e 35U 2SN Gl dg @) 8 ST) bl ey Aol el lles 2k
o Sl (3 8Ll Al 2 OF 3] ) (some Sl r ad st pE Sldad) e padl e -
salel Wl sud) Oldead) s Lay ciandl Gl dndl Olland) Lads s Lelagt 8 SN o
olbadl L 0 LISl dms wo slisW) ade o Lo o) 58 LL asTadt of of (o1 el
ALY 39l ekl ol Aed ol Ladis pssns LT 3] Bjlne jeb bl Bale gie oty
Fad I oVsadd) o 5T 065 Rl Ayl Y1 olbead 3 sl a8 e fad g Wsendl -
Yl (3 Vgl o aidb deydy el 055 6 STyl ey LYl st Lede
RERN
Gl JY Ohsbal el 1 6 AN

Lgatlasy Leelyl vl Jo 1S3l a rald S3le] (3 2l Y1 lslwVI Capyas g 1 s (3 o s

11 G vles g ga s i) Cpalil) 50l ) cada ala) dana 1
46 e ¢l g a3 gls Jole 2
AT-46 o, udi ga sall?
176



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

sl e Ass 3 50U pald)l OIS 2l a1 @lslw Yl ssaill il JY) Slslwl) Carp ]
sl Y1 s g (Ll 56 o peal s gl il e Bale] 3555 ) el S0l v
ale dday assl) sLas) Jos 3
el Y1 sl g2

i (5ol AlST o AalST lslia) ) a1 lsln V) s
Pt pail) 2S5 Buly ey B3le] 3575 Wall) (3 Aoy 3 ALH odn (39 AN Al Y1 3Lyl @
Lagb aSpal) el o cpeldd) Balely pgis 5,500 oIS2 OF (T (Bsedl 3 cpeld) Bole] wlibes 0157 Lo
o SN el ale] (i Bl el Bale] 357 piig B Blan Y1 (3 el Balel U menn Y
RERTRINEIAN
1575 A el Bale) e dima Beam Ll 53LL CISE) sl G A ) el Y1 L) @
170 G el Bewlio Loy ) 2RIl 2A aadl sl (3 A4 B 5 Ly ol & ol B3l
o ke sl e sl 055 6 a5 bleY) sday ikl BlenY) o dadl 3 celdl Sals)
Y e S eld) Ssle) 3508 OF F a0l aStal) el salel adWl e of cako¥ 3Ll llanll
o ol Bal) WY sl lleal) e ke o G5 Sl Ja) e e s Lad
o8 B e sball G138 szl ol wISs A £l g ot O (8 dlexd) g L
)l dp ol xSy ol S5ty sl i bl el dnn U] s el el 0 9650
Blaall 5 095 Jgoll (g F1A ¢ 0l Lgabad gl 85U Soladhl Va2 0 T 3150 (3 ) g a3 (3
Balel ahos ) 3 W ) b o o b ST s (3 el oUS5s 0T Y] gl ol asal
el B3leY S aall (S pe e (3 ) el g sl plan Aol s 2ol (el
Ggad) bl sda e 8
el Y Lyl ailas .3

3y3lall cpeld) 8ale) LUl Jlisg 2asSbl paldd) 33Le] 4575 aes sa 2alIYI Sl (r Bl
B o b Lt RV el Bale] Sy chale Zhaa Wl (3 el plad dgsy As) ol
el 85le] SN 01 SISy chlis Lals ) 2 Lol el B3le] el slis] (3 8,500 ldl olSs
O LS 3l G o e fad OF 38U AS2)l wdans e 3T Bale 0S5 2alY) Slsln) e

49 Ua ¢ Gl g pa 2 5ls Jole 1
49 Ua dudi ga 4all?
3 KPMG, Op.Cit, page 34.
4 Décret exécutif n° 10-207 du 30 Ramadhan 1431 correspondant au 9 septembre 2010 modifiant et complétant le
décret exécutif n°® 95-409 du 16 Rajab 1416 correspondant au 9 décembre 1995 relatif a la cession obligatoire en
réassurance.
177



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

Sl W gy dagle 0555 05 ST 3) Lgands n oS (palid) B3] a0y )l 3ls A5 2al V) olslin!
5S4l a5 18y e ol g3 3
& ISl sl ¢ A

Boudl 3 Cald) B3le) bl 5,059 ol ols] ezt 3 Jran culdl BleY o2l JSaT Sls
Pk b g mnad (U
ol B3l Olmazes .1

3 Sllasll 5 xoed s il Oledl e s WY w2 b el 33l I Ley
W\Wﬁjcuwwé@ugwwwwgcwgiumgbw\@u\
Plasl Bla (3 Al Sl mon o mamal) giae Sl OF e agin b BV b 0
o oSl sl e wlaygnd) gy DLV Lo oz (b gt e o ol (LeloSTh st
Y &bl Gl dbasd Sl oda cliil o L Uley C@;.\;wsmwgwysﬁwwi
POkl bl o disle gb 3k w6 gl Ralinie pé dheay oud
tlaw 0 B0 L) Lod an el S3lel OIS s pair Gl bl Blsf e Sl (3 1 @ygdt 2
Bl ) 3lr aligmny g a3y Ol L 3 JseY) gy G 5 2T ol sl
Hodo agll Skl i el sak ) fos mgns Jady ol et (S8 3 U
ceeldl 331 gl I bl

P S e el iy Bl 8 e U el B3l s S5
T el B3t6) : JgY £ a0

Lgailany Leelsil sliad o ) 8 g ol B3Le) oo JoV1 5l i 6,301 Vi (3 5wt
3720 Al el misi L o &) oy el don ol el Balely Liaf iy
&) ) iy b lall Gy Slassadly el LS s clede de Bome oy el mag 3,5 LL
Saagl) 3 s sy
I Gl e w5 Ugas ro 2nle By A ol 3L} Lo Lo, o) B3t d 2
A gl o Sl i ) o) Ll 2 B e gt 185 e gl ol as )

49 Ua ¢ Gl g pa 2 5ls Jole 1

2650= « ol g sa ¢ il Qeland 55 S5 sl deaf ye?
3 Philippe Brahin et autres, Op.Cit, page 8.
4 Jean-Frangois Walhin, Op.Cit, page 217.

06 = ‘&Lﬂl&ﬂ cg-u.l.@.”&uw/ 5.'&/ ala ('aLAJ daaa S

53 U il ga g cagla Jale 6

7 Christoph Bugmann, Réassurance proportionnelle et non proportionnelle, swiss re, Swiss, 1997, page 19.
178



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

ool B3] gas LB (naldl sle] )T Wsesy cnald) Sole] Wgae (L (nend U] Hgenl oda iy
&l oV odll e Jgad) Jo (3 35200 Lehomss 3l sl o eld) A58 asns ailig 0SS
Ll Hgas Ul cann gl L) 2 )l aylsY) il § omldl sle] A58 e 2llang (rold) )
wlaad| Lol cadiy celd) anjle 3 Blhles e el 25720 5B BT Ll e puas opeldd) S5le)
s 3 sla¥l ads Jadldl sl i) (ge3 Olaiiad JS e M3y Lo opesll Ldland el
28 iplall o dn el Bale] BLash manas 5L Cpagl) (2l a3 T )Y
Aol 2 Hgeall odgh 1 (oVpenll sda mbs e Gold) gtims g WLy &)l agar sk 23
Plibally dilese 28 Oleatie J) e ST a2k 34 by 2]
gsipl .3

(A B3y Bl 2adl A3 LB il Cpennd U] gy Bl b el Bale] i
g ol ad) r‘”iubﬁ“ bl
ey Copldl olel 3b Ll il 2ottt ol e ool B3le) juad el yaamd! A3 -
c do VI sl )35 ) aaldl oleall (3 el B30e] dnmg oW agl) a IS 1Rsl (3 23LEY) o
gl (2gadl a cimy el Lol e e Jad i B3] dnmy LoV gl e IS A et
Hlaie e 5 g 1 IS8 e o 18 0,8
Boold) Aol o e 1t Ak LU VU Lo agl) ok 3R L sda 1 eI A3 -
fiF o Dol st U] (A s wng W) e el e SU LT (L ey ) sy
41305 Aoz V1 W BL o B3 0005 BBV pghess gl B3le] OIS e Ll oda

30 20 A3V Gnwe OF U3 e Uamt 20 23UV dme 31S713) wF (6F 10808y U 26 23Ls51y 38
03,500 a8 blin) gl

| a1 B308) 2l 4

£8 W Lasl adb e ¥ bl e OF e cayla Y1 IS plidly goladl dggn -
o5 Lmed g5 g Bl 0B Saley coliapndly LLBY) o misdll ki iy Ledls ) apdl) 2l
OB U ¢ 1S 3542 Ogds Lemyjsd Aip b Sluo- 3,5LL 3220 e gy 3202 0550 a3l eV ud

116 = ¢ ibes g pa cpale plls 2aal 1
2 Introduction a la réassurance, Op.Cit, page 19.
.53 U el g e ca gla Jale 3
17702 20076038 glas cxala ls « palil g sl § 18 ¢ oo 5a (5555 (5 i 5 pDlas (e je Al 4
1770a dudi g sall®
.59 Ua ¢ (Gl g pa 2 5ls Jole 6
179



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

ol b lajine st S a5 ) Gl g ¥ S oY) IS U e i ladl e
W aols ol o alle 2 5)lee Sl ¥ a3V gk OF LS a3l a3V adl 5olens Y azed
¢ M) Wlanll JSS  2i2
LSS @l bl JS7 e dam (e Juast ) Wlse Ol 22z o fuag 61 ol dal Bl -
LLEY 5 o Ojledl o Ble dmps &) Gag L a3Vl adeis el ol g3 (3 a3l
t o9l
SV st e Lad &)l ONpenll o 5 dnie (el Bale] Waes S 38L0 iS22 fad -
TN
J (35S 5 Lol Ay Y G S el Ol ol Bl ad) el ssle] olils) -
RV E-p [ NUECy U W RNENES Y g2 3 de ) Al (3 luls 055 L1 LS el 3slel
5305 Lyl Al 5 O e Blin= Y o dadseis Ay a3V 105 OF a2l S VW o (39
¢blinsY) Lo 18,055 &,
Ares B e foziy gl Baley falSan oy o e IS5 OF S Bl 22 23L1 0 -
G 1 U B3le) llariy (5,
gl aad) Gl Balel Anle 055 8,500 2520 OF 5gb A Bad) DB & el ol T -
B 3305 ol UL @y Blan=Y1 3 35020l (85 A o o o k) O Lage bt IS0 s
oan Ol Balely IVl (8ol ) ale] LLust 8ol (1) (o055 5 agy bl oda OF (6T cate Lgblinm
131 sl ol s s Plgls L S5 Of 0 e Bl Y1 38U a5l Se g bl
L ahomny ) Lot ey cagelld mens gb S bl (8 ol el dais Ol dalel sl
Sz G e Bl
Jagt s agld ahiz (3 (65 &l Jgam Szl A 25U 4351 OB avedd ai b ols Bla -
o e O sl el as Jo g Bely Gkl odn 0SS Sy cadais 3 i) e g9 s
A2 lsly LS a3 Aol (bl VY1 Zedsl (31055 2,20 5,050 (3 oLy
T b peldl 83100 W1 6 A0

Lolsl S5 mn Lipnd ) b Lod Blas (ol B3le] n ) 5l o8 Bl 18 el B51e)
il ("'Jﬁ

58 L el g e a5 Jale 1
59 o= ‘Mé-.‘ﬂ’z
3 Introduction a la réassurance, Op.Cit, page 24.
4 Christoph Bugmann, Op.Cit, page 10.
180



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

Aomey Secel) 222 Bagl) Bl o ol e 2 dndl el Bale] O Liba U8B g 1
I U ool fle e b IS e ey Sliagadly LLSYI myjg b ol
Frend)) ] B5le] Sllais oSG ol 2 i 21970 ale 3 @b S il e el 3l ale a o
o BT ol (mny 38U 358 g ) i s 5T o ¥ 3] Al e LE il 2
S d gl S e el alams OF mdezas @l Sl w3572 85 OF Wbl e Sl iy
SV o5 Came jme Blis el siinn o SIS e 5 ) Bleol) Blass (55 @ LS d JD
ool 528y Wgas g pte me AL S Sl Gl e sl Bl G e 1 Fals
o el el Bl oy pagdld g cpsdl s (3
@ i 3 S sS I e B s Bl b el Bole] e o omeld) B3l8] Laud 2
) o) s ol O3kl W e 555 elas] BLa n 5 Y1 sds OB et And W
s gy e akiz slg) Jols peldl deme OB Akl SIS e LIS Slilan) 35 pde Ul
iaad) u G,d) HlaeV) e T alesst) S Cigjlias pii alad S (s dilasl) SLilasY)
Ol aslal) alaidly baey Of dyy 3l
) b aldl B30 £1431.3

Gla (el Ligg 3Ll 8315 lbass (Wb lbaadl a pes (] Aed) 18 el 33l i
Lo OF 85 gl Lkl fhos oy B0l 32201 205 Lol ods (3 1 Jlacdl B34y Sl @
o 03les TV s e g B Skl i ) s e AL BN L W0 B By
din ooty donlall ot ol e S Bl alats (8 o By Sl e s 3 idaid) (3
ol e Bl Bl adads 33 e B ol ey Lt (3 Bg00Y1 e i Bl g Al (3 acdaid)
psi diy (Lo sl Aot Ay ot e SV lec Sgd Al (3 Adasl) 0l oty dlgll sl
B Sy el @l ol am gl bl e adess (i sl Csbed) Cn el SISE)
A 05 Y ARSI ods gt ¢ ikl U e SO pL Wsle ddard) s e ol ailSS 0555

.69 U il ga g cagla Jale L
2 Philippe Brahin et autres, Op.Cit, page 28.
69 U (il g pacaghy Jale 3
06 o= cd:.rf.u/é'a‘)a $w.h'g.//&b¢w/ dale ) caka ?l'qj daaa 4
® Introduction & la réassurance, Op.Cit, page 26.
® Ibid, page 26.
13 = ‘Li.lf.u@)d cg-u.l.@.”&uw/;.'b/c‘ﬂ.k ('al.AJ daaa ’
.69 U= il ga pacagla Jale B
13 = cd".rf.wé'a‘)a “’,u.f.'g.”d,uw/;.ﬂcj‘«.b ?l'qj e ?
181



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

oA @l Ll sl BlisY sy Sonl e 2aldl Slasad) ¢ get ol die V) el Bale] a2
JEBYI A e sl
Byl (g iy @

Bl 8 Gl 838 n sl s By Bl B glE o Cagradl Bl 2l L s
gl 13) Ugmia Ty aard) OF (o el IM cpme s g3 & o) 3578 e Basdl 5 o
coldl Il 3 s Sl (abg adais OB Boley i) I3 cpald el gl Lims s )L B
OoF Q) eyl jady Copndt 1Sl oW i dsl) Jeold) Lasy (slly cplly domld Caolyall Ao
e Olond) AN U Comid gl L IS e S0l 35700 Llamas B w2 Lo asle ald) Airs
Homn g3 ey Wil i I3 JSS IS8 5 Bl ] LA e el ol e e 8y ol
) b el 308 2l .3
domag ) 8T oy y‘ys el o &AL d Y ol ez LLSY e STop2 Ll -
LT 0B 5ol agadl asl sgu (3 065 @) S e Vagon O5SG Y el doms OF Ly (el
)] el 33Le) Ll e 3T 85le 06T el S50y
Y JWly s Jo s 8 bl (s Y aged) g8 ol Bale] OY alayl IS oLl -
0L alord) gl 55LL Cpald) 8508 Bgdel WAL dad cidead el S3le] Moy Llan-Y) Ll
el o il B 35 AgdaVl el )l S e bai el dame $ 301 ga aild) I3 llall
salel Al (3 s 1S 3T el e el ooy 2oyl IS OF ud Qg i) Lond Gl
i) el
a3 Wby &) IS8 3 et gimen o2d LSy LoW) ladl 0 ¥ ded) jb ol Bole) (3 -
3o JULg 2oV alaid) e it 2hadl OV QLN G o Eod) £ Yl B3] e 6
ale] oS de 62V e e )lsSly LLBY laasd o5ty ¥ ol 1 (ol 50,
Gind) el
15700 0B Agda¥l Ao el g RN LA wo §aLM Al oF L sal 2k OF o8y -
OB Wby cils¥l fon o Lgne JST SR & o)l Sl e 18T sadd ddl DM 255 5 5L

81U ¢ obes &3 44 6o 30 (558 (§ s pDhas (oo Al 1
2 Introduction a la réassurance, Op.Cit, page 28.
76 Ga il 3 sa ¢ intigl) Cppalil] 5le ) 3 9> Qe 3
14 = ‘&Lﬂl&ﬂ cg.u.l.@.”&uw/;.'b/c‘\.k ('aLAJ daaa 4
T e oGl 2 pa 02510 Jole 5
® Christoph Bugmann, Op.Cit, page 20.
182



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

Mo o 3Lk Blass s OF 093 a2l Jlasl wils o St e ISKay 5 5Ll S5 ¢ gas
ten)

Lein delaial) 2SS b o 3 5,81 a5l (3 i) il e L 2l 8 cpald Bale] SCss -
bkl e ccnall Gl g3 (3 LSS 0T iy ) BLSYI e 3Ll asal) Lad of L8y 2l 2l
By bLul 350 (3 g Sl L) Lo o g 2l Rl (3 Sl L) 3 8L aSE) aius ol
ot gl 3 ol wal s B85 Y dd) el Bale] (3 5,8l aSadl OF W Ly iy gaus & o
Pl shaed da Y BLSY) e ol e a1 Yy LeDlee e LLSY) Lames 55 S
10 Jpad Wl 056 el 1 el B3] LLLST b5 OF (6T tade cald) dms BBblgag (S 1))
) el Bsle] M (3 S0 Y 0588 e s o o1 ol BLT e el

deal 3,875 Lot Abasdl wdis 130 cw\@wwﬁ@}@mwsjw\ 33l o WSS i 5 -
IR LA RN NP N EEUN BT IY:F R PR NSEIRHIS OF &l Mo dpms daw (3 Cpeld)
A Gl el 330e) Wl (39 (B e 35S Hor s 2 ol Bl 8 el S30e] 3 5
el 8ol 2SS 3y ) (53 & el B3] Waes 2o ] bk iled) joas Al (3 ol s O
o Fenndl B3LEY) (3 slg B3V s s 13] w55 OF wisn el Bale] 2SS OF (o ¢3,5L0 asell
Gl 6 el 33l (3 ST 3le 06T il aomys oSy i) 18

Hlad) 53l aders ie OF o 58l aSal) dpleza¥l e Bl d s dd)) 8 el Bl pg -
Gy Mg Bl B (3 i o 2gld) e b Vg s 12 85 Rl e Lsie IMie pom
13 Al aand) Lo Jgmadl (3 snes 55U a2l U4 Wy cbead) 3 oSilall el Gdme an
i ol 3alL Al Bl dee 53y of adadl) Land w3y L) el gns Ty A (Rt plad) IS
o Ol @ 5all aSall e e W ) olelimally by ddl a sde oy of Adaad) a3V A
AW o andl jaad) S OB dewd) Gl Salel 3 LT ol ol §ygay aderdl adels e s
Aernd) B3LY) (3 eld) (dmn OB B3leg (LY Blasl dal b aT e | b Senis I3sie
3w lby Bl ol (62 ¥ i o ol by 2dl 3 ol 0505 Blane¥) (3 58T 285 el 05
i) g ol B3le) by (3 Lkadl Ul

T8-77 La.ua ¢ ke g pa 2513 Joke 1
T79-78 La.ua ¢ deidi g sall?
183



ugoll lelag) g miall spalill Il Jeall

roeld By sl JaVg sV cp W i ) W ISl 585 o e Ll
ol Bale Al JISCaVly 1 o 13 1(14-3) o3, K
[ Ol 33le ) 1 53l ]

[ Al e cpalill ale) ]< >[ dadl) el ke ]

sl Bl ezt il j2and| 23L5)
) <:[ el Bale Y A lall JISy) ]:> .
5 sl Gl 5 s 1l PR

- JRCEDRN )

o o e sl L slis] e 1 ptall

s JSG o 36 (Ko el Bolel o cane g5 Jag OF Lo a0 (o Slin ool ey
U 36 elaaS” ST Azl JSCaY dxb O Bla e plsY)
ki) eldl g B B el Bl Sl gt I el

b Gl il e epal) sl o e o5 il Rk el Bals] s B Y
1ol Sale] Al e Sy Joadl) s 5050
kil el B gt et JgY g

Bl (3 alg Ml §pbdl U] HLaY) me bl ol (3 Al bl pgie b Ld o
closzl
g sl aggda 1

ri8 S Uy Slaiin s sum g 00 JS06 (SR bl 8BSy gl bl B b 8
Alaise eliml of ol sde o UsSa 9,800 060 a5 ol Balely Blan VI o 3ad ST Gl s
g arteal) aentid) Lol ilead dlys ey ag Alaiie bl sue ) paptl) i ey B3 U
e el bl 2o 065 18 Bwdibl leg 2l O oy TR R s 0 4] ases dals,
£ ol e ol gl aalad) OF o cilaaiin bl Se ) dolyll £ 9,0l s fiad ¥ 6l (U oo
10 oS I3]y oty o3y (3 gl sl BIS S oy jlas] o Olad £ Ao 05T 3

T3 sa sl g g s sihuas
184



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

Wl LoVl ol ol des 0B il LY Ll o (oS o sLadV) bl e gl el
Bale by Blim V) o ¥l Al wis wng 2eddl) 2L ol de ) Ol OF £
.1gyu\
gl sl aggde dslu) §yghas 2

ik SI pn olan e Jslay el meall (3 Jgi el Lo ezl e el IS8 s ) el 13)
U Sz Ll S5 00 IS701 wopmel Sy Llall Lkt 1 IS7 s ag oF a2l sl
el Sl 3 s s Of cinsS g5 80 48 3y el 5als) e o by sl e ST it
2SIl k! 8520 s Lotk s
el 8318 o il el jailas bliul ;g ¢ 4l
o5 B MV sl el lASy SV flaws ol 2l Bygi 3305 wdidl el ey -
by SR b2 B gl bl BIS ol 2 G i 31Uy Lal )l s ey OV e
B ol B o 31 005 8 ) S ol sl B e U Gl OF e (Bl ISV Sl
ek oy ST o B 0SS 8 B Bl 378 IV A& sk S L) BLoYU (Olgidl a saa) sk
TIC N [ S W B PR S P bl Sl sle] Ll ol s ¢ 9,2l
bl st (3 8 L gy anasdll ol Sale) e 2l VI 5 ) sl a5ad 2 -
bl ol e eSS g olelamYly SUL Lo o5 JWly Ml ondd Jo vl cpald
S 8 L b Y B Sy dgs (3 Bale e Sy 35U 3578 OF ad Ly 3,1 Bl
SSE ey Sty ey 3, S Y al S Bl dass dlas i 35S diidl leg il Of E
oSt (3 5y daasill Guldl S3le] 808 U 05T ey iygllal) ) Ol e 55LL a2l
25 &) el Balel 358 la) 3Ll 3l e (g Sy (LW 4T Ll (3 3L ol 2l
) oy o) s (3 sl ) 560 Cpaldl o g sl 1 3 dylall sy lly Bkl ek
saeled) ) Bla) o) g g,ad) ol IS LA s G olsla)Vly Sleo sl @i ool
s any Sl 3503 3
3942 U sue OF 3] jlge pd a2 WL 30l OUTa)l ans () wiib) Gold) il jas -
szl e AWl 5l 13 8Kl leg i) ot 39ds sde e dlaad) (sxd W5 SISy (IW 8

Sl fonr plexal¥l eiag 1oy (Bjlsze pd Rgedl il Jag L2 3l Slslail of GV of 35

228 U ¢l pa pa a5l Jae t
T4 Ga il g g4 0 ya oals
227-226 pa.ua ¢ (dilw g pa cagha Jole 3
22 U e g pa s i) Cpalil) 5ule ) ada ala) dana 4
185



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

ol ol il pie adlad JlasY) alaist 2is talyy Malaid) 3 Ol pie adlal deldl el B3ls)
iwlyd e el ey B3 3Tl S blseal) 385 Cinal 35 Osorg llanl) daast dul)s Olglas
P bl Cas Oy U ey anldl ) 50) Sl oy LWy o Sy alais
Al 15 s dlsh 3165 enas dwib) el alaas OF 155 ¢ay g8 30 93 (el dme 1) G -
il 3 93 (pall (slons ~ el 85le] sgie L el S Je g G ST o ol i
S5 ,E Liey (el glae dl jlasl o 061 s STal e an 3520 lis ¥ 3> iy
Sl sl Bk ialy 22 32 (gl Wi o7 1S ol e el
Lossls Fonldl s I3 JLsd1 Jam BLo) ol Sl Jbsl 5 Slaeadl b L8 -
Byl sk s ] aned @y oA of sl 80y Loy Rl leg 2l ol @y o
o Slesenadl Jan bdas of bt Joal 5 Jlas V) an BLo| 2t ©aZ 6 ¢l Wl (3858
el B3le] Ols e oMad el 80,0l pliy () V1 (g g8l 37 IS el dm g
1520 ol pde Sleg all odd ) Sale] Sl Ty e Lils ety S0 caidgl) ol e el gl
oS s ) sl pde GUASy bl odd Lt gl 2 bl @lall oS Blaaly cpsld)
ST 3 (b dmn o0 ST & Gl el e el o) Ly U sgoellly 2Ll aylaza ) 230l
P Mts bl S el g K6 g B any gy 6 G 0
miliodl ol 3318 [ £ 95 et I ¢ a0

g5 o o Gally S el SASE 4 o I SN el B3] 8 ) S
3 35l laza V) Blall o e S o (glam) (SEN Gy g pby oo O el B3l
el STl AW das b B (o & e N1 Vg el Sale) )3 3L alad
18 i) el OS50 .1

53 (JlasB 7 jlast ¥y 3875 B 0K Y 8 g paaall Ladl ol el oS o
S e W el B3ley (Bl 0 AU (Jladll 3l 3305 cllas ok Bjlgme sass el Ll
e S aders (6f §)lut B3l slad Wb Blias 333 30y wf lUggudl Jauisd Gaud el b3le)
idae 055 Vg Cilozd) (ol 5Ll jolns Sl old ael e 13e7 da dmly sl (6f Ll

227 U il ga e cagla Jale 1
17 o= ‘&Lﬂl&ﬂ cw.l.@.f/&u&/i.’b/c& ('aLAJ daaa 2
23-19 Ua.m dudl g a3
Sliglrall 5 SLESY) Jlava A digh) clialil) J a5 ) 99 ¢ ool sl s 47 A T i g i) cilisalil) ariliai 2d ¢ 4da ola) 2ana 4
1002 ¢ pan dginalill Clul jall dgae 2006 i 7 (G 3 e el goll 4y asi g
21 pa (Gl 2w “’ﬂ.h'g.//d,uw/ sale ) ada ala) 2ana B
273 G il 2 sa i oSinl) anda daal Cilgd 6
186



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

Ml U 33 Sl il e CIlly il ez b aslete dlatl (gl LA LS
1ol &
ool 058 W 3 Pl ppldl d) SBWY sl ) S e 1 il BB e
ade sy Cuady IS Rl Aaglal) Uy Llism V) 3gde 3Dl 1) drlbly U5 50ad 5900 (3 cpmnal
ol asall Bl s a5 8 WU adard 2 B3I s g e s 380 Bl sas
DA B e o ) Lo B e WS (S a5 OF Sty 1 Jaildg dd oo &30 @
53l e O ey FA s 3 ol i, o) s By 3 bparo BlasY ds 055 G
D) i) 3 oS xe Ly Bl Y1 o
el B3le] e pulal Ky dezr Lol Gld) SIS 0B Jsil e LS gyl ol B315) @
Leedis &) 8,50 Al VI OBl (emnns G casal) LU 13 3,80 e g tald il By L)
Sl Oloy @iy sl jand o i) laad! ] BLoYL oleg il odd w1l el dns
SOl a5 (3 saslodly adlsll gy all ole IS L) s Gas
16, S ol S35 .2

O pbares &t LW 3 Raasiss pwkin el IS8 Wl 3,800 i) Gl Jlesel 2 JLe
o ) enad Jom @B Lazal Osadisg (Bliall Zlas Slles el Calage i pldostl 205
B 8 (ol 83l 2B plisiinly dgadl) 23187 a8 Ball (glaile 0SSy (el ade 092
Vigald) bt fls”
1 ylsd! 3504y eld) B3ls) @

o ki) 30 e el Bole] SIS dae 0 A5 3 Reseal) ALY Sleg 2l Wl 8
e el Hle bl Laig (oY daw o 5 g UL sy ayle Y el Bale] L) el
1S Bpla) UL 35 Y B il cdygedl Bl 5 ) ol oS asdl dlot cLidl e Sleg Ll o
Bale] slwl oz 8 iy (gl Y Jo Lol el s 2dad 24l Bl Gl 3
fared il 3 aSLall (3 00 ¥ B )l el (s o OF G Bl il 5 350 (3 (el
Bl o md) Jlasl bais i 0 Llall it 2l (3 a5l eelsl s kel gl ol s

273 Uo ol gaa i oSinll puda sanl et
228 U ¢l ga e a5l Jale 2
29 = ‘L;»"L“&J“ cg-u.l.l.(.f/ &Mw/ 5.'&/ aka ('aLAJ daae 3
228 U ¢l ga o a5l Jale 4
29 = ‘L;»"L“&J“ cg-u.l.l.(.f/ &Mw/ 5.'&/ aka ('aLAJ daaa 0
30 U cdedi g alf®
229 (il g pa a5l Jale 8
187



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

ol 2y @

058w do¥1 agall o el Ny 2l el o LoV ol Lol g 2,457, 8 0of £ L
Jloamt Jo Loy csm Y all LY of B ) Sles sl w85 05 gl Slsbly SL el 25 ms
o BV oo el bl Lok e 0555 08 Lhall il el OF 3] g 2d) i) LadS” Sl &g
dei st o Lty 5 A5 w35l 3 asl) A al) 2l OV el k) SLedl Lo o Lty ooVl
(oW Al I3 N3 05ede 50 e 5 Y 8 g g all e sl el V) A OF A 05 Slaed (g2l
i) LS ail (ol e 9,00 om0 V) j5gd Bl IS (3 o Ao e 0585 8 3 V) 421 OF 0 Ly
Glall adl OF et ¢ Jlusil] 2 pmn U 065 gl 85l Ll a5y 8)lesidd Lguo o B a5 22,2
s ) ) WS J3 a5 i e
:é‘.@oj‘ Oylgi @

sz @ el Sslel Loy of Baindd a5t o oMol 38T 28l wilps L) adl s O
o Jyall LW ag sl (3 alad) pgiam bk ot (el sitine Sllane slsy| e Sl 2dais
Bled SVl e I 055 B sl 2d) 3 Ll Y1 el Lk Lo (DLSY) o 18T 8
) il agleza V) DBl alisanl r Jasll Sz My (BLSYI e BT 6 S Jsaad &
P A o ikl Spimby 5 ) a1
) Jgull B il (ool B3le) arlgy A1 JSTaadl zant J1 g 40

bl ol Bale] Jo Ul i g i) Jaall (3 olaldl pUad s wiey gl deoguasil) 1o
Sl LU S e s
gkl 8y i Aoy Alezstl LY das 33ty Slad el s sl ueld) 018 bliss) aw -
(g B Dbl Canioy (ks
(onald) 330y Grigen 350 on Lnlgy LasSTTy Lel g JUB s (3 o & cpeldl B0le) I3 2l -
e 336 b el sole] Blenl ool gt G alaaly el Sleg il (3 AL byl -
Joo andl Sl s oleg il ols b Ogb Slegill sda jae fat L (U sl Olaal
(ol Bole] SIs e e L UL gl &glesSisnd) ooleg 2l
e i ¥ ol Bslel Blaud e 2l O @ sand) STl e fad ) oVgenl) 20id -
A s (3 ol

231-230 a.ua ¢l 2 sa casla Jale T
231 U cAuidi g salt?
Al o ile ga e o A 2aa JRIEN 3
188



2y99ll sy lelag¥ quniall gppalill el Jumigll

tdo

o aesed ol G gl plas gl pp LW pwdibl el Bt Lol s Y L
Szl ao ST b (A el Ll i) g ) (3 8 e 39mse SO L ) Rkl B
Mg Uy @) gl 3D K4 Ll i sl el azily st asdy bl el adag L)
Ll el (e lb! el o aald oblez)) 3 sl g5 Sl ) ol e el

S Bt slaie e Jbg o3l (pkd U] SlelasW wdkidl ol v ] L35 s ey
Lede o3 05 sl pllas O Y| I8 e 839 SIS oldaidl) o OF lizad ) Whogsy clgn  and)
S il s 39 pradly DSV B el ¢ gpold) galinl) et e e (3 ) e dlar
Mo 3 tareal sln Lgzkel S ded O Y] sl UG oda DS Byl pde o wi )1 b
Al S B Rl byt e 3 ol Ly £, 2l 355 e Lo gl oolbsaal

bl el 39 Vol il ang 6 leLaiP il i) U199 gl plas cw Asls Ve s
bz L BUN oda yglany alaid) s B s iy S iU pn ssmmsll (U] sl pllas gl U e Las
iy gged e U S g M e Jle Sl sl B b e bl aAlSr Slogas
St el Balel 4 oo () S plesal e 2loal alladh s B (3 2kl JSasa V) sl
Wl (g dag M bl ST Led e g 4 pasl) )08 pueg 2LV Oleg il LU OO Rl
sLasW) Al (3 gl bl el e (i ¥ e conl

Aol 3 22V n 1S i ol g copdl plas B (3 Sal) el s OF C£ Y LS
o o2 ALY Sl ool (dais sl Jo 1S eld) dms o > SUNCHCG VIR ERALI]
(DUlas 09y Jsall BT (K4 dlgde clanV) |3 CBLEYI @ 536l 28l Ly ) Olay cpoldd) dme
@JML\ Slles a)s JUa¥l pde iy dlag l Okl e Elals

LW pordibl oald) gl Ul o) Ay fadll s I3 L3 T ) pess W) 3
Gl OF oy alag N ey al) Sl s Uy gl allas a6 W caldl 55omy Vsls ccosdl allas 3b
315) )95 JLSanl oty L ¢ G Y oyl pllad) Wb clad) SCAI (3 Lo 9,000 4505 aals
GG ot Y11 3y ol dnn et Bl VU ol Ly glly (ol 1S 1) amgilly bl
U3 s ol AW Bandl 3 el Bale) bl 59

U Canld oy Vs copldl A8 e Ky 2l sltsl e o s " 28 58 JUB LS
Uy sl bl il el V) 3 fedl Li bole 6 dorg ¥ 4Y Ol wlbl Sls cil8”

by w3, jdeas 093 e adile

189



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

4S5 Aat VA (e sl LAY (pantigh Coaaldl) B p g peial) RS g saal ) Juaidl
by aal) als
Ll pall adl) Y)Y Gl e
inalil) el gl (S 8 g 5 el 3K DS 1 S Cnnd) @
el o5l gl gy i A 5 el AS 0 ASa 1 ol o
S sl oleliti) (paalsi (B g g all A8 58 50 e 2y ) 81 il ) Gl o

Aol

aonls U1 jll Isltzal ST (3 sl pllas 38y Olelas pwdihl ol (8 9,0l 8T8 00 pm

@ Leholad Bl e il W el sds e Tlas g Bosadl (SO oY AW s (3 3dl o

el A0 gl S B i Y1 M (3 W) e il ey e Ay S A
A G st oleg il (el aslh Uy 2

(A el il e Bl o fadll a3 2 e

Ala 3 A 3 sl wlile e M e il bl Y sl JoY1 e 3
oda iy b g DBt el B8 Gt a8 1 A i A 3 Rl 0da oo F Ll
o ) IS 0n o Bl 3 Lm0 Rimgil) ) ol 13 S (3 ol s ol
cosd) el ol (3 g gadd 3 o)kl W jeadl Lede s g 28l 20,V

it G gl Bl sl S 8 Farkl 198 S 0L jaesd Gl Eold Ll

-&-&J\j U”\.ASL:.S\ . C)ijé‘l\ WTI Rff."aj @j&l\ KS,J» O V-:: J}Ex“ o 3&}&?;1?

J el @l galdl Csd) iy pmnar (3 gl 4S50 BG S ol b e

el 158 3 W bl oogdl olslasy il el adasl UE IV il ISA oLl 3

Aty L) Jalas Ola 3 e ) ahardl old 3L (Spnndl Cilnll JUY) & (B 2
RSN

Al gl ely (3 Lghomieie gl ML) n esast slozsly £g bl aSa) UL el B P s
sl et el QU el ] il ) e 4 Jize ()

190



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

Al gl lted! jUoY1 1 9 Eead

(P ol pUadl) gy BSLES e 58 sl pllal OB (Al sds n (ol el (3 USB LS
(P pll) pladll LISy Lasjis (ol pladll Slange (o5 5 (S leg, 2l Lof e U
o2 agkai U gad) plad) 0T VL (S0 Sleg adl Lok dren o ) IS0 L sl g
e (3 o8 3 Sl QUL LYY s 3 g ol pladl Ly T8 sl g Y &Y ey
L;L, Lo jumy Y s s, Sl Olegidl Lok i cllzm Jories Sy @oll plas Jo a5 )
Ledlonzaly Loy 5 o (s w3 el cmllaall o Uiy JIs 1 e U
At B Opdt ol 1 J¥1 Aol

@A bl Ly s ol sue M e sl e b (3 Slegall e 58 as gt S s
Jeolidl il an leg all odd B350 M AW 2aleY) (L L (3 2 ans (83Ul lellady dil)
coike S alag
Al B Ogdl Slegin fises BN g £ a0

sl st ol 4y ol el o) e 7 Lta oy 6980 14 3350500 asasl) S5l s
odd Ay Ll cal Ea ceaey) CL:;}[ o Al Loy sl i“.y)j}}\ CL:;}) s g
oAb Y B e OF L L) judy (s Lk 428l S fsen 3 5l 593 cley 2l
Jseny =3 Ll 387 Sy ) cle idd Cpalasty 250 S @)l Wsd 2 Leis oleg i 4 LaeY)
oy b 5 llaal) W1 55 i sy pesas 065 Gk 8§ et O o 123 Uk 273 &
AR (3 s WSy doge ULy sl ¢ bls i SR (3 Shen pb g Oleg il ods
WJisl s 3 oblaxYl jad LY Coll ddas Mo (sl ol 3 69,00 505 IS 00 50l
oSN e pgadt s 3 sl Sl pas a5 oIS g Reesdl el e 31 (3 Wgls e 8L
uz.fi.;é L}L:.Sbj oYL ol L;& KM\).U\ <L e Lxie w\ Eoed) domgis muﬁj _Im\},p f\j«}-\
RESMIERT S AN PRCIHIPERY
Pt sl ddow s g1 ¢ 41

F il (il dn 13 bl Cale o)lzel sl AdZ Cals Lol Lalazal 2 51 algd)
T s wlall aS5s LSS & aily 2003 T 12 (3 i) ol )l plazV1 3 LA s At
i5L,eS Bl Wiy ) sle adoun lan Lad dols (gillal) 01D diladl @l leg b anlig

! DJELLAB Mohamed, Financement des projets de dessalement d'eau de mer et de pétrochimie, séminaire
organisé par le Ministére de I'énergie et des mines, le 17 novembre 2008, page 04.
a5 22 15.840.000.000 48 il 238 Jlawl ) adis 2001 A Conenls JUaki g 5 &) B g S 58 ke (0 A8 slan daasac 4S50 A 7
Aaalall i jall as) ) oy o 1 s jia
191



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

23l aid) Slelll e dogest sliel & a3l o)l e LA s Galads dbyedly SLgaY) 2Ll
¢ e O g @) olaidly colegall ode slasl (SUT LY daasis iy G Ok
Landd oW e 3y WY el eyl ailSdly ol
;) sle ddow Ol Ayl Al 1

(sl ol Slizis d=TDBOO aewe e slaxsVU A1 (3 ol clo 204 oley i clasl ¢
U 3 &l gas ¢"take or pay” msall of oY1 g obadd 23045 S bUs an Lajliasl & w39
s 5 o ) wnad phy e U cade ) andl s s)d e D1 bUg 358 (SE pus
Mos o bl O ¢ g i) i) i) Olecas 22,8 Sl ol LBLIEL cligh o 501 0lda
Pk LSl 13 s slaasWU Lo sl n e jir Ogels 2.3 260 ) Jposl) Gl
Loy oSa 7in 90000 :LeygS 3z @
gy xSa 7o 200000 :2ald) o @
tlagy xS e 100000 1308 2 ®
lass xS 1 200000 1 3Los 5 2 @
Loy xS e 200000 :ZW Bgw oz ®
los aSa 7o 120000 13535 2loz @
oyt aSa 7a 200000 :opin oz @
lagy xS 7a 200000 : ks 8oz @
oy nSe o 100000 :olim ;2o @
tLasy e 70 500000 ekl dbs @
(o xS 7o 200000 ;s 2o @
Loy oS e 200000 ¢ goms ol Slgy 2ylall g2 @
t kol Ao ot £eST) SULJ1 .2

el 1Sy g e (ST IS RIS L Lo o mis ol sl il 2a2 IS 5) ) Bl g
PO ods g LU Jgddly () s g anlad e & s

'DJEDDI Mohamed, Algerian energy company spa, quarantiéme anniversaire de la création de l'université des
sciences et des technologie houari BOUMEDIENE, forum université-entreprise, du 04 au 05 mai 2014, p.p 05-06.
2 1bid, p.p 07-08.

192



logpaall oaly aistn Bypad Ja ooa gl sylelagl uniall palill g gopnall iistn y9n

2l =l

A3 il el 1 oleg il 2SI SUL 1 (1-4) o3 Jd

WS & P
fidr A e st pladlly gl 381,20 IS0 i
) eladlly gl oy 451,200 Sadl 4S54
Ogplo bumgll | Bumgll [ aSals A ey Bl o 1 IS Gl 355
Sl Nea | (Sl N2
400 0.850 AEC/BLACK AND VEATCH USA 95/5% bS8
i 35,4
257 0.8521 AEC/GE IONICS USA 30/70% e
dald) ol
ol iS4
136 0.7398 AEC/GEIDA Espagne 49/51% =
S
o 52
204 0.6994 AEC/GEIDA Espagne 49/51% T
Sl
Singapour :MALAKOFF&AEC/HYFLUX oLl 45,5
251 0.7725 g
Malaisie 49/51% (BN B g s Lol
50 705 ACCIONA: &SNC LAVALIN JAEC 5 ol 15,5
' &CANADA ESPAGNE 49/51% S3)
ol iS4
291 0.8299 AEC /GEIDA Espagne 49/51% THEe s
R
i 35,4
227 0.7257 AEC /INIMA AQUALIA Espagne 49/51% T
PJU;“..«A ol
Iy olw 38,
138 0.7257 AEC INIMA AQUALIA Espagne 49/51% | <2 © =
Sl
ol Ao
492 0.5577 AEC /ADE/ HYFLUX singapore 43/10/47% C
il
5 IS
231 0.5885 AEC /BEFESA espagne 49/51% o
oLl
RV ol 313
AEC/ SONATRACH/ SONELGAZ/ ADE: 35/ 35/15/15% 2,

Source: DJEDDI Mohamed, Algerian energy company spa, quarantiéme anniversaire de la

création de l'université des sciences et des technologie houari BOUMEDIENE, forum université-

entreprise, du 04 au 05 mai 2014, page 11.

JSr B3 3 e cosd s b (3 Lt g g0 3500 IS dikel) UL e Joidl s (524

st O ud Jagadl 1de U o g candd i @l s mes 1085 el )1 2lSCy 35T M)
O ol & W) Sl apllll Lde (i mdl sl S e 3 S 3 sieaa) sl ey
V030 Gy Wald! dlasty 095 iy LS dlamaS dolr OV 59y mo Y (l2rs (3 %0515 49

193




=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

52 pladl s ade & sl Lo OY sl Wlsmn ol (I il odin a5 OF ozl e 0157 ails
Speomsll ) L) 8 ELals chgnges ol Jigals L gF pdy el ) 6Lt 3 ol el 2550
0sSam peeml) mdl a0 g2 ad e ¥ Lead (Sl (V53 0.7356 iy ) Wl sy Low il
Ja w5 ke sLadl e Y ol Ll sl 3 sl e ) Ll ) fead st
dasds jlanl Blnzie ady Ruages ool Jsf 55Vl odin ool sl Ble a8 0
89 il 85,20 Aol Jigell B gl dedluns dwi .3

Blazal o WSE Sl 3 ol sl 2ld wllad 2S00 UL Jod (3 83150 Slaghall e <L
garad asia) bladl ISA1 3 ABCa i sl as (3 alze dol)) adlos o mog 2T Jgdr
A e ABLL odn dodyy (sl £ g,k pas5 1S 29,88 %705 Aol JIselS %30 g (sl
V53 Ogke 842 4 s g leg il 0db 2ol JIgaY OF gas (%55 G i llameeld 2LV
Jb ) @ dpl adlons ety 2T jolaie w53 Ose 459 4 )8 2l ol Jlgel Jo o
70 s ogadd) JSA (3 Bngasnd] Byl il 28Les &) Blias 81201 [ (3 ) g 9,00 2532
3 Hgll bls oy L) Jgadly collal odn clish (3 %86 Jdas waler L ogenll pladll OF 44
SRR E NN

gared 35 a) Aol el (3 gl Al ((2-4)ed) Jed
Sl V3 Ogke 2R Byl

oLl asys
oG | el ild ol 355 e ild AL | sl i | Hliele 58 | Blealdl | pelaiSe | sla s old i s

slell el Sl ) PLE s A (S5) @ 35wy Sl 5SS Wl olee LS | gl 35
33,957 | 78,228 20,286 33,369 | 42,777 26,46 36,897 29,988 | 19,992 23,13 114 | Wil denlons

I 8 el sl 2lE oo, tl 1S SUL e ) (01)05) Jsdt Sllans o sl ol el e 2 sl

Blall oldhs redul ¢ 4

Bl Cale 2o AL OV iz A (3 s Cale oal gy ) ol sl A il Bl
Lysdly IVl lily 2548 Blal g oV ez )
15 S Bl W llaes 1

o9 WPl 355 ) 5l sl B A8 pd ¢ 1195202 13y i) s (ot
& ol il JUly Blall misy Jis pl olblas fab we o f Jomd) 1gs Wgll B b e a3l
6535 £l abyll Gyl dam 0 W70 e Sgmras &) Sabigm wng 1S oY Cololaze 53150

A 5al) A Al bl o SN ey 2002 A sig Jsl 381 5all 1423 le ISV @ 19 (A o5 195-02 38 (o) asmi sl
2002 A 5353 02 (53 530al) 39 8 dpan )l 52 pall ol Sl gas lansall Slally ol seSU
194




=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

iSs ey sl pllai e bVl c@lisun) & plitas Gemtte (e Dlglis 28559 (blglae
5 Y b s Aaby Ll adl S oL g8 iS00 &1y, clgS iS50y LogS a0 3 LS
Dl e 1S
10129 Uyadly Iigell z oY glowodl cw s pos 2

Aoty sk Fy Sl Voo JLle 2.7 il et 2l wsd) pls b e el M cliil &
BB LS (A gnidl 2 A (2 Jed) e Bega Ob e aoie ¢V JL 2,06 2 Su 23
el Geal Sy Dl Vg del) bl Gotially A sbgll Slidly )l (A iy ke
Suhail Bahwan Group Holding ledl mestly %051 dwsy S1bUs o T8 Gk o0
Mo el e S astadd) A aa)l ga 68 clasl Y1 s 3 L Ol (%49 2y (SBGH)
Posall Uy o 70005 25 sl b 4000 5 xaskl 1ib iV 83Uall Sy Yo Oeke 200
Hysdly Diset) z Y iyl aemms 3

Ay D bUsen o 3Tp20 03li] F LS 37 b Jo o)L dslial) 2ilaid) (3 metl Vs o
Wil Vg3 Osele 200 el ls (3 p,0dl 158 Il s okt 051 By Sl 35755 %049
3450, sl @ Dsgel b 2200 4 ol 14 2 s Y il Ll (Sl Vs jlke 1.6 il 2l
~3¢5c5‘ ¢ s b
Dl Dl pden B Ay el &y pedl ol 1 S bl

Loy (o8 52 Lo Len (oLl n Bogast ane Jaladl e dls ST G ol plas dge Bl b
S AL 2 e LU sda s L o (uldl o) e adkes 240 glane S8 ga Lo
colaall oda el o)yl L5l
At B Opdl alss Sjas 1 JgY ¢ 3

K e boges 568 calaY poo gl A3 o il B 2T e A 3 opdl plss Al
:1;&
tcolegadloda o8 lds 5] (3 Al assud) Logan) Soidl Loy JUtl s 3 acbgl okl CLe @
(el Sleg it WSS L)) @

! Programme MEDA de I'union européenne, Intégration progressive des marchés d'électricité de 1'Algérie, du
Maroc et de la Tunisie dans le marché intérieur de I'électricité de I'union européenne, rapport définitif du juin
2010, page 17.

2 Energie et mines, Revue périodique du secteur de I'énergie et des mines, n°10 - mars 2009, page 10.

3 http://www.andi.dz, données publiées sur le site au 11/11/2014, site consulté au 27/02/2018.

4 DJELLAB Mohamed, Op.Cit, p.p 04-06.

195


http://www.andi.dz/

=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

oo IS alatl g ol OB a5 Dzl sLasY) gl bl ol @
eilly 40 5llly Baadly A L L cogdl pllay 2l ) UG didasy o ST @

o g 9,2l 455 Loty gl Anldl JIga¥ 3 slywr leg 2l odn 3 Wall) 2l £zl e Sl
(A il r opan 05SG OF (29 ,all e O (edlly 3, Y1 01b msedd) gl amid U 530 (3
G ga asand) pladll O VL5 gl o Dol ol g Akgo) Bhdill o 5 jlen Gt igh
Aol Wmpe 3 OV b (2002 2w Jglst Sl pladl L e 2504 Bl OF Ly cailog e Jo8
G LA plas 31 e 2L W sl (o e 204 Casadl e JUH) Uja e Ofy Rols ol
el s Jlenzol damd) o) Olegin (3 1302 jleza) 5,500 &)
g ) dst gl ol ot s RIS 1 S g 40

S Rersanl) Ayl o) 305 pie b ST 3 opll Sleg e g (3 R ) AISEY) e
Al e e 3B (3 Jgl @ el sda sy ) Sy Bb e e Y1 aelsdll ol
oo e JaW el Blaal) ods s asd Wy I 5B e sl e 39U (3 i)
Al taasidll Slaslly coaldl SAS8 o sl e Ul ) Akl
:07/09 o3y jlpdl Sy 4l 1

Jegadd dmsiall 50,81 0F s 23 gl P07/09 43, 0 1 &y ol ¢ 2007 dw Sl
oled) 3 ol bl 1) Clas Y "Project Financing' 6,50 cleg 2l fisf dray oleg 2l
Fais Soll o 58 (pAlad) (p Aabline Slles Sl 0S5V b coleg ol 541 B A sl
ina yolat a el Wiy (@31 aS72lL 3y Lo f Led nlad) o 9,000 3578 ol Lo ) b))
riF sa% lad IS IS0 ag L Ay 2 ] 3 i ¢ aSdy T 21 A Ll
RUS pds Sstumad wleg all odd dlsal) UL dabszal [l (o] dopme Lty o) a5 lly bl
Sigld Slegall sld absadl Olrla= VB el bt @) A ) ASEY) sl 2ol 1Y)
Dyl degaz 55 bl @ o 834 Mhar clye pges L @l Lhemn B G Gonad)l WU 1
LU gl iy Slegdl oda hged Wlsseor domgn A Goasaall ol s e e 02U
U

! DJELLAB Mohamed, Op.Cit, page 08.

2 L’instruction Banque d’Algérie N ° 09-07 DU 27 octobre 2007 modifiant et complétant ’instruction N° 74-94
du 29 novembre 1994 relative a la fixation des régles prudentielles de gestion des banques et des établissements
financiers, www.bank-of-algeria.dz, site consulté au 27/02/2018.

® DJELLAB Mohamed, Op.Cit, p.p 09-11.

196


http://www.bank-of-algeria.dz/

=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

Lol OSLE Jf argdt 2

Anganl) Dl cald bl o o By ey 8 mgone) (LY 250 ol By il 3
@ ST Sl Gas sl B Slewslly B ldl oS8 62wl 2007 B e el
a3 S 3 b Jaladll 2l Y1 deledll bt Bus a5y glly e 2Ll ads alagll blsll
P s g e (el WISE Gl Bt s 055 O g wliledll e T ey 0B LY
W Sl sl (Se Jo (ISl 12 4 2 el o8 Sy il U pend) 390 s 3
A @ e 2 OV as ] e ) Gl et st bty asud) Lesiblee ol gl ads)
M dlaally 255 2uid BB Lz abog)) Alanlly Jof sl Siley 2
Lerlgs! corlgll Dslall Sluld! c Ul ¢ 4l

Oleg o £ Ol 18 Jaall Corlgll Jaslgal) o il SN (3 el mog (o Lo o slezs WL
Slegadl dla O o pladl s e Jalad) s g gl Slgmdll A Jo dazs LWL g5 (o)
2 b lald) ads Gy ey coall s 3 5laaly
Bedly Sl S e b LB e 3SLas A 3 Sl e 315y ST Slimil gy @
olad e (3 el sl Slad) a ety U3y &gl &)l
W1l 3 oY BISs ves e sl Sl legald fison ) @ doemal) 2om W) )l sl o)) @
ENAN]
i) BLa o Sl Jo Jgadl o n 2l 1ol Sl sl o SLoglill gl e ngld) @
(Sl ey 2l Lisf (3 dal) 2ol J1seY) LS pue s s
@ Al B Eay o al U sl Caisd (S Sleg il (3 uslasl calelad) )20 @
(Sl leg el 3l
&) Rl ol sl o S oo il i olaisy W awaidl J12 (3 Sl 3 ) @
NCIRRENE RS R RO

o) b AL (3 sl alad LU el e ) sl gobe W oy 5o Lo D e
Gomdl (3 U 2D Pl gl LSSaal puad o Gyl o bl 3y e 5,0 e e ol
@35 A sl Slegie Il 3 bl Sl ek (3 L plladl s Blus 0S5 18 SUIS by
Wl beiznd) (3 pladl i Olpaze 3 Al Soudd 231 531 syl bl OLaST ) 2Ll o)l
SUs e W ol ol Oy ol e bl S Y U oY) g 2l V) delgdll plil pas

! DJELLAB Mohamed, Op.Cit, p.p 14-15.
2 |bid, p.p 16-19.
197



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

sde bsf (3 (AU plladl A5 b e aebgll Gad) (3 BJSEY) ol Sl e Yo (ol
Sy el 1 51y - o8] e Jggll 5o sl ol S 29,81 (] eomlll 20idy ey )
A s o) g al) A a) a gt BT oy pis (] Y1 0

Ay O JI & sl wleg e b OF ) SLaY jud 11 & wosd) plss oy 2l dny
15l o) aib sl 5uSS g )lall sl oS Bl Ay gla2 slimal (DBl (450 (o) 4y
Bl Al ) lagab s @ i Wlodl (3 flitnny 455 ol el S glay ¢ L) i) 35050
ol iy Wiay cnpandl SAS7)l 1) ontinnl il gl )l s T grainend aing ¢ opaldl Sty palel
G 2ly orsedll Joadl OF VL A (3 Aol (el SIS 35y 0 w8 ) e LaeVL Il OF (2
el o bt SIST clgw SV
CASH ASSURANCES &g peadl el 85,5 1 &It Cllaadl

P A 3 pd Dleg i BN (gl el DB 2 el A8 e il USD LS
R R R WV E RBC LA PR PR S AT TN
OBy prall el iS00 iyt JgY1 ¢ 4N

pi S bl el (3 daasis (ases Jlely gl O3 IS8 8 Sy A b3S
Leblas Uab iy 21999 2w ol casldl S Sa it 1554 01 (3 eloo VI La s
e Ll K wF mes W ol ISadly (02000 2 ww

By Gl ae (3 2ald) aes (15-4)43, ISl
JUasls
|

%18
Al L g
%64

&l b g Omalil) sale) 5 cpalill 4y 3l 3al) 4S ) ol Bale Y 43S yall AS i) Juadls

saley 43S 48 ,al)
Oalil)
%6

5 Calill Ay ) 3al) A L3N
Cpalid) Bale)
%12

085 2016 e iy 21 el aS7ad o) padl il
U oGl e oy el ae (3 aald) K e W o S s I3
%64 S blsw ®
%18 JU=sL @
9012 cpalh) salely cnalald 51540 35201 @

g paall (el A8 58 A el el Ay jane 3 ) e Alla L
198



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

06 el asley 4Sh it @

Gsi aols gl bz o 0 2011 2w 255U 7.8 ] 23 JLbe 2.8 e 352l Ly Jas)
M sl O sbls 1S s dssn Gl 815 33 ellEy 554 Leadlssh LV sl dly 23 ke 1105
OBy pradl el 4500 A3 5t Lol 1 SN £ I

s 3y s 3 Osde 494 &b Jlesl 03 iz p 2000 2w gl Lbles a2l s
%10.4 cs e Ollud) (s o &g BlS Ad g Latt (@2 )b 125 2014 2 agall ULyl
Fezs ke 9.94 b Ul Jleel 13, %17, %8.4 1) alsll acd) (3 olash olda i) (%621.6 4
eyl gl (3 lpaass ek 1 Y123 5Lke 9.9 &l Jles 13, 2016 2w 9%615.95 %8.3
2L gl absll U552l e ohlad) el g1y Ll Lasily (5,SU)

G sl Bndl 3 alaldl SASTEIL Blhe 3201 ob a8 gl Rt Ojy ash LW gk
bt ol e LW ol s i gy U

Sy el ae 280l aad 13-4y o3, st

A3 ol id gl izl ¢ A
Gl 3 LY %19 sledl pmals
Gl (3 251 9%24.3 ay Aol bloeadly gl el
Goud) (3 2 %11 JaII ey

25,60 2016 ad By 2 b a8 gl a1 jaal)

Sl Jlasi o3y K 1l ¢ dl)
gt 2Ll 1999/07/18 (3 99/35 13, . p1999 s 1JWI 3135 3 b n 380 slazsVl rse
Sl bl s (& caanad 15 320 OF VI (ol £ 93 i (3 o adly el B3l el Sllase
Ol Balely el a1 158l 22011 Olgr dny ol Y1 DLl 3)15) duge ISy il ¢Sl

9012 deey Leb aplll)
L ey a2 B (3 Ll aa)) s LS
(S oleg il ol @
colSal el @
S el el @

18 02 2016 5 yaall Gl 38 580 (g gind) il 2
I\s):zxg)m\ﬁjsﬂ\e17u4‘2015QG}M\WBK)&LL;M\%)&\eogua‘2014¢G)M\wtas):uéwlﬁ)§ﬂ\‘2
24 (= 2016 S5 aad) el

199



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

Ulosl o3) 3 AW dam 28 g8 S Lo iyl (S0 blsdly iy 21 ol 350 28
£ WY el blusl a =25 JWI Jddly (s
i) oAl e a2 Jlast o3, iy 1(4-4) o3 Jd)

SHl s ke tipaad) susl)

2016 ool g
6.5 %66 xS wleg il ol
3.2 %32 ERLA IO
0.2 %02 NIRRT
9.9 %100 £ 3a

29 2 2016 wd w2 el aSa) el a1 al)

o3y o W66 s e (65 Sleg il el g3 Sgmial LM (Joadd s Ll IS e
3 580 jand ey @ WY K032 5 el el e (2016 wud oy A b aSs Jlesd
el ) (3 ey sl wleg il wdidl Gald) OF U 3Lay) jud Sy s 3 (xS bl Jiz
o 962 sy 3131y el el 3l e dl) s (61 ol 2
el B3l B IS 5158 a1 g

o &) Bl (Bedl 3 LSy U Bly e Llad) 1] el Bale] JD e 3520 08
Wy i) s Ol Y1 el (3 Sl U (el B3le] o a3 (3 Lgemdlin B 5 357201 ol
premier Jo¥) vl o el (Sdenn o Ganly 2B e dazas g8 1A canagl) (dlly Lodl 4 b

\CI NS PRES I V.@.AGT 2>k ordre

el ale) (3 DBy R el 75 1S (154 o3, Jeadd

PR s, !

Sl CCR Alggérie
DapalS” Africa Re

LUl Hannover Re

L Score

i CCR Paris

31 22016 md g 21 ab 358 o) adl @ jaall
AT o a el (soms g0 Basly 236 Je SBg 2 s 478 slezel Jgdl s oy
fysendy Ssinll sliasl Bepe a2 Lod 0 gi o e 3501 gl U el e WYL S Ll of V)
AWaine JT (3 &)l olaa

200



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

el alr o pualsdl ¢ A0
(o) pges LI s Adly (Aol Ulsal e Ialazel BLIEIL sl e 357201 5,08 4l oda oS
IS Jally 2l 0dd 3581 441 1995/10/30 (3 5Ll 343/95 43,
¢(%15) agidl 0yl [ 3O jals @
- (1620) el 83le] e Ll JlasYI 3, [ 8 pals @
toeell 3ole] e 3L JlesY! o3y9 2l Ol Byl S pals B g LI J g
B o g2 il 35l se 1(6-4) 13y Jgd

2016 2015 Lt
59.4% 60% Redd) O gl & ylhe
%15 SHEI g3V udl

110.5% 107% ol B3] e BLall JLes Y1 (3 Byl
7620 SHEI GY1 dodl

47 o 2016 i Syl ol 1580 el 3l 31 o 2015 2 gl ol 5580 el i £l

573 s (Bl aadt oY o e ST 8 el o OT W iy Joad) 1n 3613 I oo
Byl M e ol D015 dan o 2l 0l aylie Dt e slge Glae¥) e 83922 W lgaldl
020 jelmny o el B3le] a3l JlasV) 03
Tieal i Bgrg oo gl Doyl 1 ol

S 2SN e Gl IV e 2 S dgmy e I (3 gl pllas ] e Lod LS ks
A 3 plad) s Gedas CUE gl Slgmdll g Ao gast LiasSTy (edse ) gl & Lgilioly leg il
ol 30y days ) BMAL il am o LS )l jpad) e STl sl Bl gy S
G sl SN gl bl 5 e dis opdl pls Sl s ol G Sy 2 el 3575,
Bobs plladl L ¢ LU gobadl o Wagens 1 692l 2570 OF U] 8La) cp g nall cBldl SAI L)
sl Gy 5 el e O il Sy Bl el das ) Al ) delsal alil pdmy slany Lo
a3 o piind aing cosd) pllas nals 3 gl 3570 590 e Y1 o Jb sl i ) STy Sl
(g2 el 278 e Bl B 35 (3 69,2l A8 95 Al L &) olladl (ALl

! Décret exécutif n°95/343 du 30 octobre 1995 relatif & la marge de solvabilité des sociétés d'assurances. J.O. n°
65 du 31 octobre 1995.

201



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

X EWIC PRSP (Fg* il

el iy U e oyl IS8 1 gd s Wl Cbl u el 2siall dla dadl e g
(e Q) & B 3gadl ks St Bl )T e b ssmmes dad) Mg (gl 2l e S8y 2
B bzl e degast Al Gl iy F gl plled sl Akeal bg ) g0l il (K
ww Bl S olllazs o LalE Conns
sl Bl JEeI |

kbl el Sl Bale BMe B 0SS Y W G ssial e dese e ISAI s (o2
G 3silly (Sl Lo 0F 2 g by el OlesT B 259 ¢ dl) Vs (o BT Y] colslasl
P e 3 LSy L psk G

¢ 2R asl) e

() oz ol Al @

oneld) Balel Bai> am s S5l @
(g 2l el 858 Ol o2y S @
CANUNE PN

& bl adle o) Oleall 25 g8 (Bg ) (s 455 pg el A5 Sl (o5 Sghall oda
B 28 Sl OF Wy ¢ hgadl ke s @l W) e 26 e el OV cogdl plss )
B el DIGE ] o G lakal) 0B ¢l oy Lelens 80 Al Y Ayl il s e
cosd) ol (3 gl as blas dadl bl e (gpad 2l Bl pine BT Lzl
gl a2

el bl JSKAI 8 Leagig OF Bl Gb IS e 2 &)l LNl oUgtdl wad ey
JSA s 3 ) adasd) @ ) gl el sle] pag B dlse U OV i cogl pllad
e fBY) B e AU S AL 8 LY s Wy DSl by (slany JpVY ¢l ok 54
Ly @ wdin ol U 23U Bas s piin il 1 (oSl (ol Ol gt page Sl
f o FU ey pldl) sz, RCT ARG gsosn Slelid Al
(g 2 ol 358 (3 el SleLsiW bl (ol 220y 2354 @
(g 2 el 478 (3 Sbezall lelas) pwitib) rolil) Bnld) A5l Bdggd) els iy 2354 @
o Leomst s (olg S ol 458 (3 Bl Sl wdihl el 225 s ke 2354 @
O VGRS SN Pt STV ISy NP
By el 408 3 saesall fraall wdibl Gl 225 2350 @

202



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

Lo (sole Wikn L5 ccos i alla el (suial) dad) b5 ) sl degest Lspe IV e
AUl el OF ) Ms & o) momy il SBgadl (3 Blenzll Gl e Leidlsly LeSoLay
Ayl 35aall 355 Ly o) 324 Wl 3 g il ol el BT e By ol aSs
2 i Jo L) AUl oﬁmga,g}{w il A ped) M A LU L) Cus
B gt D 3wl Colyl
SWd gald) dad : Sl g 4
\)J\ J\ e 3emme p a1 Jadll a3 L] Bl g LSJ\ i) glad ) ) i g
Foeend L) ey 09 929 (Sial) dadl (3 ol Lo Ll o el am il Ogn LSy
: Sl dadl (...;ml
(ol plas 33y Slelas M wkidl bl (3 69,2l aS7E) U ) e egiall i) s ke
O e aST gl (S OF e w8 b (sl malipdly sladll JSCA sgie 3 ol Lo o el
gyl as oy gl Al BBl 0 OF Y1 sl plas bl (sl pall s gy,al a3
s bk claiVl 350s b e Wilaly Sl ) Lo 8T 240 ) i sl allas OIbL
shas) 4l i bl JS Led oo 3le gn (paldl dome gl Gld) 350 & DBy 2 el 353
ST ket WS 0SS B bl aegez Lgmn pois ST AL SBILY ot b 315Y S
Sgide day B sda s (3 QU ae B G (s Llas NI 4SS
r SWl dadl el ygaidl sly .2
izl 5ad Bla e (ST el e aie bl 81) 55 jsat slae] dlglg QU dndl s
iS50 ) by ) edgh caisle Jo Ll dggdt ek Lad STl Dbl wa op Bgid) Laiog
£ ol & Wl BULT S gl (sazy OF % Laygs OF ot R8lad) B3 LI BT ol e 9,200
ST Vsl a3 Gised or Ll (SE L g Bl A8 sy Opkd (g ) el 8500 g 0 o s
derng ool lnd e oly 21 ol 498 clas W i) and) ) (3 able (ST ¢y 2l i
L2UIS el
alie O oY) coes Jokt Al il oY) Jie sl fuadl) Vs e oY) e L UL
M wlegal (gpadd asll o o)l @y ) b a0, il AT G sl pls o Loyl il
A s e Basll U slie) (3 Leas Cger &) Amgidl 205 3 Jren @) jplly Sl (3 plad)
Qb oy 1581 I3 ey ol a5 3 gl B p) (Sl dadl SUsS Ey Alys JS
cosd) plss 3by IeLEW bl ol 3 g g2l AT e o) sy Lol

203



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

st GBladl gl a3 £ gl B0 B 1 S ol

il oy il v @) el e keset Jo sl Sleg i sl gl ISGA) (o522
M) o n ) oy (bl danny B als 3705 69,20 B0 5 LIS ¢ 5,00 (3 WLl 1L
e Bl ae GILY cy aaldl B0 bl say camly Lze ) OF VI dze IS Osaan of Bpond
el B3le) liasns (3 si> e LU ] e 5oV 10 (lie Slleds sy Syl L) f L
ol (3 Jron J5Y) e s pld) Gk e LAY A L Y g2l ol LA s 55 S
ol dms @ SUg ) ol 358 e Jerll sa Ul (eede Lariall E Bl SIbT o OG e
Ayl 5gdall Eoull a3 2 mns lehoolis 351 e S e LelsST ol 33U gl1g el el 3
e g apall A58 B ULy e ol s
22 A EBI 1 58 Cllao!

syiall IS5 ) Bl 2oy on ) gl (sl Sl (A8 spenl) 2,8 43U s
ool 458 G Wjlasl @ &) o 8 3l 23g8 S IO ey (eSS ol LS (3 95 oY
kb ) o ool e ) G ol iS5y iy
o2 A Y (6, S pglwalt oY1 6 4

th LS G M 3 e &) B et kg ) (B0 el SUbYY 5 A A3l s
talIWlg WY N seally 28 Jlarial -
oyl B by o3l e gl sl Juawe -
¢ 9,2l W 2l 692l A AW Basglly HE) -

S@J\ oV -
tosdl papad el O -
ol 558 0S¢0l Lede g Do @) 2 A5 Rnl -

38 B s i sl £ a0 ] 3 2 AN B3I G 3yl LU o )5 JD e
LUl r degast ol A5G L bale Sl OB il oleg 2l Al b il oda s azes )
S L Bl Ugs cililly Jemal o o2 OF (S gl 51 blgay (230 dded Y4 3ag
Jola Bl eds cop Gl p ol oleg il Aol an el OF VI g gl Gan L G V)
R e ode s g ied) gedl (ST sy Jilad) GLLT Gy S

A3 5l L) Gaillp 5 sl 380 AR A 5) gl e 5 i Alla il g 5 pukal) S 58 G amal il i) AEEY 3 e L
(Gansi_ill 221
204



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

o2 AN L3 Lauda g1 ¢ AN

53le Wale Ladie gl Slegine b 3 A ol o a5l il WS e
SV 3 alad) Sldball e dosast 285 g (V) Aksped) SLSHI & e Balas Y L
Joo ) Sloedlaally Sl SlnS g0 2 0 308 ) Bgme 18 065 OF Sl e gl 28K
oW a3l Uiy 3L 135ty ) g el oy 1] B8] pgaly J 5ol 2p0idl i)
Aole Ahay o8 W s gty Of wls a pged (6T 0y

cas 00 83U 3 05 Jot izl Sl pde Tos i (A el OF 4 (sl gl e
5l s ey e Y bbb gl STy clasIg 2eddll sdld Bl pie (S e OIS U
o garia 3 N (28 B3 s slazs W 05 oSS s 6l iy popnl A58 Gy sl
Slllaall -k a5k sgb B e T e balazel JLA e (3 o) e Loy Sl OB ool Al
Pl s g3 p U Ly wleg adl e gl s Ofg Aol Tl s clu)Y bl n Bslases”
adie 3] s (S I el sa R G (nle
o2 AN L3 35y 1L ¢ )

S s e Bl L L psk (g dbg b wedll & p 3 a8l jple ol U] Gkl ae
BN sda L 058
Y dges 1

oo sl Jemzdl e oAl e adll AU e 90015 5 uE ald) ges Gl g0l 38 605
25 360 5 a5 g il e ce @ pLYI e T e iy 2 A Jlanzal Jof
) A g0 .2

szl Jof e o il S LA 0 %0.5 5 s 2 al) s Wsee Shill §5,50 4508 05
oy
Y Wl Wges 3

s O g gedlase e Sy A Al e %02 & Aleclly Hgenll o Sl g9 00 4505 w35
e T 0T UL Ll GLayl juds cp 9,2l IBanuly slasY WL day WY1 day (2 301 o il 2l Of
oo d ol @ g il aSs il Y LY e OF YL Wil ake e oY1 S 218 (3 dlenzal o
Agasll oda xiit JIg=Y!
Ry P

2 B ST e psn ) )t 903,75 5 il 356 G § ol iS5 00

205



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

T3 L\ OO | QUEN U [

i VT e cann o5 o 580 ST ) el 2o OF oY1 356 B8 e g0l a5 S
.z> 100000000 o g el dpdd) il
Lol ol ) .6

e Bl el Aol S Pl sl paak B ] 3 el a5E e g
A 3 Jgerd Gpall 831y JIsa¥l s Ao cilsdlly cslazs VI 35650
toe Vg Bladlg )7

Bladly dndl a2 Lad S 3 W Jpenll jolad) (ST 2Rl £5,00) 3530 Jool 065 OF 2
e Y al e e glly gyl Alel) el SIS bl oy 2l iS5 e g VIS (e
Aabeall Cilsh) Aol cp g tall gl I (psad Sl B B S p8 gl S g
bl of ado ST lew aalldl oLl
T Oleghroll 885 .8

b Lo caild a3 pa,nll of bs alaad) 2l loglall IS700 agas OF 65,0l 2500 e (2
(3 et T e (552 Yy caids o il ] 2eadl) oY1 s U ISy o 4 Al
: Mol Gl 9

oo ol T el Gl n dzan ol o o SLLA il a5 O g 2l a8 e (%
& ey iy Bl Sl sgn Ol e e £ LS (p a0l 858 Sl psaak 350e L
G 155 blad wxdle )
R[NP U

ol Bl e Golar gy papiedd QW Z3gadl Lo o W Bl bydsy Solgs oo
Aggiad) 2l oAl JleazaY gl Joudly W Ll (bl
(S el Lot 11

o ol play (IS a1 pls Dy sl Bilal) Sleslall 3 Sl gl aSs e
Sl s O 5,201 3578 Jo (2 LSS (3 4 Jyonll ool pllail) il 2JW (315300 slas) o Uidy
5 Gl s IV axdg § Ly ki 6L Gp B)ae las) me g gpanald I SlGE e Juad 8
Aad) oladly Gat) JleeW 135 #1900 sl SVumey pll Adas Ay W il (St
Ol Yy eghadd! JI Jeoglly i) 12

Pl a2l @ doal) (SUT L Jpodl o adat o Sl dbse (S 0T g0l 350 e 4
ol 355 FLal Osbans (o) bl U] Sty < 3,20 Aol G0 e Jsably i S

206



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

Iyl Gy Jo tabedl 2zidl Ollee g Olas o (il )b e 25llal) daglall 0Se g
£l 358 (3 ppleel) Baladl dmed s ol lelen Y1 s Sl 54 10S] ¢,
 Minod) ockigad! B b s o LEY daylie. 13

A S WL 3y cilize BYI e of ailane Ladys @ gly Bidd SlelaiV) Aed 05T OF (4
oS sl 3 Ol gl LY s (3 BAE ) ol YU el piis O ¢ g2l as0s e 4
pde W b GGt Bl Liby Aaal) Sl aslill Sl pus OF pgpall aSe b s o 413
Bl Jsnde Ol wo BBIL pte Ol e g 9,00l 4578 alay &l SMdad) ods o Sl aiblss
Lede GV o b ) ollimdl 1y o OF ) asadl)
el B5i>.14

el =Wy Joddl By by Jaall W) ol (o s Jlasl Gt pli) 9,20 3508 Jo
U Jgandl Y1 ol 0536 slgn BT SN plim V1w ¢ ol SUT (3 oVl iy faal ol
A 3
oA Y- 15

sl ] gl el Jlasly Sy Yl 51 615 of 2 O 41 o 5,81 of O 4 Wl 3
Wl g gl 358 oul b J- @8y Bl alolss o Learty ¢ 9,20 250 OS2t Wi o LIS als
Sl OB ol Wil of caldl 357 Sl e slaeVl i alSal) odd sdad) e 5,506
oniS QL] g Sl g 05w B SRl AU (3 Sy JSCEU I (sl sl o Ll 058
e 835omsl) SUleall gy Wbl o (5 Al o) el 2l Aa)
P AN Jorza L dg gl Dl I g A

JoIAL Al b sVl ol JoY1 Jlamia V) s g el (1) By td) sdis s Sd) s
ROIRUERE
: 2 A JoY1 Jleaeatt .1

Flal gl i O b r Slleall fead U WY Ll dwled) o Loy ala L) oda S5
G ekl Flas wla d LoV Bl Bud G A gl U e 58 Aot o ez b 2l
1 BSOS odng (sl £g 0 el Anlis leBle o a5l 0l sl & g all i fid dl
(ool a8 oy -

el pmaar 58 ye 058 Of a5l 4S50 B agienline (il o slinaYl (il (alaiY) G (e ey b g8
eLiaa¥) o i) Jpean el 3 ) BEAYL oai il 138 8 eliaa¥l JSHI il (al iU 4 () smany o3 g 5 piiall 35535 51
&}M“EMBJ‘J}”wW&W‘JJJM&HM‘@L}‘}@JM‘

207



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

(sl pllad Ll BLsY) -
(oLl sladl Loy -
(¢ 9,2l 3580 pual) Josadl oW L)) Ll g Slleally aled) 3650 -
CLasVl Al o sl dm § 0 2l (e (o))l adly el —
cazlall solgs —
¢yl saeld) omy —
(ol Slal (LA )l -
ol as el ay -
tiall e a2 L pdl e GUY1g Slsll myg )98 is -
1N ay gyl e dkid) e WS -
(g 9pid) a8 3 Pl met ol asT 2l Bl -
(s L25Y) in) Bonnd) sl dphisl i AT -
¢ilually SOVl dae —
iRl s a2 Lo ol e 6V o2l Lk pl Cpor &)l 25 Y1 1S e —
(sl ezl glad) el die -
¢agl oSN wslall gl ae -
¢igl oS Bl Loy ) aie —
¢elzs¥) i dag ) el Uy —
¢sLadV) Al 5 alag M el Sslely Cnald) Boi>  Jo Jjldly ol S5le] 6y —
L 5l 3 gl asedd S OLA -
JSKAI OF gl b (g 9,0l 372 amin A1 2 A Blie & Sl Ulas s5U oda (S
W 4 oAl JoW) Jlenza¥1 3 G0 oda ST b ad o i gadl) SR 1A (sl
Slan e Laliy Ll Ly Uag Gom g 8Lacd) o (g)lie ) ey el a5 mallad) 20 30
P SN CAC RN IR RUE R PR e T AP ENPES UF WLt
cahped 3350 b UL dabiy pllad) ddind (s S5
W o dl B i) Jleazsl 2
CRIY A T PN U ST g 3w | DEE N W(E Iy PN JCA BNV YA T Sy R P
W Sleghal) (d JoY) JlemzaI (3 Lede
(oA e e Blanzad &l UL e sl SLEY) 3 el s —

208



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

Gl (ko Y (3 po) B Wb ity glly £l 355 e i) gl sy g Boled -
Jod! 3 o Lol @ U Wy o5 LAY OF ) 6La) (sl o) e oldl é L o Aexand) AU
WU o) G ) Bl sLad) dlea) gl
PAN BB B sl ol sl ¢ )

3 e b Smd o gl Wl i o A 23 (3 plexall e 1S e el
155 593 bl Bl e dad Ll Sl oo pde dmy (L) STl ags G s
e e A Sl @ celd) ot Sl Bai L Lad Joblis 1 sl pllai (3 DBy 20 s
(S o dine usf pllan Lalbls)l Corlgll sl U ) Vgog S92 s 450
PRI g JUTRINUPY o |
el Uy o B ame 35 ) Gl 18 o el JLianll O b e Jseadd il e g -
BLoYL @S a2l @ Sl e debins 3oL A age sp Sl 0L 0S5 g el ales
OF Je Las 0 g ool 2idy JST06 i 8T (Jamil) ale s el 3309 OF s $olga U
S ol 1 TS sl GULT o e Wgpedd £, 2l 3508 b e Lol iy plidly el (o
oo e o a5 S, o Sk O
S LS ol gl i) 3 L d o) izl T Je Sl ) el Sl Jof Ol s —
- 3 paall 350 U] 3ale Jot agedl OB A5 Lol Sgd Al @ &l e $U ) jax O
@) S e 32U oW Lol
S mbad) s r g gl 150 ST e &1 e Bl e Sl Flas el 2 0T s -
ol Iazal W (3 g o oLV ods ade (g9d ) Dpaall o el 38 ) e s
el Flal (gpadll Ll Llis oo o2V s BN ods Comgs L] Gl @ gl Sl 8 oLl
5 8 Raglan &1 (3 2l g5 5Vl odn e gy el 30 STIad ey w3 i @ aSdy
Gl JST06 B gaf Ml 3 6V i ol it Flo 2l e Taed (0B 2 el a5 ) s
Ll O bT n Cams ) aald farill 805 el by apsmdl) s axgfs S ] mey Do
e S by cosdl ga,00 it ) eV e G e d L) Sl ) o a3
RUPIERNN
(gl el (B g g el A0 Sty 2
o s ) B3lely el ad e Y e pUT 10 8 clill pums OF g el 350 e (s -
39y lellaB¥) Wlag 4T3l Gl 6 95 S B (0B, el 4508 o Lo gl llesal

209



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

ool O o ¢ 9,2l a5y el 458 b n Bt Balgs ) BLAYL (uldl 45 sueg Oleal
akass o il adb b e by £ 9,00 BS0 a el
Geldl Jao alas o b i JL8) (T o el Jgusic;; pdas Sl gy 0l as als oeg -
(ol r e Y Lz o Lo ol el 3ids s ) Wl (3 LT (ST of adior diany £ LIDU DL
Be o i) oty Vel e Oy (i St 300 ol 3578 o g w8 (il s pae 8
el Elal Y e (3 addy jar Of Sbgl el aSs e s LS (3 s Ly 60
: P2 AN BB Corgey l@leST Cor gl Slowldt L3

Gl 058 O gy Szt e bl 81865 e ol OlssT oW pal ) 3
VY Jlanis BV gy iVl Ul LVl Galls A b daxd (2,8 S Jigb Jsadll
el sy OF SUIS sty ¢ 3,201 3508 o)l G sl (e bl 38l OF oty (iN3ly bl
wgu\)@s&g@wwa@w@oni%@ww\ww%looz@
@3 334 da JMaxa¥l gl syl blad) Jo gisd) ol (xSS O ¢ g2 s e
¢ =SS ol IS pgell as e ST Al pesd) ) BLOYL Les 12 500 JYs ae pasll
o5 O bty Gl oSat ol obsea W 1ol o adall Jany el el adggd) el sl ool i
ol e il Slndll Sgld) e Adesld) il 3 Rols ade Sl dils

Leald pde ol (2,3 4381 (3 ke osmaddl lialdl s gkl ass a5 3L b
(&SI lelasVl Ji2 (3 ke Gjlally Waiall 2Ll ol M Ll e £ 9,0l Jpol clal
o Lebiay @ olnaldl st e apg OF 09 b ol gl Lasladly 9,0l a8 d Sl 0B
tler cro oo Mol ga sl el pgy G Ul ga B LWLy adla) LT wbs Lgon o
U1 £all i e e BL] oI et Sl s g L 0 WA 3 Sy el
ool o 356 Jare il Loy 2l T e st 3050 Jaas 55 IS (3 el
el o gart cplll U1 1 511 Cllaod!

Sl iy A b iy ol Bl gl a8 et Ll £ 2l ASE G p Aie 2
Sl ey A5 B 5a Aaall s ade sw @ gl LY LT cagind) G Ll elidly 4 L
1575 (o) xSl Cpold 5o 10SG cp 0,20 BST0 g Gl a5 ) 2 ) 43Ty sl £ g0 e 14U
2a5 ) ol hgad LLLE diad (lelasV Al Bilasdl bl o £9, 001 2508 od ly (lBg 2 el
LS Lgo i) Sl o Lailgiall o Begast mad BT ud (opd pllad gnld) suladl) AT (3 Skecall
:161¢

210



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

MUY Ade by s oY1 ¢

i A Loy e cpall e 131 05 AUV 0B (g Sl gl Oglal e 294 85U ani
Gelly el BB B L Sl 0S5 OF Y1 ot Vg pll) Ol sl psily ol
SIS ) ity Sl (6T izl 3 Lol pLal Vggann B, (nals 2570 (o ) UL ol 0,8 104
s g ol A5 sl By 06T W Ll e Wy (5L id OF Uy, ol 3520 S Y
REV-PS/ NV
LUy e sa R :L;st:d\ L.AJ\

dl g el e doset o cly UV die (3 Sl 4l oy 21 b 450 (e 52
abjzy den ol ola Bls Bleo 58 b 69,2l 400 ) amte ) gadl) jdas (Sl flan 2l
ool pll B (3 g gt 858 aa o ] L o) gapta @ ASLEN Bl Al ol Jpall 3 L)
st Lo Bld) 1ds (3 dnll olel =Y e
Cles @ el ) umuﬁymjgdﬁ;&r}w”@\fﬁﬂ\WquJ;\Wu b @ —
() gag BUYI o dodzdl s (3 mgzilly gyl aSias S (2 ge)
(il e Sy 2l ol i) d,buﬂ@,m o) Rsn e Jed) 3 5 b shele Y -
o s Bl e siliaal @ OLad) s (3 e Al ogemy Al (3 Y
S B gsenel) w2d b Slellasl & el 093 o L) (] Slaygedl Wle [ 62 O 2 -
GUYI e (3 gl & &)l paldl ssie gt Sl & farid iS5 ol iy 2 el i85
F &) ol S ot olig B ol 358 Agsen sias OF IV o J- sl S Y -
tiiegl) il Olanal) 59> Lagliasl
ok posll asill 2ad) Bs gl Leadlel pis Bt Gl s5ie Al OF SBg ) b el (KoY -
(ol OIS ) Al (3 V] Gl i (3 B g pde

3 W el e el e pdanl (e Sl o saa W e L3l ods 818 Y e
W Laojig wlaysnd) Ml (3 popall 855 b o V1 s Gl dosgy | gl cala 3 sl £,
Wl 3 by UL el 3 Gpan OF (g Ul g st BB OF 2ol caiall QW1 0515l 2 06
) pall (Sl 2l ol el ke WU e e tll 1S S0 52
o
LUYI e B il ol By el el A0 Sl I ¢ )

Pk W bl olS) als OF LU dis gk g2l b asie e 2

211



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

(ol sshe e o sW) 3 ols A el a5 18 A (3 L 30 5 ,um e §55 il e -
¢l Y! P 9559
o Sea S bl 13 pde o (ol i W] S Loy 30 5 i e 378 Sl e -
(il odn (3 Lot bl ey 314
Oleiall s9d (3 2 (of 13 gy 30 5 jai jlas| 378 el i —
Cold) i) Lk Slale dmy (9,0 4508 4 s JWB) ST Loy 30 5 i jlas] 316 el e -
(g, el 358 jslate e sl alla (3 Ll 1L ST Al
Syl eda (3 Bl BLLY po 2l Gl B30 s jbas 1y o ¢ 50 K Sl o] -
Wy il oda U] (3 &l slimaly =T 2 b Y 5Ll gicﬁg LT Sl 2 el 3578 dgas —
S sl me o clad 15 BT LS B sdn gt BN duitiy plEY Al 2da YU azas
i sl ada (3 e sl BLIKN Qi e LgSE
ke Josaidl BLIEY Gl ol 258 sl oo &) Gy 259 gl mead Jlime) -
CBLl dad dyy9 02l et Al yad i Yly Jsaad) 1Sy (A 3N ol (3
2 b led) ez Gane BB 85021 J- Y1 (3 2 BLIIL Sy 21 0l A58 oy pie Bl (3 -
Wl fUs 3 maill gyl a5 Ol 3

Cadaie 055 S5 ald) a5y ) B3 0L illidl wleg il 3 Cgne 2 b WS e
i) e b o G Sl 2ol s das psde & opeli) 355 G RS DSy pgk Joanll
Y Sy oo pasl) bl gad wie aead) (3 i) 3 Jaw 41 ¢ avenant de subrogation
SR s 8755 50,0 3578 L B Slogan & g iz B ool pllas (3 L ikt
s (3 Gmlly ool BaS5H fos clVly Sllaiall J2nidy Lanndll mds Aoy o Cpadl D o
im0 )l ol ey adziz (3 il Slles fua> 5 (i) garsd @ el oY s Loy
Sl 2 g9l e Ll gl (2,00 Olaall b 59y Y b gl 69,50 (3 Wl ¢ Jeasald 22l 250
o) b Ol higan Blag ) sl Sllea)) 2slags JUby i) Gl LS b e amis &
g2 el a0 s ST ¢ ) el Wiy Lo 85 Brns JST 3 Sl 5 el
Sy peall ool iS9 £ 9 pidl ASYh A el LYY ) J1 g 4

tok 6 Sl ol s OT LUV s st g ) el 8505 pgpallaSs e ST e 2
ALY ods gt SR el 358 Sy ohsf e plinal ISG Sl g sl s el -
ol a8 oSad (g0 on Lo IS pldlly UlaSauly wlsl Y1 g do OF gl ass e -
EILV) odn (3 ke paall Layjgy oL (o g =

212



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

pde ISy RSN ada by s me (o)l Bhdey el U5 (3 el Lo Jlensal gy OB pl -
bl alladl) (3 s Copall G5 Ve B0V 331 e Lo 55 ke el 35Uy (3 85150 Bl Jlasza
ALY ¢ gosn ol oo S5 ol el T e o m
Sb Y 1Y s 3 3l 3> T e Sl @By 21 b ass e allass e S0 SeY -
RSO CRUE U N (PR
A5 BeR) m OB LYY ads (3 B3l wBsis e izl Gl i Al 3 ol OB s -
s UV e 3ol OB JWls (i) 3l Ogl e 2025 291 5 243 sl e ey dbssas
i) S (3 356 G b sl LYY Ll

slaie e sl pllad el KA (3 ALY die 28T (e (g1 50 W e G Lo SO e
Flal ez ol b BN i W (3 OB s ATE gl 2 wlesy il Hlas Bl
L 2SO a8 s V) ade Jgad) Lgmbee OIS Lgs g &Y S Y L)
o) B3l sl amy o Jyldl eI Cllaadt

oan o5 Bl gy ) Jjliae STl Jjliae ST iy A b A58 (il s o
& bl @ &) aldl g0y oSy Logie b Lgniay ¢ 9,0l 850 0585 aomsasd (ol S3ls] Bsi>
o5 hld Ll &l Balels DBy 21 el 3578 pak B3 day () e Lasliaal @ 3 ) 43!
sl aanll L8151 (3 £ ok ASa) Sl Anlie o U AN e Jamsd (el odn e A5 Boad
b b ) Uy ol B5le] Gyt Jam o L) 3y 2358 4 el U LLE I3
ol B3le) Bsi> jam o Jild) Loty 1Y) ¢ AN

tk b el el ol Slsl o Ylg Jaslgal) e doget o i) s (5524
JUdal Bag (ol s g gl Sl Ol og ol pagedd S Ol g5 sl asis o) —
65,801 33 dm el 5lel oliay gas
oA 1) s Lalal Ll ) Sals] Gsi> o o il ol g 21 el 4S8 Jas -
-l bl adaad 2D el 310y plsl SOl ab gy gopall 4S5y Sl daall
(i sLasy)
Db (B el 8578 e Slaldl OlST (3 £ 5,00 2508 Balzg S Al laeV) G BV e -
(lizgss (S Jo ol Salel adas ) (3 Lede Jamadd WU e Slol) Jilis o8y 21 ol a5

(B, Al 1285 50 Ll i)l 5 yaall (el AS 5 8 A0S A8 5) (el Bale) (5 sia (mmy e J ol dae

213



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

bl vz U lb Sy aaladd) Guadl mer oary 2Ol olel YU pLdlly B a0 padl SIS 3
el Balel Jl (3 @
3le] bl dxl cWl Al (3 Geldl loud  apens SU3 (3 & ol Sole) Boi> (3 34 Sl —
égyu\
Iag iy 21 el a57a) cads 6 pald) bLudl OF paiad Lslis ol shar) (s 3 Sl Je ot —
¢ oAl sl 3 Alb adloy Jemdll dle ad cldl sole] OF 0 il C2us
Al g o sl sl pbdl) () Jiladd B o el b e sl @By A el ass e ot -
Cadsi 39l (39 Sl Flal 52
salel b 3 e Jilall bleall e Llisll 200 el > Y1 ISG ol cpeld) 3578 e ot -
() ALl i
L Lees Jilal) obleiall e Bl Bla e o)l a)s¥1 Olel V) aett oL el 4578 e % -
Jes? Al Al e e el Bale] ssie 0555 OF g 1A (pegeld S Ol a5 8
RO tw Oen M Ol 1) 2 eadl 'CSL,,, =
el B3l Bl am 8 Sl aded) ;g ¢ Ll

it die bl 3 g2l el a8y Sl Gy 8l B by g Lalsall ] G lesl) e
A ol 335 v U Hldb DoVl b Ll o pmid (el Bale] Gsim jam oo
Bsim o Sl josat cpld) sdome ol el Bale] sllawy s OF SBg, 21 ol 3508 e % -
g ol iS5y i) g e £ sl (ol Sle)
s e s eV gkl 5 ol gitons J5701 o) nes O By 21 ab 2508 e 4 -
laeke i) & OBl Mab & 28 pMae VU wdodl fad g 33Ul Oy (el 8305

Bale] B Lan oo S B 3 s oseadll by il ard Oan andl ada 0L dgns O 2By 2
o Y088 ey 1ol dom )l el dms sl sl bl il Balely AN By o skl el
agll bl
OBy prall el A0 Sbles (I ¢ I
tk L BB ode Lot iy ) b a8 e
N 3 W Jsanll el Mg Cilsdld b Cpaldd) blay plally Ugl algz BT -
(Y1 of gl A i Ly Jamall 2yl cpaldl Bslely cpaldl 3385 OF -
¢ J I BB e Vg Sy, s aS7a) Wl 0l e o)las Y il e OF -

214



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

tlede Boliany adnd el Ssle] OF -
it Ble o L Qi) Goadt (3 i) Bsa o ke iy W wls e el T ) -
e Jjlall 3sadl aus
(i) 22 ) 2EIMG VI el Bale] of el 35 o) ST W81 ol fudazy B9 1 el 3575 psis YT -
Blel Bsim e Sl BB sliaal o ol pogeld Sl OLad a9 21 ol as sl OF -
WU\
el oy DBy el sl AS)s Sl sl 1 g 4

ke L il s gt el sy g ) b a8 e 03l STy
tadb e cly Sl ] el B3lely el 2ilasl) wlaslal) 8187 iy @y 2 el 358 Lo g -
s 53y of wlelladY) ek lad slyw Sblaiall 3 Loes b Sl oole) el dne Jo g -
Bl )3 p L)l s (el
L) g2l as ais pie G5 3 L el e Tl s ol bl ode] ol s e 2 -
¢ opaldl Ao e ol el
iyl bl 0L elill u5g OF el B3k} Bsi> e Ll B 4al dn uldl das Lo g —
Jsral)

Sl e Jsas dis ol Gald) Bliseral JsT Jod s L) 0550 il 10 25 51 2Ll U
S RUYI die me aslas e W ond i) e lys Dt ey il M Corgt il 8IS e
ol B £9,0dl 859 Gl B o2 BUY1 0T (3 S Lagi (a5 3,0 0T YL (il o) L3 s
Sy pald) dms 929 Blad) (3 12T B b Ly g peld) $306) B> am e Jjladl dis Ll iy 2
Jo 5 b et oald) Dy 5 e o MVL aG  clidl of e s ey (J¥1 sl 3 Ll OIS
ol 35 e 1S Gl e e foladl O8O sy copaldl 33LelST o S Bl Tkee 3 3>
OF pslate o ilaie ol Vag (opaldl le] by Jo oalidl (3 Ule 1 el ol clais ol 2
Gsi5 b dole o A (3 Lablz ol sale] vn o)) Sl oleg el Bl ] x5 gl leg i
Sl fab (obg) el A (3 el sold) bl e oladl e Yaib el 2edll e %680
el el IS ke oy & adld g ol el dens mn SSLL o5l
Sy pradl el A0 Sl 2y B a0 JI ol

P Wrha ¢ 9 2l B0y 3 b 3 i)y Ol Lo anlas Sl (o GLS) 5
Ll g ol 38 Gy Jap @) 2 A ool J) Bladl v aall e b oal)l O L)l il a7

215



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

IVt as (o L Leg) W ) Gl o] s> amy oo Ll RUVI (sie ) BLoYL
L ) Wy gl odd 2358 dls
gl Glasdl e 1 oY1 ¢ a0

Ay gy e oyl mllayy [l g 15 0SS oY) Gpend 4] Sl e oy
el @90t JoV1 Al (3 by Cled) deed OV 15 (ool dny e llanayy 2l 332
tdwndl |8 Clasd) gy |

o L) Osally i) s il agll Cle 0B g gpall dlas o) (5T sy pus Al 3
3 sebe 11 Slles slm) (Sall g dat i DBy 21 el 358 ey dBBle day gyl aSs
W3 e Ll 2SOl amlsll iy V) e o sl (Sl S e Sy cConsll ol EY)
tdozed) Ay Sl s .2

Al e sl amlo b e dat OLad) OB (g8l o )0 G Sl g5 Wl
s Ol 1 457 0L LUl ¢§ g sy aie oo [SG il 3590 3559 pde e cboizad) S|
by miady cadlal QLd a) ¢ el dpind bl s Y1 alls 3 Y] coamglly o Lo as
et Vb g0l Aol 5 3 331 3 ol g S e 4] el s 3 gn bl Ll fadl
Ainedl Ll b e 06 OF g ety L fad)
il Gla oy Corgen Bladl B LT Sl - Gl ¢ 4l

e S LN e Al 23UV ods (3 L) OBIL ile Jo o5
158 el gl (25 e o) e el s e i) T e ) s ol Lo e ot -
tell> & gl
T et 5V ansat el (of cllas] ol amy o § Ol s Of g 9,80 5578 agas Of 4
wly Aaal) s (3 sl Lol Y Lol JLSG @By 21 b 45009 £ 9,00 3570 n S agas T % -
) e ded b iS dm g Bl e adb (Sl e et 6l dg Y
¢Jsndll )Ly Lele Balas aldl aslel il 0SS of g -
Db e 03 e Jsadt da V] Cledd W n Sl sl pin gl S8 dgas OF (4 -
el
et Y 6B oled) e Ul 3 4l (Olad 4 ool Gl e oAl Sl dgnn ooz -
Mo Comsh 93 conly Sl O gt aseg ¢ 2 Al il gy ezl 03] e Jgadl sy Y] o) 3

(el A3 A5 ) L) (il il 5 ) (0l Sk B AN i 5) 3l il (8 3l L

216



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

311 s 2830y Sl pn Wy Dl Ll 52l WIS i Y Gl Lo s J ) il
¢ oA s G AUl
sl Jady b Ol aad U] ool el) ) 8l Jlgy s 3wl e sl demn OF % -
a1 ade O5TLS Clesl) 553
b el Olud) s (22 Lud Uyl o degiall Ollae V) BT o adony dgan OT 2l e g -
1S el Las ol gy Ol e (2ol o] G033 L i)l 1 st ) ci 3
ol Sl s sl 632 Al 3 g gl ad sag nme 2R amse Ol g g2l

J) sy cnaldl Sals] wliagns e Jpmadly Sl plosal 2 50 W Jonty G Lo I 0
W gl o gt pin 5aign Ll Flias ol el V) s Vols cadlial Ogall Gl s
Sl el 3705 6 9,20 358 Jo (61 sgdall conzal Ll (g g 0 cid B GaS
Pkt 5 ¢ () T DLl o il g5 e 5S0 L) A3 M 3 ¢ gt e 3 Al
Slegadl e kit (ol pllas (3 ol 695 e Jais Sl OF mines s ey il Aleall (3 055 3
(P Slnsny Sl a)lf By 2 b ity £y 0l 858 a5 Bl o ok Y1 Rl
AL onrll) e o cleait Lo ane oilasy V] el Bbaal) 3 b d 0SS B B b A5 | 5,1 0
iy by s & ol o) ol g Ol b ol i) (1) By 21 el aSs ) g0l 2
IV e el 35Uy Jeolss 3T 3 il ) foy b et A s e o) an)lE () Lorall
s gl JUis) s e ) a5 L1 Jg Sl 0TSy clgzeldy Ll e il
BB s (3 aaal aaadl 3 e ) et 4y el Sole mpams g (o)
sl g 1IN g A

S 3 e Oladl s dsy e deined) Sl 2 b e ) Olsl sV ddan)) ol dady
b L ey
(§ 9,2l 3S2a) o e &Y L5 el s e Al el ga Sl OB k) Bl il Al 3 -
B e sl (pa,all 358 ) bV e g 15 s Sl (6F Ol Vs (e dndd o e -
Gl 05 e 973 55U 1Sy ¢z, ally il oty 2003 @l 26 4 j3Lall 11/03 03, W31 - 124
bl 3 B3l ol o Jgeaml 51541
G oo A Sladl i L e 2l JIgeV) 0 i) s & 3l AU S kel Al (3 -
lisand S ) Bl ) el
Aiall Ol oo :@\JJ\ &J.aj\

tk b s (S e 3302 2y JLr L il s sy

217



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

celad) sl AlS dhay Olaa)) fad e Wl (3 Jgndll (o)l oY) Ay
15 DLW 2l aad) fas 6l V) Bl 1LY T asTl el i ) L A 3 -
oo Ol L5 (3 Y s sl SBg R b A e Cb e ol pad b (i)l s e
¢i 2]l
V) Sl smg deiteal) Jodd ) e S5l OF Al I Gl @By ) el aSs Je 2 Y -
(I Ul Ogdell BY 1 e e dpinad) Gl clils ot B STy caidl Je Jsadl da
el el Wl ol e Cnd Bsadl pbg sl Flal pg el as sile e dimanldl UL ST -
(b IS )b Bl ) Wb )b
igis o JZ ol Je sl Je- Y1 e Jl sl il i) Bai Jlemzal JL81 of 21wy ¥ -
somellly 3y WIS Szl r anig OF wla o o il B e 6 S5 JlanzaV) 0B SIS
R AT r it e 2SN G S )
bl BLEYI : eslol i

Bl 8o Jlgb e o)UT ST elad VI Al O gl g9t (3 el BULT S 0 oy i 5o
ldly g ol (3 pflll Ly ) Bl S Ly OO Al i (o) 1351 bg ggb (i)
b ) Uy aLL GV iy 235 3 sl Ll e clial) s 25 s sl 238705
Aol GYI Corger L graall el 1 JgY1 ¢

Sbleal o Ao gaz Sl ) bl L) Ui s gl ssiall e e sl pllas (3 8l G bT g
Aol o i)l 23l (3 mose sp LSSl ] Sbles cllae] Ol 5,0l 350 (3 Ll ST -
o) ] (3 g, 858 Bt e Jilly Sl Bl (3 s e g
iy sl @ A B Lele sl i fead o 3L BEYI Comss el s e 5 Y -
¢l Ll ol
@ AL diladly Gl a5 2L e (3 2eill olleal) OF 6920 358 (3 Oppl) & -
b ol e p gl L O ) bl e e ol (gl 150 wle faon
e P NCRER O IR P PR
S8 el (3 g i) 06 & S i) o 28 i pae Wl 3 6l e GV -
(b e G 2ol S Lamill 50l a5

Gl 85 0 LAY (il s ) Gaals AS i 8 AA 385 5) ol Hlar b Ll Gl hal s g ) AS 58 G il Sy !
S(Fms A
218



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

(ol domag (ald) 38 Sliagas Jead (3 Sl 32 BBV s oras SIS g5 0l 2500 g -
(AN W) g (3 sl U b gl aSa) anell (oAl JSUI el (3 lenzaY
150 e cpdBladl) ol Vggems clid) o) 5Tl U o Sl L) 5,80 2508 bl dy5ms O -
et BLIE) By 59 20
SV ada IO Al (3 Ll ep 9,20 2508 U ol g9 0 Jlasl 03 w3 69,200 (3 sl IS e -
i) Loy Ulael o3, Agomy 1o 69,800 (3 cpladl o il (il ol BLIRN asly
Oleghradl &y 1 S ¢ 41

Ll kot gl sl g g oo Slaghan sllas) (3 AlSU R4 al) iy Sl o IS
Bgad Wl 3 gl ol sadl I UL o dlglanas o 2 Slansll ) V] cad Ogilaze v gria
(A 0P o gl Slaghan e 6 SLYI Ll U Jodt GLLYT ST ) 5 cobilaal)
g rimd) @Us Alladl Sl Y1 U ¢ A

AU BV et 10b aid ) 801 ddad) p sl plad 2wl 35 OB (il LSS LS
1V ag (g gl $Us dolh) SLLEV s dsges SLb 3
AN BB 35 oa iy ST Ll pites L (pfLlly 60,20 BSE g L gl 8 gl ity -
telll aind) aslsll e Jgadt 0o
sshe pludl o s (o Cady of sl o s s e el (b L) o g5 800 (3 gl il -
Uil Lede Oyl 5,80 8ol OV (3 V] ¢ 9,2l Slontte Grgeny iladll 2l 2ol 55,20
Gy Jis# Blisl oV ey b 2idd OB (g g2l e Sl OV e Al g Wl g -
Bl SLLEIVL 2036 b Sill 54 U sds 3y cobilodall Bt sy U Jilall 2l Ll gy 2l
el is e L
b (g el 3 Bl ST aiey @) Olelaz V1 i (3 el 34 Clpell g0l a8 Je -
(s ikl JleeW) Joltor 21)sT e lobonm VI odin sl 3u) sl asdlel 2
Rl e e e s 1S 0B (V) sl gt sgae do e il s ls - 3 -
PP A s :@\JJ\ cﬂ\

Earll @ Blaze JSOL (280 W31 g g g, el A Sl b e gl (230 il 8
o) 2 for gt st U1 6 A Gl bl iy ol g Wl 8 23 g el
O Sl 32 LS aimnl O¥ganlly Ao gpll) pdy wbll Al AU Wledlly el 18y 0154l
sl (T3 (il Vs (3 e ogatll ngdliag ol pde o gl £9,0e 3 Bt BILY £ o)
Lk 378 by Lol bgyag Oy Aib fdws 2ol cobladlly 2l Ol ae Lulias ol

219



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

3y V1 2kl ods o Lo ¢ 9,21 25780 Bl Wl Losy Sy o 9,0l 35ie 2SSy fodasy 2 3
b gl ) SLenS Ll Ll 5,200 el i L Oty £y 200 B e S s LIS
B3led o] OB gl a9 b e cldl dla) p Al JSU i) die Wl e e O b s

bl @Yy up,d\ S e @,as\ t gl C)A\

Skl Al (o d Ally Ul LYy seemsll S wlad) Wt e b IO e
SLLT IS AL BYI Ly «2lidly 0,201 8575 o bgliasl oo o 31 23La1 OF 5o Laga 355l
o e o Ll ceondi a3 baliys &l osial) 3 sl s pgadny g rppe Ol LSy csladl
(5 Dl £ gt ssie Al e daad) Vi (23l Wl 3wl eslie o i e (52 i)l 1 O
S cade Bl SILT o sliaal o 68t ial Min OF a6 ¢" i) s L) o3 253 O3
(DU A e 6V sgiall e ade S5 ) sl WY1 s ST Y] a0 08
sz oo ol g0 alase Jold of S e WLy cilily sl aSs o el aie Al
farll aSTag Sy ) el aSTE el =T e Slag iad) s (3 sl U pdall ps Bt LI
Wlad) BIb ST aal 13 LT bl usl e Jordll 3 g2l 3500 (Bgn ans ) idgn 055 34
EREIENTNE SUSRNE (PR IR WPOTHE (W5 FIPTICINCN JPL I O THE T I RPN
olas ol (3 69,20 358 593 Jo 555 8 pldl siay £ &) Al O Ly el el e el
Lensls 135 Ll (3 Jabd cLiaa¥l |3 L5L0 BV s g3 Lol £ 9,0l 2500 e (o b oy
AN B3I e Ty (gl plad anldl (g8l IS O sl (S n el 39 il T gl old
Lo KA1 1a sgie IS ade o5 o gl ol 56 ol BUYY ) jal®y (5,24 e35ee J2 3
RIIE [ WU s

220



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

sl Ol el emendd B £ 9 il BS)0 BIS I Cod!

L Gl el (3 LB kas Lodnd o 85 ly 396 JoV) (opis u£ W oY e Jle o
Jl ol s (3 Gl e 59,20 458 BIG o S @ 2l ssially osd) cld sl 52
N5l S 8ty o) Olgmmg Logd ¢ 2 A 231 (3 aie LdST o) ol alpdl J2g o) 831 521
Slbl ae g 9,2l 358 L5 ) gl slellg spud) IS Bl Eold b (i Legd ladl) 3L
ploxa¥l o ;S 5 S bl 06 ) s (3 W ¢ Jebmdlly 2l (o oY) 3L
sda b e sdazall ZBEYI OB (55t ] AU ey iU e e (il lomie 2lyly slan oY1 OY
S e B o JazaV B e Sl Jo i) 8 SlelisW wdidl el (3 2572
B bl ol BiSy Ay G s oLk (3 Ll I (B Sl e 13 gl oleg el
sUasy el a2 Lo Aol sl pllai g8y g 21 (el 8578 (3 NI PVl a3 25
LB Al U e ¥ LlaSTh as 22 e IS Wy ol il sl adgeid) o 6
Sy el 0ol B0 B kil el 353 1 g1 o)

el BU Sols 3 S Bl el S (3 i) wleg il (3 el 35ie 38Ls o5
Wb S22l ol flas sagie OF (g 21 ol 48 3 gl SleleY wdidl cldl foguas OF 16
sl e e el B enad (3 L) o 93 e BSPRT ods Ll sl
SlelisW cwkigh el il ol 1 J5Y1 40

po @ ol OASTE 20 23 o wdibl Gl sgie OB ALY e g adl il (3 USS LS
S GV Fy Uies Sagmge o3 e eyl sl iy sl gl i s Lgmpemay LW oS
D157 B gl dned! atees (U Wl) (3 mnly ISty B e 1kl sdag ¢ Ll ) B (3 s folad)
e Oshons pdlly (LWl T mi o bl gl St G e sleze VU IMIA waidl e
ool 3572 pais Y1 s i o)l e (3 dnad) Lliadll Ly anlys T e Bally 35 Jals
s 55 Bkl el (2 YUy gl sda Lo sl gl plas 33y el GBI slasl Sy 2
AoV Al (o 24y AL 82 ok ) dald) (3 caf g sshal) sy (el B3leY g
BlL Lot @ 52 V) Blid oleg adl 2ol Y1 ol ssie S o sl 0dd
s g r wloo o @l LoV psgd) e Blisll aa gl Cod L Wi & ) pmy (B3
BlL Joladl fass g8 JWly Zeml 0SS L B3le sl Olegine 3 Alsad) GLLYI 0L (o agr
(W) B as dl) azdle ) 2l A e Bend Al e 14N

221



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

Aol dalad) by pidt gl ¢ 4l

el W Claine Crand 1) g 2 ol aSa (3 sl lsLaidl) bl Celd) 3hS g i
il WS alas M) Al Lyl L b Lo Blas sl aagel) i ag (JWly (oslll ppall) otid)
rgdl Ul 339 SIelidW  pwigh peold) Al Dolall B g0t 1

USSIS tale by Jo olelaiW wdibl pualdl) 3565 el 621 0l 228 2 0l LELs
My Sls 21 ol 858 Goim Jaim U1 (3 s b dlin] Oy s
(ol die Ly plidWlg oW Sgd wil gl 45640 lel ) B —
(U Jymald oy 2y clsil gl —
hlg el gaadl ise ) Jprll ks n eyl olea¥1 of @By 21 b ae) pled) -
¢il e
¢ arahl A ol IS Lolidl S5 me LS by, 21 el a8 E 00 4 -
3% LS by 2 b as Ob e 2l BN e Jpad) 0p0 33WY1 e s i 355 Y -
g Dloglin i3] (3 4 pol) e Ogladl U 54 LS (B0 b a0 Jaygen 2all U
s sk (el Be lgml b g ial) Aadgdll Al ol e 350 (K el land iy -
ol Jotws S5 a0t g heal) BREH Rl iy
o el o (S ) ol i) b 13 e gyl o (S ) BBV e 2l U JE —
(ooaladl Slebansl Wi Ligh b a0 GJU W2 o BV e Wl (39 (b IS 43
AW and el b e Bbls Slaglas e V3Vl OIS el o §l5 Sgl Al (3 -
100 Db e de i) Sliagadl S sl (2B (K2 Bb e gyl 31 e ] B slesV ST
(oY) Ay
35y Jokezy 3t W) odn psid cds agll ot B Al (3 LS el B E O ) pegl) e 4 -
faom>y ol & ALY
Osapm 055 sy (oA b [anasl) Ol ) wliaypad) (s sz g 21 el 4508 ol
el s L)

3 Lol By R1 el 35 (Sl n (6t by sy ) ) BLaY) i Bl s 3
Jerkl LAEYI gag Ay jdias o datos Bled) (3 ggd Mly g diall peer O VI (ouldl 23051

ol B3y fsens Lreger 5578 Wy A el OIS olys 3

Gl AEE 0 La) il il s aall (el AS 58 8 AAS A8 5) Gl 5 jaall (el AS 0 8 Baaieal) CleLiDU unigll calil) 443 51
(Rl
222



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

1gdod) A gdund) el Ay Aslall Do ,d1.2

Fsee 8520 (3 el SleLsiW bl el iy 2358 met ) S wladl e 2 ) e
ool QW (ool el o cna 1531357800 OT V) colig 21 el 8505 (3 Lealiog sl 55Le
i) Gldlly Agged) el 0855 chiad B Uy 21 el a8 OF j8 iy BiSy (3 Al Agse
TS odn b sl g byl ol omd e colslasl
i IS el ST 8 GHSH & e (ST dheaiin 23y oy gubas 23UY) 0digd cablal) 250l agzd) —
tod> e o
tase Akl o bt mias 2apUly alsial) bl dxl d el e g -
¢ag gl lazailly LW sl alpt —
SHLPL pLall g g,add Bse  Js s Wi b o b 093U olsead of B2 s a578) ~ L) -
(o) bl (3 o Y el odg Aalasll Cagylall OF e (el e 6 9006 Aalad) 2510
s mol eolid) cllae] mo Ligd 5 Sledl e E LY -

G A g wladl (o W ey ST gilo il diledl) Balal) Do 2l ope SV b
e gl Al b iy Lgblo)) e Slal ¢ wtidl el ga FA i ) sl WS e as) Sy
ol LadNl Al e g W] § g
Lol Slslimat) (I ¢ 41

ool 358y 9,50 350 Cp BB BN LU Ly s e ele dhay el 310y o2d Lo
sk e pf sa Lo JSS il G LN Jany A sl o Ll (sd g8 (B A
W) adanal) LB dmy 54l 0
r gl s 339 SIeladW kgl el Al o) olslizat 1

Pk Lo 55 S e ez o aalall byl ) BLi) bl ) 56y (o
Sty oSl 2 Lo Jassn e SlBg R ol A58 A gt Ll St slad ) &ogld) —
hgedl ShniVg S99 35590 o B9l SLLN o o) olad ¥l Sl Al (3 Us alag M 3 5L o

CA Al 3 WAl Sall b slady LoV Akl Les OSTLT wlaadly Skl OleyYI -

Jlasi) ) Blo] gl bl leoVly Olwanly nddl gy 3adlly 2la¥1 by )b Olaslly

B 5 paall (el AS 5 8 40800 AR 5) B g el (50l AS 55 8 Baaiaall LD (avig (aalill Aaslil) Ainall A pusall (peli A8 5 1
(R dasY) Al 485 1 1Y) Gaill
ARl AES S LaW) (el il s aall (als AS 8 Adals AR g) il el el AS 58 A sadinal) CleLa g Galill A3 52
NCEBRERN

223



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

sV ol O aad e a3l o laad) 108y ¢aslially 2lly Bewlondl Ol 2o bl (Y1 2ula) )
tila,Y)
Slbally SUL gl o aald) oY asnd ez ¥ SLBEY e 5l 1igh i 7SIV SULI -
VI by s ol Al V) oMY Gl izl oS a1 8 iVl ) clizmaly 259 2K0Y)
S aed 0% 0.1 ds ol ¥ Lo 33le T Y] Lo gkl OWSltal) 2ad o ims Bonnd Lgiod 9l
(o) din) () S (3 Jenaidl dlaid) ol U] G an oy (olSzaell
bl e 35U 3 ake 18 ol 53l Lgtmeb S Lege ISy Y1y Sldly aled) ki -
gl o ol Szl LoV GUH T ey 28U ¢354
Bpandl SLLoYL A2 bl 380 8 ol 58l Lgzneb S g LSl LoVl Sy pded -
ol by Slyailly a2 2Sendt sty dall 2ys. Ly
Lege Sy 10V sLdl (ASBESTOS astia) Cain OUT o aaldl aslend) )04 -
¢(ASBESTOS 551 s &S elidl sl Jlomin) o5 22U 5 80e p& ol 580 Lpannb <3S
oo dene JLB| e 32U 3 ale pé o Sl Lpmab Sl Lage (ISl oV Sl e —
TSI ENCARAPURIIES (R PT
25 cladlly dmad sl e WA LSV e Wggen pb By R Gl LSt s -
¢ e U Jlaxze V1 of 353401 35l o a3l LoVl 3800l de g IS e linlsal) ais )
(3: iy s>V Dl plit ey aag I 55LL e sl —
(bl o)l i b e s mally sl plsal e aa ) LY -
Al Okl (3 e Bl b sl gl e aa Wl sl -

Mt e DBy 21 el a8 e e Al cldl SISe 3 4 sene 58 Loy o Lo o <l
kbl el 30y me elad) (3 Ol gy Y wl ad gkl siay 4 ) el 3RS Al
Sleg bl Gy G OF prmnad i 3hd dny Miag (gl Slog i Bladl Sy il Sley anl]
M1 ald dny ¥ e OF V) coleg il dad) daseall UL (3 oK sl leg iy i
2 Ol Oleg ik gailad) LY Oy Aol Cpdl Sleg g Aol sgn 2l eV ad b (sl
Aol aBsa (3 Gompald Lo 2ll e 5l Ll gl clgne 33155 350 p)d) odied dpmge O] 2k
gardl 458 Of Ly coleg bl b Laras ool ¢ g2 Liomg WIMIA peitidl el SIS0 25
Lt lak 2o Slel Y 3Ly A5 sda pa A Leded gl il voenas Jo oY1 Jggedl

224



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

1gdod) A gdunad! el ddg (& Dol sl 2

A ol sl sl ol iy Jews Y
colelasyl o
(f el @ bl Y sl e 24U agll e
lgogat 03] g2l (b a8 i b gly o agll Algee o 2l Jppndly SULL S @
Sl p 07 Gy DBy, el 45 ] 2edill Sleglall 2k 5T slax 1 ST e 24U 293l @
Bl 55ull cis
(el lely plim) ey 4l lsially LA S @
Bl o8zl pLisV Gl 5T ailendl N1 5T LAY Jo 550 Blsges JSO (sldly plasy) @
3l Elemdd SLLYI ST oY) o ey ¥ bl s OF 2 o gldly 38l pb 5T 5000 ey )
LIS craldl 3e IVt wigze pb Slomd Ssl o il plad) ol Sgls Sgd Wl (3 2l )LSY)
It g pb e Sl e 2L A LB VL aslh) W) Al S el 4S8 s
¢l 5
ez giy Sl Laudl g ol sV 2l e 1e3nll @
ol Yly dantdl SLL oYl SLLoYly el Ll e
JW ol ses b e 240 3be Lol o Bl SLLo| Lise =3 Aggs S 6T (el Juill @
gty Lendss OSHYL O iy o ol
Las gl o ot Ol o) ol Bl 2l 8 Alsgns JS sl clllal) dgsall H1saY1 @
(gl Ao Wgzs e ol o Bor &) Sl 4 s

Mg cdsal) agsedl el 2y Slelash pwdibl el 3255 bgptd oS alad) gl 0
ol S e QLo bl pap il pat ) cpndl Tl ] 25l sl slasly ek
S gl o Jemnll S 6ol) el s e s b ol T st 0 QW
PHHBEVRN Syl e e db ST WY e LBl (3l Ahay o gad) (KON 2%y
(3l b (s @) 2V Ol s V)

~ il gl (el AS 5 (o AN R g) g el 0l A 8 Badinall LI punigl) Cppalill Al Auaall Aol sal) (s 2285 2
(EaoY) Al AEE S Ll i)

225



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

(i) el s LIS el Bale] il 1 6 )

G ) S ol malgdl pmens e o Al e 2T (3 el B3] 31 2 2 2L e
1tlo ey ik o) pn el dns OF g ool bl oenas s pa S5 L (3 Lo Ul
cabg i JaV sustly oneld) sie
Lo el 350 Bl B el drs 493 1

§ 9l aSa b e pddl) Gl (b e a8l L8 DBy B el 4S8 pok (il 2l
Letisy slip of reinsurance” ; owd adoss w1l Clla) puldl Glas 0 1S sus 52wyl
o W eels @ olg il e Sy B s W a4 L Bl 2l ) 2dST) eds A e Lk
Aol pms a3 o181 ¢! 2 BLall sds O el 38 (3 Ll Cpnmesll 3
) e iy 055 SR 15 0T L Y okl byl g predl 2% Lo dilonl) el iS58
09 o 3 ol @ Wsi ik 2l bag gl Ohlall 28Lo (3 5 Y1 I OB el dns
ClelasY) Lad ) wg b oclwd) fobee L ey ¥ ead OF ) GUIST5LEY1 0 ((gpmad)
¢ il Lol psi el OlIB) n desest e Oyl el 358 Jsam dad Olaall 350y
Byloll ol 23l BT WLl e Lede wdgll ¢ 9,0l 3500 o Lajgs Lemjiis
1By el el 85 B cwiigll el B316) .2

OF AV Ll jady ot (gl VI cld) B3l ) (3 cneld) dme J) gl Slibe 3Ll o
bl ol s d sts asll Ll e 9050 e Sl e ol oASa st Ul (g3l ¢
sV s gl clais %10 Jof 2l s cilS dils 2004 2 3 Wl (ol saley 2L asalt”
sste) ol Jsilh bSe 2T 2l e 2ol D W e iy dnal dlanll Jo UL O
1 (el SILbT bt L8 gall Ll (St gl el ) ronad 3 85 Y1 il 1 e el
10 cals LIS lasjis Ll Lod e eSU pde o S92 (A58 1) gl ol £ 9,20
2 oSl pte 5n JoVI Cpeed (GUIST A Lo i ) (g e Besast ) el Sy 21 s
Arg e dmwge Bl slas] BLa o Bauly DUl 500l Lo Loy aied Lo anad) bl ods fis
el BaleY AL aSa) amb (gl b 358 Bl ek Legd BJW SO s ally (sl bl
1578 3 ol plas bl ool Qs Ol 5ST Gl il U alsdl o) blas L |
Lus e %80 el b 53le oy ¢oblall ol ime ) WL U5 drw dhas Sy 21 (el

Oalid) 3ol Y 4y 38 5all AS il Aalall 310y 8 lal ae Al 5 B 5 jaall paali AS 58 G il Bale) 4 pine 8 Ul ae (Y ilia
Aaalall il 5ally
Aaalal i 3ally Gaalill ale Y 4 S jal) 4S8l dalall 50y 8 U] ae Allis 2
Oalid) 3ol Y 4y 38 5all AS il Aalall 510y G la) ae Al 5 B 5 jaall paali AS 58 G Gadlil Bale) 4 pine B Ul ae (Y il 3
Aaalall il 5ally

226



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

e lag sale BMe W e 257 L gy e (el aSsa ) g o iS58 ammbs (sl Sl
sl e bl 3 ST Sl b e byl s dmsall Alaal) Je BLAT OGYL 0187 (g 9,20
1392 WS4 Ol Gl @Bl pllay Aol Aanly Sl 3B e A 3 ade kil e &
JE Sl e JUby gopnll BaS bl i G papadd a5 ST bl (3 2ibll ooley 2l
58 Pl s gdas Lo oy e iy 2ol (bl bl ] £a 8l 355 3 Y L) e 8k
Y ocakidl odd plaidl gg L as 3 oA Ll e g 1AL G ) Ol gl oS S
O Ll calgll il oS e el Gt AT g8 gl plad cmnall oall o il WL g 2

sl s e SIS Wgll Bsim Lok AT
gl allad Conliadl el B3le) IS8 jla) sl ¢ I

glas BY 15 oY1 i) oleg al) e opdl Sleg il wdidl pualdl S3le] pans 2 Y
Ao a3l (5590201 e OIS gy Lr W el 350e] Llemza) b ¢yl Y| &9 el dslel Jal asly
o e sl Oleg e SIS Ll @Y b (3 ad) gl bl Job e 2 Ll Y il
SO Sl LIl gyl ¥ el Bale) slad o Lgorys) S 8 ed (b gl AT
38 Blabo o ol 28 (el Y1 & sy Wgpn o 028 L L5 V1 el B3l o8 La bl 315
Jyamdd ald) eimn 0 Besams JLaiVI Lo« g5 50 ol 30e) Ld i 30 quas il le
il e OIS (gl allas 339 LSJU\ Tl olasl 3 paall aSa e ) B ijc P
A oda (3wl Aol (Dlg 21 ol 358 ae i ) L Gl dns o AU gl 3 U
o BB el 2230 LLL &l e Sl el 358 S laged el Cils () Gl ¢ 6
Aas Wy ley o5 ol 53] dkee CISTLUSE (p g 0l 35 n ko gl bl 5)15] dkens Lake ST 0SS
ol s e aiall Oleall spamy lelhsYl Jle by bl Lo 2 Al
OBy prall el A0 B cwiighl el el S bl

ot b ead e o @) 2l BS) ) SlelsY il el adsl A
il dd on UM n Begemt g e gyl 350 oL Jadl ga el g ol oley 2l
Ol IS o od gl 236 Bme ] BLE) (Oloal) Slsldial o doset jla) & Al 22l

Earl el @ @l b ST g5 L]

(‘;:s.d\) @y&l\ u\;l\) u.mu\ sale d\.&\; a\y\ ‘;\ Jraailly 40 L\&)Jm LSJM Al e EAE Jacadl) (ge G‘)M Chaal) c;b
227



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

Lwlo¥1 deld) dloadt : JsYH g A

JLBLo| Wy Bl Lo Ll a ey sl pllas by Slelash pwdid) aldl 33Uy Jais
o Aoget IO e il bl ald slasel a0 fadie [y atles o5 Ul 25l g5l as
2 WL adn on (Bl ) 3 L) L5 sl
188kl il el 1

I 3ty Sbladll bl aban o gy oYY (oS5 bl 8IS el 3is )l s an
G el s oy ot SV (e el aidy ) BLo] leally lesYly CoSHly sl e
fariedd Sl bl 8 3 SO S M) e 22U bl
r Sl gl .2

o ol S W LS e g Al P W) Sl el A0 ) s s
o aeset Al U1 V] ad el 15 £ g, 0dd AJU Slalys 3gomg n w8 ) b (S Lol Loy s
cale Ahay oleg ally Lyl aST ade el Llas leLasV) 3Sail doy jelas 16 andgall xs Jalsal)
S Oy LY i e Sl W el e dlomeald JSU) Jlgill Jlomt OF gl 2yt OF 2l
Sl Bt OV ol CLEl (39 c3mmn B3l ol e ey OF (86 2k olis o dogedt alil)
Gl @ 05 ol et Vn OF 1 )LaY1 jady colaall gols 3l el 15 oSl Bkee 2l 2o L
Bl 2 DBy, a8 OF g STL Ll OF YL b)) n (ool ) (3 Raions Rdnay 4]
S o tlaxd) oda 1) 8LVl Aanasiaey 854S O] 1) 4l ax U 3 L S ) dlss) 3
Bl Paza¥ sl 0y atlas i Jod 3 OV oof dey JMaza VI Sl ol 245, )
(NI e I3 B3I Loy g ieald ALY 1 3 ST L5V OF 3 oS Lo 3,40 0T Y
S bl 13 Wi Leadns @ ) g9, 500 pLdY S OV od iy Pz Sl (s 3258
.4

Uy I 0bazs ¥ VY1 (laf iy Pz V1 ey VWY1 (lad s gl OF e (2l e
Wlgmly Sleg el pmm (S Llai gl allai (3 Logarlysl a Lo Ssle &l Y] lslashl) wdidl el
0555 8 Loy a3V e dega (3 IV (3 adll Jgrll) SO b g W1 s pLudT e
ot ol mobnll Lpaaar oo B35 0dd laidl g0 sl ASTE Jad 1A LY a8 T pLud
sLi3W gl o Call) gl Oj1sell e Wli 9,810 (3 oLVl ed 22301 231 I3t e e
1a55 B odle BLb & Jod wsdl ologin Of ol 2l 280 oSG 31 1ds 0F (el
e Aok Wllay

228



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

tded) g5l el 3

OF LS lelea¥l 856 ol ad g ol s sl e 2l oY) aldl 22500 ods Lo
M aaddl) (a3 sl i Lie 3105y 0,1 88 e 255 g ) ol 8575
Slsbiza) sl b 8318 5 Olewall Sluzal 1 SN ¢ 4l

G ez gyl sl (b e el Olaall Slslizal e degazt sk DB ol 32 00k
Hilaze BY slaaV) ol,2 8ole) pl Lillasl Ll (ol celd) Gow 3 8 Jolad) Lo 2l e Lasgs
oy Lol Land 1 o) Lieals slaskl bkl (3 Learyo) OSYL & VI cpeld) 3idy oo Blitans blsg
2k Lo sl
162 50/50 i1

155 (xBsbl U] Ugog b Lgnamds (lan o pagl) OB ST ol g Bl ) Bingl) aladl) 2 Lod
o %650 el ool 355 o Jyo sl oy ol L5 sl g 23p 0 2SN 05 dy o s b
g2l el i wle Je a3l dd) ids azed
PN A2

25 sl il GISS Ly Sl S e a2l ahgl JSH ¢ Jas
Lle ol IS el olSlzal) a0 %010 ) Jaas 6 gledh) o g0 dd sas YT e 6zl
et oo 2 83l 85 )
ekl 8.3

.Lg-il.?gf.;zdjéjl\L;})f,bd)j.)o-MJTO&ALELW\C&B\JLM}\JQ@\QW
witig)) Ol yliawy) ST 4

e S ] aalae] S Bl 5y dpdsbl izl A IS 3 e
:@,::.Ju dlezadl 3615

L s g garally adladl moladly waely Uy wllalal) sy il RIS 3 Jeam
LSS LSy el IS0 angll oSleal) a0 %001 U s u8 Oleall s9dmy )5 Sl ) Cals
el Gl (3 ) ods wid dg b 4 Oan il

B g el (el AS 8 8 AR AR ) B jaall (el AS 58 8 Baainal) LD puavigh) cpaalill Aa ) Al A 5 punall cpuali 385 4 1
(i ARl 2458 50 LaY) (il
Gl AsE 0 La) il il s jaall cpali A58 A A0A0 385 5) Gl 5 el (el AS 58 8 Baaieal) CleLaDU uaig) cpelill A8 2
(Ao

229



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

rSlanidly sl L6

£ &y Al of 5358l Lede ol Szl mzg S3lazal 2o ) a3LoY IS & s
Pl adle b 0SS OF Lpdy OSW s (3 e s of aen S il JaVl 89,0 s LSS
ol
sl 72 A7

asle 72 Jle I axdlsll J3¥ s jidls A Slorges peoleVly cobliadl (3 aliesl) oslydl juns
a9 Usl>
g Cike Slis) IS8

ol gt arendl) AL 10N ddly dpudl Cile slas] IS Sy A1 Gl 3T Jass
Ay
31 ) B ST L9

S ol aad s 3 e @A Al W gl LSS B IS by 2 el 358 s
JSU i gt i 29 3 cplel) odd Lo Gl Jlaadl oy OLYI s [l Sole) 3 ]
sl
1yl &l 10

Sl sy wie ] 6o B gl Bl o o plall Jlnbily Gally s e aanl) Sl
ok U L 058G Ol Sukemte 055 VT by ) 3 (1] 2SSy Al oV LasYly Slally oLy
¢35 531 sl Bl —
¢S5 slsf alls e g Al -
¢S5 3| pllas e cim il of Olags-
el nlod) 905 ) Jeas 8 anegl) Skl Bad e B Fyste B Ol 39> (3
idgelly i ST

(bos (SUT (3 1ol oo sl o (BLIIL sl o sl S e JST S pts a3
e ol als g 21 el 3Ss OB cimgdal) bl of sl Skt o B 5T A e 240 0SS
ol o sl el G il domnS s G LA e b

Leds Jpnad! LS 527 by, L) OIGYL il ) 3lay) jud ST Al sl () Gl ns
3 Lol o f sl sk O e Ly sl Gyl (3 s Jgmally Bl ) S5 by, s
A RS (5 gam ) Glad 6 Al oda o (g ladl o Bl OF 5o e ddaay DBy 2 el i
@ ga Aol anld) LLug¥l (3 U sl aladl OY ¢ et SUE) ] e ST (gl WbY)

230



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

98 Lo Bl )bl (3 gl Slelasy wdidl bl 0L Jall Lile ad ls iaed il odin Lallas]
Beold) Sl e Bheies BY (Ul o5l v pain e Us Sodorg 35d WL Jo sl Y
el daST A
o oegedl W g

ggdl ¢ Slelashl) wdidl Gold) 225y Al abaadl B e Lope ) Bl ks 8
ok LS i) WS (3 b all BB (3 ez gl
PO LW el el A9 1

Earidl 855 3 by ) a5 g aadl 858 s (ol ol ) 3 b el
Ao Dl gl o 055 Loy g gpidl SLBT e Ogiladly leally JDanly slid¥) IS2,
Sldly Led a@lally 5,0l 370 e Lo 2aLdl GILYI S 25U ods n gty (mpl ob ageS
G Sl Je eldl e dlial) Colg aald)l ol LUyl jlas) e o J.LL\ 2l 2% e L
CANNENTEV RN e W P LR VIRYICI BN [P WO S TSN AT (RO SN RIS
Wy ol b cpdledd ozl SIS 3wl & g 8 ¢ 9,000 45725 g (UL et g 54
g9 sl Sleg i 3 lles 09 Jeell BY 81 sds e Lariall ol g Sl Sl
Pl g2l Ojly e Bl » iy e 2aal LoV dle G5 g LI s & g2l 353
s el Wb (3 oyl a5y Sl G el il g 1 (el 8N Jlennaly B2
Higiied! A g gt .2

Bladl 1Ty il ¢ 9,8 30 a DUy 2 ol 358 3 Bl Wgsd) ol 3 b agl) U
ol 3 b ) ks op BRI ads ot b gl DL OF LS g Pl gt
O13 (3 pedyg 3l ) daSS) AT o slazel WS L ceall ek Lad Slelash) bl
SIS el e Ofy ol Y M (3 el 33eY frises 3555wl S 23sedl den 3]
OV 1k cwlall s e Y AW b s e iy L;;LL\ ol 3 ekt e 3iles
SV ot oy JManaVl e (ol o Bkias pmitin 0pals 2y OlesT e 352 g 0l 257
Al ods r g lal) il (3 Ll oSS LS

Gl Ag3 0 La) il il s jaall (el A58 8 DA A8 5) Gl 5 jaall (el AS 0 8 Baaieal) el unigll Gualil) 443 51
()
B 5 paall (el AS 8 40800 AR 5) i g el (50l AS 15 8 Baainall LD i (aalill Aalil) Ainall A pusall (pel 4835 5 2
(R dasy) Al 485 0 1Y) Gaill
_MJ.LAA.//S

231



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

Lod) falas Sl 1 EIUE Cllaod)

el (3 Ao il gb (Ll Olao WS a3k bl il e el (3 el Gm
U Jondl @ 35 e slxeV psl Sy 21 el 455 06 Liall 22l Bl e (3 Y (gnld) by
A B e eSS s 3>y A ) Upoy 15 gl danldl Bsud) & Lpeld wnly G
e IS BNl e me el s &) gl e 3pS Assas Bt Ll il YL
ool 458 oy Goeld) dme b a odad o g ) Jolae Olitt by el (S caatla
LS g o 0o el 3L L) e al e Y M Jad ) o SIS (3 ndly (g 2
(sl Dleg,ia e e 858 e aldszal Lo S5 Ll e Gl (3 aleaze L) 2155 EoslY O
ks Vg s Al bl o) e sl adl Sleg i OV Lo i je bosll s A e i
ol as cSE L S 3 ol eyt bl 4 s QUL )T 230k Lede o0 OY
Lo psliwr ciyyepog ke Aboal ods (3 el dime (1) 26 clasjae Lol folne Ol 0 g 2
ALY Al N M sl el 33y wkin el BRSy 3 el Rl b
E3bell yall a3 folas : J531 ¢

S bl Bl el e IS bl s Lo IS gloy oWl bl lbles s gdoy L
SOubas Izl AL ol VY lad by clasVl Al g ailadl Slleal) ] exs &) oYY
o e 50l Ol IS s o b L (s Aol DL
Y Sy bl 8IS el 1

g al) 13 Rl b Lo oz OF o L 5 s uld e Lol bl
1570 me Uy 2 el 450 eSS @) el st IS Al ol Jolad s O ga STUL s
sV oleg nll e Al astlan s gt KB add VUL e e 053 Gl Wy g2l
oo Y L b dols oV e et Oge LS alabl 1 e ST BT 055 oF Sl b
o JS el sda e blad) SLAS B me 5o 1 glls ciul il sda 3 oMbl IS Al S e
Sl U 90 s s dlals Bl ) Rl (3 Jeosll () e F DBy 2 el 850 g0l S
el oda 3 ST Bl GILYY
F VY oo el 2

05 0f (29 ,all b Pagl) il o GIL 4.5 0h g Jolas bl e Lol (ot
L dl @ oS gl 2edll 3 Joladl s po ol 126 (i Jand iy Lae 6T g Jalall s

4 Tu:ﬁ)ﬂ L;m‘&‘ L)AAS\-QGJ)MJ\ u,g.Ai.l 35‘).51 Lf «1.’:3;\: ‘G:\S}) QG}M‘ u:\At «15)5: @ Badizall u\;b.u?)l qumgj\ u.um\ fu:ujl
(R
_MJ.LAA.//Z

232



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

LYo Ol (3 oS slitnl Th! & e Bogad) OB LiiV) a8 VY (Lol el Loyl 13)
Lo Izl dl e o) g s gl
t M) Aol cwiighl el fud fslas 3

D kil el S e L ol LG Lo JMaaeV) a0 3 bl el an
o Gl b L psiie b clial Be sy Loy Ay il oS 4 i o) LYl A
SN LY oy BN e S IDaza ¥l al e 3 oSt wdin 0l 38LEL B W) &) (Sl
Uty Bal) 22500 o (3 6l Lo JUE IV b el g0l gk ISz Wlg cLasV) oo I3 b5
JVL 1,828 4 jus (ool el el Jules Of
tIMaz g L) e Joud folas o Djled1 4

I s el il ks LSl SBalnn alys ) Vs o 28015 2510 2l IS 0 L
Jod) sl (Sdd o Al e o oMVl 3 lly SelasV) o s & S5 sl s

Ju
@3zl LUl oSl 1(7-4) o3 Jgd|
Lodl) Jolas sl el g g
%o 5 NV S5 bl wlS” el
%o 4.5 sLasWl Al a S VY (od s
%0 1.828 Mz Al e IS SV od (el

(idls 33U) B2 el 458 (8 Sesall JSana Vg sLas) wdibl ol 25 e sly Com U slasl a2 jald

4y & OlelasW wdibl ol gidy Biked) ol BLadl odlas Joudt s S

o Bl ada el ) Labs (Ul ) OF g STUL padily cJSaaaV alpe IS i) (i)
T L e B TR\ e e PR |
o et 98 Uy Al g age AWV ] ez Y Jgdd) 1ie (3 el sl W) bl OF s
oS2 ol iVl A o ol dome 25E (Ss st e a1 YL (MY Al 6 Aol (5T 1A
LSS (e bl s gl 4] Bla) 208 Sl & @pdl ¢ g Led ,u Y @) Al ol
L el 0 b @n b e LuSTe i e 058G ol ales OB Lgnldy 3 sl wlslisl ils”
S sl papal B IMana¥l IO pUEVL Ty ¢ da eiie VY S5 bl B ol

'&&j\ IV s wilonys 3ol LRAS

Gl e sl L) il s ) Gaali A8 58 8 AGAs A8 5) il el Gadls A58 8 Baaiaall Judil] owxigl) i) A3t
NCEBRERN
233



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

SW! gl Jolas 1 SV ¢ 40

b a5 el g S5 il G e dlaiin dhay gl Olegpie 3 A0 ans
55 g SOl sds (o mid  Loddy ety OT (3 oyl ol Jad alas Ol (Sl 8 g
g5 IS oAtla
! SNz s el 1

S5 btz B el e ey Ly Maegl) 2edl e GG 13.25 Lolas ilf e nd
sk el 2SN Al 1) Olazy cpileal) s OF tdd JYazaV) flo e 3y YY)
Usiw 344 g Mz V) Al 6 2ol Sbleiall Ko e (gomndl dtomil] LB e LT g5 i)
gl ey i Ikl 35 LWl L) s LoV sl (S5
U NES JUPTIG IS (R W S )

e 3 =SS ) ol e or VY Wd aw ai) DYl Sl ol OY |
Ogony Lo B3le @by 21 i 3505 b n agd) blseall oapnd e peld) (Slinn OB Izl
5 bl g @ Mol g ase A 35 (Al gl e 3l e Vi dillas o5 2ol )
s ol e gy P ial) Sl el 3 i # pgdl o s S0 Lagy ,¥ps 1200 ]
g artedd AU gl aedl e ol 3L 9.98
t M1 U pod | kgl el Jand falas 3

SGNL3.943 4, al i s el
t Mg sLadY e land folms o T\l 4

oo Cels Bl elrly b Led pskin ot Gpred) 2% Ld W2 e il o D) ks
G oWl SlelasVl I oSt JgW) e IS Sy el il et LU S%ales WS
P bl sl (S e eI s ey (YY)

Wl BLLST o lan 1(8-4).3, Jgid!

L) folas ERICE EN[F
%0 13.25 L) Paze¥) flest ol

%0 9.98 LY al e I3t YY1 ad ey Skl s
%0 3.943 Izl e Mt YW lad g Jaza W) Sl ol

(Eabtls 35Uy Dby 2 Gl ae (3 sazall JMazaVly cladh o) Gl 2ady e sly Ul slisl a0 jdall

ARl 3RS e (aill il g el Gl AS 58 8 Adals J38 5) il el 0l AS 58 A Badieal) CleLiid unigll (paelill 385 1

NCEBRERN
Adh ‘)J.»AA” 2
Gl e sl e il s el cuali AS 58 8 Aas A8 ) i el Gadls AS 58 8 Baaiaall il sl peldll A3 3

(R sy

234



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

Fardl a6 Al oy sy ) s Ll BN (g 5 W cp Jed) s LS Y
o cbaise Lol Ol (3 sl £ a0 OSTLUSS (bl dms b o ol Lol Lolasg
.L;J.Q\ Mzl al e N (Szen (301 ) S Il a3 ALY
Tood) A ghd! il Jand falns W g 400

I 06 g Lo o Wk WSS S 118 e b ol e bl Ol
1578 bl aS e Ol alomind 5302 358y oo Jle pn Uy B3 s (3 5 e e (Spmend)
3 ol SR s e 3lls s ey L Bl (3 Jgogl) ¢ et ol DUl an Slig 21 ol
(IS b s Ol e e s ol g a2l asel LSC,L;J\ Lol i cwu\ U e
(s Sl ot 1 g AN

cold) s " e sl @) Olelas el el a5 Bl by 2l (3 msge ga Ladie
Ao Redl) ooty o agl pok (peldl Be olgml i (g el BadgEll Ae il WLl e cd5e (S
o ae @ M Al 3 53l plel o handl Bl ot "ol fes SIS a2 9,000
2 Sl ) g5y 2l Ly SNV S bl 818 (6T b ald
(V5 eV Sy bl Bl e
¢V 13.25 Yy jls @
LW T8 asall gkl e

BLAG Al aasdl el 3 Ll (il B8 3 b ) Al mad W) cpegdl (3 B0
NV ST el T LoV el Ll s
OlellaBY! 1 al I ol

oo Bl el 498 e Al ga plaBV) 0L Wl sds e 2BL) 1M 3 LSS LS
B pr ki) o o U bl JA e pgpadl as o ] Gug B Sgd Wl (3 e
LLIY SMiles (3 JUH g2 LSy (S Vs 2ol Baie alaal 4] Gladl psi b Ly bkl ¢ 43,
Leldonty psiin su2 g i dole o Wy VU S8 anl e Lol qz ) plasY) &l O
S s e ol & szl plal BLd) )l
@l palt plladl 1 JgY ¢

t VY ooy VY S5 b2 8187 el Lo s ) oW ) olellad) i

B 5 paall (el AS 5 8 40800 AR 5) B g el (50l AS 55 8 Baaiaall LD (avig (aalill Aaslil) Ainall A pusall (peli A8 5 1
(Roalady) ARl A8l Lal) paill
48580 g 5 piall A8y 4add (531 Jawsdl) Jpaad o5 A gy ol 5 paall (00l AS 5 8 Baaiaal) Ol L undigh) el 485 51 Ll 3ale 2
(Fansi_ ) Al (385 61 La) il 5 jaall (el S 5 8 200 AR 5) <l g jaall (el

235



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

OV CuSy bl B el 1

AW S sale opdl Slegia 3 OV S5 bl B als Asl) olellas 0,55
f ad SIGEL gk ol ST 6 g nld aagll aadll 00 %0.15 @
(0 d SISEL oy Sl ST g nl) dagld 2edll 0 %60.08 o
SOV e 2l Sl cla e ganll gk Sl IS g apaedd all 2edl e %0.08 @
¢ o2l g
sl e gl Reg s o IS 6 g nld aagll 2l 00 %0.03 e
Y oo el 2

2 AW Sl sale oadl Syt 3 WY S5 bl B als Aul) olellas 0,55
(o SIS2L gl sl (S g g p0al) 2l 20l 0 %0.08 @
(O pd SISREL gy ol S gy el dagl) il 0 %0.05 @
S BV e maldl Sl el e papall ok 2ol SO g nall gl 2edl e %0.05 @
¢ o2l g
(3l e gl Aoy and 0 IS 6 g ad) aagll 2l 0 %60.02 @

Mz W) al o (3 3idel) Ly A5LasY) Al N bl (3 aidall colelaBY) oy @, (S s
a4 e ST en LW Al 3 ol i Jlamt OF ) ay iy il o 18T L300 0F a4
Gole Bha bl §ls] e gg, 0l 378 508 (i) ol Sl Al syl ] BLs] s
ol aad Al JSS ST ey SlelasV) Ales IV Gl ey (Vza V) Al e (3 fuadl o2
05 o i ol B S S w3y 3T 3 YY) 3 Sl Jg N1 e ) 1
el M Wy ¢g,2d 38 Lo & JI W e J
V) U pd kgl el plaB 3

D AW el Bl gl Sl g 3 ezl al kel bl 2ol olelasy) 055
(s SIGEL G ool ST 6 g il Biagll 2adll 0 %0.08 o
(O pd SISREL gy el I gy el dasl) il 0 %0.05 @
o BV e aaldl Sl ol e g il ol sl S pgpial) Rshl 2l 0 %0.11 @
¢ o2l gud

ARl 3RS e (aill il g el Gl AS 58 8 Adals J38 g) il el (i AS 58 A Badinall CleLaid uigll aalill A85 1
NCEBRERN

_MJ.LAA.//Z

_MJ.LAA.//S

236



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

et e gl g s o IS0 g pnal) gl @) e 960.02 @
O EEWRN PR TR IR [P+ TR CAT- N [

el b Lo paii clandl) ol Olet gl U Ll (3 Wby o) 35l s )
Bl I LoV il e il ol B ST gl pgpie i o 2ibll olelas) oy 1)ls
sl ) bhog jsladl e g cad IS Mz V1 2T 2l 51 ISV o LST asllly oleLas)

QU g
¢LL\ el olelles) 1(9-4) o Jod
Gl ol ey el aiy
F oed A2 9%0.15
N Ry ¥60.08 WY S bl BIS el
sl ol SV e aaldl sl 9%0.08
Elgdl e 2l e g a0 IS %0.03
T od A2 90.08
< pd DU %60.05 S s sl
sl ol SV e aall sl 9%0.05
Elgdl e 6l e g a0 IS %0.02
F od A2 9%0.08
< b DS %0.05 Szl Uy
s ST GV e aa sl %0.11
Elgdl e 2l Le g a0 IS %0.02

(Eb1s 3Ug) SUgR ol A58 (8 Sutenald JDazaVly sLasd cwdidl Gl 20y e sly Co Ul slael o 1 piall
Fardl e g AU on Loy g Al BN 6T 5 W s Jaddl s Ll IV
U 3 e QL e S it a3 0TV cal e ST Il sl el e glal) s lasYg
oS ilaia ol Ly g5 MW e ST olelas¥l plas) O proenad o) ol Olut glasl)
Sp Y ol dme 0L s ey cBinll S sty IS ISz Il S ez gl
Syl (3 ST el 5l ol ) BLo) AU r il M ol o 2l olelasl godas (3 Sodor 0
L gomn M oy copl Bl o ol ol Ol S e ST I3zl Al a S 2 ol
Sl g SYN S e G ST LIS LeSs g0 e Bl 35S0 s 8 ) SN 0
W JoSr g o 055 O

237



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

SWl ypal pllad ;g1 g 4l

) e ae b s sl e Sy olelasYl ) ol ) ols sls Wl cax
B 8 Jsadl ime pd SUg ) (el 4578 OF s ol leile o £ 9,00 4508 alass Wi s
INaze Vg sVl glmpe IV LBV (2 ymnd b Lad (pL Y sy yie el o 2
Hlnod) JM! L el g a3 1

Jot ) e r g2 s 358 WD i Mg 60 4 el slazsVI # s eVl sy
Mn 0 OF s ¢dssacll JY 3 Mz 2 Al Jom ) W (3 ahad Jazd) e OIS
Mz Al e 3 ) dly )l 3oy oy Oleall L g Las Uy 2y 9n
F Ml el pllasdl 2

L LoV Of 3 5eSl o) cp B S0 Pl 60 4 ade slaxsVl @ sl pllasY)
ol Aidy Comgf 0o e 0 e O pllal IS e mandl e g8 25U Ll dmly menn
Bl I3t MW s £al LoV B0 5a Ly cledl sie O Logey 2l 15N
Dz lg e Las Yl

o Uy sl Sleg i 573 il e gl il (3 sl 3 ) OB Gl US3 LS
&5 35hall giall 22ls (Sl (3 JUH OIS ugs 2358 cllae] OGYL e (cpne Aie (e el
o S Earbay peda e Ay ) B ) et b S il Ol Lekost 3 2l gl s e
SO s ¢algl) o)1 e sekd) 158 58 dkee b el e oo 303 cllae) (ST Aol e
Lol s by gaall danby gg tall ) Kby ailaid) daglaS Baamte s e el
reed) 1 (il 2l ) lellaiVly el Laod 2 of 3y e 55 ) QLI e sl e )
oAb Al edd sl Bl e S sls e o (o Comnd A Ahas 2bad) sda ) W3 ks
t V) o pd gl el p Bl 3

e Ly 60 4 ads slaas¥) ¢ ) pllasY) i
F MRy sLEIY) i pod) Dlslladl o &ylia)t 4

sl p ot ¥ WLy Bgleze QW) olellas) 0B (sl )l wleled) [ Se e
) Gl ds 4l dssley 4Rl

4 Tu:ﬁ)ﬂ L;m‘&‘ L)A.\S\-LL\&})MM u,g.Ai.l 35‘).& Lf %&;‘J ‘G:\S}) QG}M‘ u:\Aij «15).» Lf Badizall u\;L»u:)U waﬁ.\gj\ uut\n fu:ujl

(R sy

_MJ.LAA.//Z

Gl e sl L) il s ) Gaali A8 58 8 AGas A8 5) il g el Gadls A58 8 Baaiaall Juil] cwxigl) ol 43553
(R sy

238



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

Sl DNsLiS) el (B g g el A0 yould Jlo s 1B 1 JI Cenad

i ssie e dae opdl pllas 3 Bl BILL £g 0l as L5 gl aeld) B Sl L,
L LaST bl s ad moay o 69,800 355l s s sly (L Lod Jgld cldST bl L
(hidly el dmng DBy, el 45709 SLaVI B0 gl 38 b L BILLYN o o kY1 a2
gl Slelid] el B g g il B8 Jloudt yault ol 1 JoY) Cllaod)

o Lo 18 () Iy penahl el 3 g8l IS e ) S s
ol i 493 ¢ aaldl clilad) LYl podl A (3 2alL) SKos e iSTe adl odb LU el
() ol e (3
Ea il 8550 B enluwdl S g Jo 1 gV ¢ I

Sl ggb cogd) alls wlinze a1 51 3 Jexzed) BOO  Lazdly elladlly sll alas jumy
S ) (3553 LSS (el Jridly eldl slinss « Build Operate Ownership  qllaaol
O &l ) BLoYL oW gl 1) 3)15Ylg IV Vlg sbid) bl Lgmny 5lag plladl s OB aLa )i e
o Wlazal se JSis ¥ L sry el o pladl) e e w8 Jsadly jlemal bl
W e A ablis pan 18 ) pgpadl dal Jo Wgll diees OB e bl Sla 0T V] calsl
oS B 056 a5 B (3 sl b mn blon 850 pd Ak sgb (ol gl of LoV
AL L Jf 31,8 ) (3 Y] A @ de ) b1 U Se Y Wl as g (12009 a
Gas ) 3 aakll ol olegias il el W G e BY e % 5T a2y
An Len, 5 o o2 o — Wil oleg 2l e B V) A dl Ob gle jelate e Saeldll sda e
oy ab Y alladl lia oy Sl Bdl e 2z 5 s 0T Y] - Sleg el odd adl) et BUas)
ang ol ilpe [l e sl iy (S Sleg 2l L] 3 BIS Ay oW sl AL
ARLool) 25V cllae] mn lhodly fridly sl pllss plasiznl J] odes 28 B3040 Aol OF Catans
B de 3 paed) 88 Sl o a5 Oleg il ods OF 2l B3l e Wl dlsl] (S0
Sl 3

£ ok 8350 Olaia) MW 3> Jaw gl sl pllas Slazses AT plisczal Y1 e OISTIA
pladl lia osaait 2009 i JeoSI BIW 056 0 58 85U sSKST il ¢ Slaal 378 B8 Any Wgall
3 oSe ally (Bl wie lgde sl JV) elenl dey bl bl Ol sa JoV) Cped (b
) 8 bly Lo oSN 5 1) s Dgen gy 9,80 850 b (3 ol plladl Jigal e Sz

A ) 83 5801 2009 L LSl LI (5 538 paniaiall 5 2009 D 53l 5922 (38 sall 5 1430 ple 529 b & 50l 09-01 o3 ol L
2009 Al 5115326 I 381 sall & 1430 (lens 04 32 sslall 44 5

239



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

Jole O pis xe 8JS Rknay g o) plladll a5l F gy pl ) sy WLy cobgll 1
ASU 32 sl b (bl G st oo W e el e IV ey ciibogll L)
5% sl by G 3 U & Jseall say a2kl s LU e foased) 2 Jisals o
20 (ol 8k papadl o byl R g) o) OMGAN ae o el JIgels NCRERUEEMN
ke Bhay £ 9,801 32 0eliil PV a ol g lal) Lgabdy gmn ahedl el s 2y 2 (i 304
) Bladl S g o 1 S ¢ 4

W s cosdl pllad) bl (sladl (S Wl (3 o5 &l ssial) ) e Lo Gl JD
Sy (el U Lo ol eyt @ Bl SLBT Gy DB e il B sy
ol 2l U sy Vsl (23 @B 3 AV e pn el O 8 o2 ) & sl
Aelgill 25 Sl ol e sl e By 21 ey 35S SV Laall olA) e Soal g g2l Lok
L) ezl Wl 1 Lol ey (Wgll (3 Rl abald) fag el S Sl Loy gl )Y
3 Lokl I e el ¢um 2 gl 58 blag dhd) 35laY) bladl uo (558 Gl Lok
DUy A el iS58 ¢l 858 Gn g g Al B 3 ) 2 L sl I e s gast
Rl AR5 Jod) siVly wllell 20y L) ws Gimy e Bl Gk o Gpaldl dins 3
asb> oo oo i Wl (3 WL Uand widg o pshl 93 ok el il OF L coald) le] by
ol ase b

Slegpin 3 k) illned (gl pllas (3 5,2l 4550 055 W s (ol sl wla e L 0T Y
& Leatlow 2 o 3lon OF 2 5Vl odn 918 LU 9,00 25220 %30 Llis %70 2 oy
£ 2saall ables 3 Gl LA ) oy o el 0dg gl 3 aAll) Sod) b c@w el
eLanVl |8 BV il 255 SeL, 8l Laygs stan ¥ 8 ly oo ke sliadl g, 2l 3535 ) a2
8578 Wl Ly Yol (o) of by 21 ol 850 Ll 5 6 L e b Ll A o (liils
Sy 25l e e daty 548 OLBYL Y1 s 2 652l
) ol ) ool (Sgras o 1IN ¢ 4

3 e OF V) w}g\ pllad ) (sl J@M sju G o et 93 £ 9,8l :\g;:J O 5

LVl aSs ol Je il s \jm&ﬂ Jl LM;\ e S ) aslady) bl @JM\LM{ 313 ol )
Sy bl S Lsd e 5le 58 ol dme ol pald) 855 F (g el 158 ol s bl
Lk o2 2SS 0585 I bkl Aegat bigomny ook ST Al GLLYI ot ¢ bl 5 JSCa slael
S g ol 458 Bl e S ods s (3 QW sl sgomg S5 U (g Blan V) RISS e ST

240



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

(G il (3 4 Bladl) & LS B e S5 Jggedly g 9,201 bl (il pal T 25400 e OIS
Al e

3 DALY e BB RN STy k) 5] g 5 p,hl) B8 o gl s
LW wdibl el 3255 OV ¢ IMaza V1 5 slad W gl il g3l Ojldl e Ul g 9,200
3 bl e 8] e VY oy Dzl ety WY1 o el 528y o oo
Ul r el 353 e aall 1) BLEYL g gald S el 3 pL3W o gt (3 S5y
o S TR A ) Sz s OV L e il JVY (3 g g il sy JUa W 85y mppes
g3 Lol aey op Of wlo n enls Lage p olael =B 6 OB WLy (M) Ao
ST sl s

o S ol i) s 3 pgpall A58 aals A ) OF Chdans e L IV e
el ) eas (3 sl el e Laslanly e LasV) 3528 Bage o Dol o 2l ilse (3 WS
SAE LY s b (IS Slibs e bl SLAS) paedly Bl ULl e 2 glidl (3 Jreddl
J e 0B ccosdl pllal (383 )mn L piszd S OF Loy Los s JICaYI s OF ) 3Lay1 Ly
adalll ol GASe oS Oy Bols (bl o)1 e Wil & &)l sl ooyt ] i) ¢
3 Aontes LIl s5u e UL Sdazes (sl ey 23l SllasV) el s e s
23 & i) S ) Y e ) o 1 (sl eyt e 28T BT 2 eyt
A b gl 358 b e LUl (Sptnn o (ol tinn 0 8T 0 ool nedlly il e
Sl ol e byt el 558 ol B s el Blae OV (0B 21 Gl 358 e s
) ) land 20 i s 55301 89,0 o g tal) 2kl L Bilsn ool e o Jsead
col gzl
Sl dall oS ozl fodow 1 St Cllaad!

Ry bt V6 ala ndy 55k Ol o pegn oadl pllas & 2SSV bl Lags
Leede osatll ledadlly delgal pliml pde Al (3 AST gaad OY (ol 2B e 2y 13 a3 bk
lgd) 155 3ty enndal) & SIS RSS! bl i (3 5umge g8 30Ul e (o AW LT (sl
NEVEEL I PEEY
Bl bt gl Jg¥1 g 40

tk Lo Lemmps gl 00 ) a5Les) bl s

241



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

Duyl @ pHL

W Gno gl o Ll pkeg gl Lgied gl Cilsdl) i (3 o) 1 3 5L o LY O
&Y 2D Bl syl Olay BUI a-Y dall) pli) pde sl ShlaaVly a1 oW g 20ll
ol i b s slaiYl i s e ddl byl o ld) 1A blad) Jod) ey aglaiV) dl> Ll
O a5 Sad U ansll Ol elid)y s digkey bl e Lod U] Lenby s Y
i) S gyl .2

SV IS s @ AL ol eadl i ol el e LY IS LI
S Ul el B gl g e Bale ai e ST ala e gl A gyl
9l AUSS L) me U euad) 3l sl Jl- b Glema VU L b i) Sliadly 4)lazma )
14 il U1 ny i Loy ] B393,el) Bal2 Y1 gl e JUY) ] o8 5 13
o OEY 3 i) B g o e Ledlasg LYl AS) oyl aSs b e daall AL
03] £ Lo e w0 ¢ Le Bllas
el Qg o 3

SSEY @ AU b el (ead) O b2 Bl G b S Al ol
SY o W et e LT ISV 032 08 JIsal1 ol 3l e il 0B LYl ST el
W Jo el e i ) S5 G SlelasVl as Je olle paall 350 s oy s
Skt Vs kbl a1 ) iy 1 i e sl Bale] € g toll JSUI adl s sl S OY
ALY Blasll e aed 22301 2314 5a
g a1 gl drpeldt Jglodt @ g ¢ 4

OF ad 2LV al- Wb el el el Ol e LYY 2l AL das ) bl Ly
pk Lo b G 3302 Lalsog Lo )i by oSy cp i)l 1 Comgs Db laie o bl oda s Ao e
D) @ FE el ]

Blane 0SS OF g @) Gl s i e ool G 5all e OLLY ol s asy
ledll S adi s &g ] ol 88U pd Ol slimal me el il ol Ay gl
($250 A5 png Ak Teas el OV ol s emi Ct Y STy gl ol lend) il a2
slanad) 30U 58 L) asf ol ) celd) dme & 0B, 20) al 3S70 5 2l 4508 Gy sl
Lo e 3 Ui s

242



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

o] g el 2

OT Y dlede a5l e b sy el Cold) Ol o apenad) sllasl gid dale Aday
bd ws blis 613 a3 et T 0l 4 B9340 (als 4575 s 8 el Bl oo 0
B3y dwlt ane baladl) 2 b (p a8l OISS m wo Gl LB e o)1 s O V) (Lo) ol
aiid W 35 BB pe ) s OF s g sl aSs Sty e e Vol AT b (s
Ly LSS £y o3

Loss gy Loy Gl gLyl e e i AU QLY oy ool e 6 sy Y
B ile g ool Jladl e (3 Cod 13 LT aglasVl IS G| Jgdr plim) pdsy of Gsund)
B bl sda Zulys disg aing (OlelasW wdidl Galdl Comst Gl SUB ez 5gd 3 of Bnb
cJloamV (sl )l 33 oa Lgiy Sad) o) Of ad W ailal) apnld) Sl e G ndl & Al
LBLo] Jand 1y s gde Jgeadt (S 23L0] b limls s ST DL ) B5Lo)
Al i abses sluet 1 EIW ¢ 40

T LS| ey @ ol Lk slas] Jo ol @58 Gb e L L dlee st
Faridl gl s Jastl] oled) alasd) e U5 ) n (ol el 85 gt gy 5 Yl
s sl §9,50 858 0085 OF ezl e Sy @l 361 il 4] BLoYL 231 eslal (3
Lol bl Ve 4] ealer g a3Lis) L e GUIST cOolas™U g 21 (el 358 1) gy |3 kel
@ (Joad it Sk (590 08 By S G n gl UL sl sl ol s
rros Sl e LS Bl Al s Lads il U ks ) ALYl bl oa Sgis
sla o ey croenadl (8 Uas Led ot ol 50 2l 2SS b sl ol sLas¥ Wb 0 ) aladd) e
ool & i ¥ e el adlaal) el 3Ss ) amdl 15l A5V Yoy Ay oL
s o popnll aS7a) ol 1igh (ool 391 (3 W) OLassT e s bl gl 22 ol 9,000
G r b Ayl pd b 30] 893 OF r SaSTT WY Sy 21 ol A58 ALV e £ s sl
g A
s Bgdas shisl el JI g 4

993 OLss g9l B pan 18 gl bl e it Jodor » ladl Bghias Of ade Ol e
A3 By el Gib 8 hel o by bl JUT ooy o 88 )3l Eom gl G O L IS
o 3 gl aSs O e S ey et (BIS) msny ST Ry acle g DY) o LS ]
oo ST ks AT OV Leaie (3 Laglal (S e Ty el UL JE OF g B bl e
e Ll o aiby SULy el B (3 ARl paali as e LYY s (3 s Blis V) 2SS

243



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

angd 3 LW 4T il (3 s 2 gy sl Sleg i (335220 (3 bl g W) Bl gl b
Sl e O sllastf A pitey ALl gyl e B3laza ) 6l e g1 a1 a3 jlazad
s O ) 541 10n 3 ntiy absll UL oy a1 Sl (ST s 3 s Ui (e
sl Bl Lgde Sy ) 1 et 2ai
PUT AWV WES ST 8] C}d‘

el i b e ale sladl on OF (4] sLasYI iS58 (3 oM s ale ey s bl Ly,
sl 8y95 awhld a5LaY) A= U bl ain Lapas Lod dily g b o jlosll ) dme o 3y 2
Dl s o QU1 L) JSCadly caladie dhay s S

sl pllas @ b s 1(16-4) o3, ISl

Ol daa IR PRFON DTGP TR LY AS i
< M\ e e L) Cadlss aly 5 + lasy! ‘;A );iﬂ\ :‘;i\.ﬁd‘ﬁ\ )é\

clid) 5 ¢ 5 pall 4S 55

G Lo e sly U slie] o 2 all

o sl 3 Wl Sbl e BV i e W 3\ JSCa) s Bl 3 IV e
s e ismn Uayss 058 80l g ) b 358 ) el o 0,80 3585 el aanll o
Jsedl &Y Laf el bio o dy bl doadl il g 2l a0s O1s] o e 05K (o) dns
ey o e Sl S S el 090 n blell ST Josdl M 0556 L Sale Sy coliles Oy
G &Y Sl Flae paz a0 ST gl Lod mbize WY go,ll 350 Flo 3 L Vg il
WV IR USRS WO - WY Sy B P e

Joms OF Sl b n 6B ) s dad 3 £ g 201 ES5 s Bl on YD ) U 13) W
ST L gl AHSE Y B 3 A e Bl s ol plai ble ISg 0l i
Ja o (GlaY1 3 javasdly LS ile o e bl ada §y1] 2SS L)Y 15 Bl grne
oty Leblas (S8 Sy 2 b 458 (gradl sl e » bl dlig JUby S
e s g s Bl V1 g ,2l 350 03 oy (s Bl V) ogaz plal) J12 (ol dorss BB 1L
Sl s (3 Bl ga LI A 8 g gpadd 2S7E) el el (ol ST (3 A pas
Ll BUb) STy e 32 e 2l fale e by G Lo LA 4

244



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

SWl dadl e sl pand 1S Gl

ol s Gl bl i (BB gdy bl Ll kel Sauadl o3l E
aiby gn el OV cled Lol 1y 0,2l 4520 0K ¥ L8 Ml s degams opls Llg ()
L) Lol ey opnns (3 8,00 8 Al po el as s OF S e T V] (ol il 20
sBYIOTY) ot L2 ool 0ls Bl L) s e o ke BYe Sl 0S5 Y i (o
150 ) 9,2l 3858 O b e g bl el s e OG5 LU gl gy Ay ad a5 )
oy 2l b
el B WSl oY1 ¢

P (3 Whsts pemnl) e cpl ol 0y sl alnll sluts] 3 pa 2l 88 0o W) 3
AL Gl @ a5 Al ods (3wl ol (B2 el 458 e o ) L Goald) dme e L
ST 0SS GBI celal) aisidl Ll s Jo by 21 el 358 @ils lugad Cmnnd)) Lol
Wlabg 423> 3k day o5 bl 3)5) Adae SISTLUSS (pgpad) a0 Wby gl bLdl §is] aesm Lde
Y il as U e onaldl die e 2ibll Oleiall sgioy Slellas¥l Jle by ol Land (248
ST, sl oS’ ol ol 3 6,2l 355 008 Lesai (3 bl o sl ¢80 2580 S5
odd bl el Sy (peldl @18 U] Jsd Ggw bt ol (ans OY (Ll gat dny o bl
Lind 1a o ST copd pllas (3 Bladl BUbN i o bl 28 oy plell s sl (3 (oS 35720
A SN OV Sl Jaae s (oglidl U] 1s o35 g Sy A b 158 Ayl Sl S
PV e gl gty DT wls o po 2l i b B 515) 85l
1Sas Bl bl Sl 1 W1 ¢

o AL Bl il Wl e ol daald 1S aedll ool e o) Jas Ol Sl e
o ST e dls 6l 0T il gl sl 2 0 B ) Jaws 055 500 AU
gapbasial STl sey jud Sy el Jad s dlw s das ady ) odgh (il 2 2
5 O pgallasa) Ko c3l ab @y ol 358 oLt e BY aedll sda Ol 3y
it g g il Dlisg Gy W3S Bls fuadlly sl Gl S il oda 22 e sasludl Lelsal)
b gad we 1SN 8,
el Bale) 1&g 4

s el caldl oU5s bl aaay 2l Jol wlons Ola BLe s (3 eldl 306 s
(il ALl wlblas) Canig st dglall 8p ekl G dlesst) 8V DL3jls SLud) dals)
Sy 21 el 3S7a) dnl) L3I0 e &) JoW) €Al s (3 jLaeY) G Lty OF g ODlsle Sligs

245



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

A (3 sladVl Ay Lo Wy (sl plla bl dals e dlis Lol 30 paels Cans JD e
Bbull folas wiiy Wy Led B2 (ol a8 a8 b5 Lo Lkl 5] 2l coaidl LSS (413
S g3 e B Galdl dne ) e fod okl ) 5,00l (08 & tizldl ddas)l & faneid)
L) DB 2 el 8 BN uals Lgzerlse 1S gy
P o Al dhasdl O agt J ¢ AN

gty @ 312 sluel, Ld ()W) U] Ao Bhee 08 (3 o) el B3] a3 e Ol s
Pk e et padin Slph e deses e
S Gy A @ ol oleg il asll Ll e sly dagdl) ods bt Lad sl anegl) aaal L1
(sl sl e 980
x5 @y sl Oleg il a3l ol aad S 3 ULy 346l ey pad a5 iU gl 20il 2
aglasl & il dlast w3l ol 5 &) Vs Osde 43 Aoy Liad W) Bingl) Bl Ol ol
Ao e Uhiady 2o cLas) Aaa) A0 Y) Al 58 dly Vs Osdhe 330 e o pllas 39 S1341 (3
Llads sl 3 sladll csdl oleg dn 1S 2l a sl a3 aed) ods o Lad s dmy (%013
(Sl s JLke 130,24, 0 s e
bl ) Aiy 2358 IV e Wy oW el bl Jelas Jo Wlad thud)l el 3
(sl bl ety oy Ladl) s pa G Gl (3 Lo Ll ) leLis]
L 3 sl ey il AV dasll Gl e %80 5 el B3le] Jome ks 1 opeldl 3kl 2 L4

S 3 opd Sleg i ol sale] s 1(10-4) o3, Jsutd

S s i)

980 000 000 000,00 L5Wd) Lungal! G @t
130 241 462 484,85 ERN [ TN 91
0,50% ol il bad folns
1,33% Syl a3 Jalae
4900 000 000,00 S3lall ypall lad
1725699 377,92 Sl Lo
6 625 699 377,92 Sz ud
5300 559 502,34 ol B3] land

Emll sl e aall
Aoy odudonsy s (sllly i) Alaally ¢ g3ll) el B3] lond Olo (3 sl 2R ) -0 ey
Bagll a1 el 0% 0.48 Jxg V1 s OF ud Lo 1 dilae lliam 59y pnd | a) By 5
Sl e %20 saws | sbll Gkl Bla OF 4 5Lay) jad s L) BLo] A (3 sl oleg il

5 el (el A8 8 A el (el Ay e 3 ] e ALl L
246



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

bod Ol GBS ada el o Bl OF ] sl (g GIS i 2kt 2 g 0> o3l
Bale) Bbae JW| & bl oyl ) Al Al s B s e ol Uiy 13 a3 (el 3L
sl Sleg i JSTAMs die Sy oy gt me el s 22N LB 00K 5 el g ¢l
S g e Gl Ble] Ales () sl el n Wl i ) AL e W o S G
el BleY Sl ATl el gl leddh) IV e S (3 e Adaal) 0dg pLAN fon
Sleg i ol dole] ) (8 Aaseall bl ods s ey ot ) ol OF ] et LY Ls 3

Sloghall ot SISy Gl S3ley S aSally Uy A el A58 B3 Lo U] wmp tos))
Baels slael mand ¥ LY L 3 3laddl Sleg, 2l Al 3 gl pla bl Je olilax Vi
LI W B el Sl s JoV bl (ol land Ol Lgwlal S o diliam| SULy
1575 Oly Rols (lly 3006 Jlonzaly g ) Gl BS5Ls V) el (S 1 b U1 ol
b W AW el o e oo OULT 28l cd opdl ol ) 3 S48 Laglas) @ gl 69,20
AV ) SVl 1S5 Lilaly LT 3,8 g g
S\l dadl Olr s a1 Gl

b el (36 9,2l BT 93 5 a5 gy QU Al OV sliel Liad e eSS
IO e sl pllas I (3 blsll 3] 30 plad) oY Lede 5 o ly il Ly e lelash
s parsll as wle e Al 8 seb (Bl BULT  adaa) 32 (3 2SN ) 24D e JUsY)
LSSy S cmsrdl e el Bl B1] 3 ey
Eorinall by sl BS)d o ddea¥1 BV 1 JgY1 ¢ I

(o) O3y LY LSS plisyly SV @ 21 s gl B ) ALY bl s
sl Al LW ass gb ¢ bl ada e 33155 wdidl bl g8 oz Sl Sl Bl
Ay (e Cgeg SEY 3 2l Gl Y1 e e 13 W lisds BLo] ) we g
10 Jo LY s 4 cadla V1 pd a3edl Gl sl clasV) LSS gyl s slinaly Lad
cmy L el a2 Oas LY o) 380l Capadl BLa e Slel Y1 e A8 gams L 9,00
slasy ase
sl gl a1

Bdas g Lwdin a3 785 £addl ple v p 0 8l A58 p0d Lo (U s gy
Gilad el e Jo olige Bk s da psi @ lgnld U] el or pa, bl o) e olelasy)
G smnll 3l s pransy leLasH Adnd)l ) sind (L 2O ) Sy LzilSS g e IS0
dorg Gl ol Db 33 Ly egne O Lo o ol oo oo Jllg eLasV 2505 ao Leiddle (S5

247



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

o5 £arl) 3 ALl ggn 8N 0 el 3 ag ade BLEYI E L ppd L G sVl aSe e
o ol g e S B ead) (3 o 6T el o RIS Bl ol L OF 15 LT ¢ gl
Sl )l e (3 ey lia OY apsad) e sLasY) A8 A g5
tipb g SULy BusB slust 2

5asls sls) (3 @Wu 5 Al OB UL, ij\ pllai il Ll ally Solaglall |55 ity
s ‘y};j bl 15y dwlad a.b-jfij}wl\ Y5 P AN PN IR O R v P (PR I S PN
Aol 1) s 0F 2B e b anad) bl 3 oSl pie ot LWy sl aSs ) 5k
@JWU bbb e g &6
;@J.&.J\ &S phg e L2V S, oy LJzeY) B ‘]&,,.&3

FeLasV) B g £ 9,0l 3S Gn 2 ) BN g ol LW ISTA sliel Ll e L e Ly

LI aSpa g 69,2l 3 G Rl BV 1(17-4) o3, )

[ Sexd) L Y1 e sLaiYl i suslas }
( & \
duby ULy 5B slias] + Jlasl) bl Cayad)

, ! \
2lSly w3 ke
. J

Ll &8 & gu ]j—[{ BLll sl ass Jo }

[ ool 872 i) g ] [ sLaiV) ase) el fiof ]

)

ol Slst e el

Cad) bz §ls] e claiVI aSE Saslas (3 oS gl A8 s OF a4 KA s Y e
leg,ald o ol e §yls) (3 BaSTA By pslaie oo o e Jlas) o IS 0UsS JE IO e
eVl 8Se Db e peals s OF < BB (ol pndl Jo b b bl gl e
g6 5l sedll Oyl e 2l sl AV sl 13 L Sl e e Ll S spual) sk g
ol 358 o gl 9 nll 3S8 Je oy 2O ALl Oy sl S ke e S
O (3 Leblasy g oS8 bl e g ol s dgarle o 831 G Ll Y 6y 2

248



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

Sy el el 8309 £ 9 0udl B30 o Lzl B ;S ¢ I

gl 558 e IS0 e i e il & SLasN) Lokt iy L) olel Y1 S g
AU gag w3l o)1 o gaimall BB b s OB cegdan o) Bad e (3 LS Lage LsT cL2sYI,
o b g Uy Al Gl ass ) bl Lo a2 el aed sald) el o
Gl oy g 2l el a5a ) alsd 2SS o (ST Lty Bliss Y1 2SS 38136 (2l e
by ol 48y pa el A8 Cp day s ) AW ) b L s LU ol
LS 5, 3w s .1

s 188 Bl bl T el e gl 2l e Jaladl choadl g2l 2500 Je (2
aag I aSaa el dss OF Tl e gubed slo)) aagle Loy cial) 201 aedll oLl Lo
o= By sl LoslaiV) aSs me aladl poidl penad e Elal g gpall 2l e sl
O Ggme AT (3 )l 324 BB (andl Lpany o8 YV LU Jab SU5 3 L (b as of ) sl
gl & ly g A b a% b ol (L padas a6V YY) ] i) Jla)

L gl B o glidl 2

oot il 1S aadl) e 1S sl bl il s sl aeall Oliall Ay ey

0L U (l3g = ol 1S g I L el dne & oo (3 LslMJ\ J s>l UJML\
R hsf IS8 DUl O gaptall alpd (S s pllas b 3 kel o 25k s 5a i)
L ) Alead) (3 Layes ok OF b 9030 ey JSGA 1 (3 alus £9,200 3575 O gy %70
Gl S e AL o b (ogladl (3 s ) ol Ul e g0l (3 Lgsbloss o bLes
sl log il Ll Dbl Slele
1By el el A5 £ 9,5l BSE  Ba¥) BV a3

ool 3Sa g £9,20 BS0 Cn 1aY) B mg e lly QW S Sl Ll e Lo e <y
tolss st

249



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

Slg B pals iS5 garad S8 o s e :(18-4) o3y S

Laal) SN dai)) ] [ aSe §lac il ]

Oj:w\\ 15523 %030 + el %70 =o 4 g 9y Ll

4 N\
QL:—U:_:BY\UA_:A;+ Lo gl J.k:uda_:.a; + RJ.A}L\ M\M=M\ﬂa§“

G Lo e sly U slie] o 2 all

e gl Badll Ol (8 sbexeV) ga JoV1 ol pll £9,000 2508 058w JKGAI 1A IS
Bypd 21 slaeW) e g Jo¥1 LG ¢ SLas) sl 2 ST 2l a3y 2K 5l il ol
oadl ol e aagll aa i) slazel 3 gkt alaidl O Ll (3 e iy s¢b I UT Cblsl) )15
O papdl s e g U al S g U & i) pr Blo Jlaas) o 288 5L
(i sl Land @02 e 56 sl e (2 oy ) (i1 L W gt 3 055
it 3 L) e oy g U8 500 Bhay (ald) dme me popall B ool s ] Bl
obleal e aabll olelasVly poldl laud fules 0 08Slly 4613 d> 3 )
) demng DBg el sl B0 p Bksel) BB 1 EIW ¢ a0

pomn Mg B UL bl e %80 e ST g 21 ol 8578 Jof sl legia | (3
of Slashally walall UL Cile gl W BeSle e by Bl e Bad Loy 53 G
J3madly 1dgll S el a5 089 bl )l Al Alaall s 0 5l 32065 cods asl) Lo
ot B U Y alde g8 LSS cs) pllay agall SIS dmgl il leg,ig alag M laglall GoT s
oSNy bl il e Ay s 1S el s by 21 el asis oY 1l aaie al Y B Of W
P bl S gl sl e sl
i) 855 ULy Bsl Jleaza! .1

aa) Ly sl bl ge oy saeld) byl el ase sl Jal 4 o1 s 3l
OB e a1 a2l (K2 62l as Ll Sl @ oleg, il n Begdl adg 2dlad) SlilasY)
Al ) Qg el ad) il e iy 2 ol A58 S Lol Slilas VI (ST
S LI 056 0 58 Sslall (A ¢ il L e Slan OF £ el VI e OF U] $Lay) jud

250



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

Al e e el Migh ALY Y1 LNl ez L %649/51 saely sl 5y 2009 2]
oo Bl e 602l 358 b ) 3 %100 dees V) 28U 0SS OF o (IS sk
Azl ) BLEYL yillll ey i lly amad) ) Lisf 3 posanl) Bl e ) 23y oY1 L
578 B ey Sleg 2l ods plomiinl e LSy Aol S5k o Blisl) MVl 3% pd) Olizi
el
1By prall el AS)h Jowsly a3y 2

sz V) OB ¢ 9,20 358 ULy 3asB Jo sly bl s 0 Oy 21 ol a8 SE e o~
e BV s by DBy el 358 3 S el b gl e o)y b el Bale] e
Seimdl o Yl s (3 2l oy Jalald 1 gl U clasY Wlely 03y U] syl 257211
deizedy L e JaV1 ddnd S92 ol as Jlely @ papall s aales (S e Ll
Bale] Slatss ] egmlll 093 pp bl e ST oS 0l e )0l WLy Bedle pala w3 e 25U
WLJ\
(b Spaadl el 3

Blall Lga) ¢ (sl Gy ol DU aeliy (A onld) Gom g p9,00 3572 o3 A
(ol Bl (3 pald) B3le) e Yy Brad) el ) sgmell) (S e colBy 2 ol 3572 abslin )
W B mis gn QU Ly ol (g35ms mis 5o oY1 O 5o djadl calily cald Sale] o G800
15 ] sl o pd) pla bl Sral) bl g (3 saesad) ol OIS L3 g 5 LWL,
(A ol B 3 e o sl Sl SIS sl iy Ball e 08 LS (Gl Bl
Laslasl die pgpall 2578 OF (3 oo Bals a8 ] i JLYI s (3 clgele ey sl %680 wyjr pud
i) ol e ey 1S gl ol el e dnegl) il Clat caB aal bl 5)1) 8,0
L9650 Ay BYI e ¢ il el (2id wls a il 24
Pl (B el plad gy 4

Sy 2 b 3 o AV Be 5] 3 dnall Wlel V1 blis (35 1Sl fdadl ales W) 3
5y S Al 1) BLo] ool pllss bl olin Bl o) SIS o3 s aaal g (ol dimay
Fosd ol bl e taglall 135 pag 4 Ll £g,all 350 et ) Wl ol el (el
s OF Sl e LUy Wlely (3 aSladd I3 e 2 315 el IS8 B60e s 5 (3 28
el e Bl sl Sleg i el Balely pgiin ot o) Sl 2l Lseor Lhad 5,31 o
1S Ul gom ) blsdl e g ol s 551s) e 2l 8,0l JU e (3 S 2l e
Wlagsg Ly L3y WU dsliall Jolll uss” o

251



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

el ey By el el 83 o LY BBV 2 5
el el sole] IM-Y anal) el Y o Wy QU SGh slael Led g Lo o <y
t sbsl) B2l
el B3le] e sl olglas 1(19-4) o3, Sl

s N
[ Uj.U\ SJL:M LSLp Ll + M‘ o)) e c\.ﬂ ]<:[ u\.ﬁU\ cJLG\ 9\:.“ ]
xxﬁ\ [ WU\ u\f leé o Cj}wl\ b obly sdels Jlaaza! H J)d-\ 2 ua.\.& ]
=5
%
’H
= [ (J."“u‘ oS8 JL’"T) Cf’) H Y Siela ]
; L
:; [ Cb)‘gfl’;uf‘”_“f‘f;\ WU\ u\f JL:"\) C:a)d@jml\ u\f iPlews ]
3
O [ S 3 sdenall el Gl S+ el Baley Sl asel ](j:[ b JJML\ el ]
¢'[ A G ol s s ]
\ J

G L e sl oLl sle] e 1 yal

il lellad pe Slaglan ey Bnall Bhoall e Sl o paldl) S5le] alad WL

Sleg in pr 35S Aegast Aold SULy Selly AL Sheall culd) GOS8 a5 gy el aed (S

sda Jlely md) & LesSlan J BLOYL Gl 3 550V sda Lhanzd ST ¢Ugs Lagles) @ &) oy

Sl & il e e ¢ gl bl fod e L5 Bals Wedhe puls by s (SIS

ol B el Y1 ads O LSty (sLaiV) A8y gl 358 o G bl )15 80

G Rl oy bl sda Jod e bl asll 55 e T A e nliy Ol b2 e de

o3l S b Bgltt ol ] by ool pllas bl el Sole Las S (3 Crald) plad e

e ikl sda ez ST (3 el Sole] e (3 @1 ST Gt g oall 55 4 psia ()
o) B2, 23Le) WBleg, 2l e o o glly O s (3 225 L) Joll Y

252



=l gpaall ppaly 82 ypad JI o8 sgoll sleligl umpall alill o gopnall il youm gLl Jemgll

Lo

G aabsl) ) Cancal Ll (el oy o Aygad) diddl) oo AN 3 o) ol s e
sVl (3 dnsandl Lol U Srmall 2Ll o Sl wile g don Lok slis Bngan)l Houdl fady DI 1in
2002 2w Joktt S G ol g dad) dgh aladl s blad ol pald ¢ g2l a57s) 2ol
Beald) Blaall 52y (Lillas Ly LSS e e o fanl) ) Ltiw 5l Joal) mn 355000 o 238 03
G il Lgodl ol s ol OF (of aages el 558 8 By (el 158 ) Ll slinl ¢ s
g il age ) L e Yoy dleald AL foeadly

sl Slelasy daldl Aladl) 3ok SBg ) el 30 g 0l 35 e IS nls LY e

ool 3y ¢80l 458 e S e egnge Wans )l d) gl Ledly (61 lad) LT

B by el as e bl el QWL dae SUles Ogy el 5 L) 0Y L5 (0B 2
gl ot Sl b e il elel) s T ppdl

Aei g Blon |6V Ll s 4 § 8 ol 358 00 OF UL 5LaY) jud ol 2l
B U gl malpd) veenas (2% Lo Lo Y ol Sleg il Lgadl ISKAI (8 8l LesSiLon
Beal) B s 3 L dmy (6T 35mg a1l 20aS) ) Leae ST 2,800 ) aslas) o bl 6]
ot o) dmey g2 el 8Ty AU e cLisY) aS] o foridl iS5 Ly O L9kl oy &
Lasgn e Sl oslin gl sehall sliasl e bl L;W\ ol g @ aal ails (g T A

sl s olslai wid) el 3 Faad i es (3 W dadl ) i) dad) e Jlasd
aglas¥l bl sl 3 baslus Of 2 S lai¥ A s el L)l 3850 s of azdl
s ey (g 21 el a8 ) Wl bl e plland) S5 Lladly JU s (3 2ol By (S2
15200 (Se Y N opd bl Ll S @) 0lig B ol 350 ey bl jls 2l 2 50
Jb s e & s O 69,2l 858 b (ol aasd) U] 21d BT et Lasiig i) el
pedlly ULl Sl pat )t e bsd ¢ sl aali) dme e 5L il

St gy 055 OF 9,8l 48] (Sl o bl e mmall sl s e el pslae e

& kel el SASTE g5 b e sbll Srad) Gl ) el deme e aliy ( SLESYT b

Bsdle s o s Wlely o) 3 Ll & o) (3 Lehamiadd gl b2 UL sasli 514

o bl gt ol bl ol Saley Lhas st (3 el plas mnad b Jod e 3,05 53
sl Jall

253



254



il

"

dodl>

o sl i Joall ] by o (ol alall fldl (S5 laal die opd pllas sm

it o Bkt B b e Rl Sladlly Rl ) eli) @ i 568 (BUL S

Biro Jlonzul Ul ol pladll wo pladl pUaill 85T,5 JoV1 Cngomy 15 plai i 52y (6, Loyl
W S 3 S ol all Ly?

sl T Build 28" ) B G4 sy oo a4l SldS o0 jlansl g cop 2L

igenll 08 pod5 o cJA.\; Lé.xﬁ, Transfer a.s” 1) T & 4, J.M,ﬂ &l Operate LIS 1O &4,

kel 873 16 e algulld u,,}; é me\ Al g gpid) Jgs oy

Flall o)l e S sho i @sd) plad Lt CSH 3 ALl SLLY saed |l
gl ox o dod S b BT Jod T n pgline b G blall Y1 el 21y
(Joazaly LY SASaS 4l SULY gl e byset Lol g g2l iS50 gl o bl s
claVW) a1 cled ol ez 2 0SS Of 2 Y J{.}?ﬁj\ e of ) Y Lis 3 sylay jad Sy
W13 A 3 ST jem b Led OF (U ey S wdSS ol 69,2l 3 olelas) bl IS
PRV g ] ) n dd g @ DUV O BN ey delaall 0ds (3 gl aSs 00 UL
plas b (3 Lo 200l LAY gags pLill 4 Wgll Ll 3oV 3 aeasedlly kS ile ol
R

sl e (3 sk Y RN b an il S dag U L o e U
Lol e 552 50 nl) 358 s W) a2 Al 8 consl) B Sl G bl s
DU 1 cade slexe VI S e g g pad) amzy Jlasl o3) dorgs S i lazal goiay @Sl m
e OLAYL ¢ 9,280 355 oo G bLall 3] 895 5l 3 coald) 3528 1] dbiod o LYY L
a5)13) LUV s o 2831 Zialdl £, d)) o im (Ul clelas ol Gl o 0ol 53
ol W ol s e sl gl s ks e xd G led) LT aglly gl 352
o (A o el LT el ¢ il (3 18 e B3gmmge SO L ) B OMnd) e sz i) s
B (s Ll i sl el 2zl asST ey bl Gulil das ) Sl 2o ST
i) el G el oblez)) (3 i) s gy Sl ) sl Ll 1 Ly s & s
el el

LV s U] b o ¢ 9,00 350 oo ASLEYI gl e b2 Bis] (3 Laygs |
%020 a5 8 Byl ol 355 ) b 258 gy cp 5,20 358 (] ai ol e Sl Laysy g

255



il

o sb 2Lasy) blill jlaad cnald Ble] Bhas IS o B ) ahisd oo SUl S (3 e
Hle 6 ) 3 S ) jas Sl e Sy coneldl doms e oW1 4 g5l LV A58 e Ty
L o B)lskl U e ol doma e BULYI 0 g 2o 25 &1 dorgs D ¢ blsal) 487 Lod 0
BV (3 jaeasdly LS Jale plal e abgd (g Loy s e 4 BlisYI (4
Sl ) Lt (Yol

Bylal Glog bl Lasi @ ool ala Capmn aly (bl oda (3 Wb LS ks ) j5lt) Dl e
SR el B0 Wge Lty udl plas oy Slelas P widl ) 350y S L) BLAYL calls
e LS e il e sl (Sl e g

Usiomd el plas 339 SleliiW i) cald) (3 £ 9,00 475 595 ) 2l ods (3 L3 das -
Wby sorld) zalipdl poonas (3 Ll 1S5 gl pllad) sl suBladl ISGA) (3 25 5 2241 0dn IS
Bl aw T a8ldl ) i LYY s (3 g, 30 aals ) o) OF W sy ol 1A
el s U Lehsr ooy s BRI el aSa ) bl Jof claaVl asiad ) bl
BI5Y 893 slael 095 o 9,20 A58 U8 S B GV s OBl e Laslite) & sgdal) by ¢ oY)
le e sl Lot ol e ooy s Bl Sl e 0 gl bkl dsgaz iy blsl)
gl ghr Sl JSon sl e ey £ 0,2l 378 i 93 slael & ULy GlaY1 (3 javesdly 1S
AoVl Slaglall pas sy bl ol Amal) Alasll Oy p Ll Lty craldl S3Le] e 281500
235 " g8 (B A ) B ) B iy Lo ol pllay iladl G Rl Sleg ik ol
iSpad s Aiby ga Oleg il fged B Arasdl BILYI S 2 Lubladl BN e
oL " Bladt BT aer e koY) 3oy Loy AL BN s A g pead sl (g g il
Al oda A1 e cly @ Uy O (3 el s olas 0o

Ot 312N deo Sy gl n e el die ga osd) ples OF ] dhdl e I s Lo -
ASe) Aol 2 Wl r (S oleg dl Lok Bree Jo dasn & V] Saaadll ol plall gl
Doyl s dhear aligf ooy (ol alall plaill g 3T L) wiie 3 it plad) Vs OB LUy
1 ) oW gl Lol Bov S Lee ( osd 3y 356 J5Y1 Ol b dles 56 «(5xS)
" el alall pladll o 81,80 JSCaT 50T o gl alas pmy "

B Lladly bgad) 2l e 058 o sl pla 1E B A ) Aol LU e e
e el Vs Wl @ o &l V) dy eVl oleg 2 BISG Tal) s BLsl e 08 )1 ab coleg il
155 i LY s b cakaisy odts WSS (Ll e Slal ad aSLal) LB saad L il
olllods i Jof F gl dRio s Wsas Ol gl Ol s gt bl Jod g2l

256



il

I ¢ 9,0l 0SS amy & dgr n plad) 3 Laygs i JSUY Ll OY (ST oy ol el )
gl G dorlgdl B bsll o o) pg 2l) A8 Lo atng (62 g o SV Slnn A5 (s
ol Asll Loy (o) Ol s Lin Lajgtd e g,0d) e onill Wasgsn e sl g ol plladlly
S lall 2 gl iS0 " Je8 A ) g) i ) e USh Les oy 301 332 L ol
Vgl allas gl B blouadl 3y1st 8y93 8 J Gl

ol plis Jo lpmamn LW oUT o 3 ool OS2 20 2351 a il a5 gke -
sdny (Lol (ool G 3 s Jolad) s gLV @ s B35mse 3500 o sl o) (ot iy
e 3Lxe VU IMIA. wdidl el SIa) asld) Baed] oo Ul mBsbl (8 musly (K20 2o 10
iy ol e ey 853 sl e Oshens plly (J W) sl T i 0 il Cpingl) Sl G
MW by 2 el 85a s Al el SlTs B2 LI IV b sl s (3 Suemand) Lliadll LU
(ol Slega wiladl tliy i) Olegnall wtidl ld) Uy we foladl (3 Ml (6T dyy
0dd Laras das 2 0 IMIA estidl uld) SISa) 2ol Zaed] wdge ol gn Ll Jo g
2 Al B LW il el " g8 ) W g1 Lo i)l iy Lo (Sleg 2l
"B.O.T ol plliy chloy il ¢

Aol B3l A 2l ogad) 3 4 Al bl g of ot Gl RS ST 6T g Y -
L JaVU el el ) bl el obles 2 oAl o B o e Bslad colslas) el
g el ol il el b oo By Belall LY Gy oty BTy Wil 8
NI Aao Lot ¥ ST BLs] (U Sl 3 OleaS a5l 3gsnd) e el Jlsly a6 & 15V
G;;T S Gy zall 5l adesdly Jodll o e cpeldl AV o Bl dhay LG AdE Gl U
055y sl el W) 3 aedill Wbl o o 1) 0 Lo ety el Al Jlaxzay)
Al sl ol 056 e slaze WU i) LSl o L s Gl 3 56 g sl e S
b)) el ol " gl ) Al ) g B ) e iy les () i Sl ) 65
s O il gslo B plasatl e 1815 CASH Dby o) ol 8555 2 gt Il
SASa e Jo Sy B ol asTe) el (S eyt s e Ity oLl s ST ey placaYl
s bibl el Bppe oy sl el Bppe e A 3 ezl (62 (el

257



il

Byl it (LG

F e plladl Cayadl o BBl cosdl plas bl 3is) Bes Jmen Bulll oda IS L
L led) oy gl mild) oal g bl odaiadl puld g pladl i (3 g0 0l 3570 o (il
2L L 32 opd s Slrbal e il Y s (A Gl sl il odad) i -
(el Sl Al 3 Aol Wb duld) LW wlile e sgadd) s
GG (3 VMg bl ) ol pladll midy B L el Sleg i 2lSs dal) B pds -
(IDaze ¥l Ao (3 lesl o3, 3 ag Badd) e by ks LY
Al els Lgs bais CilY e 1S Lmsl oS ety allad) 10 ¢ LU dadl) (35 OF Sl e -
by Aol Olegpin e ¢ WbV o o Sl (b)) dlasl)
LBY L6l Agedl 2l e 0pd e Cpd) pls 1E G At 2ol bl g Jie -
el s Al (3 e &1 V] Al oleg ) B Tall s DLsyl e o8 e coleg )
talnzsy odods 2SS L)) e Sloal 4 L) LYY s 1L ay )l
5] o e Shladly Ldadl e Ble By gl plas (3 Bl SILT L I SBW pes -
L W Bl GBLbL alas b sllsg adlas o)l mn Aol angly o o) (gp O b IS bl
tygmall Wy el bl 3)15) (3 9,00 850 dage Jnt
s i) bl lin pois £ g0l 358 W ol pllas bl e 201 el Aol foms -
ol oo O Sl 12 o V] (LAY iy ) BB e o ) ) el
S e (o)l e i L8 LBV 3 avasdl alad iy i g g adl bz ISTOILYI
395 Rogr JoiSd Gald) S8 ) comlll Corll o bl ol e B8 6 JUlly aaslly
(632l 355 gy ol g 0,8k skl Ll ) Lasled & 1 bl 313
Bale] Sliages (3 i o Llidl 1) opdl oleg il sald) il KAL) & el s =
Jooz Jo¥1 zoope o oLl Bk oo RSN A1) IV g gl el oL s S SIS el
donn ¢ DUyl s 378 e Jrll ga Wy ogede Lariall @ Ll GULT & OG pe el 8
tlekoolis Bl e 1S3 e eS| ol 3615 el Adad) (3 (e
Sl (sl Olegng Ailad) Ly B Sleg il widl el 05 o OVl (6T dmn V-
Baradl @se (3 Bl SISOV (3o I (3 By R el 58 Sy o sl ol sl e
G Al N VG (sl Olog il a2 (92 o i VIMIA widl ol ol 25l
il Sleg bl (3 dte e sl Sleg il gl gl KA L5 @ oSG LY e (3 s

258



il

Gl r ¢ il el o 0 W80 s oy el S3le] 2 Jlomials SUg 21 (nols 8575 25 =
el Ll s ol bz 3 paasdl s gn JoY1 Cned clanll sdn S} 3 ) ) g9 0l A
W 3O g ally bl sda dngl o Gnse 3l cllae) Bla e enly DUl sel s Ly
#2002 2w s din Lslion o el Lo 311 ) S Ul g pllass AT Bl 0% Lk
Jsad b ol wlSTall L o By bl ol ) Al deall s ) 25U o bl el sl
(sl alay Agall G Al il wleg i alg b wlaglall 351 s
SVl oda s L g0l 45783 9030 Lis %70 dews ©pdl Sleg i @ L) bl i -
Earal A5S dL b B @ 25kl 2Ls & Uall (A5 il b g 2d) oLl 3 Leabls o oo (Lo Y
Ly Yol clede slanVl L5 LYY soud 23l Sel 3l Lajgs (siazy ¥ 03 iy lads Lede sLiasdl)
Sy 25l pogde oo dazy sgb OLe3YL Y1 s (3 ¢ gnll 450 Ll
> Eeml bl & (Sl e S5 90 ol plad sl mibnl e 3 pgpall 158 (Al -
e o2l (3 sl el ) e 3 et el e Waslanly sLsY1 ASTE dege e Sl
(g2 el 3578 el dms e S)sSU Sl e bl SLiSy paedly Bl SULe)
13y (WG

£ eosd) pllad aslasV) bl 5)ls) b (3 o) A8 8 poli ) SLINI 3 o) UV
(DY) e Ao ga &5 S e I G a3l s e Sy 21 el 35 bl Bl 3 o)
Y
Bdhidl Blawge o slaze¥l Al e ol plall cpolladl o leglall 3 Blod) e ¢ 55 s
olelad BIS dag )l i)lama) LS Lo 4,08 dhay Jy Ol dolr ULy deld b Eo e
ol alls
Szl G gl ol oatis (oW plhadll SlilaeYl a3 sled) pl) pladl) e £ Y -
(il r e ¢ L T ST L b o Bomys ) 8l Bl oS e sl w3 Lol
plad Al W)y S (3 el eV Sl VU 2ol %49/51 sucldl ks e S -
AL sl Sl B e ot W s it i BT o %049 (gl sy ol plladll iSjLand (o sl
Al U il o alen U sl olegie & lemaNl e Byl 1 Sl b Gy A
¢ s
plad sl GLEYI (3 dnna)) Alasl) e Bl L) oS a5y el gl e 5S0 dadl S -
Ao V) Slog il sLadl & g g 35l ads plis) pde die Sy Bl bgid 23l me (o
(T B o Wpl) et oy lageall g 0 s s pllas s

259



il

Cote 5 o IS5 Bl ST & abl misll pgid lasl) (531 i) g2l 2 e -
ta Jdh 5oy Je sl e Bl ) bl asg O sla e alea)) s

zrm W s g 2 el 350 () ey 18 asl) el babasid g9 2l iS5 slae) -
b A BLO| i) ab e 2SIy 31 Jale Jles) e g9 00 B (3 Selii V) Jlesd
Al S e (590 B @iy WIS o o pa, ) UL (5pl) el Lol sag Lalasill s )
oo LS B Al oles bads (ile W Wk gl aSLaYl bl d gl (o3l ¢ fuat
ool (3 U Led S ol g0l 0SS Wb o3 jT LVl Led U gl i) e —sop 2ad)
A9 L) el Gl o hel by bl JUT oy eend @) o) Bsiial ¢g, 000 2555 slael -
P gl e %waJJMJM‘WQ@J‘MWCWWwWJ&U
o STk BlSS OF ki 3 il S e Ty el ) s of g g bl e
ke il v Ak SULy 3asl Al 3 aslll g aliass Je LV s 3y s blis Y 2SS
angs |3 AL olET Calie 3 s 2B gy sl Sleg i (335220 3 L) oY Ll )l L
¢ Ji 3 Lz

Lo s Al d dig k) sde OV dinegll ded) Olud WSS )l ail e Jlomzn) =
10 jolan) o BY el sda Ol 3 ol g 9,0l 3520 o &T Q) slayl jud Sy el
Gl S kil 0 2id e Saelld) Jalsall 35 Of g 2l a57ed S w3l ks 3 el
¢ bl 3 e il & ot g arikl Slimg (23S Bl Ladlly oL

s Aol Bharg (sl pls (3 bl BULT ST s Lhaomy 69,20 45705 ULy 3426 Jlanze) =
o assdl ods Wil SLlam V) B o gl bl e Sl susld) Gl 2 b Ss sy
150 S Lol Slilam V1 0 ST5 0 L Lo V) 22L (S 69,201 2578 L g 3 oleg el
() ol el QW lasll a ) e B R als

bl el 63 Sl (3 Gam S ol Bhaay B30y el Bha gl Gld) SUSTE e -
O V] sl pllaiy colaz L gl s e odlsad) Jams sl o o200 e 4 e pllas 5o
ailase a5 (old) 53LeY Lamgwy e (3570 (3 il Sleg adl (3 s falasd) 2oy dalal) L 2l
sl pls5 3 s ) 5 o

Ll w3y o LSy B Bedle puld sl J12 cllasY UBlel) w8, @byl ool a8 Jo -
Lewlis heall oda (3 g0l 30 alis OF oI ad (ol pllad ALY blsl) o 2 boli-Y)
(o) Bale] Bakst L) sgmlll o ool BB s 15 L2y s (3 diall (Lo L)

260



il

celd) SUSE plE s 8 WLy el Bend) (3 el Bale] e Yo el el ) el -
sda ool ok o () Bale) 2 U] sgmlll e sl pllas bk dral) il S (3 Sl
1578 Ofy ol lgele anal sl %080 i 28 (A ol g & Lgza o sl sl S22
s Bl sl el e Bl aadll Olatt s 5 bl 5] 5,9 Laslael die 9,20
Gpinn Ay g0l ol (2ad wla e Lo sial) 1S 2l bl e

ey sl aall ] Blo| ol pla b2 vulin 45 puldl ols s e 2l s -
o el Bls] et L 5l Jpll ddlly (oper a8 ) A @ ol dslane Jn (ol
S VS Ul o ) b e sl e Gl e aaid) §ully JI s (3 S 2l J5
Faier £ 9,20 B2) Al el s I3t ped iy Ly Ladpy WS dsliall Jpul) S
Sy Ol s (3 azsll Jold BY) Je aadl ods jdazey S (3 el ole) deds 3 gl sl
WBleg il abis oo Eoeg

Al o # Sl il 123U L) ) Al sdd gl sl b L 205 e U Ll -

JEIEHFON IR ngs-f isgast &5 A Lajgy sl & c,\;.‘ﬂ o Aeses oDl

M\)m ﬂl\ ;L:.,J\ (11—4) (..3) Jj-\#‘r\

S z3Y) ! La3Lad) Sz )

ot A5 ol b dm A3l il & e 1 A2 )

4-3-2-1 4-3-2-1 el 1S S gl G al)
9-8-7-6-5 7-6-5 el 1S Lo Ayl A a0
10 8 il W G Lo 0

13-12-11 11-10-9 il gl )1 g gle) e )

NI IR IRANWAT

261



il

Ayt BT (Lay),y

B §yls] pr pall ATE jes pslr S ST g Bau2 W] e Al ) sde Sy
L cosd) pllai 3oy Selai W i) ol g3 5l (3 AW S s ) 2l 2l 2050
A sast QU omd gy A JSCaY) b s A58l o) iy Ol OB o o e 324
rest BUT S e b L Ll V3l e o
S Lo il bl Je aegl) de sl wpud 3 Al Y i el Jlosza) -
(S il g il el aale) 3 g 2l el 3508 Blits) ds i (3 alars V) i dedl Jlemzal =
tosdl pllay bl Sral) pald) e culdl Sale) 3 gyt 34 blawl -
(sl pllad) 25LaiV) bleald Srell Gl el Sole) M) olad -
(B AL Roglally 2l deall Cpusy b als o el Bale) 1S -
bl 2dasl 31515 oleg el e aslam Y UL aed 35T g g 2l ags -
) 815Y 895 slast IV e diegll Red)l 2 (3 (S ASLaY) lSiad) e -

262



263



allanilagh

ZQ‘)WY‘ PN

g ) ddldy I
ANDI Agence Nationale de Développement de I'Investissement
ADE Algérienne des eaux
CAAR Compagnie Algérienne d’assurance et de réassurance
CAAT Compagnie Algérienne de I’assurance totale
CCR Compagnie Centrale de R éassurance
CASH Compagnie d'Assurance des Hydrocarbures
RCI Ratio de couverture de I'investissement
SAA Société nationale d’assurance
TRI Taux de Rentabilité Interne
VAN Valeur Actuelle Nette
RACD Ratio actuariel de la couverture de la dette
SONELGAZ Société nationale de I'électricité et du gaz
SONATRACH | Société Nationale pour la Recherche, la Production,

le Transport, la Transtormation, et la Commercialisation

des Hydrocarbures
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S RE P EILE
AEC Algerian energy company
BFT Build Finance Transfer
BLT Build Lease Transfer
BOO Build Operate Ownership
BOOT Build Operate Ownership Transfer
BOR Build Operate Revaluate
BOT Build Operate Transfer
BOLT Build Own LeaseTransfer
BRT Build Rent Transfer
BTO Build Transfer Operate
CIF Cost insurance freight
DSCR Debt Service Coverage Ratio
DSU delayed in start — up
DBFO Design Build Finance Operate
IMIA International Association of Engineering Insurers
LTT Lease Training Transfer
MOOT Modernize Own Operate Transfer
PFI Private Finance Initiative
ROT R ehabilitate, Operate, Transfer
ROO Revaluate Own Operate
SPV Special Purpose Vehicle
SBGH Suhail Bahwan Group Holding
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Décembre 20009.

34. Tim Cook and others, Construction of petrochemical, oil & gas processing plants, IMIA
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IV. Textes réglementaires:
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V. Sites internet:
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Résumé:

Cette étude vise a mettre en évidence le role de la société projet dans l'assurance engineering des
constructions du mode BOT, Vu que cette branche d'assurance est I'une des plus compliquées d'un point de vue
technique, En raison de sa corrélation avec I'ingénieur dans la souscription, la tarification et la gestion des dossiers
sinistre. Par ailleurs, cette complexité contractuelle a provoque celle affichée sur le role assurantiel de la société
projet. Qui est le gestionnaire exclusif des risques des parties BOT. C'est pour cela que cette fonction peut avoir
plusieurs formes selon les produits d'assurance utilisés, la capacité de la société de construction a retenir les risques
dans son propre portefeuille, la solvabilité de la compagnie d'assurance des hydrocarbures, le réassureur choisi par
cette derniere, ainsi que les pressions opérées par les Banques sur la société projet, afin de préserver ses droits en
remboursement en cas de survenance d'un sinistre. Puisque elles sont les préteurs sans garanties réelles.

Cette étude a révélé que la relation entre la société projet et les parties BOT n'est qu'un transfere qualitatif
et non pas quantitatif des risques. Ce qui nous a poussés a construire une réflexion sur un nouveau réle de cette
entité, assurant une optimisation en matiére de partage des risques. D'un point de vue micro a travers I'expérience
de la CASH, et contribue par la suite au développement du secteur assurantiel Algérien en macro. Le fait qui peut
permettre la transposition de ce systeme a un pole recherché par les pays voisins afin de couvrir les risques de ses
projets d'envergures. Dans le sens ou I'Algérie atteint son autonomie en réassurance engineering et exporte ce
service au minimum au pays émergents en la matiere.

Mots clés : Assurance engineering, Phase construction, Mode BOT, Gestion des risques, Société Projet, Société
de construction, CASH assurances, Réassurance engineering, Banques, Algérie.

Abstract:

This study aims to highlight the role of the project company in the construction engineering insurance of
the BOT mode, as this branch of insurance is one of the most complicated from a technical point of view, Because
of its correlation with the engineer in the underwriting, pricing and management of claims. In addition, this
contractual complexity caused the one displayed on the insurance role of the project company. Who is the exclusive
risk manager of the BOT parties. That is why this function can take many forms depending on the insurance
products used, the capacity of the construction company to retain risks in its own portfolio, the solvency of the
CASH, the reinsurer chosen by the latter. As well as the pressures made by the Banks on the project company, in
order to preserve its rights in reimbursement in case of disaster. As they are the lenders without real guarantees.

This study revealed that the relationship between the project company and the BOT parties is only a
qualitative and not a quantitative transfer of risks. This led us to think about a new role for this entity, ensuring
optimization in terms of risk sharing. From a micro point of view through the experience of the CASH, and then
contributes to the development of the Algerian insurance sector in macro. The fact that this could allow the
transposition of this system to a pole sought by neighboring countries to cover the risks of its major projects. In
the sense that Algeria acquires autonomy in engineering reinsurance and exports this service at least to emerging
countries in this field.

Keywords: Engineering insurance, Construction phase, BOT mode, Risk management, Project Company,
Construction Company, CASH insurance, Reinsurance engineering, Banks, Algeria.



