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 :الممخص

ىدفت ىذه الدراسة إلى توضيح أىمية سياسة التحرير المالي في ظل التحولات الاقتصادية واثر تطبيقيا  
نتياج  ىاتو الأخير لسياسة التحرير  عمى بعض  الدول النامية  إضافة إلىإبراز أىم الدوافع وراء إىتمام وا 
المالي بسبب وضوح أىدافيا وسيولة العمل بيا  وذلك من خلال الرفع من معدلات الفائدة الإسمية إلىأن 
تصبح معدلات الفائدة الحقيقية موجبة ،والتخمي عن سياسة توجيو الإئتمان و فتح المجال المصرفي أمام 
القطاع الخاص المحمي والأجنبي وىذا من شأنو يؤديإلى التعمق المالي ،فترتفع كفاءة النظام المالي في 

 .جمع الإدخار المحمي وتوجييو نحوى المشاريع الجدية مما يحقق للإقتصاد نموا كبيرا

 سياسة التحرير المالي، نظرية التحرير المالي، تجارب الدول النامية في تطبيق سياسة : الكممات المفتاحية
   Absteact :  

This study aims at clarifying the importance of the policy of financial liberalization in the 

light of the economic transformations and the impact of its application on some developing 

countries, in addition to highlighting the most important motives behind the interest and the 

latter's approach to the policy of financial liberalization because of the clarity of its objectives 

and ease of work by raising the nominal interest rates until the rates become The real interest 

is positive, and the abandonment of the policy of directing credit and opening the banking 

field to the private sector, local and foreign This will lead to financial deepening, increasing 

efficiency of the financial system in the collection of domestic savings and directed to serious 

projects, which brings the economy Wa great. 

Keywords: financial liberalization policy, financial liberalization theory, developing 

countries' experiences in applying financial liberalization.                                         .
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المتعمق بسياسة التحرير المالي ترحيبا ) (Mckinnon and Shawلقي تحميل 
ودعماومساندةمنطرفالعديدمنالإقتصاديينوالييئاتوالمنظماتالماليةالدوليةعمىرأسياصندوقالنقدالدوليوالبنكالعالمي،

كونأنيذىالسياسةتسمحممدولالناميةبتعبئةالقدرالكافيمنالمواردالماليةالتيتحفزالإستثماروتعمل عمى 
تحقيقمعدلاتنموموجبةىذامنجيةومنجيةأخرىعرفتطبيقسياسةالتحريرالماليإختلافاكبيرامندولةإلىأخرى،فمنيامنأقدم

 .تعمىتحرير نظامياالماليعمىنطاقواسعوبشكمسريع،ومنيامنفضمتإتباعالنيجالتدريجيفيالتحرير

 مفاهيم اساسية:المحور الأول 

بسياسة التحرير المالي ونظرية  متعمقة تقديممفاىيمنتطرق للإطار النظري لمدراسة من خلال سفيما يمي 
 .تحرير المالي

 :مفهومسياسة التحريرالمالي-1

زالة القيود  تعتبرسياسة التحرير المالي أحد مكونات وصفة التحرير الإقتصادي والتي تركز عمى تقميل وا 
طلاق حرية قصوى لمعرض والطمب  عمى التجارة الداخمية والخارجية وتوسيع نشاط القطاع الخاص وا 

والتسعيرة وجعل السوق المحمية أكثر تنافسية وتبسيط إجراءات التجارة والاستثمار والدفع إلى تبني معايير 
 1.الجودة طبقا لممواصفات العممية

كما عرف التحريرالمالي عمى أنو إعطاء إستقلالية تامة لمبنوك في تحديد معدلات الفائدة من خلالإتباع 
الية السوق وذلك يتم بواسطة تحرير أسعار الفائدة مما يعمل عمى زيادة المنافسة في القطاع المالي 

 2.وتشجيع دور القطاع الخاص فيو

بمجموعة الأساليب والإجراءات التي تتخـذىا الدولة لإلغاء أو تخفيف درجة القيود     عرف كذلك 
صلاحو كميا، وذلك بفتح الأسواق  المفروضة عمى عمل النظام المالي بيدف تعزيز مستوى كفاءتـو وا 
المالية والرأسمالية أمام الشركات الأجنبية في ميادين المصـارف والتأمين والأوراق المالية وشركات 

دارة الصناديق وعدد كبير من   فيما يتحـدد مفيوم التحرر المالي بالمعنى الضيق الخدمات،الاستثمار وا 
بتحرير عمميات السوق المالية من القيود المفروضة عمييا والتي تعمق عممية تداول الأوراق المالية ضمن 

 3.يالمستويين المحمي والدول

 

 

 :أشكال التحرير المالي-2
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 4:يتكون التحرير المالي من ثلاث أشكال كما يالي

 .ىيوتحرير القطاع المالي المحميثلاثمتغيراتأساسيةيشمل :تحريرالقطاعالماليالمحمي-2-1

 :أسعارالفائدةتحرير-ا

فيالسوقبالإلتقاءبينعارضياتتحددتركيا،والمدينةعنطريقالحدمنالرقابةالمتمثمةفيتحديدسقوفعميالأسعارالفائدةالدائنةو
أنيمكنلاالنموالاقتصاديوزيادةبالتالي،والإستثماريالإنفاقللإستثمار،عنطريقالملاءمةبينالإستيلاكوعميياالطمبلأموالو

 .يحدثيذامالمتثبتالأسعارعندحدمعين

-ب
سقوفائتمانيةعمياعمىالقروضالمموضعكذامنالرقابةعمىتوجييالإئتماننحوقطاعاتمحددة،وبالحدىذاو:الإئتمانتحرير

الإحتياطاتالإجباريةالمغالى إلغاءثانيانوحةلباقيالقطاعاتالأخرى،و
تدعمبحوثإحيثالأجنبيةتعيقإنشاءالبنوكالمحميةولتيالعراقيلاوالقيودإزالةالمنافسةالبنكيةبإلغاءوتحريرفيياعمىالبنوك،و

ستندتإلىمجموعةمختمفةمنالاساليببمافيذلكالدراساتالقطريةفكرةأنيكمماإتسعنطاقوجودالبنوكالأجنبيةفيبمدماتحسنتنو
 .عيةالخدماتالماليةوزادتكفاءةالوساطةالمالية

 :تحريرالمنافسةالمصرفية-ج
ويشملإزالةالقيودإنشاءومشاركةالبنوكالأجنبية،فيالسوقالمصرفيةالمحمية،معإلغاءالقيودالمفروضةعمىتخصصالبن

نشاءبنوكشاممة  5.وكوا 

 :الأسواقالماليةتحرير-2-2

ويشملإزالةالقيودالمفروضةعمىممكيةالمستثمرينالأجانبملأوراقالماليةالممموكةلمشركاتالمحميةوالمدرجةفيالسوقالمال
لغاءالقيودعمىإعادةرؤوسالأموالإلىالدولالأموعمىتحويلاتأرباحالأسيم،والفوائد،والأرباح  .يالمحمي،وا 

 :حسابرأسالمالتحرير-2-3

ويتضمنإزالةالحواجزالتيتمنعالبنوكوالمؤسساتالماليةالأخرىمنالقيامبعمميةالإقتراضمنالخارج،والقضاءعمىالسيطرةع
 .لىسعرالصرف،والتيتطبقعمىمعاملاتالحسابالجاريوحسابرأسالمال،بالإضافةإلىتحريرتدفقاترأسالمال

 :ويشيرخبراءالصندوقالدوليفييذاالخصوصإلىقضيتينيامتين

أنيمنالأفضلالبدءفيتحريرالتدفقاتطويمةالأجمقبلالتدفقاتقصيرةالأجل،وتحريرالإستثمارالأجنبيالمباشر، -
ستثمارالمحافظالماليةأوالإستثمارغيرالمباشر  .قبمتحريرا 
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-
إنالتحريرالشاممممعاملاتوتحويلاترأسالماللايعنيالتخميعنكلالقواعدوالنظمالمطبقةعمىمعاملاتالعممةالأجنبية،بمربماإ

لىتقويةالقواعدوالنظمالتحوطيةالمتعمقةبتحويلاتالعممةالأجنبيةالتييجريياغيرالمقيمين  .حتاجالأمرا 

 :معايير تصنيف التحرير المالي-4

تحريرالقطاعالماليالمحمي،تحريرالأسواقالماليةوتحريرحسابرأ)وبناءعمىدرجةتحريركممنالجوانبالثلاثةالسابقةالذكر
 6:يمكنأنيتمالحكمعمىدرجةالتحريرالماليسواءكانتحريراجزئياأوكميا،وىذامايبينيالجدولالتالي (سالمال

 معايير تصنيف التحرير المالي: 1                 الجدول رقم 

 القطاع المالي الداخمي
 التحرير الكامل

 عدم التدخل في تحديد أسعار الفائدة الدائنة والمدينة
 الإحتياطي الإجباري المفروض عمى البنوك التجارية معقول

 عدم وجود حواجز دخول بالنسبة لمبنوك والمؤسسات المالية الأجنبية
 التحرير الجزئي

 لا يوجد تدخل في تحديد معدلات الفائدة الدائنة والمدينة
 الإحتياطي الإجباري المفروض عمى البنوك التجارية معقول

 عدم وجود حواجز دخول بالنسبة لمبنوك والمؤسسات المالية الأجنبية
 السوق المالي
 التحرير الكامل

 يسمح لممستثمرين الأجانب بتممك الأسيم والأدوات المالية المحمية
 يمكن من إسترجاع رؤوس الأموال المستثمرة في الداخل خلال السنتين الاوليتان للإستثمار

 التحرير الجزئي
 من أسيم المؤسسات المحمية%49المستثمرين الأجانب ليس مسموح ليم بتممك أكثر من
 يوجد قيود عمى دخول بعض القطاعات الإقتصادية

 يمكن إسترجاع رؤوس الأموال الأجنبية المستثمرة في الداخل ولكن بعد مرور سنتين من الاستثمار
 حساب راس المال

 التحرير المالي
 السماح لمبنوك والمؤسسات المالية بالإقتراض من الخارج أي تحرير التدفقات المالية
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لا يوجد قيود عمى التعامل في النقد الأجنبي وعدم تدخل السمطات في تحديد سعر صرف العممة 
 المحمية

 لايوجد سعر الصرف خاص عمى الحساب الجاري ولا عمى حساب رأس المال
 التحرير الجزئي

 غير مسموح لمبنوك والمؤسسات المالية بالإقتراض من الخارج أي تقييد التدفقات المالية
 وجود قيود عمى التعامل في النقد الأجنبي 

 تطبيق سعر الصرف خاص عمى الحساب الجاري وحساب راس المال
 الرىن العقاري ،مجمة ازمةبن بريكة زىراء ،تمي فريدة ،التحرير المالي وعدوى الازمات  :المصدر

. 155،ص2017،ديسمبر 4اقتصاديات الا عمال والتجارة ،جامعة بسكرة ،العدد

 :شروط نجاح سياسة التحرير المالي-5

يشترط نجاح سياسة التحرير المالي توفر مجموعة من المتطمبات قبل الشروع في إجراءات إزالة القيود 
 7:والإنفتاح المالي حيث يجب مراعاتيا وتتمثل فيما يمي 

 :توفربيئةإقتصاديةمستقرة-5-1

يعدإستقرارالإقتصادالكميركيزةأساسيةقبمتبنيسياسةالتحريرالمالي،فالبيئةالإقتصاديةالمستقرةتغيبعنيامخاطرالتضخ
الموازنةوغيرىامنالمخاطرالتيتؤثرعمىالإنفتاحعمىالنظامالماليالعالميومنثمالإندماجفيو،وتولىالأىميةإلىالعناوعجزم

 :صرالتالية

 سياسةنقديةموجيةنحوالاستقرار؛ -

 سياسةماليةفعالةوأسعارالصرفتدعمالإستقرارالمالي؛ -

 .توافرقطاعماليكفئومستقر -

 

شرافي-5-2  .وذلكمنخلالالعناصر التالية:مناسبتوفرنظامقانونيوا 

 .توافربنيةمؤسسيةوقانونيةملائمة -

 .التنظيموالإشرافالمناسبعمىالمؤسساتالمالية -

 :مراعاةالتدرجوالسرعةفيتطبيقبرنامجالتحريرالمالي-5-3
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ثمةمنيجانممتحريرالماليأحدىمامباشروفيييتمتحريرالقطاعالماليالداخميوالقطاعالماليالخارجيفيآنواحد،وتتمكافة 
 .إجراءاتالتحريرفيوقتواحد،والآخرتدريجيوىوالتحريرالذييتمفيشكممتسمسمومتأنيفيإجراءاتيوتطبيقيبحيطةوحذر

 :أهداف سياسة التحرير المالي-6

 7:ىناك مجموعة من الأىداف تسعى لتحقيقيا سياسةالتحرير المالي تتمثل في مايمي

عمى لعمل الأسواق المالية بيدف تعبئة المدخرات المحمية والأجنبية أتحقيق كفاءة أكبر وفاعمية -
. قتصادياتيا وزيادة معدلات الاستثمارإوالإستفادة منيا في تمويل 

ستثمار مصادر التمويل الدولية، الأمر إزيادة فرص وصول المستثمر والمقترض المحمي إلى مجالات -
 ؛الذي يؤدي إلى زيادة الترابط بين السوق المالية المحمية والعالمية

ضفاء الطابع الدولي إستراتيجية التحرير المالي تتزامن مع النزعة الشديدة نحو تحرر التجارة الدولية، وإ-
دخال تجارة الخدمات المالية المصرفية ضمن إلممعاملات، كما في المعاملاتالتجارية، ولاسيما بعد 

 ؛خضاعيا لولاية المنظمة العالمية لمتجارةإمفاوضات التجارة متعددة الأطراف، و

جتاحت الإقتصاديات الرأسمالية من تغيرات في سعر الصرف، وفي إكثرة التغيرات الإقتصادية التي -
مقدمتيا الدولار، وتغيرات أسعار الفائدة الدولية، التي عممت عمى تغيير النظام النقدي والمالي الدولي، مما 

دفع ىذه الاقتصاديات إلى إعطاء حرية أكثر لمتحويلات الخارجية، مع تحرير تحويل العملات وحركة 
 ؛رؤوس الأموال

إنأبرزأىدافالتحريرالماليييخمقمؤسساتماليةومصرفيةذاتملاءةعاليةوقدرةتنافسيةتؤىميالمبقاءدونأيشكممنأشكالالدعم 
والحماية،فيدفتحقيقالأرباحعندنشأةالبنكوتعظيمياعندتوسعييعدمنالأىدافالمصاحبةلدورالبنكفيتحقيقالوساطةالمالي

 .ة

 فاعمية، اذ تكون لدييا القدرة عمى أكثروبصفة عامة ييدف التحرير المالي إلى جعل السوق المالية 
. المنافسة مع بقية الأسواق المالية الدولية، لتوفير فرص الإستثمار، ومصادر للإقتراض

 :أهمية سياسة التحرير المالي-7

 8:تبرز أىمية تطبيق سياسة التحرير المالي في الدول النامية في النقاط الأساسية التالية
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تحريرمعدلات الفائدة يمكن لمدول النامية من الحصول عمى معدلات فائدة حقيقية موجبة، الأمر الذي -
يحفز عمى تعبئة الإدخار المحمي وزيادة تدفق رؤوس الأموال الأجنبية نحو الداخل، وبالتالي توافر موارد 

 .مالية إضافية لتمويل الاقتصاد

التقميل أوالحد منتدخل الدولة في النشاطات الاقتصادية والمالية، يساىم في إختفاء الاستثمارات ذات -
 المردودية الضعيفة؛

تحرير التحويلات والتدفقات المالية الخارجية مثل تحرير تدفق العملات الأجنبية وتحرير حركة رؤوس -
الأموال يساىم في جمب الإستثمارات الأجنبية المباشرة التي تحفز عمى النمو الإقتصادي، وتجمب 

 التكنولوجيا المتطورة في مجال الإدارة والتسيير؛

يمكن لمتحرير المالي أن يرفع الوساطة المالية والمصرفية، والتي تؤدي إلىإنخفاض تكمفة الوساطة لمالية -
 .بين المقرضين والمقترضين، وتسيل لممقترضين الوصول إلى الموارد المالية المتاحة

 (:R.Mc-kinnon  وE.Shaw)نظرية التحرير المالي -8

ن المسـاىمة الرئيسـية  حيثأالأعمـال المؤسسـة لنظريـة التحريـر المـالي( شـو و مـاكنون)عمـالأتعتـبر 
قتصـاد الـدول إعـادة صـياغة دالـة الطمـب عمـى النقـود بحيـث تـتلائم مـع وضـعية إتكمـن في (مـاكنون)

الناميـة الـذي يتميـز بضـعف ىياكمـو الماليـة و تخمـف نظامـو المصـرفي و عـدم تطـور و تنـوع الأدوات 
ىـم مصـدر لتمويـل الإسـتثمار ىـي الودائـع المتراكمـة لـدى أن إالماليـة فيـو  و في ظـل ىـذه الوضـعية فـ

  النقود باعتبارىا وسيمة دفع فإنيا نأ(ما كنون)الجيـاز المصـرفي و الإدخـار مـن الـدخل الجـاري ، و يـرى 
س ألزامية لتراكم رإالدول قناة تعتبر الأصل الأكثر أىمية في الدول النامية ،وبيذا تصبح  النقود في 

 9.المال

ن الأثر الإيجابي لمتحرير المالي عمى النمو الإقتصادي يمر عبر تحرير معدلات الفائـدة أ(شو)ويرى
 الموارد المالية بشكل يعكس الندرة والطمب عمىن تتحدد في السوق حسب العرض والـتي يجبأالحقيقيـة 
 .للإدخارالنسبية 

ومتطمبــات الإحتيــاطيالضــخمة  وجــود معــدلات فائــدة حقيقيــة ســالبة أن (وشــومــاكنون )يشــير كــل مــن-
جبارية توجيو الإئتمان تؤدي جميعا إلى وجود قطاع مالي مقيد يتميز إ عمى البنوك بالإضافة إلىالمفروضة

  :بـ

 .إنخفاض الحافز عمى الإدخار وتشجيع الإستيلاك -
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  . مجالات غير منتجةوتوجييو نحوقل من مستواه التوازني أاض الإستثمار فنخإ -
 . لمموارد المالية المتاحةوالتخصيص الأمثلضعف دور الوساطة المالية في تعبئة الإدخار  -

 والتخصـيص الأمثـلوعمـى العكـس مـن ذلـك فانـو عنـد تحريـر معـدلات الفائـدة يرتفـع حجـم الإدخـار المحمـي 
يجابا عمى النمو إ ينعكس والمصرفي مما المالي وتطوير النظام المالية وتوسع الأسواقلمموارد المالية 

، عـن للإستثمار الأمـوال والطمـب عمييـا عرضتحديـد سـعر لفائـدة في السـوق بالإلتقـاء بـين .الإقتصادي
 وعميـو فزيـادة الأمـوال الاستثماري، والإنفـاق الإستيلاك.الاقتصاديطريـق الملاءمـة بـين زيادة النمو 

 . زيادة النمو الإقتصادي وبالتـاليالإستثمار،الموجيـة لمقـروض يـؤدي إلى زيـادة 

 :الإنتقادات الموجهة لنظرية التحرير المالي-9

( 1973 وماكنونشاو)لقدتعرضمنيجالتحريرالماليفيشكميالأولالذيوضعو 
 10:إلىالعديدمنالإنتقاداتوالتيكانتتدورحولثلاثةمحاوررئيسية

 .الأثرالإيجابيلإرتفاعمعدلاتالفائدةعمىالإدخاروالإستثمارإفتراض-9-1

منبينأىمالإنتقاداتالتيتوجيياالمدرسةالكيتريةلنظريةالتحريرالماليييتمكالمتعمقةبالأثرالذييفترضأنيإيجابيلإرتفاعأسع
إلىأن إرتفاع  (BURKETT)و(DUTT)ارالفائدةالحقيقيةعمىالإدخاروالإستثمار،،فقدتوصمكممن

معدلاتالفائدةيؤثرسمباعمىالإستثمار،وىذاعكسماذىبتإليينظريةالتحريرالمالي،حيثأنيمعإرتفاعمعدلاتالفائدةعمىالود
ائعينخفضالطمبالفعالبسببإنخفاضمعدلالربح،فينخفضكممنالإستثماروالإنتاج،وىذاالأثرالسمبييفوقالأثرالإيجابيلإنخف

 .اضمعدلاتالفائدةعمىالقروضالناتجةعن إرتفاعالمواردالقابمةللإقراض

 .غيابالأخذبعينالاعتبارعدمكفاءةالأسواقالماليةوبالتاليمشكمةعدمتناظرالمعمومات-9-2

 (والتابعينميمأنكبحالقطاعالمالي(شاووماكنون)لقدإعتبركممن
ىوالعاملالوحيدالذييؤديإلىوضعيةتقييدالإئتمانمنطرفالبنوك، )معدلاتفائدةحقيقيةمنخفضةتحديد

 1981andrw weiss et joseph)إلاأنيبفضلأعمال
stiglitz) تمكنتالنظريةالإقتصاديةمنالتأكيدعمىإمكانيةتواجدتقييدالإئتمانحتىفيأسواقتسودىاالمنافسةالتامة،ووجود

 .تقييدالإئتمانيعتبركنتيجةلعدمكفاءةالأسواقالماليةوخاصةمشكمةعدمتناظرالمعموماتبينالمقرضين

 .إهمالدورالقطاعالماليغيرالرسميفينماذجمدرسةستانفورد-9-3

  (1983Taylor)لقددفعالإقتناعبكفاءةالقطاعالماليغيرالرسميفيالوساطةالماليةالعديدمنالإقتصاديينمنأمثال
(wijinbergen van1983)) 
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Buffie1984)المحدثينإلىنقدمنيجالتحريرالماليالذيأغفمدورالقطاعغيرالرسميفيتخصيصاالهيكمينالمنتمينممدرسة
المحدثونعمىالكفاءةالنسبيةلمقطاعالماليغيرالرسميفيتخصيصالموارد،بإعتبارىيقومبواالهيكميونلمواردالماليةويركز

سطةتامةمقارنةبالبنوكالتيتقومبوساطةجزئيةنظرالإحتفاظياباحتياطينقدييقمممنقدراتياعمىمنحالقروضوىذابالإضاف
 .ةإلىمجموعةمنالعواملالتيتحسنمنكفاءةالقطاعالماليغيرالرسميفيالدولالناميةمقارنةبالبنوك

 :الإيجابية لسياسة التحرير المالي في الدول الناميةتجارببعضال: المحور الثاني

إنطمق منيج التحرير المالي من الحيز النظري إلى  (McKinnon)و(shaw)إنطلاقا مما توصل اليو
 .محيط التطبيق في عدد من الدول النامية ونذكر منيا البعض

 :التحرير المالي في الجزائر-1

سعت الجزائرمنذ أكثر من عقدين إلى تبني كغيرىا من الدول النامية مجموعة من الإجراءات اليادفة 
إلىإصلاح وتحرير نظاميا المالي حيث أصدرت السمطات الجزائريــــــــــة قانــون النقد والقرض بموجبقانون 

 11.ضمن سياق الإصلاحات المالية والمصرفية وسياق التحريرالمالي1990افريل14 الصادر في 90-10

اشتمل قانون النقد والقرض عمى مبادئ جديدة متعمقة بسياسة :10-90 رقمقانونالنقدالقرض-1-1
 :التحرير المالي تمثمت فيمايمي

عتباره سمطة تنفيذية حقيقية مستقمة - منح الإستقلالية لمبنك المركزي الذي أصبح يسمى ببنك الجزائر وا 
 عن السمطات المالية؛

تفعيل السوق النقدي في تمويلالإقتصاد الوطني،وفتحو أمام البنوك الخاصة برأس مال محمي وأجنبي -
 لمزاولة الأنشطة المصرفية إلى جانب الإقرار بإنشاء سوق لمقيم المنقولة سميت ببورصة الجزائر؛

تعديل ميام البنوك العمومية لزيادة فاعميتيا في النشاط المصرفي ودورىا في تمويل الاقتصاد الوطني -
 كوسيطمالي؛

( BCIA)وبعد الإعلان عن إفلاس كل من بنك الخميفة والبنك التجاري والصناعي الجزائري 
وما ترتب عن ذلك من خسائر تحممتيا خزينة الدولة، سعت السمطات الجزائرية لإعادة النظر 2003سنة

في التشريع المصرفي، وخاصة الاليات التي من شأنيا ضبط البنوك وعدم تكرار حالات التعثر المالي 
 .والمصرفي الأمر الذي إستدعى التعديل قانون النقد والقرض

 :2003اوت 28 الصادر في 11-03التعديلات عمى قانون النقد والقرض رقم -1-2
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 صدر ىذا التعديل بأمر رئاسي وجاء ىذا الأمر بالخصوص لمراجعة القوانين والتشريعات التي تنظم 
خضاع النظام المصرفي إلى القواعد والمعايير المصرفية العالميةأي معيار الملاءة  العمل المصرفي، وا 

 .المصرفية الدولي والاستمرار في تعميق مسار الإصلاحات المالية

إضافة إلى تقميص صلاحيات محافظ بنك الجزائر، التي كان يتمتع بيا والتي كانت محل نزاع بينو وبين 
ومن جية 10-90وزارة المالية، ومنو تقميص إستقلالية بنك الجزائر التي كان يتمتع بيا وفقا لمقانون 

 12.أخرى ييدف ىذا التعديل إلى تدعيم الإشراف والرقابة عمى البنوك الخاصة

 :2010التعديلات الصادرة عمى قانون النقد والقرض سنة-1-3

ثر إ2007مريكية في صائفة الايات المتحدة لاندلعت في الوإزمة المالية الدولية الخطيرة التي الأأبرزت 
سقوط القروض الرىنية وتداعياتيا عمى النظام المالي الدولي، أىمية تعزيز صلابة النظام البنكي الوطني 

تية التي تبقى جد مرتفعة في النظام اشكاليا، بما في ذلك المخاطر العمميألحمايتو ضد المخاطر بجميع 
دخل عمى قانون النقد والقرض في سنة أوفي ىذا المجال، فقد حاول التعديل الذي . البنكي الجزائري

 تعزيز وسائل البنوك في مواجية المخاطر عبر (2010 أوت 26 الصادر في 04 ـ 10لأمر ا)م2010
. تقوية أنظمة رقابتيا الداخمية

 التزاما عمى البنوك والمؤسسات المالية بوضع جياز 97دخل عمى نص المادة أ فقد نص التعديل الذي 
 :فعال لمرقابة الداخمية يتمثل اليدف من ورائو في

 ؛ لمواردىاالإستعمالالأمثلالتحكم الفعال في أنشطتيا و  – 

سيما تمك التي تساىم في حماية أصوليا وضمان شفافية  ضمان السير الحسن لمعمميات الداخمية، لا – 
 ؛عممياتيا وترك أثارىا

 المالية؛ضمان موثوقية المعمومات  – 

 ؛م بجميع المخاطر، بما في ذلك المخاطر العممياتيةلائالتكفل الم-

دخل عمى نفس ىذه المادة عمى ضرورة قيام البنوك والمؤسسات المالية بوضع أكما نص التعديل الذي 
 :جياز لمرقابة الفعالة عمى المطابقة، حيث يتمثل اليدف منو في

 والأنظمةالتأكد من مطابقة العمميات والنشاطات التي تقوم بيا ىذه البنوك والمؤسسات المالية لمقوانين -
 .ذات الصمة
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 . في مجال ممارسة وظائفيا المختمفةالإجراءاتالتأكد من احترام -

 :التحرير المالي في مصر-2

عتماد مصر في فترة الثمانينات المزيد من الإصلاحات المالية وخطوات التحرير المالي، ولكن لم يتم إتم 
بعد التسعينيات، حيث كثفت جيودىا لتنفيذ إصلاحات إلاالتنفيذ المكثف لإصلاحات التحريري المالي 

قتصادية ومالية تتفق إلى حد كبير مع وصفات صندوق النقد الدولي والبنك الدولي، فقد شيدت السنوات إ
ر والإصلاح المالي تمثل أبرزىا يتجاه التحرإالخمس الأولى من عقد التسعينات العديد من الخطوان ب

 13:فيمايمي

 ؛إعادة ىيكمة المصارف والقطاع المالي -
 ؛التخفيض في العجز المالي -
عادة ىيكمة رئيسية لأسواق المال والصرفيكوابح نقدية وتدابير مختمفة لمتحر -  ؛ر المالي وا 
لغاء القيود -  ؛زيادة الجيود المبذولة في مجال الخصخصة وا 
 ؛تجاه دخول المصارف الأجنبية بشكل أكبر من السابقإصدار العديد من التشريعات بإ -

ن تمك الخطوات كان ليا اثارىا الإيجابية عمى مجمل الحياة الإقتصادية في مصر، ومن خلال مؤشرات إ
: ضخم، كما يبين الجدول التاليتنخفاض المديونية الخارجية وعجز الموازنة والإمحددة من حيث 

 

 

 

 

 

 الاثار الإيجابية للإصلاح والتحرير المالي لمؤشرات اقتصادية مختارة: 2الجدول رقم 

 فترة الإصلاح والتحرير المالي 
 2005-1990 1989-1960المؤشرات 

% 38% 151الدين الخارجي إلى الناتج المحمي  
% 5.7% 20عجز الموازنة من الناتج المحمي 
% 3.6% 24نسبة التضخم من الناتج المحمي 
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 3.4استقرار نسبي اذ وصمت إلى تذبذبات حادة سعر صرف الجنيو المصري 
وحدة تجاه الدولار الامريكي %

بشارذنون محمد شكري، عدي سالم عمي الطائي، واخرون، الإصلاح والتحرير المالي في العراق :المصدر
 .187، ص2008، الموصل،30، المجمد91مع الإشارة لمتجرية المصرية، مجمة الرافدين، العدد 

 

عموما مرت مصر بثلاث مراحل رئيسية في الإصلاح والتحرير المالي وكانت بمساندة ودعم صندوق 
 .النقد الدولي والبنك الدولي

ستيدفت إتباع سياسة نقدية ومالية وتوجيو سعر : مرحمة التثبيت-2-1 تمثمت في تقميص التشوىات وا 
 .الصرف

ستيدفت ىذه المرحمة تحرير القطاع المالي والتجارة وتخصيص وتطوير القطاع : مرحمة الهيكمية-2-2 وا 
 .العام وتحديث الأسواق المالية

وتمثمت بترسيخ المرحمتين السابقتين، فمثلاإلغاء ضوابط الكبح المالي وتم : مرحمة الترسيخ-2-3
ستخدام الأدوات النقدية غير المباشرة 314مؤسسة مالية عامة من أصل 145خصخصة   وتم التحرك نحوا 

 .وتطوير سوق نشط لسندات الخزينة لضبط المصارف والإئتمان

إن النيج الذيإعتمدتو السمطات المصرية أسيم في نجاح عممية التحرير المالي في البمد دون حدوث 
 .أزمات مالية رئيسية إلا أن ىناك كمف إجتماعية لم تتمكن من تجاىميا عمى الرغم من إتباع ذلك النيج

 

 

 :ندنوسياأالتحرير المالي في -3
 سياسة الكبح المالي الذي تمثل في ممكية الدولة لمعظم 1983عرف الإقتصاد الأندونيسي قبل سنة

من الأصول الإجمالية لمقطاع المالي، % 35حيث سيطر بنك اندونيسيا وحده عمى)الجياز المصرفي 
ام وسقوف ت، وسوق مالي غير (أخرى% 40وسيطرت البنوك الخمس الكبرى الممموكة بالكامل لمدولة عمى

ندونيسيا بتقديم قروض مباشرة وميسرة إلى بعض الوحدات أكما كان يقوم بنك . ئتمانية محددة إدارياإ
 14.الإقتصادية ذات الأىمية الاستراتيجية
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 تأثيرا كبيرا عمى زيادة معدلات الودائع 1988بينما كان لإجراءات التحرير المالي المتبعة منذ سنة 
. ومعدلات الإدخار في إندونيسيا

مختمف الأحجام لدراسة  من  مشروع 218 أما بالنسبة للإستثمارات فقد قامت دراسة بإجراء مسح لعينة ل
.  تأثير التحرير المالي عمييا

رتفاع نسب المرابعة، خاصة بالنسبة إووصمت ىذه الدراسة إلى أن إجراءات التحريرالمالي  قد أدت إلى
لممشروعات الصغيرة والتي كانت محرومة من قبل من الإقتراض وفقا لمسياسات الإقراضية التمييزية التي 

.  كانت سائدة من قبل
خاصة أنيا كانت تحقق –رتفاع ىذه النسب قد أدى إلى تعثر تمك المشروعات في سداد القروض إإلا أن 

معدلات عائد أصوليا أقل ست مـرات من تمك التي حققتيا المشروعات الكبيرة الممموكة لمتكتلات ،والتي 
لم يكن لدييا مشاكل في سـداد قـروضيا ذات الأسعار الميسرة لمفائـدة ،ونتيجة لأسعار الفائـدة المرتفعة 

وغير المستقرة، تراكمت الـديون المشكوك فييا، وىو ما أدى إلى عـدم استقرار الجياز المصرفي، مما دعا 
 .من قروضيا فيما بعد لممشروعات الصغيرة% 20الحكومة إلى تخصيص

رتفاع قدرة إأدى الإصلاح النقدي والتحرير المالي وتدخل البنك المركزي بأدوات الضبط النقدي إلى-
لاح، فمن المعموم أن سوق رأس المال المفتوح صالسمطة النقدية وكان ليذا الأمر أىميتو في برنامج الإ

مرتبط إلى حد كبير بترتيبات تغيرات أسعار الفائدة المحمية والدولية وما لذلك من تأثير عمى تدفقات 
.  رؤوس الأموال الأجنبية ومن ثم عمى الميزان الخارجي

 1987/1992ىما في صادراتيا فخلال الفترة مندونيسيا ارتفاعا أ وفي ىذا الإطار فقد حققت 
رتفع الناتج المحمي إسنويا كما %13,6بمعدل  (مع ثبات صادرات الغاز والبترول)نمت الصادرات 

خلال الفترة % 26نخفضت عممة الرويبية بإخلال نفس الفترة ،كما % 6,7الإجمالي الحقيقي بمتوسط 
 14.الأندونيسية في الأسواق العالميةىالسابقة دعما لمقدرة التنافسية لمسمع 

 

 

 :التحرير المالي في دول شرق آسيا-4

لقد كانت البمدان الاسيوية بشكل عام أكثرنجاحا عمى تحرير أنظمتيا المالية مقارنة بالبمدان الإفريقية، 
ستقرارا وفي  ويرجع ىذا أساسا إلىأن الإصلاحات المالية في شرق اسيا نفذت في بيئة إقتصاد كمي أكثرا 
أوضاع مؤسسية أكثرملائمة، ولقد تميزت إقتصاديات شرق اسيا ولفترة طويمة، قبل الإصلاحات المالية 

 15.والتحرير المالي بنظم مالية مقيدة تميزت بما يمي
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 تحديد سقف معدل الفائدة الإسمية عمى القروض والودائع؛-

 مراقبة الصرف،وفرض قيود عمى حركة رؤوس الأموال؛-

منح قروض بمعدلات فائدة تمييزية منخفضة لقطاعات الأولوية،خاصة قطاع الصناعة والقطاعات -
 المصدرة؛

عدد كبير من البنوك العمومية وبنوك التنمية، تمول القروض الطويمة الأجل التي يستفيد منيا القطاع -
الصناعي، بالإضافةإلى مؤسسات مالية متخصصة تمول بدرجة كبيرة القطاع الفلاحي والمؤسسات 

 .الصغيرة والمتوسطة

 :خاتمة

إذا ما توفرت الشروط اللازمة للإصلاح فانو يمكن تحرير القطاع المالي الذي من شأنو يؤدي إلى خمق 
تنوع في المؤسسات المالية، ويرسخ منافسة فعمية تزيد من كفاءة النظام المالي وتطوره، وتدعم الإستقرار 

 .الإقتصادي والمالي تؤدي إلى النمو الإقتصادي 
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