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 ترييد :
وف في إطار ما يسمى إف التنظيـ النشاط الاقتصادي مف طرؼ السمطات العمومية يك

التي تمثؿ السياسة النقدية احد أىـ أجزائيا ، باعتبارىا ذلؾ التصرؼ و بالسياسات الاقتصادية 
عمي مراقبة عرض النقود مف طرؼ السمطة النقدية ممثمة في البنؾ المركزي بغية القائـ 

اىداؼ اساسية النيائية لمسياسة الاقتصادية لمدولة ، وىي اربعة  وتحقيؽ الأىداؼ العامة أ
فيما يعرؼ بالمربع السحري ويتعمؽ المر     Nicolas Kaldorوالتي لخصيا الاقتصادي 

، التشغيؿ التاـ ) محاربة وبتحقيؽ الاستقرار الداخمي )محاربة التضخـ (، رفع مستوى النم
 البطالة (، تحقيؽ التوازف الخارجي )توازف ميزاف المدفوعات (.

يستوجب عمي  ة اثرىا بنجاح وتحقيؽ اىدافيا النيائية،وحتي تمعب السياسة النقدي
تحقيؽ  وومتينة تعتمد عمي توجيو ىذه السياسة نحالسمطات النقدية بناء استراتيجية سميمة 

ومعايير محكمة حتي لا تحيد عف تحقيؽ ىذه  لضوابطاليداؼ النيائية مع اخضاعيا 
رية التي تمكنيا مف اداء دورىا الضرو  بالأدواتالاىداؼ ،الي جانب تزويد ىذه السياسة 

بنجاح في تحقيؽ الاستقرار الاقتصادي ولقد اصبح الحديث عف السياسة النقدية في الجزائر 
( والمذيف 03-11) للأمرالمعدؿ والمتمـ   10-90القرض و القانوف النقد  صدورممكنا مع 

والذي كرسا مبدأ لتنظيـ عرض وتداوؿ النقود  كأسموبظير فييما اعتماد السياسة النقدية 
الاىتماـ والتوسع في استخداـ السياسة النقدية وتحديد ادواتيا والاشراؼ عمييا وتقييميا ومنح 

العرض   ضبط إدراج ضرورةالامر الذي استدعى  واستقلالية البنؾ المركزي في ادارتيا ، وى
 في سمـ اولويات السياسة النقدية .النقدي 

 وادية حرجة، اتسمت بتدني معدلات النموقد عانت الجزائر مف اوضاع اقتص
الاقتصادي وارتفاع معدلات التضخـ والبطالة واختلاؿ التوازنات الداخمية والخارجية ، وتبعا 
لذلؾ تبنت الجزائر عدة برامج الاصلاح الاقتصادي بمساعدة صندوؽ النقد الولي ، تيدؼ 

ة النقدية لتحقيؽ التوازف الي ارساء قواعد اقتصاد السوؽ ، وتستخدـ ضمف اليات السياس
 والاستقرار الاقتصادي .

ي ضبط موضوع السياسة النقدية وفعاليتيا ف، نجد اف دراسة  ما سبؽعمى  وبناء
السياسة الاقتصادية ، يعد مف اكثر الموضوعات المثارة  المعروض النقدي وتحقيؽ أىداؼ
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 ب‌
 

السياسة النقدية غير استخداـ ادوات  والدراسة ،حاصة في ظؿ تزايد التوجو نحو لمبحث 
 مباشرة لتحقيؽ اىداؼ السياسة الاقتصادية وفؽ مربع السحري كالػػػػػػدور.

 اشاالية الدراسة :
مف خلاؿ ما تطرقنا اليو سابقا تتبادر لنا الاشكالية الموضوع ومف اجؿ وضع سياسة 

 تأثيرىاومدي نقدية فعالة لابد عمى صانعي السياسة النقدية معرفة اىمية المتغيرات النقدية 
في القطاع الرسمي الاقتصاد الكمي ، ولقد اثبتت النظرية الاقتصادية الحديثة اف ىنالؾ 

 إليدفعنا المربع السحري لكالدور ، وىذا مايومتغيرات  بيف تغيرات السياسة النقدية علاقة 
 التالية :  الإشكاليةوضع 

سة الاقتتاادية ففؽ ررع  فعالية السياسة النقدية في تحقيؽ أىداؼ السيا را ردى‌♦
 السحر  االدفر ?

ة الى التساؤلات الفرعية موضوع البحث قسمنا الاشكالية الرئيسي بالجوانب للإحاطة
 :التالية

 فعالية السياسة النقدية في الجزائر تسعى الى تحقيؽ الاستقرار الاقتصادي ? إفىؿ  -1
 تغيرات بنفس المعدلات ?ع السحري تعني اف يكوف مستوى المأمثمية المرب أفىؿ  -2
 ? ىؿ شكؿ المربع السحري يعكس الحالة الاقتصادية  -3

 فرضيات الدراسة :
 اللاجابة عمى الاسئمة الفرعية نقوـ بوضع الفرضيات التالية :

 فعالية السياسة النقدية تسعى لتحقيؽ التوازف )ميزاف المدفوعات ، إفنعـ ،:  الأفلىالفرضية 
(،وبالتالي تحقيؽ الاستقرار الاقتصادي ،أي اف السياسة النقدية التضخـ ..............

طريؽ ادوات  تسعى لتحقيؽ المربع السحري كالدور ،وخاصة التحكـ في التضخـ عف
 ر مباشرة .غيو المباشرة 

ذلؾ اف المربع  يمكف اف يكوف مستوى المتغيرات بنفس المعدلات، لا  : الفرضية الثانية 
تخطيطي رباعي الرؤوس ،يحتوي عمى الاىداؼ الاربعة الاساسية  عبارة عف رسـو السحري ى

  لمسياسة الاقتصادية.
 اتساع مساحة المربع يدؿ عمى اداء الاقتصادي الجيد.: الفرضية الثالثة 
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 رعررات اختيار الرفضفع: 
 ىناؾ اسباب عديدة ادت بنا الى اختيار الموضوع

 الاىداؼ الاقتصاديةمحاولة ابراز دور السياسة النقدية في تحقيؽ  -
 الميوؿ الشخصي والاىتماـ الكبير بالقضايا المتعمقة بالسياسة النقدية -
الدوؿ النامية و الرغبة في الدراسة ىذه الظاىرة الاقتصادية التي تصيب الدوؿ المتقدمة  -

 عمى حد سواء.
 اىرية الدراسة :

ؾ المركزي اف يكتسى اىمية كبيرة خصوصا بالنسبة لمسمطات النقدية، اذا عمى البن
يقوـ بتحديد سياسة نقدية سميمة والتي تيدؼ الى المحافظة عمى الاستقرار المستوى العاـ 

اقتصادي ،تحقيؽ عمالة كاممة، وكذا تحقيؽ التوازف التجاري،  وتحقيؽ معدؿ نم للاسعار،
 اضؼ ذالؾ اف صانعي السياسة النقدية في تحقيؽ الاىداؼ الاقتصادية .

 اىداؼ الدراسة :
 ف ىذه الدراسة تيدؼ الى تحقيؽ جممة مف الاىداؼ نذكر منيا :ا

 .ع الجزائرالسياسة الاقتصادية واسقاطيا عمى الواقو ابراز الاطار النظري لمسياسة النقدية  -
يز الاستقرار النقدي دورىا في تعز و السياسة الاقتصادية و معرفة اىداؼ السياسة النقدية  -
 .الاقتصاديو 
 سة النقدية عمى متغيرات المربع السحري لكالدور في الجزائر معرفة اثر السيا -
مربع السحري قياس مدى فعالية السياسة النقدية في تحقيؽ الامثمية لمتغيرات الو تحميؿ  -

 .لكادور في الجزائر
 حدفد الدراسة :

مكاني فاطار الزماني و مف اجؿ معالجة الاشكالية المطروحة تـ تحديد اطاريف زماني 
 فالدراسةاما الاطار المكاني  2019-2009ي فترة الدراسة والتي حددت ما بيف يتمثؿ ف

 تخص الاقتصاد الجزائري .
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 لدراسات الساعقة :ا
 الاعماؿ التي تناولت ىذا الموضوع نذكر منيا :و ىناؾ العديد مف الدراسات 

الررع   رحرد راتفؿ ، الاح الديف ارفش : " تقييـ فعالية السياسة النقدية في تحقيؽ -1
وتبرزاشكالية ىذه المقالة ، "(2010-2000)السحر  لاالدفر في الجزائر خلاؿ الفترة 

( في تحقيؽ المربع 2010-2000حوؿ فعالية السياسة النقدية في الجزائر خلاؿ الفترة )
السحري لكالدور ،حيث توصؿ الباحثاف الي اف السياسة النقدية حلاؿ ىذه الفترة لـ تفمح 

مثمية لمتغيرات الاقتصاد الكمي بحسب المربع السحري لكالدور ، كما في تحقيؽ الا
تخمؼ و اوضح اف ىنالؾ عوامؿ عديدة تحد مف فعالية السياسة النقدية ومنيا: ضيؽ 

صؿ الباحثاف التحقؽ ىدؼ التضخـ، أي الحفاظ عمي لسوؽ المالي في الجزائر، وقد تو ا
لاخرى لـ تستطيع السياسة النقدية تحقيؽ ، اما الاىداؼ اللأسعاراستقرار المستوى العاـ 

 الامثمية بحسب المربع السحري لكالدور.
السياسة النقدية عمى المتغيرات المربع  لأثرالا انو لـ يتعرض الى: الدراسات القياسية 

السحري لكالدور، كذلؾ الدراسة لـ تشمؿ فترة زمنية طويمة لموصوؿ الى نتائج صحيحة في 
 يرات المربع السحري لكالدور.تحقيؽ الامثمية لمتغ

راجدة ردفخ: "فعالية السياسة النقدية في تحقيؽ الاستقرار الاقتتااد  في ظؿ  -2
وتمحورت اشكالية ىذه الدراسة حوؿ ما اذا الاالاحات الراىنة )دراسة حالة الجزائر("،

كانت السياسة النقدية فعالة في تحقيؽ الاستقرار الاقتصادي، وماىي مكانتيا في 
تصاد الجزائري خلاؿ الانتقاؿ الى اقتصاد السوؽ حيث اىتمت الباحثيف بالتركيز الاق

عمى فعالية السياسة النقدية في تحقيؽ التوازف )ميزاف المدفوعات، التضخـ ...(، 
النقدية  السياسةوبالتالي تحقيؽ الاستقرار الاقتصادي، كما توصمت الباحثة الى اف 

خاصة التحكـ في التضخـ عف طريؽ و الدور  تسعى الي تحقيؽ المربع السحري لك
كما اوضحت اف الجزائر استطاعت اف تحقؽ نتائج ايجابية غير مباشرة، و ادوات مباشرة 

تحقيؽ و توازف ميزاف المدفوعات و فيما يتعمؽ بالتوازنات الكمية خاصة التحكـ في التضخـ 
   .مقبولة والاستمرار في حؿ مشكمة البطالةو معدلات النم



 رقدرة عارة

 ه‌
 

 السياسة ا لـ تتعرض الي: دراسة قياسية باستخداـ ادوات احصائية لتفسير الا اني
النقدية في ظؿ الاصلاحات الراىنة ، ومدى تحقيقيا الاىداؼ المربع السحري لكالدور ) 

 الاقتصادي، سعر الصرؼ، الشغؿ ، البطالة (. و لنم
فلرة ) دراسة عرااف زىية : "فعالية السياسة النقدية في راافحة التضخـ في ظؿ الع -3

حيت اف الباحثة تيدؼ الي محاولة الوقوؼ عمى اثر التغيرات المالية حالة الجزائر ( "، 
، مف خلاؿ ابراز النقدية في مكافحة التضخـ  السياسةالمصرفية عمي فعالية و العالمية 

 تقييـ مدى مواكبة الجزائر لممستجدات في ادارة السياسة النقدية ، لاسيما في ظؿ العولمة
السياسة النقدية عمي متغيرات الاخرى لمربع السحري ، ميزاف  تأثيرالا انيا لـ تتعرض الي: 

 الاقتصادي في ظؿ العولمة .و المدفوعات، نم
مف خلاؿ الدراسات السابقة ، الاظافة الجديدة في ىذه الدراسة تكمف في دراسة العلاقة 

ي سميت بيذا الاسـ نظرا لمواقع الذي التشابكية بيف المتغيرات، عمما اف تسمية المربع السحر 
 يبيف انو مف الصعب تحقيؽ الاىداؼ الاربعة في وقت واحد .

 الدراسة: اعفعات 
دورىا في تحقيؽ اىداؼ المربع و ندرة الدراسات التي تناولت موضوع السياسة النقدية  -

 في الجزائر . Nicolas Kaldorالسحري ؿ 
 قة .نقص المراجع في الجانب الدراسات الساب -

 ىياؿ الدراسة :
الاسئمة الفرعية، تـ تقسيـ الدراسة الي مقدمة و مف اجؿ الاجابة عمي الاشكالية الرئيسية 

 فصميف:و 
السياسة النقدية " و لمسياسة الاقتصادية  ألمفاىيميكاف تحت عنواف "الاطار  :الفاؿ الافؿ

سة الاقتصادية، تطرقنا فيو الي مبحثيف ،حيث كاف المبحث الاوؿ يتعمؽ بماىية السيا
والمبحث الثاني خصص لمضموف السياسة النقدية ضمف السياسة الاقتصادية، وفي كؿ 

 مبحث تطرقنا الى اربعة مطالب.
فكاف تحت عنواف "دراسة فعالية السياسة النقدية في تحقيؽ المربع السحري  :الفاؿ الثاني

خصص المبحث  الاخر مبحثيف،و (  وكاف ضمنو ى2019-2009لكالدور في الجزائر )
، بينما وضح  2019-2009الاوؿ طبيعة السياسة النقدية المطبقة في الجزائر خلاؿ الفترة 



 رقدرة عارة

 و‌
 

المبحث الثاني فعالية تنسيؽ السياسة النقدية ومربع السحري في تحقيؽ الأىداؼ الاقتصادية 
 ، وفي كؿ مبحث تطرقنا الى ثلاث مطالب .2009-2019

 



 

 

 

 

 

 

 

 :لالـــــــــــــفصل الأو

 لمفاهيني حول الشياسة الاقتصادية االإطار 

 الشياسة النقديةو
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 ترييد الفاؿ: 
تمعب السياسة الاقتصادية دورا كبيرا في تحقيؽ الأىداؼ وتنظيـ النشاطات الاقتصادية 
بيف مختمؼ العنواف الاقتصادييف، فالأىمية التي تكتسبيا في تنظيـ النشاطات الاقتصادية 

صانعيا اتخاذ كؿ التدابير اللازمة للإعداد ىا عمى أحسف وجو مف اجؿ تحقيؽ  جعؿ مف
أىدافيا بشكؿ مقبوؿ وذلؾ مف خلاؿ إتباع عدة خطوات مف اجؿ تحقيؽ الكفاءة الأزمة، 

نقدية أىمية كبيرة لمسياسات الاقتصادية الكمية، و فتشابؾ العلاقات بينيـ مف تدفقات حقيقة 
ذلؾ حسب فعاليتيا في و حيث تخصص كؿ أداة ليدؼ معيف  تعمؿ مف خلاؿ عدة أدواتو 

 التعارض في الأىداؼ . وتحقيقو، لكف ما قد تتعرض السياسات الاقتصادية ى
ومف اجؿ اف تقوـ السياسة الاقتصادية عموما والسياسة النقدية بشكؿ خاص بعمميا 

راحؿ المختمفة مجموعة مف الأىداؼ التي تسعى إلى تحقيقيا مف الم وفإنيا تحدد ىدفا ا
ومواجية التضخـ أكثر مف اىتماميا بمشاكؿ الكساد والبطالة لما تنطوي عميو ظاىرة 
التضخـ مف آثار اقتصادية واجتماعية وقد تناوؿ في الفصؿ الأوؿ مف الدراسة الإطار 

وللإلقاء الضوء عمى ىذه الجوانب تـ تقسيـ والسياسة النقدية النظري لمسياسة الاقتصادية 
 الى مبحثيف وىما كالتالي:الفصؿ 

 الرعحث الأفؿ: راىية السياسة الاقتتاادية 
 النقدية ضرف السياسة الاقتتاادية الرعحث الثاني: رضرفف السياسة 
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        لرعحث الأفؿ: راىية السياسة الاقتتاادية ا
ر الذي يكفؿ الاستقرا وتمعب دورا ىاما وأساسيا في إدارة الاقتصاد الكمي عمى النح

وظائؼ الدولة  إلىالسعري والتوازف الخارجي والعمالة الكاممة والعدالة في التوزيع، بالإضافة 
وجود  0إلىالحاجة تشتد في وقتنا ىذا  أصبحت إذالتقميدية مثؿ الأمف والدفاع والقضاء 

السياسات الاقتصادية الكمية التي تستوعب التحولات والتحديات الاقتصادية لمقرف الجديد، مع 
العمـ اف السياسات الاقتصادية ىي مجموع القرارات التي تتخذىا السمطات العمومية، وىي 

 سياسات تتميز بتنوعيا نتيجة لتنوع وتعدد مجالات النشاط الاقتصادي.
 الاقتتاادية   الرطلب الأفؿ: رفيفـ السياسة

 الدفلة الرتدخلة  :لفرع الافؿ ا
عواف الاقتصادية تقوـ منذ ظيورىا تعتبر الدولة عونا اقتصاديا ضمف باقي الا

متغيرة مف دولة  اعتبرتبمجموعة مف المياـ ، ولازالت ىذه المياـ قائمة الي اليوـ ، الا انيا 
 .1أخرىالي 

التخمي عف مفيوـ الدولة  ضرورةالاجتماعية و الاقتصادية  الأوضاع واتضحا مع تطور
بعد اف ساد العالـ الكساد العالمي الدولة المتدخمة الخاصة الحارسة ,وانتشر بدلو مفيوـ 

، وفي وقت ذاتو برزت افكار النظرية الكينزية للاقتصادي الانجميزي كينز  1929الكبير في 
 ،لكلاسيكي لأفكارتماما خلاؿ الثمانينات القرف الماضي ،ولقد جاءت افكار كينز المعاكسة 

 زمةالسياسات الحكومية الواجبة الاتباع لمخروج مف الاالتي رسمت 
تدخؿ الدولة في النشاط الاقتصادي عف  ضرورةلقد قامت النظرية الكينزية عمي  

طريؽ اقامة بعض المشاريع العامة لتحريؾ النشاط الاقتصادي مف الركود ويتـ ذلؾ مف 
  خلاؿ الانفاؽ المحرؾ الاساسي لنشاط الاقتصادي .

 
                                                           

الطبعة الثانية ديواف المطبوعات  ادية الكمية دراسة تحميمية تقيميو،مدخؿ إلى سياسات الاقتص عبد المجيد قدي، -1
  05ص   2005الجامعية،الجزائر،

 208ص-1998-مكتبة زىراء الشرؽ،مصر-تحميؿ جزئي و كمي-السياسات الاقتصادية عبد المطمب عبد الحميد، -2
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 السياسة الاقتتاادية  تعريؼ:  الفرع الثاني
أنيا تصب في نفس المعنى، والغالب  أنيا إلاالسياسة الاقتصادية تعددت مفاىيـ 

 قراراتيامجموعة مف القواعد والأساليب والإجراءات والتدابير التي تقوـ بيا الدولة، وتحكـ "
״الاقتصادية للاقتصاد الوطني خلاؿ فترة زمنية معينة داؼ تحقيؽ الأى ونح

 

سمطات العامة بغرض تحقيؽ مجموعة مف فتطبيؽ السياسة الاقتصادية يكوف مف قبؿ ال
الأىداؼ وذلؾ مف خلاؿ استخداـ مجموعة مف الأدوات المناسبة لذلؾ، والتي لا تناقض 
نتائج تطبيقيا مع الوضع الاقتصادي والأىداؼ التي تسعى السمطات العامة لتحقيقيا، وذلؾ 

 1قصيرة(  وأيكوف خلاؿ فترة زمنية معينة )طويمة 

عمى انيا تصرؼ عاـ لمسمطات العمومية السياسة الاقتصادية كما يمكف اف نعرؼ 
.التبادؿ  أي يتعمؽ بإنتاجومنظـ منسجـ وىادؼ يتـ القياـ بو في المجاؿ الاقتصادي ،

ومف خلاؿ ىذه المفاىيـ نمخص الي اف  .استيلاؾ السمع والخدمات وتكويف راس الماؿ
 والعلاقات المتبادلة بينيما . السياسة الاقتصادية ىي عبارة عف الاجراءات .الادوات

 الرطلب الثاني: أنفاع السياسة الاقتتاادية فرعادئيا 
: انفاع السياسة الاقتتاادية  الفرع الافؿ  

  2 يمكف التمييز بيف الأنواع التالية لمسياسات الاقتصادية:

وذلؾ حسب معايير منيا معيار الأجؿ وكذا اليدؼ ونوع الآثار المترتبة عف تطبيؽ 
سة الاقتصادية، حيث ىناؾ سياسة الاقتصادية الظرفية والسياسة الاقتصادية الييكمية، السيا

 ( يوضح ذلؾ:1.1والجدوؿ رقـ )
 
 
 

                                                           
 141ص-1990-لبناف-الدار الجامعية،بيروت مقدمة في الاقتصاد، نعمت الله نجيب و آخروف، -1
 32-31ص،عبد المجيد قدي، مرجع سابؽ -2
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(: الرقارنة عيف السياسة الظرفية فالسياسة الييالية1.1جدفؿ رقتـ )  

 نوع السياسة السياسة  الييالية السياسة الظرفية
 معيار المقارنة

طويؿالأجؿ ال الأجؿ القصير  الردة 
 اليدؼ تكييؼ اليياكؿ استرجاع التوازنات

 الآثار نوعية كمية
، الاقتصاد الجزائري الانتقاؿ مف خطة الى السوؽ ومدى تحقيؽ اىداؼ بموناسعبد الله : الرادر

السياسة الاقتصادية، أطروحة دكتوراه كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، غير منشورة، 
 .204، ص 2005-2004الجزائر،  جامعة

 : السياسة الاقتتاادية الظرفية  فلاأ
ييدؼ ىذا النوع مف السياسة الى استرجاع التوازنات الاقتصادية المالية في الجؿ 

ىناؾ مجموعة مف الدراسات الظرفية التي تستخدميا السمطات لتحقيؽ ىذا اليدؼ و  القصير،
  منيا :

مف السياسات الى المحافظة عمى التوازف العاـ بخفض  ييدؼ ىذا النوعسياسة الضعط:  -1
العممة، البحث عف التوظيؼ  1المحافظة عمى توازف ميزاف المدفوعات، استقرار و التضخـ 
 الشامؿ. 

تيدؼ ىذه السياسة الى إنعاش النشاط الاقتصادي عف طريؽ زيادة  سياسة الإنعاش:-2
تمجا الدولة في بعض الأحياف الى و   ىي مستوحاة مف الفكر الكينزيو  الشغؿ،و الإنتاج 

 ىذا ما يوضحو الشكؿ الموالي: و ،  1الاستثمارالتمييز بيف الإنعاش عف طريؽ 
 
 

                                                           

(، صاحب كتاب النظرية العامة لمتوظيؼ و 1946-1833التحميؿ الكينزي نقصد بو اسياـ "جوف مينارد كينز") -)*(
و  و مجموعة مف الاقتصادييف الذيف عاصروا أو جاءوا مف بعده و اعتمدوا في تحاليميـ 1936النقود و الفائدة في سنة 

 "كينز" فكونو بذلؾ مدرسة سميت بالمدرسة الكينزية  تفاسيرىـ لممتغيرات الاقتصادية عمى تحميؿ
لنماذج التنمية دراسة تطبيقية قياسية  الآثار الاقتصادية الكمية لسياسة انفاؽ العمومي، وليد عبد الحميد عايب،-1

 79ص،2010،لبناف الطبعة الأولى، مكتبة حسف العصرية، الاقتصادية،
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 (: سياسة الإنعاش1-1شاؿ رقتـ )
 

 
ة قياسية دراسة تطبيقي العمومي، إنفاؽالاقتصادية الكمية لسياسة  الآثار وليد عبد الحميد عايب،الرادر : 

 .79،ص 2010لبناف ، ،الأولىالطبعة  مكتبة حسف العصرية، لنماذج التنمية الاقتصادية،
وتعبر عف سياسة اقتصادية تيدؼ الى تكييؼ سياسة إعادة ىيالة الجاز الاناعي:  -3

الجياز الصناعي مع تطور الطمب العالمي، وتتميز بإعطاء الأولوية لمقطاعات المصدرة، 
 الخارجي كعامؿ محفز لمنشاط الاقتصادي والتشغيؿ. تفضيؿ التوازف 

وتيدؼ ىذه السياسة الى التقميص مف ارتفاع الأسعار عف طريؽ سياسة الاناراش: -4
وسائؿ تقميدية مثؿ الإقطاعات الإجبارية عمى الدخؿ، تجميد الأجور ومراقبة الكتمة النقدية 

 . اديتؤدي ىذه السياسة في العادة الى تقميص النشاط الاقتص

وتتميز ىذه السياسة بالتناوب المتسمسؿ لسياسة الإنعاش :  سياسة التفقتؼ ثـ الذىاب-5
 جي وىذا ما يوضحو الشكؿ الموالي حسب آلية كلاسيكية تعكس بنية الجياز الإنتا

 
 
 
 

                                                           
  . تستخدـ ىذه السياسة عادة الإنفاؽ الحكومي في التأثير عمى النشاط الاقتصادي 

 رفع الأجور

 الإنعاش

الحكوميزيادة الإنفاق  الفائدةتخفيض سعر    

 زيادة الطلب 

 زيادة النمو

 زيادة التشغيل
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 (: رسار سياسة التفقتؼ ثـ الذىاب2-1شاؿ رقتـ )
 
 
 
 
 
 
 

  
بف  ،الجامعيةديواف المطبوعات  سات الاقتصادية الكمية،المدخؿ الى السيا عبد المجيد قدي، الرادر:

 33ص  ،2003 ، 1الجزائر،ط عكنوف،

 1ثانيا: السياسات الاقتتاادية الييالية 

وىذه السياسة تميز ىيكؿ وبياف الاقتصاد الوطني لكي يكيؼ مع تغيرات المحيط 
ؿ تأطير آلية الدولي وتمس كؿ القطاعات الاقتصادية يكوف تدخؿ الدولة قبميا مف خلا

السوؽ، الخوصصة، سيادة قانوف المنافسة، كما يمكف اف يكوف تدخؿ الدولة في الأسواؽ 
بعديا مف خلاؿ دعـ البحوث والتنمية ودعـ التكويف ىذه اىـ محاور السياسة الاقتصادية في 

 الدولة المتقدمة.
سات المالية الدوؿ النامية والتي اغمبيا ابرمت برامج اصلاح اقتصادي مع المؤس أما

 سياسات التصحيح الييكمي،و والنقدية فاف السياسة الاقتصادية انقسمت الى سياسات التثبيت 
فمف السياسات تعارض الإنعاش التي تقوـ عمى أساس التدخؿ الواسع لمدولة في النشاط 

 زيادة الإنفاؽ الحكومي.و الاقتصادي 
 

                                                           
 81وليد عبد الحميد عايب، مرجع سابؽ، ص  -  1

تحفيز الواردات )مرونة مرتفعة 

 للواردات(
 توقع انخفاض العملة  عجز تجاري

-STOP- استقرار  سياسة  

 تقليص النشاط الاقتصادي 

رتفاع البطالة ا       -GO-  ارتفاع الإنتاج  سياسة الإنعاش 



 الفاؿ الأفؿ:            الإطار الرفاىيري حفؿ السياسية الاقتتاادية فالسياسية النقدية

14 
 

 الفرع الثاني : رعادئ السياسة الاقتتاادية 
 1مف المبادئ نورد اىميا فيما يمي : مجموعةالاقتصادية لمسياسة 

يجب اف يكوف عدد ادوات السياسة الاقتصادية  الادفات:ف التساف  العدد  عيف الاىداؼ : 1
لدولة ما تيدؼ  الاقتصاديةمساويا لعدد الاىداؼ المراد تحقيقيا ،فمثلا ،اذا كانت السياسة 

دوات لتجسيدىا اذا لا يجب تحديد الاىداؼ اكبر الي تحقيؽ ثلاثة اىداؼ فيجب توفر ثلاث ا
 مف الادوات المتوفرة .

البشرية المتاحة فاف ذلؾ يحوؿ و فاذا كانت الاىداؼ المسطرة تفوؽ الامكانيات المادية 
دوف تحقيؽ ىذه الاىداؼ ، وبالتالي يحوؿ دوف تنفيذ السياسة الاقتصادية ، اما اذا كانت 

البشرية المتاحة فاف ذلؾ يؤدي الي قصور و كانيات المادية الاىداؼ المنشودة اقؿ مف الام
عمؿ السياسة الاقتصادية ، وبالتالي بقاء جزء مف الموارد الاقتصادية  معطمة مما ينعكس 

 سمبا عمى الاقتصاد الوطني
: وىذا يعني ضرورة عدـ التخصيص اداة معينة لتحقيؽ ىدؼ  : التناسؽ عيف الاىداؼ2

 سيؽ بيف عدد مف الادوات لتحقيؽ نفس العدد مف الاىداؼ .    معيف ، ولكف يجب التن
، ىداؼ الرئيسية والاىداؼ الفرعيةويقصد بيو التفرقة بيف الا: للأىداؼ: الترتيب اليرري 3

 اكثر مف الاىداؼ الرئيسية .و بحيث يجب اف تعمؿ الاىداؼ الفرعية عمي تحقيؽ واحد ا
تكوف اىداؼ السياسة الاقتصادية متناقضة حتي لا : رعالجة التناقتض عيف الاىداؼ: 4

المجوء للاختيار والتفاضؿ بيف الاىداؼ بوضع  ويتطمب عمى الدولة اما الزيادة في الادوات ا
 بنسب متفاوتة.و الاولويات 

حيث ترتبط الوسيمة المختارة باليدؼ المراد تحقيقو، وتتكوف ىذه : اختيار الفسائؿ: 5
 .والسياسة الجبائية وسياسة الصرؼصادية كالسياسة النقدية الوسائؿ مف فروع السياسة الاقت

                                                           
مذكرة ماجستير في العموـ  ،دراسة حالة الجزائر –ميزانية الدولة كوسيمة لتجسيد السياسة الاقتصادية  ،سلامي تومي - 1

 .09، 08ص ص  ،2002،جامعة الجزائر ،الاقتصادية و عموـ التسيير كمية العموـ ،الاقتصادية
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: يقصد بالواقعية انو عند بناء اية سياسة اقتصادية لابد اف يؤخذ الشرفلية ف : الفاقتعية 6
السياسي السائد في المجتمع. اما الشمولية و الاجتماعي و بعيف الاعتبار الواقع الاقتصادي 

ستيا الاقتصادية يشترط اف تشمؿ جميع القطاعات اتستوجب عند تصميـ الدولة لسي فإنيا
جميع المتغيرات الاقتصادية، ذلؾ الاف الاقتصاد و جميع القطاعات الاقتصادية و الاقتصادية 

 .1الأخرى اىماؿ الاجزاء و متكاممة لا يمكف تخطيط جزء منو و  مترابطةالوطني وحدة 
دية المخططة لمتعديؿ سواء كاف المرونة قابمية السياسة الاقتصا بمبدأيقصد : الررفنة: 7

ذلؾ بسبب ضيور خمؿ في تصميـ السياسة الاقتصادية اـ بسبب ضيور بعض المتغيرات لـ 
  تؤخذ بعيف الاعتبار عند تصميـ السياسة الاقتصادية .

 وادواتيا  اىداؼ السياسة الاقتصاديةالرطلب الثالث: 
 الفرع الافؿ :اىداؼ السياسة الاقتتاادية 

ؿ في النشاط بيف الأعواف الاقتصادييف وقياـ المعاملات الى حدوث يؤدي التداخ
تدفقات حقيقة ونقدية مف الجانبيف، وتتـ ىذه المعاملات مف خلاؿ آليات معقدة ومتشابكة 
تعتبر السياسات الاقتصادية الكمية مف اىـ الوسائؿ التي تعمؿ عمى تنظيـ ىذا النوع مف 

مف السياسات والتي تتمثؿ في السياسات النقدية  النشاطات، ويتـ ذلؾ مف خلاؿ مجموعة
والسياسات المالية والتي يتـ التنسيؽ فيما بينيا مف اجؿ تحقيؽ مجموعة مف الأىداؼ والتي 
 مثميا  " كالدور " في شكؿ مربع سحري رؤوسو تمثؿ اىداؼ السياسات الاقتصادية الكمية . 

 حر  لاالدفر: السياسة الاقتتاادية حسب الررع  الس أىداؼأفلا: 
تيدؼ النظرية الاقتصادية الكمية الى تفسير المشاكؿ التي يوجييا الاقتصاد ومحاولة 
إيجاد الحموؿ لمقضاء عمييا ولا يتـ ذلؾ الا بوضع سياسة اقتصادية تكوف مف اجؿ تحقيؽ 

مجموعة مف الأىداؼ، وقد تـ تمخيصيا مف طرؼ " كالدور" في أربعة اىداؼ  وىدؼ ا
 ع السحري لكالدور.تسمى بالمرب

  
                                                           

 17ص  ،مرجع سابؽ ،عبد المجيد قدي  - 1
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 الاقتتااد :  فالعحث عف تحقيؽ النر-1
% ويعتبر اليدؼ 6الاقتصادي نسبة  وحسب " كالدور" يجب اف يبمغ معدؿ النم

عادة ما و  ثروة الأمة،و الأكثر عمومية، حيث يتعمؽ بالارتفاع المستمر للإنتاج، المداخيؿ، 
ففي الفترة القصيرة تعكس الزيادة  واس النميتـ اعتماد زيادة الناتج المحمي الإجمالي كأداة لقي

زيادة في مستوى النشاط و في المستوى الناتج المحمي ارتفاعا في مستوى التوظيؼ 
الاقتصادي حيث في الفترة القصيرة يكوف جياز الإنتاج ثابتا ،اما في الفترة الطويمة فاف 

لقياس يطرح مشاكؿ تتعمؽ المؤشر ....................... التعبير منفردا، الا اف ىذا ا
بمضموف الناتج المحمي الخاـ نتيجة اختلاؼ نظـ المحاسبة الوطنية في تحديد حقؿ الإنتاج، 
كما اف المحاسبة الوطنية لا يمكف حاليا ادراج التكاليؼ الفعمية لمحصوؿ عمى المنتجات مثؿ 

 تكميؼ التموث تدىور البيئة الآثار الخارجية.
% 0حسب "كالدور" يجب اف يبمغ معدؿ البطالة نسبة ارؿ: العحث عف التشغيؿ الا-2

تحقيؽ أكبر قدر ممكف مف مستويات  واليدؼ الرئيسي الثاني مف السياسة الاقتصادية ى
التشغيؿ والذي يصاحبو كعينة مستوى منخفض مف البطالة حيث يتـ البحث التشغيؿ الكامؿ 

 الاقتصادي. ولتي تحد مف إمكانية النملاف تعويض البطاليف يعتبر تكمفة بالنسبة لممجتمع وا
% 2حسب "كالدور" يجب اف يبمغ التوازف الخارجي نسبة العحث عف التفازف الخارجي:  -3

اذ يعكس وضع ميزاف المدفوعات موقؼ الاقتصاد الوطني   ويقصد بو ميزاف المدفوعات
العجز الى زيادة اتجاه باقي الاقتصاديات، حيث يعبر العجز في ميزاف المدفوعات عف حالة 

مديونية البلاد مما يجعميا تعيش فوؽ امكانياتيا والى تدىور قيمة عممتيا، وبالتالي فاف توازف 

                                                           
   التوازف في ميزاف مدفوعات : يعبر عف بياف موجز لمعمولات الاقتصادية كافة التي تجري بيف احدث البمداف وبقية العالـ

درات واسترداد مف سمع والخدمات وجميع حركات رؤوس الأمواؿ خلاؿ فترة زمنية معينة وتشمؿ ىذه المعاملات الصا
اثر السياسة النقدية في ميزاف المدفوعات ف  ،عقيؿ  عبد  محمد الحمدي ،المختمفة . انظر في ذلؾ : جميؿ شعباف ضمد

  2002، ص 2011،العراؽ ،جامعة البصرة 27العدد  07المجمد  ،مجمة العموـ الاقتصادية
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ميزاف المدفوعات يسمح بالحصوؿ عمى استقرار العممة وتنمية المبادلات ذات العممة 
  1الضعيفة

ات في ضرورة يتبمور ىدؼ السياسة الاقتصادية في الأثر الإيجابي عمى ميزاف المدفوع
تعظيـ الصادرات والعائد منيا، وتحقيؽ ىيكؿ معيف مف الواردات وتخفيض تكمفتيا وذلؾ 
لتفادي المشاكؿ الاقتصادية الناجمة عف عدـ تحقيؽ توازف ميزاف الدفوعات مثؿ مشكمة 

 2المديونية وتخفيض قيمة العممة 

بر عف الارتفاع المستمر والذي يعالتضخـ:  فالحافظة على استقرار رستفيات الأسعار ا-4
والمتواصؿ للأسعار يرى كالدور مف الأفضؿ اف يتـ الحصوؿ عمى نسبة معدومة مف 

%، وىذا مف خلاؿ محاولة خفض معدؿ التضخـ فعدـ التحكـ فيو يشوه المؤشرات 0التضخـ 
الاقتصادية المعتمدة لاتخاذ القرارات الاقتصادية، فضلا عف كوف التضخـ يؤدي الى فقداف 

ة الأعواف الاقتصادييف في كؿ التدابير المتخذة في إطار السياسة الاقتصادية، يرى الكثير ثق
أخرى مثؿ  أىداؼ تعارض مع ولو مف الاقتصادييف اف التحكـ في التضخـ أولوية، حتى 

يمكف تمخيص اىداؼ السياسة الاقتصادية الكمية فيما يعرؼ بالمربع السحري و التشغيؿ 
 ؿ المواليكما في الشك  لكالدور

 
 
 
 
 
 

                                                           
 .  46 – 41ص  ص  ،مرجع سابؽ ،عبد المجيد قدي 1
 ،فعالية منضمات الحكومية في تحقيؽ اىداؼ السياسات الاقتصادية التشغيؿ الكامؿ ،بف سعيد محمد ،بمخريصات رشيد 2

قسـ  ،كمية الحقوؽ والعموـ الاقتصادية ،ورقة عممية مقدمة ضمف مؤتمر العممي حوؿ الاداء المتميز لمنظمات الحكومات
 . 166ف ص 2005مارس  08/09يومي  ،الجزائر ،ورقمة معة قاصدي مرباح،ر، جايعموـ التسي
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ررع  السحر  لاالدفر –( اىداؼ السياسة الاقتتاادية الالية 3-1شاؿ رقتـ )    

 
بف  المدخؿ الى السياسات الاقتصادية الكمية ،ديواف المطبوعات الجامعية ، عبد المجيد قدي ،الرادر: 

 34، ص2003( 1عكنوف ، الجزائر، ط)

( يلاحظ اف تحقيؽ ىذه الأىداؼ يواجو اخطار الابتعاد عف 3-1مف الشكؿ رقـ )
تحقيؽ ىدؼ عف اليداؼ الأخرى، وىذا يطرح مسالة الأولوية في طرح ىذه الأىداؼ وىي 

اثبتت و عممية تتعمؽ بجممة مف المعطيات حسب الأنظمة الحكومية ونظرتيا لألويات 
استقرار الأسعار لا يمكنيا اف تتحقؽ و السنوات الأخيرة اف الأىداؼ تتحقؽ بالتوازف الخارجي 

بالمقابؿ فاف صب جؿ اىتماـ السياسة و التشغيؿ و  ودوف اف تخمؽ وراءىا آثار عمى النم
درجة تشغيؿ عالية قد يحمؿ معو ضغوطات و اقتصادي اكبر  والاقتصادية عمى تحقيؽ نم

وى اختلاؿ في ميزاف المدفوعات ،فزيادة حجـ الصادرات تقتضي خفض مستو تضخمية 
بزيادة الصادرات و زيادة القدرة التنافسية مقارنة  بالدوؿ الأخرى و تحسيف الجودة و الأسعار 

لإستراد الدخؿ ستؤدي الى زيادة الميؿ لو العمالة ، الا اف زيادة العمالة و تتحقؽ زيادة الدخؿ 
ىكذا  يمكف  اف يؤدي التوظيؼ و في مستويات الأسعار المحمية داخميا  الارتفاعاحتماؿ و 

زيادة حجـ الواردات مقارنة بحجـ الصادرات و الكامؿ الى رفع مستويات الأسعار المحمية 
 سمبيا عمى ميزاف المدفوعات. التأثيربالتالي و 

 النمو

 استقرار الاسعار

 التشغيل

التوازن 
 الخارجي
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 اقتتاادية أخرى  أىداؼ ثانيا:
الى جانب الأىداؼ الاقتصادية الرئيسية المشتركة في معظـ السياسات الاقتصادية 

فة التي تـ تحميميا، يمكف اف نجد عددا مف الأىداؼ الكمية المطبقة في الدوؿ المختم
 :1 الاقتصادية الرئيسية الأخرى ومف أىميا ما يمي

 محاربة الفقر والتحقيؽ مف حدتو  -
 تحقيؽ اعمى درجة ممكنة مف الكفاءة في مجالي الإنتاج والتبادؿ  -
 اف يحقؽ كؿ مف الناتج الوطني والاستيلاؾ المتوسط نموا مضطرا  -
مستوى الاستيلاؾ الخاص في الحاضر والمستقبؿ حيث يرتبط بتحسيف مستوى  رفع -

 اليدؼ المرغوب  والمعيشة وى
اشباع الحاجات الاجتماعية، حيث يصبح مف المرغوب فيو تحسيف الاستيلاؾ الجماعي  -

 لممواطنيف بتوفير الكثير مف الخدمات والمرافؽ العامة 
ىداؼ التي تسعى الدوؿ الى تحقيقيا حديثا وخاصة أحد الأ وحماية البيئة مف التموث وى -

 في المجتمعات النامية 
 الفرع الثاني : ادفات السياسة الاقتتاادية 

تشير أدوات السياسة الاقتصادية الكمية الى تمؾ الوسائؿ التي تحقؽ الأىداؼ المطموبة 
ياسة الاقتصادية ومف الممكف تسميتيا بأدوات والطرؽ والأساليب، إذا كنا نعتبر أدوات الس

ىي وسائؿ لتحقيؽ الأىداؼ فاف اختيار الوسائؿ يكوف محدودا بالمتغيرات التي تستطيع 
 . )*(تشمؿ العديد مف السياسات العريضةو الدولة التأثير عمييا، 

عمماء الاقتصاد يجمعوف عمى اف ىنالؾ ثلاث سياسات اقتصادية رئيسية  أفغير 
تصادي، ىذه السياسات تتمثؿ في: السياسة المالية، فعالة في التأثير عمى النشاط الاق

تعتبر أدوات ووسائؿ السياسة المالية والسياسة  السياسة النقدية، السياسة التجارية حيث
 النقدية والتجارية أدوات ووسائؿ السياسة الاقتصادية الكمية.

                                                           
 300 ،مرجع سابؽ ،عبد المطمب عبد الحميد  1
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ة حيث ارتبط تعتبر السياسة المالية اىـ أدوات السياسة الاقتصاديالسياسة الرالية:  -1
مفيوميا ودورىا في النشاط الاقتصادي بتطور مفيوـ الدولة بدءا بالدولة الحارسة عند 
التقميدييف ثـ الدولة المتداخمة عند الكنيزيف، ثـ الدولة المنتجة والمخططة عند الاشتراكييف 

 وصولا الى الدولة الموجية عند المدرسة الحديثة.
كونيا ترتبط ارتباطا وثيقا بالمعطيات اليومية في حياة وتأتي أىمية السياسة المالية في 

افراد المجتمع وذلؾ مف خلاؿ فرض الضرائب بكؿ أنواعيا ومجالات الإنفاؽ الحكومي عمى 
مختمؼ أوجو القطاعات مثؿ: الصحة والإنشاءات ......الخ، ىذه الأمور التي تعتبر وسيمة 

 والاستقرار الاقتصادي.  والضماف لمنم
تعتبر السياسة النقدية احدى اىـ أدوات السياسة الاقتصادية والتي سة النقدية: السيا -2

تتخذ مف المعطيات النقدية موضوعا لتدخميا آخذة بعيف الاعتبار لعلاقة النقود بالنشاط 
 الاقتصادي مف جية ولما يشكمو الاستقرار النقدي مف جية أخرى.

حسف للاقتصاد ونموه مع المحافظة عمى استقرار كما انيا تيتـ بتوفير السيولة الازمة لسير ال
 2كونيا سياسة تتعمؽ بالمعروض مف النقود  1النقد والعممة 

التي تعطي لمدولة حؽ المشاركة في  مف بيف السياسات الاقتصاديةالسياسة التجارية:  -3
ات العلاقات الاقتصادية الدولية ىي السياسة التجارية، والتي تعتبر مف اىـ ركائز وأدو 

تسريعات رسمية مصادؽ عمييا مف و السياسة الاقتصادية منذ القدـ، والتي تتضمف لوائح 
تحرير التجارة حسب مقتضيات تمؾ  وطرؼ الدولة التي ترتبط بينيا تجاريا وذلؾ بتقييد ا

  .العلاقة
كما تعتبر السياسة التجارية جزء لا يتجزأ مف السياسة الاقتصادية  المطبقة في مجاؿ 

 .ة الدوليةالتجار 
  

                                                           
 ،1993 الطبعة الأولى، الجزائر، الموسوي الإصلاح النقدي، دار الفكر لمطباعة و النشر و التوزيع، ،ضياء المجيد 1

 .39ص
 .210ص ،2010الطبعة الأولى، الأردف، عماف، دار البداية لنشر و التوزيع، مبادئ الاقتصاد الكمي، عبد الحكيـ رشيد، 2
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 ىياليا ف الرطلب الراع  : اسلفب اعداد السياسة الاقتتاادية 
 1الفرع الافؿ : اسلفب اعداد السياسة الاقتتاادية 

لكي يستطيع راسـ السياسة الاقتصادية انجاز عممو في اعداد السياسة بكفاءة لابد مف 
عدة خطوات يجب اف اتباع أسموب معيف يسترشد بو لتحقيؽ غايتو وىذا الأسموب يتكوف مف 

 تتضمنيا السياسة الاقتصادية الكمية وىي:

عند وضع سياسة اقتصادية فلابد اف يحدد اليدؼ الذي يجب عمى تحديد اليدؼ: -1
السياسة الاقتصادية تحقيقو، ولتحديد اليدؼ لابد مف تحديد المشكمة التي مف اجميا يجب 

ب تفيـ الأحواؿ والظروؼ التي تحيط وضع السياسة الاقتصادية، وتحديد المشكؿ بدوره يتطم
 بالمشكمة 

الطرؽ التي يستطيع  ومف المفيد تحديد جميع الإمكانيات اتحديد السياسة العديلة:  -2
 الاقتصادي اف يسمكيا مف اجؿ تحقيؽ أىدافو 

يجب اف تدرس كؿ سياسة مقترحة بعناية ودقة تحليؿ دقتيؽ لاؿ السياسات العديلة: -3
سوؼ تنتج عنيا فعف طريؽ ىذه المعرفة يختار الاقتصادي مف بيف  وتحديد الآثار التي

 أفضؿ الحموؿ. والحموؿ المقترحة الحؿ الذي يراه ى
عند تفضيؿ الاقتصادي لإحدى السياسات رقارنة الحؿ الرختار رعدئيا ر  الراضي: -4

وقعاتو يجب دراسة فعالية تطبيؽ ىذه السياسة في الماضي لكي يتمكف الاقتصادي مف تقييـ ت
التفتيش  وعمى ضوء الخبرة الماضية مما يساعده عمى الاستمرار في تبني السياسة المختارة ا

 عف سياسة أفضؿ تكوف ملائمة لمواقع الاقتصادي لمدولة.
 
 
 

                                                           
دار وائؿ  ،مفاىيـ أساسية في عمـ الاقتصاد ) الاقتصاد الكمي ( ،حربي محمد موسى عريقات ،إسماعيؿ عبد الرحماف 1

 .54/ 53، ص1999، 1ط ،لطباعة والنشر عماف الأردف
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 ىياػػػػػؿ السيػػػػاػسة الاقتتاػػػػػػادية : الفرع الثاني
يكؿ السياسة الاقتصادية يتضمف ىيكؿ السياسة جميع أجزاء السياسة معا وبالتالي فاف ى

 :1للاقتصاد الوطني في أي دولة يتكوف مف
 مجموع مػػػف الأىداؼ الرئيسية  -
 مجموعة مف الأدوات الرئيسية والمساعدة التي تحقؽ اىداؼ السياسة الاقتصادية  -
اف السياسة الاقتصادية ىي مجموعة مف السياسات التي تكوف في شكؿ برنامج يطمؽ عميو -

الاقتصادي ىدفو الأساسي تحقيؽ اىداؼ الاقتصاد الوطني ويتـ ذلؾ في شكؿ البرنامج 
نماذج اقتصادية كمية لذا فالسياسة الاقتصادية الكمية تشمؿ العديد مف السياسات الاقتصادية 

 ما يبينو الشكؿ الموالي:و وى 2والتي يتـ توجيييا حسب الأىداؼ المرجوة 
 تاادية الالية(: ىياؿ السياسة الاقت4-1شاػػػػؿ رقتـ )

 
 
 
 
 

دراسة تطبيقية  الآثار الاقتتاادية الالية لسياسة الإنفاؽ الحافري، وليد عبد الحميد عايب، الرادر:
 قياسية لنماذج التنمية

 
 
 
 
 

                                                           
 308ص ،مرجع سابؽ، عبد المطمب عبد الحميد 1
 76ص ،مرجع سابؽ ،وليد عبد الحميد عايب 2

 السياسة الاقتصادية الكلية

سياسة التجارة  السياسة النقدية  السياسة المالية
الدولية وميزان 

 المدفوعات

سياسات 

 لاستثمارا
سياسات التثبيت 
 والتصحيح الهيكلي
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 الرعحث الثاني: رضرفف السياسة النقدية رف السياسة الاقتتاادية 
كما تستعيف السياسة تعتبر السياسة النقدية أحد اىـ مجالات السياسة الاقتصادية 

النقدية بجميع الوسائؿ والأدوات لبموغ أىدافيا وىي تعد آداه مف أدوات السياسة الاقتصادية 
 الكمية.

 الرطلب الأفؿ: رفيفـ السياسة النقدية فأىدافيا 
 الفرع الافؿ : رفيفـ السياسة النقدية 

ت التي يتخذىا البنؾ تعرؼ السياسة النقدية بانيا مجموعة مف الإجراءاالتعريؼ الافؿ :
المركزي لمتحكـ في عرض النقود ومعدلات الفائدة وحجـ الائتماف المصرفي وذلؾ مف اجؿ 

الحد مف  والاقتصادي ا وتحقيؽ بعض الأىداؼ الاقتصادية الكمية مثؿ دفع عجمة النم
وف قد بدا الاقتصاديو )*( ىذا باستخداـ أدوات يمارسيا البنؾ المركزي مف اجؿ ذلؾ و التضخـ 

مع بروز المدرسة النقدية و بداية سبعينيات القرف العشريف  بالاىتماـ بيذه السياسة خاصة مع
مدى تأثيرىا في و الذي اكد في كتاباتو أىمية المتغيرات النقدية )**( بزعامة "ميمتوف فريدماف" 

    1القطاع الحقيقي في الاقتصاد الكمي.
البنؾ المركزي لمراقبة عرض  يستخدميائؿ التي السياسة النقدية ىي الوساالتعريؼ الثاني : 

تعني مراقبة التغيرات و التشغيؿ الكامؿ ، و  والنقد لتحقيؽ اىداؼ اقتصادية معينة كيدؼ النم
عمي سعر الفائدة في  التأثيرفي عرض النقد التي تؤثر عمي النشاط الاقتصادي مف خلاؿ 

  .السوؽ النقدي
القواعد و ف السياسة النقدية مجموعة مف التدابير ومف خلاؿ التعاريؼ السابقة نستنتج ا

المحافظة عمى استقرار الاسعار في الاقتصاد، كما يمكف و الاجراءات المنظمة لحجـ النقود و 
 اف تكوف موجية لممحافظة عمى قيمة العممة اتجاه باقي العملات.

 
 

                                                           
 .95 – 92ص ،مرجع سابؽ ،عبد المطمب عبد الحميد 1
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 : اىداؼ السياسة النقدية الفرع الثاني 
صفة عامة الى تحقيؽ مجموعة مف الأىداؼ الاقتصادية نوجز تسعى السياسة النقدية ب افلا:

 أىميا فيما يمي:
مف اىـ اىداؼ السياسة النقدية حيث تسعى كؿ دولة الى و وى تحقيؽ استقرار الأسعار:

تجنب التضخـ احتواء تحركات الأسعار الى أدني مستوى ليا، ومف ثـ تحقيؽ الاستقرار 
 النقدي والاقتصادي.
ويتـ ذلؾ عف  يؽ تفازف في ريزاف الردففعات فتحسيف في قتيرة العرلة:الرساىرة في تحق

طريؽ قياـ البنؾ المركزي بتكييؼ سعر إعادة الخصـ وبالتالي تقميؿ حجـ الائتماف والطمب 
المحمي عمى السمع والخدمات الأمر الذي يخفض مف حدة ارتفاع المستوى العاـ للأسعار 

الصادرات وتقميؿ الإقباؿ عمى شراء السمع الأجنبية داخؿ الدولة، وبالتالي يؤدي تشجيع 
ما يساىـ في تقميؿ العجز في و ودخوؿ رؤوس أمواؿ اجنبية نتيجة ارتفاع أسعار الفائدة وى

 ميزاف المدفوعات.
تقوـ السمطات النقدية بزيادة المعروض النقدي الرساىرة في تحقيؽ ىدؼ التفظيؼ الاارؿ: 

 الطمب الفعاؿ فيزداد بذلؾ الاستثمار والتشغيؿ. في حالة البطالة والكساد لتزيد
تكوف ميمة السياسة النقدية ىنا ىي  اقتتااد  ررتف : فالرشاراة في تحقيؽ رعدؿ نر

التأثير في معدؿ الائتماف مف خلاؿ التوسع الائتماني والمعروض النقدي وذلؾ حتى يمكف 
 السريع. والنم وسار نحالتوصؿ الى مرحمة الانطلاؽ التي تضع الاقتصاد الصحيح في م

 ر                    السياسة النقدية في الررع  السحر  لنيافلا االدف  أىداؼ: ( 5-1الشاؿ ) 
 
 
 
 

Surce .Marine de la place .monnaie et finansement de économique .édition 2.DUNOD.  

paris .2006.p 120 

 التوازن في ميزان المدفوعات

 معدل النمو الاقتصادي معدل التضخم

 معدل البطالة
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شرنا سابقا الى تحقيؽ الاىداؼ الاربعة ، والتي كما تيدؼ السياسة النقدية ، كما ا ثانيا:
سنة  Kaldorفيما يعرؼ بالمربع السحري ؿ  Nicolas Kaldorلخصيا الاقتصادي 

1970. 
 : Kaldorتقديـ الررع  السحر  ؿ -1
 : Kaldorشاؿ الررع  السحر  ؿ (  1_1

سمي و ة لكالدور تحقيؽ الاىداؼ الرئيسية لمسياسة الاقتصادي السحرييقصد بالمربع 
بالمربع لوجود اربعة اىداؼ اقتصادية رئيسية، وعند تحديد قيـ ىذه الاىداؼ بنقاط عمي معمـ 

سمي و ربط ىذه النقاط ببعضيا البعض تعطي لنا شكؿ شكؿ مربعا، و متجانس و متعامد 
 .1 مربعا سحريا لصعوبة تحقيؽ الاربعة بقيـ مثمى في نفس الوقت

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
أطروحة الدكتوراه في  ،(1989/2012اثر السياسة المالية عمى النمو الاقتصادي المستديـ بالجزائر )  ،احمد ضيؼ  1

 207، ص 2014 ،الجزائر ،3جامعة الجزائر  ،العموـ الاقتصادية
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  Kaldorررع  السحر  الارثؿ ؿ( : ال6-1الشاؿ رقتـ )

 
 : مف اعداد الطابتيف بالاعتماد عمى:الرادر

Marie Delaplace .«Monnaie et financement de ľ économie ». édition DUNOD . paris . 

p 118. 

 Kaldorرع  السحر  ؿ ( : اىداؼ الر1-2
 :  يمي تتمثؿ ىذه الاىداؼ في تحقيؽ ما

  اقتتااد  رقعفؿ : فرعدؿ النر -أ
اجمالي  والناتج المحمي ا إجماليفي  مستمرةالاقتصادي بانو حدوث زيادة  ويعرؼ النم
 1مما يحقؽ زيادة في متوسط نصيب الفرد مف الدخؿ الحقيقي . الناتج الوطني ،

                                                           
 اثر برنامج استثمارات العمومية عمى متغيرات مربع كالدور للاقت ،صباح براج ،د بوىزةمحم 1

 معدل النمو الاقتصادي

 
رصيد الميزان لتجاري 
من نسبة الناتج المحلي  
 الإجمالي 

 معدل التضخم 

 معدل البطالة
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لسمع ت االانتاج لكميا والاسمي يعكس نمالحقيؽ وليس الاسمي لاف  وونقصد ىنا بالنم
الاسعار، والذي ييمنا في الاقتصاد الزيادة في كميات السمع  والخدمات كذا يعكس نمو 
 1.الحقيقي في تحميؿ الاقتصادي والخدمات المنتجة، ولذلؾ نستعمؿ معدؿ النمو 

 رناسب للاقتتااد:ف رعدؿ التضخـ رنخفض ب(_
كمية النقد لسعار المصاحبة لمزيادة في ي مستوى العاف ايعبر التضخـ عف ارتفاع ف

 يعني اف التضخـ يتوافؽ ويتلاءـ مع الزيادة الكمية النقد. والمتداولة في السوؽ وى
يكوف  مرتفع جدا وبذلؾ يكوف مضر  لا بأنو الاقتصادويقصد بمعدؿ التضخـ مناسب 

الاقتصادي، كما لا يجب اف يكوف  وبالمستيمؾ وبالتالي الطمب الكمي ومف ثـ الانتاج والنم
حدوث ركود اقتصادي باستطاعتو تدمير النظاـ  إلييؤدي  أفيمكف  لأنور مساويا لمصف

انو توجد دراسات قميمة نسبيا عف اليدؼ الامثؿ   Stanley Fisherالمالي ككؿ، لذا يرى 
 . % 3-1لمعدؿ التضخـ ، لذا تعد الحجج السابقة مبررا لكي يتراوح ىدؼ التضخـ بيف 

 رعدؿ العطالة رنخفض: -ج
البطالة زيادة العمالة وتحقيؽ اقصى ما يمكف مف التوظيؼ، والعمؿ عند يقصد بمعدؿ 

ادني مستوى ممكف مف البطالة، وىذا يعني رفع مستوى العمالة مف اجؿ زيادة الانتاج 
تنطوي عمي  لأنياالاقتصادي، لاف ارتفاع معدؿ البطالة فيو خسارة اقتصادية  وتعظيـ النمو 

 .2 النفسية لمبطالةو السياسية و جتماعية طاقة عاطمة ،ناىيؾ عف الاثار الا
وتسعي كؿ الدوؿ الي تحقيؽ التشغيؿ الكامؿ وبالتالي القضاء عمي مشكمة البطالة ،الا 
اف تحقيؽ ذلؾ الامر صعب حتي في الدوؿ المتقدمة، مما يبقي عمي معدؿ بطالة طبيعي 

 .3 اكاف متقدمو ي أي اقتصاد حتي لموجود ف
 

                                                           
1
 kouider boutaleb.la politique de l’efficacité des politiques économiques dans les P.V.D le 

cas de   l’Algérie colloque international sur politiques économiques en Algérie .réalité et 

perspectives. Tlemcen .2004.p 02.        
 .19ص  ص. ،مرجع سابؽ عبد المجيد عبد المطمب، 2

3 kouider boutaleb. Idem . 
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 ي )تفازف ريزاف الردففعات (:تفازف اقتتااد  خارج -د (
وعات عف بياف موجز لممعاملات الاقتصادية كافة  التي تجري بيف يعتبر ميزاف المدف

بقية العالـ خلاؿ فترة زمنية معينة، وتشمؿ ىذه المعاملات الصادرات و احد البمداف 
 1. الأمواؿ ورؤوسجميع حركات و الخدمات و الاستيرادات مف السمع و 

دولة فحدوث عجز في  لأيالاقتصادي الخارجي ميـ جدا بالنسبة ويعتبر التوازف 
الفائض  آما، دولة تعيش في مستوي اكبر مف إمكانياتيايعني باف ىذه ال الميزاف المدفوعات

يعني العيش في مستوى معيشي اقؿ مف امكانيات ىذه الدولة، ولذلؾ تسعى كؿ الدوؿ الي 
عف التوازف الخارجي نسبة رصيد ميزاف  تحقيؽ التوازف في ميزاف مدفوعاتيا، ويعبر

المدفوعات الي الناتج المحمي الاجمالي وذلؾ الاف الاىداؼ السابقة كميا عبارة عف نسب 
 .2مئوية

 Kaldor(: تعارض الاىداؼ الررع  السحر  ؿ 1-3
يعد تحقيؽ الأىداؼ الأربعة السابقة ليس بالأمر السيؿ وذلؾ لتعارض ىذه الأىداؼ 

ر الأسعار والتوظيؼ الكامؿ ىي إحدى الحالات ار ض، فالعلاقة بيف استقبعضيا البع مع
التي توضح ذلؾ، فمف الصعب تحقيؽ كلا اليدفيف السابقيف في نفس الوقت، فزيادة التشغيؿ 

ف از لتحقيؽ التشغيؿ التاـ وتوازف مي تؤدي إلى رفع الأسعار كذلؾ ىناؾ صعوبة بالنسبة
 المدفوعات. 

تقتضي خفض مستوى الأسعار وتحسيف الجودة فزيادة القدرة  الصادراتفزيادة حجـ  
تحدث زيادة في كؿ مف الدخؿ  الصادراتالتنافسية بالمقارنة مع الدوؿ الأخرى، وبزيادة 
واحتماؿ ارتفاع مستويات الأسعار  للاستيرادوالعمالة، إلا أف ذلؾ سيؤدي إلى زيادة الميؿ 

 ميزافبالتالي التأثير سمبا عمى وضعية و  الصادراتوزيادة حجـ الواردات ونقص حجـ 
 المدفوعات. 

                                                           
ت )دراسة حالة الاقتصاد اثر السياسة النقدية في ميزاف المدفوعا ،عقيؿ عبد محمد الحمري ،جميؿ شعباف ضمد 1

 . 202ص : ،2011ديسمبر  ،المجمد السابع ،27العدد  ،العراؽ ،مجمة العموـ الاقتصادية ،(الأمريكي
2 kouider boutaleb. Idem 
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الأسعار فيي واحدة مف أكثر العلاقات جدلا،  واستقرارالاقتصادي  وأما العلاقة بيف النم 
في المدى الطويؿ لف يتحقؽ ما  وفيناؾ مف يؤكد أف   في حيف يرى البعض التضخـ، النم

زيادة سرعة عجمة التنمية، أما مف في مستويات الأسعار ضروري ل استقرارلـ يكف ىناؾ 
 ومنظور البعض الآخر )موقؼ وسط( فإف التضخـ لا يساعد عمى تحقيؽ معدؿ أسرع لمنم

 إلا أنو يكوف ملازما.
 ادفاتياف : انفاع السياسة النقدية  نيرطلب الثاال

 : أنفاع السياسة النقدية الفرع الافؿ 
ة الى استخداـ ىذه السياسة، وبناء، يعتمد نوع السياسة النقدية عمى الأسباب الداعي

وبناء عمى ذلؾ يمكف تقسيـ السياسة النقدية الى قسميف وىما سياسة نقدية توسعية وسياسة 
 1نقدية انكماشية، ويمكف إيضاح كؿ منيا كما يمي:

 Expansionary Monterey Policyالنقدية التفسعية 
الانكماش التي يمر بيا  وود اتيدؼ السياسة النقدية التوسعية الى علاج حالة الرك

 اقتصاد بمد ما، أي التدفؽ الحقيقي أكبر مف التدفؽ النقدي وىنا تسعى السمطة النقدية الى
"البنؾ المركزي" الى زيادة المعروض النقدي وبالتالي زيادة الطمب عمى السمع والخدمات مف 

 خلاؿ زيادة القدرة عمى الشراء.
 2ىذه السياسة بتخفيض سعر الفائدة بيدؼ تشجيع كما  يقوـ البنؾ المركزي بموجب 

الائتماف، وىذا بزيادة عرض النقود بنسبة أكبر مف الكمية المعروضة مف السمع بيدؼ زيادة 
أدى ذلؾ إلى معدؿ تضخمي مقبوؿ  ووسائؿ الدفع وتسريع وتيرة النشاط الاقتصادي حتى ل

ب الاستثماري  وتحقيؽ التشغيؿ وزيادة في الأسعار، وىذه السياسة تؤدي إلى زيادة الطم
تخفيض سعر الفائدة  بيدؼ تشجيع الاستثمار لا يجري في حالة  إجراءالكامؿ إلا أف 

مصيدة السيولة أي انتقاؿ أثر السياسة النقدية في الاستيلاؾ والاستثمار )الجانب الحقيقي 
مرنا بالنسبة  مف النشاط الاقتصادي( سوؼ تكوف بطيئة جدا، عندما يكوف الطمب عمى النقد
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في عرض النقود، حيث تتوقؼ السياسة النقدية عف  لمتغيراتلسعر الفائدة الذي لا يستجيب 
 العمؿ في حالة مصيدة السيولة. 

  Contractionary Monetary Policyثانيا: السياسة النقدية الاناراشية 
التي يعاني  ييدؼ أساسا ىذا النوع مف السياسات النقدية الى علاج الحالة التضخمية

الحد مف خمؽ  ومنيا اقتصاد بمد ما، وبالتالي فاف ىدؼ السياسة النقدية اتجاه التضخـ ى
ادوات نقدية أي الحد مف خمؽ النقود وتخفيض المعروض النقدي، وبالتالي يتـ الحد مف 

 إنفاؽ الأفراد والمؤسسات عمى شراء السمع والخدمات.
الفائدة، حيث تقييد الائتماف وتشجع  كما تنفذ ىذه السياسة عف طريؽ رفع سعر

عمى الادخار وبالتالي التقميؿ مف حجـ وسائؿ الدفع وكبح جماح التضخـ  1المواطنيف 
لتثبيت الأسعار، وعدـ المطالبة بزيادة الأجور؛ إلا أف ىذه السياسة قد تشكؿ خطار حقيقيا 

لكافي، حيث أنو يمكف عمى الاقتصاد الوطني، في حالة ما إذا كانت غير مدروسة بالقدر ا
ليا أف تفقد المؤسسات الوطنية قدرتيا التنافسية في الأسواؽ الخارجية نتيجة لارتفاع تكاليؼ 

 الإنتاج وىذا كمو نتيجة لزيادة عبء ديف ىذه المؤسسات. 
 : أدفات السياسة النقدية الفرع الثاني

النقدية مف خلاؿ ة يتـ تطبيؽ السياسة النقدية في النشاط الاقتصادي عف طريؽ السمط
 وات المتاحة ىي:مجموعتيف مف الأد

التي تيدؼ بشكؿ غير مباشر  الإجراءاتالأدوات الكمية )غير المباشرة(: تعبر عف  -1
التأثير عمى مستوى الائتماف  في إطار اقتصاد ما بيدؼ التأثير عمى تكمفة الحصوؿ عمى 

 .1الأمواؿ والتأثير عمى مستوى السيولة البنكية

                                                           
 ،، مؤسسة شباب الجامعةالسياسة النقدية ( ،البنوؾ التجارية ،الاقتصاد المصرفي )بنوؾ الالكترونية ،عبد الله خبابة -1
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البنوؾ التجارية بالاحتفاظ  بإلزاـدؿ الاحتياطي القانوني: يقضي الاحتياطي القانوني مع -
ويستخدـ تغيير معدؿ  بنسبة معينة مف ودائعيا في شكؿ سائؿ لدى البنؾ المركزي

 1تماف الذي تقدمو البنوؾ التجارية. الاحتياطي القانوني التأثير في حجـ الائ
حتياطي القانوني بغرض تحقيؽ أىداؼ السياسة النقدية تستخدـ البنوؾ المركزية أداة الا

مف ناحية، وكذلؾ لحماية المصارؼ التجارية بوضع نسبة معينة مف الودائع لدى البنؾ 
المركزي، يجعميا لا تتوسع بدرجة كبيرة في منح الائتماف، مما يؤثر عمى السيولة لدييا، 

الاقتصادية، حيث في أوقات الكساد ويستخدـ البنؾ المركزي ىذه السياسة لعلاج المشاكؿ 
يرغب ىذا الأخير في زيادة حجـ الائتماف لأجؿ تشجيع الاستثمار عف طريؽ تخفيض نسبة 
الاحتياطي القانوني ما يجعؿ الاحتياطات المتوفرة لدى البنوؾ التجارية أكبر وبالتالي زيادة 

ضغوط تضخمية نتيجة مقدرتيا الإقارضية، أما إذا كانت الحالة الاقتصادية تعاني مف 
في خمؽ الائتماف، فينا البنؾ المركزي يرفع نسبة الاحتياطي القانوني وبالتالي  لإقراضيا

تنخفض السيولة التي بحوزة البنوؾ التجارية وتنخفض قدرتيا عمى الائتماف، ما يجعؿ   
 2الاستثمار ومعدؿ التوظيؼ يقؿ، ومنو الطمب ومف ثـ تنخفض الأسعار.

يعرؼ سعر إعادة الخصـ بأنو سعر الفائدة الذي يتقاضاه البنؾ  خاـ:رعدؿ إعادة ال
التجارية التي تقدميا البنوؾ التجارية لخصميا،  الأوراؽالمركزي مقابؿ إعادة خصمو 

 ويسمى أيضا سعر البنؾ؛  للإقراضمنو باعتباره الملاذ الأخير  والاقتراض
دت السمطات النقدية التوسع ار المعدؿ بظروؼ سوؽ القروض، فإذا أويرتبط تحديد ىذا 

رفع معدؿ إعادة الخصـ، ومف ثـ فإف ىذه  وتقييد حجـ الائتماف فإنيا تمجأ إلى خفض أ وأ
السياسة تؤدي إلى التأثير في المقدرة الاقارضية لمبنوؾ، فعندما يرفع البنؾ المركزي ىذا 

                                                           
 .84ص   ،مرجع سابؽ ذكره ،عبد المجيد قدي 1
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يض مف ىذا السعر فانو السعر فإنو ييدؼ إلى تقييد حجـ الائتماف أما عندما يمجأ إلى التخف
 .1يرغب في زيادة حجـ الائتماف 

عمميات السوؽ المفتوحة: تعني عممية السوؽ المفتوحة إمكانية لجوء البنؾ المركزي 
المالية والذىب والعملات الأجنبية  الأوراؽمشتريا  والنقدية بائعا أ وإلى السوؽ المالية و/أ

امتصاصيا، وىدا  وة منو في ضخ السيولة أوكذا السندات العمومية وأذونات الخزينة رغب
 ارتفاعيا؛ ويعمؿ في ذات الوقت عمى انخفاض معدلات الفائدة أ

يؤدي استخداـ ىذه الأداة إلى تغيير حجـ النقد المتداوؿ ويؤثر عمى قدرة البنوؾ 
 والأوراؽالسندات العمومية وأذونات الخزينة والذىب  فشراءالتجارية عمى خمؽ الائتماف، 

لية يؤدي إلى زيادة النقد المتداوؿ، أما في حالة بيعيا فيؤدي ذلؾ إلى انخفاض النقد الما
، وتنخفض في الشراءالمتداوؿ، ومنو تزداد قدرة البنوؾ التجارية عمى خمؽ الائتماف في حالة 

لمجميور وبالتالي يقوـ  ووالبيع تتـ لمبنوؾ التجارية، أ الشراءأف عمميات  اعتبارحالة البيع 
المالية يتـ وضعيا في حساباتيـ لدى  الأوراؽنؾ المركزي بإصدار شيكات لصالحيـ بقيمة الب

، أما في حالة البيع فيقوـ الجميور بإصدار الشيكات الشراءالبنوؾ التجارية، في حالة 
2مسحوبة مف حساباتيـ في البنوؾ التجارية لصالح البنؾ المركزي

. 
 الأدفات الايفية )الرعاشرة(:

لقطاعات ما،  وذه الأدوات قصد التأثير عمى حجـ الائتماف الموجو لقطاع أتستخدـ ى
 وتعمؿ عمى الحد مف حرية ممارسة المؤسسات المالية لبعض الأنشطة كما ونوعا مف أىميا:

تنظيمي تقوـ بموجبو السمطات النقدية بتحديد سقوؼ لتطوير  إجراءيمثؿ  تأطير الائتراف:
قبؿ البنوؾ التجارية بكيفية  ،يتجاوز ارتفاع مجموع القروض عمى ألا القروض الممنوحة مف 

إدارية مباشرة وفؽ نسب محددة خلاؿ العاـ الموزعة نسبة معينة. وفي حاؿ الإخلاؿ بيذه 
 تتعرض البنوؾ إلى عقوبات؛   الإجراءات
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بنسبة تتـ بقياـ البنؾ المركزي بإجبار البنوؾ التجارية عمى الاحتفاظ  النسعة الدنيا للسيفلة:
، وىذا  دنيا يتـ تحديدىا عف طريؽ بعض الأصوؿ منسوبة إلى بعض مكونات الخصوـ

مف قبؿ البنوؾ التجارية بسبب ما  الإقراضفي  الإفراطلخوؼ السمطات النقدية مف خطر 
لدييا مف أصوؿ مرتفعة السيولة، وىذا بتجميد بعض الأصوؿ في محافظ البنوؾ التجارية، 

 القطاع الاقتصادي؛  إقراضدرة عمى وبذلؾ يمكف الحد مف الق
يستخدـ لدفع المستورديف إلى إيداع المبمغ اللازـ  :الاستيرادالفدائ  الرشرفطة رف أجؿ 

قياـ البنؾ المركزي  -لتسديد ثمف الواردات في صورة ودائع لدى البنؾ المركزي لمدة محددة؛ 
ف التي تكوف فييا أد وات ببعض العمميات المصرفية: تستعمؿ البنوؾ التجارية في البمدا

السياسة النقدية محدودة الأثر، حيث تقوـ البنوؾ المركزية بمنافسة البنوؾ التجارية بأدائيا 
استثنائية، كتقديميا الؽ روض لبعض القطاعات  ولبعض الأعماؿ المصرفية بصورة دائمة أ

 تعجز البنوؾ التجارية عف ذلؾ؛  والأساسية في الاقتصاد لما تمتنع أ
غير رسمية مف البنوؾ و يستخدميا البنؾ المركزي بطمبيا بطرؽ ودية  تأثير فالإقتناع الأدعي:ال

التجارية تنفيذ سياسة معينة في مجاؿ منح الائتماف، ويعتمد نجاح ىذا الأسموب عمى طبيعة 
 العلاقة القائمة بيف البنوؾ التجارية والبنؾ المركزي.

 تأثيرىافاليات سة النقدية الي الاقتتااد الحقيقي الرطلب الثالث: قتنفات انتقاؿ اثر السيا
 الحقيقي للاقتتاادقتنفات انتقاؿ أثر السياسة النقدية : الأفؿالفرع 

 الاقتصاد توجيات عمى لمتأثيرالمستخدمة    السياساتالنقدية في مقدمة السياسة تأتي 
  لتحقيؽ كثيرا عمييا عويؿالت  حيث تـ العشريف القرف ثمانيتنا  بداية   منذ  الفترةخلاؿ  الحقيقي

 استقرار ووى لنقديةلمسياسة   الرئيس اليدؼ تركيز عمى تحقيؽ خلاؿ مف المستداـ  والنم
 ليشمؿ   متدابؿ  النقدية السياسة رسـ عمى الاىتماـ يقتصر لـ السياؽفي ىذا ، الأسعار
 لمقنوات لكامؿـ االسمطات النقدية ليا، مف خلاؿ  الفيإدارة    فعاليةو  كفاءة  عمىالتأكيد 

 بيف مف الاختلاؼ  الرغـ  عمى لمختمفةا الاقتصادية  عمى المتغيرات خلاليا مف تؤثر التي
أنو يوجد كؿ  وفعالية   القنوات حوؿ ىذه النقدية   بالسياسة  الميتميف   اتفاؽ شبو  منيا، إلا  
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، ػقديػة إلػى الاقتصادتنفيػذ  السيػاسة الن آثػار   خلاليا مف  تنتقؿ   رئيػسيةخمس قنوات وؿ ح
Monetary Policy  Transmission  

ف اختمفت  كؿ  مف ىذه القنوات  فيما  يتعمؽ بالمدى الزمني    آثار  لانتقاؿ وا 
 المتغيرات التأثير في ، إلا  أنيا تتفؽ في  قدرتيا عمىخلاليا  مف النقدية السياسة  

في   للاقتصاد النقدية  أثر السياسة الخمس لانتقاؿ  تتمثؿ القنوات  قتصادية الكمية.الا
 1:التالي

 ((Market Interest Rateقناة اسعار فائدة السوؽ  -(1
 (Credit Availability Channelقناة توفر الائتماف ) -(2
 (Asset Prices Channel)قناة اسعار الاصوؿ  -(3
 ((Exchange Rate Channetقناة سعر الصرؼ  -(4
 ((Expectation Channlقناة التوقعات  -(5
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 (: آلية  انتقاؿ السياسة النقدية للاقتتااد الحقيقي7-1شاؿ )
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

‌ Bank of England. « The transmission of Monetary Policy ».p 43 .2006المصدر‌:‌

 قتناة أسعار الفائدة عالسفؽ : -(1
الحقيقي،  الاقتصاد عمى المباشر قدرتيا في التأثيرلاؿ ختي أىمية ىذه القناة مف تأ

نقدية   ة سياس إتباع  أف الفائدة، عند ، حيثنسبيا تخفيض أسعار  زمني قصير مدى خلاؿو 
مما الماؿ،  رأس كمفةتخفيض ت  إلييؤدى بدورىا  النقدي، المعروض لمواجية زيادة توسعية،
 الكمى وزيادة الطمب ة،ناحي مف الاستثماريو  الإنفاؽ الاستيلاكي كؿ مف في زيادة وعنينتج 
 . أخرى ناحية مف والناتج

أسعار  برفع تقييدية، ذلؾ نقدية لسياسة النقدية السمطات  انتياج فإف المقابؿ، في
زيادة   عمى والعمؿ ، عف الاستيلاؾ إحجاـ الأفرادمر الأ في غالب عميو يترتبالفائدة، 
ما  و وىبؿ إلى  المستق يؿ استيلاكيـوتأجالفائدة المرتفعة  أسعار  مف  للاستفادة  مدخراتو 

             أسعار الفائدة الرسمية
official Int.Rates 

 Assetsأسعار الاصول 
Prices 

التوقعات                      

     Expectations 
                                    

Exchange 

سعر الصرف                 

 Exchange Rate 

صافي الطلب الخارجي                     

Net External  Demad 

كليالطلب ال  

 total Demand 

الطلب الكلي                       
       Domestic Demand 

اسعار الفائدة بالسوق        

      Market Interest 
Rates 

       حجم الائتمان المتاح

 Availability of 
credit 
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 عمى لتأكيد  القناة  ليذه  اليامةالسمات مف   Substitution affect )يعرؼ بأثر الإحلاؿ)
قرارات  عمى كبير  تؤثر بشكؿ التي ىي ،الاسميةوليست  الحقيقية الفائدة أسعار أف

يكوف  كبر عمى  لإنفاؽ الأثر  الأأف عمى القناة  ؤكد ىذهت كما ،المستثمريفو   المستيمكيف
 .1 الأجؿ طويمةالفائدة الحقيقية  الأسعار

 : 2قتناة تففر الائتراف -(2
 الوطيدة  العلاقة مف خلاؿ النقدية للاقتصادالسياسة أثار في نقؿ  القناة تأتي أىمية ىذه

 مف النقدية   السياسة  انتقاؿ أثر الكمى. تتوقؼ كفاءة وفعالية  الإنفاؽو   ائتمافحجـ   بيف 
   توفر الائتماف مدىو  الائتماف أسواؽعمى آلية  عمؿ  للاقتصاد  توفر الائتماف خلاؿ قناة  
  الائتمافتوفر المختمفة، حيث يرتبط   الاقتصادية لموحدات المالية المراكزو المصرفي 

يترتب عمييا زيادة حجـ  مِكف مف زيادةي  سياسة  نقدية توسعية، المصرفي بإتباع
عف  وينتج  المصرفي،  الإقراض مكف مف زيادة والودائع لدى البنوؾ، مما ي  الاحتياطيات

ما  و وى ،الاستيلاكي  إنفاؽا وارتفاع الدخوؿ   استثماري، بالتالي زيادة ذلؾ زيادة إنفاؽ 
 المشروعات   عمى الحالة   في ىذه التأثير الأكبر. يكوف لجماليا في زيادة الناتج   ينعكس 
 .المصرفي لمتمويؿ  بخلاؼ  الائتماف  مصادر أخرى ليا  يتوفر با  لا  غالالتي  الصغيرة 

الفائدة  أسعارتخفيضات في  إجراءبالنسبة لمسياسة النقدية التوسعية، التي تتضمف 
عمى المراكز المالية لموحدات الاقتصادية المختمفة، بالتالي زيادة  التأثيرالرئيسية ،فيمكنيا 

زيادة  إلىزيادة صافي ثرواتيا ،بما يؤدي  ثـصدرة منيا، ومف المالية الم الأوراؽ أسعار
الاستثماري، فيزيد الطمب الكمي والناتج. في الوقت نفسو، تؤدي ىذه السياسة  الإنفاؽ

الفائدة الاسمية، مما يزيد مف التدفقات النقدية لمشركات،  أسعارانخفاض  إلىالتوسعية 

                                                           
 ،سمسمة مفاىيـ مالية ،قناة سعر الصرؼ ودورىا في نقؿ اثر سياسة نقدية ،العيد المصرفي ،البنؾ المركزي المصري 1

 .دد الثانيالع
2
 - Ben Bernanke and Maek Goertley . inside the black box .the credit channel of  Monetary 

Transmission . nasional bureau of economic research (NBER) . wp  no .5146 . june 1995 . 
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الفائدة الاسمية قد يؤثر سمبا عمى مدخرات  سعارأفتتحسف مراكزىا المالية . ويلاحظ تراجع 
 القطاع العائمي 

 الاافؿ : أسعارقتناة  -(3
 الأخرىالمؤسسات المالية و المالية بحوزة القطاع المصرفي  الأوراؽىنا  بالأصوؿيقصد 

فرعيتيف  قناتيفالسياسة النقدية مف خلاؿ  تأثيرتنقؿ  إفالمالية  الأوراؽ للأسعار ، ويمكف
 الاستيلاؾ .  و في قناة السندات  تتمثلاف

الفائدة الحقيقة  الأسعارتراجع  إلىبالنسبة لمسندات تؤدي السياسة النقدية التوسعية 
. ينتج عف ذلؾ الارتفاع القيمة السوقية  بالأسيـيجعميا اقؿ جاذبية مقارنة  لمسندات ما

 أسيـ إصدارعمى  الماؿ ، مما يشجع الشركات رأس( مقارنة بتكمفة epالشركات ) للأسيـ
( واستخداـ العائد المحقؽ في زيادة الاستثمار مما ep) الأسيـجديدة ومف ثـ زيادة حجـ 

زيادة حجـ الاستثمارات بوجو عاـ , وانعكاس ذلؾ في زيادة حجـ الطمب الكمي  إلىيؤدي 
 . الأسعارومف ثـ ارتفاع مستوى 

 : قتناة سعر الارؼ  -(4
النقدية،  السياسة اثرالقنوات التي ينتقؿ مف خلاليا  أىـتعتبر قناة سعر الصرؼ احد 

 أىميةالخارجية. تزيد  الأسواؽالتي تتسـ بدرجة كبيرة انفتاح عمى   اقتصادياتخاصة في 
 أسعار، حيث يمعب اختلاؼ الفائدة فييا بعدـ المرونة أسعارىذه القناة في الدوؿ التي تتسـ 

 إلىالدولية الرئيسية دورا رئيسيا في تحوؿ مدخريف الفائدة العملات  أسعارفائدة المحمية عف 
 .لمتحويؿ وقابميةا بالثبات النسبي صرفي أسعارالتي تتسـ  الأعمىذات  العائد  العملاتحيازة 

تغيرات سعر الصرؼ وحجميا عمى ناتج وتضخـ  اثريختمؼ المدى الزمني للانتقاؿ 
 خارجي ودرجة تحرر القطاع المالي ، حسب درجة الانفتاح عمى العالـ ال أخرى إلىمف دولة 

النقدية لتحكـ في المستولى العاـ في الدوؿ المستوردة  أدواتكما يعد سعر الصرؼ احد 
قد تمعب دورا في انتقاؿ التحديات التي قد تنشأ في الدوؿ الشركاء الرئيسيف  أنيا إلاالصافية 

 .وردما يعرؼ بالتضخـ المستو ىو الاقتصاد المحمي ،  إليفي التجارة 
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بناءا عمى ذلؾ يجب عمى السمطات النقدية عند اعتمادىا عمى قناة سعر الصرؼ 
 مستوى التضخـ لدى الشركاء التجارييف الرئيسيف.  إليالانتباه 

السياسة النقدية مف خلاؿ قناتيف مف القنوات  تأثيرو سعر الصرؼ عمى نقؿ ويعمؿ 
 1ضخـ . العرض الكمييف، وقناة التو الفرعية، ىما قناة الطمب 

ينتقؿ اثر السياسة النقدية مف خلاؿ ىاتيف القناتيف لصورة غير مباشرة للاقتصاد 
تؤثر تحركات سعر الصرؼ عمى الطمب والعرض الكمييف، مما يؤثر بدوره عمى  إذالحقيقي، 

 أسعارسياسة نقدية توسعية، تنخفض  إتباعمعدؿ التضخـ  بصورة غير مباشرة، وفي حالة 
خارج الدولة،  إلي الأجنبية الأمواؿالحقيقة، مما ينعكس في تدفؽ رؤوس الفائدة المحمية 
تصبح الودائع بالعملات المحمية اقؿ جذبا مف مثيلاتيا بالعملات  إفويصاحب ذلؾ 

الودائع في الجياز المصرفي يترتب  إجماؿ إلىبالنسبة  لأخير، فيزيد الحجـ النسبي الأجنبية
 رؼ.سعر الص انخفاض الأثريفعمى ىذيف 

  قتناة التفقتعات : -(5
الاقتصادية الكمية، وتوجيات سياسة البنؾ المركزي  بالمتغيراتتمثؿ التوقعات الخاصة 

المرجوة  الأىداؼالتي تقوـ بيا السمطات النقدية في تحقيؽ  الإجراءاتبالغة في نجاح  أىمية
ف متغيرات ونشر مجموعة مف توقعات بشا إعدادمنيا. في ىذا الصدد تتضمف ىذه القناة 

وى العاـ تغير مباشرة عمى مس وأتؤثر بصورة مباشرة  إفالاقتصادية الكمية التي يمكف 
 الاقتصادي. وومف ثـ عمى مستقبؿ النم للأسعار

المدى و السياسة النقدية الاقتصاد الحقيقي، بالقدر  أثاريتوقؼ نجاح ىذه القناة في نقؿ 
يت حيث انو إذا حظ ،ف البنؾ المركزيادرة ع، عمى مدة دقة البيانات الصالمناسبيفالزمني 

ىاما  آمراالتقارير الناتجة عف اجتماعات السمطات النقدية بقدر كبير مف الدقة، فاف ذلؾ يعد 
تعزيز و النقدية في الاقتصاد،  السياسة اثأرفي نجاح استخداـ قناة التوقعات لضماف نقؿ 

                                                           
1 - the transmission Mechanism of monetary polisy . the monetary polisy committee . bank of 

england . pp 4_6 . www.ban kofengland .co..uk 

http://www.ban/
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 وا ينعكس ايجابيا في تحقيؽ النمبمو ، للأسعارقدرتيا عمى تحقيؽ الاستقرار في العاـ 
 الاقتصادي.  

 1الرطلب الراع  : رفقت  السياسة النقدية رف السياسة الاقتتاادية 
 والاقتصادي في ظؿ النم الاستقرارتحقيؽ  ونحاذا كامف اىـ اىداؼ السياسة النقدية 

ذلؾ مف  يرويظ النقدي،و المتوازف، فيذا يعني اف ىنالؾ ارتباط وثيؽ بيف النشاط الاقتصادي 
 .ارتباط المشاكؿ الاقتصادية ) البطالة، التضخـ ،تدىور العممة ( بالحموؿ النقديةخلاؿ 
التناسؽ السياسة النقدية مع السياسة الاقتصادية مف اجؿ  أىميةعمي  التأكدكما يجب  

فائض القوة  امتصاصالنقدية تستخدـ احدى ادواتيا  فالسياسةتحقيؽ الاستقرار الداخمي، 
 أوعيةشكؿ  ذلؾ عف طريؽ استقطاب الفائض فيو  الخدماتو ئية في السوؽ السمع الشرا

العممة الوطنية بالقدر الذي يقمؿ مف حدة العجز في  الصرؼعمى سعر  التأثيرو ادخارية، 
ذلؾ مف اجؿ ميزاف المدفوعات، كما تستخدـ ايضا لحماية العممة الوطنية مف التدىور، كؿ 

   الحقيقي  والجانب السمعي او ف الجانب النقدي ؿ بيالتقميؿ مف حدة الاختلا
 
 
 
 
 
 
 
 

 

                                                           
 ،المجمة الجزائرية لمعولمة و السياسات الاقتصادية ،السياسة النقدية غير تقميدية : الأدوات و الأىداؼ ،صاري عمي -1

 . 2013,  4العدد 
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 رلخص الفاؿ :
بالرغـ مف تعدد مفاىيـ السياسة الاقتصادية، الا انو و ج انو مف خلاؿ ىذا الفصؿ نستن

 التي تقررىا الدولة لبموغ الأىداؼ الإستراتيجيةف الاقتصادييف عمى انيا ىنالؾ اتفاؽ تاـ بي
الاقتصادي،  وىي: النمو ا يتـ تمخيصيا في المربع السحري لكالدور التي غالبا مو المنشودة، 

 التوازف الخارجي .و ، لأسعارلالتشغيؿ الكامؿ ، استقرار مستوى العاـ 
تنقسـ السياسة الاقتصادية الى نوعيف: سياسة اقتصادية ظرفية تيدؼ الى استرجاع و 

تصادية ىيكمية تيدؼ الي اعادة سياسة اقو التوازنات الاقتصادية الكمية في  المدي القصير، 
 تكييفو مع تغيرات المحيط الدولي.و ىيكمة الاقتصاد الوطني 

لمسياسة الاقتصادية ادوات متمثمة في السياسة النقدية تستخدميا لتحقيؽ اىدافيا التي و 
الاستقرار الاقتصادي  فإدراكيا يعني إدراؾ ،الاستقرار الاقتصاديما ىي الا مؤشرات 

اما عدـ ادراكيا فيعني اختلاؿ الاستقرار الاقتصادي، الذي  مية الاقتصادية،استدامة التنو 
 تراجع التنمية الاقتصادية.و غالبا ما يترتب عنو ىدر الموارد البشرية 

الاقتصادية،  بالحياةكاف ولا يزاؿ محط انظار الميتميف  النقديةالسياسة  المصطمحاف 
التحكـ وكذا التوجيو لمختمؼ القطاعات  و دخؿ البنؾ المركزي لمتو كونيا مف ادوات الدولة 

 الخارجي.و بيدؼ تحقيؽ التوازف عمي المستوى الداخمي 
الاساليب التي تستعمميا و كما توصمنا الي اف السياسة النقدية ىي جممة مف القواعد 

د ،ثـ والتحكـ في الكتمة النقدية بما يتوافؽ مع الحالة الاقتصادية لمبلا لمتأثير السمطة النقدية  
 ىداؼ النيائية التي ترسميا في ذلؾ مف اجؿ الوصوؿ الى الاو  الوسيطية الأىداؼفي  التأثير

 ي اىداؼ المربع السحري لكالدور .ىو ضوء السياسة الاقتصادية العامة 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 الفصل الثاني : 
دراسة فعالية الشياسة النقدية في تحقيق المربع 
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 رقدرة الفاؿ :
يظير ىذا الطرح اف مفيوـ فعالية السياسة النقدية يضيؽ ويتسع بحسب ما تشممو 
كيفية الوصوؿ الى اليدؼ يركز المفيوـ الضيؽ لمفعالية في مدى إمكانية استخداـ أدوات 

وات في معالجة الأوضاع السياسة النقدية الكفيمة بتحقيؽ الغرض مف الأساسي مف ىذه الأد
أي اف فعالية ىذا المفيوـ لا ترتبط بكيفية استخداـ ( 1)الاقتصادية والنقدية غير مرغوب فييا 

 ىذه الأدوات وانما ترتبط بمدى إمكانية تحقيؽ النتائج المتوقعة مف ىذا الاستخداـ.
انتقاؿ  يعني المفيوـ الواسع لمفعالية مدى التنسيؽ والملائمة بيف استخداـ وسائؿ

السياسة النقدية مف جية وبيف استخداـ أدوات ووسائؿ السياسات الاقتصادية الأخرى مف 
جية ثانية بغية تجنب الآثار والإجراءات والتدابير المتعارضة التي تنجـ عف عدـ التنسيؽ 

تحقيؽ –والملائمة بيف ىذه السياسات فيما بينيا، وىنا نخص بالذكر اف تعارض الأىداؼ 
يتطمب وسائؿ معينة حسب طبيعة السياسة المتبعة، نلاحظ اف المفيوـ الواسع كؿ ىدؼ 

اتسع أكثر ليشمؿ المفيوـ الضيؽ الى جانب مدى أىمية السياسة النقدية في إطار السياسة 
الاقتصادية أي اف تأثير السمطة النقدية عمى مجمؿ النشاط الاقتصادي تتحد بحسب مكانة 

 ات الأخرى .السياسة النقدية بيف السياس
كما اف فعالية السياسة النقدية ترتبط بمدى تواجد أسواؽ نقدية ومالية منتظمة وجياز 

 مصرفي قوي ومتكامؿ.
الاىداؼ الاقتصادية  تطرقنا في  تحقيؽمف اجؿ الالماـ بفعالية السياسة النقدية في 

 ىذا الفصؿ الى مبحثيف:
  2019-2009الجزائر خلاؿ الفترة مبحث الاوؿ : طبيعة السياسة النقدية المطبقة في  -
-2009التحميؿ الاقتصادي لممربع السحري لكالدور خلاؿ الفترة المبحث الثاني :  -

2019 
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 2019 -2009طعيعة السياسة النقدية الرطعقة في الجزائر خلاؿ الفترة  :الأفؿالرعحث 
ارية منيا التوسع في النفقات العامة خاصة الجو بعد الانطلاؽ في البرامج التنموية 

ارتفعت المدخرات لدى البنوؾ ، الامر الذي تولد عنو فائض الادخار عف الاستثمار ، ما 
مف قدرة البنوؾ عمى منح الائتماف  تضعؼتقييدية  جعؿ بنؾ الجزائر يمارس سياسة نقدية 

 استرجاع السيولة و عف طريؽ الاحتياطي القانوني 
 1(2019-2009في الجزائر خلاؿ الفترة ) تطفر ادفات  السياسة النقدية الرطلب الافؿ:

يعد تخمي بنؾ الجزائر عف المجوء إلى الأدوات المباشرة )تأطير القروض( في إدارتو 
لمسياسة النقدية، خاصة بعد إصلاح وسائؿ السياسة النقدية في النصؼ الثاني مف سنوات 

ي مجاؿ صياغة ( لتدعيـ قواعد حسف أداء ف11-03تسعينات القرف العشريف جاء الأمر )
دارة السياسة النقدية، حيث تـ تدعيـ صلاحيات "مجمس النقد والقرض  " باعتباره سمطة  وا 

ىذا عمى أساس التنبؤات النقدية و صياغة إطار السياسة النقدية ،و نقدية مكمفة بتحديد أىداؼ 
مى الفرضية المستيدفة المنجزة عو التي يعدىا "بنؾ الجزائر" حيث تحدد الأىداؼ الكمية 

قد حدد و عمميات الخزينة العمومية و المالية العامة و أساس توقعات  كؿ مف ميزاف المدفوعات 
في سياؽ الاتجاه التصاعدي لمتضخـ و  2010القرض مثلا في بداية سنة و مجمس النقد 

 . 2006% سنة 3% مقابؿ 4ىدؼ التضخـ الضمني ضمف  المستورد،
ميات بنؾ الجزائر تتحدد مف حيث المخزوف وبالترابط مع ذلؾ فاف الحدود المتعمقة بعم

ومف حيث التدفؽ والتي تأتي في الواقع مف البرمجة النقدية، وقد ارتكزت الأىداؼ النقدية 
دفلار للعرريؿ  76.5عمى متوسط سعر البتروؿ الذي يقدر ب 2010والفرضية الكمية سنة 

الذروة و  2009سنة  الصدمة الخارجية الأىـ في العشريةو ىذا بعد الانخفاض الكبير و 
 145حيث وصؿ سعر البرميؿ الواحد لأوؿ مرة في تمؾ السنة الى  2008المحققة سنة 
بينما بمغ السعر المتوسط الفعمي و خلاؿ الشيوع الثاني مف شير تموز / يوليدفلار للعرريؿ 

                                                           
تقييـ فعالية السياسة النقدية في تحقيؽ المربع السحري لكالدور في الجزائر خلاؿ ’ كروش  صلاح الديف ،محمد راتوؿ -1

 100ص ’   2014/ ربيع  66بحوث اقتصادية عربية , العدد ’  2010 -2000الفترة 
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%  4.77ممثلا زيادة قدرىا دفلار للعرريؿ  80.15في حدود  2010لممحروقات سنة 
بمستوى    % مقارنة  28.75ازدياد و لسعر المتوسط المعتمد في البرمجة المالية ، مقارنة با

 2011% سنة  13.8نتيجة لذلؾ بمغ التوسع النقدي وتيرة فعمية قدرىا و  2009سنة 
% متجاوزا  18.67حيث بمغ نسبة  2006كذلؾ سنة و متجاوزا بذلؾ اليدؼ الكمي المحدد 

 كذلؾ اليدؼ الكمي المحدد.
اشير الإدارة نشطة في إدارة السياسة النقدية 3اياـ و8قيت استرجاعات  السيولة لمدة لقد ب -

بتخفيض  2009باعتبارىا وسيمة سوؽ وقد قاـ بنؾ الجزائر في آذار /مارس  2010سنة 
% وكذلؾ  2% مقابؿ  1.25اشير إلى 3معدلات الفائدة عمى استرجاعات السيولة لمدة 

 اياـ.8ولة لمدة تخفيض معدلات استرجاعات السي
فيما يخص أداة تسييؿ الودائع المغمقة لمفائدة وىي عممية ضبط دقيقة مستعينة بمبادرة 

 2010مف المعارؼ حيث لـ يقـ بنؾ الجزائر بتغيير معدلات ىذه الإدارة طواؿ سنة 
وذلؾ بعد التخفيض الذي مسيا في  2009% بدءا مف آذار / مارس  0.30والمحددة 

% ويبقى معدليا يمثؿ 0.75% الى 1وانتقاؿ معدلاتيا مف  2007مبر كانوف الأوؿ ديس
المستوى الأدنى مقارنة بالمعدلات المطبقة عمى الأدوات الأخرى لامتصاص السيولة وفي 

%( بفعؿ تقمص السيولة النقدية 14-) 2009المقابؿ فقد استعادت ىذه الإدارة دورىا سنة 
الناتجة بدورىا مف انخفاض و مف الصدمة الخارجية جراء تقمص الموجودات الخارجية الناتجة 

تقمص الجباية البترولية تبعا لذلؾ الأمر الذي افرز و أسعر  البتروؿ في الأسواؽ الدولية 
 تقمصا في فائض  في خزائف البنوؾ.

ويوضح مجاؿ معدلات الفائدة يمنح بنؾ الجزائر عمميا اىتماما متزايدا لمعدلات الفائدة 
اشير يبقى أعمى معدؿ لمجاؿ 3خاصة إف معدؿ الإسترجاعات لمدة القصيرة الأجؿ و 

المعدلات المطبقة مف طرؼ بنؾ الجزائر في تخفيض فائض السيولة كما نجد قناة سعر 
الصرؼ الاسمي كذلؾ ضمف القنوات الميمة للانتقاؿ السياسة النقدية وخاصة إف قناة تكمفة 
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وىي السنة  2002يعد معمولا منذ عاـ إعادة تمويؿ المعارؼ مف طرؼ بنؾ الجزائر لـ 
 المقابمة لظيور فائض السيولة الييكمي في النظاـ المصرفي 

  2019 – 2009رقاعلاتيا خلاؿ الفترة ف : الاتلة النقدية في الجزائر  الأفؿالفرع 
البتروؿ  أسعاروالتي تزامنت مع ارتفاع عرفت الكتمة النقدية في الجزائر نموا مستمرا 

 نو احتياطات صرؼ ضخمة . الذي نتجت ع
 2019 – 2009: الاتلة النقدية في الجزائر خلاؿ الفترة  أفلا

 والجدوؿ التالي يوضح تطور الكتمة النقدية في الجزائر:
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 2019 – 2009( : تطفر الاتلة النقدية في الجزائر خلاؿ الفترة  2- 2الجدفؿ ) 
النقود  السنوات 

 القانونية
ودائع في 

 البنوؾ
دي ودائع ل

 البريدو الخزينة 
الكتمة 
 M1النقدية 

اشباه  M1ونم
 النقود

الكتمة النقدية 
M2              

  M2%ونم

2009 1829.4 2541.9 572.9 4944.2 0.41- 2228.9 7173.1 20.43 
2010 2098.6 2922.3 735.5 5638.5 14.04 2524.3 8162.8 13.79 
2011 2571.5 3536.2 1034 7141.7 26.65 2787.5 9929.2 21.63 
2012 2952.3 3380.5 1349 7681.5 7.75 3331.5 11015.1 10.93 
2013 3204 3564.5 1481.3 8249.8 7.39 3691.7 11941.5 8.41 
2014 3658.9 4460.8 1483.3 9603 1.16 4083.7 13686.7 14.61 
2015 4108.1 3908.5 1244.6 9261.2 1.03 4443.3 13704.5 0.13 
2016 4497.2 3745.4 1164.4 9407 1.01 4409.3 13816.3 0.81 
2017 4716.9 4513.3 1035.8 10266 9.13 4708 14974.6 8.38 
2018 4797 4858.5 1140.2 10995.4 7.1 5161.8 16159.2 7.91 

 الثلاثية الإحاائيةالنشرة ف ، 2017،  2008التقارير السنفية لعنؾ الجزائر  الطالعتيف عالاعتراد على إعدادرف  الرادر:
. 10، ص  2018ديسرعر  44رقتـ 
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 2009،حيث سجمت في سنة  M1( يوضح تطور الكتمة النقدية 2_1الجدوؿ رقـ )
 2010فاعا بعد ذلؾ في ، ثـ سجمت ارت %0.41انخفاضا يكاد يكوف معدوما بنسبة 

  M1الكتمة النقدية وعمى التوالي ، واستمر النم % 26.65و % 14.04بنسب  2011و
 ولكف نسب الزيادة كانت ضئيمة جدا بالمقارنة مع الفترة السابقة . 2018غاية سنة  إلي

الزيادة  وى  M1والسبب الرئيسي لنم إفيتضح  M1مف خلاؿ مكونات الكتمة النقدية 
عمى عكس القاعدة النقدية  –تحت الطمب في البنوؾ فمف خلاؿ الجدوؿ نلاحظ الودائع 

تنامي الودائع تحت الطمب بنسب  –حسابات الصكوؾ البريدية و الودائع لدي الخزينة و 
ب  2018مميار دج قٌدرت سنة  554.9حدود  2001ممحوظة؛ فبعدما بمغت سنة 

ما يسمح و ىو مرات تقريبا ،  9ب  تضاعفت خلاؿ ىذه الفترة أنيامميار دج أي  4848.5
 اشتقاؽ نقود الودائع . و لمبنوؾ التوسع في منح الائتماف 

، حيث عرفت ارتفاعا  M2تطور الكتمة النقدية  أيضا( 2_1وؿ رقـ )دضح الجكما يو 
مقرنة بالسنوات السابقة  7173.1قدرت بنسبة  2009شبو منعدمة سنة  إليبنسب متذبذبة 

مميار دج وبنسبة  16159.2شير سبتمبر فييا  M2تي بمغت وال 2018غاية سنة  إلي
 .  2017زيادة عف سنة 

 – الأجؿودائع  –النقود  أشباهجانب  إلى M1المتكونة مف و  M2الكتمة النقدية       
والتي  لأجؿالسبب في ذلؾ الزيادة المستمرة لمودائع و مرات تقريبا خلاؿ الفترة  6تضاعفت 

مميار دج ،  1235مبمغ  2001ح فوائد عمييا ، حيث بمغت سنة تستقطبيا البنوؾ نظير من
 مميار دج .  5161.8بمغت حدود  أيف 2018غاية سنة  إلىثـ ترتفع بعد ذلؾ 

  2019 – 2009ثانيا : رقاعلات الاتلة النقدية في الجزائر خلاؿ الفترة 
بتدفقات  خاصة ما تعمؽ 2009شيدت مقابلات الكتمة النقدية ارتفاعا مع بداية سنة 

احتياطي صرؼ عممت السمطة النقدية عمي  تكويففي  اىتمتالتي و  الأجنبيةالعملات 
 الوضع الاقتصادي العاـ. و تكييفو 
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 – 2009الجدوؿ التالي يوضح تطور مقابلات الكتمة النقدية في الجزائر خلاؿ الفترة و 
 : M2الكتمة النقدية و وعلاقتيا بحجـ القاعدة النقدية  2018
  2018 -2009( : تطفر رقاعلات الاتلة النقدية في الجزائر 3- 2)الجدفؿ 

 قروض الاقتصاد قروض الدولة الأجنبيةالذىب العملات  السنوات
2009 10886 3488.9- 3086.5 
2010 11997 3392.9- 3268.1 
1011 13922.4 3406.6- 3726.5 
2012 14940 3343.4- 4298.4 
2013 15225.2 2135.4- 5156.3 
2014 15734.5 1992.3- 6504.6 
2015 15375.4 567.5 2777.2 
2016 12596 2682.2 7909.9 
2017 11227.4 4691.9 8880 
2018 10301.3 2529.2 _ 

 الطالعتيف عالاعتراد على : إعدادالرادر: رف 
 .2017، 2012، 2008قارير السنوية لبنؾ الجزائر تال -
 . 6، ص  2018ديسمبر  44جزائر رقـ ؾ الالثلاثية لبن الإحصائيةالنشرة  -

المتمثمة في كؿ مف الذىب و ( مقابلات الكتمة النقدية في الجزائر 3-1يبيف الجدوؿ رقـ  )
 . الاقتصادالقروض المقدمة و ، القروض المقدمة لمدولة  الأجنبيةالعملات و 
لات الكتمة مقاب أىـ الأجنبيةالعملات و يمثؿ كؿ مف الذىب : الأجنعيةالعرلات ف الذىب  -1

مستمر لصافي الموجودات الخارجية، وذلؾ راجع  ونلاحظ نمو النقدية في الجزائر، 
الدولية، حيث  الأسواؽالبتروؿ في  أسعارلتحسف عائدات المحروقات نتيجة ارتفاع 

 2018حتي سنة  انخفاضا، لتسجؿ بعد ذلؾ  2014حتي سنة  ايجابياسجمت تطورا 
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البتروؿ وبالتالي تراجع عائدات  أسعاربتراجع  بسبب الصدمة الخارجية المرتبطة
 المحروقات .

طرؼ البنوؾ اللاعواف تمثؿ ذلؾ الائتماف الممنوح مف  :للاقتتاادالقرفض الرقدرة  -2
 إليالسبب راجع و ارتفاعا مستمرا طيمة فترة الدراسة،  الأخرى، وسجمت ىي الاقتصادييف

الصفقات العمومية و العمومية  الأشغاؿ وأيضاالودائع  لدي البنوؾ،  تناميو وفرة الادخار 
تمويؿ المشاريع الصغيرة  إلى  بالإضافةالبرامج التنموية تتطمب تمويلا كبيرا،  إطارفي 
 الذي زاد في الطمب عمي القروض .  الأمرصندوؽ دعـ تشغيؿ  إطارفي 

ىي مجموعة مف التمويلات الممنوحة لمدولة مف طرؼ النظاـ  القرفض الرقدرة للدفلة: -3
 2014 – 2001الدولة كانت تمثؿ مدينا لمنظاـ البنكي في الفترة  إفالبنكي، ويتضح 

المحروقات في  إيراداتبسبب التمويلات الممنوحة لمشروع التنمية، ولما واصمت 
رة التمويلات والتي كاف الدولة تمثؿ دائنا لمنظاـ البنكي بسبب وف أصبحت الارتفاع

 2014استمرا الوضع عمى ىذه الحاؿ حتى سنة و  الإيراداتمصدرىا صندوؽ ضبط 
 . 2018 – 2015لتعود مدينا في الفترة 
مقابلات الكتمة النقدية في الجزائر  كإحدىدورا ىاما  الأجنبيالصرؼ تؤدي احتياطات 

ي خلاؿ فترة الاقتصاد الجزائر  كتمة النقدية فيبشكؿ كبير في تنامي ال أسيمت أنياحيث 
مصدر لمتوسع  أىـالذي و مصدرىا المرتبط بعائدات المحروقات  باعتبارذلؾ و الدراسة 
 .النقدي

  2019 – 2009الفرع الثاني:  أدفات السياسة النقدية غير رعاشرة في الجزائر خلاؿ الفترة 
قميدية في سعر إعادة مارس بنؾ الجزائر السياسة النقدية عف طريؽ الأدوات الكمية الت

إلي استحداث أدوات جديدة تمثمت في  بالإضافة ،نسبة الاحتياطي القانونيو الخصـ 
 استرجاع سيولة لثلاثة أشير واسترجاع السيولة لستة أشير. و استرجاع السيولة لسبعة أياـ 
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 2019- 2009أفلا : الأدفات الارية التقليدية لسياسة النقدية في الجزائر خلاؿ الفترة 
تتمثؿ ىذه الأدوات في كؿ مف المعدؿ الاحتياطي الإجباري المفروض عمى الودائع 

الذي يمثؿ العمولة التي يتقاضاىا و سعر إعادة الخصـ  وإلي معدؿ أ بالإضافةلدي البنوؾ 
 بنؾ الجزائر لقاء خصمو للأوراؽ التجارية .

  الخاـ إعادةتطفر رعدؿ  :- 1
نؾ التجاري بموجبيا الى بنؾ الجزائر لمحصوؿ عمى إعادة الخصـ ىي وسيمة يرجع الب

السيولة مقابؿ التنازؿ عف الوراؽ التجارية ويعتبر أحد الأدوات الأساسية في السياسة النقدية، 
 ويستعممو بنؾ الجزائر لمتأثير بالزيادة في قدرة البنوؾ التجارية عمى منح القروض بالزيادة ا

يعامؿ القطاعات الاقتصادية  وفؽ  90-10قانوف بالنقصاف حيث كاف بنؾ الجزائر قبؿ 
معيار المفاضمة في منح القروض بتطبيؽ معدؿ إعادة الخصـ خاص بكؿ قطاع لكف منذ 

 12تـ تعويضو بنظاـ التحديد الموحد لمعدؿ إعادة الخصـ الذي يتـ تغييره كؿ  1992سنة 
 .شروط تحديده و القرض بكيفيات و شير تقريبا ويقوـ مجمس النقد 

في بداية كؿ سنة يقدـ بنؾ الجزائر لمجمس النقد والقرض التوقعات المتعمقة بتطور و 
المجاميع النقدية والقرض ويقترح في نفس الوقت أدوات السياسة النقدية لتحقيؽ اليدؼ 
المحدد حسب الأىداؼ الوسطية لبموغ اليدؼ النيائي، وفي بداية كؿ ثلاثي يبرمج بنؾ 

ة القصوى التي تكوف قابمة لإعادة الخصـ والجدوؿ التالي يوضح الجزائر المبالغ الإجمالي
  -مراحؿ تطور معدؿ إعادة الخصـ لدى بنؾ الجزائر:
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 ( 2019-2009تطفر رعدؿ إعادة الخضـ في الجزائر للفترة ) (: 4-2جدفؿ رقتـ ) 
 TR السنػػػػػفات TR السنػػػػػػػفات
2009 4% 2015 4% 
2010 4% 1016 4% 
2011 4% 2017 3.75% 
2012 4% 2018 3.75% 
2013 4% 2019 3.5% 
2014 4% 

عنؾ الجزائر ،النشرة  –الديفاف الفطني للإحااء  -الرادر: رف اعداد الطالب عالاعتراد على
 . 19 ، ص 2018الاحاائية الثلاثية  رقتـ ، رارس 

الى  2009( نلاحظ اف معدؿ إعادة الخصـ خلاؿ الفترة  4-1مف خلاؿ الجدوؿ رقـ)
عمى عرض النقود في  التأثيرما يفسر عدـ فعالية ىذه الاداة في و كاف ثابتا وى 2015سنة 

بقي ىذا المعدؿ ثابت و % 3.75بدا بانخفاض الى  2016ثـ بعد سنة ، الاقتصاد الجزائري
انعداـ إعادة الخصـ  و ذلؾ للاستقرار معدؿ التضخـ عند مستويات دنيا و الى غاية اليوـ 

 . % 3.5المعدؿ انخفاضا طفيفا ليبمغ وسجؿ ىذا 
 تطفر رعدؿ الاحتياطي الاجعار    -(2 

يتعدى الاحتياطي  إفانو لا يجب  93 في المادة 90-10حدد قانوف النقد والقرض 
ديسمبر ارتفع معدؿ الاحتياط القانوني  24 وبالتحديد في 2007 % وفي سنة28 الإلزامي

 وبعد ذلؾ عرؼ ارتفاعا واسعا الى غاية سنة 2008 وبقيت عند ىذه النسبة في %8 الى
 .وخلاؿ السنتيف الأخيرتيف بدا بالتراجع النسبي %12 بنسبة تقدر ب 2015

فعالة لمحد مف قدرة البنوؾ  كأداة الإجباريبنؾ الجزائر نسبة الاحتياطي كما استعمؿ 
ذلؾ في و ، يقتصادالاالتجارية عمى الاشتقاؽ نقود الودائع بالتالي التقميؿ مف منح الائتماف 
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الجدوؿ التالي يوضح تطور معدؿ الاحتياطي و المدخرات لدى البنوؾ  ونمو ظؿ تزايد 
  : الاجباري طيمة فترة الدراسة 

 ( 2019-2009(: تطفر الاحتياطي القانفني في الجزائر للفترة ) 5-2الجدفؿ رقتـ )
 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنفات

 12% 12% 11% 9% 9% %8 رعدؿ الاحتياطي%
  2019 2018 2017 2016 2015 السنفات

  %8 %10 %8 8% %12 رعدؿ الاحتياطي%
 الطالب بالاعتماد عمى : إعدادمف  الرادر :

 . 17، ص  2009مارس ،  06الثلاثية رقـ  الإحصائيةبنؾ الجزائر ، النشرة  -
 .17ص ، 2012،ديسمبر 20الثلاثية رقـ  الإحصائية النشرةبنؾ الجزائر ،  -
  17، ص  2009، مارس  41ة رقـالثلاثي الإحصائية النشرةبنؾ الجزائر ،  -

بنؾ الجزائر حاوؿ في ظؿ تزايد الادخار منذ سنة   إف( 5- 1الجدوؿ )ومف خلاؿ 
اتجاه البنوؾ التجارية مف خلاؿ نسبة الاحتياطي  تقييديةاف يمارس سياسة نقدية  2001

مقارنة   2009سنة  % 8سجؿ ارتفاع بنسبة  المفروض عمى الودائع ،حيث الإجباري
 2015، واستمر في الارتفاع حتي سنة  2011و 2010سنتي  %9وبالسنوات السابقة 

 2018ثـ سجؿ ارتفاعا في  %8 إلي 2017و 2016( ثـ انخفض في سنتي  12%)
  .  %10الي

عادةو والشكؿ التالي يوضح تطور معدلي الاحتياطي القانوني   الخصـ : ا 
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 2019_2009رعدؿ اعادة الخاـ في الجزائر ف ( : نسعة الاحتياطي الاجعار   8- 2لشاؿ ) ا
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 – 2009الارية الرستحدثة للسياسة النقدية في الجزائر خلاؿ الفترة  الأدفات –ثانيا 

2019 
 أدواتالخصـ  ةإعادسعر و  الإجباريالاحتياطي  أداتيجانب  إلياستعمؿ بنؾ الجزائر 

 الأماناتباستثناء المعدؿ المستيدؼ لنظاـ  2001استعمميا قبؿ سنة  إفجديدة لـ يسبؽ لو 
 ة لمفائدة .تسييلات الودائع المغمو تمثمت في استرجاع السيولة ،  –

تنظيـ السوؽ النقدية يمكف لبنؾ الجزائر التدخؿ  المتضمف 08-91حسب النظاـ رقـ  
 1بواسطة : 

فو ساعة  24لمدة  الأمانةمنح عمي سبيؿ  وأعمميات اخذ  -  آليةىذه العمميات ليست  ا 
 لا بتكاليؼ ثابتة ؛ و 

 ؛ أياـ( 7لمدة ) الأمانةعمميات  -
فو  إدخاليا بإمكانيةيحتفظ بنؾ الجزائر  أخرىعمميات  - ىذه العمميات المنتظمة يمكف  ا 

 فقط .  المتصرؼلكف لصالح و وقت  ،  إليانجازىا في 

                                                           
 182/  181، ص ص 2009التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر سبتمبر  2008بنؾ الجزائر التقرير السنوي   1
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تكوف في  إفالتي يمكف و ترجاع السيولة عف طريؽ مناقصات فورية وتتـ عمميات اس
، يتـ مكافئتيا بمعدؿ فائدة يحدد بالنسبة لكؿ عممية  الأجؿ وأساعة  24شكؿ ودائع لمدة 

 مناقصة . 
الودائع المغمة لمفائدة فيتـ القياـ بيا مف طرؼ المصارؼ ، ويمكف ليذه  تسيية أما
ساعة ،  24عف طريؽ تشكيؿ الودائع لدى البنؾ الجزائر لمدة  التسييؿتمجأ ليذه  إف الأخيرة

يمكف تغييره حسب و بمعدؿ ثابت بعمف عنو بنؾ الجزائر مسبقا  التسييؿىذه حيث يتـ مكافئة 
 الجدوؿ الموالي يوضح تطور ىذه المعدلات طيمة فترة الدراسة : و تقمبات السوؽ 

ستحدثة رف طرؼ العنؾ الجزائر الارية الر الأدفات(: تطفر رعدلات 6 - 2الجدفؿ )
  2019 – 2009لاسترجاع السيفلة خلاؿ الفترة 
المعدؿ المستيدؼ  استرجاع السيولة

لنظاـ الامانات لمدة 
 ساعة 24

تسييلات الودائع 
 اشير 6لمدة  اشير 3لمدة  اياـ 7لمدة  السنوات المغمة لمفائدة

2009 0.75 1.25 1.25 - 0.3 
2010 0.75 1.25 1.25 - 0.3 
2011 0.75 1.25 1.25 - 0.3 
2012 0.75 1.25 1.25 - 0.3 
2013 0.75 1.25 1.5 - 0.3 
2014 0.75 1.25 1.5 - 0.3 
2015 0.75 1.25 1.5 - 0.3 
2016 0.75 1.25 1.5 - 0.3 
2017 - - - - - 
2018    -  

 الطالعتيف عالاعتراد على : إعدادالرادر: رف 
  17، ص 2009، مارس 06الثلاثية رقـ  الإحصائيةبنؾ الجزائر، النشرة  -
  17، ص 2012، ديسمبر 20الثلاثية رقـ  الإحصائيةبنؾ الجزائر، النشرة  -
  17، ص 2009، مارس 41الثلاثية رقـ  الإحصائيةبنؾ الجزائر، النشرة  -



 2019 -2009 الجزائر في لاالدفر السحر  الررع  تحقيؽ في النقدية سةالسيا فعالية :       الفاؿ الثاني
 

55 
 

 مراقبة السيولة في السوؽ النقدية: و ( وسائؿ التحكـ  6-1يبيف الجدوؿ رقـ ) 
بعد ظيور فائض  الأداةاستعمؿ بنؾ الجزائر ىذه : أياـ 7السيفلة لردة  استرجاع -1

 0.75ليستقر بعد ذلؾ عند حد  2008 – 2003السيولة لدى البنؾ وعرؼ تذبذبا في الفترة 
 . % 3.5بمعدؿ  2018، ليسجؿ ارتفاع سنة  2016غاية  إلي %
ة في نظر بنؾ الجزائر، فعال الأداةلـ تكف ىذه : الأراناتالرعدؿ الرستيدؼ لنظاـ  -2

سنة  %4.5 إلىقاـ بتخفيض ىذا المعدؿ  إفبعد  2007حيث تخمي عف العمؿ بيا سنة 
2003 . 

بمعدؿ  2005نة س الأداةبدا بنؾ الجزائر العمؿ بيذه تسييلات الفدائ  الرغلة للفائدة: -3
 .  2016الي غاية سنة   % 3

 2019 – 2009ي الجزائر ( : تطفر رعدلات استرجاع السيفلة ف9 - 2الشاؿ )
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بنؾ الجزائر مارس سياسة نقدية انكماشية مف خلاؿ الزيادة المستمرة  إفمف خلاؿ ما سبؽ يتضح 

ذلؾ مف اجؿ الحد مف قدرة البنوؾ عمي منح الائتماف ، كما انو استعمؿ و  الإجباريفي معدؿ الاحتياطي 
،  الأسعارذلؾ لمحفاظ عمى استقرار و لكتمة النقدية الفائضة لدى البنوؾ جديدة مف اجؿ سحب ا أدوات
منو فشمت السياسة النقدية مف و الدراسة  فترةاستمر بالارتفاع طيمة  M2النقدية  الكتمةحجـ  إفغير 

  2019 – 2009التحكـ في عرض النقود طيمة الفترة 
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رات الررع  السحر  لاالدفر في رتغي إليانتقاؿ السياسة النقدية  آثارالرطلب الثاني: 
  2019 – 2009الجزائر خلاؿ الفترة 

مع صدور الأمر  2010تبعا لتطور السياسة النقدية في الجزائر وتغير أىدافيا سنة 
اليدؼ النيائي  والذي اعتبر اف الحد مف التضخـ ى 2010 أوت 26( في 10-04)

داخمي والخارجي لمعممة وىذا عكس والصريح لمسياسة النقدية وكذا البحث عف الاستقرار ال
القوانيف والأوامر السابقة التي تتميز بتعدد وتضارب الأىداؼ النيائية لمسياسة النقدية فييا 

 الأولوية ليدؼ استقرار الأسعار كيدؼ نيائي لمسياسة النقدية. إعطائياوعدـ 
ة مف خلاؿ لقد اتبعت السمطات مع بداية عشرية القرف الحادي والعشريف سياسة توسعي

-2001التركيز عمى المنطؽ الكينزي وخاصة مع انطلاؽ برنامج الإنعاش الاقتصادي )
 ( وبرنامج دعـ النمو2004

ما انعكس في و المعروض النقدي، وىػ واعتماد سياسة نقدية توسعية مػف خػلاؿ زيػادة
 . الجنوبي الشرقي زيػادة التضخّـ تشوه المربع السحري لكالدور في الاتجاه

ستعرض في ما يمي آثار السياسة النقدية في تطور متغيرات المربع السحري لكالدور ون
 2019 - 2009الفترة    خلاؿ في الجزائر

 :الاقتتااد  فػ الأثر في النر1
التوسع في دخؿ  والاقتصادي بالتوسع في الناتج الحقيقي أ ويمكف أف يوصؼ النم 

ويولد زيادة في الناتج ف عبء نػدرة الػمػوارد، خفؼ م بالتالي ووىالحقيقي   الفرد مف الناتج
متأتيا مف الاقتصادي قد يكوف  وفالنمالقومي الذي يعمؿ عمي مواجية المشاكؿ الاقتصادية، 

الإنتاجية عبر التراكـ في القطاعات ذات الكثافة العمالية   التوسع الأفقي، وتوسيع الطاقة
ناجما عف التوسع العمودي مف  كما قد يكوف ة، ذات الكثافة الرأسمالية المرتفع والمرتفعة، أ

الناتج المحمي الخاـ المستخدـ  ونم  ، ويختمؼ معدؿخلاؿ رفع الإنتاجية الكمية لرأس الماؿ
فػي  والاقتصادي مف بمد إلى آخر، ولتحميؿ تػطػور مػعػدلات النم وكمعيار لقياس النم

نو يتميز بنوع مف الاستقرار،ً  بالغا فإننا نمحظ أ ، 2019 – 2009الػجػزائػر خػلاؿ الفترة 
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 وى ويكوف النم إفوعمى الرغـ مف ىذا، فإف ذلؾ لا يبرر،  % 1.6ب  2009أقصاه سنة 
بصفة أساسية بتقمبات أسعار البتروؿ في ئي لمسياسة النقدية، بؿ إنو يتحدد اليدؼ النيا

ويظؿ .  ت الأجنبية الأخرالسوؽ الدولية، والتحسف في قيمة الػدولار الأمريكي مقارنة  العملا
  30يمثؿ في المتوسط حيث   مييمنا عمى النشاط الاقتصادي في الجزائر، قطاع المحروقات

وتمثؿ إيرادات المحروقات أكثر  ،2010 نة بالمئة س 34,7 بالمئة مف الناتج الداخمي الخاـ 
القطاع الزراعي في  وكما أف النم ،2010 بالمئة مف إجمالي إيرادات الميزانية سنة  66مف 

 ومن وذلؾ بتحقيؽ ،2009ما حصؿ سنةو ىالظروؼ المناخية، و  ملائمةى يتوقؼ عمى مد
وقطاع البناء ، وكذا قطاع خدمات الإدارة العمومية بالمئة مف حيث الحجـ، 20يساوي 

  .الحقيقي في الجزائر ووالأشغاؿ العمومية، وىذه كميا عوامؿ تؤثر في وتيرة النم
 :  ضخـػ الأثر في الت2

كػؿ زيػػادة فػي الػتػداوؿ الػنػقػدي تترتب عميو زيػػادة فػي الطمب »يعرؼ التضخـ كما يػمػي: 
الكمي  الفعاؿ عف العرض الكمي لمسمع والمنتجات في فترة زمنية معينة، تػؤدي إلى زيػادة في 

فقد  2019 -2009، أما بالنسبة إلى تحميؿ التضخـ خلاؿ الفترة  الأسعارالعاـ  ى المستو 
ساىمت سياسة بنؾ الجزائر في تخفيض التضخـ ، وقػد قػاـ بنؾ الػجػزائػر، بشكؿ خػاص، 

كما تميزت وبالخصوص بيف  ،2002بتعزيز لوسائؿ غير المباشرة لمسياسة النقدية منذ سنة 
الموجودات الخارجية، ولا سيما  نتقيدبدورة توسع نقدي، كاف مصدره  2005و 2004سنتي 

وىذا  ، M2» الكتمة النقدية بعنواف 2005جودات الخارجية تجاوزت منذ سنة أف صافي المو 
جية الناتجة  مف انخفاض أسعار كاف تحت تأثير الصدمة الخار ، 2009باستثناء سنة 

بالمئة   24.2النقدي الذي بمغ  والمحروقات، وبارتفاع أقؿ حدة مف الوتائر التي عرفيا النم
 .2007سنة 

ـً  ىدفا محددا لمسياسة النقدية، وذلؾ ابتداء مف الأحكاـ كما تـ اعتبار التضخ
والمعدؿ 2010/  26/8)الصادر في10 -04التشريعية الجديدة التي جاء بيا الأمػر الرقـ 

بمثابة إرسػاء قانوني لاستقرار  ووى .المتعمؽ بالنقد والقرض( 11ػ 03والمتمـ للأمر الرقـ )
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لنقدية، حيث قاـ بنؾ الجزائر بإعداد نموذج لمتنبؤ الأسعار ، كيدؼ نيائي وصريح لمسياسة ا
لػتػوازف لسعر الصرؼ ى القصير،ً  فضلا عف نموذج تحديد مستو ى بالتضخـ عمى المد

ىدؼ سعر الصرؼ الفعمي الاسمي، ومف   ثـ تخفيض  الفعمي الحقيقي المستعمؿ لمحاكاة
ر مف طرؼ مجمس النقد واليدؼ المسط، القصير دىكؿ فارؽ بيف التنبؤ بالتضخـ عمى الم

 .والقرض، بتعديؿ الإدارة العممياتية لمسياسة النقدية
وبالإضافة إلى الوسائؿ المختمفة التي يقوـ بيا بنؾ الجزائر بامتصاص فائض السيولة، 

في إرساء أكثر للاستقرار النقدي والمالي، ساىمت العودة إلى الزيادة في الموارد  ودورىػا
ية(، واستمرار فائض الادخػار عف الاستثمار كميزة ىيكمية للاقتصاد مال المتراكمة )ادخارات

،رغػـ الارتػفػاع القوي لنفقات 2009سنة الإيػػرادات، باستثناء  الجزائري، في صندوؽ ضبط
ودورىا في  2010٠الميزانية الجارية )نفقات المستخدميف والتحويلات(، وبخاصة سنة 

  .تخفيؼ التنقيد
النقدية التيّ يتبعيا بنؾ الجزائر، وتعزيزه للأدوات غير المباشرة في ومنو، فإف لمسياسة 

وكذلؾ الدور الذي تمارسو الخزينة العمومية مف خلاؿ الزيادة في الموارد  إدارتو ليا،
الإيرادات ودوره في تخفيؼ التنقيد؛ كؿ ذلؾ ساىـ في تخفيض  المتراكمة في صندوؽ ضبط

  .معدؿ التضخـ
 :  ف الخارجي فريزاف الردففعاتػ الأثر في التفاز3

سػجػؿ منتظـ لجميع مػعػامػلاتػو »مػيػزاف الػمػدفػوعػات لبمد مػا بػأنػو:  يفالتوازف 
الػخػارجػي فػي سنة معينة، ومكوناتو الرئيسية ىػي: الحساب الػجػاري،   الاقػتػصػاديػة مػع العالـ

كؿ معاممة في ميزاف المدفوعات التسويات الرسمية، وتدخؿ  وحػسػاب رأس الػمػاؿ، وحساب
تمؾ التي تؤدي إلى الحصوؿ عمى مدفوعات مف  مدينة، والمعاممة الدائنة ىيو كدائنة أ

 للأجانب .  مدفوعات إلى الأجانب، والمعاممة المدينة ىي تمؾ التي تؤدي
سنة ،)فإننا نسجؿ  2010-2000الفقرة ولتحميؿ ميزاف المدفوعات الجزائري خلاؿ 

عادة الجدولة مع  وبعد ،(2008 عشر سنوات مف نياية فترة برنامج التعديؿ الييكمي وا 



 2019 -2009 الجزائر في لاالدفر السحر  الررع  تحقيؽ في النقدية سةالسيا فعالية :       الفاؿ الثاني
 

59 
 

،حيث سجؿ  2000واسػتػعػادة سلامة مػيػزاف المدفوعات منذ سنة  المؤسسات المالية الدولية،
مميار، وقد واصػؿ في التحسف، حيث  9.14الرصيد الػخػارجػي الػجػاريً  رصيدا موجبا قػدره 

بالمئة مف إجمالي الناتج   20.2ما يمثؿو يار دولار، وىمم 34.450 2008بمغ سنة 
 .الداخمي، ويساوي بذلؾ ضعؼ الفائض  

 وىذا، 2009يعكس حدة الصدمة الخارجية التي حصمت سنة  ووى ، 2009في سنة 
ً، بالغا ذروة متوسطة  ٠٠٠٠سعر البتروؿ في السداسي الثاني مف سنة  كمو بفضؿ تحسف

دولار لمبرميؿ  62.26في  كانوف الأوؿ/ديسمبر مقابؿ  دولار لمبرميؿ 92.82قدرىا 
مميار دولار، كما ارتفعت  56.12وقػد انتقمت صػػادرات المحروقات، إلى  .2009سنة

والتي تجرىا  المنتجات نصؼ المصنعة   2010الصادرات خارج المحروقات خلاؿ سنة 
كما تزايدت  2009ة مميار دولار في سن 0.77مميار دولار مقابؿ 0.98بمبمغ  مختتمة 

،وىذا بعد أف تراجعت في السداسي  2010واردات السمع مف جانبيا بشكؿ طفيؼ في سنة 
،تحت تأثير الإجػػراءات الػحػذرة المتخذة لمواجية الأزمػة الاقتصادية  2009الثاني مف سنة 

  .العالمية
ؿ مجيء الأزمػة وتجدر الإشػارة إلى أنو بعد تقميص المديونية الخارجية الذي اكتمؿ قب

العنصر الػمػحػوري لوضعية مػيػزاف  وأصبح رصيد المدفوعات الػجػاري ىػ المالية الدولية،
،وىذا 2010يتواجد حساب رأس الماؿ، مف جيتو، في فائض سنة  المدفوعات الخارجية، كما

 ،مع اقتصاره عمى بند الاستثمارات الأجنبية المباشرة، عمى عكس السنوات 2008منذ سنة 
ف  إذف،ّ  وكمحصمة، فقد سجؿ ميزاف المدفوعات الجزائري طيمة العشرية فوائض معتبرة، وا 

حتى تـ تسجيؿ عجوزات، والسبب ناتجً  أساسا مف  وانخفاضا في تمؾ الفوائض أ  سجؿ
،خاصة في السداسي  2009البتروؿ في الأسواؽ الدولية )كما في سنة الانخفاض في أسعار

صػرؼ العملات الأجنبية. لػذا يمكف الػقػوؿ إف السياسة  أسعارالأوؿ(، وكذا إلى تذبذب 
الاستمرار في استقرار ميزاف المدفوعات، الػذي  النقدية فػي الجزائر لػـ تستطع المحافظة عمى

 يخضع بػالأسػاس إلػى تقمبات أسعار المحروقات في لأسواؽ الدولية . 
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 :  ػ الأثر في العرالة فالتشغيؿ4
 وىف البطالة بفائض عػرض العمؿ عػف الطمب )التشغيؿ( عند مستالاقتصاديو يعرؼ 

الأجور، لأنو يوجدً  دائما معدؿ  ىالأجور، ويربط ىذا التعريؼ بمستو  ي ػعػرس معيف مف
الذيف لا يطمبوفً  عملا يقوموف بذلؾ، ويسمى بأجر القبوؿ.  أجور يكوف عنده كؿ الأشخاص

الأجػور  ىالذيف يبحثوف عف عمؿ عند مستو  اصتقاس بعدد الأشخ وبالتالي، فإف البطالة  
السائد في الػسػوؽ ، ولتحميؿ مشكمة البطالة والتشغيؿ نجد أف مػعػدؿ البطالة عػرؼً  

 10.2انخفاضاً  محسوسا )بحسب الإحػصػاءات الرسمية لمديواف الوطني للإحصاءات( مف 
  2010 بالمئة سنة 10 حواليإلى  2009سنة   %

ػراءاتّ  المتبعة لتحسيف وضعية الشغؿ والتخفيؼ مفّ حدة البطالة، ولعؿ مف أىـ الإج
الوطني لمكافحة البطالة، إضافة إلى المراىنة عمى القطاع  تمؾ التي تتعمؽ بالمخطط
برامج الشبكة الاجتماعية، والأنشطة ذات :   59فعلا ماّ جسدتوً  و الخاص لتحقيؽ ذلػؾ، وى
الجزافية لمتضامف، وبرامج عقود ما  صيغ المختمفة التاليةمف خلاؿ ال المنفعة العامة، والمنحة

الاسػتػخػداـ المكثؼ لميد  قبؿ التشغيؿ، وجياز الإدماج الميني، وأشغاؿ المنفعة العامة ذات
والمتوسطة، ة العاممة، وبرنامج الإنػعػاش الاقػتػصػادي، والمؤسسات والصناعات الصغير 

   .رةوبرنامج القرض المصغر والمؤسسات المصغ
إلا أف المعدلات والأرقػاـ الخاصة بالبطالة في الجزائر، والتي تختمؼ مف مصدر إلى 

الانخفاض الفعمي لمعدؿ  دىمف الصعوبة بمكاف عمى الباحث الحكـ عمى م آخر تجعؿ
مف دقتيا ومصداقيتيا، إلا أنو يمكف القوؿ إف مشكمة البطالة  البطالة، في ظؿ عدـ التأكد

مخزوف الوافديف الجدد إلى سوؽ العمؿً  سنويا،  ـ واحد في الجزائر، بسببتظؿ المشكمة الرق
كما أف صيغ  عمؿ جديد مف الشباب، طالب 300.000ػ 250.000 بحواليوالمقدريف 

مميار  140المالية الكمية التي تزيد عمى  التوظيفات ىالتشغيؿ المذكورة لـ تكف في مستو 
 ثة ، والتي ىي في الغالب مناصب دينار بسبب طبيعة مناصب العمؿ المستحد



 2019 -2009 الجزائر في لاالدفر السحر  الررع  تحقيؽ في النقدية سةالسيا فعالية :       الفاؿ الثاني
 

61 
 

ولا تساعد في خمؽ نشاطات حقيقية ودائمة.  ومؤقتة ذات طابع اجتماعي لا تساند النم
البطالة ترجع إلى عدـ توفر البيئة المناسبة والجذابة لاستقطاب الاستثمارات  كما أف مشكمة

ة إلى عدـ مقدرة عدـ تشجيع القطاع الخاص الحقيقي، بالإضاف الأجنبية المباشرة، وكذا
 وثائربالمئة بشكؿ متسؽ حتى يمكف تسريع  5 بأكثر مف والاقتصاد الجزائري عمى النم

  .التشغيؿ لكي ينجـ عنو تخفيض معتبر ومتواصؿ لمبطالة
فعالية السياسة النقدية في تحقيؽ الررع  السحر  االدفر خلاؿ الفترة الرطلب الثالث : 

2010 – 2015  
 1 2015- 2010الررع  السحر  االدفر خلاؿ الفترة : شاؿ  الأفؿالفرع 

العالـ عمى حد  أنحاء جميعو المالية اليوـ في الجزائر و لا يزاؿ صانعة السياسة النقدية 
اقتصادية مستقرة مع  أوضاعسواء بيف شقي رحي يواجيوف ميمة جسيمة تتمثؿ في تحقيؽ 

تكتسب الجيود و احتوائيـ التضخـ و المتباطئ  وسالمة مف الفترة النم باقتصادياتيـالعبور 
، النقدية و خاصة في الظروؼ الراىنة لمعالجة الاضطرابات المالية  أىمية الأطراؼالمتعددة 
محاولة البحث عف  إلي بالإضافةيوضح المربع  السحري كالدور في الجزائر .  أدناهالشكؿ 
د عمى تحميؿ زوايا الاقتصادية مجملا في الجزائر مف خلاؿ الاعتما الأىداؼ تحقيؽمدى 

مربع كالدور ، وبما انو يصعب تحميؿ المربع عمى فترات طويمة نتيجة لتماثؿ البيانات ما 
عميو ومف ىذا المنطؽ نجد انو و يشكؿ صعوبة في التحميؿ سوؼ يتـ تحميؿ زوايا المربع ، 

اختيار فترة ثـ تحميميا مف حلاؿ تقديـ ممخص حوؿ توجيات الاقتصاد في  الأنسبمف 
سنتيف لتبياف تطور توجيات السياسة عمي فترة ،  2014 – 2011لبلاد ، ثـ اختيار الفترة ا

 الاقتصادية العامة . 
 
 

                                                           
الاقتصاد الجزائري –مدى فعالية السياسة النقدية في تحقيؽ المربع السحري كالدور ’ بوىريره عباس  ،ف عمي ميمودب - 1

 .  10ص  ،2017مارس  15جامعة غرداية ,  ،أطروحة  دكتوراه اقتصاد نقدي و بنكي معمؽ ،نموذجا
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 2014 – 2011ررع  السحر  االدفر  (:10-2الشاؿ رقتـ )
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السياسات الاقتصادية الكمية الي تحقيؽ توازف بيف دعـ النشاط  ويسعى صانع

مف اف  التأكدشدة عسر الاوضاع المالية وبيف و قتصادي في مواجية قترة اليبوط ، الا
الخدمات لا يدفع و التحوؿ المستمر في الاسعار النسبية التي تغمفو طفرة مف اسعار السمع 

الارتفاع المتواصؿ في المعدلات التضخـ ، اذ يمكف استخداـ السياسة النقدية لدعـ  ونح
ي الجزائر لاسيما اباف موجة اليبوط الاقتصادي الذي شيده الاقتصاد السياسة الاقتصادية ف

مدى قذرة السياسة  وعنو ى الإجابةعف  نبحثذا المنطؽ التساؤؿ الذي العالمي . ومف ى
التي اختزلت في "المربع السحري و الاقتصادية  الأىداؼ تحقيؽالنقدية في   الجزائر في 

 كالدور " .
ستويات مرتفعة مف التضخـ بسبب ارتفاع الاستيلاؾ حققت م،  2011 – 2010سنة 

ممحوظا ، ومف  وشيدا نم PIBبيد اف  M2في القاعدة النقدية  والمحمي الذي قابميا نم
ناحية اخرى سجمت تراجع في مستوى الاداء في ميزاف المدفوعات الجزائري بالرغـ مف انو لـ 
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. مف ىذا التحميؿ نلاحظ  المحروقاتيشيد عجزا ، وىذا نظرا لمتراجع الكبير في الصادرات 
الي البطالة في حيف  بالإضافةكلا مف متغير الدخؿ الوطني بأف بنؾ الجزائر استطاع ضبط 

جزئيا  تأثيررصيد ميزاف المدفوعات كاف نسبيا كوف ىذا الاخير و اف مؤشر التضخـ 
طاقة ؽ الابالصدمة الخارجية نتيجة تراجع نسبي في الطمب عمي المحروقات في اسو 

 . العالمية
غير اف  % 10بالرغـ مف اف معدلات البطالة ظمت مستقرة عند ،  2013 – 2012سنة 

، الا  2013سنة  % 05مستويات التضخـ وصمت مستويات مقبولة نوعا ما حيث بمغت 
يرجع ىذا اساسا و  2013مميار دولار سنة  00.13اف ميزاف المدفوعات كاف نسقو متناقضا 

المحروقات ، اضافة الي ذلؾ يبقى مستوى الناتج الداخمي يسجؿ مستويات الي تؤثر عائدات 
 عالية . 
سرعاف ما ارتفعت  معدلات البطالة مقارنة بالسنوات الماضية ،  2015 – 2014سنة 

تقريبا الا انو يعطى صورة عف تراجع مستوي اداء %   02وبالرغـ مف اف الارتفاع طفيؼ 
 % 11.20،   2015فقد سجمت نسبة البطالة سنة  ماراتالاستثالاقتصاد الجزائري خاصة 

، وقد كاف نسؽ التضخـ في نفس  الرتـ حيث ارتفعت  2013عف سنة  % 03وأي اف النم
السياسة  مؤشر مؤشر مخيؼ فعلا يعكس مدى نجاعة  ووى % 02مستويات التضخـ بواقع 

مف الانزلاؽ الخطير   PIBوالمؤشر الميـ ، ولـ يسمـ ايضا مؤشر النم ضبطيا النقدية في 
السبب و ،  1997، في حيف سجؿ ميزاف المدفوعات اوؿ عجز منذ سنة  %10حيث بواقع 

 تراجع عائدات المحروقات .  وواحد لا اكثر وى
 لتأثرويمخص ىذا التحميؿ باف السياسة النقدية في الجزائر غير ناجعة نسبيا نظرا 

موارد ( وتراجع اداء التعاملات الخارجية ) رصيد الاقتصاد الجزائري بالعمة اليولندية )لعنة ال
 كميا بالصدمة اسعار الطاقة.  تأثرالميزاف المدفوعات سالبا ( كوف الاقتصاد 
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 1النقدية  السياسةالعنؾ الرراز  في تحقيؽ فعالية  إستراتيجيةالفرع الثاني : 
تسمي ىذه  افوأىدوبيف  أدواتويستيدؼ البنؾ المركزي مجموعة مف المتغيرات تقع بيف 

 بالاستيدافات الوسيطية ، وىي نوعاف :  الأخيرة
  M1 , M2 , M3 , M4كمي ويشمؿ مختمؼ مستويات الكتمة النقدية  الأوؿالنوع 

 إماالمقابلات ليذه المستويات مف العرض النقدي ) القروض الداخمية مثلا ( ،  وأ........
الصرؼ ،  أسعار وأ الأجؿقصيرة  وأويمة النوع الثاني فيي متغيرات سعريو تشمؿ الفائدة ط

 .  الأسعاروبالتالي يكوف ليذه المتغيرات اثر مباشر عمي ىدؼ استقرار 
السمطة النقدية لذا يتـ اختيار  بأدواتمباشرة  تتأثر أفلا يمكف ليذه الاستيدافات 

لفائدة السياسة النقدية ، مثؿ قناة سعر ا إبلاغمف المتغيرات تعرؼ بقنوات  أخرىمجموعة 
البنؾ  لأدواتالاستجابة  سعريوقناة سعر الصرؼ ، قناة الائتماف ، وىي عبارة عف متغيرات 

انتقاؿ السياسة  و، لا يمكف تصور ىذه السيرورة مف العمميات المتداخمة في نقؿ االمركزي 
مدى فعالية السياسة  فإدراؾبسيطة عمميا بؿ ىي معقدة جدا، لذا  إجراءات بأنياالنقدية 

، قاؿ ىذه السياسة ) المفيوـ الضيؽواسع لمدى فعالية وسائؿ انت إدراؾنقدية ينطمؽ مف فيـ ال
 مف فعالية السياسة النقدية .  أخرىكما يبينو الشكؿ رقـ )( ثـ الانتقاؿ الى مستويات 

) الحد مف  الأسعارتحاوؿ السمطة النقدية تحقيؽ ىدفيا النيائي المتمثؿ في استقرار 
عمى المجموعتيف مف المتغيرات ىما : الاستيدافات الوسيطية  التأثيرلاؿ مف خالتضخـ ( 

اثر عمييا لما  لإحداثالسياسة النقدية ، يستعيف البنؾ المركزي بيذه المتغيرات  إبلاغقنوات و 
عف طريؽ  أىدافو إليلا تستطيع الوصوؿ  –عمى اليدؼ النيائي  تأثيرو ليا مف علاقة 

 ئؿ انتقاؿ السياسة النقدية . تعرؼ بوسا – مباشرة أدواتو
 

                                                           
( ,  2003-1994راسة حالة الجزائر لمفترة _ عبد العزيز طيبة . استيداؼ التضخـ كأسموب حديث لسياسة النقدية ) د1

 ،قسـ العموـ الاقتصادية ،تخصص نقود و مالية ،مذكرة تدخؿ ضمف متطمبات نيؿ شيادة الماجستير في العموـ الاقتصادية
 .  57ص  ،2005 -2004الموسـ الجامعي  ،شمؼ ،جامعة حسيبة بف بوعمي ،طمية العموـ الإنسانية و العموـ الاجتماعية
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 ( : رخطط تفضيحي لرستفيات فعالية السياسة النقدية 11-2الشاؿ رقتـ ) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

حديث لمسياسة النقدية ، ) دراسة حالة  كأسموبعبد العزيز طيبة ، سياسة استيداؼ التضخـ الرادر : 
قتصادية ، جامعة حسيبة بف بوعمي ، في العموـ الا ماجستير، مذكرة  2003 -1994الجزائر لمفترة 

 ,  57، ص  2005شمؼ ، 
اليدؼ  إعلاغالعنؾ الرراز  في  لاستراتيجيةضيحي ( : رخطط تف 12-2شاؿ رقتـ ) 

 النيائي ) العاـ ( للسياسة النقدية 
 
 
 
 
 
 
 
 

فترة حالة الجزائر لمحديث لمسياسة النقدية ، ) دراسة  كأسموبعبد العزيز طيبة ، سياسة استيداؼ التضخـ الرادر : 
 .  57، ص  2005في العموـ الاقتصادية ، جامعة حسيبة بف بوعمي ، شمؼ ،  ، مذكرة ماجستير 2003 -1994

 فعالية السياسة النقدية في اطار البيئة التي تعمل فيها السلطة النقدية 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 فعالية الساسة النقدية ) المستوي الضيق (
 
 
 

أدوات السياسة 
 النقدية 

 
أدوات مباشرة  -  
أدوات غير  -

 مباشرة 

قنوات إبلاغ 
 السياسة النقدية 

 
قناة سعر الفائدة -  
قناة سعر  -

 الصرف 
قنوات الائتمان  -  

 قنوات الأسعار 

الاستهدافات 
 الوسيطية 

 
ةالكتلة النقدي -  

M1,M2,M3 
مقابلاتها )  -

 القروض الداخلية ( 
سعر الصرف -  

 الهدف النهائي العام 
 

استقرار الأسعار  -  
التــــــــــــــــــــــــحك

 م في التضخم 
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السياسة الاقتتاادية في الجزائر حسب ررع  السحر  لاالدفر  أىداؼالرعحث الثاني : 
2009-2015  
 ترييد 
توسعي مف  إنفاقيائرية ذات طابع السياسة الاقتصادية التي اعتمدتيا الحكومة الجز  إف

دفع عجمة التنمية و خلاؿ دعـ الطمب الكمي ، وذلؾ بيدؼ النيوض بالاقتصاد الوطني 
جراء ىذا و ذلؾ استفادة مف العائدات النفطية التي شيدت ارتفاعا ممحوظا ، و الاقتصادية 

تعد بمثابة مدخؿ  التيو التوجو في السياسة الاقتصادية فقد العديد مف المتغيرات الاقتصادية 
تتمثؿ ىذه المتغيرات حسب ما جاء بو " كالدور " و الكمية ،  الاقتصاديةكمي لتقييـ السياسة 

 معدؿ التضخـ .  أخيراو معدؿ البطالة و التوازف الخارجي و الاقتصادي  وفي النم
الاقتصاد الجزائري حسب الخبراء الاقتصاديوف يروف انو لف يستوعب حجـ  إفغير 

 لمالية المخصصات ا
عمى العديد مف المؤشرات الاقتصادية مف الموجية لو ، وعميو فاف ذلؾ سوؼ ينعكس 

 السياسة الاقتصادية الكمية .  أىداؼ أىميا
 السياسة الاقتتاادية ففؽ ررع  السحر  ؿ االدفر  أىداؼالرطلب الأفؿ: دراسة رؤشرات 

 ( 2019-2009لاؿ الفترة )التحليؿ الاقتتااد  للررع  السحر  لاالدفر خ : الأفؿفرع ال
الاقتصادي، مستوى التشغيؿ، توازف ميزاف  وعمى وضعية معدؿ النم الوقوؼ إف

( والمتزامنة مع إطلاؽ 2019-2010المدفوعات، ومعدلات التضخـ عمى مدى الفترة )
( مكف مف إعطاء نظرة تحميمية عف مؤشرات 2014-2010البرنامج الخماسي لدعـ التنمية )

التي سيتـ تمثيميا مف خلاؿ مربع السحري لكالدور و قتصادي الكمي في الجزائر، الاستقرار الا
ىذا ما و الخارجي بما يحسف تنافسية الاقتصاد الجزائري و دعـ المؤشرات التوازف الداخمي  إلى

يمكف تمثيؿ معطيات ىذا الجدوؿ مف خلاؿ مربع كالدور و توضحو معطيات الجدوؿ رقـ) ( 
ذلؾ و لذي يوضح تمثيؿ مربع كالدور السحري للاقتصاد الجزائري او (  11 -1وفؽ الشكؿ )
 ( 2019-2009معدلات المتغيرات الاقتصادية الكمية خلاؿ الفترة ) إلىمف بالاستثناء 
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 2014-2009 ( : رؤشرات الاستقرار الالي الاقتتااد   في الجزائر  7-2جدفؿ )

ااد  فالنقد  للجزائر طععة ، التطفر الاقتت2013الرادر: عنؾ الجزائر التقرير اؿ سنف 
 2016رعطيات العنؾ الدفلي، النسخة الثانية،، 2014نففرعر 

 (2019-2009تحليؿ تطفر رتغيرات الدراسة في الجزائر للفترة )الفرع الثاني :  
يستدعي دراسة تحميؿ متغيرات المربع السحري لكالدور عمى المؤشرات الاقتصادية 

الاقتصادي، التضخـ، البطالة  وؤشرات الاقتصادية )النمالم ووذلؾ بالتعريؼ المتغيرات ا
 وميزاف المدفوعات( 

 تعريؼ رتغيرات الدراسةف (: تحديد 8-2جدفؿ رقتـ)
 الرتغيرات 

 الاسـ  
 التػػػعريؼ الررز

اجمالي الناتج  وحدوث زيادة مستمرة في اجمالي الناتج المحمي ا وىو  GVO الاقتتااد  فالنر
 في متوسط نصيب الفرد مف الدخؿ الوطنيالوطني بما يحقؽ زيادة 

حالة عدـ التوازف في الاقتصاد تتجو  فيو الأسعار الى ارتفاع  بصورة  وى INF التضخـ
 متواصمة 

الاختياري في بعض الأحياف لجزء مف  ويعني التعطؿ )التوقؼ(الجبري ا CHO العطالة 
رغبتيا في و ممة القوة العاممة في مجتمع ما عمى الرغـ مف قدرة القوة العا

 الإنتاج و العمؿ 
عبارة سجؿ بكؿ المعاملات الاقتصادية بيف المقيميف في دولة معينة  وىو  BIP ريزاف الردففعات 

 ذلؾ لمدة معينة غالبا ما تكوف سنة واحدة ) ( و غير مقيميف فييا و 
 

 السنوات    
 المتغيرات

2009 2010 2011 2012 2013 2014. 

 PIB (1.6) (3.6) 2.8 3.3 2.8 2.9الاقتتااد ف رعدؿ النر
 INF (5.7) (3.9) 13.29 9.12 4.39 28.45ريزاف الردففعات
 TCH (10.2) (10) 4.52 8.89 3.25 2.7رعدؿ التضخـ
 BP 3.86 16.33 9.89 9.80 9.8 10.8رعدؿ العطالة 
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  الاقتتااد  في الجزائر: فتحليؿ تطفر النر-1
ىدؼ ميـ تسعى جميع الدوؿ لتحقيقو والبحث عف الاقتصادي في العالـ  ويمثؿ النم

الوسائؿ والطرؽ والعوامؿ التي مف شانيا الرفع مف معدؿ المستوى المعيشي لمفرد والمجتمع 
ككؿ ويعتبر مف المؤشرات الأساسية التي تدؿ عمى الاستقرار الاقتصادي والجدوؿ التالي 

 ( 2019-2009فترة )الاقتصادي في الجزائر خلاؿ ال ويبيف تطور معدلات النم
 (2019-2009الاقتتااد  في الجزائر خلاؿ الفترة ) تطفر رعدلات النرف (: 9-2جدفؿ رقتـ)

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات

 1.6 (3.6) 2.8 (3.3) 2.8 2.4 

  2019 2018 2017 2016 2015 السنوات
  0.8 1.4 1.4 3.4 0.8 ومعدؿ النم
 لعتيف:الطا إعدادرف الرادر : 

 07، ص2017سعترعر -2016عنؾ الجزائر، التطفر الاقتتااد  فالنقد ، التقرير السنف  
الرادر: العنؾ الدفلي، قتطاع الررارسات العالرية للفقر فالعطالة، فقتطاع الررارسات العالرية للاقتتااد 

 الالي فالتجارة فالاستثرار 
  2019-2009الجزائر  الاقتتااد  في ف(: تطفر الرعدلات النر13-2الشاؿ رقتـ )

0
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 الطالعتيف عناء ا على رعطيات الجدفؿ رقتـ ) ( إعدادالرادر: رف 
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بدأت في الارتفاع تدريجيا مف نسبة  ومعدلات النم إفنلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ 
 2012%سنة 3.3نسبة  إلىليصؿ  2010-2009مقارنة بالسنتيف  2011% سنة 2.8

نسبة  إلى% 2.8الاقتصادي ليتراجع حيث بمغ نسبة  وعاد معدؿ النم 2013في سنة و 
يث (ح2014-2010تحسنا خلاؿ الفترة ) وكما عرفت معدلات النم 2014% سنة 2.9

الاستثمارات  إلىيرجع ذلؾ و  2014%( سنة 3.8) 2009%( سنة 1.6انتقمت مف )
برنامج الإنعاش  إطار الاقتصادي في والعمومية المخصصة مف الدولة لدفع عجمة النم

الاقتصادي خلاؿ فترة  وبرنامج دعـ النمو (  2004-2001الاقتصادي خلاؿ الفترة ) 
 و( فالنم2014-2010برنامج التنمية الخماسي خلاؿ  الفترة )و (  2005-2009)

نتيجة لضعؼ نسبة مساىمة القطاعات خارج المحروقات  والاقتصادي لـ يبمغ المعدؿ المرج
مع تراجع  % 3.4ب  2016، كما سجؿ ارتفاعا طفيفا سنة ادي )*( اقتص وفي النم

 .  % 0.8ليصؿ بنسبة  2019ممحوظ الي غاية 
 (:2019-2009تحليؿ تطفر رعدلات العطالة في الجزائر خلاؿ الفترة ) -2

 (:2019-2009تطفر رعدلات العطالة في الجزائر خلاؿ الفترة )(: 10-2جدفؿ رقتـ )
  2013 2012 2011 2010 2009 السنفات

  9.8 11 10 10 10.2 رعدؿ العطالة
 2019 2018 2017 2016 2015 2014 السنفات

 11.4 12.5 12.1 10.5 11.3 10.6 رعدؿ العطالة
 الرادر: رف اعداد الطالعتيف استنادا على العيانات

 الديفاف الفطني للإحاائيات-
 2010-2017سعترعر –فالنقد  للجزائر  ، التطفر الاقتتااد 2010عنؾ الجزائر التقرير السنف  -
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  (2019-2009تطفر رعدؿ العطالة في الجزائر خلاؿ الفترة ) :(14-2الشاؿ رقتـ )
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نلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ ثبات نسبي في معدلات البطالة خلاؿ السنوات 

رتفاع معدؿ البطالة لسنة % كما لاحظنا ا9.8حيث بمغ معدؿ البطالة نسبة  2013و2011
% تقاس البطالة بعدد الأشخاص الذيف يبحثوف عف عمؿ عند 1بنسبة طفيفة تقدر ب 2014

عرفت ارتفاعا محسوسا  أنيالتحميؿ مشكؿ البطالة نجد و مستوى الأجر السائد في السوؽ 
 يضؿ مشكؿ البطالة قائـ.و بالرغـ مف الإجراءات المتبعة لتحسيف وضعية الشغؿ 

د أسباب البطالة الى اعتماد الاقتصاد الجزائري عمى المحروقات كمصدر كما تعو 
يؤدي  أفأساسي لتمويؿ المشاريع الاستثمارية الذي يتميز بعدـ استقرار أسعاره ما مف شانو 

انكماش اقتصادي وانخفاض مستويات الدخؿ والعمالة، فقد خصصت الدولة الجزائرية،  إلى
( مف خلاؿ برنامج "توطيد النمو" 2014-2010الفترة ) اعتمادات مالية جد معتبرة خلاؿ

أىميا القضاء عمى البطالة و دفع عجمة التنمية الشاممة في شتى المجالات و احدث قفزة نوعية 
 2015مع تزايد مستمر عبر السنوات  2014% سنة 10.8لتصؿ  2009% سنة10.2
 .% 11.4 نسبة 2019غاية  إلى
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 ئر: تطفر رعدلات التضخـ في الجزا -3
 ( 2019-2009(: تطفر رعدلات التضخـ في الجزائر خلاؿ فترة ) 11-2الجدفؿ رقتـ )

 التضخـ % السنفات التضخـ % السنفات
2009 5.9 2014 2.92 
2010 3.9 2015 4.8 
2011 4.52 2016 6.40 
2012 8.89 2017 5.6 
2013 3.26 2018 4.7 
  2019 1.9 

 عتراد على:الرادر: رف اعداد الطالعتيف عالا
الأرقتاـ  4، الفاؿ 2011-1962الديفاف الفطني الإحاائيات الجزائر ، حفالة إحاائية -

 102الاستدلالية للأسعار، الجزائر، ص
 157، ص2016، التطفر الاقتتااد  فالنقد  للجزائر، نففرعر 2015عنؾ الجزائر، التقرير السنف  -

 29، ص2018، ديسرعر 44عنؾ الجزائر، النشرة الإحاائية الثلاثية، رقتـ -
مف خلاؿ الجدوؿ سجمت معدلات التضخـ تزايد طيمة فترة الدراسة حيث بمغ سنة 

 2014و 2010عمى التوالي كما عرفتو الفترة  2012و 2011% سنتي 8.89% و5.9
ليتراجع  2017% سنة 8.6% و6.4ايف وصؿ الى  2016ليرتفع بشكؿ ممحوظ في سنة 

 %.4.7ؿ2018بانخفاض طفيؼ سنة 
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  2019 -2009( : تطفر رعدلات التضخـ في الجزائر خلاؿ الفترة 15-2الشاؿ رقتـ ) 
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 ( 2019-2009تطفر ريزاف الردففعات في الجزائر خلاؿ الفترة ) -4

لقد عرفت الجزائر انضماـ الى المنطقة العالمية لمتجارة في سمسمة الإصلاحات التي 
الجزائر منذ منتصؼ الثمانينات مف القرف العشريف وعزميا للانتياج نظاـ اقتصاد  باشرتيا

السوؽ والانفتاح عمى الاقتصاد العالمي الى تغيرات في الأداء الاقتصادي الجزائري مف 
شانيا التأثير عمى وضعية ميزاف المدفوعات والجدوؿ التالي يوضح تطور وضعية ميزاف 

  2019-2009المدفوعات في الجزائر 
  2019-2009تطفر فضعية ريزاف الردففعات في الجزائر للفترة  :(12-2الجدفؿ رقتـ)

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنفات
 -5.88 0.13 12.01 20.14 15.58 3.86 رايد ريزاف الردففعات

  2019 2018 2017 2016 2015 السنفات
  13 5.53 -21.4 -26.03 -27.54 رايد ريزاف الردففعات

 الرادر: رف اعداد الطالعتيف استنادا الى:
 ONSالديفاف الفطني للإحااء -
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  2019-2009( : تطفر فضعية ريزاف الردففعات في الجزائر للفترة 16-2الشاؿ رقتـ ) 
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 ىناؾ تحسف مستمر لوضعية ميزاف المدفوعات مف سنة وراجع ىذه النتائج الجيدة الى
تحسف أسعار المحروقات في السوؽ الدولية، الذي انجر عنو ارتفاع حصيمة الصادرات 

وفي  2008مميار دولار سنة  77.19الى  2000مميار دولار سنة  21.06البترولية مف
، كما نلاحظ تدىور لميزاف المدفوعات محققا عجز لو خلاؿ فترة الدراسة مقدرا 2009سنة 
المحروقات في  أسعار إلىويرجع السبب في ذلؾ  2015مميار دولار سنة  27.54ب 

 الأسواؽ العالمية مما انعكس عمى العوائد البترولية للاقتصاد الجزائر.
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  2019 -2015ررع  السحر  االدفر ( :  17-2الشاؿ )
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 تااديةالرادر: رف إعداد العاحثيف عالاعتراد على رعطيات الرؤشرات الاقت

 1 2015- 2009ر تقييـ السياسة النقدية في الجزائالرطلب الثاني: 
تعبر السياسة النقدية مف مكونات السياسة الاقتصادية  العامة لدولة، لذا عمدت 

، ىذا الأسعارالاىتماـ بيا بغية تحقيؽ المحافظة عمى استقرار  إليالسمطات الجزائرية 
ليذه السياسة واف فعاليتيا ترتبط بمدى تحقيقيا ليذا  النيائيو اليدؼ الرئيسي  أضحى الأخير

 اليدؼ. 
 
 
 
 
 
 

                                                           
  29ص  ،مرجع سابؽ ذكره ،يبة عبد العزيزط - 1
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 1: عفارؿ ضعؼ السياسة النقدية في الجزائر  الأفؿالفرع 
السير الحسف للسياسة النقدية في الجزائر  أراـالعفارؿ التي تقؼ عائقا  أىـ إلىسنتطرؽ 

 التي نفجزىا را يلي : ف 
ت التي تحدث عمى مستوى  لممتغيراتياسة النقدية السو شدة حساسية الاقتصاد الجزائري  -

التي قد تعرفيا العممة المتعامؿ بيا في سوؽ النفط  الاضطراباتكذا و السوؽ النفطي ، 
الخارجي  جز عف ذلؾ علاقة دائرية بيف الوضعين إذا(  الأمريكيالعالمي ) الدولار 

السمبي عمى  الأثروف لو الخزينة التي تجد ملاذىا في الجياز النقدي مما يكو لمجزائر 
فعاليتيا قد تتراجع لاسيما و السياسة النقدية  أف إلاسير السياسة النقدية في الجزائر ، 

 أففي حيف نجد  1998المحروقات كما حدث نياية  أسعارخلاؿ الفترات انخفاض 
 فعاليتيا الاقتصادية الكمية تصبح في تبعية دالية لسوؽ المحروقات .و  أدائيا

الاحتفاظ  إليفي الدوؿ النامية   الأفرادالمصرفي : حيث يتجو و النقدي  ضعؼ الوعي -
يقمؿ دور  ما وىو ، مالية  أوراؽليس في شكؿ ودائع و بموجوداتيـ في شكؿ عممة سائمة 

 أفالمالية  حيث و النقدية  الأسواؽغياب الدور الفعاؿ  إلي بالإضافةة البنوؾ التجاري
ضعؼ القدرة عمى الخروج  إلييرجع  ىذا ماو  نشأةالالسوؽ المالية في الجزائر حديث 

المالية  الذي  الأسواؽالاقتصاد  إليمف اقتصاد الاستدانة الذي يثقؿ كاىؿ البنوؾ 
 إلى إضافةتحوؿ الاقتصاد الجزائري ،  إطارفي  إليواقتصاد السوؽ المتوجو و يتماشى 

 تصاد الجزائري .ىشاشة الاق إطارعدـ بموغ درجة تحقيؽ الشفافية الاقتصادية في 
ضعؼ التعامؿ مع البنوؾ الخاصة في الجزائر مما يفسر قمة الثقة في القطاع البنكي  -

 بنؾ الخميفة .  أزمة، خاصة بعد  المخصص
يعمؿ عمى ارتفاع المتعامؿ بالورؽ النقدي مما ىذا قد و  الالكترونيضعؼ التعامؿ النقد  -

 مة النقدية . تالك عمى عدـ سيطرة الجياز المصرفي عمى تأثيريكوف لو 

                                                           
الممتقى الأوؿ  حوؿ المنظومة  ،مداخمة بعنواف تحديات أداء السياسة النقدية و عوائقيا بالجزائر ،بف عبد الفتاح دحماف -1

 . 2006افريؿ  25/  24 ،بشار ،البنكية في ظؿ الإصلاحات القانونية و الاقتصادية المركز الجامعي



 2019 -2009 الجزائر في لاالدفر السحر  الررع  تحقيؽ في النقدية سةالسيا فعالية :       الفاؿ الثاني
 

76 
 

 الفرع الثاني : شرفط نجاح السياسة النقدية  في الجزائر 
ىذه السياسة مف  أفمف خلاؿ المعالجة السابقة لموضوع السياسة النقدية ، تبييف لنا 

 تحقؽ فعالية في ظؿ توفر شروط معينة نذكر منيا ما يمي :  أفشانيا 
د نظاـ معموماتي فعاؿ ، باعتبار توفر معمومات كافية عف حالة الاقتصاد أي وجو  -

 تأثير، عمؿ ، نقد ( مف خلاؿ  الإنتاج)  الأسواؽعمى جميع  تأثيرالسياسة النقدية ليا 
 قيمة النقود . و عمى كمية 

نظرا  أىداؼالنقدية عدة   لمسياسةلمسياسة النقدية : بحيث لا يوكؿ  أساسيتحديد ىدؼ  -
ة في ىذه الحالة وعميو كمما استيدفت السياسة فنجد السمطة النقدية عاجز لمتصادـ بينيا ، 

 النقدية تنفيذ ىدؼ وحيد كمما زاد ذلؾ مف فعاليتيا . 
النشاط الحكومة ىؿ ىي اجتماعية  حدة مؤسسية في محمؿو التعرؼ عمى وزف كؿ  -

 لؾ تسير السمطة النقدية . عمى غرار ذو مادية و 
 ف ظيور الفجوات التضخمية . لممتغيرات النقدية مما يقمؿ م الإنتاجيمرونة الجياز  -
سعر  ويتيا في اقتصاد ذنظاـ سعر الصرؼ فعاؿ ؛ حيث تحقؽ السياسة النقدية فعال -

النقدية سياسة  فالسياسةثابت ، وعميو  صرؼسعر  ومف في اقتصاد ذ مرف، أكثر
 ديناميكية سوقية . 

يرة مف تكوف السياسة النقدية فعالة تكثر كمما تمتعت السمطات النقدية بدرجة كب -
 الاستقلالية .

 كمتغيرات السياسة النقدية .  الاستثمار حساسية -
التحكـ في  أمكفكمما قؿ نشاط ىذا السوؽ كمما  إذاضعؼ نشاط السوؽ الموازي،  -

 .  النقديةبالتالي تفعيؿ السياسة و الاقتصاد 
 : أف( نلاحظ  15 -1ومف الشكؿ رقـ )

ظيره  الضيؽ ي ؛ وىذا ماسة الاقتصادية السيا أىداؼالسياسة النقدية لـ تستطع تحقيؽ 
 الاقتصادي ؛  ومعدؿ النمو تشوىا عند ىدؼ التضخـ  أكثرلوحظ  أيففي مساحة المربع ، 
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بيا فانو لف  المتنبئفي حالة انتياج سياسة نقدية توسعية في الجزائر حسب المتغيرات 
ائري يعتمد عمى الاقتصاد الجز  أف إلي أساساذلؾ يرجع و الاقتصادي  ويتحقؽ ىدؼ النم

 مداخيؿ المحروقات ؛ 
السياسة النقدية ) المربع السحري كالدور ( في الجزائر  أىداؼلذلؾ مف اجؿ تحقيؽ 

نجاعة اكبر لمسياسة  الإعطاءالنظر في مدى استقلالية بنؾ الجزائر  إعادةنحف نرى باف يتـ 
 النقدية . 

  الإسلاريةالرطلب الثالث : الايرؼ 
، 2020رارس سنة  15الرفافؽ  1441ـ رجب عا 20رؤرخ في  02_ 20نظاـ رقتـ 

قتفاعد ررارستيا رف طرؼ العنفؾ ف يحدد العرليات العناية الرتعلقة عالايرفة الاسلارية 
 1الرؤسسات الرالية . ف 

 اف محافظ بنؾ الجزائر 
سبتمبر  26الموافؽ  1395رمضاف عاـ  20المؤرخ في  58_ 75بمقتضى الامر رقـ  -

 المتمـ ،و متضمف القانوف المدني ، المعدؿ الو  1975سنة 
سبتمبر  26الموافؽ  1395رمضاف عاـ  20المؤرخ في  59-75بمقتضى الامر رقـ و  -

 المتمـ ؛ و المتضمف القانوف التجاري ، المعدؿ و  1975سنة 
 10الموافؽ ؿ  1416شعباف عاـ  19المؤرخ في  09 – 96بمقتضى الامر رقـ و  -

 المتمـ ؛ و الاعتماد الايجاري ، المعدؿ المتعمؽ بو  1996جانفي سنة 
 26الموافؽ  1424جمادى الثانية عاـ  27المؤرخ في  11-03بمقتضى الامر رقـ و  -

الي  66المعدؿ والمتمـ ، لاسيما المواد القرض ، و المتعمؽ بالنقد و  2003غشت سنة 
 منو .  69

                                                           
 المتعمقة البنكية العمميات يحدد ،2020 سنة مارس 15 الموافؽ 1441 عاـ رجب 20 في مؤرخ 02_ 20 رقـ نظاـ -1

، الصادرة بتاريخ 16، الجريدة الرسيمة، العدد المالية والمؤسسات البنوؾ طرؼ مف ممارستيا وقواعد الاسلامية بالصيرفة
 .34-33-32، ص 2020مارس  24
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 6موافؽ ال 1425ذي الحجة عاـ  27المؤرخ في  01 – 05بمقتضى القانوف رقـ و  -
تمويؿ الارىاب بمكافحتيا ، و المتعمؽ بالوقاية مف تبيض الامواؿ و  2005فبراير سنة 

 المعدؿ المتمـ . 
 10الموافؽ  1439رمضاف عاـ  25المؤرخ في  07 – 18بمقتضى  القانوف رقـ و  -

في مجاؿ المعطيات ذات  الطبيعييفالمتعمؽ بحماية الاشخاص و  2018سنة  ويوني
 طابع الشخصي . 

 1441ربيع الاوؿ عاـ  17المؤرخ في  الرئاسيبمقتضى المرسوـ الرئاسي المؤرخ و  -
 المتضمف تعييف محافظ بنؾ الجزائر ، و  2019نوفمبر سنة  14الموافؽ 

سنة نوفمبر  17الموافؽ  1437صفر عاـ  5وبمقتضي المرسوـ الرئاسي المؤرخ في  -
 .  المتضمف تعييف اعضاء في مجمس ادارة بنؾ الجزائرو  2015

نوفمبر سنة  17الموافؽ  1438صفر عاـ  17وبمقتضى المرسوـ الرئاسي المؤرخ في  -
 والمتضمف تعييف نائبيف لمحافظ بنؾ الجزائر .  2016

 15الموافؽ  1441ربيع ا لثاني عاـ  18وبمقتضى المرسوـ الرئاسي المؤرخ في  -
 المتضمف تعييف النائبيف لمحافظ البنؾ الجزائر . و  2019ديسمبر 

 24الموافؽ  1427المؤرخ في اوؿ رمضاف عاـ  02 – 06بمقتضى النظاـ رقـ و  -
شروط اقامة فرع و مؤسسة مالية و البنؾ  تأسيسالذي يحدد شروط  2006سبتمبر سنة 

 مالية اجنبية .  ومؤسسةبنؾ 
 ويولي 23الموافؽ  1430المؤرخ في اوؿ شعباف عاـ  04 -09وبمقتضى النظاـ رقـ  -

القواعد المحاسبية المطبقة عمى و خطط الحسابات البنكية المتضمف مو  2009سنة 
 المؤسسات  المالية . و البنوؾ 

نوفمبر سنة  28الموافؽ  1433في  محرـ عاـ 3المؤرخ  08-11النظاـ رقـ وبمقتضى  -
 المؤسسات المالية  . و ب الرقابة الداخمية لمبنوؾ  المتعمؽو  2011
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نوفمبر  28الموافؽ  1434محرـ عاـ  14المؤرخ في  03 – 12وبمقتضى النظاـ  رقـ  -
 مكافحتيما . و تمويؿ الارىاب و المتعمؽ بالوقاية مف تبيض الامواؿ و  2012سنة 

 16الموافؽ  1435ربيع الثاني عاـ  16المؤرخ في  01 – 14وبمقتضى النظاـ رقـ  -
 المؤسسات المالية .و المتضمف نسب الملاءة المطبقة عمي البنوؾ و  2014نة س فبراير

نوفمبر  4الموافؽ  1440صفر عاـ  26المؤرخ في  02 – 18قتضى النظاـ رقـ وبم -
رفة التشاركية يالمتضمف قواعد ممارسة العمميات المصرفية المتعمقة بالصو  2018سنة 

 المؤسسات المالية . و مف طرؼ المصارؼ 
مارس  15الموافؽ  1441رجب عاـ  20المؤرخ في  01-20وبمقتضى النظاـ رقـ  -

القواعد العامة المتعمقة بالشروط البنكية المطبقة عمى العمميات  الذي حدد  2020سنة 
 المصرفية . 

مارس  15الموافؽ  1441رجب عاـ  20المؤرخ في  03 – 20وبمقتضى لنظاـ رقـ  -
 المتعمؽ بنظاـ ضماف الودائع المصرفية .و  2020سنة 

 ،  2020 مارس 15القرض بتاريخ و بعد الاطلاع عمى مداولات مجمس النقد و  -
 يادر النظاـ الاتي ناو :

رفة الاسلامية يييدؼ ىذا النظاـ الى تحديد العمميات البنكية المتعمقة بالصالرادة الافلى : 
كذا و  المؤسسات المالية ،و شروط ممارستيا مف طرؼ البنوؾ و القواعد المطبقة عمييا ، و 

 رخيص المسبؽ ليا مف طرؼ البنؾ الجزائر . شروط الت
رفة الاسلامية ، كؿ يتعد في مفيوـ ىذا النظاـ ، عممية بنكية متعمقة بالص : 02الرادة 

يجب عمى ىذه العمميات اف تكوف و تسديد الفوائد ،  وعممية بنكية لا يترتب عنيا تحصيؿ ا
 2003غشت سنة  11-03مف الامر  69و 66مطابقة الاحكاـ المشار الييا في المواد 

 المتمـ . و ؿ القرض ، المعدو المتعمؽ بالنقد و 
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المؤسسات المالية التي ترغب في تقديـ منتجات الصيرفة و يجب عمى البنوؾ  : 03الرادة 
الاسلامية ، اف تحوز عمى وجو الخصوص ، عمى نسب احترازية مطابقة لممعايير التنظيمية 

 واجاؿ ارساؿ التقارير التنظيمية .  بإعداداف تمثؿ بصرامة لمشروط المتعمقة و 
 ت البنكية المتعمقة بالصيرفة الاسلامية ، المنتجات الاتية : اتخص العممي : 04الرادة 

 المرابحة  -
 المشاركة -
 المضاربة  -
 الاجارة  -
 السمـ  -
 الاستصناع  -
 حسابات الودائع  -
 الودائع في حسابات الاستثمار   -

المؤسسة المالية ببيع لزبوف سمعة  والمرابحة ىي عقد يقوـ بموجبو البنؾ ا:  05الرادة 
الموسسة المالية ، بتكمفتيا  وغير منقولة ، يممكيا البنؾ ا مومة ، سواء كانت منقولة اومع

الدفع المتفؽ عمييا بيف  اقتناع مع اضافة ىامش ربح متفؽ عميو مسبقا ورفقا لشروط
 . الطرفيف
عدة اطراؼ ، بيدؼ  ومؤسسة مالية وواحد ا والمشاركة ىي عقد بيف بنؾ ا : 06الرادة 

 في عمميات تجارية مف اجؿ تحقيؽ ارباح . و في مشروع او موسسة ا ي راسمالية المشاركة ف
مؤسسة مالية ، المسمى " مقرض  والمضاربة ىي عقد يقدـ بموجبو بنؾ ا : 07الرادة 

 الامواؿ " ، راس الماؿ الازـ لممقاوؿ الذي يقدـ عممو في المشروع مف اجؿ تحقيؽ ارباح . 
المؤسسة المالية ، المسمى "  وايجار يضع مف خلالو البنؾ االاجارة ىي عقد  : 08الرادة 

المؤسسة المالية ، لفترة محددة  وغير منقولة ، يممكيا البنؾ ا والمؤجر "، تحت منقولة ا
 مقابؿ تسديد ايجار يتـ تحديده في العقد . 
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ر الموسسة المالية الذي يقوـ بدو  وعقد يقوـ مف خلالو البنؾ ا والسمـ ى : 09الرادة 
 النقدي . و المشتري بشراء سمعة ، التي تسمـ لو اجلا مف طرؼ زبونو مقابؿ الدفع الفوري 

المؤسسة المالية بتسميـ سمعة الي  وعقد يتعيد بمقتضاه البنؾ ا والاستصناع ى :10الرادة 
متفؽ و بشراء لدى مصنع سمعة ستصنع وفقا لخصائص محددة  وزبونو صاحب الامر، ا

 متفؽ عمييا مسبقا بيف الطرفيف .، بسعر ثابت ووفقا لكيفيات تسديد عمييا بيف الاطراؼ 
حسابات الودائع ىي الحسابات تحتوي عمى امواؿ يتـ ايداعيا في بنؾ مف  :11الرادة 

الى و ما يعادليا الي المودع ا وا كيانات ، مع الالتزاـ باعادة ىذه الامواؿ وطرؼ افراد ا
 روط متفؽ عمييا مسبقا . حسب ش ور معيف ، عند الطمب اشخص اخ

الودائع في الحسابات الاستثمار ىي توظيفات  لاجؿ ، تترؾ تحت تصرؼ  : 12الرادة 
 تحقيؽ ارباح . و البنؾ مف طرؼ المودع لغرض اسثمارىا في تمويلات اسلامية 

رفة الاسلامية المذكورة اعلاه الى طمب ترخيص مسبؽ يتخضع منتجات الص : 13الرادة 
 ائر .لدى بنؾ الجز 

قبؿ تقديـ طمب الترخيص لدي البنؾ الجزائر لتسويؽ منتجات الصيرفة  : 14الرادة 
المؤسسة المالية اف يحصؿ عمى شيادة المطابقة لاحكاـ  والاسلامية ، يجب عمى البنؾ ا

 الشريعة ، تسمـ لو مف طرؼ الييئة الشرعية الوطنية الافتاء لمصناعة المالية الاسلامية . 
 ورفة الاسلامية ، يتعيف عمى البنؾ ايفي اطار ممارسة العمميات المتعمقة بالص : 15الرادة 

تتكوف ىذه الييئة مف ثلاث اعضاء عمي و المؤسسة المالية انشاء ىيئة الرقابة الشرعية ، 
 الاقؿ ، يتـ تعيينيـ مف طرؼ الجمعية العامة . 

مطابقة المنتجات في اطار تكمف مياـ الييئة الرقابة الشرعية عمى وجو الخصوص  
 المؤسسة المالية المتعمقة بالصيرفة الاسلامية .  و، في الرقابة نشاطات البنؾ المشريعة
سسة المالية تقديـ ممؼ لبنؾ الجزائر لطمب الترخيص ؤ الم ويتعيف عمي البنؾ ا: 16الرادة 

المسبؽ لتسويؽ منتجات الصيرفة الاسلامية ، ويتكوف ىذا الممؼ عمى وجو الخصوص ، 
 مف الوثائؽ :
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الشريعة مسممة مف طرؼ الييئة الشرعية الوطنية الافتاء  لأحكاـشيادة المطابقة  -
 اعة المالية الاسلامية ، نلمص

 بطاقة وصفية لممنتوج ،  -
مف  25المادة  لأحكاـالمؤسسة المالية ، طبقا  وراي مسؤوؿ رقابة المطابقة لمبنؾ ا -

 2011نوفمبر سنة  28الموافؽ  1433محرـ عاـ  3المؤرخ في  08 -11النظاـ رقـ 
 المذكور اعلاه ، و 

المالية ؿ " شباؾ الصيرفة و الاجراءات الواجب اتباعو لضماف الاستقلالية الادارية  -
 17المادتيف  لأحكاـالمؤسسة المالية ، طبقا  والاسلامية " عف باقي انشطة البنؾ ا

 ادناه . 18و
ية " مستقلا ماليا عف اليياكؿ الاخرى لمبنؾ يقصد ب " شباؾ الصيرفة الاسلام:  17الرادة 

 المؤسسة المالية .  وا
المحاسبة و الفصؿ الكامؿ بيف المحاسبة الخاصة ب " شباؾ الصيرفة الاسلامية " يجب 

يجب اف يسمح ىذا الفصؿ ، عمى و المؤسسة المالية ،  والخاصة باليياكؿ الاخرى لمبنؾ ا
الية المخصصة حصريا لنشاط " شباؾ الصيرفة جميع البيانات الم بأعدادوجو الخصوص ، 

 الاسلامية " . 
يجب اف تكوف حسابات زبائف " شباؾ الصيرفة الاسلامية " مستقمة عف باقي الحسابات 

 الاخرى لمزبائف . 
تضمف استقلالية " شباؾ الصيرفة الاسلامية " مف خلاؿ ىيكؿ تنظيمي :  18الرادة 

المؤسسة  وا في ذلؾ عمى مستوى شبكة البنؾ امستخدميف مخصصيف حصريا  لذلؾ ، بمو 
 المالية
رخيص المسبؽ عمى التا و المؤسسات المالية الذيف تحصمو يجب عمى البنوؾ : 19الرادة 

الشروط الدنيا و لتسويؽ منتجات الصيرفة الاسلامية ، اف تعمـ زبائنيا بجدوؿ التسعيرات 
 القصوى التي تطبؽ عمييـ . و 
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ـ المودعيف ، خاصة اصحاب حيابات الاستثمارات ، حوؿ كما يجب عمي البنوؾ اعلا
 الخصائص ذات الصمة بطبيعة حساباتيـ . 

باستثناء الودائع في الحسابات الاستثمار ، التي تخضع لموافقة مكتوبة مف :  20الرادة 
طرؼ الزبوف الذي يجيز لبنكو اف يستثمر ودائعة في محفظة مشاريع ، وفي عمميات 

ة ، تخضع ودائع الامواؿ المتمقاة مف طرؼ " شباؾ الصيرفة الاسلامية " الصيرفة الاسلامي
جمادى الثانية عاـ  27المؤرخ في  11 – 03لاحكاـ المواد المذكورة اعلاه مف الامر 

 المتمـ . و القرض ، المعدؿ و المتعمؽ بالنقد و  2003غشت سنة   26الموافؽ  1424
ى حصة مف الارباح الناجمة عف " شباؾ يحؽ لصاحب حساب ودائع الاستثمار الحصوؿ عم

يتحمؿ حصة مف الخسائر المحتممة التي يسجميا " الشباؾ الصيرفة و الصيرفة الاسلامية " ، 
 الاسلامية " في التمويلات التي يقوـ بيا . 

المجمعة مف و المبالغ الاخرى المماثمة لمودائع القابمة اللاسترداد و تخضع الودائع : 21الرادة 
 20المؤرخ في  03 – 20بيؾ الصيرفة الاسلامية " لمبنوؾ ، لاحكاـ النظاـ رقـ طرؼ " شبا
 . عمؽ بنظاـ ضماف الودائع المصرفيةالمتو  2020مارس سنة  15الموافؽ  1441رجب عاـ 

 تخضع الودائع في حسابات الاستثمار الي تنظيـ خاص .
خلاؼ ذالؾ ، تخضع  الى احكاـ ىذا النظاـ ، وما لـ ينص عمى بالإضافة:  22الرادة 

المؤسسات و التنظيمية المتعمقة بالبنوؾ و منتجات الصيرفة الاسلامية لجميع الاحكاـ القانونية 
 المالية . 
الموافؽ  1440صفر عاـ  26المؤرخ في  02 – 18تمغى احكاـ النظاـ رقـ :  23الرادة 

قة بالصيرفة المتضمف قواعد ممارسة العمميات المصرفية المتعمو  2018نوفمبر سنة  4
 المؤسسات المالية .و التشاركية مف طرؼ المصارؼ 

 ينشر ىذا النظاـ في الجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية :  24الرادة 
 ........... 2020مارس سنة  15الموافؽ ؿ  1441رجب  20جزائر في لحرر با
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 خلااة الفاؿ : 
 أىداؼالسياسة النقدية في الجزائر تحقيؽ  إمكانيةؿ لقد تناولنا مف خلاؿ ىذا الفص

 النتائج التالية :  إلىوتوصمنا  كالدورالاقتصادية وفؽ مربع السحري 
ظيره الضيؽ أ أىداؼ السياسة الاقتصادية ، وىذا مالـ تستطع السياسة النقدية تحقيؽ 

حية ىدؼ اتساع مساحتو مف نا أخرىمف جية و ىذا مف جية ، في المساحة المربع ، 
رصيد الميزاف التجاري ؛وفي حالة انتياج سياسة نقدية توسعية في الجزائر حسب و البطالة 

الاقتصادي لذا يجب الاستعانة بالسياسة  وبيا فانو لف يحقؽ ىدؼ النم المتنبئالمتغيرات 
 المالية . 

ويقوـ  السياسة النقدية ، إدارةكبيرة في الدولة مف حيث توليو  أىمية لمبنؾ الجزائري 
المصرفية التي تحتاجيا  الحكومة بغية تحقيؽ الاستقرار الاقتصادي  الأعماؿبمختمؼ  أيضا
 لمبلاد 

ولقد حاولت الحكومة مف خلاؿ مجيودات بنكيا المركزي ، معالجة المشاكؿ 
تقمبات أسعار الصرؼ ، و الاقتصادية التي مرت بيا ولازالت ، لاسيما مشكمة التضخـ ، 

تجسدت تمؾ المحاولات مف خلاؿ و ىا عمى مختمؼ القطاعات الاقتصادية والتي تركت أثار 
 إتباع سياسة نقدية . 
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 الخاترة العارة : 
اسة ، ويعد تحميؿ المطروحة في المقدمة العامة ليذه الدر  الإشكاليةانطلاقا مف 

النظري  الإطارمدخلا  الأوؿفصؿ مف خلاؿ فصميف ، حيث قدمنا في ال عرضوو الموضوع 
لمحة عف  إعطاء إلى افةبالإضالنقدية ، و المتمثؿ في ماىية السياسة الاقتصادية و لمدراسة 

الجانب النظري عمى الجانب  إسقاطفي الفصؿ الثاني ومف اجؿ  أما،  لكادرالمربع السحري 
مع دراسة  لمرجوةا الأىداؼالتطبيقي قمنا بصياغة فعالية السياسة النقدية في تحقيؽ 

  2019مؤشرات مربع السحري كالدور لسنة 
 النتائج فيما يمي :  أىـويمكف توضيح 

 الجانب النظر  : 
عمى المتغيرات  التأثيرتكمف علاقة السياسة النقدية بالسياسة الاقتصادية مف خلاؿ  -

 الاقتصادية الكمية عف طريؽ التحكـ في المعروض النقدي ؛
ة النقدية يمكف لمبنؾ المركزي رسـ معالـ السياسة المراد تحقيقيا السياس أدواتمف خلاؿ  -

 سياسة نقدية توسعية ؛ و ، حيث نميز بيف نوعيف مف السياسات ، سياسة نقدية انكماشية 
مع بعضيا  الأىداؼلؾ لمتعارض ىذه الصعب وذ بالأمرليس  الأربعة الأىداؼتحقيؽ  -

 البعض ؛
 الجانب التطعيقي : 

اقتصادي  وقتصادي جيدا كمما اتسعت مساحة المربع ، أي معدؿ نمالا الأداءيكوف  -
مرتفع مع معدؿ بطالة منخفض ، معدؿ التضخـ منخفض مع نسبة رصيد ميزاف 

 . مدفوعات الى الناتج مرتفعة 
بيا  فانو لف  المتنبئفي حالة انتياج سياسة نقدية توسعية في الجزائر حسب المتغيرات  -

الاقتصاد الجزائري يعتمد عمى  آف إلي أساساذلؾ يرجع و ي الاقتصاد ويتحقؽ ىدؼ النم
المحروقات ،لذا يجب الاستعانة بالسياسة المالية مف اجؿ الرفع مف ىذا المعدؿ  مدا خيؿ

 الأسواؽفي  البتروؿ أسعاروفي ظؿ تواصؿ حدة الصدمة الخارجية الناجمة عف تدىور 
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واحد  أفة ، الزراعة ، السياحة في الدولية يجب مواصمة التوسع في الاستثمار ، الصناع
 مف اجؿ تشجيع الاقتصاد وتوسيع الصادرات خارج المحروقات ؛ 

دة وسائؿ ذلؾ اف الزيادة في عرض النقود سيترتب عمييا زياو ارتفاع معدؿ التضخـ  -
 ارتفاع ؛ إلىالذي يؤدي  الدفع في الاقتصاد الأمر

الطفيؼ في  الارتفاع أساسية اف تحسيف الوضع العاـ لمميزاف التجاري يرجع بصفة -
يرجع ذلؾ لقمة تنوع الصادرات مف السمع و النفطية العالمية  الأسواؽالبتروؿ في  أسعار

اتخاذ  أخرىتعرؼ مستويات ضعيفة ىذا مف جية ، ومف جية   خدمات فيي لاتزاؿو 
 عمى الرصيد ميزاف المدفوعات ؛  إيجابامف السمع انعكس  الإيراداتتقييد  إجراء

يدؿ عمى اف البطالة في الجزائر ترتبط  وض معدؿ البطالة مع تراجع في معدؿ النمانخفا -
 ؛  أخرىبعوامؿ 

 اختعار الفرضيات : 
اف فعمية السياسة النقدية تسعى لتحقيؽ التوازف الميزاف المدفوعات وبالتالي  الأولىالفرضية 

 ير مباشرة غو مباشرة  الأدواتتحقيؽ الاستقرار الاقتصادي عف طريؽ التحكـ في 
يكوف مستوى المتغيرات بنفس  إفيمكف  عدـ صحة الفرضية حيث لاالفرضية الثانية 

 لسياسة الاقتصادية  أىداؼ أربعةالمربع يحتوي عمي  لاعتبارالمعدلات  ، 
صحة  إثباتالفرضية الثالثة تكوف حالة الاقتصاد جيدة كمما اتسعت مساحة المربع ، ثـ 

تفع مع معدؿ بطالة اقتصادي مر  واحة المربع يدؿ عمى نمالفرضية الثالثة فاتساع مس
 الإجماليالمحمي  إلىضخـ منخفض مع نسبة رصيد الميزاف تجاري ، معدؿ تمنخفض
 مرتفعة . 
 : الاقتتراحاتف التفايات 

تقميؿ مف تكاليؼ و اقتصادىا ، و بالسياسة النقدية التي تتناسب ظروؼ الدولة  الأخذيجب  -1
 تحافظ عمى استقرار التوازنات الاقتصادية الكمية . و  غير المدروسة ، الإصلاح
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الذي  الأمرالتنويع في الصادرات وعدـ الاعتماد عمى مصدر وحيد في التصدير ،  -2
 .  لأىدافيا إلىيساعد السياسة النقدية في الوصوؿ 

النقدية ، لتدعيـ فعالية السياسة النقدية في تحقيؽ و التنسيؽ بيف السياستيف المالية  -3
 المسطرة .  اؼالأىد

متخصصة مستقمة لاف وجود ىيئة واحدة ممثمة  أخرىعمى ضرورة قياـ ىيئات  التأكد -4
يجادو  استحداث أصبحو ( لا يكفي ، o.N.Sفي الديواف الوطني اللاحصائيات ) ىيئات  ا 

ىذا مف اجؿ خمؽ قاعدة بيانات وطنية و مف ضرورة ،  أكثرشفافية و استقلالية  أحرى
 القرار لمرجوع إلييا .  أصحاب و لمباحثيف  الأساسيتكوف المرجع 

 أفاؽ العحث :
 :  إلى ويمكف ارجاعة  أىدافيانقص فعالية السياسة الاقتصادية في الجزائر في تحقيؽ 

 الاقتصاد الجزائري ليذا الحجـ الكبير مف الاستثمارات العامة ؛  استيعاب_ عدـ 1
ؽ السياسة الاقتصادية المنتيجة التدرج في تطبيو عدـ القدرة عمى التخطيط الصحيح  -2

 ذات القدرات المالية اليائمة . 
 عدـ توازف في الخطة الاقتصادية المنتيجة في الجزائر  -3

الدراسات الأكاديمية  العممية حوؿ المشكمة الحقيقة التي تقؼ وراء بقاء و تعميؽ الأبحاث 
التوازف و  وفي اف النم الذي يبقى يتحكـو الاقتصاد الجزائري رىينة قطاع  المحروقات ، 

 .بدائؿ لذلؾ و حموؿ و كذا اقتراح نماذج و اقتصادي 
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 رلخص:
حقيؽ أىداؼ السياسة اليدؼ مف ىذه الدراسة ىو قياس فعالية السياسة النقدية في ت

الاقتصادية في الجزائر، مف أجؿ وضع سياسة نقدية ملائمة لمحاولة تصحيح اختلالات في 
ىيكؿ الاقتصاد، وىي ما يعفر بمربع السحري لكالدور )النمو الاقتصادي مرتفع، لا تضخـ، 

ياسة لا بطالة، توازف داخمي( باستخداـ المنيج الاستقرائي الاستنباطي لتفسير تأثير الس
النقدية عمى المتغيرات الاقتصادية الكمية، وذلؾ مف خلاؿ استعراض الإطار النظري 

استقرارية الاحصائيات لمدراسة، ليتـ بعدىا إجراء الدراسة التطبيقية بالاعتماد عمى دراسة 
 الزمنية.

وأظيرت النتائج في حاؿ تطبيؽ السياسة النقدية التوسعية لا نستطيع تحقيؽ ىدؼ 
 قتصادي فيو مرتبط اساسا بمدى التحسف في أسعار البتروؿ في الأسواؽ.النمو الا

السياسة النقدية، السياسة الاقتصادية، المربع السحري لكالدور، التضخـ،  الالرات الرفتاحية:
  البطالة، النمو الاقتصادي، رصيد الميزاف التجاري، الاقتصاد الجزائري.

 
Summary: 

The aim of this study is to measure the effectiveness of monetary policy in achieving 

the objectives of economic policy in Algeria, in order to develop an appropriate monetary 

policy to try to correct imbalances in the structure of the economy, which is what makes the 

magic square for the role (economic growth is high, no inflation, no unemployment, internal 

balance) Using an inductive deductive approach to explain the effect of monetary policy on 

macroeconomic variables, by reviewing the theoretical framework of the study, after which 

the applied study is conducted based on the study of the stability of time statistics. 

The results showed that in the event of the expansionary monetary policy, we cannot achieve 

the goal of economic growth, as it is mainly related to the extent of improvement in oil prices 

in the markets. 

Key words: monetary policy, economic policy, the magic square of the role, inflation, 

unemployment, economic growth, the balance of the trade balance, the Algerian economy. 


