
 

 

 ضمن متطلبات استكمال نيل شهادة الماستر أكاديميمقدمة مذكرة 
 

 بعنــــــــــــــــــــوان: 
 

 
 
 
 

 اقتصاد نقدي وبنكيتخصص: 
                                                            

 
 إشراف الدكتور                      ين:تالطالب دادـــإع من   

    ريممرجم  
   سراي العمرية  

 لخضر أوصيف                     

 
 :لجنة المناقشة 

 رئـــــــيسا جامعة المسيلة بن البار أمحمدد.

 مشـــــرفا  جامعة المسيلة د. أوصيف لخضر

 منـــاقشــــا جامعة المسيلة بي فتيحةاد. بن

 
 

 7102/7108السنة الدراسية: 

 وزارة التعليم العالي والبحث العلمي
Ministère de l'Enseignement Supérieur et de la Recherche Scientifique 

 

 

 

  

 Université Mohamed Boudiaf - M'sila بالمسيلة -جامعة محمد بوضياف 

 التجارية وعلوم التسيير، كلية العلوم الاقتصادية
 العلوم الاقتصاديةقسم 

Faculté des Sciences Economiques, 

Commerciales et Sciences de gestion. 

Département des sciences Économiques 

  رقم:....../......./.........................

 
 

 في الجزائر ظاهرة التضخم معالجة تقييم دور البنك المركزي فينحو 
 -( 7102-7112) خلال الفترة -

 

https://www.google.fr/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwinzNO14YTNAhVGtRQKHQKZCSAQFggcMAA&url=http%3A%2F%2Fwww.univ-oeb.dz%2Findex.php%2Ffacultes-et-institut%2Ffsecg.html&usg=AFQjCNHQN9MBRAyWTUX2FYdqPIi5sF04bw&bvm=bv.123325700,d.d24
https://www.google.fr/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwinzNO14YTNAhVGtRQKHQKZCSAQFggcMAA&url=http%3A%2F%2Fwww.univ-oeb.dz%2Findex.php%2Ffacultes-et-institut%2Ffsecg.html&usg=AFQjCNHQN9MBRAyWTUX2FYdqPIi5sF04bw&bvm=bv.123325700,d.d24


III 

الحمد الله رب الله العالمين والصلاة والسلام عمى أشرف المرسمين سيدنا 
. ينالمرسم محمد خاتم الأنبياء و

أشكر الله تعالى عمى  توفيقنا في مشوارنا العممي وعمى فضمو عمينا بالصحة 
 والعافية في إنجاز ىذا العمل.

أوصيف لخضر الذي لم يبخل نتوجو بجزيل بالشكر والامتنان إلى الدكتور 
عمينا بتوجياتو ونصائحو القيمة التي كانت عوننا في إتمام ىذا العمل .

كما نتقدم بشكر الخاص إلى الدكتورة أحمد میلي سمیة   التي قدمت لنا 
ید العون و النصیحة. 

لسادة الأفاضل  متنانلاولا يفوتني أن أتقدم بأسمى عبارات شكر الجزيل وا
 أعضاء المجنة الناقشة عمى قبوليم مناقشة ىذه المذكرة.

ستاذ بلال بن  الأفي مجيد و ير البنك الجزائر فرع مسيمة ىوداكما أتشكر مد
 بتيش.

كما أتقدم بالشكر إلى كل من ليم الفضل بمساعدتنا من قريب أو من بعيد.

سراي العمرية ورجم مريم
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 أهدي هذا العمل إلى:

لدين الكريمين حفظهما الله لي االو  أغلى ما أملك في هذا الوجود، إلى

 . ورعاهما

 وأخواتي وأزواجهم وزوجاتهم إلى جميع إخوتي

 وأولادهم. 

 .أوصيف لخضر إلى الأستاذ المشرف: الدكتور

 لى صديقة على قلبي وروحي العمرية سرايإلى أغ

 عائشة،شهرزاد .زكريا، وأخص بالذكر، شريفة،إلى جميع الأصدقاء،

 وكل من ساعدني من قريب أو بعيد في إتمام هذا العمل .

 مــــريــــــم                                                         
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 أهدي هذا العمل إلى:

هما الله لي الدين الكريمين حفظالو  أغلى ما أملك في هذا الوجود، إلى

 . ورعاهما

 أخواتي وأزواجهمو  وزوجاتهم إلى جميع إخوتي

 وأولادهم. 

 .أوصيف لخضر إلى الأستاذ المشرف: الدكتور

 .إلى الأستاذ: بن بتيش بلال

 رجمإلى أغلى صديقة على قلبي وروحي مريم 

 .وأخص بالذكر شهرزاد ، نور الخلودإلى جميع الأصدقاء،

 وكل من ساعدني من قريب أو بعيد في إتمام هذا العمل .

 العمرية                                                         
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 التي توكل ليا ميمة الإشراف والتوجيودولة، ال من أىم مؤسسات يعتبر البنك المركزي        
سياساتو  لتطبيق  بإتباع استراتيجيات معينةحيث يقوم البنك المركزي  النقدية لمدولة، لمسياسة

 المالية، وذلك عن طريق تطبيق أدوات سياساتو ىداف المسطرة لمسياسة النقدية ولبموغ الأو 
 لمحد من ظاىرة التضخم.

لتضخم أحد أىم المؤشرات الرئيسية لمدى تحكم الدولة في أوضاع الاقتصاد يعتبر ا       
لصيق بالحياة الاقتصادية، فيو ظاىرة اقتصادية تصيب اقتصاديات الدول النامية  الكمي كونو

البيئة المناسبة والمتقدمة عمى السواء، ويزداد التضخم عمى اقتصاديات الدول كمما توافرت 
والتي تعتمد في تأثيرىا عمى مجموعة من العوامل  ، قتصادي اف لتنامي الضغوط التضخمية

والمتغيرات التي تساىم في تغذية الضغوط التضخمية ودفع مستويات الأسعار المحمية نحو 
 الارتفاع.

عمى جمع قتصادية محكمة قادرة توفر سياسة ا يتطمب بنك المركزي تحقيق الأىدافف     
والملائمة بين أدواتيا المختمفة، حيث تسعى معظم الدول لجعل السياسات الاقتصادية بصفة 

في مسارىا الصحيح حتى تتمكن من تحقيق  خاصةوالمالية بصفة عامة وسياسة النقدية 
 الاصلاح. الفعالية، ومزيد من الشفافية و الأىداف المطموبة بدرجة أكبر من الدقة و

، حيث التضخم الظاىرة دىا كثيرا منار أن الجزائر من الدول التي يعاني اقتصاعمى اعتب     
أول خطوة في ىذا المجال الذي منحت بموجبو  09-09يعتبر إصلاح قانون النقد والقرض 

الاستقلالية بنك الجزائر عن الحكومة، وتم بعد ذالك إصدار تشريعات أخرى معدلة ومكممة 
خر، وبتالي أصبح لو آلى إاستقلالية بنك الجزائر من تشريع ر درجة ، تتغيلمقانون النقد والقرض

دور كبير في العمل عمى المحافظة عمى استقرار وتوازن النشاط الاقتصادي من جية، وعلاج 
 ظاىرة التضخم من جية أخرى.
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 الدراسة إشكالية -1
لتي خولتيا لو يعمل البنك المركزي عمى مراقبة النشاط الاقتصادي من خلال السمطة ا

تي يعاني منيا الاقتصاد بيدف الحفاظ عمى استقرار الأسعار وعلاج ظاىرة التضخم الولة،الد
 .الجزائريالوطني 

 عمى ىذا الأساس يمكن طرح الاشكالية التالية:
 ؟ ما مدى مساهمة البنك المركزي في الحد من ظاهرة التضخم في الجزائر         

   الفرعيةالأسئمة  
 أسباب التضخم في الجزائر؟ ىي ما  -
 ثار التي تنجم عن ظاىرة التضخم في الجزائر؟ما ىي الآ  -
  ؟ في علاج ظاىرة التضخم المتبعة من طرف الجزائر ما ىي أىم الإجراءات -

 راسة ات الدفرضي -2
 المطروحة نقترح الفرضيات التالية:أسئمة  إشكالية الدراسة و للإجابة عمى

 مسبب الرئيسي لظاىرة التضخم؛تعتبر العوامل الخارجية ال  -
 ؛الناحية الاقتصادية والاجتماعية تؤثر ظاىرة التضخم عمى المجتمع من -
 دوات التي يستخدميا بنك الجزائر تتطمب المرونة الازمة بحسب الوضعيةالأ -

 . سائدةالاقتصادية ال
 أهمية الدراسة  -3

 ا والنقدية والتضخم، وكذقتصادية ربط بين المتغيرات الات اتكتسب الدراسة أىمية من كوني
لذي يعتبر السياسة النقدية والمالية في معالجة التضخم، ا تأديةإبراز الدور الكبير الذي 
 الاقتصاد الوطني.يعاني منيا من أىم المشاكل التي 
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 سة أهداف الدرا -4
 :الآتيةنسعى من خلال ىذه الدراسة إلى تحقيق الأىداف 

 من طرف بنك الجزائر؛ نقديكيفية تسيير العرض ال التعرف عمى -
يجاد الحمو المناسبة ليا؛ -  التعرف عمى أسباب التضخم وا 
الوقوف عمى السياسات والآليات المتبعة من طرف بنك الجزائر لمعالجة ظاىرة  -

 التضخم ؛
 أسباب اختيار الموضوع -5

 : ترجع أسباب اختيار الموضوع إلى
 مكانة وأىمية الموضوع بالنسبة لاقتصاديات الدول ؛ -
 ن الموضوع يدخل ضمن مجال التخصص العممي؛أ -
 الميول الشخصي والرغبة في البحث في مثل ىذا النوع من المواضيع؛ -

 الدراسة منهج -6
 ان يسمح انذمالالتحميمي والمنيج تم الاعتماد في ىذه الدراسة عمى المنيج الوصفي 

زي في علاج ظاىرة دور البنك المرك التعرف عمىفي  المتمثل الجانب النظري دراسةب
في  عمى حالة الجزائر ودور السياستين المالية والنقدية الضوءسقاط إ معالتضخم، 

 معالجة ظاىرة التضخم 
 حدود الدراسة -7

 5902إلى5992مفترة الممتدة بين لمدراسة لالحدود الزمنية : تشمل الحدود الزمنية  -
 الحدود المكانية: أجريت عمى التراب الوطني الجزائري -

 اسات السابقةالدر  -8
واسعا من الباحثين في الممتقيات والمؤتمرات المعقودة  اىتماماالموضوع  عرف ىذا

 داخل الجزائر أو خرجيا، ومن بين ىذه الدراسات ما يمي :
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رسالة ماجستير  ،دراسة اقتصادية وقياسية لظاهرة التضخم في الجزائر، سعيد ىتيات -
 .5992 ة ، جامعة قاصدي مرباح، ورقمة في العموم الاقتصادية تخصص دراسات اقتصادي

ما ىي مستويات المتوقعة لظاىرة ARCH بالاعتماد عمى نماذج الدراسة الإشكالية  تتمحور 
 التضخم في الجزائر؟

الدراسة إلى إعطاء طابع تجديدي لدارسة التنبؤية حول التضخم في الجزائر ىدفت ىذه 
براز الأساس سقاط ذلك النظري والتحميمي لظاىرة الت باستخدام نماذج السلاسل الزمنية وا  ضخم وا 

لسمسة  Mizrachتوصمت الدراسة إلى نتائج مفادىا أن نتيجة اختبار عمى واقع الجزائر، حيث 
الزمنية لمعدلات التضخم في الجزائر،إمكانية اقتراح نموذج غير خطي ليذه السمسة ومن ثم 

إمكانية معدلات التضخم والتوقع قابمية الظاىرة التضخمية لتنبؤ عمى المدى القصير، 
 بمستوياتيا المستقبمية بواسطة نماذج الانحدار الذاتي المشروط بعدم تجانس التباين.

إشكالية التنسيق بين السياستين النقدية والمالية جيداني ميمي زوجة أجنف،   -
 93أطروحة دكتورا تخصص نقود ومالية ، جامعة الجزائر  لاستهداف التضخم في الجزائر،

،5902 . 
السياستين النقدية  ف يمكن الملائمة والتوفيق بين عملحول كيالدراسة تمحورت الإشكالية 

 والمالية لتطبيق سياسة استيداف التضخم في الجزائر.
الموجودة بين السياستين النقدية والمالية، والأىداف التي  العلاقةىدفت الدراسة إلى إظيار 

جراءات تطبيق سياسية استيداف التضخم في الدول تسعى إلى تحقيقيا، وكذا تبيان  متطمبات وا 
السياستين النقدية والمالية تتطمب  استعمالالنامية والمتطورة، كما توصمت الدراسة مفادىا أن 

ميارة التنسيق والملائمة بغية التأثير عمى النشاط الاقتصادي سواء كان يعاني ىذا الوضع من 
جو الحكومة مشكمة التنسيق والملائمة بين السياسات النقدية اضغوط تضخمية أو ركود، كما تو 

 ومن ثم إشكالية التنسيق بين الإجراءات والتدابير الخاصة.والمالية 
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 مساهمة الدراسة -9
 أىم  ما يميز دراستنا عن الدراسات السابقة: 

أن  ولنا معالجتيا في الأبحاث والدراسات السابقة، تبينامن خلال عرض الإشكاليات التي ح
الدارسة الحالية تدرس خصوصية بنك الجزائر في معالجة ظاىرة التضخم عن طريق استخدام 

 السياستين النقدية والمالية وىذا ما لم يتم تناولو في الدراسات السابقة.
 هيكل الدراسة -11

  وأخر تطبيقي أحدىما نظريوفصمين  قمنا بتقسيم الدراسة إلى مقدمة وخاتمة   
لبنك المركزي والتضخم، قمنا في ىذا الفصل بعرض ول الإطار النظري تمحورا الفصل ححيث 

مفاىيم أساسية حول البنك المركزي وتعرفنا عمى ماىية التضخم، كمل قمنا بعرض دور 
 السياستين النقدية والمالية في الحد من ظاىرة التضخم .

في معالجة التضخم  م دور بنك المركزييتقيلأما الفصل الثاني تمحور حول الإطار التطبيقي 
دراسة نظرية حول بنك الجزائر  و تطرقنا في ىذا الفصل إلى(5902-5992 )خلال الفترة

لمسياستين النقدية وتعرفنا عمى طبيعة التضخم في الاقتصاد الجزائري وتناولنا تقييم بنك الجزائر 
  (.5902-5992والمالية لمحد من ظاىرة التضخم في الجزائر خلال الفترة )

اتمة التي تمثل خلاصة الدراسة من خلال تقديم أىم النتائج المتوصل إلييا و أىم الخ
 .ة بالدراسةقالاقتراحات والتوصيات المتعم



 

 الأول الفصل

 الاطار النظري 

 لتضخمواحول البنك المركزي 



 ............................ الاطار النظري حول البنك المركزي والتضخملالفصل الأو
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  تمهيد: 
بكجو  الاقتصادمالمؤسسات اليامة كالفعالة في المجاؿ  برزيعد البنؾ المركزم مف أ     
فيك يتمتع بمكانة في الإشراؼ كالتكجيو  في مجاؿ النقدم كالبنكي بكجو خاص،ك  ،عاـ

الكمية التي  الاقتصاديةالتي تمثؿ الشؽ النقدم كالمالي مف السياسة  لمسياسة النقدية كالمالية،
تجعؿ منو الييئة المكمفة برسـ المحاكر الرئيسية لمسياسة النقدية كالمالية  ،تنتيجيا الدكلة

سياساتو مف أجؿ علبج ظاىرة  باستخداـكيؤدم دكره مف خلبؿ الكظائؼ التي يقكـ بيا 
نظرا  ،الدكؿ اقتصادياتمنيا معظـ  اتشكك  اقتصاديةحيث يعتبر التضخـ ظاىرة  ،التضخـ

 . الاقتصادية كالاجتماعيةالتي قد يخمفيا سكاء مف الناحية للآثار السمبية 
 إلى المباحث التالية: تـ تقسيـ الفصؿ        

  ؛مفاهيم أساسية حول البنك المركزي :المبحث الأول
 ؛ماهية التضخم   :انيالمبحث الث

 ؛دور السياستين النقدية والمالية لمحد من ظاهرة التضخم  :المبحث الثالث
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 ............................ الاطار النظري حول البنك المركزي والتضخملالفصل الأو
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 مفاهيم أساسية حول البنك المركزي  المبحث الأول:
يعد البنؾ المركزم المؤسسة التي تتكفؿ بإصدار النقكد في الدكلة كالتي تترأس النظاـ        
قتصاد تحكـ في كؿ البنكؾ العاممة في الاكي ،لذلؾ فيك يشرؼ عمى التسيير النقدم ،النقدم

 .كيتمتع أيضا بالسيادة
 هوم البنك المركزيمف :المطمب الأول

اليدؼ الرئيسي لو ليس تحقيؽ أقصى ك  المركزم عمى قمة النظاـ البنكي يقؼ البنؾ        
 ربح ممكف بؿ خدمة السياسة الاقتصادية العامة.

  تعريف البنك المركزي أولا:
د تعريؼ مكحد لمبنؾ يكجد العديد مف التعاريؼ المختمفة ككاف مف الصعب إيجا      

 لي كظائفو كبنؾ مركزم كنذكر منيا:إ استندت أف مجمؿ ىذه التعاريؼ المركزم إلا
-

ىك مؤسسة نقدية تييمف عمى النظاـ النقدم ك البنكي كيقع عمى عاتقيا  البنؾ المركزم 
الاقتصادم مسؤكلية إصدار العممة كمراقبة الجياز البنكي كتكجيو الائتماف كتدعيـ النمك 

لكميات النقدية المناسبة داخؿ قدم عف طريؽ تكفير االن الاستقرارككذلؾ المحافظة عمى 
 .(1)الاقتصادمكربطيا بحاجات النشاط  الاقتصاد

-
 ،كككيؿ مالي لمحككمة ،لبنكؾىك مؤسسة نقدية تقكـ بكظيفة بنؾ االبنؾ المركزم  

فالبنؾ المركزم يأتي عمى رأس المؤسسة  ،ف إدارة النظاـ النقدم في الدكلةكمسؤكؿ ع
البنكؾ التجارية في  بياعماؿ التي تقكـ يقكـ بتمؾ الأكبيذا فيك لا  كلة.البنكية في الد
 .(2)المجتمعفراد تعامميا مع أ

-
ث يمد حي النقد،تمؾ المؤسسة التي تشغؿ مكانا رئيسيا في السكؽ ىك لبنؾ المركزم ا 

 كيبعث فيو الحركة كالنشاط في حدكد سياسات التي يقرىا ،بالدعـ المالي كينظـ حركتو

                                                 
 .                                                                                          244، ص 2002ضياء مجيد، الاقتصاد النقدم، مؤسسات شباب المؤسسة، الإسكندرية،   1
   . 94، ص 2004البنكؾ الإسلبمية بالبنكؾ المركزية، مكتبة الريا ـ، الجزائر، سميماف ناصر، علبقة 2
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الاصدار كبنؾ البنكؾ كبنؾ الناحية الكظيفية فالبنؾ المركزم يتصؼ بأنو بنؾ كمف 
  .(1)البنكيشرافية كرقابية عمى الجياز افضلب عف ككنو أداة  ،الدكلة

 خصائص البنك المركزي ثانيا:
 .(2)يتمتع البنؾ المركزم بالخصائص التالية        

ث ييتـ بتنظيـ كرقابة عمميات البنكؾ حي فراد،تعامؿ البنؾ المركزم عمكما مع الألا ي -
 التجارية؛

لى المنافسة فيك لا ييدؼ إ ىدؼ البنؾ التجارم، يختمؼ ىدؼ البنؾ المركزم عف -
 كتحقيؽ الربح؛

ف يمزـ كسائؿ معينة يستطيع مف خلبليا أ باستخداـع البنؾ المركزم بسمطة قانكنية يتمت -
 غبيا؛البنكؾ التجارية بتنفيذ السياسة النقدية التي ير 

ف البنكؾ المركزية مؤسسات نقدية ذات ممكية عامة ،فالدكلة ىي التي تتكلى إدارتيا إ -
 ؛(3)لقكانيف التي تسنياكالإشراؼ عمييا مف خلبؿ ا

أصكؿ نقدية كلو القدرة عمى  إلىنؾ المركزم بالقدرة عمى تحكيؿ الأصكؿ الحقيقة يتمتع الب -
 كطني؛ال الاقتصاددار النقد كعممية الائتماف في صإ

م كلـ يعد لمبنكؾ التجارية أ النقد، صدارلمركزم المؤسسة المحتكرة لعممية إيمثؿ البنؾ ا -
 .دكر في جميع دكؿ العالـ

 
 
 
 

                                                 
 .114، ص 2009تجديد السيكلة في البنكؾ الإسلبمية ايتراؾ لمطباعة كالنشر كالتكزيع، القاىرة، مصر،  إعادةريس حدة، دكر البنؾ المركزم في 1
  .116-115، ص ص سبؽ ذكرهالمرجع 2
 .26، ص  2006لسامرائي، البنكؾ المركزية كالسياسات النقدية، دار البازكرم العممية لمنشر كالتكزيع، عماف،  كريا الدكرم، يسرل ا3
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 هداف البنك المركزيأ ثالثا:
 :(1) ىداؼ البنؾ المركزم نذكر العناصر التاليةمف أبرز أ    

 الكطني؛ دالاقتصالتحكـ فيو كتكجيو كفؽ ما يخدـ تنظيـ الائتماف ك ا -
 صدار النقدم كالتحكـ فيو؛تنظيـ حجـ الإ -
 صرؼ العممة الكطنية؛ استقرار -
 سعار كالتحكـ في معدلات التضخـ؛اللؤ استقرار -
  لسياسة الاقتصادية العامة لدكلة.تشجيع النمك الاقتصادم في الدكلة كفؽ ا -

 وظائف البنك المركزي  المطمب الثاني:
جمػاؿ ىػػذه الكظػػائؼ لكػػف يمكػػف إ اـ بنكػي بكظػػائؼ عديػدةم نظػػيقػكـ البنػػؾ المركػزم فػػي أ    

 :في أربعة أساسية كىي
 الإصداربنك  :ولاأ

القيػػاـ خػػر لا يسػمح القػػانكف لأم بنػػؾ أ ذإ ،نقديػػةكراؽ الالأ بإصػػداريتمتػع البنػػؾ المركػػزم      
يػة كراؽ النقدإصػدار الأ امتيػازكػاف  ،بيذه الكظيفة التي تعتبر أىـ كظائفو في الكقت الحاضػر

كتطػكر البنػكؾ المركزيػة حيػث كانػت ىػذه البنػكؾ فػي  بنشػكءفي كػؿ مكػاف مرتبطػا فػي الغالػب 
كراؽ إصػػدار الأ امتيػػازذلػػؾ فػػإف  إلػػىر بالإضػػافة صػػدايف تػػدعي بنػػكؾ الإر أكائػػؿ القػػرف العشػػ

 .(2)كأنكاع النقكد الأخرل محصكرة دائما بالدكلة
 الرقابة عمى الائتمان ثانيا:
، كيسػػػػتخدـ البنػػػػؾ عمييػػػػا فػػػػي تنفيػػػػذ السياسػػػػة النقديػػػػة ئيسػػػػية التػػػػي يعتمػػػػدداة الر تمثػػػػؿ الأ     

ة كالمتمثمػػة فػػي سياسػػة سػػعر الكميػػ ،الكظيفػػة مجمكعػػة مػػف الكسػػائؿ منيػػا المركػػزم لمقيػػاـ بيػػذه

                                                 
ماستر، قسـ العمكـ التسيير، تخصص مالية سة حالة البنؾ السكداني، مذكرة بسمة مسعىي، دكر البنؾ لمركزم في الرقابة عمى البنكؾ الإسلبمية درا1

  .  35، ص  2014جزائر،كبنكؾ، جامعة ميمة، ال
 . 247ضياء مجيد، مرجع سبؽ ذكره ،ص   2
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كمنيػػا  للبحتيػػاطيأسػػمكب تعػػديؿ النسػػبة القانكنيػػة عػػادة الخصػػـ كعمميػػات السػػكؽ المفتكحػػة ك إ
قصػى لسػعر الفائػدة كالحد الأ ركض كىامش الضماف المطمكب،طير القأالكيفية كالمتمثمة في ت

 .(1) كالرقابة عمى شركط الرىف العقارم كغيرىا
 بنك الدولة ومستشارها المالي ثالثا:
  يقػكـ البنػؾ المركػزم فػػي كػؿ الدكلػة بكظيفػػة ككيػؿ الدكلػة كمستشػػارىا فػي المسػائؿ الماليػػة     

 بانتظػػػاركيقػػػدـ قركضػػا لمحككمػػػة  لييئػػػات الحككميػػة،إذ انػػو يػػػدير الحسػػابات البنكيػػػة لمػػدكائر كا
دكلػػػة مػػػف حتياطػػػات الاكمػػػا يقػػػكـ بكظيفػػػة القػػيـ عمػػػى  خػػػرل ليػػا،جبايػػة الضػػػرائب كلإيػػػرادات الأ

ارجي، جنبيػػة ليػػا كمراقبػػة التحكيػػؿ الخػػحيػػث يقػػكـ بيػػع كشػػراء العمػػلبت الأ جنبيػػة،العمػػلبت الأ
ركض ػػػػػػػػككػػػذا تسػػػير الق الكطنيػػػة، سػػػعر الصػػػرؼ لمعممػػػة اسػػػتقرارعمػػػى  اظكذلػػػؾ ككسػػػيمة لمحفػػػ

كؾ ػػػػػكاء بالبنػػػػػػارجية سػػػػػػلبقات الماليػة كالخػػػػػػػلب ليػا فػي العػػػػػػػػػكنو ممثػػػػػك إلػىة ػػػػػػة الدكليػػػػػػالخارجي
يضػا بمسػاعدة الدكلػة فػي كما يقكـ أ ك بالمؤسسات النقدية كالمالية الدكلية،رل أػػػػػػالمركزية الأخ

كمػف ىنػا جػاءت تسػمية  الاقتصاديةختمفة لعلبج المشاكؿ كالأزمات ياسات النقدية المتنفيذ الس
 .(2) بنؾ الدكلة

 نك المقاصة المركزيبرابعا: 
ات بػػػيف البنػػػكؾ المتعػػػددة عػػػف تقػػػكـ البنػػػكؾ المركزيػػػة بكظيفػػػة المقاصػػػة كتسػػػكية الفػػػرك قػػػ      
فػراد لػدل لسػحب عمػى كدائػع الألبت اليكميػة كاالشيكات في تسديد قيمػة المعػام استخداـطريؽ 
فػي دفػاتر البنػؾ المركػزم عػف كتسػكية الحسػابات تجعؿ بعضػيا دائنػة كالأخػرل مدينػة   البنكؾ

                                                 
ماستر، كمية العمكـ الاقتصادية كالتجارية، كعمكـ  قدم، دراسة حالة الجزائر، مذكرةقناد اسماء ، دكر السياسة النقدية في ضبط العرض الن  1

  .50، ص  2016ر، التسيير، تخصص اقتصاد نقدم كمالي، جامعة ابككر بمقايد، تممساف، الجزائ
 . 100مرجع سبؽ ذكره، ص  سميماف ناصر،  2
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كتػػتـ العمميػػة  ،بػػالبنكؾ التجاريػػة كالمكجػػكدة لديػػوحتياطػػات النقديػػة الخاصػػة الا اسػػتخداـطريػػؽ 
 .(1 )البنكؾبسحب البنؾ المديف شيكات عمى البنؾ المركزم بمقاصة حسابات 

 ميزانية البنك المركزي المطمب الثالث:
، الأصكؿتتككف ميزانية البنؾ المركزم مف جانب       كيضػـ التزامػات البنػؾ اتجػاه  كالخصكـ

 كيمكف تكضيح ذلؾ مف خلبؿ الجدكؿ  ،)الحككمة( الغير كالتزاماتو تجاه مالكو
 .(01-01رقـ )

 المركزي ميزانية البنك :(10-10الجدول رقم )              
(            صكؿ(المكجكدات)الأ  المطمكبات )الخصكـ

 جنبيةالمكجكدات الأ -1
 قكؽ عمى الحككمةح -2
حقكؽ عمى المؤسسات  -3

 خرلالمالية الأ
حقكؽ عمى البنكؾ  -4

 التجارية
 خرلمكجكدات أ -5

 حتياطيالنقد الا -1
 عممة في التداكؿ  -
كدائع البنكؾ التجارية لدل البنؾ  -

 المركزم 
خرل لدل مالية الأكدائع المؤسسات ال -

 البنؾ المركزم     
 الكدائع الحككمية -2
 جنبيةالمطمكبات الأ -3
 س الماؿحسابات رأ -4
 الأخرلالمطمكبات  -5

، دار كائؿ لمنشر ،1ط، كالمتغيرات الاقتصادية المعاصرة النقكد كالبنكؾ سماره:ميراؿ ركحي  ،طاىر فاضؿ البياتي المصدر:
 .189ص، 2013 عماف،

 ت )الأصول(جانب الموجوداأولا: 
 :كتتككف مف ،لمكجداتوالبنؾ  استخداماتىذا الجانب مف الميزانية البنؾ المركزم  ضحيك     

                                                 
كـ الاقتصادية كالتجارية كمية العم ماستر،الة الجزائر(،مذكرة لنيؿ شيادة دليمة عامر، تقييـ دكر البنؾ المركزم في معالجة التضخـ  )دراسة ح 1

  .  11، ص  2015تخصص بنكؾ، جامعة الكادم، الجزائر،  التسيير، كعمكـ
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 .(1)تتككف مف :الأجنبيةالموجودات  -أ 

  ؛الذىب النقدم الذم تحتفظ بو السمطات النقدية كغطاء لمعممة -
 القابمة لمتحكيؿ؛العملبت الأجنبية  -
 الكدائع لدل البنكؾ الأجنبية؛ -
 لدل صندكؽ النقد الدكلي؛ حتياطيالامركز  -
  .الأجنبية الاستثمارات -
ؾ المركزم الحككمة مف البن استدانةعكس ىذه الحقكؽ  :الحقوق عمى الحكومة -ب 

 :لتمكيؿ مصركفاتيا سكاء
 ؛بطريقة مباشرة كمنح السمؼ النقدية  -
 ؛بطريقة شراء السندات الحككمية كأذكنات الخزينة  -
الممنكح مف قبؿ البنؾ المركزم  الائتمافتتمثؿ في  :الحقوق عمى البنوك التجارية  -ج 

 لمبنكؾ التجارية سكاء عف طريؽ :
 السمؼ المباشر -
 إعادة الخصـ  -
المقدـ مف قبؿ البنؾ  الائتمافتتمثؿ في  الأخرى:سات المالية الحقوق عمى المؤس -د 

 . الادخاركتعرؼ بنكؾ  ختصاصيةالاالمركزم لمبنكؾ 
 البنكؾ مثؿلمكجكدات التي لـ تدرج في كتضـ بقية ا الأخرى:الموجودات  -ق 

 .المكجكدات ثابتة كصككؾ قيد التحصيؿ 
 
 
 

                                                 
 .190مرجع سابؽ، ص،   1
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 جانب المطموبات )الخصوم(ثانيا: 
كف ػػػػػػػكتتك كبات أك مصادر أمكالو،يكضح ىذا الجانب مف الميزانية البنؾ المركزم مطم      
 :(1)فػػػػػػم
العممة المصدرة كيتككف مف  ،قدمالقاعدة النقدية كالأساس الن يمثؿ :الاحتياطيالنقد  -أ 

 الاحتياطيفيستطيع البنؾ المركزم مف خلبؿ  ،كالأكراؽ النقدية كالمصكككات المساعدة
كبالتالي في مقدارىا عمى  ،الاقتراضة كقابميتيا النقدم التحكـ في سيكلة البنكؾ التجاري

 .تغير عرض النقكد
ككيؿ المالي لمحككمة يعيد إليو بما أف البنؾ المركزم بصفتو ال الحكومية:الودائع   -ب 

 .أمكاليا النقدية في الحسابات الجارية كدكائرىا، كقبكؿحفظ حسابات الحككمية 
الخارجي، العالـ  اتجاهالبنؾ المركزم  الالتزاماتتتككف مف  الأجنبية:المطموبات   -ج 

 التالية:فقراتيا العناصر  كأىـ
 ؛المخصص مف حقكؽ السحب الخاصة  -
 ؛الدكلي  حساب صندكؽ النقد -
 ؛الدفع الثنائية  اتفاقياتأرصدة  -

كتشمؿ عمى  ،ؿ المدفكع الذاتية لمبنؾ المركزمتمثؿ المكارد الما :حسابات رأس المال - ج
 يعتمد عمى رؤكس الأمكاؿ الخاصة في حتياطات حيث أنو لاؿ المدفكع كالارأس الما

 .ا مف مكارده خارجية، كالجزء الأكبر مف مكارده يستمدىتأدية عممياتو النقدية كالمالية
  تشتمؿ عمى المطمكبات الغير المصنفة في البنكد. المطموبات الأخرى: - د

 
 

                                                 
  . 113-112ص ص  يسرا لسامرائي، مرجع سبؽ ذكره ، زكريا الدكرم،  1
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 المركزي ستقلالية البنك ا المطمب الرابع:
ميو يزيد ك الإشراؼ ع ي كالنقدمسي في عمميات تنظيـ القطاع المالإف التدخؿ السيا        

ممارساتو في مجاؿ تنظيـ  قكيا بقدر قكةيككف  فالنظاـ المالي لامف حدة الأزمات المالية 
يدفعنا إلى تطرؽ  كىذا ما ،البنية الأساسية لأسكاقو ككفاءةكالسلبمة المالية لمؤسساتو  ،كلإدارة

 : البنؾ المركزم ستقلبليةاإلى تعريؼ 
 البنك المركزي  ستقلاليةاتعريف  أولا:

بعيدة عف تدخؿ  لنقدية تككفالبنؾ المركزم في إدارة السياسة ا ستقلبليةبايقصد        
كيؿ العجز في الميزانية يسمح بتسخير السياسة النقدية كأداة لتم كبما لا ،السمطة التنفيذية

زم ترتبط البنؾ المرك استقلبليةكما أف التضخـ  ارتفاعيمكف أف يؤدم إلى  كىك ما العامة،
تككف  ار بقدر ماالأسع استقرارتككف ممتصقة بيدؼ  قدر مابطبيعة السياسة النقدية، 

لأف عمى تحقيؽ ىذه  استقلبليتياكعندما تكمؼ بأىداؼ أخرل فإف ذلؾ يحد مف  ،مستقمة
 .(1) النقدية في تحقيؽ ىدفيا الرئيسي الأىداؼ يمكف أف يعيؽ السمطة

 البنك المركزي ستقلاليةا: أنواع ثانيا
أىميتو كلكف ليس القانكني رغـ  الاستقلبؿحيث أف  :لفعميةوا القانونية ستقلاليةالا-0

البنؾ  ستقلبليةاكتعني فعمي أك الحقيقي لمبنؾ المركزم  ستقلبؿاعنصرا كافيا لضماف 
أك الفعمية لمبنؾ المركزم  الحقيقة ستقلبليةالاأما  ،كزم محفكظة كمضمكنة بقكة القانكفالمر 

 أك ،لتي ترسؿ مف خبراء البنؾ المركزمخلبؿ التكضيحات ا ففيمكف الكشؼ عميو سكاء م
الفعمية  ستقلبليةالاحيث أف  ،البنكؾ المركزية لمحافظيمف خلبؿ تحميؿ المدة الفعالة 

أساسا بمدل التأثير الحقيقي المطبؽ مف طرؼ الحككمة عمى   لمبنؾ المركزم مرتبطة
 للبستقلبلية   ىك إلا ضماف جزئي كعميو فإف الإطار القانكني ما   ،كزمالبنؾ المر 

 .(2) ميةالفع

                                                 
  .94- 93ص ص  ،2003(،ديكاف المطبكعات الجامعية، الجزائر،تقيميوعبد المجيد قدم، مدخؿ الى السياسات الاقتصادية الكمية)دراسة تحميمية  1
البنكؾ في ظؿ المعايير الدكلية، مذكرة الماجستير، قسـ عمكـ التسيير، تخصص نقكد  أعماؿ راشدم سماح، آلية رقابة البنؾ المركزم عمى  2

  .42- 41، ص ص2011كمالية، كمية العمكـ الاقتصادية كالتجارية كعمكـ التسيير، جامعة الجزائر،
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يمكف إبراز الخصائص المميزة لكؿ مف  قتصادية:والاالسياسية  ةستقلاليالا -2
 .(1)في النقاط التالية قتصاديةكالاة السياسي ستقلبليةالا

ذا تكفرت فيو الشركط يككف البنؾ المركزم مستقلب سياسيا إ :السياسة ستقلاليةالا -أ 
 : التالية

 ؛ةركزم ليس مف صلبحية رئيس الحككمتعييف كتنصيب محافظ البنؾ الم -
 ؛سنكات 5فظ البنؾ المركزم تتجاكز عيدة محا -
 ؛نسبة لأعضاء إدارة البنؾ المركزمنفس الشركط بال -
 ؛النقدم ستقرارالاتعمؿ كؿ الييئات التابعة إلى البنؾ المركزم عمى ضماف  -
 المركزم؛رئيس الحككمة ليس عضكا في مجمس إدارة البنؾ  -
  كالبنؾ المركزم. نع تداخؿ الحككمةتتخذ إجراءات قانكنية صارمة لم -
 :يمي عمى ما ستقلبليةالاترتكز ىذه  :قتصاديةالا ستقلاليةالا -ب 

  ؛مف البنؾ المركزم الاقتراضيحؽ لمحككمة  -
الحككمة متاحة بسعر فائدة  التسبيقات المباشرة لمقركض المقدمة مف البنؾ المركزم إلى -

 ؛السكؽ
 ؛المباشرة لمقركض ىي مبالغ محددة التسبيقات -
 ؛ كلي كذلؾ تمكيؿ القركض العمكميةأم دكر في السكؽ الأ ؤدمي زم لاالبنؾ المرك -
 البنك المركزي  ستقلاليةا: معايير ثالثا

البنؾ المركزم ندكر حكؿ المعايير  ستقلبليةاتستخدـ عدة مؤشرات لقياس درجة 
 .(2) التالية

 المحافظ؛إمكانية إقصاء  -

                                                 
  .43 -42، ص ص ؽالمرجع الساب  1
  .97 -96عبد المجيد قدم، مرجع سبؽ ذكره، ص ص   2
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)كحده المشاركة مع الحككمة مف  مدل إنفراد البنؾ المركزم بصياغة السياسة النقدية -
  ؛مستشار(

 ؛العامة يزانيةالبنؾ في إعداد الم مدل مساىمة -
 لمحككمة؛مدل إمكانية منح القركض لمخزينة العامة  -
 .حدكد الإقراض الممكف منحو -
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 ماهية التضخم الثاني:المبحث 
كمػػػف  ،قتصػػاد الكمػػيلار اتػػػي تػػدخؿ ضػػمف إطػػػاساسػػية اليعػػد التضػػخـ مػػػف الظػػكاىر الأ      

عطػػاء كتػػداكلا عمػػى لسػػاف المختصػػيف كبػػيف أفػػراد المجتمػػع ،حيػػث أنػػا إ كانتشػػاراأكثرىػػا شػػيكعا 
يػػكـ محػػدد لػػدل جميػػع ك مفيكجػػد لكممػػة التضػػخـ معنػػى كاحػػدا أ ذ لا، إتعريػػؼ دقيػػؽ لمتضػػخـ

 المقصكد منو. باختلبؼكىذا  الاقتصادعمماء 
 مفهوم التضخم الأول:المطمب 
مػػف المشػػكلبت الاقتصػػادية الرئيسػػية التػػي يعػػاني منيػػا العػػالـ، حيػػث لػػـ تػػتمكف أم التضػػخـ 

دكلة مف تجنب ىػذا الكاقػع فػي ىػذه الظػاىرة كىػذا مػا دفػع القػكؿ أف التضػخـ أصػبح ظػاىرة 
المبحػػػث إلػػى تعريػػػؼ التضػػػخـ،  لاقتصػػػادية، لػػذلؾ سػػػكؼ نتطػػػرؽ فػػي ىػػػذالصػػيقة بالحيػػػاة ا

 و كالآثار المترتبة عنو. كأنكاعو كأسبابو كنظريات المفسرة ل
 تعريف التضخم ولا:أ

ريػػػؼ شػػػامؿ كدقيػػػؽ يصػػػؼ لػػػى تعإ اتجاىػػػاتيـ بػػػاختلبؼ الاقتصػػػادييف غمػػػبلػػػـ يتكصػػػؿ أ     
عمػػى  اتفػاؽأف ىنػػاؾ  بعػاد،إلاسػػا إلػى كػػكف الظػاىرة معقػػدة الأساكيعػػكد ذلػؾ أ ،ظػاىرة التضػخـ

 ف التضخـ ىك:أ
كالمسػػتمر فػػي المسػػتكل العػػاـ للؤسػػعار  المتزايػػد الارتفػػاعالتضػػخـ ىػػك  يػػرل جكىنسػػكف أف -

المسػػػػتمر فػػػػي  بالارتفػػػػاعكد كالمقصػػػػ ،ىنػػػػاؾ انخفاضػػػػا فػػػػي القػػػكة الشػػػػرائية فكالػػػذم يعنػػػػي أ
ككف مرتفعة عػف ت الاقتصادسعار في أف غالبية السمع كالخدمات أك متكسطة الأ سعار،الأ

 .(1)الإنتاجبما فييا تكاليؼ عناصر  معادلاتيا السابقة،
 .(2)الكقكؼ عمييا خلبؿ فترة طكيمة نسبيا ديناميكية، يمكفرة التضخـ ىك ظاى -

                                                 
  .11، ص2013الربيعي، دكر السياسة المالية كالنقدية في معالجة التضخـ الرككدم، دار آمنة لمنشر كالتكزيع، عماف،   رجاء  1
 . 280، ص  2006، دار المنيؿ المبناني، بيركت، 1بساـ الحجار الاقتصاد النقدم كالمصرفي، ط 2
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ينػػتع عػػف كجػػكد فجػػكة بػػيف حجػػـ السػػمع  للؤسػػعار، الػػذمفػػي المسػػتكل العػػاـ  الارتفػػاعىػػك  -
 .(1)للئنفاؽالحاضرة كحجـ الدخكؿ المتاحة 

 سباب التضخمأ ثانيا:
اب المفسػرة لمتضػخـ سػبسير ظاىرة التضخـ ، كمف بػيف أىػـ الأىناؾ عدة محاكلات لتف       
 .(2)نذكر

فػػإف الزيػػادة  مػػف خػػلبؿ قػػانكف العػػرض كالطمػػب :تضخخخم الطمخخب )زيخخادة الطمخخب الكمخخي( -1
كسػػػبب  ،الأسػػػعار ارتفػػػاعى لػػػإف ترافقػػػو الزيػػػادة فػػػي العػػػرض تػػػكدم المفرطػػػة لمطمػػػب دكف أ

 ،تمكيػػؿ عجػػز الميزانيػػة بطبػػع النقػػكدالزيػػادة فػػي الطمػػب تعػػكد الػػى الكتمػػة نقديػػة ناتجػػة عػػف 
 .ت لممؤسسات لمكاجية الطمب الزائديتكفر كق يث لابح

كػاليؼ ت ارتفػاعيحػدث التضػخـ عنػدا  :(نتاجيخةالإ  ارتفخاع التكخاليفليف )تضخم التكا -2
كباعتبػػػار أف السػػػعر  الأجػػػكر،امػػػؿ الإنتػػػاج ككػػػذلؾ سػػػعار عك أ ارتفػػػاعنتػػػاج كذلػػػؾ بسػػػبب الإ

عػف ذلػؾ المطالبػة برفػع  كينتع سعارىـ،مستكل أف المنتجيف يرفعكف يمثؿ تكمفة كىامش، فإ
 سعار.غير منتيية بيف المطالبة برفع الأجكر كارتفاع الأككذلؾ تتشكؿ حمقة  ،الأجكر

 :(3) (مخن الخخارجراد معظخم السخمع والخخدمات النهائيخة ياسختالتضخم المسختورد ) -3
كالتػي  خػرل،الأ الاقتصػادياترة كالمفتكحة عمى الصغي الاقتصادياتيظير ىذا بكضكح في 

سػػمع كالخػػدمات النيائيػػة مػػف الخػػارج، )كػػالملببس، الأطعمػػة مػػف ال احتياجاتيػػاـ تسػػكد معظػػ
سػػكاؽ أسػػعار بيعيػػا فػػي الأ ارتفػػاعممػػا يػػنعكس عمػػى  (،كغيرىػػا، الأدكات المنزليػػةالجػػاىزة، 
 م ، أالمحمية

                                                 
  .  34، ص 2002سلبـ، دار غريب لمطباعة كالتكزيع، القاىرة، مجدم عبد الفتاح سميماف، علبج التضخـ كالرككد الاقتصادم في الإ1
  .96 95، ص ص2007مفيد عبد اللبكم ،محاضرات في الاقتصاد النقدم كالسياسات النقدية، مطبعة مزكار، الجزائر،  2
(، مذكرة الماجستير، قسـ 2011-1990كسفي صلبح الديف، أثر التضخـ المستكرد عمى بعض متغيرات الاقتصاد الكمي )دراسة حالة الجزائر 3

ائر، العمكـ الاقتصادية، تخصص تقنيات كمية لمتسيير، كمية العمكـ الاقتصادية كالتجارية كعمكـ التسيير، جامعة محمد بكضياؼ بالمسيمة، الجز 
  . 17، ص2013
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ا لا تسػػػتطيع تسػػػتكرد ىػػػذه الػػػدكؿ التضػػػخـ كمػػػا ىػػػك مكجػػػكد فػػػي العػػػالـ الخػػػارجي نظػػػرا لأنيػػػ  
   .سعارد الأالتأثير في تحدي

 ثار التضخم آ ثالثا:
ذم يجعمػػػػو ثػػػػار اقتصػػػادية كاجتماعيػػػػة التػػػػي تػػػػنجـ عنػػػو، الشػػػػيء الػػػػيكجػػػد لمتضػػػػخـ آ      

حػػدل المشػػاكؿ الاقتصػػادية الرئيسػػية يتجػػاكز خاصػػية النقديػػة كىػػذا مػػا يجعػػؿ مػػف التضػػخـ إ
ة لمتضػػخـ ثػػار المختمفػػ، كيمكػػف التعػػرض لأىػػـ الآالتػػي تتميػػز بتأثيراتيػػا الكميػػة فػػي المجتمػػع

 .(1)في العناصر التالية
 العقػارات، كاسػتيراد الاسػتيلبؾؼ الثقة في العممػة كالميػؿ نحػك بسبب ضع الادخارضعؼ  -

 ا كمخزف لمقيمة؛كبالتالي تفقد العممة كظيفتي الصعبة،كالسمع المعكمة كالعملبت 
 سػتيرادالا كذلؾ لزيػادة الطمػب عمػى ،إلى خمؽ عجز بالاتجاهالمدفكعات  في ميزاف اختلبؿ -

 حجـ الصادرات؛ كانخفاض
 فيمية المربحة كنقص الاستثمار الإنتاجي؛لنشاطات الطا انتشار -
 لأمكاؿ كالمضاربة بالعممة كالسمع؛تيريب رؤكس ا -
سػكاء  نتػاجالتغيػر المسػتمر لأسػعار عكامػؿ الإ صعكبات كبيرة في عممية التخطػيط  بسػبب -

 عمى مستكل الاقتصاد الكمي أك الجزئي؛
لثابػػت كػػالمكظفيف كأصػػحاب المعاشػػات، خصكصػػا لػػذكم الػػدخؿ ا ،رة الشػػرائيةتػػدىكر القػػد -

 .(2)صحاب الدخكؿ المتغيرة مف تجار كمنتجيفكيستفيد مف ذلؾ أ
يسػػتفيد مػػف  ، بينمػػاالتػػأثير السػػمبي عمػػى المقرضػػيف بسػػبب انخفػػاض معػػدؿ الفائػػدة الحقيقػػي -

 لمقترضكف حيث تقؿ تكاليؼ التسديد؛ذلؾ ا

                                                 
  .97مرجع سبؽ ذكره، ص ،مفيد عبد اللبكم  1
  .  164، ص  2006، دار كائؿ لمنشر، عماف، 1تحميؿ الكمي، طحربي محمد عريقات، مبادئ الاقتصاد الكمي ال  2
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 كالبطالػػة،كالػػذم يتجمػػى فػػي بػػركز الطبقيػػة كالفقػػر كلأمػػراض،  كمي،القػػسػػكء تكزيػػع الػػدخؿ  -
   ؛كينجر عف ذلؾ تكقؼ عممية التنمية العماؿ،كتسريح 

 كاضطرابات اجتماعية. ظيكر آفات -
 نظريات الاقتصادية المفسرة لمتضخم الثاني:المطمب 

الأسػػػػعار قػػػػكل التضػػػػخمية الدافعػػػػة لارتفػػػػاع تختمػػػػؼ النظريػػػػات المفسػػػػرة لمصػػػػدر ال          
 :كنستعرض فيما يمي لأىـ النظريات ،المتكاصؿ

 التضخم في الفكر الكلاسيكي ولا:أ
ساسػػػية التػػػي يعتمػػػدىا الاقتصػػػاديكف الكلبسػػػيؾ بػػػر نظريػػػة كميػػػة النقػػػكد النظريػػػة الأتعت       
، فقػد اعتبػر الكلبسػيؾ أف للؤسػعارساسي المستكل العػاـ الظكاىر الاقتصادية كبشكؿ ألتفسير 

 تالافتراضػػاالزيػػادة فػػي كميػػة النقػػد المتػػداكؿ. كمػػف أىػػـ  لػػىئيسػػي لمتضػػخـ يرجػػع إالسػػبب الر 
 .(1)في تفسيرىا كتحميميا لمظكاىر التضخمية نذكر ما يميالتي اعتمدتيا ىذه النظرية 

لى التغيرات الطارئة في كمية النقد المتداكؿ كبػنفس في الأسعار إ ترجع التغيرات الحاصمة -
 النسبة؛

 نقكد طرديا مع الطمب عمى السمع كعكسيا مع العرض عمييا؛تتناسب كمية ال -
 ، كتتناسب عكسيا مع قيمة النقكد التي تمثميا؛تتناسب كمية النقكد طرديا مع الأسعار -
 نتاج كطمب النقكد لإغراض التبادؿ فقط؛تي التشغيؿ الكامؿ لعناصر الإض حالاافتر  -

 كالتي  تصاغ ،شريتبادؿ لفكلقد اعتمد الكلبسيؾ في تحميؿ التضخـ عمى معادلة ال
 يمي: كما 

        
 :فحيث أ

 كمية النقكد :   

                                                 
  .30 -29، ص ص 2006غازم حسيف عناية، التضخـ المالي، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية،   1
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 : سرعة التداكؿ  
 سعار: مستكل العاـ للؤ 
 : حجـ المبادلات 

. كقػد للؤسػعاربيف كمية النقكد كالمسػتكل العػاـ  ديةالطر تكضح صيغة فيشر العلبقة       
 بػػػإحلبؿكذلػػػؾ ، (كمبػػػردجركاد مدرسػػػة ادخمػػػت عمييػػػا تعػػػديلبت مػػػف قبػػػؿ الفريػػػد مارشػػػاؿ )
، ي الحقيقي بدلا مػف حجػـ المعػاملبتالطمب عمى النقكد مكاف سرعة دكرانيا كالناتع القكم

 الصيغة كالتالي:    كأصبحت
         

 :فحيث أ
 ؛الناتع القكمي الحقيقي : 
 ؛لغرض المعاملبت الاحتفاظنسبة الدخؿ التي يرغب الأفراد  : 

ككػػػػذا مسػػػػتكل  سػػػػعار يػػػػرتبط بسػػػػرعة التػػػػداكؿىػػػػذه المعادلػػػػة أف اسػػػػتقرار الأ تكضػػػػح      
 ؛الإنفاؽ

 نزي يالتضخم في الفكر الك ثانيا:
ريتػػػو شػػػار كينػػػز فػػػي نظىػػػذه النظريػػػة بنظريػػػة فػػػائض القيمػػػة، حيػػػث أ ف نسػػػمييمكننػػػا أ      

رفػػػض التقميديػػػة لمنقػػػكد فشػػػمت فػػػي تشػػػخيص أسػػػباب الكسػػػاد العظػػػيـ، كمػػػا النظريػػػة  العامػػػة أف
 ساسية لمتحميؿ الكلبسيكي.الأفكار الأ

 .(1)ىماساسيتيف ينزم في تفسيره لمتضخـ بمرحمتيف أكتميز التحميؿ الك
نتاجيػػػة للبقتصػػػاد الرأسػػػمالي الصػػػناعي لا تكػػػكف فييػػػا كػػػؿ المػػػكاد الإ المرحمخخخة الأولخخخى: -

 مستغمة.

                                                 
  . 90مفيد عبد اللبكم، مرجع سبؽ ذكره، ص  1
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قد كصمت إلػى تشغيؿ التاـ حيث تككف الطاقات الإنتاجية ىي مرحمة ال :المرحمة الثانية -
 قصى حد مف تشغيميا.أ

ة كالرأسػػػمالية  التػػػي تحقػػػؽ كمػػػا يعتبػػػر التحميػػػؿ الكنػػػزم لمتضػػػخـ عػػػف الػػػدكؿ الصػػػناعي       
ساسػية التػي تتميػز فائضا إنتاجيا كبيرا، كتتميز بأسكاؽ عالية الكفاءة، في حيف أف المشكمة الأ

 ية متطمباتيا اليكمية.نتاجية حتى عمى تمبدكؿ المتخمفة في قصكر طاقاتيا الإبيا ال
 )النظرية النقدية( النظرية المعاصرة في تفسير التضخم الثا:ث

نمػػػػا محاكلػػػػة لا تعتبػػػر النظريػػػػة المعاصػػػرة تكػػػػرارا لنظريػػػػة كميػػػة النقػػػػكد )الكلبسػػػيكية(       ، كا 
 فكار النقدية الكلبسيكية.ليا الأعاب الانتقادات التي تعرضت يستلا

ية بقيادة فريد ماف أف التضخـ ظاىرة نقدية بحتة، حيث يعكد درسة النقدكما تعتبر الم     
ف ا يعيقو مف زيادة في الدخكؿ دكف ألى الفائض في المعركض النقدم كمالسبب الرئيسي إ

ف التالي فإكب سعار.ما يسبب ارتفاع الأ كذلؾ ،ذلؾ بزيادة في المعركض السمعي يقرف
رفة كالحد مف التكسع في الإصدار قدية صالحمكؿ المعتمدة حسب ىذه المدرسة حمكؿ ن

 .(1)متصاص فائض النقد المتداكؿ في السكؽالنقدم كا
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
  .313، ص2007، الدار الجامعية، الإسكندرية،   عبد المطمب عبد الحميد، اقتصاديات النقكد كالبنكؾ  الأساسيات كالمستحدثات 1
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 أنواع التضخم

تحكم الدولة في جهاز 
 الأسعار

ات طبيعة القطاع حدة الضغوط التضخمي
 الاقتصادية

العلاقات الاقتصادية 
 الدولية

 تضخم مكبوت -
 تضخم المكشوف -

 

 تضخم الزاحف -
 تضخم الجامع -
 تضخم الماشي -
 تضخم الراكض -

أسواق  تضخم في -
 السلع

تضخم في أسواق  -
 عوامل الإنتاج

 تضخم المصدر -
 تضخم المستورد -

 نواع التضخمالمطمب الثالث: أ
 (01-01نكاع نكضحيا في الشكؿ رقـ )لمتضخـ عدة أ         

 نواع التضخمأ (:10-10الشكل رقم )
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

أثر السياسة النقدية كالمالية عمى التضخـ في الجزائر خلبؿ  ،بف البار امحمد ،عداد الطالبتاف بالاعتماد عمىإف م المصدر:
، دراسة تحميمية قياسية، أطركحة الدكتكراه، قسـ العمكـ الاقتصادية، تخصص عمكـ اقتصادية،  (2014-1986)الفترة، 

 صرؼ[.]بت23-18، ص ص  2017جامعة مسيمة،تصادية كالتجارية كعمكـ التسيير،كمية العمكـ الاق
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 ربعة تصنيفات لمتضخـ ىي:نلبحظ بأف ىناؾ أ (01-01) مف خلبؿ الشكؿ رقـ       
ينقسـ التضخـ إلى نكعيف  :من حيث تحكم الدولة في جهاز الأسعار ولا:أ
 ساسييف ىما:أ
سعار مف الارتفاع عف ضخـ الذم يمثؿ حالة تمنع فييا الأىك الت التضخم المكبوت: -1

، كتحكؿ دكف ارتفاع يمكف الكمي الإنفاؽضكابط كقيكد تحد مف طريؽ السياسات بكضع 
 .(1)لى قكة شرائية فعالة في كقت لاحؽتحكيميا إ

سعار دكف مف التضخـ في ارتفاع كاضح في الأ يتـ سف ىذا النكع :التضخم المكشوف -2
 .(1)ك التأثير فيياىذه الارتفاعات أ تدخؿ السمطات الحككمية لمحد مف

 .(2)ساسية ىيىناؾ أربعة أنكاع أ ضغوط التضخمي: من حيث حدة ثانيا:
ىك الارتفاع المتكاصؿ للؤسعار الذم يحدث عمى المدل الطكيؿ مف  الزاحف:التضخم  -1

كلكف تأخذ الشكؿ التدريجي التصاعدم  نيا لا تتطكر بشكؿ رئيسي،أم أ الزمف نسبيا.
 المستمر عمى المدل الطكيؿ.

حيث  تصاد الكطني،ثارا كضررا عمى الاقآ د أنكاع التضخـشىك أ التضخم الجامح: -2
كبدخكؿ حركة الارتفاع في  ك القكة الشرائية لمنقكد بشكؿ حاد.تنػػػػخفض قيمة النقػػػػػكد أ

 .(3)جكر كالأسعار في حمقة مف الزيادات الكبيرة كالمتتاليةالأ
ع لأنو كيجب الحد مف ىذا النك  عندما يككف الارتفاع المستمر للؤسعار، التضخم الماشي: -3

لى بحيث تدخؿ حركة تزايد الأسعار في حمقة مفرغة قد تصؿ إ يكجد شيء مف خطكرة،
 معدلات كبيرة.

 كبر بكثير مف سابقتو.ي ىذا الصنؼ تككف نسبة ارتفاع الأسعار أف التضخم الراكض: -4
                                                 

  .163مرجع سبؽ ذكره، ص حربي محمد مكسى عريقات، 1
سعيد ىتيات، دراسة اقتصادية كقياسية لظاىرة التضخـ في الجزائر، مذكرة  الماجستير، قسـ العمكـ الاقتصادية، تخصص دراسات اقتصادية،  2

  .38، ص2006جامعة قاصدم مرباح، كرقمة، الجزائر، 
  .95مفيد عبد اللبكم، مرجع سبؽ ذكره، ص 3
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 لى:لتضخـ إينقسـ ا من حيث القطاعات الاقتصادية: ثالثا:
 .(1)فعينفرؽ بيف نك  :ق السمعسواالتضخم في أ -1
ىك التضخـ الذم يحصؿ في قطاع صناعات سمع  سواق السمعي:التضخم في أ -أ 

ى الادخار مما يترتب عميو تحقيؽ نتاج السمع عمتيلبؾ مف خلبؿ الزيادة في نفقات إالاس
 .رباحأ

، نتاجياي قيمة سمع الاستثمار عمى نفقات إيعبر عف زيادة ف :الرأسماليالتضخم  -ب 
ح معتبرة في كؿ مف قطاعي صناعة السمع الاستيلبكية رباكيترتب عمى ذلؾ تحقيؽ أ

 كالاستثمار.
 يكجد نكعيف مف التضخـ ىما: :سواق عوامل الإنتاجالتضخم في أ -2
 .(2)يحدث ىذا النكع مف التضخـ نتيجة لزيادة الاستثمار عف الادخار التضخم الربحي: -أ 
 .(3)نتاجالإضخـ يحدث نتيجة لارتفاع نفقات ىذا النكع مف الت :التضخم الداخمي -ب 

لى نكعيف ينقسـ التضخـ كفؽ ىذا المعيار إ العلاقات الاقتصادية الدولية: من حيث  رابعا:
 .(4)ىما
ات البنكؾ المركزية مف سعار نتيجة زيادة احتياطيقصد بو ارتفاع الأ :التضخم المصدر -3

 .الدكلارات
ات النيائية سعار السمع كالخدميعبر عف الزيادة المتسارعة في أ التضخم المستورد: -4

 .دةالمستكر 
 
 

                                                 
  .39سعيد ىتيات، مرجع سبؽ ذكره، ص 1
خكلة زنداكم، دكر السياسة النقدية في معالجة التضخـ، مذكرة  الماستر، قسـ عمكـ التسيير، تخصص مالية كبنكؾ، جامعة ميمة، الجزائر،  2

  .39، ص2014
  . 187، ص2010دار المسير لمنشر كالتكزيع كالطباعة، عماف،   كد كالمصارؼ،محمكد حسيف الكادم، كآخركف: النق  3
  .316، ص 2007، عالـ الكتب الحديث لمنشر كالتكزيع، عماف،  1طفميح حسف خمؼ، الاقتصاد الكمي،   4
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 قياس التضخم المطمب الرابع:
 يمكف قياس التضخـ كفؽ الطرؽ التالية:       

 رقام القياسيةأولا: الأ 
 رقاـ القياسية ىما:ىناؾ نكعاف مف الأ    

    سعار السمع سنة المقارنةىك عبارة عف مجمكع أ :للأسعارالرقم القياسي البسيط  -1
 .(1)ليو بالصيغة المكاليةار إكيش ،  ساسسعار السمع في سنة الأمقسكما عمى مجمكع الأ

   
∑  

∑  
     

 ف:حيث أ
 سعار سنة المقارنةيمثؿ مجمكع أ:   ∑ 
 ساسيمثؿ مجمكع أسعار سنة الأ:    ∑ 

لكنيا تتضمف بعض ة في تطبيؽ العممي ك قكلكف عمى الرغـ مف سيكلة ىذه الطري       
 المأخذ نذكر منيا:

النسبية لمختمؼ السمع المعتبرة في الرقـ  الأىميةتأخذ في حساب الرقـ القياسي  لا -
 القياسي؛

 ئ مف اختلبؼ المقاييس كالأكزاف.تأخذ في حساب الرقـ القياسي اختلبؼ السعر الناش لا -
 الرقم القياسي المرجح ثانيا:
حيث  ،نيا متكسطات نسبية كزمنية للؤسعارللؤسعار عمى أتعرؼ الأرقاـ القياسية        

كالتي تستخدـ في البنكد  رقاـ التغيرات التي تطرأ عمى القكة الشرائية لمنقكد،ذه الأتعكس ى
 ي:يم رقاـ لقياسية ماكمف أىـ الصيغ الأ بيف فترتيف زمنيتيف، المختمفة لممعيشة ما

                                                 
  .243-242، ص ص 2005محمد راتكؿ، الإحصاء الكصفي، ديكاف المطبكعات الجامعية، بف عكنكف، الجزائر،   1
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ساس عند أك المستيمكة في سنة الأ في ىذه نرجح بالكميات المباعة صيغة لاسبير: -1
         .(1)سعار كتعطى بالعلبقة التاليةللؤالقياسي  ـحساب الرق

       
∑     

∑     
     

 ف:حيث أ
 .:الرقـ القياسي 
 .:سعر السمعة سنة المقارنة  
 .ساس:سعر السمعة سنة الأ  
 .ساس:كمية السمعة سنة الأ  
 ما الطريقة الثانية ىي عبارة عف كميات في فترة المقارنة مقدرة بأسعار سنةأ صيغة باش: -2

                 .(2)كتعطى بالعلبقة التالية ،لأساسا
∑     

∑     
     

     :أفحيث 
 المقارنة يمثؿ مجمكع قيـ كميات سنة المقارنة بأسعار سنة :      ∑

   ∑  ساسميات سنة المقارنة بأسعار سنة الأيمثؿ مجكع قيـ ك      
يجاد الرقـ إذ يتـ إ كباش( ساس الجمع بيف طريقتي )لاسبيريقكـ عمى أ :فيشرصيغة  -3

حيث عمى رقـ تتكفر فيو  ،سبير كباش()لا القياسي عف طريؽ الكسط اليندسي لرقمي
 ،الرقـ القياسي الأمثؿ ـ القياسي الصحيح كلذلؾ يسمىجميع الصفات المطمكبة في الرق

 .(3)كيعطى بالعلبقة التالية
      √           

      √
∑     

∑     
 

∑     

∑     
     

                                                 
  .10يكسفي صلبح الديف، مرجع سبؽ ذكره، ص   1
  .248محمد راتكؿ، مرجع سبؽ ذكره، ص   2
  .109-108، ص ص 2012عبد الحسيف زيني، الأرقاـ القياسية، دار كمكتبة الحامد لمنشر كالتكزيع، عماف،    3
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 .تستعمؿ ىذه الأرقاـ القياسية لإزالة التضخـ    
 ،ىك صيغة تجميعية مرجحة باستخداـ طريقة السنة النمكذجية صيغة مارشال وادجورث: -4

ساس ككميات عف الكسط الحسابي لكميات سنة الأ كزاف في ىذه الحالة عبارةكتككف الأ
           يمي: اكتكتب الصيغة كم ،سنة المقارنة

∑          

∑          
     

 الرقم القياسي الضمني :لثاثا
، فيك يحتكم عمى جميع مكمش الناتع الداخمي الخاـ كيسمى بالرقـ القياسي الضمني أ      

نتاجية ة في الاقتصاد مف السمع الكسطية إلى الإسعار السمع كالخدمات المكجكدأ
تـ حساب مؤشر كي سعار الجممة كالتجزئة عمى سكاء،كما أنو يضـ أ كالاستيلبكية النيائية،

ما عف طريؽ تقسيـ قيمة الناتع الداخمي الخاـ بأسعار الجارية في سنة السعر الضمني إ
ك عف طريؽ ناتع ضرب كؿ مف السمع كالخدمات ة عمى نفس المتغير كلنفس السنة، أمعين

المنتجة في سنة المقارنة بأسعار تمؾ السنة كمقسمة عمى حاصؿ ضرب كؿ مف السمع 
 .(1)ة في سنة المقارنة بأسعار سنة المقارنةكالخدمات المنتج

 الطرق الحديثة )الضغوط التضخمية( :رابعا
 .(2)تتمثؿ في ثلبث معايير كىي     

لى النظرية الكمية إ يستمد ىذا المعيار التضخمي:و الضغط أ النقدي معيار الاستقرار -1
 اتع الكطني،ػػػػػػػؿ كالنػػػػػػمف الدخر كؿ ػػػػػة تغيػػػػمكانيكالتي تدخؿ في اعتبارىا إ كلبسيكية،النيك 

كيعبر عف معامؿ الاستقرار  ،سرعة دكرانيا ككأيضا إمػػػػػكانية تغير الطمػػػػػب عػػػػػػمى النقكد أ
 :النقدم بالمعادلة التالية

𝛽  
  

 
 

  

 
 

𝛽:  معامؿ الاستقرار النقدم. 
                                                 

  .13 12يكسفي صلبح الديف، مرجع سبؽ ذكره، ص ص  1
  .31 30ص دليمة عامر،مرجع سابؽ، ص   2
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 .نسبة التغير في كتمة النقدية:  

  

 
 ي.جمالنسبة التغير في الناتع المحمي الإ: 

 كنستخمص ثلبث حالات:        
𝛽  .سعار تتجو نحك الانخفاضيعني أف الأ :  
𝛽  سعار نحك الارتفاع.يدفع الأ تضخميا ضغطاىناؾ  يعني أف :  
𝛽 ىناؾ تساكم في نسبة تغير الكتمة النقدية كتغير في الناتع المحمي  يعني أف :  

 سعار مستقر.ا يعني أف الأمم الإجمالي،
ف ة كالطمب الفعاؿ، ذلؾ ألى النظرية الكنزييستند ىذا المعيار إ :معيار فائض الطمب -2

نتاج فإنيا تدفع الى زيادة النفقات كتنتع لـ تقابؿ بزيادة في الإ الزيادة في الطمب الفعمي إذ
كيتـ قياسو مف  ،لى حالة التضخـ الحقيقيفي حجـ الطمب الفعمي، مما يقكد إ عنيا زيادة

 المعادلة التالية:
               

 ف:حيث أ
 لي فائض الطمب.اجمإ      

 الاستيلبؾ الخاص بالأسعار الجارية.    
 الاستيلبؾ الحككمي الخاص بالأسعار الجارية.    

 الاستثمار بالأسعار الجارية.    
 إجمالي الناتع المحمي.    
لى النظرية الكمية المعاصرة التي تعبر عف فائض في يستند إ لنقدي:معيار الإفراط ا -3

نصيب الكحدة مف الناتع الكتمة النقدية عف المستكل الملبئـ فإذا استطعنا معرفة متكسط 
سعار ذلؾ يمكننا عند مستكل معيف مف الأجمالي الحقيقي مف كمية النقكد فإف المحمي الإ

 .لمتضخـفراط النقدم المكلد بتجديد حجـ الإ
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λ  
 

 
 

 ف:ث أحي
 𝞴 جمالي الحقيقي مف كتمة النقكد.متكسط نصيب الكحدة مف الناتع الإ 
 كمية النقكد.    
 .جمالي الحقيقيالناتع المحمي الإ    

لممحافظة عمى  فراط النقدم الزائد عف مستكل الملبئـ الضركرمكيتـ حساب حجـ الإ      
                                سعار عمى نحك التالي:الاستقرار الأ

  ́  λ
 
         

 فراط النقدم.حجـ الإ ́   
 λ  جمالي الحقيقي مف كمية الكتمة النقدية نصيب الكحدة مف الناتع المحمي الإمتكسط

 .سعارسنة الأساس عند مستكل معيف مف الأالمتداكلة كالسائدة في 
 الحقيقي بالأسعار الثابتة في السنة .حجـ الناتع المحمي       
 كيمة النقكد المتدكلة بالفعؿ في السنة.     
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 المبحث الثالث : دور السياستين النقدية والمالية لمحد من ظاهرة التضخم 
م إلى تدىكر التي تؤد ،كالاجتماعية الاقتصاديةى الحياة لمتضخـ أثار عديدة عم       

ليب لمحد مف شدتو كقد أضحى مف الضركرم إيجاد بعض الأسا لأفراد،مستكل معيشة ا
سكؼ نحاكؿ عرض بعض ىذه  يمي كفي ما ،كالتخفيؼ مف آثاره ،كمعالجة أعراضو

 :، كالتي تتمثؿ أساسا في السياسات النقدية كالمالية الأساليب
  مفاهيم حول السياسة النقدية المطمب الأول:

سمطة النقدية مف ضبط ة عف الإجراءات اللبزمة التي تمكف التعبر السياسة النقدي        
الشيء الذم يظير العاـ  الاقتصادمكالتكازف  الاستقراركتيدؼ إلى تحقيؽ  عرض النقكد،

 :مف خلبؿ تعريفيا
 تعريف السياسة النقدية  أولا:
 : يمي يفيا ماتعار مف أىـ      

-
دكلة بغرض التأثير كالرقابة عمى ىي مجمكعة مف الإجراءات كالأحكاـ التي تتبعيا ال 

 .(1)الاقتصاديةمجمكعة أىداؼ السياسة الائتماف بما يتفؽ كتحقيؽ 
-

:     سطة النقكد كالتي تستعمؿ العلبقةبكا الاقتصادؾ السياسة التي ليا تأثير عمى ىي تم 
كما أنيا العمؿ الذم يستخدـ لمراقبة عرض النقكد مف البنؾ المركزم  الدخؿ. –النقكد 

 .(2)لتحقيؽ أىداؼ السياسة الاقتصاديةلؾ كأداة كذ

مف ىذه التعاريؼ نستنتع أف السياسة النقدية ىي عبارة عف مجمكعة مف الإجراءات       
 .متأثير عمى المتغيرات الاقتصاديةكالتدابير كالأحكاـ التي تتبعيا السمطة النقدية ل

 
 

                                                 
  .63مفيد عبد اللبكم، مرجع سبؽ ذكره، ص   1
حمد سنكسي عمي، محاضرات في النقكد كالسياسة النقدية، قسـ العمكـ الاقتصادية، كمية العمكـ الاقتصادية كالتجارية كعمكـ التسيير، جامعة م  2

  .123، ص 2015بكضياؼ بالمسيمة، الجزائر، 
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  هداف السياسة النقديةأ ثانيا:
 .(1)قدية تحقيؽ أىداؼ معينة مف أىمياة النتستيدؼ السياس      

العكامؿ التي تؤثر الأسعار كمف أىـ  استقراريقصد بو المحافظة عمى  :النقدي الاستقرار -1
كأف أم تغير في مستكل  الرئيسية، الاقتصاديةكالمؤشرات  الاقتصادمعمى النشاط 

  .الأسعار يؤثر سمبا عمى قيمة النقكد
أسعار الصرؼ مرتبطا باليدؼ  الاستقرارر ىدؼ تحقيؽ عتبي :أسعار الصرف استقرار -2

 .الأسعار الداخمية استقرارتحقيؽ  الأكؿ كىك
ىي مف أىـ أىداؼ السياسة الائتمانية  الاقتصادي:تمبية المتطمبات المالية لمنشاط  -3

 الاقتصاديةلمركزم بتمبية حاجات القطاعات حيث أنو مف المفترض أف يقكـ البنؾ ا
 .ؽ الائتمافالمختمفة عف طري

اديات الدكؿ تمر عادة مف المعركؼ أف اقتص :الاقتصاديةالتحكم في دائرة التقمبات   -4
مراحؿ مختمفة مثؿ مرحمة الإنعاش  الاقتصادحيث يشيد مف خلبليا  الاقتصاديةبتقمبات 

ثار السمبية كمرحمة الرككد، كيمكف لمسياسة الائتمانية أف تؤدم دكرا ىاما في تخفيض الآ
بكاسطة إتباع سياسة ائتمانية تكسعية في أكقات الرككد  الاقتصاديةالتقمبات لدائرة 

  .كسياسة ائتمانية تقييدية في حالة الركاج كالتي يصاحبيا عادة معدلات تضخـ مرتفعة
يراد بذلؾ ىك أف تحرص السمطة النقدية عمى  :الاستخدامتحقيق مستوى عالي من  -5

كل ممكف مف التكظيؼ لممكارد الطبيعية عند أعمى مست الاقتصادمط تثبيت النشا
  .كالبشرية

كىك يعتبر اليدؼ الأساسي لمسياسة النقدية  مرتفعة: اقتصاديتحقيق معدلات نمو  -6
مرتفعة مع العمؿ عمى تقميص الضغكط  اقتصاديةالعمؿ عمى تحقيؽ معدلات نمك 

  .التضخمية

                                                 
 . ]بتصرؼ[ 190-187مرجع سبؽ ذكره، ص  زكريا الدكرم، يسرا السامرائي،  1
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ازف في ميزاف يككف مف خلبؿ المساىمة في تحقيؽ تك  :تحسين ميزان المدفوعات -7
  .المدفكعات كتحسيف قيمة العممة

 أنواع السياسة النقدية  ثالثا:
 :(1)ىيىناؾ نكعاف مف السياسة التي تتبعيا الدكلة كىذه السياسات      
ييدؼ أساسا ىذا النكع مف السياسات النقدية إلى علبج الحالة  :الانكماشيةالسياسة  -1

دكلة إلى إحدل الإجراءات كبالتالي تمجأ ال ،ابمد م اقتصاديعاني منيا التي  ،التضخمية
 :التالية

  ؛رفع سعر إعادة الخصـ مف قبؿ البنؾ المركزم -
  ؛دخكؿ البنؾ المركزم بائعا لمسكؽ المفتكحة -
 .رفع نسبة الاحتياطي الإلزامي -
ييدؼ أساسا ىذا النكع مف السياسات النقدية إلى علبج حالة الرككد  :السياسة التوسعية -2

أم أف التدفؽ الحقيقي أكبر مف التدفؽ النقدم  ،ش التي يمر بيا الاقتصادالانكما أك
 كىنا تسعى السمطة النقدية ممثمة في البنؾ المركزم إلى زيادة المعركض النقدم كبالتالي

ذلؾ لأف زيادة كمية النقكد يؤدم إلى زيادة دخكؿ  ،زيادة الطمب عمى السمع كالخدمات
 الاستثماريةكالسمع  الاستيلبكيةحفيز الطمب عمى السمع التالي تالأفراد كالمؤسسات كب

 .عمى حد سكاء
 
 
 
 
  

                                                 

 . 197، ص2011، المؤسسة الحديثة لمكتاب، ببركت 1كديع طكركس، المدخؿ الى الاقتصاد النقدم، ط  1 
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 أدوات السياسة النقدية لمحد من ظاهرة التضخم  :المطمب الثاني
عمى مجمكعة مف الكسائؿ كالأدكات  الاعتمادتحقيؽ أىداؼ السياسة النقدية  يتطمب        

خر إلى آ اقتصادتتبايف ىذه الأدكات مف  كقد يمكف أف تحقؽ كؿ الأىداؼ، لا كالتي بضركرة
كمف بيف ىذه  ،الاقتصادلجياز البنكي ككذا قكة كمتانة إذا تخضع لدرجة التناسؽ في ا

  :الأدكات نجد
 ( وات الكمية )الأدوات غير مباشرةالأد أولا:

معدؿ الفائدة الذم يحصؿ عميو  الخصـ،نقصد بمعدؿ  :الخصمسياسة إعادة معدل  -1
مقابؿ خصمو للؤكراؽ كالنقدية التي تقدميا إليو البنكؾ التجارية كفي حالة  البنؾ المركزم

التضخـ يرفع البنؾ المركزم معدؿ إعادة الخصـ ليحد مف قدرة البنكؾ عمى التكسع في 
فانو يقكـ بخفض معدؿ باع البنؾ المركزم لسياسة تكسعية، إما في حالة إت الائتماف،

الإقراض منو  لدييا مف أكراؽ تجارية أك خصـ ما إعادة الخصـ حتى تتمكف البنكؾ مف
لسياسة عمى تحقيؽ عدة شركط لتكسع في عممية منح الائتماف كتتكقؼ فعالية ىذه ا

 : أىميا
أف تقكـ البنكؾ التجارية بتغيير أسعار فائدتيا مع تغير سعر الخصـ كفي نفس الاتجاه  -

عي ألا تككف ىناؾ مصادر كأف فعاليتيا تستديتحقؽ في كؿ الأحكاؿ،  شرط لاكىذا ال
  ؛أخرل لمسيكلة أك الائتماف

-
أف يككف الطمب عمى القركض حساس لمتغير في سعر الفائدة بمعنى أنو يزيد إذا  

 .(1)انخفض كينقص إذا ارتفع

تعني دخكؿ البنؾ المركزم لسكؽ النقدية مف أجؿ تخفيض أك  :سياسة السوق المفتوحة -2
يع كشراء الأكراؽ المالية مف أسيـ كسندات بصفة زيادة حجـ الكتمة النقدية عف طريؽ ب

                                                 
  .198كديع طكركس، المرجع السابؽ، ص   1
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عامة كسندات الحككمية بصفة خاصة بيدؼ التأثير عمى الائتماف كعرض النقكد حسب 
 .السائدة عمى الإقراض الاقتصادية الظركؼ

تعتبر ىذه الأداة الأكثر شيكعا كاستعمالا خاصة في الدكؿ المتقدمة ،فقد كما         
 .(1)ة في التأثير عمى المعركض النقدممف أكثر الأدكات نجاعة كفعالياعتبرىا "فريدماف " 

 ة بأدكات السياسة النقدية الأخرل،نو يعتبر ىذه الأداة أكثر فعالية مقارنأما "كينز" فإ       
الذم تمنحو كمف ثـ في حجـ الائتماف  أثيرا مباشرة عمى المعركض النقدم،لأنيا تؤثر ت

 .(2)خميةفيي أداة غير تض البنكؾ،
ىي تمؾ النسبة التي  القانكني، الاحتياطيتعتبر نسبة  :القانوني الاحتياطيسياسة  -3

ففي  دل البنؾ المركزم مف حجـ الكدائع،يجب عمى البنكؾ التجارية أف تحتفظ بيا ل
قؿ ت رؼ البنؾ المركزم،القانكني مف ط الاحتياطيكعف طريؽ رفع نسبة  أكقات التضخـ

 الاقتصادمأما في حالة الرككد  فتنخفض قدرتيا عمى الإقراض، ة،سيكلة البنكؾ التجاري
جزء كبير مف سيكلة البنؾ أم إفراج عف  البنؾ المركزم بتخفيض ىذه النسبة،يقكـ 

 .(3)رة ىذه الأخيرة عمى خمؽ الائتمافكبالتالي تزيد قد التجارم،
ثر كتككف ىذه الأداة أكمقارنة بالأدكات الأخرل  ياسة سيمة الإدارة نسبياكتعتبر ىذه الس 

كذا ك  ،ارية شاملب لجميع أنكاع الكدائعحتياطات الإجبفعالية كنجاعة إذ كاف كعاء الا
عدـ كجكد تسرب نقدم )اكتناز( كعدـ كجكد طرؽ أخرل أماـ البنكؾ التجارية  افتراض

 .(4)بنؾ المركزملمحصكؿ عمى مكارد نقدية خارج ال
 
 

                                                 
  .60مفيد عبد اللبكم، مرجع سبؽ ذكره، ص   1
، 2006، ديكاف االمطبكعات الجامعية ،ساحة المركزية بف عكنكف، الجزائر، 2لنقدية، طبمعزكز بف عمي، محاضرات في النظريات كالسياسات ا  2

  .125ص
  .200كديع طكركس، مرجع سبؽ دكره، ص 3
  .51يكسفي صلبح الديف، مرجع سبؽ ذكره، ص  4
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 باشرة(الأدوات الكيفية )الأدوات الم ثانيا:
يدؼ ىذه السياسة إلى تحديد نمك المصدر الأساسي لخمؽ ت :سياسة تأطير القرض -1

   .(1)النقكد بشكؿ قانكني
كتسمى أيضا تخصيص  ،اليةكىي القركض المكزعة مف طرؼ البنكؾ كالمؤسسات الم

 . الائتماف
حة مف كىك إجراء تقكـ بمكجبو السمطات النقدية بتحديد سقؼ لتطكر القركض الممنك       

كمف بيف الأشكاؿ التي يتخذىا ىذا الأسمكب تحديد اليامش المطمكب ة قبؿ البنكؾ التجاري
كتستخدـ لمنع التسييلبت الائتمانية بغرض المضاربة في سندات بحيث يقكـ البنؾ المركزم 

 .بتثبيت ىامش القركض المكجية لشراء السندات
 باستخداـم يقكـ البنؾ المركز  قرض،لمقياـ بسياسة تأطير ال :لمقرض الانتقائيةسياسة  -2

 : لقركض المكزعة مف طرؼ البنكؾ كىيأدكات انتقائية لتحكـ في ا
  ؛تسديد خزينة الدكلة لجزء مف فكائد القركض المتعمؽ ببعض أنكاع التمكيلبت -
لأنشطة قرض أسعار تفاضمية لإعادة الخصـ لمتأثير عمى القركض المكجية لبعض ا -

 ؛ياالتي تزيد الدكلة تشجيع
بحيث تخفض أسعار الفائدة عمى التمكيلبت المقدمة  ،عار الفائدةسياسة التمييز في أس -

 ؛ؼ تخفيض تكاليؼ الإنتاج لحد معيفبيد ،مجالات التي تزيد الدكلة تشجيعيافي ال
 ؛قتصاد مف التضخـ في الإستيلبكي لمتقميؿ كضع قيكد عمى الائتماف الإ -
 ؛الماليةالحدم عمى قركض الأكراؽ  تغير اليامش -
عندما تتجاكز القركض  ،اشتراط البنؾ المركزم لمحصكؿ عمى مكافقتو في منح القركض -

 ؛حدا معينا

                                                 
(، أطركحة دكتكراه، قسـ العمكـ 2010-1990 بياء الديف طكيؿ، دكر السياسات المالية كالنقدية في تحقيؽ النمك الاقتصادم دراسة حالة الجزائر) 1

  . 63- 62، ص ص 2015الاقتصادية، تخصص اقتصاد مالي، كمية العمكـ الاقتصادية كالتجارية كعمكـ التسيير، جامعة الحاج لخضر، باتنة، 
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 ت الإيداع المسبؽ مقابؿ الإستراد.متطمبا -
يستخدـ ىذا الإجراء لغرض دفع المستكرديف إلى  :راديستالودائع المشروطة من أجل الا -3

ئع لدل البنؾ المركزم لمدة شكؿ الكدا إيداع المبالغ اللبزمة لتسديد ثمف الكاردات في
كبما أف المستكرديف في غالب الأحياف ىـ غير قادريف عمى تجميد أمكاليـ  ،معينة
كىذا مف شأنو التقميؿ مف حجـ القركض المكجية  اصة فيدفعيـ إلى الاقتراض البنكي،الخ

 .(1)رفع تكمفة الكاردات مف جية أخرل كما يؤدم إلى ية،في الاقتصاد مف ج

يقتضي ىذا الأسمكب أف يقكـ البنؾ المركزم بإجبار البنكؾ  :النسبة الدنيا لمسيولة -4
منسكبة  التجارية عمى الاحتفاظ بنسبة دنيا مف السيكلة تحدد عف طريؽ بعض الأصكؿ

، كىذا تجنبا لإفراط البنؾ في منح القركض خاصة تمؾ  إلى بعض المككنات الخصكـ
بحيث يتـ تجميد بعض ىذه الأصكؿ لدل البنكؾ  ،التي تتمتع بأصكؿ مرتفعة السيكلة

يساىـ في الحد مف قدرة  كىذا ما ع عمييا استخداميا في منح القركض،التجارية كيمن
  .البنكؾ التجارية عمى التكسع في الإقراض

 ةالأدوات الحديث ثالثا:
ينة دكف يقكـ البنؾ المركزم بإقناع البنكؾ التجارية بإتباعيا سياسة مع :الإقناع الأدبي -1

كتتكقؼ فعالية  استخداـ أدكات الرقابة القانكنية،الحاجة إلى إصدار تعميمات رسمية أك 
كمدل تقبؿ البنؾ التجارم  ة عمى خبرة كمكانة البنؾ المركزم،كنجاعة ىذه الطريق

 .(2)اتوبالتعامؿ معو كثقتيا في إجراء

ؽ كالأرقاـ عف حالة يككف ذلؾ عف طريؽ قياـ البنؾ المركزم بكضع الحقائ :الإعلام  -2
سياسة كتفسير كأدلة للؤسباب التي جعمتو يتبنى  لاقتصاد الكطني أماـ الرأم العاـ،ا

                                                 
دراسة تحميمية قياسية، أطركحة دكتكراه،  (،2014-1986بف البار امحمد، أثر السياسة النقدية كالمالية عمى التضخـ في الجزائر خلبؿ الفترة)  1

  . 83، ص 2017قسـ العمكـ الاقتصادية، تخصص عمكـ اقتصادية، كمية العمكـ الاقتصادية كالتجارية كعمكـ التسيير، 
  .130بمعزكز بف عمي، مرجع سبؽ ذكره، ص  2
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يمكنيا معو  الأمر الذم يجعؿ البنكؾ التجارية في مكقؼ لا معينة لتكجيو حجـ الائتماف،
  .(1)ئو بؿ الأخذ بياتجاىؿ أرا

م تعميمات كأكامر مباشرة لمبنكؾ عني إصدار البنؾ المركز ي :روالأوامإصدار التوجيهات  -3
كبيذه الكسيمة  استخدامو.التجارية كتحديد حجـ الائتماف الممنكح ليـ أك أنكاعو أك كيفية 
تخدامو لتكجييو نحكل يستطيع البنؾ المركزم فرض رقابة عمى حجـ الائتماف كاس

اج الكمي في ة الإنتالأغراض الكفيمة لعلبج الأزمات الاقتصادية كتمكيؿ زيادالمشركعات ك 
كما يخكؿ ليا أم  ركعات التبذيرية في أكقات التضخـ،كعدـ تمكيؿ المش أكقات الكساد،

لمسمطات النقدية التحكـ في حجـ الإنفاؽ الكمي كمستكيات الطمب الفعمي لتحقيؽ 
 .(2)الداخمي بعيدا عف التضخـ الاستقرار النقدم

 التضخم  دور السياسة المالية لمحد من ظاهرة المطمب الثالث:
تعتبر السياسة المالية أىـ أدكات السياسة الاقتصادية التي تستخدـ مجمكعة مف           

القكاعد كالأساليب كالإجراءات المتمثمة في الإيرادات العامة كالإنفاؽ العاـ كالتي تتخذىا 
 :مف أىـ تعاريفياك  الدكلة لتحقيؽ مجمكعة مف الأىداؼ

  مفهوم السياسة المالية أولا:
  :يمي نذكر ما تعريف السياسة المالية -1

-
يقصد بالسياسة المالية سياسة الحككمة في تحديد المصادر المختمفة للئيرادات العامة  

ىذا مف جية كمف جية أخرل تحديد  ىمية النسبية لكؿ مف ىذه المصادر،لمدكلة كتحديد الأ
بحيث تحقؽ  ،)الإنفاؽ العاـ( الكيفية التي تستخدـ بيا ىذه الإيرادات لتمكيؿ الإنفاؽ الحككمي

 .(3)اؼ الاقتصادية كالاجتماعية لمدكؿالأىد

                                                 
  . 84بف البار امحمد، مرجع سبؽ ذكره، ص  1
  . 39مرجع سبؽ ذكره، ص دليمة عامر،  2
  .175حربي محمد مكسى عريفات، مرجع سبؽ ذكره، ص     3
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-
تعرؼ السياسة المالية بأنيا مجمكعة مف السياسات الحككمية التي تستخدـ الكسائؿ  

المالية مف نفقات عامة كضرائب كقركض ككسائؿ نقدية كمكازنة لتحقيؽ الأىداؼ 
 .الاقتصادية كالاجتماعية

عاريؼ نستنتع أف السياسة المالية ىي أداة مف أدكات الحككمة التي مف مف ىذه الت       
اعية خلبليا تؤثر في النشاط الاقتصادم مف أجؿ تحقيؽ أىدافيا الاقتصادية كالاجتم

 .(1)السياسية التي تسعى إليياك 
 أهداف السياسة الماليةثانيا: 

 دية مف خلبؿ استخداـ أدكاتياقتصاتيدؼ السياسة المالية إلى تحقيؽ أىداؼ السياسة الا   
  .(2)التطرؽ إلى ىذه الأىداؼ فيما يميكسيتـ  
ىك الفرؽ بيف مجمكع الإنفاؽ الكمي كبيف مجمكع الناتع الكطني  :الماليالتوازن  -أ 

يقصد بو  الإنتاج، كمابالأسعار الثابتة في مستكل يسمح بتشغيؿ جميع عناصر 
 . تخداـ مكارد الدكلة عمى أحسف كجواس

عندما يصؿ مجمكع الدخؿ الكطني إلى حده الأقصى أك بعبارة  :زن الاقتصاديالتوا -ب 
أخرل يتحقؽ ىذا التكازف عندما نجد أف المنافع الحدية الناتجة عف النشاط الاقتصادم 

 كمة بتحصيؿ إيراداتيا مف الأفراد،لمحككمة يتعادؿ مع المنافع الحدية التي تقتطعيا الحك
ؿ إمكانيات المجتمع عمى أحسف كجو لمكصكؿ إلى حجـ فالتكازف ىنا يعني الاستغلب

  .الإنتاج الأمثؿ
المعنى مف التكازف الاجتماعي ىك أف يصؿ المجتمع إلى أعمى  :التوازن الاجتماعي -ج 

كما تقتضيو العدالة  المجتمع،مف رفاىية الأفراد في حدكد إمكانيات ىذا  مستكل ممكف
  .تكزيعا أقرب إلى العدالة كالمساكاة الاجتماعية مف تكزيع المنتجات عمى الأفراد

                                                 

  .49،ص 2010،دار صفا لمنشر كالتكزيع، عماف ،  1عباس كاظـ الدعمي ، السياسات النقدية كالمالية كاداء سكؽ الاكارؽ المالية، ط 1 
 428-426، ص ص 2006منشر كالتكزيع، الإسكندرية،  عبد المطمب عبد الحميد، النظرية الاقتصادية  تحميؿ جزئي كالكمي، دار الجامعية ل 2

  ]بتصرؼ[.
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الناتع القكمي  ىك التكازف بيف مجمكع الإنفاؽ الكطني كبيف مجمكع :التوازن العام -د 
كالأدكات  الإنتاج المتاحة، في مستكل يسمح بتشغيؿ جميع عناصر بالأسعار الثابتة،

 ضرائب،ال: كؿ إلى ىذا اليدؼ كأىمياالتي تستخدميا الحككمة كثيرة كمتنكعة لمكص
 .                         فراد في تككيف المشركعات كغيرىاالإعفاءات كالمشاركة مع الأ القركض، لإعانات،

  .(1)مالية ىماىناؾ نكعاف مف السياسة ال :أنواع السياسة المالية :اثالث
حيث  ا يعاني الاقتصاد في حالة الكساد،يظير ىذا الاتجاه عندم :السياسة التوسعية -أ 

كيعزم ذلؾ  كتراجع في معدؿ نمك الناتع، ىناؾ انخفاض في مستكل التكظيؼ،كف يك
لذلؾ يتطمب الأمر إتباع سياسة مالية تكسعية تيدؼ إلى  إلى قصكر الطمب الكمي،

كبالتالي زيادة مستكل تشغيؿ المكارد العاطمة كالارتفاع بمستكل  لكمي،زيادة الطمب ا
كبالتالي ارتفاع معدؿ  تكل الإنتاج كالدخؿ،ؾ مف زيادة مسالتكظيؼ مما يترتب عمى ذل

ضرائب أك النمك في الداخؿ كيتـ ذلؾ مف خلبؿ زيادة الإنفاؽ الحككمي أك تخفيض ال
 .المزج بيف الأداتيف معا

يظير ىذا الاتجاه عندما يعاني الاقتصاد مف ارتفاع في  :السياسة الانكماشية -ب 
كما يترتب عف ذلؾ مف عديد مف  ـ للؤسعار أم ارتفاع معدؿ التضخـ،المستكل العا

جيو كسكء تك  الدخؿ كالثركة بيف فئات المجتمع، الآثار السمبية المتمثمة في اختلبؿ تكزيع
كاختلبؿ في معدلات نمك الناتع فيما بيف القطاعات  الاستثمارات كانخفاض معدلاتو،

 مب الكمي،ف ذلؾ ناتع عف زيادة الطكيكك  كغيرىا مف الآثار السمبية الأخرل،المختمفة 
لكمي كلذا يتطمب الأمر تدخؿ الحككمة بإتباع سياسة انكماشية لإزالة فائض الطمب ا

ـ ػػػػػار كيتػػػػكبالتالي تحقيؽ الاستقرار في مستكل الأسع كالحد مف التضخـ في المجتمع،

                                                 

(، مذكرة  ماستر ، قسـ العمكـ 2013-1970أسماء منصكر، دراسة السببية بيف أىـ متغيرات السياسات الاقتصادية الكمية دراسة حالة الجزائر) 1 
كالتجارية كعمكـ التسيير، جامعة حمو لخضر، الكادم، الجزائر،  الاقتصادية، تخصص اقتصاد عمكمي كتسيير المؤسسات ، كمية العمكـ الاقتصادية

 . 23، ص2014
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اتيف ضرائب أك المزج بيف الأدي أك زيادة الػػػػاؽ الحككمػػػػػض الإنفػػػػػلبؿ تخفيػػػػذلؾ مف خ
 . معا
 أدوات السياسة المالية  ثانيا:
التي  التي تمكف مف معرفة النشاط المالي لمدكلة كالآثار،السياسة المالية  أدكاتتعتبر      

التي تنتيجيا الدكلة في تخطيط كؿ مف الانفاؽ  كالأساليبتحدثيا عمى الاقتصاد الكطني 
                                                                                     .(1)يمي نذكر ما الأدكاتكالديف العاـ كمف بيف ىذه 

ىي مجمكعة المصفكفات التي تقكـ الدكلة بإنفاقيا خلبؿ فترة  :سياسة الإنفاق العام -1
كتباشر  تنظمو الدكلة،معينة لممجتمع الذم يدؼ إشباع حاجات عامة ي ينة،زمنية مع

اؽ ػػػػالإنفمف خلبؿ  في الرقابة عمى التضخـ كالانكماش،يرىا سياسة الميزانية تأث
حسب دلاتيا أك تخفيضيا ػػػػرفع معػػػػي ،أك الاستثػػػػمارم يلبكي،ػػػػكاء الاستػػػػالحككمي س

ادة تدخميا في كفي الفترة الأخيرة مع تكسع دكر الدكلة كزي الأحكاؿ الاقتصادية السائدة،
ىمية النفقات العامة التي ككنيا الأداة التي تستخدميا الدكلة كترجع أ الحياة الاقتصادية.

 .يي تعكس كافة جكانب أنشطة العامةفي تحقيؽ الأىداؼ التي تسعى إلييا ف
 ئية الزائدة في الأسكاؽ،تعمؿ ىذه الرقابة عمى تجميد القكة الشرا :سياسة الدين العام -2

 لفائض مف مداخيؿ الأفراد،امتصاص افالحككمة تستطيع الاقتراض مف الجميكر بيدؼ 
ىذه القركض في مشاريعيا كتقميؿ اتفاقيا في سكؽ السمع كيفترض أنيا لا تقكـ بإنفاؽ 

نما حبس ما ككمة محؿ القطاع الخاص في إنفاؽ ذ ليس اليدؼ إحلبؿ الح، إالمختمفة كا 
مف  كقد يعترض عمى ىذا المبدأ أك الأفراد، مف الإنفاؽ سكاء مف قبؿ الحككمة، أمكف

دة يحصؿ عمييا الجميكر مف أف الحككمة تتحمؿ نفقات عمى الديف العاـ عمى شكؿ فائ
ما  ركض عمى شكؿ جزء عاطؿ في خزائنيا،في حيف تحتفظ ىي بيذه الق قركضيا،

                                                 
(، أطركحة 2013-1990النقدية كالمالية لاستيداؼ التضخـ في الجزائر لمفترة ) السياستيفالتنسيؽ بيف  إشكاليةزكجة اجنؼ،   جداني ميمي1

، 2016، 3كمية العمكـ الاقتصادية كالتجارية كعمكـ التسيير، جامعة الجزائردكتكراه في عمكـ التسيير، قسـ عمكـ التسير، تخصص نقكد كمالية، 
  . 37ص
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إلا أف التضخـ كما يمحقو مف أثار سمبية كتفكؽ كثيرا مجرد  يقكدىا إلى تحمؿ خسارة،
 .دخلب يدر دفع الفائدة عمى أصؿ ثابت لا

تشكؿ ىذه السياسة دعامة مف دعائـ السياسة الميزانية في مكاجية  :السياسة الضريبية -3
ففي حالة التضخـ  سيطرة عمى حركات الضغكط التضخمية،التقمبات الاقتصادية كال

بيدؼ  برفع معدلات الضريبة عمى الأرباح،تقتضي ىذه السياسة تخفيض الإنفاؽ العاـ 
أك عمى الاستيلبؾ بيدؼ تخفيض معدلات  مارم،تخفيض معدلات الإنفاؽ الاستث

 . لاستيلبكيالإنفاؽ ا
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 : خلاصة
تعتبر السياسات النقدية كالمالية مف بيف أىـ الأدكات التي يستخدميا البنؾ المركزم        

لتحقيؽ التكازف كالاستقرار الاقتصادم، كىذا مف أجؿ التحكـ في ظاىرة التضخـ التي تعتبر 
أمرا ضركريا كلا غنى عنو للبقتصاد يفرض نفسو مف استحداثات التنمية كظاىرة حتمية 
لمتكسع النقدم المتمثمة في ارتفاعات تضخمية للؤسعار حيث يحدث إما عف الإصدار 
النقدم بكمية كبيرة أك بسبب زيادة التكاليؼ أك زيادة الطمب الكمي، لذلؾ يعمؿ البنؾ 

 الكتمة النقدية الفائضة باستخداـ ىذه السياسات النقدية المركزم عمى علبجو بامتصاص
 .كالمالية
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 تمهيد:
مؾ نظاـ نجد أف الجزائر تمت نظري لمبنؾ المركزي و التضخـ،البعد التطرؽ للإطار       

البنؾ المركزي، ولـ يخمو أيضا مف إصلاحات شاممة عمى  مصرفي كباقي الدوؿ يشرؼ عميو
إعطاء  صلاح إلىىذا الإسياسة المالية حيث ييدؼ مستوى البنؾ المركزي والسياسة النقدية وال

 في سياساتو المالية والنقدية. بنؾ الجزائر استقلالية لتحكـ أكثر
منيا الاقتصاد الجزائري  يعتبر التضخـ مف أىـ المشكلات الاقتصادية التي يعاني       

ثار د يصعب التحكـ فيو و في الآف تحميؿ ىذه الظاىرة ومعرفة أسبابيا، يعد أمرا معقوعميو فإ
ائر مف أجؿ الحد تطبيؽ سياسات بنؾ الجز  لذلؾ لجئت إلىاقتصاديا واجتماعيا،  عنة الناجمة

 مف ىذه الظاىرة.
 تـ تقسيـ الفصؿ إلى:

 حوؿ بنؾ الجزائردراسة نظرية  المبحث الأول:
 طبيعة التضخـ في الجزائر المبحث الثاني:
في الجزائر لمحد مف التضخـ  والمالية النقديةلمسياستيف  تقييـ بنؾ الجزائر المبحث الثالث:

 )2016-2005 (خلاؿ الفترة
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 بنك الجزائرنظرية حول دراسة  المبحث الأول:
  دػػدار النقالمالية في العالـ بتوليو مياـ إصيعتبر البنؾ المركزي مف أىـ المؤسسات      

 .الحكومية، والسياسة الاقتصادية لمدولةفيو ينفذ السياسة المالية نواعيا أومياـ الرقابة بجميع 
 بنك الجزائرومفهوم نشأة  المطمب الأول:

فيو يأتي عمى رأس   ساسية في النظاـ الاقتصادي،ثؿ البنؾ المركزي  أحد مكونات الأيم      
ورقابية عمى الجياز  شرافيةاة اىمية بالغة عف كونو أدأوتعتبر نشاطاتو ذات   ظاـ البنكي،الن

 .(1)البنكي
 نشأة بنك الجزائر أولا:
يعتبر البنؾ المركزي أوؿ مؤسسة نقدية تـ تأسيسيا في عيد الجزائر المستقمة، وقد كاف      

. وقد ورث البنؾ المركزي الجزائري 144-62 القانوف رقـبموجب  1963 ديسمبر 13ذلؾ في 
أردت الجزائر أف تبيف  بتأسيسو، و رستعماالجزائر الذي تـ تأسيسو إبانة الابنؾ  اختصاصات

براز نيتيا في وضع المؤسسات التي تعبر  عف إرادتيا في قطع أي عيد ليا بالاستعمار، وا 
  .سيادتيا واستقلاليا

فيو   ،كؿ دوؿ العالـ أوكمت لمبنؾ المركزي كؿ المياـ التي تختص بيا البنوؾ المركزية في   
استعمالو، وبنؾ  ةوكيفيعادة الخصـ إ ر النقود وتدميرىا، وتحديد معدؿصداإالمسؤوؿ عف 

المركزي حسب قانوف تأسيسو ىو بنؾ البنوؾ، ويجعمو ذلؾ مسؤولا عف السياسة النقدية 
ا بواسطة الإقراضية، وىو أيضا بنؾ الحكومة، ويحتـ عميو ذلؾ أف يقدـ تسييلاتو ليوالسياسة 

عادة خصـ سندات مكفولة مف طرفيا وأثبت الواقع أف البنؾ و إعطاء تسبيقات لمخزينة أإ
سمطة فعمية تسمح لو بتكريس ىذه المياـ، فالبنوؾ التجارية كانت تحت الالمركزي لـ تكف لو 

تخضع لسمطتو بؿ كانت  ، كما أف الخزينة لاة وليس تحت سمطة بنؾ البنوؾسمطة وزارة المالي
وتنفيذىا، وفي  قراضيةوعنصرا رئيسيا في رسـ السياسة الاسببا مباشرا في التوسع النقدي، 

                                                 
  . 186 ، ص2005،  ديواف المطبوعات الجامعية،  الجزائر ،4ط  تقنيات البنوؾ،،  طاىر لطرش 1
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في تسيير الوضع النقدي قد تـ تحويميا عمميا  لةمسؤو مؤسسة كالواقع نجد أف البنؾ المركزي 
 .مؤسسات أخرى إلى
 مفهوم بنك الجزائر انيا:ث
( البنػػؾ المركػزي بأنػػو مؤسسػػة وطنيػػة  10-90مػػف قػانوف النقػػد والقػػرض )  11تعػرؼ المػػادة  -

ؿ مػػع وقػػد أصػػبح منػػذ صػػدور القػػانوف يتعامػػ صػػية المعنويػػة والاسػػتقلاؿ المػػالي،تتمتػػع بالشخ
  ".غيره باسـ "بنؾ الجزائر

  علاقاتو مع غيره إلى قواعد المحاسبة التجارية باعتباره تاجرا في يخضع بنؾ الجزائر     
كما أتيحت لو  ،"14المادة " دولة ويتـ تحديده بموجب القانوفمف طرؼ ال ورأسمالو مكتتب كمو

  وطني كمما رأى ضرورة لذلؾ. القدرة عمى فتح فروع ومراسميف في أي نقطة مف التراب ال
وبنؾ الإصدار قراض، خير للإالنظاـ المصرفي باعتباره الممجأ الأقمة  يمثؿ بنؾ الجزائر      

ومف ميامو تقديـ  ،وىو المسؤوؿ الأوؿ عف السياسة النقدية ،الوحيد عمى مستوى الجزائر
 . لمتاحة لمبنوؾ والخزينة العموميةالسيولة ا

مػواده ، والمتعمؽ بالنقد والقػرض فػي 2003أوت  26( الصادر في 11-03يعرؼ الأمر رقـ) -
( بنػػػػؾ الجزائػػػػر بأنػػػػو "مؤسسػػػػة وطنيػػػػة تتمتػػػػع بالشخصػػػػية المعنويػػػػة 12-11-10-09رقػػػػـ )

 مػػػع الغيػػػر ببنػػػؾ الجزائػػػر، و دعي البنػػػؾ المركػػػزي الجزائػػػري علاقتػػػووالاسػػػتقلاؿ المػػػالي، ويػػػ
وىو يخضع لأحكاـ القوانيف التي ترعى التجػارة بقػدر مػا تاجرا في علاقاتو مع الغير،  يعتبر

نونية الخاصة بو عمى خلاؼ ذلؾ، إلا أنو لا يخضػع لمتسػجيؿ فػي السػجؿ تنص لأجاؿ القا
   .(1)التجاري، كما لا يخضع للأحكاـ التنظيمية المتعمقة بالمحاسبة العمومية"

 
 

                                                 
، الأمانة العامة لمحكومة   18العدد  2003أوت  26المؤرخ في  03/11مف الأمر 12إلى  9جريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية ، المواد مف ال  1

 . 4،ص  2003،   52الجزائر،الرقـ 
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 هيكل ومهام بنك الجزائر المطمب الثاني:
دارتو ومراقبتو محافظ         نواب، ومجمس النقد والقرض وثلاثةيقوـ بتسيير بنؾ الجزائر وا 

بحيث يتصرؼ مجمس النقد والقرض بصفتو مجمس إدارة بنؾ الجزائر ومف ميامو التحكـ في 
 العممة الوطنية وتنظيميا ويقوـ بدور الوساطة المالية في تمويؿ الاقتصاد الوطني.

 هيكل بنك الجزائر أولا:
 .(1)يسير بنؾ الجزائر جيازيف ىما      

يعيف المحافظ ونوابو بمراسيـ رئاسية لمدة ستة سنوات وخمسة سنوات نوابه: المحافظ و -1
عمى الترتيب قابمة لمتجديد مرة واحدة، كما تتـ إنياء مياميـ بمراسيـ رئاسية أيضا، ويكوف 

والخطأ   لذي يجب أف يثبت بواسطة القانوف،العجز الصحي ا ذلؾ في حالتيف فقط:
 الفادح.

 نواب المحافظ رتبة كؿ واحد منيـ، ويتـ تغيير ىذه الرتبة تمقائيا كؿيحدد مرسوـ تعييف    
، ويستطيع المحافظ تحديد مياسنة حسب ترتيب معاكس لمترتيب الوارد في المر    وـ سوـ

بمستشاريف لا ينتموف إداريا  ستعانةالاكما يستطيع  صلاحيات كؿ واحد مف ىؤلاء النواب،
 لمبنؾ.
)اتخاذ مختمؼ الإجراءات  لممحافظ في إدارة أعماؿ البنؾ المركزيتتمثؿ مياـ الأساسية    

التنفيذية، بيع وشراء الأملاؾ المقولة وغير المنقولة، تعييف ممثمي البنؾ في مجالس 
كما يقوـ بتمثيمو لدى السمطات العمومية والبنوؾ المركزية  (.، وغيرىاالمؤسسات الأخرى

لدولية، كما يمكف أف تستشيره الحكومة في سائر المسائؿ التابعة لدوؿ أخرى والييئات المالية ا
تكوف ذات طبيعة المتعمقة بالنقد والقرض أو تمؾ التي تنعكس عمى الوضع النقدي دوف أف 

 نقدية في أساسيا.

                                                 
  ]بتصرؼ[.201-199 ص طاىر لطرش، مرجع سبؽ ذكره، ص 1



 (5002-5002رة )التضخم خلال الفت الجة في مع بنك الجزائر تقييم         يــــل الثانـــالفص
 

 
51 

يعتبر إنشاء مجمس النقد والقرض مف العناصر الأساسية التي  مجمس النقد و القرض:-2
ر إلى المياـ التي أوكمت إليو والسمطات الواسعة التي جاء بيا قانوف النقد والقرض بالنظ

فتيف: وظيفة مجمس إدارة بنؾ يوظ يؤدي مجمس النقد والقرض دوريف أوو  منحت لو،
 الجزائر ووظيفة السمطة النقدية في البلاد، ويتشكؿ مجمس النقد والقرض مف:

 .المحافظ رئيسا -
 .نواب المحافظ كأعضاء -
بموجب مرسوـ يصدره رئيس الحكومة، كما يعيف ثلاثة ثلاث موظفيف ساميف يعينوف  -

 مستخمفيف ليعوضوا الأعضاء الثلاثة إذا اقتضت الضرورة.
أف يشكؿ مف بيف أعضائو لجانا استشارية، ويحؽ لو استشارة أية  ويمكف لمجمس النقد      

 مؤسسة أو أي شخص إذا رأى ذلؾ ضروريا.
سعة جدا في مجاؿ النقد والقرض، ومف أىـ ىذه وصلاحيات المجمس كما قمنا سابقا وا      

 الصلاحيات ما يمي:
 لاتفاقياتواباعتباره مجمس إدارة البنؾ، يقوـ بإجراء مداولات حوؿ تنظيـ البنؾ المركزي  -

  ياػػػػػتة وبيعػػلأمواؿ المنقولة والثابكما يتمتع بصلاحيات شراء ا وذلؾ بطمب مف المحافظ،
جراء كؿ ما  ، وغيرىا؛يحيط بو مف تعديلات كما يقوـ بتحديد ميزانية البنؾ، وا 

مميات البنؾ في شروط تنفيذ ع يقوـ بتنظيـ إصدار النقود، يحدد ،باعتباره سمطة نقدية -
 ؛والمؤسسات المالية )إعادة التمويؿ وشروطيا(علاقتو مع البنوؾ 

ؤسسات موالمكاتب التمثيمية لمبنوؾ واليسير السياسة النقدية ويضع شروط فتح الفروع  -
المالية والأجنبية ويرخص ليا ذلؾ، كما يحدد قواعد الحذر في تسيير البنوؾ والمؤسسات 

خرى أراقبة الصرؼ، بالإضافة إلى مياـ المالية مف الزبائف، وتنظيـ سوؽ الصرؼ وم
 .(1) مف قانوف النقد والقرض 45و 44 دتيفحددت خاصة بموجب الما

                                                 
  .202 طاىر لطرش، مرجع سبؽ ذكره، ص 1
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 مهام بنك الجزائر ثانيا:
ىذا  وعمى ياػػػخارج ميا وػػػالقدرة الشرائية لمعممة الوطنية داخ حمايةمف مياـ بنؾ الجزائر       

وحسف تسيير التعيدات  ،ب بتنظيـ ومراقبة الدوراف النقدي، وتوزيع القروضالأساس فيو مطال
 .(1)في العناصر التالية المالية مع الخارج، ويمكف تمخصيا

إف بنؾ الجزائر يصدر مجانا النقود الورقية، كما يساىـ في إصدار نقود  النقدي: الإصدار -1
 الودائع ورقابتيا وتنظيميا.

إف الاحتياطي مف الذىب الذي يحوز عيو بنؾ الجزائر ىو  العمميات الخاصة بالذهب: -2
أو لأغراض أخرى  ممؾ لمدولة، والتي أعطتو تفويضا دائما لاستعمالو كضماف لتغطية النقد

 .والاقتراضكالشراء وبيع والرىف 
إعادة  ، بيع، خصـ،إف بنؾ الجزائر يمكنو شراء ات الخاصة بالعملات الأجنبية:يالعمم -3

ة بعملات أجنبية ى الرىف العقاري ومنح عمى كؿ وسيمة دفع محرر محصوؿ عمللخصـ، ا
قروض في سندات وبيذا الصدد يمكنو الحصوؿ عمى مف الصرؼ،  واحتياطا تويوظؼ 

 مالية محررة بعممة أجنبية في أسواؽ المالية الدولية.
قراض البنوك والمؤسسات المالية: -4 ـ ػػػادة الخصػػػػإف بنؾ الجزائر يمكنو إع إعادة الخصم وا 

و عمى أو القياـ بعمميات الرىف الخاصة عمى السندات تكوف مسحوبة عمى الجزائر أ
 .توفر بعض الشروط في ىذه السندات د مفميات تجارية، ولابمالخارج وتمثؿ ع

يستطيع بنؾ الجزائر التدخؿ في السوؽ النقدي، وخاصة شراء  التعامل في السوق النقدي: -5
 أو سندات خاصة قابمة لإعادة الخصـ أو بمنح تسبيقات.وبيع سندات عمومية 

                                                 
العموـ مذكرة الماجستير في العموـ الاقتصادية، كمية ،  -حالة الجزائر –مبنؾ المركزي عمى البنوؾ التجارية وفعالياتيا لالرقابة  آلياتحرية حمني، 1

  .[بتصرؼ] 45-43 ص ص ،2006 سنطينة، الجزائر،قة بنوؾ وتأمينات، جامعة منتوري، الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، شعب



 (5002-5002رة )التضخم خلال الفت الجة في مع بنك الجزائر تقييم         يــــل الثانـــالفص
 

 
53 

يمكف لبنؾ الجزائر عمى أساس تعاقدي وفي حدود أقصاىا  المساهمات الممنوحة لمدولة: -6
العادية لمدولة، منح الخزينة العمومية قروضا عمى شكؿ حساب  تالمداخلامف  10%

 يوما في السنة. 240تتجاوز  جاري لمدة لا
إف تسيير بنؾ  عمميات أخرى مع الدولة والمجموعات وسائر المؤسسات العمومية: -7

الجزائر لحساب الخزينة العمومية يتـ مجانا، كما يتولى بنؾ الجزائر توظيؼ القروض التي 
ي ػػػدات التػػػػنػػػػـ السػػػائػػػع قسػدى الجميور، بالإضافة إلى الدفػػػػيا الدولة لػػػػتصدرىا أو تضمن

كما يمكنو أف يتولى الخدمة لتعاوف مع الصناديؽ العمومية، ا أو تضمنيا الدولة، باػػػتصدرى
المالية لمجماعات والمؤسسات العمومية وتوظيؼ قروضيا ودفع قسائـ السندات المالية 

 التي تصدرىا.
يستطيع بنؾ الجزائر القياـ بالعمميات المصرفية  العمميات مع البنوك والمؤسسات المالية: -8

بنؾ مركزي أجنبي ماعدا مالية العاممة في الجزائر، ومع أي الوؾ والمؤسسات نمع الب
يستطيع القياـ بعمميات أخرى مع بنوؾ تعمؿ في  العمميات المتعمقة بعملات أجنبية فإنو لا

الخارج عمى كؿ بنؾ يعمؿ في الجزائر أف يفتح حسابا جاريا يكوف دائنا في بنؾ الجزائر 
 بغرض القياـ  بعمميات المقاصة.

لبنؾ الجزائر توظيؼ أموالو  فيمك جزائر:العمميات المتعمقة بالأموال الخاصة ببنك ال -9
ستيلاكي ذات طابع الاحتياطي الا تو نامؤ تو و  رأسمالو واحتياطاالخاصة، ومتمثمة في 

انو  بناء أو ػػػا بإمكػػػة، كمػػػادرة مف طرؼ تنظيمات ماليػػوذلؾ في عقارات أو سندات الص
 بيع أو تبديؿ العقارات.

قفالها: إنشاء غرف المقاصة وتنظيمها -10 قفاؿ  وا  يقرر بنؾ الجزائر إنشاء، تنظيـ، تمويؿ وا 
لكترونية، اغير ورقية أو  سواء كانت ورقية أو غرؼ المقاصة الخاصة بكؿ وسيمة دفع
 وىو الذي يسير عمى تسيير ىذه الغرؼ.
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يحدد بنؾ الجزائر الشروط  تحديد النظم المطبقة عمى البنوك والمؤسسات المالية: -11
العامة، والتي يرخص ضمنيا السماح لمبنوؾ والمؤسسات المالية بممارسة نشاطيا في 
الجزائر، كما يحدد كؿ المعايير التي يجب عمى كؿ بنؾ أف يحترميا، خاصة فيما يتعمؽ 

 سيما تمؾ المتعمقة برؤوس الأمواؿ الخاصة والقروض الممنوحة.ببعض النسب ولا 
يستطيع بنؾ الجزائر تقنيف  عمميات البنوك والمؤسسات المالية ومع زبائنها:تنظيم  -12

عمميات البنوؾ والمؤسسات المالية مع زبائنيا، لاسيما فيما يخص فتح الحسابات الدائنة 
 انات المقبولة لمتسميفات والقروض.والضم

 بنك الجزائر المطمب الثالث: استقلالية
المركزي بحريتو في حركتو وكذا فػي ميامػو ومعػاييره لابػد لػو أف جؿ أف يتمتع البنؾ أمف       

 ومػػػف خػػػلاؿ ذلػػػؾ سػػػنتطرؽ إلػػػى يتمتػػػع بالاسػػػتقلالية الكاممػػػة لػػػلأداء دوره فػػػي أحسػػػف صػػػورة لػػػو،
 الاستقلالية ومعاييرىا فيما يمي:

 استقلالية بنك الجزائر تعريفأولا: 
  .(1)لاستقلالية بنؾ الجزائر عدة تعاريؼ أىميا

اسػػتقلالية البنػػؾ المركػػزي فػػي عػػزؿ السياسػػة النقديػػة عػػف الضػػغط السياسػػي اليػػومي تتمثػػؿ   -
ف كانػت  المستمر، المتمثؿ في تعييف نوع مف القواعد لمسياسة النقديػة يتحػتـ إتباعيػا حتػى وا 

دارتػو لمسياسػة النقديػة إلا أنيػا إية البنؾ المركزي في التصػرؼ عنػد ىذه القواعد تحد مف حر 
               .تدخؿ مف السمطة السياسية وتضمف لو استقلالية عنياتضمف عدـ وجود أي 

تعنػػي اسػػتقلالية البنػػؾ المركػػزي اسػػتقلالية ىػػذه البنػػوؾ فػػي إدارة السياسػػة النقديػػة بعيػػدا عػػف   -
تػػدخؿ السػػمطة التنفيذيػػة، وبمػػا لا يسػػمح بتسػػخير السياسػػة النقديػػة كػػأداة لتمويػػؿ العجػػز فػػي 

تػػػرتبط اسػػػتقلالية البنػػػؾ  ف أف يػػػؤدي إلػػػى ارتفػػػاع التضػػػخـ. ووىػػػو مػػػا يمكػػػ الميزانيػػػة العامػػػة،

                                                 
  . 93ص ،2006الجزائر،   ديواف المطبوعات الجامعية، ،3 ط، تقيميودراسة تحميمية  الكمية، الاقتصاديةالمدخؿ إلى السياسات  ،عبد المجيد قدي1
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رار الأسػػعار المركػػزي بطبيعػػة أىػػداؼ السياسػػة النقديػػة فبقػػدر مػػا تكػػوف ممتصػػقة بيػػدؼ اسػػتق
  .بقدر ما تكوف مستقمة

 معايير استقلالية بنك الجزائر  ثانيا:
 .(1)المعايير التالية مركزي تدور حوؿتستخدـ عدة مؤشرات لقياس درجة استقلالية البنؾ ال    

 ؛طوؿ مدة تعييف المحافظ ومدى قابميتيا لمتجديد -
الجية التي تقوـ بتعييف المحافظ )مجمس البنؾ المركزي، ىيئة مشتركة بيف مجمس البنؾ  -

 ؛البرلماف، البرلماف الحكومة، عضو في الحكومة ( و والحكومة 
 ؛إمكانية إقصاء المحافظ -
  ؛لمياـ أخرى والجية المخوؿ ليا إصدار الإذف بذلؾمدى إمكانية ممارسة المحافظ  -
ده، مشاركة مع الحكومة، نفراد البنؾ المركزي بصياغة السياسة النقدية )وحإمدى  -

 ؛(المستشار
 ؛التعارض في مجاؿ السياسة النقديةالجية المخولة بحؿ  -
 ؛لمركزي في إعداد الموازنة العامةمدى مساىمة البنؾ ا -
استقرار الأسعار، استقرار الأسعار مع أىداؼ أخرى  :)ىدؼ وحيدأىداؼ البنؾ المركزي  -

منسجمة مع استقرار النظاـ البنكي، استقرار الأسعار مع أىداؼ متعارضة مثؿ العمالة 
 ؛الكاممة، عدـ النص عمى الأىداؼ (

 ؛(القروض لمخزينة العامة )لمحكومة مدى إمكانية منح -
 ؛عة القروض  الممكف منحيا وشروطياطبي -
 حدود الإقراض الممكف منحو وشروطو. -

 

                                                 
  .96ص  ،بؽاسالمرجع ال 1
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 ثالثا: استقلالية بنك الجزائر في تسير العرض النقدي
سطرىا يىداؼ التي ي في تسييره لمعرض النقدي وفؽ الأتتمثؿ استقلالية البنؾ المركز      

 وبتطبيؽ السياسة التي يراىا مناسبة دوف أي ضغوط مف طرؼ الدولة.
 : تعريف الكتمة النقدية -1
كمية النقود المتداولة في مجتمع ما خلاؿ فترة منيػة معينػة، ويقصػد بػالنقود  عمى أنياتعرؼ  -

فػػػراد أو المؤسسػػػات والتػػػي تختمػػػؼ افػػػة أشػػػكاؿ النقػػػود التػػػي يحوزىػػػا الأالمتداولػػػة ىنػػػا ىػػػي ك
أشػػػػػػػكاليا بمػػػػػػػدى التطػػػػػػػور الاقتصػػػػػػػادي والاجتمػػػػػػػاعي، وتطػػػػػػػور العػػػػػػػادات المصػػػػػػػرفية فػػػػػػػي 

 .(1)المجتمعات
النقػػود المتػػوافرة فػػي فتػػرة زمنيػػة معينػػة، والتػػي تتحػػدد مػػف قبػػؿ السػػمطات  ىػػي تمػػؾ الكميػػة مػػف -

 .(2)النقدية
أف الكتمػػػػة النقديػػػػة ىػػػػي مجموعػػػػة النقػػػػود المتداولػػػػة فػػػػي يتضػػػػح مػػػػف التعػػػػريفيف السػػػػابقيف       

 الاقتصاد الوطني وىي الكمية النقدية المتمثمة في وسائؿ الدفع بجميع أنواعيا. 
 لتحديد العرض النقدي يجب التأكد مف التجمعات التالية:: مجمعات الكتمة النقدية-2
ضػػيؽ مباشػرة للإنفػاؽ، وتعػد القيػاس الأ ويضػـ الموجػودات التمويميػة الجػػاىزة :M1المجمعع -أ 

ويعتمػػػد ىػػػذا  دي، وبالتػػػالي فيػػػي وسػػػيمة لمتبػػػادؿ،والأكثػػػر سػػػيولة فػػػي مجمػػػوع العػػػرض النقػػػ
 .(3)لزامي الذي تحتفظ بو البنوؾالإ يحتياطالازء مف العرض النقدي عمى مقدار الج
                                      :فأحيث 

تحػػػتفظ بيػػػا  وتػػػ واحتياطػػػا لبنكػػػيمجمػػػوع العممػػػة خػػػارج النظػػػاـ اسػػػاس النقػػػدي أو الىػػػو الأ :  
      .البنوؾ

                                                 
  .89ص  ،2005  ،عماف دار وئؿ لمنشر، ،1ط حميمي ونظري،أكرـ حداد مشيور ىذلوؿ، النقود والمصارؼ مدخؿ ت1
ماستر كمية مذكرة (2014-1999،)  ،ر النقدي في الجزائر خلاؿ الفترةستقرابالاف عبدة، كريمة سيمـ، علاقة تغيرات أسعار البتروؿ بصبرينة  2

 .            7ص ،2016تبسة ،ب، قسـ عموـ اقتصادية، تخصص مالية ونقود، جامعة العربي التبسي قتصادية والتجارية وعموـ التسييرالا العموـ
 . 247-246،ص ص  2005 عماف،، دار صفاء، 1ط معروؼ ىو شيار، تحميؿ الاقتصاد الكمي،3
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              يمي: يتحدد كما :   
   

   
 

  

 
    

    أي أف:
 

 
 

 لزامي لمبنوؾ عمى مجموع الودائع البنكية.نسبة الاحتياطي الإ  وأف: 
             وىكذا فإف: 

يتكػػوف مػػف الودائػػع تحػػت الطمػػب الجاريػػة والعممػػة المتداولػػة فػػي أيػػدي  :M2المجمععع  -ب 
الجميػػػور ومضػػػاؼ ليػػػا الودائػػػع لأجػػػؿ فػػػي البنػػػوؾ التجاريػػػة، ويتوقػػػؼ ىػػػذا التعريػػػؼ مػػػع 

     .(1)الحديثة لمنقود لفريد ماف وىكذا فإفمفيوـ النظرية الكمية 
                

ئػع والودا   و   تساعا لمعرض النقدي حيػث يشػمؿ امف أكثر التعريفات  :M3المجمع  -ج 
ضػػػػافة إسػػػػاس يمكػػػػف لأاالاسػػػػتثماري، وعمػػػػى ىػػػػذا  دخػػػػاري والاالكبيػػػػرة الآجمػػػػة ذات الطػػػػابع 

لمحصػػوؿ عمػػى      (S)بػػالرمز اليػػويرمػػز الودائػػع الآجمػػة لػػدى المؤسسػػات غيػػر مصػػرفية 
 :  (2)في لحظة معينة ويكوف لدينا للاقتصادالذي يمثؿ السيولة الكمية   المجمع النقدي 

        
 

 

 

 

 

 

 
                                                 

  .89، صذكره بؽمشيور ىذلوؿ، مرجع سأكرـ حداد   1
  . 61ص ،2010، ، الجزائر، ديواف المطبوعات الجامعية2طرات في النظرية الاقتصادية الكمية، ضشريؼ إلماف، محامحمد  2
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 طبيعة التضخم في الاقتصاد الجزائري المبحث الثاني:
ظػػػػاىرة إف التطػػػػور الػػػػذي تشػػػػيده اقتصػػػػاديات دوؿ العػػػػالـ واقتصػػػػاد الدولػػػػة الجزائريػػػػة مػػػػف      

تبػاع الجزائػر لاقتصػاد السػوؽ وكػذا انفتػاح ا التضخـ، وتحدث ىذه الظػاىرة لعػدة أسػباب أىميػا،
حيػػػث يظيػػػر التضػػػخـ بعػػػدة أنػػػواع وىػػػو مػػػف ، رالتصػػػدي سػػػتيراد وخارجيػػػة وعمميػػػة الاالتجػػػارة ال

 .عمى الوضع الاقتصادي والاجتماعي المشاكؿ التي تأثر
 الاقتصاد الجزائريالمطمب الأول: أنواع التضخم في 

تتعػػدد وتختمػػؼ أنػػواع التضػػخـ حسػػب اقتصػػاد كػػؿ بمػػد، والجزائػػر مػػف ضػػمف الػػدوؿ التػػي       
 :(1)تعرؼ أنواعا لمتضخـ، ومف بيف ىذه الأنواع نذكر ما يمي

      التضخم الناتج عن وضعية التخمف: أولا
لاسػيما ظػاىرة التضػخـ إف معظـ اقتصاديات دوؿ العالـ الثالػث تعػاني مػف عػدة مشػاكؿ        
 لاؿ البنية التحتية في اقتصادىا.ختا راجع إلى الاوىذ

والجزائر مف ضمف ىذه الدوؿ تحاوؿ جاىدة الخروج مف دائرة التخمؼ ىذه، فحاولت      
خلاؿ فترة التسعينات إحياء برامج النظاـ الاقتصادي، فقد تبنت نظاـ اقتصاد السوؽ لمواجية 

 زدىار. مف التقدـ والاقوى السوؽ مف العرض والطمب أملا في تحقيؽ نوع 
عتبار مختمؼ حقيؽ التطور يتطمب الأخذ بعيف الاف تإ، فوضعؼ البنية التحتية للاقتصاد    

الجوانب فتغير النظاـ الاقتصادي غير كافي بوجود عوامؿ التخمؼ الموجودة في ىيكؿ الدولة 
 ذاتيا، لذلؾ يجب النظر في العوامؿ التي تؤثر عمى الاقتصاد إيجابا ومف أىـ ىذه العوامؿ: 

خػػػلاؿ ىػػذه السػػنوات حيػػػث وصػػؿ عػػدد السػػػكاف النمػػو الػػديمغرافي الػػذي عػػػرؼ تطػػورا ىامػػا  -
مميػػوف نسػػمة، الػػذي يػػدؿ عمػػى زيػػادة الطمػػب مقابػػؿ وجػػود عػػرض  30حػػوالي  2002خػػلاؿ 

 محدود مف الإنتاج السمعي مما يزيد مف حدة التضخـ. 

                                                 

   . 57- 56 ص ص دليمة عامر، مرجع سبؽ ذكره، 1 
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وأيضا الجانب الطبيعي الذي لو دور ىاـ، حيث أف بعض المناطؽ تتوفر عمى مختمؼ  -
المناطؽ الأخرى التي تفتخرىا وعمى ىذا الأساس يضطر الموارد الطبيعية عمى عكس 

يخمؽ التضخـ  السكاف إلى اليجرة، حيث مكاف العمؿ وتوفر المرافؽ الضرورية، وىذا ما
الجيوي، وتجنبا لذلؾ لابد مف وجود مبادلات بيف مختمؼ المناطؽ، لكف ىذا سيواجو 

اص أو البضائع، وىذه مشكؿ ىاـ ألا وىو نقص اليياكؿ القاعدية خاصة النقؿ للأشخ
العممية تتطمب تكاليؼ كبيرة تحمؿ في سعر البيع، وينجـ عنو ارتفاع في الأسعار، كما 
تجدر الإشارة إلى أف الاقتصاد الجزائري يعاني مف ضعؼ الإنتاجية وعدـ استغلاؿ 

 .الطاقات والموارد المتاحة بشكؿ عقلاني ونقص كفاءة القائميف عمى الجياز الإنتاجي
 التضخم الانتقالي : ثانيا
نتقالي عمى أنو يحدث في إطار ميكانيزـ إعادة تسوية الاختلاؿ يعرؼ التضخـ الا      

 الموجود بيف العرض والطمب الذي يظير عمى المستوى الوطني. 
 لسوؽ لقد مرت الجزائر بمرحمة انتقالية مع بداية التسعينات بانتياجيا نظاـ اقتصاد ا     

لغالبية أفراد المجتمع بحيث أف السعر  كبيرالحاضر ارتفعت الأسعار بشكؿ  حيث في الوقت
رتفاع السمع الضرورية بسبب رفع يقية لمسمع والخدمات، ومس ىذا الايعبر عف القيمة الحق

الدعـ عنو، وىذا ما أدى إلى ظيور قوى تضخمية يقابميا نقص كبير في السمع والخدمات مع 
ف ىذه السياسة ىي محاولة إدارة الطمب بغية الحد مف الضغط زيادة الطمب عميو، اليدؼ م

التضخمي يضبط الاستيلاؾ عف طريؽ رفع الأسعار بإضافة إلى رفع الضرائب غير مباشرة 
فحالة الدينار أثرت سمبا عمى الاقتصاد الوطني خاصة في مجاؿ التضخـ الذي يكوف وليد 

ييدؼ إلى رفع الصادرات وتخفيض الواردات فقداف القدرة الشرائية، إذ أف تخفيض قيمتو كاف 
 ولكف الواقع يثبت أف ىذه الأىداؼ لـ تتحقؽ كميا. 
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 التضخم المستورد ثالثا:  
 التضخـ نتيجة ضغوط تضخمية داخمية لمبلاد وىذا ما يعرؼ باسـ النوع مف يحدث ىذا     

التصدير أو أنو ناتج عف ، حيث يعني عف طريؽ الدخوؿ الموزعة بعد عممية التضخم بالطمب
ضغوط تضخمية خارجية مكونة تضخما بالتكاليؼ حيث أف أسعار السمع المستوردة تكوف 
مرتفعة وينعكس محميا عمى السمع حيف بيعيا في السوؽ المحمية خاص وأف التجارة الخارجية 

ارية، تعرؼ حركة دؤوبة بالجزائر لاسيما بعد تحريرىا وتشجيع الخواص عمى المبادلات التج
لكف الواقع أثبت أف أغمب صادراتيا ىي محروقات والتي تعتمد الدولة عمييا في إيرادات 

ارج مجاؿ المحروقات والتي الميزانية وكذا ميزاف المدفوعات في حيف أنيا تفتقر لمصادرات خ
 تزاؿ تحاوؿ إيجاد منافذ ليا.  لاو  حاولت 
جو في اقتصاد العالميف مف خلاؿ دماإف خضوع الاقتصاد الجزائري لأسعار النفط وا       

يو  داتو وصادراتو، كلاىما تنعكس سمبا عمى سائر الاقتصاد الوطني، بإضافة إلى العولمة ار ا 
لغاء القيود الجمركية عمى السمع المستوردة حاممة معيا أخطار  التي تنادي بفتح الأسواؽ وا 

 ميددة لاقتصاديات الدوؿ الضعيفة. 
موجود مداـ ىناؾ تبادؿ تجاري دولي مف جية  أف التضخـ المستورد ىو قوؿاليمكف      

 .(1)ووجود قطبي عالـ متقدـ وعالـ متخمؼ مف جية أخرى

 
 
 
 
 
 

 

                                                 
 . 243-242 سعيد ىتيات، مرجع سبؽ ذكره، ص  1
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 الجزائريسباب التضخم في اقتصاد أ المطمب الثاني:
ي ػػػػماعي وسياسػػا ىو اقتصادي واجتػػػة، منيا مػػػػمتنوعرة و ػػػػـ كثيػػػػاىرة التضخػػػػباب ظػػػػسأ      

 وأثار سعار، فيذه الظاىرة ليا جوانب متعددة فراد وتخوفيـ مف ارتفاع الأوؾ الأأو يتعمؽ بسم
مكانية الفصؿ فييا، ولكف إمف شدة الضغط التضخمي، مما يجعؿ حيانا أمختمفة وقد تجمع 

 ـ ىما:بالرغـ مف ىذه المشاكؿ فانو يمكف تحديد نوعيف رئيسييف لأسباب نشؤ ظاىرة التضخ
  سباب الداخميةالأ ولا:أ

مشكمة التضخـ في الجزائر والتي  ظيورلى إدت أسباب الداخمية التي لقد تعددت الأ      
 يمي: سوؼ نوجزىا فيما

إف التطورات التي عرفتيا الجزائر ىي التي زادة مف حجـ الطمب ": زيادة الطمب المحمي-1
ستثمار المعتمدة الا وأنماطستيلاؾ والعائلات، ويعتبر التوسع في الا لدى كؿ المؤسسات

بيا  اسعار في كؿ المراحؿ التي مر الأىـ العوامؿ المسؤولة عف ارتفاع أفي الجزائر مف 
 كبر مف مستيمكي السمع والخدمات،الاقتصاد الوطني، حيث الإجراء وعائمتيـ الجزء الأ

عنصرا ىاما في تحديد المستوى العاـ لمطمب الكمي، فالأجور التي يتحصموف عميا تمثؿ 
نتيجة تأخير بيف الزيادة في  والتي يكوف ليا تأثيرا مباشرا عمى المستوى العاـ للأسعار،

نتاجي لمطمب الزائد ؽ السمع والخدمات وبيف الجياز الإالطمب الفعمي عمى مستوى سو 
 .1محميا وىو ما قد يتطمب فترات تأخير أخرى

 
 
 

                                                 
 ،إدارية اقتصاديةمجمة أبحاث  ،( 2012-1990لمجزائر خلاؿ الفترة،)نوة بف يوسؼ، أثر التضخـ عمى ميزاف المدفوعات دراسة تحميمية قياسية 1

  .36 ص ،2014 ، الجزائر،محمد بوضياؼ بالمسيمةالعدد السادس عشر، جامعة 
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                                                                                                    (2116-2115 )الطمب المحمي عمى بعض السمع خلال الفترةتطور (: 12-11)رقم الجدول
 )مميار دينار جزائري(

سمع التجهيز  منتجات نصف مصنعة المواد الخام المواد الغذائية السنعععععععععععععوات
 الصناعي

سمع استهلاكية غير 
 الغذائية

 المجموع

2005 2743 284 2711 1254 2954 10157 
2006 2887 434 3325 1367 3305 11318 
2007 3982 651 5617 1737 4750 16737 
2008 6436 694 5396 2151 6798 21475 
2009 4429 646 5024 2256 6509 18864 
2010 4440 772 4859 1647 6309 18327 
2011 7736 866 6059 2324 7575 24560 
2012 6496 953 8105 2663 10170 28387 
2013 6641 996 6934 2723 10435 27639 
2014 7676 1005 3645 3001 11418 26845 

  حصائيات المديرية العامة لمجمارؾامف إعداد الطالبتاف باعتماد عمى  :المصدر     
 بنؾ الجزائر                                                                

 (2116-2115)الطمب المحمي عمى بعض السمع خلال الفترة(: تطور 12_11الشكل رقم)
 )الوحدة  مميار دينار جزائري(                                                                                      

 
 مف إعداد الطالبتاف   المصدر:

شػيدت زيػادة فػي الطمػب المحمػي  2008- 2005مف الشكؿ أعػلاه نلاحػظ أف الفتػرة مػف      
مميػػػػار دج سػػػػنة  (21475) ( مميػػػػار دج وتقابميػػػػا10157قػػػػدرت بػػػػػػػػػ)  2005حيػػػػث فػػػػي سػػػػنة 

ر البتػػػروؿ فػػػي الأسػػػواؽ العالميػػػة، ثػػػـ أسػػػعا جػػػع إلػػػى ارتفػػػاع، ىػػػذه الزيػػػادة فػػػي الطمػػػب تر 2008
مميػار  (18327 )،( 18864) بقيمػة  2010-2009بعدىا ينخفض الطمب المحمي فػي سػنة 

مميػػػػػار دج إلػػػػػى ( 6436)نخفضػػػػػت خصوصػػػػػا فػػػػػي المػػػػػواد الغذائيػػػػػة والتػػػػػي اتػػػػػوالي الدج عمػػػػػى 
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فػػػي سػػػنة  زمػػػة العالميػػػة التػػػي شػػػيدىا العػػػالـار دج وىػػػذا الانخفػػػاض يعػػػود إلػػػى الأمميػػػ(4429)
عمػػػى مختمػػػؼ السػػػمع معػػػدا  2014-2011، ثػػـ بعػػػدىا يعػػػود الارتفػػػاع خػػػلاؿ الفتػػػرة مػػػف 2008

 )إلػى 2012مميار دج سػنة ( 8105 )مواد المنتجات نصؼ مصنعة التي شيدت انخفاض مف
 .2014مميار دج سنة  (3645

نتاجيػة فػي كثيػر مػف الرئيسية فػي ارتفػاع التكػاليؼ الإ سبابمف الأ: نتاجيةارتفاع التكاليف الإ  -2
لأسػػػعار نحػػػو الارتفػػػاع نتاجيػػػة وىػػػذا مػػػا يػػػدفع بافػػػاض مسػػػتوى الإالقطاعػػػات الجزائريػػػة انخ

ف يكوف فييا قيود سعرية عمى المنتجات النيائيػة، حينمػا يكػو  وخصوصا في حالات التي لا
زيػػادات تراكميػػة واحتكاريػػة ضػػافية الػػى المسػػتيمؾ فػػي شػػكؿ بإمكػػاف المنػػتج نقػػؿ التكػػاليؼ الإ

نتاجيػػػة كػػػؿ العوامػػػؿ المسػػػاىمة والعناصػػػر المكونػػػة لممخرجػػػات لإسػػػعار، وتشػػػمؿ امػػػى الأع
يضػػا مػػف بػػيف أىػػـ أجػػور مع والخػػدمات، كمػػا تعتبػػر تكمفػػة الأالنيائيػػة وغيػػر النيائيػػة مػػف السػػ

ف ىػػػذا العنصػػػر أاليؼ فػػػي الاقتصػػػاد الجزائػػػري، حيػػػث العناصػػػر المسػػػاىمة فػػػي زيػػػادة التكػػػ
، ت الاقتصػػادية العموميػػة فػػي الجزائػػرأعمػػاؿ أغمػػب المؤسسػػايشػػكؿ نسػػبة مرتفعػػة مػػف رقػػـ 

ة يػػػػأف أف مكونػػػػات الػػػػدخؿ الػػػوطني، بحيػػػػث جػػػور تعػػػػد جػػػػزءا مػػػف الأألػػػػى ذلػػػػؾ إبالإضػػػافة 
نفػػاؽ الػػذي يشػػجع عمػػى بػػروز اتجاىػػات تضػػخمية جديػػدة محاولػػة لمرفػػع منيػػا يػػؤثر عمػػى الإ

يػػػػػا المؤسسػػػػػات مػػػػػف تكػػػػػاليؼ الانتػػػػػاج التػػػػػي تتحمم 90%و%40"حيػػػػػث أنيػػػػػا تتػػػػػراوح بػػػػػيف 
الػػػى ذلػػػؾ الزيػػػادات التػػػي حػػػدثت فػػػي تكػػػاليؼ المػػػواد الأوليػػػة، المنتجػػػات نصػػػؼ  وبالإضػػػافة
باعتبارىػػػا مػػػواد تعتمػػػد عمػػػى الاسػػػتيراد، ونتيجػػػة لمتخفػػػيض الػػػذي يحػػػدث فػػػي سػػػعر مصػػػنعة 

تضػخيـ لػى الإة، فقد اتجيت تكاليؼ ىػذه المػواد صرؼ الدينار والتقمبات في الاسواؽ الدولي
وىػػذه الظػػاىرة تفرضػيا تمػػؾ الػػدوؿ التػي نسػػتورد منيػػا  خطػار،أمػف أجػػؿ تغطيػػة فػي الفػػواتير 

نتػػػاج ممػػػة الصػػػعبة، وكػػػذا تػػػدىور وسػػػائؿ الإىػػػذه المػػػواد بسػػػبب تػػػدىور احتياطاتنػػػا مػػػف الع
 .(1)وليةطاع في تمويف المخازف بالمواد الأنقوالعجز في قطع الغيار والا

                                                 
  .37، ص سابؽ مرجع  ،نوة بف يوسؼ  1
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ذيػة الاقتصػاد، لكػف وسػيمة لتعػديؿ وتغ تشػكؿ النقػود فػي كثيػر مػف الحػالات: الأسباب نقدية-3
تمػػػت  يضػػػا التذبػػػذبات إذاأات جػػػد صػػػعبة، وفػػػي نفػػػس الوقػػػت تسػػػبب زمػػػأقػػػد تسػػػبب ظيػػػور 

 .(1)كبيرة عممية الإصدار بسيولة
تعتبػػػػر الكتمػػػػة النقديػػػػة مػػػػف أىػػػػـ العوامػػػػؿ المػػػػؤثرة عمػػػػى النشػػػػاط : تطععععور الكتمععععة النقديععععة -أ 

الاقتصادي في الجزائػر، حيػث أف الإفػراط فػي الإصػدار النقػد دوف وجػود مقابػؿ مػادي لػو 
مػػف السػػمع والخػػدمات سػػوؼ يػػؤدي عمػػى مشػػكمة التضػػخـ وكػػذا انخفػػاض القػػدرة الشػػرائية 

 لمعممة الوطنية، مقارنة بالعملات الأخرى. 
 (2116-2115 )لفترةا خلال نقدية في الجزائرتطور الكتمة ال  (:12-12)رقم جدول

 )الوحدة : مميار دينار جزائر(                                                                
النقود الائتمانية  السنوات

 القانونية
الودائع تحت 

 الطمب
 العرض النقدي

M1 
الودائع لأجل)شبه 

 نقود(
 النقدي العرض

M2 
معدل 

  M2النمو

2005 92124 151625 243725 163229 407024 ,,11 

2006 108124 209624 317728 164928 482726 ,6181 

2007 128425 294921 423326 176120 599426 711,1 

2008 154020 3425 496429 199120 695620 ,8111 

2009 182923 311428 494422 22289 717321 11,7 

2010 209826 353928 563825 252423 816228 ,1111 

2011 25715 457022 714127 278725 992922 7,181 

2012 295223 488322 768125 333326 1101521 ,111 

2013 320420 48615 824928 369127 1194125 611 

2014 365829 594421 960320 404327 1368628 ,118, 

2015 410829 515321 926122 444324 1370425 11,1 

2016 449722 490928 940720 440923 1381623 116, 

 عتماد عمى احصائيات بنؾ الجزائر لامف إعداد الطالبتاف با :المصدر
 
 
 
 
 

                                                 
1
العموـ الاقتصادية ، تخصص مالية وبنوؾ ، ( مذكرة الماستر في  2015-2001معدؿ التضخـ في الجزائر بيف النظري والواقع ) رشيدة حسيس،   

 .]بتصرؼ[  66 - 65، ص ص  2016كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير،جامعة أـ البواقي ،الجزائر ، 
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 (2116-2115 )تطور الكتمة النقدية في الجزائر خلال الفترة :(12-12الشكل رقم )
 )الوحدة  مميار دينار جزائري(

 
 لبتاف مف اعداد الطا المصدر:

، حيػػث   M1لمكتمػػة النقديػػة  النمػػو المتزايػػد ( يتضػػح أف02-02مػػف خػػلاؿ الجػػدوؿ رقػػـ )     
دج أي  مميػػػػػار 2016سػػػػػنة  9407.0إلػػػػػى  2005مميػػػػػار دج سػػػػػنة  (2437.5)انتقمػػػػػت مػػػػػف 

، وىػػػذا راجػػػع إلػػػى الارتفػػػاع الكبيػػػر فػػػي لمودائػػػع تحػػػت الطمػػػب لممؤسسػػػات % 285292بمعػػػدؿ 
مميػػار دج سػػنة  4909.8إلػػى  2005مميػػار دج سػػنة  151625مػػف  تالتػػي تضػػاعفالبتروليػػة 
، M1 كما أف ارتفاع المكونػات الأخػرى أثػر عمػى نمػو الكتبػة النقديػة 223.75وبمعدؿ  2016

 توفر السيولة الكبيرة لدى البنوؾ.وىذا يدؿ عمى 
بذبػة كػاف أعػلاه ( معػدلات نمػو متذ2009-2005فػي الفتػرة ) M2وعرفت الكتمة النقدية       
مػع العمػػـ أف السػػبب الوحيػد فػػي ذلػػؾ  %3212بػػػػػ  2009وأدناىػا سػػنة  %2422بػػػػػ  2007سػنة 

لسػػػنة  العالميػػػةىػػػو احتياطػػػات الصػػػرؼ الرسػػػمية المتأتيػػػة مػػػف قطػػػاع المحروقػػػات، نتيجػػػة أزمػػػة 
2008 . 
سػػاىـ فػػي ( فقػػد شػػيدت معػػدلات نمػػو تعتبػػر متقاربػػة، وقػػد 2014-2010بالنسػػبة لمفتػػرة )      

 ىذه المعدلات قطاع المحروقات بالإضافة إلى نسبة النمو التداوؿ النقدي خارج البنوؾ.
،  2015( فقد عرفت تطور متباينا بالقدر الذي كػاف عميػو فػي سػنة 2016-2015وفي سنتي)
مميػػػار دج أي ارتفػػػاع طفيػػػؼ فػػػي  1368628مميػػػار دج فػػػي حػػػيف بمػػػ   1370425حيػػػث بمػػػ  
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نخفػػاض الحػػاد فػػي إلػػى الا، وذلػػؾ راجػػع  2015سػػنة  %0213مقابػػؿ  %0218معػػدؿ النمػػو بػػػػػ 
  أسعار البتروؿ الذي أدي إلى عجوزات كبيرة في رصيد إجمالي لميزاف المدفوعات.

"أف التطور الذي حدث في ميزانية الدولة، أدى دورا ىاما في : زيادة النفقات العامة  -ب 
المحروقات التي تشكؿ أكثر مف ظيور الضغوط التضخمية حيث نجد أف عائدات 

% مف الإيرادات العامة لمخزينة، تستخدـ في تمويؿ النفقات العامة عمى السمع 50
والخدمات مف خلاؿ المداخيؿ الموزعة عمى الموظفيف وباقي المستيمكيف مف التحويلات 

 والإعلانات.
خيػػػرة الأخػػػلاؿ الخمسػػػة عشػػػر سػػػنة ": توجيعععه الاسعععتثمار إجمعععالي لمشعععاريع غيعععر إنتاجيعععة-4

مػػواؿ مشػػاريع ثانويػػة، حيػػث كانػػت أغمػػب الأسػػتثمارات فػػي الجزائػػر عمػػى تركػػزت أغمػػب الا
الموجيػػػػة للاسػػػػتثمار يسػػػػتحوذ عمييػػػػا قطػػػػاع المحروقػػػػات الػػػػذي لػػػػو علاقػػػػة مباشػػػػرة بالسػػػػوؽ 
الخارجيػػػػة، ويكػػػػوف ىػػػػذا عمػػػػى حسػػػػاب المشػػػػاريع ذات الطبيعػػػػة القاعديػػػػة أو إنتاجيػػػػة عمػػػػى 

 ، نفاؽ المحمي فػي الإالموجية إلييا لا تزيد عف الثمث مف مجمؿ  مواؿالتي كانت الأالعموـ
 .(1)الاقتصاد الوطني

 لخارجية سباب االأثانيا: 
خرى جعميػا تسػتقطب التضػخـ الجزائري عمى اقتصاديات الدوؿ الأبسبب انفتاح الاقتصاد      

 المستورد بواسطة الواردات التي تدخؿ لمبمد.
فكممػا  ،حميػةتأثير العوامؿ الخارجيػة عمػى مسػتوى الأسػعار الميقصد بو : التضخم المستورد-1

ف التضػػخـ أ،(2)عظػػـ ىػػذا التػػأثير كممػػا كػػاف تػػأثير التضػػخـ المسػػتورد كبيػػر والعكػػس صػػحيح
عػػػػة بعػػػػد عمميػػػػة ف يكػػػػوف تضػػػػخـ بالطمػػػػب، الػػػػذي يغػػػػذي بالمػػػػداخيؿ الموز أالمسػػػػتورد يمكػػػػف 

ف يكػػوف تضػػخما بالتكػػاليؼ الػػذي يحمػػؿ فػػي سػػعر السػػمع المسػػتوردة أالتصػػدير، كمػػا يمكػػف 
                                                 

 
  . 40ص  ،نوة بف يوسؼ ، مرجع سبؽ ذكره 1
روحة الدكتوراه في العموـ الاقتصادية أط ،(2005-1990عرور، السياسة النقدية وأثرىا عمى المتغيرات الاقتصادية الكمية حالة الجزائر ) عمار بوز   2

 . 240،ص  2008، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسير،  جامعة الجزائر، الجزئر، 



 (5002-5002رة )التضخم خلال الفت الجة في مع بنك الجزائر تقييم         يــــل الثانـــالفص
 

 
67 

مػػف فػػوائض الحسػػاب الجػػاري النػػاجـ عػػف بػػر كػػؿ تنتػػاج المحمػػي، حيػػث يعفػػي الإالمسػػتعممة 
المباشػػر بنسػػبة  حصػػيمة الصػػادرات مػػف المحروقػػات، وىيكػػؿ الػػواردات الجزائريػػة بحكػػـ تػػأثيره

عار الصرؼ فػي الجزائػر أىػـ العوامػؿ سأسعار المستيمكيف، ومستويات أمعتبرة عمى مؤشر 
 .(1)رد في الاقتصاد الجزائريالتي يتـ مف خلاليا نشوء التضخـ المستو 

 2115/2116خلال الفترة  تطور الصادرات والوردات في الجزائر (:12-13)جدول رقم
 )الوحدة: دينار جزائري(                                                     

 الميزان التجاري الواردات الصادرات السنععععععععععععععععععععوات
2005 46233. 19298 26247 
2006 54274 20268 34206 
2007 60259 26235 43223 
2008 78259 38207 40252 
2009 45218 37240 7278 
2010 57209 38298 18220 
2011 72298 46293 28200 
2012 71274 51257 23253 
2013 64271 59267 9241 
2014 58236 27226 0259 
2015 35213 51264 18208- 
2016 29266 46272 20239- 

 عتماد عمى احصائيات بنؾ الجزائرلامف اعداد الطالبتاف با  المصدر: 
 2115/2116( يوضح تطور الصادرات والواردات في الجزائر خلال الفترة 12-13الشكل رقم)

دينار جزائري()الوحدة  مميار   

 
 بالاعتماد عمى احصائيات بنؾ الجزائرمف إعداد الطالبتاف  :المصدر
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 والتػي قػدرت 2005مػف سػنة  مف خلاؿ الشكؿ أعلاه نلاحظ أف قيمة الصادرات ارتفعػت      
 مميػػار 45218نخفضػػت إلػػى اثػػـ  2008مميػػار دج سػػنة   78259لػػى مميػػار دج إ 46233بػػػػػػ  

، وىػي السػبب الرئيسػي 2008زمة العالمية لمػرىف العقػاري ، وىذا راجع اإلى الأ2009دج سنة 
 19298قػدرت بػػػػػػػػػػػ  2005مف سػنة  للانخفاض، أما بالنسبة لمواردات قد شيدت ارتفاع متسارع

حيػػث  2009وشػػيدت نمػػو متبػػاطف خػػلاؿ فتػػرة  38207وبنسػػبة  2008مميػػار دج، الػػى غايػػة 
مميار دج، وىذا ما أدى إلى الانخفػاض فػي ميػزاف التجػاري خػلاؿ ىػذه الفتػرة،   38289قدرة بػػػػ 

وارتفعػػػت قيمػػة الصػػػادرات مػػف جديػػػد خػػلاؿ الفتػػػرة  2009مميػػػار دج سػػنة   7278حيػػث وصػػؿ 
ثػػػػػـ صػػػػػحبيا  مميػػػػػار دج عمػػػػػى التػػػػػوالي، 72298 و 57209حيػػػػػث قػػػػػدرت بػػػػػػػػػ  2010-2011

 انيػػػارتيػػػف أمميػػػار دج  29266لتػػػي قػػػدرت بػػػػػػػػ وا 2016لػػػى غايػػػة إانخفػػػاض بمعػػػدلات طفيفػػػة 
الػػػواردات فػػػي ، حيػػػث بقيػػػة الصػػػادرات فػػػي تراجػػػع مػػػع بقػػػاء قيمػػػة 2015أسػػػعار البتػػػروؿ سػػػنة 

بنسػػػػب  2016و  2015الارتفػػػػاع وىػػػػذا مػػػػا أدى إلػػػػى العجػػػػز فػػػػي ميػػػػزاف التجػػػػاري فػػػػي سػػػػنتي 
 .(1)وذلؾ للأسباب التالية مميار دج عمى التوالي 20239و  18208

 ؛انخفاض إيرادات المحروقات -
 ؛الجزائرية الإجماليةاض الصادرات انخف -
 جراءات التقشفية لمتحكـ في الواردات.الإ -
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 ثار التضخم في الاقتصاد الجزائريآطمب الثالث: الم
لػى إة في حالات متعددة تتعمؽ درجتيػا ثار اقتصادية واجتماعية سمبيآيترتب عمى التضخـ     

ثػار التػي تػنعكس عمػى الظػاىرة مسػبقا، ومػف مختمػؼ ىػذه الآحد كبير بمػدى توقػع حصػوؿ ىػذه 
 .(1)عدة مستويات اقتصادية واجتماعية نذكر منيا

 ثار الاقتصادية لمتضخم في الجزائرولا: الآأ
 ثار الاقتصادية لمتضخـ والتي مست الاقتصاد الجزائر.مف بيف الآ       

امػة لدولػة والتػي ثار التضػخـ عمػى الميزانيػة العآتظير  الميزانية العامة:ثار التضخم عمى آ-1
والطػػػػرؼ الثػػػػاني فػػػػي  وؿ فػػػػي المػػػػدخلاتالأ ساسػػػػييف يتمثػػػػؿ الطػػػػرؼأتتكػػػػوف مػػػػف طػػػػرفيف 

   المخرجات .
وؿ فػػي قطػػاع ساسػػييف يتمثػػؿ الأأارد ميزانيػػة الجزائػػر عمػػى مصػػدريف تعتمػػد مػػو  المععدخلات: -أ 

ميػػؿ لمبتػػروؿ، متػػر مكعػػب )بر  بتحديػػد سػػعر مرجعػػي لموحػػدةالمحروقػػات حيػػث تقػػوـ الدولػػة 
سعار في السػوؽ ة تدني الألى جممة مف المعطيات الاقتصادية، ففي حالإستناد لمغاز(بالا

مػػا فػػي حالػػة ارتفػػاع أاش اقتصػػادي مػػلػػى مػػا دوف السػػعر المرجعػػي تصػػبح الػػدوؿ فػػي انكإ
مػا المصػدر الثػاني أنيػة، و يصبح ىنػاؾ فػائض فػي الميزانإسعار عف السعر المرجعي فالأ

كبػر حصػة أعمػاؿ والتػي تكػوف ئيػة بمػا فييػا الضػريبة عمػى رقػـ الأفيتمثؿ في الموارد الجبا
 .في ىذا المصدر

مػػػر بظػػػاىرة التضػػػخـ ويتعمػػػؽ الأ تػػػأثرتىنػػػاؾ مجموعػػػة مػػػف نفقػػػات الدولػػػة  المخرجعععات: -ب 
ة ع الواسػعسػعار عمػى السػمصادية، خاصػة دعػـ الأبالتدخلات العمومية في الحركات الاقت

 ورثت التضخـ في الاقتصاد الجزائري أنيا إالاستيلاؾ، والتي يمكف القوؿ 
خيرة عانت مف ظاىرة النػدرة لػبعض "الجزائر في السنوات الأ ثر التضخم عمى الاستهلاك:آ-2

لػػى توليػػد لػػدى المسػػتيمؾ نػػوع مػػف الخػػوؼ إدى أ السػػمع والخػػدمات عمػػى مسػػتوى السػػوؽ ممػػا
                                                 

1
 .]بتصرؼ[ 74 72رجع سبؽ ذكره ، ص ص ة حسيس، مرشيد  
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مع ونتيجػػة ضػػافي ليػػذه السػػقتنػػاء الإعمػػى بعػػض السػػمع، وعنػػدىا يقػػوـ بالا مػف عػػدـ الحصػػوؿ
خػػرى، ألطمػػب المتزايػػد مػػف جيػػة سػػعار تبػػرره النػػدرة مػػف الجيػػة والػػذلؾ حػػدث ارتفػػاع فػػي الأ

كثػػػػر مػػػػف النفقػػػػات المخصصػػػػة للاسػػػػتيلاؾ مػػػػف طػػػػرؼ أ تأخػػػػذصػػػػبحت ىػػػػذه السػػػػمع أحيػػػػث 
 .%5522العائلات حوالي 

وجػػػات نظػػػرا لػػػنقص السػػػمع الاسػػػتيلاكية، الػػػذي صػػػاحب الم :ثعععار التضعععخم عمعععى الادخعععارآ-3
سػػػواؽ الجزائريػػػة، واتجيػػػت الكثيػػػر مػػػف العػػػائلات الػػػى شػػػراء التضػػػخمية التػػػي تميػػػزت بيػػػا الأ

حيػاف أدت فػي عػدت أيوميػة بغػرض تخزينيػا، ىػذه الحالػة السمع بكميات تفوؽ احتياجػاتيـ ال
خػػػرى مػػػف ذوي الػػػدخؿ أكثػػػر سػػػواء، فيمػػػا اتجيػػػت فئػػػات أسػػػعار بصػػػورة لػػػى تفػػػاقـ وضػػػع الأإ

لػػى شػػراء المعػػادف الثمينػػة، السػػيارات إ -المحافظػػة عمػػى قػػدرتيـ الشػػرائية بغػػرض –المرتفػػع 
لػى الارتفػاع إسػعار أراضي الموجية لمبنػاء التػي اتجيػت ص المساكف والأوبالخصو  الفخمة،
 :ه الحالة عدة عوامؿ منيامت في ىذخرى، وساىسرع منيا في السمع والخدمات الأأبشكؿ 

 ؛النمو الديموغرافي المستمر -
ي تمػتيف التجػارة والمضػاربة فػػي الزيػادة فػي الػدخوؿ النقديػة لػبعض الفئػػات الاجتماعيػة التػ -

 ؛ؽ غير الرسميةسواالأ
 ؛جة الممحة لظروؼ السكف والمعيشةالحا -
 ؛منية خارج المناطؽ الحضريةوضاع الأحدثتيا الأأالضغوط التي  -
 ؛تمبية الطمب المتزايد عمى السكفغمب شركات البناء العمومية في أفشؿ  -
 .ويؿ التي يعاني منيا قطاع البناءقمة وسائؿ التم -
 لمتضخم في الجزائر ثار الاجتماعيةالآ :ثانيا
 تتمثؿ ىذه الآثار في العناصر التالية:    
نقديػة لمتطمبػات والمرتبػات الإف عػدـ مواكبػة الأجػور : الخعارج هجرة الأدمغعة الجزائريعة إلعى-1

خيػر لمقػرف وؿ مػف العقػد الأمنيػة فػي النصػؼ الأوضػاع الألػى تػدىور الأإالعيش، بالإضػافة 
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سػػػباب التػػػي دفعػػػت الكثيػػػر مػػػف ذوي الكفػػػاءات العاليػػػة لمتفكيػػػر ىػػػـ الأأالماضػػػي، كانػػػت مػػػف 
لػػى إا سػػتاذ اتجيػػو أمعػػات الجزائريػػة مػػا يزيػػد عػػف الفػػي بالعمػػؿ فػػي الخػػارج، حيػػث فقػػدت الجا

لػى بعػض دوؿ الخمػيج التػي تػوفر مسػتويات مغريػة مػف إو ألدوؿ الغربية التػي تكونػوا فييػا، ا
غمػػب قطاعػػات أفقػػط عمػػى قطػػاع الجامعػػات بػػؿ شػػممت  ، ولػػـ تقتصػػر ىػػذه الخسػػارةالرواتػػب

الوظيػػؼ العمػػومي، وبعػػض الشػػركات التابعػػة لمقطػػاع العػػاـ حيػػث ظيػػرت موجػػة شػػديدة مػػف 
 .لتخصصات ذات التكنولوجيا العاليةفي بعض ا ىروب الميندسيف والتقنيف

مػػػف أخطػػػر الصػػػور الرىيبػػػة التػػػي إف : داراتواهر البيروقراطيعععة والرشعععوة فعععي الإتفشعععي ظععع-2
أحدثتيا الضغوط التضخمية وما صاحبيا مف إعادة توزيع غير عادؿ لمدخوؿ، وتػدىور فػي 

والعػادات الجديػدة مستوى معيشة فئات عريضػة مػف الشػرائح الجزائريػة، ىػي تمػؾ التصػرفات 
تغيػػر المفػػاىيـ والقػػيـ والخطيػػرة التػػي تفشػػت فػػي المجتمػػع وخاصػػة لػػدى شػػرائح التػػي أحسػػت ب

وكػػؿ صػػور البيروقراطيػػة والمحسػػوبية، إذا عمػػت مثػػؿ الرشػػوة والفسػػاد الإداري   الاجتماعيػػة
ىذه التصرفات كؿ الإدارات فػي كػؿ القطاعػات، خاصػة العموميػة منيػا، وأصػبحت الممجػاء 

د لأصػػحاب الػػدخوؿ الثابتػػة لتعػػوض الانخفػػاض الحػػاد فػػي دخػػوليـ الحقيقيػػة، كنتيجػػة الوحيػػ
نػػػو لا يخفػػػي عمػػػى أحػػػد حجػػػـ الضػػػرر التػػػي تحدثػػػو ىاتػػػو  لإعػػػادة توزيػػػع الػػػدخؿ الػػػوطني، وا 

العاىػػػات التسػػػييرية عمػػػى المجتمػػػع الجزائػػػري، وخاصػػػة عمػػػى أفػػػراد الطبقػػػة الضػػػعيفة الػػػذيف 
 كؿ.يدفعوف دائما الثمف لمثؿ ىذه المشا

إف مػػػف بػػيف أىػػػـ الصػػور التػػػي  نجمػػت عػػػف : اتسععاع نمعععط الاسعععتهلاك التفعععاخري والترافععي-3
الفساد الإداري الذي تحدثنا عنو، ىي ظيػور طبقػة مػف الطفيميػيف والمقػاوليف المػزيفيف الػذيف 
يفػػوزوف بصػػفقات تجاريػػة ومشػػاريع خدماتيػػة مػػف خػػلاؿ تقػػديـ رشػػاوى وعمػػولات سػػرية ودوف 

ربػػاح أا فػػي ىػػذا الميػػداف، ونظػػرا لزيػػادة ناقصػػة المتعػػارؼ عمييػػا دوليػػالخضػوع لمكنيزمػػات الم
سػػتقرار السػػمع كنتيجػػة لتطبيػػؽ البرنػػامج الاسػػعار ووفػػرت ىػػذه الفئػػة الجديػػدة، مػػع ارتفػػاع الأ
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الاقتصادي وتزايد امكانيػات الاسػتيراد، ارتفػع الطمػب عمػى السػمع الاسػتيلاكية المعمػرة، مثػؿ 
 .علاـصاؿ والإتجيزة الاألفاخرة، السيارات ا
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لمسياستين النقدية والمالية لمحد من ظاهرة  بنك الجزائرمبحث الثالث: تقييم ال
 (2116-2115 )في الجزائر خلال الفترة التضخم

كما يعرض ىذا المبحث دور بنؾ الجزائر في تسيير السياسة النقدية، ودورىا في الحفاظ      
ىـ أدواتيا وىي النفقات أخص السياسة المالية، سنتطرؽ الى و فيما  يعمى الاستقرار النقدي، 

يرادات، ودور كؿ مف السياستيف النقدية والمالية في الرقابة عمى المسار التضخمي ومدى والإ
 تحقيؽ الجزائر لمحد مف ظاىرة التضخـ.

 التضخم في الجزائر خلال تقييم السياسة النقدية في الحد من :المطمب الأول
 (2116-2115 )الفترة
ابػؿ، كمػا يحدث التضخـ نتيجػة إصػدار أو عػرض نقػدي أو الكتمػة نقديػة فائضػة بػدوف مق      

سياسات النقدية المطبقة في اقتصاديات الحديثػة لمراقبػة تطػور ختلاؼ الاتختمؼ الكتمة النقدية ب
 ية للإصدار النقدي.دالرصيد النقدي في اقتصادىا، ومعرفة العوامؿ المؤ 

     دوات السياسة النقدية لمحد من ظاهرة التضخم في الجزائر خلال الفترةأ :ولاأ
( 2115-2116) 

 دوات لمقضػاء أو التخفيػؼأجزائػر بقيػادة البنػؾ المركػزي عػدة اتبعػت السياسػة النقديػة فػي ال     
 يمي: دوات مامف حدة التضخـ ومف ىذه الأ

انتيجت الجزائر سياسة نقدية حػذرة بغيػة التقميػؿ مػف نسػب  :سياسة الاحتياطي الالزامي-1
طػػار فػػراط فػػي السػػيولة، وفػػي ىػػذا الإوالػػتحكـ فػػي أخطػػاره الناجمػػة عػػف الإالتضػػخـ المرتفعػػة 

 09  خيبتػار الصػادرة  16 - 94 تطبيقػا لمتعميمػة رقػـ 1994قاـ البنؾ المركزي في اكتػوبر 
مػػف قيمػػة الودائػػع  %3التجاريػػة بنسػػبة بفػػرض احتيػػاطي الزامػػي عمػػى البنػػوؾ  1994 فريػػؿأ

 10نو وبعد حػوالي أإلا  2001فيفري  11% ابتداء مف 4المصرفية ثـ تـ تعويضيا بنسبة 
تصػػػؿ ىػػػذه ل % 4225 حتيػػػاطي بػػػػػ حػػػددت نسػػػبة الا 2001ديسػػػمبر  15شػػػير وبتػػػاريخ  أ

  النسبة إلى



 (5002-5002رة )التضخم خلال الفت الجة في مع بنك الجزائر تقييم         يــــل الثانـــالفص
 

 
74 

 نتيجيػػااوجػػدوؿ التػػالي يبػػيف نسػػب سػػعر الاحتيػػاطي القػػانوني الػػذي ،2002سػػنة  % 2-6225
 .(1)البنؾ المركزي مف أجؿ القضاء عمى التضخـ

 2116-2115تطور نسبة الاحتياطي القانوني في الجزائر خلال الفترة  (12-14الجدول رقم )
)مميار دينار جزائري(                                                                               

 نسبة الاحتياطي الالزامي% السنػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػوات
2005 6225 
2006 6225 
2007 6225 
2008 8 
2009 8 
2010 9 
2011 9 
2012 11 
2013 11 
2014 12 
2015 12 
2016 8 

 لبنؾ الجزائر نشرة احصائيةمف إعداد الطالبتاف بالاعتماد عمى   :المصدر  

 (2116-2115)تطور الاحتياطي القانوني في الجزائر خلال الفترة   :(12-14الشكل رقم)
 )الوحدة  مميار دينار جزائري(

 
 لبنؾ الجزائر عتماد عمى النشرة الاحصائيةبالا المصدر مف إعداد الطالبتاف 

                                                 
، تخصص اقتصاد الماجستير قتصادية، مذكرة( دراسة قياسية ا2005-1970)خديجة حمادي، علاقات التضخـ بالأجور في الجزائر خلاؿ الفترة   1

  . 62ص ،  2009 ،كمي، جامعة الجزائر
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د يالقانوني في تزا الاحتياطينلاحظ بأف نسبة :  (02-04الشكؿ رقـ )مف خلاؿ       
% 8إلى  رتفعتاثـ % 6225بنسبة  2007-2005مستمر حيث أنيا مستمرة خلاؿ سنوات 

% خلاؿ 9بعد ذلؾ قامت السمطة النقدية برفع ىذه النسبة إلى ثـ  2009-2008في سنتي 
رة خيثـ ارتفعت ىذه الأ 2013-2012سنة  % في11لتبم  نسبة  2011-2010سنتي 
ممحوظ  انخفاضأف ىناؾ  لاحظنا 2016نو في سنة أإلا  2015_2014% سنة 12لتصبح 
أزمة السيولة التي وقعت فييا  معظـ البنوؾ التجارية مما تدخؿ البنؾ  % وذلؾ بسب8نسبة 

 زمة. المركزي في تخفيض الاحتياطي القانوني لمبنوؾ وذلؾ لتخفيؼ مف حدة الأ
المتعمؽ بالنقد واقرض خطوة ىامة أعادت  10-90يعتبر قانوف  :سياسة إعادة الخصم-3

المصارؼ مف خلاؿ معدؿ الخضـ وأىميتو في مجاؿ الرقابة عمى  (1)،لمبنؾ المركزي دوره
في ىذا السياؽ يمكف  النقودالذي يعد أداة فعالة لمتحكـ في نسبة القروض ومنو عرض 

 يمي: تتبع مراحؿ تغير معدؿ إعادة الخصـ كما
 ؛ % 3275مستوى عند  1971ثبات معدؿ إعادة الخصـ منذ الاستقلاؿ إلى  -
وىي فترة تطبيؽ  % 2275ليبم   1986-1972انخفاض المعدؿ بنقطة واحدة مف  -

 ؛مخططات التنمية
( 15-625محصور بيف ) وكاف 1986% مف سنة 5ارتفاع معدؿ إعادة الخصـ إلى  -

 .2000إلى سنة 1990مف سنة 
 
 
 
 
 

                                                 
  . 61خديجة حمادي ، مرجع سبؽ ذكره،  ص   1



 (5002-5002رة )التضخم خلال الفت الجة في مع بنك الجزائر تقييم         يــــل الثانـــالفص
 

 
76 

           يبين تطور معدل إعادة الخصم في الجزائر خلال الفترة الممتدة من (12-15رقم )الجدول ال 
( 2115-2116) 

                                  )مميار دينار جزائري(  
 سعر إعادة الخصـ% السنػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػوات

2005 4 
2006 4 
2007 4 
2008 4 
2009 4 
2010 4 
2011 4 
2012 4 
2013 4 
2014 4 
2015 4 
2016 325 

  عتماد عمى احصائيات بنك الجزائرلابا الطالبتانمن إعداد  :المصدر
 (2116-2115 )تطور معدل إعادة الخصم في الجزائر خلال الفترة ( 12-15الشكل رقم )

 )الوحدة  مميار دينار جزائري(

 
 مف إعداد الطالبتاف  المصدر:

( نلاحظ أف معدؿ سعر إعادة الخصـ في ثبات مستمر 02-05مف خلاؿ الشكؿ رقـ )      
وذلؾ  325بنسبة  2016وانخفض في سنة  2015إلى غاية  2005% مف سنة 4بنسبة 
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العاـ والخاص في  بسب رغبة الحكومة في إعادة إنعاش الاقتصاد الوطني بتشجيع الاستثمار
 .مختمؼ القطاعات

المناقصة  استرجاع السيولة عف طريؽتعتبر الية  بالمناقصة:لية استرجاع السيولة آ-4
حد التقنيات التي استحدثيا بنؾ الجزائر كأسموب لسحب فائض أمف طرؼ البنؾ الجزائر 

لية استرجاع آوتعتمد  2002فريؿ مف سنة أوالتي دخمت حيز التنفيذ منذ شير السيولة 
ي، أف تضع السيولة عمى استدعاء بنؾ الجزائر البنوؾ التجارية المشكمة لمجياز المصرف

ستحقاقيا في اجؿ،في مقابؿ أو لأ 24اختيار لديو حجـ مف سيولتيا عمى شكؿ ودائع لمدة 
 في مناقصة يعمنيا بنؾ الجزائر. امشاركتيالتاريخ المتفؽ عنو، ذلؾ عبر 

سموب مماثؿ لآلية المزادات عمى القروض التي ألية استرجاع السيولة بالمقاصة آتعتبر        
انت جؿ تمويؿ البنوؾ التجارية حينما كأمف  1995الجزائر انطلاقا مف سنة استخدميا بنؾ 

صبحت تعاني منيا البنوؾ التجارية بعد أفراط التي حالة الإ أف  تعاني عجزا في السيولة، إلا
نو يمثؿ أذا إطراؼ سموب ذاتو لكف يعكس الأالأ دفعت بنؾ الجزائر أف يستخدـ  2001سنة 

لية استرجاع آلتجارية  ىي المقرض وتظير مرونة ف البنوؾ االطرؼ المقترض في حيف أ
داة الرئيسية في تنفيذ السياسة النقدية صبحت تمثؿ الأأالناقصة مف مرونة، فقد  السيولة عبر

 .1، خاصة في ظؿ ما تشيده البنوؾ مف فائض كبير في سيولة 2001لبنؾ الجزائر منذ 
 
 
 
 
 
 

                                                 
1
النقدية في ( ، ممتقى الوطني الخامس حوؿ الفوائض 2009-1999، رايس فضيؿ ،الفوائض النقدية ومحددات التضخـ في الجزائر ) لزعر عمي 

 . 190ص  2009الدوؿ النامية ، جامعة حمو لخضر ،بسكرة ، الجزائر 
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 2116-2115في الجزائر خلال الفترة  بالمقاصةاسترجاع السيولة  آلية( 12-16الجدول رقم)
)مميار دينار جزائري(                                                                       

 7معدؿ استرجاع السيولة  السنوات
 اياـ

معدؿ استرجاع السيولة 
 اشير 3

معدؿ استرجاع 
 اشير 6السيولة 

فوائد تسييلات 
 الايداع

2005 1225 129 - 023 
2006 1225 2 - 023 
2007 1275 225 - 0275 
2008 1225 1225 - 0275 
2009 0275 1225 - 023 
2010 0275 1225 - 023 
2011 0275 1225 - 023 
2012 0275 1225 - 023 
2013 0275 1225 125 023 
2014 0275 1225 125 023 
2015 0275 1225 125 023 
2016 0275 1225 125 0 

 عتماد عمى احصائيات بنؾ الجزائر لابا الطاليتافمف اعداد   المصدر:
 2116-2115في الجزائر خلال الفترة  لية استرجاع السيولة بالمقاصة( آ12-16الشكل رقم )

 )الوحدة  مميار دينار جزائري(

 
 بالاعتماد عمى النشرة الاحصائيةمف إعداد الطالبتاف  المصدر:

نلاحظ أف ىناؾ تذبذب في معدلات استرجاع السيولة حيث  (02-06مف الجدوؿ رقـ)       
% في سنتي 0275%، ثـ ارتفعت بمعدؿ 023معدؿ  2006-2005بمغت في سنتي 

، وتستقر بيذا المعدؿ إلى غاية 2009% خلاؿ سنة 023لتعود إلى معدؿ  2007-2008
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 البنوؾمتصاص السيولة الزائدة في اة في يدؿ عمى أف ىذه الأداة فعال، وىذا 2016سنة 
 التجارية مف طرؼ بنؾ الجزائر.

المطمب الثاني: تقييم السياسة المالية في الحد من التضخم في الجزائر خلال 
 (2116-2115 )الفترة
وقات أي النشاط الاقتصادي، ولاسيما في تؤدي السياسة المالية دورا في التأثير ف      

ستخداـ اياسة المالية في دور الحكومة في الاستقرار الاقتصادي، كما تتمثؿ السالتضخـ وعدـ 
 الضرائب والإنفاؽ الحكومي لتحقيؽ أىدافيا. 

 ولا: الانفاق الحكوميأ
يتـ استخداـ سياسة الإنفاؽ العاـ كإحدى أدوات السياسة بيدؼ الحد مف تفاقـ الضغوط 
التضخمية في الاقتصاد، مف خلاؿ ضغط الإنفاؽ العاـ بيدؼ خفض الطمب الكمي عمى 
السمع والخدمات، وذلؾ لأف خفض الإنفاؽ الاستيلاكي والاستثماري، بحيث يمثلاف أىـ 

بدوره إلى انخفاض مستويات الدخوؿ التي تولدىا تمؾ النفقات  مكونات ميزانية الدولة، ويؤدي
الاقتصاد، مما يساىـ في وبالتالي انخفاض مستويات الطمب الكمي عمى السمع والخدمات في 

ستقرار النسبي في مستويات الأسعار، ويتأثر الإنفاؽ العاـ بالفوائد التي تدفعيا الدولة تحقيؽ الا
 الحكومة سواء كانت تمثؿ ديوف محمية أو خارجية، بحيث لاعف القروض التي تحصؿ عمييا 

  . (1)يرتفع بشكؿ كبير قد يضر بالنشاط الاقتصادي
 
 
 
 

                                                 
(مذكرة ماستر في العموـ التجارية، قسـ العموـ 2014-1990موقاري حرية، دور السياسة النقدية في معالجة التضخـ في الجزائر خلاؿ الفترة،)   1

 .99ص  ،2015ة والتجارية وعموـ التسيير، جامعة اكمي محند اولحاج ، البويرة، التجارية ، تخصص مالية المؤسسات، كمية العموـ الاقتصادي
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 (2116-2115تطور الإنفاق الحكومي في الجزائر خلال الفترة )  (12-17رقم) جدول
 )مميار دينار جزائري(                      

 
 

Source :Banque d’Algérie, les Rapportes  annuel 2000 ,2003,2005; 

 2116-2115تطور الإنفاق الحكومي في الجزائر خلال الفترة  ( 12-17الشكل رقم)
 )الوحدة  مميار دينار جزائري(

 
 تقرير بنؾ الجزائرمف إعداد الطالبتاف  :المصدر

يطمؽ بتصاعد معدؿ نمو الإنفاؽ العاـ وىذا ما  (2015-2000مف )تميزت الفترة        
التوسعية، ويمكف توضيح ذلؾ مف خلاؿ تحميؿ بيانات الجدوؿ أعلاه  تفاقيةالابالسياسة  عميو

يرادات الجباية إارتفاع  2005ولة، ونلاحظ في سنة أنو في تزايد كأي دالذي يبيف لنا 
مة لمدولة، بإضافة إلى التسديد المسبؽ لمديوف تعتبر عائدا ميما، للإرادات العا يالبترولية، والت

0

2000

4000

6000

8000

10000

 الإنفـــــــــــــــــــاق الحكومي

الإنفـــــــــــــــــــاق 
 العـــــــــــــــــــــــــــــام

 الإنفػػػػػػػػػػػػػػػػػػػاؽ العػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػاـ السنػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػوات
2005 205222 
2006 245320 
2007 310825 
2008 417527 
2009 424624 
2010 446629 
2011 573129 
2012 705822 
2013 609222 
2014 699527 
2015 765623 
2016 738326 
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يار دج  إلى مم 295220فع وتيرة الإنفاؽ العاـ مف ، حيث ساىـ في ر 2006الخارجية سنة 
نتيجة إنعاش   2007 إلى 2006بة الزيادة مف سنة مميار دج، كما نلاحظ أف نس 245320
مميار  424623ؿ مميار دج مقاب 446629 مةقدرت بقي 2010قتصادي، وفي سنة النشاط الا
ما يقارب  2011، كما بم  الإنفاؽ العاـ في 2009بعد شبو استقرار سنة  2009دج سنة 
حيث شيدت  مميار دج 609221 ـبم  الإنفاؽ العا 2013في سنة  و مميار دج  573124

وفي سنة  مميار دج 705821والتي قدرت بػػػػ   2012مقارنة بسنة بانخفاض  ىذه السنة 
عمى توالي كاف ىناؾ ارتفاع ممحوظ  765623و   699527وقدرت بػػػ  2015و 2014

 738326والتي قدرت بػػػ  2016ليعود للانخفاض مف جديد في سنة  2013مقارنة بسنة 
 وذلؾ 

  ثانيا: الضرائب
تعد الضرائب مف أىـ أدوات السياسة المالية المستخدمة في علاج الضغوط التضخمية        

الشركات أرباح في الاقتصاد، فالضرائب بمختمؼ أنواعيا كضريبة الدخؿ والضرائب عمى 
والرسوـ الجمركية وغيرىا مف الضرائب التي يمكف فرضيا عمى السمع والخدمات المختمفة 

 للأسعار، كما أنيا تؤدي دورا ىاما في السيطرة عمى المستوى العاـالمحمية منيا والمستوردة، 
ستعمؿ عمى إعادة توزيع الثروة والدخؿ الحقيقي للأفراد، كما ستؤثر حيث إف مثؿ ىذه الأداة 

عمى حجـ وطبيعة السمع المستوردة والتي بدورىا ستعمؿ عمى حماية السمع المحمية مف جية، 
 .1التضخـ المتوقعة ومف جية أخرى التخفيؼ مف أثار

 
 
 
  

                                                 

 
 . 100، مرجع سبؽ ذكره ص  حرية موقاري  1
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 (2116-2115 )خلال الفترة في الجزائر الضرائب(: تطور 12-18الجدول رقم)
 )مميار دينار جزائري(                    

 إجمالي الضرائب السنػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػوات
2005 308326 
2006 363928 
2007 368728 
2008 519025 
2009 367620 
2010 439229 
2011 579021 
2012 633923 
2013 595725 
2014 573824 
2015 510321 
2016 504222 

 مف إعداد الطالبتاف بالاعتماد عمى  تقرير بنؾ الجزائر :المصدر

 (2116-2115 )تطور الضرائب في الجزائر خلال الفترة ( 12-18الشكل رقم )
 )مميار دينار جزائري(

  
 بالاعتماد عمى تقرير السنويمف إعداد الطالبتاف  المصدر:

كانػػػت فػػػي  2008إلػػػى غايػػػة  2005سػػػنة الضػػػرائب  قيمػػػة أف يتضػػػح مػػػف الشػػػكؿ مػػػا يمػػػي    
الػذي ييػدؼ إلػى تقمػيص معػدؿ الضػرائب  2002فػي سػنة ع بسب تعػديؿ قػانوف الضػرائب رتفاا

مميػػػار دج   367620ػ والػػػذي قػػػدرا بػػػػػ 2009البتروليػػػة، وبعػػػدىا كػػػاف ىنػػػاؾ انخفػػػاض شػػػديد فػػػي 
مميػػار دج، وذلػػؾ راجػػع إلػػى انخفػػاض الضػػريبة  519025والتػػي قػػدرت بػػػػػ  2008مقارنػػة بسػػنة 
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زمػة العالميػة مع المسػتوردة مػف الخػارج، وبسػب الأالجمروكية التي انخفضت بسب انخفاض السػ
عمػى  633923-439229وقػدرت بػػػ  2012-2010، كما شػيدت ارتفػاع فػي السػنوات 2008
يػػػػرادات راجػػػػع إلػػػػى انخفػػػػاض إ 2016إلػػػػى غايػػػػة  2013ي، لتعػػػػود فػػػػي الانخفػػػػاض مػػػػف التػػػػوال

يػرادات الدولػة مػف أجػؿ تغطيػة واليدؼ مػف ىػذا التعػديؿ ىػو زيػادة إالمحروقات وأسعار البتروؿ 
 النفقات وكذلؾ مف أجؿ امتصاص التضخـ في الجزائر .

 الحكومية ياسة النقدية والسياسة التحكم في التضخم وفق السالمطمب الثالث:  

تػػػأثر اقتصػػػاد الجزائػػػر مػػػف مشػػػكؿ التضػػػخـ نتيجػػػة ظيػػػور أزمػػػات أوليػػػة مسػػػت التوازنػػػات      
إلػػى نشػػوء فعمػػي لضػػغوط تضػػخمية فػػي إطػػار داخمػػي،  التوازنػػات الداخميػػة التػػي أدتو الماليػػة 

، ومػػف أجػػؿ مػػوثػػر بشػػكؿ مباشػػر عمػػى النالأداء الاقتصػػادي، وأ مػػر الػػذي انعكػػس سػػمبا عمػػىالأ
التحكـ في التضخـ يقوـ بنؾ الجزائر بتطبيؽ السياسػة النقديػة مػف جيػة، ومػف جيػة أخػرى تقػوـ 

   .ية مف خلاؿ ىذا المطمب نستنتج أفالحكومة بتطبيؽ السياسة المال
 (2116-2115 )منائر أولا: معدل التضخم في الجز 

التضخـ، حيث  عرفت الجزائر تغيػرات تعتبر ىذه الفترة  بداية التوجو  نحو السيطرة عمى      
عمػػػى  فػػػي معػػػدلات التضػػػخـ لأسػػػباب داخميػػػة أقػػػؿ تػػػأثير مقارنػػػة بأسػػػباب الخارجيػػػة التػػػي أثػػػرت

الارتفػاع ويعػرؼ الاقتصػاديوف التضػخـ بأنػو  سػعار،دىا، مف أجػؿ تحقيػؽ اسػتقرار فػي الأاقتصا
عػػرض والطمػػب، فػػإذا سػػعار ويتحػػدد السػػعر فػػي السػػوؽ الحػػرة بقػػوى الفػػي المسػػتوى العػػاـ فػػي الأ

ارتفػػػع الطمػػػب أكثػػػر مػػػف العػػػرض أدى ذلػػػؾ إلػػػى ارتفػػػاع فػػػي السػػػعر، إلا أف الملاحػػػظ فػػػي حالػػػة 
الجزائػػر أف العػػرض فػػي السػػمع الغذائيػػة لا تحكمػػو قػػوى داخميػػة بقػػدر مػػا تحكمػػو قػػوى خارجيػػة، 

لمزيػػػػػادة السػػػػػكانية ومنػػػػػو زيػػػػػادة  فػػػػػالعرض لا يعػػػػػرؼ نمػػػػػوا بالقػػػػػدر الػػػػػذي يعرفػػػػػو الطمػػػػػب، نظػػػػػرا
بة معينػػة سػػنويا غيػػر أنيػػا لا تكػػوف محسػػومة، ، حيػػث أف الأسػػعار تعػػرؼ ارتفػػاع بنسػػسػػتيلاؾالا

أما إذا حصؿ وأف عرؼ سعر السمع الغذائية في السوؽ الدولية تقمبػا نحػو الارتفػاع  فػلا محالػة 
تجػػاه عػػاـ ي السػػنوات الأخيػػرة  اداخؿ بالزيػػادة ويلاحػػظ فػػأنػػو سػػيؤثر عمػػى السػػعر المطبػػؽ فػػي الػػ
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حتسػػاب معػػدؿ ر وىػػذا مػػا يلاحػػظ فػػي الجػػدوؿ ويػػتـ االارتفػػاع لمعػػدؿ التضػػخـ فػػي الجزائػػنحػػو 
القياسػي البسػيط والػرقـ القياسػي  ـبػالرقسػعار الاسػتيلاؾ لتضخـ في الجزائر باسػتعماؿ مؤشػر أا

   لاسبير.
 2116-2115تطور معدل التضخم في الجزائر خلال الفترة  :(12-19الجدول رقم )

 معععععععععععععععععدل التضخععععععععم السنعععععععععععععععععععععععععوات
2005 124 
2006 223 
2007 328 
2008 428 
2009 527 
2010 329 
2011 425 
2012 829 
2013 322 
2014 229 
2015 523 
2016 624 

 مف اعداد الطالبتاف باعتماد عمى البنؾ الدولي الإحصائيات المالية الدولية  المصدر:
 2116-2115( تطور معدل التضخم في الجزائر خلال الفترة 12-19الشكل رقم )

 
 مف إعداد الطالبتاف  المصدر:

( أف معػػدؿ التضػػخـ 02-09الشػػكؿ وقػػـ )( : و 02-09نلاحػػظ مػػف خػػلاؿ الجػػدوؿ رقػػـ )      
وتقمػيص السياسػة الضػريبية  ع إلػىوىػذا راجػ %124بنسػبة  2005قيمة لو فػي سػنة سجؿ أدنى 
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والميػزاف التجػاري نتيجػة ارتفػاع أسػعار  المديونية الخارجية وخػدماتيا وتحسػيف ميػزاف المػدفوعات
 2006سواؽ العالمية، كما شيدا معػدؿ التضػخـ فػي الجزائػر نمػو متسػارع فػي الفتػرة النفط في أ

و ذلػػػػػؾ بسػػػػػبب زيػػػػػادة الكتمػػػػػة النقديػػػػػة وبرنػػػػػامج % 527إلػػػػػى % 223 وبنسػػػػػب مػػػػػف 2009إلػػػػػى 
، أمػػا بالنسػػبة لسػػنة % 329بنسػػبة  2010بعػػدىا شػػيدا انخفػػاض فػػي سػػنة  التكميمػػي لػػدعـ النمػػو

وىػػػي نسػػػبة لػػػـ يػػػتـ تسػػػجيميا مػػػف قبػػػؿ  %829فتميػػػزت بارتفػػػاع معػػػدؿ التضػػػخـ إذ بمػػػ   2012
اع العػػاـ حيػػث أف ىػػذه الزيػػادة لػػـ تقابميػػا جػػور لمقطػػبالسػػنوات الماضػػية بسػػبب زيػػادة الأ مقارنػػة

وارتفػػاع أسػػعار بعػػض المنتجػػات الطازجػػة ممػػا سػػاىـ بصػػفة كبيػػرة فػػي تضػػخـ نتػػاج زيػػادة فػػي الإ
 322بنسػب   2014و 2013، وقد تراجع معدؿ التضخـ في سػنة 2012أسعار الداخمية لسنة 

 ع مػف جديػد فػي سػنتي، وبعػدىا يعػود إلػى الارتفػا2012عمى توالي مقارنة بالسػنة % 229و %
عمػػى تػػوالي وىػػذا بسػػبب إنييػػار أسػػعار البتػػروؿ فػػي % 624و  %523بنسػػب  2016و  2015

 .2015مقارنة بعاـ  2016سواؽ العالمية، وتطور مؤشر أسعار الاستيلاؾ خلاؿ عاـ الأ
 السياسة النقدية  :ثانيا
حيػػػث أف مسػػػار  يقػػػوـ بنػػػؾ الجزائػػػر عػػػف طريػػػؽ السياسػػػة النقديػػػة فػػػي معالجػػػة التضػػػخـ،      

معالميػا بشػكؿ أفضػؿ، وقػد نجحػت الجزائػر فػي  حتضػاالجزائػر و ا السياسة النقدية المطبقة فػي
بالتنسػػػيؽ مػػػع مؤسسػػػات النقػػػد الدوليػػػة، مػػػع تحسػػػيف المؤشػػػرات الماليػػػة لمدولػػػة، تحقيػػػؽ أىػػػدافيا 

رسػػػػاء دعػػػػائـ تعزيػػػػز الاسػػػػتقرار المػػػػالي الكمػػػػي عتمػػػػدت الػػػػذي ميػػػػز تطػػػػور الاقتصػػػػاد الكمػػػػي، ا وا 
السياسة النقدية في تحقيؽ أىدافيا عمى الأدوات غير المباشػرة للامتصػاص فػائض السػيولة فػي 

 بذلؾ الاستقرار النقدي بشكؿ أكبر.السوؽ النقدية بشكؿ فعمى والتحكـ في التضخـ، مدعما 
يفػػػرض بنػػػؾ الجزائػػػر مػػػف خػػػلاؿ الاحتيػػػاطي القػػػانوني عمػػػى البنػػػوؾ  الاحتيعععاطي القعععانوني: -1

احتياطيػا، وفػي التجارية، وعند إلتزاميػا بتمػؾ النسػبة فػإف نبػؾ يمنحيػا تعػويض مقابػؿ إيػداع 
 يداع احتياطيا يفرض عمييا بنؾ معدؿ التأخير.حالة عدـ إ

 ويحدد الاحتياط القانوني وفؽ للاسباب التالية:      
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 فائض السيولة  تياطي القانوني مرتفع وىدؼ منو امتصاصحيكوف معدؿ الا -
 سباب التالية:عدؿ الاحتياطي القانوني منخفض للأيكوف م -
 ؛بسبب نقص السيولة  -
 ؛قراض دعـ عممية الإ -
 ؛مواؿ المودعة ىي ودائع تحت الطمبأغمب الأ -
 ؛كثرة التعامؿ بالنقود الائتمانية -
 .مواؿ خارج البنوؾ تداوؿ الأ -

التعػػػػويض مػػػػنخفض ومعػػػػدؿ التػػػػأخير مرتفػػػػع حسػػػػب تقمبػػػػات سػػػػوؽ وتطػػػػور يكػػػػوف معػػػػدؿ  -
 معدلات عمميات وتدخلات بنؾ الجزائر.

ىػػػي الوسػػػيمة التػػػي ترجػػػع بيػػػا البنػػػوؾ التجاريػػػة بموجبيػػػا إلػػػى بنػػػؾ الجزائػػػر إععععادة الخصعععم: -2
لمحصػوؿ عمػى السػيولة، مقابػؿ التنػازؿ عػف الأوراؽ التجاريػة ويعتبػر أحػد الأدوات الأساسػية 

ياسػػػػة النقديػػػػة يسػػػػتعممو بنػػػػؾ الجزائػػػػر لتػػػػأثير فػػػػي قػػػػدرة البنػػػػوؾ التجاريػػػػة عمػػػػى مػػػػنح فػػػػي الس
شػير تقريبػا، ويقػػوـ  12القػروض بالزيػادة أو النقصػاف، ويػتـ تغيػر معػدؿ إعػادة الخصػـ كػؿ 

 .مجمس النقد والقرض بكيفيات وشروط تحديده 
عػػات المتعمقػػة بتطػػور فػػي بدايػػة كػػؿ سػػنة يقػػدـ بنػػؾ الجزائػػر لمجمػػس النقػػد والقػػرض التوق       

المجػػػاميع النقديػػػة والقػػػروض ويقتػػػرح فػػػي نفػػػس الوقػػػت أدوات السياسػػػة النقديػػػة لتحقيػػػؽ اليػػػدؼ 
المحػػػدد حسػػػب الأىػػػداؼ الوسػػػيطة لبمػػػوغ اليػػػدؼ النيػػػائي، وفػػػي بدايػػػة كػػػؿ ثلاثػػػي يبػػػرمج بنػػػؾ 

 الجزائر المبال  الإجمالية القصوى التي تكوف قابمة لإعادة الخضـ. 
ويعد ىذا المؤشػر جيػدا  2015إلى غاية  2005إعادة الخصـ ثابت مف سنة نلاحظ أف معدؿ 

حيث يعبػر عمػى التحسػف فػي مسػتويات التضػخـ وعػدـ إعػادة التمويػؿ لػدى بنػؾ الجزائػر، والتػي 
بسػػبب نقػػص السػػيولة فػػي % 325  أنخفػػض بنسػػبة 2016المرحمػػة، أمػػا فػػي سػػنة     تميػػز ىػػذه

       .03* أنظر الممحؽ رقـ البنوؾ التجارية
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تعتبػػر ىػػذه الأداة إحػػدى التقنيػػات التػػي اسػػتخدميا بنػػؾ الجزائػػر،  آليععة اسععترجاع السععيولة: -3
، وىػي أكثػر مرونػة 2002بامتصاص كمية ىائمة مف السيولة النقدية التي قامت فػي أفريػؿ 

السػػػوؽ  مػػف الإحتياطػػات الإجباريػػػة، حيػػث قػػاـ بامتصػػػاص الييكمػػي لمسػػيولة المصػػػرفية فػػي
لسػػبعة أيػػاـ وثلاثػػة أشػػير، كمػػا تسػػمح الاسػػترجاعات  النقديػػة بوضػػع أداة اسػػترجاع السػػيولة

مسػتقر أشير بامتصاص الأمػواؿ القابمػة الإقػراض فػي السػوؽ النقديػة بػيف المصػارؼ  لثلاثة
لػػى 24ة الدائمػػة ) الودائػػع لػػدى بنػػؾ الجزائػػر لمػػد نسػػبيا فيمػػا يتعمػػؽ بالتسػػييلات  سػػاعة(، وا 

إعػػادة تمويػػؿ لػػدى بنػػؾ الجزائػػر وذلػػؾ الماليػػة إلػػى لػػـ تمجػػأ المصػػارؼ والمؤسسػػات  2012
 بسبب فائض السيولة.

سػػيمتيف أخػػريتيف غيػػػر و و  أدخمػػت أداة اسػػترجاع السػػيولة لسػػتة أشػػير 2013فػػي جػػانفي        
 مباشرتيف لسياسة النقدية وىما:

 ؛تسييلات الودائع المغمة لفائدة -
 ؛جباريةالاحتياطات الإ -
مميػار دج  1057أيػاـ مػف  7وتجدر الاشارة إلى أنػو تػـ تعػديؿ عينػة اسػترجاع السػيولة         

بقػػػػاء عينػػػػة  900إلػػػػى مميػػػػار دج وتمديػػػػد فتػػػػرة نضػػػػج  275أشػػػػير فػػػػي مسػػػػتوى  3مميػػػػار دج وا 
 ، تبعػػا ليػػذه2013مميػػار دج إبتػػداء مػػف منتصػػؼ جػػانفي  175أشػػير إلػػى  6اسػػترجاع السػػيولة 

خفػػػػػاض لجػػػػػو ، ان%12إلػػػػػى  %11جبػػػػػاري الأدنػػػػػى مػػػػػف حتيػػػػػاطي الإالزيػػػػػادة ورفػػػػػع معػػػػػدؿ الا
 . 2013المصارؼ إلى تسييلات الودائع لدى بنؾ بقوة إبتداء مف شير ماي 

ومنػػػذ ذلػػػؾ  2014مميػػػار دج فػػي نيايػػػة ديسػػمبر  2730حيػػث بمغػػػت السػػيولة المصػػػرفية       
ر دج فػػي مميػػا 82029ثػػـ  2015مميػػار دج فػػي نيايػػة  183226الوقػػت تقمصػػت السػػيولة لتبمػػ  

 :وبسبب انخفاض 2016نياية 
 تقميص الموجودات الخارجية الصافية  -

 ( حساب الجاري وصندوؽ ضبط الايرادات)لقائـ في ودائع الخزينة العموميةسبب التغير ا -
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 تزايد التداوؿ النقد الورقي خارج البنؾ نتيجة لتحويؿ الودائع إلى نقد ورقي  -
عتبػػػات خفػػػض بنػػػؾ الجزائػػػر  2015لمسػػػيولة المصػػػرفية فػػػي سػػػنة  تجػػػاه التنػػػازليأمػػػا الا       

الانخفػػػػاض إلػػػػى غايػػػػة أف توقػػػػؼ البنػػػػؾ عػػػػف عمميػػػػات  اسػػػػتمر 2016اسػػػػترجاع السػػػػيولة وفػػػػي 
عػػػادة تفضػػػيؿ قنػػػاة إعػػػادة الخصػػػـ الاحتيػػػاطي الإ امتصػػػاص السػػػيولة وخفػػػض معػػػدؿ جبػػػاري وا 

يكمػػف ىػػدؼ بنػػؾ الجزائػػر  2016لضػػماف إعػػادة تمويػػؿ البنػػوؾ التجاريػػة، فػػي حػػيف وابتػػداء مػػف 
تفضػيؿ عمميػػات السػػوؽ المفتوحػػة فػي إدارة السياسػػة النقديػػة ومػػع اسػتعداد لممباشػػرة فػػي عمميػػات 

المعػدؿ التػوجييي لبنػؾ  اـلجعػؿ معػدؿ العمميػات لػػػػػػػػ سػبعة أيػ 2017السوؽ المفتوحة فػي بدايػة 
   الجزائر.

 المالية )الحكومية( ثالثا: سياسة
 (2116-2115 )خلال الفترة في الجزائر الميزانية العامة ( 12-11جدول رقم )

 )مميار دينار جزائري(
 قيمة العجز النفقات الإيرادات السنوات
2005 308326 205222 103124 
2006 363928 245320 118628 
2007 368728 310825 57923 
2008 511125 417527 101428 
2009 367620 424624 57024- 
2010 439229 446629 74- 
2011 579021 585326 6325- 
2012 633923 705822 71829- 
2013 595725 609222 13427- 
2014 573824 699527 125723- 
2015 510321 765623 255321- 
2016 504222 738326 234124- 

 تقرير بنؾ الجزائرمف إعداد الطالبتاف بالاعتماد عمى  :المصدر
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 (2116-2115 )جزائر خلال الفترةالالميزانية العامة في ( 12-11الشكل رقم )
 )مميار دينار جزائري(

 
 بالاعتماد عمى الجدوؿمف إعداد الطالبتاف  :المصدر

كاف ىناؾ  (2008 - 2005و خلاؿ الفترة )( نلاحظ أن02-10مف خلاؿ الجدوؿ رقـ )     
كأقصى  مميار دج 118628 وبمقدار 2006في  كما نلاحظ أف فائض في الميزانية العامة.

فائض سجؿ في الميزانية العامة خلاؿ ىذه الفترة كاف نتيجة ارتفاع أسعار البتروؿ ليتقمص 
مميار دج عمى  101428مميار دج  57923ليبم   2008و  2007ىذا الفائض في سنتي 
ارنة بالارتفاع الكبير الذي ا مقدات العامة بوتيرة متناقصة جديرارتفاع الإالتوالي، وىذا نتيجة لا

قادرة عمى  2008سجمو في السنوات السابقة، أي أنيا خلاؿ ىذه الفترة الممتدة إلى غاية 
فاقية سياسة مالية ان انتياجتغطية النفقات العامة والارتفاع الممحوظ في النفقات العامة نتيجة 

 التكميمي لدعـ النمو. نعاش الاقتصادي  والبرنامجفي برامج دعـ الإتوسعية تمثمت 
 2009، حيث كانت سنة قد شيدت عجز في الميزانية العامة( ف2016-2009الفترة )      

زمة المالية العالمية ، فبعد الأمميار دج 57024ة والذي قدر بػػػ نقطة التحوؿ في رصيد الموازن
شيدا العالـ ركودا اقتصاديا مس معظـ دوؿ العالـ  وانخفاض الطمب العالمي عمى النفط مما 

ر لمبرميؿ مما أثر دولا 61مسجمة  2009سنة   % 3524أدى إلى انخفاض أسعارىا بنسبة 
يرادات لإفي ا يرادات و النفقات ويرجع العجز الموازني إلى اعتماد الجزائرعمى إجمالي الإ
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ىذا راجع إلى دعـ و مميار دج  74انخفض العجز الموازني ليصؿ إلى  2010سنة       
الأجور في الفترة الأخيرة  ر البتروؿ إلى ظيور نفقات غير متوقعة كزيادةنعاش في أسعاالإ

مميار دج في  6325عادة تقييـ بعض المشاريع السابقة، ومع ىذا استمر الانخفاض إلى وكذا إ
ليصؿ  2012يرادات العامة، ثـ يعود ارتفاع عجز الموازنة سنة ، رغـ ارتفاع الإ 2011سنة 
جمالية وخاصة الارتفاع الكبير ؾ بسب لارتفاع الكبير لمنفقات الإمميار دج وذل 71829إلى 

 2013 ، ليتقمص العجز الموازني مرة أخرى سنة2012لمنفقات الجارية ليبم  ذروة في سنة 
مميار دج نتيجة لتراجع نفقات العامة خلاؿ ىذه السنة وىذا يعود إلى سياسة  13427بمقدار 

 التأثيرات بالأزمة الاقتصادية. رشيد النفقات العامة التي تبنتيا لمجابيةت
مميار دج  125723قدرت بػػػػػ  (2015-2014ارتفاع العجز الموازني في سنتي)       

وتعبر ىذه  ،يراداتلعامة وانخفاض الإنتيجة ارتفاع النفقات اعمى التوالي   255322
وذلؾ راجع إلى انخفاض في الضريبة البترولية  ، العجوزات عف ىشاشة كبيرة لممالية العامة

عف في مجممو تقريبا  2016لمعجز في  ريبة العادية، نتج التراجع الطفيؼ وضعؼ الض
 .انخفاض نفقات التجييز العمومي

لاؿ يتمثؿ في عدـ القوؿ أف التوازف الداخمي لاقتصاد الوطني يعاني مف اختيمكف       
قات العامة بمعدؿ أعمى مف نمو النف العامة والنفقات العامة نتيجة زيادةيرادات التناسب بيف الإ
  .الإيرادات العامة
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  :خلاصة
 ، وخصوصا ما تعمؽ إف التطورات المستمرة التي تشيدىا الجزائر في القرف العشريف       

وتفاقـ بعض المشكلات عمى غرارىا التضخـ، ولكف   ،بالأزمات المالية والاقتصادية العالمية
استقلالية لبنؾ الجزائر بصفتو السمطة النقدية  بإعطاءجاء بو قانوف النقد والقرض  أىـ ما

النقدية، حيث يمتص بنؾ الجزائر بشكؿ  بالأمورالوحيدة التي ليا حؽ اتخاذ القرارات المتعمقة 
ج ظاىرة التضخـ، حيث ويساىـ في علا ،فائض السيولة الناتج عف النفقات العمومية ،فعاؿ

 ،قدية مف أجؿ تصحيح الإختلالاتإجراءات المالية والنقامت الجزائر باتخاذ 
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في مراقبة النشاط الاقتصادي، فيو يؤدي الدور الأساسي في  ةلمبنك المركزي أىمية كبير         

بيدف الحفاظ عمى الاستقرار النقدي، وكذا  والسياسة النقدية، النقدي الإصدارإدارة وتسيير 
المستوى  توازنو في كبح ظاىرة التضخم التي يعاني منيا الاقتصاد، وتتميز ىذه الظاىرة بارتفاع

القدرة الشرائية للأفراد، بحيث تختمف أسبابيا وأنواعيا، لعل أبرزىا ما  وانخفاض  لأسعارل العام
حد من ىذه الظاىرة ملالنقدي،  الإصدارراط في تو كالإفيتسبب بو البنك المركزي بحد ذا

فإن البنك المركزي يمجأ إلى العديد من الوسائل والإجراءات لمحد من التوسع النقدي  معالجتيا،و 
 والحفاظ عمى الاستقرار الاقتصادي .

الجزائر باعتبارىا إحدى الدول النامية التي عانت ولا تزال تعاني من الآثار السمبية           
تراكم السيولة النقدية وضخامة الإيرادات  لظاىرة التضخم عمى الاقتصادي الوطني، نتيجة

ىمال  النفطية التي كانت معطمة بسبب تركيز الحكومة الجزائرية عمى مشاريع البنية التحتية وا 
المشاريع الاقتصادية، الأمر الذي أدى إلى زيادة الاعتماد عمى العالم الخارجي في استيراد 

ع والخدمات من أجل تغطية الطمب المحمي المتزايد الذي ساىم في زيادة الضغوط السم
التضخمية في الدولة، وىذا ما دفع بالدولة الجزائرية إتباع السياستين النقدية من طرف البنك 

 المركزي والمالية من طرف السمطات الحكومية .
 نتائج الدراسة  - أولا

 توصمنا إلى النتائج التالية: ؛بناءا عمى الدراسة التي قمنا بيا   
البنك المركزي ىو بنك الدولة ومستشارىا المالي فيو يقف عمى قمة النظام البنكي  -

، كما يعمل عمى علاج ظاىرة الإصداروكذا عممية  ، لمدولة وبتوليو السمطة النقدية
 ؛التضخم 

كل التي تعاني فييا، ويعتبر من إحدى المشا التضخم ظاىرة اقتصادية غير مرغوب -
ة التي تنجر عنو وتختمف من بمد من خلال أثار السمبي ل العالممنيا اقتصاديات دو 

 ؛خر، وذلك لأسباب تتعمق بالبنية الاقتصادية وبحجم مرونة الجياز الإنتاجي والخدميل
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التي من خلاليا يتم تعتبر السياسة النقدية جزءا ىاما من السياسة الاقتصادية الكمية  -
وتوجيو النشاط الاقتصادي نحو النمو والاستقرار،  ؛التأثير عمى المتغيرات الاقتصادية

كما تيدف إلى التحكم في عرض النقود ومواجية  الظروف الاقتصادية الغير مرغوب 
 ؛ق الاستقرار مستوى العام للأسعارفييا كتضخم بواسطة أدواتيا لمتحقي

تستخدم بغرض إحداث آثر عمى المتغيرات في ي تنفذىا الحكومة سة المالية التالسيا -
ذلك الأداة الضريبية والأداة  ة فيالنشاط الاقتصادي والاجتماعي والسياسي، مستعمم

ع عجمة التنمية  بالاقتصاد الوطني ودف النيوضنفاقية، لتحقيق أىداف معينة منيا الإ
  ؛الاستقرارالحفاظ 

  فرضياتنتائج اختبار   -ثانيا     
تفرض أن العوامل الخارجية ىي المسبب الرئيسي لظاىرة  :بالنسبة للفرضية الأولى  -

أن التضخم المستورد لو الفرضية من خلال،  صحةات ثبتم إالتضخم في الجزائر، حيث 
حيث يؤدي إلى دور حساس وميم عمى بعض التوازنات الاقتصادية الكمية في الجزائر، 

لمعممة الوطنية، وحتى القدرة الشرائية لممستيمك، فيو انعكاس تدىور القوة الشرائية 
لمتطور الذي حدث في حجم التجارة الخارجية، ومن ثم مدى حساسية الاقتصاد الوطني 

 المي؛لاستيراد التضخم الع
التي تفرض أن ظاىرة التضخم ليا آثار من ناحية الاجتماعية  بالنسبة للفرضية الثانية:  -

بروز العديد من الآثار  ،من خلالالفرضية  صحة تم إثباتوالاقتصادية حيث 
غير مباشرة  عمى حجم النشاطات  تؤثر بصورة مباشرة أو التيالاجتماعية والاقتصادية 

 ؛الاقتصادية  الاجتماعية و
ا بنك الجزائر تتطمب المرونة أن الأدوات التي يستخدمي بالنسبة للفرضية الثالثة:  -

، وبنك صحة ىذه الفرضية تم إثبات قتصادية السائدة، حيث الوضعية الا حسببزمة اللا
الجزائر يعمل دائما عمى إيجاد المزيد من الحمول والبحث عن أدوات جديدة المتمثمة في 
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السياسة الحكومية )المالية( لأن الأوضاع الاقتصادية تتميز بالتطور وعدم الثبات 
 ديد من المشاكل التي تستدعي ذلك ؛وظيور الع

 الاقتراحات  –ثالثا 
 التالية: الاقتراحاتسة والنتائج المتوصل إلييا، فإننا نضع و در مال لإشكاليةعمى  بناء    

ضرورة قيام بنك الجزائر بالتنسيق مع المؤسسات البنكية لتحسين آلية سعر صرف  -
 ء العملات الصعبة، ومتابعة تطوره؛الدينار الجزائري إزا

لتضخم تعمل عمى تثبيت وتقميل حدة ا عمى وضع قوانينام والتركيز ضرورة الاىتم  -
 عبر أدوات السياسة النقدية؛

قدر الإمكان لمتخفيف  التقميل من الاستيراد ومحاولة تعويض الواردات بالمنتوج المحمي -
 ؛من حدة التضخم المستورد الذي يساىم في ارتفاع معدلات التضخم المحمي

نحو القطاعات المنتجة التي ليا دور ميم في لابد من توجيو وترشيد الإنفاق العام  -
المنتج من جو ومن  التنمية الاقتصادية من خلال العمل عمى زيادة الإنفاق الاستثماري

 ؛الاقتصاد الوطني انتعاشجية أخرى يؤدي إلى 
عرض النقود واستقرار أسعار تفعيل أدوات السياسة النقدية من أجل التحكم في  -

 ؛الاقتصادية الوضعية  مع يتوافق  مابالصرف وتقميل معدلات التضخم، 
نتاجي وخمق مجالات للإنتاج الفعمي مقابل دعم الطمب محاولة تطوير الجياز الإ -

 ؛الكمي
، حتى تتم معالجة فما فوق دولار لمبرميل 021 يجب أن يتجاوز سعر البترول -

 ؛الاختلال في الميزانية
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 أفاق الدراسة  –رابعا  
جوانب ىذا الموضوع إلا أنو بقيت بعض  بعضمن خلال ىذه الدراسة حولنا الإلمام ب      

  مجالا لمبحث في المستقبل: النقاط التي نأمل أن تكون
لممديونية الداخمية والخارجية مدى تحكم الدولة بسياستيا المالية والنقدية وكيفية تسييرىا  -

 وتشجيعيا لمختمف أنواع الاستثمار الأجنبي؛
 الدولة نتيجة انييار أسعار النفط.أثر التضخم عمى ميزانية  -
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:)بالمغة العربية(الممخص  

تسعى من خلال هذه الدراسة إلى إبراز محاولة تقييم دور البنك المركزي في معالجة أو       
التقميل من معدلات التضخم لتحقيق أهداف السياسة اقتصادية الكمية وذلك من خلال التعريف 

 هذا المجال.عمى أهم السياسات والآليات التي انتهجتها الحكومة الجزائرية في 
  نعرض ما يمي :إليها  توصلالمومن أهم النتائج التي 

العوامل الخارجية هي المسبب الرئيسي لظاهرة التضخم في الجزائر وذلك راجع إلى زيادة  -
 .الاستيرادحجم 

الأدوات التي يستخدمها بنك الجزائر تتطمب المرونة اللازمة ، ويعمل عمى إيجاد المزيد من  -
 .الحمول

 .البنك المركزي، التضخم، السياسة النقدية، السياسة المالية المفتاحية: الكممات
 

The summary in English: 

- the external factors are the cause of the phenomenon of inflation in 

Algeria, due to an increase in the volume of imports; 

- the tools used by the Bank of Algeria require the necessary 

flexibility, and is working on finding more solutions; 

Keywords: central bank, inflation, monetary policy, financial policy. 
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