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تخصـــص قانـــون الأعمـــال في ة لنيـــل شهادة الماستـــرقدمم  
:الدكتــــورتحـــت إشــــراف                                                                 :الطالبيــنداد ـــمن إع   

حجــــــــــاب عبــــد الله                                                                    السعيـــد ودي ـــــج*      

   .النــورش عبد ـــــبن بتي *

:المناقشــــــــــــــــةلجنة أمام   

اذـــالأست الرتبة العلمية الجامعة الصفة  

    رئيسا

رامشرفا ومقر      
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0202/0202الموسم الجامعي   

ط ـــوني للوسيــالقانام ــالنظ    
ةـــــم المنقولـــة القيــفي بورص  

 



 

 

  



 

 

 

 



 

 

 

 

 

   



 

 

 

 

انـــــــــــوعرفر ــــــشك  
 

 

كثير في القليل أو النتقدم بخالص الشكر والعرفان إلى كل من ساهم معنا من قريب أو بعيد، ب

 المشرفوالاستاذ ، رضامحمد ادي ــــــــحماذ ـــــونذكر بالأخص الأست. إنجاز هذه المذكرة المتواضعة

 .رــــــاتذة الذين كانوا لنا شموعا أضاءت دربنا خلال مرحلة الماستـــــــــوكل الأس، حجـــاب عبـد الله

المسيلة على محمد بوضياف بة ـــكما لا يفوتنا أن نشكر كل طاقم إدارة كلية الحقوق بجامع

 .فتقبلوا منا جميعا خالص عبارات الشكر والامتنان جعلكم الله ذخرا لهذا الوطن. ودات المبذولةـــــالمجه

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

مـــد لله الذي هـــــــــدانا لهـــــــــــــذا الح  

 وبعــــــــد

 أهدي هذا العمل المتواضع 

 لوالــــــــــــدي الكريميـــــن، لأصدقائي الاعزاء ولزمـــــلائي في سلك التعليم 

 لتلاميذي الاحبة ، للأســـــــــــــرة الجامعية فــــردا فــــــــردا 

علمني حرفا أو كان سببا فيهولكل من   

.....لكل من قدم لي يوما يد العون أو كلمة طيبة   

.حفظكم الله جميعا ورعاكم  

دَاء ــــــــــإِهــْ  

 عبد النور بن بتيــش



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الى الغالية أمي أطال الله في عمرها

عليهالى روح أبي رحمــة الله   

  (محمد، بشرى فرح) الى فلذات كبدي وسر سعادتي أبنائي الاعزاء 

 الى رفيقة الدرب زوجتي 

  كبيرا وصغيرا  ةــــــالى كل العائل

 الى كل الاخوة الذين أثبتوا أن الاخوة ليست فقط في الرحم

 الى كل من دعمني وشجعني في حياتي وأعطاني دفعة نحو الامام

ساعدة في انجاز هذا البحثالى كل من مد لي يد الم  
 

دَاء ــــــــــإِهــْ  

 السعيد جودي



 

 

راتــــة المختصــــــــقائم  

 باللغــــــة العربيــــــــــة

وسيط مالي في عمليات البورصة :ب.ع.م.و  

لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها: م.ب.ع.ت.ل  

دون مكان النشر: ن.م.د  

الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية :ج.ج.ر.ج  

القانون التجاري الجزائري :ج.ت.ق  

القانون المدني الجزائري :ج.م.ق  

قانون العقوبات الجزائري :ع.ق  

صفحة :ص  

رةـــــفق :ف  

 باللغــــــة الفرنسيــــــة

SGBV : Société de gestion du bourse des valeurs 
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إن البورصة كسوق هي مكان يلتقي فيه العرض والطلب لإبرام معاملات محلها القـيم المنقولـة الـتي تهـدرها 
فالبورصــة ومكــم وهيفتهــا الاقتهــادية تشــكل يليــة مــن يليــات  ،وعلــى وجــه التحديــد شــركات المســا ةالمؤسســات ، 

في تنظــيم هـذه الســوق مـن تشــريع  خـر، أمــا  تباينـاوقـد نجــد . تجميـع المــوارد الماليـة وتوهيفهــا في المشـاريع الاقتهــادية
تسـيير بورصـة شـركة : طة تعمـل تـت هيينتـئ رئيسـيتئ  ـافي الجزائر فإن بورصة القيم المنقولـة اـا فيهـا شـركات الوسـا

الــتي تتــولى ســير المعــاملات الــتي تجـري علــى القــيم المنقولــة في البورصــة ، وكــذلك لجنــة تنظــيم ( SGBV)القـيم المنقولــة 
عمليــات البورصــة ومراقبتهــا الــتي تتــولى تنظــيم ورقابــة البورصــة وأجهزشــا الــتي مــن ضــمنها شــركات الوســاطة و الهيينــة 

هيينــة المــؤلمن المركــزي علــى الســندات الــذي يتــولى مهــام التمكــئ مــن تســوية المتمثلــة في  40-40المضــافة بالقــانون 
 .العمليات المبرمجة في البورصة

هــو أحــد المقومــات  ،اطة والسمســرة في الأوراق الماليــةإن وجــود شــركات الوســاطة المت ههــة في مجــال الوســ 
الهامة لنجاح ونمو سوق الأوراق المالية في أي بلد نظرا للدور الذي تقـوم بـه هـذه الشـركات مـن حيـث توعيـة المجتمـع 

، كما يقع علـى عـات  قة بئ المستثمرين والسوق المالي، والعمل على بناء الثية الإستثمار في الأوراق الماليةالمحلي بأ 
المــدخل الأول  مســب أ ــاســي في جــذب المســتثمر المحلــي والأجنــ  لاســتثمار في الســوق شــركات الوســاطة دور رئي

 .الأوراق المالية البورصيةللمستثمرين وحلقة الوصل بئ المستثمر وسوق 

إذا فشـركات الوســاطة الماليــة هــي إحــدى المؤسســات والقطاعــات الماليــة الــتي متاجهــا أي إقتهــاد مــن أجــل  
ادية تسـاعده علـى إحـدان تنميـة في مجـالات  تلفـة بشـكل مـنظم ووفـ  معـايير حديثـة ومرنـة، خل  بنيـة ماليـة إقتهـ

علمـــا بـــأن هـــذه الشـــركات تقـــوم بأدوارهـــا الحاليــــة والمتنوعـــة مـــن وســـاطة في التمويـــل وفي التـــداول و يرهـــا في نطــــاق 
 الأســواق الماليــة  علهــا في الأســواق الماليــة، وذلــك بعــد أن كانــت المهــارف هــي الــتي تقــوم  ــذا الــدور، فوجودهــا في

قلـب الحـدن التمـويلي والحــدن الإسـتثماري، لـذا كـان مــن الواجـب أن تكـم هـذه الشــركات بقـوانئ صـارمة ونظــام 
قانوني محكم لكي تؤدي الدور المطلوب منها، كما نجد أن المشرع الجزائري قد نظم مهنة الوسيط بالقـانون التجـاري 

المعــــدل والمـــــتمم  40-40ثم القــــانون  39-40ثم التعليمــــة  39-40 النظــــام ثم 04-30بالمرســــوم التشــــريعي  ثم
وأخـرا صـدور  39-40الذي يلغي يلغي النظـام  01-40وبعد ذلك صدور القانون  30-04 عيللمرسوم التشري

اليـة وكل هذه القوانئ قهد إ اد تنظيم محكم لمهنة الوسيط المالي بإعتباره محـر  سـوق الأوراق الم 09-40التعليمة 
 .والذي لا تتم الهفقات إلا به
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 :ةـــــة الدراســــــأهمي

 أصــب ذي البورصــة والــ النظــام القــانوني للوســيط المــالي فيتكمــن أ يــة الدراســة في كو ــا تعطــي مســحة قانونيــة علــى 
 ـب أن لمـر بالوسـاطة الماليـة   البورصـةفي  عمليـة، علمـا أن كـل إلى حـد كبـير محل إهتمام المستثمرين وأش اص المـال

، ويمكــن القــول أن التنظــيم التشــريعي والفقهــي والقضــائي متعــددة نطــوي علــى مســائل قانونيــةهــذا النشــا  ي كمــا أن
نظريـة سـوق المـال و البورصـات قـد أدخـل عـدة تعـديلات وتـأثيرات علـى مفهـوم وطبيعـة عمل و  لمهنة الوسيطالمعاصر 
 الوسـطاء المـاليئوأهـم مثـال علـى ذلـك دور  ،المرونـة والسـهولة وسـرعة التـداول عليها الأوراق المالية اا يدخلتداول 

الم ــاطر  الهــفقات ســيما حمايــة عمليــات البورصــة مــنإبــرام تنشــيط ســوق البورصــة وتقريــب المســافات وتســهيل في 
 لإكتتـاب في الأوراق الماليـةوتـروي  وتغطيـة ا( والتسـليم  التسـلم)وتنظيم وتسوية المقاصة في معـاملات الأوراق الماليـة 

 .الأنشطة التي يختص  ا الوسطاء الماليئ و يرها

شدف الدراسة بشكل عام إلى مقاربة الجوانب القانونية لعمل الوسطاء الماليئ بإعتبارهم :ةـــــداف الدراســــأه
كما شدف الدراسة إلى معرفة مدى توفي  المشرع الجزائري في   العمود الفقري لأي سوق مالية محترفة ومتطورة،

وضع إطار وتنظيم قانوني لشركات الوساطة، عبر تجميع مفهوم وضوابط تكوين شركات الوساطة مع مسؤولية 
 .الوسطاء الماليئ الجزائية والمدنية عن العمليات التي يقومون  ا أثناء ممارسة عملهم

، يتداخل في كل لحظة الش  الاقتهادي بالقانوني، فالأول إن المجال الذي تنشط فيه الدراسة:ث ـــــة البحــــــإشكالي
يعطي المادة التي يضع لها ا خر الإطار والتنظيم القانوني ويكون دور المشرع التدوين والتأكيد على المفاهيم 

ولعل أبرز ش  من ذلك ذلك المتعل   .متها مع القوانئ والقواعد السائدةءفي الوسط المحيط  ا وملا السائدة
هي إلا  ، حيث أن البورصة في الأخير ماهؤلاء يتولاهبتنظيم عمل الوسطاء الماليئ بالنظر إلى محورية الدور الذي 

في بورصة القيم المنقولة  المالئمجموعة من أعمال الوساطة المالية، وبالتالي فمناقشة النظام القانوني للوسطاء 
وما هي  ما هو النظام القانوني للوسيط المالي في بورصة القيم المنقولة :هو إشكالية هذا البحثومسؤوليتهم 
 :رئيسيئ  ا  فهلئ ولاجابة على هذه الإشكالية ارتأينا تقسيم مثنا إلى مسؤوليته؟ 

 المنقولةماهية الوسطاء الماليين في بورصة القيم  :أول فصلال. 

 مسؤولية الوسطاء الماليين في بورصة القيم المنقولة: يثانالفصل ال. 
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 :ةـــــــج الدراســــمنه

وهفنــا المــنه  التحليلــي والمقــارن في تنــاول مفهــوم الوســطاء المــاليئ مــن خــلال الفقــه وبعــ  التشــريعات و   
والسماسـرة واعتمـدنا المـنه  التحليلـي في دراسـة كذلك لمييز الوسطاء الماليئ عن مـا يشـبههم مـن المفـاهيم الأخـرى 

 .مسؤولية الوسطاء الماليئ من خلال التطرق لتنظيم هذا الجانب من خلال المشرع الجزائري

 :الدراســـة وعــــار موضـــــاب إختيــــأسب

للوسيط المالي في  سؤوليةو بيان الأساس القانوني السليم لمتكمن الأ ية العلمية لهذه الدراسة في تديد 
إلى تقوية الائتمان بالوسطاء الماليئ، و التي  البورصة و الذي يمثل نوعا من الحماية للعملاء المستثمرين، و يؤدي

و ازدياد حركة التداول فيها، و هذا بدوره يؤثر إ ابا في  اية  تنعكس على فعالية و تنشيط سوق الأوراق المالية
 . المطاف على الاقتهاد الوطني

الاستينناس ببع   تتوي هذه الدراسة على أحكام المسؤولية الجزائية للوسيط المالي في التشريع الجزائري مع
 . الخبرات بئ الأنظمة و القوانئ التشريعات الأخرى الأمر الذي يضيف للدراسة قوة و أ ية ينت  عنه تبادل

و المتعاملئ في مجال    مفيدة للقضاة و المحامئ و العاملئتتمثل الأ ية العملية فيما تخلص إليه الدراسة من نتائ
يساعدهم على معرفة مسؤوليات وواجبات  تداول الأوراق المالية و الوساطة المالية الذين متاجون إلى دليل

 الوسطاء الماليئ و منع تجاوزاشم

 :ث ــــــــة البحــــخط

 تقسيم الموضوع الى فهلئ رئيسـئ تناولنـا في الفهـل الاوللاجابة على الاشكالية المطروحة أعلاه فضلنا 
: الى مبحثـئ تناولنــا في المبحــث الاول ناهقســموهــذا الفهـل بــدوره ، ماهيـة الوســطاء المـاليئ في بورصــة القــيم المنقولـة

صـفة الوسـيط  الضـوابط الواجـب توافرهـا لإكتسـابوفي المبحث الثاني  ،هوم الوسيط المالي في سوق الأوراق الماليةمف
يط المــالي في بورصــة القــيم المنقولــة والــذي قســمناه أيضــا الى مســؤولية الوســ، أمــا الفهــل الثــاني فقــد تناولنــا فيــه المــالي

أما المبحث الثـاني فقـد تناولنـا  .مبحثئ تناولنا في المبحث الاول المسؤولية المدنية والتأديبية للوسيط المالي في البورصة
    ئية للوسيط المالي في بورصة القيم المنقولةالجزاالمسؤولية فيه 

 



 

 

 

 الفصـــــل الأول

 

 ماهية الوسيط المالي 

 في بورصة القيم المنقولة 
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 ماهية الوسيط المالي في بورصة القيم المنقولة :الفصل الأول 

نظــرا لأن القــانون أوكــل مهمــة القيــام بتــداول القــيم المنقولــة لأشــ اص محــددين بــذاشم ألا و هــم الوســطاء 
ــــارهم يقومــــون بــــدور هــــام وفعــــال في ســــوق الأوراق الماليــــة، ــــات البورصــــة لا تــــتم إلا  المــــاليئ باعتب ــــث أن عملي وحي

دور محـــوري في تنشـــيط البورصـــة، فـــإن تديـــد ماهيـــة الوســـيط المـــالي مســـألة بالغـــة في الأ يـــة،  بتـــدخلهم كمـــا أن لهـــم
خاصـة وأن العمليــات البورصـية والهــفقات المبرمـة ليســت كغيرهــا مـن العمليــات التجاريـة أو المهــرفية لأن موضــوعها 

ي خهوصا حساسية مركـز الوسـيط هو القيم المنقولة، وحتى يتوض  أيضا لأش اص البورصة والرأي العام الإستثمار 
التشــــريعات بــــئ مـــن لمــــن  هــــذه الهــــفة  اختلفـــتوقــــد  الأخــــرىولمييـــزه عــــن  ــــيره مـــن المــــوكلئ بعمليــــات الوســـاطة 

فقــط كالمشــرع الجزائــري،  الاعتبــاريوبــئ مــن تقتهــر في منحهــا للشــ ص  الاعتبــاريللشــ ص الطبيعــي وللشــ ص 
 . لمن  هذه الهفةوفي كل من الحالتئ وجب من توافر شرو  معينة 

 مفهوم الوسيط المالي في سوق الأوراق المالية: المبحث الأول 

لقد تعددت مفاهيم الوسيط المالي بئ  تلف جوانب الفقه و تلف التشريعات وكل حسب وجهـة نظـره، 
فهنــا  مــن يطلــ  عليــه مهــطل  السمســار وهنــا  مــن يطلــ  عليــه مهــطل  السمســار وهنــا  مــن يطلــ  عليــه إســم 
الوسـيط، ومهمـا كـان اسمـه فقـد خـول القـانون هــذا العنهـر مـن عناصـر تكـوين البورصـة، حـ  الإسـتثمار في مجموعــة 

، ويقــوم الوســيط المــالي بتنفيــذ هــذه الأوامــر 1مــن الأوراق الماليــة بتلقــي الأوامــر مــن المســتثمرين ســواءا بــالبيع أو الشــراء
ولتحديـــد دقيـــ  لمفهــــوم . ام الهـــفقة أو العمليـــة البورصـــيةمقابـــل الحهـــول علـــى عمولـــة، ويخلـــص في النهايـــة إلى إبـــر 

ط المـالي عمـا يشـا ه سـيلمييـز الو  (مطلـ  اـاني)لتعريـف الوسـيط المـالي وفي ( مطلـ  أول )الوسيط المالي نتطرق في 
 .من المهطلحات الأخرى

 

 

 

                                                           
1
 2402تداول الأسهم والقيود القانونية الواردة عليه، مكتبة القانون والاقتهاد، الرياض،  خالد عبد العزيز بغدادي،  
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 تعريف الوسيط المالي:المطل  الأول 

المت اصـــمئ، والوســـاطة هـــي عمـــل الوســـيط، وجـــاء في  تـــار لغويـــا إن كلمـــة الوســـيط تعـــني التوســـط بـــئ  
لنهــــفئ، والتوســــط بــــئ النــــاس مــــن  الشــــا في الوســــط والتوســــيط قطــــع الشــــيءالهــــحاح أن التوســــط يعــــني جعــــل 

وقــد تطلــ  كلمــة سمســار في بعــ  البلــدان  1الوســاطة، وجــاء في معجــم لســان العــرب أن الوســط يعــني مــا بــئ طرفيــه
وكلمـة سمسـار كمـا جـاءت في القـواميس اللغويـة تعـني التوسـط " أي مجال من مجـالات الحيـاةللدلالة على الوسيط في 

للوصول إلى التعريف الإصـطلاحي الوسـيط المـالي بئ البائع والمشتري والساعي للواحد منهما لاستجلاب الاخرة و 
ومنهـــا تعريـــف المشـــرع وجـــب التعـــري  علـــى تعريفـــه مـــن خـــلال الفقـــه أولا ثم  تعريفـــه مـــن خـــلال بعـــ  التشـــريعات 

 .الجزائري 

 التعريف الفقهي للوسيط المالي:الفرع الأول 

يعرفه جانب من الفقه على أنه تلك الشركات التي تتلقى أوامر البيع أو الشراء مـن الأشـ اص المتعـاملئ   
إلتزامــات ماليــة في البورصــة لقــاء عمولــة يتلقو ــا بعــد تنفيــذ كــل عمليــة وكمــا يعرفــه جانــب يخــر أنــه منظمــات تهــدر 

علــى نفســها، مقابــل العمولــة الــتي تهــل عليهــا ثم تســت دم الحهــيلة النقديــة مــن هــذه الإصــدارات في شــراء أصــول 
و يمكــن تعريــف الوســيط المــالي أيضــا أنــه الـذي يتلقــى أوامــر البيــع أو الشــراء مــن زبونــه و يقــع علــى . 2ماليـة مــن الغــير

سمـه و لحسـاب زبونـه لتنفيـذ ، وفي هـذا المقـام يتـدخل الوسـيط با إليالمرسـل عاتقه تنفيـذ أوامـره و يتقيـد مـدود الأمـر 
تفاقية فت  حسـاب بـئ الزبـون و الوسـيط التي تتم فيها ترير ا مع زبونه، عملية التداول و ذلك بعد إبرام عقد وكالة

ليـــات البورصـــة و أو الـــتي تتــوي علـــى بنـــود إجباريــة حـــددشا نظــام لجنـــة تنظــيم عم -الحــاف   –ماســك الحســـابات 
شــ ص ذو درايــة و علــم وكفــاءة في شــؤون الأوراق الماليــة و يقــوم : " علــى أنــهويعــرف . 3 242-40مراقبتهــا رقــم 

بعقـد بيــع وشـراء الأوراق الماليــة مـن خــلال بورصـة الأوراق الماليــة و في المواعيـد المحــددة لهـا و لحســاب العمـلاء مقابــل 
، وعرفـــه "عمليـــة ن تنفيـــذها بيعـــا و شـــراء  المشـــتري، و يعـــد ضـــامنا لهـــحة كــلعمولــة محـــددة مـــن كـــل مـــن البــائع و 

الشـــ ص الـــذي يتـــولى معاملـــة المســـتثمرين الـــرا بئ في بيـــع أوراقهـــم الماليـــة لغـــيرهم مـــن : " الـــبع  مـــن الفقهـــاء بأنـــه
                                                           

 (. 034ص)المنجد في اللغة العربية، الطبعة الواحدة والعشرون، المطبعة الكاثوليكية، بيروت،   1
 

2
مـذكرة لنيـل شـهادة الماسـتر في قـانون الأعمـال، كليـة الحقـوق والعلـوم السياسـية، جامعـة  عبد القوي ماجدة، ابختي نزهة، النظام القانوني للوسـاطة الماليـة في البورصـة،   

 .2403أحمد دارية، 

 .040 ،049، ص ص 2409فاروق إبراهيم جاسم، الأطر القانونية لأسواق الأوراق المالية، منشورات الحل  الحقوقية، الطبعة الأولى، لبنان،   3



ماهية الوسيط المالي في بورصة القيم المنقولة                الفصل الأول         

 

15 
 

عنــوي المــرخص الشــ ص الم: " ، كمــا عرفــه الــبع  ا خــر بأنــه1"المســتثمرين مقابــل عمولــة و لا يــبرم الهــفقة باسمــه
الذي يتولى عملية الوساطة في نقـل ملكيـة الأوراق الماليـة باسـم و لحسـاب العميـل مـن خـلال البورصـة و في المواعيـد 

، في "هم ويكون ضـامنا لسـلامة العمليـة الرسمية مقابل عمولة محددة و المت ذ شكل شركة مسا ة أو التوصية بالأس
الطبيعي أو الاعتباري المرخص اوجب قانون السوق المـالي و أنظمتـه  الش ص: " حئ عرفه البع  ا خر على أنه

الشـــ ص الـــذي : " ، و هنـــا  مـــن الفقهـــاء مـــن عرفـــوه"بيـــع و الشـــراء الخاصـــة بـــالعملاء و تعليماتـــه بتنفيـــذ أوامـــر ال
 ".يتوسط في عمليات بيع الأوراق المالية لحساب الغير

 للوسيط المالي التعريف التشريعي:الفرع الثاني 

 .نتطرق إلى تعريف المشرع الأردني و الكويتي و الأمريكي و الفرنسي وأخيرا لتعريف المشرع الجزائري 

 :تعريف المشرع الأردني للوسيط المالي: أولا
بأنـه الشـ ص الـذي  الوسـيط المـالي 2442لسـنة  9قـانون الأوراق الماليـة الأردني رقـم  في الأردنيعرف المشرع 

لوسـطاء الأول يسـمى يمارس شراء الأوراق المالية وبيعها لحساب الغير وقد فرق المشرع الأردني بـئ نـوعئ مـن ا
رس شــراء الأوراق والثــاني يســمى بالوســيط لحســاب نفســه الــذي عرفــه بأنــه الشــ ص الــذي يمــا بالوســيط المــالي
وق المال، وهـذا أمـر لـيس بغريـب إذ لـيس مـن مهمـة المشـرع لحسابه الخاص مباشرة من خلال السالمالية وبيعها 

 مـن قبـل الوسـيط المـالي في سـوق مـاليوضع التعاريف ولكنه أوجـب أن تـتم عمليـات بيـع وشـراء الأوراق الماليـة 
 .0معنويا كما أوجب أن يكون هذا الوسيط ش ها ية ومعتمد من قبل سوق عمان الماليمرخص لهذه الغا

 :الكويتي للوسيط المالي تعريف المشرع: اانيا

لم يعرف المشرع الكويتي في قانون سوق الكويت المالي الوسيط المالي واكتفى بالإشـارة إلى جملـة الشـرو  الـتي  
 ـب توفرهــا فـيمن يمــارس أعمـال الوســاطة الماليــة في السـوق المــالي والالتزامـات المفروضــة علـى الوســطاء المــاليئ 

ـــذ ـــة التعـــاملات في هـــذا الســـوق، ل لك كـــان لابـــد مـــن اللجـــوء إلى قـــانون التجـــارة و يرهـــا مـــن الأمـــور التنظيمي
الكويتي لمحاولة تعريف الوسيط المالي مقارنة بالسمسار العالمي الذي يتشابه عملـه إلى حـد مـا بأعمـال الوسـيط 

                                                           
 .29، ص 2401، المنظمة العربية للتنمية الإدارية، القاهرة، "الأسواق المالية تركيبها، كفاءشا، سيولتها، والتجريبية العربية ديما وليد حنا العريضي، 1
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عقد السمسـرة بأنـه عقـد يتعهـد اوجبـه السمسـار ( 24) في المادة يتيالمالي فقط فقد عرف قانون التجارة الكو 
 .1رف ان كان لإبرام عقد معئ والتوسط لإبرامه في مقابل أجرالش ص بالبحث عن ص

 :الماليتعريف المشرع الأمريكي للوسيط : االثا

يشـــار  في إلمـــام الهـــفقات المتهـــلة بـــالأوراق  البنـــك، باســـتثناءإعتـــبره أي شـــ ص طبيعيـــا كـــان أو معنويـــا    
 2المالية لحساب الغير 

 :الماليتعريف المشرع الفرنسي للوسيط : ارابع

ـــة : )المشـــرع الفرنســـي بـــئ المقهـــود بخـــدمات الإســـتثمار هـــي     خـــدمات تتعلـــ  بالتعامـــل في الأدوات المالي
 :وتشمل

 .الغيروتويل الأوامر لحساب  تلقي -0 

 الأوامر لحساب الغير تنفيذ-2 

 والإ ار لحساب الغير التداول-0 

 محاف  الأوراق المالية إدارة-0 

 الإصدارات شراء-1 

 .الماليةفي الأدوات  التوهيف-9 

والــذي حــل محــل شــركات البورصــة اوجــب  (الاســتثمارخــدمات  مقــدمي)وإن هــذه الخــدمات تقــدم مــن قبــل 
 0339.1لسنة  139قانون تديث قانون الأنشطة المالية الفرنسي رقم 

 

                                                           
  094، 013، ص2443منشورات الحل  الحقوقية، الطبعة الأولى  –دراسة قانونية مقارنة  –عبد الباسط كريم مولود، تداول الأوراق المالية  1

 261، مرجع سابق ، ص  لباسط كريم مولود، تداول الأوراق الماليةعبد ا  2
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 :تعريف المشرع الجزائري للوسيط المالي :اخامس

أن نشـا  الوسـيط يمكـن ممارسـته مـن طـرف الشـ ص  04-30رقـم من المرسوم التشريعي  9نهت المادة 
المتعلـ   042-39الطبيعي أو المعنـوي و نفـس الشـيء في تعـديل هـذا المرسـوم التشـريعي السـالف الـذكر بـالأمر رقـم 

أن نشـا  3 04-30مـن المرسـوم التشـريعي  9المعدلـة و المتممـة للمـادة  2ببورصة القيم المنقولة حيث نهت المادة 
مـن الشــ ص الطبيعـي أو المعنـوي أي يمكـن ممارســة نشـا  الوسـاطة دون قيــود و  سـواءيط المـالي يمكـن ممارســته الوسـ

كل تفاوض في القيم المنقولة في البورصة لا يمكن أن ينفذ إلا عـن طريـ  :" من هذا المرسوم  41تنص كذلك المادة 
شــر المشــرع الجزائــري إلى تعريــف محــدد للوســيط إذن علــى المســتوى التشــريعي لم ي".  الوســطاء في عمليــات البورصــة

 .تعريفالتشريعات المقارنة فلم يقدم له أي شأنه شأن كثير من  المالي،

 والمـتمم بالقـانونالمعـدل  0330/41/20: المـؤر  في 04/30 من المرسوم التشـريعي رقـم 49تنص المادة 
مهنــة الوسـيط في عمليــات البورصــة : "لـ  ببورصــة القــيم المنقولـة علــىالمتع 2440/42/09: المــؤر  في 40/40رقـم

 عــل 4"لمــارس بعــد اعتمــاد اللجنــة مــن طــرف أشــ اص طبيعيــة أو شــركات مســا ة انشــأت خهيهــا لهــذا الغــرض
المشـــرع الجزائـــري مـــن خـــلال هـــذه المـــادة وســـيطا في عمليـــات البورصـــة كـــل شـــ ص طبيعـــي أو معنـــوي في كـــل شـــركة 

المتعلــ   2440/42/09: المــؤر  في 40/40 :إلا أن القــانون رقــم .الماليــة وبيــع الأوراقشــراء  أســهم مت ههــة في
قـــد أدر   0330/41/20: فيالمـــؤر   40/30:التشـــريعي رقـــم والمـــتمم للمرســـومالمعـــدل  5ببورصـــة القـــيم المنقولـــة 

الأشــــ اص  باســـتبعادفقـــام المشــــرع  البورصـــة،تعـــديلات فيمـــا يخــــص الاشـــ اص المـــرخص لهــــم ممارســـة الوســــاطة في 
 .الاعتباريـــةممارســـة مهنـــة الوســـاطة علـــى الأشـــ اص  اقتهـــرالطبيعيــة مـــن دائـــرة ممارســـة نشـــا  الوســـيط المـــالي حيــث 

                                                                                                                                                                                     
واقع ويفاق، مذكرة لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتهادية، فرع النقـود الماليـة، كليـة العلـوم الاقتهـادية وعلـوم التسـيير، جامعـة : بوسحاقي فتيحة، بورصة الجزائر  1

 .2440الجزائر، 
 .0302لسنة  49،   ر العدد 1982/02/13المؤر  في  40 – 82المتضمن قانون العقوبات، المعدلة بال   1966/06/8المؤر  في 66-156الامر  2

3
المعـدل والمــتمم  00جريـدة رسميـة رقـم  المتعلـ  ببورصـة القـيم المنقولـة، 0330مـايو  20الموافــ  ل 0000 ذي الحجـة 2المـؤر  في  04-30المرسـوم التشـريعي رقـم   

 40-40بالقانون 
 

لجنة تنظيم د عتماابعد رس صة تمارلبوت الوساطة في عمليا  انشا: "   يلـــــيعلى ما 2440/42/09في ر  لمؤا/ 40 40قم ن رلقانوامن  49دة لمااتنص  4
 .ضلغرا اساسا لهذالتي أنشأت أ لماليةت المؤسسا  أو البنوأو اية رتجاف شركات صة من طررلبوت اقبة عملياامرو

 2440فيفري  00، صادر في 00، يتعل  ببورصة القيم المنقولة،   ر عدد 2440فيفري  09المؤر  في  40-40القانون   5
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المعـدة لهـذا  والشـركات التجاريـة والمؤسسـات الماليـةمهنة الوساطة المالية يمكن ممارستها مـن طـرف البنـو   وبذلك فإن
 .ومراقبتهاطرف لجنة تنظيم عمليات البورصة الغرض، بعد الحهول على الاعتماد من 

 الوسيط المالي عن المصطلحات المشابهة الأخرى تمييز: ثانيالالمطل  

يعتبر عمـل أو نشـا  الوسـيط تجاريـا، علـى اعتبـار أن الوسـاطة بهـفة عامـة هـي عمـل تجـاري، مـتى مارسـها  
الوســيط في بورصــة القــيم  وأشـرنا أنســب   وكمــا الـري ،الرئيســي منهـا هــو تقيــ   وكـان الهــدفعلـى ســبيل الاحــتراف 

شـركة تجاريـة أنشـأت خهيهـا لممارسـة الوسـاطة أو بنكـا أو مؤسسـة ماليـة،  ويكـون إمـاالمنقولة هو ش ص معنوي، 
مهنـــة الوســـيط تتمثـــل في القيـــام بعمليـــات ماليـــة تتنـــاول  ونظـــرا لأناتفقـــت عليـــه جـــل التشـــريعات العربيـــة،  وهـــذا مـــا

مــا يمارســه الوســطاء  وكــذلك فــإن. ولــة المطروحــة للتــداول ســواء لحســاب زبائنــه أو لحســابه الخــاص تلــف القــيم المنق
ومــن جهــة أخــرى فــإن مهنــة الوســيط في تنظيمهــا  جهــة،المــاليئ في عمليــة البورصــة هــو وســاطة مــن نــوع خــاص مــن 

جاريـة الـتي يقـوم  ـا السماسـرة المـاليئ ليسـت كغيرهـا مـن عمليـات التوسـط الت  ـا الوسـطاءوالمهام والعمليات الموكل 
ر م ذلك يتداخل مفهوم الوسيط المالي مع  ـيره مـن المفـاهيم  .تجارياأو الوكلاء بعمولة ر م اعتبار كل منهما عملا 

 .لهفوجب لمييز مهطل  الوسيط المالي عن باقي المهطلحات المقاربة  له،الأخرى المشا ة 

 الوسيط المالي وكيل بالعمولة :الفرع الأول

يعتــــبر هــــذا الاتجــــاه بــــأن الوســــيط في عمليــــات البورصــــة هــــو وكيــــل بالعمولــــة، كــــون الوســــيط يتعاقــــد باسمــــه 
الش هي و لكن لحساب المستثمر، وهذا ما ينطب  على الوكيل بالعمولة  ير أن هذا الاتجـاه انتقـد علـى أسـاس أن 

يكون كافيا حـتى نقـول أن الوسـيط وكـيلا بالعمولـة مـا لم تتـوفر في عقـد معيار تعامل الوسيط باسمه الش هي قد لا 
، كمـــا أنـــه لا يمكـــن البـــت دائمـــا بـــأن كـــل وكيـــل يتعاقـــد باسمـــه و لحســـاب 1الوســـاطة أركـــان عقـــد الوكالـــة و شـــروطها

بالإضـافة إلى أن الوسـيط لا يتعاقـد باسمـه الش هـي بـل ينفـذ أمـرا كـان قـد  يعتبر وكيـل بالعمولـة ،( الأصيل)العميل 
، هـذا و نجـد القـانون قـد ألـزم الوسـيط بفـت  حسـاب الأمـر أمـرا بـالبيع أو بالشـراء تلقاه مـن المسـتثمر سـواء كـان هـذا

إذا كــان بهــدد القيــام للزبــون المســتثمر دون أن يشــتر  في التعــاملات الورقيــة لهــذا الأخــير أو يتهــرف في أموالــه إلا 
                                                           

كلية الحقوق والعلوم الادارية، جامعة بن عكنون،   أحمد بن مداني، الوساطة في المعاملات المالية السمسرة، مذكرة ماجستير، تخهص قانون، فرع العقود والمسؤولية، 1 
 .000،ص 2442الجزائر،
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المتعلـــ  بشـــرو  اعتمـــاد 1 40/01مـــن النظـــام رقـــم 00بالتزامـــات تخـــص هـــذا المســـتثمر، و هـــذا مـــا جـــاء في المـــادة 
 ـــب علـــى : " الوســـطاء في عمليـــات البورصـــة وواجبـــاشم ومـــراقبتهم في فقرشـــا الأولى و الثالثـــة حيـــث نهـــت علـــى

ة و بغـ  النظـر عـن البنـو ، حفـ  الأمـوال الـتي اسـتلموها مـن وسطاء عمليات البورصة الذين يمثلـون شـركات تجاريـ
لا ... الزبائن في إطار توهيف و تداول الأسهم في البورصة، في حسـاب  هـص لهـذا الغـرض علـى مسـتوى البنـك 

يمكــــن الوســــطاء في عمليــــات البورصــــة اســــتعمال أمــــوال أحــــد الزبــــائن، الســــندات منهــــا و النقديــــة، إلا فيمــــا يخــــص 
و ممـا سـب ، لا يمكـن اعتبـار "  الزبـونكضـمان علـى الـديون الـتي اتخـذها هـذا   الاسـتعمالاتذا الزبـون أو بالتزامات ه

الوســيط في عمليــات البورصــة وكــيلا بالعمولــة مهمــا تعــددت ا راء نظــرا لاحتكــار مهنــة الوســاطة علــى الوســطاء في 
، هــذا مــا 2و الخهوصــية الــتي تتمتــع  ــا عمليــات البورصــة فقــط بقــوة النظــام و القــانون و ذلــك لخطــورة هــذه المهنــة

المتعلــ  ببورصـة القـيم المنقولــة المعـدل و المــتمم في 00/30مـن المرســوم التشـريعي رقـم 41جـاءت علـى تأكيــده المـادة 
قيمـا منقولـة مقبولـة في البورصـة إلا داخـل البورصـة ذاشـا و  لا  ـوز إجـراء أيـة مفاوضـة تتنـاول: " فقرشا الأولى بقولهـا

 ".البورصة   وسطاء في عملياتعن طري

 الوسيط في عمليات البورصة وسيط عادي أو وسيط من نوع خاص: الفرع الثاني

 ط في عمليات البورصة وسيط عاديــالوسي: ولاأ

اعتبــار أن  وذلــك علــىيــذهب هــذا الاتجــاه إلى اعتبــار أن الوســيط في عمليــات البورصــة يعــد وســيطا عاديــا 
دوره يقتهر فقط على التقريب بئ وجهات النظر بئ المتعاملئ دون التوقيـع باسمـه الش هـي مسـتندا في ذلـك إلى 

انتقــد هــذا الاتجــاه أيضــا، و ذلــك لعــدة اعتبــارات لعــل أبرزهــا أن الوســيط في عمليــات . معيــار طريقــة تعاقــد الوســيط
لإقنـاعهم علـى التعاقـد و إنمـا فقـط والتقريـب بـئ وجهـات النظـر ن البورصة لا يقتهـر عملـه في البحـث عـن متعاقـدي

هو ملزم بتنفيذ الأوامر التي تلقاها من الزبون المسـتثمر وضـمان صـحة تنفيـذها الـذي يقـع علـى عاتقـه في حـال عـدم 
الفنيــة  التزامــه بــه، كمــا أن الوســيط في عمليــات البورصــة  ــب أن تتــوفر فيــه شــروطا خاصــة كالمهــارة العمليــة و الخــبرة

، 2الــتي يتطلبهــا مجــال تــداول القــيم المنقولــة، هاتــه الشــرو  الــتي مــن  ــير الممكــن أن تتطلبهــا عمليــة الوســاطة العاديــة 
                                                           

، صادر في 31، يتعل  بشرو  اعتماد الوسطاء الماليئ في عمليات البورصة وواجباشم ومراقبتهم، جريدة رسمية عدد2401أفري  01، مؤر  في 40-01نظام رقم  1
 .2401أكتوبر  20

عمليــات التــداول في بورصــة القــيم المنقولــة، مــذكرة ماســتر، تخهــص قــانون شــركات، شــعبة حقــوق، كليــة الحقــوق والعلــوم السياســية، جامعــة  حســام الــدين اسمــاعيلي، 2
 02، ص 2401قاصدي مرباح ورقلة، 
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الحهـول علـى تـرخيص مـن  شـيءوأخيرا الوسيط في عمليات البورصة حتى يبدأ اباشرة مهامه لابد له أولا وقبل كل 
في عمليـات البورصـة بهـفة قانونيـة و هـذا مـا لا نجـده في الوسـيط  قبل الجهات الم تهة حـتى مـ  لـه البـدء كوسـيط

 . 2العادي

 اصـــط خــــات البورصة وسيــــط في عمليــــالوسي: اانيا

يــرى هــذا الاتجــاه أن الوســيط في عمليــات البورصــة هــو وســيط مــن نــوع خــاص ، و اســتندوا في رأيهــم علــى 
الوسيط ألا وهو الالتزام بضمان تنفيذ الأمر الذي تلقاه من قبل المستثمر، هذا مـا يكسـبه مركـزا  أهم هدف يلتزم به

حسـب مـا تقـدم فـإن هـذا الاتجـاه و المتمثـل في اعتبـار و  .1قانونيا مستقلا، له أحكامه و قواعده المستقلة الـتي تنظمـه
و الأصـ  و الأرجـ  كونـه يهـدف إلى تسـهيل و  الوسيط في عمليات البورصة وسيطا من نوع خـاص يعـد الأصـوب

تنظيم عمـل الوسـيط مـن خـلال وضـع قـانون مسـتقل يوضـ  كـل مـا هـو متعلـ   ـذه المهنـة، و هـذا مـا عمـل المشـرع 
 :نذكر هنا 2الجزائري عليه بوضعه لترسانة قانونية متنوعة

، الأولى كانـــت اوجـــب مم لمـــرتئوالمـــتالمعـــدل  0330مـــايو ســـنة  20المـــؤر  في  04/30 المرســـوم التشـــريعي رقـــم* 
المــؤر  في  40/40 أمــا التعــديل الثــاني فكــان اوجــب القــانون رقــم 0339ينــاير  04المــؤر  في  04/39 الأمــر رقــم

 . القيم المنقولة والمتعل  ببورصة 2440فبراير سنة  09

أفريـل  01المـؤر  في  40/01، الملغـي اوجـب النظـام رقـم 0339يوليو سـنة  40المؤر  في  40/39 النظام رقم* 
 3.ومراقبتهماعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباشم  والمتعل  بشرو  2401

المــؤر  في  40/40 النظــام رقــم والمــتمم اوجــبالمعــدل  ،0339نــوفمبر ســنة  00المــؤر  في  40/39النظــام رقــم * 
 . الوسطاء في عمليات البورصة في رأسمال شركة إدارة بورصة القيم المنقولة والمتعل  اسا ة 2440مارس  00

المتعل  بشـرو  تسـجيل الأعـوان المـؤهلئ للقيـام بتـداول  03391نوفمبر سنة  00المؤر  في  42/39 النظام رقم* 
 . القيم المنقولة في البورصة

                                                           
 .0339لسنة  09د دجريدة رسمية ع 0
 210، ص 2402مكتبة القانون والاقتهاد، الرياض،  خالد عبد العزيز بغدادي، تداول الأسهم والقيود القانونية الواردة عليه، 2

والمتعل  بشرو  اعتماد الوسطاء في  2401أفريل  01المؤر  في  40/01، الملغي اوجب النظام رقم (0) 0339يوليو سنة  40المؤر  في  40/39النظام رقم  3
 عمليات البورصة وواجباشم ومراقبتهم
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ـــأمئ،  الـــذي مـــددو   0331أكتـــوبر ســـنة  04المـــؤر  في  004/31 تنفيـــذيالالمرســـوم *  شـــرو  مـــن  وســـطاء الت
  .ومكافأشم ومراقبتهم وسحبه منهم والأهلية المهنيةالاعتماد 

 .المالية الوسيط ـصف لاكتسابالواج  توافرها ( الشروط)وابط ضال :الثانيالمبحث 

صـــفة الوســـيط  ــب أن يكـــون الوســـيط ش هـــا معنويــا  وذلـــك علـــى خــلاف مـــا كـــان في هـــل  لاكتســاب
هــذه الهــفة حيــث  لاكتســابالشــ ص الطبيعــي والشــ ص المعنــوي  إذ لم يفــرق بــئ 30-04المرســوم التشــريعي 
الشـــركات التجاريـــة المنشـــأة خهيهـــا لهـــذا الغـــرض والبنـــو   )هـــذه الأشـــ اص المعنويـــة في  40-40حهـــر القـــانون 

مـن لجنـة تنظـيم عمليـات البورصـة، ولا يكفـي شـر  الهـفة  الاعتمـادوذلـك بعـد حهـولها علـى ( والمؤسسات الماليـة 
لجنــة تنظــيم عمليــات البورصــة ويــتم ذلــك بـــ تــوافر   اعتمــادصــفة الوســيط بــل  ــب كــذلك الحهــول علــى  لاكتســاب
 :2لوسطاء في عمليات البورصة من شرو  عامة وخاصة وتتمثل الشرو  العامة فيا اعتمادشرو  

 توفير الوسائل التقنية والبشرية - 

 تكييف الوسائل مع الأنشطة الممارسة -

 السهر على توافر الوسائل في أي وقت -

 تفادي تضارب المهالح مع الأطراف -

 تعيئ مسؤول عن المطابقة مسجل لدى اللجنة -

 :  جانب الشرو  العامة وجب توافر شرو  خاصة هيوإلى  

رأسمالهـا أكثـر مـن عشـرة ملايـئ دينـار و مقرهـا بـالجزائر وتـوز : بة للشركات التجارية  ـب أن يكـونفبالنس
 وأن تقــدم طلــب إعتمــاد للجنــة محــلات ملائمــة لمهــالح الزبــائن وأن يكــون لهــا مســير خــاص بــالإدارة العامــة للشــركة

                                                                                                                                                                                     
 .2440لسنة  00جريدة رسمية عند -ت ،0339لسنة  09جريدة رسمية عدد  1
 .، المتضمن القانون التجاري، مرجع ساب 0391سبتمبر  29، المؤر  في 13-91-من الأمر رقم  00المادة   2
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 التسـيير و اسـتقلاليةأن تـبرر وجـود قسـم مـرتبط مباشـرة بـالإدارة العامـة لضـمان  :وبالنسبة للبنو  والمؤســسات الماليـة
 .المنهوص عليها في تعليمة اللجنة التأهيلاتشرو   استيفاء ب على مسؤول الهيكل 

إلى اللجنـة مرفقـا الـف  اعتمـادطلـب  تقـديم: كـا تي محـددة مرتبـةبكيفيـات  الاعتمادويتم الحهول على   
 40-01مـن نظـام  43بوثـائ  حـددشا المـادة  ويرفـ  40-09يتكون من عناصر حددشا اللجنة اوجـب التعليمـة 

 1.اللجنة الطلب وتهدر قرارا معللا بالقبول أو الرف  تدرسأخيرا 

 .أن يكون طال  صفة الوسيط شخصا معنويا مؤهلا :الأولالمطل  

حهر ممارسة نشا  الوساطة المالية مـن طـرف الشـ ص  40-40ي بالقانون رقم اوجب التعديل التشريع
 :علىالتي تنص  04-30من المرسوم التشريعي رقم  249 والمتممة للمادةمن المعدلة  40المعنوي اوجب المادة 

و لقـــد حهـــر  ." والبنـــوا والمؤسســـات الماليـــةالشـــركات التجاريـــة التـــي تنشـــ  خصيصـــا لهـــ ا الغـــر  ... "  
 :المشرع هذه الأش اص المعنوية في الأصناف التالية

الشركة هي عقد يلتزم فيه و اقتضـاه ش هـان أو أكثـر بتقـديم حهـة مـن المـال أو عمـل : اريةــــات التجــــالشرك - 
مـا ينـت  عنـه مـن ربـ  و مـا ينشـأ مـن خسـارة و لقـد عرفتهـا  اقتسـامو  اقتهـاديأو نقد لإنجاز مشروع لبلوغ هـدف 

مـــن القـــانون المـــدني وعليـــه فالشـــركة تتكـــون بتـــوافر أركا ـــا العامـــة و الخاصـــة و قـــد حـــدد المشـــرع أنـــواع  009المـــادة 
يحـدد الطـابا التجـاري للشـركة إمـا بشـكلها أو : " مـن القـانون التجـاري بنهـه 100الشركات التجارية في المادة 

ضـــوعها تعـــد شـــركات التضـــامن و شـــركات التوصـــية و الشـــركات ذات المســـؤولية المحـــدودة و شـــركات بمو 
فالمشــرع هنــا وســع مــن الشــركات التجاريــة الــتي . 3"ة بحكــم شــكلها و مهمــا يكــن موضــوعهاالمســاهمة التجاريــ

 1.لمارس نشا  الوسيط المالي

 

                                                           
 40-09التعليمة   1
 .، المتعل  بورصة القيم المنقولة، مرجع ساب 0330ماي  20، المؤر  في 04-30من المرسوم التشريعي رقم  49المادة   2

، كلية الحقوق جامعة محمد خيضر 00مجلة الاجتهاد القضائي، عدد"المركز القانوني للوسيط في عمليات تداول القيم المنقولة في بورصة الجزائر " العمري صالحة،   3
 .204، ص 2409بسكرة، 
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ـــالبن - الخــاص شــر  إعادشــا  واســتعمالها لحســا اهــي مؤسســة ماليــة تجاريــة تقــوم بتلقــي الأمــوال مــن الجمهــور  :واـــ
 الوسائل وإدارة هذهالدفع تت تهرف  ووضع وسائل ومن  القروض

بالأعمـــال البنكيـــة مـــا عـــدا تلقـــي  والرئيســـية القيـــامهـــي أشـــ اص معنويـــة مهمتهـــا العاديـــة  :الماليـــةالمؤسســـات  -
يعــني أن المؤسســات الماليــة تقــوم اــن  القــروض مســتعملة في ذلــك رأسمــال المؤسســة  ومــن هنــالجمهــور الأمــوال مــن ا

 .الأجل والادخارات طويلة وقروض المسا ةالمالية 

وأيضـا ثم إدارة الشـركة  (الأولالفـرع )الشـركة ومقرهـا في  ورأسمال هذهلذلك سنتناول في هذا المطلب شكل الشركة 
 (الثاني الفرع)ة ــــــلنشا  الوساط التفرع

 ال ومقر شركة الوساطة الماليةـــــل ورأسمـــــشك :الفرع الأول

 شكل شركة الوساطة المالية: أولا

يمكن أن يمارس عمـل الوسـيط  : "التي تنص على 204-30من المرسوم التشريعي رقم 49المادة  باستقراء  
 اختـارفـيفهم مـن هـذه المـادة أن المشـرع ... شركات ذات أسهم تنشأ خهيها لهذا الغرض ... في عمليات البورصة

بالقـانون  04-30شكل شركة مسا ة لممارسة نشا  الوساطة المالية، لكن بعد تعديل هذا المرسـوم التشـريعي رقـم 
 49المعدلــة و المتممـة للمــادة  40عـن هــذا الموقـف مــن خـلال نــص المـادة نلاحــ  أن المشـرع تراجــع  40-40رقـم 

الشركات التجارية التي تنشأ خهيها لهـذا الغـرض و البنـو  و : "... من المرسوم السالف الذكر التي نهت على أنه
التجاريــة  نفهــم أن المشــرع تــر  حريــة الشــركات"الشــركات التجاريــة "عبــارة  اســتعمالفمــن خــلال . المؤسســات الماليــة

 .الماليةأي شكل من الإصلاحات الأخيرة لقانون  اتخاذللوسطاء في  الاختيارمسايرة للمشرع الفرنسي في 

 

 

 

                                                                                                                                                                                     
ورصــة القــيم المنقولــة، ، المتعلــ  بب30-04مــن المرســوم التشــريعي رقــم  9المعــدل والمــتمم للمـادة  2440فيفــري  09المــؤر  في  40-40مــن القــانون رقــم  40المـادة   1

 .مرجع ساب 
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 شركة الوساطة المالية رأسمال: اانيا

م علـــى مـــن  الترخـــيص لمزاولـــة مهنـــة الوســـاطة الماليـــة بعـــد تقـــديم الضـــمانات الكافيـــة .ب. ع. ت.توافـــ  ل
المتعلــ   40-39مــن النظــام رقــم  49إلى المــادة  وعنــد العــودة الوســاطة،خاصــة فيمــا يتعلــ  بتكــوين رأسمــال شــركة 

كات المسـا ة امـتلا  رأسمـال أدني في هـذه المـادة علـى أنـه  ـب علـى شـر  ووجبـاشم ومـراقبتهم نـصبشـرو  الوسـطاء 
 1(0.444.444)قدره مليون دينار جزائري 

أي بتعــديلات بشـــأن هــذا الحــد حيــث نـــص في  40-39المعـــدل للنظــام رقــم  40-01لكــن بهــدور النظــام رقــم 
حــــــــد أدش قــــــــدره عشــــــــرة ملايــــــــن دينــــــــار جزائــــــــري  اجتمــــــــاعيرأسمــــــــال  امــــــــتلا علــــــــى ضــــــــرورة  1/ف 41المــــــــادة 

يلاحــ  أن . تــددها اللجنــة،  ــير أنــه يمكــن إخضــاع رأسمــال الشــركة المقــاييس 2ونقــداليــا يــدفع ك 04.444.444
المشرع الجزائري من خلال هذا النص شدد في الشرو  المتعلقة برأسمال الشركة حيث قام برفعه مـن مليـون إلى عشـرة 

 .عمليات البورصةالمالية في  وخطورة الوساطةفي ذلك إلى أ ية  ويعود السببمليون دينار جزائري، 

 مقر شركة الوساطة المالية :االثا

 الاعتمــادلممارســة نشــا  الوســاطة  ــب أن تكــون حيــازة مقــر الشــركة بــالجزائر، وذلــك لتــتمكن مــن طلــب 
 وحمايــة المســتثمرينلمباشـرة نشــا  الوسـاطة، فــالغرض مــن هـذا الشــر  حمايــة السـوق مــن الشـركات الو يــة مــن جهـة، 

أمـــا بالنســـبة . 3مـــن جهـــة أخـــرى ووجـــود دعـــاوىالـــذين يتعـــاملون مـــع الشـــركات الخاصـــة في حالـــة نشـــوب نزاعـــات 
مــن اللجنــة لممارســة نشــا  الوســاطة في الســوق الجزائريــة  ــب  الاعتمــادللشـركات الأجنبيــة الرا بــة في الحهــول علــى 

أن تكــون  ولا فــرققــة لحمايــة مهــالح زبــائنهم تكــون المحــلات لائ و ــب أنلفــرع لهــا في الجزائــر،  امتلاكهــاأن تثبــت 
 والكفيلـة امارسـةالملائمة تلك التي تتوي علـى وسـائل العمـل اللازمـة  ويقهد بالمحلاتالمحلات مملوكة أو مستأجرة 

 .وأوراقهم المالية وملفات الزبائنالنشا  على أحسن وجه كذلك وسائل الأمن الم ههة لحماية المحلات 

                                                           
ن كلية الحقوق والعلوم السياسية، جامعة مولود معمري، تيزي حمليل نوار، النظام القانوني للسوق المالية الجزائرية، رسالة لنيل درجة الدكتوراه في العلوم، تخهص القانو  1

 . 031، ص2400وزو، 
الخــاص، كليــة الحقــوق والعلــوم قــولي عبــد الــرحيم، النظــام القــانوني للبنــو  التجاريــة في الجزائــر، مــذكرة لنيــل شــهادة الماجســتير في القــانون الخــاص المعمــ ، فــرع القــانون  2

 .09، ص 2401بلقايد، تلمسان، السياسية، جامعة أبو بكر 

دراسة تليلية واستشرافية، منكرة لنيل شهادة الماستر في علوم التسيير، تخهص بنـو ، كليـة العلـوم : مولاي عبد الباسط، دور المعرفة الشاملة في تنشيط بورصة الجزائر 3
 .03ص 2401الاقتهادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الشهيد حمر لخضر الوادي، 
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 الوسيط المالي في عمليات البورصة لأنشطة أخرى وعدم ممارسةإدارة شركة الوساطة المالية  :الثانيالفرع 

 ةـــــــة الماليـــــة الوساطــــإدارة شرك :أولا

المتعلـــ   40-01إن إدارة شـــركات الوســـاطة تختلـــف مـــن شـــركة إلى أخـــرى، لكـــن بـــالعودة إلى النظـــام رقـــم 
أنــه وضــع خهوصــية للشــ ص المســير في هــذه الشــركة فحســب  نجــد 1ومــراقبتهموواجبــاشم الوســطاء  اعتمــادبشــرو  
مــن هــذا النظــام فيجــب أن يكــون لهــذه الشــركة مســير علــى الأقــل مســؤول مكلــف بــالإدارة العامــة  1/ف 41المــادة 

 شـرو ومراقبتهـا وهـذه العليها في تعليمة لجنـة تنظـيم عمليـات البورصـة  والتأهيل المنهوصتتوفر فيه شرو  الكفاءة 
 :2تتمثل في

  .لهايكونوا حائزين على شهادة ليسانس في التعليم أو شهادة معادلة  أن- 

مهنيـة كافيـة، دون  وكسـبوا تجربـةالمنقولـة  وتسـير القـيمأن يكونوا قد تابعوا بنجاح تكوين في ميـدان تجـارة  -
 اســـتقامةبـــالنص علـــى  ىاكتفـــفي حـــئ أن المشـــرع الفرنســـي  ،ســـتقامةالا والســـمعة وإشـــارة المـــادة إلى شـــر  النزاهـــة 

 3مديريها تاركا الأمر للقواعد العامة لقانون الشركات

 عدم ممارسة الوسيط المالي في عمليات البورصة الأنشطة أخرى: اانيا 

خولت القوانئ المتعلقة بالبورصة مهمة الوساطة المالية إلى فينة معينـة مـن خـبراء في المجـال الـذين تتـوفر فـيهم 
مـن المرسـوم  49الشرو  اللازمة، و لذلك أكد المشرع على مسألة التفـرغ لنشـا  الوسـاطة و عنـد العـودة إلى المـادة 

فهنـــا " ذات أســـهم تنشــأ خهيهـــا لهـــذا الغـــرض  شـــركات"... نجـــد أن المشـــرع نــص علـــى  04-30التشــريعي رقـــم 
المشرع قهد بـالتفرغ لنشـا  الوسـاطة الشـركات الـتي تنشـأ خهيهـا لغـرض الوسـاطة، لكـن عنـد تعـديل هـذا المرسـوم 

الشــركات التجاريـــة الــتي تنشـــأ : "... علـــى أن 49المعدلـــة للمــادة  40نـــص في المــادة  40-40التشــريعي بالقــانون 
                                                           

1
، صـادر 31، يتعل  بشرو  اعتماد الوسطاء الماليئ في عمليـات البورصـة وواجبـاشم ومـراقبتهم، جريـدة رسميـة عـدد2401أفري  01، مؤر  في 40-01نظام رقم   

 .2401أكتوبر  20في 

، معلــل 0391ســبتمبر  04، صــادر بتــاري  90 ، المتضــمن القــانون المــدني،   ر    عــدد0391ســبتمبر  29، المــؤر  في 10-91مــن الأمــر رقــم  009المــادة   2
 . ومتمم

 .090، صمرجع ساب واقع ويفاق، : بوسحاقي فتيحة، بورصة الجزائر 0
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شــركات الأســهم الشــركات  اســتبدالا أيضــا نــص علــى مبــدأ التفــرغ، و يلاحــ  أنــه ر ــم فهنــ" خهيهــا لهــذا الغــرض 
 1.ابدأ التفرغ لنشا  الوساطة المالية احتف التجارية إلا أن المشرع 

ما يعاب على المشرع الجزائري أنه نص علـى التفـرغ لنشـا  الوسـاطة للشـركات التجاريـة إذ يعتـبر هـذا المبـدأ          
الـتي لمـارس نشـا  الوسـاطة فهـي لمـارس نشـاطها الأساسـي المتمثـل في  والمؤسسـات الماليـةبالنسـبة للبنـو   2اثابة قيد

لهـا دور هـام  والمؤسسـات الماليـةأن البنـو   والقـرض كـونمـن مجلـس النقـد  اعتمـادالنشا  المهرفي التي حهلت على 
. ممارســة نشــا  الوســاطة الماليــة وإقهــائها مــنا فــلا يمكــن تطبيــ  مبــدأ التفــرغ في مواجهتهــ الماليــة،في حركــة الأســواق 

مـن أجـل ممارسـة نشـا   الاعتمادالتي تقدم طلب  والمؤسسات الماليةفر م هذا القيد فإن اللجنة تشتر  على البنو  
الوسـاطة تبريــر وجــود قسـم مــرتبط مباشــرة بـالإدارة العامــة لضــمان اسـتقلالية التســيير، لاســيما المحاسـبة بــئ نشــاطات 

 3للبنك أو المؤسسة المالية والنشاطات الأخرىة في عمليات البورصة الوساط

 من لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها اعتمادحصول طال  صفة الوسيط على : المطل  الثاني

مســـب  مـــن طـــرف  اعتمـــادلا يمكـــن ممارســـة نشـــا  الوســـاطة في عمليـــات البورصـــة إلا بعـــد الحهـــول علـــى 
يمــارس نشــا  الوســيط في " الــتي تــنص علــى أنــه 49المعدلــة للمــادة  40لــنص المــادة  وهــذا طبقــا، م. ب.ع. ت.ل

فمباشــرة الوســيط  0 ...ومراقبتهــا بعــد الحهــول علــى اعتمــاد مــن لجنــة تنظــيم عمليــات البورصــة  البورصــة،عمليــات 
الســالفة مهــل عليــه بعــد تــوفر الشــرو   وهــذا الأخــير الاعتمــادالعمــل داخــل البورصــة يكــون بشــر  حهــوله علــى 

الفــرع ) الاعتمــادبدراســة ملــف طلــب  وقيــام اللجنــة 4الاعتمــادفمــن بــئ هــذه الإجــراءات نجــد إيــداع ملــف . الــذكر
 (.الفرع الثاني)أو رف  منحه  الاعتمادثم يهدر قرار إما ان   ،(الأول

 

                                                           
 .039حمليل نوارة، مرجع ساب ، ص  1

كلية الحقوق والعلوم السياسية، جامعة محمد   ،00، مجلة الاجتهاد القضائي، عدد "الضوابط القانونية للوسيط المالي في عمليات البورصة " حسونة عبد الغني،   2
 . 031، ص2409خيضر بسكرة، 

 .030حمليل نوارة، مرجع ساب ، ص 3

، المتعل  ببورصة القيم المنقولة، مرجع 0430من المرسوم التشريعي رقم  9المعدل والمتمم للمادة  2440فيفري  09المؤر  في  40-40من القانون  40المادة   4
 .ساب 
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 ودراسته الاعتمادإيداع ملف  :الفرع الأول

 الاعتمادإيداع ملف  :أولا

مسـا ة الوسـيط في صـندوق الضـمان  التـزاموثيقـة تثبـت  :التاليـةلدى اللجنـة بالوثـائ   الاعتماديرف  طلب 
 42المــادة  ، فيقهــد بهــندوق الضــمان طبــ  لــنص04- 30مــن المرســوم التشــريعي  90 المنهــوص عليــه في المــادة

 الضـمان ومراقبتهـاحسـاب مهـرفي تسـيره لجنـة تنظـيم عمليـات البورصـة " :أنـهعلـى  40-40من النظام رقم  0/ف
 1".في عمليات البورصة حيال زبائنهم لالتزاماشمأداء الوسطاء 

 وإتـلاف وسـرقة الأمـوالالوسيط في عقود تأمئ تضمن مسؤوليته تجاه الزبائن ضـد  ـاطر ضـياع  إكتابوثيقة تثبت 
تـدد . أو شـراء حهـة مـن رأسمـال شـركة تسـيير بورصـة القـيم المنقولـة باكتتـاب التزاموثيقة تثبت . لديه والقيم المودعة

 انســـحاب وفي حالـــةد   2.444.444 2ب في رأسمـــال الشـــركة اليـــوني دينـــار جزائـــري.ع. م.المســـا ة الـــدنيا للـــو
الوسيط يعاد شراء حهـته في رأسمـال الشـركة مـن طـرف الوسـطاء ا خـرين في الشـركة تـدد كيفيـات إعـادة الشـراء في 
القــانون الأساســي للشــركة،  ــير أن المســا ة في الرأسمــال الإجمــالي لشــركة تســيير بورصــة القــيم المنقولــة لا يمكــن في أي 

 .3حال من الأحوال أن تسم  الوسيط في عمليات البورصة فرض سلطة رقابية على هذه الشركة

 الاعتماددراسة طل   :اانيا

هــذه اللجنــة المت ههــة بدراســة هــذا  وتقــوم لجــانمــن الوســيط المــالي  الاعتمــادعلــب طلــب . س.لمتلقــي 
مطابقــة المعلومــات  وكــذا مــدىمــدى تــوفر الشــرو   وتتأكــد مــنارســة الملــف بدالطلــب، حيــث تتــولى هــذه اللجــان 

ومبلغــه كمــا  ــب علــى الوسـطاء أن يقــدموا ضــمانات كافيــة لاســيما فيمـا يخــص تكــوين رأسمــالهم . المقدمـة في الملــف
وأعــوا م  وكفــالات وشــرف مســؤوليتهمومــا  ــب علــيهم تقديمــه مــن ضــمانات  والماليــة، يمهم ووســائلهم التقنيــةوتنظــ

. ت.لم يــنص علــى المــدة الممنوحــة لــل 40-01لكــن عنــد العــودة إلى النظــام رقــم. زبــائنهم وخــبرشم وأمــن عمليــات
                                                           

، كليــة الحقـوق والعلــوم السياســية، جامعــة محمــد 00، مجلـة الاجتهــاد القضــائي، عــدد "الضــوابط القانونيـة للوســيط المــالي في عمليــات البورصــة " حسـونة عبــد الغــني،   1
، 0430التشـريعي رقـم  مـن المرسـوم 9المعـدل والمـتمم للمـادة  2440فيفـري  09المـؤر  في  40-40مـن القـانون  40المـادة  -. 031، ص2409خيضر بسـكرة، 

 .المتعل  ببورصة القيم المنقولة، مرجع ساب 

 .039و 039حمليل نوارة، مرجع ساب ، ص ص   2
 .المتعل  بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباشم ومراقبتهم، مرجع ساب  2401أفريل  01، المؤر  في 40-01من النظام رقم  1/ ف 41المادة   3
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في المـادة الـذي نـص علـى هـذه المـدة الملغـي  40-39، عكس النظام رقـم  الاعتمادم لإبداء رأيها في طلب .پ.ع
 .الرف ه في اللجنة تبدي رأيها في أجل أقهاه شهران ابتداء من تاري  إيداع الطلب بالموافقة أو نم 00

 أو رفضه الاعتمادمنح  :الثانيالفرع 

ب بنـاءا علـى الملـف المرفـ  .ع. م.الـو الاعتمـادم هي الجهـة الم تهـة اـن  .ب. ع. ت.أشرنا سابقا أن ل
 1(.ثانية)رفضه  الاعتمادتقرر من   واللجنة أنالمسلم مسبقة  الاعتمادبطلب 

 ادـــالاعتمح ــــمن :أولا

يخـــص بنـــك أو شــــركة  الاعتمـــادفإنـــه إذا كـــان طلـــب  40-01مـــن النظـــام رقـــم  04حســـب نـــص المـــادة 
 الاعتمـادمؤقـت ولكـن إذا كـان طلـب  اعتمـادإذا كـان رد اللجنـة إ ـابي يرسـل للوسـيط قـرار مـن   وفي حالة 2تجارية،

ثم تطلـب اللجنـة مـن  شـهرا، 02يخص شركة تجارية أنشأت أساسا لهذا الغرض تقدم له اللجنة رخهـة إنشـاء مـدشا 
  :هي وهذه الوثائ  الاعتمادالوثائ  اللازمة للحهول على  استكمالالوسيط الذي منحت له رخهة التأسيس 

 . من القانون الأساسي النهائي للشركة نس ة-

 .وثيقة تثبت إيداع مسا ة الوسيط في صندوق الضمان -

 وتقنيـات الأمـنوثائ  ملكية المحلات أو عقود إ ارها مرفقة احاضر إثبـات محتوياشـا مـن وسـائل عمـل  - 
 .والسلامة

 الاعتمـاد وتجعـل اللجنـةللمعنيـة  وممضي يسـلملجنة مقابل وصل مؤر  الملف التكميلي لدى ال ويودع هذا 
ســاري المفعــول  ويعتــبر الاعتمــاد. حهــة مــن رأسمــال شــركة بورصــة القــيم المنقولــة اكتســابأو  الاكتتــاببعــد   ائيــا،

ويكــون ب ســنويا .ع. م.دفــع الحقــوق المســتحقة علــى الــو ويــؤدي إلىلغايــة الســحب أو الشــطب مــن طــرف اللجنــة 
 .3قرار إداري من اللجنة يتم نشره في النشرة الرسمية الاعتماد اهذ

                                                           
العلـوم السياسـية، رضوان، النظام القانوني للوسـيط المـالي في عمليـات البورصـة، مـذكرة لنيـل شـهادة الماسـتر في الحقـوق، تخهـص قـانون الشـركات، كليـة الحقـوق و ربعية  1

 .00، ص 2401جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، 

2
 .مرجع ساب  لوسطاء الماليئ في عمليات البورصة وواجباشم ومراقبتهم، ، يتعل  بشرو  اعتماد ا2401أفري  01، مؤر  في 40-01ظام رقم من الن 04المادة   
 .2441مارس  29، صادر في 22المتعل  بهندوق الضمان، مرجع عدد  2440سبتمبر  3المؤر  في  40-40من النظام رقم  0/ف 42المادة  3
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 الاعتمادح ــــض منـــرف :اانيا

إذا رأت أن ملـف الوسـيط  ـير مسـتوفي لكافـة الشـرو  أو في حالـة  الاعتمـاديمكن للجنـة أن تـرف  طلـب 
 ومـــتف  طالـــبيكـــون قـــرار اللجنـــة بـــالرف  معلـــل أي مبـــئ الأســـباب  و ـــب أنوجـــود نقـــص لا يمكـــن تهـــحيحه 

 .1مقه كاملا في الطعن الاعتماد

، أ ـا لم تـذكر مـدة الطعـن لكـن بـالعودة 04-30مـن المرسـوم التشـريعي رقـم  3لكن ما يعاب علـى المـادة 
نجــد أ ــا  04-30مــن المرســوم التشــريعي رقــم  43 والمتممــة للمــادةالمعدلــة  40-40مــن قــانون رقــم  49إلى المــادة 
يرفــع الطعــن بإلغــاء ضــد قــرار اللجنــة أمــام مجلــس الدولــة في أجــل شــهر واحــد مــن تــاري  تبليــ  قــرار " :علــىنهــت 
فهــذه المــادة  .تســجيلهخــلال ثلاثــة أشــهر مــن تــاري   ويهــدر قــرارهالدولــة في الطعــن بالإلغــاء  ويبــت مجلــس 2اللجنــة

علـى المعيـار  اعتمـدالم تهـة فهنـا المشـرع الجزائـري  والجهـة القضـائيةحيث ذكرت أجـال الطعـن  أتت مفهلة نوعا ما
  كما أنه بإمكان اللجنة.3التي أتت  امضة نوعا ما 43عكس المادة  الم تهة،العضوي في تديد الجهة القضائية 

في الملــف  ــير كافيــة لممارســة   مــةوالوســائل المقدأن العناصــر  اعتــبرتب بهــفة مؤقتــة إذا .ع. م.الــوتديــد نشــاطات 
 4.كل النشاطات

                                                           
، المتعلــ  0339نــوفمبر  00المــؤر  في  3940مــن النظــام رقــم  40المعــدل و المــتمم للمــادة  ،2440مــارس  00المــؤر  في  40-40مــن النظــام رقــم  40المــادة  1

 .اسا ة وسطاء عمليات البورصة في رأسمال شركة تسيير بورصية القيم

 .033حمليل نوارة، مرجع ساب ، ص 2

 القيم المنقولة، مرجع ساب  ، المتعل  بورصة0330ماي  20، المؤر  في 04-30من المرسوم التشريعي رقم  43المادة   3
 .2400دار الأمل للطباعة والنشر والتوزيع ، تيزي وزو –دراسة قانونية مقارنة  –نهيرة تواتي ، الحماية القانونية لاستثمار في بورصة القيم المنقولة  4
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 مسؤولية الوسيط المالي في بورصة القيم المنقولة: الفصل الثاني

أن بورصــة القــيم المنقولــة ترتكــز بالأســاس علــى حركــة عمليــات العــرض والطلــب الــتي تركهــا أوامــر  باعتبــار  
العمـــلاء للوســـطاء، والـــتي محلهـــا بيـــع أو شـــراء القـــيم المنقولـــة فـــأي خلـــل أو خطـــأ في هـــذه المعـــاملات قـــد يـــؤدي إلى 

لكونـه أشـد حاجـة للحمايـة القانونيـة إحدان أزمات مالية لهذا فقد تدخل المشـرع الجزائـري لحمايـة مهـالح المسـتثمر 
باعتبــاره الطــرف الأضــعف، فهــو لا يملــك  البــا مــن الخــبرة في التعامــل مــا يملكــه الوســطاء، وكونــه أيضــا لا يســتطيع 

 .التدخل مباشرة وملزم بالتعاقد مع هذا الأخير

وهـي إمـا مسـؤولية  ولهذا فإن أداء الوسطاء لعملهم في بورصة القيم المنقولـة يرتـب مسـؤوليات علـى عـاتقهم
مدنية والـتي قـد تنـت  عـن إخـلال الوسـطاء بالتزامـاشم العقديـة اتجـاه عميلـه الزبـون فنكـون هنـا أمـام مسـؤولية عقديـة، 
أمـــا إذا قـــام الوســـطاء بخـــرق القـــوانئ والأنظمـــة المنظمـــة فتكـــون المســـؤولية تأديبيـــة، كمـــا يمكـــن أن يقـــع علـــى عاتقـــه 

، لــــذلك ســــنبئ في هــــذا الفهــــل الثــــاني المســــؤولية المدنيــــة 1يمــــة وفقــــا للقــــانونمســــؤولية جزائيــــة إذا شــــكل ســــلوكه جر 
                          ) .المبحث الثاني)، والمسؤولية الجنائية في ) الأولالمبحث )والتأديبية للوسطاء الماليئ 

 
 

 

 

 

 

 

 
                                                           

مذكرة لنيل شهادة الماستر في قانون الأعمال، كلية الحقوق والعلوم السياسية، جامعة  عبد القوي ماجدة، ابختي نزهة، النظام القانوني للوساطة المالية في البورصة، 1
 .، أدرار2403-2400، 11أحمد دارية، ص
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 المسؤولية المدنية والت ديبية للوسيط المالي في البورصة: المبحث الأول

الوســـطاء المـــاليئ هـــم المحـــر  الرئيســـي للعمـــل في البورصـــة والـــرب  والخســـارة فيهـــا مرهـــون بتحلـــيهم بالحيطـــة 
والذكاء في متابعة العمليات في البورصة، لذلك تقوم مسؤوليتهم اتجاه الزبون حفاها على أموالـه المسـتثمرة وسـنتناول 

 (.الفرع الثاني)المسؤولية التأديبية في ( رع الأولالف)في هذا المطلب المسؤولية المدنية للوسطاء الماليئ 

 قيام المسؤولية المدنية والت ديبية للوسطاء الماليين في بورصة القيم المنقولة: المطل  الأول

تعــد بورصــة القــيم المنقولــة أحــد الاطــر القانونيــة الجاذبــة لحجــم هــام مــن الاســتثمارات الماليــة، لهــذا أحاطهــا 
كــان مــن حــ  كــل شــ ص   إذاحيــث أنــه  ،إطارهــاة تــنظم عمليــات تــداول الاوراق الماليــة في المشــرع بضــوابط قانونيــ

لـك بهـفة ش هــية ومباشـرة حيــث ربـط المشــرع \الاسـتثمار في هـذه الاوراق الماليــة فإنـه بالمقابــل لا يمكنـه القيــام ب
الجزائـري الاسـتثمار في بورصـة القـيم المنقولـة بضـرورة تـدخل شـ ص يخـر يعـرف بالوسـيط المـالي يقـوم بالوسـاطة بــئ 

 .سواء كان المستثمر في مركز المشتري أو البائع الاطراف المتقابلة في عمليات التداول

 إلااته ضمانة وحمايـة للمسـتثمرين الـذين يعـدون زبـائنهم، ذ تدخل هؤلاء الوسطاء في حد عام يعدوكأصل 
أنه في المقابل يمكن أن يكون المستثمرون عرضة لم اطر السوق المالية عندما لا تتوفر في الوسطاء الضـوابط الـتي مـن 

 .1كفاءة ونزاهة هؤلاء الوسطاء  شأ ا ضمان

 

 

 

 

 

                                                           
مد خيضر، ، كلية الحقوق والعلوم السياسية، جامعة مح00حسونة عبد الغني، الوساطة المالية في بورصة القيم المنقولة، مجلة العلوم القانونية والسياسية، ال عدد  1

 .2409بسكرة، الجزائر، جوان 
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 المسؤولية المدنية للوسطاء الماليين في بورصة القيم المنقولة: الفرع الاول

والمسؤولية المدنية تعني في الاصطلاح القانوني الالتزام بتعوي  الضرر الناشا عن اخـلال الشـ ص بالتزامـه   
والمســؤولية المدنيــة إمــا أن تنشــأ نتيجــة اخــلال بــالتزام عقــدي وتســمى  ســواء كــان مهــدرا لالتــزام العقــد أو القــانون،

المســـؤولية العقديــــة أو تترتــــب علــــى اخــــلال بــــالتزام يفرضـــه القــــانون وتســــمى بالمســــؤولية التقهــــيرية، وتقــــوم مســــؤولية 
 .الوسطاء اناسبة تنفيذ التزاماشم اتجاه المستثمر

 :المسؤوليـــة العقديـــة: أولا

الوسطاء الماليون مسؤولون عن كل ما يتم انجازه من أعمال في البورصة اتجاه الزبائن وذلك مكـم العقـد  يعتبر       
الذي أبرم معهم فالمسؤولية عقدية أساسها العقد، وهنا  ب على الوسطاء احترام حـدود عقـد الوكالـة لاعتبـار مهـم 

حتى تتحق  المسؤولية العقدية لابد من تـوافر ثلاثـة و  ،1وهو أن مسؤولية الوسطاء في هذه الحالة هي مسؤولية عقدية
 .الخطـــأ، الضـــرر، والعلاقة السببية: أركان وهي

بالنسـبة لل طــأ العقــدي بهــفة عامــة، فيتجلــى في عــدم تنفيــذ المــدين لالتزامــه إمــا عمــدا  أو إ ــالا ،      :الخطـــ / 1
ويكــون عـدم التنفيــذ إمــا بعــدم الامتثـال لمــا أوجبــه القــانون، أو  كمـا قــد يضــم عـدم التنفيــذ هــذا عــدم التنفيـذ الجزئــي،

ـــزامهم في  تنفيـــذا  الفـــا  لمـــا ن الاتفـــاق عليـــه، أو تنفيـــذا متـــأخرا، أمـــا بالنســـبة للوســـطاء المـــاليئ إذا كانـــت طبيعـــة الت
تســليم الأوراق الماليــة علاقــتهم العقديــة مــع المســتثمر هــي تقيــ  نتيجــة بــإبرام الهــفقة الــتي كلفــوا  ــا وتســوية يثارهــا ب

ودفع الثمن، ومن ثم فإن أساس مسؤوليتهم هو الخطأ العقدي المفترض، لأنه في الالتزام بتحقي  نتيجة يتـوافر الخطـأ 
 .العقدي اجرد عدم تقي  النتيجة

ـــه يكـــون مســـؤولا     ـــة فان ـــه التعاقدي ـــة إذا أخـــل أحـــد ا بالتزامات ـــه نتيجـــة لهـــذه العلاقـــة التعاقدي  عـــن هـــذا وبالتـــالي فإن
 .الخطأ بالدليل والبرهان إثبات و بالإخلال 

 وهـــــــــــــو ركـــــــــــــن مـــــــــــــن أركــــــــــــان المســـــــــــــؤولية المدنيـــــــــــــة وبانعدامــــــــــــه لا تقـــــــــــــوم المســـــــــــــؤولية، ويعـــــــــــــرف  :الضــــــــــــــرر/ 2
 .ب نه أذى يصي  الشخص في حق أو مصلحة مشروعة له: ررــــالض

                                                           
، كلية الحقوق والعلوم السياسية، جامعة محمد 00سامية بلجراف، طبيعة وحدود ومسؤولية الوسيط في بورصة القيم المنقولة، مجلة الاجتهاد القضائي، العدد   1

 .203، ص2409خيضر، بسكرة، 
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ولا تختلـــف مســـؤولية الوســـطاء اتجـــاه المســـتثمر باعتبارهـــا مســـؤولية مدنيـــة بـــل لابـــد فضـــلا عـــن ذلـــك مـــن أن يهـــيب 
 .المستثمر ضرر معئ، أو مهلحة مشروعة له

خاصــةإ إذا لم  لل طــأ،أن يكــون الضــرر محققــا  و ــير مفــترض ليكــون بــذلك الضــرر نتيجــة طبيعيــة  يشــتر  فيــهلــذلك 
ويعتبــر  ":بنهــها  مــن ق م 182تجنــب الخطــأ ببــذل جهــد معقــول طبقــا للمــادة ( ائنالــد) يكــن باســتطاعة الزبــون

ـــالض ــدائن أن يتوقــــا  ببــ ل جهــد معقــولـ ـــة ال ــم يكــن فــي استطاعـ ـــة طبيعيــــة إذا ل ، ومثــال ذلــك قيــام "رر نتيجـ
 .1الوسطاء بإبرام صفقة  ير رامة مع علمهم بذلك ودون إخطار المستثمر بذلك أو تذيره

  :العلاقــة السببيــة /3

لا يكفي لقيام المسؤولية العقدية توفر الخطـأ والضـرر، بـل يلـزم قيـام علاقـة سـببية إذ  ـب أن يكـون الخطـأ      
 .أي أن يكون الخطأ هو السبب في التعوي الذي ارتكبه الوسطاء هو السبب في الضرر الذي لح  الزبون 

علــى الــدائن إابــات  ":م    بنهــها مــن ق 323 المــادةإثبــات الخطــأ العقــدي للوســطاء المــاليئ يكــون بتطبيــ  
عليــه إثبــات مهــدر الالتــزام وهــو عقــد ( الــدائن)، وعليــه فالمســتثمر "الالتــزام وعلــى المــدين اابــات الــتخلص منــه

ء مـن جهــتهم لهـم أن يثبتــوا أ ـم قــاموا بتنفيــذ لم ينفـذوا التــزامهم، والوســطا( المــدين)الوسـاطة وأن يثبــت أن الوسـطاء 
مـن 127  المـادةدفع  م لاخلال بتنفيذ التزامهم وهو ما نهـت عليـه  2سب  أجنبيالتزاماشم، أو أن يثبتوا وجود 

إذا أابـت الشـخص أن الضـرر قـد نشـ  عـن سـب  لا يـد لـه فيـه كحـاد  فجـائي، أو قـوة  ":م    بنهـها الـ 
 .." المضرور أو خط  من الغير قاهــرة، أو خط  صدر من

 

 

                                                           
السمسرة، مذكرة ماجستير، تخهص قانون، فرع العقود والمسؤولية، كلية الحقوق والعلوم الادارية، جامعة بن عكنون، أحمد بن مداني، الوساطة في المعاملات المالية   1

 .044، ص2442الجزائر،
لقوة القاهرة وفعل صور تددها القواعد العامة، هي الحادن المفاجا أو ا 0الذي يستطيع الوسيط بإثباته نفي العلاقة السببية والمسؤولية، له والسب  الأجنبي   2

 .الغير، وخطأ المتضرر نفسه
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 :المسؤوليـة التقصيــرية: اانيا

بأ ــا التـزام الشــ ص بتعـوي  الضــرر الناشـا عــن فعلـه الش هــي أو عـن فعــل  تعـرف المســؤولية التقهـيرية      
مــن هــم تــت رعايتــه أو رقابتــه مــن الأشــ اص أو الأتبــاع أو تــت ســيطرته الفعليــة مــن الحيــوان أو البنــاء أو الأشــياء 

ــــتي يرسمهــــا القــــانون وتقــــوم المســــؤولية التقهــــيرية بالاســــتناد لفعــــل ش هــــي  ــــة في الحــــدود ال  مــــدن ضــــررا  الغــــير الحي
للغير والمسؤولية التقهـيرية أوسـع نطاقـا مـن المسـؤولية العقديـة، فهـي تقـوم في كـل حالـة تتـوافر فيهـا شـروطها وشـرو  
قيام المسـؤولية التقهـيرية هـي نفسـها الخطـأ، الضـرر، والعلاقـة السـببية، المـذكورة سـالفا ولكنهـا تخضـع للقواعـد العامـة 

 :لقانون، والمسؤولية التقهيرية هي إماللمسؤولية تترتب نتيجة الاخلال با

 :مسؤولية عن الأفعال الشخصية 1 -

كـل فعـــل أيـاا كـان يرتكبـه الشـخص بخطبـه ويسـب  ضـرارا  " ق م  : من 1(معدلة)020نهت المادة   
فيمـا يتعلـ  بالوسـطاء المـاليئ تقـوم مسـؤوليتهم بـالانحراف عمـا  ".بالتعويـــض حدواـهللغيــر يلزم من كـان سـبباا فـي 

 ــب الالتــزام بــه مــع علمهــم الش هــي بــذلك كقيــامهم بتســليم أوراق ماليــة  ــير قابلــة للتــداول أي تكــون مزيفــة أو 
 .باطلة

 :مسؤولية عن أفعــال الغيــر 2 -

لا يكــون المووفــون والأعــوان العمــوميين مســؤولين  ":ق م  : مــن( معدلــة)129 المــادةنهــت عليــه   
شخصــيا عــن أفعــالهم التــي أضــرت بالغيـــــر إذا قــاموا بهــا تنفيــ ا لأوامــر صــدرت إلــيهم مــن رئــي ، متــى كانــت 

 ."إطاعة ه   الأوامر واجبة عليهم

 

 

                                                           
،   ر العدد رقم 24/49/2441، مؤر  في 04-41، المتضمن القانون المدني، المعدل والمتمم بالقانون 29/43/0391المؤر  في  91/10الأمر  1

00. 
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ـــا  عـــنهم، ومـــن ثم لا يعتـــبر مـــن يســـت دمه  يتحـــدد مفهـــوم الغـــير بالنســـبة للوســـطاء المـــاليئ اـــن كـــان أجنبي
الوســطاء في تنفيــذ التــزامهم أجنبيــا كالوكيــل الوســطاء المعتمــد والمنــدوب الــرئيس والمهــني فهــؤلاء يســأل الوســطاء عــن 

ن يكـــون الوســـطاء هـــم الســـبب في عـــدم قيـــام الغـــير بالمهـــام الموكلـــة إلـــيهم  أكـــ ،1كانـــت صـــادرة  مـــنهم أفعـــالهم ولـــو
 .ة الفنية للقيام بالعمل المطلوبكاستعانتهم بعمال ناقهي الخبر 

 المسؤولية الت ديبية للوسطاء الماليين في بورصة القيم المنقولة: الفرع الثاني

والتي يطل   يخضع الوسطاء إضافة إلى المسؤولية المدنية لعقوبة أخرى وضعت لهم لوحدهم في مجال البورصة،       
عليها تسمية المسؤولية التأديبية حيث يعتبر الوسطاء الماليئ ملتزمئ باحترام القوانئ واللوائ  والتعليمات المعمول 

وهيفتها  م عن كل  الفة، ومن أجل لمكئ هذه اللجنة من ممارسة. ب. ع .ت. أمام ل السوق ويسألوا ا في 
 :خول لها المشرع العديد من السلطات

 علــــــــى مســــــــتوى  رفــــــــة تــــــــدخل ضــــــــمن تشــــــــكيلتها تــــــــدعى الغرفــــــــة 2نهــــــــا ســــــــلطة التأديــــــــب والتحكــــــــيمم
تعمـل علـى إصـدار العقوبـات ذات  93-10 مـن المرسـوم التشـريعي 51 المـادةالتأديبيـة والتحكيميـة نهـت عليهـا 

الطـابع التــأدي  عــن إخــلال الوســطاء بــبع  الالتزامــات ذات الطـابع المهــني وتعمــل هــذه الغرفــة حســب الــدوافع الــتي 
. ب. ت. بنـا ء علـى طلـب اللجنـة، أو مراقـب الوسـطاء،  93-10التشريعي من المرسوم  54 المادةنهت عليها 

 .ء على تظلم أي طرف له مهلحةم أو الأمرين بالسحب، وكذا بنا  . ق

 

                                                           
 ب أن يتقدم الوسطاء في  "المتعل  بشرو  تسجيل الاعوان المؤهلئ للقيام بتداول القيم المنقولة في البورصة، 97-02من النظام ، 02حيث تنص المادة . 1

 ".للأعوان المؤهلئ للقيام تت سلطتهم بتداول ببورصة القيم المنقولة ويتقدم هذا الطلب تت مسؤولية الوسطاء في عمليات البورصة... عمليات البورصة ان
 
شدف إلى تسوية النزاعات بئ المتعاملئ وتتشكل هذه الهيينة من عضوي  رفة التأديب والتحكيم ينت بان من بئ أعضاء اللجنة، : السلطة التأديبية والتحكيمية . 2

 04-30.من المرسوم التشريعي 51ا للمادة اضافة إلى قاضيئ يعينهما وزير العدل لكفاءشما في المجالئ المالي والاقتهادي ويتولى رئاسة الغرف رئيس اللجنة طبق
تدرس هذه اللجنة كل إخلال بالالتزامات المهنية والأدبية للوسطاء في عمليات البورصة وكذا كل  الفة لأحكام تشريعية وتنظيمية مطبقة  :على المستوى الت ديبي*

 .عليهم
ب وبئ شركة . ع. القوانئ والتنظيمات التي تكم سير سوق البورصة ومدن بئ الوتختص بدراسة كل نزاع تقني يترتب عن تفسير  :على المستوى التحكيمي*

لم يولي المشرع اهتماما كبيرا لسلطة  93-10من المرسوم التشريعي ،52ب وبئ والشركات المسعرة طبقا للمادة . ع. ب وزبائنهم، الو. ع. تسيير بورصة القيم، ال
 حيث لم يبئ لنا كيفية اتخاذ حكم التحكيم ومدى الزاميته ولا كيفية الطعن فيه او تنفيذه03-04أو في القانون 93-10التحكيم في إطار المرسوم التشريعي 

، 40معمري، العدد رقم راجع تواتي نهيرة، تسوية منازعات أسواق الأوراق المالية، المجلة الأكاديمية الباحث القانوني، مجلة سياسية، جامعة تيزي وزو، مولود  
 .002، ص 2010
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 .للجرائم البورصية المدنية العقوبات الت ديبية المقررة : المطل  الثاني

 وتتمثــــــــــل العقوبـــــــــــات التأديبيــــــــــة في عقوبـــــــــــات معنويــــــــــة وماليـــــــــــة وعقوبــــــــــات مقيـــــــــــدة وســــــــــالبة لممارســـــــــــة
 :في93-10التشريعي من المرسوم  55النشا  نهت عليها المادة 

 والمعنويةالعقوبات المالية  :الفرع الأول

الغرفــة عقوبــات علــى الم الفــات حســب خطورشــا ووفقــا لترتيبهــا هــي عقوبــات معنويــة، إضــافة الى  تهــدر
 .عقوبات مادية

 :المعنويةالعقوبات : أولا

وتعتــبر كتحــذير للوســطاء علــى الانتهاكــات المرتكبــة في حــال لم تكــن علــى قــدر كبــير  وتتمثــل في الإنــذار والتــوبي ، 
مــن الجســامة، ميــث إذا لم تثبــت جــدواها تلجــأ اللجنــة الى عقوبــات أعلــى وأصــعب مــن ســابقتها ويبلــ  المعــني بقــرار 

 .1عقوبة الإنذار أو التوبي  كتابيا

 :الماليةالعقوبات : اانيا

ملايــئ دينــار جزائــري أو ابلــ  يســاوي الــرب  الــذي كــان ( 04)ماليــة مــدد مبلغهــا بعشــرة تتمثــل في فــرض  رامــات 
مــن المحتمــل أن مققــه العميــل مــن تلــك الهــفقة لــولا الخطــأ المرتكــب مــن الوســطاء، وتــدفع المبــال  المحهــلة مــن هــذه 

مــن 64المــادة ؤســس اوجــب وهــو مــن التزامــات الوســطاء المــاليئ حيــال زبــائنهم الم 2الغرامــات إلى صــندوق الضــمان
وفي المقابـــل نجــد أن المشــرع قـــدم ضــمانات قانونيـــة للوســطاء عنــد اتخـــاذ القــرارات مـــن  .04-30المرســوم التشــريعي 

 :طرف الغرفة التأديبية وهي

  .ح  المتهم في الاستعانة ادافع -

 .الطعن في قرارات الغرفة الفاصلة في المجال التأدي  -

                                                           
ة الحقوق بن شعلان كريمة، السلطة القمعية للجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها، مذكرة لنيل شهادة الماجستير في القانون العام للأعمال، كلي.  1

 .09، ص2400-2404والعلوم السياسية، جامعة عبد الرحمان ميرة، بجاية، 
  .40-40المتعل  ببورصة القيم المنقولة، المعدل والمتمم بال   ،04-30المرسوم التشريعي من  11المادة  2.
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 تناســـــــــــــب الجريمـــــــــــــة مـــــــــــــع العقوبـــــــــــــة ويتجلـــــــــــــى ذلـــــــــــــك في تديـــــــــــــد قيمـــــــــــــة الغرامـــــــــــــة بـــــــــــــالنظر لنســـــــــــــبة الـــــــــــــرب  -
 .المحتمل تقيقه

 للحقوقالعقوبات المقيدة والسالبة  :الثانيالفرع 

التحكيميـــة أن توقـــع عقوبـــات ســـالبة للحقـــوق ونجـــد أساســـها القـــانوني في المرســـوم  يبيـــة وأديمكـــن للغرفـــة الت
حظــر النشـاط كلـه أو جزئـه مؤقتـا : وهي 1و4فقرة 55المادة المتعل  ببورصة القيم المنقولة في  93-10لتشريعي ا

 .أو نهائيا، أو سح  الاعتماد

ويعد سحب الاعتماد أخطر عقوبـة يمكـن أن تهـيب بنكـا أو مؤسسـة ماليـة أو شـركة الوسـاطة ماليـة، إلا      
أمــر لا يــؤثر علــى نشــاطهم في المجــال البنكــي فينهــي نشــاطهم  أن ســحب الاعتمــاد مــن البنــو  أو المؤسســات الماليــة 

، وعليــه فالســحب مــن أهــم وأثقــل القــرارات ذات 1كوســيط ويواصــل مزاولــة نشــاطهم بهــفته بنكــا  أو مؤسســة ماليــة
 .التحكيمية والتي تتسم بقوشا الردعية في وجه الم الفات المرتكبة الهادرة عن الغرفة التأديبية و الطابع التأدي 

وتبلــ  قــرارات المنــع المؤقــت أو النهــائي للنشــاطات أو لجــزء منهــا وكــذا ســحب الاعتمــاد للوســطاء وتنشــر  
وهــذه القــرارات قابلــة للطعــن بالإلغــاء أمــام القضــاء الإداري في ميعــاد شــهر مــن تــاري  تبليــ  القــرار  لعلــم الجمهــور

 ــــدتع" :بنهـها 032-04مـن القـانون  18لمـادة والمتممـة با( المعدلـة) 19المطعـون فيـه، وهـو مـا نهـت عليـه المـادة 
قرارات الغرفة الفاصلة في المجلس التأدي  قابل ة للطعن والإلغاء أمام مجلس الدولة، خلال أجل شـهر واحـد مـن تبليـ  

 ليقوم فيما بعـد مجلـس الدولـة بـالتحقي  والبـت في الطعـن في أجـل سـتة أشـهر مـن تـاري  ."القرار موضوع الاحتجا 
 .3تسجيله

 

 

                                                           
  (BCIA)ن سحب عقوبة سحب الاعتماد في سوق الأوراق المالية الجزائرية في ح  كل من بنك الخليفة والبنك التجاري والهناعي الجزائري .  1

   040-040.ات أسواق الأوراق المالية، مرجع ساب ، ص كعقوبة تأديبية لجسامة الأخطاء المرتكبة، راجع تواتي نهيرة، تسوية منازع
 .المتعل  ببورصة القيم المنقولة 93-10، المعدل والمتمم للمرسوم التشريعي 03-04القانون رقم  .2
 .90، ابختي نزهة، مرجع ساب ، ص عبد القوي ماجدة.  3
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 المسؤولية الجزائية للوسيط المالي في بورصة القيم المنقولة: المبحث الثاني

يخضــع ســوق رأس المــال الى قــانون العــرض والطلــب، القــائم علــى تلقــي عــروض البيــع مــن ناحيــة وعــروض 
 .التي يرسلها العميل الى الوسيط المالي للأوامروالسندات من ناحية أخرى وذلك طبقا  للأسهمالشراء 

أن الوســطاء المــاليئ قــد يعمــدون الى جملــة مــن الممارســات ســعيا لزيــادة دخلهــم وتعتــبر هــذه الممارســات في حــد  إلا
ذاشا جرائم تقوم  ا المسؤولية الجنائية للوسيط المـالي حيـث أ ـا لمـس إمـا بعمليـة التـداول أو بعـ  العمليـات الجاريـة 

 .1على القيم المنقولة

أش اصا معنوي ة يباشرون مهامهم مـن خـلال منـدوبئ 03-04القانون يعتبر الوسطاء الماليون منذ صدور 
المسـؤولية الجزائيـة في  يتحملـون "المفاوضــون"منـه 10في المـادة  93-10أو من سماهم المشـرع الجزائـري في المرسـوم 

وبــالر م مــن أن الوســطاء أشــ اص معنويــة إلا أن المشــرع  حــال ارتكــا م أفعــال ماديــة مــن شــأ ا الإضــرار بــا خرين،
 .... ": ق ع ( معدلـة)مكـرر 51  قد أقر بجواز مساءلتهم جزائيا  باعتبـارهم فـاعلئ للجريمـة حيـث نهـت المـادة 

جزائيا  عن الجرائم التي ترتكب لحسابه من طرف أجهزته أو ممثليه الشـرعيئ عنـدما  يكون الش ص المعنوي مســـؤولا  
إن المسـؤولية الجزائيـة للشــ ص المعنـوي لا لمنـع مسـاءلة الش ـــص الطبيعـي كفاعـل أصــلي . يـنص القـانون علـى ذلــك

 ."أو كشريك في نفس الأفعــال

قاصــدا تقيــ   الوســيط المــالي باســمبــه  حيــث يســأل المنــدوب ش هــيا عــن ســلوكه الإجرامــي حــتى لــو قــام  
مهــلحة ماديــة لــه كزيــادة دخلــه أو تقيــ  مهــلحة ش هــية أو إ ــالا  منــه وتعتــبر هــذه الأفعــال في حــد ذاشــا جــرائم 

 .تقوم  ا المسؤولية

 

 

 

                                                           
 .43، ص2449بورصة، دار الجامعة الجديدة، الاسكندرية، منير بوريشة، المسينولية الجنائية للوسطاء الماليئ في عمليات ال.  1
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 الواقعـــة في بورصة القيم المنقولة الجزائية الجرائـــم: الأولالمطل  

تعــد الجــرائم الــتي يرتكبهــا الوســيط المــالي مــن الجــرائم الــتي تشــكل خطــرا علــى السياســة الاقتهــادية للدولــة، 
الماليــة وتــداولها ولمــا تشــكله هــذه الاوراق مــن أ يــة في تــوفير  بــالأوراقوذلــك لارتبــا  عمــل الوســيط المــالي بالتعامــل 

وراقها المالية في اسواق هذه الاوراق، ولما توفره هذه السـيولة السيولة النقدية التي تدعم مسيرة الشركات التي تتداول أ
مـن حركــة اقتهـادية في الدولــة مـن ناحيــة وعلـى الافــراد المسـا ئ في شــراء وبيـع هــذه الاوراق باسـتفادشم في الغالــب 

 .من فارق السعرين

بالوســطاء المــاليئ المعتمــدين  الماليــة بــالأوراقولمــا لهــذه الاوراق الماليــة مــن أ يــة فــإن المشــرع حهــر التعامــل 
والمرخهـــئ للعمـــل وفقـــا لهـــذه الغايـــة وارتـــأى تـــوفير الحمايـــة الجزائيـــة بجانـــب الحمايـــة المدنيـــة والاداريـــة لتـــداول الاوراق 

الماليــة المنهــوص  بــالأوراقالماليــة، وبالتــالي قيــام المســؤولية الجزائيــة مــ  الوســيط المــالي في حــال  الفــة احكــام التعامــل 
 .1ا في قانون العقوباتعليه

تقــوم المســؤولية الجزائيــة وفــ  أحكــام وضــوابط محــددة حيــث لا تكتمــل هــذه المســؤولية وبالتــالي لا نســتطيع 
اسنادها للش ص الا عند اكتمال شـروطها والضـوابط الـتي وضـعها المشـرع لهـا، حيـث يسـأل المنـدوب ش هـيا عـن 

 قاصـــدا تقيـــ  مهـــلحة ماديـــة لـــه كزيـــادة دخلـــه أو تقيـــ  الوســـيط  المـــالي باســـمســـلوكه الإجرامـــي حـــتى لـــو قـــام بـــه 
والـتي يمكـن تقسـيمها الى  مهلحة ش هية أو إ الا  منه وتعتبر هذه الأفعال في حد ذاشا جرائم تقوم  ا المسـؤولية،

والجــرائم الشــائع ارتكا ــا مــن الوســطاء المــاليئ في  ،(الفــرع الأول)الجــرائم الماســة مســن ســير الســوق وشــفافيتها في 
 (.الفرع الثاني)
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 الجرائم الماسة بحسن سير السوق وشفافيته: الفرع الاول

سعيا  من المشرع للوصول إلى حماية متكاملـٍة لسـوق الأوراق الماليـة يقـوم عـادة مـن خـلال النهـوص المنظمـة 
يرتكبهـا الوسـطاء المـاليئ والـتي شـز الثقـة في هـذه الأسـواق وتتمثـل هـذه لهذه الأسواق بتجريم بع  السـلوكيات الـتي 

 :السلوكيات المجرمة في

 .جريمة استغلال معلومات امتيازيه أو نشر معلومات خاطبة: أولا

  :جريمة استغلال معلومات امتيازيه/ 1

اكتفـى باعتبارهـا فعــل معاقـب عليـه، وفقـا للمــادة  الامتيازيـة وإنمـالم يعطـي المشـرع الجزائـري تعريفـا للمعلومــة 
كــل " ... :الــتي نهــت 03-04مــن القــانون  19المعدلــة بالمــادة 93-10التشــريعي مــن المرســوم  01الفقــرة  60

ش ص تتوفر له اناسـبة، ممارسـة مهنتـه أو وهيفتـه، معلومـات امتيازيـه عـن منظوريـة مهـدر سـندات أو وضـعيته، أو 
 إمـــاالســـوق أو يتعمـــد الســـماح بإنجازهـــا  بـــذلك عمليـــة أو عـــدة عمليـــات في مـــا فينجـــزتطـــور قيمـــة منقولـــة  منظوريـــة

 2."مباشرة أو عن طري  ش ص مس ر لذلك، قبل إطلاع الجمهور على تلك المعلومات

 والمقهــــــــــــود  ــــــــــــذه الجريمــــــــــــة هــــــــــــو مــــــــــــن يســــــــــــتغل معلومــــــــــــات صــــــــــــحيحة  هلهــــــــــــا الجمهــــــــــــور لإنجــــــــــــاز
ـــــــــــــــات في ســـــــــــــــوق البورصـــــــــــــــة ـــــــــــــــاد  العامـــــــــــــــة في القـــــــــــــــانون الجنـــــــــــــــائي وككـــــــــــــــل جريمـــــــــــــــة 3عملي  وتطبيقـــــــــــــــا للمب

 :أركان3على فهي تقوم 

  :يـــــن الشرعــــالرك . أ

وأبقـى عليهـا حـتى في إطـار القـانون رقـم 93-10كرس المشرع الجزائـري هـذه الجريمـة في هـل المرسـوم التشـريعي  
وتأثيرها على حماية مهـالح المسـتثمرين ونجـد الـركن الشـرعي أساسـه في  ويعود ذلك إلى شدة خطورشا 04-03

 .المتعل  ببورصة القيم المنقولة93-10من المرسوم التشريعي  60الماة 

                                                                                                                                                                                     

لحقوق، جامعة قهي علي الضمور، المسؤولية الجزائية عن الاعمال  ير المشروعة للوسيط المالي، مذكرة لنيل شهادة الماجستير في القانون العام، كلية ا. 1
 .04، ص-2443الشرق الاوسط للدراسات العليا، الاردن، 

   .40-40، المتعل  ببورصة القيم المنقولة، المعدل والمتمم بال  04-30المرسوم التشريعي من  11المادة  .2
 .92، ابختي نزهة، مرجع ساب ، ص عبد القوي ماجدة.  3
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  :اديــــــن المــــالرك. ب

بعبـارة كـل 93-10التشـريعي مـن المرسـوم  60 المـادةنص عليهـا المشـرع في ( صفة الجاني)صفة العلم بالمعلومات  -
 .ص على علم اعلومات المهنة أو الوهيفة ش

مسؤولية الوسطاء حسب المادة عندما  أن تتميز المعلومة المتوفرة لديه بالدقة والهحة والخهوصية والسرية وتقوم - 
ات أو وضعيته أو تطور قيمة السندات، كما  ب أن تتميز دالسن تنهب هذه المعلومات على منضور ومهدر

 .1قة والهحة والخهوصيةالمعلومة بطابع الد

إنجـــاز عمليـــة في الســـوق بالتـــدليس أو الســـماح للغـــير بإنجـــاز في الســـوق باســـتغلال   :والســـلو  الاجرامـــي يتمثـــل في
 .معلومات  ير معلنة

فمجــرد علمهــم بــأ م يقومــون بعمليــة تــداول قــيم  اء،ـــــــتــوفر النيــة الاجراميــة لــدى الوسط   :ويــــــن المعنــــــــالرك. ج
ارتكا ــا بغـ  النظــر عــن  دفيكفــي مجـر  منقولـة بنــا ء علـى معلومــات  ـير معروفــة للجمهـور كــافي لقيــام الـركن المعنــوي

 ."كل ش ص يكون قد مارس أو حاول أن يمارس  ": 60تقي  النتيجة وهو ما يفهم من عبارة المادة 

سـنوات وبغرامـة ماليـة ( 1)أشهــر إلى سـس( 9)يعاقـب بـالحبس مـن سـتة60: " المـادةنهـت عليهـا   :العقوبـــة. د
د ، ويمكـــن رفـــع مبلغهـــا إلى أكثـــر مـــن ذلـــك حـــتى يهـــل إلى أربعـــة أضـــعاف مبلـــ  الـــرب  المحتمـــل 04.444قـــدرها 

 ."تقيقه دون أن تقل هذه الغرامة عن مبل  الرب  نفسه، أو بإحدى العقوبتئ فقط

م . ب. ع. ت. لى العقوبات القضائية أعلاه يخضع الوسطاء الى جـزاءات اداريـة تهـدرها الغرفـة التأديبيـة لا إضافة
كلـــه أو    والمتمثلـــة في الإنـــذار والتوبيــــ ، حضـــر النشـــا 93-10التشـــريعي المرســـوم  55المنهـــوص عليهـــا في المـــادة 
 .جزئه، أو سحب الاعتماد

 

 

                                                           
 .90، ابختي نزهة، مرجع ساب ، ص عبد القوي ماجدة.  1
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 :1ةـــــــر معلومات خاطبــــــجريمة نش:اانيا 

بالمــادة والمعدلــة  10 – 30مــن المرســوم التشــريعي  60م 02أدرجــت هــذه الجريمــة في الفقــرة   :الركـــــن الشــرعي. أ
كـل شـخص يكـون قـد تعمـد نشـر معلومـات خاطبـة أو مغالطـة " ... :فيهـاوالتي جـاء  03-04من القانون 19

من منظور أو وضعية مصدر تكـون سـنداته محـل تـداول فـي البورصـة أو  وسط الجمهور بطرق ووسائل شتى،
 ".رالأسعاعن منظور تطور سند مقبول للتداول في البورصة من ش نه الت اير على 

 ح أنهــــا خاطبــــةضــــتشــــكل كــــل معلومــــة يت02-22000: " ...النظــــام مــــن  4كمــــا نهــــت م 
 ".صاحبها إلى عقوباتأو غير محددة أو مغرضة مساسا بحسن إعــلام الجمهور وتعر  

 :يتطلب توفر عنهرين أساسيئ و ا  :الركــــن المادي. ب

أن تكـون المعلومـات خاطينـة أو مضـللة أي مـن شـأ ا إيقـاع المسـتثمر في الخطـأ فلـو عـرف حقيقـة الأمـر لمـا أقـدم   -
 .عليه و ب أن تكون هذه المعلومات الكاذبة محددة وتتعل  بأشياء معينة في الشركة المهدرة للأسهم

 .أن تنشر هذه المعلومات الى الجمهور بغ  النظر عن الوسيلة  -

يكفــي لقيامــه تــوفر القهــد والعمــد لــدى الوســطاء بــأن يتعمــدوا نشــر معلومــات خاطينــة،    :كــن المعنــويالر . ج
 .والمشرع لم يشتر  عمدا  معينا  بل اشتر  فقط أن يكون نشر المعلومات من شأنه التأثير على الأسعار

 05أشـــهر الى  06هـــي نفـــس عقوبـــة جريمـــة التلاعـــب بالأســـعار وهـــي الحـــبس  60حســـب المـــادة  :العقوبـــــــة. د
أربعـة أضـعاف مبلـ  الـرب  المحتمـل تقيقـه دون  ويمكـن رفـع مبلغهـا ليهـل إلى، د 30.000سنوات، و رامة قدرها 

تي تهـدرها أن تقل هذه الغرامة عن مبل  الرب  نفسه، أو بإحدى هـاتئ العقـوبتئ، إضـافة الى العقوبـات التأديبيـة الـ
 .اللجنة

 
                                                           

الفقرة الاولى من ق ( معدلة) 092ضاربة  ير المشروعة المنهوص عليها في المادة جريمة نشر معلومات خاطينة هو الفعل الذي قد يشكل جريمة الم:  1
 .23،   ر العدد 00/49/0334المؤر  في  01-34ع   والمعدلة اوجب القانون 

ا مسعرة في ، المتعل  بالمعلومات الواجب نشرها من طرف المؤسسات التي تكون قيمته24/40/2444، المؤر  في 2444-42م . ب. ع. ل. ن.  2
 .09/40/2444، الهادرة في 14البورصة،   ر العدد 
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 :م. ب. ع. ت. جريمة المضاربة غير المشروعة والاعترا  على نشاط ل: اانيا

ـــــــــــــن الشــــــــــــرعي . أ  93-110مــــــــــــن المرســــــــــــوم التشــــــــــــريعي  03في فقرشــــــــــــا  60نهــــــــــــت عليــــــــــــه المــــــــــــادة : الركـ
كــل شــ ص يكــون قــد مــارس أو حــاول ان  ... " :والــتي نهــت 03-04مــن القــانون  19والمعدلـة بالمــادة 

مباشرة او عن طري  ش ص يخــــــر مناورة ما  دف عرقلة السير المنـتظم لسـوق القـيم المنقولـة مـن خـلال يمارس 
 ."تضليل الغيــر

وقــد أدرجــت هــذه الهــورة أيضــا تــت الغايــة وبلــوغ الهــدف نفســه وهــو عرقلــة الســير المنــتظم لســوق القــيم   
 59م في ممارســة صــلاحياشا وذلــك في المــادة . ع ب .المنقولـة مــن خــلال القيــام بأفعــال  ــير مشــروعة تعيــ  لجنــة ت

يعاقـــب كـــل شـــ ص يعـــترض ســـبيل ممارســـات صـــلاحيات اللجنـــة  ": والـــتي تـــنص 04-93مـــن المرســـوم التشـــريعي 
يومـــا الى ثـــلان  30مـــن هـــذا الـــنص، بـــالحبس مـــن  50إلى  35وأعوا ـــا المـــؤهلئ المنهـــوص علـــيهم في المـــواد مـــن 

 "أو بإحدى هاتئ العقوبتئ د  04444سنوات وبغرامة قدرها 

 :المناورات التي شدف الى تضليل الغير :الركـــــن المادي. ب

م كإعاقة دخول المحققئ الى مقـر شـركة الوسـاطة، أو . ب. ع. ت. العمليات التي تؤدي الى عرقلة سير ل -
 .2إعاقة ح  الاطلاع على الدفاتر والأوراق والوثائ 

نجـــد أن 93-10التشـــريعي مـــن المرســـوم  59 المـــادةونـــص  60بـــالرجوع إلى نـــص المـــادة   :الركــــــن المعنـــــوي. ج
النهــئ جــاءا خــاليئ مــن الإشــارة إلى التعمــد أو ســوء نيــة الجــاني ومــع ذلــك فــإن الجريمــة تشــتر  لقيامهــا أن تكــون 

فــالجرائم الاقتهــادية عمومــا لا تتطلــب  المنــاورة  ــدف عرقلــة الســير المنــتظم للســوق بغــ  النظــر عــن تقــ  النتيجــة،
 .3وقوع الضرر بل يكفي مجرد التهديد بوقوع الضرر

فيتعـرض الوسـطاء الى نفـس عقوبـة الجـرائم  60إذا تعلقـت الجريمـة بالسـلو  المنهـوص عليـه في المـادة   :العقوبــــــة. د
 .المعدل والمتمم93-10السابقة من المرسوم التشريعي 
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مــن  59م ضــمن مــا جــاء في المــادة . ب. ع. ت. أمــا إذا كانــت الجريمــة عرقلــة ســير ممارســة صــلاحيات ل
 04444يومـا  الى ثـلان سـنوات وبغرامـة قـدرها  30فيتعرض مرتكبهـا الى الحـبس مـن  93-10المرسوم التشريعي 

 .أو بإحدى هاتئ العقوبتئ د 

 ها من الوسطاء الماليينالجرائم العامة الشائا ارتكاب: الثاني الفـــرع

وهي أهم الجرائم العامة والمنظمة اوجب نهوص قانون العقوبات والتي يشـيع ارتكا ـا مـن طـرف الوسـطاء 
. المــاليئ مكــم مهنــتهم وتتمثــل في جريمــة افشــاء الســر المهــني، وجريمــة ممارســة المهنــة دون اعتمــاد مــن طــرف لجنــة ت

 .م. ب. ع

 :جريمة افشــاء الســـر المهني :أولا

يلتـــزم  :" 93-110مـن المرسـوم التشـريعي  12تنـاول المشـرع الجزائــري هـذه الجريمـة في المـادة   :الركــــــن الشـرعي. أ
الوســـطاء في عمليـــات البورصـــة والقـــائمون بـــإدارشم ومســـيروهم ومـــديروهم وأعـــوا م المســـجلون ومـــأمورو حســـاباشم 

 ".ويعاقبون على عدم التقيد بالسر المهني وفقا لقانون العقوبات. بالسر المهني

يعاقــب بــالحبس مــن شــهر إلى ســتة أشــهر وبغرامــــة مــن  : " 2ع   قمــن ( معدلــة) 040وتــنص المــادة 
ـــم الواقــع أو المهنــة 5.000إلى  500 د  الأطبــاء والجراحــون والهــيادلة والقــابلات وجميــع الأشــ اص المــؤلمنئ مكــ

لقـانون أو الوهيفة الدائمة أو المؤقتة علـى أســـــرار أدلى  ـا إلـيهم وأفشـــوها في  ـير الحـالات الـتي يوجـب علـيهم فيهـا ا
فتـنص علـى معاقبـة كـل مـن يعمـل بـأي صـفة كانـت في   ع  ق مـن  042أمـا المـادة " إفشاءها ويهرح لهـم بـذلك

مؤسســة وأدلى أو شــرع في الادلاء الى أجانــب أو إلى جزائــريئ يقيمــون في بــلاد أجنبيــة بأســرار المؤسســة الــتي يعمــل 
ــــة مــــن  ــــالحبس مــــن ســــنتئ إلى ســــس ســــنوات وبغرامــــة مالي د ، أمــــا إذا أدلى  ــــا إلى  04.444الى  500فيهــــا ب

 .د 0144إلى  500جزائريئ يقيمون في الجزائر فتكون العقوبة بالحبس من ثلاثة أشهر إلى سنتئ وبغرامة من 
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من طرف   ص توصل اليه مكم مهنته في  ـير الحـالات  ويتمثل في إفشاء السر والادلاء به :الركـــن المادي. ب
 .التي  يزها القانون

والافشاء هو البوح والإفضـاء بالسـر وإطـلاع الغـير عليـه  أن يتعل  الافشاء اعلومات سرية تتسم بالدقة والتحديد -
 .سوا ء بالقول أو الكتابة أو الاشارة

ائم العمديــة فــلا تــتم إلا إذا حهــل الافشــاء عــن علــم وإدرا  افشــاء وإعــلان الأســرار مــن الجــر  :الــركن المعنــوي. ج
صــحي  لافشــاء، أي وجــود نيــة الإضــرار فــلا تقــوم الجريمــة إذا حهــل الافشــاء بالســر المهــني بإ ــال وعــدم احتيــا  

 .الفاعل

ـــة. د مــن ق ع   الحــبس مــن شــهر الى ســتة أشــهر و رامــة مــن ( معدلــة)040كمــا نهــت عليهــا المــادة  :العقوبــ
 .  السالفة الذكر. ع .قمن  302د  والعقوبة المنهوص عليها في المادة 1.444الى  144

 (جريمة خيانة الأمانة) 1جريمة ممارسة المهنة دون اعتماد: اانيا

كمــا ، تعــرف هــذه الجريمــة بأ ــا قيــام الوســطاء بالتوســط في الأوراق الماليــة بالســوق دون تخويــل مــن الهيينــات الم تهــة
مالية لإحدى الشـركات المدرجـة في السـوق دون أن يكـون  شراء أوراقتعرف بأ ا قيام الوسطاء بإبرام صفقة بيع أو 
 .مرخها  بذلك من قبل السلطات الم تهة

كــل مــن يجــري  يتعــر  ": علــى مــا يلــي93-10مــن المرســوم التشــريعي  58ة دنهــت المــا :الركــــــن الشــرعي. أ
أعـــلا ، لعقوبــات ســوء الائتمــان المنصــوص عليهــا فــي قــانون العقوبــات  5مفاوضــات تخــالف أحكــام المــادة 

 ." 2وبغرامة تساوي ضعف قيمة السندات المعنية بالمخالفة

كــل مــن اخــتل  أو بــدد بســوء نيــة أوراقــا تجاريــة أو نقــودا أو "  :3مــن ق ع   099ونهــت المــادة 
بضــائا أو أوراقــا ماليــة أو مخالصــات أو أيــة محــررات أخــرى تتضــمن أو تثبــت التزامــا أو إبــراء لــم تكــن قــد 
سلمت إليـه إلا علـى سـبيل ازجـازة أو الوديعـة أو الوكالـة أو الـرهن أو عاريـة الاسـتعمال أو لأداء عمـل بـ جر 
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تقيمها أو لاستعمالها أو لاستخدامها فـي عمـل معـين وذلـر إضـرارا بمالكيهـا أو  ر بشرط ردها أوأو بغير أج
 ...".واضعي اليد عليها أو حائزيها يعد مرتكبا لجريمة خيانة الأمانة

  :الركــن المادي. ب

 .1ممارسة المهنة دون اعتماد أو ترخيص صادر عن لجنة تنظيم عمليات البورصة -

 .إبرام صفقات موضوعها القيم المنقولة دون توسط الوسطاء المعتمدين من قبل اللجنة  -

 : ويعاقب بجريمة خيانة الأمانة

المتـدخلئ في السـوق وخاصـة  التوسط بعد سحب الترخيص فمن واجبات اللجنة العمل على تنظيم سـير ومراقبـة -
 .2الوسطاء الماليئ

 نيــــــة وقهـــــــد والـــــــذي يقـــــــوم علـــــــى نيـــــــة الوســـــــطاء المـــــــاليئ وهـــــــي ان تكـــــــون بســـــــوء :الركــــــــــن المعنـــــــوي. ج
، اذ والإرادةجريمــة عمديــة لا تتطلــب قهــدا خــاص وإنمــا يكفــي لقيامهــا تــوفر القهــد الجنــائي العــام بعنهــريه العلــم 

 3 ب اثبات أن الوسطاء على علم بأ م  ير مرخهئ مع ذلك تتجه ارادشم الى ابرام الهفقة والتوسع فيها

اــلا  ســنوات  ىأشــهر إلــيعاقــ  بــالحب  مــن الااــة  ": مــن ق ع  376نهــت عليهــا المــادة   :بــــــةالعقو . د
دج، ويجـوز عـلاوة علـى ذلـر أن يحكـم علـى الجـاني بالحرمـان مـن حـق أو 20.000إلى 500وبغرامة من 

ة ســنة علــى الأقــل وخمــ  ســنوات دوبــالمن مــن ازقامــة وذلــر لمــ14 المــادةة فــي دالــوار  قأكثــر مــن الحقــو 
 ".على الأكثر

إلـى يجـوز أن تصـل مـدة الحـب  إلـى عشـر سـنوات والغرامـة  ": مـن ق ع  378المـادة كمـا نهـت 
 ."من سمسار أو وسيط أو مستشار مهني.... إذا وقعت خيانة الأمانة دينار200.000
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 :ةيالبورص الجزائية جرائماللوسيط المالي في على االعقوبات المقررة : المطل  الثاني

 المترتبة عن مخالفة الضوابط القانونية لعمل الوسيط المالي الآاار: الفرع الأول 

رتــب المشــرع الجزائــري علــى  الفــة الضــوابط القانونيــة والتنظيميــة المتعلقــة بتأهيــل واعتمــاد الوســطاء المــاليئ 
ســواء نتجــت هــذه الم الفــات عــن الجهــة الم تهــة اــن  الاعتمــاد أو عــن  للنشـــا  والعمــل في بورصــة القــيم المنقولــة،

طلـــب اعتمـــاده الطعـــن للشـــ ص المرفـــوض لـــدى الجهـــة  مـــن -الهيينـــة الرا بــــة في الحهـــول علـــى الاعتمـــاد للوســـاطة 
 .1القضائية الم تهة، كما رتب جزاءات في حالة ارتكاب الش ص الوسيط  الفات للأحكام القانونية

 :الطعن في قرار رفض طل  اعتمــاد الوساطـة المالية: ي الفرع الثان

إلى أن لجنة تنظيم عمليات البورصـة ومراقبتهـا هـي الجهـة الم تهـة اـن  اعتمـاد الأشـ اص  وأن أشرناسب  
صـفة الوسيط المالي بناء على الملف المرفـ  بطلـب الاعتمـاد المسـلم مسـبقا، وهنـا للجنـة المـذكورة أعـلاه أن تقـرر مـن  

 .عتمـاد أو رف  منحه، حيث يتعئ عليها في الحالة الأخيرة أن يكون قرارها معللا ومسبباالا

وفي إطــار الضــمانات المقــررة للشــ ص طالــب الاعتمــاد خــول لــه المشــرع إمكانيــة رفــع دعــوى إلغــاء ضــد قــرار اللجنـــة 
حيـث يتعـئ علـى مجلـس الدولـة في هـذه الحالـة  أمام مجلس الدولة في أجل شـهر واحـد مـن تـاري  تبليـ  قـرار اللجنـة،

 .أشهر من تاري  تسجيله03أن يبت خلال أجل 

ممــا ســب  نلاحــ  أن المشــرع الجزائــري خــص مجلــس الدولــة بالفهــل في دعــوى إلغــاء موضــوع القــرار الهــادر 
ضــمن أحكــام  عــن لجنــة تنظــيم عمليــات البورصــة ومراقبتهــا، علــى الــر م مــن أن هــذا النــوع مــن القــرارات لا ينــدر 

لمجلـس  المعدل والمتمم المتعل  اجلس الدولة الـتي تـدد الاختهـاص النـوعي 98-01 القانون من10و 09المـادتئ 
 .الدولة، وهذا يعود لكون لجنة تنظيم عمليات البورصة تندر  في إطار السلطات الإدارية المستقلة
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 الجزاءات التي تطبقها الغرفة الت ديبية والتحكيمية: الفرع الثالث 

تنبثـــ  الغرفـــة التأديبيـــة والتحكيميـــة عـــن لجنـــة تنظـــيم عمـــل البورصـــة ومراقبتهـــا حيـــث يترأســـها رئـــيس اللجنـــة 
فضلا عـن عضوين منت بئ من بئ أعضـاء اللجنـة طـول مـدة انتـدا ما، بالإضـافة إلى قاضـيئ يعينهمـا وزيـر العـدل 

اءشمــا في المجــالئ المــالي والاقتهــادي، حيــث تكـــون هــذه الغرفــة  تهــة في المجــال التــأدي  لدراســـة أي ويختــاران لكف
إخلال بالواجبـات المهنيـة أخلاقيات مهنة الوسـطاء في عمليـات البورصـة وكـل  الفـة للأحكـام التشـريعية والتنظيميـة 

 .المطبقة عليهم

ـــالعودة إلى المـــادة  المعـــدل والمـــتمم المـــذكور ســـابقا، 93-10رســـوم التشـــريعي مـــن الم55وفي هـــذا الإطـــار وب
نجـــــــدها قـــــــد منحـــــــت للغرفـــــــة التأديبيـــــــة والتحكيميـــــــة صـــــــلاحية توقيـــــــع عقوبـــــــات في مجـــــــال الأخلاقيـــــــات المهنيـــــــة 

 ـا،  والتي تنطبـ  علـى الوسيط في عمليات البورصة عند  الفتـه للأحكـام التشـريعية والتنظيميـة المعمـول...والتأديب
 -*مؤقتـا أو نهائيـا   حظر النشاط كلـه أو جزئـه  -*  التوبيخ  -* ازن ار   -* :1العقوبـات في وحددت هذه

فــر  غرامــات يحــدد مبلغهــا بعشــرة ملايــين دينــار أو مبلــم يســاوي الــربح المحتمــل  -*  ســح  ازعتمــاد  
 .تحقيقه بفعل الخط  المرتك 

المــــذكور ســــابقا الأفعــــال 10/93وفي هــــذا الإطــــار نلاحــــ  أن المشــــرع لم مــــدد ضــــمن المرســــوم التشــــريعي 
المسـتوجبة للعقوبات المذكورة أعلاه، الأمر الذي يتعئ معه العـودة إلى الأحكـام التنظيميـة وبخاصـة نظـام لجنـة تنظـيم 

الـــتي حهــرت صــور هـــذه  58ا، في المــادة المتعلـــ  بشــرو  اعتمــاد الوســـطاء المــذكور ســابق01-15 البورصـــة رقـــم
 :1الأفعال في كل من

 . الفة أحد إجراءات النظام المتعل  بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة -

 . افة أحد قرارات لجنة تنظيم عمليات البورصة  -

 .التقهير بالتزام ن الاكتتاب فيه لدى اللجنة -

 .اللجنة  ا تطالبعدم التسليم في الأجل المحدد وثيقة أو معلومة  -
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 . ا اللجنة نفسها أو عن طري  عون كلفته بالتحقي  أو التفتيش رف  تسليم وثيقة طالبت -

 .السماح لوسيط  ير مسجل لدى اللجنة افاوضة قيم منقولة مسجلة في البورصة -

 .الإدلاء اعلومات بدراية خاطينة سواء للجنة أو أحد أعوا ا -

 :الجزاءات التي تطبقها الجهات القضائية المختصة3-

 :تتهل الجزاءات التي تدخل في صلاحية الجهات القضائية أساسا بالسلوكيات التالية

 :القيام بنشاط التداول داخل البورصة من شخص لا يملر الاعتماد كوسيط/ أ

ســالف الــذكر نجــدها تــنص علــى أنــه يتعــرض كــل مــن  ـــري 93-10مــن المرســوم التشــريعي 58بــالعودة إلى المــادة 
علـــى أنـــه لا  ـــوز إجـــراء أيـــة مفاوضـــة تتنـــاول قيمـــا  05المـــادة  تـــنص-أعـــلاه  05مفاوضـــات تخـــالف أحكـــام المـــادة 

 لعقوبـــات ســـوء الائتمـــان-البورصـــة وعـــن طريـــ  وســـطاء في عمليـــات منقولــــة في البورصـــة إلا داخـــل البورصـــة ذاشـــا 
إلغـــاء  ويمكــن طلــبقــانون العقوبــات وبغرامـــة تســاوي ضــعف قيمــة الســندات المعنيـــة بالم الفــة، ،المنهــوص عليــه في

 .المعاملات التي لمت على هذا النحو أمام المحكمة

البورصــة مــن طــرف ممــا ســب  نلاحــ  أن المشــرع قــد اســتلزم ضــرورة أن تــتم المفاوضــة حــول القــيم المنقولــة في 
 ـذا النشـا  مـن دون اكتسـاب صـفة الوسـيط، وأحالنـا في  وســيط معتمـد ورتـب عقوبـة علـى الشـ ص الـذي يقـوم

ـــه إلى قـــانون العقوبـــات وبالضـــبط إلى فعـــل ســـوء الائتمـــان  ـــد العقوبــــة المقـــررة ل ال  (أو جريمـــة خيانــــة الأمانــــةتدي
 .2(0مكرر 002 إلى 099مـواد

إلا أننــا نــرى أن العقوبــة الأنســب هــي العقوبــة المقــررة لجريمــة انتحــال صــفة، علــى اعتبــار أن الشــ ص الــذي 
أو صـفة حـددت السـلطة العموميـة ... يقـوم بعمـل الوسـاطة في هـذه الحالـة اسـتعمل لقبـا متهـلا اهنـة منظمـة قانونـا

 .من قانون العقوبات243شـرو  منحهـا والمنهوص عليها في المادة 

                                                                                                                                                                                     
 .90عبد القوي ماجدة، ابختي نزهة، مرجع ساب ، ص   1
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المـــذكورة أعـــلاه ليتناســـب مضـــمو ا مـــع الفعـــل 58وعلـــى هـــذا الأســـاس يتعـــئ علـــى المشـــرع مراجعـــة المـــادة 
 .من قانون العقوبات إذا كان الفاعل ش ص معنوي 1مكرر18أحكام المادة  مع مراعاةالمرتكب، 

المعـاملات الـتي  المذكورة أعلاه أن المشرع أقـر بإمكانيـة المطالبـة بإلغـاء58من جهة أخرى يلاح  من المادة 
هـي القسـم التجـاري علـى  لمت من دون وسيط أمـام الجهـة القضـائية الم تهـة وفي عـرض الحـال فـإن الجهـة الم تهـة

 .مستوى المحكمة الم تهة إقليميا، كون العمل يعتبر عمل تجاري

تعئ عليـــــه إلا أننــــا نــــرى أن صــــيا ة المــــادة المــــذكورة أعــــلاه يعتريهــــا الــــنقص علــــى اعتبــــار أن المشــــرع كــــان يـــــ
التهـري  بـالبطلان المطلـ  للمعـاملات الـتي لمـت مـن دون وسـيط، ولـيس تعليـ  الإبطـال علـى طلـب أي طـرف كـان 

 .أو جهة كانت

 :البورصةاعترا  سبيل عمل لجنة تنظيم / ب

ـــالتحقي  لـــدى  ـــة تنظـــيم البورصـــة وعملهـــا تقـــوم هـــذه الأخـــيرة ب في إطـــار الوهيفـــة الرقابيـــة الـــتي لمارســـها لجن
 الوســــــــــــــــــــطاء المــــــــــــــــــــاليئ العــــــــــــــــــــاملئ في بورصــــــــــــــــــــة القــــــــــــــــــــيم المنقولــــــــــــــــــــة للتأكــــــــــــــــــــد مــــــــــــــــــــن مــــــــــــــــــــدى التـــــــــــــــــــــزامهم 

الوثـائ  والبيانــات مـن خـلال الاطـلاع علـى  ويكـون ذلـكا في هـذا المجـال،  ـ بالقواعد التشـريعية والتنظيميـة المعمـول
 .ذات الهلة الموجودة لديهم

 30000يوما إلى ثلان سنوات وبغرامـة قـدرها  30وفي هذا الإطار رتب المشرع توقيع عقوبة الحبس من 
 .د  أو بإحدى هاتئ العقوبتئ كل ش ص يعترض سبيل ممارسة صلاحيات اللجنة وأعوا ا المؤهلئ

ري في حــ  الأشــ اص الطبيعيــئ مــن دون الأشــ اص المعنــويئ، ويظهــر مــن طبيعــة هــذه العقوبــة أ ــا تســ
وهــو مـــا لا يتماشــى ونظــام شــرو  اعتمــاد الوســطاء في بورصــة القــيم المنقولــة الــتي تســتلزم أن يكــون الوســيط ش هــا 
دة معنويا في شـكل شركة تجارية أو بنك أو مؤسسة مالية، الأمر الذي يتعئ معه قيام المشـرع بإعـادة ضـبط هـذه المــا

 .ءوشرو  اعتماد الوسطا يتماشىـكل بش
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إن أهــم شــرو  نجــاح الاســتثمار في بلــد مــا هــو ســوق الأوراق الماليــة الــتي ينشــط مــن خلالهــا، فهــذه الســوق 
.... القــيم المنقولــة كالأســهم والســندات)هــي المكــان الــذي يتــداول فيــه أشــ اص المــال والمســتثمرين ســنداشم الماليــة 

اء أو إبـــرام  تلـــف العمليـــات والهـــفقات الأخـــرى، والبورصـــة القويـــة هـــي الـــتي تكـــون عناصـــرها بـــالبيع أو الشـــر ( الخ
المكونــة لهــا قويــة وخاصــة ذلــك العنهــر الــذي  مــع بــئ  تلــف عناصــرها والــذي لا تــتم العمليــات البورصــية إلا بــه 

والوسيط المالي هـو .  هص لهومتكر ممارسة هذه المهنة وحده ألا وهو الوسطاء الماليئ كل حسب نوع النشا  الم
ذلك الذي له دراية عاليـة وخـبرة فنيـة في مجـال تـداول القـيم المنقولـة، كمـا لمـارس مهنـة الوسـاطة مـن طـرف أشـ اص 

 .طبيعيئ أو معنويئ تتوافر فيهم شرو  خاصة بالإضافة إلى حهولهم على اعتماد مزاولة النشا 

الوســاطة الماليــة اهتمامــا بالغــا مــن خــلال جملــة مــن القــوانئ  الجزائــر كغيرهــا مــن الــدول اهتمــت بتنظــيم مهنــة
الــذي حــاول فيــه تــدار  النقــائص والفرا ــات الــتي   40-01إلى النظــام المشــرع الجزائــري والأنظمــة خلــص في  ايتهــا 

، ئيـة خاصـة في جانـب ضـبط مسـؤولية الوسـيط المـالي التأديبيـة والمدنيـة والجزاكانت في سابقه مـن المراسـيم والقـوانئ 
ور ــم أن المشــرع الجزائــري قــد وصــل إلى نظــام تشــريعي متكامــل في تنظــيم هــذه المهنــة إلا أن بورصــة الجزائــر لازالــت 
ـــة لاجابـــة علـــى  ـــة مـــن العوائـــ  وكمحاول تعـــاني ركـــودا راـــا ترجـــع أســـبابه لقلـــة النشـــا  الاســـتثماري أو تقييـــده بجمل

إلى نا هـفإننـا خل؟  مـا هـو النظـام القـانوني للوسـيط المـالي في بورصـة القـيم المنقولـة -:الإشـكالية المطروحـة الـتي كانـت
 :لنتائ  التالية ا

 .لمارس مهنة الوساطة المالية من طرف الوسيط المالي وحده دون  يره -

 .لا يمكن إبرام أي عملية أو صفقة مهما كانت في البورصة إلا من خلال الوسيط المالي -

 .الوساطة المالية على الأش اص الطبيعيئ دون الاعتباريئتقتهر مهنة  -

 .الوسيط المالية قد يكون شركة مت ههة في الوساطة أو بنكا أو مؤسسة مالية فقط -

لا يمكن البدا في ممارسة ومزاولة مهنة الوسيط المالي إلا بتـوافر شـرو  وبعـد الحهـول علـى اعتمـاد مـن لجنـة تنظـيم  -
 .قبتهاعمليات البورصة ومرا

 .نشا  الوسطاء يكون محدودا وخهها من قبل الهيينة التي منحت الاعتماد -

 .مهل الوسطاء على عمولة مقابل الخدمات التي يقومون  ا يقدمها العملاء -
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 .ينتهي عقد الوساطة وينفذ بتنفيذ كل طرف فيه لالتزاماته -

وض  المشرع الشرو  الواجب توافرها في الشركات التجارية للحهول على الاعتماد في مادة كاملة بينمـا سـكت  -
 .عن ذلك بالنسبة للبنو  والمؤسسات المالية

 .يخضع عمل الوسيط لرقابة لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها -

امــات في حــال الإخــلال  ــا توقــع عليــه عقوبــات يتمتــع الوســيط اجموعــة مــن الحقــوق، ويتحمــل جملــة مــن الالتز  -
 .تأديبية أو مدنية أو جزائية  تلفة الدرجة
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 :دات ــــــالكت  والمجل

 . المنجد في اللغة العربية، الطبعة الواحدة والعشرون، المطبعة الكاثوليكية، بيروت، -2
العلامة ابي الفضل جمال الدين محمد بن مكرم ابن منظور الأفريقي المهري، لسان العرب، المجلد الثلاثون،  -0

 .2449الطبعة الأولى، بيروت 
فاروق إبراهيم جاسم، الأطر القانونية لأسواق الأوراق المالية، منشورات الحل  الحقوقية، الطبعة الأولى،   -3

 .2409لبنان، 
، المنظمة العربية للتنمية "العريضي، الأسواق المالية تركيبها، كفاءشا، سيولتها، والتجريبية العربيةديما وليد حنا   -4

 .2401الإدارية، القاهرة، 
منشورات الحل  الحقوقية، الطبعة  –دراسة قانونية مقارنة  –عبد الباسط كريم مولود، تداول الأوراق المالية   -5

 .2443الأولى 
ينولية الجنائية للوسطاء الماليئ في عمليات البورصة، دار الجامعة الجديدة، الاسكندرية، منير بوريشة، المس  -6

2449. 
 والاقتهاد، القانون مكتبة عليه، الواردة القانونية والقيود الأسهم تداول بغدادي، العزيز عبد خالد -   -7

 2402 الرياض،
دار الأمل للطباعة –دراسة قانونية مقارنة  –في بورصة القيم المنقولة  نهيرة تواتي ، الحماية القانونية لاستثمار -8

 .2400والنشر والتوزيع ، تيزي وزو 
 م كرات و رسائل التخرج 

حسام الدين اسماعيلي، عمليات التداول في بورصة القيم المنقولة، مذكرة ماستر، تخهص قانون شركات،  -2
 .2401جامعة قاصدي مرباح ورقلة، شعبة حقوق، كلية الحقوق والعلوم السياسية، 

حمليل نوار، النظام القانوني للسوق المالية الجزائرية، رسالة لنيل درجة الدكتوراه في العلوم، تخهص القانون    -0
 .2400كلية الحقوق والعلوم السياسية، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، 

الجزائر، مذكرة لنيل شهادة الماجستير في القانون الخاص قولي عبد الرحيم، النظام القانوني للبنو  التجارية في  -3
 .2401المعم ، فرع القانون الخاص، كلية الحقوق والعلوم السياسية، جامعة أبو بكر بلقايد، تلمسان، 
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واقع ويفاق، مذكرة لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتهادية، فرع النقود : بوسحاقي فتيحة، بورصة الجزائر -4
 .2440كلية العلوم الاقتهادية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر،   المالية،

دراسة تليلية واستشرافية، منكرة لنيل : مولاي عبد الباسط، دور المعرفة الشاملة في تنشيط بورصة الجزائر -5
شهادة الماستر في علوم التسيير، تخهص بنو ، كلية العلوم الاقتهادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة 

 .2401لشهيد حمر لخضر الوادي، ا
، مجلة الاجتهاد القضائي، عدد "الضوابط القانونية للوسيط المالي في عمليات البورصة " حسونة عبد الغني،   -6

  .2409، كلية الحقوق والعلوم السياسية، جامعة محمد خيضر بسكرة، 00
مذكرة لنيل شهادة الماستر في الحقوق،  ربعية رضوان، النظام القانوني للوسيط المالي في عمليات البورصة، -7

 ..2401تخهص قانون الشركات، كلية الحقوق والعلوم السياسية، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، 
عبد القوي ماجدة، ابختي نزهة، النظام القانوني للوساطة المالية في البورصة، مذكرة لنيل شهادة الماستر في  -8

 .2403السياسية، جامعة أحمد دارية، قانون الأعمال، كلية الحقوق والعلوم 
أحمد بن مداني، الوساطة في المعاملات المالية السمسرة، مذكرة ماجستير، تخهص قانون، فرع العقود   -9

 .2442والمسؤولية، كلية الحقوق والعلوم الادارية، جامعة بن عكنون، الجزائر،
ومراقبتها، مذكرة لنيل شهادة الماجستير  بن شعلان كريمة، السلطة القمعية للجنة تنظيم عمليات البورصة  -22

 .2400في القانون العام للأعمال، كلية الحقوق والعلوم السياسية، جامعة عبد الرحمان ميرة، بجاية، 
قهي علي الضمور، المسؤولية الجزائية عن الاعمال  ير المشروعة للوسيط المالي، مذكرة لنيل شهادة  -22

 .2443الحقوق، جامعة الشرق الاوسط للدراسات العليا، الاردن، الماجستير في القانون العام، كلية 

 :المجلات والمقالات 

،  00حسونة عبد الغني، الوساطة المالية في بورصة القيم المنقولة، مجلة العلوم القانونية والسياسية، العدد/ د  -2
 .2409كلية الحقوق والعلوم السياسية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، جوان 

سامية بلجراف، طبيعة وحدود ومسؤولية الوسيط في بورصة القيم المنقولة، مجلة الاجتهاد القضائي، العدد   -0
 .2409، كلية الحقوق والعلوم السياسية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، 00

سياسية، العدد تواتي نهيرة، تسوية منازعات أسواق الأوراق المالية، المجلة الأكاديمية الباحث القانوني، مجلة   -3
 2010.جامعة تيزي وزو، مولود معمري،  ،40رقم 
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 :النصوص التشريعية والتنظيمية 

يتضمن قانون الإجراءات الجزائية المعدل والمتمم، منشورات  0399يونيو  0المؤر  في  011-99مر رقم ا -2
 .049. 2443بيرتي الجزائر، 

العقوبات المعدل والمتمم، منشورات بيرتي،  ، يتضمن قانون0399يونيو  0المؤر  في  019-99امر رقم  -0
 .040. 2443الجزائر 

يتضمن القانون المدني المعدل والمتمم، منشورات بيرتي،  0391سبتمبر  29المؤر  في  10-91امر رقم  -3
 .043. 2440الجزائر 

يرتي يتضمن القانون التجاري المعدل والمتمم، منشورات ب 0391سبتمبر  29المؤر  في  13-91امر رقم  -4
 .004. 2443الجزائر 

المتعل  ببورصة  0330مايو  20المواف  ل 0000ذي الحجة 2المؤر  في  04-30المرسوم التشريعي رقم  -5
المواف   0020ذي الحجة 09المؤر  في 40-40المعدل والمتمم بالقانون  00القيم المنقولة، جريدة رسمية رقم 

 000م جريدة رسمية رق. 2440فبراير  09 ـــل

 التأمئ، وسطاء من  شرو  مدد والذي 0331 سنة أكتوبر 04 في المؤر  004/31التنفيذي المرسوم -6
 ومراقبتهم ومكافأشم منهم وسحبه المهنية والأهلية الاعتماد

يتعل  بشرو  التداول خار  البورصة  2440نوفمبر  04المؤر  في  42-40م رقم . ب. ع. ت.نظام ل -7
 .0339يناير  00، الهادرة في 0المنقولة، الجريدة الرسمية عدد السندات الم القيم 

 بتداول للقيام المؤهلئ الأعوان تسجيل بشرو  المتعل  0339 سنة نوفمبر 00 في المؤر  42/39رقم النظام -8
 .البورصة في المنقولة القيم

 في المؤر  40/40رقم النظام اوجب والمتمم المعدل ،0339 سنة نوفمبر 00 في المؤر  40/39 رقم النظام -9
 .المنقولة القيم بورصة إدارة شركة رأسمال في البورصة عمليات في الوسطاء اسا ة والمتعل  2440 مارس 00

، صادر في 00، يتعل  ببورصة القيم المنقولة،   ر عدد 2440فيفري  09المؤر  في  40-40القانون  -22
 2440/42/09في ر  لمؤا 40/ 40قم ن رلقانوا 2440فيفري  00
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، يتعل  بشرو  اعتماد الوسطاء الماليئ في عمليات 2401أفري  01، مؤر  في 40-01نظام رقم  -22
 .2401أكتوبر  20، صادر في 31البورصة وواجباشم ومراقبتهم، جريدة رسمية عدد

المؤر  في  40 – 82المتضمن قانون العقوبات، المعدلة بال   1966/06/8المؤر  في 66-156الامر  -20
 .0302لسنة  49،   ر العدد 1982/02/13

 .0339لسنة  09 ددجريدة رسمية ع -23

 .0339لسنة  09جريدة رسمية عدد  -24

 .2440لسنة  00جريدة رسمية عند  -25
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 فهـــــرس المحتويــــــــات

 الصفحة  وان ـــــــالعن
  شكر وعرفان

  ازهــــــــــــداء

  قائمة المختصرات 

 2 المقدمة 

 4 خطة البحث

 5 .ماهية الوسيط المالي في بورصة القيم المنقولة   الفصل الأول
 5 مفهوم الوسيط المالي في سوق الأوراق المالية   المبحث الأول

 6 تعريف الوسيط المالي   المطل  الأول

 6 التعريف الفقهي للوسيط المالي  الفرع الأول

 7 للوسيط المالي ( القانوني )التعريف التشريعي  الفرع الثاني

 22 لمييز الوسيط المالي عن المهطلحات المشا ة الأخرى المطل  الثاني

 22 الوسيط المالي وكيل بالعمولة الفرع الأول

 20 وسيط من نوع خاصالوسيط في عمليات البورصة وسيط عادي أو  الفرع الثاني

 24 الضوابط الواجب توافرها لإكتساب صفة الوسيط المالي المبحث الثاني

 25 مؤهلاأن يكون طالب صفة الوسيط ش ها معنويا  المطل  الأول

 26 شكل ورأسمال ومقر شركة الوساطة المالية الفرع الأول

الوسـيط المـالي في عمليـات البورصـة إدارة شركة الوساطة الماليـة وعـدم ممارسـة  الفرع الثاني
 الأنشطة أخرى

28 

أن مهــــل طالــــب صــــفة الوســــيط علــــى إعتمــــاد مــــن لجنــــة تنظــــيم عمليــــات  المطل  الثاني
 .البورصة ومراقبتها  

02 
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 02 إيداع ملف الاعتماد ودراسته الفرع الأول

 00 من  الاعتماد أو رفضه الفرع الثاني

 05 .المالي في بورصة القيم المنقولةيط مسؤولية الوس الفصل الثاني
 06   المسؤولية المدنية والتأديبية للوسيط المالي في البورصة  المبحث الأول

ســـوق قيـــام المســـؤولية المدنيـــة والتأديبيـــة للوســـطاء المـــاليئ في : المطلـــب الأول المطل  الأول
 الأوراق المالية

06 

 06 الماليئ في بورصة القيم المنقولةالمسؤولية المدنية للوسطاء  الفرع الأول

 32 المسؤولية التأديبية للوسطاء الماليئ في بورصة القيم المنقولة الفرع الثاني

 30 .للجرائم البورصية المدنيةالعقوبات التأديبية المقررة  المطل  الثاني

 30 العقوبات المالية والمعنوية الفرع الأول

 33 المقيدة والسالبة للحقوقالعقوبات  الفرع الثاني

 34   الجزائية للوسيط المالي في بورصة القيم المنقولة المسؤولية  المبحث الثاني

 35 . الجرائم الجزائية الواقعة في بورصة القيم المنقولة  المطل  الأول

 36 الجرائم الماسة مسن سير السوق وشفافيته الفرع الأول

 43 العامة الشائع ارتكا ا من الوسطاء الماليئالجرائم  الفرع الثاني

 47 .ةيالبورص الجزائية رائمالجلوسيط المالي في على االعقوبات المقررة  المطل  الثاني

 47 ا ثار المترتبة عن  الفة الضوابط القانونية لعمل الوسيط المالي الفرع الأول

 47 الوساطـة الماليةالطعن في قرار رف  طلب اعتمــاد  الفرع الثاني

 48 الجزاءات التي تطبقها الغرفة التأديبية والتحكيمية الفرع الثالث 

 52 الخاتمة 

 53 قائمة المراجا 

 59 فهرس المحتويات 



 

 

 

 

 

 


