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 المقدمة



      المقدمة

 

 
 أ

  مقدمة

أدت التطورات التي عرفها العالم بمختلف المجالات كتراكم اكتشافات العمیة وتعدد الطرق التقنیة، 

انقلاب الوجه الاقتصادي والاجتماعي لعدید  من البلدان التي كانت تعیش فقرا إلى  ه الأخیرةحیث أدت هذ

تحقیق اهم هدف له إلى  تطویر وتفعیل نظامها الاقتصادي للوصولإلى  مدقعا، والتي أصبحت تسعى

قتصادیة طبیعة الحالة الاإلى  والذي یتمثل في النمو الاقتصادي وهذا الأخیر یعتبر مؤشرا عام یشیر

  القائمة وهو بذلك یعكس  وضعیة باقي المؤشرات الاقتصادیة.

وهذا ما دفع بالدول النامیة من بینها الجزائر التي مرة اقتصادها بوضعیة صعبة نتیجة  تعرضها 

لعدة صدمات منها الخارجة كاشتداد ازمة المدیونیة وانخفاض أسعار المحروقات وأخرى داخلة كالأزمات 

التخلي عن أسالیب التسییر المركزي ومحاولة  إلى  منیة التي مرت بها البلاد، بالإضافةالسیاسیة والأ

اقتصادي السوق، ولعل اهم شيء یعبر عن هذه الصعوبات التي مر بها الاقتصاد الجزائري إلى  الانتقال

الفقر جانب ارتفاع نسبة البطالة و إلى  هو معدل  التضخم المرتفع الذي خلق وضعیة اقتصادیة صعبة

  وانخفاض نسبة نمو الاقتصادي.

اما یعتبر موضوع المجامیع النقدیة من المواضیع الاقتصادیة بالغة الأهمیة التي حظیت باهتمام 

الكثیر من الفكرین على المستوى النظري والتطبیقي، ولذلك احتل مكانا مرموقا في الادبیات الاقتصادیة، 

عبه المجامیع النقدیة في تحقیق الاستقرار الاقتصادي نتیجة وذلك بسبب الدور البارز والفعال الذي تل

للعلاقة الوثیقة التي تربط بینه وبین العدید من العوامل والمتغیرات الاقتصادیة الاخرى التي تختلف في 

مدى تأثیرها في الاقتصاد، كالكتلة النقدیة وسعر الفائدة والانتعاش الاقتصادي وكذلك مستوى العام 

تضخم. كما یعتبر نمو المجامیع النقدیة عاملا في غایة الأهمیة في الاقتصادیات الحدیثة، للأسعار وال

وذلك لما له من اثر فعال على زیادة النمو الاقتصادي، وكذلك لانعكاساته الإیجابیة على الكثیر من 

  المؤشرات الاقتصادیة 

  

  

  

  

  



      المقدمة

 

 
 ب

  الإشكالیة:

جامیع النقدیة على النمو الاقتصادي في نحاول من خلال هذه الدراسة معرفة أثر تطور الم

  ) وعلیه یتم طرح الاشكالیة التالیة:2016- 1990الجزائر خلال الفترة (

-1990ثر المجامیع النقدیة على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال فترة (ما هو أ .1

 ؟) 2016

 :الأسئلة الفرعیة التالیة 

  ؟المفسرة له ما هو تعریف النمو الاقتصادي وماهي اهم النظریات 

  ؟ما هو تعریف الكتلة النقدیة وما هي مقابلاتها 

  ؟هل تساهم المجامیع الكتلة النقدیة في النمو الاقتصادي 

  فرضیات البحث 

  ه الدراسة على الفرضیات التالیة:ذتقوم ه

  یتمثل تعریف النمو الاقتصادي في الزیادة المستمرة في كمیة السلع والخدمات المنتجة

 صادي معین. وتوجد العدید من النظریات المفسرة له.في محیط اقت

  تتمثل الكتلة النقدیة في مجموع وسائل الدفع لدى بلد ما وفي فترة زمنیة معینة. كما یوجد

الخزینة والقروض إلى  ثلاث مقابلات لها هي الأصول الخارجیة والقروض المقدمة

 المقدمة للاقتصاد.

 نمو الاقتصادي. تساهم المجامیع النقدیة في زیادة ال 

  أهمیة الدراسة 

  تهدف الدراسة الى: 

 .استعراض مفهوم النمو الاقتصادي وأهمیته وخصائصه  

 .استعراض اهم نظریات النمو الاقتصادي، والعوامل المحددة له 

 .مدى مساهمة المجامیع النقدیة في تطور نمو الاقتصادي في الجزائر 

 



      المقدمة

 

 
 ج

  :هداف الدراسةأ

  تهدف الدراسة الى:

  صورة واضحة عن العلاقة التي تربط المجامیع النقدیة بمفهومها الضیق والواسع، إعطاء

ا من خلال معرفة اثر المجامیع النقدیة على النمو الاقتصادي في ذوالنمو الاقتصادي وه

 الجزائر.

  صعوبات الدراسة:

فیما یخص الجانب النظري تمثلت في عدم وجود المراجع والكتب الكافیة، خصوصا في 

  امیع النقدیة.المج

لك بعض ذاما في الجانب التحلیلي فیتمثل في عدم إیجاد الاحصائیات بشكل دقیق، وك

 الاختلافات في البیانات من مصدر لأخر.

  حدود الدراسة:

 تصنیفات  3ان الطبیعة التي یتمیز بها موضوع دراستنا جعلت حدوده تعرف 

  على النحو التالي:

  المجامیع النقدیة على النمو الاقتصادي.الحدود الموضوعیة: یتمثل في اثر 

 .الحدود الجغرافیة: قطر الوطن الجزائري 

  2016-1990الحدود الزمنیة: الفترة الممتدة من. 

  المنهج المستخدم في البحث: 

سعینا للإجابة على الإشكالیة المطروحة في البحث واختیار الفرضیات المقدمة 

لاستعراض ووصف اثر المجامیع النقدیة على باستخدامنا المنهج الوصفي والتحلیلي، ل

ه المجامیع في الاقتصاد الجزائري من خلال ذلك دراسة تطور هذالنمو الاقتصادي وك

  الاحصائیات والبیانات التي تصدرها مختلف الجهات.

  

  

  



      المقدمة

 

 
 د

  الدراسات السابقة:

لك ذاء كان ا الكتلة النقدیة سو ذلقد تناولت العدید من الدراسات موضوع النمو الاقتصادي وك

ا حلقة تكمل سلسلة البحوث ذما تعلق بحالة الجزائر خصوصا، ویعد بحثنا هأو  عموما

  كر:ذه الدراسات على سبیل الذالسابقة، ومصدر جدید تستند الیه البحوث اللاحقة، من بین ه

  ،1970حالة الجزائر  –ثر السیاسة النقدیة على النمو الاقتصادي أ "بالوافي محمد-

، في كلیة العلوم الاقتصادیة والتسییر والعلوم 2013-2012روحة دكتوراه ، أط" 2011

والتي قامت بتوضیح النظریات المختلفة تلمسان،  -التجاریة، بجامعة أبو بكر بلقاید 

للنقود ثم عرض النتائج المختلفة المتحصل علیها باستعمال مختلف الاختبارات من خلال 

ل اثر السیاسة النقدیة والمالیة على النمو الاقتصادي الإجابة على الإشكالیة: فیما یتمث

 ؟في الجزائر

اختبار سلوك الطلب على النقود في المدى القصیر في إلى  ه الرسالةذتهدف ه

 2006-1974الجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة خلال الفترة الممتدة من 

  .استخدام التقنیات المبنیة على نظریة التكامل المتزامن

ان استهداف الأرصدة النقدیة إلى  ه الدراسةذوتؤكد النتائج المتوصل الیها في ه

بالمفهوم الضیق یعتبر هدف وسیط جید للسیاسة النقدیة في الجزائر، وبما ان دالة 

مستقرة فانه یمكن توقع اثر تغییر  كانت  M1الطلب على الأرصدة النقدیة الحقیقیة 

توصل الباحث في الأخیر الا ان حجم النقود في  هذه الأرصدة على الاقتصاد. كما

الجزائر یتأثر بدرجة كبیرة بعائدات المحروقات وبتلي یجب ان یكون هناك تعاون بین 

السیاسة المالیة والنقدیة من اجل مراقبة السیولة. ووجوب تعاون البنك المركزي مع 

ة التي یمكن ان الخزینة العمومیة من اجل العمل على زیادة اصدار سندات الخزین

  تستعمل تدریجیا في سوق المفتوحة.

  :دراسة فعالیة السیاسة النقدیة ودورها في ضبط العرض النقدي  "نصر الدین بوعمامة

من كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم  2007-2006، رسالة ماجیستیر "حالة الجزائر



      المقدمة

 

 
 ه

ود من خلال الإشكالیة التسییر من جامعة الجزائر، والتي تناولت السیاسة النقدیة والنق

 ؟التالیة: كیف یمكن تفعیل دور السیاسة النقدیة في ضبط العرض النقدي 

الهدف منها هو توضیح الاطار العام للنظریات النقدیة وكیفیة تفاعلها مع مختلف 

لك ذالظروف الاقتصادیة مع تحلیل كیفیة قیام السلطة بضبط العرض النقدي واسقاط 

  .2003بدایة سنة إلى  دایة الإصلاحاتعلى حالة الجزائر من ب

  :2012-1970اثر السیاسة المالیة على النمو الاقتصادي حالة الجزائر"معط االله امال 

 إلى  ، وتهدف الدراسة2015-2014، رسالة ماجستیر، جامعة تلمسان "

  وتحدید اثرها على النمو الاقتصادي في تسلیط الضوء على السیاسة المالیة

 الجزائر.

 اهم  متغیرات السیاسة المالیة . ابراز 

  تحلیل وتقیم وضعة السیاسة المالیة في ظل العدید من الإصلاحات الاقتصادیة

 في الجزائر.

  هیكل الدراسة

للإجابة على مختلف التساؤلات والاشكالیة المطروحة، والاحاطة بجوانب الموضوع وفهم كل 

  فرعین رئیسین:إلى  مكوناته قسمنا دراستنا

  سیتناول فیه الأساس النظري ولمفاهیمي للنمو الاقتصادي والمجامیع النقدیة .ول: الأ الفصل 

  ثر المجامیع النقدیة على النمو الاقتصادي في الجزائر.: أالفصل الثاني
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  تمهید :

یعتبر  موضوع النمو الاقتصادي من أهم المواضیع التي تحظى باهتمام الاقتصادیین      

العمل باتجاه تطویر إلى  ي الوقت الحاضر، حیث تسعى معظم الحكوماتوالسیاسیین ف

وتنمیة حیاة الأسرة والفرد من خلال توسیع وتنویع سلة السلع الاستهلاكیة والخدمات التي 

یحتاجها باستمرار، وهذا عن طریق تطویر قطاعات الاقتصاد الوطني المختلفة، من خلال 

الأعلى التي تمكن من رفع الدخل الوطني الإجمالي، ى إل الدفع بمعدلات النمو الاقتصادیة

كمل وجه، وذلك من خلال التحكم في أحتى تتمكن الدول من ممارسة السیاسة النقدیة على 

تحدید كمیة النقود المتداولة في المحیط الاقتصادي، إلى  نمو الكتلة النقدیة فإنها بحاجة

وفق مؤشرات ما تسمى بالمجمعات وبالتالي وجب حصر مختلف أشكال الكتلة النقدیة 

  النقدیة.

ما یة النمو الاقتصادي في المبحث الأول، أمحاولة تقدیم ماهإلى  یهدف هذا الفصل   

مفهوم التضخم إلى المبحث الثالث نحاول فیه تقدیم ماهیة الكتلة النقدیة، وكذلك نتعرف 

  ووظائفه وانواعه . تعریف سعر الفائدةإلى  وانواعه وطرق كیفیة قیاسه، ونتعرف ایضا
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  ماهیة النمو الاقتصادي  المبحث الأول:

یشكل النمو الاقتصادي بتنظیماته المختلفة ركنا أساسیا من أركان البنیة الهیكلیة لعملیة 

  .التنمیة الاقتصادیة، لذلك سنتناول في هذا البحث

وفرق بین النمو  ةمفهوم كل من النمو الاقتصادي والتنمیإلى  في المطلب الاول نتطرق 

   الاقتصادي وبعض المصطلحات وخصائص النمو الاقتصادي واهمیته .

  اهم النظریات النمو الاقتصادي طرق إلى  تطرقن اما في المطلب الثاني

  سنتناول طرق قیاس النمو الاقتصادي والعوامل المؤثرة علیه :  الثالث في هذا المطلب

 المطلب الأول: مفهوم النمو الاقتصادي 

عدة تعریفات لنمو الاقتصادي تعددت بتعدد  : توجد تعریف النمو الاقتصادي

 المفكرین الاقتصادیین من أبرزها هي :

  النمو هو الزیادة المستمرة في كمیة السلع والخدمات المنتجة من طرف الفرد في محیط

  .1اقتصادي معین 

 اتج الإجمالي المحلي یعني النمو الاقتصادي توسیع قدرة الاقتصاد على الإنتاج (الن

یحدث التوسع في الإنتاج الكامن عندما تحدث زیادة في ، الكامن ) خلال زمن معین

  .2عندما یحدث تقدم تكنولوجي أو  الموارد الطبیعیة ،الموارد البشریة، رأس المال

  یعرف النمو الاقتصادي بأنه النمو الذي یتضمن نمو الناتج والدخل القومي ومتوسط

دي، دون ضرورة حصول تغیرات مهمة وملموسة في الجوانب الأخرى ذات الدخل  الفر 

                                                             
  . 63، دار الرایة ،الأردن ، ص  2، تطور النظام المالي والنمو الاقتصادي، ط 2013شواق بن قدور ، أ - 1
) ، رسالة ماجستیر في العلوم 2007-1970،البطالة والنمو الاقتصادي في الجزائر ،دراسة قیاسیة واقتصادیة لفترة ( 2009لومتي محمد، - 2

   33وم التسییر ، جامعة الجزائر ، ص الاقتصادیة ، كلیة العلوم الاقتصادیة وعل
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غیرها من الجوانب حتى أو  ثقافیةأو  سیاسیةأو  الصلة به، سواء كانت اجتماعیة

  .1الاقتصادیة منها

  النمو الاقتصادي هو الوسیلة الرئیسیة لازدیاد حصة الفرد من الناتج، والوسیلة الرئیسیة

 .2ي كل مجتمعلتحسن مستوى المعیشة ف

 ،هو ارتفاع معدل الدخل أو  هو عبارة عن الزیادة في الناتج الوطني الإجمالي الحقیقي

  .3الفردي، والذي هو عبارة عن الناتج الوطني الحقیقي مقسوما على عدد السكان

 4یمثل نسبة التغیر في الناتج المحلي الإجمالي خلال فترة محددة عادة ما تكون سنة. 

رى أن النمو الاقتصادي یتمثل في نمو الإنتاج بالنسبة للفرد، أي ما تعریف لویس": ی

 .5یحصل  علیه الفرد من الإنتاج

أو  تعریف فلیب بیرو": هو الارتفاع المسجل خلال فترة زمنیة عادة ما تكون سنة،

 فترات زمنیة متلاحقة لمتغیر اقتصادي توسعي هو الناتج الصافي الحقیقي.

 لاقتصادي هو التغیر المسجل في حجم النشاط الاقتصادي."كوسوف فیرى": النمو ا

 .6"بونیه": هو عبارة عن عملیة توسع اقتصادیة تلقائیة تقاس بتغیرات كمیة

ومن خلال هذه التعاریف نستنتج أن : النمو الاقتصادي هو عبارة عن التغیر السنوي 

  المسجل كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي.

 تصادي وبعض المصطلحاتالفرق بین النمو الاق )1

 الفرق بین النمو الاقتصادي والتنمیة الاقتصادیة : .1

  نهما لابد من تعریف التنمیة الاقتصادیة .یالتعرف على الفرق بإلى  قبل التطرق

                                                             
  .459، الاقتصاد الكلي، الطبعة الأولى، عالم الكتب الحدیث للنشر والتوزیع، الأردن، ص 2007فلیح حسن خلف،  -1
  . 74، الاقتصاد الكلي، الطبعة الأولى، دار العلمیة الدولیة للنشر والتوزیع، الأردن، ص2002أحمد الأشقر،  -2
  . 101، مدخل إلى الاقتصاد، دار الخلدونیة للنشر والتوزیع، الجزائر، ص2015فرحات غول،  -3
 ،29، العدد2، أثر معدلات النمو الاقتصادي على معدلات البطالة في الجزائر، مجلة الحقوق والعلوم الإنسانیة، المجلد 2017نجاة العیسى،  -4

  .270جامعة الجلفة، الجزائر، ص
اس علاقة التكامل المتزامن بین الاستثمار الأجنبي المباشر ومعدلات النمو الاقتصادي في الجزائر، المجلة ، قی2015محمد مراس، جوان  -5

  . 127، جامعة السعیدة، الجزائر، ص2الجزائریة للتنمیة الاقتصادیة، العدد
الاقتصادي في الجزائر، المجلة العربیة في  ، فاطمة الزهرة عیسات، أثر الوظائف المصرفیة الوسیطیة على النمو2017مارس  أبو بكر سالم ، -6

  .07، الجزائر، ص 26العلوم الإنسانیة والاجتماعیة، العدد
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: هي سلسلة من التغیرات والتقلبات التي بدونها یتوقف النمو،  التنمیة الاقتصادیة

إلى  ، وتؤدينالتي یتخذها مجتمع معیكما تعرف أیضا "بأنها مجموع السیاسات 

قواه الذاتیة، لضمان تواصل هذا النمو إلى  زیادة معدلات النمو الاقتصادي استنادا

وتحقیق أكبر قدر ممكن من العدالة الاجتماعیة ، واتزانه لتلبیة حاجیات أفراد المجتمع

"1.  

  2تصادیة یوضح الفرق بین النمو الاقتصادي والتنمیة الاق) : 1رقم (الجدول 

  النمو الاقتصادي   التنمیة الاقتصادیة 

إلى  عملیة مقصودة (مخططة) تهدف

تغیر بنیان الهیكلي للمجتمع لتوفیر 

 حیاة أفضل لأفراده.

 تهتم بنوعیة السلع والخدمات بنفسها .

تهتم بزیادة متوسط الدخل الفردي 

 الحقیقي خاصة بالنسبة لطبقة الفقیرة .

الوطني  الدخل تهتم بمصدر زیادة

  وبتنویعه .  

یتم بدون اتخاذ أي قرارات من شأنها 

 احدث أي تغیر هیكلي للمجتمع .

یركز على تغیر في الحجم والكم 

الذي یحصل علیه الفرد من سلع 

 وخدمات .

لا یهتم بشكل توزیع الدخل الحقیقي 

 الكلي بین الأفراد.

  لا یهمه مصدر زیادة الدخل الوطني.

  

ین بین النمو والتنمیة في جوانب عدیدة، حیث تأكد السیدة ویفرق بعض الاقتصادی

البلدان المتقدمة. كما إلى  البلدان النامیة والنمو یشیرإلى  : بأن التنمیة تشیر "هیكس"

: بین الاثنین بالقول بان التنمیة هي تغیر مستمر وفجائي في Schumpeterیفرق 

والذي ، مر في الأمد الطویلحالة مستمرة، بینما أن النمو هو تغیر تدریجي مست

یحدث من خلال الزیادة العامة في معدل الادخار وفي السكان. ویؤكد البروفسور بأن 

                                                             
، نحو مقریات نظریة حدیثة لدراسة التنمیة الاقتصادیة ، ملتقى وطني حول الاقتصاد الوطني  2009/2010صلیحة مقاوسي وهند جمعوني،   -  1

       04لوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة الحاج لخضر باتنة ، ص، قراءات حدیثة في التنمیة ، كلیة الع
) ، مذكرة شهادة 2015-2000ثر القطاع السیاحي على النمو الاقتصادي في الجزائر (أ، 2017- 2016بشیري حریة وشبیري خیرة ،  - 2

  . 20، جامعة محمد بوضیاف المسیلة، ص  رییالتسماستر أكادیمي لعلوم الاقتصادیة ، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجارة وعلوم 
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تتضمن نوعا من التوجیه والتنظیم والقیادة لتولید قوي و  التنمیة الاقتصادیة تتطلب

  . 1التوسع والمحافظة علیها

 الفرق بین النمو الاقتصادي والتطور الاقتصادي  .2

الأمام، وفي مجال الاقتصادي یعني تقدم اقتصاد ما نحو إلى  لغة هو الحركة التطور

النوعیة كتوزیع أفضل للمداخیل داخل أو  أهداف محددة مسبقا، إما كمیة كزیادة المنتج

  الدولة .

الحركة، وغالبا ما یستعمل لدلالة على الحالة الاقتصادیة و فالتطور إذن یدل على التغیر 

التطور الصناعي لبلد ما خلال فترة أو  ما. فنقول مثلا التطور الاقتصاديقطاع أو  لبلد ما

معینة، وهو لیس مرادفا للنمو، إذ انه یمكن أن یكون هناك تطور المجال الصناعي بوتیرة 

اخفض من تزاید السكان . فهناك لا یوجد نمو، كما انه لیس مرادفا لتنمیة، إذ انه یمكن أن 

دون أن یكون مصحوبا بتغیرات هیكلیة وذهنیة تضمن یكون هناك تطور اقتصادي 

  .2استمراریة وانتظام هذا التطور (أي انه لا توجد تنمیة ) 

  : خصائص النمو الاقتصادي .3

 یهتم بتوزیع عائد النمو الاقتصادي أي لا یعتم بمن یستفید من ثمار  النمو الاقتصادي لا

 .النمو الاقتصادي

 الدولة. تدخل من جانبإلى  ذلك لا یحتاجالنمو الاقتصادي یحدث تلقائیا ول 

 وأكثر شمولا من النمو الاقتصادي.  التنمیة الاقتصادیة أوسع 

 النمو الاقتصادي ذو طبیعة تراكمیة، فلو أن دولة ما تنمو بمعدل أسرع من غیرها، فإن 

 المستویات في كل منهما تتسع باطراد. الفجوة بین

 یتناول كذلك و ات المعیشیة على المدى الطویل،  المستوی رفعإلى  یؤدي النمو الاقتصادي

 أفراد المجتمع بصورة أكثر یسرا وسهولة. سیاسات إعادة توزیع الدخل بین

                                                             

  . 20، ص  مرجع سابقبشیري حریة وشبیري خیرة ،  -1 
في العلوم الاقتصادیة ،كلیة  ماجستیر، السیاسة النقدیة والنمو الاقتصادي ( دراسة نظریة )، مذكرة شهادة   2008/2009بن نابي فتیحة،  -2

  05، ص  بومرداسالتجارة ، جامعة احمد بوقره العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر والعلوم 
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 من فرص الاستثمار خلق الكثیرإلى  النمو الاقتصادي یؤدي . 

  .یلعب النمو الاقتصادي دورا ذا أهمیة خاصة في الأمن الوطني 

میة النمو الاقتصادي ما یحققه النمو للفرد والمجتمع یقصد بأه : أهمیة النمو الاقتصادي .4

  :1من مزایا ومحاسن كما یلي

 :النمو الاقتصادي یسمح بزیادة دخل الفرد الحقیقي، وكذا زیادة الإنتاج  بالنسبة للأفراد

المختلفة، وبالتالي فإن النمو الاقتصادي یرفع  الإنسانیةالمادیة الموجه لتلبیة الحاجات 

رائیة للأفراد ویساعد في القضاء على الفقر ومظاهر البؤس بین الأفراد من القدرة الش

كما یساعد النمو على تخفیض عدد ساعات العمل للأفراد  وتحسین الصحة العامة.

  ویفتح لهم آفاق التحضر والرفاهیة.

 :الدولة هي الحامیة العامة للأفراد والساهرة على أمنهم، وذلك من خلال ف بالنسبة للدولة

زیادة عائدات الدولة فإنه إلى  لف هیئاتها وهیاكلها، وبما أن النمو الاقتصادي یؤديمخت

یسهل لها مهامها المختلفة ویدفعها للبحث عن تقنیات جدیدة في مجال الإنتاج والدفاع. 

إعادة توزیع الدخل على الأفراد، وضمان بعض الخدمات إلى  كما أن النمو یؤدي بالدولة

تدقیق الدولة وبحثها في مصادر النمو إلى  والتعلیم، بالإضافةالاجتماعیة كالصحة 

 إحصائیاتمستقبلیة كمواصلة هذا النمو بناءً على  استراتیجیةتجعلنا نستطیع بناء 

 ومعطیات میدانیة. 

  المطلب الثاني : نظریات النمو الاقتصادي 

الأساسیة لسیاسة  اهتم معظم العلماء الاقتصادیین بموضوع النمو الذي یعتبر من الأهداف

الاقتصادیة، واختلفت الكتابات بخصوصه، حیث ظهرت العدید من الأفكار والنظریات التي 

                                                             
)، دراسة تحلیلیة قیاسیة، مجلة 2013-1990ثر الصادرات على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة (أمیلود بورحلة، محمد بوطوبة،  -1

  .174،جامعة الشلف، ص13اقتصادیات شمال إفریقیا، العدد
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أهم  إلى  حاولت تفسیر النمو وتناولت أهم عناصره، وبالتالي سوف نتطرق في هذا المطلب

  أهم المدارس الفكریة التي ركزت على النمو الاقتصادي .و  النظریات

 :یكیةنظریة النمو الكلاس .1

نمو إلى  تكلم آدم سمیث عن إیجاد إطار سیاسي واجتماعي من شأنه أن یؤدي

إزالة جمیع القیود الحكومیة، إلى  اقتصادي مستمر، وحتى یتحقق ذلك دعا آدم سمیث

كي یتحقق التخصص وتتوسع الأسواق، وسار على نهجه كل من: ریكاردو، مالثس، 

 1یكیة على:وستیوارت میل، وقد اعتمدت النظریة الكلاس

  حث الاقتصادیون الكلاسیك على ضرورة توفر السوق الحرة في الاقتصاد التنافسي

الخالي تماما من أي تدخل حكومي، وقالوا بوجود "الید الخفیة" التي تعمل على مضاعفة 

 الدخل القومي.

 2ىتراكم رأس المال: اعتبره الاقتصادیون الكلاسیكیون مفتاح النمو الاقتصادي، وأكدوا عل 

على  الرأسمالیین باعتبارهم الوحیدون القادرونإلى  أهمیة الادخارات الكبیرة، وكانت نظرتهم

 تحقیق الادخارات.

  الربح وهو الدافع على الاستثمار: اعتبر الكلاسیكیون الربح العامل المشجع على قیام

، وبالتالي زیادة ، فعندما یكون الربح كبیرا یكون كذلك الاستثمار وتراكم رأس المالرالاستثما

 النمو الاقتصادي.

 اتجاه الربح نحو الانخفاض: قالوا بعدم استمرار الزیادة في الأرباح، أي أن الأرباح تمیل 

 زیادة الأجور والریوع.إلى  الانخفاض عندما یزداد تراكم رأس المال، ویعود السببإلى 

 حالة السكون إلى  قتصادحالة السكون: اعتقد الاقتصادیون الكلاسیكیون بحتمیة عودة الا

في نهایة عملیة تراكم رأس المال، عندما تأخذ الأرباح في الانخفاض فإن هذه العملیة تستمر 

                                                             
  .76-74، ص2013 ، الجزائر،2طد، دیوان المطبوعات الجامعیة للنشر والتوزیع،ضیاء مجید الموسوي، أسس علم الاقتصا - 1
  .76، صالمرجع نفسهضیاء مجید الموسوي،  -2
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إلى  حتى یزول الربح فیصبح صفرا، وبالتالي یتوقف تراكم رأس المال، وتتراجع الأجور

 مستوى الكفاف، ویتوقف النمو الاقتصادي عن الزیادة.

 لسكاني والكمیة المعروضة من السلع: فإذا زاد عدد السكان وجود علاقة بین النمو ا

 انخفض تراكم رأس المال، وبالتالي اعتبره الاقتصادیون قیدا على عملیة النمو الاقتصادي.

  ویمكن توضیح النظریة الكلاسیكیة في النمو بیانیا في الشكل التالي:

  Y  ): النظریة الكلاسیكیة في النمو. 1(مالشكل رق

 

s 

 

k 

t   

 

عنصر الزمن مقاسا على المحور الأفقي، وعلى المحور العمودي یقاس معدل تراكم رأس 

  المال، وهو عبارة عن التغیر في رأس المال على التغیر في الزمن.

من خلال  (s) إلى النقطة(k)ویتضح من الشكل البیاني أن الاقتصاد ینمو من النقطة 

  .t)الفترة الزمنیة (

) حیث عند هذه sحالة السكون عند النقطة (إلى  صل الاقتصاد)یtوبعد النقطة (

النقطة یتوقف تحقیق النمو الاقتصادي، لأن الزیادة في الأجور تكون كبیرة بحیث تصبح 

  الأرباح صفرا، فیتوقف تراكم رأس المال.

  

 

dk 

dt 
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 النظریة الكلاسیكیة المحدثة (النیو الكلاسیكیة ) .2

ن القرن التاسع عشر وبمساهمات كل من ألفرید ظهر الفكر الكلاسیكي في السبعینیات م

فیسكل، وكلارك، قائمة على أساس إمكانیة استمرار عملیة النمو الاقتصادي دون ، مارشال

 حدوث ركود اقتصادي، وتتمثل أهم أفكار هذه المدرسة فیما یلي : 

 بي ذات تأثیر إیجا، أن النمو الاقتصادي عبارة عن عملیة مترابطة متكاملة ومتوافقة

دفع القطاعات الأخرى للنمو لتبرز فكرة مرشال إلى  متبادل حیث یؤدي نمو قطاع معین

 المعروفة بالوافرات الخارجیة .

  بالنسبة لعنصر العمل، نجد أن النظریة تربط بین المتغیرات السكانیة وحجم القوى

 .العاملة

 بین التراكم النیوكلاسیك عملیة النمو محصلة لتفاعل ر فیما یخص رأس المال اعتب

الرأسمالي والزیادة السكانیة، فزیادة التكوین الرأسمالي تعني زیادة عرض رأس المال التي 

تخفیض سعر الفائدة، فتزید الاستثمارات ویزید الإنتاج، ویتحقق النمو إلى  تؤدي

 الاقتصادي .

  أما عنصر التنظیم فیرى أنصار هذه النظریة أن المنظم یشغل التطور التكنولوجي

 الصورة التي تنفي وجود أي جمود في العملیة التطویریة .ب

 . أن النمو الاقتصادي یتطلب التركیز على الحصص وتقسیم العمل وحریة التجارة 

 نظریة النمو الكینزیة  .3

انتقد كینز النظریة الكلاسیكیة وأكد بأن مستوى الطلب یمكن أن یحدث عند أي مستوى من 

أن مستوى الاستخدام عند كینز یتحدد من خلال إلى  ارةوتجدر الإش  الاستخدام والدخل،

الطلب الكلي والذي یعتبر شرطا من الشروط اللازمة للنمو، وأن المشكلات التي یمر بها 

النظام الرأسمالي لا تكمن في جانب العرض من السلع والخدمات بل تكمن في جانب الطلب 
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ان الادخار هو دالة للدخل، ویشیر و لفائدة ویعتبر كینز أن الاستثمار هو دالة لسعر ا1الفعال،

ذلك الجزء من الدخل القومي الذي ینفق على إلى  الطلب الفعال في التحلیل الكینزي

الاستهلاك والتراكم، وقد حددت هذه النظریة العلاقة بین زیادة الاستثمارات ونمو الدخل 

  :2بالصیغة التالیة عرف كینز هذه العلاقة "بالمضاعف" وحددت هذه العلاقةو القومي، 

M=
�

�����
    = 

�

���
  

  حیث:

M.المضاعف :  

Mpc.المیل الحدي للاستهلاك :  

Mps.المیل الحدي للادخار :  

كما یبین التحلیل الكینزي، أن المضاعف هو عبارة عن مقلوب المیل الحدي للادخار، 

  أي مقلوب الفرق بین الواحد الصحیح والمیل الحدي للاستهلاك.

 وأن:

Mps=1-Mpc  

M=
�

�����
 

  فإن:

Mpc=1-
�

�
  

أن هناك ارتباطا بین المضاعف والمیل الحدي للاستهلاك، وتتحدد آلیة النمو  وبمعنى آخر

یتكون من مجموعة الدخول الفردیة، كما أن الاستثمار في إطار عملیة  بأن الدخل القومي

دخول جدیدة وهكذا، وتكون ى إل دخول فردیة أیضا، تنفق ویتحول جزء منهاإلى  النمو یتحول

حصیلة هذه العملیة أن الزیادة النقدیة في الدخل القومي تكون أكبر من الاستثمارات التي 

بدأت بها عملیة النمو، ولذا یتم ادخار الجزء الآخر من الدخل ولا یساهم في زیادة الدخل 

الاستثمارات  أن الدخل النقدي سوف یزداد بمعدلإلى  القومي، مما یشیر هذا التحلیل

                                                             
  .37، التنمیة الاقتصادیة، دار وائل للنشر والتوزیع، الأردن، ص2007، مدحت القریشي -1
  .322لاستثمارات الثقافیةّ، العراق، ص، أساسیات علم الاقتصاد، الدار الدولیة ل2000، سالم توفیق النجفي -2
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الموظفة مضروبا بالمضاعف، ویتحدد الأخیر بقیمة المیل الحدي للاستهلاك، إذ كلما 

المضاعف، وتتطلب هذه الآلیة توافر طاقات إنتاجیة غیر مستغلة في  ارتفعت قیمته زاد

  النشاط الاقتصادي، وكذلك وجود قوى عاملة غیر موظفة.

   ي والعوامل المحددة له: طرق قیاس النمو الاقتصاد الثالث المطلب

  :طرق قیاس النمو الاقتصادي   )1

یقتضي تحقیق النمو الاقتصادي، الزیادة في الناتج الحقیقي وفي الدخل الحقیقي، وبالتالي 

  :  فإن قیاسه یتعلق بـ

  الناتج الوطني .1

فإنه یمكن أخذه مقیاسا  1باعتباره یعبر عن قیمة السلع والخدمات المنتجة خلال فترة معینة،

لتعبیر عن مستوى واتجاه التطور الذي تشهده الوحدات الاقتصادیة داخل الوطن، فقیاسه ل

  أخرى یمكن من التعرف على تغیرات مستوى الإنتاج.إلى  من سنة

  وفي هذا الصدد یمكن تعریف ثلاث معدلات للنمو تسمح بقیاس تلك الذبذبات:

 :قیمة إلى  دخل، منسوبایمثل التغیر الذي یحدث في مستوى ال معدل النمو السنوي

 أخرى. یستخدم هذا المعدل في الفترات القصیرة.إلى  الدخل من سنة

 :معینة،  2یمكن تعریف معدل النمو الكلي للدخل الوطني خلال فترة  معدل النمو الكلي

 بأنه التغیر الفعلي للدخل الوطني الذي یستخدم في فترات زمنیة تكون أكثر من سنة.

 ونعني به دراسة تغیر مستوى الدخل خلال فترة معینة،  لمتوسط:معدل النمو السنوي ا

 آخذا بعین الاعتبار تلك الذبذبات السنویة ویتم حسابه كالتالي:

a=�
��

��
�

�(�)

 

                                                             
  .63ص ، عمان،1، تطور النظام المالي والنمو الاقتصادي، دار الرایة للنشر والتوزیع،ط2013، أشواق بن قدور -1

  .64، صنفسهمرجع الأشواق بن قدور،    2
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  حیث:

Xo        .كمیة سنة الأساس :Xt   .كمیة سنة المقارنة :T.طول الفترة :  

a.معدل النمو السنوي المتوسط :  

  

هذه المعدلات أنها نقدیة، ولا تأخذ أثر التضخم بعین الاعتبار، زد على ذلك  ما یعاب على

اختلاف العملة بین البلدان، مما لا یمكن من مقارنة معدلات النمو بها، لذا عادة ما تستخدم 

  عملة دولیة واحدة لتقییم الناتج الوطني لمختلف البلدان.

 الدخل الفردي .2

ي، في معرفة العلاقة بین نمو الإنتاج وتطور السكان، تكمن أهمیة قیاس نمو الدخل الفرد

وذلك بدراسة المستوى المعیشي لمواطني البلاد، وللحكم على المستوى المعیشي یقسم 

الاقتصادیون أحیانا الناتج الوطني الإجمالي الفردي، ویقیس متوسط الناتج الوطني الإجمالي 

الفرد من المتوسط، وذلك إذا ما تم تقسیم  الفردي قیمة السلع والخدمات التي قد یحصل علیها

 .1كل السلع والخدمات المنتجة في البلاد في تلك السنة على السكان بصورة متساویة

  ومما سبق یمكن القول أن:

  معدل النمو السكاني. - معدل النمو الاقتصادي= معدل نمو الدخل الكلي

نمو الدخل الكلي أكبر من معدل وبالتالي لن یكون هذا المعدل موجبا، إلا إذا كان معدل 

  .2نمو السكان

  عوامل النمو الاقتصادي : )2

  من المعتقد أن هناك أربعة عوامل تؤثر على النمو الاقتصادي من بینها:

ویمثل مجموع القدرات الفكریة والفیزیائیة التي یمتلكها الإنسان لاستخدامها في العمل :  .1

المعدات التي یستخدمها إلى  بالإضافة1ته، إنتاج السلع والخدمات الضروریة لتلبیة حاجا

                                                             
  .35، 34ص ، الاقتصاد الدولي، دار أسامة للنشر والتوزیع، الأردن، ص 2011،عثمان خالد أبو حرب -1
  . 11، اتجاهات حدیثة في التنمیة، الدار الجامعیة للنشر والتوزیع، مصر، ص2000، عبد القادر محمد، عبد القادر عطیة -2
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زیادة الإنتاج، وعلى ذلك یمكن أن نتوقع أن یزید معدل النمو في إلى  والتي تؤدي

الاقتصاد، كلما زاد نصیب كل عامل من المعدات الرأسمالیة التي یعمل بها، كما أن أي 

 .2إنتاجیة العملإلى  تحسینات فنیة تطرأ علیها ستؤدي

استخدام بدائل جدیدة في عملیات إلى  : والواقع أن التقدم التقني یؤدييالتقدم التقن .2

تحسین نوعیة إلى  الإنتاج، مثل استخدام مواد أولیة مكان مواد أولیة أخرى، كما یؤدي

المنتجات المعروفة ووضع منتجات جدیدة لم تكن معروفة من قبل، وفي كل هذه الأحوال 

 .3زیادة النموإلى  تج مع الزمن، وبالتالي یؤديزیادة الناإلى  یؤدي التقدم التقني

أساس  4إن حجم السكان في أي مجتمع له أهمیته، حیث یتحدد على رأس المال المادي: .3

القوى العاملة فبهذا المجتمع كأحد عوامل الإنتاج، ومن المعروف بأن متوسط نصیب 

زیادة في العبء الفرد من الناتج القومي سیتأثر بحجم السكان، فكل طفل یولد یمثل 

الاستهلاكي، ولكنه في نفس الوقت یمثل زیادة في عوامل الإنتاج، ومن ثم یتحدث 

مرحلة الكثافة السكانیة الزائدة، أو  الاقتصادیون عما یعرف بمرحلة الخفة السكانیة

إلى  الإنتاج المترتبة على الزیادة السكانیة ستؤديإلى  اعتمادا على ما إذا كانت الإضافة

 تخفیض متوسط نصیب الفرد من الناتج القومي.أو  زیادة

، والدور الذي اویتمثل في نوعیة الموارد البشریة المتاحة لاقتصاد مرأس المال البشري:  .4

تلعبه بإسراع عملیات النمو، إذ أن القدرات المكتسبة لسكان بلد ما هو جزء من رأس 

دل الزیادة في مواردها مالها، ومثال ذلك ما یلاحظ في الدول المتقدمة  من أن مع

الطبیعیة أقل من معدل الزیادة في إنتاجها، ویمكن إرجاع هذا السبب في نمو نواتجها 

                                                                                                                                                                                              
المفاضلة بین التوازن الخارجي والنمو الاقتصادي في الجزائر، مذكرة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة، تخصص نقود  ،2010، محمد صلاح -1

  . 37ص ،ة الشلفجامع وبنوك،
  .528أسس علم الاقتصاد، مؤسسة شباب الجامعة للنشر والتوزیع، مصر، ص،2006 نعمة االله نجیب إبراهیم، -2
  .74،75أحمد الأشقر، مرجع سابق، ص ص -3
  .529،530نعمة االله نجیب إبراهیم، مرجع سابق، ص ص -4
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ما یملكه العنصر البشري من إلى  القومیة، وبالتالي فإن التحسن في زیادة الإنتاج یرجع

  علوم ومعرفة.

  المتغیرات النقدیة المؤثرة على النمو الاقتصادي المبحث الثاني : 

مفهوم إلى  مقابلات الكتلة النقدیة في مطلب الاول  نتعرفإلى  في هذا المبحث سنتطرق

المجمعات الكتلة النقدیة وعوامل نمو زیادة في الكتلة إلى  الكتلة النقدیة ومكوناتها وكذلك

  النقدیة.

  اما في المطلب الثاني نقوم بتعریف التضخم وانواعه وطرق قیاسه. 

تعریف سعر الفائدة وإدراج مختلف أنواع السعر الفائدة إلى  رقفي المطلب الثالث نتط

  ووظائف سعر الفائدة. و  السائدة

  المطلب الأول: الكتلة النقدیة 

 مفهوم الكتلة النقدیة: .1

یقصد بالعرض النقدي تلك الكمیة من النقود المتوافرة في فترة زمنیة معینة، والتي تتحدد  

هي الكمیة النقدیة المتمثلة في وسائل الدفع بجمیع أو  عادة من قبل السلطات النقدیة،

 أنواعها.

 مكونات الكتلة النقدیة : .2

تتمثل الكتلة النقدیة في مجموع وسائل الدفع لدى بلد ما في فترة زمنیة معینة، فسواء  

في شكل أرصدة نقدیة لدى الأفراد أو  كانت هذه الوسائل الصادرة عن النظام المصرفي

بالأحرى البنوك المركزیة هي التي تملك سلطة أو  لسلطة النقدیةوالمشروعات، فإن ا

التحكم في هذه الوسائل، ویتم تحلیل مكونات الكتلة النقدیة دائما بالاعتماد على درجة 

 1: إلى  السیولة

                                                             
  56، دیوان المطبوعات الجامعیة ، ص 3یة ج محمد الشریف إلمان ، محاضرات في النظریة الاقتصادیة الكل - 1
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 :وهي عبارة عن وسائل الدفع السائلة التي وضعت تحت تصرف  المتاحات النقدیة

ولة مطلقة والأصل النهائي الذي یمكن أن تتحول إلیه الأفراد والمؤسسات فهي تعتبر سی

أصل أخر أكثر سیولة، وینطبق هذا إلى  كافة الأصول، في حین لا یمكنه أن یتحول

 المفهوم على كل من النقود الائتمانیة والنقود المصرفیة .

 وتمثل مجموع الأصول التي یختفي فیها الجوهر النقدي وتعرف  المتاحات شبه النقدیة :

شبه النقود، وتعتبر وسائل دفع غیر سائلة ولا یمكن استعمالها مباشرة وتتضمن الودائع ب

 التالیة :

: حیث لا یمكن لأصحاب هذه الودائع استعمالها إلا بعد انقضاء الآجال  الودائع الأجل )1

المحددة والمتفق علیها بین المودع والمؤسسة المالیة، ویقابل ذلك مقدار الفائدة یحصل 

 لمودع .علیه ا

: ویتعلق الأمر بالودائع التي لا یمكن السحب منها إلا بإشعار البنك بمدة الودائع بإخطار )2

 زمنیة متفق علیها من قبل، وهذا قبل السحب.

: مثل هذه الودائع تعطي الحق لأصحابها في الحصول على فائدة، الودائع على الدفاتر )3

م الشیكات، بل یتم تسجیل كل غیر أنهم لا یستطیعوا تحریك هذه الأموال باستخدا

 الإیداع على دفتر خاص یكون بحوزة صاحب الحساب.أو  العملیات سواء السحب

 : وتضم كل من : الأصول المالیة ذات تواریخ استحقاق قریب )4

  السندات الخاصة( سند الأمر، السفتجیة، الكمبیالة، سند الرهن )، وكذا سندات

 الصندوق.

 ما یعرف بأذونات الخزینة أو  ت الخزینة القصیرة الأجل،السندات العامة، وتشمل سندا

السندات بالحساب إلى  وهي تستخدم في حالة وقوع الخزینة في ذائقة مالیة، إضافة

 الجاري.
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 مقابلات الكتلة النقدیة  .3

  للكتلة النقدیة ثلاث مقابلات تتمثل في :

 تیاطات الصرف،: وتتمثل في كل من الذهب والعملة الصعبة واح الأصول الخارجیة )1

یمكن اعتبار الأصول الخارجیة المقابل الخارجي للكتلة النقدیة، ویتم الحصول على هذه و 

 .الأصول نتیجة العملیات التجاریة والمالیة التي یقوم بها البلد مع العالم الخارجي

: وتعتبر أحد مقابلات الكتلة النقدیة وهي عبارة عن الخزینةإلى  القروض المقدمة )2

لبها الخزینة العمومیة من البنك المركزي والمؤسسات المالیة والأفراد، وإن قروض تط

تقلص في إلى  الزیادة في كمیة النقود المتداولة، كما یؤدي انخفاضهاإلى  ارتفاعها یؤدي

 كمیة النقود .

  ونجد في ما یلي:

 السندات العمومیة الموجودة بمحفظة البنوك: وتتمثل في عملیة حجز مبلغ معین من 

النقود من قبل كل بنك لفائدة الخزینة العمومیة، ویكون هذا الحجز وسیلة لتمویل الخزینة 

 العمومیة، وتتمثل هذه السندات نسبة من كمیة العملة التي یحدثها البنك.

  تسبیقات البنك المركزي: تلجأ الخزینة العمومیة للبنك المركزي لطلب النقود وذلك لتغطیة

 ت الحكومیة .العجز في تحقیق النفقا

  ذمم على الأفراد والمنشآت على الخزینة: تتمثل في الودائع التي یكونها الأفراد والمنشآت

–لدى شبكة الخزینة العمومیة، وذلك من خلال مختلف الحسابات المفتوحة لدیها 

 –حسابات تحت الطلب حسابات الأجل والسندات 

ممنوحة للمؤسسات والتسبیقات : وتتمثل في المستحقات الالقروض المقدمة للاقتصاد )3

إلى  المقدمة للعائلات وهذه القروض تعتبر إحدى المقابلات لنقود لكون منحها یؤدي

ارتفاع إلى  ارتفاع مستواها الذي یؤديإلى  الزیادة في كمیة النقود المتداولة بالإضافة

 انخفاضها .إلى  الوسائل النقدیة المتاحة، والعكس بالنسبة
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: حتى تتمكن الدول من ممارسة السیاسة النقدیة على أكمل وجه،  المجمعات النقدیة .4

تحدید كمیة النقود إلى  وذلك من خلال التحكم في نمو الكتلة النقدیة فإنها بحاجة

المتداولة في المحیط الاقتصادي، وبالتالي وجب حصر مختلف أشكال الكتلة النقدیة وفق 

تحدید مكونات الكتلة إلى  ة الوصولمؤشرات وهو ما یسمى بالمجامیع النقدیة، وبغی

 النقدیة في مجامیع متجانسة فإننا نعتمد على مبدأ السیولة.

 مجمع المتاحات النقدیةM1 ویعبر عن الكتلة النقدیة بالمفهوم الضیق ویستمد مكوناته :

من قیام النقود بوظیفة الوسیط في التبادل كما یتمتع بسیولة مطلقة مما یوفر إمكانیة 

 وذلك عن طریق التعامل الیدوي، كوسیلة دفع آنیة في أسواق السلع والخدمات استعماله

   1بالتسدید الكتابي، وتشمل المتاحات النقدیة كل من :أو 

 :  وهي التي تصدر من طرف البنك المركزيالأوراق النقدیة والنقود المعدنیة المساعدة )1

 غیر المالیین. تتداول خارج الجهاز المصرفي، أي تكون في حوزة الأعوانو 

: وهي الودائع المفتوحة لدى كل البنوك التجاریة والخزینة مختلف الودائع تحت الطلب )2

 العامة والمؤسسات البریدیة لفائدة الأعوان غیر المالیین.

  مجمع الكتلة النقدیةM2  یشمل هذا المجمع كل من مجمع المتاحات النقدیة وكذا :

ال أشباه النقود ضمن مكونات هذا المجموع، الودائع لأجل، وهو ما یسمح لنا بإدخ

وبالتالي فهو یمزج رغبة الوحدات الاقتصادیة في تحقیق الأرباح والفوائد، وبین الحصول 

 على سیولة نقدیة، ویضم هذا المجمع كل من :

 : وهي التي تم تحدید مكوناتها سابقا . M1مجمع المتاحات النقدیة  )1

 الودائع التالیة:  : وهي ممثلة في مجموعأشباه النقود )2

 . الودائع ذات أجل استحقاق محدد : وهذا الأجل یكون محدد مسبقا بین البنك والزبون 

                                                             
  .15صالح مفتاح ، النقود والسیاسة النقدیة ، دار الفجر للنشر والتوزیع ، ص  - 1
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 بإخطار: وهي التي تستوجب تقدیم طلب بالسحب وذلك قبل فترة زمنیة أو  الودائع بإشعار

 من تاریخ عملیة السحب.

 ة، مثل ما تودعه الودائع المخصصة: تقدم للبنك من أجل استعمالها في عملیة معین

 دفع أجور عمالها... ألخ. أو  شركة ما من أجل دفع أرباح مساهمیها،

  سندات الصندوق: التي تصدرها البنوك وتستحق بعد أجل محدد، مقابل هذه السندات

 یقوم المكتب بإیداع مبلغ نقدي یمكن السحب منه في هذا الأجل. 

 :لموجودة لدى البنوك، علیها فوائد ویمكن ما یسمى بودائع الادخار اأو  الودائع الدفتریة

سحبها عند الطلب ولكن بدون استعمال شیك، أي لا یستعملها للدفع مباشرة مثل الودائع 

تحت الطلب إذ لابد من قیام صاحبها بعملیة السحب ثم استعمال المبلغ المسحوب، 

الخزینة  هذه الودائع (الدفتریة ) الودائع قصیرة الأجل الموجودة لدىإلى  وتضاف

 العمومیة.

وهكذا نلاحظ أن كل هذه الودائع تستعمل كوسائل دفع ولكن لیس عند الطلب في 

نفس الوقت ماعدا الودائع الدفتریة، أي أن سیولتها أقل من سیولة الودائع تحت 

  الطلب ومن ثم أقل سیولة من المجمع المتاحات النقدیة .

  مجمع السیولة الاقتصادیةM3المجمعات النقدیة توسعا حیث یظم : ویعتبر من اكبر 

جانب المجمع النقدي، الوظیفیات القصیرة الأجل لدى المؤسسات المالیة غیر إلى 

المصرفیة وتكون ممثلة في مجموع الودائع الموجودة لدى صنادیق التوفیر والاحتیاط 

 وكذا سندات الخزینة العمومیة المكتتبة من طرف الخواص والمؤسسات الغیر المالیة،

 وفي الأخیر یمكن تلخیص مختلف المجمعات النقدیة وفق المخطط التالي :
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   M1 ،M2 ،M3) : مكونات المجمعات النقدیة2الشكل رقم (

  .الأوراق النقدیة والنقود المعدنیة 

                  .الودائع تحت الطلب لفائدة الأعوان غیر المالیین   M1  

  .الودائع لأجل 

 عار.         الودائع بإش 

 .الودائع المخصصة 

                                                     .سندات الصندوقM2   

       

 .الودائع الدفتریة                                     

                                        .الودائع لدى صنادیق الادخار والتوفیر  

 .سندات الخزینة                                                    M3       

         

  

: إن عملیة الإصدار النقدي التي یقوم بواسطتها البنك عوامل نمو وزیادة الكتلة النقدیة .5

المركزي بوضع نقود قانونیة بحوزة الاقتصاد ككل، یتجسد ذلك مادیا وفنیا في طبع ورق 

 وت ووضعها في التداول.ما یسمى بالبنكنأو  النقد

: یعتبر خلق النقود من أهم وظائف البنوك خلق النقود من طرف البنوك التجاریة )1

التجاریة للمساهمة في النشاط الاقتصادي والتي بمجموعها تقدم قروضا لیس فقط من 

ودائع تملكها، إنما أیضا في شكل نقود الودائع، وهنا نمیز بین حالتین: فالحالة الأولى 

ق نقود بواسطة بنك تجاري واحد أما الحالة الثانیة هي خلق نقود بواسطة بنوك هي خل

 تجاریة مجتمعة.

  حیث تتم هذه العملیة من طرف البنوك خلق وإتلاف النقود بواسطة بنك تجاري واحد :

التجاریة، وهي عبارة عن نقود كتابیة تظهر من خلال التسجیلات المحاسبیة للودائع 

تداول الأموال باستعمال الشیكات ولیس تداولها حقیقة، ویمكن  والقروض، وهي تعكس
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للبنك التجاري أن یخلق النقود عندما یمتلك ثلاث نماذج من الأصول القروض للاقتصاد 

 الدیون على الخزینة .، ،الدیون على الخارج

 حالتین إلى  : حیث في هذه الحالة تنقسمخلق النقود بواسطة البنوك التجاریة المجمعة

 هما: الاحتیاطي النقدي الكامل والاحتیاطي النقدي الجزئي.و 

: تتدخل الخزینة العامة مباشرة في خلق النقد خلق النقود من طرف الخزینة العمومیة )2

 مثل البنوك التجاریة، لأنها بإمكانها أن تزید من الودائع وتستطیع جذب ودائع الجمهور

 بین:ودائع المؤسسات العامة والخاصة وذلك بأسلو أو 

 .من خلال حسابات الجاریة التي یمكن فتحها لدى الخزینة العامة وهو أسلوب مباشر 

  من خلال الحسابات الجاریة المفتوحة في مراكز الصكوك البریدیة، لان كل ودائع هذه

 المراكز تودع بدورها في حساب خاص بالخزینة العامة وهو أسلوب غیر مباشر. 

د لیست حرة، بل تخضع لحدود مقیدة، منها كتحدید إن قدرة الخزینة على خلق النقو 

سقف القروض التي تتلقاها من البنك المركزي، فلكي تحصل هي على نقد البنك 

أو  وسیلتین وهي الاقتراض من الأعوان الاقتصادیین،إلى  المركزي تستطیع اللجوء

  شراء سنداتها.أو  الاقتراض من البنك المركزي عن طریق تسبیقاته لها

هذه المقدرة المحدودة على خلق النقود إلا أنها بدأت تتجه تدریجیا نحو الزیادة رغم 

  بسبب وجود تغطیة التمویل لعجز المیزانیة عن طریق مصادر نقدیة.

: إن عملیة خلق النقود بواسطة البنك المركزي تشبه خلق النقود من طرف البنك المركزي )3

تي ذكرناها، وتنتج عن إصدار نقود مقابل عملیة خلق النقود بواسطة البنوك التجاریة ال

الأصول غیر النقدیة، ویسدد قیمتها عن طریق إصدار دین على نفسه وهي أو  القروض

النقود، ویتحصل البنك المركزي على هذه الموجودات غالبا من المؤسسات المصرفیة 

ا التقسیم الأخرى والخزینة العامة، ویقوم البنك المركزي بإصدار صنفین من العملة وهذ

 هو غیر معمول به لكنه یستخدم لتوضیح فكرة خلق النقود وهما:
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 :وهي التي یصدرها البنك المركزي بصفة نهائیة لقاء حصوله على  العملة الحرة

 موجودات بعملات أجنبیة.أو  موجودات مالیة

 البنوك إلى  : یصدرها البنك المركزي (النقود الورقیة) في شكل قروضعملة ائتمان

الخزینة ولذلك فإن إصدار النقدي الذي یمارسه البنك المركزي یتعلق  بثلاثة أو  اریةالتج

 قروض مترتبة على الخارج.و  نماذج من القروض: قروض للاقتصاد قروض للخزینة

  أنواعه وطرق قیاسهو  المطلب الثاني: مفهوم التضخم

المتقدمة  تعتبر مشكلة التضخم من أهم الظواهر الاقتصادیة التي تواجه الدول

والدول النامیة على حد سواء. فبالرغم من اهتمام الاقتصادیین بهذه الظاهرة إلا أن هناك جدلا 

كبیرا حول أنواع التي یمكن أن نصادفها في مختلف اقتصادیات العالم، ولقیاسه یمكن استخدام 

 لمطلب .    عدة مقاییس یطلق علیها إحصائیا الأرقام القیاسیة . وهو ما سنتناوله في هذا ا

 :مفهوم التضخم .1

تعددت مفاهیم التضخم في الفكر الاقتصادي وذلك من خلال العدید من الكتابات التي 

 تناولت هذه الظاهرة، نذكر البعض منها فیما یلي:

  یمكن النظر للتضخم من حیث المظهر العام على انه :" الانخفاض المتواصل للقیمة

الحقیقیة لوحدة النقد في وقت معین بالمتوسط العام لما الحقیقیة لوحدة النقد وتقاس القیمة 

یمكن أن تقتنى بهذه الوحدة من النقد من مختلف السلع والخدمات ". ومن الواضح أن 

هذا الكم من السلع والخدمات یقل بارتفاع أثمانها ویزید بانخفاض هذه الأثمان، ومن ثم 

لنقد عكسیا مع ارتفاع المستوى العام القدرة الشرائیة لوحدة اأو  تسیر القیمة الحقیقیة

  1انخفاض القوة الشرائیة للنقود.إلى  للأسعار والذي یقود

                                                             
،"تأثیر أنظمة أسعار الصرف على التضخم والنمو الاقتصادي"، دراسة نظریة وقیاسیة باستخدام بیانات بائل،  2013-2012، جبوري محمد - 1

   156من متطلبات نیل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادیة، جامعة ابي بكر بلقاید، تلمسان، ص أطروحة مقدمة ض
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 ،كما یمكن النظر لتضخم على أنه: زیادة كمیة النقود بدرجة تنخفض معها قیمة النقود 

الناجم عن فائض و  على أنه الارتفاع المستمر في المستوى العام للأسعار في دولة ماأو 

 ا هو معروض من السلع والخدمات خلال فترة زمنیة معینة.الطلب عم

  كما ینظر للتضخم على أنه ظاهرة اقتصادیة مؤذیة، وتعمل على تآكل القوة الشرائیة

 1مشاكل اقتصادیة واجتماعیة جمة.إلى  للدخل المتاح، وتؤدي

 ."2ویعرف التضخم أیضا بأنه:" الزیادة غیر مرغوبة في المستوى العام للأسعار 

  للأسعار، العام الارتفاع في متمثلة نقدیة من خلال ما سبق یمكن التعریف بأنه: ظاهرةو  

 الحقیقیة الحاجة تفوق النقود من كمیة إصدار نتیجة وذلك بالنقود عنها معبرا

 الأساسیة النتیجة وتكون الكلي العرض انخفاضأو  الطلب الكلي زیادةأو  للاقتصاد،

 الأساسیة بوظائفها قیامها عن للنقود وعجزها الشرائیة القدرة انخفاض الظاهرة لهذه

  .للثروة) ومخزن للقیم مقیاس النقود تصبح لا (حیث

 :أنواع التضخم .2

یمكن تحدید عدة أنواع للتضخم من حیث قوته، تدخل الدولة، المصدر، ومن حیث  

 القطاعات الاقتصادیة كما یلي:

 :التضخم من حیث قوته )1

 كما یلي:ینقسم التضخم حسب القوة  

 یطلق على هذا النوع من التضخم أحیانا بالتضخم المفرط، والذي  التضخم الجامح :

یعتبر أخطر أنواع التضخم على الاقتصاد القومي، ویظهر هذا النوع من التضخم نتیجة 

للزیادة مفرطة والحادة في كمیة النقود المتداولة مع نقص في كمیة المعروض السلعي 

   3عادیة التي قد یمر بها الاقتصاد القومي.نتیجة للظروف الغیر 

                                                             
  .211"مبادئ الاقتصاد الكلي"، الطبعة الثانیة، دار وائل للنشر، الأردن، ص، 2014عبد الرزاق بني هاني،  - 1
  .298العربیة، القاهرة، ص "التحلیل الاقتصاد الكلي"، النهضة، 2002لسید عطیة عبد الواحد، ا - 2
"الاقتصاد الكلي تحلیل نظري وتطبیقي"، الطبعة الأولى، دار المسیرة للنشر والتوزیع، ، 2007محمود حسین الوادي، كاظم جاسم العیساوي،   - 3

  . 145عمان، ص
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 وهذا متوسط، بشكل للأسعار العام المستوى في الارتفاع به : ویقصدالتضخم الزاحف 

 الارتفاع نسبة في بعضهم یرى حیث الاقتصادیین، بین خلاف  علیه التضخم من النوع

 قبل السلع أسعار ترتفع الزاحف التضخم أوقات ففي الاقتصاد، نماء في الأسعار البسیطة

 زیادةإلى  الأعمال رجال یدفع مما الأرباح زیادةإلى  ذلك فیؤدي الموارد أسعار ارتفاع

 تكون التضخم هذا لمثل الآثار التراكمیة أن الأخر البعض یرى بینما. الاستثمارات

  1.شدیدة

 : التضخم من حیث تدخل الدولة به )2

 ما یلي:إلى  ة في تعدیلهیمكن تقسیم التضخم حسب درجة وطریقة تدخل الدول

 :(المقید) الأسعار فیها تمنع التي الحالة تلك یمثل الذي التضخم وهو التضخم المكبوت 

 الإنفاق من تحد وقیود ضوابط بفرض تتمثل معینة سیاسات إتباع طریق عن الارتفاع من

 وداتالموج جمع عن الأفراد یمنع لا ذلك أن حین في الارتفاع، من الأسعار وتمنع الكلي

 2.الحق وقت في كبیرة شرائیة  قوةإلى  وتحویلها النقدیة

 :من بشيء تتمتع التي والنفقات والأجور الأسعار في مستمر ارتفاع هو التضخم الطلیق 

 .والخدمات للسلع الكلي بالعرض مقارنة الكلي الطلب ارتفاع نتیجة المرونة،

 سلع على إنفاقه دون عادي بشكل غیر الدخل زیادة به ویقصد :الكامن التضخم 

 المقتناة السلع كمیة تحدید مثل مختلفة بإجراءات الدولة تدخل نتیجة وهذا الاستهلاك،

 3.فرد لكل

 :التضخم من حیث المصدر )3

 ما یلي:إلى  ینقسم التضخم حسب المصدر 

                                                             
 طبعة الأولى، دار النفائس "التضخم والكساد الأسباب والحلول وفق مبادئ الاقتصاد الإسلامي"، ال،2010وضاح نجیب رجب،  - 1

  . 33للنشر والتوزیع، عمان،  ص
  .202"مبادئ الاقتصاد الكلي"، الطبعة الأولى، دار وائل للنشر، عمان، ص، 2013سامر عبد الهادي وآخرون،   - 2
قى الوطني الثاني حول التضخم في "انعكاسات التضخم على القدرة الشرائیة للمستهلك الجزائري"، الملت، 2013بن عزة محمد، بوهنة كلثوم،   - 3

 .4أكتوبر، ص 28-29الجزائر، جامعة محمد الصدیق بن یحي، جیجل، الجزائر، یومي 
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 الطلب في كبیر فائض لوجود الأسعار نتیجة ترتفع عندما ویحدث: الطلب جذب تضخم 

 1.یستمر وقد مؤقتا ذلك یكون وقد الكلي، لعرضبا مقارنة الكلي

 المشروعاتأو  الحكومة، تتحملها التي التكالیف ارتفاع عن ویعبر :التكالیف تضخم 

 .الإنتاجیة

 انفتاحا  أكثر تكون التي النامیة الدول اقتصادیات في النوع هذا یظهر: المستورد التضخم

 في والمستمر الحاد الارتفاعإلى  بروز هذا النوع سبب ویعود الخارجي، العالم على

 .الخارج من المستوردة النهائیة السلع أسعار

تتنوع الاتجاهات التضخمیة حسب  أنواع التضخم من حیث القطاعات الاقتصادیة: )4

 ما یلي:إلى  القطاعات الاقتصادیة

 حیث یعبر الاستهلاك صناعات قطاع في یحصل الذي التضخم هو: السلعي التضخم 

 .الادخار على الاستثمار سلع إنتاج ةنفق زیادة عن

 :بحیث الادخار على الاستثمار زیادة جراء یظهر الذي التضخم هو التضخم الربحي 

 2.الاستثمار سلع صناعات الاستهلاكیة وقطاع السلع صناعات قطاع في الأرباح تتحقق

 ویعبر الاستثمار، صناعات قطاع في یحصل الذي التضخم وهو: الرأسمالي التضخم 

 أرباح تحقیق ذلك على ویترتب إنتاجها، نفقات على الاستثمار سلع قیمة في الزیادة نع

 الضغوط لبروز كنتیجة والاستثمار الاستهلاك سلع صناعات من قطاعي كال في

 .التضخمیة

 معین قومي لاقتصاد داخلیة عوامل نتیجة تحدث حالة عن عبارة هو: الداخلي التضخم 

 الاقتصادي لنشاطه والوظیفیة الهیكلیة الاختلالات من وعةبمجم تتمثل معین، زمان وفي

 3.المحلي

                                                             
  .193"الاقتصاد الكلي"، المؤسسة الحدیثة للكتاب، الطبعة الأولى، بیروت، ص، 2010ودیع طوروس،  - 1
ة الأسباب وطرق العلاج دارسة تحلیلیة"، الملتقى الوطني الأول للتضخم في "التضخم الاقتصادي الظاهر ، 2013قاسي خالد، بن مسعود آدم،  - 2

  .10-11أكتوبر، ص  28- 29الجزائر، جامعة محمد الصدیق بن یحي، جیجل، یومي 
  .163 ص"مبادئ الاقتصاد الكلي"، دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة، الطبعة الأولى، عمان، ، 2011- 2010حسام علي داود، -  3
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 على الطلب یزید مما الأجور، بزیادة التوسع بسبب ینشأ التضخم وهو: لأجريا التضخم  

 .الكلي العرض من أكبر بشكل السلع

 :قیاس التضخم .3

 یهاعل یطلق مقاییس عدة استخدام یمكن للأسعار العام المستوى في التغیر لقیاس 

 :وأهمها القیاسیة، الأرقام إحصائیا

 معدل قیاس في یستخدم قیاسي رقم وهو المكمش الضمني لأسعار الناتج المحلي: )1

 الإجمالي المحلي الناتج في حساب الداخلیة والخدمات السلع جمیع أسعار في التغیر

 لطریقةبا حسابه ویتم الواحدة، السنة في التضخم لمعدلات عام مقیاس یعتبر فهو ولذلك

 :التالیة

 n)=(الناتج المحلي (في سنة nالمنخفض الضمني لأسعار الناتج المحلي (في سنة 

  . 100)/الناتج المحلي الحقیقي في نفس السنة)*

 أجهزةإلى  یحتاج للأسعار، القیاسیة الأرقام احتساب أن هو هنا بالذكر والجدیر

 بصفة ونشرها باحتسابها عادة تقوم والتي للإحصاءات العامة كالدائرة كبیرة إحصائیة

 الناتج من الحقیقي المحلي الناتج حساب یمكن .سنویة نصفأو  سنویة دوریة

 :كما یلي الماضیة العلاقة  من انطلاقا الاسمي المحلي

  100)* الضمني المنخفض/ )nالسنة الاسمي(في المحلي (الناتج=  n) السنة الحقیقي (في المحلي الناتج

 خاص بشكل الاهتمام ینصب الحالات من كثیر : فيعار المستهلكالرقم القیاسي لأس )2

 العام المعدل قیاس من بدلا للمستهلك القدرة الشرائیة على السعریة المتغیرات تأثیر على

 یمكن والذي المستهلك القیاسي لأسعار الرقم یستخدم الغرض لهذا. الأسعار لارتفاع

 1:یلي ما أهمها طرق بعدة حسابه

                                                             
 .195سامر عبد الهادي وآخرون، "مرجع سبق ذكره"، ص - 1
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 من مجموعة على الحصول تكلفة الرقم هذا یعكس :یعي البسیط للأسعارالرقم التجم 

 السلع من المجموعة نفس على الحصول تكلفةإلى  ما سنة في والخدمات السلع

  :التالیة المعادلة وفق الأساس سنة في والخدمات

مجموع أسعار سنة /الجاریة السنة أسعار (مجموعة=البسیط التجمیعي الرقم

  100*الأساس)

 لكل النسبیة الأهمیة معرفة یمكن الرقم هذا خلال فمن: للأسعار النسبي التجمیعي رقمال 

 :التالیة للعالقة وفقا وذلك سلعة كل في النسبي التغیر ومقدار سلعة

 الأساس) سنة في السلعة سعر/ الحالیة السنة في السلعة (سعر مجموع n/1= للأسعار النسبي التجمیعي الرقم

*100 

 الاستقرار  معیار: هي التضخمیة القوى لقیاس معاییر ثلاث توجد : خمیةالفجوة التض )3

 :منهما لكل تفصیل یلي وفیما الطلب، فائض ومعیار النقدي إفراط فائض معیار النقدي،

 النیوكلاسیكیة الكمیة النظریة منطقإلى  المعیار هذا یستند: النقدي الاستقرار معیار 

  التي

 إمكانیة وأیضا الوطني، الناتجأو  الدخل من كل غییرت إمكانیة اعتبارها في تدخل

 النقدي الاستقرار فإن للنظریة وطبق. دورانها سرعةأو  النقود على الطلب تغییر

  كمیة النقود في التغیر معدل تعادل إذا عموما یتحقق
∆�

�
 في التغیر معدل مع 

 المحلي الناتج إجمالي
∆�

�
  .للصفر معادلا بینهما الفرق یصبح وحیث 

B =
∆�

�
	-	

∆�

�
 

  حیث:

B. تمثل معامل الاستقرار النقدي :  
∆�

�
 ��: معامل التغیر الكتلة النقدیة وعادة ما یعبر عنه ب

∆�

�
  : نسبة التغیر في الناتج المحلي الإجمالي للأسعار الثابتة.

  ونناقش ثلاث حالات وهي :
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  0إذا كان=Bهناك أي المنتجة، والخدمات السلع لحجم ساویةم الشرائیة القوة ، یعني أن 

 .نقدي استقرار

  0إذا كان<Bوالخدمات السلع من المتاح یفوق الشرائیة القوة في فائض ، یعني وجود 

 .التضخمیة القوى حجم نموإلى  یشیر الارتفاع في الفرق هذا استمرار وأن المنتجة

  0إذا كان>Bما وهو والخدمات، بالسلع رنةمقا الشرائیة القوة في نقص وجود ، یعني 

 .الأسعار انخفاضإلى  یؤدي

 ومفاده الفعال الطلب في الكینزیة النظریةإلى  المعیار هذا یستند: الطلب فائض معیار 

 الناتج حجم من مناظرة زیادة الفعال الكلي الطلب حجم في الزیادة على یترتب لم إذا أنه

إلى  یقود مما للأسعار، العام ستوىالم ارتفاع على بالكامل أثر الطلب فائض فإن

 .الاقتصاد في تضخم الرحالة

  :كالتالي معینة فترة خلال التضخمیة) (الفجوة الطلب فائض إجمالي قیاس ویمكن

dx = �cp + cg + i� − yi 

    حیث:

dxالطلب فائض : إجمالي.  

cpالجاریة بالأسعار الخاص : الاستهلاك.  

cg: الجاریة بالأسعار العام الاستهلاك.  

i.الأستثمار بالأسعار الجاریة :  

iy.إجمالي الناتج المحلي الحقیقي :  

�cpالجاریة بالأسعار الفعال الكلي الطلبأو  الإنفاق زاد إذا ومنه + cg + i�  عن 

 الذي تضخمیة) (فجوة الطلب فائض ینشأ ،" iy" الحقیقي المحلي الناتج إجمالي

  .والخدمات السلع أسعار ارتفاع صورة في یتجلى

 للاقتصادي المعاصرة الكمیة النظریةإلى  المعیار هذا یستند: النقدي الإفراط معیار 

 هو النقود من المنتجة الوحدة نصیب في التغیر أن یرى والتي فریدمان میلتون الأمریكي
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 نحدد أن نللأسعار. ویمك العام المستوى في التغیر إحداث في المتغیر الاستراتیجي

 :كالتالي الأسعار من معین مستوى عند لتضخمل المولد النقدي الإفراط حجم

��-��Q =�� 

  حیث

  :حجم الإفراط النقدي.��

  :حجم الناتج المحلي الحقیقي بالأسعار الثابتة في السنة.��

  كمیة النقود المتداولة بالفعل في السنة.��	:

Q المتداولة النقود كمیة من الحقیقي المحلي الناتج من الوحدة نصیب : متوسط 

 بالعلاقة تحسب والتي الأسعار من معین مستوى عند الأساس سنة في السائدة

 :التالیة

 

Q=�� /��  

 یكون الأمثل حجمها عن النقود كمیة من المنتجة الوحدة نصیب ارتفاع فإن وعلیه

  .التضخمیة القوى ظهورإلى  یؤدي مما النقدي لإفراط نتیجة ارتفاع الأسعار وراء

  سعر الفائدة  المطلب الثالث :

 : تعریف سعر الفائدة .1

 عرف سعر الفائدة عدة تعریفات نذكر منها :

 جزاء أو  عن السیولةأو  جزاء التخلي عن السیولةأو  یعرف سعر الفائدة على انه ثمن

 جزاء التضحیة بالسیولة.أو  عدم الاكتناز

  العائد على رأس المال أو  ام الأموالثمن استخدأو  نه أجرة المال المقترض،أیعرف

 المستثمر. یعرف أیضا هو عائد الزمن عند الاقتراض الأموال مقابل تفضیل السیولة.



  النقدیة والمجامیع ديالاقتصا للنمو النظري الاطار      الأولالفصل 

 

 
35 

 ،الموارد، الآن بدلا من المستقبل بمعنى أو  سعر الفائدة هو الثمن للحصول على السلع

    1.آخر یقیس سعر الفائدة بثمن السلع والموارد المستقبلیة بمعدلها الحالي

 المال مقابل تخلیه عنه للغیر  رأس لصاحب ومحدد مضمون عائد بأنه الفائدة وتعرف

 2لا یستخدمه مدة من الزمن.أو  یستخدمه

  ویعرف كذلك سعر الفائدة على انه علاقة بین الفائدة التي تجب سنویا بمقتضى العقد

  3.ةالمائإلى  وبین الرأس المال المنسوب

 ة نستنتج أن سعر الفائدة: بأنه ذلك المبلغ من المال الذي من خلال التعاریف السابق

یتحصل علیه المقرض من المقترض لقاء التنازل على مبلغ من المال لفترة زمنیة 

 معینة.

 أنواع سعر الفائدة:  .2

هناك العدید من أسعار الفائدة السائدة والمرتبطة بمختلف الموجودات المالیة، فنذكر 

  منها:

 بالسندات الخاصة الفائدة أسعار بین الفرق ویعني : سعار الفائدةلأ الزمني التصنیف )1

 90بسندات ذات  ( الخاصة الفائدة أسعار یبین  انه أي ذات آجال الاستحقاق المتنوعة،

 .الخزینة یوما ) وسندات

 الحصیلة" الأسمى الفائدة سعر" یقیس: الحقیقي الفائدة وسعر النقدي الفائدة سعر )2

في  دفعه یوجب الذي المقترض من المبلغ نسبة وهو. المستثمرة مبالغلل السنویة النقدیة

المبلغ الأصلي المقترض ویشار إلیه عادة في صورة معدل إلى  المستقبل بالإضافة

   4سنوي.

                                                             
  .352النقود والبنوك والاقتصاد، ترجمة: السید احمد عبد الخالق، دار المریخ لمنشر، الریاض، ص ،2002توماس مایر وآخرون،  -1
  .46یروت، لبنان، ص المصارف الإسلامیة  الطبعة الأولى، منشورات الحلي الحقوقیة، ب ،2004فادي محمد الرفاعي،  -2

القرض المصرفي، الطبعة الأولى، منشورات محمد علي بیضون، دار الكتب العلمیة، بیروت، عمان،  ،2006،محمد علي محمد أحمد ألبنا 3-

  .404ص
تخرج  ضمن  ، مذكرة1990 – 2011أثر سعر الفائدة على المتغیرات الاقتصادیة في الجزائر خلال الفترة ، 2014-2013لخضر بن فلیس،  - 4

  .6-7ص ص  متطلبات الحصول على شهادة الماجستیر، العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم  التسییر، جامعة المسیلة،
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أو  الدین مبلغ على تدفع التي المئویة نسبة هو الاسمي الفائدة ویكون كذلك سعر

  .)..... سنة، أشهر ثلاثة ،(شهر معینة زمنیة ولمدة التوفیر حسابات

 من المتوقع العائد بأنه )Wicksell ( عرفه الذي الحقیقي الفائدة لسعر بالنسبة أما

فهو ، النقدیة، المال الإنتاجي لرأس الحقیقي العائد أنوأو  .رأس المال الحقیقي الجدید

هو یمثل الربح الذي یأمل رجال الأعمال الحصول علیه من استثماراتهم النقدیة، ف

  1التكلفة الحدیة لرأس المال.

ویعرف كذلك سعر الفائدة الحقیقي عبارة عن سعر الفائدة الاسمي بعد تعدیله بالنسبة 

  2للتغیر المتوقع في المستوى العام للأسعار (معدل التضخم).

ویمكن القول أن سعر الفائدة الحقیقي یساوي سعر فائدة الاسمي معدلا بإزالة التضخم 

  أي:

Inert = IN - IF 

  

  حیث: 

Inert. سعر الفائدة الحقیقي :  

IN           .سعر الفائدة الاسمي :IF. معدل التضخم :  

:العلاقة بین المتغیر التفسیري (سعر الفائدة) والمتغیر  أسعار الفائدة الدائنة والمدینة )3

دة التابع (طلب على أموال المودعة بالبنوك) علاقة عكسیة سواء تعلق الأمر بسعر الفائ

 المدین .أو  الدائن

 سعر رفع في المدینة الفائدة سعر رفع تأثیر ما سلعة على الطلب مرونة كانت كلما

  .صحیح والعكس كبیرا السلعة

المستهلك إلى  المدینة الفائدة نقل عبء سعر أمكن كبیرة العرض مرونة كانت كلما

 .أكبر بدرجة

                                                             
  7لخضر بن فلیس، نفس المرجع ، ص  - 1

  170.  كندریة، صعبد النعیـم مبارك، النقود وأعمال البنوك والأسواق المالیة ، الدار الجامعیة، الإس ،2002/2003محمود یونس،   2-
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 وودائع الثابتة الودائع على تدفع تيال المكافآت أنها على الدائنة تعرف أسعار الفائدة

  .الادخار

 إقراضه عند المقترض یتحملها التي الكلفة بأنها المدینة الفائدة أسعار تعرف بینما

 البنوك من تدفع التي الدائنة الفائدة أسعار تحدیدها في الأموال من البنوك وتعتمد

ة الخصم للبنك للحصول على الأموال من ذوي الأموال الفائضة وكذلك على إعاد

  .المركزي

 المعلن الفائدة سعر عن الفعلي الفائدة سعر یختلف: والفعلي المعلن الفائدة سعر )4

 كان فكلما، نفسیا الفائدة استثمار بإمكانیة تتعلق  وذلك لأمور ، الدفع أوقات باختلاف

ك وذل المعلن، الفائدة سعر من أعلى الفعلي الفائدة سعر كان كلما أسرع الفائدة دفع

 لإمكانیة الحصول على مردود إضافي نتیجة استثمار هذه الفائدة.

: تتحدد أسعار الفائدة  ذات الأهمیة الرئیسیة في أسعار الفائدة الإداریة وغیر الإداریة )5

أغلب البلدان النامیة تحدیدا إداریا، حیث تكون أسعار الفائدة محددة إداریا ولیس عن 

ى هذه الأسعار قرار سیاسي رئیسي، وحین یكون طریق السوق، وذلك فإن اختیار مستو 

أسعار أدنى من مستویاتها التي یمكن أن یحددها السوق، وخاصة إذا ظلت سلبیة كثیرا 

تقلیل المدخرات المالیة، على عكس إلى  في قیمتها الحقیقیة لفترة طویلة فإنها تتجه

 عرض والطلب).أسعار الفائدة الغیر الإداریة التي تتحدد وفق آلیات السوق (ال

  

 :1والشامل الأساسي الفائدة وسعر الخفي الفائدة سعر    )6

 للتمویل مثل التكالیف الإداریة  یتعلق بالتكالیف الثابتة الذي هو: الخفي الفائدة سعر

 ویمكن تسمیته بالفرصة البدیلة بسبب الاتجاه في مجال معین عن المجال الأخر.

                                                             

  .10-11، ص ص مرجع سابقلخضر بن فلیس،   1-
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 ذي تكلفه موارد البنك (فائدة الودائع) +عائد : وهو ذلك السعر السعر الفائدة الأساسي

  الاستثمار+ تكلفة إصدار الأوراق المالیة.

 یمثل سعر الفائدة الأساسي +فشل السداد+ تكلفة تأخیر السداد.سعر فائدة الشامل :  

 :  وظائف سعر الفائدة .3

ر لأنه سوف تقرر حجم الاستثما الفائدة وحذر لسعر بكل دقة الاقتصادیة الوحدات تنظر

وتكلفة الفرصة البدیلة ومجلات الاستثمار، واستنادا لذلك یقوم سعر الفائدة على الوظائف 

 التالیة :

 (المدخرة) مؤسسات إلى  یتضمن سعر الفائدة تدفق الأموال من المؤسسات ذات الفائض

ذات العجز (المستثمرة) وهذا ما یشجع على زیادة الادخار لأغراض الاستثمار مما 

 الإنتاج وتخفیض معدلات البطالة.یؤدي لزیادة 

  یعد سعر فائدة جزءا من التكلفة النسبیة للمستثمرین، فكلما ارتفع سعر الفائدة انخفض

الطلب على النقود وارتفعت تكالیف الصناعة الوطنیة وارتفعت الأسعار وانخفضت 

 درجة المنافسة وأثر ذلك على الدخول والاستهلاك.

 ت المربحة وهذا ما یسمى بالاستخدام الكفء لرأس یوجه الاستثمارات نحو المجالا

 المال.

 .یساهم سعر الفائدة بجذب رؤوس الأموال الأجنبیة عندما یكون مرتفع 

 إفلاس إلى  یساهم في تنمیة وتطویر الشركات ذات الكفاءة العالیة وبالمقابل یؤدي

 الشركات ذات الكفاءة المتدنیة.

 ت وزیادة حصتها من الناتج الوطني وزیادة یؤدي الائتمان لتنشیط وتطویر المؤسسا

 أرباحها عن طریق سعر الفائدة. 

یتم الاستعانة بسعر الفائدة في السیاسة  سعر الفائدة كأداة من أدوات السیاسة النقدیة: .4

النقدیة عبر سیاسة إعادة الخصم: سعر إعادة الخصم هو عبارة عن سعر فائدة یتقاضاه 
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اریة مقابل إعادة خصم ما لدیها من أوراق مالیة مقابل ما البنك المركزي من البنوك التج

هذه الوسیلة تستطیع البنوك إلى  یقدمه لها من قروض بمثل  هذه الأوراق واستنادا

هناك علاقة بین ، التجاریة الحصول على قروض من البنك المركزي بسعر خصم معین

 1معدل إعادة الخصم وأسعار الفائدة في اتجاه واحد.

 

 

  

  

  

  

  

 

  

 

 

  ملخص الفصل الأول

من خلال ما سبق فإن النمو الاقتصادي هو نتیجة جملة من العوامل التي تتركز 

بالأساس في عوامل الإنتاج وعوامل اخرى لها تأثیرها على حجم الناتج ومن ثما على عملیة 

                                                             
تقلبات أسعار الفائدة آثارها في معدلات النمو الاقتصادي : دارسة مقارنة بین  سوریة وتونس ،مذكرة تتدخل   ضمن ، 2014سامر منصور،  -1

  .9ص ، متطلبات الحصول على شهادة الدكتوراه في العلوم المالیة والمصرفیة ، جامعة حلب
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 النمو الاقتصادي ذلك لن یكون بتحقیق مزایا انتاجیة لان التكالیف في تزاید مستمر الامر

  الذي یجعل النمو الاقتصادي رهینة قدرة البلد على تحمل المزید من التكالیف في المستقبل.

  للكتلة النقدیة دور كبیر في تحدید المستوى العام للأسعار ومستوى الإنتاج.

  

  

  

  

  

  



 

 

  

  

 الاقتصادي النمو على النقدیة المجامیع تطور الفصل الثاني أثر

 الجزائر في
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  تمهید

في هذا الفصل سنحاول اعطاء الشكل العامل للكتلة النقدیة، في شكل نموذج 

شرح ویفسر مختلف العلاقات السببیة الاقتصادیة فیم یبین المتغیرات احصائي قیاسي ی

ما یعرف بنموذج القیاس الاقتصادي ودراسة مدى استقراریه النموذج المقدر أو  التفسیریة،

حیث یتم اختبار مفعولیة هذا النموذج من خلال  2016-1990خلال الفترة الممتدة بین 

م تعیین النموذج الاقرب من النماذج الاقتصادیة التي معایر اقتصادیة واحصائیة وقیاسیة، ث

المقدر لدالة الكتلة النقدیة في الجزائر، ولهذا سنقوم أو  یقترب والنموذج المقترحأو  یتوافق

  بتقسیم هذا الفصل إلى:

  ول: تطور المجامیع النقدیة والنمو الاقتصادي في الجزائر.المبحث الأ 

  .م النمو الاقتصادي في الجزائردراسة قیاسیة لحجالمبحث الثاني: 
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  تطور المجامیع النقدیة والنمو الاقتصادي في الجزائر المبحث الأول :

لقد عرفت الجزائر تطورات هامة وعدیدة طرأت على اقتصادها من مرحلة الاقتصاد 

مرحلة الانتقال نحو اقتصاد السوق، وهذه العملیة میزتها جملة من إلى  المخطط مركزیا

الإصلاحات الاقتصادیة وذلك بسعي المؤسسات النقدیة والمالیة الدولیة في إطار تطبیق 

  ما مدى تأثر النمو الاقتصادي بالكتلة النقدیة ومقابلاتها  برامج تعدیل الهیكلي

  المطلب الأول: واقع النمو الاقتصادي في الجزائر

 : 1995 -  1989برامج الاستقرار الاقتصادي المطبقة خلال فترة  .1

كشرط ضروري للحصول البلدان النامیة سیاسات التصحیح الهیكلي  معظم طبقت

ن وذلك لمعالجة اختلال التوازن الذي یتیالمال الهیئتینل اللازم من یعلى التمو 

ة العاجزة عن مواجهة الصدمات یاسة الاقتصادیتشوهات في السإلى  رجعی

كلي یح الهینها برنامج التصحتضمیة التي یاسة التنمو یمن إجراءات السو  ة،یالداخل

 ما یلي:

  1990ماي  30إلى  1989ماي  31برنامج الاستعداد الائتماني الأول من 

  1992مارس  30إلى  1991جوان  3برنامج الاعتماد الائتماني الثاني من 

 1995مارس إلى  1994فریل برنامج التثبیت أ 

 : 1998 -1995برنامج التصحیح الهیكلي  .2

المتدهورة للاقتصاد  الوضعیةناتجة عن  حتمیةفي الجزائر ضرورة  الهیكلي التصحیح 

جة، تم ینات لم تأتي بأي نتیة منذ الثمانیة المتتالیخاصة أن المعالجات الجزئو  الوطني،

ها الاقتصاد الوطني لذلك یعانیة لكافة المشاكل التي یالمعالجة الجذر  الإجماع على ضرورة
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 د لإجراءات مسطرة من اجل إنعاش الاقتصادیجسكلي هو تیح الهیفان برنامج التصح

 .اقتصاد السوقإلى  الانتقالو 

 : 2004- 2001مضمون برنامج الإنعاش الاقتصادي  .3

عد برنامج ثلاثي خصص ی 2004- 2001متد من الفترةیبرنامج الإنعاش الاقتصادي الذي  

لنهوض نار. جاء هذا البرنامج من اجل ایار دیمل 525له غلاف مالي أولي بمبلغ 

ط الملائم  یئة المحیة التزام الجزائر بتهیؤكد من جهة ثانیلو بالاقتصاد الجزائري من جهة  

ا من خلال الأهداف المسطرة یبرز ذلك جلیو المناسب لاندماجها في الاقتصاد العالمي،  و 

 عمل مناصب خلق الفقر، ◌ٕ مي. یالمتمثلة أساسا في مكافحة ا الفضاء الإقلو  لهذا البرنامج

 وإحیاء الفضاء الإقلیمي . الجهوي التوازن انوضم

  :2009-  2005لي لدعم النمو یالبرنامج التكم .4

 إطار في ذهایتنفو  إقرارها سبق التي عیالمشار  رةیوت مواصلة إطار في البرنامج هذا جاء

 ةیالمال ةیالوضع تحسن بعد ذلك ،و 2004-2001 للفترة الاقتصادي الإنعاش دعم مخطط

ر یعتبر غیدولار،  5.38حدود إلى  صلیل 2004ارتفاع أسعار النفط سنة  جةینت للجزائر

 55قارب یار دج أي ما یمل 4203مته خصص له یث قیخ الجزائر من حیمسبوق في تار 

 .ار دجیمل

  :2014-  2010د النمو الاقتصادي یبرنامج توط .5

لطلب الكلي ا دعم على المرتكزة ةیالاقتصاد استهایس قیتطب في الاستمرار إطار في جاء

، ولي لدهم النمی،اعتبر استكمالا لما جاء به البرنامج التكم2001ها منذ سنة یالتي شرعت ف

ار یمل 286با حوالي یعادل تقر یار دج أي ما یمل 21214قارب یة بما یمته الإجمالیقدرت ق

 . دعم النمو الاقتصادي فيهدفه الأساسي الاستمرار .2014-2010دولار للفترة 
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 2016- 1990تطور الناتج المحلي الاجمالي الحالي خلال فترة ) :2م(الجدول رق

    

1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

5,1 1,1 4,1 3,8 -0,9 -2,2 1,6 -1,2 النتاج المحلي الخ�ام0,8

2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 السنوات

3 2 5,1 5,2 6,9 4,7 2,6 2,2 النتاج المحلي الخ�ام3,2

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات

3,3 3,7 3,8 2,8 3,3 2,8 3,6 2,1 الناتج المحلي الخ�ام2,4

 

 2016-1990المصدر: إحصائیات بنك الجزائر 

  2016- 1990): تغیر النمو الاقتصادي في الفترة الممتدة 3الشكل رقم (

  

السنوات  خلال الحالي الإجماليالجدول ارتفاع طفیف لنسبة الناتج  خلالمن  نلاحظ

ابتداء من و  ثم یتغیر بتحسن ملحوظ 1999ثم یشهد حالة انخفاض حاد سنة  1990-1998

الحالي تحسنا ملحوظا نتیجة تدخل الدولة عبر تبنیها  الإجماليعرفت قیمة الناتج  2001

ارتفاع إلى  الذي یعتمد على تدعیم الهیاكل القاعدیة، إضافة الاقتصادي الإنعاشلبرامج 

في الجزائر،  الاقتصاديالبترول كل هذه العوامل ساهمت في الرفع من معدل النمو أسعار 

3.3؛ تغیر النمو الاقتصادي
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طبیعیة لأسباب انخفاض في قیمة النمو وهذا ر اجع ربما  2009في سنة  نلاحظفي حین 

انخفاض  نلاحظ،كما  2010مرة أخرى ابتداء من سنة  الارتفاعإلى  غیر متوقعة لیعود

وهذا بسبب تراجع أسعار  2017/  2016خام سنتيطفیف في قیمة الناتج الداخلي ال

  .البترول

  المطلب الثاني : واقع مقابلات الكتلة النقدیة في الجزائر

 التضخم في الجزائر .1

  )2016- 1990) یمثل تطور التضخم في الجزائر خلال الفترة(3الجدول رقم (

  

1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

5 5,7 18,7 29,8 29 20,5 31,7 25,9, 16,7 معدل التض�خم

2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 السنوات

3,7 2,3 1,4 4 4,3 1,4 4,2 0,3 2,6 معدل التض�خم

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات

6,4 4,8 3 3,3 8,9 4,5 3,9 7,5 4,9 معدل التض�خم

  

  المصدر: إحصائیات البنك الجزائري
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  2016- 1990یمثل تغیر التضخم في الفترة الممتدة  :)4الشكل رقم (

  

التضخم  لمعدلكأدنى حد  2000% سنة  3,0إلى  في معدل التضخم الانخفاضوصل  

معدل التضخم في الجزائر یمكن  انخفاضوتفسیرات أسباب  الاستقلالتعرفه الجزائر منذ 

رنامج التعدیل بفي إطار  متعاقبةالعدة إجراءات، اتخذتها الحكومات إلى  إرجاعها

إلى  العامة الموازنة، تعدیل أسعار الفائدة الحقیقیة، تقلیص الأسعارالهیكلي كتحریر 

مستویات معقولة، الصرامة في تسییر الكتلة النقدیة والبحث عن أسالیب ومصادر جدیدة 

 عدلاتم، كما عرفت المفرطالنقدي  الإصدارمن  لادب الاقتصادیة الأنشطةلتمویل 

التضخم  معدلاتالفترة كما یمكن تفسیر عودة ارتفاع  خلالفي قیمها  تذبذباتالتضخم 

 الاقتصادیةرامج التنمیة بنمو الكتلة النقدیة بسب  الارتفاع، نتیجة الأخیرةفي السنوات 

أن البعض  إلاتضخم،  بمعدلاتالسماح  البطالة مع معدلاتتخفیض إلى  والتي تهدف

في الجزائر  أن أهم العوامل التي تتولد عنها الضغوط التضخمیةیرون  المحللینمن 

الكلي العام، الزیادة  الإنفاقیمكن حصرها في ثالث مصادر وهي: التوسع في مكونات 

 )وزیادة الكتلة والجور الرواتب زیادة كتلة أساسا فيالمتمثلة ، (و الإنتاجفي تكالیف 

ثم  2003%عام  4,3إلى  2002 %عام 1.4معدل التضخم من  ارتفع النقدیة، حیث
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2016-1990تغیر معدل التضخم في الجزائر في الفترة 

تغیر معدل التضخم في الجزائر في الفترة 
1990-2016
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عدا  – الارتفاعالتضخم في  معدلاتوقد استمرت ،%1.4إلى  2005انخفض فجأة عام 

أن إلى  2009%عام  5.7لغ ببعدما  % 3.9إلى  المعدلأین انخفض هذا  2010عام 

  .2012%عام  8.9مستوى  لغتب

في  %3.3ل ب%مقا2.9عرف معدل التضخم انخفاضا حیث سجل  2014وفي سنة 

الذي ارتقب  2014 المالیةتوقعات قانون ب منخفضا مقارنة المعدلویعد هذا ، 2013

فعل بالنقدي، وذلك للاستقرار  مكسب التنازلي المنحنى% وإن  3.9نسبة بمعدل للتضخم 

  %.6.4معدل ب 2016سجل ارتفاعا سنة  التسییر الجید للسیاسة النقدیة، ولكن

 2016- 1990في الفترة تطور الكتلة النقدیة في الجزائر  .2

  2016- 1990) یمثل تطور الكتلة النقدیة في الجزائر خلال  الفترة 4الجدول رقم (

  

  المصدر: البنك الجزائري

م ن ن د خ الناتج الداخلي الخ�ام M2 معدل النمو M1 معدل النمو M2 اشباه النقود M1 عرض النقود ودائع تحت الطل��ب نقود الورقیة الجاریة السنوات

0,8 2800,661461 11,33 8,02 343,01 72,92 270,082 135,141 134,942 1990

-1,2 2767,05 21,06 20,33 415,27 90,29 324,993 167,793 157,2 1991

1,8 2816,85 24,23 13,76 515,9 146,18 369,719 184,868 184,851 1992

-2,1 2757,71 21,61 20,87 623,43 180,52 446,905 235,594 211,311 1993

-0,9 2732,89 15,31 6,47 723,43 247,68 475,834 252,847 222,985 1994

3,8 2836,74 10,51 9,09 799,56 280,45 519,107 269,339 294,767 1995

4,1 2953,04 14,44 13,48 915,06 325,95 589,1 298,217 290,884 1996

1,1 2985,53 18,19 13,99 1081,5 409,94 671,57 333,701 337,621 1997

5,1 3137,79 47,24 23,05 1592,5 766,1 826,4 436 390,42 1998

3,2 3238,2 12,4 9,5 1789,4 884,2 905,2 465,2 440 1999

3,82 3361,89 13 15,8 2022,5 974,3 1048,2 563,7 484,5 2000

3,01 3463,03 22,3 18,2 2473,5 1235 1238,5 661,3 577,2 2001

5,61 3657,28 17,3 14,4 2901,5 1485,2 1416,3 751,6 664,7 2002

7,2 3920,67 15,6 15,2 3354,9 1723,9 1631 849,7 781,3 2003

4,3 4089,32 10,5 31,8 3644,3 1478,7 2165,6 1291,3 875,3 2004

5,91 4330,91 11,7 12,6 4070,4 1632,9 2437,5 1516,5 921 2005

1,68 4403,86 18,6 30,4 4933,7 1649,8 3177,8 2096,4 1081,4 2006

3,37 4552,4 24,2 33,2 5994,6 1761 4233,6 2949,1 1284,5 2007

2,36 4659,84 16 17,3 6955,9 1991 4964,9 3424,9 1574 2008

1,63 4735,9 3,1 -0,4 7173,1 2228,9 4944,2 3114,8 1829,4 2009

3,63 4908,01 15,4 16,4 8280,7 2524,3 5756,4 3657,8 2098,6 2010

2,89 5049,95 19,9 24,1 9929,2 2787,5 7141,7 4570,2 2571,5 2011

3,37 5220,37 10,9 7,6 11015 3333,6 7681,5 4729,2 2952,3 2012

2,77 5364,85 8,4 16,4 11942 3691,7 8249,8 5045,8 3204 2013

3,79 5568,13 14,6 16,4 13687 4083,7 9603 5944,1 3658,9 2014

3,76 5777,69 0,1 -3,6 13705 4443,3 9261,2 5153,1 4108,1 2015

3,7 5991,46 0,82 1,57 13816 4409,3 9407 4909,8 4497,2 2016
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  ) یمثل تغیر الكتلة النقدیة للجزائر5الشكل رقم (

  الطالبتینعداد إمن 

نتقلت القرض حي او  بدایة صدور قانون النقدفي ا متزایدا نمو عرفت الكتلة النقدیة 

 نموبدأ  1993لكن مع بدایة سنة  ،1992سنة  %24.23إلى  1991%سنة 21.07من

اصل و و  1993%سنة 21.6سجل نسبة منو تقدر بـ  ثالكتلة النقدیة یتناقص حی

 خلال،و لكن 1995%و هذا سنة 10.51الذي یقدر بـ و  مستوى له أدنىإلى  الانخفاض

%، لیعود 47.24 مسجلامستوى له و الكتلة النقدیة أعلى معرف معدل ن 1998سنة 

 نمو الجدیدة الألفیةلقد عرفت ،% 32.06 مسجلا 1999سنة  الانخفاضإلى  من جدید

 بطيء نموأن هناك  یلاحظلكن ما و  ، %22.3بنسبة نمو تقدرب متزایدا للكتلة النقدیة

عام  في% 0.30الدراسة أین قدرت بـ  فترةمن  الأخیرتین السنتین في الكتلة النقدیة في 

بدایة بوادر و  البترولتدهور أسعار إلى  یعود هذاو  2016عام في  %1.76و 2015

 .أزمة مالیة في الجزائري الاقتصاددخول 
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 2016- 1995سعر الفائدة في الجزائر .3

- 1995) یمثل تغیر في معدل سعر الفائدة في الجزائر خلال فترة 5الجدول رقم (

2016 

  

2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 السنوات

7,168 10,021 -10,334 -0,096 15,104 8,137 -4,049 -7,902 معدل سعر الفائ�دة

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 السنوات

-6,993 21,569 -6,34 1,508 -2,304 -6,997 -3,784 0,19 معدل سعر الفائ�دة

2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات

3,353 15,453 8,326 8,101 0,504 -8,651 معدل سعر الفائ�دة
  

  لمصدر: البنك الجزائري ا

  2016-1995) یمثل تفیر سغر الفائدة في الجزائر في الفترة 6الشكل رقم (

  الطالبتین.عداد إمن 

2016-1995تغیر في سعر الفائدة في الفترة الممتدة بین 

تغیر في سعر الفائدة في الفترة الممتدة بین 
1995-2016
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من التحریر  المسجلةالفترة  خلالوالسلبیة  الإیجابیةالفائدة الحقیقیة بین  معدلاتتراوحت 

ة الشرائیة الناجمة في القو  للاختلافاتالتي هي انعكاس  2016غایة سنة إلى  المالي 

التضخم، وانه كلما كانت  معدلاتعلى التغیرات في  المعتمد الاستثمارعن عملیة 

التضخم موجبة فإنها تعبر عن اسعار فائدة حقیقیة أقل من اسعار فائدة اسمیة  معدلات

  .معلنة عنها

 المبحث الثاني : دراسة قیاسیة لحجم النمو الاقتصادي في الجزائر :

  موذج حجم النمو الاقتصادي:. تعین ن1.3

مبادئ الاقتصاد القیاسي إلى  بناءا على ما تقدم سنعرض لأهم متغیرات الدراسة استنادا  

، حجم الكتلة النقدیة، و من خلال نموذج اقتصادي یتضمن النمو الاقتصادي كمتغیر تابع

  معدلات الفائدة كمتغیرات مستقلة .، و التضخم

  . تحدید متغیرات النموذج:1.1.3

إن الخطوة الأولى في تعین نموذج النمو الاقتصادي تتمثل في تحدید المتغیرات التي   

  المعلومات المتاحة .و  یتضمنها النموذج انطلاقا من قاعدة النظریة الاقتصادیة

هو یمثل ، و GDPیرمز له بالرمز و  هو المتغیر المراد تفسیر سلوكهو  المتغیر التابع :  .أ 

 . في الجزائرنسبة تطور الناتج الاجمالي 

، هذا 2018في  1.2مقابل  2019بالمئة في  0.8بلغت نسبة النمو الاقتصادي الجزائري 

المعدل كان إیجابیا بالرغم من العجز في الحساب الجاري لمیزان المدفوعات، وانخفاض 

أن نسبة نمو الناتج الداخلي حیث احتیاطیات النقد الأجنبي، وتراجع النمو بقطاع المحروقات، 

، كان معدل 2018بالمئة في  3مقابل  2019بالمئة عام  2.4خام باستثناء المحروقات بلغ ال

النمو مدفوعا بشكل أساسي بقطاعات الفلاحة والبناء والأشغال العمومیة والري، والخدمات 

والأشغال العمومیة البترولیة، والصناعة والخدمات، حیث أن قطاع الفلاحة سجّل نموا نسبته 

، كما سجّل قطاع البناء والأشغال 2018بالمئة في سنة  3.5مقابل  2019عام  بالمئة 2.7
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بالمئة، وعرف  3.8العمومیة والري، بما فیها الخدمات والأشغال العمومیة البترولیة نموا بنسبة 

 3، بینما شهدت الخدمات نموا بنسبة 2019بالمئة في  3.8قطاع الصناعة نموا بنسبة 

 .بالمئة

هي المتغیرات التي لها القدرة على التأثیر على المتغیر التابع و ستقلة :المتغیرات الم  .ب 

  هي:و  من خلال طبیعة العلاقة بینهم

  :MMالكتلة النقدیة *

بعد ان سجلت تراجعا  2020% في نهایة 7.12زیادة معتبرة ب (M2) عرفت الكتلة النقدیة

، (M2) قدیة بالمعنى الواسع، وذلك یعكس انتعاش زیادة الكتلة الن2019% في نهایة 0.78ب

  .2019ملیار في نهایة  16506.6مقابل  2020ملیار دج في نهایة  17682.7ب

%، منتقلة من 12.93كما أن الأوراق النقدیة المتداولة خارج البنوك، شهدت ارتفاعا بـ 

، ویمثل 2020ملیار دج في نهایة  6.140,7إلى  2019ملیار دج في نهایة  5.437,6

 .2019% في نهایة 32.94مقابل  2020) في نهایة 2من الكتلة النقدیة (م %37.73ذلك 

ملیار دج نهایة  4.351,2%، حیث تراجعت من 3.22كما أن الودائع النقدیة انخفضت بـ 

 .2020ملیار دج نهایة  4.211إلى  2019

  :INF*التضخم 

ارتفاع في ، مدعوما ب2020% في سنة 2.4إلى  2019% سنة 2انتقلت نسبت التضخم من 

% مما اثر على الوتیرة الاجمالیة  5.35المواد المصنعة ب و  %0.2أسعار المواد الغذائیة

  للتضخم، باستثناء قطاع الخدمات الذي سجل تراجعا.

 :R*معدل الفائدة 

یرجع السبب في ، و %9و %6.5عرفت أسعار الفائدة استقرارا خلال السنوات الأخیرة بین 

وضعیة النقدیة للجزائر باعتبارها شرطا أساسیا لتحقیق النمو الاستقرار في الإلى  ذلك
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الاقتصادي المنشود، كما أن ثبات أسعار الفائدة الحقیقة ساهم في تشجیع الطلب الاستثماري 

 للقطاع الخاص الجزائري.  

  .تحدید الشكل الریاضي للنموذج:2.1.3

ین في هذه المرحلة تحدید یتع، بعد أن تم تحدید المتغیرات المفسرة للنمو الاقتصادي  

وجود العدید من الأشكال التي إلى  تشیر الدراسات المیدانیةو  الشكل الریاضي لنموذج،

  الشكل غیر الخطي .و  أهماها الشكل الخطيو  تأخذها المعادلات السلوكیة للاستثمار

تكون الصیغة الریاضیة لهذا النوع من الأشكال تحدید الشكل الخطي للنموذج :   ) أ

 :كمایلي 

���� = �� + ����� + ������ + ���� + ��  

 ..  

 تكون الصیغة الریاضیة لهذا الشكل كمایلي : تحدید الشكل غیر الخطي للنموذج :  ) ب

 

������ = �� + ������� + �������� + ������ + ��  

  حیث :

  تمثل معدل نمو الناتج المحلي الحقیقي.:  ����

  تمثل معدل نمو حجم الكتلة النقدیة .:  ���

  تمثل معدل التضخم السنوي .:  ����

  تمثل معدل الفائدة السنوي الحقیقي . : ��

  إدخالها بشكل صریح في المعادلة .و  المتغیرات العشوائیة التي لا یمكن قیاسها یمثل:  ��

 تمثل معاملات معادلة النمو الاقتصادي. : ��
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  . تقدیر نموذج النمو الاقتصادي : 2.3

ي تقدیر تتمثل فو  بعد الانتهاء من صیاغة الشكل الریاضي للنموذج تأتي مرحلة القیاس  

سیتم الاعتماد في عملیة التقدیر على بیانات فعلیة تتعلق بمتغیرات و  معلمات النموذج،

  النموذج .

 . تجمیع البیانات :1.2.3

لقد تم جمع البیانات المتعلقة بكل متغیر من المتغیرات التي یتضمنها النموذج، من   

  .الأونكتاد، ق النقد الدوليصندو ، صندوق النقد العربي، مصادر مختلفة أهمها بنك الجزائر

  والجدول یوضح قیم المتغیر التابع والمتغیرات التفسیریة في نموذج النمو الاقتصادي كمایلي:  

  عناصر معادلة نموذج النمو الاقتصادیة )6رقد ( جدول

R INF MM GDP YEAR 

6,00% 9.30% 5.18% 4.4% 1989 

8,75% 16.65% 11.42% 0.8% 1990 

11,00% 25.89% 20.80% 1.2-% 1991 

11,50% 31.67% 31.27% 1.8% 1992 

11,50% 20.54% 7.30% 2.1-% 1993 

17,63% 29.05% 15.7% 0.9-% 1994 

18,00% 29.78% 9.46% 3.8% 1995 

16,33% 18.68% 14.64% 4.1% 1996 
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14,00% 5.73% 18.26% 1.1% 1997 

9,25% 4.95% 19.57% 5.1% 1998 

8,50% 2.65% 13.95% 3.2% 1999 

8,50% 0.34% 14.13% 3.8% 2000 

8,00% 4.23% 54.05% 3% 2001 

6,63% 1.42% 18.05% 5.6% 2002 

6,50% 4.27% 16.31% 7.2% 2003 

6,50% 3.96% 10.45% 4.3% 2004 

8,00% 1.38% 11.69% 5.9% 2005 

8,00% 2.31% 19.64% 1.7% 2006 

8,00% 3.68% 23.09% 3.4% 2007 

8,00% 4.86% 16.04% 2.4% 2008 

8,00% 5.74% 4.84% 1.6% 2009 

8,00% 3.91% 13.55% 3.6% 2010 

8,00% 4.52% 19.91% 2.9% 2011 

8,00% 8.89% 10.94% 3.4% 2012 
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8,00% 3.25% 8.41% 2.8% 2013 

8,00% 2.92% 14.42% 3.8% 2014 

8,00% 4.78% 0.3% 3.7% 2015 

8,00% 6.4% 0.82% 3.2% 2016 

8,00% 5.59% 8.38% 1.3% 2017 

8,00% 4.24% 11.1% 1.2% 2018 

8,00% 1.95% 0.76-% 0.8% 2019 

  

 . تقدیر معلمات النموذج:2.2.3

غیر خطي على انتشار أو  یتوقف اختیار الشكل المناسب للنموذج ما إذا كان خطي  

الانحدار المتعدد في  لقد تم اعتماد أسلوب، و تقدیر معلمات النموذجو  البیانات القطاعیة

 SPSS VERSION 26.0عملیة تقدیر معلمات النموذج بمساعدة البرنامج الإحصائي 

  . eviews v10و

إلى  1989ویتطلب تحدید معادلة النمو الاقتصادي خلال الفترة الممتدة من سنة   

ساعدة معرفة انتشار البیانات التقاطعیة لمتغیرات المعادلة  ثم تقدیر معلماتها بم، 2019

  البرنامج الإحصائي .

لمعرفة الشكل الذي یأخذه نموذج النمو الاقتصادي خلال  انتشار البیانات التقاطعیة :  -  أ

لا بد من اخذ فكرة أولیة عن طبیعة انتشار البیانات التقاطعیة الخاصة ، الفترة
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ا أخیر ، و معدل التضخم، هي معدل حجم الكتلة النقدیةو  بالمتغیرات الداخلة في النموذج

 أسعار الفائدة .

 ) علاقة معدل النمو الاقتصادي بمعدل حجم الكتلة النقدیة:) یمثل 7الشكل رقم 

  

یلاحظ من خلال الشكل إن البیانات التقاطعیة لها اتجاه عام تنازلي خلال فترة   

هذا ما یؤكد ملائمة الشكل الخطي للعلاقة بین معدل نمو الناتج المحلي ومعدل ، و الدراسة

 الكتلة النقدیة.نمو حجم 

 ) علاقة معدل نمو الناتج المحلي بمعدل التضخم: یمثل)8الشكل رقم 
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یلاحظ من الشكل إن انتشار البیانات التقاطعیة لها اتجاه عام تنازلي خلال فترة   

وهذا ما یؤكد ملائمة الشكل الخطي للعلاقة بین معدل نمو الناتج المحلي ومعدل ، الدراسة

 التضخم.

  علاقة معدل نمو الناتج المحلي بأسعار الفائدة:) یمثل 9(الشكل رقم  

 

یوضح الشكل إن شكل انتشار البیانات التقاطعیة لها اتجاه عام تنازلي خلال فترة   

هذا ما یؤكد ملائمة الشكل الخطي للعلاقة بین معدل نمو الناتج المحلي ومعدل ، و الدراسة

  التضخم.

نه قد تم اخذ فكرة عن علاقة معدل نمو الناتج من خلال ما سبق یمكن القول او       

حیث تظهر الأشكال السابقة ، المحلي الاجمالي كمتغیر تابع بكل متغیر مستقل على حدى

المتغیرات التفسیریة یأخذ في الغالب و  أن شكل انتشار البیانات التقاطعیة بین المتغیر التابع

  طي یبقى قائما للنموذج.على العموم فإن قبول الشكل الخو  اتجاه خطي تنازلي

 تقدیر معلمات نموذج النمو الاقتصادي :  - ب

تأتي ، بعد اخذ فكرة أولیة عن الشكل الذي یمكن أن یأخذه نموذج النمو الاقتصادي  

) باستخدام البرنامج الإحصائي 2019-1989عملیة تقدیر معلمات النموذج للفترة (

eviews v10  النتائج المبینة في إلى  د تم التوصلباعتماد أسلوب الانحدار الخطي المتعدو

    الجدول ادناه :
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  2019- 1989نتائج تقدیر نموذج النمو الاقتصادي للفترة   ) یمثل 7رقم ( جدولال

  المعادلة السلوكیة الاولى

 

Dependent Variable: GDP   

Method: Least Squares   

Date: 06/19/21   Time: 19:03   

Sample (adjusted): 1989 2018   

Included observations: 27 after 

adjustments  

     
     

Variable 

Coeffici

ent 

Std. 

Error 

t-

Statistic Prob. 

     
     

C 

3.8298

69 

1.26668

5 

3.02353

6 0.0060 

MM 

-

0.0030

61 

0.03092

1 

-

0.09897

9 0.0220 

INF 

-

0.0311

92 

0.05657

1 

-

0.55137

8 0.0467 
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60 

R 

-

0.0289

69 

0.15761

0 

-

0.18380

2 0.0658 

     
     

R-squared 

0.8

40576 

Mean dependent 

var 

3.3000

00 

Adjusted R-

squared 

0.8845

66 

S.D. dependent 

var 

1.5553

88 

S.E. of 

regression 

1.6198

20 

Akaike info 

criterion 

3.9384

60 

Sum squared 

resid 

60.347

75 Schwarz criterion 

4.1304

36 

Log likelihood 

-

49.169

21 

Hannan-Quinn 

criter. 

3.9955

45 

F-statistic 

122.32

4241 

Durbin-Watson 

stat 

2.2

74658 

Prob(F-

statistic) 

0.08

7787    
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  المعادلة السلوكیة الثاني

 

Dependent Variable: GDP   

Method: Least Squares   

Date: 06/19/21   Time: 19:10   

Sample (adjusted): 1989 2018   

Included observations: 27 after 

adjustments  

     
     

Variable 

Coeffici

ent 

Std. 

Error 

t-

Statistic Prob.   

     
     

C 

3.6259

46 

0.59877

8 

6.05557

3 0.0000 

MM 

-

0.0031

37 

0.01

0290 

-

0.10355

2 0.0184 

INF 

-

0.0384

82 

0.03951

8 

-

0.97379

4 0.0399 

     
     R-squared 0.9     Mean 3.3000
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39167 dependent var 00 

Adjusted R-

squared 

0.9609

02 

    S.D. 

dependent var 

1.5553

88 

S.E. of 

regression 

1.5868

78 

    Akaike info 

criterion 

3.8658

54 

Sum squared 

resid 

60.436

39 

    Schwarz 

criterion 

4.0098

36 

Log likelihood 

-

49.189

03 

    Hannan-Quinn 

criter. 

3.9086

67 

F-statistic 

155.48

9164 

    Durbin-Watson 

stat 

2.2

95373 

Prob(F-

statistic) 

0.0

19120    

           

  

إلى  صلوتظهر نتائج تقدیر معلمات نموذج النمو الاقتصادي في الجدول أعلاه التو   

معادلتین سلوكیتین بدیلتین لمعدل نمو الناتج المحلي الاجمالي، وسیقع الاختیار على معادلة 

 .واحدة بعد إجراء الاختبارات الإحصائیة والقیاسیة والاقتصادیة على نتائج التقدیر
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  اختبار النموذج الاقتصادي : 3.2.3.

تأتي مرحلة ، لاقتصادي بالجزائربعد الانتهاء من عملیة تقدیر معلمات نموذج النمو ا  

تقییم القیم المقدرة لمعلمات النموذج للتأكد فیما إذا كانت هذه القیم لها مدلول من الناحیتین 

  الإحصائیة والاقتصادیة . 

و ما یلاحظ من نتائج تقدیر معادلة النمو الاقتصادي بالجزائر أن هناك معادلتان   

 على المعادلة التي ستثبت الاختبارات صلاحیتها .سیقع الاختیار و  تغطیان فترة الدراسة

 الاختبارات الإحصائیة :  ) أ

تعتبر المعاییر الإحصائیة واحدة من الاختبارات التي تستخدم في تقییم المعلمات   

  : إلى  تنقسم هذه الاختباراتو  المقدرة للنموذج

 : tاختبار  )1

للمعلمات  tم قیم یتم فحص جوهریة معاملات الانحدار الجزئیة عن طریق استخدا  

 : كالتالي

هذا یدل على أن ، و هي معلمات تختلف قیمها عن الصفر ، ، المعلمات   

الثابت ومعدل حجم الكتلة النقدیة ومعدل التضخم هي المتغیرات التي لها معنویة إحصائیة 

ات معدل الفائدة فلیس لها معنویة في تفسیر معدل النمو، أما متغیر  %95بمستوى ثقة 

�bالتي تقضي بأن یكون و  إحصائیة بحیث یمكن قبول فرضیة العدم = بالتالي یمكن و ، 0

  الاستغناء عن هذه المتغیرات في النموذج الإحصائي .

 تم الحصول على المعادلة الثانیة المبینة في الجدول اعلاه تو بعد حذف المتغیرا  

ما یؤكد رفض فرض العدم بان معلمات وهذا معنویة المعلمات زادت أكثر حیث  یلاحظ أنو 

 المعادلة الثانیة تساوي الصفر . 
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 الانحراف المعیاري : )2

ما یلاحظ من النتائج المبینة في الجدول اعلاه أن الانحراف المعیاري للمعلمات ذات   

وهو ما یعبر عن قوة الدلالة الإحصائیة ، نیةالمعنویة الإحصائیة قد انخفض في المعادلة الثا

  للمعادلة . 

و ما یلاحظ من خلال الاختبارات الإحصائیة السابقة أن المعادلة الثانیة هي التي   

  . %95بمستوى ثقة و  تتمیز بالمعنویة الإحصائیة لمعلماتها

 معامل الارتباط :و  معامل التحدید )3

تظهر  التيو  لمعنویة الإحصائیة لمعلماتهاعند اخذ المعادلة الثانیة التي تتمیز با  

 هو یشیرو  r=0.93بلغت قیمته قد  نتائجها في الجدول اعلاه نجد أن معامل الارتباط 

فهو جوهري من  أما بالنسبة لمعامل التحدید المتعدد ، قوة العلاقة بین العناصرإلى 

 معدل النمومن التغیرات التي تطرأ على  %96أن حوالي إلى  یشیرو  الناحیة الإحصائیة

من  %4أن ، و MM ،INF، تنتج بشكل مباشر عن التغیرات التي تطرأ على كل من

إلى  تشیر كما أن قیمة معامل التحدید المعدل المرتفعة عوامل عشوائیة ،إلى  التباینات ترجع

 .رة جیدة ان النموذج یعبر عن العلاقة الخطیة بصو 

 : Fاختبار  )4

فكلما كانت القیمة ، یفید هذا التوزیع في اختبار صحة الشكل الریاضي للمعادلة  

المحسوبة اكبر من القیمة الجدولیة فإنه یتم قبول فرضیة أن كل المعلمات تختلف عن 

المحسوبة  Fقیمة أن نجد % 5مستوى معنویة و  حسب الجدول الإحصائي، و الصفر

F=155.4  أن و  معاملات الانحدار لیست جمیعها مساویة للصفر یعني أنهذا ما و 

هذا ما یؤكد على القوة التفسیریة العالیة لنموذج الانحدار ، و تختلف معنویا عن الصفر

سلامة النموذج من مشكل تخصیص شكل المعادلة (اختیار الشكل الخطي و  دالخطي المتعد

  للمعادلة سلیم إحصائیا) .
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 مكن استنتاجه من تطبیق المعاییر الإحصائیة أن المعادلة الأكثر معنویةو ما ی  

  هي كالتالي :و  هي المعادلة الثانیة 2019-1989للفترة  %95بمستوى ثقة و 

.���� = 3.62 − 0.003��� − 0.038���� 

 الاختبارات القیاسیة :  ) ب

التأكد من و  صلاحیة المعاییر الإحصائیةإن المعاییر القیاسیة تستخدم في اختبار   

تتمثل في ، و یطلق على المعاییر القیاسیة باختبارات الرتبة الثانیة، و مطابقتها للواقع العملي

  معاییر ثبات التباین .، و معاییر الامتداد الخطي، معاییر الارتباط الذاتي

 اختبار الامتداد الخطي المتعدد : )1

ارتباط خطي بین عدد من المتغیرات المفسرة في  وجودإلى  یشیر الامتداد الخطي  

لاختبار سلامة نموذج النمو الاقتصادي في الجزائر من هذا المشكل نستخدم ، و النموذج

یرى البعض أن الارتباط بین المتغیرات المستقلة لا یمثل خطرا حیث ،  Kleinاختبار كلاین 

ین كل زوج من المتغیرات المستقلة لا تزید ما دامت مربعات معاملات الارتباط البسیط ب

صارت مربعات معاملات الارتباط الجزئیة و  أما إذا انقلب الوضع، على قیمة معامل التحدید

  اكبر من معامل التحدید فإن مشكلة الارتباط المتعدد تصبح مشكلة لا یجوز تجاهلها .

  المتغیرات المستقلة كمایلي :و الجدول التالي یظهر نتائج تقدیر الارتباطات الجزئیة بین 

  

  

  

  

  

  مصفوفة الارتباطات الجزئیة بین المتغیرات المستقلة ) یمثل8رقم (جدول 
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MM INF Model 

-

0.345 

1.000 INF Correlations 

1.000 -

0.345 

MM  

  spssمخرجات البرنامج الإحصائي إلى  المصدر: من إعداد الباحث استنادا

ادلة أكبر من مربع معاملات الارتباط الجزئیة للمتغیرات وحیث أن معامل التحدید للمع  

  هو ما یؤكد سلامة النموذج من مشكلة الامتداد الخطي .، و المستقلة

  اختبار الارتباط الذاتي : )2

ذلك نظرا لان و  تعتمد طرق الكشف عن ظاهرة الارتباط الذاتي على استخدام البواقي  

 تنقسم هذه الطرق، و  الخطأدرات القیم المناظرة لعناصر هي عبارة عن مق قیم البواقي 

الطریقة البیانیة حیث ترسم فیها البواقي في شكل بیاني مقابل محور الزمن لملاحظة إلى 

فإذا كانت تنتشر البواقي بصورة غیر منتظمة حول محور الزمن فإن ، الاتجاه العام للبواقي

أما إذا تحصلنا على شكل ، من ثم عشوائیة عناصر الخطأو  يعشوائیة البواقإلى  ذلك یشیر

غیر خطي فإن ذلك غالبا ما یعتبر مؤشرا لوجود أو  تتخذ فیه البواقي مسارا منتظما خطیا

 واتسون -أما الطریقة التحلیلیة فهي تعتمد على اختبار دربن، ارتباط ذاتي بین القیم

عشوائیة مقابل و  غیر مترابطة ذاتیا مي القائل بأن قیم الذي یتم فیه اختبار الفرض العد

  تعاني من الارتباط الذاتي . الفرض البدیل القائل بان قیم 

ثم تجرى  و مقارنتها مع القیم الجدولیة و  المحسوبة و یستخدم الاختبار بحساب 

  تخاذ القرار الاحصائي اللازم .المقارنة لا

  واتسون كالتالي :- من خلال نتائج تقدیر نموذج النمو الاقتصادي تكون قیمة اختبار داربن

DW=2.29 
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  DL=0.8القیمة الصغرى  

 DU=1.7القیمة الكبرى  

 اي ان :  رط و تكون المعادلة خالیة من مشكل الارتباط الذاتي إذا تحقق الش

4-Du=4-1.7=2.3≥2.29  

  و هو ما یؤكد أن المعادلة سلیمة من مشكل الارتباط الذاتي .

  اختبار عدم ثبات التباین : )3

 تغیر تباین الحد العشوائي مع تغیر قیم المتغیر المستقلإلى  یشیر عدم ثبات التباین  

الطرق التي تستخدم في الكشف عن تنقسم ، و هو ما یؤثر على كفاءة المعلمات المقدرةو 

مقابل قیم  ظاهرة اختلاف التباین إلي طریقة بیانیة تتمثل في رسم قیم مربعات البواقي 

أما الطریقة التحلیلیة ، المتغیر المستقل للتأكد من أنها عشوائیة لا تعكس أي مسار منتظم

یجرى ، و على استخدام البواقيباجان الذي یعتمد -فتتمثل في استخدام اختبار برویش

(عدد  pالجدولیة عند درجات حریة  المحسوبة مع  الاختبار الإحصائي بمقارنة 

 تظهر مشكلة عدم ثبات التباین عندما تكون ، و %5مستوى معنویة و  المعلمات المقدرة)

  . :   الجدولیة أي المحسوبة اكبر من 

  فهي مبینة في الجدول التالي : الجدولیة لتوزیع و  بالنسبة للقیم المحسوبةو  
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  الجدولیةو  المحسوبة قیم توزیع  ) یمثل 9رقم ( جدول

INF MM 
Independents 

variables 

0.000 0.000 Chi-Square 

17 17 df 

27.8571 27.8571 
Critical Chi-

Square 

هو ما یؤكد ثبات و  یلاحظ من خلال الجدول أن القیم المحسوبة اقل من القیم الجدولیة  

 هذه النتیجة تؤكد سلامة المعلمات. ، و تباین الحد العشوائي

  الاختبار الاقتصادي للنموذج : 

حجم النشاط الاقتصادي یعطل فرص إلى  نمو الكتلة النقدیة بشكل غیر كاف نسبة -

  .زیز النمو الاقتصادي، في حین أن نمو عرض النقد بشكل مفرط یزید من التضخمتع

نلاحظ ان معلمة معدل نمو الكتلة النقدیة سالب وهو یتوافق مع النظریة الاقتصادیة،  -

حیث ان تصاعد الأسعار في الأسواق وتراجع في القدرة الشرائیة خصوصاً لذوي الدخل 

ة النقدیة وتحدیداً السیولة المتداولة والتي تترافق مع المحدود یتمثل بازدیاد عرض الكتل

انكماش النمو الاقتصادي نتیجة انخفاض أسعار البترول فتتُرجم النتیجة بمزید من 

  التضخّم.

نلاحظ ان معلمة التضخم سالبة وهو یتوافق مع النظریة الاقتصادیة حیث ان التضخم  -

تدهور إلى  ن ارتفاع الأسعار یؤديفي الجزائر یشكل عائقا للنمو الاقتصادي، حیث أ

فقدان الثقة بالعملة إلى  قیمة النقود وبالتالي القضاء على القیمة الادخاریة لها، مما یؤدي

 .المحلیة، وهروب المستثمرین وحدوث مشاكل اقتصادیة كبیرة
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 خلاصة الفصل:

ي في الجزائر لقد تناولنا في هذا الفصل دراسة قیاسیة للكتلة النقدیة والنمو الاقتصاد  

من خلال تطبیق منهجیة القیاس الاقتصادي، واختبار  2016-1990في الفترة الممتدة من 

الاقتصادي النموذجي واختبار عدم ثبات التباین واختبار الارتباط الخطي المتعدد والارتباط 

ا ان الخطي الذاتي ووجدنا نتائج مطابقة للنظریات الاقتصادیة التي تناولناها سابقا، ووجدن

 الناتج الاجمالي الخام هو الموثر للكتلة النقدیة بمفهومه الواسع والضیق.
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  خاتمة عامة 

من خلال هذه الدراسة حاولنا توضیح مختلف المفاهیم المتعلقة بالموضوع، ففي 

ر الذي الأول كانت لنا تغطیة لجل المفاهیم المتعلقة بالنمو الاقتصادي، هذا الأخی الفصل

یقصد به حدوث زیادة في إجمالي الناتج المحلي بما یحقق زیادة الدخل الفردي. ویقاس النمو 

متوسط الدخل أو  الاقتصادي سواء بقیاس الناتج الحقیقي، الدخل القومي الكلي المتوقع

الفردي. كما تمكنا في الفصل الأول من إعطاء مختلف النظریات والنماذج المتعلقة بالنمو 

 Marx ،Ricardo ،Adam Smithتصادي، بدایة بالنظریات الكلاسیكیة لـ الاق

، Harrod- Domaو Solow, Ramsey، ثم النماذج النیوكلاسیكیة لـMalthusو

   Lucasونماذج النمو الداخلي المتمثلة في نموذج 

Grossman - Helpman ،Aghion-Hwitt ،Barro ،Romer  

النمو الاقتصادي، والمتمثلة في تراكم رأس المال بشقیه مختلف العوامل المؤثرة والمحددة في 

المادي والبشري، ارتفاع إنتاجیة العمل من خلال الاستثمار في رأس المال البشري، التقدم 

تنویع وتحسین إلى  دعم البحث والتطویر الذي یؤديإلى  التكنولوجي والابتكارات، إضافة

النقدیة. لقد قمنا خلال هذه الدراسة بتحلیل  المنتجات وكذلك قمنا بدراسة مقابلات الكتلة

العلاقة السببیة بین الناتج المحلي الإجمالي والتضخم وسعر الفائدة وكمیة النقود بمعناها 

، فبعدما استعرضنا الإطار 2016-1990خلال الفترة M3و M2الواسع أو  M1الضیق 

بالأساس في إلى  التي تعود النظري للدراسة والكشف عن الجذور التاریخیة الاشكالیة البحث

الثلاثینیات من القرن الماضي .وبما أن الدراسة محل البحث متعلقة بالاقتصاد الجزائري فإننا 

قدمنا عرضا وجیزا عن التطورات النقدیة والمصرفیة للاقتصاد الجزائري مركزین على سیرورة 

قیق هدف الدراسة تم السیاسة النقدیة في الجزائر بهدف الوقوف على أهم معالمها .ولتح

استخدام الطرق الإحصائیة الحدیثة في الاختبارات القیاسیة والاختبارات الاحصائیة لمعرفة 
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إلى  الخصائص الإحصائیة للمتغیرات موضوع البحث، بین المتغیرات لنصل في الأخیر

  تحدید طبیعة العلاقة بین كمیة النقود والتضخم  والناتج المحلي الإجمالي .

  :النتائج

 عامة الاقتصادیة والسیاسة النقدیة السیاسة وواقع تنسجم الإحصائیة النتائج هذه إن .1

 تماما غائبة النقدیة السیاسة كانت حیث الدراسة، فترة خلال في الجزائر المطبقة

 كانت حیث الثمانینات، نهایةإلى  استمرت التي المخططات الإنمائیة فترة خلال

 التخطیط وزارتي أصبحت بعدها ثم ورالتمویليبالد تقوم التي هي الدولة خزینة

 اتجاه لنا یفسر الذي الأمر الخطط الإنمائیة؛ لتجسید النقدیة المتطلبات تقرر والمالیة

أو  الضیق النقدي بمفهومه العرضإلى  الخام الداخلي الناتج من السببیة العالقة

  .الواسع

 الاقتصادیة لإصلاحاتا جوهر فإن الماضي القرن من التسعینیات عقد من ابتداء .2

 الدولیة، والنقدیة المالیة المؤسسات قبل من المدعمة تلك خاصة عرفتها الجزائر التي

 في والاقتصادیة النقدیة السیاسة واقع على انعكست من مشروطیه، تضمنته وما

 كوسیلة تستخدم انكماشیة نقدیة سیاساتإلى  في مجملها تمیل كانت حیث الجزائر،

 خلال من واضحا بدا ما وهذا العرض، لإدارة الطلب ولیس یاسيوس اقتصادي ضبط

 لتفعیل أساسیة آلیات النقدیة أدوات السیاسة وجعل منها، المباشرة الإحصائیة النتائج

 .الناتج المحلي في المرضي الأداء تحقیقو  الاقتصادي، النشاط

 أسس على وضعها خلال من النقدیة، السیاسة وخاصة الكلیة السیاسات تفعیل .3

 إدخال دون ومالیین اقتصادیین وخبراء متخصصین طرف من موضوعیة واقتصادیة

 الكتلة وتوفیر جهة، من التضخم معدلات في للتحكم وذلك السیاسیة، الحسابات

 .أخرى جهة من الاقتصاد لتنشیط اللازمة النقدیة
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 خلال من ذلك ظهر وقد الاقتصادي، النمو على النقدیة للسیاسة حقیقي تأثیر هناك .4

. الاقتصادیین من العدید بها قام التي والتجریبیة النظریة والنماذج معظم الدراسات

 وفي النقدیة الكتلة في بالتحكم تقوم أدواتها مختلف خلال من فالسیاسة النقدیة

 ارتفاع أن حیث. الاقتصادي النمو مع عكسیة علاقة لها التي التضخم معدلات

 من التقلیلإلى  بالعائلات یدفع الذي الأمر ارالادخ قیمة من یخفض التضخم معدل

 على سلبا یؤثر الادخار انخفاض للاستهلاك، الدخل من أكبر حجم وتوجیه ادخاراتها

 تأثیر فنوعیة. الاقتصادي النمو معدلات من یخفض مما الاستثمار مستویات

 على وقدرتها فعالیتها مدى على تتوقف الاقتصادي النمو على النقدیة السیاسة

 السیاسة أدوات استعمال خلال من مناسبة تضخم معدلات على والحفاظ التوفیق

 لقانوني، والاحتیاطي المفتوحة السوق كعملیات النقدي، العرض في للتحكم النقدیة

 الانكماش حالة عن وإبعاده لتنشیطه اللازمة النقدیة الكتلة من الاقتصاد تمكین وبین

   القانوني الاحتیاطي نسبة یضتخف الخصم، معدل خفض خلال من وذلك

 ضخ في موضوعیة عناصر على واعتمادها النقدیة السیاسة ففعالیة وبالتالي. وغیرها

 ما معقولة تضخم معدلات في التحكم وكذا الحقیقي، الإنتاج حجم كمراعاة النقدیة، الكتلة

 تشجیع خلال من الاقتصادي، النمو معدلات على إیجابي أثر له یكون% 2-3 بین

 .والاستثمار لادخارا

  :الاقتراحات

  اعتمادا على نظریات النمو الاقتصادي من اجل تحدید عوامل اخرى یمكن ان تؤثر على

 الناتج الداخلي الخام وادخالها مع المتغیرات النقدیة.

 إطار  في الخام الداخلي والناتج النقدیة الكتلة بین العالقة لتحلیل آنیة معادلات نماذج بناء

  . IS-LM نماذج
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 خلال من سواء الاقتصادي، النمو على التقنیة والتجدیدات التكنولوجي التقدم أثر دراسة   

  الجزائر. لحالة قیاسیةأو  نظریة دراسة

 الاقتصادي. النمو على والنقدیة المالیة السیاستین بین التنسیق أثر دراسة   

 الجزائر يف الاقتصادي النمو على المتوقعة غیر النقدیة السیاسة أثر دراسة. 

 واستكمالنا الموضوع، في أخرى لدراسات واسعا لازال المجال أن نقول هذا بحثنا نهایة وفي

 فإنه العلم وعاء إلا وضع بما یضیق وعاء فكل وعاءه وملأنا حقه استوفیناه أننا یعني لا له

  یتسع.
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