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     :تمهيد

اعات التي تقوم علیها اقتصادیات مصرفیة من أهم القطالتعتبر مؤسسات المالیة غیر 

الدول المتقدمة لما لها من أهمیة بالغة في التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة، ولما یمثل 

وتتجلى أهمیة المؤسسات . الدولإنتاجها من نسبة معتبرة في الناتج الداخلي الخام لهذه 

ؤدیه نشاط التأمین في ی المالیة غیر مصرفیة خاصة شركات التأمین في الدور المزدوج الذي

التنمیة الاقتصادیة  من خلال توفیر للضمانات اللازمة لتحقیق خطط هذه الأخیرة من جهة 

  .وتجمیعه حصیلة معتبرة من الموارد المالیة تستفید منها المشاریع المنتجة

ولقد تولد لشركات التأمین نشاط آخر ألا وهو النشاط المالي، الذي جعل من شركات 

نشآت مالیة فاعلة في النظام المالي، حیث تقوم هذه الأخیرة بتلقي الأقساط من التأمین م

ثم توظیفها في أوجه الاستثمار المختلفة، وهذا بحكم الفارق ) تعبئة المدخرات(المؤمن لهم 

الزمني بین تحصیل هذه الأقساط ودفع التعویضات للمؤمن لهم حالة وجود خطر المؤمن 

  .وهنا یبرز دور شركات التأمین في تمویل الاقتصادعلیه المنصوص في العقد، 

ولقد بدأت الجزائر تدرك مكانة وأهمیة نظام التأمین في اقتصادها، مما جعلها تمر 

بمرحلة الإصلاحات وسن قوانین تشریعیة وتنظیمیة، وهذا بغیة حمایة مصالح المؤمن لهم 

  .من جهة وضمان بقاء شركات التأمین من جهة أخرى

لتنموي للاقتصاد الجزائري في مجال التنمیة المالیة بین أن الجزائر تبنت والمسار ا

نظامین مالیین، اولهما تمثل في كبح النظام المالي وكان ذلك نتیجة لظروف اقتصادیة 

فرضت نفسها على متخذي القرار في تبنیه، وثانیهما نظام التحریري المالي بمراحله وهذا 

الاول من مساوئ على الاقتصاد الجزائري خاصة فیما یتعلق كان نتیجة لما نتج عن النظام 

بالتنمیة الاقتصادیة وتوفیر الموارد المالیة اللازمة لها، وهذا ما یطرح الكثیر من التساؤلات 

حول قدرة المؤسسات المالیة غیر المصرفیة خاصة مؤسسات التأمین في تعبئة المدخرات 

    . وتمویل التنمیة في الاقتصاد الجزائري
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  مشكلة الدراسة:  

إن تمویل التنمیة الاقتصادیة في الوضع العادي هام جدا خاصة في مجال زیادة معدل       

نمو والتقدم على الصعید الاقتصادي، كما یبین الواقع أن عدم قیام بدراسة مصادر التمویل 

دامها، سواء كان ذلك عن جهل أو تعمد هو خطأ فادح یؤدي إلى تبدید الموارد وسوء استخ

 إلى أي مدى تساهم" :وعلیه تتبلور لدینا مشكلة الدراسة والتي تُصاغ في التساؤل التالي

المالیة غیر مصرفیة في تعبئة المدخرات وتمویل  مؤسسات التأمین كنموذج للمؤسسات

  "التنمیة الاقتصادیة في الاقتصاد الجزائري؟

ؤل الرئیسي نسعى للإجابة على من خلال دراستنا لهذا من الموضوع، وفي ظل التسا     

مجموعة من التساؤلات الفرعیة التي تندرج ضمن محتویات الدراسة وتخدم أهداف الدراسة، 

  : وتتمثل في

هل یرتكز النشاط التأمیني في تكوین رؤوس الأموال على النشاط التقلیدي لمؤسسات  .1

 التأمین؟

 لاقتصادي في الجزائر؟ما هي أهم القنوات التمویلیة لمؤسسات التأمین للنشاط ا .2

  الفــرضـــیــات:  

من أجل الإجابة عن التساؤلات الفرعیة قمنا بوضع الفرضیتین الفرعیتین التي تخدم        

التساؤل الرئیسي للدراسة، والتي سوف نعمل على اختبارها من خلال دراستنا، وتتمثل 

  :الفرضیتین فیما یلي

وس الاموال على تحصیل الاقساط وكذا تعمل مؤسسات التأمین في عملیة تكوین رؤ  .1

 .على توظیفها للحصول على العائد من أجل توفیر التمویل عن طریق الوساطة المالیة

یعد توظیف التكوین الرأسمالي لمؤسسات التأمین في الاقتصاد الجزائري هو أهم قناة  .2

  .تمویلیة للنشاط الاقتصاد الجزائري

 أهمیــة الدراســــة: 

   :استنا من خلال الأبعاد الأساسیة التالیةتنعكس أهمیة در 
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كون الجزائر كغیرها من الدول النامیة تطمح إلى تحقیق التنمیة  :البعد الإقتصادي -

الاقتصادیة وذلك بالاعتماد على موارد محلیة والتي تتجلى في المدخرات المتأتیة من 

ارد المالیة شركات التأمین، بالإضافة إلى الدور الذي یمكن أن تحدثه هذه المو 

الضخمة لشركات التأمین إذا ما استخدمت بكفاءة لتمویل التنمیة الاقتصادیة، والى 

 أهمیة تحدید مدى مساهمة شركات التأمین في الاقتصاد الوطني ؛

توفیر الموارد المالیة في الاقتصاد من شأنه ان یرفع من حركیته : البعد الاجتماعي -

مجتمع وبالتالي الحد من الآفات الاقتصادیة وبالتالي الزیادة في دخول أفراد ال

 .الاجتماعیة

 أهــدف الدراســـة: 

یهدف البحث إلى دراسة دور مؤسسات المالیة غیر مصرفیة في تعبئة المدخرات      

لتمویل التنمیة وذلك بالتعرف على قنوات تعبئة المدخرات وقنوات التمویل المختلفة لتفعیل 

  :كما یمكن إدراج بعض الأهداف لتحقیق ما یليالاقتصاد الوطني الجزائري، 

توضیح دور المؤسسات غیر مصرفیة الجزائریة في تعبئة الادخارات لتسهیل دورها  -

 .في تمویل التنمیة الاقتصادیة

تحدید أهم العوامل المؤثرة في نشاط المؤسسات المالیة الغیر مصرفیة خاصة   -

 .مؤسسات التأمین في الاقتصاد الجزائري

 الدراســـة حــدود: 

 :سوف نحاول دراسة موضوعنا هذا من خلال الالتزام بما یلي

من هذه الناحیة سوف ندرس النظام المالي من جهة المؤسسات المالیة  :الحدود العلمیــــة -

غیر المصرفیة، وسوف یكون ذلك من خلال دراسة نشاط هذه الأخیرة من خلال التركیز 

 على شركات التأمین؛

من هذه الناحیة سنحاول دراسة موضوعنا في الاقتصادیات النامیة،  :یةالحدود المكان -

وسنسقط دراستنا على النظام المالي للاقتصاد الجزائري وذلك بالتركیز على مؤسسات 

 التأمین؛
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باعتبارها فترات  2014-2001سنعمد في دراستنا التركیز على الفترة  :الحدود الزمانیة -

مقدمتها مرحلة الإصلاحات التي قامت بها  ذات خصوصیة من جوانب عدة، وفي

لتطویر  95/07المعدل والمتمم لأمر  06/04السلطات المركزیة من خلال القانون 

القطاع التأمیني من حیث التحكم في نشاطه وتفعیل أدائه والتحسین من كفاءته، ومن ثم 

ن عشوائیا بل مرحلة الإنعاش الاقتصادي، وقد بني تركیزنا على هذه الفترة الذي لم یك

نتیجة لما عرفته الجزائر من تطور ولو ضئیل في توظیف وتعبئة مدخرات شركات 

 .التأمین لتمویل التنمیة وتحقیق النمو الاقتصادي

 منهــجیة الدراســـة: 

إن طبیعة دراستنا هذه تفرض علینا البحث النظري حول طبیعة المفاهیم والخصائص  

وناته ووظائفه من جهة، ومن جهة أخرى عن الدور الذي المتعلقة بالنظام المالي واهم مك

تلعبه مؤسسات التأمین كمؤسسة مالیة غیر مصرفیة في تعبئة المدخرات وتمویل التنمیة في 

الاقتصادیات الوطنیة من الناحیة النظریة ومن الناحیة العملیة في الاقتصادیات الاقتصاد 

  .  الجزائري

  :وم بها یقودنا إلى الاعتماد على منهجین أساسیین، هماوعلیه، فإن طابع الدراسة التي نق

والذي سوف نستخدمه في المعالجة النظریة للدراسة، سواء تعلق : المنهج الاستنباطي -1

الأمر بتحدید المفاهیمي لكل من النظام المالي أو مؤسسات التأمین كأحد مكوناته وذلك 

لأمر بالدراسة التحلیلیة للقوانین بالاعتماد على أدوات التحلیل الاقتصادي، أو تعلق ا

والتشریعات الخاصة بتطور وتحلیل النشاط التأمیني في الاقتصاد الجزائري وذلك 

 بالاعتماد على أداة التوصیف؛

والذي سوف نستخدمه في الدراسة التطبیقیة من خلال تحلیل : المنهج الاستقرائي -2

ل التأمینات ومدى اهمیته في المعطیات الإحصائیة للاقتصاد الوطني الجزائري في مجا

تعبئة المدخرات وتمویل التنمیة الاقتصادیة، وذلك من خلال الاعتماد على أداة الإحصاء 

 .من خلال الرسوم البیانیة
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 دوافع اختیار الموضوع :  

هناك العدید من الدوافع منها ماهو ذاتي ومنها ما هو موضوعي، فالبنسبة للعوامل 

ى البحث في جانب التأمینات وكیف یمكن لشركات التأمین أن الذاتیة تتمثل في میولي إل

تقوم بعملیات الاقتطاع الأموال وكذا كیف یمكنها المشاركة في الاقتصاد، أما العوامل 

الموضوعیة فتتمثل في الحاجة الملحة إلى البحث والتحلیل في قنوات تعبئة مدخرات لشركات 

كل فعال ومؤثر خاصة في الفترة الأخیرة التي التأمین ومعرفة دورها في تمویل التنمیة بش

شهد فیها الاقتصاد الجزائري عدة تطورات أثرت على أدائها، إضافة إلى كون موضوع هذا 

  .البحث یندرج في إطار المواضیع المتجددة والتي تدور حولها نقاشات مستفیضة باستمرار

 الدراسـات السابقــة: 

وضع المحاور الكبرى لدراستنا، والتي نشیر إلى انطلاقا من عدة دراسات، تمكنا من  

  :أهمها كما یلي

  :الدراسات التي تناولت المؤسسات المالیة غیر المصرفیة

فادي محمود إبراهیم، دور المؤسسات غیر المصرفیة في تمویل المشروعات -1

الصغیرة في مصر، جامعة الدول العربیة، معهد البحوث والدراسات العربیة، رسالة 

 .2007ر، ماجستی

 الجهة الوسیطة بین المؤسسات غیر المصرفیة والمشروعات الصغیرة إیجاد: هدفها 

  :ولقد توصلت الدراسة إلى مجموعة من النتائج كان أهمها      

استخدام البنوك كجهات وسیطة بین المؤسسات غیر المصرفیة والمشروعات الصغیرة  -

رض من المشروع ویجعل البنك مما ینفي الغ) نتیجة خبرتها في عملیة التحصیل(

یتعامل مع المقترض على انه احد رجال الأعمال، ولیس لتحقیق التنمیة ومساعدته 

 .في الخروج من دائرة الفقر

أن الأموال التي تقوم المؤسسات غیر المصرفیة بتقدیمها للمشروعات الصغیرة هي  -

شروعات عبارة عن قروض أو منح من مؤسسات دولیة أو دول أجنبیة موجه لم

محددة، تحددها هذه الجهات الخارجیة، مما یعني أن المؤسسات غیر المصرفیة لا 
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تستطیع اختیار أو إقراض المشروعات التي تراها مناسبة بل إقراض المشروعات التي 

 .حددت من قبل الجهات الخارجیة

عز الدین موسى محمد، فاعلیة رقابة بنك الســودان على المؤسسات المالیة غیر -2

، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا،الدراسات 2003-1999)(لمصرفیة ا

  . 2007التجاریة الخرطوم ،

تحدید أنماط الرقابة التي ینتهجها بنك السودان على المؤسسات المالیة غیر : هدفها

 .المصرفیة

  :ولقد توصلت الدراسة إلى مجموعة من النتائج كان أهمها  

المصرفیة في السودان ممثلة في صنادیق الضمان  تعتبر المؤسسات المالیة غیر  -

الاجتماعي وشركات التأمین وشركات الصرافة وشركات الاستثمار ذات تأثیر كبیر 

 على الاقتصاد بما تقوم به من استثمارات ذات وزن نسبي كبیر

تأتي أهمیة رقابة البنك المركزي في السودان على المؤسسات المالیة غیر المصرفیة  -

تمارس جزء من العمل المصرفي وتنافس نظیراتها من المؤسسات  من كونها

 المصرفیة

ونمط الرقابة المتعددة وقد أختار  هناك نمطین من أنماط الرقابة، نمط الرقیب الواحد -

السودان نمط الرقابة المتعددة ممثلة في رقابة بنك السودان ورقابة وزارة المالیة ورقابة 

على الرغم من أن قوانین وتشریعات بنك  .بعض الأجهزة المتخصصة الأخرى

م وتعدیلاته 1991السودان المركزي ممثلة في قانون تنظیم العمل المصرفي للعام 

م تخول له الصلاحیات 2004اللاحقة ولائحة تنظیم عمل شركات الاستثمار لعام 

الرقابیة على المؤسسات المالیة غیر المصرفیة الا أن الواقع یشیر الى أن البنك 

لمركزي لم یمارس الرقابة على المؤسسات المالیة غیر المصرفیة بالصورة المطلوبة ا

وذلك من خلال استعراض الإجراءات الرقابیة التي یقوم بها بنك السودان المركزي في 

مقابل المصارف وفي مقابل المؤسسات المالیة غیر المصرفیة ومن خلال استطلاع 
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منهم أن رقابة البنك % 71قابة المصرفیة الذین رأى آراء العاملین بالإدارة العامة للر 

 .المركزي على المؤسسات المالیة غیر المصرفیة ضعیفة وغیر فاعلة

  :الدراسات التي تناولت شركة التأمین و تمویل التنمیة الاقتصادیة

جمعون نوال، التمویل المصرفي ودوره في تمویل التنمیة الاقتصادیة، جامعة -1

  .2004جستیر، الجزائر، رسالة ما

  : هدفها 

 .إدارك مفهوم التنمیة الاقتصادیة ومصادر تمویلها -

عرض أسلوب التمویل المصرفي الذي اعتمده الاقتصاد الوطني لتحقیق التنمیة  -

 .مرحلة التخطیط المركزي ومرحلة الانفتاح: الاقتصادیة خلال مرحلتین أساسیتین هما

  :كان أهمهاولقد توصلت الدراسة إلى مجموعة من النتائج 

التنمیة الاقتصادیة لیست عملیة سهلة، فهي تتطلب مجموعة من المصادر لتمویلها  -

والتي من بینها التمویل المصرفي الذي یعتبر أهم عنصر تتطلبه عملیة التنمیة 

 .الاقتصادیة في الجزائر

إن مواكبة التطور التكنولوجي تفرض على المصارف إعادة النظر في المناهج  -

 .المعتمدة وخاصة الإصلاحات الأخیرة في إطار الدخول في العولمة والأسالیب

بناي مصطفى، دور التأمین في التنمیة الاقتصادیة، جامعة الجزائر، رسالة  -2

 ، 2006-2005ماجستیر، 

وتوصلت الدراسة إلى الدور الذي یلعبه التأمین ومدى مساهمته في التنمیة الاقتصادیة،     

 .غیرات الكلیة للاقتصاد الوطنيمن خلال تأثیره في المت

  تقسیمـات الدراســة:  

من أجل تحقیق أهداف الدراسة والإجابة على التساؤل الرئیسي یتطلب بنا الأمر        

  :تقسیم الدراسة إلى فصلین، وهما كالتالي

من خلالها حاولنا إظهار المشكل ومُمَنهجته لیسهل علینا تحلیله فالمقدمة العامة  

قنوات تعبئة المدخرات وتمویل التنمیة في  الفصل الأوللنتائج، كما یتناول واستخلاص ا
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المؤسسات المالیة غیر مصرفیة، وذلك بالتعرف على أهمیة النظام المالي ومؤسسات التأمین 

فخصصناه للدراسة التطبیقیة لحالة شركات التأمین بالجزائر  أما الفصل الثانيفي الاقتصاد، 

تنشط في قطاع التأمین في الجزائر وكذا تحلیل نشاط التأمین خلال من خلال شركات التي 

، والى دراسة تحلیل واقع تعبئة المدخرات وتمویل التنمیة في شركات 2014-2001الفترة 

  .   التأمین بالجزائر

تضمنت نتائج الدراسة للجانب النظري والتطبیقي مع جملة من  الخاتمة العامةوالأخیر 

هم عوائق تعبئة المدخرات وتمویل التنمیة ونختم بأفاق بحث تكون التوصیات كحلول لأ

  .منطلقا لبحوث مستقبلیة



 

  

  

 

 

  

  

 

 الفصل الأول
  

  قنوات تعبئة المدخرات وتمویل التنمیة 
 في المؤسسات المالیة غیر المصرفیة
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 :تمهیــد

الاقتصادیة لكونها تعتبر المدخرات من الركائز الأساسیة التي تقوم علیها عملیة التنمیة 

السبیل المفضل لتمویل الاستثمارات، والجزائر كغیرها من البلدان العالم الثالث تتطلع إلى 

التنمیة، وهي تعتمد في ذلك وبشكل دائم على مداخیلها من الموارد النفطیة، وفي حالة تراجع 

اقتصادیة بعیدة المدى هذه التدفقات فإنها تلجأ إلى الاستدانة، وهذه في الحقیقة لا تعد سیاسة 

ولا یمكن أن نعتبرها بأي حال من الأحوال بأنها حل دائم لتمویل الاستثمارات نظرا للتكالیف 

الاقتصادیة والاجتماعیة وحتى السیاسیة ویبقى اللجوء إلى المصادر الخارجیة كآخر حل 

ومن هذا . ةومخرج یتخذ، وذلك بعد الاستغلال الأمثل والعقلاني لمصادر التمویل الداخلی

المنطلق تركز السیاسة الاقتصادیة للدولة على ضرورة وحیویة التعبئة القصوى للمدخرات في 

  .الاقتصاد، مع توجیهها لكي تصب في قنوات ادخاریة ملائمة

بناءا على ما سبق سنحاول في هذا الفصل دراسة قنوات تعبئة المدخرات، وذلك 

قتصاد من خلال إعطاء نظرة عن أهم المفاهیم بالتطرق إلى أهمیة النظام المالي في الا

ومكوناته ووظائفه المختلفة، وهذا في المبحث الأول، وأما المبحث الثاني فسنعرض فیه 

قنوات تعبئة المدخرات وتمویل التنمیة الاقتصادیة وذلك بتحلیل قنوات تمویل التنمیة 

المالیة والمؤسسات المالیة الاقتصادیة بعدما أن نتطرق لقنوات التعبئة لكل من المؤسسات 

غیر مصرفیة، ونحاول بعدها إعطاء نظرة عن أهمیة المؤسسات التأمین في الاقتصاد وهذا 

  .قتصادفي المبحث الثالث وذلك بالتطرق إلى آلیة العمل في الإ
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   .أهمیة النظام المالي في الاقتصاد:المبحث الأول 

عرف على الهیكلة المالیة التي یتصف بها إن دراستنا لماهیة النظام المالي هي الت

الاقتصاد، والتي تختلف من بلد إلى أخر من حیت مكوناته وأیضا التعرف على شبكة 

الأسواق والمؤسسات المالیة المختلفة، وذلك لضمان توفیر الموارد وتخصیصها على 

ر قطاعات الاقتصاد الوطني لضمان أعلى معدل للنمو الاقتصادي وتحقیق الاستقرا

  .الاقتصادي

  . مفهوم النظام المالي: المطلب الأول

  :ف الواردة نجدیمن أهم التعار 

  یتكون النظام من الترتیبات التي تستخدم لخلق تبادل الحقوق النقدیة، أي الحق في

  1تلقي النقود أو أي أصول الأخرى؛

 ولا  النظام المالي هو مجموعة المؤسسات التي تسهل من عملیة الادخار والاستثمار

بل یتضمن ) البنوك والسماسرة وشركة التأمین(یقتصر فقط على الوسطاء المالیین 

) كقوانین الاستغلال(أیضا الآلیات القانونیة لنفاذ العقود والتعاقدات وحل النزاعات 

وكذلك القواعد الحاكمة للمعاملات المالیة وخفض عملیات الغش والتدلیس كمتطلبات 

  2الإصلاح؛

 هو مجموعة العملاء والمؤسسات المالیة والوظائف والآلیات  3النظام المالي

التي تهدف إلى تلاقي الاحتیاجات والقدرات التمویلیة وتوزیع المخاطر  ) المیكانیكیات(

  :فالعملاء هم 

  ؛)الأفراد الشركات القطاع العام الحكومیة (العملاء أصحاب القدرة على التمویل  -1

  ؛)الأفراد الشركات والقطاع العام الحكومة(  العملاء أصحاب الحاجة إلى تمویل -2

                                                 
رسالة ماجستیر، كلیة العلوم  -دراسة حالة الجزائر - الجدید اتجاهات تقییم استقرار النظام المالي في الاطار العولمي: بن شیخ عبد الرحمن -1

 .21، ص 2009-2008الاقتصادیة وعلوم تسییر، جامعة الجزائر،

، مذكرة ماجستیر، جامعة تلمسان، كلیة العلوم الاقتصادیة المعلومات محرك لتطویر وتحسین نجاعة الأسواق المالیةالعجاج فاطمة الزهراء،  -2

 .26، ص2010- 2009والتجاریة، والعلوم التسییر 
 . 08،ص 2011، شركة و مطبعة الجامعة، عمان، الأردن، التحرر المالي في الاردن ما بین النجاح والفشلموسى فودة،  - 3
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  .السلطات النقدیة على سبیل المثال البنك المركزي  لجنة الرقابة على السوق المالي -3

  :و تشیر التعاریف السابقة إلى أن 

  النظام المالي شبكة من الأسواق و المؤسسات المالیة؛ -

  لفوائض المالیة؛النظام المالي یسهل التمویل والاستفادة من المدخرات وا -

  یتم في وجود النظام المالي عملیات الإقراض و الاقتراض؛ -

  .تظهر خلال النظام المالي الأطر التشریعیة لعمل المؤسسات العاملة والمكونة له -

ومن خلال ما سبق یتضح  بان النظام المالي هو مجموعة من المؤسسات التي توفر 

ین وحدات ذات قدرة تمویلیة ووحدات العجز، آلیة ضروریة لخلق وتبادل الأصول المالیة ب

  .العملیة تخلق الأموال وزیادة فرص الاستثماریة و بدونها تلجا إلى مدخرات ذاتیةوهذه 

  مكونات ووظائف النظام المالي : المطلب الثاني

  :للنظام المالي عدة مكونات ووظائف تتفاعل فیما بینها والتي یمكن أن نحددها في الاتي

یتكون النظام المالي من مجموعة من المكونات التي تتفاعل : ات النظام الماليمكون: أولا

  :فیما بینها لتحقیق الأهداف التي یسعى النظام إلى تحقیقها والتي تتمثل في

وهي المؤسسات التي یمكن عن طریقها تجمیع : المؤسسات التي تقوم بتحریك الأموال -1

راغبین في استخدام هذه الأموال لشراء وتأجیر المدخرات وتوجیهها إلى المستثمرین وال

  :عناصر الإنتاج وهي المؤسسات المالیة، والتي یمكن تقسیمها إلى مجموعتین

الوساطة المالیة تعني الاستحواذ على الموارد المالیة . الوسطاء المالیون: المجموعة الأولى

، إقتصادیة أخرىوحدات  وذلك بغرض إتاحة هذه الموارد إلى الاقتصادیةإحدى الوحدات من 

وبالتالي فهذه المجموعة من المؤسسات تعتبر وسیطة بین هاتیه الوحدات الاقتصادیة بین 

الوحدات التي  من ناحیة وبین) المدخرین أو المودعین(الوحدات التي لدیها تمویل فائض 

من ناحیة أخرى وذلك لتسهیل عملیة تحویل ) المقترضین(تعاني من عجز في التمویل 

  .الأموال
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وهي مؤسسات مالیة لا تقوم بدور  .مؤسسات التوزیع للأوراق المالیة: المجموعة الثانیة 

وتجار الأوراق المالیة ومصرفي الاستثمار وغیرها من  ،الوساطة مثل سماسرة الأوراق المالیة

  .المنظمات الأخرى التي لا تقدم خدمة أو أكثر مثل الائتمان قصیر الأجل

تتمثل في الأوراق المالیة التي تتم بها الوساطة المالیة وتنقسم إلى : الیة الأدوات الم -2

  : قسمین وهما

 وهي التي تصدرها وحدات ذات العجز المالي وتشتریها : الأوراق المالیة الأولیة

في مقابل حصولها على أموال التي تحتاجها فإنها تقوم بإصدار  ،المؤسسات المالیة

الوحدات (على نفسها للراغبین في شراء تلك الأوراق )أوراق مالیة(التزامات مالیة مباشرة 

  والتي  تصدر في السوق الأولي؛) ذات الفائض المالي

 هي الأوراق التي تصدرها المؤسسات الوساطة المالیة للمدخرین : الأوراق المالیة الثانویة

ن أو المدخرین حیث تقوم هذه المؤسسات ببیع استحقاقات مالیة للمستثمری ،أو المودعین

الخ، ثم تستخدم حصیلتها لشراء .... الأفراد في شكل ودائع ومدخرات ووثائق تأمین 

  . الأدوات المالیة الأولیة سواء ملكیة أو دیون من المنظمات المصدرة لها

من  ،تلعب الأسواق المالیة دورا بالغا الأهمیة في النظم الاقتصادیة: الأسواق المالیة -3

رؤوس الأموال وتوظیفها، حیث تعمل على التقرب بین القطاعات المؤخرة خلال استقطاب 

  .1للادخار وتلك التي تقوم بالاستثمار وتكوین رؤوس أموال

    الوظائف الأساسیة للنظام المالي: ثانیا

فهو یزود المجتمع    ،حد المكونات الأساسیة لاقتصادیات اي دولةأیعتبر النظام المالي 

ونلخص تلك  ،ها لا یستطیع الاقتصاد في الوقت الحاضر أن یعملبخدمات أساسیة بدون

  : الوظائف  فیما یلي

یوفر النظام المالي منافذ لتعبئة الادخار سواء من جانب الأفراد أو : تجمیع المدخرات -1

المؤسسات مما یؤدي إلى إرجاء الاستهلاك في الوقت الحاضر والاتجاه نحو الاستثمار 

                                                 
 .58،ص2003، دار الصفاء، عمان، الأردن،الاستثمارات والأسواق المالیةمعروف،  هویشار - 1
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إقراض فائض أموالهم إلى المقترضین  ،ل وجود هذا النظامحیث یمكن للمدخرین في ظ

ویعتمد النظام  ،مقابل ذلك سواء في شكل فوائد أو أرباح رأسمالیة ،والحصول على عائد

المالي في أدائه بهذه الوظیفة على توفیر عائدات مغریة من خلال طرح معدلات فائدة 

  ؛1ةمشجعة أو تقدیم ضمانات حول الأوراق المالیة المصدر 

تقدیم الائتمان اللازم لتمویل شراء السلع والخدمات والحصول على : تقدیم الائتمان -2

كإقامة المباني والإنشاءات والطرق وغیرها  ،الخدمات وتمویل الاستثمارات الرأسمالیة

وشراء الآلات والمعدات والأجهزة، فهذه الاستثمارات تؤدي إلى زیادة الإنتاجیة للمواد 

  ؛2و بالتالي رفع مستوى معیشة أفراد المجتمع ،المتاحة للمجتمع

حیث یزودنا النظام المالي بوسیلة الأداء لهذه الالتزامات  : رفع مستحقات و أداء التزامات -3

وشیكات ووسائل الدفع الأخرى، وقد حدث تطور كبیر في الوقت  ،في الشكل عملیة نقدیة

قدم العدید من وسائل الدفع حیث ت ،الحاضر في النظام تشغیل المؤسسات داخل النظام

  ؛  3الحدیثة

یقدم النظام المالي الموارد المالیة اللازمة للسماح للأفراد : الموارد المالیة توفیر -4

والمؤسسات القیام بمدفوعاتها بطریقة فعالة لشراء السلع والحصول على الخدمات وتمویل 

المتاحة للمجتمع ورفع الاستثمارات، هذه الأخیر تؤدي إلى زیادة الإنتاجیة للموارد 

  .4المستوى المعیشي

بالإضافة إلى ما سبق یقدم النظام المالي من خلال المؤسسات والأسواق المالیة جملة 

  :5من الخدمات ویمكن تلخیصها كالتالي

 ؛ توفیر السیولة  

                                                 
 .19،ص ، ،2002، الاسكندریة،الجدیدة للنشر ار الجامعیة،الد ادارة المصارف،عبد الغفار حنفي، - 1
، مركز الإسكندریة الأسواق والمؤسسات المالیة، البنوك وشركات التامین والبورصات وصنادیق الاستثمارعبد الغفار حنفي ورسمیة قریاص،  - 2

 .17- 16،ص ص 1999للكتاب،
 .17عبد الغفار حنفي ورسمیة قریاص، مرجع سابق ، ص  - 3
   .17،مرجع سابق، ص  إدارة المصارفعبد الغفار حنفي،  - 4
 .13-10،ص ص 1998، بدون دار نشر،الابتكارات المالیةصبح محمود، -  5
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 ؛المشاركة في تحمل المخاطر 

 تجمیع و نقل المعلومات .  

  . مویل التنمیة الاقتصادیة في النظام الماليقنوات تعبئة المدخرات وت: المبحث الثاني

تتمیز المدخرات المحلیة بضخامة حجمها، وهي بذلك تحتاج إلى عملیة تعبئة وتجمیع  

  .المدخرات، بمعنى جعلها متاحة للاستثمار بما یساهم في تمویل التنمیة الاقتصادیة

من الدخل عن وعملیة تعبئة المدخرات تعني أن یتحول الادخار من مجرد حجب جزء 

الاستهلاك والاكتناز إلى أن یصبح عائد یضاف إلى الدخل، وبذلك یكون هذا الادخار 

ادخارا منتجا، ما یعني أن استقطابها وتعبئتها سیحتاج إلى قنوات وأوعیة متخصصة لها مما 

  . یساهم في تمویل التنمیة الاقتصادیة

    قنوات تمویل النظام المالي: المطلب الأول

  :دورا هاما في النظام المالي والتي تنقسم إلى تؤديوات التي وهي القن

هوالاتصال المباشر بین المقرض والمقترض بدون وسیط مالي : قنوات التمویل المباشر -1

حیث لا توجد أي مؤسسة مالیة وسطیة في هذه الحالة وتسمى هذه بأسلوب أو نظام التمویل 

أسهم، (صاحب هذه الأموال أصل مالي المباشر ومقابل ذلك یعطي مستخدم الأموال 

وهذه ،  1وهي بمثابة مستند مطالبه تحق في الموارد أو الدخل مقابل هذه الأموال) سندات

بإصدار الحقوق مالیة وبیعها إلى  ،)المقترضین(الطریقة تمثل قیام الوحدات ذات العجز 

ي أن الوحدات ذات بمساعدة خبراء الأسواق أو بدونهم أ ،)المدخرین(وحدات ذات الفائض 

من وحدات الفائض مقابل ) تدفق نقدي مباشر(العجز تمثل المقترضین النهائین للأموال 

عادة ما یتعهد المدین بدفع سلسلة من ) تدفق مباشر بالأوراق المالیة(أصول مالیة 

حتى یسترد صاحب الأموال مدفوعاته بالإضافة إلى عائد  ،المدفوعات للدائن في المستقبل

  2.یبن ذلك )1-1(الشكل رقم مقابل مخاطر التسلیف و مناسب

                                                 
،الدار ادارة المصارف،السیاسات المصرفیة،تحلیل القوائم المالیة،الجوانب التنظیمیة في البنوك التجاریة والإسلامیةعبد الغفار حنفي،-  1

 .18،ص 2007الجامعیة،مصر، 

رسالة ماجستیر،كلیة العلوم الاقتصادیة والتسییر، جامعة محمد  ، الاقتصادتقییم كفاءة النظام المالي الجزائري ودوره في تمویل  ساعد ابتسام ، .1

 .19، ص  2009- 2008خیضر،بسكرة،
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  .قنوات  التمویل المباشر) : 1-1(الشكل رقم 

    تدفق أموال                                                          

    

  أصول مالیة مباشرة                                                      

  .    46ص ، دار الشروق للنشر والتوزیع، عمان، )بورصة-أوراق- مؤسسات(ر، الأسواق المالیة محمد محمود الداغ

ان المستثمرین یحتفظون بهذه الصكوك المصدرة ي مثل نظام التمویل المباشر فیو 

بواسطة المقترضین النهائیون ولكن تدخل التجار في هذه العملیة یسهل من إتمام الصفقة، 

اصة بالمعلومات وتسییل هذه الأوراق وخلق سوق لها، وبذلك فهي وتخفیض التكالیف الخ

تساعد على نمو السوق الثانوي للأوراق المالیة بإعادة بیعها وبذلك لا یتطلب الأمر الاحتفاظ 

  . 1أدناه) 2-1(بهذه الصكوك حتى تاریخ الاستحقاق ویظهر ذلك في الشكل رقم 

  .شرقنوات التمویل شبه المبا ):2-1(الشكل رقم 

  أصول مباشرة                   أصول مباشرة                           

    

    تدفق موارد                           

  .46مرجع سابق،ص ، )بورصة-أوراق-مؤسسات(محمد محمود الداغر، الأسواق المالیة : المصدر     

  

ساطة المالیة، حیث نجد من لدیهم هو تدخل مؤسسات الو : قنوات التمویل غیر المباشر - 3

یلجؤون إلى ) لدیهم عجز في الأموال(ومن هم یحتاج إلى أموال ) مدخرات(فائض أموال 

  . 2الوسطاء المالیین

بینما  ،تشكل الإصدارات الخاصة بالأوراق المالیة الثانویة نصف التمویل غیر المباشر

حاجة إلى هذه الأموال، ویفصل یشكل النصف الآخر الظروف التي تمنح مباشرة لمن هم ب

وهذا ما  ،3صغار المدخرین اللجوء إلى الوسطاء المالیین لعدم رغبتهم في تحمل المخاطر

  :أدناه  )3-1(الشكل رقم یظهر في 

  

                                                 
 .18ص مرجع سابق،، والإسلامیةیمیة في البنوك التجاریة ادارة المصارف،السیاسات المصرفیة،تحلیل القوائم المالیة،الجوانب التنظعبد الغفار حنفي، 1

 .19عبد الغفار حنفي،مرجع سابق،ص-  2
 

 الفائض  وحدة العجز وحدة

 وحدة العجز  السماسرة وحدة الفائض
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  :قنوات التمویل غیر المباشر ): 3-1(الشكل رقم 

  )ثانویة(أصول مباشرة    )أولیة(أصول مباشرة                       

    

  تدفق أرصدة مالیة  تدفق أرصدة مالیة                       

  .47، مرجع سابق، ص ) بورصة-أوراق-مؤسسات(محمد محمود الداغر، الأسواق المالیة : المصدر     

    

وباختصار فان الأوراق المالیة الأولیة التي تصدر مباشرة بواسطة الشركات المقترضة 

ن، ویتضح أن ما یمیز الوسطاء المالیین مهام أساسیة والتي وتغطى بواسطة الوسطاء المالیی

  :  1تظهر في

 التحفیز والتشجیع على الادخار خاصة ذوي الدخل المحدود؛  -1

تعمل على توزیع الأمثل والكفء للمواد المالیة، فهي تعمل على تجمیع الموارد المالیة  -2

الدولة وفي ذات لمقابلة مختلف الاحتیاجات لمنظمات الأعمال والأسر ووحدات 

الوقت تقابل الاحتیاجات المالیة للأفراد وأسواق رأس المال والموازنة بین هذه المطالب 

وهو ما یعتبر قصور في التمویل المباشر وشبه المباشر ویغطي عن طریق التمویل 

 .     غیر المباشر

  ). یةالنقد(قنوات تعبئة المدخرات في مؤسسات المالیة المصرفیة : المطلب الثاني

  :وهذا مانبرزه في مایليتتعدد قنوات تعبئة المدخرات في المؤسسات المالیة المصرفیة 

تعمل البنوك التجاریة على تشجیع العملاء على إیداع مدخراتها لدیها : البنوك التجاریة -1

عن طریق تقدیم حوافز، وتسهیل عملیات سحب والإیداع وتحسین مستوى الخدمة وتنوعها، 

  .ة احتیاجات ورغبات ودوافع العملاء وقدراتهم المالیة وتطلعاتهم المستقبلیةوأیضا معرف

حیث تعددت الأوعیة الادخاریة لدیها سواء بالعملات المحلیة أو الأجنبیة واتخذت عدة 

  .لودائع الادخاریة، والودائع لآجلأشكال من بینها الحسابات الجاریة، وا

    2 :في مایلي البنوك التجاریةى المعبأة لد أوجه توظیف المدخراتوتتعدد 

                                                 
   .22عبد الغفار حنفي،مرجع سابق،ص  -  1
 .246، ص 2005، دار النھضة العربیة، القاھرة،تمویل وضمان ائتمان الصادرات مع دراسة التجربة المصریة نظمشعبان رأفت محمد، -2

 وحدة العجز السماسرة وحدة الفائض
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  تمویل الخطة الاستثماریة المحلیة؛ 

 تمویل القطاع الاستثماري الخاص؛ 

 استثمار الودائع في سوق المال. 

أموال المساهمین (وهي بنوك تباشر عملیات تتصل بتجمیع المدخرات : بنوك الاستثمار 2

متها في إنشاء شركات استثماریة وتنمیتها واستثمارها من خلال مساه) فیها وحملة سنداتها

وشركات ذات نشاطات اقتصادیة مختلفة بما یخدم خطط التنمیة الاقتصادیة وسیاسات دعم 

  .1الاقتصاد المحلي

تقوم البنوك الإسلامیة بجمیع الوظائف التي تقوم بها البنوك التجاریة : البنوك الإسلامیة 3

املاتها المصرفیة أو في استغلال مواردها مع عدم استخدام سعر الفائدة أخذا وعطاءا في مع

المالیة والودائع التي تجتذبها، وتقوم بتوظیفها في أنشطة عدیدة منها التجاریة والصناعیة 

والعقاریة والخدمیة، ومن أهم أهداف هذه البنوك العمل على تنمیة الوعي الادخاري والحث 

ف تمویل المشاریع، ویجد المدخرون على عدم الاكتناز وكذا تشجیع الاستثمار والتوظیف بهد

  : 2في هذه البنوك عدة أدوات تمكنهم من توظیف مدخراتهم، ومنها

 شهادات الاستثمار المخصص ؛ -1

 شهادات الاستثمار العام ؛ -2

 شهادات المشاركة في الأرباح ؛ -3

 .شهادات الإیجار -4

 ).یر النقدیةغ(قنوات تعبئة المدخرات في مؤسسات المالیة غیر المصرفیة : المطلب الثالث

هذا  وتختلف فیما بینها ،تتعدد قنوات تعبئة المدخرات في المؤسسات المالیة غیر المصرفیة

   :ما سنتطرق الیه

                                                 
، مجلة 2009- 1999تقییم كفاءة الأوعیة المصرفیة في تعبئة مدخرات القطاع العائلي في الجزائر للفترة زیتوني،سھام دربالي، عبد القادر  - 1

 . 60،ص 2012، 11الباحث ،جامعة قاصدي مرباح،ورقلة،عدد
، مذكرة ماجستیر، علوم اقتصادیة ،جامعة 8200- 1970دراسة قیاسیة للفترة - محددات الادخار القطاع العائلي في الجزائرعبد القادر زیتوني،  - 2

 .33- 31، ص ص2010الشلف، 
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وهي مؤسسات مالیة غیر مصرفیة تقوم بصفة رئیسیة بجمع : شركة التأمین -أولا

عن مین بطبیعته الغرض منه قیام المؤمن بتحمل أخطار معینة نیابة أوالت ،المدخرات

وتقاضي أجر محدد نظیر ذلك  ،الشخص أو الجهة التي یتحمل تعرضها لمثل هذه الأخطار

غالبا ما یكون أقل بكثیر من تكلفة تحمل الخطر المتوقع حدوثه عند صاحب الخطر 

خاصة في الدول النامیة حیث یتمیز بصغر  ،مین وسیلة ادخاریة هامةأویعتبر الت. 1الأصلي

الأفراد ذوي الدخول المنخفضة بمقدورهم الادخار للمستقبل، ویتمیز أقساطه نسبیا، مما یجعل 

في انه یعتبر وعاء ادخاري منظم یدفع في  ،التأمین عن مختلف الأوعیة الادخاریة الأخرى

، وهذا ما یعطیها عدة خصائص نذكر 2شكل أقساط، مما یعطیها صفة الثبات والاستقرار

  :منها

 عتمد على مواردها الذاتیة وما یتوافر لدیها من عدم اعتمادها على القروض، ولكن ت

تدفقات مالیة شبه ثابتة ومنتظمة یمكن التنبؤ بها بسهولة، ونقصد بذلك الأقساط التي 

 ؛3یدفعها المشتركون فیها

  تعدد نشاطها من حیث التأمین على الحیاة، التامین ضد الحوادث، التأمین ضد

  .وغیرها.....الحرائق

یعتبر من أهم الأوعیة تجمیعا للمدخرات وذلك لسهولة : ر البریدصنادیق توفی -ثانیا

الوصول إلیه مقارنة بالأوعیة الأخرى، وتعتبر ودائع التوفیر الأداة الوحیدة بصندوق توفیر 

البرید التي یتم من خلالها تجمیع المدخرات التي یتم استثمارها حسب ظروف السوق 

  .والمجالات الاستثماریة المتاحة

وصنادیق مین الاجتماعي أتقوم مؤسسات الت: وصنادیق التقاعدالتأمینات الاجتماعیة -ثالثا

شراء بتعبئة وتوظیف مدخراتها عن طریق المشاركة في مشاریع استثماریة قائمة أو  التقاعد

                                                 
 .60،مرجع سابق،ص 2009-1999تقییم كفاءة الأوعیة المصرفیة في تعبئة مدخرات القطاع العائلي في الجزائر للفترة عبد القادر زیتوني،سھام دربالي،-1
، الأكادیمیة للدراسات الاجتماعیة والإنسانیة،قسم العلوم الاقتصادیة الجزائر العوامل المؤثرة على الادخار العائلي فيبربري محمد أمین،  - 2

 .39،ص 2013،جوان 10والقانونیة ،جامعة حسیبة بن بوعلي،الشلف،عدد
   .243، مرجع سابق، ص نظم تمویل وضمان ائتمان الصادرات مع دراسة التجربة المصریةشعبان رأفت محمد،  - 3
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حصص في الشركات التي تقوم الدولة بخصخصتها، وكذا المشاركة في الاستثمار في 

  .ة والصحیةالمجالات العقاریة والتجاری

بمثابة أدوات ) الأسهم، السندات، المشتقات( تعتبر الأوراق المالیة: السوق المالیة-رابعا

لتعبئة مدخرات الأفراد وتحسین دخولهم، وذلك نظرا لإمكانیة إصدارها بقیم تتناسب مع 

رغبات المدخرین، الآمر الذي یمكن من تعبئة مواردها مالیة كبیرة بقدر اتساع قاعدة 

  .تركین ولیس بقدر مقدرتهم المالیةالمش

  والمؤسسات المالیة غیر مصرفیة المصرفیة الفرق بین مؤسسات المالیة: المطلب الرابع

تعتبر البنوك وشركات التأمین مؤسسات خدمیة ذات طبیعة مالیة ورغم وجود العدید 

ت على من النقاط المشتركة بینها إلا أن هذا لا ینفي وجود بعض الفروقات، التي أثر 

، وفیما یلي جدولا یوضح أهم نقاط الفروق 1المفاهیم والأسالیب الفنیة المتبعة في كل قطاع

بین البنوك وشركات التأمین من حیث طبیعة النشاط، العملاء، طبیعة الخدمة المقدمة، 

  .وأدوات تعبئة المدخرات

      صرفیةمقارنة بین مؤسسات المالیة والمؤسسات المالیة غیر م ):1-1(جدول رقم 

  )مینأشركات الت( المؤسسات المالیة غیر مصرفیة  )البنوك(المصرفیة المؤسسات المالیة  البیان

  من حیث

  النشاط طبیعة 

أن نشاط البنوك یقتضي بالضرورة تقدیم -1

 .بعد تحصیل الأموال اللازمة لذلكالخدمة 

تمارس الوساطة المالیة فهي تجمع بین -2

وتقدیم أصحاب العجز وأصحاب الفائض، 

  .الخدمات البنكیة لمن یطلبها دون استثناء

تتمیز شركات التأمین بانعكاس الدورة الإنتاجیة، -1

مین أحیث تبدأ بتحصیل الأقساط ثم تقدیم خدمة الت

  .بعد ذلك في شكل تعویضات

مین تمارس نوعا من الوساطة أأن شركات الت-2

  .الضمنیة

  من حیث

طریقة الخدمة  

  المالیة المقدمة

قدم خدمات آنیة كتقدیم القروض وتقبل ت-1

  .الودائع

  .خدمة تقدم بمجرد طلبها-2

أغلب المستفیدین من خدمات هم طالبوها -3

  . مباشرة

لا إتقدم خدمة آجلة لا یمكن الاستفادة منها -1

  .بمرور الوقت

هي وعد بالتعویض قد تؤدي في حالة تها خدم-2

تحقق الخطر، كما قد لا تؤدي اذا تم تحقیق 

  .خطرال

                                                 
، 1995دراسة حالة الشركة الجزائریة للتامین الشامل بقسنطینة منذ -یلیة وتنبؤیة لمعدلات الخسارة في شركات التأمیناتدراسة تحلكریم زرمان، -  1

 .67-66، ص ص 2015مذكرة دكتوراه علوم، جامعة بسكرة،
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خدمة أطراف أخرى غیر المؤمن القد یستفید من -3

  .له

من حیث 

  طبیعة العملاء

هو نفسه فأغلبیتهم یصنفون على أساس أفراد او مؤسسات مع وجود تباین  لكلایهماأن تقدیم العملاء 

  .في الحاجات المطلوبة

من حیث أدوات 

التعبئة 

  المدخرات

، ودائع لاجل(تتمثل في الودائع المصرفیة -1

  ). ودائع تحت الطلب، ودائع التوفیر

مین على الأشخاص و أتتمثل في وثائق الت-1

  .وثائق التامین الجماعي 

عملیات تكوین الأموال وهي الحصول على -2

مبلغ معین في تاریخ معین دون ارتباط بحیاة او 

  .وفاة الشخص

  من إعداد الطالبة بناء على ما ورد في الطرح النظري: مصدر

  .أهمیة مؤسسات التأمین في الاقتصاد: الثالث المبحث

مین في توفر التغطیة التأمینیة اللازمة للأفراد آو أعن الأهمیة التي تلعبها مؤسسات الت

المنشآت، إزاء المخاطر التي تتعرض لها المؤسسات الاقتصادیة من جهة والأفراد من جهة 

الاقتصادیة، فحیثما یكون  أخرى، یمكن القول أن صحة الاقتصاد ككل من صحة وحداته

الأمان بالنسبة للمؤسسة الاقتصادیة یتولد الاستثمار والادخار والأمان الاقتصادي الوطني، 

والعمل على زیادة  الإنتاج بما یعود بالفائدة الاقتصادیة، وإلى . على مستوى الاقتصاد الكلي

  .تحقیق الاستقرار الاقتصادي والذي ینعكس على سلامة الاقتصاد

  .مصادر أموال مؤسسة التأمین: لمطلب الأولا

تنحصر فكرة التأمین في الاحتیاط للمستقبل والتسلح ضد خطر الخسائر المادیة 

إلا أن الغرض من التأمین لا یقتصر فقط على تخفیض وتدنیة تلك  ،المحتمل حدوثها

مع، وإنما من الخسائر المحتمل حدوثها للمؤمن لهم وتوفیر الأمان والاستقرار لأفراد المجت

ن التأمین المساهمة في التنمیة الاقتصادیة من خلال توفیر الموارد المالیة وتنمیة وتشجیع أش

وإن  ،غالبا ما تفوز هذه الشركات بتوظیف أموالها من أسهم وسندات،  1الوعي الادخاري

كانت بعضها تمیل إلى اختصاص جزء من أموالها في موجودات مالیة، یمكن توظیفها في 

                                                 
، أطروحة لنیل شھادة 2008میة لعام مع الإشارة إلى الأزمة المالیة العال-دور الوساطة المالیة خلال فترة الأزمات المالیةالعربي نعیمة،- 1

 .87، ص 2015 بالتصرف، دكتوراه، جامعة الجزائر،
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مویل مشاریع والاستثمارات، ثم تحولت إلى مؤسسة مالیة تقوم بالادخار وتوفیر موارد مالیة ت

  :وهي مصادرتتكون موارد شركات التأمین من عدة  ،یحتاجها الاقتصاد الوطني

وتتمثل في رأس المال المدفوع والاحتیاطات الرأسمالیة : أموال وحقوق المساهمین -1

لتدعیم مركزها المالي أو لمواجهة  ،لأرباح المحتجزةالتي تكونها شركة التأمین من ا

بظروف غیر متوقعة مستقبلا مثل الكوارث، وتعتبر هذه الأموال هامش الأمان الأخیر 

لحملة الوثائق للحصول على مستحقاتهم التأمینیة، وتمثل هذه الأموال نسبة ضئیلة جدا 

  .1من حجم الأموال الموجهة للاستثمارات في شركات التأمین

وتتمثل في الأموال المتجمعة من تحصیل أقساط : أموال حقوق حملة الوثائق -2

من إجمالي  %75تعود للمؤمن لهم وقد تمثل  وإنماالتأمین، فهي لیست ملكا للشركة 

 :خصومها وتنقسم هذه الأموال إلى مجموعتین

 ؛حقوق حملة وثائق التأمینات على الحیاة - أ

 2 :مصادرها في المخصصات التقنیة التالیة وتتمثل أهم :أموال التأمینات العامة - ب

 مخصص الأخطار الساریة)REC( ؛ 

 مخصص التعویضات تحت التسویة)SAP(. 

ظهرت هذه الوثیقة حدیثا للتأمین على الحیاة وتطورت بسرعة، : 3الوثیقة السنویة -3

لم ومن ممیزاتها أنها تسدد بعد حدوث خطر الوفاة، أو بعد فترة یتم تحدیدها في العقد إذا 

  یتحقق خطر الوفاة، أي هذه الوثیقة بمثابة دخل مستقبلي یتحصل علیه المؤمن له؛

یهدف إلى التأمین الجماعي في المؤسسات : الوثیقة تأمین الجماعي على الحیاة -4

 .الصناعیة، أو قطاع الوظیف العمومي، ویترتب على هذا الشكل التأمین الصناعي

                                                 
 .152، ص 2011، 01، دار صفاء للطباعة والنشر والتوزیع، طإدارة أخطار شركات التامینعید أحمد أبو بكر،- 1
، ص ص 2009غزة، - ، الجامعة الإسلامیةفلسطین تحلیل العوامل المؤدیة إلى ضعف نمو قطاع التامین واستثماراتھ فيأسیل جمیل قزعاط، - 2

26،27. 
 .53، ص 2011،مذكرة ماجستیر،حالة الجزائر -دور مؤسسات التأمین في تمویل الاقتصاد الوطنيخیري محمد،  - 3
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وثائق التأمین معدة مسبقا، حیث تسمح یوجد أنواع من  :وثائق الهبة أو الوقف -5

بتسدید مبلغ التعویض نقدا في تاریخ محدد مسبقا مع المؤمن له، وذلك عند وصول تاریخ 

استحقاق الوثیقة، سواء وقع خطر الوفاة للزبون أو لم یحدث، ومن ممیزات هذه الوثیقة أن 

 1 .للمؤمن له إمكانیة دفع أقساط التامین في فترة یكون دخله مرتفعا

أن التعامل مع مؤسسات التامین مبني أساسا : وثائق التأمین ذات طبیعة استثنائیة -6

على الثقة، وقد یحدث أن یقترض حملة الوثائق مبلغ من الأموال، إذا كان هذا الأخیر له 

سمعة طیبة وذلك بالنظر لما یتمتع به من نجاح في أعماله والجدوى الاقتصادیة 

  .2ساسي الذي یمكن أن یحصل علیه المدینلمشروعه تعتبر المبعث الأ

وعلیه فان شركة التأمین هي بمثابة وسیط مالي تقوم بتحصیل أقساط التأمین من 

وهم أصحاب بوالص التأمین لحمایتهم ضد المخاطر الناشئة عن الوفاة أو  ،المؤمن لهم

إلى  العجز أو الشیخوخة، أو في نفس الوقت تقوم هذه الشركات بإقراض هذه المبالغ

، أیضا قد تقوم بإقراض جزء من هذه المؤسسات الأعمال الأخرى العاملة في المجتمع

الأموال للمؤمن لهم بضمان أقساط التامین المدفوعة ومن ثم فان الشركات التأمین على 

الحیاة تقوم بتجمیع الأموال من خلال أقساط التامین وإعادة ضخها إلى السوق رأس المال 

قول بان الشركات التامین على الحیاة تلعب دورا حیویا في عملیة النمو وبالتالي یمكن ال

 3الاقتصادي من خلال تحویل المدخرات إلى استثمارات  رأسمالیة حقیقیة؛

وبإمكان مؤسسة التأمین استثمار هذه الأموال المتراكمة من أقساط التأمین في شراء 

  سندات بغیة تحقیق أرباح؛

  

  

                                                 
 .53ص ،سابقخیري محمد، مرجع - 1
 .53،ص  سابقخیري محمد، مرجع  -  2
مرجع سابق، ص ، سسات المالیة، البنوك وشركات التامین والبورصات وصنادیق الاستثمارالأسواق والمؤعبد الغفار حنفي، رسمیة قریا قص،  - 3

 .316- 315ص 
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  . مار في شركة التأمینالاستث: المطلب الثاني

الاستثمار من وجهة نظر شركة التأمین هو تخصیص وتشغیل قدر من الموارد المتاحة 

  .للشركة، بغرض تحقیق فوائد مستقبلا مع تقلیل المخاطر الاستثماریة إلى أدنى حد ممكن

ولذا نجد أن شركات التامین تهدف من وراء الاستثمار إلى ضمان الوفاء بمختلف 

ها الحقیقیة تجاه حملة الوثائق، وعند التعاقد مع حملة الوثائق یفترض استثمار أموالهم التزامات

بمعدلات استثمار معینة، ولذلك لابد أن تهدف السیاسة الاستثماریة لشركة التأمین إلى 

تحقیق هذه المعدلات على الأقل مع ضمان عائد سنوي لا یقل عن العائد السائد في السوق 

  للمساهمین؛

یكتفي العوائد المحققة من السیاسة الاستثماریة لشركة التأمین في تغطیة التزاماتها  وان

تجاه العاملین من أجور ومكافآت وعمولات ومختلف مصاریفها الإداریة والعمومیة، 

ومن هذا . 1واحتیاطات مناسبة تساعد الشركة على مواجهة اي تقلبات عكسیة غیر متوقعة

  :2شركات التأمین باستثمار أموالها في الأتيیمكن تلخیص أسباب اهتمام 

تجمع مبالغ لدى شركة التأمین في بدایة عملها بینما تأتي الالتزامات والمطالبات  -1

بالتعویضات بعد مرور فترة من الزمن تطول أو تقصر، مما یسمح باستثمار هذه الفوائض 

عیة لتجمیع المدخرات من الأموال في تلك الفترة من الزمن لذا تعتبر شركات التامین أو 

 لذلك لابد من توجیه هذه المدخرات لخدمة الاقتصاد؛

یفرض على الشركة أن تتجنب آثار التضخم ) التضخم(استمرار تدهور قیم العملات  -2

اي أن تجعل آثار التضخم ایجابیة ) أسهم وسندات(باستثمار النقدیة المتوفرة في استثمارات

 لا سلبیة؛

ارات في الخارج تغري شركات التأمین بتحویل الأموال الفائضة العوائد العالیة للاستثم -3

 لدیها للاستثمار؛

                                                 
 .121، ص 2003، الإسكندریة، دار الجامعیة الجدیدة للنشر، أسواق المالعبد الغفار حنفي ورسمیة قریاقص، -1

 .44، ص2003،، الإسكندریة، الدار الجامعیة للنشرمحاسبة الشركات،  أحمد صلاح عطیة - 2
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أي قابلیتها للتحویل إلى نقدیة في آي وقت، ) أسهم وسندات(سیولة الاستثمارات  -4

تغري شركات التامین باستثمار أموالها لآجال قصیرة في هذه الاستثمارات للمحافظة على 

تزامات التي تعاقدت علیها مع عملائها في الوقت المناسب أموالها، وتنمیتها لتلبیة الال

وبالقدر المناسب، آي أن الاستثمار وسیلة ولیس غایة، وهدفه هو توفیر عنصر السیولة 

 . والأمن والضمان لاستثمارات شركة التأمین

  .شركة التأمین) قنوات(آلیة عمل : المطلب الثالث

ن خــلال تكــوین رؤوس الأمــوال التــي تتجمــع یعتبــر التــأمین وســیلة للاســتثمار وادخــار مــ

مــن الأقســاط، تــدفع مقابلهــا مبــالغ التــأمین، عنــد وقــوع الحــوادث ویحــتفظ بجــزء منهــا كإحتیــاطي 

ویســــتغل البــــاقي فــــي تكــــوین رؤوس أمــــوال كبیــــرة ینــــتج عنهــــا عوائــــد اســــتثماریة تعطــــي الثقــــة 

  .للمؤمنین لهم

أنــه فــي الحــالتین هــو إســتعمال مبلــغ ویســتعمل الاســتثمار والتوظیــف كمتــرادفین باعتبــار 

  : من المال لتحقیق عائد مالي إلا أنه

 .مصطلح التوظیف له دلالة التحوط والأمان، أي أنه یركز على العائد المؤكد تحقیقه

فــي حــین أن الاســتثمار یتضــمن جانبــا مــن الحركیــة والمخــاطرة، ویهــدف لخلــق ســلع أو 

  .قتصاديخدمات، أي یساهم بصورة مباشرة في نشاط الا

  : وإزاء ذلك یمكن تحدید الآلیة التي تعمل بها شركة التأمین من خلال مایلي

  قنوات التوظیف الأموال في شركات التأمین: الفرع الأول

شـــركات التـــأمین فـــي حاجـــة دائمـــة للســـیولة، ولتوفیرهـــا تلجـــأ إلـــى عـــدة طـــرق، مـــن بینهـــا 

وتنقسـم هـذه التوظیفـات إلـى توظیفـات . مسیاسة التوظیفات التي تعتبر الأكثر انتشارا فـي العـال

  .مالیة وأخرى تقلیدیة

    التوظیف في الأوراق المالیة: أولا  

تقـــوم شـــركات التـــأمین خاصـــة شـــركات التـــأمین علـــى الحیـــاة التـــي تتـــولى مهمـــة تجمیـــع  

وتلعب شـركات التـأمین علـى . الأموال من خلال الأقساط وإعادة ضخها إلى سوق رأس المال
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عــالا فــي الاقتصــاد مــن خــلال تحویــل مــدخراتها إلــى اســتثمارات رأســمالیة حقیقیــة، الحیــاة دورا ف

   1:وفیما یلي نتناول أهم الأشكال المختلفة لتوظیفات شركات التأمین على الحیاة

تعد السیولة مؤشرا للقوة الشرائیة المتاحة لشركة التأمین ولمواجهة : الأصول السائلة 

أمین بالاحتفاظ بجزء من مصادرها في شكل نقدي أو متطلبات السیولة تقوم شركات الت

في شكل ودائع بنكیة مقبولة الدفع، أي أن شركات التأمین لا ترغب في الاحتفاظ بكمیة 

من الأموال في صورة سائلة نظرا لانخفاض العائد علیها أحیانا، وللموازنة بین أهداف 

اة إلى مواجهة الزیادة في الطلب الربحیة والسیولة عادة ما تلجأ شركات التأمین على الحی

على السیولة بالاحتفاظ بجزء من مواردها في شكل سندات وأذونات الخزانة التي تتمتع 

 .بإمكانیة استرداد قیمتها نقدا و فورا بالإضافة إلى ما تحققه من عائد

عادة ما تقوم شركات التأمین على الحیاة باستثمار قدر محدد من أموالها :أسهم الشركات 

وبدأ دور شركات التأمین یتسع في أسواق  ،في شكل أسهم عادیة وممتازة لشركات أخرى

الأسهم للتوسع في المعاشات، خطط التأمین السنویة المتغیرة والتي تدیرها شركات 

التأمین من خلال الحسابات المنفصلة، والتي تمثل نصف ما تستثمره شركات التأمین في 

لخدمات العامة، والاتصالات وحتى الشركات الأجنبیة ا تتمثل في ، والتيصورة أسهم

 .2العاملة بهدف تحقیق أرباح

  )الاقراض برهون(منح القروض : ثانیا

یمكن تعریف القرض برهن أنه دین طویل الأجل یملك الدائن فیه أولویة مضمونة لحقه 

الدائن  في المطالبة بواحد أو أكثر من أصول وموجودات المدین وهذا الرهن یعطي صاحبه

  :ویمكن تصنیف القرض برهن إلى ثلاث أصناف وهي.3حق بیع الأصول في میعاده المحدد

                                                 
 . 178- 176، ص سابقمرجع ، أسواق المالعبد الغفار حنفي ورسمیة قریاقص،   1
 .343مرجع سابق، ص  الأسواق والمؤسسات المالیة، البنوك وشركات التامین والبورصات وصنادیق الاستثمار، عبد الغفار حنفي وآخرون،  2
 .60، مرجع سابق، ص محاسبة الشركاتأحمد صلاح عطیة، -  3
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ــة -1 تحتــل عملیــات الإقــراض بضــمان رهــون : القــروض بضــمان رهــون عقاری

عقاریة نسبة مرتفعة من استثمارات شركات التأمین، خاصـة شـركات التـأمین علـى الحیـاة، 

  مما تدر عائد مرتفع علیها؛

القـــروض بضـــمان رهـــون عقاریـــة إلـــى القـــروض الســـكنیة، وقـــروض ویمكـــن تصـــنیف 

  :زراعیة، وقروض تجاریة وصناعیة

یعـــد النـــوع الأكثـــر شـــیوعا حیـــث یـــرتبط بتمویـــل عقـــارات أو شـــقق : القـــروض الســـكنیة - أ

سكنیة، حیث لا یمكن تدبیر ثمن شراءها نقدا بالكامل فیقوم المشـتري بتمویـل جـزء مـن 

، ویكـــون قـــرار مــــنح القـــرض علـــى أســـاس الســــمعة 1ثمـــن الشـــراء نقـــدا والبــــاقي بقـــرض

ویكــون وفقــا لمرفقــات البیانــات المتــوافرة مــن خــلال طلــب ) المقتــرض(الائتمانیــة للعمیــل

 الحصول على القرض، والى توفر شروط وآجال السداد المحددة بدقة؛

وهـــي تلـــك القـــروض الخاصـــة بتمویـــل أنشـــطة استصـــلاح وزرع : القـــروض الزراعیـــة - ب

نتــاج المحاصــیل المختلفــة أو المراعــي اللازمــة لتنمیــة والحفــاظ علــى الأراضــي بهــدف إ

الثروة الحیوانیة، ویتوقف قرار منح الائتمان مـن عدمـه علـى درجـة مقـدرة الأرض علـى 

 ؛2الإنتاج، كما ترتبط شروط ومواعید السداد عادة بفترات أو مواسم الحصاد

ــة والصــناعیة - ت لــى عوائــد اســتثماریة یتــیح فرصــة جیــدة للحصــول ع: القــروض التجاری

  .مرتفعة، وأیضا للمشاركة في المكاسب المتوقع تحقیقها مستقبلا

وهنا تتولى شركات التأمین توظیف أموالها : القروض المقدمة لحملة وثائق التأمین -2

الاحتیاطیة بمنح قصیرة الأجل للمؤمن لهم، وذلك لقاء وثائق التأمین على الحیاة، 

مما تمتلكه هذه الشركات من أصول،  % 9التي تمثل وفي حدود قیمتها التنازلیة و 

حیث تقوم الإدارة بتحدید النسب الواجب تطبیقها على القرض بالنسبة للقیمة الحالیة 

  ؛ 3للتأمین

                                                 
 .131،ص 2007، دار الفجر، الأسواق والمؤسسات المالیة، الفرص والمخاطرمائییر كوھین،ت، عبد الحكیم أحمد الخزامي،  -  1
   .131مائییر كوھین،ت، عبد الحكیم أحمد الخزامي، مرجع سابق،ص  -  2
 .379،ص 1،2009ن، ط، جامعة الزیتونة، الأردمحاسبة المؤسسات المالیةمحمد الھلالي وعبد الرزاق شحادة،  - 3
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وتقوم شركة التأمین بتقدیم قرض للمستأمن مقابل أسعار فائدة ثابتة وفي بعض 

تحتفظ الشركة بعقد القرض مع الأحیان متغیرة، وبعد أن یتم الاتفاق على منح القرض 

وحتى تمنح شركة التأمین هذا القرض أن یكون  ،1الوثیقة ویرسل الشیك إلى المقترض

لطالب القرض حق ثابت في وثیقة التأمین ومسددا لجمیع الأقساط المترتبة على الوثیقة 

  .حتى تاریخ طلب القرض

  أموالها في الأراضي والعقارات  تلجأ شركات التأمین إلى استثمار جزء من: العقارات: ثالثا

 :2وذلك للعدید من الدوافع منها

  حاجة شركات التأمین لمجموعة متنوعة من العقـارات كأصـول ثابتـة تسـتخدمها فـي إدارة

أنشطتها المختلفة، هـذه العقـارات لهـا معـان ودلالات فـي سـوق التـأمین أبسـطها أنهـا تمثـل 

 لمالي للشركة؛برهانا ملموسا على قوة واستقرار المركز ا

  ـــــدة تـــــدخل الاســـــتثمارات فـــــي الأراضـــــي والعقـــــارات فـــــي نطـــــاق دائـــــرة الاســـــتثمارات الجی

والمضمونة نتیجة ازدیاد قیمتها عبر الزمن مما ییسر فرصة تحقیق مكاسـب رأسـمالیة فـي 

 الأجل الطویل؛

  یمكــن للمســتثمر فــي الأراضــي والعقــارات أن یحصــل علــى عوائــد دوریــة، وبصــفة منظمــة

 .إیجارات في حالة القیام بتأجیر جزء من تلك الأراضي والعقارات للغیرفي صور 

، )ودائـع لأجـل(أي الاستثمار في إیداع الأمـوال فـي المصـارف لأجـل معـین : الودائع -رابعا

حیـــث یمكـــن لشـــركات التـــأمین اســـتخدام الفـــائض مـــن الســـیولة لـــدیها، وذلـــك عنـــدما لا تتـــوفر 

، وتتمیـز هـذه 3عـرض أسـعار عالیـة لفوائـد هـذه الودائـع فرص إستثماریة  بدیلـة، أو فـي حالـة

الاســتثمارات بدرجـــة عالیـــة مـــن الفوائــد، وذلـــك تعطـــي نســـبة عالیــة مـــن الفوائـــد، وكلمـــا كانـــت 

  .لأجال طویلة كلما ارتفعت نسبة الربحیة وتحقیق قدرة من السیولة

                                                 
 .343مرجع سابق، ص ، الأسواق والمؤسسات المالیة، البنوك وشركات التامین والبورصات وصنادیق الاستثمارعبد الغفار حنفي وآخرون،  -  1
 .84- 81،صمرجع سابق،، محاسبة شركات التأمینأحمد صلاح عطیة،   2
 ..50، ص 2003، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،كلاتھا في عالم النقد والمالالأسواق النقدیة والمالیة، البورصات ومشمروان عطوان، -  3
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ــ ارات وأوراق مالیــة وعلیــه فــإن قنــوات التوظیــف المتاحــة لشــركة التــأمین تتمیــز بــالتنوع بــین عق

 .وقروض ممنوحة، إلى جانب ذلك النقدیات المودعة لدى هیئات مختلفة

  : آلیة توظیف الأموال في شركات التأمین: الفرع الثاني

  :1إن آلیة توظیف التي تقوم بها شركات التأمین تحدد وفقا عدة عملیات وهي      

ط للحصـــول علـــى التغطیـــة التأمینیـــة یلتـــزم حملـــة الوثـــائق بتقـــدیم مبـــالغ الأقســـا :01العملیـــة 

ــــتمكن شــــركات التــــأمین مــــن تكــــوین مخصصــــات ســــنویا تحســــبا للكــــوارث  كنتیجــــة لــــذلك ت

 المتوقعة؛

 یتم تسویة وسداد المبلغ المقدر بعد إثبات الضرر؛ خطرإذا ما حدثت  :02العملیة 

مـع  تقوم شركات التأمین بتوظیف مبـالغ الاحتیاطـات والمخصصـات المتراكمـة :03العملیة 

 مرور الزمن حسب النسب المحددة قانونیا؛

جــزء منهــا یســتثمر فــي شــراء عقــارات مبنیــة أو غیــر ذلــك، تأجیرهــا أو إعــادة  :04 العملیــة 

ــــه  ــــي العقــــارات فــــي الجزائــــر مربحــــا وحــــددت نســــب التوظیــــف فی بیعهــــا وبعــــد التوظیــــف ف

ـــ قلیــل لظــروف علــى الأكثــر رغــم ذلــك یبقــى ســیول شــركات التــأمین الجزائریــة إلیــه %10بـــ

 قانونیة وأخرى تنظیمیة؛

جـــزء أخـــر یوظـــف فـــي الســـوق النقـــدي، ففـــي التســـعینات كـــان التوظیـــف فـــي  :05العملیـــة  

، وجــاء ذلــك فــي )20أكثــر مــن (الســوق النقــدي ذو مردودیــة كبیــرة لارتفــاع أســعار الفائــدة 

إطــــار السیاســــة النقدیــــة المعتمــــدة مــــن طــــرف الحكومــــة لتشــــجیع تنمیــــة الــــوعي الادخــــاري 

 وامتصاص الكتلة النقدیة التي كانت خارج قنوات الجهاز المصرفي؛

جزء أخر یوظف لشراء أسهم وسندات في البورصـة حیـث أن نسـبة التوظیـف  :06العملیة  

 .في هذا المجال ضئیلة في الجزائر وهذا لعدم تطور البورصة وقلة حجم التعاملات

ــــة   الاســــتثمارات لفائــــدة الدولــــة، دور ســــوق العقــــار هــــو المســــاهمة فــــي تمویــــل : 07العملی

 .ساهمت شركات التأمین في إنشاء وسطاء مختصین في قیم الخزینة

  

  

  

                                                 
 .، عمان، الأردن03/05/2005، مؤتمر إدارة الأعمال حول مستجدات الألفیة الثانیة بتاریخ دور قطاع التأمین في التنمیةنوال قاسم،  -  1
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  آلیة توظیف الأموال في شركات التأمین): 4-1(الشكل رقم 

  

  

    

  

  

  

  
  

الألفیة الثانیة بتاریخ  نوال قاسم، دور قطاع التأمین في التنمیة، مؤتمر إدارة الأعمال حول مستجدات: المصدر

 .، عمان، الأردن03/05/2005

في الاقتصاد الوطني، من  ومن العرض السابق یظهر بوضوح دور شركات التأمین

بواسطة شراء (خلال استثمار المبالغ المجمعة للمساهمة في تمویل المیزانیة العامة للدولة 

  . والمؤسسات والهیئات وتكوین مختلف الشركات) سندات الخزینة والسندات الحكومیة

  . الأھمیة الاقتصادیة للتأمین :الفرع الثالث

یتكون لدى شركات التأمین عادة أموال طائلة، فوجب علیها أن تستثمر أموالها المجمدة 

حتى تغطي التزاماتها المتوقعة مستقبلا، وتجمع أقساطها لاستثمارها في عدة أشكال لتحقیق 

في الاقتصاد فلابد من معرفة التأمین لمعرفة أهمیة  ،زاماتعوائد تستعملها في تسدید الالت

للفرد الواحد وعلاقته مع الناتج الخام، وكلما كانت العلاقة مهمة سیكون دلیل التأمین ساط قأ

في تكوین الدخل الوطني من خلال تحقیق قیمة  التأمینعلى تطور البلد المعني، ویساهم 

مجموع الأقساط  أيمین ألقطاع الت الأعمالین رقم بالفرق ما ب الأخیرةمضافة وتقاس هذه 

 :، وعلیه یمكن تحدیدها وفقا لمایليالغیر إلىالصادرة خلال السنة ومجموع المبالغ المدفوعة 

  : وتتكون محفظتها الاستثماریة مما یلي ،تكوین رؤوس أموال وتمویل المشاریع: أولا

 امیندفع أقساط الت حملة وثائق التأمین

 تكوین المخصصات

 توظیف مبالغ المخصصات

 السوق المالیة سوق قیم الخزینة السوق النقدیة

 سوق العقار

 )التعویضات(أداء مبالغ التامین 

5 6 7 

4 

2 

3 

1 
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من نوعیة وطبیعة المتعاملین ونوعیة في ظل توافر كبیر : الاستثمار في الأوراق المالیة -1

الاستثمارات في الأوراق المالیة شكل الاستثمار في  الأدوات المالیة المستخدمة، تأخذ

 :1الأموال المقترضة أو في الأموال المملوكة

 تتمثل في سندات تنطوي على علاقة دائنة للجهة  :الاستثمارات في الأموال المقترضة

ى آخر فهي عبارة عن دین مستحق للشركة المستثمرة لدى أو الشركة المصدرة، وبمعن

الجهة المستثمرة فیها، ومن أمثلتها السندات الحكومیة وسندات الشركات، الأوراق 

التجاریة والأسهم الممتازة واجبة السداد، وتتمیز تلك الأدوات بوجود تاریخ الاستحقاق 

 . محدد لاسترداد الأموال المستثمر فیها

 ینطوي الاستثمار في الأموال المملوكة على حق : الأموال المملوكة الاستثمار في

الملكیة في مشروع معین كالأسهم العادیة والممتازة ولا ترتبط عادة بتاریخ استحقاق 

لا تطلب سدادا في تاریخ معین من جانب الشركات المصدرة محدد، وبالتالي فهي 

 .یكون في صورة توزیعات أرباحلها، كذلك فان العائد على تلك الحقوق غالبا ما 

ن تكوین رؤوس أموال وتمویل المشاریع یكون بتجمیع كتلة معتبرة من الأموال إوعلیه ف

، ومنه شركات التأمین لا 2الاحتیاطات لان تحصیل القسط یكون قبل أداء الخدمةبواسطة 

لي ، وبالتا)أسهم، سندات، عقارات(توظفها في صور متعددة  تكتنز هذه الأموال بل

المساهمة في تمویل المشاریع الاقتصادیة من خلال الإقبال على إقامة مشاریع جدیدة مما 

  .یترتب عن ذلك رفع مستوى معیشة الأفراد وبالتالي تحقیق الاستمرار الاجتماعي

تعتبر بعض البلدان مصدرا لاستقطاب العملة  :التأمین مصدر للعملة الصعبة:ثانیا

دفع الأقساط، حركة (لمعاملات التجاریة والمالیة مع الخارج الصعبة، وذلك یخلق مجالا ل

، وقد یكون رصید العملیات موجبا او سلبا ....)رؤوس الأموال، تعویض المتضررین

                                                 
 .359مرجع سابق، ص  ،البنوك وشركات التامین والبورصات وصنادیق الاستثمارالأسواق والمؤسسات المالیة،  عبد الغفار حنفي وآخرون، -  1

 .32-30،ص ص 1996، الكويت،تنمية مهارات العاملين في شركات التامينحسين معوض، - 2
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حسب السنوات وحسب هیكل قطاع التأمین للبلد المعني، فإذا كان موجبا فهو یؤدي الى 

  .جلب العملة الصعبة والعكس صحیح

یراعي التأمین إلى جانب المصلحة  :الوطني مردودیة على الاقتصاد التأمین یجلب: ثالثا

الفردیة، والمصلحة العامة، فهو یقوي الاقتصاد الوطني ویصبح عامل إنتاج بالمحافظة 

   :على الوسائل الإنتاج الأخرى وبالتالي على المردودیة الاقتصادیة من خلال ما یلي

إن طلـب الإنسـان للأمـان والأمـن حاجـة  :التـأمین وسـیلة مـن وسـائل الأمـان للمـؤمن لـه -1

غریزیة، فالتأمین یلعب دورا في تحقیق الحاجة لأمـان، فعلـى المسـتوى الشخصـي یـوفر لنـا 

التــامین حمایــة المــؤمن لــه ضــد الأخطــار التــي قــد یصــیبه فــي نفســه أو مالــه أو ممتلكاتــه، 

وى المجتمـــع الـــذي یمنحـــه القـــدرة علـــى اتخـــاذ القـــرار دون تـــردد أو خـــوف، أمـــا علـــى مســـت

فالتـــامین یســـاهم فـــي ازدهـــار وزیـــادة الإنتـــاج القـــومي، الـــذي یحقـــق حمایـــة ومحافظـــة علـــى 

 .1خاصة مع تزاید الأخطار مع مرور الوقت) ید عاملة( عناصر الإنتاج

مین یعتبر أداة مهمة ومتمیزة من أدوات أإن قطاع الت:التأمین یقوم بتجمیع المدخرات -2

لاستثمار فیها، تتمثل أدوات تعبئة المدخرات في وثائق تجمیع المدخرات ومن ثم یمكن ا

 . التامین على الأشخاص وتكوین الأموال

بحیث یوفر للمدین ضمانات تسهیل علیه : 2التأمین وسیلة من وسائل تنشیط الائتمان -3

عملیة الاقتراض حیث یحل عوض التامین محل الشئ المرهون، إذا هلك نتیجة لتحقق 

ى مستوى الدولة، یقوم التامین بتدعیم عملیة الائتمان، وذلك عن الخطر المؤمن منه وعل

طریق توظیف أموال شركات التامین في السندات التي تصدرها الدولة، وتغطیة القروض 

العامة المساهمة في استثمارات المشروعات العامة، مما یساعد على تنشیط الائتمان 

 .العام وازدهار الاقتصاد القومي

                                                 
إلى ضعف نمو قطاع تحلیل العوامل المؤدیة إلى ضعف نمو قطاع التامین واستثماراتھ في فلسطین تحلیل العوامل المؤدیة  أسیل جمیل قزعاط،- 1

 .21مرجع سابق، ص  ،التامین واستثماراتھ في فلسطین

 .44- 43، ص ص 2008، دار وائل للنشر، عمان، 01، طالتامین وإدارة الخطرحربي محمد عریقات، سعید جمعة عقل،  -2
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یعمل التأمین على تقلیل نسبة الحوادث : من عوامل الرقابیة في المجتمعالتأمین عامل  -4

والحد من المخاطر وذلك عن طریق الاستعانة بالخبراء والإحصائیین لدراسة المخاطر 

 .1والمحاولة تجنب وقوعها مما یساعد على تحقیق الاستقرار الكامل للمشروعات

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

  

                                                 
 .11، ص 2006،دار الجامعیة للنشر، مصر،مبادئ قانون التامینمحمد حسین منصور،  - 1
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  :خلاصة الفصل الأول

ام المالي دورا بالغ الأهمیة في اقتصادیات الدول نظرا لروابطه المختلفة یؤدي النظ

مع الكثیر من متغیرات النشاط الاقتصادي، وان تقدم الاقتصاد وتحقیق متطلبات التنمیة 

یقتضي وجود نظام مالي فعال، یوفر الموارد المالیة اللازمة لسیر النشاط الاقتصادي 

والأدوات القادرة على تجمیع المدخرات اللازمة  وذلك بتوفیر المؤسسات والأسواق

  .للاستثمار

وان تجمیع المدخرات یقوم على تنوع مجالاتها وضخامة حجمها، ما یعني أن 

استقطابها وتعبئتها سیحتاج إلى قنوات وأوعیة متخصصة لها مما یساهم في تمویل التنمیة 

  .الاقتصادیة

خار من مجرد حجب جزء من الدخل عن وعملیة تعبئة المدخرات تعني أن یتحول الاد

الاستهلاك والاكتناز إلى أن یصبح ذلك الجزء ذا عائد یضاف إلى الدخل، وبذلك یكون هذا 

  .ادخار منتجا

فالادخار یكون منتجا إذا أمكن تحویله إلى رأسمال عیني سواء بالقیام باستثماره مباشرة 

  .سسات الوساطة المالیةفي مشروع معین أو بتوجیهه إلى سوق رأس المال أو مؤ 

تسعى شركات التأمین إلى تكوین أموال طائلة، یستوجب علیها أن تستثمر أموالها 

المجمدة حتى تغطي التزاماتها المتوقعة مستقبلا، وإلى تنمیة أموالها عن طریق التوظیفات 

إعادة المالیة وتحقیق مكاسب وعوائد من جراء الاحتفاظ بها إلى حین ارتفاع قیمتها ومن ثم 

   .بیعها



 

  
 
 
 
 

 الفصل الثاني
  

  دراسة تحلیلیة لواقع شركات التأمین 

في الجزائر في تعبئة المدخرات وتمویل 
  التنمیة
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 :تمهیــد

یعتبر قطاع التأمین في أي دولة من أهم القطاعات الفاعلة في نشاطها الاقتصادي، 

ا، فالمؤسسات المالیة وشركات التامین لارتباطه تقریبا بجمیع النشاطات الاقتصادیة داخله

بصفة خاصة تعد من القطاعات الهامة والحیویة من خلال الدور الرئیسي الذي تمارسه في 

تقلیل المخاطر وتعویض المتضررین بما یؤدي إلى تطور واستقرار نشاط القطاعین العام 

  .والخاص، وهذا ما سوف نعالجه في فصلنا هذا عبر ثلاثة مباحث

، وذلك قطاع التأمین في الجزائر تحلیلیةدراسة ضنا في المبحث الأول حیث عر 

تحلیل نشاط التأمین في الجزائر من ، وكذلك بالرجوع إلى أهم الشركات المتواجدة بالجزائر

سوف نقوم بدراسة تحلیلیة لواقع تعبئة  الثاني، وفي المبحث )2014- 2001(خلال الفترة 

  .ات التأمین بالجزائرالمدخرات وتمویل التنمیة في شرك
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  قطاع التأمین في الجزائر تحلیلیةدراسة : المبحث الأول

لقد عمدت السلطات العمومیة الجزائریة منذ الاستقلال إلى إنشاء نظام تأمیني یوافق 

نموذج التنمیة الاقتصادیة المتبع، إذ مع كل مرحلة جدیدة یصلها الاقتصاد الوطني یظهر 

م التأمیني بأشكال متطورة، جعلت منه یدیر المخاطر التي قد یتعرض لها المجتمع النظا

  .مستقبل

  .لشركات التي تنشط في قطاع التأمین في الجزائرل مسحیةدراسة : الأول المطلب

یوجد العدید من مؤسسات التأمین المتواجدة بالجزائر ومن أهمها المؤسسات العمومیة 

ة وغیر متخصصة، والمؤسسات الخاصة وأخیرا وهي مقسمة إلى نوعین متخصص

  ):1-2(وهذا ما یوضحه الشكل رقم ) التعاونیة(المؤسسات التعاضدیة 

 الناشطة بالجزائر التأمینشركات ): 1- 2(الشكل رقم 

  
  

  
  

  
  
  
  

  
  
 

 

  
  
  
  

 

  
  من إعداد الطالبة بناءا على ما ورد في الإطار النظري: المصدر

  

18 
مؤسسة  

تأمینیة ناشطة 
 بالجزائر

  :شركتي  التامین عمومیة متخصصة في تامین أخطار القرض
CAGEX  :مان الصادراتالشركة الجزائریة للتامین وض  

SGCI  : شركة ضمان القرض العقاري  
   
  

  :شركات عامة جمیع منتجات التامین
CAAR  : الشركة الجزائریة للتامین وإعادة التامین  

SAA  : الشركة الجزائریة للتامین  
CAAT  :الشركة الجزائریة للتامین الشامل  
CASH  :شركة تامین المحروقات  

  
  

 مؤسسات خاصة 08

 شركات عمومیة 07

CIAR  :2                      الشركة الدولیة للتامین وإعادة التامینA  : الجزائریة للتأمینات  
TRUSTE ALGERIA  :شركة مختلطة جزائریة وقطریة        GAM  :ة للتأمینات المتوسطیة العام  

SALAMA ASSURACES  :البركة والأمان سابقا     ALLIACE ASSURACES :الیانس للتامین  
CARDIF EL-DJAZAIR :شركة كاردیف الجزائر            AL-RAYANE :شركة الریان للتأمین    

 تعاونیات 03

CNMA :الصندوق الوطني للتعاون الفلاحي  
MAATEC :عمال التربیة والثقافة التعاونیة الجزائریة لتامین  

AGCI :الشركة الجزائریة لضمان قرض الاستثمار 

  :دة التامینمؤسسة عمومیة لإعا
LA CCR :الشركة المركزیة لإعادة التامین 
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  )2014-2001(تحلیل نشاط التأمین في الجزائر خلال الفترة : نيالثا المطلب

یعتبر قطاع التأمین من أهم آلیات تعبئة المدخرات الاجتماعیة، ویمثل احد مصادر 

وجوهره یتضمن تشجیع الجمیع على . الادخار الرئیسیة اللازمة لتمویل النشاط الاقتصادي

الغ نقدیة كبیرة تحتفظ بها شركات التامین، التوفیر، فالأقساط التامین تعمل على تجمیع مب

توفر رأس مال عملاق یجب أن یستغل في خدمة برامج التنمیة الاقتصادیة، مما یعكس أثره 

الایجابي على زیادة الإنتاج، ونظرا للأهمیة الكبیرة التي یتمتع بها قطاع التامین، لابد من 

لى زیادة إنتاجیته وتفعیل دوره في اهتمام وتطویره لیواكب التطور الاقتصادي، والعمل ع

تجمیع المدخرات، مع مراعاة وفرة الإمكانات الاقتصادیة والاجتماعیة المتاحة والتي لم 

وبالتالي یجب استغلال كامل طاقة لیقوم بدوره المهم كمصدر ادخاري .تستثمر تأمینیا

إلى الأمام ولا یتأتى ذلك واستثماري یساهم في زیادة الناتج المحلي ویدفع بالتنمیة الاقتصادیة 

  :إلا بالاعتماد على جانبین أساسیین وهما

وهو تحلیل إنتاج قطاع التأمین من خلال تحلیل حسب الفروع، وهنا یتم : الجانب الأول

دراسة مساهمة كل  فرع على حدة في الإنتاج الوطني للتامین، لتبین لنا حصة كل فرع منه، 

تي، وهنا نقوم بتحلیل نسبة مساهمة كل مؤسسة في وأیضا تحلیل إنتاج من منظور مؤسسا

  .الإنتاج الكلي للقطاع

وهو تحلیل حجم التوظیفات المالیة وقبل ذلك لابد من التطرق إلى : الجانب الثاني

  .   تطور القوانین التشریعیة التي تحدد نسب التوظیف المختلفة

  تحلیل تطور إنتاج قطاع التأمین في الجزائر : الأول الفرع

ملیار دج بعدما كان  125.47ما قیمته  2014لقد حققت شركات التأمین خلال سنة 

التالي ویمكن ) 1-2(، وهذا كما یوضحه الجدول رقم 2001ملیار دج سنة  21.50قد بلغ 

  .تفعیل هذه المدخرات عن طریق توظیفها في مؤسسات یتخذ فیها المؤمنون صفة الشریك

  مینتطور رقم أعمال شركات التأ: أولا

  في الجزائرسنقدم تحلیلا لتطور رقم الاعمال لشركات التأمین 
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 )2014-2001(رقم أعمال مؤسسات التأمین الجزائریة للفترة ): 1- 2(الجدول رقم 

  ملیون دینار جزائري: الوحدة

 السنوات
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

  مجموع الإنتاج 

 )رقم الأعمال(
21,50 29,42 31,27 36,12 41,64 47,13 54,49 68 77,67 81,08 87,32 100,18 113,96 125,47 

 10,1 13,76 14,73 7,7 4,39 14,2 24,8 15,6 13,18 15,28 15,51 6,29 36,8 11,66 معدل النمو 

 .l 'Algérie en quelques chiffres n34.Ons.Alger.2005,p53): 2002-2001(الفترة :  المصدر

  2004- 2003(الفترة :(l 'Algérie en quelques chiffres n36.Ons.Alger.2006,p55 

  2006- 2005(الفترة :(l 'Algérie en quelques chiffres n39.Ons.Alger.2009,p58 

  2010- 2007(الفترة :(l 'Algérie en quelques chiffres n40.Ons.Alger.2010,p59 

  2012- 2011(الفترة :(l 'Algérie en quelques chiffres n42.Ons.Alger.2012,p64 

  2013- 2012(الفترة :(l 'Algérie en quelques chiffres n44.Ons.Alger.2014,p64 

  2014(الفترة :(LES SECTEUR ALGERIN DES ASSURANCES NOTES STATISTIQUES 

  . كل المواليویمكن توضیح تطور رقم الأعمال في الجزائر من خلال الش

   2014-2001تطور رقم أعمال التأمین خلال الفترة ): 2-2(شكل رقم 

  
  ).1-2(من إعداد الطالبة بالاعتماد على معطیات الجدول رقم : المصدر

لقد حقق سوق التأمین الجزائري تطورا  )2-2(والشكل رقم ) 1-2(الجدول رقم من 

بإنتاج   2014ملیار دج سنة  125.47إلى  2001ملیار دج سنة  21.50من ملحوظا 

ملیار دج، وهذا كمحصلة ناتجة عن حركیة  103.97إضافي صافي وصلت قیمته إلى 

وموجة الإصلاحات الجذریة وإعادة الهیكلة التي باشرتها السلطات المركزیة بدءا بالقانون 

الذي ألغي مبدأ التخصص بالنسبة للشركات الوطنیة  1990جانفي  01الصادر في 

جانفي  25الصادر في  95-07ح لها بإنتاج جمیع منتجات التامین إلى قانون والسما

الذي ألغت من خلاله احتكار سوق التأمین من طرف الدولة وفتحه للمنافسة بین  1995

المؤرخ في  06-04الشركات الوطنیة العمومیة والخاصة الأجنبیة، والتي تم تعمیقها بالقانون 

ترقیة مستوى الخدمة وتطویر الفروع التأمینیة الحالیة الذي یهدف إلى  2006فیفري 20

واستحداث شعب جدیدة مثل تأمین بنك الذي تقوم من خلاله البنوك بتسویق بعض منتوجات 

برنامج دعم والتي تزامنت مع برامج النفقات العمومیة على غرار ، 2008عام التأمین 
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نشطة المخصصة لدعم ویتمحور حول الأ 2004-2001للفترة الإنعاش الاقتصادي 

وتحسین ، المؤسسات والأنشطة الزراعیة المنتجة التي تنتج القیمة المضافة وتوفر الشغل

وهذا بغیة مكافحة الفقر، وتوفیر  ،ظروف المعیشة والتنمیة المحلیة وتنمیة الموارد البشریة

اش وجاء برنامج دعم الإنع. فرص العمل وتحقیق توازن جهوي وإنعاش الفضاء الجزائري

الاقتصادي بعد ما توصلت إلى نتیجة نقضي بأن إقامة إستراتیجیة للإنعاش القائمة على 

الإصلاحات الهامة لإطار التسییر وإصلاحات هیاكل الاقتصاد الوطني قد تصطدم بعراقیل 

سریعة في التطبیق بل تزید من حدة التفكك الاقتصادي على المستوى الجغرافي والاجتماعي 

ر فضاء اقتصادي ودون تعزیز قدرات الإنتاج المحلیة و إنعاشها ودون تعبئة ما لم یتم تحضی

الادخار المحلي وإنشاء القدرة الشرائیة، وعلیه فمن الضروري القیام بعمل واسع النطاق 

والفصل بین التأمینات على  ،1لتصبح أثار التفكیك و تهیئة البلاد من أجل إنعاش أفضل 

وإلى المخطط الخماسي . 2011ي دخل حیز التنفیذ عام الأضرار وتأمین الأشخاص الذ

 ملیار دولار أمریكي، 156.9بغلاف مالي یقدر بمبلغ  2009-2005لدعم النمو للفترة 

وهذا  2014.2-2010ملیار دولار للخماسي  286یغذیها برنامج الإستثمار العمومي بـ 

ى الرغم من تأخره نوعاما عن دلیل على زیادة الاهتمام بهذا القطاع وتأكید مدى أهمیته عل

  .القطاعات الأخرى

ویعود سبب الإرتفاع المسجل إلى كبر حجم حظیرة السیارات في الجزائر وكثرة 

مسببات الحوادث المتعلقة بها یضاف إلیها إدراج التأمینات على السیارات ضمن التأمینات 

السیارات بالتقسیط ، ونمو عملیات بیع )تعریفة الضمان على خطر الإصطدام(الإجباریة 

بواسطة البنوك التي تشترط عقد تأمین شامل على السیارة، وإلزامیة التأمین على الكوارث 

الطبیعیة وفرض عقد تأمین السفر للراغبین في الحصول على تأشیرة إحدى دول الإتحاد 

الأوروبي، ناهیك عن تطبیق مخطط الدعم الفلاحي الذي یشترط التأمین ضد المخاطر 

  .حیة على الفلاحین الراغبین في الإستفادة من الإعانات والخدمات التي یقدمهاالفلا

  
  

                                                 
 24جوان، ص "  2001للسداسي الثاني من سنة " الظرف الاقتصادي و الاجتماعي " وطني الاقتصادي و الاجتماعي المجلس ال -  1

دراسة مسحیة للجزائر والكویت خلال (معوقات وكوابح نمو قطاع التأمین العربي بین التحدي والمواجھة "قندوز طارق، وثیقة ألكترونیة بعنوان  - 2

بتاریخ ) http://giem.kantakji.com/article/details/ID/696#.WQd3HCG5Asc(الموقع من على)"2010-2000الفترة 

12/03/2017.  
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  2014-2001تحلیل إنتاج التأمین خلال الفترة : ثانیا

   2004-2001تحلیل إنتاج التأمین خلال الفترة  - أ

، بلغ الإنتاج الإجمالي لقطاع التامین في الجزائر )2-2(من خلال الجدول رقم 

 %31.27 ملیار دج، %29.42 ملیار دج، %22.10: لى التواليللسنوات الأربعة ع

  .ملیار دج، بزیادة متقاربة %36.12 ملیار دج،

 سنقدم تحلیلا لانتاج قطاع التأمین في الجزائر :تحلیل إنتاج التأمین حسب الفروع )1

    )2004-2001(تطور انتاج حسب الفروع الفترة ): 2 - 2(الجدول رقم 

  ئريملیون دینار جزا: الوحدة

 2004  2003  2002  2001  السنوات

  المبلغ  الفروع
الحصة

%  

التغیر

%  
  المبلغ  %التغیر  %الحصة  المبلغ

الحصة

%  

التغیر

%  
  المبلغ

الحصة

%  

التغیر

%  

تامین 
  السیارات

8849  41 8.5  10268  34.9  15.8  12273  38.4  19.5  15179  42  23  

الأخطار 
  الصناعیة

6254  16  11.3  15059  40.97  72.8  12529  39.2  3.9  13974  39  11  

  2  11  3943  2.2  12.6  4024  14.9  13.4  3936  16.4  9  3440  النقل

الأخطار 
  الزراعیة

1872  9  51.4  1217  4.1  -15.9  1640  3.3  -14.6  583  2  -44  

تامین 
  الأشخاص

1003  5  8.1  1148  3.9  14.8  1176  3.7  2.5  1736  5  48  

تامین القرص 
  الداخلي

83  0  51.2  370  0.3  240.5  274  0.9  -25.9  83  0  -69  

الموافقات 
  الدولیة

0  0  13.2  422  1.4  65  639  2  54.3  
19 

241  

0 

1  
.  

  12  100  35758  %86  100  31970  33.16  100  29430  11.6  100  21501  المجموع

  :من إعداد الطالبة بالاعتماد على: المصدر

  Rapport de situation générale du secteur des assurance.2001-2002-2003-2004  

  . ویمكن توضیح تطور إنتاج التأمین حسب الفروع من خلال الشكل الموالي

  )2004-2001(تطور انتاج حسب الفروع الفترة ): 3-2(الشكل رقم 

  

  من إعداد الطالبة بالاعتماد على الجدول أعلاه: المصدر
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ات النتائج حققت الفروع مستوی أدناه) 3-2(والشكل رقم) 2-2(خلال الجدول رقم  من

  : التالیة

  حیث عرفت الجزائر فیضانات  %11.6ارتفاعا،  2001سجل إنتاج القطاع خلال سنة

فرع السیارات (في حین بقیت تتحكم في إنتاج السوق الفروع الثلاث  2001نوفمبر 10

، كما وقد عرفت التأمینات )%16، وفرع النقل بـــ %29، فرع الأخطار الصناعیة بـــ 41%

وذلك نتیجة تطبیق المخطط الوطني للتنمیة الفلاحیة، أما فرع % 9ارتفاعا معتبرا بـــ  الزراعیة

بسبب عدة % 5تأمینات الأشخاص فتبقى حصته ضعیفة من إنتاج القطاع حیث تقدر بـــ 

 .الخ...عوامل كغیاب ثقافة تأمینیة، النظام الجبائي، السوق المالي

  وهي  2001مقارنة بسنة  %33.16بـــ ارتفاعا فقد حقق إنتاج القطاع  2002أما عن سنة

أعلى نسبة سجلت في العشر سنوات الأخیرة وقد كانت الحصة الأكبر من الإنتاج لصالح 

، %34.9، وفي المرتبة الثانیة نجد فرع السیارات بـــ %40.97فرع الأخطار الصناعیة بـــ 

 . %13.4أما المرتبة الثالثة فكانت لفرع النقل بنسبة بـــ 

  لم یكن هناك تطور كبیر لنشاط القطاع الذي یستمد أغلبیة أقساطه من  2003وخلال سنة

في الارتفاع الذي سجله سوق التامین  %89فرع السیارات، حیث ساهم هذا النوع بنسبة 

، الأخطار الصناعیة بنسبة %38.4وأبقى على تشكیلته المكونة من فرع السیارات بنسبة 

،ویرجع الارتفاع في حصة فرع السیارات إلى عدة %12.6 وفرع النقل بنسبة 39.2%

الضمان (عوامل كتطور حظیرة السیارات في الجزائر، تطور في مجال التامین السیارات 

وجوب اكتتاب هذا الضمان في مجال قروض شراء السیارات ) المغطى لكل الأخطار

 .مساهمتها ضعیفةالممنوحة من قبل المؤسسات المالیة، أما عن باقي الفروع فتبقى 

  حیث شهد كل من  2003مقارنة بسنة  % 12ارتفع إنتاج القطاع بنسبة 2004في سنة

على  %2، %11،%23فرع السیارات، الأخطار الصناعیة والنقل تغیرا موجبا وبمقدار

كما  %44الترتیب في حین عرف فرع التأمینات الأخطار الزراعیة تغیرا سالبا وبمقدار 
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في حین تبقى نسبة تغیر  %69لقروض هو الأخر تغیرا سالبا وبمقدار عرف فرع تأمینات ا

 . إنتاج بقیة الفروع ضعیفة

 سنقدم تحلیلا لانتاج قطاع التأمین في الجزائر :تحلیل إنتاج التأمین حسب المؤسسات )2

  )2004-2001(تطور إنتاج حسب المؤسسات الفترة ): 3-2(الجدول رقم 

  ملیون دینار جزائري: الوحدة

  ؤسساتالم
2001  2002  2003  2004  

 %  المبلغ %  المبلغ %  المبلغ %  المبلغ

SAA  4257 16,74 4867 16,78 8537 27,30 11187 31,23 

CAAR  5423 27,35 7322 25,25 5197 16,62 3922 10,95 

CAAT  4969 20,39 6985 24,09 6824 21,82 8914 24,89 

CNMA  352 1,81 532 1,83 2590 8,28 2903 8,10 

MAATEC  1824 9,37 2681 9,24 22 0,07 24 0,07 

TRUST 12 0,06 19 0,07 2371 7,58 1958 5,47 

CIAR  1259 6,47 2176 7,50 1217 3,89 1681 4,69 

2A 702 3,61 814 2,81 1091 3,49 1424 3,98 

CAGEX 928 4,77 1011 3,49 12 0,04 30 0,08 

SGCI 8 0,04 10 0,03 51 0,16 20 0,06 

AGCI 29 0,15 44 0,15 5 0,02 26 0,07 

EL-BARAKA 
(SALAMA) 

0 - 0,572 0,002 389 1,244 497 1,388 

CASH 110 0,57 214 0,74 1794 5,74 1718 4,80 

GAM 1392 7,15 1946 6,71 747 2,39 1160 3,24 

EL RAYAN 153 0,79 211 0,73 420 1,34 355 0,99 

STAR HANA 143 0,73 168 0,58 0 0  0  0  

 100 35819 100 31267 100 29001 100 21561 المجموع

  من إعداد الطالبة بالاعتماد على: المصدر
 Rapport de situation générale du secteur des assurance.2001-2002-2003-2004  

  . ویمكن توضیح تطور إنتاج التأمین حسب المؤسسات من خلال الشكل الموالي

 )2004-2001(تطور انتاج حسب المؤسسات الفترة ): 4- 2(الشكل رقم 

  
  من إعداد الطالبة بالاعتماد على الجدول أعلاه: المصدر



 التنمیة وتمویل المدخرات في الجزائر في تعبئة دراسة تحلیلیة لواقع شركات التأمین:الثاني الفصل
 

-36- 
 

، سوف نحاول أدناه) 04-02(والشكل رقم ) 03-02(انطلاقا من الجدول رقم 

  .2004إلى سنة  2001توضیح تطور إنتاج الشركات المكونة لقطاع التأمینات من سنة 

لتأمین في تحسن مستمر، ویترجم ذلك بحجم الأقساط المحققة سنة نلاحظ أن نشاط ا

ملیار دج سنة  35.8إلى  2001ملیار دج سنة  21.5بعد سنة، إذ انتقل حجم الأقساط من 

و   SAAملیار دج وكان لشركتي  14.3محققا بذلك زیادة في الأقساط تقدر بـــ  2004

CAAT و  %14.32شركة نسبة نمو بلغت  مساهمة كبیرة في هذه الزیادة، إذ حققت كل

فقد  2003، أما في سنة 2001مقارنة بسنة  2002على التوالي لسنة  40.57%

 CAATملیار دج لشركة  1.6وانخفاض یقدر بــ . ملیار دج 3.6زیادة تقدر بـ   SAAحققت

، وبهذا انتقلت حصة هاتین الشركتین في السوق من المجموع 2002وهذا مقارنة لسنة 

فقد  2004، وفي سنة  2003سنة  %49.12إلى  2002سنة  %40.87الحصص 

أما الانخفاضات فقد مست الشركات التي  %56نسبة  CAATو   SAAحققت شركتي 

 2.12-یقدر بــ  CAARنشاطها موجه نحو تغطیة المخاطر الصناعیة، ویتعلق الأمر ب 

ملیار دج مقارنة  1.27-تقدر بــ  2004، أما في 2002مقارنة بــــ 2003ملیار دج سنة 

 413-(حیث یقدر بـــــ  TRUST: (كذلك نرى الانخفاض في الشركات التالیة. 2003بـسنة 

حیث یقدر ب  EL RAYAN(، ))ملیون دج 76-(حیث یقدر بـ   CASH(، ))ملیون دج

، وهذا الانخفاض یؤدي إلى تذبذب 2003مقارنة بنسبة  2004في سنة ) ملیون دج 65-(

  . مین وبالتالي انخفاض یكون على مستوى الإنتاجأالذي یؤدي إلى فقدان عقد تنشاط التأمین 

   2009-2005تحلیل إنتاج التأمین خلال الفترة  - ب

، بلغ الإنتاج الإجمالي لقطاع التامین في الجزائر )1-2(من خلال الجدول رقم 

 %53.86 ملیار دج، %46.50 ملیار دج، %41.64: للسنوات الخمس على التوالي

  .ملیار دج بزیادة متقاربة %77.67ملیار دج،  %68 یار دج،مل

 :تحلیل إنتاج التأمین حسب الفروع -)1

   سنقدم تحلیلا لانتاج قطاع التأمین في الجزائر
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    )2009-2005(تطور إنتاج حسب الفروع الفترة ): 4 - 2(الجدول رقم   

  ملیون دینار جزائري: الوحدة

2009 2008 2007 2006 2005 

 المبلغ الحصة % المبلغ الحصة % المبلغ الحصة % المبلغ الحصة % المبلغ الحصة % الفروع

 تامین السیارات 18872 44,63 24 21082 44,74 12 24552 45,05 16,45 29566 42,98 19,95 35336 45,06 16,32

 الاخطار الصناعیة 14828 35,07 6 16990 36,06 14,58 19431 35,65 14,36 25641 37,27 24,21 28532 36,39 10

 النقل 4366 10,32 10,72 4495 9,54 2,95 5167 9,48 14,94 5760 8,37 10,29 6185 7,89 6,87

 الاخطارالزراعیة 737 1,74 26 569 1,21 22,79 - 520 0,95 8,61- 716 1,04 27,37 1044 1,33 31,41

 تامینات الأشخاص 2604 6,16 50 3045 6,46 16,93 3533 6,48 16,02 5430 7,89 34,93 5759 7,34 5,71

 تامین الفرض 228 0,54 175 311 0,66 36,40 662 1,21 112,86 838 1,22 21 779 0,99 7,57-

 الموافقات الدولیة 651 1,54 150 628 1,33 3,53- 637 1,17 1,43 839 1,22 24,07 778 0,99 7,84-

 المجموع 42286 100 441,72 47120 100 56,54 54502 100 167,45 68790 100 161,82 78413 100 54,9

  من إعداد الطالبة بالاعتماد على: المصدر
Rapport de situation générale du secteur des assurance.2005-2006-2007-2009-2008 

  . ویمكن توضیح تطور إنتاج التأمین حسب الفروع من خلال الشكل الموالي
  )2009-2005(نتاج حسب الفروع للفترة تطور إ): 5- 2(الشكل رقم 

  
  من إعداد الطالبة بالاعتماد على الجدول أعلاه: المصدر

أدناه، نلاحظ أن سوق التأمینات تحت سیطرة فرعین  )4-2(الجدول رقم من خلال 

  كبیرین وهما فرع السیارات وفرع الأخطار الصناعیة، 

 %35.07و %44.63نرى أن حصة كل منهما على التوالي  2005ففي سنة 

ویرجع ذلك لاجباریته وفي المقابل نجد فرع التأمینات الأشخاص یساهم بنسبة منخفضة تقدر 

ویلیها فرع  %35.07أما بالنسبة لفرع الأخطار الصناعیة فیحتل المرتبة بنسبة  %6.16بـ 

 .وبالنسبة لبقیة الفروع تبقى مساهمتها في الإنتاج ضعیفة %10.32تأمینات النقل بنسبة 

والذي یهدف إلى  95/07المعدل للأمر  06/04صدور القانون  2006شهدت سنة 

تجسید فكرة تحریر سوق التأمین وتفعیل نشاط القطاع وتحسین نوعیة خدماته، بحیث نلاحظ 
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وقد كان ) السیارات، الأخطار الصناعیة، فرع النقل(سیطرة  الفروع  الثلاث على القطاع 

، وفي المرتبة الثانیة الأخطار %44.74لسیارات بنسبة الارتفاع الأكبر لصالح فرع ا

، ونلاحظ أن فرعي السیارات والأخطار %9.54ویلیه فرع النقل  %36.06الصناعیة بنسبة 

من مجموع الأقساط، كما سجل تزاید بصورة ضئیلة  %80الصناعیة تستحوذان على 

بزیادة على  %0.66و %6.46لتأمینات الأشخاص وتامین على القرض على التوالي 

على عكس من ذلك عرف فرع التأمینات الزراعیة تراجعا  %36.40و  %16التوالي تقدر بـــ

 ).%22.79-(بمقدار 

شهد قطاع التامین بقاء الفروع الثلاثة مسیطرة  2009إلى  2007خلال سنوات من 

إنتاج  من %45على إنتاج القطاع حیث بقي فرع السیارات یحتل رأس القائمة بحصة تقدر بـــ

ویرجع سبب ذلك لتطور مجال عقد  %43.92القطاع حیث عرف تغیرا موجبا یقدر بـــــ 

تامین السیارات حیث یضمن كل الأخطار إضافة إلى وجوب استكتاب هذا الضمان في 

في  %36قروض شراء السیارات وفي المرتبة الثانیة فرع الأخطار الصناعیة بحصة تقدر بـــ 

لمرتبة الثالثة بالرغم من حصتها الضعیفة فقد عرفت زیادة تقدر بــــ حین یحتل فرع النقل ا

 .، أما الفروع الأخرى فتبقى مساهمتها ضعیفة جدا19.70%

سنقدم تحلیلا لانتاج قطاع التأمین في  :تحلیل إنتاج التأمین حسب المؤسسات  - )2

   الجزائر

  )2009-2005(تطور إنتاج حسب الفروع الفترة ): 5 -2(الجدول رقم     

  ملیون دینار جزائري: الوحدة     

  السنوات 2005 2006 2007 2008 2009

 الشركات المبلغ % المبلغ % المبلغ % المبلغ % المبلغ %

    24,05  
  

18676 24,32 16445 27,31 14719 28,88 13427 30,06 12515 SAA 

    17,07  
  

13260 18,51 12514 15,14 8157 16,29 7572 15,02 6255 CAAR 

    17,18  
  

13345 16,36 11062 19,65 10588 17,35 8068 17,75 7392 CAAT 

      6,40  
  

4974 5,85 3957 5,83 3141 6,07 2822 7,18 2990 CNMA 

      0,05  
  

40 - 0 0,06 31 0,06 29 0,06 27 MAATEC 
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    من إعداد الطالبة بالاعتماد على: المصدر

 Rapport de situation générale du secteur des assurance.2005-2006-2007- 2009-2008  

مین في تحسن مستمر، ویترجم أأدناه أن نشاط الت) 5-2(نلاحظ من خلال جدول رقم 

 2005ملیار دج سنة  %41.6ذلك بحجم الأقساط المحققة، حیث انتقل حجم الأقساط من 

ملیار دج وكذلك  36.03محققا بذلك زیادة تقدر بـــ  2009ملیار دج في سنة %77.67الى 

ملیار دج وهذا مقارنة بسنة  10.04زیادة في حجم الإنتاج قدرت  2009شهدت سنة 

من الإنتاج  %69.97وكان لشركات التأمین العمومیة مساهمة كبیرة تقدر بـــــ  2008

  .للتعاضدیات %6.45للشركات الخاصة و  %34.80مقابل  الإجمالي،

فنرى أن هناك زیادة في سوق التامین  2006إذ ما قورنت بسنة  2007أما في سنة 

ملیار دج  46.4من حجم النشاط، وهو ما یترجم زیادة رقم الأعمال من  %15.91قدرت بـــــ 

 7.3افیة قدرت بـــ ، أي بحجم أقساط إض2007ملیار دج سنة  53.8الى  2006سنة 

  .  ملیار دج

  

      1,88  
  

1460 1,98 1339 2,66 1432 2,17 1009 3,64 1514 TRUST 

      7,82  
  

6074 6,83 4619 6,20 3344 6,08 2829 5,39 2245 CIAR 

      3,37  
  

2621 3,13 2117 3,93 2118 3,98 1851 4,45 1851 2A 

      0,21  
  

166 0,17 117 0,14 73 0,02 10 0,03 11 CAGEX 

      0,22  
  

173 0,42 285 0,10 55 0,03 13 0,01 6 SGCI 

      3,20  
  

2489 2,83 1915 2,64 1421 2,27 1054 1,57 654 
EL-

BARAKA 
(SALAMA) 

    11,46  
  

8898 14,75 9974 12,12 6534 13,28 6173 10,33 4300 CASH 

      2,71  
  

2107 2,37 1604 2,56 1377 2,88 1337 3,63 1510 GAM 

0 0 - 
 

- 0 - 
 

0,89 369 EL RAYAN 

    3,671  
  

2851 2,476 1674 1,677 904 0,650 302 0,002 1 ALLIANCE 

    0,690  
  

536 0 0 0 0 0 0 0 0 CARDIF 

100 77 670  100 67622 100 53894 100 46496 100 41640 TOTAL 



 التنمیة وتمویل المدخرات في الجزائر في تعبئة دراسة تحلیلیة لواقع شركات التأمین:الثاني الفصل
 

-40- 
 

   2014-2010تحلیل إنتاج التأمین خلال الفترة  - د

، بلغ الإنتاج الإجمالي لقطاع التأمین في الجزائر )1-2(من خلال الجدول رقم 

 ملیار دج، 100.18 ملیار دج، 87.32 ملیار دج، 81.08: للسنوات الخمس على التوالي

  .بزیادة متقاربةملیار دج  125.47ملیار دج،  113.96

   سنقدم تحلیلا لانتاج قطاع التأمین في الجزائر :تحلیل إنتاج التأمین حسب الفروع -)1

  )2014-2010(تطور إنتاج حسب الفروع الفترة ): 6 -2(الجدول رقم 

  ملیون دینار جزائري: الوحدة     

  من إعداد الطالبة بالاعتماد على:  مصدر
Rapport de situation générale du secteur des assurance.2010-2011-2012-2013-2014 

سیطرة وهیمنة واضحة على مدى السنوات ) 6-2(نرى جلیا من خلال الجدول رقم 

فمنذ سنة  عین كبیرین هما السیارات وفرع تأمین الأخطار الصناعیةعلى سوق التأمینات لفر 

من مجموع الأقساط، حیث بلغت حصته كل منهما في سنة  %81على ما یقدر بـ 2010

  ، %33.34و  %50.91على التوالي  2014

: عرفت التأمینات على الأشخاص زیادة تقدر بـــ %7.15رغم حصتها الضعیفة 

ملیار دج، ونتجت هذه الزیادة عن زیادة الوعي التأمیني،  7.17حیث مرت من  25.03%

 2004الذي أصبح منذ جوان ) المساعدة أثناء السفر(مین أوأیضا إلى تسویق منتوج الت

تحسن  2014إجباري لكل طلب تأشیرة واستمر إلى غایة الآن، إضافة لذلك فقد عرفت سنة 

   ملیار دج،  1797بــ  فقد حقق نمو ایجابي یقدر 2010معتبر مقارنة بسنة 

2014 2013 2012 2011 2010 
 الفروع

 المبلغ الحصة التغیر% المبلغ الحصة التغیر% المبلغ الحصة التغیر% المبلغ الحصة التغیر% المبلغ الحصة التغیر%

 تامین السیارات 39644 48,55 12 43552 49,44 10 52466 51,77 20,46 61310 52,59 16,85 63879 50,91 4,19

 الصناعیة لأخطارا 26506 32,46 7- 28909 32,81 9,06 32054 31,63 10,87 35424 30,38 10,51 41834 33,34 18

 النقل 6092 7,46 1,5- 5708 6,48 6,30 - 5332 5,26 6,58- 5475 4,70 2,68 6497 5,18 18,66

 الاخطارالزراعیة 1237 1,51 18,48 1626 1,85 31,44 2247 2,22 38,19 2792 2,39 24,25 3269 2,61 17,08

 الأشخاص تأمینات 7179 8,79 24,65 7043 7,99 1,89 - 7499 7,40 6,47 8034 6,89 7,13 8976 7,15 12

 تامین القرض 364 0,45 53,27- 441 0,50 21,15 535 0,53 21,31 876 0,75 64 1017 0,81 16

 الموافقات الدولیة 639 0,78 17,86- 819 0,93 28,16 1213 1,20 48,1 2679 2,30 121 0 - 100-

 المجموع 81661 100 24,5- 88098 100 91,62 101346 100 138,82 116590 100 246,42 125472 100 14,07-



 التنمیة وتمویل المدخرات في الجزائر في تعبئة دراسة تحلیلیة لواقع شركات التأمین:الثاني الفصل
 

-41- 
 

وعلى غرار جمیع السنوات فقد ظل سوق التامین ممول من قبل الأقساط الناجمة عن 

وعلیه فقد حقق هذا الفرع  2014من إنتاج السوق في  %50.91فرع السیارات فهو یمثل 

 :وترجع هاته الزیادة لمایلي 2001ملیار دج منذ  103.9زیادة قدرت بـــ

 ي؛تطور الوعي التأمین  -

 تطور حظیرة السیارات في الجزائر؛ -

 تطور في مجال عقد تأمین السیارات، الضمان المغطى لكل الأخطار؛ -

وجوب اكتتاب هذا الضمان في مجال قروض شراء السیارات الممنوحة من  -

 ).البنوك(قبل المؤسسات المالیة 

 2014في  %12بینما التأمین على الأشخاص رغم حصته الضعیفة والمقدرة بحوالي 

لكنه عرف تحسنا ملحوظا بسبب عدة إصلاحات منها عملیة الفصل بین التأمینات على 

الأضرار والتامین على الأشخاص حیث تم تكوین شركات متخصصة لهذا النوع من 

وتم تحویل عملیة الاكتتاب لهاته الشركات التي تم تكوینها حدیث ومن بینها . المنتجات

وهي فرع للشركة الجزائریة  TALA 1ریة المختصرة بكلمة شركة التامین على الحیاة الجزائ

،  CAARوهي فرع من شركة CAARAMA-SPA(2(، وشركة كرامة CAATللتامین 

وهي شركة ذات أسهم  SAPS(3(وشركة تأمین الاحتیاط والصحة وهي مختصر كلمة 

، وأخیرا شركة كردیف الجزائر یمكن اعتبارها )SAA-MACIF-BADR-BDL(وشراكة بین

  .2011سبتمبر 05ول شركة تأمین على الأشخاص والتي رخص لها تجاریا بتاریخ أ

سنقدم تحلیلا لانتاج قطاع التأمین في  :تحلیل إنتاج التأمین حسب المؤسسات  -)2

  الجزائر

 

  

                                                 
، یتضمن إعتماد شركة 2011مارس سنة  9الموافق  1432ربیع الثاني عام  4، قرار مؤرخ في 23الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة، العدد -  1

 .19شركة ذات أسهم، ص " تأمین لایف الجزائر" التأمین 
، یتضمن إعتماد 2011مارس سنة  9الموافق  1432ربیع الثاني عام  4، قرار مؤرخ في 23الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة، العدد  - 2

 .19ذات أسهم، ص شركة " كرامة للتأمین" شركة التأمین 
، یتضمن إعتماد 2011مارس سنة  9الموافق  1432ربیع الثاني عام  4، قرار مؤرخ في 23الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة، العدد  - 3

 .19شركة ذات أسهم، ص " شركة تأمین الاحتیاط والصحة" شركة التأمین 
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  ملیون دج: الوحدة       )2014-2010(تطور إنتاج حسب المؤسسات الفترة ): 7 -2(الجدول رقم 

  من إعداد الطالبة بالاعتماد على:  مصدر
 Rapport de situation générale du secteur des assurance.2010-2011-2012-2013-2014 

تطور مستمر، ویتحقق ذلك بحجم  أن نشاط التأمین في) 7-2(نلاحظ من جدول رقم 

ملیار  125.5إلى  2010ملیار دج سنة  81.07الأقساط، حیث ینتقل حجم الأقساط من 

 2014ملیار دج، كذلك شهدت سنة  44.43محققا بذلك زیادة تقدر بــــ  2014دج في سنة 

ذه وكانت ه 2012ملیار دج وهذا مقارنة بسنة  25.33زیادة في حجم الإنتاج قدرت بـــ 

 السنة 2010 2011 2012 2013 2014

 المؤسسات المبلغ % المبلغ % المبلغ % المبلغ % المبلغ %

21,18 26586 22,46 25594 23,12 23164 24,22 21146 24,76 20072 SAA 

12,82 16088 12,76 14542 14,07 14096 14,70 12839 15,79 12802 CAAR 

16,09 20192 15,79 17993 15,47 15501 16,76 14636 17,37 14083 CAAT 

8,98 11268 8,68 9893 8,07 8084 7,71 6732 7,09 5751 CNMA 

0,41 512 0,35 395 0,16 156 0,1 80 0,10 60 MAATEC 

2,08 2613 2,35 2682 2,28 2286 2,14 1867 2,30 1849 TRUST 

7,06 8859 6,66 7586 6,67 6679 7,00 6113 7,40 5980 CIAR 

3,14 3943 3,53 4020 3,59 3595 3,67 3203 3,75 3038 2A 

- 0 0,34 382 0,36 359 0,38 329 0,34 279 CAGEX 

- 0 0,47 534 0,22 219 0,17 145 0,12 94 SGCI 

- 0 - 0 3,27 3276 - 0 - 0 AGCI 

3,58 4491 3,52 4015 - 0 3,20 2796 3,13 2540 
EL-BARAKA 
(SALAMA) 

9,56 12002 8,51 9701 8,36 8375 9,05 7900 9,23 7480 CASH 

2,79 3506 2,89 3293 3,37 3372 3,26 2849 3,60 2911 GAM 

3,527 4427 3,64 4149 3,71 3714 4,47 3903 4,22 3423 ALLIANCE 

1,095 1374 1,06 1207 1,070 1072 1,032 901 0,90 714 CARDIF 

1,01 1272 0,95 1087 1,07 1069 0,28 241 - 0 SAPS 

0,93 1165 0,68 770 0,250 250 - 0 - 0 AXA VIE 

1,98 2491 1,06 1211 0,381 382 0,001 1 - 0 AXA DOM 

1,23 1539 1,69 1923 1,795 1798 1,065 930 - 0 CAARAMA  

0,88 1109 0,95 1084 0,98 977 0,17 147 - 0 MACIRVIE 

1,24 1556 1,14 1300 1,17 1169 0,64 560 - 0 TALA 

0,41 512 0,52 589 0,576 577 - 0 - 0 MUTULISTE 

100 125 505 100 113 950 100 100 170 100 87 318 100 81 076 TOTAL 
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من الإنتاج  %59.65الزیادة راجعت إلى مساهمة شركات التأمین العمومیة بحوالي 

  .للتعاضدیات %9.38لشركات الخاصة و  %30.96الإجمالي، مقابل 

فنرى أن هناك زیادة في سوق التأمین  2010إذا ما قورنت بسنة  2011أما في سنة 

ملیار دج  81.07رقم الأعمال من من حجم النشاط، وهو ما یترجم زیادة  %7.69قدرت بـــ 

 6.24أي بحجم أقساط إضافیة قدرت بـــ 2011ملیار دج سنة  87.31الى  2010في عام 

ملیار دج، على المستوى التنظیمي خضع هیكل السوق لتغیر كبیر نسبیا، إذا أن عدد 

شركة في  23الى  2010شركة في عام  16شركات التأمین العاملة في السوق ارتفع من 

تم التمییز بین شركات التأمین الأشخاص وشركات التأمین  2011، ومنذ سنة 2012ام ع

الأضرار، ومع ذلك لم یكن یشعر بهذا التغیر بشكل كبیر من حیث النشاط، إذ ساهمت 

،  AXA DOMMAGESالشركات الجدیدة التي اعتمدت 

SAPS،TALA،CAARAMA،AXA VIE ،MACIRVIE ،MUTULISTE  بزیادة قدرت

  ملیار دج؛ 6.98ما یقدر بــــ 2013مقارنة بسنة  2014حققت سنة . ملیار دج 7.68 بـــ

تتصدر الشركات العمومیة الأنشطة في هذا المجال قائمة الأرباح المحققة من قبل 

ملیار سنة  2.30أرباحا تقدر بـــ )CASH) (للتأمین كاش(حققت شركة القطاع، حیث 

أرباحا ) CAAT(شركة الجزائریة للتأمین الشامل و حققت ال 2013مقارنة بالسنة  2014

) CAAR(وبلغت أرباح الشركة الجزائریة للتأمین وإعادة التأمین ، ملیار دج 2.19تقدر بـــ

محققة أرباحا صافیة تقدر بـــ   SAAالشركةوجاءت  ملیار دج، 1.54خلال نفس السنة ب 

تصدرتها من حیث الأرباح ملیون دج ، أما بالنسبة لشركات القطاع الخاص فقد  992

ملیار دج  1.27بـــ ) CIAR(الشركة الدولیة للتأمین وإعادة التأمین  2014المحققة في 

ملیون دج، ومن ثما شركة ألیانس  476بأرباح تقدر بـــ  ) السلامة(متبوعة بشركة الكرامة 

  ملیون دج؛ 278للتأمینات التي حققت أرباحا بــــ

المتخصصة في التأمین على الأشخاص أرباحا أمین التمن جهتها، حققت شركات 

) AXA DOMMAGES(وتقدمت هذه الشركات  2014محسوسة نوعا ما خلال سنة 
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ملیون دج، متبوعة  395تقدر بــــ ) AXA VIE(ملیار دج، متبوعة بشركة  1.28بأرباح 

 SAPSملیون دج، ثم بشركة  256بحصة أرباح مقدرة  )TALA(بشركة تالا للتأمینات 

    .ملیون دج من الأرباح 167ملیون دج، وأخیرا شركة كاردیف الجزائر بـــ  185

  )2014- 2001(التوظیفات المالیة لمؤسسات التأمین للفترة حجم تطور : الثاني الفرع

نظرا لما تحققه شركات التأمین من نتائج عمدت الدولة لفرض رقابة صارمة على 

مثل بعملیة التأمینیة، ومن أجل درجة عالیة من مختلف أنشطتها وهذا لضمان التسییر الأ

المردودیة لأموال المؤمن لهم وحمایتها تلجأ الدولة إلى تنظیم عملیة استثمار هذه الشركات 

ومن بین العناصر التي تخصها بمراقبة مستمرة هي مبالغ الالتزامات . في فرص جیدة

تند مراقبة وتقییم قطاع التأمین في النظامیة، وذلك كضمان لحقوق مكتتبي عقود التأمین، وتس

:" التي تنص 25/01/1995المؤرخ في  07-95من الأمر رقم  224الجزائر على المادة 

أو إعادة التامین أن تكون قادرة في أي وقت على تبریر /یجب على مؤسسات التأمین و

حتیاطات، الا: التقدیرات المتعلقة بالالتزامات النظامیة التي یتعین علیها تأسیسها وهي

  :یجب أن تقابل هذه الالتزامات أصول معادلة لها وهي .الأرصدة النقدیة، الدیون

 سندات وودائع وقروض؛ -1

 قیم منقولة وسندات وقروض؛ -2

 .أصول عقاریة -3

   1. "وتحدد شروط وكیفیات تطبیق هذه المادة عن طریق التنظیم

  تطور القوانین التشریعیة التي تحدد نسب التوظیف: أولا

  :لنسب المتعلقة بالاستثمار في مختلف هذه الفئات فتم تحدیدها كمایليوان ا

  لم یكن هناك اختیار في توظیف أموال شركات التأمین حیث كانت الخزینة : 1993قبل

العمومیة الطریق الوحید لذلك، فقد كانت شركات التأمین الجزائریة توظف كل أموالها في 

  .مالي جزائري السندات الحكومیة وذلك لعدم توفر سوق

                                                 
 .30، ص 1995-03-08:لصادرة بتاریخ ،ا13:العددالجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة ، - 1
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  وزعت التوظیفات على النحو التالي: 1993بعد:  

 على الأقل توظف في سندات الخزینة؛ % 50 -

    .%10الباقي یوزع ما بین عناصر الأصول الأخرى شرط أن لا تتعدى نسبة العقارات  -

  بعد تحریر سوق التأمینات حدث تعدیل في شروط تمثیل الالتزامات :  1996بعد

المحدد لنسب  02/10/1996المؤرخ في  07-96لقرار الوزاري المقننة بموجب ا

  :التوظیفات المالیة لشركات التأمین وإعادة التأمین حیث حددت نسب التوظیف كمایلي

سندات الخزینة وإیداعات لدى الخزینة (على الأقل تخصص للسندات الحكومیة  65% -

 ق؛الساب % 50بدلا من ) منها تكون متوسطة وطویلة الأجل % 40

  .الباقي یوزع مابین عناصر الأصول الأخرى حسب الفرص السوقیة المتاحة -

 2002 : والمعدل  07/01/2002الصادر في  01-02بموجب القرار الوزاري رقم

  :للقرار السابق جاءت نسب التوظیف كالتالي

 على الأقل توظف في السندات الحكومیة؛ 50% -

 ؛)DAT(ودائع لأجل  20% -

 ل العقاریة؛على الأكثر للأصو  10% -

 ؛)البورصة(للسوق المالیة  15% -

  .للمساهمة في رؤوس أموال الشركات 5% -

  .التوظیفات المالیة لمؤسسات التأمینحجم : ثانیا

لا یسمح الهیكل المالي لإنتاج شركات التأمین في إطار تعبئة المدخرات أن یخرج عن 

  .ةنطاق هذه الشركات، حیث تقوم بتوظیف الأموال في مجالات متعدد

تجسد هذا الهیكل المالي في إنخفاض تأمینات الأضرار لعدم احتوائها على توظیفات 

الأجل الطویل، على خلاف تأمینات الأشخاص فهي تحقق عوائد توظیفات عالیة خاصة في 

  .مجال التوظیف في الأسهم
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   2002-2001للفترة  التوظیفات المالیة-1

  :من خلال مایلي  2002-2001سنقدم تحلیلا للتوظیفات المالیة للفترة 

  ملیون دج: الوحدة     2002-2001التوظیفات المالیة للفترة ): 8-2(الجدول رقم 

 2002 2001 السنوات

 الحصة المبلغ الحصة المبلغ المؤسسات

SAA 13712 29 14513 27 

CAAR 11465 24 12384 23 

CAAT 6205 13 6960 13 

CNMA 3888 8 4791 9 

MAATEC 223 0 272 1 

TRUST 1338 3 1671 3 

CIAR 444 1 558 1 

2A 1097 2 1279 2 

CAGES 471 1 471 1 

SGCI 1221 3 1056 2 

AGCI 2254 5 2410 4 

EL-BARAKA 132 0 162 0 

CASH 1369 3 1664 3 

AL RAYAN 0 - 300 1 

TOTAL 43819 92 48491 90 

CCR 3984 8 5250 9,8 

TOTAL 47803 100 53741 100 

  .155خیري محمد، دور مؤسسات التأمین في تمویل الاقتصاد الوطني، مرجع سابق، ص : المصدر

 53بــــ 2002ملیار دج، أما سنة  47بمبلغ یقدر بـــ 2001سجل حجم التوظیفات لسنة 

ملیار دج، وهذا  5حققت زیادة تقدر بـــ  2001بسنة  2002ملیار دج وإذا ما قورنت سنة 

بالرغم من ) SAA,CAAT,CAAR(الصدارة للشركات العمومیة راجع إلى إحتلال 

سجلت استقرارا بنسبة  CAAT، والملاحظ أیضا أن شركة2002التوظیفات الضئیلة لسنة 

 %9.8بـــ  CCRوإرتفاع إجمالي للتوظیفات لـــ  2001مقارنة بسنة  2002لسنة  13%

  .2001لسنة  %8.3مقارنة بنسبة   2002لسنة 



 التنمیة وتمویل المدخرات في الجزائر في تعبئة دراسة تحلیلیة لواقع شركات التأمین:الثاني الفصل
 

-47- 
 

بنسبة ) SAA,CAAT,CAAR,CCR(مساهمة هذه الشركات  وعلیه فإن مجموع

من إجمالي التوظیفات المالیة لقطاع التأمین، وتبقى مساهمة شركات التأمین  81.7%

  .أدناه)  8 -2(الأخرى توظیفات ضئیلة، وهذا ما یوضحه الجدول رقم 

  2006-2005للفترة  التوظیفات المالیة -2

  :من خلال مایلي  2006-2005ة سنقدم تحلیلا للتوظیفات المالیة للفتر 

    ملیون دج: الوحدة     2006- 2005التوظیفات المالیة للفترة ): 9- 2(الجدول رقم 

 2006 2005 السنوات

 %الحصة المبلغ %الحصة المبلغ المؤسسات

SAA 17926 32 19524 33 

CAAR 12098 22 11621 20 

CAAT 8327 15 9007 15 

CNMA 4225 8 3669 6 

MAATEC 218 0 276 0 

TRUST 2092 4 1876 3 

CIAR 1186 2 936 2 

2A 764 1 582 1 

 EL-BARAKA)SALAMA( 334 1 386 1 

CASH 2176 4 4283 7 

GAM 245 0 323 1 

AL RAYAN 294 1 0 - 

ALLIANCE 0 - 79 0 

CARDIF 0 - 0 - 

TOTAL 49885 90 52562 89 

CCR 5576 10 6391 11 

TOTAL 55461 100 58953 100 

  .Rapport de ministère des finances 2006 p3  :من إعداد الطالبة بالاعتماد على:المصدر  

ملیار دج في سنة  55، سجلت التوظیفات المالیة انتقال من )9-2(حسب الجدول رقم 

ملیار دج، وهذا ما سجلته كل من  3بإضافة تقدر بـــ  2006ملیار دج سنة  58الى  2005

 2006إرتفاع في إجمالي التوظیفات لسنة )  CASH,SAA,CAAT,CAAR(الشركات

تطور حجم التوظیفات  CASH، فبالنسبة لـــ %7%،15%،33، %20كانت على التوالي 
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ملیار دج خلال نفس السنة  2نتیجة تطور رقم أعمالها، حیث سجلت مستوى إضافي قدر بـــ 

  . 2005مقارنة بسنة

 2006-2005فات المالیة لسوق التأمین في الجزائر لسنة كما یمكن إدراج أصناف التوظی

  .أدناه) 10-2(وهذا ما یوضحه الجدول رقم 

 2006-2005التوظیفات المالیة لسوق التأمین الجزائریة حسب الأصناف للفترة ): 10-2(الجدول رقم 

    ملیون دج: الوحدة                                      

 غیرالت 2006 2005 السنوات
 % القیمة % القیمة % القیمة الاصناف

 8 2761 65 38223 64 35462 قیم الدولة

 29- 178- 1 430 1 608 السوق النقدیة

 19- 1905- 14 8033 18 9938 القیم المنقولة

 33 3012 21 12267 17 9255 الودائع لأجل

 7 3690 100 58953 100 55263 المجموع

  Rapport de ministère des finances 2006 p31  بالاعتماد علىمن إعداد الطالبة  :المصدر

من  %65مفصلة من طرف قانون التأمینات حیث شكلت  من خلال قیم الدولةو 

السوق النقدیة، القیم المنقولة، (، أما التوظیفات الأخرى 2006إجمالي التوظیفات سنة 

ي حین سجلت الودائع ف ،2005سنة  %17،%18،%1:سجلت على التوالي) الودائع لأجل

 ،%21مسجلة بذلك المرتبة الثانیة بنسبة  2006لسنة  %32لأجل تطورا ملحوظا بنسبة 

   2010-2007للفترة  التوظیفات المالیة-3

  :من خلال مایلي  2010-2007سنقدم تحلیلا للتوظیفات المالیة للفترة 

    2010-2007سب الأصناف للفترة التوظیفات المالیة لسوق التأمین الجزائریة ح): 11-2(الجدول رقم 

  ملیون دج: الوحدة                                                        

 2010 2009 2008 2007 السنوات

 % القیمة % القیمة % القیمة % القیمة الاصناف

 43 59774 46 50427 46 42719 56 43368 قیم الدولة

 - 14206 - 12234 - 0 0 200 السوق النقدیة

 10 44260 11 28898 11 10032 10 7439 القیم المنقولة

 32 19887 26 17723 25 23696 20 15247 الودائع لأجل

 15 138128 16 109282 18 17214 14 11083 اصول ثابة

 100 276255 100 218564 100 93661 100 77337 المجموع

ي تمویل الاقتصاد الوطني،مجلة العلوم الاقصادیة، بارة سھیلة،استثمارات التأمین ودوره ف: المصدر

  .196،ص 20015، )2(16السودان، العدد 
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 118بـــ  2010سجلت التوظیفات المالیة لسنة  أعلاه،) 11-2(حسب الجدول رقم 

ملیار دج، وهذه  74ملیار دج أي بزیادة تقدر بــــ 43تقدر بـــ 2007ملیار دج مقارنة بسنة 

حجم التوظیفات التي تم من خلال الشركات العمومیة الزیادة راجعت إلى 

)SAA ,CAAT,CAAR ( ولعل الشركة الوطنیة للتأمینSAA  تتصدر المرتبة الأولى في

بمعدل نسبي مقداره  CAARتلیها شركة  %23توظیفات أقساط التأمین بمعدل نسبي یقدر 

، فإن السیطرة %19احتلت المرتبة الثالثة بمعدل نسبي TRUSTبینما شركة التأمین 21%

یرجع خبرتها في سوق التأمینات  2010على توظیفات قطاع التأمین في الجزائر لسنة 

الجزائریة، والى توفر منتوجات تأمینیة تجذب بها عدد هائل من المتعاملین، الأمر الذي 

  .یجعلها تحوز على أقساط كبیرة ومدخرات تعمل على توظیفها

ك ثلاثة أصناف التوظیفات المالیة لتوظیف و فإن هنا) 11-2(حسب الجدول رقم 

استثمار أقساط لسوق التأمینات الجزائریة المتمثلة في قیم الدولة، وكذا التوظیف في القیم 

، بالإضافة أصول ثابة حیث قدر حجم التوظیفات )سندات وأسهم، والإیداع لأجل(المتداولة 

ملیار  109یقدر بحوالي  2009ة بینما كان في سن 2010ملیار دج في سنة  138بها بـــ 

دج، وهناك عدة عوامل تتحكم في عملیة التوظیف لهاته الأقساط أولها تقیید القانوني الذي 

من قیم الدولة و ثانیهما الطبیعة الاقتصادیة % 50یفرض حداً أدنى على الأقل یقدر بحوالي 

لمؤسسات العمومیة إلى للدولة والتي تمر بمرحلة تحولات من اقتصاد اشتراكي یعتمد على ا

اقتصاد سوق المال، وأهم مجالات توظیف أقساط شركات التأمین تتمثل في قیم الدولة وذلك 

، أما بالنسبة للودائع بالأجل التي أتت في المرتبة 2010في سنة % 43بمعدل نسبي مقداره 

حیث قدرت نسبتها بحوالي  2009على عكس سنة % 32بنسبة تقدر بحوالي   الثانیة

،وهي ترجع بعوائد على هذه الشركات، كما تساهم في تمویل الاقتصاد عن طریق 26%

  . إدخار هذه الأموال في البنوك التي تعمل على إعادة إستثمارها

   2014-2011للفترة  التوظیفات المالیة -4

  :من خلال مایلي  2014- 2011سنقدم تحلیلا للتوظیفات المالیة للفترة 
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  ملیون دج: الوحدة                     2014- 2011فات المالیة للفترة التوظی): 12-2(الجدول رقم 

 

 2014 2013 2012 2011 السنوات

 % القیمة % القیمة % القیمة % القیمة المؤسسات

تأمین الأخطار 
 )الأضرار(

SAA 40 943 29 40 595 16 45 513 26 47 586 25 

CAAR 20 370 14 20 929 8 21 740 13 21 960 12 

CAAT 20 463 15 21 467 9 24 082 14 24 445 13 

CNMA 4 165 3 4 850 2 6 110 4 8 283 4 

MAATEC 274 0 224 0 209 0 316 0 

TRUST 3 283 2 3 534 1 3 209 2 3 698 2 

CIAR 3 022 2 3 022 1 3 123 2 3 878 2 

2A 820 1 93 963 38 706 0 1 132 1 

EL-BARAKA 1 883 1 2 139 1 2 583 1 2 990 2 

CASH 9 268 7 12 152 5 13 205 8 15 083 8 

GAM 1 622 1 1 762 1 2 608 2 2 608 1 

AXA DOM - - 777 0 900 1 350 0 

ALLIANCE 2 041 1 2 318 1 2 620 2 2 702 1 

تأمین 
 الأشخاص

CARDIF 1 095 1 745 0 1 260 1 1 310 1 

SAPS 450 0 775 0 1 185 1 1 575 1 
AXA VIE - - 401 0 506 0 300 0 

CAARAMA - - 1 400 1 3 050 2 3 479 2 

MACIRVIE - - 200 0 200 0 200 0 

TALA 967 1 1 379 1 1 516 1 1 831 1 
MUTULISTE - - 740 0 740 0 940 1 

 

TOTAL 110 666 79 213 372 86 135 065 78 144 916 77 

CCR 30 298 21 34 277 14 37 881 22 42 843 23 

TOTAL 140 964 100 247 649 100 172 946 100 187 759 100 

  .196بارة سھیلة، استثمارات التأمین ودورھا في تمویل الاقتصاد الوطني، مرجع سابق، ص : المصدر      

Rapport d’activite des assurances en algérie,rapport annuel 2014,p38         

ارتفاع  2011، سجلت التوظیفات المالیة لسنة أعلاه) 12-2(الجدول رقم حسب 

ملیار دج، وهذا  22ملیار دج أي بزیادة تقدر  14بمبلغ یقدر بـــ  2010معتبر مقارنة بسنة 

من  23/24راجع إلى الفصل بین شركات تأمین الأضرار والأشخاص منذ صدور المادتین 

التوظیفات لشركات التأمین المختلفة بحیث نجد ، وهذا ما یلاحظ على 06/041قانون 

SAA ومن ثم % 29في المرتبة الأولى بنسبة تقدر بـــCAAT   وتلیها % 15بنسبةCAAR 

تراجع في نسبة التوظیفات الخاصة  2013و 2012وما یلاحظ خلال سنتي . % 14بنسبة 

من  CAAT،أما 2013في سنة  %26إلى  %29من نسبة  SAAبشركات التأمین ومنها 

                                                 
 .2006مارس  12، الصادرة بتاریخ 15، العدد الجریدة الرسمیة -  1
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خلال نفس  % 13إلى  % 14من  CAARفي نفس السنة، وشركة  % 14إلى  % 15

وما یلاحظ على التأمین على الأشخاص ضعف كبیر جدا في التوظیفات المالیة، . السنة

وهذا راجع إلى العامل الدیني والى عدم الوعي التأمیني والادخاري وهذا ما یؤثر على حجم 

  .المدخرات في التأمین

تحدید التوظیفات المالیة لشركات التأمین في الجزائر من خلال قیم الدولة في  ویمكن

على التوالي، وما %40،%41،%38بقیمة ) 2013-2011-2011(السنوات الثلاثة 

، وأما الودائع لأجل فهي في تذبذب حیث 2013یلاحظ تراجع بنسب متقاربة في سنة 

على التوالي، وبالرغم %33، %31،%36:ةسجلت تذبذبات في السنوات الثلاثة بنسب التالی

من هذا تحتل المرتبة الثانیة، وان ودائع لأجل هي تدعم النشاط البنكي وتمویل الاقتصاد وان 

أي تذبذب یؤدي بطبیعة الحال إلى تأثیر على الاقتصاد، وعند ملاحظتنا للقیم المنقولة 

 2013في سنة  %9ى إل 2011في سنة  %15والمساهمات نجد أنها أیضا في تذبذب من 

  .في نفس السنة %4إلى  % 10و 

هي في تذبذب وهذا بسبب التقییدات  2013-2011وعلیه في التوظیفات المالیة لسنة 

والمتعلق  2013مارس 28المؤرخ في  13/114التي جاء بها المرسوم التنفیذي رقم 

رة شركات التأمین على ، بهدف تعزیز قد1المقننة لشركات التأمین وإعادة التأمین تبالالتزاما

ما  2014سجلت توظیفات شركات التأمین إلى نهایة ولقد . الوفاء من خلال أرصدة مقننة

 93.4وبلغت قیم الدولة . 2013مقارنة مع عام % 8.5ملیار دج بزیادة قدرها  187یعادل 

، وهذا %9وأخیرا القیم المنقولة بنسبة ، %34تلیها الودائع لأجل بـ% 43ملیار دج ما یعادل 

  ).  13-2(ما یوضحه الجدول رقم 

وبالرغم من المدخرات المتوفرة والناتجة عن العقود الطویلة الأجل في شركات التأمین 

  .الأشخاص والتي استغلالها وتوظیفها یؤدیان لتوفیر موارد مالیة للاقتصاد الوطني

  

  

  

  

                                                 
 2013مارس  28المؤرخ في  13/114المرسوم التنفیذي رقم  -  1
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     2014-2011ب الأصناف للفترةالتوظیفات المالیة لسوق التأمین الجزائري حس):13-2(الجدول رقم 

  ملیون دج: الوحدة 

 2014 2013 2012 2011 السنوات

 % القیمة % القیمة % القیمة % القیمة الأصناف

 43 93437 40 80426 41 73336 38 63840 قیم الدولة

 9 19756 9 17293 10 17413 15 25667 القیم المنقولة

 34 74566 33 66629 31 56528 36 60051 الودائع لأجل

 0 0 4 8597 4 7349 10 17073 ثابة أصول

 87 187759 86 172945 86 154626 100 166631 المجموع
  

  :من إعداد الطالبة بناءا على: المصدر

  .202بارة سھیلة، استثمارات التأمین ودورھا في تمویل الاقتصاد الوطني، مرجع سابق، ص                         

Rapport de situation générale du secteur des assurance 2013-2014,p39 

وعلیه فإن مؤسسات التأمین مطالبة بتوظیف أموالها بالاستثمار في سوق المالي أو 

عن طریق الودائع لأجل والقیم المنقولة أو سوق العقارات إلا أنه غیر منظم في الجزائر، 

إذا قامت واستثمرت فیها فان غرضها لذلك لعزوف مؤسسات التأمین الاستثمار فیها، و 

، وعلیه تختار اللجوء إلى توظیف أموالها في )مكاتب، وكالات، فروع(الاستغلال خاص 

  .الخزینة العمومیة، لأنها أكثر ضمانا وأحسن عائدا

 دراسة تحلیلیة لواقع تعبئة المدخرات وتمویل التنمیة في شركات التأمین: الثانيالمبحث 

  .بالجزائر

التنمیة الاقتصادیة على المدخرات لكونها السبیل المفضل لتمویل الاستثمارات ترتكز 

لشركات التأمین، ولهذا یحتاج الاقتصاد إلى ضرورة وحیویة التعبئة القصوى للمدخرات، مع 

  .توجیه هذه المدخرات لكي تصب في قنوات ادخاریة وتمویلیة ملائمة

المدخرات في الاقتصاد، ومن ثما وبناء على ما سبق سنحاول تحلیل واقع تعبئة 

التطرق للأهمیة الادخار في شركات التأمین في الاقتصاد الجزائري، وأخیرا دور مؤسسات 

  .  التأمین في تمویل التنمیة الاقتصادیة في الجزائر

  .تحلیل واقع تعبئة المدخرات في الاقتصاد الجزائري: المطلب الأول

تحلیل التطور الحاصل في أهم القطاعات  إن اهتمام بموضوع الادخار یتطلب لنا

الاقتصادیة بالنسبة للدخل والادخار، وأما هذا الأخیر فیتفرع إلى فرعین ادخار المحلي فهو 

عبارة عن مدخرات دولة داخل حدودها فهي تعبر عن مجموع مدخرات القطاع العائلي 
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ي یعبر عن الادخار أما ثانیا فهو الادخار الوطني الذ.وقطاع الأعمال ومدخرات الدولة

المحلي الناتج عن أطراف النشاط الاقتصادي داخل حدود الدولة بالإضافة إلى صافي 

الفرق یبن قیمة الصادرات والواردات من السلع والخدمات للدولة (المعاملات الخارجیة 

 .    ، ومنه یمكن تركیز على قطاعات الثلاثة العائلات والمؤسسات والحكومة)المعنیة

  مدخرات القطاع العائلي والمؤسسات: الأولالفرع 

والتي هي عبـارة عـن مـا یقـوم بـه الأفـراد فـي تحقیـق فـائض فـي دخـولهم علـى مـا ینفقونـه 

على الاسـتهلاك منـه، بحیـث یوجـه إلـى بـوالیص التـأمین، صـنادیق التـوفیر، أو ودائـع الآجلـة، 

خرات قطـاع العـائلي علـى أو شراء أوراق مالیـة، أو الاكتتـاب فـي أسـهم الشـركات، وتتوقـف مـد

السیاسة المتبعـة مـن طـرف الشـركات العامـة والخاصـة بتوزیـع الأربـاح، أیضـا تتعلـق بالسیاسـة 

  . المالیة التي تنتهجها الدولة إتجاه هذه الشركات

  ملیون دج: مدخرات القطاع العائلي                 الوحدة): 14 -2(الجدول رقم 
  

 الادخار العائلي الاسمي الدخل المتاح الاسمي لتلقائيالاستھلاك  العائلي ا السنوات

2001 1 817 277,0              2 354 486,50                537 209,50    

2002 1 955 242,0              2 487 934,68                532 692,68    

2003 2 090 638,0              2 748 871,32                658 233,32    

2004 2 333 218,5              3 141 548,46                808 329,96    

2005 2 510 479,4              3 399 945,47                889 466,07    

2006 2 647 004,7              3 697 674,70             1 050 670,00    

2007 2 908 907,0              4 174 789,19             1 265 882,19    

2008 3 274 309,9              4 748 725,35             1 474 415,45    

2009 3 677 560,6              5 322 877,36             1 645 316,76    

2010 4 043 142,1              6 177 856,26             2 134 714,16    

2011 4 470 710,1              7 376 733,94             2 906 023,84    

2012 5 123 908,5              8 177 286,43             3 053 377,93    

2013 5 674 376,5              9 499 064,11             3 824 687,61    

2014 6 162 718,6            10 758 715,89             4 595 997,29    

    016,76 377 25            509,66 066 74               492,90 689 48   المجموع
  :من إعداد الطالبة بناءا على :المصدر

       -Rétrospective Des Comptes Economiques De ONS-Janvie2016, 1963-2014,p59-72   

-Rétrospective  Statistique  Algérienne, ONS - Janvie2013,2011-1962. 

- Tableau économique d’ ensemble ; ONS 2015, (TEE), (1990-2012)  

، )14 -2(وعلى العموم تكون المدخرات القطاع العائلي على حسب الجدول رقم 

                 انتقل من بحیث یلاحظ من خلاله أن هناك  ارتفاع مستمر في الدخل حیث

ملیون دج، أما الادخار   715,89 758 10الى 2001ملیون دج سنة  486,50 354 
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ملیون دج،   997,29 595 4الى 2001ملیون دج سنة    209,50 537فقد إرتفع من 

والى النمو الاقتصادي خلال  2004-2001وهذا راجع إلى الإنعاش الاقتصادي في الفترة 

  .وبعدها جاء البرنامج التكمیلي الذي یحقق التنمیة الاقتصادیة 2009- 2005الفترة 

) 01(یمثل استهلاك المنتوج التأمیني من طرف القطاع العائلي حسب الملحق رقم 

، في حین استهلاك )ملیار دج436(أي ما یعادل % 47.15حصة تأمین السیارات نسبة 

، بالإضافة إلى تأمین )ار دجملی 64(أي ما یعادل % 6.93حصة تأمینات الأشخاص 

 ـ، وكذلك التأمین على القرض الداخلي ب)ملیار دج 70% (7.60 ـالنقل و الذي یقدر ب

وبذلك یصل الإستهلاك الإجمالي للتأمین لدى القطاع العائلي ). ملیار دج 6(أي % 0.74

  .و هي قیمة صغیرة مقارنة بإجمالي نفقات القطاع, ملیار دج 926إلى قیمة 

  )رصید الموازنة -الدولة (إدخار الحكومة : الثالث الفرع

تعمل الحكومات دائما على تنمیة مواردها، والى تخفیض نفقاتها بغیة تحقیق فائض 

، أو تودعه كإحتیاطي لمواجهة )تكوین رأس مال حقیقي جدید( یوجه إلى تمویل الاستثمار 

ي هو عبارة عن زیادة قیمة النفقات عجز في المیزانیة العامة للدولة في السنوات المقبلة والذ

عن الإیرادات، وهذا الفائض یعبر عن الادخار الحكومي، وهذا الأخیر یتحقق بالفرق بین 

حصیلة الضرائب المقتطعة نهائیا من دخول الأفراد والمؤسسات (الإیرادات الحكومیة الجاریة 

  .والنفقات الحكومیة الجاریة) من جانب الدولة

  رصید الموازنة العامة): 15-2(الجدول رقم 

 الإیرادات السنوات
 النفقات

 1الرصید
 التجھیز التسییر الكلیة

2001 1234380000 1251794176 836294176 415500000 -17414176 

2002 1500250000 1602344167 1053366167 548978000 -102094167 

2003 1475440000 1811109900 1141685900 669424000 -335669900 

2004 1528000000 1920000000 1200000000 720000000 -392000000 

2005 1629760000 2302983000 1255273000 1047710000 -673223000 

2006 1683294000 3555428143 1439548823 2115879320 -1872134143 

2007 1831288000 3946748625 1652698265 2294050360 -2115460625 

2008 2763000000 4882190696 2363188196 2519002500 -2119190696 

2009 3178700000 5474574750 2661257650 2813317100 -2295874750 

2010 2923400000 6468860823 3445999823 3022861000 -3545460823 

2011 2992400000 6618426634 3434306634 3184120000 -3626026634 

2012 3455650000 7428667056 4608250475 2820416581 -3973017056 

                                                 
 .الإشارة السالبة في الرصید تدل على عجز المیزانیة والموجبة تدل على الفائض- 1
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2013 3820000000 6879821144 4335614484 2544206660 -3059821144 

2014 4218180000 7656166576 4714452366 2941714210 -3437986576 

 .2014الى 2001من إعداد الطالبة بناءا على قوانین المالیة لسنوات : المصدر

وهذا  2014إلى  2001رصید الموازنة للدولة نلاحظ خلال السنوات من  وعند تحلیل

، فقد عرفت المیزانیة عجزا ملحوظا، فرغم الزیادة في الإیرادات )15-2(حسب الجدول رقم 

  :إلا أن زیادة النفقات قد فاقت ذلك، وهذا راجع إلى عاملین أساسین

من  2002-2001ل السنتین هو الانخفاض النسبي لأسعار النفط خلا: العامل الأول

على التوالي  2001، 2002دولار للبرمیل في  24.3و  25.2إلى  12000سنة  28.5

بعد سلسلة  2010دولار للبرمیل وفي سنة  19بــ  2008والى إستعمال سعر مرجعي سنة 

من الضغوطات التي مارسها نواب المجلس الوطني على الحكومة لإبقاء السعر المرجعي 

دولار للبرمیل خوفا من أن یكون العجز في المیزانیة كبیرا، وعلیه لم یتغیر خلال  37السابق 

  .2012-2011سنتین 

فهو شروع الدولة بتطبیق سیاسة الانتعاش الاقتصاد وسیاسة إقتصادیة : العامل الثاني

جدیدة تخرج الاقتصاد من حالة ركود عن طریق الزیادة في النفقات الموجهة خاصة إلى 

ر في البنى التحتیة والمنشآت القاعدیة ومشاریع الإسكان بالإضافة إلى تحسین الاستثما

  . 2مستوى المعیشة، وكله هذا نتیجة عودة الاستقرار السیاسي وتراجع وتائر الاضطراب

وإن زیادة حجم الإنفاق العام الذي تقوم به الدولة هو سیاسة مالیة تستخدمها بإصدار 

ات المخططة للموازنة، وتخفي هذه العملیة وراءها سیاسة النقود من أجل تمویل المشروع

مالیة توسعیة لزیادة حجم الإنفاق العام وتنشیط الطلب الكلي وتعمد الدول النامیة على هذه 

  .3السیاسة بشكل مستمر وذلك لنقص الموارد العامة للدولة

  .أهمیة الادخار في شركات التأمین في الاقتصاد الجزائري: المطلب الثاني

إن شركات التأمین هي وسیط إدخاري في المدى الطویل ولیس القصیر، والتي تصنف 

إلى شركات تأمین الأشخاص التي تتضمن تشجیع الجمیع على الادخار وتعبئة المدخرات 

                                                 
ارد الذي ینتمي إلى الحسابات الخاصة للخزینة في الجزائر وهدفه امتصاص فائض الایرادات النفطیة في إنشاء صندوق ضبط المو  2000سنة - 1

 .میزانیة الدولة وكذلك تسویة وسد عجز المیزانیة الجزائریة
، جامعة حسیبة بن 01دمجلة إقتصادیات شمال إفریقیا، العد صندوق ضبط الموارد في الجزائر أداة لضبط وتعدیل المیزانیة،بوفلیح نبیل،  - 2

 . 251-250بوعلي الشلف، ص ص 

 . 125، ص2010دمشق الهیئة العامة السوریة للكتاب،“ السیاسة المالیة والنقدیة ودورها التنموي في الاقتصاد السوريغدیر، هیفاء،  - 3
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بطریقة أفضل من الادخار الذي تحققه المصارف، إذ أن الادخار في المصارف یتصف 

دخار في التأمین على الأشخاص فإن الغالبیة بسهولة سحب الرصید المدخر، أما الا

العظمى من الوثائق یكون فیها السحب بعد إنقضاء ثلاث سنوات من بدایة سریان العقد، 

ویأخذ التأمین على الحیاة صور عدیدة، إلا أن الصور المألوفة والأكثر إستعمالا هي التأمین 

  .لمختلطفي حالة الوفاة، التأمین لحالة البقاء وكذا التأمین ا

    حجم المدخرات المعبئة من طرف وعاء التأمینات على الأشخاص):16-2(الجدول رقم 

 السنوات
الكثافة السكانیة 

 )ملیون دج(
تأمینات 
 الأشخاص

اجمالي الادخار 
 العائلي

نسبة 
التأمینات 
الأشخاص 
إلى الادخار 

  %العائلي
(*) 

  النمو نسبة
  % )التطور(

(*) 

الناتج 
الداخلي 
المحلي 

)PIB( 

  نسبة النمو
) التطور(

(*)% 

نسبة 
مساھمة  
التأمین في 

  (*)الاقتصاد

2001 30879,0 1003 537 209,10 0,19 - 4222 - 0,238 

2002 31357,0 1148 532 692,70 0,22 14,46 4546 7,67 0,253 

2003 31848,0 1176 658 232,92 0,18 2,44 5267 15,86 0,223 

2004 32364,0 1736 808 330,00 0,21 47,62 6127 16,33 0,283 

2005 32906,0 2604 889 466,10 0,29 50,00 7499 22,39 0,347 

2006 33481,0 3045 1 050 670,00 0,29 16,94 8460 12,82 0,360 

2007 34096,0 3533 1 265 882,17 0,28 16,03 9306 10,00 0,380 

2008 34591,0 5430 1 474 415,54 0,37 53,69 11043 18,67 0,492 

2009 35268,0 5759 1 645 316,67 0,35 6,06 10034 -  9,14 0,574 

2010 35978,0 7179 2 134 714,16 0,34 24,66 12049 20,08 0,596 

2011 36717,0 7043 2 906 023,84 0,24 -  1,89 14519 20,50 0,485 

2012 37495,0 7499 3 053 377,93 0,25 6,47 15843 9,12 0,473 

2013 38297,0 8034 3 824 687,61 0,21 7,13 16644 5,06 0,483 

2014 39114,0 8976 4 595 997,29 0,20 11,73 17205 3,37 0,522 

  .2014-2001بناءا على تقریر مدریات التأمین للسنوات : المصدر

Rétrospective Des Comptes Economiques De ONS-Janvie2016, 1963-2014,p72 

  .یم محسوبة من طرف الطالبةف(*) 

  2014-2001نسبة تطور مساھمة التأمین في الاقتصاد للفترة): 6- 2(الشكل رقم 

  
  من إعداد الطالبة بناءا على الجدول أعلاه: المصدر
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إن حجم المدخرات في وعاء التأمینات على ) 16-2(ومن خلال الجدول رقم 

ث كانت معدلات النمو خلال الأشخاص قد عرف نمو متذبذب في معظم السنوات، حی

على التوالي، ویمكن إرجاع  % 50و  %47مرتفعة، حیث بلغت  2005، 2004السنتین 

  .2004هذا النمو إلى برنامج الإنعاش الاقتصادي خلال سنة 

 2007، 2006وعلى العكس من ذلك انخفاض نسبة النمو خلال السنتین الموالیتین 

، على %53.69بنسبة  2008فع نمو خلال سنة في المتوسط، إلى أن ارت % 16.26إلى 

خلاف ذلك تراجع النمو خلال الفترات المتبقیة فقد كانت معدلات النمو ضعیفة جدا بإستثناء 

تدهور في معدل النمو إلى نسبة          2011، أما في سنة %24.66حیث قدر بـــ 2010سنة 

رجع معدل النمو إلى معدلات  بالرغم من ارتفاع الادخار لنفس السنة، ومن ثم) 1.89-(

  .%11.73نسبة  2014موجبة وبنسب متدنیة بحیث بلغ 

وعن مدى مساهمة هذا الوعاء في تجمیع مدخرات القطاع العائلي، فیمكن القول أن 

هذا الوعاء قد أدى دورا ضعیفا جدا في عملیة التعبئة إذ لم تتجاوز نسبة المدخرات من 

، وبعدها 2007إلى  2001ائلي خلال السنوات من من إجمالي الادخار الع %2خلاله 

، وهذا 2011سنة %2، وتراجع إلى نسبة 2010إلى  2008خلال السنوات  %3إرتفع إلى 

راجع إلى نقص الوعي التأمیني و ضعف الأوعیة المساهمة في تجمیع مدخرات القطاع 

  .العائلي بالجزائر

أن تطور التأمین خلال السنوات  أما مدى مساهمة التأمین في الاقتصاد، فیمكن القول

في المتوسط، وخلال سنة  %41في تطور ملحوظ بحیث إحتل نسبة  2014إلى  2001

دخلت الجزائر في مرحلة إقتصادیة جدیدة مبنیة على إتباع سیاسة مالیة ) 2001-2010(

وفي المقابل عرفت هذه  % 37.46توسعیة، فقد عرف إرتفاع في متوسط نمو التأمین بـــ

) 2004-2001(ترة قیام الدولة بإعداد برامج تنمویة بدایة ببرنامج الإنعاش الاقتصادي الف

والذي كان هدفه إنعاش الاقتصاد الوطني بالإضافة إلى برنامج دعم النمو الاقتصادي 

هناك تذبذب في النمو بنسب متقاربة ) 2014-2011(، بالمقابل الفترة )2005-2009(

  .  %52.2إلى  2014إلى أن ارتفع في سنة  2012 خلال %47.3بحیث قدرت نسبة 

تتسم هذه المدخرات في الجزائر بالضآلة ولا بد من تعزیز الجهود للرفع من مسـتوى مـدخرات هـذا وعلیه 

 : القطاع ومن أهم الوسائل التي یمكن إستخدامها في هذا المجال مایلي
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 .فائدة الادخار في تأمین مستقبلهمتنمیة الوعي الإدخاري بین المواطنین والتوعیة الكافیة ب -

التوســع فــي صــور الادخــار التعاقــدي بتشــجیع التــأمین علــى الحیــاة وتطبیــق نظــم المعاشــات  -

  .والتأمینات الاجتماعیة وتوسیع نطاقها لتشمل جمیع المواطنین

تـــأمین إســـتقرار القـــوة الشـــرائیة لـــبعض أدوات الادخـــار وذلـــك ضـــمانا لتشـــجیع الأفـــراد علـــى  -

  .ها والإحتفاظ بهاإقتنائ

زیــادة كفــاءة الأجهــزة القائمــة علــى تجمیــع المــدخرات مثــل صــنادیق التــوفیر البریــدي وبنــوك -

 .التنمیة وبنوك الادخار

  .دور مؤسسات التأمین في تمویل التنمیة الاقتصادیة في الجزائر: المطلب الثالث

اد بالرغم من تطوره یعتبر التأمین أحد أهم الأوعیة الادخاریة والتمویلیة في الاقتص

الضئیل، والذي یجب أن یقوم أولا على تراكم محلي لرأس المال وأن مثل هذا التراكم لرأس 

المال یفترض للوهلة الأولى تعبئة فعالة للادخار وذلك من خلال التطرق الى تطور كل من 

ي خلال الناتج الداخلي الخام في الجزائر وإلى مساهمة قطاع التأمین في النمو الاقتصاد

  .2014-2001الفترة 

  في الجزائر) PIB(تطور الناتج الداخلي الخام: الفرع الأول

یرتبط نشاط التأمین ارتباطا وثیقا بالنشاط الاقتصادي بحیث یمول الاقتصاد الوطني 

عن طریق حقنه بموارد مالیة، والتي تقوم على رقم الأعمال الإجمالي لكن دون إحتساب 

، ومن ذلك نستنتج معدل )PIB(ة في حجم الناتج الداخلي الخام قیمة الموافقات الدولی

  .والذي یبین لنا مدى مساهمة قطاع التأمین في تمویل الاقتصاد الوطني 1الاختراق التأمیني

-2001معدل الاختراق للفترة–تطور قطاع التأمین الجزائري في تمویل التنمیة ):17-2(جدول رقم 

2004  

 
2001 2002 

  %التطور
)2001-2002( 

2003 
  %التطور 

)2002-2003( 
2004 

  %التطور  
 )2004-2003( 

  رقم الأعمال
 )خارج الموافقات الدولیة(

21,845 29,008 33 31,273 8 35,849 15 

الناتج الداخلي المحلي 
)PIB( 

4222 4546 8 5267 16 6127 16 

 0 %0,59 0 %0,59 0 %0,64 %0,52 معدل الاختراق

  لطالبة بالاعتماد علىمن إعداد ا: المصدر

                                                 
 ) PIB(الناتج الداخلي الخام / خارج الموافقات الدولیة (رقم الأعمال لقطاع التأمین = معدل الاختراق التأمیني للاقتصاد 1
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 Rapport de situation générale du secteur des assurance.2001-2002-2003-2004  

-2005معدل الاختراق للفترة–تطور قطاع التأمین الجزائري في تمویل التنمیة ):18-2(جدول رقم 

2008  

 
2005 

  %التطور 
)2004-2005( 

2006 
  %التطور 

)2005-2006( 
2007 

  %التطور 
 )2006-2007( 

2008 
  %التطور 

)2007-2008( 
  رقم الأعمال

خارج الموافقات (
 )الدولیة

41,647 16 46,504 12 53,861 16 68,009 26 

الناتج الداخلي 
 )PIB(المحلي 

7499 22 8460 13 9306 10 11043 19 

 0 %0,62 0 %0,58 0 %0,55 0 %0,56 معدل الاختراق

  عتماد علىمن إعداد الطالبة بالا: المصدر
 Rapport de situation générale du secteur des assurance.2005-2006-2007- 2008  

-2009معدل الاختراق للفترة–تطور قطاع التأمین الجزائري في تمویل التنمیة ):19-2(جدول رقم 

2014  
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77,678 14 81,082 4 87,329 8 100,182 15 114,885 15 125,472 9 

ي 
خل
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ج
ات

لن
ا

ي 
حل

لم
ا

)
P

IB
(

 

10034     -9 12049 20 14519 20 15843 9 16644 5 17205 3 

معدل 
 لاختراقا

0,77% 0 0,67% 0 0,60% 0 0,63% 0 0,69% 0 0,73% 0 

  من إعداد الطالبة بالاعتماد على: المصدر

Rapport de situation générale du secteur des assurance.2009-2010-2011- 2014-2013-2012  

  2014-2001ق للفترةمعدل الاخترا–تطور قطاع التأمین الجزائري في تمویل التنمیة ) 7-2(رقم  لوالشك

 
  

 من إعداد الطالبة بالاعتماد على ما سبق: المصدر
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حقق قطاع التأمین الجزائري رقم أعمال خارج ) 17- 2(وعلیه، ومن خلال الجدول رقم 

، أما الناتج الداخلي الخام لنفس 2001ملیار دج خلال سنة  21.845موافقات الدولة مبلغ 

لتالي یكون معدل الاختراق التأمین في الاقتصاد الوطني ملیار دج، وبا 4222السنة قدر بـــ 

، وبلغ الناتج 2002سنة  %0.64وهنا عرف المؤشر تحسن حیث إرتفع إلى  %0.52هو 

، ونفس الشئ بالنسبة إلى إنتاج % 8ملیار دج بنسبة نمو تقدر بـــ 4546الداخلي الخام بـــ 

أدى إلى تحسن في معدل الاختراق  مما %33حیث ارتفع بنسبة ) رقم الأعمال(التأمینات 

وبالتالي إلى تحسن مساهمة قطاع التأمین في الموارد إقتصاد الوطني، ومنه بدأ  0.64%

، ویلاحظ في الجدول 2004سنة  %0.59هذا المعدل في تذبذب وانخفاض إلى أن وصل 

 .% 0.58بنسبة  2007عودة النسبة للإرتفاع واستقرت سنة ) 18- 2(رقم 

فقد  2008مقارنة بنسبة  2009جل هذا المعدل في إرتفاع في سنة ومرة أخرى س

، لكن تراجع هذا المعدل في سنة ) 19-2(وهذا ما یبرزه الجدول رقم  %0.77سجل نسبة 

تحسن المعدل بصورة  2012،2013،2014، لكن وخلال السنوات %0.60نسبة  2011

مساهمة قطاع  على التوالي، وهي %0.73،%0.69،%0.63ضعیفة حیث سجل نسبة 

التأمین في موارد الاقتصاد الوطني، حیث ارتفعت نتیجة لزیادة الناتج المحلي الإجمالي من 

 2014إلى  2001جهة والى تطور في إنتاج التأمینات من جهة ثانیة، وخلال الفترات من 

  .ملیار دج 83حقق إنتاج إضافي قدر بـــ

ت التأمین المختلفة یبقى سوق وعلى الرغم من المجهودات المبذولة من طرف شركا

 %1التأمین أقل من المستوى المطلوب وهذا ما یوضحه معدل الاختراق الذي یزال أقل من 

  .في جمیع السنوات

  مساهمة قطاع التأمین في النمو الاقتصادي : الفرع الثاني

  :ولتحدید مساهمة قطاع التأمین في النمو الاقتصادي اعتمدنا الى مایلي

     2014-2001نسبة مساھمة قطاع التأمین في النمو الاقتصادي للفترة ): 20- 2(جدول رقم 

 ملیون دج :الوحدة 
 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنة

 53,861 46,504 41,647 35,849 31,273 29,008 21,845 رقم الأعمال

 PIB( 4222 4546 5267 6127 7499 8460 9306(الناتج الداخلي المحلي 

سبة مساھمة قطاع التأمین في ن
 النموالاقتصادي

0,00517 0,00638 0,00594 0,00585 0,00555 0,00550 0,00579 

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنة

 125,472 114,885 100,182 87,329 81,082 77,678 68,009 رقم الأعمال
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 PIB( 11043 10034 12049 14519 15843 16644 17205(الناتج الداخلي المحلي 

نسبة مساھمة قطاع التأمین في 
 النموالاقتصادي

0,00616 0,00774 0,00673 0,00601 0,00632 0,00690 0,00729 

  من إعداد الطالبة بالاعتماد على ما سبق: المصدر
  

  2014-2001نسبة مساھمة قطاع التأمین في النمو الاقتصادي للفترة ) 8-2(رقم  لوالشك

  
  

  من إعداد الطالبة بالاعتماد على ما سبق :المصدر
  

نستنتج أن تقدیرات نسبة مساهمة قطاع التأمین في النمو ) 20-2(من الجدول رقم 

، فعند انخفاض الناتج 2014إلى  2001الاقتصادي في تزاید عبر الفترات المختلفة من 

ج، كما نلاحظ ملیار د 77ارتفع إنتاج التأمینات بـــ 2009المحلي الخام خاصة في سنة 

أیضا هناك تذبذب في نسبة مساهمة قطاع التأمین في النمو الاقتصادي خلال نفس 

 ، في2014سنة  0.0072و  2001سنة  0.0051السنوات حیث تتراوح ما بین نسبة 

الوقت الذي تعیش فیه سوق التأمینات في الجزائر فترة صعبة بفعل الأزمة الاقتصادیة التي 

تطویر قطاع ، ولمین إصلاحات كبرىأالنهوض بقطاع الت لیه یتطلبوعمست كل المجالات، 

مین لرفع مساهمته في التنمیة الاقتصادیة یمر حتما عبر سبیل تكثیف التوعیة بغیة غرس أالت

  .مین لمنتجاتها وبأسعار تنافسیةأمین لدى المواطن مع تنویع شركات التأثقافة الت

ي لمساهمة قطاع التأمین في النمو ومن خلال ذلك یمكن تحدید المتوسط الحقیق

 نسبة مساهمة قطاع التأمین في النموالاقتصادي، والذي یمثل حاصل قسمة مجموع 

على مجموع عدد السنوات، وبالتالي یكون المتوسط الحقیقي لمساهمة قطاع  الاقتصادي

ور ، وهذه النسبة ضئیلة جدا لتحقیق التط%0.00624التأمین في النمو الاقتصادي بنسبة 

  .الاقتصادي
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  خلاصة الفصل الثاني

شهد سوق التأمین عدة تحولات وإصلاحات التي طرأت على قطاع التأمین، والى 

القوانین التي تضبط النشاط التأمین للحفاظ على أموال المؤمن لهم من الضیاع، فقد ألزمت 

صادر في ال 375-09الدولة شركات التأمین أن ترفع رأسمال من خلال المرسوم التنفیذي 

ملیار دج عوضا عن  1حیث جعلت رأسمال التأمین على الأشخاص  2009نوفمبر  16

 500ملیار دج عوضا عن  2ملیون دج، أما شركات التأمین على الأضرار فأصبح  20

  .ملیون دج

ولقد تمیز سوق التأمین الجزائري بسیطرة كلیة نسبیا للشركات العمومیة 

)SAA ,CAAT ;CAAR,CASH( اجع إلى برنامج إنعاش الاقتصادي سنة ، وهذا ر

، والى تمیز الاقتصاد الجزائر )2009-2005(وبرنامج النمو الاقتصادي ) 2001-2004(

إذ تعد الفترة المثلى للأداء الاقتصادي مقارنة ) 2014-2001(بمرحلة التوسع المالي 

  .ض مالیةبالفترات السابقة ویرجع ذلك إلى ارتفاع أسعار النفط وما حققته من فوائ

وقطاع التأمین أحد آلیات تعبئة المدخرات لتمویل النشاط الاقتصادي، وذلك وفقا 

للأقساط التأمین التي تعمل على تجمع مبالغ نقدیة كبیرة التي تحتفظ بها شركات التأمین، 

بحیث توفر رأسمال جد كبیر وهام للإقتصاد الوطني بإستغلاله بطریقة مثلى لتحقیق دوره 

  .الاستثماري حتى یسهم في زیادة الناتج المحلي والى تمویل التنمیة الاقتصادیةالادخاري و 

وعلى العموم، فبالرغم من النمو المسجل في نشاط قطاع التأمینات الجزائریة خلال 

إلا انه لاحظ ضعف إسهام هذا  %0.0062والذي قدر بـــ ) 2014-2001(سنوات الدراسة 

  . عتقدات الدینیةراجع إلى ضعف الوعي التأمین والم

وللنهوض بقطاع التأمین الجزائري یجب تتبع سیاسة توظیف الأموال جیدة ومخطط لها 

مسبقا حتى یكون لها عوائد مالیة أكبر، وذلك بإعتماد على تنویع المحفظة الاستثماریة 

  .للشركة وإستغلال المدخرات أحسن إستغلال



 

 

 

 

 

   

  عامة خاتمة   
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دور المؤسسات المالیة غیر المصرفیة في تعبئة "دراستنا والموسومة بـلقد استهدفت 

الإجابة عن التساؤل الرئیسي الذي قمنا " المدخرات وتمویل التنمیة الاقتصادیة في الجزائر

بطرحه، والإجابة علیه من خلال الدراسة التطبیقیة على الاقتصاد الجزائري، وذلك بالإسقاط 

مالیة غیر مصرفیة في تمویل التنمیة الاقتصادیة من خلال على أحدى أهم المؤسسات ال

توفیر الموارد المالیة اللازمة لذلك من خلال تعبئة مدخرات وحدات الفائض المالي سواء 

  .  بالاختیار او الإجبار

 نتائج الدراسة: 

  : من خلال دراستنا هذه توصلنا لمجموعة من النتائج هي

 :نتائج الجانب النظري .أ 

التأمین إلى تكوین أموال طائلة، مستوجب علیها أن تستثمرها حتى تغطي تسعى شركات  -

إلتزاماتها المتوقعة مستقبلا، والى تنمیة أموالها عن طریق التوظیفات المالیة وتحقیق 

 مكاسب وعوائد من جراء الاحتفاظ بها إلى حین إرتفاع قیمتها ومن ثم إعادة بیعها؛

 .ین من وثائق فردیة وجماعیةتنوع أدوات تعبئة مدخرات شركة التأم -

تقوم شركات التأمین بتدعیم الائتمان عن طریق توظیف الأموال في السندات التي  -

 .تصدرها الدولة وتغطیة القروض العامة المساهمة في إستثمارات المشروعات العامة

إستعانة شركة التأمین بالخبراء والإحصائیین لدراسة المخاطر ومحاولة تجنب وقوعها مما  -

 .یضمن الاستقرار للمشاریع

النشاط التأمیني والنشاط الاستثماري هما ضروریان لشركة التأمین فكل منهما یكمل  -

الأخر ویعتمد علیه، فالأموال التي تحصلیها في صورة أقساط یتم اقتطاع جزء لتمویل 

 .الاستثمارات، وعوائدها تدعم النشاط التأمیني وتحول خسائره إلى أرباح

 :ب التطبیقينتائج الجان .ب 

لقد أدت الإصلاحات التي باشرتها السلطات المركزیة إلى إحداث تحول مرحلي من  -

إقتصاد مخطط مركزي إلى إقتصاد حر قائم على آلیات السوق الذي أثر على هیكل 



  عــامــة خــاتــمــة
 

-65- 
 

ملیار دج مقارنة  125.47سوق التأمین الجزائري ففي جانب الإنتاج نجد رقم الأعمال 

- 2001(ت، وهذا راجع إلى برنامج الإنعاش الاقتصادي بالسنوات ما قبل الإصلاحا

 ).2009- 2005(والنمو الاقتصادي ) 2004

والتي  2002تقید شركات التأمین بنسبة التوظیفات المالیة المحددة وفق القانون لسنة  -

ودائع %20من مجموع أموالها في السندات الحكومیة، و %50تفرض وجوب توظیف

مساهمة في رأسمال شركات  %15لعقار، إلى جانب على الأكثر سوق ا %10لأجل، 

وهذا یعني أن سوق ) السندات-الأسهم(أخرى، بالإضافة إلى تقیدها بالشكل التقلیدي

 .المالي الوطني لایزال في مراحله الأولى

بالرغم ) SAA ,CAAT,CAAR,CASH(ضعف الحصص السوقیة لشركات العمومیة  -

 .من سطرتها على السوق التأمینیة

في سوق التأمین في الجزائر راجع إلى إنعدام تسدید التعویضات والتي تستغرق  تدهور -

 . سنوات أو أكثر حسب المؤمن لهم 5مدة طویلة قد تصل إلى 

یلجأ قطاع التأمین لتوظیف عقارات بدلاً من التوظیف في السوق المالیة بسبب غیاب  -

 . سوق مالیة نشطة وذات فعالیة في الأداء

ت التأمین في تجمیع وتعبئة المدخرات قطاع العائلي بحیث لم ضعف مساهمة شركا -

بسبب نقص  2014-2001من إجمالي الادخار العائلي خلال الفترة  %2یتجاوز 

 .الوعي التأمیني

إن الأفكار السائدة لدى المجتمع باعتبار أن شركات التأمین هي مجرد وسیلة حمایة  -

  .لاقتصاد لمساهمتها في تنشیط الاستثماروتوفیر الأمن فقط، بل تعد ركیزة من ركائز ا

 اختبار الفرضیات: 

من خلال النتائج التي توصلنا إلیها في دراستنا سوف نحاول اختبار الفرضیتین التي تم     

  :وضعهما كإجابتین أولیتین على التساؤلین الواردین في الدراسة، وذلك على النحو التالي
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مین في عملیة تكوین رؤوس الاموال على تعمل مؤسسات التأ " :الفرضیة الأولى -

تحصیل الاقساط وكذا على توظیفها للحصول على العائد من أجل توفیر التمویل عن 

توصلنا إلى ان مؤسسات التأمین لم تبقى في نشاطها التقلیدي " .طریق الوساطة المالیة

ن المجالات، في التكوین الرأسمالي وإنما طورته إلى الاستثمارات المالیة في العدید م

 ؛وهذا ما ینفي فرضیتنا

یعد توظیف التكوین الرأسمالي لمؤسسات التأمین في الاقتصاد  " :الفرضیة الثانیة -

، نتیجة لضعف الأسواق "الجزائري هو أهم قناة تمویلیة للنشاط الاقتصاد الجزائري

سات المالیة وعدم نشاطها للمستوى الذي یسمح لها بتمویل الاقتصاد الوطني فإن مؤس

وهذا ما یثبت صحة التامین مارست نشاطها المالي في جانب التوظیفات المالیة لا غیر، 

 ؛فرضیتنا

 التوصیات: 

في ظل انفتاح سوق التأمین وإشتداد المنافسة تبقى شركات التأمین الجزائریة تشهد      

جملة من النقائص التي تجعلها دون مستوى التطلعات، وعلیه یمكن إدراج جملة من 

  :التوصیات

ضرورة رفع القیود التشریعیة المفروضة على نشاط التأمین لإعطاء شركات التأمین حریة  -

 .أكبر في عملیة تعبئة المدخرات وتوظیف الأموال لتمویل التنمیة الاقتصادیة

لتحسین أداء مستوى التأمین في الجزائر یجب على شركات زیادة الحملات الإعلانیة  -

أهمیة أنواع التأمین في حیاة الفرد والمجتمع، وذلك من خلال  والإعلامیة لتوضیح مدى

مجلات أو جرائد أو كتیبات، أو عقد ندوات تثقیفیة عبر جمیع وسائل الإعلام لتوعیة 

 .المجتمع بأهمیة العملیة التأمینیة ومدى الفوائد التي تعود علیهم من وراء ذلك

ن خلال الحفاظ على حقوقه ومصلحته إعادة بناء الثقة بین المؤمن لهم والشركة وذلك م -

العامة من قبل الشركة وتحسین مستوى الخدمات المقدمة، بالإضافة إلى التغطیة لكافة 

التعویضات والتسدید الفوري للمؤمن، وعدم جعل المؤمن مضطرا للجوء إلى القضاء 
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للحصول على حقه في التأمین، لان صناعة التأمین تصب في الإنتاج الوطني فیجب 

 .لاهتمام بمصلحة الفرد بدل عن الشركةا

زیادة تنوع الاستثمارات لشركات التأمین في مختلف مجالات یعمل على تحسین أداء  -

 .مستوى هذه الشركات ویزید من مساهمتها في الاقتصاد الوطني

على الحكومة الجزائریة تفعیل دورها في تخفیف معدل البطالة، وتحسین مستوى المعیشة  -

ك لان الأفراد الذین لا یقبلون على التأمین إذا كانوا في حالة عدم العمل للأفراد، وذل

 .وبالتالي عدم القدرة على الالتزام بتسدید أقساط التأمین

 آفاق الدراسة: 

یعد موضوع تمویل التنمیة الاقتصادیة وتعبئة المدخرات من المواضیع التي اسیل علیها      

ط هذین المتغیرین بمصادر أكثر تخصصا في مجال الكثیر من الحبر، لكن اذا ما تم رب

تعبئة الموارد المالیة وإعادة توجیهها من طرف هذه المصادر  لتمویل التنمیة قد یطرح عدة 

وجهات نظر، خاصة إذا كان الأمر یتعلق بمؤسسات قد كیفت نشاطها ویتعلق بالمؤسسات 

یصبح خصبا للدراسة، خاصة المالیة غیر المصرفیة ومنها مؤسسات التأمین، فإن الأمر 

بالنسبة لجوانب القصور في الدراسات السابقة ودراستنا هذه، وعلیه نقترح بعض الإشكالیات 

  : التي یمكن ان تصلح مجالا للدراسة ومن اهمها

 .تحلیل أسباب انخفاض مساهمة قطاع التأمین في سوق الأوراق المالیة الجزائري-1

فظة استثمارات المؤسسات المالیة غیر تحلیل العوامل المؤثرة على أداء مح-2

 .مصرفیة الجزائریة

  . النفط النشاط المالي للمؤسسات المالیة غیر المصرفیة بعد مرحلة-3
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  :ملخص

حد الوسائل الهامة لتعبئة تعتبر المؤسسات المالیة غیر المصرفیة جزءا هاما ومتكاملا من النظام المالي، وأ

المدخرات وعلى مساهمتها في العملیات الاستثماریة والتجاریة الحیویة للإقتصاد، وخاصة شركة التأمین التي 

الادخاریة في أنها مؤسسة ادخاریة تعبئ الموارد المالیة في شكل أقساط وتوظف في  المؤسساتتتمیز عن مختلف 

ء بالتزاماتها على أحسن وجه، ونلاحظ أن سوق التأمین الجزائري یواجه الیوم میادین تمكن شركة التأمین من الوفا

صاد السوق، وهذا ما جعلها تبحث عن قنوات جدیدة تاق تحدیات الانفتاح الاقتصادي في إطار تحول الجزائر إلى

مؤسسات كنموذج للمؤسسات التأمین إلى أي مدى تساهم : لتمویل التنمیة الاقتصادیة، وعلیه فالإشكالیة المطروحة

  .غیر المصرفیة في تعبئة المدخرات وتمویل التنمیة الاقتصادیة في الاقتصاد الجزائري؟

وحاولنا من خلال هذه الدراسة الإجابة على هذه الإشكالیة بتبیان قنوات تعبئة المدخرات وتمویل التنمیة  

ى أهمیة الادخار في شركة التأمین ووصولا إلى إستنادا إلى تحلیل واقع تعبئة المدخرات في الاقتصاد الجزائري وال

  .دورها في تمویل التنمیة الاقتصادیة

  .،شركة التأمین،تعبئة المدخرات، تمویل التنمیة الاقتصادیة: المفتاحیة الكلمات

  

 
 
 
Abstract 
Non-bank financial institutions are an important and integral part of the financial system 

and one of the important means of mobilizing savings and their contribution to the vital 
investment and commercial operations of the economy, especially the insurance company 

which is characterized from the various savings institutions as a savings institution that 
mobilizes financial resources in the form of premiums and employs in the fields enables the 
insurance company to fulfill its obligations to the best,We note that the Algerian insurance 
market is facing the challenges of economic openness in the context of Algeria's transition to 
a market economy, This is what made them looking for new channels for the financing of 
economic development, Accordingly problematique was further compounded: To what extent 
do insurance institutions contribute as a model for non-bank institutions in mobilizing savings 
and financing economic development in the Algerian economy? 

We have tried through this study,the answer to this problem by showing the 
mobilization of savings channels and financing for development based on the reality of 
mobilizing savings in the Algerian economy and the analysis of the importance of saving the 
insurance company through to its role in financing economic development 

Key words: insurance company, mobilizing savings, financing economic development. 
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 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنوات

 التغیر% الحصة المبلغ التغیر% الحصة المبلغ التغیر% الحصة المبلغ التغیر% الحصة المبلغ التغیر% الحصة المبلغ التغیر% الحصة المبلغ الفروع

تامین 

 السیارات
8 849 41,16 8,50 10268 31,67 15.8 12273 37,70 19.5 15179 42,45 23,00 18872 44,63 24 21082 44,74 12 

الأخطار 

 الصناعیة
6 254 29,09 11,30 15059 46,45 72.8 12529 38,49 3.9 13974 39,08 11,00 14828 35,07 6 16990 36,06 14,58 

 2,95 9,54 4495 10,72 10,32 4366 2,00 11,03 3943 2.2 12,36 4024 14.9 12,14 3936 16,40 16,00 440 3 النقل

الأخطار 

 الزراعیة
1 872 8,71 51,40 1217 3,75 -   15,90 1640 5,04 -14,6 583 1,63 -44,00 737 1,74 26 569 1,21 

-     
22,79 

تامین 

 الأشخاص
1 003 4,66 8,10 1148 3,54 14,80 1176 3,61 2.5 1736 4,85 48,00 2604 6,16 50 3045 6,46 16,93 

تامین 

القرص 

 الداخلي

83 - 51,20 370 - 240,50 274 - -25,9 83 - -69,00 228 0,54 175 311 0,66 36,40 

الموافقات 

 الدولیة
- - 13,20 422 - 65,00 639 - 54,3 260 - 0 651 1,54 150 628 1,33 

-       
3,53 

 56,54 100 47120 441,72 100 42286 %12 99 35758 %86 97 32555 %33,16 97,56 32420 %11,60 100 21501 المجموع
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 2010 2009 2008 2007 السنوات

 % الحصة المبلغ التغیر% الحصة المبلغ التغیر% الحصة المبلغ التغیر% الحصة المبلغ الفروع

 12 48,55 39644 16,32 45,06 35336 19,95 42,98 29566 16,45 45,05 24552 تامین السیارات

 7- 32,46 26506 10 36,39 28532 24,21 37,27 25641 14,36 35,65 19431 الأخطار الصناعیة

 1,5- 7,46 6092 6,87 7,89 6185 10,29 8,37 5760 14,94 9,48 5167 النقل

 18,48 1,51 1237 31,41 1,33 1044 27,37 1,04 716 8,61- 0,95 520 الأخطار الزراعیة

 24,65 8,79 7179 5,71 7,34 5759 34,93 7,89 5430 16,02 6,48 3533 الأشخاص تامین

 53,27- 0,45 364 7,57- 0,99 779 21 1,22 838 112,86 1,21 662 تامین القرص الداخلي

 17,86- 0,78 639 7,84- 0,99 778 24,07 1,22 839 1,43 1,17 637 الموافقات الدولیة

 24,5- 100 81661 54,9 100 78413 161,82 100 68790 167,45 100 54502 المجموع
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المبلغ  2014 2013 2012 2011 السنوات
 الاجمالي

 الحصة
 % الحصة المبلغ % الحصة المبلغ % الحصة المبلغ % الحصة المبلغ الفروع

 47,15 828 436 4,19 50,91 63879 16,85 52,59 61310 20,46 51,77 52466 10 49,44 43552 تامین السیارات

 0,34 965 317 18 33,34 41834 10,51 30,38 35424 10,87 31,63 32054 9,06 32,81 28909 الأخطار الصناعیة

 6,48 5708 النقل
-     

6,30 
5332 5,26 -6,58 5475 4,70 2,68 6497 5,18 18,66 70 420 7,60 

 2,17 069 20 17,08 2,61 3269 24,25 2,39 2792 38,19 2,22 2247 31,44 1,85 1626 الأخطار الزراعیة

 7,99 7043 تامین الأشخاص
-     

1,89 
7499 7,40 6,47 8034 6,89 7,13 8976 7,15 12 64 165 6,93 

 0,74 861 6 16 0,81 1017 64 0,75 876 21,31 0,53 535 21,15 0,50 441 تامین القرص الداخلي

 1,10 204 10 100- - 0 121 2,30 2679 48,1 1,20 1213 28,16 0,93 819 الموافقات الدولیة

 66,02 512 926 14,07- 100 125472 246,42 100 116590 138,82 100 101346 91,62 100 88098 المجموع
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