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 شكر وتقذٌر

 

 

 القوة والصبربأن منحني  امتنانوأشكر الله العمى القدير عمى توفيقو و 
المتواضع، كما أتقدم بجزيل الشكر وفائق التقدير إلى  ىذا العمل لإكمال

قدمو  وعمى ما عملىذا ال ىأستاذي الدكتور الفاضل "عطوى خالد" لإشرافو عم
الله أن يجعميا في ميزان  نسألقيمة  وتوجيياتوملاحظات معرفة و  من جيد

 حسناتو

كما يسرني أن أتقدم بالشكر لكل أساتذتنا الكرام ولكل من تعممنا عمى  
 .جيودىم المبذولة في سبيل العمم

خيرا أتقدم بالشكر لكل من ساندني وقدم لي يد العون من أجل إتمام ىذا أو 
 العمل من قريب أو بعيد
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مجتيد نصيب وثمرة النجاح تأتي من الصبر الطويل أىدي ىذه الثمرة  لكل

إلى: الذي عممني كيف يكون الصبر طريقا لمنجاح إلى الذي بذل جيد السنين 

 العزيز ي.. أبمن اجل أن أصعد سلالم النجاح ...

 إلى منبع العطف والحنان إلى من عممتني مدرسة الحياة ... أمي الحبيبة

 خوتيا  و يميج بذكرىم فؤادي ......إخوتي ي عروقي و ي فإلي من حبيم يجر 

 ي.... زملائنحن نشق الطريق لي رفقاء الدرب إلى من سرنا سويا و 

 .أساتذتي ..إلى جميعروفا من ذىب وكممات من درر......إلى من عمموني ح



 قائمة المختصرات

 

 

 :ًختصراخانًح ئقا

 
 

 القانون التجاري الجزائري ج.ت.ق
 القانون المدني الجزائري ج .م .ق
 ئريدينار جزا ج .د

 من الصفحة إلى الصفحة ص، ص
 صفحة ص

لمجميوريدددة  الجريددددة الرسدددمية . ج .جج. ر
 الجزائرية
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 حــــــــــــيقذي

 قد لتحقيقيا الأخير، وسعي ىذا رحاجات الإنساف وتطورىا عبر العصو  تزايدإف 
 ىـجيود توحيدلى اندفع الأشخاص إ ذلؾول، تمبية احتياجاتوعمى التعاوف بيدؼ  وحث

 عاوفالت ت صورة ىذاكانلذلؾ ، النجاح تحقيؽعف  ية تعجزفردال يـاتقدر  لكوف يـوطاقات
ما قد تحقؽ ، كونيا التي عرفتيا الشعوب منذ العصور الغابرة التجاريةالشركات ىي 

 أسموبأنجع  ات التجاريةالشركلذلؾ كانت ، لو عةاالجم ةفرد دوف مشاركعجز عنو الي
طاقاتيـ رؤوس الأمواؿ و  تجميعكونيا الوسيمة التي تساعد الأفراد عمى  ،ربحال لتحقيؽ

التنمية التي نص عمييا التعديؿ الدستوري تحقيؽ ح و اربالأ الحصوؿ عمى ةيبنالمختمفة 
 .1حينما نص عمى مبدأ حرية الاستثماربطريقة غير مباشرة  2020الجزائري لسنة 

وقد تزايدت  ،الدوؿ اتاقتصادي تنمية في لادورا ميما وفعا التجاري لاستثمارإف ل
 ستثماراتلااالأمواؿ و  جذب رؤوس في ميـال هدور بحكـ  أىمية الاستثمار في الدوؿ النامية

رؤوس  وائد مالية جيدة لأصحابؽ عيتحقو  ،الوطنيالاقتصاد  ريطو تتساىـ في  التي
شراكتيا مع القطاع  ؿمف خلار البنى التحتية وتطو  التكنولوجيا،نقؿ في  ، وتسيـالأمواؿ
يتلاءـ حتى  لاستثماراقانوف  تعديؿ إلى المشرع الجزائري تدفع غايات قدوىذه ال العاـ،

  .2مع السياسة الاقتصادية لمبلاد
الشركات التجارية باعتبارىا ألية للاستثمار في النظاـ القانوني أىمية  تتجسد

ساعد الراغبيف في تو  منيـ، نييفخاصة القانو ، و كونيا تعد مرجعا لمباحثيف يف الجزائري
عمى معرفة الأسباب التي تجعؿ الشركات  ات التجاريةشركال في إطار استثمار أمواليـ

كما  ،18-22ذي ظير في القانوف التجارية ألية مناسبة للاستثمار بمفيومو القانوني ال
لية ة كآالشركات التجاري قدموت الذيالفعاؿ  الدور خلاؿ مف أىمية ىذه الدراسة تظير

 ، الاستثمار تحقيؽىـ ىيكؿ قانوني يساىـ في أباعتبارىا لمشاريع الاستثمارية، ا نجازلإ

                                                             
 2020ديسػػػمبر  30الموافػػػؽ  1442جمػػػادلأ الأولػػػى  15المػػػؤرخ فػػي  442 -20، مػػػف المرسػػػوـ الرئاسػػػي 61المػػادة  1

، فػػػي الجريػػػدة الرسػػػمية الجميوريػػػة 2020يتعمػػػؽ باصػػػدار التعػػػديؿ دسػػػتوري المصػػػادؽ عميػػػو فػػػي اسػػػتفتاء أوؿ نػػػوفمبر 
 .16، ص 82الجزائرية الديمقراطية الشعبية العدد

اف ، مجمػة قاػايا معرفيػة، جامعػة زيػدور الشركات التجاريدة فدي دعدم اثسدتثمار الدوطني جماؿ بدري، وناس،لأحلاـ  2
 .01، ص 2020 ،02المجمد ، 03 العددعشور الجمفة، الجزائر 
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 ما إذاف المستثمرو  تعيؽالصعوبات التي قد ىـ المعوقات و أ إبرازأىميتيا في كما تكمف 
 .الشركات التجارية في إطار أمواليـ استثمروا

البحػػث فػػي ىػػذا  رغبػػةكانػػت لػػذلؾ بمػػا أف لكػػؿ مواػػوع أسػػباب أدت لمخػػوض فيػػو، 
 قػػػانوف تخصػػػص مجػػػاؿي فػػػ ينػػػدرج واػػػوع القػػػانوني الميػػػـ، أحػػػد أسػػػباب اختيػػػاره كونػػػومال

بموجػب  الاسػتثمار مواػوع حوليػا يػدور التػي التفاصػيؿ أىػـ معرفػة فػي الرغبػةو ، الأعمػاؿ
 معرفػة فػي ةمواوعيال أسباب الاختيار كما تتمثؿ ،قانونيالجانب ال مف الشركات التجارية

 بشػػكؿ الاسػػتثمار والتنميػػة تطػػوير سػػبيؿ فػػيالتجاريػػة  لشػػركاتا ور الفعػػاؿ الػػذي تؤديػػوالػػد
 .عاـ

 ئػػػرياز الج المشػػػرع أقػػػر الاقتصػػػادي عمػػػى المسػػػتولأ الأخيػػػرة ترالتطػػػو فػػػي أعقػػػاب ا
بما فييا قانوف الاستثمار، والقػانوف التجػاري،  الاستثمارالقوانيف المتحكمة في  مف مجموعة

فدي ضضدون ىدذه  تسداؤلمالأمدر الدذي دفعندا ل، مف القوانيف الأخػرلأوقانوف المالية وغيرىا 
اثسددتثمار فددي  الأسددباب التددي تجعددل مددن الشددركات التجاريددة  ليددة لتحقيددق عددن المقدمددة
 ؟، والصعوبات التي تعيقيا عن تحقيق ذلكالجزائر

 وتندرج تحت ىذه الإشكالية مجموعة مف التساؤلات الفرعية تمثمت في:
التػػي  مجػػالات أىػػـ مػػاىيو  التجاريػػة؟ع الاسػػتثماري لمشػػركات الطػػابمفيػػوـ  ىػػو مػػا
خصوصػػػػية الشػػػػركات  تتمثػػػػؿ فيمػػػػاو  ؟بموجػػػػب الشػػػػركات التجاريػػػػة فييػػػػا الاسػػػػتثماريمكػػػػف 

الشػػػركات التػػػي تمنػػػع  معوقػػػاتالمػػػا ىػػػي أىػػػـ و  ؟ةسػػػتثماريالا عالمشػػػاري فػػػي إقامػػػةالتجاريػػػة 
  ؟المشاريع الاستثمارية مف تحيؽالتجارية 
 منيػػا الأوؿ الفصػػؿ فػػي تنػػاوؿ، تخطػػة ثنائيػػة نقتػػرح التسػػاؤلاتذه عمػػى ىػػ للإجابػػة 

نيف المنظمػة او تطػور القػل تطػرؽال مػف خػلاؿ ،مبررات الاستثمار بموجب الشركات التجاريػة
 ريةالاسػػػػتثمامجػػػالات الحصػػػر و ، الأوؿالمبحػػػث  مشػػػركات التجاريػػػة لتشػػػجيع للاسػػػتثمارل

معوقػػػػات  يعػػػػال فالفصػػػػؿ الثػػػػاني  المبحػػػػث الثػػػػاني، أمػػػػا ة فػػػػيتجاريػػػػالشػػػػركات البموجػػػػب 
 اتقػعو م إلػى الأوؿالمبحػث فػي  مػف خػلاؿ التطػرؽ الاستثمار بموجػب الشػركات التجاريػة،

 يعػػػال ف المبحػػػث الثػػػاني أمػػػا ،يف الشػػػركات التجاريػػػة فػػػي الجزائػػػرسػػػتثمار المتعمقػػػة بتكػػػو لاا
 .ريةالمشروع الاستثماري التي تقوـ بو الشركات التجاب المتعمقة ستثمارالامعوقات 
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 المػػػني عمػػػى  المطروحػػػة التسػػػاؤلات عمػػػىالدراسػػػة فػػػي إجابتيػػػا لقػػػد اعتمػػػدت ىػػػذه 
ذات  يػة المنظمػةقواعػد القانونال والتتبػع وملاحظػة عمػى الاسػتقراء القائـالقانوني  قرائيالاست

كمػػا اعتمػػدت ىػػذه الدراسػػة مػػف جيػػة أخػػرلأ  ،انتقػػالا مػػف الجزئيػػات إلػػى الكميػػات بيػػا صػػمةال
 والأسػػس المبػػادئ والقواعػػد القانونيػػة لي القػػانوني القػػائـ عمػػى اسػػتنباطالاسػػتدلا المػػني عمػػى 

مف  مبررات الاستثمار بموجب الشركات التجارية واستخلاص صمة لتحديدالذات المعمومة 
 يػؽ المشػاريع الاسػتثماريةقتح المعوقات التي تمنع الشركات التجارية مػف أىـجية، وتحديد 
 .مف جية ثانية

مبػػػررات الاسػػػتثمار بموجػػػب الشػػػركات  تحديػػػد إلػػػى المواػػػوع ىػػػذا تيػػػدؼ دراسػػػةو 
معوقػػات أىػػـ  بيػػافو  الاسػػتثمار، المتعمقػػة بالشػػركات التجاريػػة فػػي مجػػاؿ الآليػػاتو  ،التجاريػػة

الصعوبات التػي تواجػو الشػركات التجاريػة مػف حيػث و الاستثمار بموجب الشركات التجارية 
إلػى  الوصػوؿ خػلاؿ مػف الشخصػية ؼار المعػ ءراثػلإو ، تكوينيا ونشاطيا كمشػروع اسػتثماري

 التشػريع فػيالشػركات التجاريػة بموجػب الاسػتثمار آليػات  تناولػت التػي سػاتراالدو  البحػوث
  .في ىذا المجاؿ زائريالج

بالمواػوع فػي  ةقػعمالمتمراجػع قمػة ال بحػثفػي ال تنااجيو التي الصعوبات  أبرز مفو 
فو ، بحػثالفي مجاؿ المتخصصة و  ،التشريع الجزائري  الاسػتثمارمواػوع  ناولػتت توجػد ا 

، اػػيؽ الوقػػػت أمػػاـ ىػػػذا المواػػوع الواسػػػع لؾكػػذو بايجػػػاز، تجاريػػة الشػػػركات ال إطػػار فػػي
والأصػؿ فػي  دارة وذلؾ بفرض حجـ مذكرة مسبؽد المفروض مف قبؿ الإيالق إلى بالإاافة

 .الإطلاؽ الفكر
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 :الأولانفصم 

 يثرراخ الاصتثًار تًىجة انشركاخ انتجارٌح

حػػديثا، بػػؿ ىػػو مت صػػؿ فػػي العمػػوـ  مواػػوعا لػػيسمواػػوع الشػػركات التجاريػػة  إف 
 09-22 التجػاري لقػانوفة فػي اتعػديلات جديػد تاػمف مع ذاؾ يمكف القػوؿ أنػو  القانونية،

ة ػػػػػػػالاقتصاديحياة التجارية و السريع لمتطور ال بسبب كة المساىمة البسيطةشر الذي أااؼ 
 شػػػكميا أو مواػػػوعيا حسػػػببتجاريػػػة الشػػػركات  وتعتبػػػر يػػػة،مالعم اتػػػػػػػػػػػػػػالاحتياجة ػػػػػػػػػػػػلتمبي
 ذات والشػػػركات التوصػػػية وشػػركات التاػػػامف شػػػركات تعػػد: )ؽ.ت.ج(544نص المػػػادة بػػ

 يػػنص لػػـ المشػػرع أف ونجػػد، شػػكميا بحكػػـ تجاريػػة المسػػاىمة وشػػركات المحػػدودة المسػػؤولية
 ،مواػػوعيا بحسػػب ةتجاريػػ شػػركة تعتبػػر لأنيػػا الأنػػواع ىػػذه اػػمف المحاصػػة شػػركة عمػػى

 ىميػػػةلأ بالإاػػػافة إلػػػى التعػػػديؿ الأخيػػػر الػػػذي أاػػػاؼ شػػػركة التوصػػػية بالأسػػػيـ البسػػػيطة،
تعتبػػر الشػػركات التجاريػػة و  ،1ةالاقتصػػادي عجمػػة التنميػػةغػػة فػػي دفػػع باللالشػػركات التجاريػػة ا

 ؿمػواأرؤوس و  الأفػرادـ مجموعػة كبيػرة مػف تاػ كونيػامف روافد الاقتصػاد الػوطني لمدولػة، 
 الأجنبيػػةفػػي شػػركة المسػػاىمة، لػػذلؾ فيػػي تسػػاعد عمػػى جػػذب الاسػػتثمارات  خاصػػة اليائمػػة

طػوؿ ركات التػي تعتمػد عمػى الاسػتقرار والتنظػيـ و الشػ أعمػاؿف العمؿ مف خلاليػا يػوازي لأ
، نقػػؿ الإنتػػاجالمبتكػػرة لزيػػادة  الأفكػػارظيػػور ممػػا يسػػاعد الاسػػتثمار مػػف خلاليػػا و حياتيػػا، 
الاسػتثمار بموجػب  تمواػوع مبػررا وتحميؿ لإثراءو ،نواحيفي جميع ال التكنولوجياالثروة و 

لقػػوانيف المنظمػػة لشػػركات التجاريػػة لتشػػجيع تطػػور ا إلػػى تطػػرؽال ت الدراسػػةارتػػ  الشػػركات
بموجػػب شػػػركة  إلالا يجػػػوز الاسػػتثمار فييػػا التػػي  الأنشػػطةو  ،)المبحددث الأول  سػػتثمارلاا

 .)المبحث الثاني  تجارية
 

                                                             
ديػواف المطبوعػات الجامعيػة، بػف عكنػوف، الجزائػر،  الثالثػة،، ط شدركات الأمدوال فدي القدانون الجزائدرينادية فاػيؿ،   1

 .19، ص 2008
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 :انًثحث الأول

 تطىر انقىاٍٍَ انًُظًح نشركاخ انتجارٌح نتشجٍغ نلاصتثًار

شػػػػيدت الشػػػػركات التجاريػػػػة تطػػػػورا موازيػػػػا لنمػػػػو الاكتشػػػػافات الصػػػػناعية والعمميػػػػة، 
 اسػتثمارية تنفيػذ مشػاريعجؿ الاقتصادي، مف أ يدافالمالقولأ في تكتؿ  إلىفظيرت الحاجة 
 ،غػػػػت إمكانيػػػاتيـ الماليػػػػة والفنيػػػػةد ميمػػػػا بمالأفػػػرا قػػػػدرات متطمبػػػات تحقيقيػػػػا كبيػػػرة تتجػػػػاوز
مشػػرع الجزائػػري لارؤوس الأمػػواؿ اليامػػة،  ذات شػػركاتال رتظيػػ اتالتطػػور ولمواكبػػة ىػػذه 
 ،1975 سػػنةصػػدور التقنػػيف التجػػاري الجزائػػري  فػػي ظػػؿالشػػركات التجاريػػة  نػػص عمػػى 

 ،الاستثمارو  التجارةحرية  مبدأ في ظؿلتشجيع الاستثمار  وتطورات إصلاحات عرؼ الذي
مػػف قيػػود القطػػاع ر تحػػر الو  ،إخاػػاع القطػػاع العمػػومي لقواعػػد القػػانوف الخػػاص مػػف خػػلاؿ

لمػػا تتػػوفر عميػػو  ىػػذا يرجػػعو  )المطمددب الأول ،1فػػتح الاقتصػػاد أمػػاـ القطػػاع الخػػاصو  العػػاـ
فػػي تفعيػػؿ فػػي توحيػػد الجيػػود والقػػدرة الماليػػة  اتصوصػػيوخ وسػػائؿمػػف  لتجاريػػةاالشػػراكات 

 )المطمب الثاني .  بع الاستثماري لمشركات التجاريةالطا والذي يحققو لاستثمارا

 :انًطهة الأول

 تطىر انقىاٍٍَ انجزائرٌح نتشجٍغ الاصتثًار

مػف بينيػا  ،عبر عػدة مراحػؿ نيف المنظمة لمشركات التجارية تطوراتوات القعرفلقد 
 ،خاصةبادرة المالالمجاؿ أماـ  تفتحلـ الموجو، بحيث لاقتصاد تبني الدولة لسياسة ا مرحمة

مػػف  أخػػرلأ ةحمػػومر ،  الفددرع الأول) 2لممجػػاؿ الاقتصػػادي الدولػػة التػػاـ احتكػػاروىػػذا نتيجػػة 
 وفييػا خلاؿ التوجو نحو انفتاح السوؽ مف خلاؿ تحريػر الاقتصػاد مػف قيػود القطػاع العػاـ،

 الثاني . الفرع) الاستثماراتجيت الدولة إلى تكريس مبدأ حرية 

                                                             
عػة أكمػي محنػد أولحػاج، ، كميػة الحقػوؽ والعمػوـ السياسػية، جاممحاضدرات فدي مدادة الشدركات التجاريدةعائشة عينوش، 1

 .01، ص2021البويرة، 
، مػػذكرة تنظدديم الشددركات التجاريددة بددين أحكددام القددانون التجدداري والقددوانين اثقتصدداديةمنيػػرة قاصػػب، عبيػػر عبيػػدي،  2

 .01، ص 2020جامعة آمحمد بوقرة، بومرداس، سية، ، كػمية الحقوؽ والعموـ السياأعماؿماستر، تخصص قانوف 
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 :انفرع الأول

 اخ فً يرحهح الاحتكار الاقتصادييؼانجح انًشرع نهشرك

مف  كعقد القانوف المدني أحكاـالتجارية امف  الشركات زائريلجمشرع الا نظـ لقد 
 1يمييػػا باعتبارىػػا عقػػد سػػواء كانػػت مدنيػػة أو تجاريػػة ومػػا 544والمػػواد  416 ةادمػػخػػلاؿ ال

التجػػاري  اػػمف أحكػػاـ القػػانوف ةالشػػركات التجاريػػمػػع المشػػرع الجزائػػري  تعامػػؿ، كمػا )أوث 
 715مكػرر إلػػى 715، والمػواد 715بمػػا فييػا )المػواد  842إلػى 544المػادة  مػفالجزائػري 

 (.)ثانيا (1492مكرر
 55-55أولا: تؼرٌف انشركاخ فً انقاَىٌ انًذًَ رقى 

الشػػركة " :بقولػػو( .جـؽ.) 416مػػف خػػلاؿ المػػادة الشػػركة  المشػػرع الجزائػػري عػػرؼ
مسػػاىمة فػػي نشػػاط لاعتباريػػاف أو أكثػػر عمػػى امقتاػػاه يمتػػزـ شخصػػاف طبيعيػػاف أو بعقػػد 

تحقيؽ مشرتؾ بتقديـ حصة مف عمؿ أو ماؿ أو نقد، بيدؼ اقتساـ الربح الذي قد ينت  أو 
قػد تنجػر  يخسػائر التػلا كمػا يتحممػوف مشػتركة.بموغ ىػدفا اقتصػادي ذي منفعػة  واقتصاد أ
 .3"عف ذلؾ

 55-55قى ثاٍَا: تقٍٍُ انشركاخ انتجارٌح فً انقاَىٌ انتجاري ر

 سػػنةالتقنػػيف التجػػاري الجزائػػري  فػػي ظػػؿالشػػركات التجاريػػة مشػػرع الجزائػػري لا قػػنف
 اقتصػػرت ىػػذه المسػػ لةو (، 840 إلػػى 544)مػػواد لا فػػيفػػي الكتػػاب الخػػامس منػػو  ،1975

ي شػػركة التاػػػامف وذات المسػػؤولية المحػػدودة وشػػػركة ىػػثػػة أنػػواع مػػػف الشػػركات لاى ثمػػع
 .4مةىالمسا

                                                             
 ر. ، يتاػػمف القػػانوف المػػدني، ج.1975سػػبتمبر  26الموافػػؽ  1395رماػػاف  20، مػػؤرخ فػػي 58 -75الأمػػر رقػػـ  1

 .1975سبتمبر سنة  30الموافؽ  1395رمااف  24، صادر في 78ج، العدد  ج.
، يتاػػػمف القػػػانوف التجػػػاري، 1975سػػػبتمبر سػػػنة  26الموافػػػؽ  1395رماػػػاف  20، مػػػؤرخ فػػػي 59-75الأمػػػر رقػػػـ  2

 .1975ديػسمبػر  19الموافؽ  1395ذو الحجة عاـ  16ادر ص 101ج.ر.ج.ج، العدد 
-57يعػػدؿ ويػػتمـ الأمػػر رقػػـ  1988مػػاي  03الموافػػؽ  1408رماػػاف 16مػػؤرخ فػػي  14-88القػػانوف  ،416المػػادة  3

، 18والمتاػػػمف القػػانوف المػػػدني، ج.ر.ج.ج، العػػػدد  1975سػػبتمبر  26الموافػػػؽ  1395رماػػاف  20المػػؤرخ فػػػي  58
 .750، ص 1988ماي  04

 .1384، ص 1358، المرجع السابؽ، ص 59-75، الامر رقـ 842إلى  544المواد  4



 موجب الشركددددات التجدددداريةالفصددددددددل الأول                                                      مبررات اثستثمار ب

 
7 

إذ شػػيدت الفتػػرة مػػا بػػيف  ،الشػػركات التجاريػػة عمػػى صػػراحةمشػػرع الجزائػػري لا نػػص
عمػػى احتكػػار الدولػػة  تقػػوـسياسػػة اقتصػػادية  عتمػػادا 1988 إلػػى غايػػة ج(.ت.)ؽ إصػػدار

التػػي  الػػنفطأزمػػة  لكػف بػػادرة الخاصػػة،مال أمػاـحيػػث لػـ تفػػتح المجػػاؿ ب ،الاقتصػػادي مجػاؿلم
سػػػة الاقتصػػػادية السياىشاشػػػة أوجػػػو القصػػػور و أظيػػػرت  1985بػػػدأت فػػػي منتصػػػؼ سػػػنة 

 القاػػػاء عمػػػػىالاقتصػػػػادي و  نفتػػػاحسياسػػػة الا تبنػػػػيمػػػف الاػػػروري  أصػػػػبححيػػػث  ،آنػػػذاؾ
 .1جاؿ الاقتصاديملفي االخاص و العاـ  يفبيف القطاع اتقو ر الف

 :انفرع انثاًَ

 اهتًاو انًشرع انجزائري تانشركاخ فً يرحهح حرٌح الاصتثًار

، شػػيدت القػػوانيف الجزائريػػة مرحمػػة احتكػػار الدولػػة لمقطػػاع الاقتصػػادي عػػلاوة عمػػى
القطػاع العمػومي لقواعػد  إخاػاعمرحمػة : منيػا ،لتكريس مبػدأ حريػة الاسػتثمارعدة مراحؿ 

، مرحمػػة  ثانيددا) قتصػػادي مػػف قيػػود القطػػاع العػػاـر الاتحػػر ، مرحمػػة ال أوثالقػػانوف الخػػاص)
 . ثالثا)القطاع الخاص أماـفتح الاقتصاد حرية الاستثمار و 

 انقطاع انؼًىيً نقىاػذ انقاَىٌ انخاص  إخضاعأولا: يرحهح 

سػػيما الشػػركات الخاصػػة،  لا، و قتصػػاديلاا حلاصػػلإى الػػإىػػـ القػػوانيف الراميػػة أمػػف 
عادةقتصادية و الالية المؤسسات قلانجد ما يسمى بقوانيف است  ويتصػدرىا ،قتصادالاىيكمة  ا 

التػي و  ،2قتصػاديةالاالمتامف القانوف التوجييي لممؤسسات العمومية  01-88القانوف رقـ 
لقواعػػػد فػػػي علاقتيػػػا مػػػع الدولػػػة مػػػف جيػػػة، و  الإدارةلمقواعػػػد المطبقػػػة عمػػػى  كانػػػت تخاػػػع

المؤسسػات ا جعػؿ نشػاط ىػذه مػ، مأخػرلأالقػانوف التجػاري فػي علاقتيػا مػع الغيػر مػف جيػة 
المعػدؿ و  04-88قػانوف كال، 3الخاصني مزدوج يشمؿ القانونيف العاـ و خاع لنظاـ قانو ي

                                                             
، تخصػص قػانوف خػاص، كميػة الحقػوؽ والعمػوـ السياسػية، جامعػة عبػد مطبوعدة مقيداس قدانون الشدركاتجاة طباع، ن 1

 .01، ص 2018الرحمف ميرة، بجاية، 
المتاػػػػمف القػػػػانوف التػػػػوجييي  1988جػػػػانفي  12ؿ الموافػػػػؽ  1408جمػػػػادلأ الأولػػػػى  22، مػػػػؤرخ 01-88القػػػػانوف  2

الممغى جزئيػا فػي بابػو الأوؿ والثػاني  ممغى ،1988جانفي  13، 02المؤسسات العمومية والاقتصادية، ج.ر.ج.ج، العدد
 .25-95بالأمر 

 ، مجمػة صػوت القػانوف، جامعػة الجيلالػيالقانون الواجب التطبيق عمى الييئدات العموميدة فدي الجزائدرخالد عطػوي،  3
 .816، ص 2021، 01، العدد08بونعامة خميس مميانة، الجزائر، المجمد 
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يحػػدد القواعػػد الخاصػػة  الػػذي القػػانوفو  ،ج(.ت.)ؽالمتاػػمف  59-75رقػػـ  للأمػػر مػػتمـال
ىػػػذيف القػػػانونيف تػػػـ  لاؿلػػػذي مػػػف خػػػا، و قتصػػػاديةلاا العموميػػػةعمػػػى المؤسسػػػات المطبقػػػة 
أشػػػكاؿ الشػػػػركات  حػػػدأ خػػػذ يحيػػػث لقواعػػػد القػػػانوف الخػػػػاص  القطػػػاع العمػػػومي  إخاػػػاع

 .التجارية الخاصة
 قٍىد انقطاع انؼاوقتصادي يٍ ر الاتحرثاٍَا: يرحهح ان

عػادة صػػياغة لإمرحمػة جديػػدة  انطػلاؽمػػع  الشػراكة،بالانفتػاح و  عرفػت ىػذه المرحمػػة
 التقسػػيـ خػػذاالػذي  19891قتصػػادي لمممكيػة العامػػة لمدولػة، حيػػث صػدر دسػػتورلاالمشػيد ا

اػماف وحمايػة الممكيػة الفرديػة، عمػى ص الػن إلػى، بالإاافة التقميدي لمممكية العامة لمدولة
 ، إلػػىالممكيػػات الخاصػػة دعيـالشػػركات وتػػ نشػػوءتعزيػػز  أ يسػػاىـ بشػػكؿ كبيػػر فػػيوىػػو مبػػد
 ،1988 الخاصػة قتصػاديةلاسػتثمارات االاالمتعمؽ بتوجيػو  25-88ر القانوف و صدجانب 

في  خصوصا ستثمارالا مبدأ حرية لذي كرس حؽا 10-90ض القر و  قانوف النقد رصدو و 
بفػػػتح  سػػمح كونػػو المػػاليلمنشػػػاط المصػػرفي و اـ احتكػػار القطػػاع العػػأزاؿ و  ،الجانػػب المػػالي

إمكانيػة مسػاىمة  ، وكػذالبنوؾ والمؤسسات المالية الأجنبية في الجزائرؿ افروع ومكاتب تمث
 .2الطرؼ الأجنبي في البنوؾ والمؤسسات المالية الخااعة لمقانوف الجزائري

 انقطاع انخاص أياوثانثا: يرحهح حرٌح الاصتثًار وفتح الاقتصاد 

، 3(ج.ت.)ؽالمتعمػػؽ بتعػػديؿ  08-93 المرسػػوـ التشػػريعير صػػدالمرحمػػة فػػي ىػػذه 
تعديؿ المواد أقر  ثحي، بورصة القيـ المنقولةبتداوؿ أسيـ الشركات التجارية  إمكانية فتحو 

ر و صػػػدمػػػع  زاةاو بػػػالم، المسػػػاىمة شػػػركة حكػػػاـب  تعمػػػؽت صػػػلاحاتإ 715 إلػػػى 259 مػػػف
 رو صػػد تػػـ الفتػرة ذات وفػػي، المنقولػة المتاػمف بورصػػة القػػيـ 09-93المرسػوـ التشػػريعي 
 احقيقيػ امنعطفػالذي يعتبػر و ، الممغى ستثمارالاالمتعمؽ بترقية  12-93المرسوـ التشريعي 

                                                             
المتعمػؽ بنشػر نػص تعػديؿ الدسػتور  1989فيفػري 28الموافػؽ  1904رجػب  22مػؤرخ فػي  18-89المرسوـ الرئاسي  1

 .1989مارس  01، 09ج، العدد .ج.ر.، ج1989فيفري  23الموافؽ عميو في استفتاء 
، مجمػػة الواقددع ومعيقدداتاثسددتثمار فددي الجزائددر فددي ظددل المحفددزات القانونيددة بػػولعراس،  عبػػد القػػادر ىػػاممي، سػػفياف 2

 .32، ص 2016، أكتوبر 03المركز الجامعي تندوؼ، الجزائر، العدد  مجاميع المعرفة،
يعػػدؿ ويػػتمـ الأمػػر رقػػـ  1993سػػبتمبر  25الموافػػؽ  1413ذي القعػػدة  03المػػؤرخ فػػي  08-93المرسػػوـ التشػػريعي  3

ج، العػػػدد .ج.ر.ج ،المتاػػػمف القػػػانوف التجػػػاري 1975سػػػبتمبر  26الموافػػػؽ  1395رماػػػاف  20المػػػؤرخ فػػػي  75-59
 .57ص ،03، ص 1993فريؿ أ 27، المؤرخ في 27
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  وىػذا ، 1خػواصال فمسػتثمريال أمػاـ مجػاؿقتصادي مف قيود القطاع العػاـ وفػتح الالا لمتحرر
ذلػػؾ  عمػػى عػػلاوة، 1996 كفمػػو دسػػتور مبػػدأ حريػػة التجػػارة والصػػناعة الػػذي نتيجػػة تكػػريس

 ،البسػػػػيطة التوصػػػػية فػػػػي شػػػػركة تثمػػػػتم ،التجاريػػػػة الشػػػػركات مػػػػف أخػػػػرلأ أنػػػػواع اسػػػػتحدث
 الشػػػخص ذاتو  المحػػػدودة المسػػػؤولية ذات الشػػػركة إقػػػرار يػػػتـ أف قبػػػؿ بالأسػػػيـ، والتوصػػػية
شػػػركة المحاصػػػة التػػػي ىػػػي شػػػركة و ، ج(.ت.)ؽالمعػػػدؿ  27-96مػػػر بموجػػػب الأ الوحيػػػد

، 2تعتبػر تجاريػة بحسػب شػكميا الأخػرلأا الشركات التجاريػة مب مواوعيا، بينستجارية بح
( 4مكػرر 799 إلى 796المواد  ) المعنوية فيالتجمعات المتمتعة بالشخصية  أااؼكما 

موجػػػب ب القػػػانوف التجػػػاري الجزائػػػري تعػػػديؿ تػػػـ ىابعػػػد .083-93 التشػػػريعي مػػػف المرسػػػوـ
الػػذي  097-22لقػػانوف ، وا206-15، والقػػانوف 025-05القػػانوف ، و 274-96 رقػػـ الأمػػر

مواصػمة تكييػؼ المنظومػة التجاريػة قاؿ بش نو وزير العدؿ ب ف ىذا النص ي تي في إطار: "
مع تطور التجارة وتوصيؿ إنشػاء شػركات تجاريػة مػف أجػؿ تمكػيف الشػباب حػاممي مشػاريع 

شراكيـ في التنمية الاقتصادية والاجتماعية لمبلاد   ."مف ت سيس شركاتيـ الخاصة وا 

                                                             
مذكرة ماستر، قسـ مالية ت مينات  ،2102-0551تطور اثستثمار الأجنبي في الجزائر خلال الفترة سياـ سعداوي،  1

 .41، ص 2013ـ الاقتصادية والتجارية، جامعة العربي بف مييدي أـ البواقي، وتسيير المخاطر، كمية العمو 
 .03عائشة عينوش، المرجع السابؽ، ص  2
 ، إصدارات مخبر السياساتشرح القانون التجاري الجزائري الأعمال التجارية التاجر المحل التجاريالأزىر لعبيدي،  3

 .15، ص 14، ص 2022طبعة منصور الوادي، الجزائر، م ،العامة وتحسيف الخدمة العمومية في الجزائر
المػؤرخ فػي  59-75، يعػدؿ ويػتمـ الأمػر رقػـ 1996ديسػمبر  9الموافؽ  1417رجب  28المؤرخ في  27-96الامر  4

، 77.ج.ج، العػػػددروف التجػػػاري، المعػػدؿ والمػػػتمـ، ج.والمتاػػػمف القػػان 1975سػػبتمبر 26الموافػػػؽ  1395رماػػاف  20
 .08، ص 04، ص 1996ديسمبر  11

سػػبتمبر سػػنة  26ؤرخ فػي المػػ 59-75يػتمـ الأمػػر رقػـ ، يعػػدؿ و 2005فبرايػر سػػنة  6رخ فػػي مػؤ  02-05القػانوف رقػػـ  5
 المتامف القانوف التجاري.و  1975

 59-75يعػدؿ ويػتمـ الأمػر رقػـ  2015ديسػمبر  30الموافؽ  1437ربيع الأوؿ عاـ  18مؤرخ في  20 -15القانوف  6
 .05، ص 2015ديسمبر  30 ،71المتامف القانوف التجاري، ج.ر.ج.ج، العدد  1975سنة  سبتمبر 26المؤرخ في 

-75، يعػدؿ ويػػتمـ الأمػر رقػػـ  2022مػػايو سػنة  05الموافػؽ  1443شػواؿ عػػاـ  04مػػؤرخ فػي  09-22قػانػػوف رقػػػـ  7
 .والمتامف القانوف التجاري 1975سبتمبر سنة  26الموافؽ  1359رمااف عاـ  20المؤرخ في  59
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 :ة انثاًَانًطه

 أصثاب الاصتثًار تًىجة انشركاخ انتجارٌح

 التحػػديات عػدة إجػػراءات قانونيػػة لمواجيػػةالمشػػرع الجزائػػري لمشػػركات التجاريػػة  مػنح
، مشػاريعلاإنجػاز عمػى  الماليػةىداؼ اقتصػادية لتعزيػز قػدرتيا وصوؿ إلى ألا المختمفة بغية
 شخصػػػا معنويػػػا باعتبارىػػػا الخصوصػػػيات التػػػي تميػػػز الشػػػركات التجاريػػػة إلػػػى وىػػػذا يرجػػػع

 مجػالات فرات الشركات التجارية مكانتيا الاقتصادية في الواقػع فػي عػدة،  الأولالفرع )
 الميدانيػػػة، فسػػػمحت الخبػػػرة التػػػاـ لممشػػػاريع حتكػػػارالا اعػػػادة النظػػػر فػػػيب ةسػػػمح لمدولػػػ ممػػػا

 تحوزىػػا التػػي والوظيفيػػة القانونيػػة لأليػػاتا مػػف خػػلاؿمػػف إثبػػات فعاليتيػػا  التجاريػػة لمشػػركات
 (.الفرع الثاني)

 :انفرع الأول

 ايؼُىٌ ادور انشركاخ انتجارٌح فً الاصتثًار تاػتثارها شخص

 خػػلاؿ دورىػػا فػػيمػػف  ،اىفر ة كبػػرلأ فػػي الوقػػت الػػالشػػركات التجاريػػة أىميػػ تكتسػػب
ولويػػات ك و  ورفػػع معػػدلات الإنتػػاج، ةالاقتصػػاديوتحقيػػؽ التنميػػة لاسػػتثمار ا مسػػتولأتحسػػيف 

تتػػػػوفر عميػػػػو مػػػػف لمػػػػا  وجػػػػذب الاسػػػػتثمارات ةنافسػػػػمالقػػػػادر عمػػػػى  صػػػػادأساسػػػػية لبنػػػػاء اقت
تحقيػػػؽ  ،)ثانيدددا (، وخصوصػػػية تكػػػويف رأس المػػػاؿأوث) يػػػةدخار اخصوصػػػيات اقتصػػػادية و 

 (. رابعا)التحكيـ والتسوية القاائية  إلى(، وخصوصية المجوء اثال)ثالربح 

 أولا: خصىصٍح انشركاخ يٍ انجاَة الاقتصادي 

مكانيػػات و  وسػائؿ بمػا لػػدييا مػفتجاريػػة ال قػوـ الشػركاتت داريػػة، بو  ماليػةا   أىػػـنشػاء اا 
فػػػي تعزيػػػز  دورىالػػػالاقتصػػػادية مػػػف جيػػػة، و  نظػػػرا لقػػػدرتيا ،الصػػػناعية والتجاريػػػةالمشػػػاريع 

ة واسػعة مػف المسػاىميف واسػتثمارىا فػي مشػاريع كبيػرة حمػف شػري الادخػاريتعبئة الفائض و 
 يعػػزز خصوصػػيتياا مػػإلػػى الاسػػتثمار  مػػعتلمجفػػي اتوجيػػو الفػػائض الادخػػاري  مػػف خػػلاؿ
 .1مف جية ثانية الادخارية

 
                                                             

 .185ص  المرجع السابؽ، ،أحلاـ أوناس، جماؿ بدري 1
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 خصوصية الشركة من الجانب اثقتصادي :0
معنػػػوي و  قػػػانوني شػػػخص كونيػػػا ،ةاقتصػػػاديخصوصػػػية التجاريػػػة بالشػػػركات  تتميػػػز

فيمػا يتعمػؽ الحديثػة  التكنولوجيػا، فالا عف التقنيات ماديةلمالية والا يااتإمكان تقدـ، ؿتقمس
 خصوصػػػياتياتعػػػد وحػػػدة اقتصػػػادية ميمػػػة بسػػػبب ، و الاسػػػتراتيجية الكبػػػرلأالمشػػػاريع ببنػػػاء 
الأىػػداؼ و الأسػػاليب  باتبػػاع الاقتصػػادينمػػو الؽ يػػتحق بمسػػاىمتيا فػػي ،1الإنتاجيػػةو  الماليػػة

 .زيادة الإنتاج وتحقيؽ الربحو  لتعزيز مكانتيا ، فيي تسعىالمحددة والحرص عمى تحقيقيا
 اثستثمارية  اثدخار خصوصية الشركات :2

 الاسػػتثمارية الشػػركات ومػػف خلالػػ ػػػػدؼتي، تمػػػعلمجاو  دفػػرالألأىميػػة كبيػػرة دخػػار للا
إلػى توليػد  يؤدي ماب في المجتمع تعظػيـ القػدرات وتعزيػز الادخار مف خلاؿ، الػػربح تحقيؽ

ارات ترشػػػيد القػػػر  لؾوكػػػذ ،سػػػتثمارلادخػػػار إلػػى الاالمػػػداخيؿ وزيػػػادة الفػػػائض الموجػػػو مػػػف ا
وفػػي  ،يةر الاسػػػتثما المشػػاريع وتوجيييػػػا لتمويػػػؿ لوحػػػدات الاقتصػػاديةا سػػػتثمارلا التوظيفيػػة

 .2المساىمة نسػب أساسعمػى  الأخيرةفانػو يػتـ توزيػع ىػذه  الأرباححالػة تحقيػؽ 
 انشركاخ انتجارٌح س يالثاٍَا: خصىصٍح رأ

لأصػػػؿ لكػػػف بعػػػد تعػػػديؿ  وىػػػو ا دوف رأس مػػػاؿوجػػػود ليػػػا  ف الشػػػركات التجاريػػػة لاإ
 ورأسػػػػماؿ ،د راس مػػػاؿ شػػػػركة المسػػػاىمة البسػػػػيطةلػػػػـ يحػػػػد 2022 سػػػنة تجػػػػاريالقػػػانوف ال

عػػاـ لػػديوف الشػػركة، يعتبػػر اػػماف  لادج وىػػو  01لمسػػؤولية المحػػدودة اقػػؿ شػػركات ذات ا
أمػػػػا بالنسػػػػبة لشػػػػركات الأشػػػػخاص تكػػػػوف المسػػػػؤولية تاػػػػامنية لمشػػػػركاء وتمػػػػس الأمػػػػواؿ 

 العػػاـ اػػمافالىػػو و الشػػركة  أىػػـ مصػػادر تمويػػؿ يعتبػػر راس المػػاؿو  ،الشخصػػية لمشػػركاء
تكػػوف ي، و لمشػػركات التجاريػػة عمومػػا دافعػػةيعػػد القػػوة ال، و 3المسػػاىمة لػػديوف الشػػركة الفعمػػيو 

                                                             
 .186، ص السابؽالمرجع وناس، جماؿ بدري، لأحلاـ  1
، مجمػة الاقتصػاد الجديػد، جامعػة الجلالػي بػو العوامدل المدؤثرة عمدى اثدخدار العدائمي فدي الجزائدرمحمد أمػيف بربػري،  2

 .206، ص 205، ص2014، 01، المجمد10نعامة خميس مميانة، الجزائر، العدد 
، الطبعػػة الثالثػة، مجمػػع الأطػرش لمكتػػاب المتخصػص، تػػونس، الوسدديط فددي قددانون الشدركات التجاريددةأحمػد الػورفمي،  3

 .117، ص 2015
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العينية التي يقدميا المساىموف لمشركة ويتـ ذكره في عقػدىا و  مجموع الحصص النقديةمف 
 .1فعمييا القانو  تبعا للإجراءات التي نص الت سيسي ولا تجوز زيادتو أو تخفياو إلا

اشػػترط المشػػرع  ،الحجػػـة يػػر الشػػكؿ النمػػوذجي لممشػػروعات كب المسػػاىمةتعػػد شػػركة  
فػي  جد 5.000.000رأس ماؿ قدره  93-08المرسوـ التشريعي  مف 594بمفيوـ المادة 

 دينػػػار إذا لػػػـ يكػػػف ىنػػػاؾ لجػػػوء عمنػػػي 1.000.000العمنػػػي للادخػػػار و لمجوءبػػػاالت سػػػيس 
 .072مساىميف عف  ؿ عددلا يقواف  يقسـ رأس الماؿ إلى أسيـ للادخار

 ثالثا: تحقيق الربح أساس إنشاء الشركات التجارية
، مشػتركةالنفعػة الم ىػداؼ ذاتالأوبمػوغ  ربحالػقيػؽ تحإلى التجارية  الشركات تيدؼ

رؽ فػال فعػ اجػتان الػربحىػذا يكػوف و ، 3ج(.ـ)ؽ. مفالمعدلة  416المادة  وىذا ما قات بو
 القػػػػروضمػػػػنح ب الشػػػػركات نفقػػػػاتوتتجسػػػػد الشػػػػركة، الإجماليػػػػة  نفقػػػػاتالو  يػػػػراداتالإ بػػػػيف

 أمػػا، اقػػدميتالتػػي  نشػػاطاتالتػػدخؿ فػػي التػػي مختمفػػة العقػػود ال ابراـبػػو  الأمػػواؿو  يةالاسػػتثمار 
  4.الأرباحتحقيؽ  بيدؼ مشركاتالنشاط الاستثماري ل ؿمف خلا ففيي التي تتكو  الإرادات

 والاختصاص انقضائً انجزائري انتجاري كٍىراتؼا: انتح

 الاسػػػػتثماريةلػػػػػحؿ الػػػػػمنازعات  التحكػػػػيـ التجػػػػاري مػػػػف أىػػػػـ الطػػػػػرائؽ البديمػػػػةيعتبػػػػر 
بػػػيف كمػػا يعػػػود الاختصػػاص لمقاػػػاء الجزائػػري فػػػي النزعػػات القائمػػػة ،  التجاريػػػةلمشػػركات 

ف المػػػػواد حيػػػػث تطػػػػرؽ المشػػػػرع لمتحكػػػػيـ الػػػػدولي مػػػػ سػػػػتثمر الأجنبػػػػي والدولػػػػة الجزائريػػػػةالم
 مف قانوف الإجراءات الإدارية والمدنية . 1060الى 1039

                                                             
 .191المرجع السابؽ، ص  ،وناس، جماؿ بدريأأحلاـ  1
 .05، ص السابؽالمرجع  ،93-08رقـ ، المرسوـ التشريعي 594المادة  2
، يعػدؿ ويػتمـ الامػر 1988مػايو  3بتػاري   1408رماػاف  16مؤرخ فػي  14-88دلة، بالقانوف رقـ المع 416المادة  3

ص  ،1988مػػاي  04، 18ج، العػػدد.ج.روالمتاػػمف القػػانوف المػػدني، ج. 1975سػػبتمبر 26المػػؤرخ فػػي  59-75رقػػـ 
750. 

مػة البحػوث فػي العمػوـ الماليػة ، مجسياسة توزيع الأربداح كلليدة لحوكمدة الشدركاتعبد القادر بريش، عيسى بػدروني،  4
 .141، ص2016، 02والمحاسبية، جامعة محمد بواياؼ المسيمة، الجزائر، العدد 



 موجب الشركددددات التجدددداريةالفصددددددددل الأول                                                      مبررات اثستثمار ب

 
13 

 التجارية مشركاتل اثستثمار اتنزاعوسيمة لتسوية التجاري التحكيم  :0

سػتثمار لتسػوية الاعقػود  فػي تنازعةلما الأطراؼالتحكيـ أىـ وسيمة تمج  إلييا ر بعتي
العدالػة  حقػؽي أفمتحكػيـ لمكػف ي تكوف فييا الدولة طرفػا، حيػث التينزاعيـ، خاصة العقود 

يسػػػتبعد المجػػػوء لؾ ذلػػػو سػػػتثمر الػػػذي تكػػوف جنسػػػيتو أجنبيػػػة، مخاصػػػة ال، و فيالطػػػرف الحلصػػ
خوفػػو مػػف أف تكػػوف ىػػذه  وبالتػػاليح دولتػػو، مماػػيفة خوفػػا مػػف ميمػػو لصػػلقاػػاء الدولػػة ال

 قػد تػيال المطولػة خوفو مػف إجػراءات التقااػي كذلؾآف واحد، و  فيخصما وحكما  الأخيرة
النػزاع نظػرا  فػيالفصػؿ  فػيالسػرعة  التحكػيـ حقػؽي حيػث، 1بمصػالحو الإاػرار لػىتؤدي إ
تعتبػر أىػـ المبػررات التػي تػدفع أطػراؼ النػزاع وىػذه الميػزات  يف،كمػالمحخصص تلكفاءة و 

  .2خاص بشكؿ الاستثمارعف مختمؼ العقود و  شئةالنا لمجوء إليو لتسوية نزاعيـ
 المتاػػػمف 09-08القػػػانوف رقػػـ  فػػيي الػػػدولي التحكػػػيـ التجػػار  إلػػىتطػػرؽ المشػػػرع 

القػانوف رقػـ كمػا تطػرؽ  ،10603 إلى 1039في المواد  والإدارية المدنية الإجراءاتقانوف 
يخاػػػع كػػػؿ  فػػػي مفيوميػػػا جػػػاء يالتػػػ 12 المػػػادة فػػػي الاسػػػتثمار بترقيػػػة المتعمػػػؽ 22-18

الدولػة الجزائريػة  صػادقت عمييػا الأطراؼمتعددة  أومالـ توجد اتفاقيات ثنائية  خلاؼ ناجـ
اتفػػاؽ بػػيف الوكالػػة المػػذكورة فػػي  إبػػراـ أوبالمصػػالحة والوسػػاطة والتحكػػيـ،  أحكاميػػاتتعمػػؽ 
 إلػػػىبػػػالمجوء  الأطػػػراؼالمسػػػتثمر، تسػػػمح ، التػػػي تتصػػػرؼ باسػػػـ الدولػػػة أدنػػػاه 18المػػػادة 
المركػز الػدولي لفػض  أنشػ تي تػمػف اتفاقيػة واشػنطف ال 12 ، وحسػب نػص المػادة4التحكيـ
ولػػػو لػػػـ  إلػػػى التحكػػػيـ التجػػػاري الػػػدولي فػػػي نزاعػػػات الاسػػػتثمار الإحالػػػة الاسػػػتثمار نزاعػػػات

 .يتامف العقد الاستثماري اتفاقية التحكيـ
 

                                                             
مجمػة الحقػوؽ والعمػوـ السياسػية، ، اتفاق التحكيم التجاري الدولي في التشريع الجزائري دراسدة مقارندةفاطمة شعراف،  1

 .16 ، ص2016، ديسمبر 02زائر، العدد المركز الجامعي احمد بف يحي الونشريسي تيسمسيمت، الج
، مجمػػة العمػػوـ القانونيػػة والاجتماعيػػة، مبددررات المجددوء إلددى التحكدديم لتسددوية منازعددات عقددود اثسددتثماراحمػػد حريػػر،  2

 .1634، ص 2022، مارس 01العدد  ،07جامعة زياف عاشور الجمفة، المجمد 
، يتامف قػانوف الإجػراءات المدنيػة والإداريػة، 2008ايرفبر  25الموافؽ  1429صفر  18مؤرخ في 09-08قانوف رقـ  3

 .90، ص 2008أبريؿ  23، 21ج.ر.ج.ج، العدد 
ر  ، يتعمػػؽ بالاسػػتثمار ج.2022يوليػػو سػػنة  24الموافػػؽ  1443ذي الحجػػة عػػاـ  25مػػؤرخ فػػي  18-22قػػانوف رقػػـ  4

 .2022يوليو  28المؤرخة في  50رقـ 
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 الأجنبي اثستثمارالتسوية القضائية لمنازعات  :2
يخاػع كػؿ خػلاؼ نػاجـ ": عمى ما يمي 18-22 رقـ مف القانوف 12المادة  نصت

والدولػػػػة الجزائريػػػة يتسػػػػبب فيػػػػو  الأجنبػػػيف المسػػػػتثمر عػػػف تطبيػػػػؽ أحكػػػاـ ىػػػػذا القػػػانوف بػػػػي
اتخذتػػػو الدولػػػة الجزائريػػػة فػػػي حقػػػو، لمجيػػػات القاػػػائية  إجػػػراءيكػػػوف بسػػػبب  أوالمسػػػتثمر 

مػػػف ىػػػذا الػػػنص أف القاػػػاء الجزائػػػري ىػػػو صػػػاحب  تخمصنسػػػ ،1"الجزائريػػػة المختصػػػة...
اعػات نز و ، جنبػيالأي حػؿ النزاعػات الناشػئة بػيف الدولػة والمسػتثمر فػ الأصػيؿ الاختصػاص

    المػػػادة ولاكػػػف بموجػػب ، ةتػػدخؿ الدولػػ عػػػف الناشػػئة النزاعػػات أو ،رمالناشػػئة بسػػبب المسػػػتث
تحيػػؿ كػػػؿ منازعػػات الاسػػتثمار لمػػدوؿ الأعاػػاء فػػي ىاتػػػو  التػػي مػػف اتفاقيػػة واشػػنطف 12

التػػػػي صػػػػادقة عمييػػػػا الجزائػػػػر لفػػػػض  لممركػػػػز الػػػػدولي لفػػػػض نزاعػػػػات الاسػػػػتثمار الاتفاقيػػػػة
لكػػوف الاتفاقيػػات  التحكػػيـ يػػةاتفاقالعقػػد الاسػػتثماري  ولػػـ يتاػػمفحتػػى  تثمارمنازعػػات الاسػػ

  .تسمو عمى القانوف

 :انفرع انثاًَ

 الأنٍاخ الاصتثًارٌح نهشركاخ انتجارٌح

 الواقػػػع فػػػي عػػػدة عمػػػىتيػػػا الاقتصػػػادية الشػػػركات التجاريػػػة مكان اليػػػوـ فراػػػتلقػػػد 
فػي تعزيز مكانتيا ودورىا تتيح ليا لتي الأليات امنحيا العديد مف  قد ف القانوفلأ ،مجالات

(، )ثانيدددددا (، الودائػػػػػع المصػػػػػرفيةأوثالتجمعػػػػػات الاقتصػػػػػادية ) :يػػػػػامن نػػػػػذكرو ، الاسػػػػػتثمار
 (.ثالثاالقروض)و 

 أولا: تجًغ انشركاخ انتجارٌح آنٍح نتحقٍق الاصتثًار 

 04مكػػػػػرر 799 لػػػػػىإ 796 وادنػػػػاوؿ المشػػػػػرع تنظػػػػػيـ التجمعػػػػات مػػػػػف خػػػػػلاؿ المػػػػت
يجػػوز لشخصػػيف عمػػى أنػػو:  796نصػػت المػػادة حيػػث  ،ج(.ت.فػػي )ؽ المنصػػوص عمييػػا

معنوييف أو اكثر أف يؤسسوا فيمػا بيػنيـ كتابيػا، ولفتػرة محػدودة تجمعػا لتطبيػؽ كػؿ الوسػائؿ 
ىػػذا النشػػػاط  الملائمػػة لتسػػييؿ النشػػاط الاقتصػػادي لأعاػػائيا أو تطػػويره و تحسػػيف نتػػائ 

يتمتع التجمػع بالشخصػية المعنويػة  تجمعفنصت عمى أف ال مكرر799 المادة أما و"،تنميتو 

                                                             
 .07ص ، السابؽ، المرجع 18-22قانوف رقـ ، 12المادة  1
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 يحػػػدد العقػػػد الخااػػػعاري  تسػػػجيمو فػػػي السػػػجؿ التجػػػاري، و وبالأىميػػػة التامػػػة ابتػػػداء مػػػف تػػػ
 .1مواوعوللإشيار القانوني شروط التجمع و 

 مػػورالأعمػػى رأس المجمػػع فقػػط عمػػى  يقتصػػر تػػدخؿ الشػػركة القاباػػة التػػي تػػ تي 
 الأىػداؼمػف اجػؿ بمػوغ  عمؽ بتقاسػـ المعرفػة والفػرصسيما فيما يتلا  ،ستراتيجيةالااليامة و 

 2الاستثمارية المشتركة.

 ثاٍَا: اػتًاد انشركاخ ػهى انىدائغ انًصرفٍح نتًىٌم الاصتثًاراخ 

مػػف  البنػػوؾ التجاريػػة، تعتمػػد عمييػػا المػػوارد التػػيمػػف أىػػـ  المصػػرفيةالودائػػع تعتبػػر 
 التػي غالبػا مػا تسػتخدمياعموميػة، مؤسسػات اللوات الشػركاو  الأفػرادمػدخرات لا جميعخلاؿ ت

ويػػؿ مت ي، كمػا تسػػاىـ فػوآجاليػػاأنواعيػا  ؼختمػبمقػػروض الو  ئتمانيػةلاا تسػػييلاتال حمػن فػي
 لمشػػػػركاتموكػػػػة لمدولػػػة و ملماقتصػػػادية لاالقطاعػػػػات او نشػػػطة الأ ؼتمػػػػخم يفػػػ سػػػتثماراتلاا
ف والمسػتمـ مػف الفػرؽ بػيف سػعر الفائػدة المػدفوع لممػودعي الأربػاحليػا حقػؽ ت نيا، لأاصةخال

، بنػػوؾلنشػػاط اعمػػى  ثريؤ سػػحجػػـ الودائػػع  يفػػ ضانخفػػا فػػ ف أي تػػاليالوب ،مػػف المقتراػػيف
 الأساسػيةالركيػزة  اكونيػ، بشكؿ مباشر الائتماف حمنيتيح الرئيسي الذي  الموردتعتبر لأنيا 

  3.قتصادالا نميةتل
 انقروض آنٍح يُاصثح لاصتثًار انشركاخ انتجارٌح  ثانثا:

فػػػي سػػػبيؿ ذلػػػؾ يمجػػػ  و ، الاسػػػتثماري وعر مشػػػالويػػػؿ إلػػػى تمالتجػػػاري  لنشػػػاطا يحتػػػاج
مػف قػانوف  68المػادة  تػنص ،المصػرفي قػرضال عػف طريػؽمبنوؾ لمحصوؿ عمى التمويػؿ ل

ما ىي إلا منح المقترض مبمػ  مػف المػاؿ عمػى أف  :4عممية القرضف أعمى  النقد والقرض
مقابػؿ نسػبة متفػػؽ عمييػا مسػبقا فػػي  يمتػزـ بػرده فػػػي المػػدة الزمنيػة المتفػػؽ عمييػا، وكػؿ ذلػػؾ

                                                             
 .11، ص المرجع السابؽ-08 93، المرسوـ التشريعي 04مكرر 799، 796 وادالم 1
مفيػػػدة لمػػػزري، ىيكمػػػة مجمػػػع الشػػػركات فػػػي التشػػػريع الجزائػػػري، المجمػػػة الجزائريػػػة لمحقػػػوؽ والعمػػػوـ السياسػػػة، المركػػػز  2

 .202، ص2020 ،01، العدد 05 الجزائر، المجمدالجامعي احمد بف يحي الونشريسي تيسمسيمت، 
، دراسة مقارنة بيف بنؾ سوسيتي استراتيجيات جذب الودائع في البنوك الجزائرية وأثرىا عمى نشاطيااوصغير،  ةالويز  3

جنراؿ الجزائر والبنؾ الػوطني الجزائػري، مجمػػة الاسػتراتيجية والتنميػػة، جامعػة عبػد الجميػد ابػف بػاديس مسػتغانـ، الجزائػر، 
 .91، ص 2018، 51، العػػػدد08المجمد

، يتعمػػػػؽ بالنقػػػػد والقػػػػرض، 2003غشػػػػت سػػػػنة  26لموافػػػػؽ  1424جمػػػػادلأ الثانيػػػػة  27المػػػػؤرخ فػػػػي  11-03الامػػػػر  4
 .21، ص 03، ص 2003غشت  27، 52ج.ر.ج.ج، العدد 
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وتشكؿ ىذه النسبة ما يسمى بالعوض، وىو شرط أساسي لالتزاـ البنؾ ويتـ  ،1عقد القرض
أو بتسػديد العمولػة، ولمعػوض  أداء العوض في ظؿ عممية القػرض مػف خػلاؿ دفػع الفائػدة 

القػرض عمميػة بتمييػز  مكانا جوىريا في عمميػة القػرض حيػث يسػمح وجػوده فػي مثػػؿ ىكػػذا
 يكػوف بفائػدة الاسػتثناء ،البنكي عف القرض المدني الذي عادة ما يكوف مجانا وىي القاعػدة

 .2تحقيؽ الربح إلىلاف البنوؾ الاستثمارية تسعى 

 :انًثحث انثاًَ

 حصر يجالاخ الاصتثًار تًىجة انشركاخ انتجارٌح

 نيوضمل مىالمث داةالأتشكؿ  ية الشركات التجارية حيث أصبحت ىمتعاظمت ألقد 
 ليذه الدواـو  الاستقرار ؽتحقواجتماعية  اقتصاديو قوة تمثؿأنيا كما  ،الاقتصادي

تعتبر و  ،متحدة جيودىا كانتميما القياـ بيا  الطاقات الفردية ستطيعلا ت التيو  ،اريعالمش
البنوؾ  نجد بحيث صور الاستثمار في مجاؿ رؤوس لأمواؿشركات المساىمة مف 
الوعاء الذي تجسد فيو ىذه الشركات تعتبر التي الاقتصادية  والمؤسسات العمومية و 

 رأس الماؿ البشريستثمار في الا تعتمد عمى أو  ،المطمب الأول)3مشاريعيا الاستثمارية
ة قاعدة لمموارد المتاح مثؿالذي يعتبر ا مف خلاؿ شركات الت ميف، والشركات الريااية
  .المطمب الثاني)مف المشروع الاستثماري  لتدعيـ الاقتصاد وتحقيؽ اقصى النافع الممكف

 :المطلب الأول

 لاًنس اأيجالاخ اصتثًار انشركاخ فً ر

نظػػرا لػػدوره الفعػػاؿ فػػي تنشػػيط الحيػػاة  قطػػاع اقتصػػادي،ىػػـ أ بنكػػييعتبػػر القطػػاع ال
 ، الأول)الفددرع 4متمويػػؿ الػػداخمي لمدولػػةلأداة  كػػ ىـ ةحيويػػ كانػػةيحتػػؿ محيػػث  الاقتصػػادية،

                                                             
 .11، ص السابؽ، المرجع 11-03مف الامر  ،68المادة  1
، مجمػة دفػاتر السياسػة اثسدتثمار فدي الجزائدرالقدر  البنكدي كوسديمة لددعم صباح عبد الػرحيـ، عمػاري مصػطفاوي،  2

 .130، ص 2016، 15والقانوف، جامعة قاصدي مرباح ورقمة، الجزائر، العدد 
لنظػػامي، مجمػػة الأكاديميػػة امنيػػة شػػوايدية، ت سػػيس الشػػركات التجاريػػة فػػي التشػػريع الجزائػػري، بػػيف الطػػابع التعاقػػدي و  3

، ص 2020، 02، العػػػدد 12ة بػػػف بػػػوعمي الشػػػمؼ، الجزائػػػر، المجمػػػد لمدراسػػػات الاجتماعيػػػة والإنسػػػانية، جامعػػػة حسػػػيب
328. 

، مجمة التحولات دور البنوك التجارية في تمويل اثقتصاد الوطنيخديجة قوادرية، عبد الرزاؽ قااي، نصيرة راجؼ،  4
 .02، ص 2022، 01، العدد 02الاقتصادية، المركز الجامعي مرسمي عبد الله تيبازة، الجزائر، المجمد 
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مؤسسػات ل ئياإنشػػػػػػابطريقػة غيػر مباشػرة فػي النشػاط الاقتصػادي  الدولػةتػدخؿ  صػورمف و 
عػػػػػػػرؼ بالمؤسسػات العموميػة الاقتصػادية، تو  ،مستقمػػػػة تختػػػػػص بالنشػػػػػػػاط الاقتصادي فقط

فعالػػػػػػػػة و  أساسػػػيةمكانػػػة  أاػػػحت تحتػػػؿحيػػػث  ،لمدولػػػة ماليػػػا مممػػػوؾ رأس اغمػػػب يكػػػػػػػػػػوف
 . الفرع الثاني) الأجنبيو جيػػػػػع الاستثمار المحػػػػمي تشاللاقتصادية و لتحقيؽ التنمية ا

 انفرع الأول: 

 شركح يضاهًح صىرجاصتثًار انثُىك فً 

البنػػػػوؾ يجػػػب أف تؤسػػػس  :11-03القػػػرض مػػػف قػػػانوف النقػػػػد و  83نصػػػت المػػػادة 
يتاػػػح مػػػف ، 1نوف الجزائػػػري فػػػي شػػػكؿ شػػػركة مسػػػاىمةالخااػػػعة لمقػػػا الماليػػػة والمؤسسػػػات

شػػكؿ  فػػي المؤسسػػات الماليػػةالبنػػوؾ و  ت سػػيس احصػػري بشػػكؿ اشػػترط المشػػرع الػػنصؿ خػػلا
ثػـ تحديػد الأسػباب  )أوث ،المؤسسػات الماليػة ؼ البنػوؾ و يػعر وجب ت وعميو ،شركة مساىمة

 )ثانيا .لت سيس البنوؾ  الأمثؿ دوف غيرىا شكؿالالتي جعمت شركات المساىمة 

  انثُىك و انًؤصضاخ انًانٍح : تؼرٌفأولا

 :عمػى أنػو وينػاؾ مػف عرفػ، ف"البنؾ"حاوؿ بعض الفقياء تحديد المقصود بمصطمح 
 منشػػػ ة تنصػػػب عممياتيػػػا الرئيسػػػية عمػػػى تجميػػػع النقػػػود الفائاػػػة عػػػف حاجػػػة الجميػػػور أو

اسػتثمارىا فػي  ، أوإقرااػيا لخخػريف، وفػؽ أسػس معينػة الدولة لغرض منشآت الأعماؿ أو
تػػػػاجر ياػػػػارب فػػػػي النقػػػػود " :روبمتػػػػا ب نػػػػوروبيػػػػر و الفقييػػػػاف  وعرفػػػػو ، أوراؽ ماليػػػػة محػػػػددة

لكػػػػف يسػػػػاعد و ، توزيعيػػػػاة الثػػػػروة و أو حركػػػػ الإنتػػػػاج، فيػػػػو لا يسػػػػاىـ مباشػػػػرة فػػػػي الائتمػػػػاف
 11- 03المشػػػرع الجزائػػػري فػػػي الأمػػػر  يػػػاعرف كمػػػا 2".التجػػػار فػػػي أعمػػػاليـالصػػػناعييف و 

بجميػػػع العمميػػػات دوف سػػػواىا بالقيػػػاـ  مخولػػػةالبنػػػوؾ " :، عمػػػى أفالقػػػرضالمتعمػػػؽ بالنقػػػد و 
 .3"مينتيا العادية ةأعلاه بصف 68 إلى 66المبينة في المواد مف 

                                                             
 .14، المرجع السابؽ، ص 11-03، الامر رقـ 83المادة  1
، تخصػػص قػػانوف أعمػػاؿ، كميػػة الحقػػوؽ والعمػػوـ محاضددرات فددي القددانون البنكددي وعمميددات البورصددةمبػػروؾ بمعػػزاـ،  2

 .02، ص 2022، 2السياسية، جامعة محمد لميف دباغيف سطيؼ 
 .12المرجع السابؽ، ص  ،11-03رقـ مر ، مف الأ70المادة  3
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 ثانيا: أسباب تأسيس المؤسسات البنكية في شكل شركة مساىمة 
 11-03مػف الآمػػر 70مػػادة طبقػا لميمكػف أف تكػوف وظيفػػة  البنػؾ وسػػيط أو كفيػؿ، و 

 نػػػص عمػػػى الجزائػػػري رعالمشػػػ ،البنػػػوؾ ىػػػي المخولػػػة وحػػػدىا القيػػػاـ بالعمميػػػات المصػػػرفية
 :وىي 1أساسية وظائؼ 03 ثلاثة فيالعمميات البنكية 

 تمقي الأموال والودائع من الجميور : 0
، أنواعيػا خػتلاؼاعمػى  والشػركاتع الأفػراد دائػالو و الأمػواؿ  تعتمد البنوؾ عمػى تمقػي

 جرةمتػاتحقيػؽ الػربح مػف خػلاؿ الإلػى الودائع لفترات قصيرة الأجػؿ، وتيػدؼ  ىذه استثمارو 
سحب لدلأ الطمب أو بعد لم القابمة والشركات بالأمواؿ التي تحصؿ عمييا مف ودائع الأفراد

تحقيػؽ إلػى  تيػدؼ يػةلالبنػوؾ ىػي آ المتمثمػة فػي، ومنػو نسػتخمص أف الشػركة 2اجؿ قصير
 ، وىػػػػػػذا 3دائػػػػػػعفػػػػػػي الو  رأس المػػػػػػاؿ المتمثػػػػػػؿالػػػػػػربح مػػػػػػف خػػػػػػلاؿ الاسػػػػػػتثمار فػػػػػػي جمػػػػػػع 

 ي تقنيف ىذا المواوع الاستثماري الياـ.أمر يؤكد أف المشرع قد وفؽ ف
 عمميات منح القرو : 2

، بحيػػث مسػػتثمريفمصػػدر ثقػػة اللشػػركة و ا لػػديوف أس المػػاؿ الاػػامف الوحيػػديعتبػػر ر 
مػف جيػػة،  التجاريػة لممسػػتثمريفالاقتصػادية و لإشػباع الأىػػداؼ متنوعػة القػػروض النح مػ تـيػ

 مػا يجعػؿ البنػوؾ ليػا ،رأس المػاؿ ىػذا مػا يسػاىـ فػي حركػةو  وتحقيؽ الربح مف جية ثانيػة،
وبػيف الأمػواؿ التػي يطمبيػا   في شػكؿ ودائػع، كمدخرات تواعالتي  الأمواؿدور وسيط بيف 

الاسػػتثمار فػػي الشػػركات يمػػنح  وعميػػو ،ة فشػػكؿ قػػروضالاقتصػػادي لمشػػاريعيـسػػتثمريف مال
رأس بػػ تمػػس التػػيتمويػػؿ الاسػػتثمارات ، و القػػروض مػػنحتتجنػػب البنػػوؾ الثقػػة لممػػودعيف لاف 

 لػوو المبمػ  ، و وجود سيولة جاىزة عند طمػب مف جية فيوثقة العملاء  لا تت ثر حتىماؿ ال
 .4مف جية أخرلأكبيرا كاف 

                                                             
 .11 ص ، السابؽ المرجع ،11-03رقـ  ، مف الامر66المادة  1
، ، طبعػة الثالثػة، دار وائػؿ لمنشػر والتوزيػع، الأردفاثتجاىات المعاصرة فدي إدارة البندوكزياد رمااف، محفوظ جودة،  2

 .75، ص 2006عماف، 
، مجمػة التحػػولات الاقتصػػادية، جامعػػة خديجػة قوادريػػة، عبػػد الػرزاؽ قااػػي، دور البنػػوؾ فػػي تمويػؿ التنميػػة الاقتصػػادية 3

 .06، ص 2022، 01، العدد02مرسمي عبد الله تيبازة، الجزائر، المجمد
 .07، ص 06، صالسابؽ خديجة قوادرية، عبد الرزاؽ قااي، المرجع 4
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دارة ىذه الوسائل : 3  .وضع وسائل الدفع في خدمو الزبائن وا 

 الإلكترونػػػػيبتػػػػوفير الخػػػػدمات لمزبػػػػائف مػػػػف خػػػػلاؿ الوسػػػػائؿ المختمفػػػػة لمػػػػدفع يكػػػػوف 
 .1وغيرىا لأليةا لصرفاتاو  الإلكترونيةكات سواء الورقية أو ب والشيالسح الدفع،وبطاقات 

 :انفرع انثاًَ

 أيىالشكم شركح فً  الاقتصادٌح انًؤصضاخ انؼًىيٍحاصتثًار 

لأشػكاؿ التػي لة ية الاقتصػاديع المؤسسات العمومو خا عمى 042-01 نص الأمر
 تطمػبتغة الػواردة الصػيا. 3"ج(.ت)ؽ.المنصػوص عمييػا فػي  الأمػواؿ شػركاتتخاع ليػا 

التػي جعمػت الشػركات آليػة مثاليػة  والأسػباب ، أوث)تعريؼ المؤسسة العموميػة الاقتصػادية 
 .)ثانيا لت سيس المؤسسات العمومية والاقتصادية 
 اثقتصادية أوث: تعريف المؤسسات العمومية و 

مشػػروع  :"نيػا أ رفيػػاعف الفقػو عنػدكبيػػرا  لمؤسسػة العموميػػة الاقتصػادية حيػزاشػغمت ا
يعمػػؿ عمػػى أسػػاس و تمػػنح لػػو اسػػتقلاؿ ليقػػوـ بتنفيػػذ بػػرام  الخطػػة اقتصػػادي تممكػػو الدولػػة و 

  نيػابعرفيػا ترنشػي  كمػا ،4بغرض الحصوؿ عمى فػائض." والتكاليؼمبدأ الحساب الجاري 
  .5"الاقتصادي "الوحدة التي تجمع وتنسؽ بيف العناصر البشرية والمادية لمنشاط

مػػف الأمػػر  02مؤسسػػة العموميػػة الاقتصػػادية فػػي المػػادة عػػرؼ المشػػرع الجزائػػري ال
كما يمي: "المؤسسػات العموميػة الاقتصػادية ىػي شػركات تجاريػة تحػوز فييػا  14-10 رقـ

الدولػػة أو أي شػػخص أخػػر خااػػع لمقػػػانوف العػػاـ أغمبيػػة رأسػػماليا الاجتمػػاعي مباشػػػرة أو 
 اسػػػتقلالية عمػػػى 01-88نػػػص القػػػانوف كمػػػا  ،6تخاػػػع لمقػػػانوف العػػػاـ" وىػػػيغيػػػر مباشػػػرة 

                                                             
 .11ص المرجع السابؽ،  ،11-03رقـ ، مف الامر 66المادة  1
المتعمػػؽ بتنظػػيـ المؤسسػػات العموميػػة  2001أوت  20لموافػؽ ؿا1422جمػػادي الثانيػػة  01، المػػؤرخ فػػي04-01الأمػر 2

 .2001أوت  22، 47والاقتصادية وتسييرىا و خصوصيتيا، ج.ر.ج.ج، العدد
 .11ص  ،المرجع نفسة ،04-01، مف الامر 01فقرة  05المادة  3
كرة ماسػتر، تخصػص قػػانوف نبيػؿ بػوده، سػميـ إجػيس، النظػاـ القػػانوني لممؤسسػة العموميػة الاقتصػادية فػي الجزائػر، مػذ 4

 .07، ص  2015أعماؿ، كمية الحقوؽ والعموـ السياسية، جامعة عبد الرحماف ميرة بجاية، 
 .06نبيؿ بوده، سميـ إجيس، المرجع نفسو، ص  5
 .10المرجع السابؽ، ص  ،04-01، الامر20مادة  6
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 تػػتـو " قولػػوب 03المػػادة  فػػي الشخصػػية المعنويػػة المكرسػػة المؤسسػػات العموميػػة الاقتصػػادية
إلا إذا نػػص صػػراحة  ،سػػري عمييػػا قواعػػد القػػانوف التجػػاريتبعػػا لشخصػػية المعنويػػة التػػي ت

 .1"عمى أحكاـ قانونية خاصة
 أموالثانيا: أسباب تأسيس المؤسسات العمومية اقتصادية في شكل شركات 

 فيما يمي: الأسبابتتمثؿ ىذه 
ركػف مػف  فػي المجػاؿ الاقتصػادي ةنشػط شػركةاليدؼ الأساسػي لأي ىو الربح تحقيؽ : 0

 مػف خػلاؿمف تغطية احتياجاتيا المالية  شركة، حتى تتمكف الالأركاف المواوعية الخاصة
 .2ما تحققو ىذه الشركات

عػػػػادة الإنتػػػػاالشػػػػركة ىػػػػي  :2 مػػػػف خػػػػلاؿ أجيػػػػزة  ة فعالػػػػةآليػػػػو ج الوعػػػػاء الأمثػػػػؿ لإنتػػػػاج وا 
 3.جياز التسييرالإدارة و  العامة، جيازالجمعية  المؤسسات العمومية لاقتصادية مف

المؤسسػػػات العموميػػػة تبعيػػة  عمػػػى أف منػػو 03فػػػي المػػػادة الػػػذي نػػص  04-01الأمػػر : 3
ي ماليا فػرأسػو  ،لمقانوف العػاـ عتخاو يي أمواؿ عمومية تحوزىا الدولة ف لمدولة الاقتصادية

ـ يقػي حصػص، أسػيـ، شػيادات اسػتثمار، سػندات مسػاىمة، أو أ أوة يػأمواؿ عموم ،شكؿ
 4.ة الاقتصاديةيفي المؤسسات العموملأ منقولة أخر 

مػػػػػػف النػػػػػػاحيتيف التنظيميػػػػػػة  (ج.ت.ؽ) ةية الاقتصػػػػػػاديػػػػػػالمؤسسػػػػػػات العمومخاػػػػػػوع  : 4
 .5496 يمف تاري  القيد في السجؿ التجار  تكتسب الشخصية المعنوية، و 5الوظيفيةو 
تتخذ المؤسسة العمومية الاقتصادية إما شكؿ شػركة مسػاىمة أو شػركة ذات مسػؤولية  : 5

 .01-88مف القانوف رقـ  05طبقا لممادة  ،محدودة
                                                             

 .31سابؽ، ص ال، المرجع 01-88، مف القانوف 03المادة  1
مذكرة ماستر قسـ الحقوؽ، كمية  القانوني لممؤسسة العمومية اثقتصادية في التشريع الجزائري، النظامبيموؿ، سمية  2

 .44، ص 2013الحقوؽ والعموـ السياسية، جامعة محمد خيار، بسكرة، 
، مػذكرة ماسػتر، قسػـ الحقػوؽ، تخصػص النظدام القدانوني لممؤسسدات العموميدة اثقتصدادية الجزائدريكريمة بسػطي،  3
 .21ص، 20، ص 2022نوف أعماؿ، كمية الحقوؽ والعوـ السياسة، جامعة محمد بواياؼ، مسيمة، سنة قا
 .10ص ، المرجع السابؽ، 04-01، مف الامر03المادة  4
إشدكاثت القدانون الواجدب التطبيدق عمدى المؤسسدات العموميدة اثقتصدادية فدي مرحمدة تسدييرىا ضيددر خالػد عطػوي،  5

، العػدد 13جمػة الأكاديميػة لمبحػث القػانوني، جامعػة عبػد الرحمػاف ميػرة بجايػة، الجزائػر، المجمػد ، المالمباشر في الجزائدر
 .56، ص 2022، 01

 .1358ص  ،السابؽ عالمرج ،59-75، الامر رقـ 549المادة  6
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 انًطهة انثاًَ: يجالاخ اصتثًار انشركاخ انتجارٌح فً انرأس انًال انثشري

، منيػا ختمفػة مخػذ أشػكالاي يمكػف أف نطاؽ اسػتثمار الشػركات التجاريػة حيػث  يتعدد
كمسػػتولأ أوؿ الأخػػرلأ المؤسسػػات الاقتصػػادية كػػالبنوؾ و  رأس المػػاؿالاسػػتثمار فػػي مجػػاؿ 

 أفاػؿ لاستثمار في القوة البشرية التي تشكؿاتطرؽ إلييا في المطمب السابؽ، و التي تـ الو 
 صػػػىاق تحقيػػػؽ مػػػف خػػلاؿ وطنيتػػػدعيـ الاقتصػػػاد الػػ يػػدؼلمػػوارد المتاحػػػة فػػي المجتمػػػع با
عػػادة التػػاميف خػػلاؿ شػػركات التػػ ميف و يتجسػػد مػػف و  لممشػػروع الاسػػتثماري ممكنػػةاللفوائػػد ا ا 

  .الفرع الثاني ) الشركات الرياايةو  ،)الفرع الأول 

 :انفرع الأول

 شركاخ انتأيٍٍ وإػادج انتايٍٍ

ممػػادة ل وفقػػا اتشػػرك مػػف إلػػى نػػوعيف 1شػػركة التػػاميف 07 -95الأمػػر رقػػـ يصػػنؼ 
الت ميف و/ أو إعادة الت ميف في تكوينيػا إلػى القػانوف تخاع شركة  :عمى التي تنص 215

  2شػػركة ذات شػػكؿ تعااػػدي ،شػػركة ذات أسػػيـ :التػػالييفالشػػكميف  لأحػػداالجزائػػري وت خػػذ 
شػػػركة  الأسػػػباب التػػػي تجعػػػؿو  ، أوث)الصػػػياغة الػػػواردة تقتاػػػي تعريػػػؼ شػػػركات التػػػاميف 

عادة التل طريقة أفاؿالمساىمة    .)ثانيا اميف لاستثمار في مجاؿ التاميف وا 
 أوث: تعريف شركة التأمين 

كريسػتيف سػػاف ك ،اءعػدة تعريفػػات لشػركات التػ ميف منيػػا تعريفػات قػدميا الفقيػػ يوجػد
:" ىيئػة مرخصػة مػف طػرؼ السػمطات العموميػة تتحصػؿ عمػى الاعتمػاد عرفيػاالذي  غابت

ذا الاعتمػاد الإجباري مف اجؿ ممارسة عمميات ت مينية محددة تتاػمنيا القائمػة الممحقػة بيػ
أغمبيتيػػػا ىػػػي شػػػركات مسػػػاىمة ئػػػات الت مينيػػػة ىػػػي شػػػركات تجاريػػػة و بحيػػػث أف معظػػػـ اليي

شػػركة تقػػوـ بتقػػديـ خدمػػة  كمػػا تعػػرؼ ب نيػػا، 3"لاػػخامة راس ماليػػا و لطػػوؿ حياتيػػا ذلػػؾو 

                                                             
يتعمػؽ بالت مينػات، ج.ر.ج.ج، العػدد  ،1995ينػاير سػنة  25الموافػؽ 1415شػعباف  23مؤرخ في  07-95الأمر رقـ  1

 .1995.مارس 08، 13
 .29ص  ،نفسو ع، المرج07-95، الأمر رقـ 215المادة  2
، مػػذكرة ماسػػتر، تخصػػص قػػانوف النظددام القددانوني لشددركات التددأمين فددي الجزائددرىػػاجر بسػػمة مػػوكح، سػػامية جػػواىرة، 3

 .08، ص 2021أعماؿ، كمية الحقوؽ والعموـ السياسية، جامعة اكمي محند اولحاج البويرة، 
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بمػا يتبػع ذلػؾ مػف سائر التي يتعرض ليا المؤمف لػو و الت ميف لمف يطمبيا بغية تخفيض الخ
  .1في المجتمع، والمساىمة في الاقتصاد جراء توفير الموارد المالية توفير الاستقرار

تصػنيفيا، فػي و  عمػى أسػاس الأنشػطة 07-95فػي الآمػر المشػرع الجزائػري عرفيا و 
عادة الت ميف ىي شػركات تتػول 203المادة  ى اكتتػاب وتنفيػذ التي تنص:" شركات الت ميف وا 

عػادة التػ ميف كمػا ىػي عقود الت ميف و  ركة يقصػد بالشػ ...التشػريع المعمػوؿ بػو  محػددة فػيا 
 2." أو إعادة الت ميف ف،في مفيوـ ىذا الأمر مؤسسات وتعااديات الت مي

 الأسباب التي تجعل من شركة المساىمة الشكل الأمثل لتأسيس شركات التأمين :ثانيا
المؤسسػػػات الشػػػركات و  كغيرىػػػا مػػػف مػػػف المميػػػزاتشػػػركة التػػػاميف مجموعػػػة  تمتمػػػؾ

 :، مف بينيا نجدخرلأالأ المالية
 شكل شركات مساىمة عمىلتأسيس شركات التأمين سباب القانونية الأ :0

 يمي: ميف بما تتمتع شركة الت
الشخصػػػية المعنويػػػة ويغمػػػب الجانػػػب  تكتسػػػبو  أمػػػواؿ اتشػػػركاعتبػػػار شػػػركات التػػػ ميف  -

 .3المالي لممساىميف
لمقػػانوف التجػػاري خاػػوعيا فػػي تعاملاتيػػا مػػع الغيػػر و لشػػركات التػػ ميف لصػػفة التجاريػػة ا -
   .لحماية الم منيف باعتبارىـ دائنيف، و يدؼ المااربة وتحقيؽ الربحب
 .الآداب العامة، و تخالؼ النظاـ العاـلا ، و مالية مستقمة عف ذمة الشركاء ذمة شركةمل -
راس مػاؿ  يدعـ بالقياـ بالمشاريع الاػخمة ويحػدد ما لشركات الت ميف كبيرالماؿ الس أر  -

 .4نياجؿ اماف ديو أمف  الشركة
 شكل شركات مساىمة عمىلتأسيس شركات التأمين الوظيفية  الأسباب :2

النشػاطات مػف ف غيرىػا الطبيعة العممية لمت ميف باعتبارىا خدمة مستقبمية تختمػؼ عػ
 في النواحي التالية:  الأخرلأ

                                                             
، مذكرة ماستر، تخصص قانوف أعماؿ، كمية الحقوؽ والعموـ النظم القانوني لشركات التأمين في الجزائرطة، بو  سمية 1

 .25، ص 2020السياسية، بجامعة العربي بف مييدي أـ البواقي، 
 .27، ص، المرجع السابؽ07-95الأمر ، 203المادة  2
 .591، ص 2011النياة العربية، القاىرة مصر،  دار الخامسة،، الطبعة التجارية الشركاتالقميوبي، سميحة  3
ميداوي، محاارات في مقياس قانوف التاميف، قسـ العموـ سياسية، كمية الحقوؽ والعموـ السياسية، جامعػة محمػد  حناف 4

 .02 ، ص2021، 2لميف دباغيف سطيؼ
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طػر المػػؤمف ، مػف تحقػػؽ الخلػػوممػؤمف لفائػػدة ماديػة تعػػود وىػي  ةمبػدأ المصػمحة الت مينيػػ -أ
 .1منو في الشيء أو الشخص مواع الت ميف

 متراكمػػػػة، ب قسػػػاطمػػػف خػػػػلاؿ تعامميػػػا بخػػػدمات مسػػػػتقبمية، : أىػػػـ الأوعيػػػة الادخاريػػػػة -ب
عمػى السػيولة لسػداد المتطمبػػات  ظالحفػػا مػع تحقيػؽ الػربحة عمييػػا فظػلممحا فييػاسػتثمار والا

 .2وقت استحقاقيا
شدددكل شدددركات  عمدددى أسددديس شدددركات التدددأمينلت واثجتماعيدددة قتصددداديةثا الأسدددباب : 3

 مساىمة 
 تشػػػجيعو  منفعػػػة مشػػػتركةمػػػف الناحيػػػة الاقتصػػػادية تسػػػعى شػػػركات التػػػ ميف لتحقيػػػؽ 

إلػػى  بالإاػػافة تطػػوير التجػػارة الخارجيػػةو  الإنتػػاجالعمػػؿ عمػػى زيػػادة و  ،والادخػػار لاسػػتثمارا
اؽ التوظيػػؼ المسػػاىمة فػػي اتسػػاع نطػػو  لػػبعض المشػػاكؿ الاجتماعيػػة حمػػولا قػػدـت أنيػػاذلػػؾ 

 .والعمالة

 :انفرع انثاًَ

 شكم شركاخ تجارٌح ػهىانرٌاضٍح  َذٌحالأ تأصٍش

البدنيػػػػة  الأنشػػػػطةالمتعمػػػػؽ بتنظػػػػيـ  053-13مػػػػف القػػػػانوف رقػػػػـ  78المػػػػادة  نصتػػػػ
يعػػد النػػادي الريااػػي المحتػػرؼ شػػركة تجاريػػة ذات ىػػدؼ ريااػػي يمكػػف  :الريااػية عمػػىو 

 تسػػػير الأسػػػيـالشػػػركة الريااػػػية ذات  : تيػػػةالأأف يتخػػػذ أحػػػد أشػػػكاؿ الشػػػركات التجاريػػػة 
 الأساسػػية فقػػوانيالو وأحكػػاـ ىػػذا القػػانوف، ، ج( .ت .)ؽ حكػػاـب أعػػلاه،  ذكورةالشػػركات المػػ

تحػػدد التػػي  المسػاىمات تنظيميػا وطبيعػػة ة، لا سػػيما كيفيػػىاديػالتػي يجػػب تحد بيػػا الخاصػة
والمرسػػػوـ ، 4التنظػػػيـ عػػػف طريػػػؽ أعػػػلاهالنموذجيػػػة لمشػػػركات المػػػذكورة  الأساسػػػيةالقػػػوانيف 

الػػػذي ياػػػبط الأحكػػػاـ المطبقػػػة عمػػػى النػػػادي الريااػػػي المحتػػػرؼ  73- 15التنفيػػذي رقػػػـ 

                                                             
 .18بوطة سمية، المرجع السابؽ، ص  1
 .02ص  ،ميداوي، المرجع السابؽ حناف 2
،يتعمػػػؽ بتنظػػػيـ الأنشػػػطة البدنيػػػة  2013يوليػػػو 23الموافػػػؽ  1434رماػػػاف  14، المػػػؤرخ فػػػي05ػػػػ-13انوف رقػػػـ القػػػ 3

 .2013جويمية  23، 39ج، العدد  ج. ر. والريااية وتطويرىا، ج.
 .12، المرجع نفسو، ص 05ػ-13القانوف  78المادة  4



 موجب الشركددددات التجدددداريةالفصددددددددل الأول                                                      مبررات اثستثمار ب

 
24 

يتاػح مػف و ، 1س الشركات الريااية السالؼ ذكرىػاويحدد القوانيف الأساسية النموذجية لنف
شػكؿ عمػى  النادي المحتػرؼإنشاء  مف خلاؿالمشرع يسمح باعتماد نظاـ الاحتراؼ النص 

شػكؿ شػركة ذات اسػيـ عمػى  ايوت سيس الشركات الريااػية حصػر ، (أوث)يااية شركات ر 
 .)ثانيا 

 : تعريف الشركات الرياضية أوث

 02المػػادة  حيػػثب، بصػػفة صػػريحةالشػػركات الريااػػية  المشػػرع الجزائػػري لػػـ يعػػرؼ
يكمػػػؼ النػػادي الريااػػي المحتػػرؼ فػػي إطػػػار "تػػنص  73-15مػػف المرسػػوـ التنفيػػذي رقػػـ 

كػػػذا و الريااػػػي نظػػػيـ المعمػػػوؿ بيمػػػا بتحسػػػيف مسػػػتواه التنافسػػػي الاقتصػػػادي و التشػػػريع والت
المنافسػػات الريااػػية المدفوعػػة الأجػػر وتوظيػػؼ و  ااػػييو عبػػر مشػػاركتو فػػي التظػػاىراتلري
التجاريػػة المرتبطػػة بمواػػوعو  طريف ريااػػييف مقابػػؿ أجػػرة وكػػذا ممارسػػة كػػؿ الأنشػػطةؤ مػػ

كة فػي مختمػؼ التنافسػات الريااػية الوطنيػة المشػار :  وبيػذه الصػفة يكمػؼ لاسػيما بمػا يمػي
مػة ظالمن ب نيا الشركة التي تؤسس عمى نموذج شركة مساىمة، يايمكف تعريف ،2.."والدولية
المتعمػػػػػؽ بالتربيػػػػػة البدنيػػػػػة  10-04وكػػػػػذلؾ القػػػػػانوف  592.3المػػػػػادة  ج( ت. )ؽ.ب حكػػػػػاـ 

ؿ لإنشػػػاء شػػػركة أشػػػكا 03الػػػذي أقػػػر بػػػ ف النػػػوادي المحترفػػػة يمكػػػف أف ت خػػػذ  ،الريااػػػيةو 
ىػػػذه فمػػػف خػػػلاؿ  ،4واحػػػدة منيػػػا ليػػػا ىيكػػػؿ تنظيمػػػي يسػػػير عمػػػى تسػػػييرىا كػػػؿريااػػػية، و 
أف الشركة الريااية عبػارة عػف نػادي ريااػي محتػرؼ ألزمػو القػانوف  صمستخن النصوص

أخػػذ إحػػدلأ أشػػكاؿ الشػػركات الريااػػية المنصػػوص عمييػػا قانونػػا، قصػػد ممارسػػة الريااػػة 

                                                             
، ياػػبط الأحكػػػاـ 2015فبرايػػر سػػنة  16افػػػؽ المو 1436ربيػػع الثػػاني 26، مػػػؤرخ فػػي 73-15تنفيػػذي رقػػـ المرسػػوـ ال 1

المطبقػػة عمػػى النػػادي الريااػػي المحتػػرؼ ويحػػدد القػػوانيف الأساسػػية النموذجيػػة لمشػػركات الريااػػية التجاريػػة، ج.ر.ج.ج، 
 .2015فبراير 25، 11العدد 

 .90، ص نفسو ، المرجع73-15، مف المرسوـ التنفيذي رقـ 02المادة  2
 .60ص  ،المرجع السابؽ، 93-08 التشريعي رقـ، 592المادة  3
، تعمػػػػؽ بالتربيػػػػة البدنيػػػػة 2004غشػػػػت  14الموافػػػػؽ  1425جمػػػػادلأ الثانيػػػػة  27، مػػػػؤرخ فػػػػي 10-04قػػػػانوف رقػػػػـ ال 4

 .2004غشت سنة  18، 52والريااية، ج.ر.ج.ج، العدد 
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عالميػػة، وفػػي مختمػػؼ  أو قاريػػة ختمػػؼ المنافسػػات سػػواء كانػػتالمشػػاركة فػػي محترافيػػة و الا
 .1التظاىرات المتعمقة بمجاليا الريااي

 شكل شركة مساىمة عمىثانيا: أسباب تأسيس الشركات الرياضية 
إلػػػى قسػػػميف، قسػػػـ  أسػػػباب ت سػػػيس الشػػػركات الريااػػػية فػػػي شػػػكؿ شػػػركة مسػػػاىمةتنقسػػػـ  

 (.2اصة )لأسباب الخل(، وقسـ 1خاص بالأسباب العامة )
 أسيمشكل شركة  عمىأسباب عامة لإنشاء الشركات الرياضية  :0

 فػييرغبػوف فػي المسػاىمة  ممسػتثمريف الػذيفلمنح إطار تنظيمي إلى يدؼ الشركة ت
 نشػػػاةالقػػػانوني المناسػػػب لمم الإطػػػارويػػػة تمػػػنح الشػػػركة بشخصػػػيتيا المعن، مشػػػترؾ مشػػػروع

 سػتثمريفاريع بحكػـ فػتح رأس ماليػا لمممشػاليؿ و وسيمة ميمة لتم فيي ،يايتوتامف استمرار 
 التػي يطمبيػػا اسػتثمار الشػػركة الأمػػواؿجمػع  إلػػىتيػدؼ  ، فيػػيماليػة أسػػواؽو الػدخوؿ فػي أ

 الػػػذي الأشػػػمؿ الإطػػػارالشػػػركة ىػػي ف ،وتوزيعيػػػا الأربػػػاحاجػػػؿ تحقيػػؽ مػػػف  الجيػػػود وتوحيػػد
 .يتجاوز محدودية المؤسسة الفردية

 لرياضية نظام الشركات ا ثعتمادأسباب خاصة  :2
 :الخاصة فيما يمي الأسبابتتجمى 

تعتبػػػر كمػػػا  ،ماف الشػػػفافية والرقابػػػة عنػػػد تسػػػيير النػػػوادي الريااػػػية لمواردىػػػا الماليػػػةاػػػ -
الاسػتعراض العمػومي كنشػاط تجػاري الريااػية و الشركة الشكؿ الأنسػب لتسػيير النشػاطات 

   . 2يف محترفيفااييوتوظيؼ ر  الأجرمدفوعة  يمكف في تنظيـ تظاىرات رياايةوالذي 
البحػػػث عػػػف مصػػػادر  اػػػرورةل ديأتوسػػػيع مصػػػادر التمويػػػؿ الػػػذاتي لمنػػػوادي الريااػػػية  -

انسػػػحاب الدولػػػة وتقمػػػيص مسػػػاعدتيا ب اىػػػـ المصػػػادر ليػػذه المػػػواردكونيػػػا تمويػػؿ خارجيػػػة، 
الوحيػد الشػكؿ  وكمػا انػ ،ربػيف سػمطة التمويػؿ وسػمطة التسػيي جمػعتتقنيػة الشػركة ف، لمنوادي
 .3مب الاستثمار الخاص في الريااةعمى جالقادر 

                                                             
ميػػة الحقػػوؽ ، أطروحػػة دكتػػوراه، تخصػػص قػػانوف، كخصوصددية النددوادي الرياضددية ذات الطددابع التجدداريفريػػد عبػػاس،  1

 .80، ص 2014والعموـ السياسية، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، 
 .88ص  نفسو،، المرجع فريد عباس 2
، مذكرة ماستر في الحقػوؽ، تخصػص قػانوف أعمػاؿ، كميػة الحقػوؽ النظام القانوني لمشركات الرياضيةسيغة سفيػػػػػػاف،  3

 .14 ، ص2018اقي، سنة والعموـ السياسية، جامعة العربي بف مييدي أـ البو 
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 :انفصم انثاًَ

 يؼىقاخ الاصتثًار تًىجة انشركاخ انتجارٌح

، بػػػؿ عمػػػى الأشػػػخاص الطبيعيػػػة فحسػػػب مزاولػػػة الأنشػػػطة التجاريػػػة لا تقتصػػػر إف
الفرديػػػة عػػػدد كبيػػر مػػف الطاقػػات عمػػى ؾ لتشػػمؿ أشػػخاص معنويػػػة التػػي ترتكػػز تتعػػدلأ ذلػػ

تسػػعى مػػف خلاليػػا الشػػركات التجاريػػة ، صػػادية مشػػتركةأربػػاح اقتتحقيػػؽ مػػف اجػػؿ  الماليػػةو 
  .1إلى الاستمرار في مزاولة نشاطاتيا الاستثمارية

الطبيعيػػة الأشػػخاص المعنويػػة و السػػمات التػػي تميػػز الشػػركات عػػف مػػف رغـ عمػػى الػػ
عوائػػؽ اسػػتثمارية تحػػوؿ دوف اسػػتمرار تكوينيػػا أو ممارسػػة  تعتراػػياالأخػػرلأ، إلا أنػػو قػػد 

انقااء الشركات بقوة القانوف أو بطمػب احػد الشػركاء  ا يؤدي إلىمرية، مالاستثما طتيانشأ
وىػذا لتػؤوؿ بعػد مػدة سػواء كانػت قصػيرة أو طويمػة إلػى الػزواؿ، وتصػفية،  بيػا لمحػؿتػؤدي 

تحػػوؿ العوائػػؽ التػػي الأزمػػات و  العديػػد مػػفيؤكػػد تعػػرض مختمػػؼ الشػػركات الاسػػتثمارية إلػػى 
 . 2مسبقا رةسطموغ أىدافيا الاستراتيجية المدوف ب

التػػػي لا المخػػػاطر  ىػػػيالتػػػي تحػػػيط بالشػػػركات التجاريػػػة الاسػػػتثمارية التيديػػػدات إف 
ىػػػي نػػػوعيف: النػػػوع الأوؿ: يتمثػػػؿ فػػػي التيديػػػدات و  يكػػػوف لأصػػػحاب الشػػػركات دخػػػؿ فييػػػا،

 ، أمػػاجميػػع أنػػواع الشػػركات ؤثر فػػيتػػبالأسػػواؽ، و  رتبطالمػػالمسػػاىميف و  إرادةالخارجػػة عػػف 
كانػت فييػا سػواء  العامؿ الشخصي دور كوفالإرادية التي ي في أخطارالنوع الثاني: يتمثؿ 
، 3الشركة أو فشؿىذا ما يؤدي إلى احتمالية نجاح يمية، و التشغو دارية الإ مف ناحية التسيير

سػػتثمار المتعمقػػة لاا اتقػػعو مسػػيتـ التطػػرؽ فػػي ىػػذا الفصػػؿ إلػػى تبيػػاف  وعمػػى ىػػذا الأسػػاس
 الاسػػػػتثمار معوقػػػػات وتنػػػػاوؿ(، المبحددددث الأول)ر الجزائػػػػبتكػػػػويف الشػػػػركات التجاريػػػػة فػػػػي 
  المبحث الثاني .) نفسياتقوـ بو الشركات التجارية  الذيالمتعمقة بالمشروع الاستثماري 

                                                             
 .، ص ؽ2013جامعة القاىرة، كمية التجارة، القاىرة مصر،  الشركات التجارية،سامي عبد الباقي أبو صالح،  1
 .340، ص المرجع السابؽنادية فايؿ،  2
ين المخاطر ضير نظامية عمى أداء المؤسسدة اثقتصدادية دراسدة حالدة بندك البحدر  أثرأسماء بركاوي، مدينة بوشنة،  3

صػادية التجاريػة، وعمػوـ ، مػذكرة ماسػتر، تخصػص ماليػة المؤسسػة، كميػة العمػوـ الاقت 2105-2115الإسلامي لمفترة )
 .09، ص08، ص2018، الجزائر، دراية، أدرارجامعة احمد التسيير، 
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 :انًثحث الأول

 انًؼىقاخ الاصتثًارٌح انًتؼهقح تتكىٌٍ انشركاخ انتجارٌح

 ة الأخػرلأعػف غيرىػا مػف الشػركات التجاريػ الشركات ذات الطابع الاسػتثماري تختمؼ
مػػػف اجػػػؿ القيػػػاـ بمشػػػروعات اػػػخمة تتطمػػػب  نشػػػ تو  الاعتبػػػار المػػػالي،كونيػػػا ترتكػػػز عمػػػى 

تتسػػـ بنػػوع مػػف التعقيػػد فػػي  فيػػي عكػػس شػػركة الأشػػخاص، حيػػث إمكانيػػات ماديػػة كبيػػرة،
يػا القػانوف عمػى عػاتؽ المؤسسػيف، نص عمييػتطمب إجراءات مختمفػة ي ، الامر الذيتكوينيا

، حيػث 1تػ ثير بػال  عمػى الاقتصػاد الػوطني ركات الاستثمارية ليامبرر ىذا التعقيد أف الشو 
 مثػػػؿ ت سػػػيس  د مػػػف جديػػػة المشػػػروع الاسػػػتثماريعمػػػؽ المشػػػرع عمػػػى ذلػػػؾ باػػػرورة الت كػػػ

وجميػور المػدخريف الاقتصػاد الػوطني لحمايػة  مشػروعة،منافسػة غيػر الو ىمية أالو شركات 
نشػاطيا ممارسػتيا مشاكؿ أثنػاء  قد تتعرض الشركات التجارية إلىو والغير عمى حد سواء، 

(، المطمب الأولفي البداية إلى بعض المعوقات المتعمقة باجراءات ت سيسػيا )الاستثماري، 
 (.المطمب الثانينشاطيا الاستثماري )صعوبات عند ممارستيا  تواجوكما قد 

 :انًطهة الأول

 انًؼىقاخ الاصتثًارٌح نهشركاخ انتجارٌح ػُذ إجراءاخ تأصٍضها

 2ج(.ـ.ؽمػػػف ) 416د الشػػػركة مػػػف خػػػلاؿ المػػػادةلعقػػػالجزائػػػري طػػػرؽ المشػػػرع تلقػػػد 
 تخاػع الشركاتو  ،تجاريةالمدنية أو الالشركات  أورده المشرع ينطبؽ عمى الذيوالتعريؼ 

جرائيػػة، قػد تعيػػؽ لقيػود قانونيػػة و  والخاصػػة التػػي ت سيسػػيا نتيجػة عػػدـ تػػوافر أركانيػا العامػػة ا 
ركات التجاريػة قػد تتعػرض لمعوقػات تحػوؿ دوف تحقيقػو جعػؿ الشػ فرايا القانوف، وىذا ما

 متعمقػػػة بالأركػػػاف العامػػػة لعقػػػد الشػػػركة الصػػػعوباتىػػػذه أىػػػدافيا الاسػػػتثمارية، سػػػواء كانػػػت 
الفددرع ) التجاريػػة متعمقػػة بالأركػػاف الخاصػػة لعقػػد الشػػركةكانػػت أو ، الفددرع الأول ) التجاريػػة
  .الثاني 

                                                             
 .141نادية فايؿ، المرجع السابؽ، ص  1
الأمػر  ويػتمـ، يعػدؿ 1988مايو  3بتاري   1408ف رماا 16في  خ، مؤر 14-88المعدلة، بالقانوف رقـ  416 ةالماد 2

 ص، 1988مػػػايو  4، 18العػػػدد  .ر.ج.ج،المتاػػػمف القػػػانوف المػػػدني، ج 1975سػػػبتمبر 26المػػػؤرخ فػػػي  59-75رقػػـ 
750. 
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 :انفرع الأول

 تؼهقح تالأركاٌ انؼايح نؼقذ انشركحانًؼىقاخ الاصتثًارٌح انً

أطػػراؼ  أجمػػوىػػو المحػؿ الػػذي اشػػترؾ مػػف ة ثماري لمشػػركإف مواػوع المشػػروع الاسػػت
الشػركة ىػو الباعػث غػرض ، و الشركاء الػذيف يسػعوف إلػى تحقيقػوقدمت لو حصص و العقد 

ويعتبػػر عائقػػا الػػذي يتجمػػى فػػي تحقيػػؽ اسػػتغلاؿ المشػػروع الاقتصػػادي، ىػػو عمػػى التعاقػػد، و 
ؿ دوف تحقيؽ الشػركات لمشػروعيا الاسػتثماري إذا تمػت مخالفػة التشػريع المعمػوؿ بػو، يحو 

  .ثانيا ركف السبب )و  )أوث ، وىذا ما يقتاي التطرؽ إلى ركف المحؿ
 أوث: تأثر اثستثمار بمحل الشركات التجارية 

أي  ،امشػػروعو  وممكنػػاا معينػػؿ اعقػػد الشػػركة كغيػػره مػػف العقػػود لابػػد أف يكػػوف لػػو محػػ
المشػػػروع النشػػػاط أو محػػػؿ  يشػػػمؿو ، 1قػػػابلا لمتعامػػػؿ فيػػػو نظػػػرا لمغػػػرض الػػػذي خصػػػص لػػػو

يجػػب أف يكػػوف مشػػروعا غيػػر مخػػالؼ لمنظػػاـ اري الػػذي قامػػت الشػػركة مػػف أجمػػو، و الاسػػتثم
لا كاف باطؿ بطلانا مطمقا، وذلؾ وفقا لما نصػت عميػو المػادة و  2العامة والآدابالعاـ   93ا 
محػػؿ الالتػزاـ مسػػتحيلا فػي ذاتػػو أو مخالفػا لمنظػػاـ العػػاـ أو "إذا كػاف بقوليػػا:  ج(.ـؽ.) مػف

 .3"الآداب العامة كاف باطلا بطلانا مطمقا
يكػػوف  الشػػركات التػػيأو  ،مػػف خػػلاؿ مػػا سػػبؽ نخمػػص إلػػى أف الشػػركات الوىميػػة

التػي تفتقػر لمحػؿ ظػاىر يمكنيػا مػف تحقيػؽ مشػروعيا الاسػتثماري مػف  محميا غير مشػروع
  .ى الاقتصاد الوطنيف تؤثر سمبا عمش نيا أ

 ثانيا: تأثر اثستثمار بركن السبب في الشركات التجارية 
عػـ  واقتساميافي تحقيؽ الأرباح  والمتمثؿ بالسبب الباعث عمى تكويف الشركة يقصد

 سػست  كاف سبب الشػركة غيػر مشػروع كػ ف اذافالأنشطة الاستثمارية،  أحد ممارسةطريؽ 
لمقاػاء عمييػا، فيكػوف سػببيا  منافسػة شػركة أخػرلأ ىإلػ بدوف ىدؼ تحقيؽ الربح بػؿشركة 

                                                             
مصػػادر  ) الأوؿ، نظريػػة الالتػػزاـ بوجػػو عػػاـ ، الجػػزءالوسدديط فددي شددرح القددانون المدددنيعبػد الػػرزاؽ أحمػػد السػػنيوري،  1

 .397لبناف، ص ربي، بيروتعالار إحياء التراث ، د(الالتزاـ
، مجمػة العمػوـ القانونيػة الإخلال بيدا فدي التشدريع الجزائدري وجزاءمقومات عقد الشركة عزالديف ذراعو، بشير محمػد،  2

   .163، ص 2017، 05الجمفة، الجزائر، العدد جامعة زياف عاشور ، والاجتماعية
 .995جع السابؽ، ص ، المر 58-75، الامر رقـ 93المادة  3
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الاشػتراؾ نيػة  وىػو، فالسػبب ىػو الباعػث لمتعاقػد 1باطمػة بطلانػا مطمقػا وتكػوفغير مشروع 
" إذا التػػزـ المتعاقػػد ج( .ـ.مػػف )ؽ 97تحمػػؿ الخسػػائر، نصػػت المػػادة و  مػػع اقتسػػاـ الأربػػاح

 ."2اف العقد باطلالسبب غير مشروع أو لسبب مخالؼ لمنظاـ العاـ أو لخداب ك

 :انفرع انثاًَ

 يؼىقاخ الاصتثًار انًتؼهقح تالأركاٌ انخاصح نهشركاخ انتجارٌح

 والأركػػػػػافتقتاػػػػي معوقػػػػػات الاسػػػػػتثمار المتعمقػػػػػة بالأركػػػػػاف المواػػػػػوعية الخاصػػػػػة 
الشػكمية الخاصػة بالشػركات التجاريػة التطػػرؽ إلػى المعوقػات الاسػتثمارية المتعمقػة بالأركػػاف 

، المعوقػػػػػات الاسػػػػػتثمارية المرتبطػػػػػة بالأركػػػػػاف الشػػػػػكمية ليػػػػػذه )أوث ة المواػػػػػوعية الخاصػػػػػ
 (.)ثانياالشركات

 أوث: معوقات اثستثمار المتعمقة بالأركان الموضوعية الخاصة لمشركات التجارية
تتمثػػػػؿ المعوقػػػػات الاسػػػػتثمارية لمشػػػػركات التجاريػػػػة المرتبطػػػػة ب ركانيػػػػا المواػػػػوعية 

 . والخسائرالأرباح  وتقسيـ، لحصصفي تعدد الشركاء، تقديـ ا الخاصة

 انتفاء ركن تعدد الشركاء :0
 نونيػػا فػػي تكػػويف الشػػركات التجاريػػةعنػػد انتفػػاء عػػدد الشػػركاء المنصػػوص عمػػييـ قا

واػػع توحيػػدا  لجيػػودىـ وأمػػوليـ فػػي تحقيػػؽ اليػػدؼ المشػػترؾ مػػف المشػػروع الاسػػتثماري، 
 فػي جػاءكمػا ، 3أشخاص 07 المشرع حدا ادنى لعدد الشركاء بحيث لا يجوز أف يقؿ عمى

، 4 ("7عػػدد الشػػركاء مػػف سػػبعة ) يقػػؿأف  يمكػػفلا "بػػػ:  (ج ت. ؽ.ف )مػػػ 592/02المػػػادة 
سػتمر اػمحة أف تػػ مر بحػػؿ الشػػركة إذا عمى طمػب كػؿ ذي مصػ فانو مف حؽ المحكمة بناء

                                                             

، كميػة الحقػوؽ والعمػوـ السياسػية، جامعػة الإخػوة منتػوري محاضرات في مقياس الشركات التجاريةعبد الباقي خمفاوي، 1 
 . 09، ص2021، 1قسنطينة

   .995، المرجع السابؽ، ص 58 -75، مف القانوف 97المادة  2
 .147، صالمرجع السابؽنادية فايؿ،  3
أبريػػػؿ  25فػػػؽ الموا 1413ذي القعػػػدة  3المػػػؤرخ فػػػي 08-93المرسػػػوـ التشػػػريعي رقػػػـ ، 592دة المػػػامػػػف  02الفقػػػرة  4

ذي  05 فػي قػانوف التجػاري، صػادرالمتاػمف ال 1975سػبتمبر 20المػؤرخ فػي  59-75مر رقػـ يعدؿ ويتمـ الأ ،1993
 .09، ص 27العدد  .ر.ج.ج،ج،1413القعدة 
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 مػػر يؤكػػد أف انتفػػاء ركػػف تعػػدد الشػػركاء مػػفالأىػػذا ، و 1الواػػػع عمػػى حالػػو لمػػػدة سػػػنة تامػػة
  ش نو أف يؤثر عمى المشروع الاستثماري المتفؽ عميو مسبقا.

  انتفاء ركن تقديم الحصص :2
مسػتثمر لحصصػو النقديػة أو العينيػة فػي رأس مػاؿ الشػركة اليترتب عف عػدـ تقػديـ 

لأف الحصػص  التجارية انتفاء ركف مف أركاف الشػراكة الػذي يعيػؽ مػف ىػدفيا الاسػتثماري،
 . 2الحصص قد تكوف نقدية أو عينيةشركة، و مانا عاما لديوف التعد ا

 أ: الحصص النقدية
 إذا كانػت حصػػة الشػريؾ مبمغػا مػف النقػود يقػػدميا" :ج(.ـ.مػف )ؽ 421تػنص المػادة 

 غالبػػا مػػا تكػػوف الحصػػة ،3"لػػـ يقػػدـ ىػػذا المبمػػ ، ففػػي ىػػذه الحالػػة يمزمػػو التعػػويضلمشػػركة و 
 يولة فػي تكػػويف رأسسػػو ف سػرعة النقػػود، بمػا يتصػػؼ بػو مػػ التػي يقػػدميا الشػريؾ مبمغػػا مػف

ذا تػ خر يخاػعصػة النقديػة فػي الميعػاد المحػدد، و يمتػزـ الشػريؾ بتقػديـ الحماؿ الشركة، و   ا 
 يمزـ بالتعويض عف الت خر.ذ التزاـ ب داء مبم  مف الماؿ، و لمقواعد العامة بتنفي

 ب: الحصص العينية 

يػػؾ أو الانتفػػاع، فػػاذا إمػػا عمػػى سػػبيؿ التمم التجاريػػة لمشػػركة العينيػػة صالحصػػتقػػدـ  
ىػػي تعتبػػر الشػػركة ؾ تنتقػػؿ الحصػػة إلػػى ذمػػة الشػػركة، و كانػػت الحصػػة عمػػى سػػبيؿ التمميػػ

تطبػػؽ الأحكػػاـ المتعمقػػة بػػالبيع فيمػػا المالكػػة لممنقػػوؿ أو العقػػار، وليػػا حػػؽ التصػػرؼ فيػػو، و 
يخص إجراءات الشػير، تبعػة اليالػؾ، اػماف اسػتحقاؽ العيػوب الخفيػة، فػاذا كانػت حصػة 

ىػػي ممكيػػة عقػػار أو حػػؽ عينػػي وجػػب تسػػجيؿ العقػػار لمشػػركة بحيػػث تنتقػػؿ ممكيػػة  الشػػريؾ
 .4الحصة إلى الشركة

                                                             
في القػانوف الخػاص، كميػة الحقػوؽ تصفيتيا، مذكرة ماستر ات التجارية و سعيد، انقااء الشرككنزه رابحي، كنزه تراواني  1
  .12 ، ص2017العموـ السياسية، بجامعة عبد الرحماف ميرة، بجاية، سنةو 
قػػانوف مؤسسػػة و التنميػػة :حفصػػة معػػروؼ، ت سػػيس شػػركة المسػػاىمة فػػي التشػػريع الجزائػػري، مػػذكرة ماسػػتر تخصػػص 2

   .26، ص 2018ػامعة عبد الحميد ابف باديس، مستغانـ، سنة المستدامة، قسـ القانوف الخاص، جػ
 .1015، المرجع السابؽ، ص 58-75مف القانوف  421المادة  3
أمػاؿ بوىنتالػة، جػزاء تخمػؼ أركػاف عقػد الشػركة فػي التشػريع الجزائػري، مجمػة الدراسػات القانونيػة  ميمود بف عبد العزيز، 4

 .188، ص 2017،  05، العدد 01الجزائر، المجمد الأغواط، جامعة عمار ثميجي والسياسية، 
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 انتفاء نية اقتسام الأرباح والخسائر  :3
نتيجتو إما بتحقيؽ  إف اليدؼ مف أي مشروع اقتصادي ىو السعي إلى الربح، فتكوف

مػا يترتػب عنػو الخسػارة، ، وا  ىو اليدؼ الذي يسعى إلى تحقيقو جميػع الشػركاءىذا الربح، و 
ىػػذا ىػػو ماػػموف تيجػػة سػواء كانػػت ربحػػا أو خسػػارة، و فػي كػػؿ الأحػػواؿ يقتسػػـ الشػػركاء النو 

نػػو إذا لػػػـ أمػػف نفػػس القػػانوف عمػػى  425المػػادة  ، كمػػا نصػػت1ج(.ـ.مػػف )ؽ 416المػػادة 
الخسػارة فيحػدد نصػيبيـ وفقػا لنسػبة حصػتو الشػركة نسػبة كػؿ شػريؾ فػي الػربح و  يحػدد عقػد
ماؿ، و إذا حدد العقد نصيب كؿ شريؾ دوف أف يبيف نصيبو في الخسارة وجػب في رأس ال

 اتعتبػػػر نيػػػة الاشػػػتراؾ ركنػػػو ، 2اعتبػػػار نصػػػيب ىػػػذه الأخيػػػرة كالنصػػػيب المعتمػػػد فػػػي الػػػربح
 عمػى المسػػاىمة فػي نشػػاط مشػػترؾ"ج(.ـ.)ؽ 416حيػػث نستشػفو مػػف الػنص المػػادة  اخاصػ

اء بصػػورة اػػمنية إلػػى تجسػػيد مشػػػروع الشػػرك مقصػػود بنيػػة المشػػاركة ىػػو نيػػة كػػؿالو ."، .
 .3مشترؾ

 ثانيا: معوقات اثستثمار المرتبطة بالأركان الشكمية لمشركة التجارية 
الخاصػة، توجػد أركػاف شػكمية تعيػؽ فػي حالػة جانب الأركاف المواوعية العامة و إلى 

جميػع تخمفيا الت سيس الصحيح لمشركة التجارية، يستمزـ قانوف إنشاء الشػركة التجاريػة فػي 
 شيره، وذلؾ لخطورة ىذا العقد.تسجيمو في السجؿ التجاري، و  الأحواؿ كتابة عقد الشركة،

 تخمف ركن كتابة عقد الشركة اثستثمارية  :0
لشػػػركة مكتوبػػػا و إلا كػػػاف يجػػػب أف يكػػػوف عقػػػد ا"ج(: .ـ.مػػػف)ؽ 418تػػػنص المػػػادة 

ـ يكػػف لػػو نفػػس كػػذلؾ يكػػوف بػػاطلا كػػؿ مػػا يػػدخؿ عمػػى العقػػد مػػف تعػػديلات إذا لػػبػػاطلا، و 
تعػػد شػػرطا للانعقػػاد عقػػد فالكتابػػة مػػف أركػػاف العقػػد و  ،"4 الشػػكؿ الػػذي يكتسػػبو ذلػػؾ العقػػد..

تثبػت الشػركة ج( عمػى:" .ت.)ؽ 545الشركات مدنية كانت أو تجارية، كما نصػت المػادة 
لا كانت باطمة، لا يقبؿ أي دليؿ إثبات بيف الشػركاء فيمػا يتجػاوز أو يخػالؼ بعقد رسمي و  ا 

                                                             
 .750المرجع السابؽ، ص  ،14-88القانوف رقـ ، 416المادة  1
 .1015 ، المرجع السابؽ، ص58-75، الامر رقـ 425المادة  2
 .750المرجع السابؽ، ص  ،14-88القانوف رقـ ،  416المادة  3
 .1014 ، المرجع السابؽ، ص58-75الامر رقـ  ،418المادة  4
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باعتبػػار الكتابػػة ركػػف فػػي عقػػد الشػػركة يرجػػع إلػػى خطػػورة ىػػذا العقػػد و  ،1"الشػػركة ماػػموف
الشػػػركة الاسػػػتثمارية، كمػػػا يجػػػب أف  أيالػػػذي يعتبػػػر السػػػند المنشػػػب لمشػػػخص الاعتبػػػاري 

 .2يتامف القانوف الأساسي لمشركة مجموعة مف البيانات المتعمقة بالشركة
 تخمف ركن التسجيل في السجل التجاري  :2

العقػػػػود يجػػػػب أف تػػػػودع العقػػػػود الت سيسػػػػية و : "أنػػػػو ج(.ت.)ؽ 548مػػػػادة تػػػػنص ال
لخاصػػة حسػػب الأواػػاع ا وتنشػػرالمعدلػػة لمشػػركات لػػدلأ المركػػز الػػوطني لمسػػجؿ التجػػاري 

لا كانػػػت باطمػػػة"بكػػػؿ شػػػكؿ مػػػف أشػػػكاؿ الشػػػركة و  عميػػػو لا يمكػػػف لمشػػػركة التجاريػػػة أف ، و 3ا 
اطعػة عمػى اكتسػابيا ي يعتبػر قرينػة قتباشر نشاطيا إلا بعػد قيػدىا فػي السػجؿ التجػاري الػذ

تكتسػب كػذلؾ الشخصػية المعنويػة ج( و .ت.مػف )ؽ 21ما جػاء بالمػادة  ىوصفة التاجر، و 
 4.ج(.ت.مف )ؽ 549بمجرد قيدىا في السجؿ التجاري وفقا لممادة 

 تخمف ركن الشير :3
 فػػػي متمثػػػؿقػػدـ الػػػػسجؿ التػػػػجاري خدمػػة لفائػػػدة المػػػػستثمريف فػػػي مجػػاؿ الشػػػركات ي 

د فػػي السػػػجؿ الػػػػتجاري مػػف بيانػػػات متعمقػػػػة يػقيػػػ زه، ذلػػػػؾ أف مػػايػػمػػػػيالعلانيػػػة الػػذي طػػابع ال
لنػػػػػػشػػر أو الشػير يػتـ او  ،جػػػميورمػتػػـ إعلانػػو لي و إنما حاط بالسريةيلشخص المعنوي لا با
لمتمثػػؿ فػػي ونية بموجػػب الػػػػنص المػػػػستحدث و فػػػي النػػػشرة الرسػػمية للإعػػػلانات الػػػقان درجويػػ

 تخاػػع جميػػع الشػػركات التجاريػػة لإجػػراءات الشػػير، و 1365-16المرسػػوـ التنفيػػذي رقػػػػػـ 
 القانونيػػػة للإعلانػػػات الرسػػػمية النشػػػرة فػػػي نشػػػرىا فػػػي والمتمثمػػػة المنصػػػوص عنيػػػا قانونػػػا،

 المػادة فػي المبينػة الوطنيػة الجرائػد إحػدلأ فػي لمشػركة الت سيسػي لمعقػد ممخص نشر وكذلؾ
 .6المستحدث التنفيذي المرسوـ مف 02

                                                             
 .1358، المرجع السابؽ، ص 59-75الامر رقـ  ،545المادة  1
 .190المرجع السابؽ، ص أماؿ بوىنتالة، ميمود بف عبد العزيز، 2
 .1358، المرجع السابؽ، ص 59-75الامر رقـ  ،548المادة  3
العمػػػػػػػػوـ ية الحػقػػػػػػوؽ و نوف أعمػاؿ، كػػػم، تخصػص قػػالشػركات التجاريػػة، مػذكرة ماسػػترـ، الشػػكمية فػي عقػػود اھسػامي كبػا 4

  .11السياسية، جامعة محمد بواياؼ، المسيمة، ص
ات و مصػػاريؼ يػػفيحػػدد الكي 2016أبريػػؿ  25الموافػػؽ  1437رجػػب  17المػػؤرخ فػػي 136-16المرسػوـ التنفيػػذي رقػػـ  5

 .2016ماي  04، 27ددعج، الج.ر.ج. ،القانونيةالقانونية في النشرة الرسمية للإعلانات  شياراتالإإدراج 
 .04المرجع نفسو، ص  136-16مرسوـ التنفيذي رقـ ، 02المادة  6
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 :انًطهة انثاًَ

 يؼىقاخ الاصتثًار انًتؼهقح تًًارصح انشركاخ انتجارٌح نُشاطها الاصتثًاري

فػي  مػف اسػتثمارىا بانخفػاض عوائػؽ تحػدلحياتيػا  أثنػاءتتعرض الشركات الاسػتثمارية 
 ،غراياتحمؿ الخسائر، أو انتياء جة عدـ تحقيؽ لأرباح و ماليا إلى الحد الأدنى نتي رأس

المعوقػػػات  مػػػفو  بقػػػوة القػػػانوف أوعػػػف طريػػػؽ حكػػػـ قاػػػائي، ،ؤدي بيػػػا إلػػػى التصػػػفيةممػػػا يػػػ
ممارسػػتيا نشػػاطاتيا نجػػد المعوقػػات المتعمقػػة  خػػلاؿ الاسػػتثمارية التػػي تػػؤثر عمػػى الشػػركات

 )الفرع الثاني .المتعمقة بتصفيتيا  المعوقات  ،)الفرع الأوللشركات التجارية بحؿ ا

 انفرع الأول:

 م انشركاخ انتجارٌحتأثر الاصتثًار تح

تتمثػػؿ المعوقػػػات الاسػػػتثمارية لمشػػػركات التجاريػػػة المتعمقػػػة بحػػػؿ الشػػػركة فػػػي: انتيػػػاء 
، تنػػازع (3) ، انتفػػاء ركػػف تعػػدد الشػػركاء(2) ، ىػػلاؾ رأس مػػاؿ الشػػركة(1) المػػدة القانونيػػة

 .(4) حد الشركاء بالتزاموأالشركاء وعدـ وفاء 
 شركة انتياء المدة القانونية ثستثمار ال: 0

 ألاا فػػػي العقػػػد الت سيسػػي، أو فػػػي عقػػػد لاحػػػؽ بشػػػرط تحديػػدىتـ يػػإف مػػدة الشػػركة 
مػػػػػف )ؽ.ت.ج(، فيمػػػا يخػػػص شػػػركات  546ذلػػػػػؾ وفػػػػػؽ المػػػػػادة سػػػػػنة، و  99 دةتتجػػػػاوز مػػػ

حتمػػا لانقاػػائيا بقػػوة  تػؤديلمشػركة فػي العقػد  حددةوالأصؿ أف انتياء المػدة الم ،1الأمواؿ
فحتػػػى القػػػانوف  مػػػف  437ىػػذا مػػا أقرتػػو المػػادة اليػػدؼ المػػراد مػػف إنشػػائيا، و  تحقػػؽلػػـ  وا 

ف ليػا أو بتحقيػؽ الغايػة التػي يتنتيي الشػركة بانقاػاء الميعػاد الػذي عػ": ( بنصياج .ـؽ.)
 .2أنشئت لأجميا"

 : ىلاك رأس مال الشركة اثستثمارية 2

أف يكػػػوف  دوفبػػػ الػػػذي أنسػػػئت مػػػف أجمػػػو ىاانشػػػاطإف الشػػػركة لا تسػػػتطيع ممارسػػػة 
ف أي مسػاس ااعدىا عمػى القيػاـ بيػذا النشػاط، فػموجودات تحػت تصػرفيا تسػو  والومىناؾ أ

تنحػؿ اف الشػركة تصػبح غيػر قػادرة عمػى ممارسػة أعماليػا فػبحيػث برأسماليا جزئيا أو كميػا 
                                                             

 .1358ص ، المرجع السابؽ، 59-75، الامر رقـ 546المادة  1
 .1016، المرجع السابؽ، ص 58-75، الامر رقـ 437المادة  2
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تنتيػػػي الشػػركة بيػػلاؾ  ":بقوليػػا ج(.ـ.)ؽ 438المػػػادة  وىػػذا مػػا قاػػت بػػو ، 1بقػػوة القػػانوف
 .2ر منو بحيث لا يبقى فائدة مف استمرارىا"يو جزء كبماليا أ

 أ: اليلاك الكمي لرأس المال 
فقػداف كػؿ رأس ماليػا، ممػا يكػوف ليػا  فػي حػاؿليس ىناؾ شؾ فػي انحػلاؿ الشػركة 

اسػتحالة ماديػة، فيػلاؾ رأس مػاؿ الشػركة  تبػريعمػا وىذا  تحقيؽ أىدافيا الاستثماريةلعائؽ 
مػػػف و  ،تفقػػد عنصػػر الحيػػاة الػػػلازـ لاسػػتمرارىا مػػف جانػػبيجعميػػػا الاػػامف الوحيػػد مػػا  وىػػ

 وبتعػذرمػف أركػاف الشػركة  اجانب آخر تعتبر الحصص الداخمة في تكويف رأس الماؿ ركنػ
فػػػي حالػػػة فقدانػػػو نتيجػػة كارثػػػة طبيعيػػػة أو خسػػػارة و  ،3وجػػوده لا يمكػػػف قيػػػاـ الشػػػركة أساسػػا

المعنوي لرأسػماؿ الشػركة، فيػو  أما بالنسبة لميلاؾ ،ة تعتبر منحمة لاياع موجوداتياتجاري
كػاف  أو ،أو حؽ الامتياز الممنوح ليا ،أو إبطاؿ براءة اختراع ،يتحقؽ إذا سحب الترخيص

ذا أصػػبح نشػػاطيا غيػػر مشػػروع، أو صػػدر و  ،رتكػػز عمػػى اسػػتغلاؿ ىػػذا الامتيػػازنشػػاطيا ي ا 
عمػى الدولػة  اقانوف بتجريـ التجارة في السمعة التي تقوـ بالإتجار فييػا، أو أصػبحت احتكػار 

 .4مؤسساتياو 
 ب: اليلاك الجزئي لرأس المال
تحديػد حجػـ اليػلاؾ ىنػا الماؿ قد يؤدي إلى حػؿ الشػركة، و  إف ىلاؾ جزء مف رأس

يعػػػود و  ،فػػػي نشػػػاطيا عمػػػى الاسػػتمرارية امػػػدلأ قػػػدرتيأىميػػػة الجػػػزء المتبقػػػي لمشػػركة و  عمػػى
ة، فػاف المشػرع فػي المػادة فبالنسبة لشركات الأمواؿ نموذج مسػاىم ،مجية القاائيةللتقدير 
كػػػػوف رأسػػػماؿ شػػػػركة المسػػػػاىمة بمقػػػػدار خمسػػػػة يجػػػػب أف يأنػػػػو  ":ج( نػػػص.ت.)ؽ 549
في حػاؿ انخفػاض الأصػؿ الصػافي لمشػركة بفعػؿ الخسػائر الثابتػة  ،5"ف دينار جزائريييملا

(، تمتػػزـ الشػركة بخفػض رأس ماليػػا 1/4فػي وثػائؽ الحسػابات إلػػى ربػع رأس مػاؿ الشػركة )

                                                             
 .09 كنزه رابحي، كنزه تراواني سعيد، المرجع السابؽ، ص 1
 .1016المرجع السابؽ، ص  ،58-47مر الا، 438المادة  2
 والعمػػوـمػػذكرة ماسػتر، تخصػػص قػانوف أعمػػاؿ، قسػـ الحقػػوؽ  ،وتصددفيتياانقضداء الشددركات التجاريددة سػامية جػػودي،  3

 .10، ص2019مسيمة، الجامعة محمد بواياؼ، السياسية، 
تخصػص رة الماسػتر، ، مػذكالشركات التجاريدة فدي التشدريع الجزائدري وانقضاءتأسيس ريـ بف ميمود،  ،فاطمة الزىرة 4

 .49ص ، 2012السياسية، جامعة عبد الحميد بف ب ديس، مستغانـ،  والعموـكمية الحقوؽ قانوف أعماؿ، 
 .09، المرجع السابؽ، ص08-93، الامر 594المادة  5
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ذا انخفػض عػػف ا  التي تـ خصػميا مػف الاحتيػاطي، و  يساوي عمى الأقؿ مبم  الخسائربقدر 
 .1ىػذا الحػد توجػب تصحيح الواع برفػع رأسماؿ الشػػركة خػػلاؿ أجػػمو سػػنة

 انتفاء ركن تعدد الشركاء :3
مف )ؽ.ت.ج( فػي  592يعتبر الشركاء حجر زاوية في الشركة الاستثمارية فالمػادة 

 .2("7قػؿ عدد الشركاء مف سبعة )يمكػف أف ي ولا" تػنص عمػى أنػو: 02فقرتيػا 
 تنازع الشركاء وعدم وفاء أحد الشركاء بالتزامو :4

 يعتبر القااء الجية التي تستطيع الموازنة بيف مصالح الشركاء، نظرا بما يتصؼ 
 الشػركة لمقااي السمطة التقديريػة فػي ذلػؾ، كونػو يجػوز لػو أف يحكػـ بحػؿحياد، و البو مف 
 441نصػػػػت المػػػػادة  ، كمػػػػا3بنػػػػاء عمػػػػى طمػػػػب أحػػػػد الشػػػػركاء فػػػػي حػػػػاؿ التنػػػػازع التجاريػػػػة

يجػػوز أف تحػػؿ الشػػركة بحكػػـ قاػػائي، لعػػدـ وفػػاء شػػريؾ بمػػا تعيػػد بػػو أو بػػ ي " : ج.ؽ.ـ)
يقػػػدر القااػػػي خطػػػورة السػػػبب المبػػػرر لحػػػؿ بب آخػػػر لػػػيس ىػػػو مػػػف فعػػػؿ الشػػػركاء، و سػػػ

 .4"الشركة
ى طمػب احػد الشػركاء الحػؿ القاػائي جوز لمقااء بناء عمػنو يأالنص  ىذا يتاح مف    
في مثؿ ىذه الحالات المتعمقػة بالنظػاـ العػاـ فػلا يجػوز الاتفػاؽ عمػى حرمػاف يحؽ الطمب و 

الأسػػباب التػػي اسػػتند  سػػمطة تقديريػػة واسػػعة فػػي تقػػدير مػػدلأ جديػػة لمقااػػيو  منػػو، الشػػريؾ
 .5عمييا الشريؾ

 :انفرع انثاًَ

 ثًارٌح انًتؼهقح تانتصفٍح انشركاخانًؼىقاخ انشركاخ الاصت

 المشػػػػرع  حيػػػػث أخػػػػذ ،التجاريػػػػة بالشػػػػركات يفخاصػػػػ يفنظػػػػام ىمػػػػا التصػػػػفيةالحػػػػؿ و 
مػػػف  01الفقػػػرة  766بػػػاجراء التصػػػفية وأعتبػػػره مسػػػتقؿ عػػػف عمميػػػة القسػػػمة بػػػنص المػػػادة 

                                                             
 . 19سامية جودي، المرجع السابؽ، ص  1
 .09، المرجع السابؽ، ص 08-93، الامر02فقرة  592المادة  2
 . 24 دي، المرجع السابؽ، صسامية جو  3
 .1016، المرجع السابؽ، 58-75، الامر441المادة  4
جامعػة ابػػف خمػدوف، تيػػارت كميػة الحقػوؽ والعمػػوـ السياسػية،  ،محاضددرات فدي مقيدداس الشدركات التجاريددةخيػرة صػافة،  5

  . 07 ص 2020 السوقر،ممحقة 
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يتبػع قػت حميػا ميمػا كػاف السػبب و تعتبر الشركة في حالة تصفية مػف و "بقوليا:  ج(.ت.)ؽ
 الشػػركة تصػػفية مكػػفيو  ،"1و أسػػـ الشػػركة بالبيػػاف التػػالي "شػػركة فػػي حالػػة تصػػفيةعنػػواف أ
ف حتى التجارية  أسػباب إحػدلأ تتػوفر أف فقػط كفػيي إذ سػرةيوم ناجحػة واعية في كانت وا 

فػػي ىػػذا  سػػنتطرؽو  ،رأسػػمالو ىػػلاؾ أو ،مػػثلا العقػػد فػػي المحػػددة مػػدتيا كانتيػػاء الانقاػػاء
 (.) ثانياانفصالياو  )أوث إلى اندماج الشركات  الفرع

 أوث: اندماج الشركات التجارية
الانفصاؿ فػي الشػركات التجاريػة مػف المػواد المشرع الجزائري لأحكاـ الدم  و  تطرؽ

لو في حالة تصفيتيا، :" لمشركة و 744ت.ج(، بحيث نجد المادة ؽ.)مػف  764إلػى  744
يقػة الػدم . كمػا ليػا أف تندم  في شركة أخػرلأ أو أف تسػاىـ فػي ت سػيس شػركة جديػدة بطر 

 الانفصػاؿو  الانػدماج،عيػا فػي جديػدة بطريقػة أف تقدـ ماليتيا لشػركات موجػودة أو تسػاىـ م
عمميػػػة الانػػػدماج و  ،2"كمػػػا ليػػػا أخيػػػرا أف تقػػػدـ رأسػػػماليا لشػػػركات جديػػػدة بطريقػػػة الانفصػػػاؿ

 ؽ الاـ أو المزج.يعف طر تتحقؽ 
 ق الضمياثندماج عن طر  :0

ث تنقاػػػػػي الشػػػػػركة يػػػي شػػػػركة أخػػػػػرلأ قائمػػػػػة، بحؽ دمػػػ  شػػػػػركة فػػػػػيػػػػتـ عػػػػف طر يػػػ
المتمتعػػػة ؿ الشػركة الدامجػة ىػػي القائمػػة و لتظػ نيائيػاالمندمجػػة وتػػزوؿ شخصػيتيا المعنويػة 

 .3الالتزامات الشركة المندمجةحقوؽ و  جميعبالشخصية القانونية فتػؤوؿ إلييا 
 اثندماج عن طريق المزج  : 2

انػػػدثار  إلػػػىلمشػػػركات المعنيػػػة بػػػو، بحيػػػث يػػػؤدي  يمػػػس بػػػالوجود القػػػانوني الانػػػدماج
 أوذوبانيا جميعا فػي شػخص معنػوي جديػد انونية لجميع الشركات المندمجة و الشخصية الق

لاف مصػػػمحة  المندمجػػػة اتيكػػػوف رأسػػػماليا جميػػػع أصػػػوؿ الشػػػركو  ،إبقػػػاء واحػػػد منيػػػا فقػػػط

                                                             
 . 1376، المرجع السابؽ، ص 59-75الامر  ،01فقرة766نص المادة  1
 .1374، ص نفسو، المرجع 59-75الامر  ،744المادة  2
 . 14ص  ،سابؽالمرجع ال سعيد،كنزه رابحي، كنزه ترواني  3
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ية معينة لخدمػة المستثمريف تقتاي واع تقارب اقتصادي بينيا لتوحيد الجيود لتحقيؽ غا
 .  1مصالحيـ الجماعية

 ثانيا: تصفية الشركة باثنفصال
تـ تصػػفية الشػػركات الاسػػتثمارية التجاريػػة نتيجػػة لعػػدة معوقػػات وذلػػؾ بالانفصػػاؿ تػػ

الػػذي يعبػػر عنػػو بشػػكؿ واحػػد بحيػػث يػػتـ تقسػػيـ أسػػيـ الشػػركة التػػي يمحقيػػا الانفصػػاؿ إلػػى 
ليػا شخصػيتيا المعنويػة المسػتقمة وتػزوؿ قسميف أو أكثر يقوـ عمى كؿ منيما شركة جديدة 
 03فقػػرة  744أو الأصػػمية( نػػص المػػادة الشخصػػية القانونيػػة لمشخصػػية المقسػػمة )القديمػػة 

 .2ج(.ت)ؽ.
 :انًثحث انثاًَ

 الاصتثًار انًتؼهقح تانًشروع الاقتصادي نهشركاخ انتجارٌح يؼىقاخ

 قػػػد العوائػػػؽ ىػػػذهو  العوائػػػؽ، مػػػف مجموعػػػة التجاريػػػة المشػػػاريع ذات الشػػػركات تواجػػػو
 التػػي المعوقػػات بعػػض ىنػػاؾ ولكػػف لآخػػر، قطػػاع ومػػف لأخػػرلأ منطقػػة مػػف مختمفػػة تكػػوف
 العوائػؽ طبيعة وتعتبر الاقتصادية، المشاريع تواجو عمييا متعارؼ أو موحدة مشاكؿ تعتبر
 ىػذه تعتبػر عػاـ وبشػكؿ الػبعض، بعاػيا مػع متداخمػة التجاريػة الشػركات ليا تتعرض التي

 بيػػذه المحيطػػة البيئػػة بفعػػؿ أو خارجيػػة عوامػػؿ وتػػ ثير بفعػػؿ حػػدثت إذا ةخارجيػػ الأخطػػار
 أو الداخميػػػة، المشػػػاكؿ العوائػػػؽ، ىػػػذه عمػػػى عػػػلاوة توجػػػد كمػػػا ،(الأوؿ المطمػػػب) المنشػػػآت
 أو التجاريػػػة، الشػػػركات داخػػػؿ تحػػػدث التػػػي الخاصػػػة المخػػػاطر أو نظاميػػػة غيػػػر المخػػػاطر
 بصػػفة التجاريػػة لمشػػركات الاقتصػػادي والنشػػاط السػػوؽ عػػف مسػػتقمة تكػػوف التػػي المخػػاطر

 (.الثاني المطمب) عامة

 :انًطهة الأول

 ػىائق اصتثًار انشركاخ انخارجح ػٍ انُشاط الأصاصً نهًشروع

، ىػػػػذه تمارسػػػػياالتػػػػي  نشػػػػطةبالأ تتعمػػػؽتواجػػػو الشػػػػركات التجاريػػػػة عوائػػػػؽ خارجيػػػػة 
عمميات التي تقػوـ بيػا منيا خلاؿ ال اكبير  اتتحمؿ الشركة قدر  قد دة،دعمتالمخاطر متنوعة و 

                                                             

   .455أحمد الورفمي، المرجع السابؽ، ص 1 
 .1374ص ، المرجع السابؽ، 59-75 ر، الام03فقر 744المادة 2 
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 وليػػػذا سػػػنتطرؽ ،تػػػؤمف ليػػػا الاسػػػتمرارية كشػػػركة التػػػي ربػػػاحالأالحصػػػوؿ عمػػػى  مػػػف أجػػػؿ
العوائػػػػؽ المرتبطػػػػة ، و )الفددددرع الأول ممخػػػػاطر الخارجيػػػػة لاسػػػػتثمارات الشػػػػركات التجاريػػػػة ل
 )الفرع الثاني . مخاطر الداخمية لاستثمارات الشراكات التجارية الب

 انخارجٍح لاصتثًاراخ انشركاخ انتجارٌحانفرع الأول: انًخاطر 

 تنافسػػية ميػػزة ليػػا الشػػركة، لػػدلأ تتػػوفر لا متغيػػرات عػػف الناشػػئة الماليػػة العوائػػؽ ىػي
 اجػؿ مػف المخػاطر ىػذه لػلإدارة جيػدة اسػتراتيجيات تتبع أف الشركة عمى ويجب معموماتية،
 عوائػد أي لمشػركة يحقػؽ لا المخػاطر ىػذه تحمػؿ لاف عمييػا، السيطرة أو تجنبيا، تغطيتيا،
 تػرتبط ولكنيػا لمشػركة، الأساسػي بالنشػاط مباشػرة علاقػة ليػا لػيس مخػاطر وىػي اقتصادية،
: المخػػػاطر نػػػوعيف مػػػف المخػػػاطرؿ المجػػػا يشػػػمؿ ىػػػذا، 1الشػػػركة فييػػػا تعمػػػؿ الػػػذي بالسػػػوؽ

 مخاطر الائتماف )ثانيا(.المرتبطة بالسوؽ المالي )أولا(، و 
 ارية المرتبطة بالسوق المالي أوث: مخاطر استثمار الشركات التج

(، 1مخػػاطر السػػوؽ المػػالي لمشػػركات التجاريػػة فػػي: مخػػاطر أسػػعار الفائػػدة )تتمثػػؿ 
 (.3مخاطر السيولة )(، و 2رؼ )مخاطر أسعار الص

 : مخاطر أسعار الفائدة 0
المخػػػاطر النظاميػػػة ىػػػي المخػػػاطر التػػػي لا يمكػػػف تجنبيػػػا بػػػالتنويع لأنيػػػا المخػػػاطر 

تؤدي إلى عدـ الت كد مػف عائػد الاسػتثمار ؤثر في السوؽ بشكؿ عاـ و عوامؿ ت الناتجة عف
 . 2بالنسبة لمشركات العاممة كافة بالسوؽ في فترة زمنية محددة

 أ: تعريف الخطر 
المرغػوب بيػا، التػي تصػب فػي  وغيػرمجموعة الأحداث المادية الغيػر الملائمػة ىو 

تػػػراوح حػػػدتيا تبعػػػا لدرجػػػة الخطػػػر مػػػف الخسػػػارة الماليػػػة ت اوعػػػاء الاسػػػتثمار فتمحػػػؽ بػػػو قػػػدر 
 .3ومداه

 
                                                             

 .09ص ،08أسماء بركاوي، مدينة بوشنة، المرجع السابؽ، ص  1
 .08المرجع نفسو، ص  ،أسماء بركاوي، مدينة بوشنة 2
، مجمػة دراسػات اقتصػادية، مركػز البصػيرة، دار مخاطر اثستثمار في الأوراق الماليةمحمد براؽ، الجودي سػاطوري،  3

  .28، ص2006، 08الخمدونية لمنشر والتوزيع، القبة، الجزائر، العدد 
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 ب: تعريف مخاطر أسعار الفائدة
القيمػػة السػػوقية لحقػػوؽ الممكيػػة تلاؼ فػػي صػػافي دخػػؿ فائػػدة المصػػرؼ و "الاخػػ ىػػي

 .1بالمقارنة مع التغيرات في سعر الفائدة السوقية
 ج: أسباب مخاطر أسعار الفائدة

الفائػػدة والتغيػػرات فػػي موجػػودات  ارأسػػعفػػي صػػافي دخػػؿ الفوائػػد نتيجػػة تغيػػر  التقمبػػات -
 .ومطموبات البنوؾ

 .2الفائدة بحيث لا يمكف تجنبيا بالتنويع تؤثر عمى المركز المالي لمشركة أسعارتقمب  -
تسػعير كػؿ  الفائدة خسائر لمبنؾ في حالة عػدـ ملائمػة آجػاؿ إعػادة أسعارتحقؽ تقمبات  -

 .الأصوؿمف الالتزامات و 
مدلأ تمكف البنػؾ مػف الالتزامات و عف التوقعات التي بنيت عمييا اختلاؼ أسعار الفائدة  -

 3.تصحيح أوااعو في الوقت المناسب
 مخاطر أسعار الصرف  :2

تعصػػؼ ، المخػػاطر التػػي تتعػػرض ليػػا الشػػركات تعتبػػر مخػػاطر سػػعر الصػػرؼ مػػف
الصػػػرؼ عمػػػى  رأسػػػعاانعكاسػػػات أثػػػار تقمبػػػات ت سػػػواء الإنتاجيػػػة أو الخدماتيػػػة و بالشػػػركا

  .4ظائؼ الشركةمختمؼ و 
 أ: تعريف مخاطر سعر الصرف
يترتػػب عميػػو ربػػح أو خسػػارة وتكػػوف ىػػذه الخسػػارة و  الشػػركةىػػو حػػدث تتعػػرض لػػو 

 ىػػػػي المخػػػػاطر الحاليػػػػةتػػػػي تحػػػػدث فػػػػي أسػػػػعار صػػػػرؼ العمػػػػلات، و مرتبطػػػػة بػػػػالتغيرات ال
                                                             

الدوليػة واسػتراتيجيات إدارتيػا حسػب المعػايير الدوليػة لمجنػة بػازؿ مجموعػة وصػغير، مخػاطر السػوؽ فػي البنػوؾ أالػويزة  1
، 06جزائػػر، مجمػػد سوسػػيتي جنػػراؿ نموذجػػا، مجمػػة نػػور لمدراسػػات الاقتصػػادية، المركػػز الجػػامعي نػػور البشػػير البػػيض، ال

 . 71، ص2020، 10عدد 
طر السػوقية التػي تواجػو المصػارؼ دراسػة عمي أمجد حسف جاسـ الخمفاجي، بشار ذنوف محمد الشكرجي، "تقدير المخا 2

عمػػى عينػػة مػػف المصػػارؼ الخاصػػة المسػػجمة فػػي سػػوقي العػػراؽ وعمػػاف لػػلأوراؽ الماليػػة، مجمػػة تػػػنمية الرافديػػػف، العػػراؽ، 
 .78، ص 2018، 73، المجمد111ممحؽ العدد 

، مػػػذكرة ماسػػتر، تخصػػػص إدارة أسػػامة مخمػػوفي، رانيػػػا بػػولكراش، إدارة المخػػاطر الماليػػػة عمػػى ربحيػػػة البنػػوؾ التجاريػػة 3
 . 22، ص 2022مالية، كمية العموـ الاقتصادية و التجارية و عموـ التسيير، جامعة الصديؽ بف يحي، جيجؿ، 

نور الديف مزياني، إدارة مخاطر سعر الصرؼ فػي المؤسسػات الاقتصػادية، الاسػتراتيجيات والوسػائؿ، المجمػة الجزائريػة  4
  .84، ص 2016، 01، العدد06سطيؼ، الجزائر، المجمد  01، جامعة الباز لمدراسات المالية والمصرفية
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راداتو نتيجة لتغيرات سعر الصػرؼ، مػف تغيػس ماؿ البنؾ و أر المستقبمية التي يت ثر بيا و  ر ا 
، بحيػػث تتطمػػب راس مػػاؿ كػػافي المركػػز المػػالي لمدولػػة بسػػبب التقمبػػات العمػػلات الأجنبيػػة

  .1لتغطية ىدة المخاطر
 ب: أسباب مخاطر أسعار الصرف 

تقمػب قيمػة العمػلات دة البنػوؾ مػف العمػلات الأجنبيػة و تقمب قيمة أرصػبالخطر المرتبط  -
 .قيمة القرض عند حموؿ آجالو مما يؤثر سمبا عمى ،التي تـ بواسطتيا تقديـ القروض

ينػػت  فػػػي بعػػض السياسػػػات أو التػػػدابير النقديػػة التػػػي تتخػػػذىا السػػمطات النقديػػػة كػػػاجراء  -
 2.تقييـ القروض تخفيض قيمة العممة باعتبار انخفاض قيمة الوحدة النقدية أداة

 : مخاطر السيولة3
لػػة لمواجيػػة يحػػدث ىػػذا الخطػػر عنػػدما يعجػػز البنػػؾ عػػف تػػوفير السػػيولة بتكمفػػة معقو 

لقػػروض الممنوحػػة مختمػػؼ الطمبػػات بحيػػث يحػػدث عػػدـ توافػػؽ زمنػػي بػػيف آجػػاؿ اسػػتحقاؽ ا
 .3البنؾ آجاؿ استحقاؽ الودائع لدلأو 

 أ: تعريف مخاطر السيولة 
سػيولة دوف تعػرض سػعرىا لتصرؼ فػي الورقػة الماليػة بسػرعة و خطر السيولة ىو إمكانية ا

 4لسيولة خصوصا إذا كانت طويمة الأجؿ.لانخفاض شديد حتى تفتقر السندات لخاصية ا
 مخاطر السيولة أسبابب: 
 .التاخـ يؤثر عمى المستولأ العاـ للأسعار فاف القدرة الشرائية تنخفض تبعا لذلؾ .1
عنػػػػد تزايػػػػد نسػػػػب ارتفػػػػاع التاػػػػخـ فػػػػاف المسػػػػتثمريف يطمبػػػػوف عوائػػػػد أعمػػػػى لمواجيػػػػة  .2

  .لانخفاض القدرة الشرائية
  .ؿ الخصـ فتنخفض القيمة الحقيقة للاستثماريؤثر ارتفاع التاخـ عمى معد  .3

                                                             
  .78عمي احمد جاسـ الخفاجي، بشار ذنوف محمد الشكرجي، المرجع السابؽ، ص  1
 .72الويزة اوصغير، المرجع السابؽ، ص  2
ة حالػػة وكالػة بنػؾ الفلاحػػة ت ثيرىػا عمػى مػػنح القػروض فػي البنػػوؾ التجاريػة دراسػة بركػاني، إدارة مخػاطر السػػيولة و سػمي 3
عمػػػوـ ياػػاء، مػػذكرة ماسػػتر، تخصػػص ماليػػة وبنػػوؾ، كميػػة العمػػوـ الاقتصػػادية والعمػػوـ التجاريػػة و التنميػػة الريفيػػة عػػيف البو 

 . 36، ص 2016التسييػر، جػػػامعػػػة أـ البػػواقػػػػي، 
 ،، جامعػػة الػػوادي، الجزائػػرد الثالػػثمجمػػة رؤلأ اقتصػػادية، العػػدحمػػزة بػػالي، مصػػعب بػػالي، إدارة مخػػاطر الاسػػتثمار،  4

 .58 ، ص2012
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فػلاس المقتراػيف،و  السػحب المكثػؼ لممػودعيف،و  تقديـ قػروض طويمػة الأجػؿ، .4 مػنح و  ا 
 .1الأزمات الحادة في أسواؽ الماؿالركود الاقتصادي و وض بمبال  كبيرة، وت ثير قر 

 ثانيا: مخاطر استثمار الشركات التجارية المتعمقة باثئتمان
سػػداد أصػػػؿ ة ائتمػػاف لا تخمػػو مػػف الأخطػػار، فقػػػد يعجػػز العميػػؿ عػػف إف أي عمميػػ
فػػي أحيػػاف أخػػرلأ يكػػوف لػػو القػػدرة عمػػى السػػداد لكنػػو لا يرغػػب لسػػبب أو القػػرض وفوائػػده و 
نػػوع الاػػماف المطمػػوب مػػف و  عمػػى الػػرغـ مػػف اخػػتلاؼ طبيعػػة الائتمػػافلأخػػر فػػي السػػداد 

يعد مف أبػرز المخػاطر التػي  نوحخر، إلا أف الخطر موجود دائما بالقرض الممعميؿ إلى أ
  2.تعترض نشاط الشركات الاستثمارية

 : تعريف مخاطر اثئتمان0
الناجمػػة و  دات البنػػؾالمسػتقبمية التػػي يمكػػف أف تتػػ ثر بيػا إيػػراىػي المخػػاطر الحاليػػة و 

 3الوقت المناسب.في  عف عدـ قياـ العميؿ بالوفاء بالتزاماتو تجاه البنؾ
 : أسباب مخاطر اثئتمان2
عدـ التطابؽ ألمعموماتي بيف المقرض والمقترض، عدـ التزاـ المقتػرض ب خلاقيػات عقػد  -

لمجيػػػػاز المصػػػػرفي داخػػػػؿ  لكػػػػؼءاع المقتػػػػرض، غيػػػػاب الػػػػدور الفعػػػػاؿ و الاتفػػػػاؽ المبػػػػرـ مػػػػ
 المنافسة غير الرشيدة.أداء ىذا الجياز بالارتجالية، والتسيير و  اتساـالمجتمع، و 

، الأمػػر الػػذي ترتػػب عميػػو غيػػاب الإداريػػة المؤىمػػةلفنيػػة و عجػػز اليائػػؿ فػػي الإطػػارات اال -
 .4في قرارات منح الائتماف المصرفي داخؿ البنؾ التجاري عقلانيةال

                                                             
 . 18 مرجع السابؽ، صالسمية بركاني،  1
جيػاد حفيػػاف، إدارة المخػاطر الائتمانيػػة فػي البنػػوؾ التجاريػة دراسػػة اسػتبيانيو فػػي مجموعػة مػػف البنػوؾ التجاريػػة العاممػػة  2

عمػػػوـ العمػػػوـ الاقتصػػادية والتجاريػػػة و  يػػة، مػػذكرة ماسػػػتر، تخصػػػص ماليػػة المؤسسػػػة، كم2012بولايػػة ورقمػػػة خػػلاؿ سػػػنة 
 . 08 ، ص 2012،ر، جامعة قاصػدي مرباح، ورقمػػػةالتسيي

 . 10 ، صنفسو، المرجع حفياف جياد 3
  .18، ص 19، ص السابؽأسامة مخموفي، رانيا بولكراش، المرجع  4
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 :انفرع انثاًَ

 انًخاطر انذاخهٍح لاصتثًاراخ انشراكاخ انتجارٌح

شػ  بسػبب طبيعػة الأداء التشػغيمي ومتغيػرات ىػذا الأداء إف مخاطر الأعماؿ التي تن
مؿ سببيا السياسات الإداريػة والظػروؼ شغيؿ التي ىي انعكاس لمجموعة مف العوابيئة التو 

تغيػػػرات طمػػػب المسػػػتيمكيف إاػػػافة إلػػػى التغيػػػر فػػػي ظػػػروؼ المنافسػػػة الػػػذي الاقتصػػػادية و 
يػػػنعكس عمػػػى العائػػػد الػػػذي ينتظػػػره المسػػػتثمر فػػػي الأسػػػيـ العاديػػػة، نتيجػػػة مخػػػاطر عوامػػػؿ 

   .انعكاسات الأداء التشغيمي )ثانيا(، و تبطة بالأداء التشغيمي )أولا(مستقمة مر 
 أوث: مخاطر استثمار الشركات المرتبطة بالأداء التشغيمي

 معػػػيف بقطػػػاع أو معينػػػة بشػػػركة تتعمػػػؽ عوامػػػؿ عػػػف الناتجػػػة المخػػػاطر بيػػػا ويقصػػػد
تنشػ  بسػبب ظػروؼ  والتػيككػؿ  الاقتصادي النشاط في المؤثرة العوامؿ عف مستقمة وتكوف

أو  ، تسػػػمى بالمخػػػاطر الغيػػػر السػػػوقية1بشػػػركة أو قطػػػاع معػػػيف تعمػػػؽتخاصػػػة  عوامػػػؿ أو
 اتخارجية مثػؿ حػدوث ااػطراب ىذه المخاطر إلى جممة عوامؿ بسبب ويرجع ،الاستثنائية

اػػيور اختراعػػات جديػػدة تػػ ثر عمػػى و  مخػػاطر إداريػػة، فػػي شػػركة أو قطػػاع معػػيف، ةعماليػػ
 ، ومخاطر الصناعة.ةالإدار ف تصنيفيا إلى مخاطر يمك تمؾ الصناعة،

 : مخاطر الإدارة0
 غيػػػػػر منتظمػػػػػة فػػػػػي العوائػػػػػد المسػػػػػتحقةتباينػػػػػات فريػػػػػدة و  ف تتسػػػػػبب الإدارةيمكػػػػػف أ
لقػرارات الخاطئػة التػي قػد تتخػذىا ا بسػبب إدارة الشػركة مصػدر مخػاطر تعتبرلممستثمريف و 

وف أو ا المػدير الأخطاء الفادحة التػي يرتكبيػقد ت ثر سمبية التي قد تمج  إلييا، المواقؼ الأو 
 إلػىطػاء تؤدي ىذه الأخ حيث مستقبميا،عمى مسار الشركة و  سوء الإدارة في الشركة ككؿ
 .2قد تعرايا للإفلاسخسائر فادحة في الشركة و 

 : مخاطر الصناعة2
تغييػػر  لقابميػػة أحيانػػا تتعػػرض الشػػركات العاممػػة فػػي صػػناعة واحػػدة أو باػػع صػػناعات    

 والتي تؤثر في غالبية المنشآت العاممة خارج تمؾ الصناعة العائد بسبب قوة قاىرة معينة،

                                                             
 .55حمزة بالي، مصعب بالي، المرجع السابؽ، ص  1
 .09المرجع السابؽ، ص مدينة،  أسماء بركاوي، بوشنة 2
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 1.القوة يطمؽ عمييا اسـ مخاطر الصناعة وىذهدلالة  يعمى نحو ذ
 ثانيا: مخاطر استثمار الشركات المرتبطة بانعكاسات الأداء التشغيمي

التشػػغيمي بالعوامػػؿ الخارجيػػة لمشػػركة عمومػػا، وىػػو العامػػؿ  الأداءتػػرتبط انعكاسػػات 
عػػة مػػف القػػولأ يعتبػػر مجمو  حيػػثعنيػػا،   كبػػر عمػػى الشػػركة ولكنػػو لا ينشػػأر لػػو تػػ ثي الػػذي

تطورىػػا بحيػػث لا يمكػػف لمشػػركة عمػػى نشػػاط الشػػركات و  تػػ ثير ليػػا التػػي القيػػودوالقػػرارات و 
ىػػػي ، و ةالاسػػػتثماري بيئػػػةىػػػذا ال إلػػػىالعناصػػػر التػػػي تنتمػػػي العوامػػػؿ و جميػػػع عمػػػى السػػػيطرة 

 أو ،بالمسػػػتيمكيف تعمقػػام أو ،اتكنولوجيػػػ اء كػػاف عػػاملاالمجتمػػع سػػػو  عوامػػؿ متعمقػػة بتطػػػور
 .تقادـ المنتجاتو  ت ثير المنافسة،

 العامل التكنولوجي  :0
ذلػػػػؾ و  ،نشػػػػاط الشػػػػركة الاسػػػػتثمارية بشػػػػكؿ كبيػػػػر عمػػػػىيػػػػؤثر العامػػػػؿ التكنولػػػػوجي 

تغطيػػة العجػػز  إلػػىالشػػركات تسػػعى ، لمعػػدات المتاحػػةاو  الإنتػػاج ب سػػاليبلارتباطيػػا الكبيػػر 
التػػي و عاليػػة مػف الكفػػاءة،  مسػػتويات إلػىالتطػور الػػذي يسػػمح ليػا الوصػػوؿ  واكبػػةمنػي و التق

خبػػػرة  زادتكممػػػا  كثػػػر فعاليػػػة،أبشػػػكؿ  الحاليػػػة الإنتػػػاج سػػػاليبأمػػػف تطبيػػػؽ  ىاتولػػػد يمكػػػف
فػي تقػديـ الخػدمات  التقنيػة افاػؿ الأسػاليب كانػتفي تطبيؽ عممية معينة، كمما الشركات 

ادة التسػويؽ، لتبنػي التكنولوجيػا جديػدة ىػو زيػادة الربحيػة، وزيػ بػرالأكف الدافع أ ،المنتجاتو 
ف الابتكػػػػارات التكنولوجيػػػػا أرغبػػػػات المسػػػػتيمكيف بشػػػػكؿ افاػػػػؿ ذلػػػػؾ بمقابمػػػػة احتياجػػػػات و 

ؽ تتميػػز بالجاذبيػػة مثػػؿ اقػػؿ لػػى السػػو إمنتجػػات جديػػدة  إدخػػاؿالمتعمقػػة بالمنتجػػات يمكنيػػا 
 . 2ركثأ ملائمة أو أطوؿاماف مدة  أوجودة، سعر و 

  : المستيمكين2
شركات تنويع منتجاتيا يفرض عمى اللى تنوع المستيمكيف و إيؤدي  الأسواؽف تنوع إ
ف الشػركات تبػذؿ االرقمػي فػؿ التطػور التكنولػوجي و ىػذا بتطػور التسػويؽ مػف خػلاو  وتعددىا

ة اختيػػار الزبػػائف المسػػتيدفة مػػف خػػلاؿ تحميػػؿ البيئػػة المحيطػػلحسػػف عمميػػة التسػػويؽ و  اجيػػد

                                                             
 .56ص  ؽ،المرجع الساب حمزة بالي مصعب بالي ، 1
، كميػة العمػػوـ الاقتصػػادية والتجاريػة وعمػػوـ التسػػيير، جامعػػة فػي مقيػػاس إدارة المخػػاطر الماليػػةبػراىيـ بمقمػػة، محااػػرات  2

 .10، ص 2021حسيبة بف بوعمي الشمؼ، 
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الشركة المتمثمة في تمبية  أىداؼلى قرارات تسويقية تحقؽ إالتي تتطمب الوصوؿ كة و لشر با
  .1رغباتيـو حاجيات المستيمكيف 

  : المنافسة3
فػي ظػؿ الشػفافية التػي كرسػيا  ،أجنبيػة أووطنيػة  داخميػة تتعرض الشركات لمنافسػة

ذا المسػػتولأ يط الشػػركة عمػػى ىػػفمحػػ قواعػػد القػػانوف، وكرسػػتو 61فػػي المػػادة 2020تورالدسػػ
وتعتبػر المنافسػة  تنتمي لنفس القطػاع الػذي تنشػط فيػو، أخرلأف يتشكؿ مف شركات أيمكف 

كػػػاذب أو التزويػػر العلامػػػة الغيػػر مشػػروعة عائقػػػا يػػنعكس سػػػمبا سػػواء مػػا تعمػػػؽ بالدعايػػة ال
تكػػػوف درجػػػة المنافسػػػة بينيػػػا قويػػػة عنػػػدما يكػػػوف عػػػدد و  تحويػػػؿ الزبػػػائف وغيرىػػػا،تجاريػػػة و 

   .2اعيؼ لقطاع النشاط الاستثماريالنمو و  ليـ موارد متماثمةو  االمنافسيف كبير 
 تقادم المنتجات :4

لظيػػور إلػػى التطػػور مػػف مرحمػػة ا اتمػػر جميػػع المنتجػػات تقريبػػاح بالمراحػػؿ نفسػػيا بػػدء
 ووفرةطورا أو أطوؿ عمرا أكثر يحدث التقادـ بسبب ظيور منت  جديد أكثر تإلى التقادـ، و 

متجػػددا باسػػتمرار، فػػاذا يظػػؿ   التطػػوير حتػػى التقػػادـ بالبحػػث و  ايػػة أي منػػت  مػػفيمكػػف حمو 
مػػف شػػ ف منػت  أمػػاـ المنتجػػات المسػػتحدثة، و يػػؤدي ذلػػؾ إلػػى تقػػادـ ال الإدارة فسػػوؼتراخػت 

انخفػػاض ذلػؾ أف يػػؤدي إلػػى تقمػػص المبيعػػات و  بالتػػالي انخفػاض الأربػػاح ممػػا يترتػػب عميػػو  
 .3القيمة السوقية لأسيـ تمؾ الشركة

 :ًَانًطهة انثا

 ػىائق اصتثًار انشركاخ انًتؼهقح تُشاطها الاصتثًاري

يعػػد عنصػػر فػػي تحسػػيف الأواػػاع الاقتصػػادية و  الاسػػتقرار السياسػػي لػػو دور كبيػػر
كممػا اتسػـ المكػاف المرغػوب فىاـ في تقييـ مناخ الاستثمار في أي دولػة مػف الػدوؿ العػالـ، 

                                                             
 .10 ، صالسابؽبراىيـ بمقمة المرجع  1
اف ممكػػػاوي، الاسػػػتقرار القػػػانوني ودوره فػػػي جػػػذب الاسػػػتثمار الأجنبػػػي، المركػػػز العربػػػي لمبحػػػوث القانونيػػػة بشػػػار عػػػدن 2

 .35، ص 34، ص2020والقاائية، بيروت، لبناف، 
 .14براىيـ بمقمة، المرجع السابؽ، ص  3
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وليػػذا  ،ا أكثػر جػذبا للاسػتثماراتالاسػتثمار فيػو بالاسػتقرار السياسػي والأمنػي كممػػا كػاف ىػذ
 . )الفرع الثانيالعوائؽ الخاصة للاستثمارو ،)الفرع الأول سنتطرؽ إلى العوائؽ العامة 

 :انفرع الأول

 ػىائق اصتثًارٌح ػايح لاصتثًار انشركاخ انتجارٌح

الاقتصػادية بػالظروؼ  المرتبطة بػالظروؼ العامػة مخاطر الاستثمارط رتبت ما عادة
 مػػثلاركػػود القانونيػػة، فتزيػػد ىػػذه المخػػاطر فػػي ظػػروؼ اللسياسػػية والاجتماعيػػة و والأواػاع ا

ـ عػػػػد عمػػػػى تػػػػؤثر 1الااػػػػطرابات السياسػػػػية أفوتػػػػنخفض فػػػػي ظػػػػؿ ظػػػػروؼ الػػػػرواج كمػػػػا 
صػػػػادية فػػػػي محدوديػػػػة السػػػػوؽ الاقتو  )أوث ،الواػػػػع الأمنػػػػي  ىورتػػػػدالاسػػػػتقرار السياسػػػػي و 

  .)ثانيا صرفيالجياز الم وواعيةتطور القطاع الموازي المحمي و 
 أوث: انعدام اثستقرار السياسي

 جػذب وكػذا الشػركات وتشػجيع تحفيز في وفعاؿ ميـ دور السياسي الاستقرار يمعب
الدولػة الماػيفة  قبػؿ ، فميمػا كانػت التسػييلات الممنوحػة لممسػتثمر مػفالأجنبػي الاسػتثمار
ئمػة عمػى المشػروع، دامػت المخػاطر غيػر التجاريػة قا امػ صػاحبوفػاف التػردد سي ،للاستثمار

 ميػػـ عنصػػرىػػو فػػي تحسػػيف الأواػػاع الاقتصػػادية، و  رئيسػػي فالاسػػتقرار السياسػػي لػػو دور
سػتثمار في تقييـ مناخ الاستثمار في أي دولة مػف الػدوؿ، طالمػا اتسػـ المكػاف المرغػوب الا

وجػػود و ، 2للاسػػتثمارات الأجنبيػػةاذبيتػػو أكثػػر ج زادكممػػا فالأمنػػي فيػػو بالاسػػتقرار السياسػػي و 
لأجنبػػي فػػي مختمػػؼ المجػػالات، حتػػى لاسػػتثمار الحػػافزا ؽ يكػػوف مسػػتقرة ياسػػة وااػػحة و س
اعتبػاراتيـ كػؿ صػغيرة و كبيػرة،  لكف الأجانػب يػدخموف فػي ،القوانيف الاامنةتتغير  لو لـو 
خؿ الشػػػؾ ىػػذا يػػؤثر حتمػػا عمػػى اتخػػاذ قػػرارات الاسػػتثمار، فيػػذه التغيػػرات فػػي السػػوؽ تػػدو 
 .3حالة عدـ الاستقرار ف حوؿ وجودالريب في نفوس المستثمريو 

                                                             
ػػػػػػػر، مػذكرة ماسػتر، تخصػص قػانوف محمػد بػولقروف، ىاشػـ جػػػػػامع، معوقػات تفعيػػػػؿ الاستثمػػػػارات الأجنبيػة فػػػػي الجزائػ 1

 .15، ص 2019الأعماؿ، كمية الحقوؽ و العموـ السياسية، جامعة محمد الصديؽ بف يحيى، جيجؿ، 
، معيػد العمػوـ الاقتصػادية، ، مػذكرة ماجسػتيرمعوقات اثستثمار الأجنبي المباشر فدي الجزائدرمحمد خميؿ بػوحلايس،  2
 .147، ص 2009أـ البواقي،  ،امعة العربي بف مييديالتجارية، جعموـ التسيير والعموـ و 
، إليػػاـ مغػػريش،  3 الإمػػارات ، دراسػػة مقارنػػة بػػيف الجزائػػر و معوقدددات اثستثمددددددددددار الأجنبددي المباشدددددددددددربشػػرلأ بػػوزردوـ

د الصديؽ بف يحيػى، جامعة محم ،التجارية والعموـ التسيير وعموـ عموـ اقتصادية،معيد الالعربية المتحدة، مذكرة ماستر، 
  .105، ص 2017جيجؿ، 
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 : تدني الوضع الأمني ثانيا
الأمنيػػة بمثابػػة عػػائؽ أساسػػي مػػف بػػيف العوائػػؽ المعرقمػػة للاسػػتثمار  ظػػروؼتعتبػػر ال

غبػػوف لمدولػػة التػػي ير  الأمنػػي عيـ الواػػيػػعمػػى تق اعتػػادواأف المسػػتثمريف خاصػػة و  ،جنبػػيالأ
توجػػو  لافالشػػركات الاسػػتثمارية القائمػػة  ،1الاسػػتثمار فييػػا قبػػؿ اتخػػاذ القػػرار المتعمػػؽ بػػذلؾ

 :أىميػػاالشػػروط الاػػرورية مجموعػػة مػػف  إلا إذا تػػوافرت فيػػو كػػاف اسػػتثماراتيا إلػػى أي بمػػد
مسػػتثمر الأجنبػػي لملا يمكػػف  ومنػػو مصػػالحيا، لحمايػػةالسياسػػية اسػػتقرار الأواػػاع الأمنيػػة و 

 .2ىناؾع الأمني ـ عاـ لموايتقييقـ بر بتقديـ أموالو في أي دولة ما لـ خاطأف ي
 ثالثا: العراقيل اثقتصادية ثستثمار الشركات التجارية 

جاريػػػػة فػػػػي محدوديػػػػة السػػػػوؽ جمػػػػى العراقيػػػػؿ الاقتصػػػػادية لاسػػػػتثمار الشػػػػركات التتت
 واعية الجياز المصرفي.إلى  بالإاافة، تطور القطاع الموازيالمحمي و 

 محدودية السوق المحمي وتطور القطاع الموازي  :0

عتبػر صػغير ي المحمػي ياسػوقإلا أف  ،الجغرافػي يػاموقعتميػز و  الجزائػر عةرغػـ شاسػ
ف أ حيػػػث نجػػػدأمريكػػػا اللاتينيػػػة،  سػػػواؽ آسػػػيا و ب مقارنػػػةلممسػػػتثمريف الأجانػػػب  اأقػػػؿ جػػػذبو 

سػتثمر فػي تسػويؽ ملتظيػر متاعػب ا ليػذا ،اعتبػر اػعيفيلممػواطنيف القدرة الشرائية  متوسط
ؤشػػػػر الرغبػػػػة فػػػػاف م ذلؾائػػػػده الاسػػػػتثمارية، لػػػػبالتػػػػالي انخفػػػػاض لعو منتجػػػػات مشػػػػروعو، و 

لػف تكػوف لػو أي نيػة فػي توسػيع وتطػوير مشػروعو الاسػتثماري أو لممستثمر سػوؼ ييػبط، و 
إلػى يػؤدي قتصػادية انسػحاب الدولػة مػف الحيػاة الا ولكػوف ،حتى الدخوؿ في مشاريع أخرلأ
تبديد المنتجات التي تعتبر منافسة غير مشروعة مف ش نيا توسع الأنشطة غير الرسمية، و 

 .  3المحمية قانونا
 

                                                             

، 02كمػػاؿ قويػػدري، أمينػػة بمغيػػث، محفػػزات ومعوقػػات الاسػػتثمار الأجنبػػي فػػي الجزائػػر، مجمػػة الإبػػداع، جامعػػة البميػػدة 1 
 .541، ص 2021، 01 ، العدد11الجزائر، المجمد

 .147محمد خميؿ بوحلايس، المرجع السابؽ، ص  2
الفساد الاقتصادي في تعثػر مسػار الانتقػاؿ نحػو الاقتصػاد المنػت  ر الاقتصاد الموازي و رة يسرلأ، دو حميمي حكيمة، حم 3

 .250، ص 2021، 01، العدد05في الجزائر دراسة تحميمة، مجمة إنماء للاقتصاد والتجارة، المجمد 
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 وضعية الجياز المصرفي: 2
 ىو يعتبر العاـ القطاع عميو يييمف والذي الجزائر في المصرفي الجياز واعية 
انطلاقػػا مػػف ممارسػػاتو  وذلػػؾ الجزائػػر فػػي الخػػارجي الاسػػتثمار معوقػػات أىػػـ لأحػػدا الأخػػر
ؽ منطػ عػفبعيػدة ي الممارسػات الىػو  الأوؿ فػي المقػاـ ةإداريػ بيعةىي الأخرلأ ذات طالتي 

رغػػـ واػػع إطػػار و  ،1والخسػػارةالموازنػػة بػػيف منطػػؽ الػػربح البنػػوؾ القائمػػة عمػػى المخػػاطرة و 
ؽ التي العوائمف بيف أىـ في لتحسيف الواع المالي، يبقى الجياز المصر  وتنظيميقانوني 

 : وذلؾ نظرا لعدة أسباب منيا تواجو المستثمريف الأجانب
تعمؽ بالطرؽ الحديثة لتسيير القػروض  فيماينية لي الموظفيف البنكييف نقص الكفاءة الم -

 .2تفوؽ قدرة المستثمر تطمبيا البنوؾالتي  المخاطر وشدة الامانات وتقييـ
رداءة قنيػػػات الحديثػػػة فػػػي مجػػػاؿ الإدارة والتعامػػػؿ مػػػع المعموماتيػػػة و التتػػػ خر الأسػػػاليب و  -

 .3السوؽ المالي بسبب اعؼ أداء بورصة الجزائر

 :انفرع انثاًَ

 انًؼىقاخ انخاصح لاصتثًار انشركاخ انتجارٌح

إلػى اسػتقطاب الاسػتثمارات المختمفػة، مػف  الراميةتحسيف التدابير  عمى تعمؿ الدوؿ
جػػذب ىػػذه الاسػػتثمارات، وفػػي ظػػؿ اسػػتقرار النظػػاـ القػػانوني مػػع توافػػؽ تخػلاؿ المزايػػا التػػي 

إداريػػة أوث ، ومنيػػا: عوائػػؽ قانونيػػة ) وائػػؽبعػػض الع الإداري لمدولػػة، قػػد يواجػػو الاسػػتثمارو 
 ثالثا .)التجارية حتمية الحصوؿ عمى الترخيص في بعض الأنشطةو  ،)ثانيا

 أوث: المعوقات اثستثمارية المتعمقة بعدم استقرار التشريعي 
عػػدـ الاسػػتقرار فػػي  الاسػػتثمار بشػػكؿ عػػاـ طريػػؽمػػف أىػػـ العوائػػؽ التػػي تقػػؼ فػػي 

عػدـ الثبػات فػي و  مثػؿ فػي المعوقػات القانونيػة أو التشػريعيةالػذي يتو ة النظاـ القػانوني لمدولػ
والأنظمػة فػي مجػاؿ  السياسة الاقتصادية لمبلاد، مف خلاؿ التغييرات المسػتمرة فػي القػوانيف

خػػر يػػؤدي لآ حػػيفمػػف  اتتعراػػيا لمتغيػػر سػػتثمار و أف عػػدـ اسػػتقرار قػػوانيف الاالاسػػتثمار، و 
                                                             

ي، مجمػػػػػة جمػػػػاؿ الػػػػديف دنػػػػدف، القيػػػػود القانونيػػػػة المفرواػػػػة عمػػػػى عمميػػػػة الاسػػػػتثمار الأجنبػػػػي فػػػػي القطػػػػاع المصػػػػرف 1
 . 124، ص  122، ص2021، 03، العػػػدد 11، المجمد01الاستراتيجية والتنميػة، جامعة الجزائر 

  .19محمد بولقروف، ىاشـ جػػػػامع، المرجع السابؽ، ص  2
 . 137سابؽ، ص المرجع المحمد خميؿ بوحلايس،  3
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العوائػؽ  أما ،1يعد مف أىـ معيقات الاستثمار، و ساباتووحات توقعات المستثمر لى عدـ ثبإ
عالػػػة الإجرائيػػػة التػػػي تواجػػػو منػػػاخ الاسػػػتثمار فػػػي الجزائػػػر ىػػػو عػػػدـ وجػػػود آليػػػات قانونيػػػة ف

 .2تنفيذ القوانيف المتعمقة بالاستثمارلمراقبة الإدارة في تطبيؽ و 
 ثانيا: المعوقات الإدارية ثستثمار الشركات التجارية

 تنفيذيػػػػة فػػػػي أي بمػػػػد، أوؿ سػػػػبب يجعػػػػؿالأداء الإداري لمسػػػػمطات اليعتبػػػػر مسػػػػتولأ 
 ،تعقيػد القػوانيف والإجػراءات وعػدـ الشػفافيةفأو لا يقدـ عمى الاستثمار فيػو، يقدـ  المستثمر

 التالية: ،3يجعؿ الشركات غير قادرة عمى التصدي لممظاىر السمبية قد احتراـ النصوصو 
 والػػوطنيداريػػة عائقػػا حقيقيػػا لػػدلأ المسػػتثمر الأجنبػػي الإ والتعقيػػداتتشػػكؿ البيروقراطيػػة  -

 مثؿ الحصوؿ عمى التراخيص المسبقة التي تشكؿ عائقا في وجو المستثمر. 
مر يحتػػػػػوي عمػػػػػى مختمػػػػػؼ انعػػػػداـ نظػػػػػاـ معمومػػػػػاتي خػػػػاص بالاسػػػػػتثمار ودليػػػػػؿ لممسػػػػتث -

نػػػػػب المعمومػػػػػات المتعمقػػػػػة بالاسػػػػػتثمار، لأف الكثيػػػػر مػػػػػف المسػػػػػتثمريف الأجاالإحصػػػػائيات و 
 .4يفتقدوف إلى المعمومات الكافية حوؿ فرص الاستثمار بالجزائر

 ثالثا: حتمية الحصول عمى الترخيص في بع  الأنشطة
 حتمية الحصول عمى الترخيص  :0

" يجب عمى أنو 15المتعمؽ بترقية الاستثمار في المادة  18-22ينص القانوف رقـ 
 راـ التشػريع المعمػوؿ بػو و المعػايير، لاعمى المستثمر أف يمتزـ بما ي تي: السير عمػى احتػ

ايػػة البيئػػة، و الصػػحة العموميػػة، والمنافسػػة، والعمػػؿ، وشػػفافية سػػيما منيػػا تمػػؾ المتعمقػػة بحم
ة التػػػي تطمبيػػػا لماليػػػة، تقػػػديـ كػػػؿ المعمومػػػات الاػػػروريالمعمومػػػات المحاسػػػبية والجبايػػػة و 

مػػف  61، والمػػادة ؿ ىػػذه المػػادةمػػف خػػلا، 5"تقيػػيـ تنفيػػذ أحكػػاـ ىػػذا القػػانوفالإدارة لمتابعػػة و 
                                                             

الحريػػات، مخبػػر الحقػػوؽ الجزائػػر، مجمػػة الحقػػوؽ و  جنبػػي فػػيحبيبػػة عبػػدلي، العوائػػؽ القانونيػػة التػػي تواجػػو الاسػػتثمار الأ 1
بجامعػػة محمػػد خياػػر بسػػكرة، الجزائػػر، ، قارنػػة، قسػػـ الحقػػوؽ كميػػة الحقػػوؽ والعمػػوـ السياسػػيةوالحريػػات فػػي الأنظمػػة الم

 . 161 ، ص2016، ديسمبر03العدد 
 . 163 ، صنفسوحبيبة عبدلي، المرجع  2
 .29بؽ، صمحمد بولقروف، ىاشـ جػػػػامع، المرجع السا 3
كوثر قريف، الاستثمار الأجنبي في الجزائر المحفزات والمعوقات، مذكرة ماستر، تخصػص قػانوف أعمػاؿ، كميػة الحقػوؽ  4

 . 61، ص 2021والعموـ السياسية، جامعة زياف عاشور، الجمفة، 
 .07، المرجع السابؽ، ص 18-22، القانوف رقـ 15المادة  5
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المشرع الجزائري قد اعترؼ بمبدأ حرية الاستثمار ىذا مف جية، لكف قيده  20201دستور 
الميػػػف المقننػػػة، و كػػػذا المتعمػػػؽ ع و التنظػػػيـ المتعمػػػؽ بالنشػػػاطات و باػػػرورة احتػػػراـ التشػػػري

 يػػامنح حيػػث ،الدولػػة دور السػػمطة الرقابيػػة فػػي العديػػد مػػف القطاعػػاتتمعػػب  ،بحمايػػة البيئػػة
ذلػػؾ عمػػى ، ومثػػاؿ 2الصػػحة العامػػةو  المشػػرع سػػمطة مػػنح التػػرخيص بيػػدؼ اػػماف الأمػػف

التػػرخيص فػػي القطػػاع البنكػػي ألػػزـ المشػػرع الجزائػػري كػػؿ مسػػتثمر فػػي القطػػاع المصػػرفي 
بالإاػػافة إلػػى  ،القػػرضحصػػوؿ عمػػى تػػرخيص مػػف مجمػػس النقػػػد و مقيمػػا أو غيػػر مقػػيـ بال

  بنؾ الجزائر، في الحالات التالية: الاعتماد الممنوح مف طرؼ محافظ
 . 3الشركات الاستثمارية الخااعة لمقانوف الجزائريإنشاء البنوؾ و  -
 .4الشركات الاستثمارية الخااعة لمقانوف الجزائريالمساىمة الأجنبية في البنوؾ و  -
 5فتح مكاتب تمثيؿ أو فروع لبنوؾ أجنبية. -
 في الوكالة الجزائرية لترقية اثستثمار عوائق استثمارية متعمقة بعدم التسجيل :2

 والحػػوافز المزايػػا مػػف والاسػػتفادة اسػػتثماراتو بانجػػاز المسػػتثمر حريػػة ربػػط المشػػرع إف
 الػذي الأمػر(( AAPIالاسػتثمار لترقيػة الجزائريػة الوكالػة لػدلأ بالتسػجيؿ والاػريبية، المالية
 مػف يقمػص الشػرط فيػذا البيئة، وحماية المقننة للأنشطة بيا المعموؿ الموائح مراعاة يتطمب
 النشػػاطات إحػػدلأ لممارسػػة لممسػػتثمر التػػرخيص مػػنح يػػتـ.،6لممسػػتثمريف الممنوحػػة الحريػػة
 القانونيػػة لمشػروط اسػتيفاءه بعػػد المختصػة الإداريػة لمجيػات المسػػتثمر يقدمػو بطمػب المقننػة

 وتختمػؼ لآخػر، قطػاع مػف تختمػؼ التػي التجاريػة الشراكات لاستثمارات الداخمية بالمخاطر
 7 والمعنػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػوي الطبيعػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػي الشػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػخص بػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػيف كػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػذلؾ

                                                             
يتعمػػؽ  2020ديسػػمبر  30الموافػػؽ  1442جمػػادلأ الأولػػى  15المػػؤرخ فػػي  442 -20، المرسػػوـ الرئاسػػي 61المػػادة  1

، 2020ديسػمبر  30، 82ج، العػدد .ج.ر.، ج2020باصدار التعديؿ دستوري المصادؽ عميػو فػي اسػتفتاء أوؿ نػوفمبر 
 .16ص 

شػاطات المقننػة، مجمػة ندير بػف ىػلاؿ، الرقابػة الإداريػة عمػى الػدخوؿ إلػى السػوؽ وسػيمة قبميػة لاػبط الاسػتثمار فػي الن 2
 .20، ص 2018، 01، العدد07القانوف، معيد العموـ القانونية والإدارية، المركز الجامعي، غميزاف، الجزائر، المجمد 

 . 14، المرجع السابؽ، ص 11-03مف الأمر رقـ ، 82المادة  3
 .14، ص  ، المرجع نفسو02فقرة  83المادة  4
 .14ص ،  ، المرجع نفسو85و 84المادتيف  5
 . 67محمد بولقروف، ىاشـ جػػػامع، المرجع السابؽ، ص  6
  .23ندير بف ىلاؿ، المرجع السابؽ، ص  7
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 :خاتًحان

قػد و ، ات التجارية مف المواوعات الميمػةيعتبر مواوع الاستثمار بموجب الشرك 
 ) نيالقػانوف المػد أحكػاـاػمف  لشػركات التجاريػةلعقػد اري أىمية بالغة أولى المشرع الجزائ

 544 المػػػواد)ي الجزائػػػري جػػػار كػػػذلؾ اػػػمف أحكػػػاـ القػػػانوف الت، و (449إلػػػى  416 المػػػواد
 مكرر.749مكرر إلى 715بالإاافة لممواد  (842إلى

 وتػػػنظـ تحكػػػـ التػػػي القػػػوانيف يعػػػدؿ جعمػػػو قػػػد التنميػػػة تحقيػػػؽ فػػػي المشػػػرع رغبػػػة إف
 التجاريػػة الشػػركات إنشػػاء عمػػى المشػػرع نػػص ولػػذلؾ ،سػػتثمارللا خدمػػة التجاريػػة الشػػركات
 خصوصػيات، مػف عميػو تتػوفر لمػا يـ،سأ ذات شركات شكؿ في معنويا شخصا  باعتبارىا

 حصػرو  الاسػتثمار، فػي ودورىػا مكانتيػا تعزيػز ليػا تتػيح التػي الأليػات مف العديد ليا ورتب
 كانػػت سػػواء المسػػاىمة شػػركات فػػي شػػكؿ التجاريػػة الشػػركات بموجػػب الاسػػتثمار مجػػالات

 كةالمشػػػتر  الأىػػداؼ جػػػؿ بمػػوغمػػف أ ،لأمػػواؿا رؤوسرأس المػػػاؿ البشػػري أو الػػتسػػتثمر فػػي 
 لمعوقػػػػات الشػػػػركات التجاريػػػػة تتعػػػػرض قػػػػد لػػػػذلؾ الاسػػػػتثماري، المشػػػػروع فػػػػي لممسػػػػاىميف

 عنػػػػػد وأ ،ت سيسػػػػيا إجػػػػراءاتعنػػػػد  التجاريػػػػة الشػػػػػركات بتكػػػػويف متعمقػػػػة عامػػػػة سػػػػتثماريةا
 الخارجيػػػػة بالمخػػػػاطر المتعمقػػػػة المعوقػػػػات إلػػػػى بالإاػػػػافة ،الاسػػػػتثماري منشػػػػاطل ممارسػػػػتيا

النشػػػػاط  يتػػػػ ثركمػػػػا قػػػػد  .التشػػػػغيمي بػػػػالأداء المرتبطػػػػة ةأو الداخميػػػػ والمرتبطػػػػة بالأسػػػػواؽ،
 الأمنػي الاسػتقرار خػلاؿ مػف للاسػتثمار الماػيفة بالدولة تتعمؽ عامة معوقاتب الاستثماري
 احتػػػػراـ ومػػػػدلأ ،وتعػػػػارض القػػػػوانيف والتشػػػػريعات لمقػػػػوانيف التشػػػػريعي الثبػػػػاتو  والسياسػػػػي،

 المصػرفي الجيػاز واػعية إلػى افةبالإاػ ،الاستثمار عمى المحمي السوؽ وانفتاح المنافسة
 عمػػػػػى الحصػػػػػوؿ حتميػػػػػةو  الإداري التسػػػػػيير كفػػػػػاءة عػػػػػدـ، و الأجنبػػػػػي لممسػػػػػتثمر والبورصػػػػػة
 .الأنشطة بعض في الترخيص
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 الاقتراحات التالية:النتائ  و  إلىنخمص  ومنو
  : النتائج أوث
 فلقػػػانو ا أحكػػػاـاػػػمف  لشػػػركات التجاريػػػةلعقػػػد اأولػػػى المشػػػرع الجزائػػػري أىميػػػة بالغػػػة  -1

 المعدؿ والمتمـ. 59-75 رقـ التجاريالقانوف و  ،المعدؿ والمتمـ 58-75رقـ  المدني
عػادة  الاسػػتثمار لتشػػجيع الجزائريػة القػػوانيف تطػور -2 عبػػر  الاقتصػػادي المشػيد صػػياغةوا 

مرحمػػة إخاػػاع القطػػاع و  مرحمػػة الاقتصػػاد الموجػػو، مراحػػؿ لتعزيػػز نشػػوء الشػػركات منيػػا:
 تحرير الاستثمار والتجارة. و الخاص، ومرحمة الانفتاح العاـ لقواعد القانوف

شػػركة  أو أسػػيـالشػػركات التجاريػػة فػػي شػػكؿ شػػركات  إنشػػاءعمػػى  المشػػرع تنصػػيص -3
 لمػػػػا ليػػػػا مػػػػػفو  تقػػػػوـ عمػػػػى الاعتبػػػػػار المػػػػالي كونيػػػػا ،باعتبػػػػاره الشػػػػكؿ الأمثػػػػػؿ  ةمسػػػػاىم

ؽ الػػػربح وبمػػػوغ لتحقيػػػ ،المػػػاؿ رأسالحػػػد الأدنػػػى لػػػ اقتصػػػادية وادخاريػػػة وقيمػػػة خصوصػػػيات
 .لمشركات الأىداؼ الاقتصادية المشتركة

التحكػػػيـ التجػػػاري الػػػدولي كخصوصػػػية لفػػػض الػػػػػمنازعات  إلػػػىاػػػماف حريػػػة المجػػػوء  -4
مػػػف اتفاقيػػػة واشػػػنطف لفػػػض منازعػػػات 12، حسػػػب المػػػادة التجاريػػػة لمشػػػركات الاسػػػتثمارية

  الاستثمار
 ،لاسػتثماريدورىػا اتعزيػز مكانتيػا و ل الألياتعديد مف المنح القانوف لمشركات التجارية  -5
 .وغيرىا الاقتصادية التجمعاتك
جرائيػػػػػة، قػػػػػد تعيػػػػػؽ تحقيػػػػػؽ قانونيػػػػػة و  لأحكػػػػػاـلشػػػػػركات التجاريػػػػػة خاػػػػػوع ا -6  أىػػػػػدافياا 

 أوالخاصػة،  يػا ركانمتعمقػة ب أو ،الاستثمارية سواء كانت متعمقة بالأركاف العامػة لمشػركات
 الشكمية.  ياأركان
 تصفيتيا. و ؿ الشركات التجارية ت ثر الاستثمار بح -7
طبيعػػة العوائػػؽ التػػي تتعػػرض ليػػا الشػػركات التجاريػػة بفعػػؿ البيئػػة المحيطػػة بيػػذه   ثيرتػػ -8

 معوقػات داخميػةال كانػت ىػذه الشركات بشكؿ عاـ ما يؤثر عمى المشروع الاقتصادي سػواء
 خارجية مرتبطة بالأسواؽ. أو كانت

تتمثػؿ فػي  الشػركة لػدلأ تتػوفر لا متغيػرات عػف ناشػئة ماليػةتعرض الشركات لمخػاطر  -9
 ومخاطر السيولة والائتماف. ،الصرؼ والفائدة الأسعارتغبر 
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 فػػػي جانبػػػو التشػػػغيمي بػػػالأداء مرتبطػػػةال مسػػػتقمةال عوامػػػؿالب التجاريػػػة تػػػ ثر الشػػػركات -10
 كػػػػاف سػػػػواء المجتمػػػػع بتطػػػور مرتبطػػػػةال التشػػػػغيمي الأداء وانعكاسػػػػات، الصػػػناعيو  الإداري
 .المنتجات وتقادـ المنافسة ت ثيرب أو بالمستيمكيف متعمقا أو ،نولوجياتك عاملا
يشػػػػكؿ  القػػػػوانيف التشػػػػريعيةوثبػػػػات  ،الاسػػػػتثمار بالاسػػػػتقرار السياسػػػػي والأمنػػػػي ثرتػػػػ  -11

 .التجارية ستثمار الشركاتامانة لا
 إلػػػى بالإاػػػافة ،الاسػػػتثمار عمػػػى المحمػػي السػػػوؽ وانفتػػػاح المنافسػػػةثر الاسػػػتثمار بتػػ  -12
 .والبورصة المصرفي الجياز اعيةو 

 ثانيا: اثقتراحات
متشػػريعات المقارنػػة فيمػػا يتعمػػؽ بالاسػػتثمار بموجػػب ل المشػػرع الجزائػػري مواكبػػة: اػػرورة 1

 الشركات التجارية.
الاسػػػػتثمار لتحسػػػػيف بيئػػػػة  فقتصػػػػاديالاو  فالقػػػػانوني استشػػػػارة أىػػػػؿ الاختصػػػػاص سػػػػواء: 2

 . خرلأالأالتشريعات و مواكبة الدوؿ ل والتنافسية
 .الإلكترونيالسحب ع المصرفي خصوصا في مجاؿ الدفع و : تحسيف القطا3
 جؿ تطوير الاستثمار. أرىاف مف  يعتبر : الاستثمار في البورصة الجزائرية5
الحػوافز المواػػوعية مػػف الاػػمانات و  إعطػػاءمػع  الأجنبػػيالاسػػتثمار  أمػاـ: فػتح المجػػاؿ 6
 الوطنية. والتنميةجؿ النيوض بالاقتصاد أ
 عموما والاستثماري خصوصا.  لاقتصادياالقطاع  رقمنوارورة العمؿ عمى  :7
 .: فرض الرقابة عمى أعماؿ الشركات ومدلأ تقيدىا بالتشريعات المعموؿ بيا8
 الػػػوطنيي العامػػػؿ البشػػػر  شػػػراؾوا  التكنولوجيػػػا و  نقػػػؿ الخبػػػراتب الأجنبيػػػةالشػػػركات  تقييػػػد :9
 .كوينوتو 
 

 

 

 

 



 قائمة المصادر والمراجع

 
53 

 قائًح انًصادر وانًراجغ

 : المصادروثأ
 أ: الدستور

المتعمػػؽ بنشػػػر  1989فيفػػري 28ؽ الموافػػ 1904رجػػػب  22مػػؤرخ فػػي  18-89المرسػػوـ الرئاسػػي  -1
مػػارس  01، 09العػػدد  ،ج.ج.ر.ج، 1989فيفػػري  23فػػي اسػػتفتاء  عليهه  ؽالدسػػتور الموافػػ نػػص تعػػديؿ

1989. 
 2020ديسػػمبر  30ؽ الموافػ 1442جمػادلأ الأولػى  15المػؤرخ فػػي  442 -20المرسػوـ الرئاسػي  -2

 العػػػدد ،ج.ج.ر.ج، 2020ي المصػػػادؽ عميػػػو فػػػي اسػػػتفتاء أوؿ نػػػوفمبر دسػػػتور يتعمػػػؽ باصػػػدار التعػػػديؿ 
 .2020 ديسمبر 30، 82
 النصوص القانونية: ب
 القوانين: 0
المتاػػمف القػػانوف  1988جػػانفي  12الموافػػؽ ؿ 1408جمػػادلأ الأولػػى  22مػػؤرخ  01-88القػػانوف -1

 .1988جانفي  13، 02عددال .ر.ج.ج،ج ،تصاديةومية والاقالتوجييي المؤسسات العم
 رقػػـ الأمػػر ويػػتمـ يعػػدؿ 1988 مػػاي 03 الموافػػؽ 1408 رماػػاف16 فػػي مػػؤرخ 14-88 لقػػانوفا -2

 المػػػػدني، القػػػػانوف والمتاػػػػمف 1975 سػػػػبتمبر 26 الموافػػػػؽ 1395 رماػػػػاف 20 فػػػػي المػػػػؤرخ 57-58
 1988 ماي 04 ،18 العدد ج،.ج.ر.ج
، تعمػػػػؽ 2004غشػػػػت  14الموافػػػػؽ 1425جمػػػػادلأ الثانيػػػػة  27، مػػػػؤرخ فػػػػي10-04القػػػػانوف رقػػػػـ  -3

 .2004غشت  18، 52عدد ال ج،.ج.ر.ج ،بالتربية البدنية و الريااية
وف ، يتاػػػػػمف قػػػػػان2008فبرايػػػػػر 25الموافػػػػػؽ  1429صػػػػػفر  18مػػػػػؤرخ فػػػػػي 09-08القػػػػػانوف رقػػػػػـ -4

 .2008أبريؿ  23، 21ج، العدد .ج.ر.ج ،الإجراءات المدنية و الإدارية
، يتعمػػػػؽ بتنظػػػػيـ  2013يوليػػػػو 23الموافػػػػؽ  1434رماػػػػاف  14المػػػػؤرخ فػػػػي 05-13القػػػػانوف رقػػػػـ -5

 .2013 جولية 23 ،39 ج، العدد.ج.ر.جالبدنية والريااية وتطويرىا،  الأنشطة
، يتعمػؽ 2022يوليػو سػنة  24الموافػؽ  1443ذي الحجة عاـ  25مؤرخ في  18-22القانوف رقـ  -6

 .2022يوليو  28، 50لعدد ا ج،.ج.ر.ج، بالاستثمار
 الأوامر :2
، يتاػمف القػانوف 1975سػبتمبر  26الموافػؽ  1395رماػاف  20، مػؤرخ فػي 58-75رقػـ  الأمر -1

 .1975سبتمبر سنة  30الموافؽ  1395رمااف  24صادر في  ،78عدد ال ،ج.ج.ر.المدني، ج
، يتاػػػمف 1975سػػػبتمبر سػػػنة  26الموافػػػؽ  1395رماػػػاف  20، مػػػؤرخ فػػػي 59-75رقػػػـ  الأمػػػر -2

ديػسمبػػػػر  19الموافػػػؽ  1395ذو الحجػػػة عػػػاـ  16صػػػادر  101عػػػدد ال ،ج .ج.ر.جالقػػػانوف التجػػػاري، 
1975. 
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يتعمػؽ بالت مينػات،  1995ر سنة، يناي 25الموافؽ 1414شعباف  23مؤرخ في  07-95رقـ  الأمر -3
محػػرـ  21مػػؤرخ  04-06، المعػػدؿ والمػػتمـ بالقػػانوف 1995فبرايػػر  08الصػػادر  ،31، العػػددج.ر.ج.ج

 .2006فبراير  20الموافؽ  1427
 رقػـ الأمػرو يػتمـ  يعدؿ ، 1996 ديسمبر 9 الموافؽ 1417رجب  28في  مؤرخال 27-96الامر  -4

 التجػاري، القػانوف المتاػمفو  1975سػبتمبر 26الموافػؽ  1395رماػاف  20فػي  المػؤرخ 75-59
 .1996 ديسمبر 11 ،77ددالع ،ج.ج.ر.ج والمتمـ، المعدؿ

المتعمػػػؽ بتنظػػػيـ  2001أوت  20الموافػػػؽ  1422جمػػػادي الثانيػػػة  01المػػػؤرخ فػػػي 04 -01الأمػػػر -5
 .2001أوت  22، 47العػػػػدد، ج.ج.ر.ج ،خصوصػػػػيتياالعموميػػػػة والاقتصػػػػادية وتسػػػػييرىا و المؤسسػػػػات 

 يتعمػػػؽ ،2003 سػػػنة غشػػػت 26 لموافػػػؽ 1424 الثانيػػػة جمػػػادلأ 27 فػػػي المػػػؤرخ 11-03 الامػػػر -6
 .2003 غشت 27 ،52 العدد ج،.ج.ر.ج والقرض، بالنقد

  المراسيم:: 3
 ،1993 أبريػػؿ25  ؿ الموافػػؽ 1413 القعػػدة ذي 3 فػػي مػػؤرخال 93-08  رقػػـ التشػػريعي المرسػػوـ -1

( اسػتدراؾ) التجػاري القػانوف المتاػمف 1975 سػنة سػبتمبر 26 المػؤرخ 59-75 رقػـ الامر ويتمـ يعدؿ
 .1993 يونيو 09 ،43 العدد ج،.ج.ر.ج
 ،2015فبرايػر سػنة  16الموافؽ  1436 ربيع الثاني 26مؤرخ في ال ،73 -15تنفيذي رقـ مرسوـ  -2

 ياػبط الأحكػػاـ المطبقػػة عمػػى النػػادي الريااػػي المحتػػرؼ ويحػػدد القػػوانيف الأساسػػية النموذجيػػة لمشػػركات
 .2015فبراير 25 ،11عدد ال ،ج.ج.ر.ج التجارية، الريااية

يحػػػدد  2016أبريػػػؿ  25ؽ الموافػػػ 1437رجػػػب  17خ فػػػيالمػػػؤر  136 -16المرسػػػوـ التنفيػػػذي رقػػػـ -3
، ج.ج.ر.ج ،القانونيػػػةمصػػػاريؼ إدراج الإشػػػيارات القانونيػػػة فػػػي النشػػػرة الرسػػػمية للإعلانػػػات الكيفيػػػات و 

 .2016ماي  04، 27العدد
 ثانيا: المراجع

 الكتب:: أ
مصػػر،  ،، القػػاىرة، الشػػركات التجاريػػة، جامعػػة القػػاىرة ، كميػػة التجػػارةأبػػو صػػالح سػػامي عبػػد البػػاقي -1

2013. 
السنيوري عبػد الػرزاؽ أحمػد ، الوسػيط فػي شػرح القػانوف المػدني، الجػزء الأوؿ، نظريػة الالتػزاـ بوجػو  -2

 .لبناف، بدوف سنة النشر ،بيروت ،لالتزاـ، دار إحياء التراث الربيعاـ، مصادر ا
 2011، القػاىرة مصػر، عربيػةبعة الخامسػة، دار النياػة الالشركات التجارية، الط ،القميوبي سميحة -3
لػػػورفمي أحمػػػد، الوسػػػيط فػػػي قػػػانوف الشػػػركات التجاريػػػة، الطبعػػػة الثالثػػػة، مجمػػػع الأطػػػرش لمكتػػػاب اا -4

 .2015المتخصص، تونس، 
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جػػػودة محفػػػوظ، رماػػػاف زيػػػاد، الاتجاىػػػات المعاصػػػرة فػػػي إدارة البنػػػوؾ، الطبعػػػة الثالثػػػة، دار وائػػػؿ  -5
 .2006عماف، -لمنشر والتوزيع، الأردف

، شػػركات الأمػػواؿ فػػي القػػانوف الجزائػػري، الطبعػػة الثالثػػة، ديػػواف المطبوعػػات الجامعيػػة، فاػػيؿ ناديػػة -6
 .2008الجزائر،  ،بف عكنوف

مخبػػر  لعبيػػدي الأزىػػر، شػػرح القػػانوف التجػػاري الجزائػػري الأعمػػاؿ التجاريػػة التػػاجر المحػػؿ التجػػاري، -7
 .2022الجزائر، ،الوادي ، ر، مطبعة منصورلعمومية في الجزائتحسيف الخدمة االسياسات العامة و 

دوره فػػػػي جػػػػذب الاسػػػتثمار الأجنبػػػػي، المركػػػػز العربػػػػي شػػػػار عػػػػدناف، الاسػػػتقرار القػػػػانوني و ممكػػػاوي ب -8
 .2020لبناف،  ،لمبحوث القانونية والقاائية، بيروت

 :مقاثتلا: ب
 عمػى نشػاطيا، دراسػة مقارنػةوصغير الويزة، استراتيجيات جذب الودائع في البنػوؾ الجزائريػة وأثرىػا أ -1

يػػػة، جامعػػة عبػػد البنػػؾ الػػوطني الجزائػػري، مجمػػػة الاسػػتراتيجية والتنمبػػيف بنػػؾ سوسػػيتي جنػػراؿ الجزائػػر و 
 .2018 ،51 ، العػػػدد08مستغانـ، الجزائر، المجمد الجميد ابف باديس

البورصػػة دراسػػػة عوائػػد الأسػػيـ فػػي العلاقػػة بػػبف المخػػاطر النظاميػػة و  ، بكريتػػي لخاػػر،بػػديار أمينػػة-2
ركػػػػز الم مجمػػػػة اقتصػػػػاديات المػػػػاؿ والأعمػػػػاؿ، ،2016-2008قياسػػػػية لحالػػػػة بورصػػػػة الػػػػدار البياػػػػاء 

 .2018، 07الجزائر، العدد ميمة، الجامعي عبد الحفيظ بوالصوؼ 
 الثالػػػػث، العػػػػدد اقتصػػػػادية، رؤلأ مجمػػػػة الاسػػػػتثمار، مخػػػػاطر إدارة ، بػػػػالي مصػػػػعب بػػػػالي حمػػػػزة ، .-3

 .2012 ادي،الو  جامعة الجزائر،
، مجمػػة دراسػػات اقتصػػادية، طر الاسػػتثمار فػػي الأوراؽ الماليػػةبػػراؽ محمػػد، سػػاطوري الجػػودي، مخػػا -4

 2006، 08مركز البصيرة، دار الخمدونية لمنشر والتوزيع ،القبة، الجزائر، العدد 

لجديػػػد، ، العوامػػؿ المػػػؤثرة عمػػى الادخػػار العػػائمي فػػػي الجزائػػر، مجمػػة الاقتصػػاد ابربػػري محمػػد أمػػيف -5
 .2014، 01، المجمد10ة الجزائر، العدد جامعة الجلالي بو نعامة خميس مميان

، سياسػػة توزيػػع الأربػػاح كآليػػة لحوكمػػة الشػػركات، مجمػػة البحػػوث بػػريش عبػػد القػػادر، بػػدروني عيسػػى -6
 .2016، 02في العموـ المالية والمحاسبية، جامعة محمد بواياؼ المسيمة، الجزائر، العدد

زائػري، مجمػة بوىنتالػة أمػاؿ، جػزاء تخمػؼ أركػاف عقػد الشػركة فػي التشػريع الج لعزيز ميمػود،بف عبد ا -7
 .2017، 5، العدد1جزائر، المجمدالأغواط، ال السياسية، جامعة عمار ثميجيو الدراسات القانونية 

الرقابػػػػة الإداريػػػػة عمػػػى الػػػػدخوؿ إلػػػػى السػػػوؽ وسػػػػيمة قبميػػػػة لاػػػبط الاسػػػػتثمار فػػػػي  نػػػدير، ىػػػػلاؿ بػػػف -8
 .2018، 01 ، العػػدد07غميػػزاف، الجزائػػر، المجمػػد ، مجمػػة القػػانوف، المركػػز الجػػامعي نشػػاطات المقننػػةال
جاسػػـ الخمفػػػاجي عمػػػي أمجػػػد حسػػػف، الشػػػكرجي بشػػار ذنػػػوف محمػػػد، تقػػػدير المخػػػاطر السػػػوقية التػػػي  -9

وعمػاف لػػلأوراؽ تواجػو المصػارؼ دراسػػة عمػى عينػة مػػف المصػارؼ الخاصػة المسػػجمة فػي سػوقي العػػراؽ 
 .2018 ،73، المجمد111راؽ، ممحؽ العدد ، مجمة تػنمية الرافديػف، العلماليةا
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حرير احمد، مبررات المجوء إلى التحكيـ لتسػوية منازعػات عقػود الاسػتثمار، مجمػة العمػوـ القانونيػة  -10
 .2022، 01، العدد 07المجمد الجزائر،  والاجتماعية، جامعة زياف عاشور الجمفة،

الفسػاد الاقتصػادي فػي تعثػر مسػار الانتقػاؿ رة يسػرلأ، دور الاقتصػاد المػوازي و حمػحميمي حكيمة،  -11
جامعػػة الصػػديؽ بػػف  للاقتصػػاد والتجػػارة، إنمػػاءنحػػو الاقتصػػاد المنػػت  فػػي الجزائػػر دراسػػة تحميميػػة، مجمػػة 

 .2021، 01، العدد05المجمد الجزائر،  يحيى جيجؿ،
ع فػػػػي القطػػػػا عمػػػػى عمميػػػػة الاسػػػػتثمار الأجنبػػػػي دنػػػػدف جمػػػػاؿ الػػػػديف، القيػػػػود القانونيػػػػة المفرواػػػػة -12

 .2021 ،03العػػػدد  ،11المجمد ،1المصرفي، مجمػة الاستراتيجية والتنميػة، جامعة الجزائر
لجزائػػري، جػػزاء الإخػػلاؿ بيػػا فػػي التشػػريع ابشػػير محمػػد، مقومػػات عقػػد الشػػركة و  ذراعػػو عزالػػديف، -13

 .2017، 05الجمفة، الجزائر، العدد عاشور الاجتماعية، جامعة زياف ة و مجمة العموـ القانوني
شعراف فاطمة، اتفاؽ التحكيـ التجاري الدولي في التشػريع الجزائػري دراسػة مقارنػة، المجمػة الحقػوؽ  -14

 2016، 02يسمسػيمت، الجزائػر، العػدد والعموـ السياسية، المركػز الجػامعي احمػد بػف يحػي الونشريسػي ت
تجاريػة فػي التشػريع الجزائػري، بػيف الطػابع التعاقػدي و النظػامي، ، ت سيس الشركات الشوايدية منية -15

مجمػػة الأكاديميػػة لمدراسػػات الاجتماعيػػة والإنسػػانية، جامعػػة حسػػيبة بػػف بػػوعمي الشػػمؼ، الجزائػػر، المجمػػد 
 .2020، 02، العدد 12
عبػػد الػػػرحيـ صػػػباح، مصػػػطفاوي عمػػػاري، القػػػرض البنكػػػي كوسػػػيمة لػػػدعـ الاسػػػتثمار فػػػي الجزائػػػر،  -16
 .2016 ،15مرباح ورقمة، الجزائر، العدد مة دفاتر السياسة والقانوف، جامعة قاصدي مج
عبػػػػدلي حبيبػػػػة، العوائػػػػؽ القانونيػػػػة التػػػػي تواجػػػػو الاسػػػػتثمار الأجنبػػػػي فػػػػي الجزائػػػػر، مجمػػػػة الحقػػػػوؽ  -17
 .2016، 03الحريات، بجامعة محمد خيار بسكرة، الجزائر، العدد و 

تطبيؽ عمػى الييئػات العموميػة فػي الجزائػر، مجمػة صػوت القػانوف، عطوي خالد، القانوف الواجب ال -18
 .2021، 01، العدد08جامعة جيلالي بونعامة خميس مميانة، الجزائر، المجمد 

صػػادية، مجمػػة التحػػولات التنميػػة الاقت قوادريػػة خديجػػة، عبػػد الػػرزاؽ قااػػي، دور البنػػوؾ فػػي تمويػػؿ-19
  .2022، 01، العدد02الجزائر، المجمد جامعة مرسمي عبد الله  تيبازة، ،الاقتصادية

 الإبػػداع، مجمػػة الجزائػػر، فػػي الأجنبػػي الاسػػتثمار ومعوقػػات محفػػزات بمغيػػث، أمينػػة قويػػدري كمػػاؿ، -20
 .2021 ،01 العدد ،11المجمد الجزائر، ،02 البميدة جامعة
ؽ والعمػػػوـ لمػػػزري مفيػػػدة، ىيكمػػػة مجمػػػع الشػػػركات فػػػي التشػػػريع الجزائػػػري، المجمػػػة الجزائريػػػة لمحقػػػو -21

 .2020، 01، العدد 05احمد بف يحي الونشريسي تيسمسيمت، الجزائر، المجمد جامعة السياسة، 
جػػػػراءات منحيػػػػا، مجمػػػػة الحقػػػػوؽ والعمػػػػوـ الإنسػػػػانية دراسػػػػات  -22 لػػػػوراتي إبػػػػراىيـ، القػػػػروض البنكيػػػػة وا 

 .2017، 31اقتصادية، جامعة زياف عشور الجمفة، الجزائر، العدد 
ثمار الػػػوطني، مجمػػػة قاػػػايا دور الشػػػركات التجاريػػػة فػػػي دعػػػـ الاسػػػت بػػػدري جمػػػاؿ، ،لونػػػاس أحػػػلاـ-23

 .2020، 03، العدد 02الجمفة، الجزائر المجمد زياف عشور  ةجامع معرفية،
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سػػػػات الاقتصػػػػادية، الاسػػػػتراتيجيات مزيػػػػاني نػػػػور الػػػػديف، إدارة مخػػػػاطر سػػػػعر الصػػػػرؼ فػػػػي المؤس -24
سػػطيؼ، الجزائػػػر، المجمػػػد  01المصػػػرفية، جامعػػة البػػػاز اليػػة و مػػػة الجزائريػػة لمدراسػػػات المالمج الوسػػائؿ،و 

 .2016، 01، العدد06
معيقػات يػة و ىاممي عبد القػادر، سػفياف بػولعراس، الاسػتثمار فػي الجزائػر فػي ظػؿ المحفػزات القانون -25

 .2016، 03الواقع، مجمة مجاميع المعرفة، المركز الجامعي تندوؼ، الجزائر، العدد 
 ديمية:مذكرات الأكاال ج:
 :ومذكرات الماجستير اطروحات الدكتوراه: 0
العمػػوـ  ،ماجسػػتيربػوحلايس محمػػد خميػػؿ، معوقػػات الاسػػتثمار الأجنبػػي المباشػػر فػػي الجزائػػر، مػػذكرة  -1

 .2009أـ البواقي،  ،التجارية، جامعة العربي بف مييديالعموـ عموـ التسيير و و الاقتصادية، 
، كميػػة الحقػػوؽ دكتػػوراهية ذات الطػػابع التجػػاري، أطروحػػة عبػػاس فريػػد، خصوصػػية النػػوادي الريااػػ -2

 .2014والعموـ السياسية، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، 
 :الماستر مذكرات: 2
دراسػػة حالػػة  ت ثيرىػػا عمػػى مػػنح القػػروض فػػي البنػػوؾ التجاريػػةاني سػػمية، إدارة مخػػاطر السػػيولة و بركػػ -1

كميػػة العمػػوـ  تخصػػص ماليػػة وبنػػوؾ، ،اػػاء، مػػذكرة ماسػػترلريفيػػة عػػيف البيالتنميػػة اوكالػػة بنػػؾ الفلاحػػة و 
 .2016، جػػػامعػػػة أـ البػػواقػػػػي، الاقتصادية

بركػػاوي أسػػماء، مدينػػة بوشػػنة، اثػػر المخػػاطر غيػػر نظاميػػة عمػػى أداء المؤسسػػة الاقتصػػادية دراسػػة  -2
كميػػة  ؤسسػػة،الم ماليػػةتخصػػص  ،(، مػػذكرة ماسػػتر2017-2008لمفتػػرة )حالػػة بنػػؾ البحػػريف الإسػػلامي 

 .2018 ،عة احمد دراية ،أدرارجاموعموـ التسيير،  العموـ الاقتصادية التجارية
لتشػػػريع الجزائػػػري، مػػػذكرة انقاػػػاء الشػػػركات التجاريػػػة فػػػي اميمػػػود فاطمػػػة الزىػػػرة ريػػػـ، ت سػػػيس و بػػػف  -3

 .2012العموـ السياسية، جامعة عبد الحميد بف ب ديس، مستغانـ، ، كمية الحقوؽ و الماستر
، ي التشػريع الجزائػري، مػذكرة ماسػتربيموؿ سػمية، النظػاـ القػانوني لممؤسسػة العموميػة الاقتصػادية فػ -4

 .2013كمية الحقوؽ والعموـ السياسية، جامعة محمد خيار، بسكرة، 
 ماسػتر، مػذكرة الجزائػر، فػي الاقتصػادية العمومية لممؤسسة القػانوني النظاـ إجيس، سميـ بوده، نبيؿ -5

 .2015 بجاية، ميرة الرحماف عبد جامعة السياسية، والعموـ الحقوؽ كمية أعماؿ، قػانوف تخصص
ري، بوزايػػػػػػدة عائشػػػػػػة، أثػػػػػػر المخػػػػػػاطر الماليػػػػػػة عمػػػػػػى الأداء المػػػػػػالي حالػػػػػػة البنػػػػػػؾ الػػػػػػوطني الجزائػػػػػػ -6

 وعمػوـ التجاريػة الاقتصػادية العمػوـ كميػةتخصػص ماليػة المؤسسػة، ، ، مذكرة ماسػتر2011/2013متميؿ
 .2015معة قاصدي مرباح، ورقمة، ، جاالتسيير

بوزردوـ بشرلأ، مغريش إلياـ، معوقػات الاستثمػػػػػػػػار الأجنبػي المباشػػػػػػػػػػر، دراسػة مقارنػة بػيف الجزائػر  -7
 والعمػػػوـ التجاريػػػة وعمػػػوـ التسػػػيير، ية،و الإمػػػارات العربيػػػة المتحػػػدة، مػػػذكرة ماسػػػتر، قسػػػـ عمػػػوـ اقتصػػػاد

  .2017 ،جيجؿجامعة محمد الصديؽ بف يحيى، 
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ػػػػػػي الجزائػػػػػػػػػػػر، مػػػػذكرة بػػػػولقروف محمػػػػد ، جػػػػػػػػامع ىاشػػػػـ، معوقػػػػات تفعيػػػػػػػؿ الاستثمػػػػػػػارات الأجنبيػػػػة فػ -8
، جامعػػػة محمػػػد الصػػػديؽ بػػػف يحيػػػى، العمػػػوـ السياسػػػيةالحقػػػوؽ و كميػػػة  تخصػػػص قػػػانوف أعمػػػاؿ، ،ماسػػػتر
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 .2019 ،مسيمةالاسية، بجامعة محمد بواياؼ، السي
حفيػػػاف جيػػػاد، إدارة المخػػػاطر الائتمانيػػػة فػػػي البنػػػوؾ التجاريػػػة دراسػػػة اسػػػتبيانيو فػػػي مجموعػػػة مػػػف  -10

يػة كم تخصػص ماليػة المؤسسػة، ،سػتر، مػذكرة ما2012البنوؾ التجارية العاممػة بولايػة ورقمػة خػلاؿ سػنة 
      .2012 ،، جامعة قاصػدي مرباح، ورقمػػػةاديةالعموـ الاقتص
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 :ممخص
لػدفع عجمػة النمػو  تمعب الشركات التجارية دورا فعالا في ترقية الاستثمار، كونيػا الآليػة الرئيسػية

سػتغلاؿ الأمثػؿ الوظيفيػة فػي خمػؽ الاسػتثمارات مػف خػلاؿ الادي، ونظرا لخصوصيتيا القانونية و الاقتصا
   .عمى تعزيز الاقتصاد عمى المستولأ الوطني والبشريةلموسائؿ المادية 

قػػػات معيتفػػػرض البيئػػػة الاقتصػػػادية صػػػعوبة إنجػػػاز المشػػػاريع الاسػػػتثمارية التجاريػػػة مػػػف خػػػلاؿ 
بالدولػة الماػيفة تتعمػؽ أساسػا  خارجيػة، وكػذا معوقػات بتػ ثير الأسػواؽ عمييػا ةتعمقػأو ممية لمشركات داخ

 لما ليا مف آثار عمى استقرار الشركات مف أجؿ تحيؽ أىدافيا.  ،للاستثمار

 الكممات المفتاحية:

قيػػػػود  الاسػػػػتثمار، مشػػػػروع اسػػػػتثماري، شػػػػركة المسػػػػاىمة،خصوصػػػػيات ، الأليػػػػاتالشػػػػركات التجاريػػػػة،  
 .الاستثمار

 Summary: 

Businesses play an active role in investment promotion, being the 
main mechanism for driving economic growth, and given their legal and 
functional specificity in creating investments through the optimal utilization of 
physical and human means to strengthen the economy at the national level. 

The economic environment makes it difficult to achieve business 
investment projects through internal or market impact constraints and 
external investment host State implications for corporate stability in order to 
meet their objectives.  

Keywords: 

Businesses, mechanisms, Investment specifics, investment project, stock 
company, investment restrictions. 
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