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كرلمة ش  ك  

 

 اللَّهمَ لك الحمد حتى ترضى، ولك الحمد إذا رضيت، ولك الحمد بعد الرضى

على خير خلق الله محمد ابن عبد الله وعلى آله وصحبه أبو بكر وعمر  الصلاة والسلامأزكى 
 وعثمان وعلي وصحابته أجمعين والتابعين وتابعيهم بإحسان إلى يوم الدين
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الذذ  عذرف انفتاحذا  وتطذورا بسذب   ولي المعاصرللتبادل الد حلقة الوصليعتبر سعر الصرف       
باعتمذذاد شذذبه تذذام لصذذادراته علذذى خصوصذذية الاقتصذذاد الجزائذذر  لتذذرثرب بالعولمذذة الاقتصذذادية، ون ذذرا 

زادت أهميذذة سذذعر  مقومذذة بذذالاورووالحجذذم الكبيذذر لوارداتذذه ال الأمريكذذيمقومذذة بالذذدولار ال المحروقذذات
محليذذا  حركذذة رسوا الامذذوالو  ليذذات التبذذادل التجذذار  محركذذا أساسذذيا لعم الصذذرف حيذذب اصذذب  يمثذذل

وعليذذه كذذان لذذه علاقذذة وطيذذدة مذذ  ميذذزان . علذذى تنافسذذية الدولذذة واداة لسياسذذتها النقديذذة مسشذذرا، و ودوليذذا
عينذة، الذ  يمثل جمي  المعاملات والمبذادلات بذين اطذراف مذن دول مختلفذة خذلال فتذرة م المدفوعات

وهيكذذل التجذذارة  صذذرف مذذن خذذلال الطلذذ  والعذذرلا علذذى العمذذلاتلت هذذر لنذذا القذذوة المحذذددة لسذذعر ال
 .. كل هذا من اجل تحقيق الأهداف وتصحي  الاختلالاتوالتدفقات الراسمالية الخارجية

 سعر الصرف، ميزان المدفوعات، الدينار، الدولار، الصادرات، الوارداتكلمات مفتاحية: 

Abstract 

        The exchange rate is the link to contemporary international exchange, which has 

been open and developed because of its impact on economic globalization, and given 

the peculiarity of the Algerian economy by relying almost entirely on its exports on 

hydrocarbons denominated in US dollars and the large volume of its imports 

denominated in euros, the importance of the exchange rate has increased. It has 

become an essential engine of trade, the movement of capital domestically and 

internationally, an indicator of the competitiveness of the country and a tool for its 

monetary policy. It was therefore closely related to the balance of payments, which 

represents all transactions and exchanges between parties from different countries 

during a given period, to show us the specific strength of the exchange rate through 

demand and supply of currencies, the structure of foreign trade and capital flows. All 

this in order to achieve goals and correct imbalances. 

Keywords: exchange rate, balance of payments, dinar, dollar, exports, imports  
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عامة   مقدمة  

 



 

 

 

 مقدمة عامة  

 أ

قدمة: م

تذذرتبا اقتصذذاديات الذذدول ببعضذذها فذذي مجذذال انتقذذال السذذل  والخذذدمات وانتقذذال رسوا الأمذذوال        
تتذبذذ  مذداخيل الذدول خاصذة تلذك التذي تعتمذد حجم المبادلات الدولية، لكن  فيما بينها وهو ما يثبته

الجزائذذذر وباعتبارهذذا واحذذدة مذذذن الذذدول التذذي تتميذذذز . علذذى المحروقذذات كعنصذذر أساسذذذي فذذي إيراداتهذذا
الوضذذ  الاقتصذذاد   اسذذتقرارريعذذي يعتمذذد بشذذكل كبيذذر فذذي إيراداتذذه علذذى المحروقذذات، كذذان  باقتصذذاد
للدولذذة مذذرتبا بذذالتايرات التذذي تطذذرأ علذذى أسذذعار المحروقذذات فذذي الأسذذوا  عات ميذذزان المذذدفو  وتذذوازن 

 .العالمية ومرهون بالتذبذبات في مداخيله

ان تقلبات أسعار الصرف بين العملات المختلفة تعتبذر أيضذا مذن بذين اهذم المتايذرات والاليذات التذي 
راسذذة تحديذذد العلاقذذة بذذين قيمذذة تسذذاهم فذذي تحقيذذق تذذوازن ميذذزان المذذدفوعات، فرردنذذا مذذن خذذلال هذذذب الد

 العملة المحلية والاثر الناتج عن تايرها على ميزان المدفوعات وانعكاساتها عليه. 

 هذا ما قادنا إلى طرح الإشكالية التالية:

      الجزائري؟ تتغير سعر صرف الدينار على ميزان المدفوعاهو أثر  ما            

التساسلات الفرعية التالية: حيمكن طر من خلال التساسل الرئيسي،   

 ؟ما مفهوم سعر الصرف وماهي محدداته والمراحل التي مرّ بها في الجزائر 

 ؟ما هو ميزان المدفوعات وماهي مكوناته 

 خلال الفترة  في الجزائر ما مدى ترثير سعر صرف الدينار الجزائر  على ميزان المدفوعات
 ؟ (2222-2211)

الفرضيات التالية: انوضعللإجابة على هذب الأسئلة   



 

 

 

 مقدمة عامة  

 ب

: الدراسةفرضيات   

 كإجابات أولية على الأسئلة الفرعية إنطلقنا من الفرضيات التالية: 

o  أخذرى، وقذد وضذعت سعر الصرف هو عدد الوحدات من عملة وما يقابلها من وحدات عملذة
 ؛الجزائر عدة سياسات للرقابة عليه

o مذن  العمليات ذات الطذاب  الذدولي ميزان المدفوعات هو سجل حسابي سنو  تقيد فيه مختلف
 ؛أهمها الميزان التجار  وحركة رسوا الاموال

o  يسذذذاهم سذذذعر الصذذذرف فذذذي محاولذذذة التذذذرثير فذذذي ميذذذزان المذذذدفوعات ومعالجذذذة اختلالاتذذذه ولذذذه
 .ة على مختلف مكونات ميزان المدفوعاتبيترثيرات إيجابية وأخرى سل

 : الدراسةحدود 

 يمكن تحديد الإطارين الزماني والمكاني كالآتي: ضوع الدراسةبمو الجيد  لماممن أجل الإ       

 الجزائر ؛ الاقتصادالإطار المكاني:  -

 .2211-2222الفترة الإطار الزماني:  -

 الموضوع: اختيارأسباب 

 منها:نذكر  لهذا الموضوع اختيارناهناك عدة أسبا  وراء         

 العلاقات الاقتصادية الدولية؛ ن را لحساسيته وترثيرب فيالأهمية البالاة للموضوع  -

دراسذذة ومعرفذذة مختلذذف المفذذاهيم والآليذذات التذذي تعنذذى بمذذدى تذذرثير سذذعر الصذذرف علذذى ميذذذزان  -
 ؛المدفوعات

 أسعار المحروقات؛ لانخفالاالجزائر  نتيجة  الاقتصادالتي يمر بها  المرحلة الحساسة -



 

 

 

 مقدمة عامة  

 ج

 .ترملاءمة موضوع البحب م  تخصص الدراسة في مرحلة الليسانا والماس -

 :الدراسةأهمية 

تسذذتمد الدراسذذذة أهميتهذذذا مذذذن أهميذذذة سذذذعر الصذذرف كحلقذذذة وصذذذل ومسشذذذر للمعذذذاملات الدوليذذذة        
وعلاقتذذه المباشذذرة بتذذوازن ميذذزان  فذذي السذذنوات الأخيذذرة الاقتصذذادية العالميذذةالتايذذرات خاصذذة فذذي  ذذل 

لآثذار المترتبذة عذن التايذر المدفوعات ومكوناته الرئيسذية مثذل الميذزان التجذار  وحسذا  رأا المذال وا
   في سعر السرف عليه وعلى الاقتصاد الوطني ككل.

 :  الدراسةأهداف 

سذذعر الصذذرف، ميذذزان يهذذدف البحذذب أساسذذا  إلذذى إيضذذاح ماهيذذة مجموعذذة مذذن المفذذاهيم مثذذل:     
مراحذذل تطذذور سذذعر الصذذرف وغيرهذذا، إضذذافة إلذذى المذذدفوعات، الميذذزان التجذذار ، حسذذا  رأا المذذال 

ودراسذذذة مذذذدى تذذذرثير التايذذذر فذذذي سذذذعر الصذذذرف علذذذى الطلذذذ  الأجنبذذذي علذذذى الصذذذادرات  فذذذي الجزائذذذر
 والطل  المحلي على المستوردات والميزان التجار  الجزائر . 

 :  الدراسةالمنهج المتَّبع في 

 واختبذارلتحقيق الأهذداف المرجذوة مذن البحذب والإلمذام بكذل جوانبذه، وللإجابذة عذن التسذاسلات     
الكتذذ  والدراسذذات  اسذذتقراءعذذن طريذذق  الاسذذتقرائيفذذي بحثنذذا علذذى المذذنهج  عتمذذدناا صذذحة الفرضذذيات 

نهج التحليلذذذي الوصذذذفي مذذذبالإضذذذافة إلذذذى ال سذذذعر الصذذذرف وميذذذزان المذذذدفوعات،والأبحذذاب فذذذي مجذذذال 
 بهدف تحليل البيانات الرقمية الرسمية الصادرة عن مختلف الهيئات.

 الدراسات السابقة: 

  سعر الصذرف علذى ميذزان المذدفوعات  ترثيربعنوان ' 1021ة سن عبدالجليل هداجيدراسة–
أطروحذذة دكتذذوراب فذذي العلذذوم الاقتصذذادية جامعذذة  ،'2221-2222دراسذة قياسذذية لحالذذة الجزائذذر



 

 

 

 مقدمة عامة  

 د

خذلال الفتذرة سذابقة الذذكر  والتذي حللذت ميذزان المذدفوعات الجزائذر   بن بوزيان محمد تلمسان،
مذذذذن خذذذذلال  ات التذذذذي اتخذذذذذتها السذذذذلطاتالاخذذذذتلالات التذذذذي تعذذذذرلا لهذذذذا والإجذذذذراءمذذذذن خذذذذلال 

، وخلصذذذت الدراسذذذة الذذذى تذذذرثر تخفذذذيلا العملذذذة ومحاولذذذة زيذذذادة الصذذذادرات خذذذار  المحروقذذذات
لتذذذرثر  سذذذعر الصذذذرف، غيذذذر ان هذذذذا التذذذرثر يبقذذذى بسذذذيطاميذذذزان المذذذدفوعات عكسذذذيا بتايذذذرات 

 .برسعار المحروقات وارتباطه تالمدفوعاميزان 

 ان 'آثار تقلبات أسعار الصذرف علذى ميذزان المذدفوعاتبعنو  1022 سنةمحمد زراقة  دراسة ،
مذذذكرة ماسذذتر فذذي فذذي العلذذوم الاقتصذذادية جامعذذة أبذذو  '،2214-1992دراسذذة حالذذة الجزائذذر 
ومراحذذل ن ذذام الصذذرف فذذي  الذذى أهميذذة آليذذة الصذذرف الدراسذذة تعرضذذت بكذذر بلقايذذد تلمسذذان،

ن الميذذزان التجذذار  وسذذعر بذذيوجذذود علاقذذة قويذذة وتوازنيذذة وخلصذذت فذذي الأخيذذر الذذى  الجزائذذر
 .الصرف وسعر البترول

  أثر سياسات سعر بعنوان ' 1022سنة  عبد القادر شويرفاتومحمد الناصر حميداتو دراسة
مقذذذال فذذذي مجلذذذة الباحذذذب  '،2214-1919الصذذذرف علذذذى ميذذذزان المذذذدفوعات الجزائذذذر  للفتذذذرة 

اسذذذات سذذذعر استعرضذذذت هذذذذب الدراسذذذة سي جامعذذذة قاصذذذد  مرقذذذاح ورقلذذذة، 16/2216العذذذدد 
على ميزان المدفوعات كعملية تخفيلا العملة فذي  أثرها لتبيين المنتهجة في الجزائرالصرف 
اثذذر واضذذ   وخلصذذت الدراسذذة الذذى عذذدم وجذذود، 2214-1999وللفتذذرة  1991-1919الفتذذرة 

وهذا لارتبذا  قذو  بذين ميذزان المذدفوعات وأسذعار الذنفا وغيذا  تنميذة حقيقيذة  لهذب السياسات
    .تا  والتصديرلقطاع الإن

 صعوبات الدراسة: 

عملنذذا نقذذص الإحصذذائيات الرسذذمية وصذذعوبة الحصذذول  عترضذذتا مذذن أهذذم الصذذعوبات التذذي        
 عليها وتناقضها وتضارقها في المصدر الواحد أو م  مصادر أخرى في كثير من الأحيان. 



 

 

 

 مقدمة عامة  

 ه

 هيكل الدراسة: 

ذذذذمن        حيذذذذب تنذذذذاول الجانذذذذ  الن ذذذذر   تطبيقذذذذي، نيوالثذذذذاالأول ن ذذذذر   ا هذذذذذب الدراسذذذذة لجذذذذانبينقسَّ
مذن خذلال المبحذب الأول الذذ  يتنذاول  لسعر الصرف وميزان المذدفوعاتالإطار الفكر  والمفاهيمي 

تناولنذا ، أمذا الجانذ  التطبيقذي فميذزان المذدفوعاتوالمبحذب الثذاني الذذ  يتنذاول  ماهية سذعر الصذرف
لسياسذة من خلال تطرقنذا فذي المبحذب الأول  اثر سعر الصرف على ميزان المدفوعات الجزائر   فيه

اثذذذر سياسذذذات سذذذعر الصذذذرف وفذذذي المبحذذذب الثذذذاني  وميذذذزان مذذذدفوعاتها فذذذي الجزائذذذر سذذذعر الصذذذرف
، لنصذل فذي الأخيذر إلذى خاتمذة الدراسذة خلال فتذرة الدراسذة الجزائر  المطبقة على ميزان المدفوعات 

 والتوصيات. اتالاقتراحالفرضيات،  اختبارنتائج الدراسة،  احتوتالتي 
 
 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

تسعر الصرف وميزان المدفوعا  

النظريالجانب    
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 تمهيد: 

الصذذادرات ومذذدفوعات مقابذذل  ينذذتج عذذن التبذذادل التجذذار  فيمذذا بذذين الذذدول متحصذذلات مقابذذل  
 يذتم، حيذب المذدفوعاتوالمدفوعات تقيد فذي سذجل أو بيذان يسذمى ميذزان  هذب المتحصلات ،الواردات

عن بعضها الذبعلا ومذن ثذم تخضذ  لسذعر  لعملات الدول التي تختلف التبادل التجار  الدولي طبقا  
يعتبذذر متايذذر رئيسذذي فذذي الاقتصذذاد . هذذذا الأخيذذر والذذذ  يسذذمى بسذذعر الصذذرف التبذذادل بذذين العمذذلات

ككذذل، واسذذتقرارب يعنذذي اسذذتقرار الاتصذذال والتبذذادل بذذين مختلذذف اقتصذذاديات الذذدول والتخفيذذف مذذن حذذدة 
 والاختلالات. التقلبات

ميزان المذدفوعات التعاريف لسعر الصرف و المفاهيم و  في هذا الجان  التطر  إلى مختلف سنحاول 
 والعلاقة بينهما.

 سعر الصرفمفاهيم متعلقة بالمبحث الأول: 

يعتبر سعر الصرف من اهم المتايرات في الاقتصاد الحديب وله ترثير مباشر علذى مكونذات   
فتذاح علذى التجذارة الدوليذة، التذدفقات الرأسذمالية، وتطذور النمو الاقتصاد  مثذل الاسذتثمار، درجذة الان

كمسشذذر  ويسذذتخدم ومنذذه فتحركاتذذه تعكذذا جذذودة الأداء الاقتصذذاد  داخليذذا وخارجيذذا .القطذذاع المذذالي
لاقتصذذذاد العذذذالمي. كمذذذا لذذذه دور مهذذذم يلعبذذذه واالاقتصذذذاد المحلذذذي  باعتبذذذارب رابذذذا بذذذينلتنافسذذذية الدولذذذة 

، يسذذذعى البنذذذك المركذذذز  الذذذى الذذذتحكم فذذذي سذذذعر الصذذذرف للتذذذرثير فذذذي كهذذذدف او أداة للسياسذذذة النقديذذذة
مختلذذذف نذذذواحي البنيذذذة الاقتصذذذادية لتحقيذذذق الاسذذذتقرار الاقتصذذذاد  وتهيئذذذة الأجذذذواء الملائمذذذة لإعذذذادة 

 التوازن لميزان المدفوعات ودعم تنافسية الاقتصاد وكذا رف  معدلات النمو الاقتصاد .

 تعريف سعر الصرف المطلب الأول:   

بدلالذة  تعددت الدراسات والتجار  التي تناولت مفاهيم مختلفة لسذعر الصذرف وآليذات تسذعيرب  
فذذذي دول  أطذذذرافن بذذذي لتسذذذوية المبذذذادلات والمعذذذاملات الاقتصذذذادية الماليذذذة والتجاريذذذة عملذذذة بلذذذد آخذذذر
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وحذذدة  تسذذمى عملذذة التسذذعير مقابذذلمذذن عملذذة  وحذذداتعذذدد علذذى انذذه  الصذذرف سذذعريعذذرّف مختلفذذة. و 
الأساسذذية، أ  انذذه عبذذارة عذذن المعذذدل الذذذ  يذذتم مذذن خلالذذه بلذذد آخذذر تسذذمى العملذذة ة مذذن عملذذة واحذذد

 لأجذلالأسذاا فذي الاالذ  اتخاذ العملة الضذعيفة كعملذة للتسذعير والقويذة كعملذة م   ،تبادل العملات
  .1ان يكون سعر الصرف أكثر من الواحد

 عملذة معينذة للحصذول علذى وحذدة واحذدة كما يمكن تعريفه بانذه عذدد الوحذدات التذي يجذ  دفعهذا مذن
مذن العملذة الأجنبيذة، أو عذدد الوحذذدات مذن العملذة الأجنبيذة اللازمذة للحصذذول علذى وحذدة واحذدة مذذن 

، وهذذذا مذذا يوضذذ  وجذذود نسذذبة مبادلذذة عملذذة مذذا بعملذذة أخذذرى حيذذب تعتبذذر احذذدى العملذذة المحليذذة للبلذذد
  .2العملتين سلعة والعملة الأخرى ثمنا  لها

مذذن عملذذة مذذن عملذذة معينذذة الواجذذ  دفعهذذا للحصذذول علذذى وحذذدة واحذذدة د بذذه عذذدد الوحذذدات كمذذا يقصذذ
أخذذرى ويركذذز هذذذا التعريذذف علذذى آليذذة العذذرلا والطلذذ  وذلذذك باعتبذذار احذذدى العملتذذين سذذلعة والثانيذذة 

   .3ثمنا لها، كما يمكن القول برنه ثمن العملة المحلية بالنسبة لعملات مختلف الدول الأخرى 

هذذو عبذذارة عذذن علاقذذة مقارنذذة وقيذذاا  ريف السذذابقة يمكذذن القذذول بذذرن سذذعر الصذذرف مذذن التعذذا  
بذذين عملتذذين أو بذذذين عملذذة ومتوسذذا عذذذدة عمذذلات لقيذذاا قذذذوة التبذذادل بذذين وحذذذدة واحذذدة مذذن العملذذذة 
الأولى وعدد الوحدات التي تقابلها من الثانية، أو عدد الوحذدات مذن العملذة الأولذى التذي تقابذل وحذدة 

 عملة الثانية.واحدة من ال

                                                           

، 01غوا ، المجلد مجلة دراسات، العدد الاقتصاد ، جامعة الاالعوامل المؤثرة في سعر الصرف في ظل نظام التعويم، جمال مساعدية، شريف غيا ،  1 
 .02، ص 0102، جوان 10العدد 

مجلة التنمية الاقتصادية، جامعة حمه لخضر الواد ، الأثر المتبادل بين سعر الصرف ومعدلات التضخم في الاقتصاد الجزائري، عبد المسمن بن علي، 2  
 .01-0، ص.ص 0102، جوان 10، العدد 10المجلد 

الدار الجامعية للطباعة والنشر والتوزي ، الإسكندرية، مصر، ت سعر الصرف وتخفيض وتعويم العملة وحرب العملات، اقتصادياعبد المطل  عبد الحميد،  3 
 .02، ص0101
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كذلك يمكن توضي  اهمية دور سعر الصرف في رقا الاقتصاد المحلي بالاقتصاد العالمي من 
وعلى المستوى الكلي الإنتا  سو  السل  وسو  عوامل الأصول، سو  : خلال الاسوا  الثلاثة

يحدد حيب يرقا سعر الصرف بين اسعار السل  المحلية واسعارها في السو  العالمية و  والجزئي.
سو  الصرف الحقيقي عدد وحدات السل  الاجنبية المطلوبة لشراء وحدة واحدة من السل  المحلية 
كما يسعى سعر الصرف الى تحقيق الاهداف الكلية التي تتمثل بالتوازن الداخلي والخارجي وبما 
لات ان الهدف الرئيسي لسعر الصرف ينحصر في تحقيق الاستقرار لصرف عملة البلد مقابل العم
الاجنبية وهو الهدف المرغو  الا انه قد يصع  تحقيقه لخضوع سعر الصرف الى العديد من 
المحددات شرنه شرن ا  سلعة في سو  منافسة تامة تتحدد من خلال تفاعل قوى العرلا 

  .4والطل 

  :5ن لتسعير العملات وهمانجد طريقتيفي الواق  

 :الأجنبيذذة التذذي يجذذ  دفعهذذا للحصذذول علذذى هذذو عذذدد الوحذذدات مذذن العملذذة  التسعععير المباشععر
او المحليذذذة، وفذذذي الوقذذذت الذذذراهن قليذذذل مذذذن الذذذدول يسذذذتعمل  وحذذذدة واحذذذدة مذذذن العملذذذة الوطنيذذذة

أهذم الذدول التذي تسذتخدم  ،أ  ان العملة المحلية هذي عملذة الأسذاا طريقة التسعير المباشر،
الذذذذدولارات اللازمذذذذة فذذذذإن عذذذذدد وكمثذذذذال لتوضذذذذي  هذذذذذب الطريقذذذذة  هذذذذذب الطريقذذذذة نجذذذذد بريطانيذذذذا.

 $. 1.10د  =  0هي: للحصول على دينا جزائر  واحد 

 :هذذو عذذدد الوحذذدات مذذن العملذذة الوطنيذذة او المحليذذة الواجذذ  دفعهذذا  التسعععير غيععر المباشععر
وهنذذذذا فذذذذإن العملذذذذة الأجنبيذذذذة هذذذذي عملذذذذة  للحصذذذذول علذذذذى وحذذذذدة واحذذذذدة مذذذذن العملذذذذة الأجنبيذذذذة،

. وفذي راهن من طذرف غالبيذة الذدول ومنهذا الجزائذرتستعمل هذب الطريقة في وقتنا الالأساا، 

                                                           

، الطبعة الاولى، دار اليازور  العلمية للنشر المدفوعات العلاقة التبادلية بين سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاسها على ميزانسمير فخر  نعمة،  4 
  .00-01، ص.ص 0100وزي ، الأردن،والت

 .21، ص 0112، الجزائر، 0، ديوان المطبوعات الجامعية،  تقنيات البنوكالطاهر لطرش،  5 
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الجزائريذة الواجذ  دفعهذا للحصذول علذى دولار امريكذي  انيرنن عذدد الذدنفا المثال السذابق فذإ
 د .    011= $  0واحد هي: 

 سعر الصرفأنواع  المطلب الثاني:

بقيمذذة التذذي يمكذذن تبادلهذذا لقيمذذة عملذذة احذذدى البلذذدان  يعتبذذر كمقيذذااسعععر الصععرف الاسععمي:  -6
بتفاعل قوى العرلا والطل  على هاته العمذلات سعر الصرف الاسمي عملة بلد آخر، ويتم تحديد 

ويقصد به هنا سعر العملة الجار  والذذ  لا يرخذذ بعذين  في سو  الصرف خلال فترة زمنية معينة.
مذن سذعر  أكثذر، ومنذه يمكذن ان يوجذد مذن السذل  والخذدمات مذا بذين البلذدين الاعتبار قوتهذا الشذرائية

  .6في نفا الوقت لنفا العملة وفي نفا البلد صرف اسمي
، أ  ان تسذوية هو السذعر الذذ  يذتم مذن خلالذه مبادلذة عملذة بذرخرى " سعر الصرف الأجنبي: -0

فاقتنذذاء سذذلعة معينذة مذذن دولذذة مذا لا يذذتم دفذذ  قيمتهذذا  لتسذذوية،لالمعذاملات الدوليذذة تقتضذذي وجذود أداة 
   .7الأجنبية"د نسبة الوحدات بالعملة المحلية الى العملات بالعملة المحلية بل يتطل  تحدي

بعذين الاعتبذار الأسذعار فذي البلذدين، هذو سذعر الصذرف الذذ  يرخذذ  سعر الصعرف الحقيقعي: -2
وفذذي البلذذد  Pهذذو والذذذ  يمثذذل سذذعر السذذل  المحليذذة فذذاذا كذذان المسذذتوى العذذام ل سذذعار فذذي بلذذد مذذا 

هذو سذعر الصذرف الاسذمي، فذان سذعر الصذرف  eان ، وكذPfهذو  او سذعر السذل  الاجنبيذة الأجنبي
كمسشذذر يجمذذ   الحقيقذذيبذذر سذذعر الصذذرف تيعومنذذه  .  R=e*Pf/Pبالعلاقذذة: يعطذذى  R يالحقيقذذ
او التفاضذل  القذدرة علذى المنافسذةتقلبذات سذعر الصذرف الاسذمي وتبذاين معذدلات التضذخم، أ  بين 

   .8بين السل  المحلية والأجنبية
يعتبر سعر الصرف الحقيقذي هذو المسشذر الذذ  يقذيا مقذدار  :يسعر الصرف الفعلي الحقيق -0

التاييذذر فذذي سذذعر صذذرف عملذذة معينذذة مقابذذل عذذدة عمذذلات اخذذرى خذذلال فتذذرة زمنيذذة معينذذة وبالتذذالي 
                                                           

 .012، ص 0112، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، المدخل الى السياسات الاقتصادية الكليةعبد المجيد قد ،  6 

، المجلة الجزائرية للتنمية الاقتصادية، دراسة قياسية لأثر تقلبات سعر الصرف على الأسواق الماليةالخطي  نمر، زهرة دريش، علاء الدين قادر ، محمد  7 
 .022، جامعة قاصد  مرقاح ورقلة، ص 0102(، 0)العدد  1المجلد 

   .0102/0102مسيلة، ، قسم العلوم الاقتصادية، جامعة محمد بوضياف المحاضرات في الاقتصاد الكلي المعمقراب  بلعباا،  8 
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يعتبر سعر الصرف الفعلي الحقيقي متوسا عدة اسعار صرف ثنائية فهو يعتبذر مسشذر ذات دلالذة 
  .9البلدان الخارجيةملائمة على القدرة التنافسية للبلد تجاب 

الذذ  يتناسذ  مذ  التذوازن الاقتصذاد  الكلذي، أ  هذو سذعر الصذرف  رف التوازني:صسعر ال -2
عنذذذدما يكذذذون الاقتصذذذاد ينمذذذو  ان سذذذعر الصذذذرف عنذذذد التذذذوازن يمثذذذل تذذذوازن دائذذذم لميذذذزان المذذذدفوعات

صذدمات . إن المختلذةبمعدل طبيعي وهو بالتالي سعر الصرف الذ  يسود في بيئة اقتصادية غيذر 
بالإضذذافة الذذى ان  الاسذذمية المسقتذذة تذذسثر علذذى سذذعر الصذذرف الحقيقذذي وتبعذذدب عذذن مسذذتواب التذذوازني

مذذذن الضذذذرور  تحديذذذد المسذذذتوى  ولتفسذذذير مجذذذرابالصذذذدمات الحقيقيذذذة تذذذسثر علذذذى المسذذذتوى التذذذوازني 
  .10على معرفة كيفية تاير سعر الصرف الحر م  تايرات الوض  الاقتصاد  دبالاعتما التوازني

هذذذي الأسذذذعار التذذذي تذذذتم فذذذي الأسذذذوا  النقديذذذة مذذذن خذذذلال تبذذذادل أسععععار الصعععرف المتقاطععععة:  -1
العمذذذلات الأجنبيذذذة لبعضذذذها، وقذذذد تطذذذورت مختلذذذف التعذذذاملات النقديذذذة خذذذلال الذذذثلاب عقذذذود الأخيذذذرة 

فذذي أسذذعار صذذرف العمذذلات، وقذذد  المخذذاطر والخسذذائر المترتبذذة عذذن التعذذويم والتقلبذذات الكبيذذرة نتيجذذة
صياة التحويل الاني وصياة التحويل الاجذل فشذكلت فيمذا بعذد ب التعاملات صياا أهمها اتخذت هذ
   .11عليها اسم الأسوا  الآنية والأسوا  الآجلة والمستقبلية أطلقاسواقا 

 المطلب الثالث: أنظمة سعر الصرف
عرفت أن مة سعر الصرف تطورات وتايرات عديدة بمرور الزمن لمواكبة التطورات   

وتداخل المبادلات والمعاملات المالية والتجارية بين الدول، ما أدى بهذب الأخيرة الى دية الاقتصا
وتسهل عملها، ومن بين هذب  وتتماشى م  مكونات اقتصادها تتلاءمتبني أن مة سعر صرف 

 الأن مة نجد:

                                                           

، ص.ص 0102، الطبعة الأولى، مكتبة حسن العصرية للطباعة والنشر، لبنان، سياسة الصرف كأداة لتسوية الاختلال في ميزان المدفوعاتامين صيد،  9 
00-02. 

       .2010/0102، قسم العلوم الاقتصادية، جامعة محمد بوضياف المسيلة، محاضرات في التقنيات البنكيةعلي سنوسي،  10 

، 2، العدد 0المجلد ، ، مجلة التن يم والعمل، جامعة مصطفى اسطمبولي، الجزائرأنظمة أسعار الصرف وعلاقتها بالتعويمعبد الرحمان علي الجيلاني،  11 
 .02-12ص.ص ، 0102سبتمبر 
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سذعر بتحديذد  تقذوم السذلطات النقديذة مذن خذلال هذذا الن ذام: (المقيد) نظام سعر الصرف الثابت  -0
الصرف الرسمي علذى أسذاا ال ذروف الاقتصذادية للقطذاع الخذارجي وحجذم احتياطذات البلذد مذن 

 .12تكذون محذددة إداريذابذين العملذة المحليذة والعمذلات الأجنبيذة العملات الأجنبيذة وعليذه فالعلاقذة 
يذذة ووفقذذا لهذذذا الن ذذام تكذذون مركزيذذة القذذرار الاقتصذذاد  والنقذذد  لفائذذدة البلذذد بذذالرغم مذذن كذذون عمل

او التثبيذذذت جذذذد متعبذذذة ومعقذذذدة، ونتيجذذذة لفذذذائلا الطلذذذ  علذذذى العملذذذة الأجنبيذذذة قذذذد يسذذذم   التقييذذذد
   بالزيادة عن السعر الرسمي المحدد فيحدب تخفيلا لصرف العملة المحلية.لسعر الصرف 

والذذ    ذام السذائد والاالذ  فذي مع ذم البلذدان حاليذاهو الن :(المرن ) نظام سعر الصرف المعوم  -0
يتذذرك سذذعر الصذذرف  ف فيذذه مذذن خذذلال سذذو  الصذذرف الأجنبذذي، وفذذي  ذذل هذذذا الن ذذاميذذتم الصذذر 

  .13دون تدخل الدولة ليتحدد طبقا  لتفاعل قوى العرلا والطل  حرا  
سذذعر الصذذرف النقديذذة  وهنذذاك مذذن يسذذميه أيضذذا التعذذويم الن يذذف او الحذذر حيذذب تتذذرك السذذلطات 

و ، وخوفذذا مذذن مخذذاطر التعذذويم الحذذر حذذرا  وفقذذا لقذذوى العذذرلا والطلذذ  ويبقذذى خاضذذعا لقواعذذد السذذ
تقذوم السذذلطات النقديذذة بذذالموازاة بإنشذذاء أمذذوال موازنذذة الصذذرف، مذذن خذذلال تخصذذيص أرصذذدة مذذن 
الاحتياطذذذات النقديذذذة والذذذذه  أو أصذذذول أخذذذرى مثذذذل حقذذذو  السذذذح  الخاصذذذة، وتقذذذوم السذذذلطات 

الأجنبذذذي حسذذذ  النقديذذذة بالتذذذدخل فذذذي سذذذو  الصذذذرف الأجنبذذذي عذذذن طريذذذق البيذذذ  او الشذذذراء للنقذذذد 
الحالذذة مذذن اجذذل حمايذذة سذذعر صذذرف العملذذة المحليذذة مذذن التايذذرات العارضذذة التذذي تنشذذر بسذذب  
عمليات المضارقة، وتعتبر أموال موازنة الصرف وطر  استخدامها قواعد اللعبذة فذي  ذل أسذعار 

  .14الصرف الحرة

                                                           

، جامعة 0102، 10، الإصدار 22، العدد Creadجلة دفاتر ، مبلدان الناميةالالعلاقة بين أنظمة سعر الصرف والنمو الاقتصادي في محمد طويطو،  12 
 .010الجزائر، ص

 .02جمال مساعدية، شريف غيا ، مرج  سابق، ص  13 

عادة التقويممحمد راتول،  14   .001، ص0111، 10، العدد 0، مجلة اقتصاديات شمال افريقيا، المجلد الدينار الجزائري بين نظرية أس لوب المرونات وا 
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لما دعت الضذرورة من حين لأخر او كتتدخل السلطات النقدية التعويم غير النظيف )المدار(:   -2
قيمذة العملذة من اجل تايير اتجاب العرلا والطل  على العملات الأجنبية مذن أجذل التذرثير علذى 

   :15المحلية لتحقيق الأهداف الاقتصادية للدولة، وذلك من خلال
  بيذذذ  العملذذذة الوطنيذذذة بهذذذدف زيذذذادة المعذذذرولا منهذذذا وبالتذذذالي تخفذذذيلا قيمتهذذذا وهذذذذا باذذذرلا

شجيعها وتحسذين تنافسذيتها مذ  السذل  الأجنبيذة مذن جهذة وزيذادة تخفيلا أسعار الصادرات لت
 الطل  العالمي عليها من جهة أخرى.

  شذذراء العملذذة الوطنيذذة لزيذذادة الطلذذ  عليهذذا مذذا يذذسد  الذذى ارتفذذاع قيمتهذذا مذذن أجذذل الحذذد مذذن
 خرو  رسوا الأموال الى الخار .

محليذة فذي سذو  الصذرف الاجنبذي يعتمد هذا الن ام على تفاعل قوى العرلا والطل  علذى العملذة ال
وبصورة حرة. ا  اجراء بعلا التاييرات في العرلا والطل  على العملات من اجل تحقيذق التذوازن 
في ميزان المذدفوعات بذدون ا  تذدخل مذن قبذل السذلطات النقديذة والماليذة لتحديذدب، والذدول التذي تتبذ  

ة العملذذة المحليذذة سذذينعكا ذلذذك هذذذا الن ذذام مسذذتفيدة مذذن مرونذذة اسذذعار الصذذرف فعنذذد انخفذذالا قيمذذ
علذذذى مسذذذتوى الاسذذذعار فذذذي السذذذل  والخذذذدمات والتذذذي سذذذتكون ذات قيمذذذة منخفضذذذة بالنسذذذبة للمسذذذتورد 

هذذا مذا يذسد  الذى تحسذين الوضذ  فذي  ،الاجنبي ومن ثذم ترتفذ  اسذتيراداته مذن هذذب السذل  والخذدمات
ون سياسذة توسذعية او انكماشذية الميزان التجار  وقذلك لا تحتا  الدولة الى سياسذات محليذة كذان تكذ

   .16للحفاظ على التوازن كون هذب السياسات خالية من القيود التي تفرلا على ميزان المدفوعات
  العوامل المؤثرة في سعر الصرفالرابع: المطلب 

مذذن المعذذروف ان سذذعر الصذذرف يكذذون غيذذر مسذذتقر فذذي اغلذذ  الاحيذذان ارتفاعذذا  او انخفاضذذا    
يذذر وغرثيرب المباشذذر مذذا سذذبق لذذه تذذ كذذل ،وغيذذر ذلذذك : نقديذذة، ماليذذة، تجاريذذةوذلذذك بسذذب  عذذدة عوامذذل

المباشذذذر علذذذى الاقتصذذذاد الذذذوطني مذذذن خذذذلال الاخذذذتلال الذذذذ  سيحصذذذل فذذذي ميذذذزان المذذذدفوعات ذات 

                                                           

 .10، ص 0100، جامعة تبسة، الجزائر، 2، مجلة الباحب، العدد التعويم المدار بين التصريحات والواقعسمير،  آيت يحي 15 

 .02، ص0110، الطبعة الأولى، مسسسة الورا  للنشر والتوزي ، الأردن، التمويل الدوليفلي  حسن خلف،  16 
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الدولذة فذي اغلذ  الاحيذان ان تتذدخل لتمذارا  يوج  علذىالصرف وهذا ما  برسعارالارتبا  المباشر 
 : لذا سيتم التطر  الى اهم العوامل المسثرة في اسعار الصرف ،صرفدورها في استقرار اسعار ال

علذذذى الصذذذرف الأجنبذذذي وحتذذذى علذذذى التجذذذارة يمكذذذن للدولذذذة فذذذرلا قيذذذود التعععدخلات الحكوميعععة:  .0
فذذي سذو  الصذذرف الأجنبذي لتعذذديل  الخارجيذة الذذى جانذ  التذذدخل مذن خذذلال بيذ  وشذذراء العمذلات

امذذذا فذذذي حالذذذة ن ذذذام الصذذذرف ماليذذذة او النقديذذذة، سذذذعر صذذذرفها حذذذين لا يكذذذون ملائمذذذا لسياسذذذتها ال
. وفذذي حالذذة اخذذتلال ميذذزان المذذدفوعات تتبذذ  الثابذذت فهذذو لا يخضذذ  لتفاعذذل قذذوى العذذرلا والطلذذ 

الدولة سياسة انكماشية او توسعية لإعادة التوازن عن طريق التخفيلا او الرف  من سعر العملة 
لتجنذ  تنذامي القذوى التضذخمية فذي  قتصذاداو التحكم في كميذة النقذود المعروضذة فذي الا المحلية

   .17السو  الداخلي

يمذذارا عذذرلا النقذذد علاقذذة عكسذذية مذذ  سذذعر الصذذرف حيذذب ان ارتفذذاع عذذرلا  عععرض النقععد : .0
النقذذد والمتمثلذذة بالعملذذة المتداولذذة والودائذذ  المصذذرفية يذذسد  الذذى انخفذذالا اسذذعار الصذذرف حيذذب 

ة مذن النقذد تذسد  الذى انخفذالا بقيمذة تعمل في ذلك عمل التضخم كون ارتفاع الكمية المعروضذ
علذذى اسذذعار الصذذرف  اترثيرهذذ، ان كميذذة النقذذود لهذذا العملذذة المحليذذة وبالتذذالي ارتفذذاع سذذعر صذذرفها

حسذذ  الن ريذذة الكميذذة التذذي تبذذين ان الاسذذاا الذذذ  يتحذذدد بموجبذذه سذذعر الصذذرف بذذين العمذذلات 
   .18هو مقدار كمية النقود المتوفرة في البلد المعين

حيذب ان ارتفذاع قيمذة كمذسثر علذى سذعر الصذرف، تعمذل الصذادرات والذواردات تجاري: الميزان ال .2
 ة ومنذذهالطلذ  الأجنبذذي علذذى السذل  المحليذذ وهذذا يعنذذي زيذذادة الصذادرات نسذذبة الذى قيمذذة الذذواردات

عليهذا، وسذيعمل ذلذك علذى تشذجي  الاسذتيراد  ستتجه قيمة العملة الى الارتفاع نتيجة زيادة الطل 
وهنذذذا نسذذذجل أن زيذذذادة  ا يذذذسد  الذذذى عذذذودة حالذذذة التذذذوازن الذذذى سذذذعر الصذذذرف.مذذذن الخذذذار ، ممذذذ

                                                           

-0100، أطروحة دكتوراب في العلوم التجارية، جامعة محمد خيضر بسكرة، علاجهاأثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري وسبل سلمى دوحة،  17 
 .02، ص0102

، رسالة ماجستير، كلية الادارة والاقتصاد، جامعة دور سعر الفائدة وسعر الصرف الاجنبي في حركة التدفقات المالية الدوليةعلي سلمان مال الله،  18 
 .02، ص0112باداد، 
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كما ان زيادة الواردات يسد  الذى انخفذالا  الصادرات تساعد على الزيادة والرف  من قيمة العملة
 .  19قيمة العملة

الذى زيذادة عذرلا العملذة المحليذة يسد  العجز المستمر في ميزان المدفوعات  ميزان المدفوعات: .0
فيذذذسد  بمذذذرور الوقذذذت الذذذى انخفذذذالا قيمتهذذذا، وزيذذذادة الإنتاجيذذذة تذذذسد  الذذذى    العالميذذذةفذذذي السذذذو 

مما يسد  الى تحسذين الوضذ  التنافسذي، كمذا ان دخذول الاسذتثمارات الجديذدة  انخفالا التكاليف
 ويمكن توضي  حالتين:تسد  الى زيادة الطل  على العملة المحلية ومن ثم ارتفاع قيمتها، 

 منذذه علذذى المحليذذة ومنذذه  أكثذذرالطلذذ  علذذى العملذذة الأجنبيذذة  ات: يعنذذيعجذذز ميذذزان المذذدفوع
 انخفالا قيمة العملة المحلية.

  :يعني ان الطل  على العملة الأجنبية أقذل منذه علذى المحليذة ومنذهفائلا ميزان المدفوعات 
ارتفاع قيمة العملة المحلية. أ  وجود علاقة طردية بين ميزان المذدفوعات وقيمذة العملذة فذي 

  جال القصيرة.لآا
تعذذد أن مذذة سذذعر الصذذرف المعومذذة مذذن الناحيذذة الن ريذذة أكثذذر مرونذذة مذذن أن مذذة سذذعر التضععخم:  .3

التضذذذخم  ، باذذذلا الن ذذذر عذذذن أسذذذبا الصذذذرف الثابتذذذة مذذذن حيذذذب تحكمهذذذا فذذذي معذذذدلات التضذذذخم
وخصوصذذا إذا كذذان التضذذخم مسذذتورد، "وطبقذذا لهذذذا التوجذذه فإنهذذا تتجلذذى فكذذرة المصذذداقية فذذي أن 

لتذي لذديها محذاولات جذادة ومصذداقية لمحارقذة التضذخم تقذوم بتثبيذت سذعر صذرف عملتهذذا الدولذة ا
ذات بنذك مركذز  أكثذر كفذاءة وذات تذاريم فذي معذدلات التضذخم  بسعر صرف عملة دولذة أخذرى 

     .20المنخفضة"
يعتبذر عجذز الموازنذة احذد المشذاكل التذي تواجذه الاسذتقرار الاقتصذاد   :عجز الموازنعة الحكوميعة .1

ان  ،هذذا شذذيوعا  وخاصذذة فذذي البلذذدان الناميذذة حيذذب علذذى سذذعر الصذذرف ارتفاعذذا  او انخفاضذذا  واكثر 
ارتفاع النفقات الحكوميذة اكبذر مذن الايذرادات سذوف يذسد  الذى حذدوب عجذز فذي الموازنذة العامذة 

بإحدى الطريقتين وهما الاصذدار النقذد  الجديذد او الاقتذرالا يج  تاطيته بالتمويل وهذا العجز 
                                                           

، مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة ابي بكر سعر الصرف على جذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة في البلدان النامية أثرنفيسة ناصر ،  19 
 .12، ص 0100بلقايد تلمسان، الجزائر، 

 .10، ص 0100جامعة الزقازيق،  ، أطروحة دكتوراب، كلية التجارة،علاقة أنظمة سعر الصرف بأداء الاقتصاد المصري عمر محمود علي الهنداو ،  20 
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وبالتذذالي يتبذذين ان انخفذذالا عجذذز الموازنذذة يذذسثر علذذى سذذعر الصذذرف الذذذ   الاجنبذذي المحلذذي او
يرخذذذ كذذذلك بالانخفذذالا وبالتذذالي يجذذ  اتبذذاع سياسذذة تقذذوم علذذى تخفذذيلا عجذذز الموازنذذة بالشذذكل 

كذذا اثذذارا  كذذون اسذذتمرار العجذذز يع ،الذذذ  يسذذم  ان تتنذذامى قذذدرات وامكانذذات الاقتصذذاد الذذوطني
 .21سلبية للاقتصاد الوطني

ان رسوا الأمذذوال السذذاخنة والارصذذدة المعذذدة للإقذذرالا الذذدولي حساسذذة تمامذذا معععدلات الفائععدة:  .0
حيذب انذه تختلذف العائذد المتوقذ  الأعلذى، إذ انها تتدفق الى المناطق ذات  لتايرات أسعار الفائدة

 أسذذذعار الفائذذذدة بذذذين البلذذذدان تبعذذذا لدرجذذذة وفذذذرة او نذذذدرة رأا المذذذال فيهذذذا، ومذذذن الواضذذذ  ان سذذذعر
التي تشذكو مذن نذدرة رأا المذال، ويذنخفلا فذي البلذدان التذي يتذوافر فيهذا الفائدة يرتف  في البلدان 

فائلا منه، وعلى أساا ذلك سوف ينتقل رأا المال من البلدان الوفيرة برأا المال الى البلدان 
  .22على شكل قرولا بهدف تع يم الرق  النادرة به

   :23يمكن التمييز هنا بين
 مقارنذذة بن يرتهذذا الأجنبيذذة فذذي حالذذة ارتفذذاع أسذذعار الفائذذدة المحليذذة ة المحليععة: أسعععار الفائععد

سذذيسد  هذذذا الذذى جذذذ  رسوا الأمذذوال الأجنبيذذة الذذى الذذداخل وبالتذذالي زيذذادة المعذذرولا مذذن 
العملذذذة الأجنبيذذذة وزيذذذادة الطلذذذ  علذذذى العملذذذة المحليذذذة وهذذذذا مذذذا ينجذذذر عنذذذه ارتفذذذاع فذذذي قيمذذذة 

 العملة المحلية.
 أسذذعار الفائذذدة الأجنبيذذة مقارنذذة بن يرتهذذا المحليذذة  فذذي حالذذة ارتفذذاعئععدة الاجنبيععة: أسعععار الفا

المحليذذة الذذى الخذذار  وبالتذذالي زيذذادة المعذذرولا مذذن  تذذدفق رسوا الأمذذوالسذذيسد  هذذذا الذذى 
العملذذة المحليذذة وزيذذادة الطلذذ  علذذى العملذذة الأجنبيذذة وهذذذا مذذا ينجذذر عنذذه انخفذذالا فذذي قيمذذة 

   .العملة المحلية
 

                                                           

 .01علي سلمان مال الله، مرج  سابق، ص 21 

دارته في ظل الصدمات الاقتصاديةعبد الحسين جليل، عبد الحسن غالي،  22  ، دار صفاء للنشر والتوزي ، عمان، الأردن، الطبعة الاولى، سعر الصرف وا 
    .10، ص 0101

 .00ص جمال مساعدية، شريف غيا ، مرج  سابق،  23 
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النظري لميزان المدفوعات الإطارالثاني:  ثالمبح  
ه معرفذذة الوضذعية الماليذذة والاقتصذذادية بحيذب يمكذذن مذذن خلالذأهميذة بالاذذة  تلميذزان المذذدفوعا       

للبلذذد والموقذذ  الذذذ  يحتلذذه اقتصذذادها بذذين اقتصذذاديات الذذدول ومذذدى اندماجذذه فيهذذا، فمذذا هذذو يذذا تذذرى 
   المسثرة فيه؟ ميزان المدفوعات وما هي مكوناته والعوامل

 ميزان المدفوعاتوأهمية  مفهوم المطلب الأول: 
ان الذذدول تذذرتبا بعلاقذذات اقتصذذادية فيمذذا بينهذذا وهذذذا الارتبذذا  يتطلذذ  انتقذذال الافذذراد والمذذوارد  

المالية ورسوا الاموال والاستثمارات وغيرهذا ويترتذ  علذى هذذا الانتقذال بذين الذدول حقذو  والتزامذات 
رى وتقوم هذب الدول بتسجيل كافة العمليات التي تتم فيما بينها في سذجل خذاص لكل دولة تجاب الاخ

دة تعذاريف لميذزان المذدفوعات منهذا انذه سذجل حسذابي ع توجد .وهو ما يطلق عليه ميزان المدفوعات
يبين حقو  الدولة والتزاماتها تجاب العذالم الخذارجي والتذي تنشذي نتيجذة التعذاملات التذي تقذوم بهذا هذذب 

   .24ة م  الدول الاخرى وخلال فترة زمنية محددةالدول

كما عرّف برنه سجل من م لكذل المعذاملات الاقتصذادية بذين المقيمذين فذي الدولذة والمقيمذين فذي بقيذة 
الدول، خلال فترة محدودة هي في الاال  سنة. وتسجل المعاملات في ميزان المدفوعات طبقذا للقيذد 

ة دوليذة تسذجل فذي ميذزان مذدفوعات الذدول مذرتين مذرة مدينذة المزدو ، بمعنى ان كل معاملة اقتصذادي
وأخذذرى دائنذذة، والمعذذاملات الدائنذذة تعتبذذر صذذادرات وترخذذذ إشذذارة موجبذذة، والمعذذاملات المدينذذة تعتبذذر 
واردات وترخذ إشارة سالبة، ومنه فميزان المدفوعات محاسبيا في حالة توازن دائم، أما اقتصاديا فإنذه 

 .25هيتوقف على رصيد مكونات

علذذى القيذذد المذذزدو ، يتنذذاول إحصذذائيات فتذذرة زمنيذذة  : "سذذجل يعتمذذدبرنذذه صذذندو  النقذذد الذذدوليويُعرّفذذه 
مذذا، وذلذك بسذذب  تعاملهذا مذذ   أصذذول إقتصذاديات دولذة ةمعينذة بالنسذبة للتايذذرات فذي مكونذذات أو قيمذ

                                                           

 .000، ص0101 ،العدد التاس  ،مجلة الدنانير ،العلاقة بين سعر صرف الدينار العراقي والميزان التجاري  ،سميرة فوز  ، سيماء محسن 24 

 .22، ص0100دار حميثرا للنشر والترجمة، القاهرة، مصر،  العلاقات النقدية الدولية،محمود جامد،  25 
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بذه مذن ذهذ   فظبقية الدول الأخرى، أو بسب  هجرة الأفراد، والتايذرات فذي قيمذة أو مكونذات مذا تحذت
 . 26"تجاب بقية دول العالم تهاوالتزامانقد  وحقو  سح  خاصة من الصندو ، وحقوقها 

مذذذن التعذذذاريف السذذذابقة يمكذذذن تعريذذذف ميذذذزان المذذذدفوعات برنذذذه سذذذجل مذذذن م ومذذذوجز تذذذدون فيذذذه جميذذذ  
لبلذذد المعذذاملات الاقتصذذادية التذذي تذذتم بذذين )الحكومذذة والمسسسذذات والمذذواطنين لبلذذد مذذا( مذذ  مثيلاتهذذا 

أجنبذذي خذذلال فتذذرة معينذذة عذذادة مذذا تكذذون سذذنة، يعتمذذد علذذى مبذذدأ القيذذد المذذزدو : جانذذ  دائذذن إيجذذابي 
تنذذدر  تحتذذذه كافذذذة المعذذاملات التذذذي تحصذذذل الدولذذذة مذذن خلالهذذذا علذذذى إيذذرادات مذذذن العذذذالم الخذذذارجي، 

 وجان  مدين لمدفوعات العالم الخارجي.

ى لذذطات العامذذة علامذذة تسذذاعد السذذهومذذات لو  معحذذيفعلذذى اعتبذذارب  أهميذذة ميذذزان المذذدفوعات أمذذا عذذن
فذذي تزويذذد  همالجذذام ، كمذذا يسذذا هيكلذذهد بسذذب  لبلذذالاقتصذذادية الخارجيذذة ل قذذاتالعلاه تخطذذيا وتوجيذذ

 .27والتجارة الخارجية لومات في مجالات التمويلوالأشخاص بمع والمسسساتك البنو 

 :  28يليكما توجد عدة عوامل ت هر أهمية ميزان المدفوعات أبرزها ما 

 الصادرات والواردات؛ محج خلال نم ومركزب المدفوعات قوة الاقتصاد الوطني نيعكا ميزا 

  ىلذذذ  علذذذلعذذذرلا والطلال اخذذذ نمذذذ فالمذذذدفوعات القذذذوة المحذذذددة لسذذذعر الصذذذر  نميذذذزاي هذذذر 
 ؛سل  التبادلت ونوع املاالمع متمثلا في حجمالتجارة الخارجية  هيكلالأجنبية و  تالعملا

  القرارات النقدية والمالية؛ هى أساسلوتتخذ ع وأداة التحليل والتخطيا وماتلمرج  المعيعتبر 

 
                                                           

 10/10/0101يوم تمّ تصفح الصفحة  .IMF   https://www.imf.org/external/arabic/index.htm لدوليصندوق النقد ا يالموق  الالكترون 26  

الحميد بن باديا، مستاانم، الجزائر، مجلة المالية والأسوا ، جامعة عبد دراسة قياسية لأسباب اختلال ميزان المدفوعات في الجزائر، بسدات كريمة،  27 
 .000، ص0101، 2، العدد 2المجلد 

، 0مجلة اقتصاديات المال والاعمال، المركز الجامعي ميلة، المجلد أثر تغيرا تسعر الصرف على أرصدة ميزان المدفوعات الجزائري، عبود عبد المجيد،  28 
 .002، ص0100، 0العدد 

https://www.imf.org/external/arabic/index.htm
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 يكل ميزان المدفوعاته: الثانيالمطلب 
يتكون ميذزان المذدفوعات مذن مجموعذة مذن الحسذابات الفرعيذة والتذي تضذم كذل منهذا مجموعذة   

حسذابات فذي حالذة من المعذاملات الاقتصذادية التذي تذتم بذين الذدول وقذد يكذون كذل حسذا  مذن هذذب ال
   :فائلا او عجز، وهذب الحسابات هي

التدفقات النقدية التي تنتج عن المعاملات الاقتصذادية للسذل  ويشمل جمي   الحساب الجاري: .6
والخذذذدمات المن ذذذورة وغيذذذر المن ذذذورة وهذذذو أهذذذم العناصذذذر التذذذي تعبذذذر عذذذن الوضذذذ  الخذذذارجي 

   ، وينقسم الى قسمين:29للتجارة الخارجية

يعتبذر أسذاا ميذزان المذدفوعات حيذب ان الدولذة تعتمذد عليذه لقيذاا ري: الميزان التجعا .6.6
النقديذذذة لصذذذادرات وواردات  مذذذدى متانذذذة الاقتصذذذاد وقوتذذذه وتطذذذورب، وتعذذذرلا فيذذذه القذذذيم
 السل  المادية لذا اطلق عليه اسم ميزان التجارة المن ورة.

تذي تقذدمها وتسذجل فيذه كافذة الخذدمات ال ميزان الخدمات )المعاملات غير المنظورة(: .0.6
الدولذذذة الذذذى المقيمذذذين الاجانذذذ  وتحصذذذل بمقابلهذذذا علذذذى ايذذذرادات وتسذذذجل فذذذي الجانذذذ  
الذذدائن وكذذذلك الخذذدمات التذذي تقذذدمها الذذدول الاخذذرى الذذى المقيمذذين والتذذي تذذدف  الدولذذة 

 %01لقاءهذذا مبذذالل ماليذذة وتسذذجل فذذي الجانذذ  المذذدين ش وممذذا تجذذدر الاشذذارة اليذذه ان 
ارة خذدمات والتذي تشذمل خذدمات النقذل والتذرمين والذرحلات من التجذارة الدوليذة هذي تجذ

 . 30الى الخار  والاستثمارات الخارجية وغير ذلك

يتعلذق هذذا الحسذا  بمبذادلات تمذت بذين الدولذة والخذار   حساب التحويلات من طرف واحعد: .0
بدون مقابل فهي عمليات غير تبادلية، أ  من جان  واحد، ولا يترت  على الدولذة المسذتفيدة 
أ  التزام بالسداد، وتشذمل: الهبذات، المذن ، الهذدايا والمسذاعدات وأيذة تحذويلات أخذرى لا تذرد 

 .  31سواء كانت عامة او خاصة
                                                           

، 0102، 2، العدد 2، مجلة البشائر الاقتصادية، المجلد ستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة على ارصدة ميزان المدفوعاتاثر تدفقات الانفيسة ناصر ،  29 
   022ص

 .20امين صيد، مرج  سابق، ص 30 

 .002كريمة بسدات، مرج  سابق ،ص 31 
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الميزان الذذ  يضذم كافذة المعذاملات الاقتصذادية الدائنذة والمدينذة  هو حساب رؤوس الأموال: .5
ا  والذدخل فذي فتذرة زمنيذة نتذالتي تتم بين المقيمين خلال فترة زمنية معينة والتي لا ترتبا بالإ

التجذارة الخارجيذذة والمذدفوعات علذذى  أثذرتبيذذين  وكمذن أهميتذذه فذي ،سذابقة او فتذرة زمنيذذة لاحقذة
  .32الثروة والدين

ويضذم صذافي الاحتياطذات الدوليذة مذن الذذه  النقذد  حركة الذهب والنقعد الأجنبعي: حساب  .0
ان المذذدفوعات وذلذذك عذذن طريذذق والأصذذول السذذائلة، والاذذرلا منذذه هذذو التسذذوية الحسذذابية لميذذز 

تحركات الاحتياطات الدولية، حيب تسو  الدولة عجز ميزان مدفوعاتها بتصدير الذذه  الذى 
الخذذار  كمذذا يمكنهذذا فذذي حالذذة وجذذود فذذائلا بشذذراء كميذذة مذذن الذذذه  مذذن الخذذار  وفقذذا لقيمذذة 

، حقذذو  الفذذائلا، وتتكذذون الاحتياطذذات ممذذا يلذذي: رصذذيد العمذذلات الأجنبيذذة، الودائذذ  الجاريذذة
 السذذح  الخاصذذة لذذدى صذذندو  النقذذد الذذدولي الدائنذذة والمدينذذة والقذذرولا المخصصذذة لتسذذوية

  .33العجز في ميزان المدفوعات
 يعتبذذر أحذذد بنذذود ميذذزان المذذدفوعات، ويذذتم فيذذه تسذذجيل عمليذذات تذذمحسععاب السععهو والخطععأ:  .3

بات، وقذد خلالذه تصذحي  خطذر فذي تلذك الحسذا إغفالها في الحسذابات السذابقة، كمذا يمكذن مذن
ف بذين القيمذة فقذد يحذدب اخذتلا يكون الهدف مذن هذذا الحسذا  إحذداب تذوازن للميذزان الكلذي،

الجانذذذ     البنذذود فذذي الجانذذذ  الذذدائن والقيمذذة التذذي نحصذذل عليهذذا فذذيالتذذي نحصذذل عليهذذا مذذ
 المدين من ميزان المدفوعات، وفي هذب الحالة تعادل قيمذة حسذا  السذهو والخطذر بذين القيمذة

الجانبين الدائن والمدين، ويكذون مكذان قيمذة هذذا الحسذا  فذي الجانذ  الأقذل سذواء  الكلية من
     .34تعادل الجانبان حسابيا كما هو محتم كان دائن أو مدين حتى يتم

 

 

                                                           

، رسالة ماجستير في علوم المالية، جامعة يحي فارا، المدية، تالعلاقة بين سعر الصرف وسعر الفائدة وأثرهما على ميزان المدفوعاراب  بعا ،  32 
    .02، ص0101/0100

 .020 ص2008، مسسسة رسية للطباعة والنشر والتوزي ، المعمورة، مصر ،اقتصاديات التجارة الخارجيةالسيد محمد أحمد السريتي،  33 

 .20، ص، مرج  سابقراب  بعا  34 
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 التوازن والاختلال في ميزان المدفوعات  : الثالثالمطلب 

في دائرة العلاقات  للدولة الاقتصاديةيعتبر ميزان المدفوعات المرأة العاكسة للوضعية  
في آخر فتراته لكن هذا التوازن لا يبين الأهمية الحقيقية لميزان  الدولية، م  ضرورة توازن جانبيه
 .التوازن والاختلال فيه إلى يلي فيماالمدفوعات وبالتالي سوف نتطر  

وعات رأينذا ممذا سذبق أن الجانذ  الذدائن مذن ميذزان المذدف فعي ميعزان المعدفوعات: التوازن . 6    
لابذذد أن يتعذذادل محاسذذبيا مذذ  الجانذذ  المذذدين وهذذي أفضذذل حالاتذذه، ويكذذون الأداء الاقتصذذاد  يتسذذم 
بالكفذذذذاءة والرصذذذذيد بذذذذين التزامذذذذات الدولذذذذة وحقوقهذذذذا مسذذذذاويا للصذذذذفر، أمذذذذل حالذذذذة الفذذذذائلا فذذذذي ميذذذذزان 
 المذذذذدفوعات فيكذذذذون الرصذذذذيد بذذذذين التزامذذذذات الدولذذذذة وحقوقهذذذذا موجبذذذذا أ  ان المتحصذذذذلات مذذذذن العذذذذالم

   .35لة العجز فهي عكا حالة الفائلااح االخارجي اكبر من المدفوعات له، ام

 :الاقتصاد التوازن المحاسبي والتوازن ويج  التفرقة هنا بين  

بند السهو  عبارة عن " تعادل كل بنود الأصول والخصوم بعد إضافة وهو  التوازن المحاسبي
    .36"والخطر

المتحصلات ومجموع المدفوعات، وذلك بعد اضافة بند  أ  حتمية التوازن الحسابي بين مجموع
السهو والخطر، ويتم ذلك بتسجيل العمليات وفق قاعدة القيد المزدو  فهو يقدم فقا وصف محاسبي 

  . 37لميزان المدفوعات

علذذذى وضذذعية الميذذذزان ولا يكذذذون  الاقتصذذذاديون  بذذه يحكذذذمالذذذ   التذذذوازن فهذذذو  التذذذوازن الاقتصذذاد أمذذا 
التركيذز علذى  ن لا يكذو ، سياسية، وتجارية ملائمة بحيب اقتصادية روف  كن بتوافرلتحققه حتميا، و 

                                                           

، 02العدد الاقتصاد ، المجلد-مجلة دراساتالتغيرات في سعر الصرف والتضخم المحلي على ميزان المدفوعات،  أثر، صال  أويابة، عبد الرزا  خليل 35 
 .001، ص0102، جوان 10العدد

   .002 ص، 0112، الدار الجامعية للنشر، جامعة الإسكندرية،إقتصاديات دولية عبد الوها ، نجايونا، أحمد محمود  36 

 .00، ص0100، 02، جامعة البويرة، العدد ، مجلة معارفرات أسعار الصرف الدولية وأثرها على ميزان المدفوعات الجزائري تغيغري  بولرقاح،  37 
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نمذذذا علذذذى رصذذذيد أجذذذزاء أو حسذذذابات فقذذذا مذذذن  الرصذذذيد النهذذذائي للجذذذانبين الذذذدائن والمذذذدين للميذذذزان، وا 
مذا تلقائيذة أو مسذتقلة اوهي  الميزان، ويمكن التمييز بين هذب الحسابات من خلال الهدف من إجرائها

   .38ضية أو موازيةوتعوي

تعتبذذر الحالذذة الأكثذذر ملازمذذة لميذذزان المذذدفوعات خصوصذذا فذذي الذذدول  :الاخععتلالمفهععوم . 0  
فذي ميذزان مذدفوعاتنا معنذاب حالذة اللاتذوازن بذين حقذو  الدولذة التذي  اخذتلال النامية، وعنذد قولنذا هنذاك
لتي الفذائلا والعجذز فذي التذوازن حذا بذإخلالالدولذة، ويقصذد  ومطلوبذا لتلذكتترت  عن الدول الأخذرى 

سذذذذال  لعذذذذدد معذذذذين مذذذذن بنذذذذود ميذذذذزان  ميذذذذزان المذذذذدفوعات، والمقصذذذذود بذذذذذلك هذذذذو رصذذذذيد موجذذذذ  أو
معالجتذذه مهمذذا  المذذدفوعات، فيجذذ  دراسذذة كذذل عناصذذرب بدقذذة أمذذن جذذل معرفذذة مكذذان الخلذذل ومحاولذذة

 .  39كانت صورب والتخفيف من حدة الأثر الذ  قد يخلفه

 المدفوعاتفي ميزان  ختلالالا محددات وأسبابالمطلب الرابع: 

هناك عدة أسبا  لاختلال ملزان المدفوعات،  . أسباب الاختلال في ميزان المدفوعات:6  
 نذكر منها:

ويقصذذد بهذذا التقيذذيم الخذذاطي لسذذعر صذذرف تقلبععات أسعععار صععرف العملععة المحليععة: . أ         
ن سذذعر الصذذرف أكبذذر مذذن القيمذذة العملذذة الأجنبيذذة بسذذب  ادار  او التضذذخم او المضذذارقة، فذذإذا كذذا

يذسد  الذى  الأخذرى ممذافهذذا يعنذي ان أسذعار السذل  المحليذة مرتفعذة مذن وجهذة ن ذر الذدول  الحقيقيذة
ذا كذذذان سذذذعر الصذذذرف اقذذذل مذذذن القيمذذذة  عذذذدم اسذذذتيرادها مذذذن قبذذذل الأجانذذذ  ومنذذذه تقذذذل الصذذذادرات، وا 

خذذذرى وهذذذذا يشذذذج  البلذذذدان الحقيقيذذذة فهذذذذا يعنذذذي أسذذذعار السذذذل  أرخذذذص مذذذن الأسذذذعار فذذذي البلذذذدان الأ
الاجنبيذذة علذذى اسذذتيرادها وزيذذادة صذذادرات البلذذد المعنذذي وقذذذلك تكذذون الصذذادرات اكبذذر مذذن الذذواردات، 

                                                           

 .002ص مرج  سبق ذكرب،عبد المجيد عبود،  38 

 .000صمرجع سبق ذكره،  دوحي ، سلمى 39 
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غالبذذذا مذذذا ينذذذتج عذذذن هذذذذب الاخذذذتلالات ضذذذاو  و  وفذذذي الحذذذالتين لذذذدينا ميذذذزان مذذذدفوعات فذذذي اخذذذتلال
 تضخمية تساهم في استمرار الاختلال.

: ان التايذذر فذذي أسذذعار الفائذذدة حقيقععي وهععروب رأس المععالتغيععر سعععر الفائععدة ال. ب         
يبد  اثرا على حركذة رسوا الأمذوال، فيذسد  ارتفذاع سذعر الفائذدة المحليذة الذى تذدفق رسوا الأمذوال 
الذذى الذذداخل، وعلذذى العكذذا مذذن ذلذذك فذذان انخفذذالا سذذعر الفائذذدة المحلذذي يذذسد  الذذى خذذرو  رسوا 

 .40مية الأخرى تصب  أكثر جاذبية بالنسبة للمستثمرينالأموال، وذلك لأن المراكز المالية العال

 الناميذذة ندالذذبلالي لمذذار الإجمالاسذذتث حجذذم زيذذادة مذذن عوامذذل ة:الخارجيععالععديون . ج          
 نميذذزا ن وضذعيةتحسذيو  يلذزيذادة معذدلات نمذو النذاتج المححيذب يسذاهم فذي  ،نجذد التمويذل الاجنبذي

 ني فذذي مذذوازيلذذيكهعجذذز مسذذتمر و  نالناميذذة تعذذاني مذذ لالذذدو ن غالبيذذة المذذدفوعات، تشذذير البيانذذات أ
المسذببة  لالعوامذهذم أحذد أ  لا تمثذهمذدفوعات خذدماتكمذا ان ، الخارجيةن الديو  وارتفاع فيا، همدفوعات

كذذا وه). الأقسذا ( يذات الرأسذماليةلوفذي حسذا  العم) مذدفوعات الفائذدة( عجذز فذي الحسذا  الجذار  لل
ة مسقتذة لالاقتذرالا وسذين كذا نبعد أف، للدو شكلة التي تسر  هذب ات الديون وأثقالها بمثابة المأصبح

ريذا مسذببا هجو  الاقتذرالا عذاملاهذذا أصذب  الإفذرا  فذي  ن ومواجهذة مشذاكل مسقتذةلسد العجز بالميزا
   .41ادى الى تفاقم المشاكل وصعوبة ايجاد حل لها العجز ذاهل

علذذذى الذذذدول  خاصذذذة وينطبذذذق ةتجذذذارة الخارجيذذذخاصذذذة هيكذذذل الهيكليعععة: اخعععتلالات . د         
علذذى سذلعة أو سذذلعتين )زراعيذة أو معدنيذذة أو  الناميذة غالبذذا حيذب يتسذذم هيكلهذا للصذذادرات بتركذزب

  .42لتقلبات الأسعار الدولية استخراجية، كالنفا مثلا( مما يعرضها
                                                           

، 0102، 0، العدد0مجلة المالية وحوكمة الشركات، المجلد مدفوعات،قياس العلاقة بين سعر الصرف وميزان العبد الوحيد صرارمة، نوفل بعلول،  40 
 .21ص

، 0، العدد2البليدة، الجزائر، المجلد-مجلة الأبحاب الاقتصادية، جامعة سعد دحل  أثر المديونية الخارجية على ميزان المدفوعات الجزائري،فريدة عزاز ،  41 
 .21، ص0101

 .001ص جع سابق،مر صال  أويابة، عبد الرزا  خليل،  42 
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تنذذذذذاو  فتذذذذذرات الرخذذذذذاء والكسذذذذذاد التذذذذذي تميذذذذذز  هيقصذذذذذد بذذذذذدوريعععععة:  اخعععععتلالات. ه           
، ى التجذارة الخارجيذةلذوالعمالة وتسثر بالتالي ع لالدخ ى ى مستو لوتسثر ع ت الصناعيةالاقتصادا

ايذة الذدورة هة نلذفذي مرح ن ا الدورات الاقتصذادية والتذي تكذو هالتي ل المتقدمةل وعادة ما يما الدو 
ومنهذذذذا أيضذذذذا  .قتصذذذذاد ووتيذذذذرة التنميذذذذةلال لمشذذذذاك لذذذذقالذذذذذ  يخ لذذذذلبالخ و لذذذذياهذذذذالاقتصذذذذادية، و 
   .43الموسمية نتيجة العوامل الموسمية الاختلالات

مثذذذذذل انخفذذذذذالا الإنتاجيذذذذذة بسذذذذذب  اسذذذذذتيراد الآلات والمعذذذذذدات أسعععععباب أخعععععرى: . و           
ومستلزمات الإنتا  الناتج عن التقدم الفني والتكنولذوجي باذرلا رفذ  مسذتوى الاسذتثمار وتحسذين 

جذذز الميذذزان التجذذار  ومشذذاكل القذذدرات وتطويرهذذا، وعمليذذات الاسذذتيراد المتزايذذدة قذذد تذذسد  الذذى ع
تضذذخمية يكذذون لهذذا الأثذذر العكسذذي علذذى ميذذزان المذذدفوعات، وهذذو مذذا سذذيدف  بالدولذذة الذذى معالجذذة 

اصذدار عملذة )هذب المشاكل عن طريق القرولا او الإصدار النقد  الجديذد او التمويذل بذالعجز 
 .  44جديدة بدون تاطية(

تعرلا ميزا ن المدفوعات الى اختلالات، ي قد: تصحيح الاختلال في ميزان المدفوعات. 0  
مما يستوج  تدخل الدولة متمثلة في سلطاتها المالية والنقدية بانتها  سياسات تهدف الى تصحي  

او الاجتماعية او  ةهذب الاختلالات او التقليل من آثارها السلبية على مختلف النواحي الاقتصادي
 الطر  المتبعة في النقا  التالية:السياسية وغيرها، ويمكن اجمال اهم المناهج و 

يركز أساسا على رصيد الميزان التجار  او ناتج الفر  عن طريق آلية السوق: أ.             
بين الصادرات والواردات، ومن ثمة فإن اية تايرات تحدب في سعر الصرف سوف تمارا 

لى تحسن وض  الميزان ترثيرا على الأسعار النسبية لكل من الصادرات والواردات بما يسد  ا
  .45التجار  

                                                           

 .22، ص0101، نشر والتوزي ، المنصورة، مصرل، المكتبة العصرية لالاقتصاد الدوليالحصر ،    فارو  طار   43 

 .021ص، سبق ذكرهمرجع  نفيسة ناصر ، 44 

 .10ص، مرجع سبق ذكره، غري  بولرقاح 45 
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ويمكذذن اجمذذال آليذذات السذذو  المسذذتخدمة فذذي قاعذذدة الذذذه ، سذذعر الصذذرف، التصذذحي  عذذن 
 طريق الدخول، وطريقة التجارة بتخفيلا العملة مثلا لزيادة وتشجي  الصادرات.

   الذذذوطني فذذذي سذذذو  المعذذذرولا النقذذذد  ن حالذذذة العجذذذز يكذذذو  وتفسذذذير هذذذذب الأليذذذة هذذذو أنذذذه فذذذي 
 ماتلالمسذتن قائيذة أكبذر مذلالمذدفوعات الت نلأ ك، وذلعليه  لالط نجنبي أكبر مالأ فالصر 
قيمذة  لثابتذة تميذ ى الأخر  لالمدفوعات وم  بقاء العوام نالعجز في ميزا هذاب وبس  ،قائيةلالت
 ينالمسذتورد ن ذر ةهذوج نفذة مذلك ل  الوطنيذة أقذلوبالتالي تصذب  السذ ،ة إلى الانخفالالالعم

ة الوطنيذة لذى العملذع متزايذدا  لذا طهذوالتذي يرافق ليهذاع الخذارجي  لذدة الطمما يسد  إلى زيا
 ة حتذذى يصذذب لذذذا الارتفذذاع فذذي قيمذذة العمهذذ، ويسذذتمر ى الأخذذر  لت الذذدو وعرضذذا متزايذذدا لعمذذلا

المذذدفوعات.  نالعجذذز فذذي ميذذزال ، وبالتذذالي يذذزو ى ت الأخذذر توازنيذذا مذذ  العمذذلا فالصذذر  سذذعر
 .المدفوعات ني ميزاف فائلا هناك نكا إذاك ى عكا ذللوع

عن طريق سلطاتها  تتدخل الدولةعن طريق تدخل السلطات العامة: ب.                
وسياساتها المالية والنقدية بحس  وضعية ميزان المدفوعات وتحاول الترثير في قوى السو  عن 

 طريق إجراءات داخل الاقتصاد الوطني وأخرى خارجه. من الإجراءات التي تتخذها داخل
الاقتصاد الوطني نجد بي  )أو شراء بحس  وضعية ميزا ن المدفوعات والسياسات المتخذة 

والمستهدفة( الأسهم والسندات المحلية ل جان  للحصول على العملة الأجنبية وهذا في حالة 
جز، كما يمكنها بي  عقارات محلية ل جان  والضاا على الاستيراد ومحاولة تخفيضه الع

 وتشجي  الصادرات، كما يمكنها استخدام الذه  والاحتياطات الدولية المتاحة لديها.

اما خار  الاقتصاد الوطني فيمكنها الاستعانة بالقرولا الخارجية او بي  جزء من 
 .46هم وسندات اجنبية وحقو  دولية أخرى الاحتياطي الذهبي للخار  او أس

                                                           

 .020-021،ص ص سبق ذكرهمرجع  نفيسة ناصر ،.  46 
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 خلاصة الجانب النظري: 
مما تقدم تبذين ان ميذزان المذدفوعات هذو عبذارة عذن سذجل للسذل  والخذدمات الداخلذة الذى البلذد   

 كما ان الدولة تضذ  فذي ،الوض  الخارجي للبلدو نه المرآة التي تبين المركز إوالخارجة منه وبالتالي ف
 حسذاباته الفرعيذةان المدفوعات في حالة توازن بشكل عام وذلك بالتركيز على اهتمامها ان يكون ميز 

  يمكذن مذن ذكما تبين لنا ان سعر الصرف هو العامل الاكثذر تذرثيرا  الذ، ومدى توازن كل واحد منها
مذذذن خذذذلال تذذذرثيرب علذذذى قيمذذذة وهذذذذا اخذذذتلال ميذذذزان المذذذدفوعات  ومعالجذذذةخلالذذذه تحقيذذذق حالذذذة التذذذوازن 

 ية. العملة المحل
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

أثر سعر الصرف عل ميزان المدفوعات  
 الجزائري للفترة: 

قيجانب التطبيال  
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   سعر الصرف على ميزان المدفوعات في الجزائر  قياسية لأثر: دراسة تحليلية الجانب التطبيقي

 .0262-0222خلال الفترة 

 والواق  الاقتصاد  الاقتصادية الن رية واق  م  يتماشى تحليل الفصل هذا في سنحاول     
ميزان المدفوعات   لمتاير سعذرالتحليلية  دراستنا من استخلصناب ما نفي أو تركيد لأج من الجزائر  

ميزان رصيد  دراسة تطورات  من انطلاقا ( وذلك0102 -0111)في الجزائر خلال الفترة 
بطريقة  النموذ  تقديرو  ،القياا في المستخدمة بالطريقة التعريف وكذا وسعر الصرفالمدفوعات 
 وتحليل النتائج ومناقشة وعرلا لعادية واختبار جودة وصلاحية النموذ الصارى ا مرقعات

 .عليها المتحصل

  الدراسةلفترة  الجزائر في  ميزان المدفوعاتسعر الصرف و  تطور دراسة :المبحث الاول

 وكيفية ترثيرها ومن سعر الصرفلميزان المدفوعات والمتمثل في  المفسر المتاير لدراسة 

وميزان ) مستقل( سعر الصرفالسابقة وجدنا ان متاير  الدراسات وكذذا قتصاديةالا خلال الن ريات

 الدراسة مجتم  كان ، حيب(0102 -0111)خلال الفترة  الجزائر   للاقتصاد) المدفوعات )التاب 

 .Eviwes09 برنامج باستخدام وذلك الالكترونية المواق  بعلا الدراسة وعينة الجزائر هو

 سعر الصرف في الجزائرسياسة : الاول المطلب

عرفذذذت الجزائذذذر إصذذذلاحات اقتصذذذادية واسذذذعة لتطذذذوير الأداء الاقتصذذذاد  وضذذذمان اسذذذتقرارب،   
غيذذر ان اخذذتلال سذذعر الصذذرف الحقيقذذي كذذان ولا يذذزال أحذذد اهذذم المشذذاكل لسياسذذة سذذعر الصذذرف لمذذا 

لنمذذو يصذذاحبه مذذن اخذذتلالات فذذي مجذذالات أخذذرى وتناقضذذات علذذى المسذذتوى الكلذذي كذذالاختلال فذذي ا
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الاقتصذذذذاد  والضذذذذاو  التضذذذذخمية والتذذذذدهور فذذذذي الحسذذذذا  الجذذذذار  والأزمذذذذات الاقتصذذذذادية. عرفذذذذت 
 سياسة سعر صرف الدينار الجزائر  تطورات وتاييرات هامة منذ الاستقلال الى يومنا هذا.

 ويمكن تلخيص أهمها في المراحل التالية:  

 ات فذذذذذذذذذذذذذذيهدت هذذذذذذذذذذذذذذذب المرحلذذذذذذذذذذذذذذة عذذذذذذذذذذذذذذدة تطذذذذذذذذذذذذذذور شذذذذذذذذذذذذذذ: 6121-6110 المرحلععععععععععععععة الأولععععععععععععععى
                  :47ةصذذذذذرف الذذذذذدينار يمكذذذذذن إبرازهذذذذذا فذذذذذي النقذذذذذا  التاليذذذذذن ذذذذذام 

  .الرقابة على الصرفسي و الجزائر إلى منطقة الفرنك الفرن اءانتم 1-

والتذذي ثبتذذت قيمتهذذا  1964أفريذذل 10تذذم إنشذذاء الوحذذدة النقديذذة الجزائريذذة" الذذدينار الجزائذذر  "يذذوم  -0
ص، وبالتذذالي عذذولا" الذذدينار الجزائذذر  "عملذذة" الفرنذذك الفرنسذذي ملذذل مذذن الذذذه  الخذذال180آنذذذاك  

 .         صذذذرف واحذذذد دينذذذار يسذذذاو  واحذذذد فرنذذذك فرنسذذذي الجديذذذد "بسذذذعر
وتذدهور قيمذة  0200انهيذار ن ذام" بذروتن وودز" سذنة  م  0200-0222 الرقا بسلة عملات:3- 

الاذاء ن ذام الصذرف الثابذت واسذتبداله الفرنك امذام الذدولار الأمريكذي ومعذه قيمذة الذدينار الجزائذر  تذمّ 
عملذذة مختذذارة حسذذ  أهميذذة 00 تثبيذذت عملتهذذا علذذى أسذذاا سذذلة تتكذذون مذذنمذذن خذذلال بن ذذام تعذذويم 

 وعلى أساا معاملات ترجي  مرتبطة بالواردات،  0200 جانفي، شركائها التجاريين ابتداء من

صدار تسيير -0    .العملة الوطنية من طرف الخزينة العمومية وا 

 :  48ف ايضا  كما عر 

لا لتقلذيص دور الخزينذة لمتعلق بالبنوك والقرو ا 0221/12/02بتاريم  21–00صدور قانون  -2
 في تمويل الاستثمارات واسترجاع البنك المركز  لو ائفه التقليدية كبنك للبنوك.

                                                           

-001، ص ص 0100، 0جامعة المسيلة، العدد -مجلة التنمية والاقتصاد التطبيقيسياسة سعر الصرف في الجزائر، خضر، دردور  لحسن، لقليطي ل 47 
000. 

 .0102/0101، 0قسم العلوم الاقتصادية، جامعة لونيسي علي بليدة ، محاضرات في الجهاز المصرفي الجزائري، زهية قرامطية 48 
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 وانتها  الجزائر اقتصاد السو  واستقلالية البنوك وخوصصتها. 22-11صدور قانون  -1

قامت الجزائر بتخفيضات متتاليذة للعملذة الوطنيذة، اسذتنادا إلذى شذرو  صذندو   0222في سنة  -0
   .022149الدولي الذ  تم اللجوء إليه عق  أزمة  النقد

 من أهم ما ميّز هذب المرحلة ما يلي: :6112 ما بعد المرحلة الثانية.

الإصذذلاحات  والذذذ  اعتبذذر مذذن اهذذم قذذوانين 0221الصذذادر عذذام  21/01قذذانون النقذذد والقذذرلا  -0
الجديذذدة حيذذب كذذان يهذذدف لجعذذل الن ذذام النقذذد  والبنكذذي الجزائذذر  يسذذير وفذذق آليذذات السذذو ، وقذذد تذذم 
إقرار مبدأ استقلالية بنذك الجزائذر وفصذل الذدائرة النقديذة عذن الحقيقيذة وتكذريا التحريذر المذالي ومذن  

، وانشذاء ت الإصدار النقد سلطة اصدار النقد الوطني الى بنك الجزائر وحدب والتن يم الصارم لآليا
 . مجلا النقد والقرلا

اتبعذذذت سياسذذذة مرنذذذة لإدارة الصذذذرف وذلذذذك مذذذن خذذذلال عقذذذد جلسذذذات  0220ابتذذذداء مذذذن أكتذذذوقر  -0
 .سعر الصرف تحت إدارة بنك الجزائر يومية لتحديد

الشذذذراكة  12-00المتعلذذذق بالنقذذذد والقذذذرلا المعذذذدل ل مذذذر  01/12/0101فذذذي  10-01الامذذذر  -2
 بالبنوك الجزائرية.الأجنبية 

 

 

 

                                                           

، مجلذة الواحذات للبحذوب والدراسذات، كليذة العلذوم الاقتصذادية رف فعي ظعل مسعار الانتقعال فعي الاقتصعاد الجزائعري سياسعة سععر الصععبذد الحميذد مرغيذت،   49 
   .022، ص 0102، 0، العدد 2المجلد والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد الصديق بن يحي جيجل، الجزائر 
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 دراسة تطور المتغير التابع : الثانيالمطلب 

 احد من يبقى فانه وبالتالي ،دة العاكسة لاقتصاد أ  بلآ ات المر ميزان المدفوع يعتبر  
ميزان  تطور تقسيم يمكنو ، أهمية من له لما الجزائرية للحكومة بالنسبة المهمة المواضي 
 .0102-0221 الفترة طول على تايراته حس  وذلك مراحل الى المدفوعات

  : 0220-6112الفترة 
 4112-0991( : تطور ميزان المدفوعات الجزائري للفترة 10جدول رقم )

 الوحدة: مليار دولار

 0991 0991 0992 0992 0991 0994 0990 0991 السنة

 0.01 4.19- 1.11- 2.11- 1.11- 1.00- 0.12 8.21 رصيد ميزان المدفوعات

 4112 4111 4114 4110 4111 0999 0998 ةالسن

 9.42 1.29 1.12 1.09 1.21 4.18- 0.19- رصيد ميزان المدفوعات

-http://www.bank-of معطيات بنك الجزائر على الموق   المصدر :من اعداد الطال  بالاعتماد على
algeria.dz/html/stats.htm       

  (0262-0222) الفترة خلال الجزائر في ميزان المدفوعات تغيرات : دراسة (26)رقم  لشكلا

 

 

 

 

 . Eviwes 9 برنامج ( و10( و )10الجدولين رقم ) على بالاعتماد الطال  إعداد من : المصدر

http://www.bank-of-algeria.dz/html/stats.htm
http://www.bank-of-algeria.dz/html/stats.htm
http://www.bank-of-algeria.dz/html/stats.htm
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يب بلل الرصيد سنة تراجعا في ميزان المدفوعات ح  0220-0221لقد عرفت الفترة من       

 0220مليار دولار( وفي سنتي  0.10مسجلا ) 0220مليار دولار( ليتراج  سنة  2.0)  0221

مليار دولار( على التوالي وهذا بسب   1.12مليار دولار( و) 1.00سجل عجزا بقيمتي ) 0222و

لبترولية تراج   الصادرات البترولية نتيجة انخفالا أسعارها م  استقرار في الصادرات غير ا

وهذ  0222مليار دولار( سنة  1.22و ) 0220مليار دولار( سنة  0.20ليتواصل العجز ليبلل )

سجل تقلص نسبة العجز في الرصيد  0221للانخفالا المستمر في اسعار البترول وفي فترة 

سجلنا   0220نتيجة الارتفاع المحسوا لأسعار البترول وهذا راج  لارتفاع الصادرات وفي سنة 

سجلنا عجزا بقيمة  0222و  0222مليار ولار( وفي   0.00سنا ملحو ا حيب بلل الرصيد)تح

مليار دولار( وهذا نتيجة الازمة حيب انهارت اسعار البترول بشكل  0.22مليار دولار( و ) 0.02)

تحسنا كبيرا في رصيد الميزان بلل  0111سري  ما خلق ازمه للدول المنتجة كما سجلنا في سنة 

مليار دولار( وهذا  2.02حيب سجل ) 0110مليار دولار( وبقي التحسن مستمرا لااية  0.20)

 بفضل زيادات  الإمدادات التي أقرتها من مة الأوبك.
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 : 0262-0223 الفترة

 4108-4112( : تطور ميزان المدفوعات الجزائري للفترة 14جدول رقم )

 الوحدة: مليار دولار

 4104 4100 4101 4119 4118 4111 4111 4112 السنة

 04.11 41.02 02.28 1.81 11.99 49.21 01.11 01.92 رصيد ميزان المدفوعات

 4108 4101 4101 4102 4102 4101 لسنة

 رصيد ميزان المدفوعات
1.01 -2.88 -41.2 -41.11 44.11- -01.11 

                               http://www.bank-of-algeria.dz/html/stats.htm  بنك الجزائر ع :المصدر :من إعداد الطالب بالاعتماد على الموق

لقد تميزت هذب الفترة بتمكن الجزائر من التسديدات المسبقة الكبيرة للدين الخارجي مما جعل  

مات الخارجية حيب اخذ بالارتفاع المستمر الاقتصاد الجزائر  يتخلص من هشاشته أمام الصد

مليار دولار( سنة  00.02ليرتف  الى ) 0112مليار دولار( سنة  01.20حيب بلل الرصيد )

مليار دولار( ثم  21.22مدعوما بارتفاع اسعار البترول ليبلل ) 0112ليبلل اوجه سنة  0111

ذا الانخفالا حيب واصل ارتفاعه مليار دولار( ولم يدم طويلا ه 2.21ليبلل ) 0112انخفلا سنة 

انخفلا رصيد الميزان بشكل  0102مليار دولار وفي سنة  00.11حيب بلل  0100الى غاية 

سجلنا عجزا كبيرا نتيجة  0101،0102،0100مليار دولار( وفي سنوات  1.02كبير ليسجل )

 .0102( نهاية 01.01للسقو  الحر لأسعار البترول ليبلل )

 

 

http://www.bank-of-algeria.dz/html/stats.htm
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 )المتغير المفسر( سعر الصرفاسة تطورات : در المطلب الثالث

 انتعاشا، يعرف إن يج  لذلك الوطنية السيادة رموز من رمز هي ما بلد عملة تعتبر        
كايرها من  الجزائرية للحكومة بالنسبة المهمة المواضي  من يبقى الصرف سعر فان وبالتالي

 .الجزائر في الصرف سعر بدراسة نقوم سوف الحكومات، وعليه

 :يوض  ذلك التالي والجدول 
 4108-4111للفترة سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي ( : تطور 11جدول رقم )

  0102معطيات بنك الجزائر والبنك الدولي وقرنامج أفيا اكسال  على بالاعتماد الطال  إعداد من : المصدر

 (0262-0222الفترة ) خلال الجزائر في  الصرف سعر تغيرات (: دراسة0رقم ) شكللا

 

 

 

 

 .Eviews 9 برنامجو ( 12رقم )معطيات الجدول   بالاعتماد الطال  إعداد من : المصدر           

 الوحدة: مليار دولار

 4111 4111 4112 4112 4111 4114 4110 4111 السنة

 12.19 14.12 11.48 14.11 11.19 19.18 11.44 12.41 سعر الصرف

 4102 4102 4101 4104 4100 4101 4119 4118 لسنةا

 011.21 81.24 19.18 11.22 14.92 12.19 14.12 12.28 سعر الصرف

      4108 4101 4101 السنة

      001.14 001.91 019.12 سعر الصرف

 دولار
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 .0102 -0221خلال الفترة  تايراته حس  وذلك مراحل إلى الصرف سعر تطور تقسيم يمكن

 : 0220-6112الفترة 

 مواعيد تضخم ، وكذا0221 البترول لسعر الصرف لسعر المفاجي التدهور أدى لقد      
 في مزدو  بعجز تميزت حادة أزمة في الجزائر   دخول الاقتصاد إلى الخارجية للديذون  الاستذحقا 
ل مقاب الوطنية قيمة العملة خفلا إلى المرات من العديد في الجزائر لجرت ولقد الدولة، ميزانية

 الدينار قيمة خفلا حيب الدولي، النقد صندو   م  الموس  التمويل باتفا  وذلك الدولار الامريكي
 السلطات قامت 0220الى غاية  0221عام  قيمته من %21قد فقدت  وكانت .%01.00بنسبة 

 الصرف سعر ن ام حدد السنة في نفا . حيب%01مجموع  في مرحلتين في الدينار بتخفيلا
سعر  ارتف  0222-0222وقين  التجارية، والبنوك المركز   البنك بين المدار التعويم بن ام

 ، واستمر%02بحوالي  انخفالا وتبعه %01من  بركثر للدينار الحقيقي الفعلي الصرف
 الدينار قيمة بتخفيلا المركز   البنك قام 0112، وفي جانفي 0110العملة  قيمة في الانخفالا

 جوان وقين المتداولة، النقدية الكتلة تطور من الحد بهدف ذلك %2و %0بين  ما تتراوح بنسبة
 سعر وارتف  %00بحوالي  الأمريكي للدولار بالنسبة الجزائر   الدينار قيمة ارتفعت 0112وديسمبر
 الدينار قيمة في طفيف ارتفاع فقد شهدت  0110اما سنة %0.2  الفعلي الحقيقي الصرف
 . 50الجزائر  

 :0262-0223 الفترة

دولار و بقي هذا السعر  02.00الى  0112 وصل سعر صرف الدينار الجزائر  في سنة        
بداية من شهر سبتمبر تفاقم الأزمة  0112، وعرفت سنة 0111ثابت نوعا ما الى غاية سنة 

                                                           
 .7102الى  7102للسنوات لبنك الجزائر  ةالسنوي لتقارير ا  50
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فرنعكا ذلك الوض  سلبا على  0110المالية الدولية التي بدأت ت هر ملامحها في اوت من سنة 
ديات الكبيرة، فرنخفلا طلبها على الطاقة فاتجهت أسعارها نحو الانخفالا، الدول ذات الاقتصا

وعليه حققت الجزائر فائلا إجمالي على مستوى ميزان المدفوعات ما ساعد الجزائر من تكوين 
مليار دولار في اخر شهر من سنة  002.010تراكم قياسي للاحتياطات صرف رسمية بلات 

وبعد هذب  0100بذبات بين ارتفاع وانخفالا إلى غاية ومن هذب السنة عرف الصرف تذ 0112
 .010251دولار سنة  001.10السنة ارتفعت اسعار الصرف حيب بلل 

تحليل تقلبات سعر الصرف الدينار على رصيد ميزان المدفوعات الجزائر خلال : الرابعالمطلب 
 (0262-0222الفترة )

رصدة حسا  العمليات الجارية وحسا  يعبر الرصيد الإجمالي لميزان المدفوعات عن مجموع أ
راا المال والتاير في صافي الاحتياطات الرسمية وبالتالي فالرصيد الإجمالي هو حوصلة 
للتايرات الحاصلة فيهما وفيما يلي سنحاول تحليل تطور رصيد الميزان الكلي انطلاقا من المنحنى 

للفترة المذكورة سابقا، ومعرفة  البياني الآتي الذ  بمثل قيم الرصيد الإجمالي وسعر الصرف
 واستخلاص العلاقة بين المتايرين.

دراسة تطورات كل من سعر الصرف ورصيد ميزان المدفوعات في الجزائر  (:25منحنى رقم )
  0262-0222للفترة 

 

 

 

 

                                                           
 المرجع السابق.  51 

 Eviews 9 قرنامجو  12و 10، 10معطيات الجداول   على بالاعتماد الطال  إعداد من : المصدر
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إن المنحنى البياني أعلاب، يبين بوضوح عدم وجود علاقة بين سعر صرف الدينار مقابل الدولار  
ميزان المدفوعات، ففي مع م مراحل ارتفاع سعر الصرف نشاهد تذبذبا بين الصعود و  ورصيد

النزول لرصيد ميزان المدفوعات وهذب الاختلالات الحاصلة على مستواب راجعة لترثرب بدرجة كبيرة 
 برصيد الميزان التجار  أثناء فترة الدراسة.

 وعات حالة الجزائر خلال الفترةقياس اثر سعر الصرف على ميزان المدفالمبحث الثاني: 
(0222-0262) 

من خلال الدارسة التحليلية السابقة والتي أثبتت عدم ترثير سعر الصرف الدينار مقابل الدولار 
الأمريكي على التايرات الحاصلة على مستوى الإجمالي لميزان المدفوعات في الجزائر خلال الفترة 

خرى تسثر على التطورات الحاصلة على مستواب، ، وممكن تدخل عوامل ومحددات أ0111-0102
ومن خلال هذا التحليل سوف نحاول صياغة نموذ  قياسي يوض  مدى قدرة المتاير المستقل وهو 

 .سعر الصرف في تفسير متاير رصيد ميزان المدفوعات في الجزائر خلال فترة الدراسة
 :المطلب الأول: التعريف بمتغيرات النموذج )صياغة النموذج(

 تحديد يتم حيب أصعبها و النموذ  بناء مراحل أهم من القياسي النموذ  صياغة مرحلة تعد
 : الدراسة هذب وفي. التابعة المتايرات على ترثر أن يمكن التي المستقلة تراالمتاي

 .دولار مليار هي والوحدة  (BP)بالرمز  له يرمز و المدفوعات، ميزان رصيد هو  :التابع المتغير

 .(ER،ويرمز له بالرمز )الدولار مقابل الدينار صرف سعر هو  :المستقل (المفسر (المتغير

 00أ   (0102-0111زمنيتين للدراسة التي تاطي الفترة ) سلسلتين تشمل مشاهدات الدراسة:

 مشاهدة لكلا المتايرتين.

 مرقعاتال طريقة على وبالاعتماد النموذ  لتقدير البسيا الخطي الانحدار أسلو  وباستخدام

  :التالي النحو على للمعادلة الرياضي الشكل يكون  ,العادية الصارى 
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BP=a+β(ER)+e 
 حيب أن:

BP        رصيد ميزان المدفوعات : 
aالثابت: 
eالمتاير العشوائي : 

ERسعر الصرف : 
β.معلمة النموذ  التي تحدد العلاقة بين المتايرتين : 

واختبار  (OLS)تعمال طريقة المربعات الصغرى المطلب الثاني: تقدير نموذج الدراسة باس
 الفروض:
باستعمال المتايرات المتوفرة عن المتايرات المذكورة سابقا، سوف نقوم بتقدير النموذ        

المقترح )نموذ  رصيد ميزان المدفوعات( خلال فترة الدراسة وبعد إدخال البيانات في البرنامج 
 :كانت نتائج تقدير النموذ  كما يلي

 (OLS)نموذج باستعمال طريقة المربعات الصغرى ال(: تقدير 20الشكل رقم )
 
 
 

 

 

 

 

 Eviews 9 برنامج على بالاعتماد الطال  إعداد المصدر: من               
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 يمكن تمثيل صياة المعادلة الرياضية للنموذ  كما يلي:

 BP=89.58-1,03ER        

 اقتصاديا واحصائيا: تقييم وتفسير النموذجالمطلب الثالث: 

يتم اختيار معلمات النموذ  من الناحية الاقتصادية لتحديد مدى مطابقتها للتوقعات المسبقة ومن 
 ناحية الإحصائية لتحديد مدى معنويتها الإحصائية.

 التقييم والتفسير الاقتصادي للنموذج:-6

 أسعار (المستقل المتاير ببن عكسية علاقة وجود على ( تدل12ش0-) βبالن ر إلى إشارة 
 لا وهذا سالبة المفسرة المعلمة لان وذلك المدفوعات(  ميزان )رصيد التاب  الصرف(  و المتاير

 وميزان الصرف سعر بين طردية علاقة بوجود القائلة الاقتصادية الن رية منطق م  يتماشى
 ،%1.036   المدفوعات رصيد ميزان تراج  %1   الصرف سعر ارتف  إذا حيب المدفوعات،

 لسياسة والإيجابي الفعال الترثير لعدم راج  ذلك وسب  الاقتصادية، للن رية مخالف فالنموذ  ومنه
 للدولة النقدية السلطة قامت كلما أ  المدفوعات، رصيد ميزان على المحلية العملة قيمة تخفيلا
 فترة خلال وابمست على وعجز تراجعا المدفوعات ميزان سجل الدولار مقابل الدينار قيمة بتخفيلا
 .الاقتصادية الن رية م  يتماشى لا وهذا الدراسة

 التقييم والتفسير الإحصائي للنموذج:-0

 في الإحصائية الثقة مدى اختبار بهدف إحصائية معايير باستعمال المقدر النموذ  اختبار سبتم
 إحصائية ستخدامبا للمعلمات الجزئية المعنوية اختبار يتم حيب النموذ  بمعلمات الخاصة تاالمقدر 

 .التحديد ومعامل فيشر إحصائية باستخدام لنموذ  الكلية المعنوية واختبار ستيودنت
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 :جودة توفيق النموذج 

أ  مما يدل على أن المتاير المستقل  02.1نجدب يساو   2Rعند الن ر إلى معامل التحديد  
ى أخر أن التايرات في من التايرات الحاصلة في المتاير التاب ، بمعن %02يفسر لنا حوالي 

من التايرات الحاصلة على مستوى أرصدة ميزان  %02أسعار الصرف تفسر لنا حوالي 
تفسرها عوامل أخرى أ  وجود متايرات أخرى لم تحتس  أو لم يهتم بها في  %00المدفوعات. و
 هذا النموذ .

  :اختبار معنوية المعلمات الجزئية 

 %5( عند درجة معنوية BPعلى   ERمات الانحدار اثر )اختبار معنوية معلاختبار ستيودنت: 

0H :iβ  =1 

1H :iβ ≠ 1 

ومنه نرفلا فرلا العدم ونقبل  (2.10-) المحسوبة tالمجدولة >  tو   prob >1.12بما أن 
 .BPفي تفسير    ERالفرلا البديل. وهنا نشير إلى أهمية 

 :اختبار المعنوية الكلية للنموذج 

ومنه  %5وهي معنوية عند درجة  10.01مة الإحصائية لاختبار فيشر لدينا القياختبار فيشر: 
 النموذ  له معنوية إحصائية كلية، مما يجعلنا مبدئيا نقبل النموذ  ككل )صلاحية النموذ (. 
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 :اختبار فرضيات المربعات الصغرى 

لتقدير عند بعدما قمنا بتقدير النموذ  عن طريق الانحدار الخطي البسيا قد يصادفنا أخطاء في ا
استخدام النموذ  المقدر لذلك لابد من إجراء بعلا الاختبارات قبل الاعتماد عليه لتنبس و المشاكل 

 التي قد تواجهه.

 المقدر : اختبار جودة النموذج -

عدم  مشكل عن أما LM TESTاختبار على نعتمد الذاتي الارتبا  مشكلة وجود عن للكشف      
 أن لابد لنموذجنا . وبالنسبةBreusch-Pagan-Godfrey باراخت على فنعتمد التباين ثبات
 الجدول خلال من ذلك النموذ  وي هر صحة يدعم ما وهذا تسلسلي، بشكل مستقلة الأخطاء تكون 
  :التالي

 Breusch- godfrey serial correlation LM Test الذاتي الارتباط اختبار نتائج (:3رقم ) الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews 9بناءا على مخرجات الطالب  إعداد منمصدر: ال 
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 >1.0200 أ  %2 من أكبر Prob Chi-square قيمة أن أعلاب الشكل خلال من نلاحظ
 ونرفلا البواقي بين ذاتي ارتبا  وجود بعدم تنص التي العدم فرضية نقبل وبالتالي ، 1.12
 .البديلة الفرضية

 :التالي الجدول في نتائجه فت هر التباين، ثبات عدم اختبار عن أما

 التباين ثبات عدم اختبار نتائج (:1) رقم الشكل

Heteroskedasticity Test : Breusch-Pagan-Godfrey 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 %2من  أكبر Prob Chi-square قيمة  أن أعلاب الجدول خلال من نلاحظ  
 .الأخطاء تباين ثبات عدم مشكلة وجود العدم عدم فرضية تسكدب ما وهذا 1.12 > 0.49أ 

 Eviews 9بناءا على مخرجات  الاختبار هذا إعدادالمصدر : تم 
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بيرا والذ  -نستخدم لذلك اختبار جاك: ا(لطبيعي للأخطاء)اختبار جاك بير اختبار التوزيع ا -
 ملخص حساباته ي هر في الشكل التالي:

 Jarque-Bera(: نتائج اختبار 23الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

ومن نقبل الفرلا العدم  Jarque-Bera 1.2002>1.12من خلال الشكل أعلاب نلاحظ أن  
 أ  أن الأخطاء العشوائية تتب  التوزي  الطبيعي.

 

 

 

 

 

 Eviews 9بناءا على مخرجات الطال   إعداد منالمصدر : 
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 فصل:خلاصة ال

المدفوعات في الجزائر ميزان  رصيد حاولنا في هذا الفصل تحديد مدى ترثير سعر الصرف على
(، عن طريق استخدام نموذ  طريقة المرقعات الصارى العادية، 0102 – 0111خلال الفترة )

الجزائر ، وكذا سعر الصرف خلال هذب حيب قمنا بداية بتحليل لطور رصيد ميزان المدفوعات 
 ثم الدراسة الإحصائية لمتايرات الدراسة، وتقديم النموذ  القياسي المقدر. الفترة،

 وعموما أ هرت النتائج المتحصل عليها توافقا م  الن رية الاقتصادية، وذلك من خلال ما يلي:

 يسثر سعر الصرف على رصيد ميزان المدفوعات. -

 ترقا كلا من  سعر الصرف و رصيد ميزان المدفوعات علاقة عكسية. -

بالإضافة الى سعر الصرف هناك متايرات أخرى لها ترثير متفاوت على رصيد ميزان  -
أسعار  المدفوعات من أهمها: معدل التضخم، حجم الكتلة النقدية، حركة رسوا الأموال،

المحروقات، وغيرها.
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 خاتمة 

ارب أداة من أدوات السياسة اهتمت هذب الدراسة بتحديد طبيعة العلاقة بين سعر الصرف باعتب
براز دورب في التاثير على رصيد ميزان المدفوعات الجزائر  خلال الفترة  الاقتصادية بشكل عام وا 
محل الدراسة، وهذا من خلال محاولتنا لبناء نموذ  قياسي يفسر العلاقة بين سعر الصرف ومدى 

 تاثيرب على رصيد ميزان المدفوعات.

إلى أن تقلبات سعر الصرف الدينار لها ترثير على  يها من هذب الدراسةالمتوصل ال تشير النتائج
رصيد ميزان المدفوعات في الاقتصاد الجزائر  خلال فترة الدراسة، وحتى سياسة تخفيلا قيمة 

العملة الوطنية لم تثبت فعاليتها في تحسين وضعية الميزان الكلي. وبالتالي يمكن القول أن تايرات  
م  تايرات أسعار صرف الدينار مقابل  بالشكل المرغو  فوعات لم تتجاو رصيد ميزان المد

الدولار، بل هناك عوامل مسثرة أخرى لم يتم الاعتماد عليها في الدراسة على غرار أسعار البترول 
، معدل التضخم، حجم الكتلة النقدية، حركة رسوا الأموال، أسعار و احتياطات الصرف الأجنبية

 ا.المحروقات، وغيره

الوطني خاصة فيما  نتائج ايجابية كبيرة على الاقتصاد الجزائر  لم يكن لتخفيلا قيمة الدينار 
أسعار البترول التي هي تابعة لعوامل  إلى ارتفاع الجزائر مداخيلإذا يعود ارتفاع  الصادراتيخص 

 الدينار. تخفيلا قيمة سياسةخارجة عن نطا  

 اختبار الفرضيات:

م صحة فرضية وجود علاقة بين تايرات أسعار صرف  الدينار أثبتت الدراسة على عد -
نما ترج  اختلالات رصيد ميزان  ورصيد ميزان المدفوعات، وعدم ترثرب بها بدرجة كبيرة وا 

 المدفوعات إلى عوامل ومتايرات أخرى لم ترخذ بعين الاعتبار في الدراسة.
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يمة العملة أدى ذلك إلى كذلك تم إثبات عدم صحة فرضية القائلة أن كلما تم تخفيلا ق -
تحسين رصيد الميزان، وأ هرت الدراسة عكا ذلك حس  المعطيات المتحصل عليها أ  
 كلما تم تخفيلا قيمة العملة أدى إلى زيادة العجز على مستوى ميزان المدفوعات الجزائر . 

ن ضرورة إعادة الن ر في السياسات الاقتصادية وخاصة المالية والنقدية لإيجاد التواز  -
وترشيد النفقات العامة وتنوي  وتشجي  الإيرادات غير النفطية والاستالال الأمثل للموارد 

 المالية والإمكانات المادية والبشرية؛

 تنشيا دور الأسوا  المالية وقورصة الجزائر لخلق بدائل وفت  آفا  جديدة؛ -

ويعها )الزكاة مثلا ( تطوير وتفعيل جهاز إدارة الضرائ  وزرع وتشجي  الثقافة الضريبية وتن -
 ومحارقة التهر  الضريبي وا عادة الن ر في سياسات الإعفاءات الضريبية والجمركية؛

 إنشاء مركز متخصص للإفصاح والتزويد بالإحصائيات والمعلومات.  -

مل على وض  سياسات اقتصادية تعمل على تحقيق الاستقرار في اسعار الصرف العمل  -
مستمر عبر قنوات رسمية وذلك لتحسين الوض  الخارجي وتحفيز تدفق التحويلات بشكل 

 .للبلد

العمل على تخفيلا سعر الصرف ورف  قيمة العملة المحلية دون التفريا بهدف الاستقرار  -
 الداخلي وعدم التمسك بسعر صرف ثابت وان يكون واقعيا  يعكا قوى العرلا والطل .

لاعتماد فقا على مورد النفا في وعدم ا الأخرى العمل على تنمية القطاعات الاقتصادية  -
 الصادرات م  خلق حالة من التوازن بين جانبي ميزان المدفوعات.

لمواكبة الطل  الكلي على السل  المصدرة وتنوي  هيكل  الإنتاجيتحسين كفاءة الجهاز  -
يجادالتبادل التجار  في الصادرات  بدائل الاستيرادات المحلية لتقليل استنزاف النقد  وا 

 .الأجنبي
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الابتعاد عن رقا سعر صرف العملة المحلية بعملة واحدة كالدولار مثلا  وذلك لتجن   أهمية -
الصدمات المتوقعة واتباع سياسة صرف أكثر مرونة من خلال رقا سعر صرف العملة 

 . الأجنبيةالمحلية بسلة من العملات 
  التوصيات:

 ومن اهمها: من خلال النتائج المتوصل اليها يمكن ادرا  بعلا التوصيات
 تشجي  وتنمية الصادرات خار  قطاع المحروقات. -
 تفعيل دور البورصة وتشجي  العمل في سو  الاورا  المالية والمشتقات. -
خاصة الضرائ  وتشجي  الانتا  تبني السلطات العليا للبلاد لسياسة مالية واقتصادية رشيدة  -

 المحلي.
والتجارية لتشجي  السو  المالي والاستثمار في ايجاد التوافق بين السياسات المالية والنقدية  -

 .والأجنبيةالمحلية  الأموالالبورصة وجذ  رسوا 
العمل على تهيئة  روف مناسبة لتشجي  الاستثمار الأجنبي بارلا استقطا  رسوا  -

 الأموال الخاصة .
 

 آفاق الدراسة: 

  إليها في المستقبل، هناك عدة جوان  لم تفس  لنا الفرصة لدراستها والتي نرجو أن نتطر   
 :أو أن تكون عناوين لدراسات مستقبلية لكل من يهمه هذا الحقل العلمي، ومن أبرز المواضي 

دراسة قياسية لاثر سعر الصرف على النمو الاقتصاد  والبطالة في الجزائر مقارنة بالدول  -
 العرقية.

 لاختلالات.تداخل السياسات النقدية والمالية والتجارية ودورها في معالجة ا -

أثر أن مة سعر الصرف على ميزان المدفوعات في الجزائر مقارنة بدول شمال افريقيا  -
الأوسا. والشر  



                         

      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  ق ائمة

 المصادر والمراجع



 

 قائمة المصادر والمراجع

                         

      
 - 59 - 

          

ولا. الكتب:أ  

زي ، المعمورة، ، مسسسة رسية للطباعة والنشر والتو اقتصاديات التجارة الخارجيةأحمد السريتي السيد محمد ، / 0
.0112مصر،  

 .0100،22دار حميثرا للنشر والترجمة، القاهرة، مصر،  العلاقات النقدية الدولية،امد محمود ، ج/ 0

دارته في ظل الصدمات الاقتصاديةجليل عبد الحسين ، غالي عبد الحسن ، / 2 ، الطبعة سعر الصرف وا 
 .0101الاولى، دار صفاء للنشر والتوزي ، عمان، الأردن، 

 .0101، المكتبة العصرية للنشر والتوزي ، المنصورة، مصر، قتصاد الدوليالاالحصر  طار  فارو  ، / 0

 .0112، الجزائر، 0، ديوان المطبوعات الجامعية،  تقنيات البنوك/ لطرش الطاهر ، 2

، المدفوعات العلاقة التبادلية بين سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاسها على ميزان/ نعمة سمير فخر  ، 1
 . 0100ار اليازور  العلمية للنشر والتوزي ، الأردن،الطبعة الاولى، د

الدار اقتصاديات سعر الصرف وتخفيض وتعويم العملة وحرب العملات، عبد الحميد عبد المطل  ،  /0
 .0101الجامعية للطباعة والنشر والتوزي ، الإسكندرية، مصر، 

، الطبعة الأولى، مكتبة حسن فوعاتسياسة الصرف كأداة لتسوية الاختلال في ميزان المد/ صيد امين ، 2
 .0102العصرية للطباعة والنشر، لبنان، 

 .0112وعات الجامعية، الجزائر، ، ديوان المطبالمدخل الى السياسات الاقتصادية الكلية/ قد  عبد المجيد ، 2

 .0110،02، الطبعة الأولى، مسسسة الورا  للنشر والتوزي ، الأردن، التمويل الدوليخلف فلي  حسن ، / 01

، الدار الجامعية للنشر، جامعة إقتصاديات دوليةيونا أحمد محمود ، عبد الوها  نجا ، / 00
 .0112الإسكندرية،
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 ثانيا. الأطروحات والمذكرات:

، رسالة ماجستير في العلاقة بين سعر الصرف وسعر الفائدة وأثرهما على ميزان المدفوعاتبعا  راب  ، / 12
 .0101/0100ة يحي فارا، المدية، علوم المالية، جامع

، أطروحة دكتوراب في العلوم أثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري وسبل علاجهادوحي سلمى، / 13
 .0102التجارية، تخصص تجارة دولية، جامعة بسكرة،

، رسالة الدوليةدور سعر الفائدة وسعر الصرف الاجنبي في حركة التدفقات المالية مال الله علي سلمان ، / 00
 .0112ماجستير، كلية الادارة والاقتصاد، جامعة باداد، 

، مذكرة أثر سعر الصرف على جذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة في البلدان النامية/ ناصر  نفيسة ، 02
  .0100ماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة ابي بكر بلقايد تلمسان، الجزائر، 

 

 لمنشورات:ثالثا. المجلات وا

التغيرات في سعر الصرف والتضخم المحلي على ميزان  أثرأويابة صال  ، خليل عبد الرزا  ، /  01
 .0102، جوان 10، العدد02العدد الاقتصاد ، المجلد-مجلة دراساتالمدفوعات، 

معارف، ، مجلة تغيرات أسعار الصرف الدولية وأثرها على ميزان المدفوعات الجزائري بولرقاح غري  ، / 00
  .0100، 02جامعة البويرة، العدد 

، قسم العلوم الاقتصادية، جامعة محمد بوضياف محاضرات في الاقتصاد الكلي المعمقبلعباا راب  ، /  02
   .0102/0102المسيلة، 

مجلة الأثر المتبادل بين سعر الصرف ومعدلات التضخم في الاقتصاد الجزائري، بن علي عبد المسمن ،   /  02
 .0102، جوان 10، العدد 10نمية الاقتصادية، جامعة حمه لخضر الواد ، المجلد الت

مجلة المالية والأسوا ، دراسة قياسية لأسباب اختلال ميزان المدفوعات في الجزائر، بسدات كريمة، /  01
 .0101، 2، العدد 2جامعة عبد الحميد بن باديا، مستاانم، الجزائر، المجلد 
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-مجلة التنمية والاقتصاد التطبيقيسياسة سعر الصرف في الجزائر، لقليطي لخضر، دردور  لحسن، /  00
 .0100، 0جامعة المسيلة، العدد 

دراسة قياسية لأثر تقلبات سعر الصرف على هرة ، قادر  علاء الدين ، نمر محمد الخطي  ، ز  دريش/  00
، جامعة قاصد  مرقاح 0102(، 0)العدد  1 ، المجلة الجزائرية للتنمية الاقتصادية، المجلدالأسواق المالية

 ورقلة.

، مجلة دفاتر العلاقة بين أنظمة سعر الصرف والنمو الاقتصادي في البلدان الناميةطويطو محمد ، /  02
Cread جامعة الجزائر.0102، 10، الإصدار 22، العدد ، 

، مجلة الدنانير، والميزان التجاري العلاقة بين سعر صرف الدينار العراقي محسن سيماء ، فوز  سميرة ، /  00
 .0101العدد التاس ، 

مجلة دراسات، العوامل المؤثرة في سعر الصرف في ظل نظام التعويم، مساعدية جمال ، غيا  شريف، /  02
 .0102، جوان 10، العدد 01العدد الاقتصاد ، جامعة الاغوا ، المجلد 

، مجلذة الواحذات مسار الانتقال في الاقتصعاد الجزائعري سياسة سعر الصرف في ظل مرغيت عبد الحميد ، /  01
للبحذذوب والدراسذذات، كليذذة العلذذوم الاقتصذذادية والتجاريذذة وعلذذوم التسذذيير، جامعذذة محمذذد الصذذديق بذذن يحذذي جيجذذل، 

 . 0102، 0، العدد 2الجزائر المجلد 

، مجلة ميزان المدفوعات اثر تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة على ارصدةناصر  نفيسة، /  00
 .0102، 2، العدد 2البشائر الاقتصادية، المجلد 

، جامعة تبسة، الجزائر، 2، مجلة الباحب، العدد التعويم المدار بين التصريحات والواقعسمير آيت يحي، /  02
0100 . 

ضياف المسيلة، ، قسم العلوم الاقتصادية، جامعة محمد بو محاضرات في التقنيات البنكيةسنوسي علي، /  02
0102/0102.       

مجلة اقتصاديات أثر تغيرا تسعر الصرف على أرصدة ميزان المدفوعات الجزائري، عبود عبد المجيد، /  21
 . 0100، 0، العدد 0المال والاعمال، المركز الجامعي ميلة، المجلد 
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مجلة الأبحاب الاقتصادية،  ري،أثر المديونية الخارجية على ميزان المدفوعات الجزائعزاز  فريدة ، /  20
 . 0101، 0، العدد2البليدة، الجزائر، المجلد-جامعة سعد دحل 

، مجلة التن يم والعمل، جامعة أنظمة أسعار الصرف وعلاقتها بالتعويمعلي الجيلاني عبد الرحمان ، /  20
 .0102، سبتمبر 2، العدد 0مصطفى اسطمبولي، الجزائر، المجلد 

، أطروحة دكتوراب، كلية علاقة أنظمة سعر الصرف بأداء الاقتصاد المصري عمر محمود،  علي الهنداو  /  22
 .0100التجارة، جامعة الزقازيق، 

قسم العلوم الاقتصادية، جامعة لونيسي علي ، محاضرات في الجهاز المصرفي الجزائري، قرامطية زهية /  20
 .0102/0101، 0بليدة 

عادة التقويمالدينار الجزاراتول محمد ، /  22 ، مجلة اقتصاديات شمال ئري بين نظرية أس لوب المرونات وا 
 .0111، 10، العدد 0افريقيا، المجلد 

مجلة المالية  قياس العلاقة بين سعر الصرف وميزان المدفوعات،صرارمة عبد الوحيد ، بعلول نوفل ، /  21
 .0102، 0، العدد0وحوكمة الشركات، المجلد

 

 واقع الانترنت:و م رابعا. التقارير

 .0102الى  0100التقارير  السنوية لبنك الجزائر للسنوات / 20

                              http://www.bank-of-algeria.dz/html/stats.htm    بنك الجزائر/  22

تمّ تصف   .IMF   https://www.imf.org/external/arabic/index.htm صندوق النقد الدولي /  22
 :10/10/0101الصفحة يوم 

 http://data.worldbank.org/country/algeria                    40/ البنك الدولي  
http://www.ons.dz            00 الديوان الوطني للإحصاء /  
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