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Summary:

This research study aimed to show the role of financial
failure predictionsm models in managing the financial risks of
the organization by studying -ALGERIA- in the period between
2013-2016.

Through the use of models, the following results were

obtained:

-The results of the forecast contributed to giving a clear of
the financial position of sonatrach -ALGERIA- at the level of

diagnosing financial failure.

- We can rely on accounting information (budget, results
accounts table) in predicting financial failure, though the use

of appropriate financial indicators.

- The models used have helped in judging the financial

position of sonatrach -ALGERIA-.
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2013 iwl Z.KIDA Glua gl :06 Jsia

2013 | <dlaladd)

0.0684 1.042 | X1

0.1169 0.42 X2

1.3093 0.461 X3
0.6937 0.463 | X4
0.0655 0.27 X5

1.0629 |/ Z o
EXCEL zaliy Ao slie¥l il dlae) @ juaall

2014 Lol Z.KIDA clua il :07 Jga

2014 | cOalaal)
0.0450 1.042 | X1
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0.0905 | 0.27 X5

1.0569 |/ Z o
EXCEL galin Ao alaie¥l cllal) dlae) @ jaaall

52



el @kl g A4S i AdLa) y\ﬁﬂz\gﬁﬁhﬂ dul 3 ;g_}lfd\ uadl)
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2016 | <daladd
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2016 Liud Z.KIDA Glua il :09 Jsis
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0.0265 1.042 | X1

0.0991 0.42 X2

0.8829 0.461 X3
0.3368 0.463 | X4
0.0481 0.27 X5

0.6452 |/ Z o
EXCEL galin Ao alaie¥l cllal) dlae) @ jaaall
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2016 2015 2014 | 2013 | cdlalaalf
0.0265 0.0060 0.0450 [0.0684 | 1.042 | X1
0.0991 0.1058 0.1100 [0.1169|0.42 | X2
0.8829 1.1454 1.4343  [1.3093 | 0.461 | X3
0.3368 | 0.3861 0.6006 0.6937 | 0.463 | X4
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0.6452 | 0.7731 | 1.0569 |1.0629|/ s
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Bilan au 31 décembre 2014 :

Actifs non Courants - Nets 4 B65
« Immobilisations incorporelles 2 7
= Immobilisations corporelles 370 379

» Immobilisations en concession - =

= Equipements fixes et complexes de production 2543 2087

« Immobilisations en cours 1484 1870

» Participations et créances rattachées 440 441

» Autres immobilisations financiéres 20 22

« Impots différés actifs 6 7
Actifs Courants - Nets 4224 3742
Stocks & en Cours 478 456

« Stocks de marchandises - -

» Matiéres premiéres et fournitures 9 7
« Autres approvisionnements 238 249
= Stocks de produits 229 198
« Stocks provenant d'immobilisations - -
» Stocks al'extérieur 2 2
Creances et Emplois Assimiléees 2923 2726
= Fournisseurs et comptes rattachés 55 18
« Clients et comptes rattachés 327 533

» Personnel et comptes rattachés - -

« Organismes sociaux et comptes rattaches 1 1

« Etat collectivités publiques 1096 882

» Groupe et associés 1382 1218

= Débiteurs divers 55 68

» Charges constatées d'avance 7 [}
Disponibilités et Assimilées 823 560

= Valeurs mobiliéres de placement

= Banques Etablissements Financiers et assimilés 823 557

» Caisses < -

» Régies d'avances et accréditifs - 3
Total Actif 9089 B 555
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Capitaux Propres 5894 5554

= Capital émis 1000 1000
= Primes et réserves 4561 4143
= Résultat net 334 411
» Report 3 nouveau -1

Passifs non Courants 250 143
= Pravisions pour charges 245 138
» Emprunts et dettes financiéres 2 2
» Autres dettes non courantes 3 3
Passif Courant 2945 2858
= Fournisseurs et comptes rattachés 264 275
= Clients et comptes rattachés 4 13
» Personel et comptes rattachés 21 19
= Etat collectivités publiques 221 304
= Groupe et associés 2425 2189
= Créditeurs divers 3 45
» Produits constatés d'avance 5
» Trésorerie passive 1
Total Passif 9089 8555
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Compte de résultats au 31 décembre 2014:

Compte de Résultats

Porduction de l'exercice

= Achats consommés 311 532

» Services extérieurs et autres services 1425 1409

Consommation de I'Exercice

Valeur Ajoutée

« Charges de personnel 152 151
« Impots, taxes et versements assimilés 1933 2141
Excedent Brut d'Exploitation 1638 1702
= Autres produits opérationnels 133 126
= Autres charges opérationnelles 54 235
C-IeD\gtIzﬁ(r)gs aux amortissements, aux provisions et pertes 657 426
« Reprises sur pertes de valeur et provisions 21 14
Resultat Opérationnel 1081 1181
« Produits financiers 78 71
« Charges financieres 750 667
Résultat Financier -672 -596
« Résultat ordinaire avant Impots 409 585
» Impots exigibles sur résultats ordinaires 74 174

« Impots différés sur résultats ordinaires (variation) - -

Total des Produits des Activités Ordinaires

Total des Charges des Activites Ordinaires

Résultat net des Activites Ordinaires
= Eléments extraordinaires (Produits) - -
= Eléments extraordinaires (Charges) - -

Résultat Extraordinaire

Résultat Net de I'Exercice
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Tableau des Flux de Trésorerie au 31 décembre 2014

Rubriques

Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles

» Résultat net de I'exercice

Ajustement pour : 334 411

* Amartissements et provisions 595 409
= Variations des impots différés - -

» Quote part des subventions virées au résultat 171 373
» Variations des stocks -26 54
= Variation des clients et autres créances 206 -50
« Variation des fournisseurs et autres dettes -487 -773
» Plus ou moins-values de cession, nettes d'impots 2 10
« Report a nouveau & comptes de liaisons -1 86

Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A) 794 520
« Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement
« Acquisitions d'immobilisations incorporelles et corporelles -1192 -599
« Cessions d'immaobilisations incorporelles et corporelles 659 35
= Acquisitions d'immobilisations financiéres -23 -51
« Cessions d'immobilisations financiéres 19 97

» Subventions d'équipement et d'investissement - -

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement (B)

» Flux de trésorerie provenant des activités de financement

= Variation des capitaux propres 418 497
= Variation des emprunts et dettes financiéres -4
» Affectation du résultat (n-1)

© Coupons et dividendes
© Réserves facultatives -4

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C)

Flux de trésorerie de la période (A+B+C)

» Trésorerie d'ouverture 559 643
» Trésorerie de ciéture 823 559
Variation de la trésorerie de la période 264 -84
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2. Présentation des états financiers

A. Bilan au 31 décembre 2016

Actif z::‘lt‘ : Milliard :‘:5

ACTIFS NON COURANTS - NETS 6377 6 063
« Immaobilisations incorporelles a 3
Immobilisations corporellos 377 363
« Immobilisations an concession - -
=  Equipements lixes at complexes de production 249 2 661
« Immaobilisations en cours 2055 1732
= Participations et créances raltachées 477 468
= Autres immobilisations financiéres 268 931
» Impdts différés actifs (5] G
ACTIFS COURANTS- NETS 3711 3 385
STOCKS ET EN COURS 374 ass
= Stocks de marchandises 1 -
«  Matiéres premiéres ot fournitures 5 8
= Autres approvisionnements 240 219
=  Stocks de produits 127 127
« Stocks provenant d'immobilisations - -
=  Stocks a l'extérieur 1 1
CREANCES ET EMPLOIS ASSIMILES 2882 2486
- Fournisseurs et comptes rattachés 106 73
- Clients et comptaes rattachas 400 346
- Personnel et comptes rattachés - -
- Organismes sociaux et comples rattachés 1 1
- Etat ot collectivités publiquas 550 422
- Groupe el associées 1686 1621
- Débiteurs divers 103 117
- Charges conslatées d'avance 7 6
DISPONIBILITES ET ASSIMILEES 485 544

« Valeurs mobilidres de placement
Banques Etablissements Financlers et assimilés 485 542
s Calsses - -
= Regles d'avances et accréditifs - 2
TOTAL ACTIF 10 088 9 448

‘ Rapport Financler 20186 m,
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Passif Unité : Milliard DA
2016 2015
CAPITAUX PROPRES 6 046 5830
« Capital émis 1 000 00;
: 4
« Primes et réserves 4843 823
« Reésultat net 207 g
« Report a nouveau -3 -2
PASSIFS NON COURANTS 208 198
« Provisions pour charges 203 193
« Emprunts et dettes financiéres 2 >
« Autres dettes non courantes 3 3
PASSIF COURANT 3834 3420
« Fournisseurs et comples rattachés 297 273
« Clients et comptes rattachés 1" 24
e Personnel et comptes rattachés 18 21
« Organismes sociaux et comptes rattachés 6 7
« Etat et collectivités publiques 240 179
« Groupe et associés 3248 2909
* Créditeurs divers 3 4
« Produits constatés d'avance -
« Trésorerie passive 1 3
TOTAL PASSIF 10 088 9448
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B. Tableau des Comptes de Résultats au 31 décembre 2016

TABLEAU DES COMPTES DE RESULTATS

DESIGNATION 2016 2015
Ventes et produits annexes 3 398 3 648
Production stockée ou déstockée 3 -98
Production immobilisée 374 337
Subventions d'exploitation 161 206
1. PRODUCTION DE L'EXERCICE 3 936 4 094
Achats consommeés 332 369
Services extérieurs 1104 1159
Autres services extérieurs 133 143
1l. CONSOMMATION DE L'EXERCICE 1569 1671
1ll. VALEUR AJOUTEE 2367 2422
Charges de personnel 150 154
Impdts, taxes et versements assimilés 1168 1365
IV. EXCEDENT BRUT 1049 903
Autres produits opérationnels 98 201
Autres charges opérationnelles 40 59
Dotations aux amortissements provisions et pertes de valeur 589 640
Reprises sur pertes de valeur et provisions 29 118
V. RESULTAT OPERATIONNEL 545 522
Produits financiers 115 129
Charges financiéres 393 594
VI. RESULTAT FINANCIER =278 =465
Vil. RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT (V+VI) 268 57
Impéts exigibles sur resultat ordinaire 61 47
Impéts différés (variations) sur résultat ordinaire - 1
- TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES (c) 4177 4 540
- TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES (d) 3971 4 532
VIIL RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES (c-d) 207 9
Eléments extraordinaires (produits)

Eléments extraordinaires (charges)

IX. RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X. RESULTAT NET DE L'EXERCICE 207 9
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C. Tableau de Flux de Trésorerie au 31 décembre 2016

Rubriques Unité : Milliard DA
q 2016 2015
Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles
Résultat net de l'exercice 207 9
Ajustement pour :
= Amortissements et provisions 559 512
« Variations des impéts différés - 1
« Quote-part des subventions virées au résultat 161 206
» Variations des stocks =21 117
* Variation des clients et aulres créances -54 -62
« Variation des fournisseurs et autres dettes -68 763
* Plus ou moins-values de cession, nettes d'impdts - -
= Report a nouveau & comptes de liaisons -1 -1
Flux de trésorerie net provenant des activités 783 1545
opérationnelles (A)
Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement
e Acquisitions d'immobilisations incorporelles et corporelles -1 287 -980
« Cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 477 165
= Acquisitions d'immobilisations financiéres =71 -949
+ Cessions d'immobilisations financieres 21 9
« Subventions d’'équipement et d'investissement
Flux de trésorerie net provenant des activités 860 1755
d’investissement (B)
Flux de trésorerie provenant des activités de financement
e Variation des capitaux propres 20 262
« Variation des emprunts et dettes financiéres - -
* Affectation du résultat (n-1)
v Coupons et dividendes -100
v Réserves facultatives -9 -235
Flux de trésorerie net provenant des activités de 11 73
financement (C)
Flux de trésorerie de la période (A+B+C) =66 =283
Trésorerie d'ouverture 540 823
Trésorerie de cléture 474 540
Variation de la trésorerie de la période -66 =283
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	Summary:
	This research study aimed to show the role of financial failure predictionsm models in managing the financial risks of the organization by studying -ALGERIA- in the period between 2013-2016.
	Through the use of models, the following results were obtained:
	-The results of the forecast contributed to giving a clear of the financial position of sonatrach -ALGERIA- at the level of diagnosing financial failure.
	- We can rely on accounting information (budget, results accounts table) in predicting financial failure, though the use of appropriate financial indicators.
	- The models used have helped in judging the financial position of sonatrach -ALGERIA-.

