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Résumé

Les cours du baril de pétrole ont franchi su
marché de New York les seuils historiques
147 dollars le 11 juillet 2008. Cette flambée ¢
prix est alimentée par les craintes de pénu
sur les marchés mondiaux en cas d'impossib|
pour les pays producteurs de répondre 3
croissance de la demande. La probabilité d
choc d'offre entretient donc les incertitud
économiques, auxquelles s'ajoutent
événements et des risques égalen
générateurs de fortes incertitudes quant 3
stabilité de I'économie mondiale.

Il est fort probable que les prix du pétrg
vont se maintenir & un niveau élevé;
I'absence de récession de grande envergure
limiterait la demande mondiale et réduirait
prix du baril.

Cette étude a pour objectif de déterminer
facteurs qui alimentent 'augmentation des p

de pétrole sur les marchés mondiaux, et d

cerner l'impact de cette flambée des prix sU

I'économie mondiale
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Introduction:

Les cours du baril de pétrole on
les seuils historiques des 60 dolla
aolt 2005, et 147 dollars le 11 ju

t franchi suré marché de new York
rs le 23 juin @9, de 70 dollars le 30
illet 2008. Cetttambée des prix est

alimentée par les craintes de pénuries sur les mdrés mondiaux en cas
d'impossibilité pour les pays producteurs de réponck a la croissance de
la demande. La probabilit¢ d'un choc d'offre entretent donc les

incertitudes économiques, auxquelles s'ajoutent des/énements et des
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risques également générateurs de fortes incertitudequant a la stabilité
de I'économie mondiale.

Les marchés pétroliers internationaux connaiss¢ d'importantes
perturbations depuis la décision prise par 'OPEP B mars 1999 de
réduire les quotas de production de ses pays mends. Cette politique
de contingentement a effectivement permis au pétrel d'évoluer un
temps dans une fourchette de prix comprise entre 28t 28 dollars le
baril. Toutefois, depuis novembre 2003, plusieurs h&noménes
economiques et géopolitiques se sont additionnésypgousser les prix a
la hausse. Le prix du baril s'est envolé pour attedre progressivement
puis dépasser les paliers de 30, 40, 50, 60, 70ispL00 dollars, méme si
les prix semblaient se stabiliser dans une fourchet comprise entre 60
et 80 dollars le baril depuis 2007.

Dans de telles conditions, il parait logique de sdemander jusqu'ou les
prix du pétrole peuvent monter. Certains analystegraignent que cette
évolution ne soit irréversible. lls rejoignent d'alleurs les prévisions
alarmistes énoncées en 1956 par le géologue Kinghéut, qui affirmait
que la production pétroliere mondiale atteindrait ©n apogée au plus
tard en 2000 et qu'apres cette date, le monde remtrait dans I'ere du
pétrole cher et ['épuisement progressif de ses resgces en
hydrocarbures'.

A ces conditions économiques de long terme slévolution de la
réserve pétroliere disponible, se sont greffés déacteurs de marché et
une modification sensible des équilibres stratégigs internationaux liés
a la ressource énergétique. C'est tout particulieraent le cas du Moyen-
Orient ou se concentrent prés de 63% des réservesontiales, avec la
guerre en lrak et des perspectives de conflit liéemu dossier nucléaire
iranien et aux menaces proférées a I'encontre d'lagl.

Deux séries de facteurs permettent donc d'exglier les récentes
évolutions a la hausse des prix du pétrole: les diuilibres croissants
des marchés pétroliers et la persistance des inciutdes géopolitiques
dans certaines régions productrices majeures.
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Si elle se poursuit, cette hausse des cours poutrabouleverser
I'économie mondiale.

I- Vers une hausse durable des cours du pétrole

I-1 L'évolution des prix:

Il est aujourd’'hui probable que les prix du pétole vont se maintenir
a un niveau éleve, en l'absence de choc géopolitigimprévu qui ne
ferait qu'accroitre la hausse des cours du brut owécession de grande
ampleur limitant la demande mondiale et réduisanté prix du baril. A
priori, il n'existe pas de perspective a la baissevant 2010 si tant est que
la reprise des investissements dans le monde du ¢ soit rapide. Les
pays consommateurs vont donc trés certainement dav@omposer avec
un prix du baril d'au moins 60, 70, voire 100 dollas.

Les annonces faites par 'OPEP en mars 2005 dibaril a 80 dollars
en 2006 et les prévisions alarmistes de la banqueéricaine Goldman
Sachs, qui estimait en avril 2005 que le baril pouait atteindre les 105
dollars d'ici deux ans, sont aujourd'hui considérés comme crédibles.
Certains experts envisagent méme des seuils plugws. Ainsi, Patrik
Artus, économiste a la caisse des dépoéts et consitions, évoquait au
printemps 2005 une évolution tendancielle des prisur dix ans allant
jusgu'a 380 dollars le baril'. (Annexel)

I-2- Les équilibres entre I'offre et la demande:

L'offre mondiale est tout a fait insuffisante.Les estimations les plus
fiables ont fait état pour 2005 d'une augmentationglobale de la
production pour les pays membre de I'OPEP d'environ 900000
baril/jour. Cette augmentation toutefois a été en artie annulée par un
recul de la production d'environ 400000 baril/jour dans d'autres pays
producteurs non membres de I'OPEP comme le Royauméni, la
Norvége, la Syrie, la Malaisie ou I'Argentine qui at d'ores et déja
atteint la limite de leurs capacités de production.

La production des pays membre de I'OPEP; pour & part, s'est
limitée a 29,8 millions de baril/jour. Ce qui signiie que I'offre mondiale
n'a pas pu croitre que de 1,3 millions de baril/jouen 2005. Il devrait en
étre de méme en 2007 a situation géopolitique inchgée' .
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La demande mondiale devrait continuer de croi fortement en 2007
avec une hausse estimée a prés de 2 millions deildgur par rapport a
2006, si la croissance asiatique ne s'emballe pas.

La différence entre l'offre et la demande pourait donc étre trés
légerement déficitaire en 2006 et 2007 a situatiadentique a celle de
2005, comme le montre le tableau ci-dessous. Sdkficit mondial venait
toutefois a s'accroitre plus encore en 2006 et 2Q07 pourrait
provoquer un véritable choc d'offre a I'horizon du second semestre

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 20p5 2006
Offre mondiale | 74.9 75.9 74.5 76.9 77.3 76.p 7916 3.8 | 84.3 85.2

Demande 737 | 743| 760| 766 773 779 797 824 844 858
mondiale

Excedent
offre/demandes
(en million de
baril)

Prix du baril
(en dollars par 19.3 13.3 18 28.5 249 25 28.5 383 51/71  55[80

baril)

Source; OPEP, AIE, IFP, BP Statistical Review of Wod Energy, June 2007

Il n'‘existe pratiguement plus de capacités derpduction inutilisées.
Elles ont été inférieures a un million de baril/jou fin 2005. Cette
situation tend a rendre sans objet les annonces tiausse des quotas de
production de I'OPEP — sommet des 15-16 mars 2008pnférence de
Vienne de 15 juin 2005 (pas de hausse au sommet ldeweit du 12
décembre 2005) pour deux raisons essentielles: d@ parce que les
pays membres de I'OPEP produisent déja au-dela desurs quotas
(environ 1,8 millions de baril/jour de plus que lesquotas fixés a 28
millions de baril/jour), ensuite, parce que toute puvelle augmentation
reste limitée a moyen terme pour des raisons de cagité de production.

L'OPEP ne peut donc pas augmenter significativeent sa production
et ne souhaite pas porter seule le fardeau de l'iegtissement — qu'il
vienne de compagnies nationales ou internationalesans garantie que
ces investissements soient rentables a long termees pays de I'OPEP
gardent en mémoire le contre choc pétrolier de 1988986 quand le
baril est passé sous la barre de 10 dollars. lls @oaitent disposer de

+1.2 | +1.6 -1.5 +0.3 -0.1 -1.0 -0.1 +0.6 -0.1 -0/6
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garanties de prix durables. La plupart des membresde I'OPEP
souhaitent un baril vendu entre 45 et 55 dollars els ne voient pas de
raison d'augmenter leur production si ces investigsnents se traduisent
par une baisse des prix. Aujourd'hui, l'inquiétude pointe malgré tout,
car la perspective d'une récession mondiale, condisint a une baisse de
la demande, ferait revenir le prix du baril a des iiveaux inférieurs a 30
dollars —une perspective évoquée par la banque anéaine Morgan
Stanley -. Si les tendances actuelles se poursuitdiécart entre I'offre
et la demande devrait déboucher sur une hausse dpsx confirmant
I'nypothese avanceée par I'OPEP d'un baril a 80 daodirs, voire a 120
dollars, au premier semestre 2008

I-3- |la faiblesse des investissements:

Ces problemes d'insuffisance de l'offre s'exmuent pour partie par
la faiblesse des investissements. Il étaient d'orext déja considérés
comme insuffisants avant 2001, mais les opérationge fusion-
acquisition engagées dans l'industrie pétroliere dre 1998 et 2003
avaient été largement rendues responsables de ceepbmene.

Les incertitudes économiques et géopolitiguesomsécutives aux
evénements du 11 septembre 2001 et a la guerre enakl sont encore
venues réduire le volume des investissements pétesk a travers le
monde, alors méme que les compagnies pétrolieresnune EXXON ou
BP n’ont jamais autant de liquidités a leur dispodion.

Les compagnies pétrolieres comme PEMEX (Mexique), I/SA
(Venezuela) ou KPC (Koweit), appartenant aux paysrpducteurs, ont
encore moins investi que les compagnies pétroliereggernationales. De
surcroit, de nombreux pays producteurs refusent d'avrir leur

exploitation aux compagnies étrangeéres pour des ONS
d’'indépendance nationale.

Or, méme si ceux-ci ont repris en 2006 et 200des investissements
massifs seraient aujourd’hui nécessaires pour relaer I'offre pétroliere
mondiale, méme si certains pays, a l'instar de laibhye ou I'Arabie
Saoudite, font actuellement des efforts pour augmeéer leur production,
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ceux-ci restent insuffisants par rapport a I'évoluion de la demande
mondiale’.

lI-Les incertitudes géopolitiques

lI-1-les incertitudes liées a I'lran

Malgré les pressions internationales, I'lran etend ne pas renoncer a
son programme nucléaire car, symbole d’orgueil natinal, il correspond
aussi a un besoin de sécurité par rapport aux voiss et une volonté de
diversification ; méme si le pays dispose de 110 rades de réserves
prouvees.

L'lran justifie d'ailleurs son programme nucléaire civil par la
nécessité de protéger la ressource financiere quenstituent les réserves
de gaz et de pétrole.

Les rumeurs d’attaque contre l'lran, fréquentesau Etats-Unis en
2002, sont désormais moins courantes, car suscefib d’entrainer un
embrasement des marchés énergétiques mondiaux duzget du pétrole,
lran possede 12% des réserves pétrolieres monded et 15% des
réserves gazieres.

Ce bras de fer entre I'lran et les occidentauxconduit Téhéran a
vouloir sanctionner les pays occidentaux en cas d@léec des négociations
sur le nucléaire ou de menace possible sur leur sgit€, en retirant leur
production des marchés internationaux en tout ou pdie pour une
période déterminée.

En I'absence de capacités de production excedames, le retrait de 2
millions de barils par jour iraniens des marchés modiaux se traduirait
par une flambée brutale des prix du baril et de prbables perturbations
économiques et sociales en Occident. La chine, quionstruit
actuellement des usines de liquéfaction de charboet constitue des
stocks stratégiques, a bien compris ce risque.

L’lran a les moyens d'un tel chantage, car la art des hydrocarbures
dans son économie reste limitée (15% du PNB) et néie au budget de
'Etat. L’existence de réserves en devises d’au mm@ 75 milliards de
dollars permettrait par ailleurs de limiter pour un temps l'absence de
revenus tirés de I'exportation de gaz et de pétrofe
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[I-2-L’évolution du Moyen-Orient

L’lrak, qui détient 11% des réserves mondialesest potentiellement
appelé a rester un acteur majeur du marché mondigbétrolier en cas de
redémarrage de l'exportation et de la production. Manmoins, la
production pétroliere irakienne stagne a 1,8 millim de baril par jour.
L'état des infrastructures pétrolieres et les attemats dont elles font
I'objet rendent I'objectif de 03 millions de baril par jour peu crédible a
court et a moyen terme. Le retour a un niveau de mduction plus élevé
dépend avant tout de parametres seécuritaires et delourds
investissements.

En cas de retour a une situation normalisée, de capacités de
production de I'lrak sont estimées a 07 millions debaril par jour. A
titre de comparaison, I'’Arabie saoudite produit actiellement plus de 10
millions de baril par jour. Toutefois, I'lrak ne pourrait atteindre ce
niveau qu’en 2012, a la suite d’'une remise en étgénéral de ses sites de
production et de certitude que les travaux de modeisation
commencent aujourd’hui. Or, I'absence de certitudeguant a I'arrét des
combats rend toute prévision de production hasardese, I'lrak ne peut
donc contribuer a court ou moyen terme a réduire lg tensions sur les
marchés pétroliers mondiaux. Par ailleurs, si un reversement du
régime saoudien est peu probable a court terme, unattaque contre
I'lran risquerait d’accroitre les actions de rébelion dans la région.

Les conséquences en seraient un ralentissemdstla production, une
augmentation des primes d’assurance pour les navisegpétroliers et une
perturbation certaine du trafic dans le golfe Arabaepersique et dans le
détroit d'Ormuz.
lI-3-les incertitudes liées a la chine

En 2004, la chine est devenue pour la premiefeis le deuxieme pays
consommateur de pétrole au monde devancant de pée Japon. En
2020, elle devrait devenir le premier importateur mondial de pétrole
avec 250 millions de tonnes par an (contre 100 mdhs de tonnes en
2005). La Chine devrait étre la variable d’ajustemat des deux
prochaines années pour I'équilibre des marchés péliers mondiaux
Revue des Sciences Economiques de Gestion et Sxi€oncemerciales 01/2008

-7-



La hausse des cours du pétrole et leur impact sugionomie mondiale
Dr. YAGOUBI Mohamed +. TEMAR Toufik

comme pour la geéopolitique pétroliere mondiale. Eneffet, de la
croissance économique chinoise devraient dépendre moins 40% de la
croissance de la demande mondiale du pétrole. La aissance
économique chinoise s’est maintenue a 9,8% en 200iGourrait en étre
de méme en 2007, sauf ralentissement économique néyu.

L'ampleur de la croissance chinoise pourrait doc avoir pour
conséquence d’accélérer les déséquilibres sur learchés énergeétiques
mondiaux.

Pour réduire sa dépendance énergétique extéuie et faire face a un
éventuel choc d'offre & [I'horizon 2008 et 2009alChine a décidé de
réagir. Elle a tres récemment crée une agence chamg de coordonner
les acteurs chinois; compagnies d’énergies, mingses, entreprises,
banques, assurances, forces armées, ....etc. concerpar les questions
énergeétiques pour faire face plus efficacement a karéfaction probable
de la ressource pétroliere a I’'horizon 2015. La Chie a également décidé
en 2003 de constituer des stocks stratégiques axkenple des Etats-Unis.
Ces stocks ont atteint 10 millions de tonnes en Z®D@soit 30 jours de
consommation) et 22 millions de tonnes en 2010 (@D a 75 jours de
consommation).

La Chine cherche également a signer des contsativec différents
pays producteurs pour se garantir une seécurité d’aprovisionnement
minimale, méme si, du fait de la nature du marché gtrolier mondial, la
mise en ceuvre de tels contrats parait extrémementypothétique. Les
pays producteurs ont en effet plus intérét a vendréeur production sur
le marché mondial plutét que de se lier avec un ent unique. La Chine
s’est aussi lancée dans un vaste programme d’inviesstement avec
'adoption d’'une loi sur les énergies renouvelablgsla construction
d’'usines de liquéfaction du charbon, elle détientels premiéres réserves
de charbons mondiaux, et le lancement prochain dealconstruction
d’un parc nucléaire trés ambitieux.
lI-4-la situation critique : le cas des Etats-Unis

Les Etats-Unis est a la fois le premier des p& historiqguement
producteurs (1859) et le premier consommateur monél de pétrole. Les
Revue des Sciences Economiques de Gestion et Sxi€oncemerciales 01/2008
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premieres capitalisations du New York Stock Exchang appartiennent
au secteur pétrolier (Exxon Mobil, Chevron Texaco,Conoco Philips,
Unocal). La société américaine contemporaine estég a ['utilisation
massive de I'automobile et de I'avion (28% d I'énagie consommée aux
Etats-Unis concerne le secteur des transports).

Mais les Etats-Unis ont aussi connu une haussentinue de leur
dépendance extérieure au cours du XX siecle. llsrsopassés d’'un taux
de couverture de 150% de leur consommation énerggtie en 1920 a
74% aujourd’hui. La balance énergétique générale de& Etats-Unis est
négative : ils produisent 19% de [I'énergie mondiale mais en
consomment 25%. Leur déficit pétrolier remonte a 1898. En 2006, ils ne
couvraient que 41%de leurs besoins et 15% du pétel consommeé
venaient du Moyen-Orient (ils couvrent 82% de leurdesoins gaziers et
le secteur charbonnier reste excédentaire).

Les Etats-Unis traversent une crise énergétiqumajeure, constatée en
2001 par le rapport Cheney et confirmée en 2005 pdiEnergy Policy
Act. Elle est considérée comme la plus grave depues chocs pétroliers
de 1973 et 1979. Or, la consommation est en fortausse depuis dix ans.
D’ici 2020, la consommation de pétrole, de gaz etédectricité devrait y
croitre respectivement de 33%, 45% et 50%.

La hausse continue de cette dépendance inquietes autorités
américaines qui percoivent la situation comme un noveau grand jeu
entre trois mondes : Occident, Chine, les autres.d_département de la
défense élabore des scénarios guerriers pour faiface aux nouvelles
menaces. lls mettent en ceuvre de nouvelles stratégjipour controler le
Moyen-Orient. Cette approche explique partiellement’importance du
dossier irakien a Washington et le maintien de dépeses élevées pour
garantir la sécurité du pays. Ces dépenses, attagnt une moyenne de
06 milliards de dollars par mois depuis 2004, et odribuent fortement a
la persistance d’'un déficit budgétaire élevé de 41iilliards de dollars
en 2004 et plus de 300 milliards de dollars en 2B0Le déficit devrait
toutefois se creuser de nouveau en 2006 pour faiace au co(lt de la
reconstitution lié au passage des cyclones Katrinat Rita. A titre
Revue des Sciences Economiques de Gestion et Sxi€oncemerciales 01/2008
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d’illustration le cyclone Katrina a entrainé I'arr ét de 30% de capacité
de raffinage et il a contraint les 26 pays membrede I'AIE a ouvrir
leurs réserves stratégiques a hauteur de 60 millisrde baril sur un mois
en septembre 2005 pour limiter la hausse des coude brut sur les
marchés internationaux”.

A Tlavenir et en situation de pénurie énergétige mondiale, la
politique américaine pourrait se tendre pour faireface au péril chinois
et a I'arrivée de nouveaux entrants asiatiqgues comenl’inde.
lI-5-des incertitudes liées a la Russie

Le sommet entre la Russie et I'Union européenrdes 3 et 4 octobre
2005 a montré toute l'importance que prenaient lesquestions
énergétiques dans la stratégie internationale de gsance de la Russie.
De fait, ce pays détient 6 a 7% des réserves péilres mondiales et
25% de celles de gaz naturel. La Russie fournit pséde 50% du gaz
naturel et 20% du pétrole consommés dans l'union eapéenne. Ces
proportions pourraient méme augmenter si une nouvé crise
géopolitique survenait dans les prochaines années &oyen-Orient ou
dans toute autre zone majeure de production et si'Hurope était
contrainte de réduire ses importations en provenare de pays tiers
comme l'lran ou le Venezuela.

Le pouvoir russe ne manque pas d'utiliser le peble comme un
moyen de pression sur les Etats clients de son pét, en fonction de ses
objectifs de politique internationale. Les pays cosommateurs, au
premier rang desquels se trouvent les européens, aignent que la
Russie utilise de plus en plus la menace d’'une pém énergétique
organisée pour pousser ses intéréts et renforcer rsdnfluence dans
I'espace postsoviétique.

lll-Les conséquences sur I'économie mondiale
l1I-1-I'éventualité d’'un choc d’offre

L’éventualité d’'un choc d'offre, c'est-a-dire dune offre insuffisante,
devrait avoir des conséguences économiques sociakspolitiques de
grande envergure a I'’échelle mondiale. Les pays I@dus touchés par un
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choc d'offre seraient ceux qui ont le moins diver§e leur offre

énergétique. En Europe, c’est notamment le cas déeltdlie, trés

dépendante des importations d’hydrocarbures ou depays récemment
admis dans 'union européenne comme les pays baltes la Hongrie.

Pour évaluer cette vulnérabilité, deux critéregloivent étre retenus :
la capacité budgétaire des Etats & surmonter un cleoénergétique-
marge des manceuvres budgétaires, niveau de I'endasttent public,
service de la dette, montant du déficit budgétaireet la structure de la
consommation énergétique — pourcentage des hydrodares dans le
bilan énergétique global, niveau de consommation, ange de manceuvre
permettant une réduction de la consommation énergiue. A cet egard,
la France et I'Allemagne ne sont pas tres bien plées pour amortir
dans les meilleures conditions un choc d’offre, méensi en France la
place importante de [I'énergie nucléaire limite la @pendance
énergétique extérieure de ce pays. (Annexe 2)

Des conséquences macroéconomiques dévastatrisesaient possibles
-hausse du chbémage, réduction des investissementsgprise de
linflation, aggravation des déficits extérieurs, noins-values fiscales
liées a un ralentissement de I'activité, faible cliesance , voire récession
et pourraient conduire en Europe a des conséquenceséfastes :
fragilisation de I'euro, accentuation des déficitgpublics, en particulier
pour les pays qui n‘ont pas apuré leurs dettes pulgues (ltalie,
Allemagne, France); crise sociale (mouvements saok comme les
gréves et obligation d’'accroitre les prestations stles pour compenser
les effets de la dégradation de la situation éconague) doublée
d’incertitudes politiques, en Europe comme aux Eta Unis*. (Annexe
3)
l1I-2- la modification des équilibres macroéconomigies mondiaux

Les réactions seront tres différentes en foncim de ['état de
développement des pays concernés et de leurs statlat producteur et /
ou de consommateur. Les pays les plus développéscensommateurs
devront probablement relancer une politique de divesification de leur
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offre énergétique, accordant plus de place au nu@ée et une politique
de réduction de la demande.

Les pays émergents seront certainement les plisuchés a double
titre : leur forte insertion récente dans I'’économé mondiale les rend
plus fragiles a I'égard des chocs économiques intaationaux. C’est
partiellement vrai des pays d’Amérique latine commele Brésil ou le
Chili, et ils sont le plus souvent de gros import&urs d’hydrocarbures.
(Annexe 4)

Les pays les plus pauvres, faibles consommateud’énergie, verront
leur situation stagner. En fait, seuls certains pay producteurs
pourraient tirer bénéfice d'une hausse du colt deédnergie, a condition
gue le prix du baril ne s’effondre a la faveur dune récession mondiale.
Conclusion :

Les perspectives de nouvelle hausse des counsbdut n’incitent pas a
'optimisme. Quatre conditions permettraient de limter cette poussée
inflationniste du baril :

- L’augmentation tres significative des investissemes énergétiques
a travers le monde: nucléaire, énergies fossiles a@g pétrole,
charbon) ou énergies renouvelables, pour diversifid'offre ;

- La modification trés significative des comportemerg énergétiques
des pays développés, nouvelles regles de constroisten faveur de
batiments moins consommateurs, recherche de subsiit a
certains produits comme les plastiques; et de ceaihs pays
émergents, la Chine et I'Inde en téte ;

- L’apaisement des tensions au Moyen-Orient, premiéreégion
productrice de pétrole du monde.

- Une récession mondiale imprévue qui aurait pour caequence
'effondrement des cours du pétrole et l'accélératin des
déséquilibres sur les marchés énergétiques mondiaux

ANNEXES

Annex1: Comment ont été utilisées les recettes supmentaires tirées de I'exploitation de pétrole, 2UB-2005
(année de référence; 2002, en %)
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Augm- Utilisation (2

entation Exportatic Investissem Investissem Variation Consomma Consomma

du PIB n nette nt public nt privé des stocks on publique on privée (3)

lige &
I'expor-
tation
du
pétrole
()]

Algérie 18.% 15.C 3.& 2.1 -1.C 1.C -3.2
Azerbaidjan 7.0 -12.8 -0.5 18.7 0.0 -3.9 5.6
Sultanat de Bahrein| 22 6.5 -3.1 8.3 26 -1.2 -3.6
Iran 5.4 27 -0.5 2.9 -3.5 -1.5 -15
Kazakhstan 15.4 12.9 <75 9.4 2.4 25 0.5
Kuweit 54.0 49.0 3.2 3.8 0.0 -0.3 -1.8
Libye 141.0 116.9 23.6 18.8
Sultanat dOman 9.7 -4.2 7.7 2.3 0.0 -0.8 4.7
Qatar 43.9 63.5 6.5 -6.0 15 0.8 -19.4
Arabie Saoudite 32.9 27.3 4.2 -1.0 -0.2 0.7 0.4
Emirats Arabe 17.0 16.2 0.7 1.6 0.4 -25 25
Unis
Moyenne (4 20.€ 17.€ 1.2 4.4 0.2 -0.5 -1.€
En pourcentage ¢
l'augmentation du
PIB tirée des 85.5 6.4 21.1 1.0 -2.4 -7.6
exportations de
pétrole

(1) L'augmentation du PIB liée aux exportations degiétest la différence entre le rapport du PIB pgétro
inclus et Pib hors pétrole sur la période 2003-280fa valeur a I'année de référence.

(2) Définie comme la différence entre le poids de cleatpmposante du PIB (en % du PIB hors pétrole)
sur 2003-2005 et le poids de chaque composante aleéférence.

(3) Résidu, erreurs inclus.

(4) Al'exception de la Libye.

Source: estimations et projections du FMI.

Annexe2: Indicateurs d'exposition & un choc pétroér
(année 2003, en baril/jour par million de dollaes1®99)

Etate-Unis Franc Allemagne¢ Italie Royaum- Japor
Uni
Dépendanc énergétiqur
(volume des importations .
nettes de pétrole rapporté a i 125 119 114 040 165
PIB en PPA)
Intensité énergétiqr
(consommation de pétrole 1.98 1.33 1.27 1.32 1.09 1.63
rapporté au PIB en PPA)

Note: les importations nettes comprennent le p&tralit et les produits raffinés
Source: AIE, Groningen Growth ant Development Qefteur les PIB PPA), calculs DGTPE.

Annexe 3: Les effets macroéconomiques d'une haushe prix du pétrole de 10 dollars
Politi Etat-Unis Zoneeurc Japol
Annge | oS [Niveau duPil inflation Niveau du Pl inflation Niveau du Pl inflation
1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2
Taux
OCDE réels 02 | 02| 04| 02| 03| 02 o5 o0f o ) 0B 00
(2001) fixes
Ciblage
FMI de
linflation | -06 | -0.8 16 1 04| -07 14 1 -0.4 -0. 0 op
(2000) oS
jacente

Note: Les résultats indiquent I'écart par rapparh scénario de référence.

Source: (1) FMI (2000), " The impact of higher piices on the global Economy",
(2) Dalsgaard et al (2001), "standard shocks ifQXBED interlink model*, document de travail N° 3@élculs
DGTPE.
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Annexe 4: Perspectives macroéconomiques de paysrégions en développement suite a une augmentation
durable du prix du pétrole, estimées un an aprés lhausse

Solde de lsbalance

PIB réel Inflation commerciale
(% du Pib)
Asie -0.& 1.4 -1.C
Chine -0.8 0.8 -0.6
Inde -1.0 2.6 -1.2
Malaisie -0.4 2.0 0.0
Philippines -1.6 1.6 -2.0
Thailande -1.8 0.8 -3.0
Amérique latine (1) -0.2 1.2 0.0
Argentine -0.4 0.2 0.2
Brésil -0.4 2.0 -0.4
Chili -0.4 2.0 -1.4
Pays les moins avancés trés -1.6 n.a n.a
endettés

(1) Y compris le Mexique
(2) Suivant la définition de la banque mondiale et MI,Fa plupart sont des pays africains sub-saharien
Source: AlE, d'aprés une analyse du FMI 2007.
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