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  مقدمة عامة

بمنــاخ یســوده الخــوف مــن تعــرض  لــدول علــى مــدار التــاریخ الاقتصــاديا مــن مــرت الكثیــر  
  .الخ....من ركود وتضخم وبطالة اقتصادیة  زمات أ وختلالات ا إلىاقتصادیاتها 

سیاســات اقتصــادیة مناســبة لتجنــب اقتصــادیاتها مــن  إیجــاد إلــىهــذه الــدول  تولــذلك تســارع  
  مـن نـت مـن وضـعیة اقتصـادیة صـعبة بدایـةمـن بـین الـدول التـي عا الجزائرو ، هذه الاختلالات

اقتصـــادیة مـــرت بهـــا لعـــدة  أزمـــاتتمثلـــت فـــي  تتعلـــق بـــاختلالات علـــى المســـتوى الـــداخلي 1986
ـــنفط  ارتبـــاط اقتصـــادهاو ، الإنتـــاجيالجهـــاز  تتعلـــق بضـــعفهیكلیـــة  أســـباب العضـــوي بعائـــدات ال

التــي مــرت بهــا  الأزمــةوذالــك نتیجــة  المتمثــل فــي وضــعیة میــزان المــدفوعات الخــارجيوالاخــتلال 
انتهـــاج  إلـــى أدىوهـــذا مـــا  وارتفـــاع معـــدلات التضـــخم، الاقتصـــاديضـــعف النمـــو  إلـــى بالإضـــافة

بالاعتمـاد علـى مؤسسـات  أو بصـفة ذاتیـة، إمـاسیاسات تصحیحیة على مستوى الاقتصـاد الكلـي 
والسیاســـات الاقتصـــادیة عدیـــدة ومتنوعـــة  بهـــدف تصـــحیح الاســـتقرار الاقتصـــادي، مالیـــة ودولیـــة،

  .الأخرىوالسیاسة النقدیة وسیاسة سعر الصرف وغیرها من السیاسات منها السیاسة المالیة 

الســلطة  بهــابــر السیاســة النقدیــة عبــارة عــن مجموعــة مــن القواعــد والوســائل التــي تقــوم وتعت  
الاقتصـادیة  الأهـداف لتحقیـقمع النشاط الاقتصادي  مءیتلابما  في عرض النقود، للتأثیرالنقدیة 

في فترة زمنیة معینة، ویمكن التعبیر عن السیاسة النقدیة كمیا بعرض النقـود أو مسـتوى التضـخم 
علاقة السیاسة النقدیة بـالمتغیرات  إلىوقد تم التطرق  و هذه المتغیرات جمیعاأ الإقراضم أو حج

بحــاث الدالــة علــى ذالــك مربــع كالــدور أبــرز الأالاقتصــادیة الكلیــة منــذ مــدة لیســت بالقصــیرة ومــن 
             السحري الذي یجسد علاقة السیاسة النقدیة بكل من التضـخم، البطالـة، النمـو، میـزان المـدفوعات

، والتــي مــن بینهــا السیاســة النقدیــة التــي لهــا التصــحیحیةفــي تبنیهــا للسیاســات  الجزائــر ظهــر دوری
وذالــك بــالتحكم فــي الكتلــة النقدیــة وكــبح التضــخم والعمــل  الاقتصــاديدور فــي تحقیــق الاســتقرار 

  .وتقلیص البطالة على توازن میزان المدفوعات
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فـي عـلاج المشـاكل الاقتصـادیة ومسـاهمتها الفعالـة فـي تحقیـق الاسـتقرار  أهمیـةوللسیاسة النقدیة 
 تطــرأالــذي هـو عبــارة عـن حالــة تشــغیل كامـل للمــوارد المتاحـة وتفــادي التغیـرات التــي  الاقتصـادي

 .مع الحفاظ على معدل نمو حقیقي للأسعارعلى المستوى العام 

   :لى النحو التاليالرئیسیة لهذا البحث ع الإشكالیةومما سبق یمكن طرح  

مــا هــو دور السیاســة النقدیــة فــي التــأثیر علــى كــل مــن التــوازن الخــارجي المتمثــل فــي میــزان 
   ؟وما هو حجم هذا التأثیر ؟المدفوعات والداخلي المتمثل في الناتج الداخلي الخام

  :التساؤلات الفرعیة التالیة إلىویمكن تجزئة هذا 

   ؟ماذا نقصد بالسیاسة النقدیة  -1
ــــى  -2 ــــى التــــوازن  أي مــــدى یمكــــن اعتبــــار إل ــــأثیر عل ــــة عامــــل مهــــم فــــي الت السیاســــة النقدی

   ؟الاقتصادي
  قدیة في الجزائر كمتغیرات تؤثر على التوازن الداخلي والخارجي نهو دور السیاسة ال ما -3

  :الفرضیات

  :نفترض الفرضیات التالیة 

  .متغیرات السیاسة النقدیة یمكن حصرها في الكتلة النقدیة فقط  -1
الاســــتقرار متغیــــرات السیاســــة النقدیــــة هــــي المتغیــــرات الوحیــــدة التــــي یمكــــن لهــــا تحقیــــق   -2

  ).آثار السیاسات الأخرى  استبعاد( الاقتصادي
دور السیاســة النقدیــة فــي تحقیــق الاســتقرار مــن  إبــرازحققــت الجزائــر خطــوات مهمــة فــي   -3

 .خلال منح صلاحیات أوسع لبنك الجزائر
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  :الموضوع اختیاردوافع 

  :لهذا الموضوع لعدة أسباب كما یلي نااختیار یعود   

  :أسباب ذاتیة/ 1

وهذه الأسباب تنبـع مـن تخصصـنا، والـذي یعتمـد علـى المقاربـة الاقتصـادیة الكلیـة لمختلـف 
  .مواضیع علم الاقتصاد، وكذا تماشیا مع تخصصنا الأكادیمي في ذلك الاقتصاد كمي

  :أسباب موضوعیة/ 2

ى أهمیــــة الموضــــوع فــــي حــــد ذاتــــه فالسیاســــة النقدیــــة والاســــتقرار تعتمــــد هــــذه الأســــباب علــــ
الاقتصــادي یشــغلان الكثیــر مــن أصــحاب القــرار الاقتصــادي فــي مختلــف دول العــالم، ضــف إلــى 

یمكــن دراســته أو  لا عبذلــك أن موضــوع السیاســة النقدیــة والاســتقرار الاقتصــادي واســع أو متشــ
  .حصره في بحث أو بحثین

جـــل الأبحـــاث التـــي صـــادفتها أثنـــاء مطالعتنـــا المتواضـــعة وجـــدناها تفصـــل السیاســـة النقدیـــة عـــن  
   . الاستقرار الاقتصادي

   :إطار الدراسة

 التحدید المكاني/ 1

لقـــد ارتأینـــا أن تركـــز دراســـتنا علـــى الاقتصـــاد الجزائـــري أمـــلا أن تســـاهم فـــي إثـــراء المكتبـــة 
عــن الكثیــر مــن الاســتفهامات التــي تشــغل بــال أصــحاب الاقتصـادیة ولــو بجــزء یســیر فــي الإجابــة 

  .الاقتصادي القرار

   التحدید الزمني/ 2

حتـى  1990وهذا سوف نراه في دراسة حالة الجزائر والعینـة المختـارة مـن سـنوات الدراسـة منـذ   
2014.  
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 منهج وأدوات الدراسة 

خــلال وضــع بعــض عملیــة البحــث العلمــي تحتــاج إلــى التقیــد المنهجــي بالدراســة وهــذا مــن 
  :المناهج وأدوات البحث العلمي ولقد اعتمدنا على

عــــن طریــــق اســــتقراء الدراســــات والأبحــــاث بمختلــــف مصــــادرها، مــــن كتــــب : المــــنهج الاســــتقرائي
  .ودوریات ومراكز بحث محلیة ودولیة

   أهداف الدراسة

  :الأولى إلىتهدف هذه الدراسة إلى الإلمام والبحث في جوانب موضوع أو السعي بالدرجة 

  .عرض بعض المفاهیم والأفكار حول السیاسة النقدیة 
  معرفة أهم المتغیرات المؤثرة في السیاسة النقدیة 
السیاســـة النقدیـــة ومیـــزان المـــدفوعات  مـــن بنـــاء نمـــوذج قیاســـي لتفســـیر التغیـــرات فـــي كـــل 

  والتضخم

 أهمیة البحث 

بها، فعلى الصعید النظـري نجـد أن تنبع أهمیة موضوع دراستنا هذه من المكانة التي تتمتع 
التحلیــل الاقتصــادي یــولي عنایــة فائقــة للسیاســات الاقتصــادیة الكلیــة، وأراء الكثیــر مــن المــدارس 
لاقتصــادیة وتبــاین وجهــات نظرهــا فــي العدیــد مــن المشــاكل الاقتصــادیة وكیفیــة حــل المشــاكل و 

  .الأزمات الاقتصادیة

ة النقدیة في تحقیق الاستقرار الاقتصادي من أهـم أما على الصعید التطبیقي، فدور السیاس  
  .الموضوعات التي تؤرق الإقتصادین في الجزائر

   صعوبات البحث

أثناء بحثنا هذا واجهنا عدة صعوبات كانـت أهمهـا فـي الدراسـة التطبیقیـة، وذلـك مـن خـلال 
مـا الصـعب عدیـدة، وعـدم دقتهـا أحیانـا، وهـذا  فـي مـرات والإحصائیاتتعارض وتناقص البیانات 
  .علینا عملیة بناء النموذج
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    هیكل البحث

ـــة فصـــول منهـــا فصـــلین نظـــریین وفصـــل تطبیقـــي،  تضـــم هـــذه الدراســـة مقدمـــة عامـــة وثلاث
  : وخاتمة عامة حیث تتضمن هذه الفصول ما یلي

الإطـــار النظـــري ، وهـــذا مـــن خـــلال التعـــرف علـــى السیاســـة النقدیـــةجـــاء بعنـــوان : الأولالفصـــل 
  .تطور السیاسة النقدیة عبر مدارس الفكر الاقتصاديللساسة النقدیة و 

الإطـار من خلال التعرف على آلیة تحقیق الاستقرار الاقتصادي،  والمعنون بــــــ : الفصل الثاني
عمــــــل السیاســــــة النقدیــــــة فــــــي معالجــــــة الاخــــــتلالات  آلیــــــات النظــــــري للاســــــتقرار الاقتصــــــادي و

  .الاقتصادیة

دراسة قیاسیة حول دور السیاسـة النقدیـة فـي تحقیـق الاسـتقرار ویحمل عنـوان : الفصل الثالث
الجانـب سـیتم خـلال هـذا الفصـل عـرض ،2014-1990الاقتصادي فـي الجزائـر خـلال الفتـرة 

  )النمذجة(وكذالك الجانب القیاسي  ،النظري للاقتصاد القیاسي والسلاسل الزمنیة

  .الدراسات السابقة

دراســة قــام بهــا محمــد بــن بوزیــان وبــن عمــر عبــد الحــق كلیــة الاقتصــاد جامعــة تلمســان تحــت  -1
 ،العلاقــات الســببیة وعلاقــة التكامــل المتــزامن بــین الأســعار والنقــود فــي الجزائــر وتــونس: " عنــوان

إلـى  1995بـین النقـود والأسـعار فـي البلـدین مـن ینـایروكانت النتـائج وجـود علاقـة تكامـل مـزامن 
وهـــذا یتوافـــق مـــع المدرســـة النقدیـــة وكانـــت العلاقـــة موجبـــة لكـــن تختلـــف بالنســـبة  2001دیســـمبر 

  .بالنسبة لتونس 0.002بالنسبة للجزائر و 0.25للبلدین فكانت 

لقیاســي وتتمیــز هــذه الدراســة عــن بــاقي الدراســات الأخــرى باســتخدام الأســلوب الإحصــائي ا
الــــذي یشــــبه نمــــاذج المعــــادلات الآتیــــة، كمــــا تضــــمنت  VARبواســــطة نمــــاذج الانحــــدار الــــذاتي 

العلاقـة التكامـل المشـترك " نجوهـا نسـ"ذات الخطـوتین وطریقـة  رالدراسات طریقة أنجـل وغـرا نجـ



 مقدمة عامة 
 

 و 
 

ذات الشـكل المختـزل  Louis - STومعادلـة" ذات الخطـوتین رلأنجـل وغـرا نجـ" واختبـار السـببیة
  . الكفاءة النسبیة للسیاسة النقدیة والمالیة لتقدیر

عــن الأثــر النســبي لكــل مــن الإنفــاق الحكــومي  2008دراســة أجنبیــة قــام بهــا حســین العمــر،   -2
) 2002-1980(وعـــرض النقـــود علـــى النـــاتج المحلـــي غیـــر النفطـــي فـــي الكویـــت خـــلال المـــدة 

نتــائج أن الإنفــاق الحكــومي وثــلاث متغیــرات، وتشــیر ال  VARبیانــات ســنویة، باســتخدام نمــوذج 
في الكویت أكثر فعالیة من عرض النقود، مع وجود مجال للأخیر للتـأثیر علـي مجریـات النشـاط 

  .ري الدراسة أنها نتیجة متوقعة بناءا على طبیعة الاقتصاد الكویتي تو . الاقتصادي

  

   

  

  

 



  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  الفصل الأول
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  تمهید 

فظهـرت  تعتبر السیاسة النقدیة مـن بـین أهـم السیاسـات الاقتصـادیة فـي الفكـر الاقتصـادي
ممارسات السیاسة النقدیـة بصـورة واضـحة عنـدما تطـورت البنـوك المركزیـة وازداد تخصصـها فـي 

  .مجالات الإصدار والأسواق المالیة بصورة عامة

من أجزاء مكونات السیاسة الاقتصـادیة  لذلك اعتبرت السیاسة النقدیة جزءا أساسیا ومهما
العامة للدولة، فهي تهدف إلـى دعـم عملیـة التنمیـة وتحقیـق معـدل نمـو مرتفـع ومسـتقر مـن خـلال 

  .استخدام الأدوات المتاحة للبنك المركزي

یم هــذا الفصــل إلــى مبحثــین، نتنــاول فــي المبحــث الأول الإطــار النظــري منــا بتقســوعلیــه ق
یتضــمن مفهــوم السیاســة النقدیــة وأدواتهــا، والأهــداف وقنــوات إبلاغهــا، أمــا  للسیاســة النقدیــة والــذي

  .المبحث الثاني نتطرق فیه إلى تطور السیاسة النقدیة عبر مدارس الفكر الاقتصادي
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  الإطار النظري للسیاسة النقدیة : لالمبحث الأو

 والاقتصـادیینالكثیـر مـن المفكـرین  إلیهـایعد موضوع السیاسـة النقدیـة مـن المواضـیع التـي جلبـت 
مــن حیــث وفرتــه أو تنظیمــه أو أثــاره التــي یتركهــا  إذلمــا لــه مــن أهمیــة كبیــرة ، السیاســیین وحتــى

ولقـد عرفـت السیاسـة النقدیـة تطـورات كبیـرة تتعلـق ، على مختلف أجـزاء المجتمـع بمختلـف جوانبـه
  .أساسا بالوضع الاقتصادي

  النقدیةمفهوم السیاسة  :المطلب الأول

 للتـأثیرالتـي تتخـذها السـلطة النقدیـة والحكومـة  ن الإجراءات والتشـریعات والأوامـرهي مجموعة م
مـن  الأهـدافبغیـة تحقیـق مجموعـة مـن  ،النقصـان أوبالزیادة  سواء،على حجم المعروض النقدي

علــــى  بالمحافظــــةوالــــتحكم فــــي التقلبــــات العنیفــــة ، بینهــــا تحقیــــق الاســــتقرار الاقتصــــادي للمجتمــــع
علــى ثبــات نســبي  المحــا فضــةلمحاولــة ، اســتقرار قیمــة العملــة علــى النطــاقین الــداخلي والخــارجي

  1.في زمن معین الأدواتباستخدام مجموعة من  الأسعارلمستوى 

ویقصــــد بیــــه ، معنیــــین أولهمــــا یســــمى بــــالمعنى الضــــیقسیاســــة النقدیــــة للإلــــى أن  الإشــــارةتجــــدر 
 النقدیـــة لمراقبـــة عـــرض النقـــود بقصـــد تحقیـــق أهـــداف معینـــةالإجـــراءات التـــي تتخـــذها الســـلطات 

ـــاني یســـمى المعنـــى الواســـع حیـــث تشـــمل علـــى جمیـــع التنظیمـــات النقدیـــة والمصـــرفیة التـــي ، والث
بقصـد التـأثیر علـى مقـدار وتـوفیر واسـتعمال ، تتخذها من قبـل الحكومـة والبنـك المركـزي والخزینـة

  .حجم وتركیب الدین العمومي أوالنقد والائتمان وكذلك الاقتراض الحكومي 

تظهر القوة الأساسیة للسلطة النقدیة المتمثلة فـي البنـك  :أدوات السیاسة النقدیة: المطلب الثاني
  وكذلكالمركزي في قدرتها على زیادة أو إنقاص حجم النقود لدى الجهاز المصرفي، 

                                                           
 3جامعة الجزائر ، نقود وبنوك ، ، رسالة ماجستیر)2009 -2000(  السیاسة النقدیة ودورها في ضبط العرض النقدي في الجزائر، أكن لونیس  1 -

  . 11،ص2010
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غیــر مباشــرة للسیاســة فــي المجتمــع، وذلــك عــن طریــق الاعتمــاد علــى مختلــف الأدوات المباشــرة وال
  1.النقدیة

تتمثــل فــي الأدوات والوســائل التــي تمكــن الســلطات النقدیــة مــن مراقبــة  :الرقابــة الغیــر مباشــرة-أ
تطــور الوضــعیة النقدیــة والاقتصــادیة عامــة وذلــك بصــفة غیــر مباشــرة، وتهــدف فــي مجملهــا إلــى 
التأثیر على كمیة أو حجم الائتمـان بصـرف النظـر عـن وجـه الاسـتعمال التـي یـراد توجیههـا إلیهـا 

بیله إلــى ذلــك عــن طریــق التــأثیر علــى جملــة الاحتیاطــات النقدیــة ویتخــذ هــذا النــوع مــن الرقابــة ســ
مــع مــا یترتــب علــى ذلــك مــن التــأثیر بطــرق غیــر مباشــرة علــى . المتــوفرة لــدى النظــام المصــرفي

  .الحجم الكلي لقروض البنوك واستثماراتها

ـــة وهـــي تشـــمل ســـعر الخصـــم  ـــة للسیاســـة النقدی وتعتمـــد هـــذه الطریقـــة علـــى الأدوات التقلیدی
  .، نسبة الاحتیاطي النقدي القانوني، عملیات السوق المفتوحة)البنك سعر(

  ):الكمیة والنوعیة(الرقابة المباشرة -ب

أدوات الرقابــة المباشــرة تتمیــز عــن ســابقتها كونهــا موجهــة نحــو اســتخدامات معینــة للائتمــان 
قابــة المباشــرة وفــي الحقیقــة إن هــذه الأســالیب المعتمــدة فــي الر  2،ولــیس نحــو حجــم الائتمــان الكلــي

علــى الائتمــان إنمــا وضــعت بقصــد التــأثیر علــى قطاعــات معینــة مــن الاقتصــاد دون التــأثیر علــى 
   3.بقیة القطاعات

وتتضـــمن وســـائل الرقابـــة مجموعـــة مـــن الإجـــراءات التـــي تتخـــذها الســـلطات النقدیـــة لغـــرض 
وتوجیه تدفق الائتمـان، وهكـذا نجـد أن الأدوات المباشـرة للسیاسـة  الإنفاقتشجیع أنواع معینة من 

النقدیة لها تأثیرها المباشر على المقرض والمقترض في آن واحد فهي تمـارس تـأثیر نوعیـا وكمیـا 
على مستوى طلب القروض وكذلك على مستوى قدرة المؤسسات المالیة على الإقراض ومن أهـم 

                                                           
  .328، ص1993، 1للنشر، عمان، ط زهرات، دار ، النقود والمصارفحمدي زهیر شامیة -1
  .117ص،2014، 3الجزائررسالة دكتوراه،اقتصاد قیاسي،جامعة قیاس العلاقة بین الإنفاق الحكومي والنمو الاقتصادي،  جاب االله مصطفى، -2

 .71، ص1984، دار النهضة العربیة للطباعة والنشر، بیروت، النقود والبنوك، قریصة سیتادر صبحي 3 - 
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طیر القــروض، الإقنــاع أتــ: لطات النقدیــة لتوجیــه الائتمــانها الســالأســالیب المباشــرة التــي تســتخدم
  .الأدبي، النسبة الدنیا للسیولة، تنظیم الائتمان الاستهلاكي، التعلیمات والتوجیهات، الإعلام

  :الفرق بین الأدوات المباشرة وغیر المباشرة-جـ

  .الفرق بین الرقابة المباشرة والرقابة غیر المباشرة: 1الجدول رقم

  الرقابة المباشرة  الرقابة غیر مباشرة

حفاظ البنك المركزي على هیئته كأعلى  -
هیئة من خلال الاتصال الغیر مباشر 

 .بالبنوك التجاریة
التسییر المحكم للائتمان كما ونوعا  -

 .حسب الوضعیة الاقتصادیة
تحفیز وزیادة حدة التنافس في تحدید  -

 .الأسعار وتطور السوق النقدي
الأمثل للأموال والائتمان تضمن التوزیع  -

القائم على أساس التكلفة والعائد والمخاطرة 
 .النسبیة

یبقى البنك المركزي بعید عن التدخل  -
في عمل قوى السوق،  والتحكميالمباشر 

في نفس الوقت الذي یمكنه من التحكم فیه 
 .عن بعد وبصورة غیر مباشرة

تضمن التكیف السریع والتعدیل المباشر  -
  .ظروف السوقوفقا لتغیر 

خفض المنافسة المصرفیة بین البنوك  -
نتیجة الإفراط في تحدید نشاطها من خلال 

 .المؤشرات الواجب احترامها
الإضرار بالمؤسسات الصغیرة وأكثر  -

 .من الشركات الكبرى
تؤدي لبروز مشاكل إداریة نتیجة التمیز  -

بین القطاعات والأساس الذي یتم وفقه 
 .تحدید القطاع الأساسي

مرونتها ومحدودیة فاعلیتها نظرا  عدامان -
 .لصعوبة تعدیلها وفقا لتغیر الظروف

انعدام الضمانات الكفیلة بكون  -
التسهیلات الائتمانیة المقدمة لبعض 
القطاعات سوف تستخدم لأغراضها 

  .المحددة لها

مرجع سابق، ، الحكومي والنمو الاقتصادي الإنفاققیاس العلاقة بین ، جاب االله مصطفى:المصدر
  .119ص
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  النقدیةأهداف السیاسة : المطلب الثالث

تختلــف أهــداف السیاســة النقدیــة بــاختلاف مســتوى التطــور الاقتصــادي، والهیكــل المصــرفي 
والمــالي، والسیاســات الاقتصــادیة والمالیــة الأخــرى للدولــة مــن جانــب وبــاختلاف المراحــل الزمنیــة 

فـي ضـوء الأهـداف المختـارة اتجـاه السیاسـة النقدیـة التي تمر بها الدولة من جانب آخـر، ویتحـدد 
  .وطبیعة الأدوات الواجب استخدامها والأكثر ملائمة لتحقیق هذه الأهداف

  اتجاهات السیاسة النقدیة: الأول الفرع

إن قیــام الســلطة النقدیــة بتوجیــه السیاســة النقدیــة إنمــا یتوقــف علــى طبیعــة الأهــداف المــراد 
ها على العدید من العوامـل الاقتصـادیة والسیاسـیة، ویمكـن التمییـز بـین تحقیقها والتي تتوقف بدور 

  1.اتجاهین رئیسین للسیاسة النقدیة أحدهما توسیعي والآخر تقیدي

  التوسعيالاتجاه : أولا

یعني أن التحكم في حجم وسائل الدفع یجـب أن یتجـه نحـو زیـادة النشـاط الاقتصـادي حتـى 
إلا أنــه  -ســیؤدي بــالطبع إلــى زیــادة الأســعار-التضــخم  ولــو أدى إلــى ارتفــاع مقبــول فــي معــدل

سیؤدي في الوقت نفسه إلى زیادة القدرة الشرائیة وزیادة الطلب الاستثماري بالإضـافة إلـى تحقیـق 
مستوى أعلى للتشغیل، وهذا لا یأتي إلا إذا قام البنك المركزي بزیادة حجـم وسـائل الـدفع وخفـض 

  .سعر الفائدة وتشجیع الائتمان

  ألتقیديالاتجاه : نیاثا

. إذا مـــا رأت الســـلطات النقدیـــة أن هنـــاك ارتفاعـــا فـــي معـــدل التضـــخم وزیـــادة فـــي الأســـعار
فإنهــا تعمــد إلــى تقیــد حجــم الاتفــاق وتــدفع البنــك المركــزي –والتــي تقابلهــا دائمــا زیــادة فــي الأجــور 

عار، ویقـوم البنـك إلى إنقاص حجم وسـائل الـدفع وتفیـد الائتمـان فـي محاولـة لتثبـت الأجـور والأسـ
  .المركزي كذلك برفع سعر الفائدة لتشجیع الأفراد على الادخار والإقلال من حجم الاستهلاك

                                                           
 .25ص ، 2005، دار الجامعة الجدیدة، والتمویلاقتصادیات النقود : زینت عوض االلهأسامة محمد الغولي، 1- 
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  الأهداف النهائیة : الفرع الثاني

السیاسة هي الإجراءات والتدابیر التـي تتخـذها الحكومـة فـي إدارة النقـود والمصـارف والبنـك 
ویعمــل عــادة وفــق الصــلاحیات المخولــة لــه مــن  عــن هــذه السیاســة المســئولةالمركــزي هــو الجهــة 

قبل الحكومة بموجب القـانون الخـاص بـه والـذي قـد تتحـدد بـه الأهـداف التـي یمكـن أن یعمـل مـن 
أجلهــا البنــك، ولكــن بشــكل عــام أصــبح مــن المتعــارف علیــه بــأن أهــداف السیاســة النقدیــة الرئیســیة 

  1 :یمكن أن تتلخص بالأمور التالیة

  .الكامل للموارد الاقتصادیة والذي یتمثل بالحد الأدنى للبطالةتحقیق الاستخدام   -1
  .استقرار الأسعار  -2
  .المحافظة على التوازن في میزان المدفوعات  -3
  .العمل على توفیر المتطلبات النقدیة للنمو الاقتصادي  -4

المربـع : ومن خلال ما سبق یمكن تلخیص الأهداف النهائیة للسیاسـة النقدیـة فیمـا یعـرف بــ
  .كالدورحري الس

  

  

  

  

  

  

  

  
                                                           

 .28، ص2007، دراسة حالة الجزائر، أطروحة ماجستیر، أثر الإصلاحات الاقتصادیة على السیاسة النقدیةعیسى الزاوي،  -1



 ــــــــــــــــ السیاسة النقدیةــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالفصل الأول ــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 

- 14 - 
 

  .Kaldorالمربح السحري : الأهداف النهائیة للسیاسة النقدیة: 1الشكل رقم

  

  

  

  

  

  

  

  .27ص، مرجع سابق ،اثر الإصلاحات على السیاسة النقدیة، عیسى الزاوي:المصدر

  السیاسة النقدیةقنوات إبلاغ : بعالمطلب الرا

إن آلیة انتقال أثر السیاسة النقدیة هو التعبیر عن الطرق التي من خلالها یبلغ أثـر أدواتهـا 
قنــاة ســعر : إلــى الهــدف النهــائي تبعــا لاختیــار الهــدف الوســیط وتنحصــر هــذه القنــوات فیمــا یلــي

  .الفائدة، قناة سعر الصرف، قناة أسعار السندات، قناة الائتمان

هـي قنـاة تقلیدیـة لانتقـال أثـر السیاسـة النقدیـة إلـى هـدف النمـو، ذلـك أن  :سـعر الفائـدةقناة : أولا
ممـا یعمـل علـى ارتفـاع سـعرها  الاسـمیةالسیاسة النقدیة التقلیدیة تعمل على ارتفاع أسعار الفائـدة 

لأن الحقیقي ومنه ارتفاع تكلفة رأس المال، كما تعتبر قناة سعر الفائدة من حیث المبدأ أهـم قنـاة 
، وككــل )الافتــراض، الاســتدانة(الأمــر یتعلــق بســعر النقــود التــي هــي محــل المعــاملات المصــرفیة 

فإن تغیر الفائدة له انعكاسات على طلـب القـروض وعرضـها، وتكمـن الآلیـة الأساسـیة فـي إعـادة 
 تمویل البنوك التجاریة لدى البنك المركزي تدفع له السـعر المطلـوب أو سـعر الفائـدة الـذي یسـمى
ذا أراد البنـــك المركـــزي انتهـــاج سیاســـة نقدیـــة مقیـــدة فإنـــه یرفـــع مـــن نســـبة  ٕ ســـعر إعـــادة التمویـــل، وا

 

 النمو

 التشغیل استقرار الأسعار

 التوازن
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وعلــى الــرغم مــن الأجهــزة المعتمــدة فــي الجزائــر لتشــجیع الاســتثمار والتخفــیض  1،إعــادة التمویــل
المعتبــر لأســعار الفائــدة الحقیقیــة لتحســین شــروط تمویــل الاقتصــاد مــازال عــرض القــرض محــددا 

ا فإن سعر الفائدة یخلو من الفعالیـة فـي إرسـال إرشـادات السیاسـة الاقتصـادیة ویبـدو أنـه لـم وهكذ
  .ینتج أي أثر إلا القلیل منه على سلوك الأعوان الاقتصادیین

ــا ــاة ســعر الصــرف: ثانی یســتخدم كهــدف للســلطة النقدیــة، ذلــك أن انخفــاض أســعار الصــرف  :قن
یعمل على تحسین وضعیة میزان المدفوعات كما أن استقرار هذا الأخیر یشكل ضمان لاسـتقرار 
وضــعیة الــبلاد اتجــاه الخــارج، ولهــذا تعمــل بعــض الــدول علــى ربــط عملتهــا مقابــل تلــك العمــلات 

  .وعدم القدرة على التحكم في هذا الهدف

دفع السلطات النقدیة إلى التدخل فـي التـأثیر علـى سـعر الصـرف، واسـتعمال مـا لـدیها مـن ت
احتیاطـــات للمحافظـــة علـــى قیمـــة عملتهـــا لاتجـــاه العمـــلات التـــي تـــرتبط بهـــا، وهـــذه تكلفـــة مقابـــل 

  .اختیار هدف استقرار سعر الصرف

سـة النقدیـة فـي تحلیـل تعبر هـذه القنـاة عـن وجهـة نظـر أنصـار المدر  :قناة أسعار السندات: ثالثا
أثــر السیاســة النقدیــة علــى الاقتصــاد، وذلــك نتیجــة أنهــم یعتبــرون أن تــأثیر السیاســة النقدیــة علــى 

  2.على الاستهلاكالثورة للاستثمار، وقناة أثر  تبوینقناة : الاقتصاد یشغل عبر قناتین هما

هــي نظریــة حركیــة فــي الاســتثمار مبنیــة علــى أن الاســتثمار  :لتتــوبین q نظریــة المعامــل-1
، فـإذا qیتوقف على نسبة القیمة السوقیة للأصل إلى تكلفة اسـتبدال رأس المـال، وتسـمى معامـل 

 qفعنـدما یكـون . = : فـإنR وتكلفـة اسـتبدال رأس المـال بــ Mرمزنا إلـى القیمـة السـوقیة بــ 
  .مرتفعا ترتفع القیمة السوقیة للمؤسسات مقارنة بتكلفة رأس المال و العكس صحیح

، أول من ناقش هـذا الأثـر مود یقلیانيفرانكو یعتبر الاقتصادي : أثر الثروة على الاستهلاك-2
مـــن خـــلال دراســـة قـــرارات المســـتهلكین بـــاختلاف وضـــعیتهم وتأثیراتهـــا، ومضـــمون الأثـــر هـــو أن 

                                                           
 ، رسالة دكتوراه ، 2013-1990  دور السیاسة النقدیة في تفعیل النشاط الاقتصادي ومواجهة الأزمات المالیة حالة الجزائر ، یسعد عبد الرحمان -1

  .90ص، 2015غیر منشورة جامعة الشلف، 
 .77، ص2003دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،  المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة،فدي عبد المجید،  -2
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تتحـــدد بواســـطة مصـــادر المســـتهلكین طیلـــة حیـــاتهم والمتكونـــة مـــن رأس المـــال  نفقـــات الاســـتهلاك
وعلیه في حالة السیاسة النقدیة التوسعیة ترتفـع أسـعار الأسـهم . البشري والمادي والثروات المادیة

وترتفــع قیمــة الثــروة المالیــة للأفــراد، فتــؤدي إلــى زیــادة الاســتهلاك الــذي یــنعكس إیجابــا علــى نمــو 
  .ني، ویحدث العكس في حالة سیاسة نقدیة انكماشیةالناتج الوط

الـــذي قوبلـــت بــه القنـــاة التقلیدیـــة لســعر الفائـــدة أدى إلـــى  الإنفــاقإن عـــدم  :قنـــاة الائتمـــان: رابعـــا
ـــاة الائتمـــان والتـــي تنقـــل أثـــر  ـــة جعـــل التفكیـــر فـــي قن ـــدة لنقـــل السیاســـة النقدی ـــة جدی اســـتحداث آلی

  1.راض المصرفي، قناة میزانیة المؤسساتقناة الإق: السیاسة النقدیة عبر آلیتین

حیـــث یـــؤدي انخفـــاض العـــرض النقـــدي إلـــى انخفـــاض فـــي حجـــم  :قنـــاة الإقـــراض المصـــرفي  -1
ـــه یـــنخفض الائتمـــان المصـــرفي الممكـــن تقدیمـــه ممـــا یقلـــل مـــن  الودائـــع لـــدى المصـــارف ومن

  .الاستثمار ویحد من النمو

یــؤدي إلــى انخفــاض فــي صــافي قیمــة إذ انخفــاض عــرض النقــود : قنــاة میزانیــة المؤسســات -2
المؤسسات، والضمانات التي یمكن للمقرضین تقدیمها عند الإقراض، وبالتـالي یـؤدي إلـى ارتفـاع 
ســـعر الفائـــدة إلـــى تخفـــیض التـــدفقات النقدیـــة نحـــو المؤسســـات الصـــغیرة، وبالتـــالي تـــزداد مخـــاطر 

  .إقراضها وهو ما یؤثر على استثمار القطاع الخاص

  :تطور السیاسة النقدیة عبر مدارس الفكر الاقتصادي :المبحث الثاني

لقد اختلف الاقتصادیون فـي مـدى فعالیـة السیاسـة النقدیـة فـي مواجهـة التقلبـات الاقتصـادیة 
نجـــد  وأحیانـــا، أخـــرى إلـــى، وهـــذا مـــن مدرســـة ا علـــى تحقیـــق الاســـتقرار الاقتصـــاديومـــدى قـــدرته

   ا ما سنتطرق إلیه في هذا الفصلوهذ، المذهب الواحد أوالاختلاف بین أصحاب الفكر 

یقـوم التحلیـل الكلاسـیكي علـى الفصـل  :الكلاسـیكيالسیاسة النقدیة من منظور : المطلب الأول
التقلیــــدي بــــین نظریــــة القیمــــة والنظریــــة النقدیــــة حیــــث تتعلــــق الأولــــى بالأســــعار النســــبیة والثانیــــة 

                                                           
 ، 2012 ، جامعة المدیة ، رسالة ماجستیر ، 2010-2000 السیاسة النقدیة ودورها في دعم التنمیة الاقتصادیة حالة الجزائر ، إسماعیل صاري -1

 .15ص
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القائـل بـأن العـرض یخلـق " سـاي"قانون بالمستوى العام للأسعار ویشد الكلاسیك في تحلیلهم إلى 
  1.الطلب المساوي له بالإضافة إلى مجموعة من الفرضیات التالیة

إن النظریـــة  :ثبـــات حجـــم الإنتـــاج الســـلعي عنـــد مســـتوى التشـــغیل الكامـــل: الفرضـــیة الأولـــى
الكلاســــیكیة تؤكــــد مــــن خــــلال تحلیلهــــا العینــــي أن النقــــود لــــیس لهــــا تــــأثیر علــــى تحقیــــق التــــوازن 

صادي كونهـا وسـیط للتبـادل لـذلك فـإن دورهـا محایـد فـي التـأثیر، وهـذا التحلیـل العینـي یسـتند الاقت
نظریـــا إلـــى قـــانون سیاســـي وملخصـــه أن كـــل عـــرض یخلـــق الطلـــب المســـاوي لـــه، وبتعبیـــر نقـــدي 
الإنتاج یخلق إخفاق مساوي له، فـالعرض الكلـي مسـاوي للطلـب الكلـي، وأن الاقتصـاد یقـوم علـى 

  .لتامة بین المتنوعاتأساس المنافسة ا

ویـتلخص  :ارتباط تغیر المستوى العام للأسعار بتغیر كمیة النقـود المعروضـة: الفرضیة الثانیة
هــذا الافتــراض فــي أن التغیــرات فــي كمیــة النقــود المعروضــة تــنعكس بــنفس القــدر علــى المســتوى 

  .العام للأسعار

ــة ــود: الفرضــیة الثالث ــداول النق ــات ســرعة ت ل الكلاســیكي ثبــات ســرعة تــداول افتــرض التحلیــ :ثب
درجـة كثافـة السـكان، تقـدم شـبكة النقـل : النقود باعتبار أن تغیرها یرتبط بتغیر عوامل أخرى منهـا

  .إلخ...والمواصلات، تطور عادات المجتمع المصرفیة

طبقـا للنظریـة الكمیـة الكلاسـیكیة تركـز الاهتمـام  :أهمیة السیاسة النقدیة في التحلیل الكلاسیكي
بالسیاســـة النقدیـــة مـــن خـــلال تأثیرهـــا وقـــدرتها علـــى الـــتحكم فـــي كمیـــة النقـــود المعروضـــة كمتغیـــر 
مســتغل إذ یمكــن التــأثیر فــي المســتوى العــام للأســعار كمتغیــر تــابع، لهــذا فــإن مســؤولیة الســلطة 

مــا یــنعكس علــى المســتوى العــام للأســعار والشــكل النقدیــة التــأثیر علــى كمیــة النقــود المعروضــة، م
  2:التالي یوضح ذلك

  

                                                           
 .300، ص1995، دار الكتب للطباعة والنشر، العراق، ، النقود والمصارفالشمرى ناظم محمد ثورى -1
 .302ص ، مرجع سابق،النقود والمصارفناظم محمد الشموي،  -2
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  أثر تغیر عرض النقود على مستوى الأسعار: 2الشكل 

  

  

  

  

رسالة ، أسامة بوشریط دور السیاسة النقدیة في تحقیق التوازن الاقتصادي الكلي في الجزائر: المصدر
  .4ص، 2014، جامعة المدیة، العلوم المالیة، ماجستیر

 R1ترتـب علیهـا زیـادة فـي المسـتوى العـام للأسـعار مـن  M2إلى  M1زیادة كمیة النقود من 
  .P2إلى  P1ترتب انخفاض في الأسعار من  M2إلى  M1وفي الانخفاض أیضا من  R2إلى 

ـــة النقـــود  ـــین كمی ـــة ب المعروضـــة مـــن جهـــة والمســـتوى العـــام نلاحـــظ أن هنـــاك علاقـــة طردی
للأســعار مــن جهــة أخــرى، فثبــات الإنتــاج یــدل علــى أن المتغیــرات فــي كمیــة النقــود یترتــب علیهــا 

  1.تغیرات مماثلة في المستوى العام للأسعار بحسب التحلیل الكلاسیكي

 إلى جانب ذلك فقد افترض الكلاسیك أن النقود تؤدي سوى وظیفة الوسـیط فـي التبـادل ومـا
  .النقود سوى ستار یتم وراءه هذا التبادل العیني

  :التحلیل الكنزي والسیاسة النقدیة: المطلب الثاني

لقـــد كـــان المنطلـــق لـــدى كینـــز فـــي مســـألة النقـــود هـــو التســـاؤل عـــن دوافـــع الأفـــراد للاحتفـــاظ 
  :بالنقود بدلا من الأوراق المالیة، وقد ذكر كینز ثلاث دوافع هي

  .دافع المضاربة-3ع الحیطة، داف-2دافع المبادلات،   -1

  

                                                           
 .6ص ، مرجع سابق ، الاقتصادي الكليدور السیاسة النقدیة في تحقیق التوازن  ، أسامة بوشریط -1

P 

P1 

P2 

P3 

M1 M2 M3 
M 
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وبعـض العوامـل الأخـرى ویمكـن ) Y(ویعتمد كل من دافـع المبـادلات والحیطـة علـى الـدخل 
  1:أن نكتب الطلب على النقود بدافع المبادلات على الشكل التالي

MT= F(Y…..…)=KTY 

  :وأن نكتب الطلب على النقود بدافع الحیطة على الشكل التالي

Mp= f(y…..)=Kpy  

  :كن أن یأخذ الشكل التاليمأن الطلب على النقود لغرض المبادلات والحیطة ی أي

Mt+Mp= (Kt+Kp)y 

  .وقد یتأثر هذا الطلب بمعدل الفائدة وخاصة إذا كانت معدلات الفائدة مرتفعة

أمـــا الـــدافع الثالـــث أي دافـــع المضـــاربة فیعتمـــد علـــى معـــدل الفائـــدة وتكـــون العلاقـــة بینهمـــا 
  :ل التالي، ویمكن أن یكتب على الصیغة التالیةعكسیة كما في الشك

Ms= f(I,….) 

 

  الكلاسیك الطلب على النقود عند :3الشكل

  

  

  

  

  10ص، مرجع سابق، أسامة بوشریط: المصدر 

                                                           
صلاح أدوات السیاسة النقدیة،فؤاد مطاطلة، 1-  ٕ  .46، ص1996حالة تطبیقیة في الجزائر، رسالة ماجستیر،  النظام المالي وا

 سعر الفائدة

i 

M 
 الرصید النقدي
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یمكن اعتبار دافعي المبادلات والحیطة بمثابـة دافـع واحـد هـو دافـع تفضـیل السـیولة بمعنـى 
إذ یمیلـــون إلـــى  دیتهـــامردو أن الأفـــراد والمســـتثمرین یقومـــون بتعـــدیل أصـــولهم المالیـــة تبعـــا لنســـبة 

عندما تكـون أسـعار الفائـدة منخفضـة ) طویلة الأجل(الاحتفاظ بأوراق نقدیة أكثر من أوراق مالیة 
لــى الاحتفــاظ بــأوراق نقدیــة أقــل مــن الأوراق المالیــة عنــدما تكــون أســعار الفائــدة مرتفعــة، وهــو  ٕ وا

  ).J.Patat(سلوك یدخل في إطار السلوك العادي لأي فرد كما یقول 

  .التمثیل البیاني للطلب على النقود عند كینز: 4الشكل 

  

  

  

  

  

  

  

  
  

، مســتقل )y(یتعلــق بالــدخل ) M1(منحنــى الطلــب علــى النقــود بــدافع المعــاملات والاحتیــاط 
  .وموازي لمحور الإحداثیات M1عن سعر الفائدة یمثل بمنحنى خطي عمودي على 

  .منحنى الطلب على النقود بدافع المضاربة یتعلق بمعدل الفائدة فقط -

مسـتقل عـن سـعر الفائـدة ومـرتبط بمسـتوى ) dA=ds(منحنى الطلب الكلي على النقود  -
  .التحلل

  

M1 M 

R 

dG=F(y-R) 

M1 

R 

ds=F(R) 

 iMin فخ السیولة

R 

dA=F(y) 

M1 

  منحنى الطلب على النقود  منحنى الطلب على النقود
 بدلفع المضاربة

منحنى الطلب على النقود بدافع 
 المعاملة والحیطة

جامعة بومرداس   ، رسالة ماجستیر ، السیاسة النقدیة والنمو الاقتصادي دراسة نظریة، بنابي فتیحة:المصدر
  .82ص ، 2008
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   )المدرسة النقدیة(في التحلیل النقدوي  السیاسة النقدیة: المطلب الثالث

انحصــرت الفكــرة الرئیســیة للنظریــة الاقتصــادیة المعاصــرة فــي أن التغیــرات فــي كمیــة النقــود 
الاقتصــادیة  تقلبــاتي إلــى الاســتقرار بحجــة أن الیمكــن أن تعــالج الاخــتلالات الاقتصــادیة، وتــؤد

في أمریكا كانت ترافقها تقلبات في كمیة النقود، حیث یرى فریدمان وأنصـاره أن مسـتوى الأسـعار 
یتحــدد عنــد تلاقــي عــرض النقــود والطلــب علیهــا، ویــرى أیضــا فریــدمان أن البحــث عــن العوامــل 

  1.المؤثرة في الطلب على النقود یتوجب دراسة وتحلیل فكرة الثروة

اسـتغنت عـن فرضـیتین مـن فرضـیات المدرسـة التقلیدیـة  :ة النقدویـةفرضیات المدرس -أ 
  2:وهي

فرضیة ثبات حجـم المبـادلات عنـد مسـتوى التشـغیل الكامـل، لأن أزمـة الكسـاد الكبیـر  -1
  .بینت عدم صحة هذا الافتراض

  .فرضیة ثبات سرعة تداول النقود -2

  :واستند فریدمان في تحلیله على الفرضیات التالیة -3

أن النقــود تعطــي  3مســتقل عـن الطلــب علــى النقـود،) عـرض النقــود(الكمیـة النقدیــة  إذ -4
  .منفعة لحائزها مثل السلع

ورفــض  4.الكمیــة الاســمیة للنقــود فــي وقــت معــین تتحــدد مــن طــرف الســلطات النقدیــة -5
  .فكرة مصیدة السیولة التي یتعرض لها الأعوان الاقتصادیین

  

  

                                                           
 .10ص، مرجع سابق ، أسامة بو شریط -1
 .256، ص1992القاهرة، دار النهضة العربیة،  محاضرات في النقود والبنوك،جودة عبد الخالق، كریمة كریم،  -2
 .165، ص1999، الطبعة الثانیة، عمان، دار مجد لاوي للنشر، النقود والمصارفعقیل جاسم عبد االله،  -3
 .186ص ، مرجع سابق ، عیسى الزاوي -2
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  :عرض النقود والطلب علیها -ب

هــو متغیــر خارجیــا لــه أثــر علــى مســتوى الأســعار ویــؤثر علــى الإنفــاق  :عــرض النقــود-1
  .ومنه على الدخل في المدى القصیر، فالبنك المركزي یتحكم كلیا في عرض النقود

حسب فریدمان أن أي تقلبات في عرض النقود سـتعود إلـى تقلبـات فـي النشـاط الاقتصـادي 
التوظیــف الكامــل دون تضــخم یتطلــب أن ینمــو النــاتج ویؤكــد أنــه مــن أجــل الحفــاظ علــى تحقیــق 

  .القومي الصافي بمقدار الزیادة في المعروض النقدي

إن زیــادة عــرض النقــود مــن خــلال زیــادة عملیــات الســوق المفتوحــة لــلأوراق المالیــة ســیؤدي   
إلــــى ارتفــــاع أســــعارها وانخفــــاض العائــــد، ممــــا یــــؤدي إلــــى زیــــادة الأرصــــدة النقدیــــة لــــدى الأفــــراد 

  .لمشروعاتوا

طبقـا لفریـدمان فـإن دالـة الطلـب علـى النقـود تعتمـد علـى المقـدار : الطلب علـى النقـود-2
وتكلفــة الأشــكال المختلفــة للاحتفــاظ بــالثروة  1الإجمــالي للثــروة المحــتفظ بهــا علــى أشــكال مختلفــة،

وعائــداتها، ویعتمــد المقــدار الحقیقــي للنقــود علــى ســعر الفائــدة والمعــدل المتوقــع للتضــخم والثــروة 
  2:ویمكن كتابة صیغة دالة الطلب على النقود وفقا للتحلیل الفریدماني بالشكل التالي

Md=F(p,rb,re, , , , , ) 

ـــــود،  Mdإذ أن  ـــــى النق ـــــب عل ـــــة الطل ـــــد الســـــندات/ rDمســـــتوى العـــــام للأســـــعار، /pدال   عائ
re/ الثـــروة، / معـــدل التضـــخم المتوقـــع، / ,عائـــد الأســـهمW / رأس المـــال البشـــري وغیـــر

  .الأذواق/ Uالبشري، 

في الطلب على النقود للاحتفاظ بها سائلة تكون بسبب زیادة ثـروة  یمكن استخلاص أن أیة زیادة  
الفــرد وانخفــاض تكلفــة الفرصــة البدیلــة للاحتفــاظ بــالنقود نتیجــة انخفــاض معــدلات عوائــد الأصــول 
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 .568،567، ص ص1990، الموصل، دار الحكمة للطباعة والنشر، النقود والبنوكعوض فاضل إسماعیل الدیلمي،  -2
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النقدیــة والمالیــة وانخفــاض معــدل التضــخم المتوقــع وزیــادة درجــة تحصــیل الأعــوان الاقتصــادیین 
  .لةللاحتفاظ بالنقود في صورة سائ

یون یرفعـــون شـــأن السیاســـة النقدیـــة ویخلـــون مـــن شـــأن السیاســـة النقـــد وكخلاصـــة القـــول أن  
المالیــة، لأن السیاســة النقدیــة المســتوحاة مــن هــذه الرؤیــة تســعى لتجنــب التــدفقات غیــر المنتظمــة 
لهـــذه الغایـــة یجـــب علـــى الســـلطات النقدیـــة أن تضـــع لنفســـها قاعـــدة نقدیـــة مســـتقرة لســـنوات عـــدة 

  .ستقرار في الأسعار على المدى الطویللتحقیق الا
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  خلاصة

إن مصـــطلح السیاســـة النقدیـــة مركـــب مـــن كلمتـــین الأولـــى سیاســـة وتعنـــي التـــدبیر، والثانیـــة   
تعنــي النقــود، وهــي مجموعــة مــن الإجــراءات والتــدابیر التــي تتخــذها الســلطة النقدیــة للتــأثیر علــى 

  .حجم المعروض النقدي

حیــث كانــت السیاســة محایــدة  19مــر تطــور السیاســة النقدیــة بعــدة مراحــل فــالأولى بدایــة ق  
على النشاط الاقتصـادي یقتصـر دورهـا فـي خلـق النقـود اللازمـة لتنفیـذ العملیـات هـذا مـن منظـور 
الكلاسیك، ثم المرحلة الثانیـة مـع ظهـور الفكـر الكنـزي، أصـبحت السیاسـة النقدیـة أقـل فعالیـة مـع 

میة كبیرة للسیاسة المالیة، ثم المرحلة الثالثة حیث تمیزت السیاسة النقدیة بأهمیـة كبیـرة إعطاء أه
  .النقد ویونمن قبل 

تحقـــق السیاســـة النقدیـــة الأهـــداف الاقتصـــادیة مـــن خـــلال وســـائل یمكـــن التـــأثیر بهـــا بشـــكل   
لأدوات فهنـاك مباشر وسریع على الأهداف الوسیطیة لبلوغ الأهداف النهائیة، فإذا تعلـق الأمـر بـا

أدوات مباشــرة وأخــرى غیــر مباشــرة، أمــا إذا تعلــق الأمــر بالفاعلیــة فالتجــارب المیدانیــة أثبتــت أن 
الأدوات الغیــر مباشــرة أكثــر فعالیــة فــي تحقیــق الأهــداف الاقتصــادیة مــع أواخــر القــرن العشــرین 

  .وذلك في البلدان المتقدمة أو الدول النامیة
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  تمهید 

تعد السیاسة النقدیة من أهم أدوات السیاسة الاقتصادیة، التي تهـدف إلـى تحقیـق الاسـتقرار 
  .الاقتصادي، والقضاء على أسباب عدم الاستقرار و التقلبات الاقتصادیة

تكـون مختلـف مؤشـرات الاقتصـاد الكلـي حقیقیـة وتكـون ففي حالة وجود استقرار اقتصـادي، 
ــــة  ــــى أســــس تقتــــرب مــــن الواقــــع إلا أن الأزمــــات المالی توقعــــات الأعــــوان الاقتصــــادیین مبنیــــة عل

جعلـــت عامـــل ) 2008أزمـــة (وتكالیفهـــا الكبیـــرة وخاصـــة مـــا أســـفرت عنـــه الأزمـــة المالیـــة الأخیـــرة 
قابــة والإشــراف كركیــزة أساســیة مــن ركــائز تحقیــق الاســتقرار المــالي والمصــرفي وتــدعیم وســائل الر 

ــا فــي المبحــث الأول  تحقیــق الاســتقرار الاقتصــادي وعلیــه قســمنا هــذا الفصــل إلــى مبحثــین تناولن
الإطــار النظــري للاســتقرار الاقتصــادي والــذي تضــمن مفهــوم الاســتقرار الاقتصــادي وأهمیتــه أمــا 

أهــم السیاســات الاقتصــادیة الكفیلــة المطلــب الثــاني مؤشــرات الاســتقرار الاقتصــادي وبعــدها تــأتي 
مــل السیاســة النقدیــة فــي بتحقیــق الاســتقرار الاقتصــادي والمبحــث الثــاني نتطــرق فیــه إلــى آلیــات ع

آلیـات السیاســة فـي عـلاج التضـخم تحقیــق : خـتلالات الاقتصـادیة یضــم ثـلاث مطالـبمعالجـة الا
  .عجز الموازنة العامة للدولة تحقیق التوازن في میزان المدفوعات
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  .الإطار النظري للاستقرار الاقتصادي: المبحث الأول

عن تحقیق الاسـتقرار الاقتصـادي ومواجهـة كـل  أدواتهاتبحث السیاسة الاقتصادیة بمختلف 
وذلــــك لمــــا یخلفــــه عــــدم الاســــتقرار ، و الظــــروف التــــي تحیــــد بالاقتصــــاد عــــن الاســـتقرار الأســـباب

  .الجزئیة أوالاقتصادي من تشوهات على مختلف مركبات الاقتصاد سواء الكلیة 

  .مفهوم الاستقرار الاقتصادي وأهمیته: المطلب الأول 

الاســـتقرار الاقتصــــادي هــــو تحقیــــق التشــــغیل الكامــــل للمــــوارد الاقتصــــادیة المتاحــــة وتفــــادي   
العــام للأســعار مــع الاحتفـاظ بمعــدل هــو حقیقــي مناســب فــي النــاتج التغیـرات الكبیــرة فــي المســتوى 

القـــومي، أي أن مفهـــوم الاســـتقرار الاقتصـــادي یتضـــمن هـــدفین أساســـیین تســـعى السیاســـة النقدیـــة 
  .وغیرها من السیاسات لتحقیقهما

  .الحفاظ على مستوى التشغیل الكامل للموارد الاقتصادیة المتاحة  - أ

  .الاستقرار في المستوى العام للأسعارتحقیق درجة مناسبة من  -ب

كما أن تحقیق الاستقرار في الدول النامیة ومنها الجزائر له أهمیـة خاصـة لارتباطـه الوثیـق 
بهــــدف تحقیــــق التنمیــــة الاقتصــــادیة والــــذي یجــــب أن یســــیر جنبــــا إلــــى جنــــب مــــع هــــدف تحقیــــق 

ر مـن الاسـتثمارات المنتجـة الاستقرار الاقتصادي، إذ أن غیاب الاستقرار الاقتصادي یحول الكثیـ
إلى استثمارات غیر منتجة تتمثل في المضاربة علـى العقـارات وتخـزین السـلع بـدلا مـن لاسـتثمار 

  .في الأنشطة الحقیقیة صناعیة كانت أو زراعیة

  .مؤشرات الاستقرار الاقتصادي: المطلب الثاني

عار وتـــــوازن میـــــزان الاســـــتقرار فـــــي الـــــدول یعنـــــي تحقیـــــق التشـــــغیل الكامـــــل واســـــتقرار الأســـــ    
  .المدفوعات
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هــو الارتفــاع الكبیــر والمســتمر فــي أســعار المنتجــات لفتــرة طویلــة نســبیا  :التضــخم: الفــرع الأول
  1.وبالتالي فإن التضخم یؤدي إلى تناقص القوة الشرائیة للنقود

للتضـــخم تـــأثیر علـــى الاقتصـــاد باعتبـــاره مـــن المؤشـــرات الدالـــة علـــى مســـتوى اســـتقرار هـــذا 
ذلــك مــن خــلال التــأثیر علــى میــزان المــدفوعات، بالإضــافة إلــى أن التضــخم یــؤدي إلــى الأخیــر و 

عدم استقرار مستویات الأسعار وهذا ما یؤثر على الادخار بسبب عدم ثقة الأفـراد فـي مسـتویات 
الأســعار ممــا یــؤدي إلــى تنــاقص حجــم الاســتثمارات فــي البلــد، وبالتــالي یــؤدي ذلــك إلــى حــدوث 

  .ي عدم استقرار الأسعاراختلال یكون سببا ف

ــــة علــــى الأداء الاقتصــــادي للبلــــد لهــــذا تعمــــد  ویعتبــــر معــــدل التضــــخم أحــــد المقــــاییس الدال
السیاســـات الاقتصـــادیة علـــى جعلـــه منخفضـــا قـــدر الإمكـــان باعتبـــاره مؤشـــر واضـــح للدلالـــة علـــى 

  .استقرار الاقتصاد لأي بلد

هــي ظــاهرة اجتماعیــة واقتصــادیة تعــاني منهــا معظــم الــدول و هــي عبــارة  :البطالــة: الفــرع الثــاني
وتظهـــر فـــي " وجـــود قـــوة عمـــل قـــادرة وراغبـــة فـــي العمـــل بـــالأجر الســـائد دون أن تجـــد عمـــلا"عـــن 

  .أوقات الركود الاقتصادي وتقل في أوقات الرواج

بطالــة عــن ویمكــن القــول بــأن السیاســة النقدیــة لهــا دور مهــم فــي تحقیــق العمالــة وتخفــیض ال
طریـــق تقویـــة الطلـــب الفعـــال، فعنـــدما تقـــوم الســـلطات النقدیـــة بزیـــادة المعـــروض النقـــدي تـــنخفض 
أسعار الفائدة فیقبل رجـال الأعمـال علـى الاسـتثمار فتـنخفض البطالـة، وبالتـالي زیـادة الاسـتهلاك 

  2.ثم زیادة الدخل

عـاملات الدولـة مـع العـالم یعبـر میـزان المـدفوعات عـن رصـید م :میزان المـدفوعات: الفرع الثالث
 مات والهبـات والمسـاعدات الأجنبیـةالخارجي وهو بیان حسابي یسجل فیه قیم جمیع السـلع والخـد

وكل المعاملات الرأسمالیة وجمیـع كمیـات الـذهب النقـدي الداخلـة والخارجـة مـن هـذا البلـد، خـلال 
                                                           

 حالة الجزائر، مذكرة ماجستیر، تخصص مالیة واقتصاد دولي المالیة الدولیة في تحقیق الاستقرار الاقتصادي المؤسسات دورایمان حملاوي،  -1
  .47، ص 2013جامعة بسكرة، 

  .31ص، 2010، المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة، الأردن، مبادئ علم الاقتصادمحمود حسین الوادي وآخرون،  -2
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الحساب الجـاري، حسـابات : التالیةفترة زمنیة معینة، غالبا ما تحدد نسبته ویتكون من الحسابات 
  1.رأس المال، حسابات التسویات الرسمیة

ومما تقدم یمكن القول أن میزان المدفوعات یعتبر أحد أهم أدوات التحلیل الاقتصادي التـي   
یعتمد علیها في معرفـة الوضـعیة الاقتصـادیة للدولـة باعتبـاره یضـم المعـاملات الاقتصـادیة خـلال 

ما یتعلق بهیكل الصادرات والواردات حیث أنه عند تحقیق میزان المـدفوعات فترة معینة خاصة فی
وبصـــفة خاصـــة المیـــزان التجـــاري فائضـــا فهـــذا یعنـــي أن الاقتصـــاد فـــي وضـــعیة جیـــدة ممـــا یعنـــي 
تحقیقــه لمعـــدلات نمــو مرتفعـــة تســاهم فـــي انتعــاش الاقتصـــاد وبالتــالي تحقیـــق اســتقرار اقتصـــادي 

  .على المستوى الكلي

هـي تقـدیر مفصـل ومعتمـد للنفقـات العامـة والإیـرادات العامـة عـن  :الموازنـة العامـة: ابعالفرع الر 
  .فترة مالیة مستقبلیة غالبا ما تكون سنة

ویمكن القول أن الموازنة العامة ما هي إلـى مشـروع حتـى یـتم اعتمادهـا مـن طـرف السـلطة   
  2.التشریعیة لتصبح عبارة عن میزانیة

للموازنــة العامــة أهمیــة كبیــرة فــي الاقتصــاد حیــث یــتم الاعتمــاد وممــا ســبق یمكــن القــول أن   
علــى الضــرائب كنــوع مــن أنــواع الإیــرادات التــي یــتم اســتخدامها لتمویــل النفقــات والتــي لهــا تــأثیر 
ایجابي في العدید من المجالات الاقتصادیة حیث یوجه جزء منها لزیادة الاستهلاك خاصة للفئـة 

فــي بنــاء مشــاریع اســتثماریة تســمح بالقضــاء علــى مشــكلة البطالــة العاطلـة عــن العمــل ممــا یســاهم 
وهذا مـا یمكـن الدولـة مـن تحقیـق زیـادة فـي معـدلات النمـو الاقتصـادي ممـا یعنـي تحقیـق اسـتقرار 
الاقتصـاد، غیـر أن العدیـد مـن الـدول خاصـة النامیـة منهـا تسـعى إلـى تخفیـف عجـز الموازنـة مـن 

ت وبصــفة خاصــة الــدول التــي انتهجــت بــرامج صــحیحة مــن خــلال ترشــید النفقــات وزیــادة الإیــرادا
  .طرف صندوق النقد الدولي

                                                           
 .4، ص2013جامعة ورقلة، ، ماجستیر، حالة الجزائر، مذكرة دور السیاسة النقدیة في معالجة اختلال میزان المدفوعاتصالح لحبیب، 1- 

 .107، حالة الجزائر، مرجع سابق، صقیاس العلاقة بین الاتفاق الحكومي والنمو الاقتصاديجاب االله مصطفى،  -2
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یقصــد بــالنمو الاقتصــادي حــدوث زیــادة فــي إجمــالي الــدخل  :النمــو الاقتصــادي: الفــرع الخــامس
الوطني بما یحقق زیـادة فـي متوسـط نصـیب الفـرد مـن الـدخل الحقیقـي ومـن الأهمیـة بمـا كـان أن 

النمـــو الشـــامل الـــذي یتحقـــق عنـــدما ینمـــو إنتـــاج الدولـــة مقاســـا : همـــانفـــرق بـــین نـــوعین مـــن النمـــو 
النمـو الكثیـف یتحقـق عنـدما ینمـو إنتـاج الدولـة بالنـاتج المحلـي الحقیقـي . بالناتج المحلـي الحقیقـي

  :وعلى هذا فإن النمو الاقتصادي یعني. لكن مع مراعاة نصیب الفرد من هذا الناتج

  .د من الدخلتحقیق زیادة في متوسط نصیب الفر  -

  .أن تكون هذه الزیادة حقیقیة ولیست اسمیة -

أن تكــــون زیــــادة فــــي المــــدى البعیــــد بمعنــــى أننــــا نســــتبعد مــــا یعــــرف بــــالنمو العــــابر أو  -
  1.يالضرف

  فیلة بتحقیق الاستقرار الاقتصاديأهم السیاسات الك: المطلب الثالث

السیاســـة الاقتصـــادیة الكلیـــة تتـــوفر لـــدى الحكومـــات مجموعـــة السیاســـات تعتبـــر مـــن أدوات   
ن من أهم هذه السیاسات ٕ   .السیاسة النقدیة، السیاسة المالیة: للدولة، وا

  السیاسة النقدیة: الفرع الأول

تختصر مهمة السیاسة النقدیة في تصحیح عرض النقـد فـي الاقتصـاد، بمـا یحقـق تولیـة مـا   
البنـوك المركزیــة فـي مختلـف الــدول  مـن التضـخم واسـتقرار الإنتــاج، فالسیاسـة النقدیـة التــي تـدیرها

تمثـــل أداة هادفـــة للسیاســـات مـــن أجـــل بلـــوغ الأهـــداف المتعلقـــة بكـــل مـــن التضـــخم والنمـــو، ومـــن 
السهل أن نفهـم لمـاذا تعتبـر السیاسـة النقدیـة عمومـا خـط الـدفاع الأول فـي تثبیـت الاقتصـاد أثنـاء 

ار الصـرف الثابتـة، حیـث یـتم ربـط یرد الاسـتثناء فـي البلـدان ذات أسـع(فترات الركود الاقتصادي 
لأن السیاســــة المالیــــة تســــتغرق وقتــــا عنــــد ســــنه 2.)السیاســــة النقدیــــة تمامــــا بهــــدف ســــعر الصــــرف

                                                           
 .148ص ، مرجع سابق، جاب االله مصطفى -1
جامعة دالي ، رسالة ماجستیر، 2004 – 1990حالة الجزائر  دور السیاسة النقدیة في تحقیق الاستقرار الاقتصادي، بن الدین محمد أمین -2

 .79ص، 2009إبراهیم
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تشـــریعات التغیـــرات فـــي الضـــرائب والاتفـــاق وبمجـــرد تحـــول هـــذه التغیـــرات إلـــى قـــوانین فإنـــه مـــن 
  هرة التضـــخمالصـــعب سیاســـیا إلغائهـــا، ناهیـــك علـــى أنهـــا مـــن أفضـــل السیاســـات فـــي محاربـــة ظـــا

وحتــى تقــوم السیاســة النقدیــة بــدورها بكفــاءة ینبغــي إعطــاء نــوع مــن الاســتقلالیة للســلطة المتحكمــة 
  ).السلطة النقدیة(بها 

تتمثــل فــي اســتخدام الاتفــاق الحكــومي والضــرائب للتــأثیر علــى : السیاســة المالیــة: الفــرع الثــاني
النقدیـــة فـــي ذلـــك، ومهمـــا یكـــن مـــن  النشـــاط الاقتصـــادي كمـــا أنهـــا لا تقـــل أهمیـــة علـــى السیاســـة

اختلاف وجهـة نظـر الاقتصـادیین فـإن التنسـیق بـین السیاسـة النقدیـة والمالیـة یعتبـر أمـرا ضـروریا 
وبــذلك لأن لكــل منهمــا تــأثیرات مشــتركة علــى النشــاط الاقتصــادي وتهــدفان إلــى تحقیــق الاســتقرار 

ا ســبق یمكــن القــول أن الاســتقرار الاقتصــادي للنــاتج والأســعار والعمالــة ومیــزان المــدفوعات وممــ
الاقتصـادي یتحقــق إذا عرفــت مؤشــرات الاســتقرار الاقتصــادي تغیـرا فــي نســب النمــو، والتــي تــؤثر 
على الاستقرار الاقتصادي، ذلك من خلال تخفیض معدلات البطالة والوصـول بمعـدلات تضـخم 

  .العامة إلى أدنى نسبة بالإضافة إلى تحقیق توازن میزان المدفوعات والموازنة

  .آلیات عمل السیاسة النقدیة في معالجة الاختلالات الاقتصادیة: المبحث الثاني

خفـض معـدلات التضـخم  إلـىبرامج الاستقرار الاقتصـادي  إطارتهدف السیاسة النقدیة في 
فــــان البلــــدان تــــوازن میــــزان المــــدفوعات والموازنــــة العامــــة ولتحقیــــق ذلــــك المبتغــــى  إلــــى ةبالإضــــاف

  .الأهدافالمتخلفة مطالبة بتطبیق مجموعة من التدابیر لتحقیق هذه 

  .آلیات السیاسة النقدیة في علاج التضخم: المطلب الأول

تهدف السیاسـة النقدیـة إلـى تحقیـق التـوازن فـي الكتلـة النقدیـة مـن خـلال الـتحكم فـي عـرض 
الكلـي وتخفـیض معـدلات التضـخم النقد والحد من الإصـدار النقـدي بهـدف تخفـیض حجـم الطلـب 

باعتبارهــا مــن بــین الأهــداف المســطرة مــن طــرف صــندوق النقــد الــدولي بهــدف تحقیــق الاســتقرار 
  .النقدي ومنه الوصول إلى تحقیق الاستقرار الاقتصادي
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  .السیاسة النقدیة وعلاج التضخم وفق برامج الإصلاح الاقتصادي: الفرع الأول

اســات التــي یكــون مجالهــا عــرض النقــود ومــا یــؤثر فیهــا مــن السیاســة النقدیــة هــي تلــك السی
  .حیث كمیتها وسرعة دورانها

تباشــر السیاســة النقدیــة تأثیرهــا فــي مكافحــة الضــغوط التضــخمیة والحــد مــن آثارهــا والعمــل 
علــى تحقیــق اســتقرار نســبي فــي الأســعار، ویعمــل البنــك المركــزي بصــفته راســما للسیاســة النقدیــة 

لنقدیــة التــي تكفــل تحقیــق الاســتقرار النقــدي مــن خــلال التــوازن بــین عــرض علــى رســم السیاســات ا
النقـــود والطلـــب علیهـــا، ففـــي ظـــروف التضـــخم یعمـــل البنـــك المركـــزي علـــى إتبـــاع مجموعـــة مـــن 
السیاســـات النقدیـــة الانكماشـــیة التـــي تكفـــل الحـــد مـــن مقـــدرة البنـــوك التجاریـــة علـــى خلـــق الائتمـــان 

  1.لتداولیهدف تحلیل السیولة النقدیة في ا

  التضخم وفق صندوق النقد الدولي: الفرع الثاني

یعتبر صندوق النقد الدولي أن التضخم ظـاهرة نقدیـة ناجمـة عـن الإفـراط فـي عـرض النقـود 
كما یرى بأن التضخم یعد نتیجة لتدخل الدولة فـي النشـاط الاقتصـادي، كمـا یـربط الصـندوق بـین 

أن تمویـل عجـز الموازنـة العامـة فـي البلـدان النامیـة  التضخم والزیادة في حجم الإنفاق العام، كمـا
تــتم مــن خــلال مصـــادر تضــخمیة نتیجــة الإفـــراط فــي إصــدار النقــود لتمویـــل الزیــادة فــي الإنفـــاق 

  2 .العام، وبالتالي المساهمة في زیادة الضغوط التضخمیة في الاقتصاد

  .وصفة صندوق النقد الدولي لعلاج التضخم: الفرع الثالث

التثبیــت الاقتصــادي المتعلقــة بتخفــیض المطلــب الكلــي التــي مــن خلالهــا  بــرامج إن سیاســات
یــتم معالجــة التضــخم، تتمثــل فــي السیاســات المعلقــة بالمیزانیــة العامــة للدولــة إذ مــن وجهــة نظــر 

                                                           
 2003مجموعة النیل العربیة، القاهرة،  ،سبتمبر 11النظام الاقتصادي العالمي الجدید وآفاقه المستقبلیة بعد أحداث عبد المطلب عبد الحمید،  -1
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العــام والعمــل علــى زیــادة مــوارد الدولــة  الإنفــاقصــندوق النقــد الــدولي یجــب العمــل علــى كــبح نمــو 
  1:العامة وذلك من خلال

تنشــأ الحاجــة إلــى تخفــیض وترشــید النفقــات : سیاســات ترشــید جانــب النفقــات العامــة  -1
  .العامة بغرض تصحیح عجز المیزانیة العامة للدولة

یمكـــن إیجازهـــا : سیاســـات خاصـــة بزیـــادة الإیـــرادات العامـــة والضـــریبة بصـــفة خاصـــة  -2
  .عار مواد الطاقة، رفع معدلات الضرائب غیر مباشرةزیادة أس

  .تخفیف عجز الموازنة العامة للدولة: المطلب الثاني

یعتبر تخفیف عجز الموازنة العامة للدولة من أهم الأهداف التي ركـز علیهـا صـندوق النقـد   
  :الدولي وقد اعتمد على مجموعة من الأدوات والتي تتمثل في

یقصــد بهــا تحقیــق أكبــر نفــع للمجتمــع عــن طریــق رفــع كفــاءة : ترشــید النفقــات العامــة -1
هذا الاتفاق والقضاء على أوجه الإسراف ومحاولة تحقیق التوازن بین النفقـات العامـة وأقصـى مـا 

 2:یمكن تدبیره من الموارد العادیة للدولـة وترشـید النفقـات العامـة یتطلـب الالتـزام بالضـوابط التالیـة
یــد حجــم أمثــل للنفقــات العامــة، إعــداد دراســات الجــدوى للمشــروعات، التــرخیص المســبق مــن تحد

  .السلطة التشریعیة، تجنب الإسراف والتبذیر

تمثـــل مجمـــوع الأمـــوال التـــي تحصـــل علیهـــا الحكومـــة ســـواء : رفـــع الإیـــرادات العامـــة -2
ذلــك ســواء قــروض بصــفتها الســیادیة أو أنشــطتها وأملاكهــا الذاتیــة أو مــن مصــادر خارجــة عــن 

داخلیــة أو خارجیـــة أو مصـــادر تضـــخمیة لتغطیــة الإنفـــاق العـــام خـــلال فتــرة زمنیـــة معینـــة، وذلـــك 
للوصــول إلــى تحقیــق عــدد مــن الأهــداف الاقتصــادیة والاجتماعیــة والمالیــة ومــن خــلال مــا تقــدم 

  :یتضح أن الإیرادات العامة متعددة یمكن توضیحها في النقاط التالیة
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تحصـل الدولـة علـى جـزء مـن إیراداتهـا مـن دخـل الأمـوال  :لة من أملاكهاإیرادات الدو  -أ
  .المملوكة لها، وتقسم ممتلكات الدولة أیا كانت طبیعتها عقاریة أو منقولة إلى

هــــي الأمــــوال التــــي تمتلكهــــا وتخضــــع لقــــانون العــــام وأحكامــــه ویكــــون  :أمــــلاك عامــــة -
  .غرضها المنفعة العامة

الدولــة ملكیــة خاصــة، وتتــولى بهــذه الصــفة إدارتهــا هــي أمــلاك تملكهــا  :أمــلاك خاصــة -
  .واستثماراتها

الضــریبة هــي أداء نقــدي تفرضــه الســلطة علــى الأفــراد بطریقــة نهایــة وبــلا  :الضــرائب-ب
مقابــل قصــد تغطیــة الأعبــاء العامــة وتتمتــع بمجموعــة مــن الخصــائص فتعتبــر بأنهــا مبلــغ نقــدي 

  .وفریضة إلزامیة دون مقابل وبصفة نهائیة

تلجـأ الدولـة إلـى هـذا النـوع مـن الإیـرادات فـي حـالتین الأولـى عنـدما تصـل  :القروض -جـ
الضــرائب إلــى حــدها الأقصــى، والثانیــة تتمثــل فــي الحــالات التــي یكــون فیهــا للضــرائب ردود فعــل 

  1.عنیفة لدى الممولین

  :أسالیب الدولة في زیادة الإیرادات العامة*

العامــــة مــــن خــــلال العدیـــد مــــن الأســــالیب أهمهــــا دفــــع تســـعى الدولــــة إلــــى زیــــادة الإیـــرادات 
عــادة تنظیمهــا لأن الــنظم الضــریبیة فــي الــدول التــي  ٕ المعــدلات الضــریبیة والزیــادة مــن حصــیلتها وا
تحتــاج إلــى بــرامج صــندوق النقــد الــدولي تتمیــز بتحیزهــا ضــد الإنتــاج للتصــدیر والســلع الفلاحیــة 

ؤثر سلبا على الاستثمار ومن هنا فإن إصـلاح النظـام القابلة للتسویق، وبالتالي فإن هذا التحیز ی
  :الضریبي ینطوي على

  .الانتقال من الضرائب النوعیة على الدخل إلى الضرائب الشاملة -

  .رفع معدلات الضرائب على دخول المؤسسات العمومیة وتغیر قیمة الضرائب -
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رســومات  رفــع أســعار مــواد الطاقــة فــرض ضــرائب مبیعــات عامــة التخفیــف مــن بعــض -
  .إلخ...الاستیراد

كمــا أن إحــدى الســمات الأساســیة للهیكــل الضــریبي فــي البلــد الــذي یخضــع بتنفیــذ توصــیات   
  :صندوق النقد الدولي في مجال الإصلاح المالي هي

  .تخفیض الاعتماد على ضرائب التجارة الخارجیة -

  .زیادة الاعتماد على الضرائب غیر المباشرة الأخرى -

  .المجال الضریبي للدخل الشخصيزیادة  -

  .تخفیف العبء الضریبي على القطاع الخاص الوطني والأجنبي -

  :تخفیض الدعم-3

یوصـــي صـــندوق النقـــد الـــدولي بتخفـــیض كـــل أشـــكال الـــدعم ســـواء الـــدعم الموجـــه للخـــدمات 
–الاجتماعیة أو المواد الغذائیة الأساسیة وعلى وجـه الخصـوص دعـم السـلع التموینیـة الأساسـیة 

بحیــث یــتم إلغــاء الــدعم الحكــومي لهــذه الســلع إمــا مــرة واحــدة وتــدریجیا إلــى أن  -كــالقمح والــدقیق
تتساوى أشـعار هـذه السـلع مـع تكلفتهـا الحقیقیـة علـى الأقـل ومبـرر الصـندوق فـي رفـع الـدعم عـن 
أســعار هــذه الســلع بــأن الــدول النامیــة ضــلت تــدعم العدیــد مــن الســلع والخــدمات كــي تصــل إلــى 

كین بأسعار منخفضة بالرغم من ارتفاع معدلات التضـخم وبالتـالي فـإن الأسـعار الحقیقیـة المستهل
لهذه السلع والخـدمات ضـلت منخفضـة وقـد رأى هـذا الأمـر إلـى زیـادة الطلـب علیهـا بدرجـة كبیـرة 
تفوق قدرة الجهات المقدمة لهذه السلع والخدمات على زیادة عرضها وبالتالي اضطرت حكومات 

لـدول إلـى زیـادة الإنفـاق العـام الموجـه بهـذه السـلع والخـدمات لمواجهـة الطلـب المتزایـد العدید من ا
علیهــا وكانــت النهایــة زیــادة الأعبــاء علــى موازناتهــا العمومیــة بالإضــافة إلــى إلغــاء الــدعم المقــدم 
لوحدات القطاع العام الخاسرة وذلك من خلال تصفیة هذه الوحدات أو بیعها للقطـاع الخـاص أو 

  .ة هیكلتها على أسس اقتصادیة بحیث تكون قادرة على تحقیق الربحإعاد
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  .تحقیق التوازن في میزان المدفوعات: المطلب الثالث

میـزان المــدفوعات هـو الســجل الأساسـي المــنظم والمــوجز الـذي تــدون فیـه جمیــع المعــاملات   
مثیلاتهـا لبلـد أجنبـي الاقتصادیة التـي تـتم بـین حكومـات ومـواطنین ومؤسسـات محلیـة لبلـد مـا مـع 

  1.خلال فترة معینة عادة سنة واحدة

ویعتبــر نظــام میــزان المــدفوعات المحــور الأساســي للإصــلاح الاقتصــادي كمــا أن اختلالــه 
یعكس الاختلال بین الطلب الكلي والعرض الكلي، ویرى صندوق النقد الدولي أن تحقیق التـوازن 

لتــدابیر الخاصــة بالسیاســة التجاریــة وتتمثــل فــي میــزان المــدفوعات یــتم مــن خــلال مجموعــة مــن ا
السیاسة التجاریة في مجموعـة الإجـراءات التـي تطبقهـا الدولـة فـي مجـال تجارتهـا الخارجیـة قصـد 
ــــزان  ــــة، وتحقیــــق تــــوازن می ــــة الدول تحقیــــق أهــــداف معینــــة تتمثــــل فــــي تحقیــــق مــــوارد مالیــــة لخزین

هدف صندوق النقد الـدولي إلـى إلغـاء المدفوعات، توزیع الدخل القومي، من خلال هذه السیاسة ی
  .إلخ...القیود المفروضة على التجارة الخارجیة والعمل على تحریر الاستیراد وتشجیع التصدیر

یعـــد تحریـــر التجـــارة الخارجیـــة أحـــد أهـــم  :العمـــل علـــى تحریـــر التجـــارة الخارجیـــة: الفـــرع الأول
قــد الــدولي، ویرجــع ذلــك إلـــى مكونــات بــرامج الإصــلاحات الاقتصــادیة التــي یـــدعمها صــندوق الن

ــــرت التجــــارة  ــــق الاســــتقرار الاقتصــــادي، واعتب ــــة فــــي تحقی ــــذي تمارســــه التجــــارة الخارجی ــــدور ال ال
  .الخارجیة إحدى الأسباب التي أدت إلى صعوبات في المدفوعات الخارجیة للدول النامیة

خــلال ویتوقــف نجــاح تطبیــق هــذه السیاســة علــى الإجــراءات التــي تتخــذها تلــك البلــدان مــن 
إلغاء للدعم الموجه لتخفیض أسعار السلع الاسـتهلاكیة الضـروریة، وبصـدد تطبیـق هـذه السیاسـة 

الســماح بتمثیــل  -تخفــیض الرســوم الجمركیــة: یطالــب البنــك باتخــاذ العدیــد مــن السیاســات أبرزهــا
  إلخ...إلغاء المؤسسات الحكومیة لتسویق الصادرات–الوكالات الأجنبیة 
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  .یض سعر الصرفتخف: الفرع الثاني

یعتبـــر تخفـــیض العملـــة المحلیـــة مـــن أهـــم السیاســـات لســـعر الصـــرف، حیـــث یســـتعمل هـــذا 
  .الإجراء من أجل تحقیق أهداف اقتصادیة وطنیة تختلف من دولة إلى أخرى

هــي تلـك العملیـة التقنیــة التـي تقـوم بموجبهــا السـلطات العمومیــة  :مفهـوم سیاســة التخفـیض: أولا
ة العملــة المحلیــة اتجــاه قاعــدة نقدیــة معینــة وتســتخدم سیاســة التخفــیض أو النقدیــة بتخفــیض قیمــ

  1.على نطاق واسع لتشجیع الصادرات، إلا أن نجاحها یتوقف على مجموعة من الشروط

  .ضرورة اتسام الطلب العالمي على منتجات الدولة بقدر كاف من المرونة -

  .المرونةضرورة اتسام العرض المحلي لسلع التصدیر بقدر كاف من  -

  .ضرورة توفیر استقرار في الأسعار المحلیة وعدم ارتفاعها بعد التخفیض -

ـــة الضـــروریة  - اســـتجابة الســـلع المصـــدرة لمواصـــفات الجـــودة والمعـــاییر الصـــحیة والأمنی
  .للتصدیر

إن التخفیض یجعـل مـن أسـعار الصـادرات تـنخفض مـن منظـور  :أهمیة سیاسة التخفیض: ثانیا
الأجانــب وبالتــالي فــإن الطلــب الأجنبــي علــى المنتجــات المحلیــة یمیــل إلــى الارتفــاع أمــا بالنســبة 
للواردات ترتفع قیمتها بالنسبة للعملـة الوطنیـة، التـأثیر المباشـر علـى میـزان المـدفوعات فقـد یكـون 

، كمــا قــد یهــدف التخفــیض إلــى عــلاج امــدیونیتهتخفیــف عــبء فــي زیــادة دخــل الفئــات المنتجــة و 
  .مشكلة البطالة في الاقتصاد الوطني حیث ینتج عنه التوسع في الصناعات التصدیریة

  :إصلاح هیكل أسعار الفائدة: الفرع الثالث

  یــــوحي صــــندوق الــــدولي یوضــــع إســــتراتیجیة محــــددة لســــعر الفائــــدة حســــب حالــــة الاقتصــــاد
م بمعــدلات ضــخمة مرتفعــة فــإن عملیــة تحریــر أســعار الفائــدة تقتضــي اتخــاذ فالاقتصــاد الــذي یتســ

ـــة بوجـــود إطـــار تنظیمـــي  ـــدة تتحـــدد وفـــق قـــوى الســـوق مقترن خطـــوات ملائمـــة لجعـــل أســـعار الفائ

                                                           
 .134ص ، 2003، الجزائر، دیوان المطبوعات الجامعیة، الى السیاسات الاقتصادیة الكلیة المدخل، عبد المجید قدي -1
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شرافي ملائم للأسواق المالیـة، أمـا الاقتصـاد الـذي یتسـم بمعـدلات تضـخم منخفضـة فـإن عملیـة  ٕ وا
  .نظام مصرفي قويتحریر أسعار الفائدة تقتضي وجود 

یرى كل مـن صـندوق النقـد الـدولي والبنـك الـدولي أن تـدخل الدولـة  :تحریر الأسعار: الفرع الرابع
في جهاز الأسعار مـن شـأنه أن یـؤدي إلـى تشـویه الأسـعار النسـبیة ویقلـص مـن الحـوافز اللازمـة 

دول النامیـة تـدخلت لزیادة الإنتاجیة، وفي هذا الصدد یرى صندوق النقـد الـدولي أن العدیـد مـن الـ
  1:في تحدید الأسعار مما أدى إلى انعكاسات سلبیة مثل

تقیــیم أســعار صــرف العملــة الوطنیــة بــأكبر مــن قیمتهــا الحقیقیــة مــن شــأنه أن یســهم فــي  -
  .تدهور الصادرات وزیادة الواردات

  .تحدید أسعار الفائدة وتعددها، وعدم تركها تحدد وفق القوى العرض والطلب -

ـــادة الاخـــتلال حیـــث یـــرى  ـــار الســـلبیة ســـاهمت فـــي زی ـــدولي أن هـــذه الآث صـــندوق النقـــد ال
الـــداخلي والخـــارجي للـــدول، وفـــي هـــذا الصـــدد یوصـــي الصـــندوق والبنـــك الـــدولي بعـــدم تـــدخل فـــي 

  .تحدید الأسعار وتركها تتحدد وفق قوانین العرض والطلب

ت صـــندوق النقـــد وممـــا ســـبق القـــول أن تحقیـــق تـــوازن میـــزان المـــدفوعات یعتبـــر مـــن أولویـــا
الــدولي باعتبـــار أنــه مؤشـــرا هـــام للدلالــة علـــى الوضـــع الخــارجي للدولـــة ونظـــرا لــذلك فتمـــد خطـــي 
میزات المدفوعات باهتمام من قبل الصـندوق فـاقترح عـدة إجـراءات یجـب إتباعهـا خاصـة بتحریـر 
 التجــارة، وتخفــیض ســعر الصــرف، وغیرهــا مــن الإجــراءات التــي تــؤدي إلــى إعــادة تــوازن میــزات

  .المدفوعات

  

  

  

                                                           
 .68، صمرجع سابق إیمان حملاوي، -1
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  خلاصة 

مما سبق یمكن القول أن الاستقرار الاقتصادي یتمثل في تخفیف نسـب البطالـة فضـلا عـن 
تخفیض نسبة التضخم وتحقیق توازن میزان المـدفوعات وتخفیـف العجـز فـي میـزان العامـة للدولـة 

التــي تمكــن مــن تحقیــق الاســتقرار الاقتصــادي، خاصــة  لــك مــن خــلال إتبــاع السیاســات المثلــىوذ
بالاعتمــاد علــى صــندوق الإنفــاق، وذلــك باســتخدام أدوات السیاســة المالیــة والنقدیــة بالتعــاون مــع 
مؤسسات مالیة دولیة هدفت أساسا إلى تحقیق الاستقرار الاقتصادي، ومـن بـین الـدول التـي كـان 

د الجزائـــر والتـــي اتخـــذت عـــدة اتفاقیـــات فـــي إطـــار لهـــا تعامـــل مـــع المؤسســـات المالیـــة الدولیـــة نجـــ
  .التثبیت الاقتصادي والتصحیح الهیكلي خلال فترة التسعینات

 



  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  لثالفصل الثا
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  تمهید 

لقــــد تعــــددت الدراســــات التــــي اهتمــــت ببحــــث دور السیاســــة النقدیــــة فــــي تحقیــــق الاســــتقرار 
الاقتصـــادي فـــي مختلـــف الـــدول بـــاختلاف خصائصـــها و أنظمتهـــا الاقتصـــادیة، وذلـــك بعـــد أول 

ـــار  سیمســـن أیـــن) (simsمســـاهمة تقـــدم بهـــا  بـــدأت تتـــولى البحـــوث والدراســـات التـــي اهتمـــت بآث
السیاسة النقدیة على المتغیـرات الاقتصـادیة الكلیـة، إن معظـم هـذه الدراسـات والتـي اطلعنـا علیهـا 
هــي دراســات تعتمــد علــى أســالیب الاقتصــاد القیاســي وخصوصــا أســلوب الانحــدار الــذاتي للكمیــة 

الحدیثــة لقیــاس المتغیــرات الاقتصــادیة  صــائیةالإحوالــذي یعــد أحــد الأســالیب VAR) (الموجهــة 
 .الكلیة

من خلال هذا الفصل سنتطرق الي تقدیم اسلوب شعاع الانحدار الذاتي من خـلال المباحـث 
  :التالیة

  )VAR(شعاع الانحدار الذاتي  لأسلوبالجانب النظري : الأولالمبحث 

  الاستقرار الاقتصادينمذجة قیاسیة لدور السیاسة النقدیة في تحقیق : المبحث الثاني
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  .)VAR(شعاع الانحدار الذاتي  لاسلوبالجانب النظري : الأولالمبحث 

للوصــول إلــى نتــائج دقیقــة وواقعیــة، وتحلیــل ســلیم ومنطقــي للعلاقــات الاقتصــادیة مــن أجــل 
  اتخـــاذ القـــرارات رشـــیدة یجـــب اللجـــوء إلـــى الأســـالیب القیاســـیة الحدیثـــة لتحلیـــل السلاســـل الزمنیـــة

وذلــــك   باســـتخدام اختبـــارات الاســـتقراریة للمتغیــــرات والتكامـــل المشـــترك ونمــــاذج تصـــحیح الخطـــأ
لتجنب النتائج المظللة التي یتم التوصل إلیهـا عـن طریـق التقـدیر التقلیـدي فـي ظـل عـدم اسـتقرار 

R)السلاسل الزمنیة، والذي یؤدي إلى الانحدار الزائف مع كون  .F.T) ذات دلالة إحصائیة.  

  .استقرار السلاسل الزمنیة: المطلب الأول

هناك العدید من الاختبـارات الإحصـائیة التـي یمكـن مـن خلالهـا الكشـف عمـا إذا كانـت السلاسـل 
  :أم لا وأهمها مستقرةالزمنیة 

  .) Dikey- Fuller   1979(فولار  -اختبار دیكي -الفرع الأول

علـى البحـث فـي الاسـتقراریة أو  ) 1979Dikey- Fuller(فـولار  -تهدف اختبارات دیكـي  
عــدمها لسلســلة زمنیــة مــا، وذلــك بتحدیــد مركبــة الاتجــاه العــام، لغــرض هــذا الاختبــار ببــدء نمــوذج 

والــذي   AR(1)الســیر العشــوائي التــالي الــذي یســمى بنمــوذج الانحــدار الــذاتي مــن الرتبــة الأولــى
 :یكتب على الشكل التالي

                                                   
یســاوي الواحــد، وهــذا یــؤدي إلــى مشــكلة وجــود الجــذر الوحــدوي  الانحــداریلاحــظ أن معامــل 

الـــذي یعنـــي عـــدم اســـتقرار بیانـــات السلســـلة، حیـــث یوجـــد هنـــاك اتجـــاه فـــي البیانـــات، لـــذا إذا قمنـــا 
 :بتقدیر الصیغة التالیة
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یكون له جـذر وحـدوي، ویعـاني مشـكلة عـدم الإسـتقرار وبطـرح y  فإن المتغیر  ∅= 1واتضح أن y ن طرفي المعادلة م=   1:على الصیغة التالیة تتحصل +

                                       
  Ø ═λ -1حیث 

                                   
Δ :حیث = y − y،  الفرضیات من الشكل أصبحتولأن:   

                                        
λأي أنه إذا كان  = ∆فإن  0 = ε ،وعندئذ یقال أن سلسـلة الفـرق مـن الدرجـة الأولـى مسـتقرة  

  :ولاختبار مدى استقرار السلسلة نتبع الخطوات التالیة

=عـد تقـدیر الصـیغ ب  τنقـوم لحسـاب مـا یسـمى :الخطـوة الأولـى Φy  Φ، بقســمة  +
τ:على الخطأ المعیاري لها أي =.  

الجدولیة، حتـى فـي العینـات الكبیـرة، لأنهـا  tالمحسوبة بقیم  τنستطیع مقارنة  لا: الخطوة الثانیة
نمـا نبحـث عـن  ٕ  -Dikeyالجدولیـة فـي جـداول معـدة خصصـا بواسـطة  τلا تتبع هـذا التوزیـع، وا

Fuller.2  

  .القرار :الخطوة الثالثة

Η ϕ:نـــــرفض فرضـــــیة العـــــدم :جدولیـــــةال τ>المحســـــوبة∁τإذا كانـــــت   - = λ)أو 1 = 0)  
  .وبالتالي تكون السلسلة في هذه الحالة مستقرة) λ#0(أوΗ ϕ#1:ونقبل الفرضیة البدیلة 

                                           
1- DICKEY.D.A,FVLLER.W.A, distribution of the estimators for autorégressive time séries witch unit root 
joumal of the American statistical assaciaton .val.74,n366, P 431. 
2- DICKEY.D.A,FVLLER.W.A,le même référence ,p432. 
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Η ϕ:نقبل فرضـیة العـدم: الجدولیةτ<المحسوبة∁τإذا كانت  - = λ)أو 1 = ، ونـرفض (0
  1وبالتالي تكون السلسلة في هذه الحالة غیر مستقرة) λ#0(أوΗ ϕ#1:الفرضیة البدیلة 

باستخدام عـدد مـن صـیغ الانحـدار تتمثـل  Dikey- Fullerولقد جرت العادة على إجراء اختبار 
 :في

                                                                                              

Φ -1بوضــــــــــــــــع  = λــــــــــــــــالي                                                                 :تصــــــــــــــــبح كمــــــــــــــــا ی

                                                                    
λ:الفرضـــیةن اختبـــار حیـــث أ = Ηهـــو نفســـه اختبـــار الفرضـــیة  0 :ϕ#0 ع مراعـــاة أنـــه تـــم مـــ
دخـال، )2(في الصـیغة∁ الحد الثابت  إدخال ٕ فـي الصـیغة  tحـد الاتجـاه العـام یتمثـل فـي الـزمن  وا

  :وفي كل صیغة من الصیغ الثلاثة تكون الفرضیات من الشكل)3(

                                   
Ηإذا تحققـــت الفرضـــیة  :ϕ = 1 (Η : λ = فـــي أحـــد النمـــاذج الثلاثـــة فـــإن السلســـلة (0

فــإن الصــیغة الملائمــة  εغیــر مســتقرة وفــي حالــة وجــود مشــكلة الارتبــاط الــذاتي بالحــد العشــوائي
دیكــي فــولار المطــور، فــي النمــاذج الســابقة عنــد اســتعمالنا لاختبــار دیكــي  اختبــارللاســتخدام هــي 

  .عبارة عن صدمات عشوائیة εلنموذج فولار البسیط، فإن ا

                                           
 .623، ص2000، الطبعة الثالثة، الدار الجامعیة، الإسكندریة، الاقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیق: عبد القادر محمد عبد القادر عطیة - 1
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اختبــار یســمى ) 1981(افتراضــا، ففــي حالــة وجــود ارتبــاط ذاتــي بــین الأخطــاء طــور دیكــي فــولار 
Hترتكـــز علـــى الفرضـــیة ADFإن اختبـــارات  المطـــورباختبـــار دیكـــي فـــولار  : |Φ| < 1، وعلیـــه  

  :التقدیر بواسطة المربعات الصغرى

         

 ADFإن اختبــار    Schwarأو معیــار  AKaikeحســب معیــار pنســتطیع أن نحــدد القیمــة 
   1:حیث y∆، حیث یستخدم الفروق ذات الفجوة الزمنیة DF اختباریحمل نفس خصائص 

 Δ = y + y،Δ = y + y إلــــــــخ، ویــــــــتم إدراج عــــــــدد مــــــــن ....... 
 .الفروق ذات الفجوة الزمنیة حتى تختفي مشكلة الارتباط الذاتي

 .)1988(فلیبس وبیرون  اختبار : الفرع الثاني

 حیــث یعتبــر هــذا الاختبــار غیــر معلمــي حیــث یأخــذ بعــین الاعتبــار التبــاین الشــرطي للأخطــاء 
 DFو ADFنفــس التوزیعــات المحــدودة للاختبــار 1988ســنة   and perron philipsأعتمــد 

  : مراحل اربع في الاختبارویجري هذا 

مـع حسـاب  Fuller - Deckلاختبـار النماذج الثلاثة القاعدیة  OLSتقدیر بواسطة  :1المرحلة
  .الإحصائیة المرافقة

σتقدیر التباین قصیر المدى :2المرحلة  = ∑ ε   تمثل البواقي   ε،حیث:
                                           

 .624، صسابقمرجع : عبد القادر محمد عبد القادر - 1
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، المسـمى التبـاین طویـل المـدى، والمسـتخرج مـن خـلال تقدیر المعامل المصـحح  :3المرحلة 
  .التباینات المشتركة لبواقي النماذج السابقة 

             :حیث

المقــدرة   Neuey- Westlمــن أجــل تقــدیر هــذا التبــاین مــن الضــروري إیجــاد عــدد التبــاطؤات  

 : ، على النحو التاليTبدلالة عدد المشاهدات الكلیة

                         
  رون یحساب إحصائیة فلیبس وب: المرحلة الرابعة

تشـــویش أبـــیض، هـــذه  εالتقاربیـــة عنـــد مـــا تكـــون  الحالـــة فـــي -1، والـــذي یســـاوي =مـــع 

 Mackinnon.1. الإحصائیة تقارن مع القیمة الحرجة لجدول ماك كیتون

  .VAR:الذاتي الانحدارالنموذج العام لشعاع : المطلب الثاني

ویقتـرح معالجـة ) VAR(أول مـن جـاء بنمـاذج  1980سـنة ) (simsیعتبر الباحـث سـیمس    
دخــال عامــل التــأخیر لكــل المتغیــرات فــي كــل  ٕ كــل المتغیــرات بصــفة مماثلــة دون شــرط إقصــاء، وا
المعادلات، وقدم طرق التحدید للشكل الهیكلي، إن شعاع الانحدار الذاتي هـو ذالـك النظـام الـذي 
تكــون فیــه كــل المتغیــرات دالــة لقیمتهــا الماضــیة أو المــؤخرة، أو القــیم الماضــیة لبــاقي المتغیــرات 

  2.الأخرى المكونة لشعاع الانحدار الذاتي إضافة إلى الحدود العشوائیة

  

                                           
  .212، ص2012، الطبعة الأولى، دار الجامعة للنشر والتوزیع، الأردن، طرق الاقتصاد القیاسي: شیخي محمد -1
، رسالة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر في العلوم الاقتصادیة غیر منشورة، جامعة دراسة اقتصادیة وقیاسیة لظاهرة التضخم في الجزائر: سعید هتهات -2

  .144 ص ، 2006قاصدي مرباح ورقلة، 
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  .)VAR(صیغة النموذج العام لــ : الفرع الأول

علـــى فرضــــیة  تقـــارب التطـــور الاقتصــــادي  VAR ترتكـــز نمذجـــة شـــعاع الانحــــدار الـــذاتي
متغیـرة مرتبطـة خطیـا بالماضـي و یمكـن نمذجـة  nلوصف السلوك الدینامیكي لشعاع یتكـون مـن 

  : الشعاع على الشكل الأتي

        
  .وتحدید درجة تأخیره  P(VAR(المسار  :الفرع الثاني

)P(VAR  :هو عبارة عن مسار شـعاع الانحـدار الـذاتي مـن الدرجـةP   والمتكـون مـنK  متغیـرة
 :ویكتب بالشكل الأتي

                      

)= ،)×K(شـــعاع بعـــده  ،   ، ، … … … … … … … … . مصـــفوفة  ،(
  ).K×K(المعالم ذات البعد 

 :   1:ویحقق الفرضیات التالیة) ×K(شعاع التشویش الأبیض ذو البعد   

                                         
  : باستعمال  معامل التأخیر یمكن كتابة النموذج على الشكل التالي

                                           
رسالة ماجیستار،غیر ، )2013- 1880(انعكاسات سعر العملة على المیزان التجاري ومؤشر اسعار الاستهلاك حالة  الجزائر یحیاوي نذیر،  -1

  .92، ص 2015منشورة، جامعة بومرداس، 
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مجمـــوع  تدنیـــهیــتم تحدیـــد درجـــة التـــأخیر اعتمـــادا علـــى معـــاییر إحصـــائیة، كلهـــا ترمـــي إلـــى   

مربعــات البــواقي إلــى أقــل قیمــة ممكنــة، ومــن أجــل تحدیــد عــدد التــأخیرات الأمثــل یمكــن الاعتمــاد 
علــى معــاییر المعلومــات المقترحــة بتقــدیر النمــاذج الخطیــة، أیــن یــتم تقــدیر مجمــوع مــن النمــاذج 

تمثــل قیمــة التــأخیر " q" حیــثq  و1، مــع تحدیــد تــأخیرات یتــراوح بــین)باســتخدام نفــس العینــة(
  : الموافق لأصغر قیمة لأحد المعاییر التالیة" P"الأقصى لیتم بعد ذلك اختبار التأخیر 

P : معیارAKAIKEحیث یعرف كما یلي، : 

 :، والذي یعرف كما یليSCHWAREZعیارم :                                         

                                        
  :حیث

N  :یمثل عدد المشاهدات  :  عدد المتغیرات الموجودة في النظام یمثل  

 P  : درجة التأخیر  

 Ω   : هــــي مصــــفوفة التباینــــات والبیانــــات المشــــتركة وبالتــــالي یــــتم الحصــــول علیهــــا بعــــد تقــــدیر
 .النموذج وحساب البواقي المقدرة
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  1.البواقيومن حلال هذین المعیارین نختار النموذج الذي له أقل مجموع مربعات   

  .VAR)(استقراریة النموذج  :الفرع الثالث

 :الآتیةمستقر إذا تحققت الشروط  p(VAR( یكون المسار 

                
 عندما یكون النموذج مستقرا فإن جذور كثیر الحدود المعروف من المحدد

  .یكون جمیع جذوره خارج الدائرة الأحادیة 

  .VAR العام  تقدیر نموذج :الفرع الرابع

بعـــد القیـــام بدراســـة اســـتقراریة السلاســـل الزمنیـــة المكونـــة لشـــعاع الانحـــدار الـــذاتي وجعلهـــا   
، یمكـن اســتخدام  )p(مسـتقرة تقـوم بتقـدیر نمـوذج شـعاع الانحـدار الـذاتي وتحدیـد درجــة التـأخیر 

  :pالذاتي من الدرجة  الانحدارلنأخذ نموذج شعاع ) OLS(طریقة المربعات الصغرى العادیة 

             
  : من أجل الحصول على النموذج المقدر

                      
  

                                           
  1 یحیاوي النذیر : مرجع سبق ذكره، ص 94 .
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فإننا نطبـق طریقـة المربعـات الصـغرى العادیـة علـى كـل المعـادلات المشـكلة لنمـوذج شـعاع   
 1.تمثل لنا شعاع البواقي المقدر) (الذاتي مع العلم أن  الانحدار

  .التكامل المشترك: المطلب الثالث

  من خلال اختباري جوهانسن وغرانجر بین المتغیرات الكشف عن التكامل المشتركویمكن   

  .تعریف التكامل المشترك: الفرع الأول

یعــرف التكامــل المشــترك علــى انــه تصــاحب بــین سلســلتین زمنیتــین أو أكثــر، بحیــث تــؤدي 
قیمتهـا ثابتـة، ولعـل ها إلى إلغاء التقلبات في الأخرى بطریقـة تجعـل النسـبة بـین اإحد التقلبات في

كنهـا تكـون  ولا حـدي هذا یعني أن بیانات السلسلة قـد تكـون غیـر مسـتقرة إذا مـا أخـذت كـل علـى
متكاملتـان مـن  ) (،)X(مستقرة كمجموعة، ویتطلب حدوث التكامل المشترك في حالة سلسلتان 

  2.من الدرجة الصفرالدرجة الأولى أن تكون البواقي الناتجة عن تقدیر العلاقة  بینهما متكاملة 

  .اختبارات التكامل المشترك :الفرع الثاني

التـي یقـوم بالكشـف عـن وجـود التكامـل المشـترك بـین السلاسـل  الاختباراتهناك العدید من 
  :الزمنیة من عدمه ومنها

  . )Engel- Granger test(جرانجر -اختبار انجل -2-1

  :نتبع الخطوات التالیة الاختبارهذا  لإجراء

  :نقوم بتقدیر إحدى المعادلتین التالیتین للتكامل المشترك: 1 الخطوة

                                           
مذكرة لنیل شهادة الماجستیرجامعة  ، )2010-1980(أثر تغییر سعر الصرف على المیزان التجاري، دراسة حالة الجزائر  ،عبد الجلیل هجیرة -1

  .155، ص2012-2011الجزائر،
 غبر منشورة جامعة، ، مذكرة ماجستیر)2011-1990(أثر الاستثمار الأجنبي المباشر المحلي على النمو، دراسة حالة الجزائر  ،بلال مومو -2

  .101، ص2012الجزائر، 
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)نقوم بحساب بواقي التقدیر :2الخطوة     :كما یلي(

                                                                        
)نقوم باختبار مدى سكون السلسلة  :3الخطوة    :التالیتینالصیغتین  إحدىبتقدیر  (

                                                                   
عـدها خصصـا كـل مـن  Pالمحسـوبة لمقارنتهـا بالقیمـة الحرجـة مـن جـداول   ∗نحـدد :4الخطوة 
وبالتــالي  المحســوبة أكبــر مــن الحرجــة نــرفض فرضــیة العــدم، tلــذلك فــإن كانــت  وجــرا نجــرانجــل 

) تكــون السلســلة تتصــف بخاصــیة التكامــل  ) (و )(وبیانــات كــل مــن السلســلتین،ســاكنة(
   1.المشترك ومنه فان الانحدار بینهما غیر زائف

 . johansen juselus test:جیسلیس سوننااختبار جوه :الفرع الثالث

فــي كونــه أنــه یصــلح فــي حالــة العینــات  جــرا نجــریتفــوق هــذا الاختبــار علــى اختبــار انجــل 
وكــذلك فــي حالــة وجــود أكثــر مــن متغیــرین، ولتحدیــد عــدد متجهــات التكامــل المشــترك  الصــغیرة،

  : إجراء اختبارین هما )j.j 1988-19991( اقترح

                                           
  .672ص ،مرجع سابق: عبد القادر محمد عبد القادر عطیة - 1
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                                                                  :Traceاختبـار الأثـر / أ
ســاوي ییـتم اختبـار فرضـیة العـدم القائلــة بـأن عـدد متجهـات التكامـل المشــترك الفریـدة یقـل عـن أو 

 1:وبحسب الصیغة التالیة) q = r(یة البدیلة ضالفر ) q(العدد 

                            
  عدد متجهات التكامل المشترك: r  حجم العینة: T  :حیث

 … … … … … λ λ  إذ وتنفي فرضیة العدم علـى  p-rهي أصغر قیم المتجهات الذاتیة      
أي إن عـدد هـذه المتجهـات یقــل  rوجـود عـدد مـن متجهـات التكامـل المشـترك یسـاوي علـى الأقـل 

  .rأو یساوي 

  ( Max)اختبار القیمة القصوى / ب

 : والذي تحسب إحصائیة وفق العلاقة التالیة

                              
مـــن متجهـــات التكامـــل المشـــترك r ویجـــري  اختبـــار فرضـــیة العـــدم التـــي تـــنص علـــى وجـــود      

r مقابـل الفرضـیة البدیلــة التـي تـنص علــى وجـود + التكامـل المشـترك فــإذا زادت  متجهــاتمـن  1
علــى القیمــة الحرجــة لمســتوى معنویــة معــین فإننــا نــرفض LRالقیمــة المحســوبة  النســبة  الإمكــان 

                                           
  ، المجلة العراقیة للعلوم الاقتصادیة، السنة العاشرةدراسة مقارنة في طرائق انحدار التكامل المشترك مع تطبیق عملي ،كنعان عبد المطلب - 1

  .155، ص2012، 33العدد
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ذا كانـــت أقـــل فإننـــا لا  ٕ فرضـــیة العـــدم التـــي تشـــیر إلـــى عـــدم وجـــود أي متجـــه للتكامـــل المشـــترك وا
  1.المشترك نستطیع رفض فرضیة العدم القائلة بوجود متجه واحد على الأقل للتكامل

 . اختبارات السببیة:  المطلب الرابع

یعتبــر مفهــوم الســببیة مــن بــین المفــاهیم التــي لقیــت عنایــة كبیــرة مــن المختصــین فــي القیــاس   
الاقتصـــادي، خاصـــة منـــذ نهایـــة الســـتینات، لأن معرفـــة المتغیـــر الـــذي یســـبب الآخـــر یمكننـــا مـــن 

معرفـة اتجـاه السـببیة یمكننـا مـن توضـیح صیاغة سیاسة اقتصادیة سلیمة، أضـف إلـى ذلـك، فـإن 
  .العلاقة الموجودة بین المتغیرات الاقتصادیة

لكــن قبــل التعــرض إلــى أهــم الاختبــارات الإحصــائیة التــي اهتمــت بهــذا الموضــوع، نــرى مــن 
  .المفید أولا أن نعرج على بعض المفاهیم المتعلقة بالسببیة وأهم أشكالها

 :لهاالسببیة وأشكا مفهوم: الفرع الأول

تشـــیر إلـــى أنـــة حــدثا مـــا یكـــون ســـببا لحـــدث آخـــر إذا كـــان " أرســـطو"الســببیة حســـب مفهـــوم 
فعلــى ســبیل  « Condition nécessaire et suffisante »یشــكل شــرطا ضــروریا وكافیــا 

وذلـك فـي ظـل  Bتقـود بنـا إلـى مصـادفة  A، إذا كـان مصـادفة Bینتج الحدث  Aالمثال، الحدث 
لاشـك أن مفهـوم السـببیة أعقـد . « Citrus Paribus »بقاء كـل المتغیـرات الأخـرى علـى حالهـا 

مـــن التصـــور الســـابق الـــذي تعرضـــنا إلیـــه، وهـــو مـــا دفـــع بالبـــاحثین إلـــى التعمـــق أكثـــر فـــي هـــذا 
فــــإن المســــتقبل لا یمكــــن أن یــــؤثر فــــي الحاضــــر  « GRANGER »المفهــــوم، فحســــب الباحــــث 

لا یمكـــن أن یســـبب  A، فنقـــول أن الحـــادث Bیقـــع بعـــد الحـــادث  Aا كـــان الحـــادث الماضـــي، فـــإذ
، فإن هذا لا یعني بالضـرورة Bیقع قبل الحادث  A، وفي نفس الوقت إذا كان الحادثBالحادث 

تكـون  Xtفـإن السلسـلة  « GRANGER »إذن، حسـب الباحـث . Bمسـببا للحـادث  Aأن یكـون 

                                           
    النمو في الدولة الإسلامیة ومحددات الطلب على واردات المملكة السعودیة في إطار التكامل المشترك الصادرات علىتقدیر أثر  ،عابد العیدلي -1
  .24، ص2007، 32، مجلة مركز صالح للاقتصاد الإسلامي، جامعة الأزهر، العدد تصحیح الأخطاءو 
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یحســـن أو یســـاعد فـــي  Xtالآتـــي، وهـــو أن ماضـــي السلســـلة ، إذا تحقـــق الشـــرط Ytســـببا للسلســـلة 
، أي أن الســبب یســبق النتیجــة فــي الــزمن، حیــث أننــا إذا قمنــا بــإجراء انحــدار Ytالتنبــؤ بالسلســلة 

واتضــح لنــا بــأن المعلمــات ) Xt-1,…, Xt-p(و ) Yt-1,……, Yt-p(علــى المتغیــرات  Ytللمتغیــرة 
-tساویة إلى الصـفر، وذلـك بـاللجوء إلـى إحصـائیة م) Xt-1, Xt-2,…, Xt-p(الخاصة بالمتغیرات 

student فــإن هــذا دلیــل علــى أن المتغیــرة ،Xt  لــم یــؤد بنــا إلــى توقــع أو معرفــة حاضــر السلســلة
Yt.1  

  :هو كما یلي Xtفإذا اعتبرنا أن ماضي السلسلة 

                             
  :هو كما یلي Ytوماضي السلسلة 

                                
 :، إذا وفقط إذا كانtخلال اللحظة  Xتكون سببا للمتغیرة  Yفإن 

                           
، إذا وفقـط tاللحظـة ) Instantanément(حـال وفـور  Xتكـون سـببا للمتغیـرة  Yكما أن  -

 :إذا كان

                     
سـببا  X، إذا وفقـط إذا كانـت Yوالمتغیـرة  Xبین المتغیـرة ) متبادلة(كما توجد تغذیة مرتدة  -

  .Xسبب المتغیرة  Yوفي نقس الوقت المتغیرة  Yللمتغیرة 
 :هنالك تكافؤ أو تعادل بین المفهومین الآتیین -
 .tحال أو فور اللحظة  Yلا تسبب المتغیرة  Xالمتغیرة  .1
 2.حال أو فور اللحظة Xلا تسبب المتغیرة  Yالمتغیرة  .2

                                           
غیر منشورة، ، فرع  ،، رسالة ماجستیر)1999-1980(حالة الجزائر  ،LM-ISنماذج أشعة الانحدار الذاتي وتطبیقات نموذج ، عزیبي زهرة -1

 .42، ص 2001-2000القیاس الاقتصادي، جامعة الجزائر، 
 .43، ص مرجع نفسه ،عزیبي زهرة -2
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، إذا كــــان إجــــراء Yلا تكـــون ســــببا للمتغیـــرة  Xاســـتنتج بــــأن المتغیــــرة  « SIMS »لكـــن الباحــــث 
یقـود بنـا إلـى ) Yt, Yt+1,…, Yt+p(و ) Xt-1, Xt-2,…, Xt-p(علـى المتغیـرات  Xtانحـدار للمتغیـرة 

، أي )Yt+1,…, Yt+p (  بـالمتغیرات الحصـول علـى معلمـات مسـاویة للصـفر، والتـي هـي مرتبطـة
، أي أن Xtلا تساعدنا في التنبؤ المتعلق بالسلسـلة  Ytرأى بأن المتغیرة  « SIMS »أن الباحث 

حیـــث أدخـــل ) GRANGERمفهـــوم (مفهـــوم الســـببیة أصـــبح أكثـــر اتســـاعا مـــن المفهـــوم الســـابق 
  .عنصر المستقبل في معرفة المتغیرة التي تسبب الأخرى

، إذا وفقـط إذا أمكـن كتابـة المتغیـرتین Ytلا تكون سببا للمتغیـرة  Xtفإن المتغیرة  وبشكل ریاضي،
Xt  وYt 1:في شكل متوسطات متحركة على النحو الآتي  

                                  
  

  :تشكل لنا اضطرابا أبیضا كما أن at ،bt: حیث أن

     
، فإننـا نسـتطیع أن نمیـز ثمانیـة Yو  Xأما عن العلاقات السببیة الممكن حـدوثها بـین المتغیـرتین 

  :حالات ممكنة، وذلك بالاستناد إلى الحوادث التالیة
1. X  سبب للمتغیرةY. 
2. Y  سبب للمتغیرةX . 
 .Yو  Xبین المتغیرتین ) instantanée(توجد سببیة فوریة  .3
 :الحالات التالیةتمثل لنا ) x, y,z(كما أن  -

X  سبب لx = 1 ; if : Y  
  ; x = 0غیر ذلك 

                                           
1 GRANGER C. W.J, Investigating Causal Relation by Econometric Models and Cross-Spectral Methods   
Econometrica, Vol 37, 1969, p 424. 
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Y  سبب لy = 1 ; if : X  
  ; y = 0غیر ذلك 

  : z = 1 ; ifوجود سببیة فوریة 
 : z = 0غیر ذلك 

إذن، یمكننـــا تشـــكیل الجـــدول الآتـــي، والـــذي یمثـــل أنـــواع العلاقـــات الســـببیة الممكـــن حـــدوثها بـــین 
  Y.1و  Xالمتغیرتین 

  .أنواع العلاقات السببیة ): 2(الجدول 

 
 PIERCE.D.A. and HAUGH.L.D, causality in temporal system :المصدر 

Characterization and survey, journal of econometrics, vol5, 1977, P 268              

                                           
1 GRANGER C. W.J, le même reference,p425. 

  اتجاه السببیة  )x, y, z(  الحالات الممكنة

  لا یوجد اتجاه Y  (0,0,0) (X Y)و  Xعدم وجود سببیة بین 

  (X – Y)  (0,0,1)  توجد سببیة فوریة فقط

 Y  (1,0,0)  (X → Y)نحو X سببیة في اتجاه واحد، غیر فوریة، من

  Y  (1,0,1)  (X  ⇒ Y)نحو Xسببیة في اتجاه واحد وفوریة، من 

  X.  (0,1,0)  (Y  → X)نحو  Yسببیة في اتجاه واحد، غیر فوریة، من

  X   (0,1,1)  (Y  ⇒ X)نحو  Yسببیة في اتجاه واحد وفوریة، من

  (X  ↔  Y)  (1,1,0)  تغذیة مرتدة غیر فوریة

  (X  ⇔ Y)  (1,1,1)  تغذیة مرتدة، فوریة
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إذن، وبعــد أن تعرضــنا إلــى بعــض المفــاهیم المتعلقــة بالســببیة وأشــكالها، ســننتقل الآن إلــى  
 .أهم الاختبارات الإحصائیة التي اهتمت بهذا المفهوم

 :1969 (GRANGER)اختبار السببیة حسب مفهوم غرانجر : نيالفرع الثا

 Feed)للتأكــد مــن مــدى وجــود علاقــة تغذیــة مرتــدة  « GRANGER »یســتخدم اختبــار 
back)  أو علاقــــة تبادلیــــة بــــین المتغیــــرات الاقتصــــادیة المــــراد دراســــتها، وذلــــك فــــي حالــــة وجــــود

السلاسل الزمنیة، فمن بین المشاكل التي تنطوي علیها هذه الأخیـرة، هـو وجـود ارتبـاط ذاتـي بـین 
 قیم المتغیر الواحد عبر الـزمن، ولاسـتبعاد أثـر الارتبـاط الـذاتي یـتم إدراج المتغیـر التـابع لعـدد مـن
الفجــــوات الزمنیــــة كمتغیــــر مفســــر فــــي علاقــــة الســــببیة المــــراد دراســــتها، إضــــافة إلــــى المتغیــــرات 
التفسیریة المؤخرة، وذلك باعتبار أن السبب یسبق النتیجـة فـي الـزمن، وللقیـام بهـذا الاختبـار فإننـا 

  1:سنتبع الخطوات الآتیة

ودرجـة التـأخیر هـي  Y1t ،Y2tلنعتبر نموذج شعاع الانحدار الذاتي المكون مـن المتغیـرتین : أ
pأي أن ،: 

  
bi ,(i = 1, 2,…, p): حیث أن

2, bi
1, ai

2, ai
1, b0, a0 هي معالم النموذج.  

 :، إذا كانت الفرضیة التالیة محققةY1tلا تسبب المتغیرة  Y2tالمتغیرة : ب 
H0 : b1

1 = b2
1 =…= bp

1 =0 

  :التالیة محققة، إذا كانت الفرضیة Y2Tلا تسبب المتغیرة  Y1tالمتغیرة 

H0 : a1
2 = a2

2 = …= ap
2= 0  

                                           
1 SIMS. C.A. « Money, Income and Causality », American Economic Review, Vol 62, 1972, P 542. 
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تسـبب المتغیـرة  Y1tفي حالة ما إذا تم رفض الفرضیتین السـابقتین فـي آن واحـد، أي أن المتغیـرة 
Y2T  وفي نفس الوقتY2T  تسبب المتغیرةY1t فإنه بإمكاننا القول أنه توجد علاقـة تغذیـة مرتـدة ،

  1).علاقة تبادلیة(أو عكسیة 

خـلال  اللجـوء إلـى إحصـائیة فیشـر، أو مـن اختبار الفرضیات السابقة، فإنه بإمكاننـامن أجل : جـ
 .نسبة أعظم احتمال

Ø نقدر النموذج المقید: 

                            
ــــرة  Y2Tأي أن المتغیــــرة  ــــوم بحســــاب )30(، بعــــد تقــــدیر النمــــوذج Y1tلا تســــبب المتغی ، نق

  .RSS1: مجموع مربعات البواقي المقیدة ولتكن

Ø نقدر النموذج الحر: 

                          
  .RSS2: ، نقوم بحساب مجموع مربعات البواقي الحرة ولتكن جبعد تقدیر النموذ

Ø نشكل إحصائیة فیشر والمعرفة كما یلي       := //  

  .عدد المتغیرات التي یحتویها النموذج: Nحیث 

T : حجم العینة(المشاهدات عدد.(  

 (T-Np-1)للبسـط  pودرجـة حریـة % 5أو % 1المجدولة عند مستوى معنویة  Fثم نقارنها مع 
 Y2Tالمجدولـــة فإننـــا نقبـــل الفرضـــیة البدیلـــة أي أن المتغیـــرة  Fأكبـــر مـــن  Fcفـــإذا كانـــت . للمقـــام

                                           
1 SIMS. C.A. référence déjà été mentionné, P 542. 
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فــإن المتغیــرة  المجدولــة Fأقــل مــن  Fc، وفــي حالــة العكــس، أي عنــدما تكــون Y1tتســبب المتغیــرة 
Y2T  لا تســـبب المتغیـــرةY1t نكـــرر نفـــس الخطـــوات الســـابقة لمعرفـــة مـــا إذا كانـــت المتغیـــرة ،Y1t 

 Y2T.1تسبب المتغیرة 

نمذجـــة قیاســـیة لـــدور السیاســـة النقدیـــة فـــي تحقیـــق الاســـتقرار : المبحـــث الثـــاني
  .الاقتصادي

مـن  تحقیـق الاسـتقرار الاقتصـاديالسیاسـة النقدیـة فـي دور  معرفـة إلـى المبحـث هـذا یهـدف  
خـــــلال دراســـــة الاســـــتقراریة والتكامـــــل المشترك،والســـــببیة بـــــین المتغیـــــرات وتقـــــدیر نمـــــوذج شـــــعاع 

 .الانحدار الذاتي وتحلیل التباین ودوال الاستجابة

   .الاستقراریة أو صفة السكون اختبار: لمطلب الأولا
فـولر  - اختبار استقرار السلاسل محل الدراسة عن طریق اختباري دیكـي  بإجراءسنقوم   

  .المطور واختبار فلیبیس بیرون
  .دراسة استقراریة السلاسل الزمنیة : الفرع الأول
یوضح نتائج اختبار دراسة استقراریة السلاسـل الزمنیـة لمتغیـرات الدراسـة : (3)جدول رقم 

  .PPوADF من خلال اختبار 
  

 المتغیرات
ADF PP 

عنـــــد الفـــــرق  عند المستوى
 الأول

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــد  القرار عن
 المستوى

عنـــد الفـــرق 
 الأول

 القرار

MM )3.08 -(  )3.43 -( )1(I ).24 2( )3.41 -( )1(I 
) (-3.02  )3.03 -( )1(I )1.59 -( )6.54 -( )1(I 

BIP (-1.31)  )4.27 -( )1(I )1.16 -( )5.23 -( )1(I 

                                           
1 PICAVET. E, FRANCOIS. J. J, Mesure des Associations Phénoménales et Causalité en Macro-
EconométrieK, Paris ,Université dauphine, 2003. 
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BP )1.90 -(  )4.70 -( )1(I )1.82 -( )5.99 -( )1(I 
الحرجة القیمة
 %5عند 

3,62 - ═ADF  
 

PP=-3.24 

  .17الى 2الملاحق من  من إعداد الطالب بالاعتماد على :المصدر 
) الحرجـة(  ةولیـ الجـدمن خـلال الجـدول أعـلاه نجـد أن القـیم المحسـوبة أكبـر مـن القـیم  -    

عنـــــد المســـــتوى ســـــواء باســـــتخدام اختبـــــار  BP ،BIP،INF ،MMلجمیـــــع متغیـــــرات الدراســـــة 
DICKEY-FULLER استخدام اختبـار المطور، أوPHILLIPS-PERRON   وبـذلك نقبـل

  .%5جذر للوحدة عند درجة المعنویة فرضیة العدم والتي تنص على وجود 
أي أن السلاســل الزمنیــة غیــر مســتقرة فــي المســتوى، فــي حــین أننــا نجــدها مســتقرة فــي الفــرق 

.         الحرجة لجمیع السلاسل محل الدراسة ةالجد ولیلقیم المحسوبة أقل من القیم لأن ا ،الأول
فــي المســتوى لجمیــع % 5ومــا یعــزز هــذه النتــائج أكثــر هــو قــیم الاحتمــال الحــرج الأكبــر مــن 

                                                                                                       ADF، .PPالمتغیــــــــــــــــــــرات مــــــــــــــــــــن خــــــــــــــــــــلال هــــــــــــــــــــذین الاختبــــــــــــــــــــارین 
أن قـــیم الاحتمـــال الحـــرج  PPو ADFكمـــا یبـــین جـــدول اختبـــار الاســـتقراریة مـــن خـــلال       

  .عند الفرق الأول لجمیع المتغیرات% 5اقل من 
  .نستنتج مما سبق أن جمیع متغیرات الدراسة مستقرة في الفرق الأول إذن

 .johansenاختبار التكامل المتزامن  :الفرع الثاني

التالیـــة  نتـــائجتحصـــلنا علـــى ال  JOHANSENلاختبـــار التكامـــل المـــزامن لــــ جرائنـــاإ عنـــد
   : مواليال جدولوالموضحة في ال
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 .للتكامل المشترك johansenنتائج اختبار ): 4(الجدول رقم 

 

  
  ).EVIEWS9( جبرنامالطالب وبالاعتماد على  إعدادمن  :المصدر

  :الأثراختبار ) 2-1

أن قیمــة الأثــر الإحصــائي اقــل مــن القیمــة الحرجــة عنــد  الاحتضــنمــن خــلال اختبــار الأثــر  
نقبــل الفرضــیة الصــفریة التــي تقــول انــه لا وجــود للتكامــل المشــترك  أننــاأي  ،5%مســتوى معنویــة

  .للمتغیرات
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  :العظمىالذاتیة  القیمةاختبار ) 2-2

مــن القیمــة الحرجــة عنــد  اقــلالقیمــة الذاتیــة العظمــى  أننســتنتج  أعــلاهمــن خــلال الجــدول 
المشــترك  للتكامــلوجــود  بــل الفرضــیة الصــفریة التــي تقــول انــه لاقن أننــا أي، %5وى معنویــة تمســ

  .بین المتغیرات

علاقــة للتكامـــل المشــترك بـــین هـــذه  أيومــن خـــلال هــذین الاختبـــارین نســتنتج انـــه لا توجـــد 
  .VARنموذج لتمثیل هذه المتغیرات هو نموذج  أحسن آن آيالمتغیرات 

  ):(grangerالسببیة  راختبا :الفرع الثالث

علــى كــل الثنائیــات الممكنــة بــین المتغیــرات الاقتصــادیة  grangerحســب  الســببیةاختبــار 
  :الأتيمحل الدراسة موضح في الجدول 

 .grangerاختبار السببیة لـ ): 5(الجدول رقم

  
 ).EVIEWS 9( جبرنامالطالب وبالاعتماد على  إعدادمن  :المصدر

 BPو PIB آنمتغیـــرة فـــي حـــین  آيلا تســـبب  MM آن أعـــلاهنلاحـــظ مـــن خـــلال الجـــدول 
  .غیر صحیح والعكس  PIBیسبب BPوان% 5عند مستوى معنویة  MM ببانیس

  .نحذفه من النموذج المدروس أنانه یمكننا  أيلا یسبب ولا یتسبب  INF أنمع العلم 
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   :من النموذج درسنا السببیة فتحصلنا على النتائج التالیة INFلمتغیرلعند حذفنا 

  .INFبعد حذف متغیرة  Grangerنتائج اختبار السببیة حسب ): 6(الجدول رقم 

 

  ).EVIEWS 9(بالاعتماد على برنامج ، من إعداد الطالب :المصدر

عنـد مسـتوى معنویــة  MMیسـببان  PIBو BPكـلا مـن أننلاحـظ  أعـلاهمـن خـلال الجـدول 
ـــم  ،5%  PIBیســـبب  BPأن أیضـــاكمـــا نلاحـــظ  ،مـــن المتغیـــرین آیـــالا یســـبب  MM أنمـــع العل
  .العكس غیر صحیحو 

  .سببیة الممكنة بالنموذج لالشكل التالي یوضح لنا علاقات ا لدینا 

                     PIB                                BP  

                                  

                                        MM  
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 .VAR شعاع الانحدار الذاتي نموذج: المطلب لثاني

قمنا بدراسة استقراریة السلاسل الزمنیة المكونـة لشـعاع الانحـدار الـذاتي وجعـل هـذه  أنبعد 
وتحدیـد  VAR المرحلـة الثانیـة وهـي تقـدیر نمـوذج  إلـيننتقـل  ،الأولمسـتقرة فـي الفـرق  الأخیـرة
 .تأخیرهدرجة 

 . VAR  نموذجی ف التأخیرتحدید درجة :  الفرع الأول

ّ هــذا  خــلال مــن  جبنــاء نمــوذالمثلــي التــي تســاعدنا فــي  ة التــأخیرلنــا درجــ دحــدالاختبــار تت
حصائیاصحیح ومقبول اقتصادیا  ٕ   .و الجدول الموالي یوضح لنا ذالك وا

  .VARیوضح درجة تأخیر المسار ): 7(جدول رقم 

 
  ).EVIEWS 9(من إعداد الطالب وبالاعتماد على برنامج  :المصدر

توقــع (FPE و)المعقولیــة العظمــي(  LRكــل مــن أننلاحــظ  أعــلاهمــن خــلال الجــدول 
 أفضـل أن أي ،الأولـياقـل قیمـة فـي الفجـوة  یأخـذونAIC،SC، QHواختبـار ) النهـائي الأخطـاء

  .الأولىتقدیر للنموذج یكون عند الفجوة 
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علــــي فرضــــیة تقــــارب التطــــور الاقتصــــادي 
متغیــرة مرتبطــة خطیــا بالماضــي وقــد بنینــا هــذا 

والفجـوة  الأولالفـرق  أي، السلاسـل الزمنیـة المدروسـة مسـتقرة مـن نفـس الدرجـة
 .الموالي یبین نتائج تقدیر النموذج 

 

  
EVIEWS 9.(  
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 .VARتقدیر النموذج  :الفرع الثاني

علــــي فرضــــیة تقــــارب التطــــور الاقتصــــادي  VARنمذجــــة شــــعاع الانحــــدار الــــذاتي  زترتكــــ
متغیــرة مرتبطــة خطیــا بالماضــي وقــد بنینــا هــذا  nلوصــف الســلوك الــدینامیكي لشــعاع یتكــون مــن 

السلاسـل الزمنیـة المدروسـة مسـتقرة مـن نفـس الدرجـة أنالاختبار علي 
الموالي یبین نتائج تقدیر النموذج  الجدولو  للتأخیرهي المثلى 

 .VARنتائج تقدیر النموذج ): 8(الجدول رقم 

EVIEWS 9(من إعداد الطالب وبالاعتماد على برنامج 

الفصل الثالث
2014. 

الفرع الثاني

ترتكــــ
لوصــف الســلوك الــدینامیكي لشــعاع یتكــون مــن 

الاختبار علي 
هي المثلى  الأولي

الجدول رقم 

من إعداد الطالب وبالاعتماد على برنامج  :المصدر
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= :یلـي  نلاحـظ مـا أعـلاهمن خلال الجدول  =و 0.996 ن للنمـوذج ، أيأ 0.9954
  .لم تدرج في النموذج أخرىوالباقي لعوامل % 99.54:قدرة تفسیریة عالیة تقدر ب 

  :علي التوالي 14.37و 14.17القیمتان  تأخذان SCو AICقیمتا معیاري كل من 

      19.4=ةالجد ولیوهي اكبر من القیمة F-Stat =1678.30 ، قیمة فیشر المحسوبة

  .)معنویة كل النموذج(كلیة  إحصائیةالنموذج ذو معنویة  أي أن

 .VARصلاحیة النموذج المقدر لشعاع الانحدار الذاتي اختبارات : الفرع الثالث

  .الثالث التأخیراختبار الارتباط الذاتي التسلسلي عند  3-1 

  .لبواقي النموذج اختبار الارتباط الذاتي التسلسلينتائج ): 9(الجدول رقم 

   
  ).EVIEWS 9(من إعداد الطالب وبالاعتماد على برنامج  :المصدر

للبـواقي غیـر معنـوي التسلسـلي  يالـذات طاختبـار الارتبـا أننلاحـظ  أعـلاهمن خلال الجـدول 
الصـفریة التـي تقـول لا یوجـد ارتبـاط  الفرضـیةنقبـل  أننـا أي، 0.05>0.52لان ليالأو في الفجوة 

  . ذاتي للبواقي
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  .طبیعیة البواقياختبار  3-2

،والجـدول المـوالي لا  أوطبیعیـا  توزیعـاكانت البواقي تتـوزع  إذایكشف هذا الاختبار عن ما 
  . یوضح لنا ذلك

  .نتائج اختبار طبیعیة البواقي): 10(الجدول رقم 

 
 ).EVIEWS 9(من إعداد الطالب وبالاعتماد على برنامج  :رالمصد

المحسـوبة اقـل   لان قـیم، متنـاظرةسلسـلة البـواقي  أنیتبـین لنـا  أعـلاهمن خلال الجدول 
  .skewnessوهذا من خـلال اختبـار  0.05الاحتمالات الحرجة اكبر من  أنمن المجدولة كما 

ــــین  أیضــــاومــــن خــــلال الجــــدول  ــــیم  أنتب ــــواقي لان ق ــــاك تســــطح طبیعــــي فــــي سلســــلة الب  هن
وهـذا  3و 2بالنسـبة لــ  0.05 مـنكبر ة االحرج تالاحتمالان أ كما، المحسوبة اقل من المجدولة

  .kurtosisمن خلال اختبار
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ـــة  أنكمـــا  ،القـــیم المحســـوبة اقـــل مـــن القـــیم المجدول
القائلة بان البـواقي تتـوزع  و بالتالي نقبل الفرضیة البدیلة

للتأكد من مدى إستقراریة النموذج نقوم بتطبیق إختبـار الجـذور متعـددة الحـدود، وطبقـا لهـذا 
. ا كانـت كـل الجـذور أقـل مـن الواحـدالاختبار فـإن نتـائج شـعاع الانحـدار الـذاتي تعتبـر مسـتقرة إذ

 نتائج اختبار استقراریة النموذج

  
 ).(EVIEWS 9على برنامج 

 أي تقــع داخــل مــن خــلال نتــائج الجــدول أعــلاه نلاحــظ أن جمیــع الجــذور أقــل مــن الواحــد،
)الذاتي  الانحدار   .مستقر(1

.  

للتعبیـر عـن التغیـرات التـي یمكـن أن تطـرأ 
ـــــوه مـــــن المشـــــاكل الإحصـــــائیة  ـــــرات المدروســـــة، وكـــــذا خل ـــــى المتغی ـــــذاتي، عـــــدم (عل ـــــاط ال الارتب
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ـــة أنومـــن خـــلال نفـــس الجـــدول نلاحـــظ  القـــیم المحســـوبة اقـــل مـــن القـــیم المجدول
و بالتالي نقبل الفرضیة البدیلة 0.05الاحتمالات الحرجة اكبر من 

 .JBتوزیعا طبیعیا وهذا من خلال اختبار

  .إختبار إستقراریة النموذج
للتأكد من مدى إستقراریة النموذج نقوم بتطبیق إختبـار الجـذور متعـددة الحـدود، وطبقـا لهـذا 

الاختبار فـإن نتـائج شـعاع الانحـدار الـذاتي تعتبـر مسـتقرة إذ
 :والجدول التالي یبین نتائج هذا الاختبار

نتائج اختبار استقراریة النموذج:)11(الجدول رقم          

على برنامج  بالاعتمادمن إعداد الطالب : المصدر              

مــن خــلال نتــائج الجــدول أعــلاه نلاحــظ أن جمیــع الجــذور أقــل مــن الواحــد،
الانحداروعلیه یعتبر نموذج شعاع  ،الدائرة الأحادیة

.التحلیل الدینامیكي للنموذج المدروس :المطلب الثالث

للتعبیـر عـن التغیـرات التـي یمكـن أن تطـرأ  ئمتـهبعد التأكد مـن مـدى صـلاحیة النمـوذج وملا
ـــــوه مـــــن المشـــــاكل الإحصـــــائیة  ـــــرات المدروســـــة، وكـــــذا خل ـــــى المتغی عل

الفصل الثالث
2014. 

ومـــن خـــلال نفـــس الجـــدول نلاحـــظ 
الاحتمالات الحرجة اكبر من 

توزیعا طبیعیا وهذا من خلال اختبار

إختبار إستقراریة النموذج: 3-3
للتأكد من مدى إستقراریة النموذج نقوم بتطبیق إختبـار الجـذور متعـددة الحـدود، وطبقـا لهـذا 

الاختبار فـإن نتـائج شـعاع الانحـدار الـذاتي تعتبـر مسـتقرة إذ
والجدول التالي یبین نتائج هذا الاختبار

         
  

             

مــن خــلال نتــائج الجــدول أعــلاه نلاحــظ أن جمیــع الجــذور أقــل مــن الواحــد،
الدائرة الأحادیةحدود 

المطلب الثالث

بعد التأكد مـن مـدى صـلاحیة النمـوذج وملا
ـــــوه مـــــن المشـــــاكل الإحصـــــائیة  ـــــرات المدروســـــة، وكـــــذا خل ـــــى المتغی عل
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ــ)الطبیعــي للبــواقيالاســتقراریة، التوزیــع  ف العلاقــات ، فإنــه یمكــن إســتخدامه لدراســة وتحلیــل مختل
ذه المتغیــرات، وذلــك مــن خــلال أدوات التحلیــل الخاصــة بنمــاذج شــعاع المحتمــل وجودهــا بــین هــ

، التـي یـتم اللجـوء إلیهـا خاصـة فـي ظـل )تحلیل الصـدمات، تحلیـل تبـاین الخطـأ(الانحدار الذاتي 
  .مات النموذج المقدرصعوبة التفسیر الفردي لمعل

 .تحلیل التباین :الفرع الأول

كـل  إلـيالتـي تعـود  أجزائه إليفي كل متغیر  أالطریقة علي تجزئة تباین الخطهذه  تعمل  
خطـاء التنبـؤ نفسـه والـي خطـاء التنبـؤ فـي  إلـيمقـدار التنبـؤ یعـود  أنبمعنـي  ،متغیرة من النموذج

  .الأخرىالمتغیرات 

  .MMمكونات التباین للكتلة النقدیة ): 12(الجدول رقم

 ).(EVIEWS 9على برنامج  بالاعتمادمن إعداد الطالب : المصدر 

الفتــرة الثانیــة عنــد حــدوث أنــه فــي مــن خــلال النتــائج الموضــحة فــي الجــدول أعــلاه یتضــح 
ــــ  % BIP 4.35صـــدمة فـــي وتســـتمر هـــذه الصـــدمات فـــي  % 95.62تحـــدث هنـــاك اســـتجابة ب

التزایـــد حتـــى الفتـــرة العاشـــرة مقابـــل اســـتجابات متناقصـــة فـــي الكتلـــة النقدیـــة لـــنفس الفتـــرة أمـــا فیمـــا 
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یخص علاقة میزان المـدفوعات بالكتلـة النقدیـة فتـأثیر الصـدمات اضـعف نوعـا مـا، ویظهـر ذالـك 
یــؤدي إلــى اســتجابة  %1ها فــي الفتــرة الثانیــة، إذ فــي المقابــل صــدمة فــي میــزان المــدفوعات مقــدار 

فـــي الكتلـــة النقدیـــة، ویتزایـــد هـــذا التـــأثیر بنســـبة ضـــعیفة لیبلـــغ أقصـــاه فـــي الفتـــرة  % 95فوریـــة بــــ
  .في الكتلة النقدیة % 50.88مقابل استجابة مقدارها  % 5.3العاشرة 

  دوال الاستجابة: الفرع الثاني

وتعكــس  المتغیــراتتعمــل هــذه الدالــة علــى تتبــع المســار الزمنــي الــذي تتعــرض لــه مختلــف 
كیفیــة اســتجابة هــذه المتغیــرات لمختلــف الصــدمات، ویظهــر مجمــوع دوال الاســتجابة لــردة الفعــل 

  .تغیرات، والشكل الموالي یوضح ذلكمن خلال عدد مرات الصدمات وعدد الم

  .بمقدار انحراف معیاري واحد MMیوضح استجابة ردة فعل ): 5(الشكل رقم

  
  ).(EVIEWS 9على برنامج  بالاعتمادمن إعداد الطالب : المصدر
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  :یلي  نلاحظ ما أعلاهمن خلال الشكل  

المتغیـــرین  مـــن كـــل یتـــأثرلـــم  MM إلـــيبالنســـبة  الأولـــيعنـــد حـــدوث صـــدمة فـــي الســـنة 
 هنـاك اسـتجابة موجبـة أنالسـنة العاشـرة  نلاحـظ  حتـىمـن السـنة الثانیـة  أما ،PIB ،BPالآخرین

  .المتغیرین لكلا
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 خلاصة 

السیاسة النقدیة من خلال الكتلة النقدیة بالمفهوم الواسع  هدف هذا الفصل إلى قیاس العلاقة بین
ومؤشرات الاستقرار الاقتصادي من خلال معدل التضخم ،النمو الاقتصادي معبرا عنه بالناتج الداخلي 

  )2014-1990(فــي الجزائــر خــلال الفتــرة  الخــام والاســتقرار الخــارجي متمــثلا فــي میــزان المــدفوعات
لنمـــاذج شـــعاع  اســـتخدامناولتحقیـــق هـــذا الغـــرض تطرقنـــا إلـــى الطـــرح التجریبـــي المجســـد عـــن طریـــق 

)الانحدار الذاتي  ، بإعتبارها من بـین أهـم النمـاذج الدینامیكیـة التـي تسـتخدم فـي قیـاس وتحلیـل (
لیـــل تح(أدوات التحلیـــل الخاصـــة بهـــا  العلاقـــات المحتمـــل وجودهـــا بـــین المتغیـــرات، وذلـــك مـــن خـــلال

، بالإضــافة إلــى أنهــا تمكننــا مــن الكشــف عــن إمكانیــة )الســببیة، تحلیــل الصــدمات، تحلیــل التبــاین
  )التكامــل المشــترك(وجــود علاقــات مســتقرة بــین المتغیــرات موضــوع الدراســة فــي الأجــل الطویــل 

ط وقد حاولنا من خلال تحلیلنا لمختلف النتـائج المتحصـل علیهـا إظهـار وتكمـیم العلاقـة التـي تـرب
معبـرا عنـه بالنـاتج الـداخلي الخـام والاسـتقرار الخـارجي متمـثلا  بـالنمو الاقتصـاديالسیاسة النقدیة 

، حیـــث جـــاءت النتـــائج المتحصـــل علیهـــا علـــى النحـــو معـــدل التضـــخم فـــي میـــزان المـــدفوعات و
 :التالي

 الكتلة النقدیة إلى واحد تسري من الناتج الداخلي الخام باتجاهوجود علاقة سببیة  -
 الكتلة النقدیة إلىیزان المدفوعات واحد تسري من م باتجاهوجود علاقة سببیة  -
  ، ولهذا تم حذفهآخرمتغیر  أيعلاقة سببیة مع  أيمعدل التضخم لیس له  -
علاقته طردیة بالكتلة النقدیة بمفهومها الواسع وذلـك لان هـذه الأخیـرة : الناتج الداخلي الخام -

طلـب الاسـتثماري خاصـة وهـو مـا یرفـع مـن معـدلات النمـو إذا ارتفعت یزید الطلب الكلـي وال
  .الاقتصادي بمستویات موجبة

قد تؤثر الكتلة النقدیة على میزان المدفوعات بصـفة طبیعیـة إیجابـا ذلـك أن : میزان المدفوعات -
وضعیة میزان المدفوعات في الجزائر تخضع إلى أسعار النفط وظروف السوق البترولیـة هـذا مـا 

  .                    یعني ضعف الارتباط بینهما نظریا
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تعتبــر السیاســة النقدیــة مــن أهــم أدوات السیاســة الاقتصــادیة الكلیــة التــي تســتخدمها الدولــة 
لتحقیق مجموعة أهداف تتعلق بالتشغیل الكامل، واستقرار الأسعار وحفز معدلات النمـو والتـوازن 

ـــب، وتخـــتص بجانـــب النقـــد والائتمـــانمیـــزان المـــدفوعات،    تعتبـــر مـــن إحـــدى سیاســـات إدارة الطل
ویشــرف علیهــا البنــك المركــزي، الــذي یعتبــر المســؤول الأول فــي صــیاغة هــذه السیاســة وتنفیــذها 

  .حسب درجة الاستقلالیة التي یتمتع بها

ســـة كمـــا تهـــتم الدولـــة بتحقیـــق الاســـتقرار الاقتصـــادي الـــذي یرمـــي إلـــى تحقیـــق أهـــداف السیا
الــذكر، وربمــا قــد ینشــأ تعــارض فــي تحقیــق الأهــداف مجتمعــة، إذ قــد  الاقتصــادیة الكلیــة الســابقة

یتحقــق هــدف أو هــدفین علــى حســاب آخــر، وهــذا مــا نــتج عنــه جــدول فكــري بــین مختلــف مــدارس 
تبــاع سیاســة معینــة ونــرى  ٕ الفكــر الاقتصــادي، والتــي تــذهب كــل مدرســة إلــى تحقیــق هــدف معــین وا

 . لتحقیق الاستقرار الاقتصاديفي ذلك السبیل 

ولقد احتوى هذا البحـث علـى ثـلاث فصـول، تطرقنـا فـي الفصـل الأول إلـى السیاسـة النقدیـة 
عمومـــا، حیـــث قـــدمنا عـــدة مفـــاهیم للسیاســـة النقدیـــة، تختلـــف فـــي الظـــاهر لكـــن تنفـــق فـــي كونهـــا 

ســب الظــرف السیاســة التــي تعنــي بالتــأثیر علــى عــرض النقــد بأحــداث التوســع والانكمــاش فیــه ح
  .مستعملة في ذلك مجموعة من الأدوات لتحقیق مجموعة من الأهداف الاقتصادي السائد،

أما في الفصل الثاني، فقـد تطرقنـا إلـى مفهـوم الاسـتقرار الاقتصـادي وأهمیتـه، مؤشـراته، ثـم 
، النمـــو البطالـــة ركزنــا الدراســـة فـــي دور السیاســة النقدیـــة فـــي تحقیــق الاســـتقرار الاقتصـــادي علــى

 .قتصادي، التضخم میزان المدفوعات، سعر الصرف، الموازنة العامةالا

-1990(أمــا الفصــل الثالــث، فقــد تطرقنــا إلــى الدراســة القیاســیة أي نمذجــة المتغیــرات الفتــرة
  :یلي فتحصلنا على ما) 2014

ن أحســـن نمــــوذج لتمثیــــل العلاقــــة بــــین متغیـــرات الدراســــة هــــو نمــــوذج شــــعاع الانحــــدار أ -
ن للتكامــل المشــترك أي لا توجــد علاقــة تكامــل و وذلــك مــن خــلال اختبــار جوهانســ) VAR(الــذاتي

  مشترك بین المتغیرات
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كما أن اختبار غرانجـر للسـببیة أثبـت أن النـاتج الـداخلي الخـام، ومیـزان المـدفوعات یسـببان 
 یسـبب أي متغیـر مـن هـذه أن التضـخم لا حـین  الكتلة النقدیة، وهذه العلاقة في اتجاه واحد، فـي

  .ولهذا تم حذفه من النموذج ،المتغیرات عند الفجوة الثالثة

 :من الناحیة الاقتصادیة

النــاتج الــداخلي الخــام علاقتــه طردیــة مــع الكتلــة النقدیــة، ذلــك لأن هــذه الأخیــرة إذ ارتفعــت 
یزیــــد الطلــــب الكلــــي والطلــــب الاســــتثماري خاصــــة، وهــــذا مــــا یــــؤدي إلــــى ارتفــــاع معــــدلات النمــــو 

  .لمستویات موجبة كما ذكرنا من خلاصة الفصل الثالثالاقتصادي 

تؤثر الكتلة النقدیة على میزان المدفوعات بصفة طفیفة نوعا مـا، مقارنـة : میزان المدفوعات
النمــو الاقتصــادي، مــن خــلال النــاتج الــداخلي الخــام، وهــذا التــأثیر ایجــابي لأن تأثیرهــا علــى مــع 

بدرجــة كثیــرة إلــى أســعار الــنفط وظــروف الســوق وضــعیة میــزان المــدفوعات فــي الجزائــر تخضــع 
  .السائدة له، وهذا ما یعني ضعف الارتباط بینهما نظرا كما ذكرنا سابقا

  نتائج الدراسة

نمـا متغیـر %100لا یمكن حصر مكونات السیاسـة النقدیـة فـي الكتلـة النقدیـة بنسـبة  - ٕ ، وا
  . الكتلة النقدیة هو العامل الرئیسي والأساسي للسیاسة النقدیة

متغیــرات السیاســة النقدیــة لیســت هــي المتغیــرات الوحیــدة التــي یمكنهــا تحقیــق الاســتقرار  -
نماالاقتصادي،  ٕ تلعب دورا كبیرا، ومهما في تحقیق الاستقرار الاقتصادي، لأنه لا یمكن فصـل  وا

  .عن السیاسة المالیة بصفة نهائیة السیاسة النقدیة

حققـــت الجزائـــر بعـــض الخطـــوات فـــي إبـــراز دور السیاســـة النقدیـــة فـــي تحقیـــق الاســـتقرار  -
الاقتصــادي مــن خــلال صــلاحیات أوســع لبنــك الجزائــر، كتســهیلات مــنح قــروض الاســتثمار مــن 

  .طرف هذا الأخیر



 العامة الخاتمة 
 

- 76 - 
 

 التوصیات والمقترحات

أكثـر مـن الاقتصـاد الجزائـري ومحاولـة القضـاء علـى حتى یتم تفعیل دور السیاسیة النقدیـة  
  :أسباب عدم الاستقرار الاقتصادي نقترح ما یلي

  .إعطاء استقلالیة أكبر للسلطة النقدیة بغرض عن الأهداف التي رسمتها  -

  .أداة السوق المفتوحتفعیل أدوات السیاسة النقدیة غیر المباشرة خاصة  -

ــــى تفعیــــل الســــوق المالیــــة - ــــل  العمــــل عل لضــــمان تعبئــــة المــــوارد المالیــــة، وتقــــدیمها لتموی
   .الاستثمارات المختلفة
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  :الملخص

لاستقرار الاقتصادي خلال الفترة الممتدة من ا تحقیق تهتم هذه الدراسة بدور السیاسة النقدیة في
، وذلك بهدف تحدید العلاقة بین السیاسة النقدیة من خلال الكتلة النقدیة بالمفهوم 2014إلى  1990

بالناتج الداخلي الخام ومیزان  الواسع وبعض مؤشرات الاستقرار الاقتصادي، كالنمو الاقتصادي معبرا عنه
  .المدفوعات، والتضخم

  .ولقد أظهرت نتائج بحثنا بأن الناتج الداخلي الخام له علاقة طردیة مع الكتلة النقدیة -

  .كن هذا التأثیر ضعیف مقارنتا مع الناتج الداخلي الخام على الكتلة النقدیةمیزان المدفوعات له تأثیر ل -

    .خلال فترة الدراسة لأن لیس له معنویة إحصائیة بالكتلة النقدیةالتضخم لیس له علاقة  -

  .VARمتجه الانحدار الذاتي  - الاستقرار الاقتصادي - السیاسة النقدیة: الكلمات المفتاحیة

Abstract: 

This study is concerned with the role of monetary policy in achieving 
economic stability during the period from 1990 to 2014, in order to determine 
the relationship between monetary policy through the monetary mass in the 
broad sense and some indicators of economic stability, such as economic 
growth expressed in the internal raw product and the balance of payments 
and inflation. 

-The results of our research showed that the GDP has a direct correlation 
with the monetary mass. 

-The balance of payments has an effect but this effect is weak compared with 
the gross domestic product on the monetary mass. 

-Inflation has nothing to do with the monetary mass during the study period 
because it has no statistical significance. 

Key words: monetary policy, economic stability, vector eurer correction var. 

  

  

  


