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 .الحمول المقترحة والبدائل الممكنة في تمويل الاقتصاديات الوطنية: المحور السادس
 أدوات التمويل الإسلامي كبديل لتمويل الاقتصاديات النامية:عنوان المداخمة

 
 ممخص

تتناول ىذه الورقة البحثية إشكالية تمويل الاقتصاد الوطني، الذي يعتبر من اقتصاديات المديونية، نتيجة 
اعتمادىا بشكل كمي تقريبا عمى تذبذب أسعار النفط في الأسواق العالمية، وبالتالي فان خططيا التنموية 

وأىدافياالإنمائية مرىونة بالعجز الموازني ومرتبطة بالأرجاء والتأجيل، وتظير ضرورة رفع كفاءة 
تخصيص الموارد المالية ومحاولة إيجاد بدائل أخرى تساىم في تمويل الاقتصاد و تفعيل النظام المالي 
الذي يعتبر الدعامة الأساسية لأي اقتصاد، وقد راينا ان نبحث في بدائل أخرى غير البدائل التقميدية 

 .واقترحنا التمويل الإسلبمي وأدواتو كأحد البدائل التمويمية
 

  التمويل الإسلامي– تمويل الاقتصاد –النظام المالي : الكممات المفتاحية
 

Abstract 

This research paper discusses the problem of financing the national economy, which is 

considered a debt economy due to its almost total dependence on the fluctuation of oil prices 

in international markets. Therefore, its development plans and development goals are subject 

to the budget deficit and linked to delay and postponement. Other alternatives contribute to 

the financing of the economy and the activation of the financial system, which is the 

cornerstone of any economy, and we have seen that we look at alternatives other than 

traditional alternatives and suggested Islamic finance and its tools as one of the financing 

alternatives. 
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 :مقدمة
يعتبر النظام المالي بكامل منظومتو المؤسسية والتشريعية وألياتيوأدواتو،  الدعامة الأساسيةلأي اقتصاد، 

وتتوقف فعالية الاقتصاديات عمى تطور وفعالية النظام المالي، فيي متلبزمة، وان جاز لنا ان نشبو 
الاقتصاد بجسم الإنسان فان النظام المالي ىو بمثابة القمب النابض لو، فيو الذي يضخ فيو الدم في 

 .كامل الجسم يحركو ويمده بالغذاء
وازدادت أىمية النظام المالي بفعل العولمة المالية في العصر الحديث والتي تعني تدويل مصدر التمويل 
واندماج الأسواق المالية الدولية مع بعضيا، وقد ظير جميا ىذا الترابط من خلبل تداعيات الأزمة المالية 

 كما ساىمت تطور وسائل التكنولوجيا والاتصالات الحديثة في تعميق ىذه الأىمية 2008العالمية الأخيرة 
 .فاصبح النظام المالي مييمنا عمى العلبقات الاقتصادية والسياسية في العالم

ان قوة وفعالية اقتصاد دولة ما يعبر بالضرورة عن فعالية وتطور نظاميا المالي واستجابتو لمطالب 
 .وحاجات ذلك الاقتصاد 

ان واقع اقتصاديات الدول النامية التي توصف بالاقتصاديات المديونية والريعية ينعكس بالضرورة عمى 
أنظمتيا المالية الجامدة وقصور مواردىا المالية في تحقيق أىداف النمو والتنمية ومن مظاىره ظيور 

الفجوة بين تعبئة المدخرات تحفيز الاستثمارات، والحال ينسحب عمى اقتصاد الجزائر فبالرغم من محاولة 
إصلبح النظام المالي والمصرفي وفك الارتباط بين تمويل الاقتصاد وأسعار النفط إلا انو لم يتحقق ىدف 
إيجاد مصادر تمويل حقيقية فعالة لتمويل خطط  الإنمائيةوأىداف التنمية ومن ىنا تطرح إشكالية تمويل 

 :الاقتصاد الوطني والبدائل المقترحة 
 ماىي اىم بدائل التمويل المقترحة غير طرق التمويل التقميدية ؟

 وسنحاول الإجابة عن الإشكالية التالية عبر ىذه المحاور
 أىمية النظام المالي وأركانو: أولا

 أدوات التمويل الإسلبمي كبديل لتمويل الاقتصاد: ثانيا 
 
 
 
 
 



 وأركانه النظام المالي أهمية :أولا
 اقتصاد اعتمادا عمى التطور أي لمنظام الاقتصادي وتقاس قوة الأساسيةيشكل النظام المالي الدعامة 

؟ أىميتوفماىو مفيوم النظام المالي وماىي . النظام المالي 
 :وأىميتومفيوم النظام المالي 

مفيوم النظام المالي  -1
 خلبل فترة زمنية معينة الأعوان التي تسمح لبعض والأعوانوالآلياتيعبر النظام المالي عن الييئات ›› 

‹‹. 1 باستخدام وتوظيف مدخراتيموللآخرينبالحصول عمى موارد التمويل، 
›› كمايعبرالنظامالماليعن 

عنمجموعالييئاتوالآلياتالتيتسمحمبعضالأعوانخلبلفترةزمنيةمعينةبالحصولعمىمواردلمتمويمولآخرينباستخداموتوظيف
مدخراتيم،فيويشممشبكةالمؤسساتالماليةوالأسواقالتيتتوفرعمىكافةالظروفوالآلياتالمتحكمةفيإنتاجوحيازةوتبادلالأص

منخلبلوسطاءالسوقالما)إماشكلبمباشرابينأصحابالفائضوالعجزالاقتصادولوالأدواتالماليةالمختمفة،ويأخذالتمويمفي
 2.‹‹،أوغيرمباشرمنخلبلتدخممؤسساتالوساطةالمالية(ليخصوصا

يقصد بالنظام المالي الأسواق والأفراد ، والمؤسسات والقوانين والإجراءات التنظيمية والتقنيات التي ›› كما
يتم من خلبليا تداول الأصول النقدية والمالية كأذون الخزانة والسندات والأسيم وغيرىا ، ويكون دور 

النظام المالي محورياً في المجتمعات المعاصرة ، فيو يؤمن انتقال الموارد المالية الفائضة من المدخرين 
 للئقراضإلى المقترضين من أجل الاستثمار أو الاستيلبك ، وبمعنى آخر يجعل الأموال المعدة 

والاقتراض متاحة ، ويقدم الوسائل والأدوات المالية التي تسيم في تعزيز التنمية الاقتصادية لمبمد ، 
 . وبالتالي يرتفع مستوى المعيشة التي يتمتع بيا مواطنيو

يحدد النظام المالي كلًب من تكاليف الائتمان ومقدار توفر ىذا الائتمان الذي يستخدم كوسيمة لمدفع مقابل 
الآلاف من السمع والخدمات التي يتم تداوليا يومياً ، ولتمويل الاستثمارات الجديدة ، كما تعكس التطورات 

. 3‹‹في النظام المالي صحة الاقتصاد الوطني 
 : النظام الماليأىمية -2

 بمد وتتوقف فعالية النظام الاقتصادي أي لاقتصاد الأساسية الدعائم أويعتبر النظام المالي احد الركائز 
 مع النظام المالي إيجابا عمى فعالية النظام المالي وكفاءتو وتطوره، ويرتبط النمو الاقتصادي أساسا

: فالنظام المالي 



يساىم في عممية تعبئة المدخرات وتحفيز الاستثمار وتسييل عمميات التمويل من خلبل مؤسسات 
  التمويمية الأدواتالوساطة المالية عبر 

 عمى الدخل والناتج إيجابا استثمارات وبالتالي تفعيل الاقتصاد التي تنعكس إلىيسرع من تحويل المدخرات 
 بحسب درجة تطوره وكفاءتو

 العامة لمتشغيل والنقود بان التوزان المالي والنقدي الذي نظريتويفترض الاقتصادي  جون مينارد كينز في 
 يتحقق في النظام المالي لو دور ميم في التوزان الكمي للبقتصاد

 الالتزامات، كما يساىم في خفض لأداء وتوفير وسائل الدفع للبقتصاد الأموالدوره في حشد رؤوس 
دارة الاقتصاديين، الأعوانالتكاليف وتوفير المعمومات المالية لمختمف   أموال المخاطر والمحافظة عمى وا 

المقرضين والزام المقترضين ببعض الالتزامات   
II.  وأركانهمكونات النظام المالي :

 وتشيرالتعاريفالسابقةإلىأنالنظامالماليلؤياقتصادوطنييوعبارةعنمجموعةمنالوحدات
ووسائل أدواتوآلياتالمدخرةوأخرىمنالوحداتالمستثمرةتتوسطبينيامنشآتوأسواقمالية، تستخدم 

تشكل مجموعة عناصرتتفاعمفيمابينيالأداءالوظائفالمختمفةوالتيتضمنتحقيقالأىدافالعامةليذا النظام وىذه 
 : 4العناصر تتمثل في

:  أي وحدات الادخار والاستثمار وىيالأساسيةالوحدات الاقتصادية التي تمثل  العناصر -1
وتعتبرمصدراميمامنمصادرالادخار  (والأفرادقطاع العائلبت )الوحداتالاستيلبكية  -1-1
 التمويلإلى مصدرا للبدخار كما يحتاج أيضاويعتبر :(القطاعالإنتاجي)الوحداتالإنتاجية -1-2
تساىمالحكومةفيالنظامالماليحسب وضعية الميزانية العامة اذا كانت عاجزة  :القطاعالحكومي -1-3

  النظام الماليوأدوات التمويل واذا حققت الفائض تدخل كممولة من خلبل اليات إلىتحتاج 
يرتبطدورالقطاعالأجنبيفيالنظامالماليبوضعميزانالمدفوعات،في :(العالم الخارجي)القطاعالأجنبي -1-4

   (مقترضا) متمولا أو (مقرضا) ممولاأما الفائض ،أوحالتي العجز 
: مؤسسات الوساطة المالية -2

عادةاستثمارىاأوتوجييياإلىالقطا يشمممفيومالوساطةالماليةالمنظماتالماليةالتيتمارسوظيفةتعبئةالمدخراتوا 
عاتالاقتصاديةالمختمفةوتشتركيذىالمؤسساتفيأداءالوظيفةالأساسيةلموساطةالمالية،لكنياتختمفمنحيثطبيع

 . ةأدواتياالمستخدمةفيتكوينأصوليا
 :وخصومياوطبيعةالحقوقوالخدماتالتيتتيحيالمدائنينوتحصمعمييامنالمدينين،وتأخذالأشكالالتالية



وتعمل عمى مؤسسةحكوميةتتولىإدارةالسياسةالنقديةوتيمينعمىالنظامالنقديوالمصرفي،:البنكالمركزي -2-1
 . لمجياز المصرفيالأخيريعتبر المقرض المحافظة عمى التوازن النقدي 

 :مؤسساتالإيداع -2-2
وىيمؤسساتماليةتتميزبقبولالودائعمنالوحداتالاقتصاديةبغرضتوظيفيافيأنشطتياالمختمفةكمنحالائتما

 :ن،والاستثمارفيالأوراقالماليةوتنقسمإلى
 .ومنأىمياالبنوكالتقميديةوالإسلبمية :مؤسساتمصرفيةتقبلبلودائع -
 .مؤسساتالادخاروالإقراضبنوكالادخارالمشتركة،اتحاداتالائتمان :مؤسساتغيرمصرفيةتقبلبلودائع -

 وتصنفإلىمؤسساتتعاقديةومؤسساتالاستثمار :المؤسساتالغيرودائعية -2-3
لاودائعيةتقومبتجميعمواردىاعمىفتراتدوريةوعمىأساستعاقدي،كشركاتالتأمين  :المؤسساتالتعاقدية -

 .وصناديقالتقاعد
: مؤسساتالاستثمار -

ىيمؤسساتماليةوسيطةوظيفتياالأساسيةجمعالمواردالماليةمنخلبلبيعالأصولالماليةالمختمفةلمجميور
شركاتالاستثمار،الصناديقالمشتركة،الصناديقالمشتركةل:واستثمارىافيالأسيموالسندات،ومنأىميا

 .سوقالنقد
تؤديالأسواقالماليةدورابالغالأىميةفيالنظمالاقتصاديةوالماليةالحديثةمن :  المالية الأسواق -3

خلبلاستقطابرؤوسالأموالوتوظيفيا،حيثتعممعمىالتقريببينالقطاعاتالموفرةللبدخاروتمك 
التيتقومبالاستثماروتكوينرؤوسالأموال، وتصنف عدة تصنيفات 

أسواقنظاميةوأسواقغيرنظامية،أسواقأوليةوأسواقثانوية،أسواقفوريةوأسواقمستقبمية،أسواقرأسالمالوأسواق:منيا
 .النقدأسواقمحميةوأسواقدولية

 :ىوسوقالمعاملبتالماليةقصيرةالأجل،وأىمأدواتالاستثمارالتييتمتداولياىي :سوقالنقد -3-1
 أذوناتالخزانة،القبولاتالمصرفية،شياداتالإيداع

 ذلكالسوقالذييسمحبالتمويلبلطويلبلأجل" يعرفسوقرأسالمالبأنو :سوقرأسالمال -3-2
 منخلبلتداولالأدواتالاستثماريةوالمتاجرةبالأوراقالماليةالمصدرةوالتيتستحقبعدآجالمتوسطةأوطويمة

 :الأدواتالمالية -4
تضمالأدواتالماليةجميعأصنافالعقودالماليةالتيتبرمبينالوحداتالاقتصادية،ويختمفتصنيفيامندولةإلىأخرىحسبال

 معيارالمعتمدفيكمدولة،وتصنفإلى



 المشتقاتالمالية ومثلبلعممة،الودائع،الأوراقالمالية :الأصولالمالية -4-1
مثلبلضماناتالمالية،والتزاماتالقروض :الأدواتالماليةالأخرى -4-2

III. التطور المالي ومؤشراته 
 :مفيوم التطور المالي -1

يشير مفيوم التطور المالي 
لمفيوميعكسمجموعالتحسيناتالكميةوالنوعيةفيعملبلنظمالمالية،بأنيدرجةنماءوتطورالقطاعالماليمنخلبلا››5إلىأنو

 .النقديةوالماليةالرئيسية،وكذامنالناحيةالمؤسسيةالتيتتضمنتطورحجموتنوعأشكالمؤسساتيوأسواقومؤشرات
 كذلكفإنالتطورالمالييومفيوممتعددالأوجيلبيقتصرعمى

النقديةفحسب،بميتضمنكذلكالتنظيموالرقابةودرجةالتنافسوالانفتاحالماليوالقدرةالمؤسسيةمثمقوةحقوقالدائنينالمؤشرات
 .‹‹وتنوعالأسواقوالمنتجاتالماليةالتيتكونالييكلبلماليملبقتصاد

 :6مؤشرات التطور المالي -2
عديدةلقياسالتطورالماليسواءتمكالتيتخصالقطاعالمصرفيأوتمكالمعبرةعنالسوقالمالية،وفيمايميسنتطرمؤشراتتستخدم

 :معتوضيحاليدفمناستعمالياالمؤشراتقإلىأىميذه
 مؤشراتقياستطورالقطاعالمصرفي-  2-1

(: M3/PIB أو  M2/PIB)نسبةالعرضالنقديبالمفيومالواسعإلىالناتجالمحميالإجمالي -
،حيثيالإقتصاد،وتستخدمكمؤشرلسيولةوحجمالقطاعالمصرفيقياساإلىحجمالاقتصادتعكسيذىالنسبةنقدية

 .رتبطالمستوىالمرتفعميذاالمؤشربتطورالخدماتالمالية
  QM/PIB) :نسبةأشباىالنقودإلىالناتجالمحميالإجمالي -

تعطيصورةأكثروضوحاعنتطورالجيازالمصرفي،حيثتعبرىذىالنسبةعنحجمالوساطةالماليةغيرالبنكيةوم(
 .دىأىميتيافيتمويلبلنشاطالاقتصاديمنخلبلالودائعالادخارية

 :نسبةإجماليالودائعإلىالناتجالمحميالإجمالي -
الإقراضلأىميةذلكمموساطةعمىاعتبارأنعممياتراويمثمقدرةالوسطاءالماليينعمىتعبئةالمواردبمختمفأنواعيا،نظ

 .ترتبطبشكموثيقبحجمالودائع

 :الجيازالمصرفيإلىالناتجالمحميالإجمالي )خصوم( ولحجمأص -
 .تقيسيذىالنسبةحجمالقطاعالمصرفيفيالإقتصاد



 :حجمالقروضالمقدمةلمقطاعالخاصإلىالناتجالمحميالإجمالي -
نسبةميمةتعبرعنالتخصيصالجيدوالفعالمممواردالماليةوكفاءةالمصارف،عمىاعتبارأنمنحالائتمانإلىالقطاعا

 .لخاصيولدزياداتكبيرةفيالاستثماروالإنتاجيةمقارنةبالقطاعالعام
 :نسبةالائتمانالموجيإلىالقطاعالخاصإلىإجماليالائتمان -

 .تعكسيذىالنسبةتوزيعالائتمانفيالإقتصادبينالقطاعينالعاموالخاص
 :منأبرزىامايمي :قياستطورالأسواقالماليةراتمؤش- 2-2
 ) :معدلالرسممة( نسبةالقيمةالسوقيةالإجماليةإلىالناتجالمحميالإجمالي -

 .المالوتوزيعالمخاطرراسالمالية،وتدلعمىالمقدرةعمىتوجيوراقالأوتقيسيذىالنسبةحجمسوق
 .)نسبةحجمالتداول( نسبةحجمالتداولالإجماليإلىالناتجالمحميالإجمالي -
- نسبةالتقمب( نسبةحجمالتداولالإجماليإلىالقيمةالسوقيةالإجمالية( 

الأخيرينمكممينمبعضيماالبعض،حيثيعكسانمعيارالسيولةوحجمالتداولبالسوقالماليةقياساإلىحرينيعدالمؤش
 .جمالإقتصاد

IV.  التمويل 
 :مفيوم التمويل  -1

 كثيرا في تحديد مفيوم التمويل، فكممة تمويل تعني ان ىناك فىناك تعاريف كثيرة لمتمويل لكنيا لا تختل
طرفا في حاجة إلى المال أو غيره، كما تعني في الاقتصاد بانيا العممية  والأطراف التي تتم بيا انتقال 
رؤوس الأموال من أصحاب الفائض إلىأصحاب العجز، أي من مناطق الوفرة إلى مناطق الندرة، وفي 

 .الاقتصاد الكمي ىو انتقالالأموال من المدخرين إلى المستثمرين
: التمويل أىمية -2

تكمن أىميتو في تسريع وتسييل انتقال الفوائض المالية بين الوحدات الاقتصادية ذات الفائض  -
 إلى الوحدات التي ليا عجز

 توفير رؤوس الأموال اللبزمة لإنجاز المشاريع والبرامج التنموية  -
 تفعيل الاقتصاد وزيادة النمو وتحقيق التنمية الاقتصادية -

وتتم عممية تمويل الوحدات العاجزة أوأماكن ندرة رؤوس الأموال : انتقال التمويل  وأساليبطرق  -3
 بطريقتين

 التمويل المباشر: الطريقةالأولى



 التمويل غير المباشر: الطريقة الثانية 
 التمويل المباشر -3-1

يتم ىذا النوع من التمويل بشكل مباشر بين المقرض والمقترض أيأصحاب الفائض وأصحاب العجز دون 
اسيم وسندات وأصول مالية )تدخل أي وسيط مالي وذلك بطريقة التمويل عن طريق شراء الأوراق المالية 

من الوحدات المصدرة ليا وتتم في  الأسواق المالية التي تشكل احد الأركانالأساسية لمنظام   (أخرى
 .المالي

 j.Hiksوتعرف الاقتصاديات التي تمجا إلى ىذا النمط  باقتصادياتالأسواق المالية التي يعرفيا ))
اقتصاديات الأسواق المالية بانيا الحالة التي تكون فييا المؤسسات والأفراد قادرة عمى تعبئة ادخار كاف 

 .7((لتمويل الاستثمار بشكل مباشر بواسطة الاكتفاء الذاتي أو عن طريق السوق المالية
 :التمويل غير المباشر -3-2

عمى عكس الطريقة الأولى فان دور الوساطة المالية أساسيا في ىذا النوع، حيث تتم عممية التمويل 
بطريقة غير مباشرة بوساطة احدى مؤسسات المتخصصة في التمويل حيث تقوم بتحويل الأموال وغيرىا 

 إلى المقترضين المستثمرين، ويعرف باقتصاد المديونية  (المدخرين والمودعين)من الأصول من المقرضين 
 

 
 

 

 
 

 :التمويل الإسلامي كبديل لتمويل الاقتصاديات النامية:ثانيا 
I. التمويل الإسلبميوخصائصو 

يطرح التمويل الإسلبميكأفضل البدائل الممكنة لتمويل الاقتصاديات النامية وحتى المتقدمة منيا، تبعا 
لخصائصو ومكانتو وامتداه وتطوره في السنوات الأخيرة،  فماىي منطمقات وخصائص ومكانة ىذا النوع 

 من التمويل ؟



التمويل الإسلبمي لو خصائص يختص بيا ويتميز عن باقي أشكالالتمويل الأخرى من خلبل المنطمقات 
 :والأىداف والمؤسسات والأدوات

 مفيوم التمويل الإسلبمي -1
فالتمويل المباح أو التمويل الإسلبمي ىو تقديم ثروة عينية أو نقدية ،  )): 8منذر قحاف بانو. يعرفو د

 ((بقصد الاسترباح من مالكيا إلى شخص اخر يديرىا ويتصرف فييا لقاء عائد تبيحو الأحكام الشرعية
إلى تقديم " التمويل الإسلبمي"يشير مصطمح  ))9والتمويل الإسلبميفي عرف صندوق النقد الدولي ىو

 (الفائدة)" الربا"وتحرم الشريعة تقاضي . الخدمات المالية طبقا لمشريعة الإسلبمية ومبادئيا وقواعدىا
، وعمميات البيع عمى المكشوف أو أنشطة (القمار)"الميسر"، و(عدم اليقين المفرط)"الغرر"وتقديميا، و

وبدلا من ذلك، يتعين عمى الأطراف المعنية اقتسام المخاطر . التمويل التي تعتبرىا ضارة بالمجتمع
والمنافع المترتبة عمى المعاملبت التجارية كما ينبغي ان يكون لممعاممة غرض اقتصادي حقيقي دون 

 ((مضاربة لا داعي ليا، والا تنطوي عمى أي استغلبل لأي من الطرفين
تقديم تمويل عيني أو معنوي إلي المنشآت المختمفة بالصيغ التي : )) 10كما يعرفو محمد البمتاجي بانو

تتفق مع أحكام ومبادئ الشريعة الإسلبمية ووفق معايير وضوابط شرعية وفنية لتساىم بدور فعال في 
 (.(تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية

 والتعريف الثاني الثالث اشمل من التعريف الأوللؤنو يشير إلىالأىداف المتوخاة من التمويل 
 خصائص أساليب التمويل الإسلبمي التي تميزه عن أساليب التمويل الأخرى -2

يتميز التمويل الإسلامي بخصائص تميزه عن باقي أشكال التمويل الأخرىمن حيث الأسس 

 :الأهدافوالوسائل والأساليب 

 :من ناحية الأسس

، فهو حكم الله وشريعته التي جاء بها يالتمويل الإسلامي يستقي مصادره من مصدر اللاه -

الإسلامنصا واجتهادا، بعكس التمويل الوضعي يستمد مصدرها من نظريات ووضع البشر فهي 

 .متغيرة ومتبدلة ومتناقضة 

 

: ومن ناحية الأىداف 
 ، ابعد من ذلك وأسمى ، فيي تيدف إلى تحقيق الإسلبميفي حين أن أىداف وغايات التمويل  -

الاقتصادية والاجتماعية وصول إلى التكافل الاجتماعي وتحقيق :التنمية بمفيوميا الشامل 
 الرفاىية ، وجعل الفرد عنصرا فعالا منتجا لإنتاج حقيقي وليس وىميا



اليدف الوحيد التمويل الوضعي فيو تحقيق الأرباح والفوائد ميما كانت الأضرار والتبعات أما -
 للؤطرافالأخرىوالأخطار التي تسببيا 

 
: ومن ناحية الوسائل والأساليب

استثمارية تستيدف تحقيق الاستخدام الأمثل لمموارد المالية، وتعتبر : الإسلبميمنظومة التمويل  -
أن النقود وسيمة لمتبادل والقيمة والوفاء بالالتزامات ، وليست سمعة ، وليس ليا قيمة زمنية ، إلا 

من خلبل ارتباطيا بالسمع والخدمات بشروط وعقود شرعية ، كما دور الوساطة المالية التي 
 .(تقاسم المخاطر وتتحمميا بالرغم من السعي لتقميميا )تعتمده ، تستند عمى الأصول 

مؤسسات تتعامل بالدين والائتمان وتعتبر النقود سمعة وليا قيمة : ومنظومة التمويل الوضعية -
زمنية ، تتاجر بالنقود عن طريق بيع وشراء الائتمان والتكسب من الفرق، فيي قائمة عمى الربا 

كما . وليس عمى التعامل في السمع والخدمات، باستثناء الخدمات المصرفية الخالية من المخاطرة
 أن الوساطة المالية عندىا ترتكز عمى دين وترتكز عمى تحويل  المخاطر

: 11الإسلبميالاقتراب التاريخي لمتمويل  -3
و في ىذا الباب كم ىائل من الدراسات التاريخية التي تثبت   وتحمل الوقائع والأحداث التي تفيد 

: اىتمام المسممين بقضايا التمويل منذ البعثة  ففييا إثبات بأن المسممين 
 عرفوا نظام الإيداع المصرفي الذي تنقمب فيو الوديعةإلى قرض منذ البعثة بينما عرفو الغرب  -

 .قرون فيما بعد10و قنن لو 
 .أوكموا ىذا العمل لحساسيتو لاتقى الصحابة و ىو احد المبشرين بالجنة سيدنا الزبير بن العوام -
 عرفوا التعامل بالعملبت و تحويميا في عصور مبكرة؛ -
 4استعمموا الصكوك المسحوبة عمى الصيارفة لتأدية المدفوعات بدلا من الدفع النقدي في القرن  -

 .ىـ ، و شاع ىذا التعامل في بمدانيم 
:  التي برزت في دراسة والاىتمام بموضوع التمويل الأسماءومن 

  (ىـ182ـ 113)القاضي أبو يوسف          -
 (ىـ189ـ132)محمد ابن الحسن الشيباني  -
 (ىـ224-154)أبو عبيد القاسم بن سلبم    -
 (ىـ203توفي عام )يحي بن آدم القرشي         -



 (ىـ450ـ 364)أبو الحسن الماوردي        -
 ( ىـ6ق )جعفر بن عمي الدمشقي      -
 (ىـ808-732 )عبد الرحمان ابن خمدون    -
 (ىـ845ـ772)تقي الدين المقريزي         -

II.  مؤسسات التمويل الإسلبمي: 
تتنوع مؤسسات التمويل الإسلبمي تنوعا ىاما فيي تشمل المصارف بأنواعيا ، المصارف الشاممة 

والمصارف المتخصصة ومؤسسات  مالية وصناديق  استثمارية ،ومؤسسة الوقف وصندوق الزكاة وىاتين 
 :الأخيرتين نتاج الحضارة الإسلبمية ينفرد بيما النظام التمويمي الإسلبمي

تقدم المؤسسات المصرفية الإسلبمية تمويلب بصيغ متعددة ، تختمف عما :الإسلبميةالمصارف  -1
 تقدمو المصارف الربوية في كثير منيا 

مؤسسات أو صناديق الزكاة ىيئات مالية مختصة في إدارة : (صندوق الزكاة)مؤسسات الزكاة -2
تعد مؤسسة الزكاة من مؤسسات التمويل أموال الزكاة جمعا وتوزيعا أو توجيو العناية لممصرف، 

الإسلبمي ، أو ما يسمى بالتمويل المصغر ، حيث تستثمر أموال الزكاة في مختمف أوجو 
الاستثمار  

ومؤسسة الوقف من المؤسسات التي أىدتيا الحضارة الإسلبمية ىي ومؤسسة : مؤسسات الوقف  -3
الزكاة حيث لا يوجد مثيل ولا سابق ليما في الحضارات الأخرى ، فقد كانت الحضارة الإسلبمية 

 .سباقة لوضع ىذه المؤسسة في خدمة المجتمع ، وحذت حذوىا الحضارات الأخرى مقمدة إياىا
: شركات التامين التكافمي -4

تقوم ىذه الشركات الإسلبمية عمى مبدأ تعاون جميع الأفراد المشتركين فييا في كفالة من يحدث 
لو ضررا أو حادث ، ويقوم كل عضو بسداد حصتو في شركة التكافل لتستثمرىا بما يعود بالعائد 
 .عمى المكتتبين فييا بعد أن تحصل عمى نصيبيا من الأرباح والعوائد المتحصمة نتيجة الاستثمار

 :صناديق وشركات الاستثمار الإسلبمية  -5
مؤسسات مالية متخصصة في التمويل الإسلبمي فيي مصدر لمتمويل طويل الأجل ، وصيغة من صيغ 

توظيف الأموال ، والسيولة الفائضة لدييم ،من خلبل تشجيع المستثمرين والبنوك الإسلبمية في إيداع 
مدخراتيم أو شراء الأوراق المالية ليذه الصناديق لتنوب عنيم ىذه الصناديق في استثمار ىذه الأموال 



وتحقيق مستوى أعمى من العائد ، كما أنيا تستثمر في الأوراق المالية لمنشات تتسم بالضوابط الشرعية ، 
: وىناك عدة أنواع 

الاستثمار في أسيم الشركات التي يكون نشاطيا مباحا :صناديق الأسيم الإسلبمية 
شراء السمع المباحة وبيعيا بالأجل :صناديق السمع 

شراء سمع دولية بالنقد ثم بيعيا لطرف ثالث بالأجل :صناديق المرابحة 
 بقوم بامتلبك أصول ثم تأجيرىا: صناديق التأجير

أما بالنسبة لمسندات ، فيي تستثمر في السندات مع مراعاة القيود الشرعية للبستثمار فييا ، واىم أنواع 
: السندات التي قرر المجمع الفقيي بإباحة الاستثمار وتداوليا ىي 

 بنوعييا  (المضاربة )سندات المقارضة 
 سندات المقارضة المخصصة
  سندات المقارضة المشتركة

 سندات المشاركة
 سندات الأعيان المؤجرة

 سندات الخدمات
 سندات السمم 

ستصناع  سندات الاا
 شيادات الاستثمار الإسلبمية

 الأسيم التي ليس ليا حق التصويت
 سندات الخزينة المخصصة للبستثمار الإسلبمي

: مؤسسات وىيئات الدراسة والبحث في التمويل الإسلبمي- 6
تعنى ىذه الييئات في تدعيم وتشجيع مجالات البحث والتعميم والتدريب في مجالات التمويل الإسلبمي 

والصيرفة الإسلبمية ، فيي تمول الطمبة والدراسات والأبحاث التي تتعمق بتطوير المعاملبت المالية وفق 
الشريعة الإسلبمية والبحث وتطوير منتجات متوافقة مع الشريعة الإسلبمية 

III. الإسلبمي التمويل أدوات:  



وىي بيع بضاعة بنفس السعر التي اشتراىا مع إضافة ربح معموم بنسبة  أو مبمغ : البيع لأجل- 01
، عن طريق أقساط ،وىذا ما يبرر عدم  (عقد)إضافي محدد مسبقا ، بناء عمى وعد بالشراء من العميل 

 .شرائيا من طرف العميل من مالكيا الأول
وتندرج تحت ىذه العقود ، عقودا مولدة كالمرابحة وعقود مولدة جديدة كالمرابحة العكسية والبيع لمبائع بثمن 

اجل 
بيع اجل بعاجل أو دين بعين ، وىو دفع مبمغ المال في الوقت الحالي واستلبم : بيع السمم - 02

. البضاعة في المستقبل ، وىو عكس الائتمان ، وتندرج تحت ىذه العقود عقودا مولدة كالسمم التمويمي 
ستصناع- 03 وىو عقد يبرم مع جية مصنعة بحيث تتعيد بموجبو بصنع سمعة ما وفقا لشروط : الاا

معينة يفرضيا البنك الإسلبمي ، وعند حمول الأجل يقدم الصانع منتجو ، بعد ذلك يبيعيا البنك عمى أنيا 
سمعة خاصة مصنعة محميا ، وفائدة البنك ىو المبمغ الزائد عن التكمفة الكمية لمسمعة ، وتندرج تحت ىذه 

ستصناع التمويمي  العقود عقودا مولدة كالاا
وىي بيع لمنافع الأشياء مع بقاء أصوليا في ممكية البائع أو التنازل عنيا عند نياية : الإجارة - 04

العقد، حسب نوعية الإجارة وتندرج تحت ىذه العقود عقودا مولدة جديدة كالإجارة للآمر بالشراء و الإجارة 
ستصناع  ستصناع و الشراء والإجارة لمبائع و الإجارة والتمميك للآمر بالشراء أو للآمر بالاا للآمر بالاا

والإجارة مع إعادة الإجارة لممؤجر 
وىو أن يقدم الطرفان المال بينما الإدارة قد تكون بين الطرفين أو احدىما عمى شرط : المشاركة- 05

أخذه لمبمغ مالي إضافي من الربح نضير إدارتو 
وىو أن يكون بين طرفين متعاقدين ، احدىما يقدم المال والآخر عميو الإدارةوالاستثمار،  : المضاربة- 06

وتندرج تحت ىذه العقود عقودا مولدة كالوديعة الاستثمارية 
: وىناك عقود مولدة مثل

  القرض الحسن (قرض)الوديعة لحساب جاري
: وىناك عقودا مولدة جديدة ك

  الصكوك الإسلبمية
   التوريق
  القرض مع الرىن

 



IV. الصكوكالإسلبمية: 
 مفيوم الصكوك الإسلبمية -1

 :يعرفيا صندوق النقد الدولي
الصكوك ىي المعادل الإسلبمي لمسندات، وىي تشبو السندات المضمونة بأصول وتختمف عن السندات ))

التقميدية من عدة أوجو، فبينما تمثل السندات التقميدية تعيدا بسداد الدين بسعر فائدة محدد، ينبغي ىيكمة 
الصكوك عمى نحو يضمن وجود اصل أساسي ، وعدم ضمان استرداد المبمغ الأصمي، وربط عائد 

فيمكنإصدارىا مضمونة . وتتخذ الصكوك أشكالا متنوعة من اليياكل. المستثمر بأداءالأصولالأساسية
بأصول بحيث يكون لممستثمر مطالبة عمى الأصلبلأساسي، أو قائمة عمى اصل بحيث تكون المطالبة 

ومنذ بدا اصدرا الصكوك بوتيرة متسارعة، ظير عدد من . عمى منشئ الصك وليس عمى الأصولالأساسية
الإجارة والمشاركة في ىاليياكل المختمفة، بما في ذلك الممكية الجزئية في المقبوضات والشركات القائمة عل

 .الأرباح والخسائر، وكذلك أدوات الائتمان القابمة لمتحويل والاستبدال
ويمكن ان تكون الصكوك وسيمة ملبئمة لتمويل البنية التحتية، لكتيا تؤدي أيضاإلى انعكاسات ميمة عمى 
الاستقرار المالي بالإضافةإلى قضايا محددة تتعمق بحماية المستيمك، وىي أمور تستحق الاىتمام وتشبو 

الصكوك التمويل من خلبل الشراكات بين القطاعين العام والخاص حيث يقوم المستثمرون بتمويل 
الأصول ثم يمتمكونيا، مما يؤدي إلى عممية توريق حقيقية تنتيي فيما بعد بتحويل ىذه الأصولإلى 

 .12))الحكومة عند حمول الأجل المقرر
 :ويعرفيا محمد عمي الجارحي بانيا

اسمية أو لحامميا، متساوية القيمة، تمثل حقوق  (أوراق مالية)تعرف الصكوك بانيا شيادات أو وثائق ))
ممكية شائعة في أصولأوأعيانأو منافع أو خدمات أو حقوق مالية، أو خميط من بعضيا أو كميا، حسب 
شروط معينة، عند إصدارىاأو بعد استخدام حصيمتيا بالاكتتاب فييا، ويشترك حممتيا في صافي أرباح 

ولا تمثل الصكوك . وىي قابمة لمتداول، مالم تمثل نقدا أو دينا محضا. وخسائر الموجودات التي تمثميا
 .13((دينا لحامميا في ذمة مصدرىا، ويعتمد إصدارىا عمى عقد من العقود الشرعية

 :أنواع الصكوك  -2
 :أنواع الصكوك الإسلبمية

 :14ىناك عدة أنوع من الصكوك الإسلبمية أىميا
 صكوك الإجارة :



يقوم حامل الصك من خلبل شركة ذات غرض خاص بشراء أصل قابل لمتأجير كالعقار عمى سبيل 
المثال، ثم يقوم بتأجيره لمصدر الصك مع التعيد بإعادة بيعو لممصدر في نياية فترة الصك، ويحصل من 

 .خلبل ىذه العممية عمى عوائد دورية
 صكوك المضاربة :

لإدارة " مضاربا"يقوم حامل الصك من خلبل الشركة ذات الغرض الخاص، بتعيين مصدِر الصك بصفتو 
رأس المال المستثمر،ويتفق مصدِر الصك وحاممو في الاتفاقية المبرمة بينيما عمى الغرض من الاستثمار 
والمعايير المتبعة فيو، ويمكن لمصدِر الصك تحديد مبمغ رأس المال لتحقيق نسبة ربح معمومة، ويسمى 

، ويقتسم الطرفان العوائد الناجمة عن الاستثمار بنسبة محددة بحسب ما "بالمضاربة المقيدة"ىذا النوع 
اتفق عميو في العقد ما بينيما، ولا تضمن صكوك المضاربة رأس المال ولا الربح وعميو فإنو كثيرا ما يتم 
تغطية ىذه الصكوك بتأمين تكافمي يوفره طرف ثالث، وليذا السبب يميل المستثمرون أكثر إلى صكوك 

 .الوكالة بدلا من صكوك المضاربة
 بالاستثمارصكوك الوكالة  :

يقوم حامل صك الوكالة من خلبل الشركة ذات الغرض الخاص بتوكيل مصدِر الصك لإدارة رأس المال 
المستثمر بحسب الأنشطة المتفق عمييا في اتفاق مبرم بين الطرفين يحقق الحد الأدنى من الربح 

المنصوص عميو في الاتفاق، وما يربو عن ذلك من أرباح فإنو قد يؤول إلى مصدِر الصك باعتباره 
ويضمن مصدر الصك رأس المال باعتباره وكيلب فيو كما يضمن . مكافأة عمى حسن إدارتو للبستثمار

. الحد المنصوص عميو من الأرباح في اتفاق الوكالة بين الطرفين
 :كما ان ىناك أنواعأخرى من الصكوك الإسلبمية ك

 صكوك المرابحة .
 صكوك السمم. 
 صكوك الاستصناع .
 صكوك المشاركة. 
 والمساقاة والمغارسةصكوك المزارعة  .

 

 

 

 



 :خاتمة والتوصيات

ضرورة البحث عن مصادر تمويل أخرى اذا كانت المصادر التقميدية لا تستجيب لمتطمبات الاقتصاد ولا 
تساىم في  زيادة قدرة الاقتصاد عمى تحقيق النمو المطموب والتنمية المرجوة، وىناك بدائل أخرى يمكن ان 

تؤدي إلىإحداث طفرة في حيوية الاقتصاد وىي بدائل التمويل الإسلبمي نظرا لما حققتو من مكانة في 
الاقتصاد العالمي حيث تبنت معظم الدول الغربية ذات الأنظمةالرأسمالية  ىذه الأدوات، حتى في فرنسا 
التي كانت إلى وقت قريب من اشد المدافعين عن العممانية، فقد أقرت قوانينيا التعامل بأدوات التمويل 

 .الإسلبمي اذا كان ذلك يصب في مصمحة الاقتصاد بغض النظر عن الاعتبارات الدينية 
 :التوصيات

 تطوير النظام المالي وتنويع مصادره ىو السبيل لرفع كفاءة تخصيص الموارد المالية وجذب  -
الاستثمار الأجنبي ، وبالتالي إحداث الفعالية في الاقتصاد، لان الاعتماد عمى الاقتصاد الريعي 

 .اثبت فشميفي مواصمة خطط التنمية وتحقيق النمو
 الاتجاه إلى تبني اليات وأدوات  التمويل الإسلبمي  اصبح ضرورة حتمية في ظل عجز التمويل  -

 التقميدي
التمويل الإسلبمي بالياتو ومؤسساتو  يساىم مساىمة فعالة في جذب أموال الاقتصاد الموازي  -

وتعبئة مدخرات الأفراد لثقة الفرد في المؤسسات التمويل الإسلبمي التي تنبع من خصوصية 
 .المجتمع الجزائري وخمفيتو الدينية

الإصلبح الجذري المالي والمصرفي ضرورة ممحة لتكيف مع المرحمة الراىنة وجذب الاستثمار  -
 .الأجنبيوالمحمي

إدخال عنصر الفلبحة في تمويل الاقتصاد من شانو ان يولد منافذ أخرى لمتمويل لأنو مصدر من  -
اىم المصادر التي يعتمد عمييا كثير من السكان ولو آثار إيجابية في تقميص فاتورة استيراد المواد 

 الغذائية والمنتجات الحيوانية
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