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Abstract: 

 

This study seeks to look at the most 

important factors that will influence the 

exchange rate under the floating regime 

change when one of these factors. With 

trying to analyze this phenomenon, according 

to the logic of economic theory. With a focus 

on building graphical  models,  would 

interpret the phenomenon of influenced by 

the exchange rate of those factors, each of 

which separately assuming stability of the 

rest of the other factors, so as to bring greater 

simplification and explanation in order to 

interpret the fluctuation of the exchange rate 

mechanism under the flotation system. 
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 : ملخص

هعععال راسةرإعععا بحععع  رام عععو معععل يهعععش راا ر ععع  را ععع   ععع   ععع      تسععع       

راتععع  في معععل إعععاي را عععي  معععل  ععع  غيععع د راتاععع  ش   عععس ت فعععي ي عععس هعععال 

 ععععععل    لاععععععا ظ هرعععععع  هععععععال رايعععععع هي  ل  عععععع     عععععع  را يي ععععععا . راا ر عععععع 

 ععععل رازيعفععععا  نعععع  ي عععع م غشعععع تف ير غرععععا   عععع   عععع     ظ سععععفي . الاقت عععع   ا

ا ععي  يتهععع راا ر عع   اعع     عع   نعع  رايعع هي  ر تشةهععا مععل ظعع  ي إععاي ر

 سى  ل ر زيرض  م ت ي قل راا ر ع  خرعيى  لتاعع اءع  م  م عس  ع  

راتبسعععرا لرا عععي  ف عععس  ظ سعععفي عارعععا ظايعععا  إعععاي را عععي  معععل  ععع  

 .غي د راتا  ش

 .إاي را ي   را   ةرت  راتا  ش  إاي را  ئس : كلمات مفتاحية

 .JEL: F31 B27  F31  E43 تصنيف 

 

 

 

 :الاطار العام للدراسة

 : مقدمة. أ

ي  د تاس  لظسرر   شهر ت ر م  لات راسلارا مل     مسي راتخ ص راسلحل مل الإغت ف  لت اب لظ إل رلح ج ت الإنس غرا را في 

ل  ى ظتش  شهرا .  مسل جهر  يغه   اب  ن  يي رقت    مل راا اش ظ  ر  ب م ع لح ج ت ي ير ل  لن رالج م بح  راا اش رلخ ةجل  ت  هرا 

ر  رزغا يفن   رئض بغت ف يهس  افن  ل غ ص ب م ع   ج ت لظهمرا ةغم ت ي ير  يهس عري  تش الا تك د بح  إاي را ي  اه    مل قرشا هال 

   ه    بيز ظ  ي إاي را ي  باس  لغ ع ظهع را  رئض ر  ت ها بح     ط  را  ص مل الإ م ع  لتاع غيير . رااشلاترا  رئض يشختهف 

 .اظم ع غي د را ي  راس ئس  لار  لر اش ل يه   ار  له  راتا  ش  رااي  تش  ره ظ س س إاي را ي  ل   عارا راايض لرا هب

 :الإشكالية. ب

 : شك  طي  راتس ؤل رايئيس الآتي ظ إيس   ن     ظ سد 

   هل يهش راا ر   را   ظؤ ي  ن  إاي را ي  ل   غي د را ي  راا ئش ؟ له   شك  لءل غش تف ير ني   سي راالاقا يفن هال  -

 راا ر   لإاي را ي  ؟ 

 :ل  ى  تش ظبسرا هار الإ ك ل  ي ا ك ن صر غا يإئها  ي را غ جمه   رش    تي 

 ت في إاي را ي  يت في ي س هال راا ر   ؟   ه  رظج ل  -

    ه  رامر ن ر   إب ات  في ت في ا        ن   سى مل إاي را ي  ؟  -
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 : فرضيات الدراسة. ت

 : شك  ي  م را يءرا رايئيسرا  ن  را    رات حل .ل   ظش  ة   ه    يإئها  ي را إ ي ا رااعي  ب را الإج يا  ن  راتس ؤل رايئيس

ل  ى  تش  هش   هي  . عته ؤ ي    جه  لا          هال راا ر   .    س    ر   ر   ل إاي را ي  ظ  في   غي د راتا  شمل     -

 تش  ةرإا      لر س لظةبرت راا ر   خريى  لتاع ا   م ظ سفي رقت   ي لظ ءرح ير ني اهالاقا يفن إاي را ي    رات  في  لن تا رس

 .لا          ظهع راا ر  

 : را يءر ت رلجمئرا رات ارا ي لا ك ن ي  م  لاتبسرا را يءرا رايئيسا

 .  ت س  إاي را ي  ل   عارا راايض لرا هب_ 

 . ت في إاي را ي  رإتج يا ات في ي س يل ا  راا ر   ر ؤ ي   ره مل رظج هفن  ب   طي    يل  كسر  _

 .ه يبر ن   د ي ي  رظج ل راالاقا رايري ا يفن ر ت في   تش ير ن  لاقا ظ  ي إاي را ي  ي  س   ر   رات  في  ر _

 :أهداف الدراسة. ث

را   ظتش ف   عارا   ت س  هال راسةرإا بح     لاا بييرز راا ر   خعثي ظ  فير  ن  إاي را ي    ل رازيعفا  ن   ي  لظ ءرح راكر را

جيرم  هش ظهع الآارا ل        را يي ا الاقت    ا  إيتش ب   م  خ ا ير ني اهي هي  راا  ا  را       ل  . رات  في مل إاي را ي 

 . ر  زيض ين   راه  ر   نى رامر ني ا ي  راي هي   له     إيس هش مل ظبسرا  هش راالاقا يفن هال راا ر   ل ؤ ي إاي را ي 

 :أهمية الدراسة. ج

 رو يغه لغيير اهسلة ر هش رااي  هامه إاي را ي     ح  .    خهشرا را    هاب    لة إاي را ي  ترظه تستشس يهشرا راسةرإا 

لاااع ظتجن  رلح جا بح  را هش رلجرس لاظج ل راالاقا يفن . ي لأإم    را   ظؤ ي  هره لظت كش  ره    طي  ةج ل الاقت     ي ا    رهتش 

 .ر ت فيرت الاقت    ا لإاي را ي 

 : منهج وهيكل الدراسة. و

لغيير لأهشرا  .اه ص ل بح  ظ  ر  ظهع خهسر     س ي تشس رام  ة ن مل ب سر  هال راسةرإا  ن  خإه   را ص ي رات هرنل

آلية  :   رو ظضش  رلمح ة خلل    ة  راسةرإا  ل   يج  الإج يا  ن  ب ك ارا رام و ل   لاا ررتم ة صحا را يءر ت  ظش ظ سرشه  بح  

 .العوامل المؤثرة في سعر الصرف : رش  رإتايض رلمح ة راة ني .تعويم سعر الصرف

  

 آلية تعويم سعر الصرف: المحور الأول 

 تش مل هار رلمح ة راتايض   ه د إاي را ي  لعار   ه د إاي را ي  ر ا د خعثي  ر      ار  لخعثي رإتخسر   لتاع 

 .  ظش  ر   ل طمراا الاقت    راا ام  ر ت جه  ل   غ   رات ي ي لخرا يش    راس ق 

 تعريف سعر الصرف. 3.3

يي يغه  م ة     ر اسل رااي  تش    رلااه . 1"راساي رااي  تش    رلااه  م  اا  شها ي ريى  "ياي  إاي را ي   ن  يغه

 .ظم  ل رااشلات

 مفهوم تعويم سعر الصرف. 8.3

ي رو ين ا   لاا ظ  د يإظم ع غي د صي  . ظ  ةت يغيشا إاي را ي   بي رات ة خ لتاس ت      رو ظب ي      طي  راسلاا

رقت   ه   لياس غي د راتا  ش اساي را ي  ه  راس ئس لرا  اب مل  ايش رامهسرن   ار  لرااي  تش را ي   ره    رلال ر تش ش   لطمراا 

 زيك إاي را ي   ير "لمل    هار را ي د  - 2"ر ك ن رااي ظجيي  ره ظم  ل رااشلات راسلارا رلمخته ا يرا  ل يرم" -إ ق را ي  خج ب 

 ت س  إاي را ي    س ر ست ى رااي ظت رزن   سل راكشر ت ر  ه با  ل راكشر ت "  ي رو 3"ايض لرا هب ت س  طم   ات     ق ى را

 :  لظتمنى راسلل هار را ي د مل ص ةظفن4"ر ايلءا    را ي 

اك    ظ  د يإن  م    ياي  . را ي   ير  ت س  ل    ا  غ ن راايض لرا هب ظزيك راسه  ت را  س ا إاي(: الحر)التعويم النظيف : أولا

 . 5ي   رل   رزغا را ي 
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 تشة  مل ظسر  راسه  ت را  س ا مل يإ رق را ي  خج ب     طي   رامرل يل را يرم ق س رات  في  ن  (: المدار)التعويم غير النظيف : ثانيا

 . 6قرشا  شهت   ات  ر  هس   افن

 العوامل المؤثرة في سعر الصرف  :المحور الثاني

ه  ك  جش  ا    راا ر    را            رات  في مل إاي را ي  مل    غي د راتا  ش إ رم رلحي يل ر سرة لمل هار رلمح ة إيتش 

 . يض يهش ليييز راا ر   خعثي ظ  فير

 عرض النقد  .3.8

ا  س ا مل  لاق ت   ي ا ش  لالاإت يرة الاقت   ي  ه  ءيلة  رات  إب يفن  اسل غش  عشرا  يى  ي س  ن ين ر ض  فن ر هشا اهسر إا ر

 انى هار يغه لأج  رلمح  يا  ن   ست ى خإا ة  جب ين ظك ن  .7را     راكهرا ل اسل غش  الإغت ف لراسك ن الإي  م  ن  خإا ة  ست ي 

ت رام     مل ر ايلض را  سي   رز ا اهم     مل الإغت ف ر ت  إب ه  الآري  ل  اسل غش  راسك ن لأج   م ت  ست ى خإا ة  ي   بتر ا غ

 ن   هار  ؤ ي بح  ظايا  ظ   سرا راسهل رلمحهرا  ل غيفيرت   رام     مل ر ايلض را  سي لا ظت  إب  ل رام     مل الإغت ف ل اسل غش  راسك

   راسهل راا  را بسبب رات  لت رلح ص  مل  ست ى خإا ة را  ظج    ت في ر ايلض را  سي  لب ات حل ظ  ل را هب  ن  راسهل ترت 

 .ر ست ى ر يظ ل الأإا ة بح  راسهل ترت ر ست ى ر  خ ض الأإا ة

 تجه را هب غ  ى راسهل خج برا  لإفا س يااع : نسبة زيادة المعروض النقدي أكبر من نسبة زيادة الإنتاج ونمو السكانإذا كانت : أولا

 .را هب  ن  را  س خج ب  لب ات حل ز     ر ايلض    رااشها رلمحهرا مل راس ق خج ب  لب ات حل رغخ  ض إاي را ي 

إ        رااكس  إت خ ض خإا ة رلمحهرا : نقدي أقل من نسبة زيادة الإنتاج ونمو السكانإذا كانت نسبة زيادة المعروض ال: ثانيا

ب  ن     ةغا ي لأإا ة راا  را لبااع إفا س را هب رلخ ةجل  ن  راسهل رلمحهرا  خه   لةرئه ز     ر ايلض    رااشها خج برا لز     را ه

 .رااشها رلمحهرا   تج  رةظ  ع إاي را ي 

  ظ هر  راالاقا ير غر  يفن ر ت في   ل   ر   نى رات حل  رااي   ضح ظ  في ت في ر ايلض را  سي  ن  إاي را ي    رو ين  شك

 .رات في( حجش)رلمح ة خ  ي  شة  رات في مل ر ت فيرت يسلااا رام   لرلمح ة رااش  ي  شة  رات في مل ر ت فيرت يسلااا   سرة 

 

 كمية المعروض النقدي على سعر الصرفأثر (: 53)الشكل رقم 
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 Excel & Eviews 10    ب سر  رام  ةفن رإت   ر بح  رلخه را را يي ا ي رإ ا ييغ  جل: المصدر

 

 رهه  اسلد  ك ن راتشةر  رامر ني ات في إاي را ي  را  ظج    ت في ا     الإغت ف لحجش راسك ن لعار ر ايلض را  سي   يت 

ل ك ن  ر  [. 1 2]بتر ا ن  ر  ر   نى ر شة  ام     غش  الإغت ف لحجش راسك ن يس لي  ر     نى ر ايلض را  سي عش  ه   شة  مل را زي  
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را زي     نى إاي را ي    جم  بتر ا ن  ر     نى غش  الإغت ف لحجش راسك ن  رهه يعبي     ر     نى ر ايلض را  سي عش  ه   مفن مل 

ل ك ن  ر     نى إاي را ي  إ ام  بتر ا ن  ر     نى غش  الإغت ف لحجش راسك ن يق      ر     نى ر ايلض را  سي  عش  ه  [. 2 1]

  هار را ك  رامر ني  شة  ظ  في ظايا  حجش الإغت ف ر ت  إب  ل غش  راسك ن را في   رزي  ل ظايا  ر ايلض را  سي [3 2] مفن مل را زي  

 . ن  إاي را ي  غيي    ل  م ت راا ر   خريى 

 أسعار الفائدة .8.8

 بن ةؤلس خ  رل راس ر ا لخةصس  ر اس  الإقيرض راسلحل  س إا ظش    ات فيرت يإا ة را  ئس  بت ي    ظتس   بح  ر   ط  ترت راا ئس

ل ي  يل غسة  ةيس ر  ل  ي    ل   را رضح ين إاي را  ئس   يظ ل مل     رو يغه ظختهف يإا ة را  ئس  يفن رامهسرن ظما  اسةجا8ر ت قل خ ن 

 رامهسرن را   ت ك     غسة  ةيس ر  ل  ل  خ ض مل رامهسرن را    ت ر ي  ي     ئض   ه ل ن  يإ س تاع إ    نت   ةيس ر  ل    رامهسرن

 .9     ير  ش ف س  تايرش رايبحرا  في  يييس ر  ل بح  رامهسرن را   ة  يييس ر  ل  ن   ك  قيلض  ا

 : ل   هار  مسل يغه ه  ك    ةغا لأإا ة را  ئس  رلمحهرا ي إا ة را  ئس  خج برا عش   نل

مل   اا رةظ  ع يإا ة را  ئس  رلمحهرا    ةغا ي يفيت   خج برا إرؤ ي هار بح  جا  ةؤلس خ  رل خج برا بح  : أسعار الفائدة المحلية: أولا

 . راسرر  لب ات حل ز     ر ايلض    رااشها خج برا لز     را هب  ن  رااشها رلمحهرا لهار      جي   ه رةظ  ع مل يإا ة را ي 

مل   اا رةظ  ع يإا ة را  ئس  خج برا    ةغا ي يفيت   رلمحهرا إرؤ ي هار بح  ظس   ةؤلس خ  رل رلمحهرا بح  : ةأسعار الفائدة الأجنبي: ثانيا

 .رلخ ةف لب ات حل ز     ر ايلض    رااشها رلمحهرا لز     را هب  ن  رااشها خج برا لهار      جي   ه رغخ  ض مل يإا ة را ي 

يفن ر ت في   ل   ر   نى رات حل لرااي   ضح ظ  في ت في إاي را  ئس   ن  إاي را ي    رو ين  شك  ظ هر  راالاقا ير غر  

 .رات في( حجش)رلمح ة خ  ي  شة  رات في مل علا ر ت في   يسلااا رام   لرلمح ة رااش  ي  شة  رات في مل ر ت فيرن يسلااا   سرة 

 

 

 

 سعر الصرف  أثر تغير سعر الفائدة على(: 58)الشكل رقم 
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 Excel & Eviews 10    ب سر  رام  ةفن رإت   ر إت    بح  رلخه را را يي ا ي رإ ا ييغ  جل: المصدر

 رهه   ك ن راتشةر  رامر ني ات في إاي را ي  را  ظج    ت في ا     يإا ة را  ئس  رلمحهرا لعار يإا ة را  ئس  خج برا   يت    

ل ك ن  ر     نى [. 1  2] اسلد بتر ا ن  ر     نى يإا ة را  ئس  رلمحهرا يس لي  ر     نى يإا ة را  ئس  خج برا عش  ه   مفن مل را زي  

[. 2  1] إاي را ي    جم  بتر ا ن    نى يإا ة را  ئس  رلمحهرا  رهه يعبي     ر     نى يإا ة را  ئس  خج برا عش  ه   مفن مل را زي 
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ل ك ن  ر     نى إاي را ي  إ ام  بتر ا ن  ر     نى يإا ة را  ئس  رلمحهرا يق      ر     نى يإا ة را  ئس  خج برا عش  ه    ضح 

 [.3  2]مل را زي  

يي   مل    هار را ك  رامر ني   شة  ظ  في ظايا  يإا ة را  ئس  رلمحهرا  ل ظايا  يإا ة را  ئس  خج برا  ن  إاي را ي  غ

 .  م ت راا ر   خريى 

 التضخم .1.8

تاس يغيشا إاي را ي  ر ا  ا    را   را را يي ا يعثي  يلغا    يغيشا إاي را ي  راة يتا     رو ظ كشه  مل  اسلات 

 سرقرا  مل ين لطم   اهار رات جه  إ    ظتجنل  كي  ر . "راتضخش  ب ض را يي    يإم   راتضخش لر  ص  بتر ا ن راتضخش  ست ة 

راسلاا را   اسي      للات ج    ل  سرقرا لمح ةبا راتضخش  ظ  د يتثميت إاي صي   شهت   بساي صي   شها  لاا يريي  ترت ي ع 

ل نتج    هار يغه مل    ظمن  غي د إاي را ي  راا ئش  إغه  ؤ ي . 10" يعمي يعثي ع  م  لترت  ظ ة خ مل  اسلات راتضخش ر  خ ضا 

 : راتضخش  ن  إاي را ي   رو ي تش   ن    اتفن هش 

اهش  زر  راتضخش رلمحنل رةظ ات يإا ة راسهل رلمحهرا  ل غيفيرت   خج برا هار     ؤ ي بح  ز     را هب  ن    :في حالة التضخم المحلي: أولا 

لب ات حل ز     ر ايلض    رااشها رلمحهرا    يهه ز     را هب  ن  رااشها خج برا  خه   لةرئه رغخ  ض إاي را ي   يان   راسهل خج برا

 .ين راالاقا يفن إاي را ي  لراتضخش رلمحنل  كسرا

  رلمحهرا   هار     ؤ ي بح  ز     را هب اهش  زر  راتضخش راا ام  رةظ ات يإا ة راسهل راا  را  ل غيفيرت : في حالة التضخم العالمي: ثانيا

ي   يان   ن  راسهل رلمحهرا  لب ات حل ز     ر ايلض    رااشها خج برا    يهه ز     را هب  ن  رااشها رلمحهرا  خه   لةرئه رةظ  ع إاي را 

 .اا ام  طي  هين راالاقا يفن إاي را ي  لراتضخش رلمحنل  كسرا  ي   راالاقا يفن إاي را ي  لراتضخش ر

 شك  ظ هر  راالاقا ير غر  يفن ر ت في   ل   ر   نى رات حل رااي   ضح ظ  في راتضخش  ن  إاي را ي    رو ين رلمح ة خ  ي 

 .رات في( حجش) شة  رات في مل علا ر ت في   يسلااا رام   لرلمح ة رااش  ي  شة  رات في مل ر ت فيرن يسلااا   سرة 

 أثر التضخم على سعر الصرف: (51)الشكل رقم 
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 Excel & Eviews 10   ب سر  رام  ةفن رإت   ر إت    بح  رلخه را را يي ا ي رإ ا ييغ  جل : المصدر

 

 اسلد  بتر ا ن  ك ن راتشةر  رامر ني ات في إاي را ي  را  ظج    ت في ا     راتضخش رلمحنل لعار راتضخش راا ام    يت  رهه 

ل ك ن  ر     نى إاي را ي  [. 1  2] ر     نى راتضخش راا ام  يس لي  ر     نى راتضخش رلمحنل عش  ه   مفن مل را زي  رام  را 

ل ك ن  ر     نى إاي [. 2  1]  جم   بتر ا ن  ر     نى راتضخش راا ام  يعبي     ر     نى راتضخش رلمحنل عش  ه   مفن مل را زي  

هار را ك  رامر ني  [. 3  2]را ي  إ ام  بتر ا ن  ر     نى راتضخش راا ام  يق      ر     نى راتضخش رلمحنل عش  ه   مفن مل را زي  

 . شة  ظ  في ظايا  راتضخش رلمحنل  ل ظايا  راتضخش راا ام   ن  ت في إاي را ي  غيي     ل  م ت راا ر   خريى 
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 التغيرات في قيمة الصادرات والواردات .9.8

 فن    ظيظ ل قرشا را   ةرت نسما بح  را رة رت إتتجه قرشا رااشها "تاش  را   ةرت لرا رة رت عشؤ ي  ن  إاي را ي   

  اا رات رزن بح  الاةظ  ع غترجا ازار س طهب خج غب  ن  هال رااشها  لإراش  تاع  ن  تشجرل الاإتفير     رلخ ةف   ش   ؤ ي بح       

 : انى هار يغه ه  ك   اتفن. 11"إاي را ي 

ي   بتر رغخ ضت  لا  مل   اا ز     را   ةرت  إ    تس  س  ن  رام     لراي ل     اسل إاي را ي  : التغيرات في قيمة الصادرات: أولا

 .ظؤ ي ي ام     مل  اسل إاي را ي 

اك  مل ر   ي  بتر زر ت را رة رت  إ    ظخ ض     اسل إاي را ي   لإتر رغخ ضت لا ظؤ ي ي لخ ض  :التغيرات في قيمة الواردات: ثانيا

 .    اسل إاي را ي 

اك  مل غ اب خ ر ن   س   ظم س را   ةرت    يهه  رغخ  ض را رة رت لرااكس  بتر  ت في مل حجش لقرشا را   ةرت طي ي  ل 

 .  رت  كس    ل ت في إاي را ي إاي را ي  ي   ت في قرشا لحجش را رة 

 ن  إاي را ي    رو ين  ا     را رة رت لرا   ةرت  شك  ظ هر  راالاقا ير غر  يفن ر ت في   ل   ر   نى رات حل رااي   ضح ظ  في ت في

 .رات في( حجش)  سرة رلمح ة خ  ي  شة  رات في مل ر ت فيرت يسلااا رام   لرلمح ة رااش  ي  شة  رات في مل ر ت فيرت يسلااا 

 

 أثر التغيرات في قيمة الواردات والصادرات على سعر الصرف(: 59)الشكل رقم 
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    ب سر  رام  ةفن ي لاإت    بح  رلخه را را يي ا: المصدر

 

راتشةر  رامر ني ات في إاي را ي  را  ظج    ت في ا     را   ةرت لعار را رة رت   يت  رهه  اسلد  بتر ا ن  ر     نى   ك ن 

ل ك ن  ر     نى إاي را ي    جم   بتر ا ن  ر     نى را   ةرت [. 1  2]را   ةرت يس لي  ر     نى را رة رت عش  ه   مفن مل را زي  

ل ك ن  ر     نى إاي را ي  إ ام   بتر ا ن  ر     نى را   ةرت يق     [. 2  1] رة رت  عش  ه   مفن مل را زي     يعبي     ر     نى را

 [.3  2] ر     نى را رة رت عش  ه  مل را زي  

 .هار را ك  رامر ني   شة  ظ  في ظايا  را   ةرت لرا رة رت  ن  إاي را ي  غيي     ل  م ت راا ر   خريى 

 ميزان المدفوعات .0.8

 ك ن راعجم ر ستشي مل  فارن ر س    ت اسلاا    يسبب ز      يض رااشها "  تجن  ظ  في  فارن ر س    ت  ن  إاي را ي   فن

 ش   ؤ ي بح   رلمحهرا مل راس ق راا  را لبشيلة را قت  ؤ ي بح  ظخ رض قرشا ظهع رااشها  لز     الإغت جرا ظؤ ي بح  رغخ  ض راتك ارف 

ل   رلال    إم  . 12"ظ سفن را ءل رات   س     ر ل الاإتةش ةرت رلجس س  ظؤ ي بح  ز     را هب  ن  رااشها رلمحهرا ل    ش رةظ  ع قرشت  

 : شك  ظ ءرح   ا   راعجم لرا  ئض عش   نل

 .حهرا    يان  ين إاي را ي    خ ضيان  ين را هب  ن  رااشها خج برا يعثي   ه  ن  رااشها رلم: حالة العجز: أولا

يان  ين را هب  ن  رااشها خج برا يق    ه  ن  رااشها رلمحهرا    يان  ين إاي را ي   يظ ل   لب ات حل راالاقا : حالة الفائض: ثانيا

 . طي  ا يفن غ ظج  فارن ر س    ت لإاي را ي  مل الآج ل را  في 
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 ن  إاي را ي    رو ين   في   ل   ر   نى رات حل رااي   ضح ظ  في ص مل  فارن ر س    ت شك  ظ هر  راالاقا ير غر  يفن ر ت

 .رات في( حجش)رلمح ة خ  ي  شة  رات في مل علا ر ت فيرن يسلااا رام   لرلمح ة رااش  ي  شة  رات في مل ر ت في   يسلااا   سرة 

 أثر تغير صافي ميزان المدفوعات على سعر الصرف (:50)الشكل رقم 
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 Excel & Eviews 10   ب سر  رام  ةفن رإت   ر إت    بح  رلخه را را يي ا ي رإ ا ييغ  جل : المصدر

 

 اسلد  بتر ا ن  ر     نى ص مل  فارن  ك ن راتشةر  رامر ني ات في إاي را ي  را  ظج    ت في ص مل  فارن ر س    ت   يت  رهه 

ل ك ن  ر     نى إاي را ي    جم   بتر ا ن  ر     نى ص مل  فارن ر س    ت [. 1  2]ر س    ت   يت عش  ه   مفن مل را زي  رام  را 

ر س    ت إ اب عش  ه  مل  ل ك ن  ر     نى إاي را ي  إ ام  بتر ا ن  ر     نى ص مل  فارن[. 3  1]  جب عش  ه   مفن مل را زي  

 [. 6  3]را زي  

 .هار را ك  رامر ني   شة  ظ  في ظايا  ص مل  فارن ر س    ت  ن  إاي را ي  غيي     ل  م ت راا ر   خريى      

 التغير في تكاليف الإنتاج المحلية .1.8

 ل ر زيرض  م ت ظك ارف الإغت ف لخإا ة مل رلخ ةف  إن رةظ  ع ظك ارف الإغت ف رلمحنل " تضح ظ  في ظك ارف الإغت ف  ن  إاي را ي  لتاع 

ل ك ن ظ  ل الاإت لاك ل    ا  ةظفن . 13"ل    ش رةظ  ع يإا ةل مل راس ق رلمحهرا  ؤ ي بح  ب سرث ي ي ظ   نل مل إه ك ر ست هع رلمحنل

 :تج يا لح اتفن هش  ب   رةظ  ع راتك ارف  يل رغخ  ءه    ن  ر ست ى رلمحنل ا ات حللرإ

يان  هار  مل  ر ست هع    ر  تج ت رلمحهرا غيير لاةظ  ع يإا ةه  غترجا لاةظ  ع ظكهرف بغت جه  : ارتفاع تكاليف الإنتاج المحلية: أولا

ر     را   ةرت ل    ش ز     را هب  ن  رااشها خج برا لز     ر ايلض    رااشها را ط را لب ات حل رات جه بح  راسهل خج برا    يهه رات ه

 .مل راس ق راا  را لهار  ؤ رل رغخ  ض إاي را ي 

 يان  هار بقم ل ر ست هع    ر  تج ت رلمحهرا  غيير لاغخ  ض يإا ةه  جيرم رغخ  ض ظك ارف: انخفاض تكاليف الإنتاج المحلية: ثانيا

 لب ات حل راامل     راسهل خج برا  لب    ي  ز     را   ةرت  لب ات حل ز     را هب  ن  رااشها را ط را لز     ر ايلض    رااشها. بغت جه 

 . لهار  ؤ رل رةظ  ع إاي را ي . خج برا مل راس ق راا  را

 ن  إاي را ي    رو ين رلمح ة  ظ هر  راالاقا ير غر  يفن ر ت في   ل   ر   نى رات حل رااي   ضح ظ  في ظك ارف الإغت ف رلمحهرا  شك 

 .رات في( حجش)خ  ي  شة  رات في مل علا ر ت فيرن يسلااا رام   لرلمح ة رااش  ي  شة  رات في مل ر ت في   يسلااا   سرة 
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 أثر التغير في تكاليف الإنتاج المحلية على سعر الصرف(: 51)الشكل رقم 
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 Excel & Eviews 10    ب سر  رام  ةفن رإت   ر إت    بح  رلخه را را يي ا ي رإ ا ييغ  جل: المصدر

 

راتشةر  رامر ني ات في إاي را ي  را  ظج    ت في ظك ارف الإغت ف رلمحهرا   يت  رهه  اسلد  بتر ا ن  ر     نى ظك ارف الإغت ف   ك ن     

ل ك ن  ر     نى إاي را ي    جم  بتر ا ن  ر     نى ظك ارف الإغت ف رلمحهرا إ ام   [. 1  2]رلمحهرا   يت  عش  ه   مفن مل را زي  رام  را 

ل ك ن  ر     نى إاي را ي  إ ام   بتر ا ن  ر     نى ظك ارف الإغت ف رلمحهرا   جب  عش  ه  مل را زي  [. 3  1]ه   مفن مل را زي   عش 

[3  6 .] 

 .هار را ك  رامر ني   شة  ظ  في ظايا  ظك ارف الإغت ف رلمحهرا  ن  إاي را ي  غيي     ل  م ت راا ر   خريى      

 التغير في الدخول الحقيقية  .1.8

يابي راسر  رلح ر ي    قرشا     شك  ين  ت     هره رامهس    رغت ف لب ات حل   اسر  را ي ي رلح ر ي ه  جمم    الإغت ف رلح ر ي 

لب ات حل  إن .  ارااي  ت     هره را ي  ا جي  لاااع ياس رةظ  ع راسر  رلح ر ي  ؤ ي  ن  ة  ل لظ س  را ءل ر  حل الأ ير  ي  ا   

 .رات إل مل الاإت لاك إر   ب   هي  رةظ  ع راسر  رلح ر ي ل  ه رات إل مل را رة رت

لل   هار ر سر  غجس لجهفن  ب   ز     راسر ل رلمحهرا    ةغا  ل  ر ل راسلل ترت رايري ا راتج ة ا يل رااكس ز     راسر ل رلح ر را     

 :حهرااهسلل خريى    ةغا ي اسر ل رلم

     غه ين  ؤ ي  ن  إاي را ي    كهش  ا ن  يظ ا   كي را ي  مل راسر  ا لرقت  م راسهل خج برا    : زيادة  الدخل الحقيقي المحلي: أولا

 . جا  را هب  ن  رااشها خج برا  م س لبااع   خ ض إاي را ي  يي ين  لاقا ت فيل  كسرا  ل إاي را ي 

     غه ين  ؤ ي  ن  إاي را ي    كهش  ا ن  يظ ا   كي را ي  خج ب   مل راسر  ا لراسهل رلمحهرا  : يقي الأجنبيزيادة  الدخل الحق: ثانيا

 .يي ين  لاقته طي  ا  ل إاي را ي .     جا  را هب  ن  رااشها رلمحهرا  م س لبااع  يظ ل إاي را ي 

 ن  إاي را ي    رو ين رلمح ة خ  ي  ظ هر  راالاقا ير غر  يفن ر ت في   ل   ر   نى رات حل رااي   ضح ظ  في راسر ل رلح ر را  شك  

  .رات في( حجش) شة  رات في مل علا ر ت فيرن يسلااا رام   لرلمح ة رااش  ي  شة  رات في مل ر ت في   يسلااا   سرة 
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 أثر التغير في الدخول الحقيقية على سعر الصرف (:10)الشكل رقم 
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 Excel & Eviews 10    ب سر  رام  ةفن رإت   ر إت    بح  رلخه را را يي ا ي رإ ا ييغ  جل: المصدر

 

رلمحهرا لعار راسر ل رلح ر را خج برا   يت   ك ن راتشةر  رامر ني ات في إاي را ي  را  ظج    ت في ا     راسر ل رلح ر را

[. 1  2] رهه  اسلد  بتر ا ن  ر     نى راسر ل رلح ر را رلمحهرا يس لي  ر     نى راسر ل رلح ر را خج برا  عش  ه   مفن مل را زي  

   نى راسر ل رلح ر را رلمحهرا  عش  ل ك ن  ر     نى إاي را ي    جم  بتر ا ن  ر     نى راسر ل رلح ر را خج برا يق      ر  

ل ك ن  ر     نى إاي را ي  إ ام   بتر ا ن  ر     نى راسر ل رلح ر را رلمحهرا  يق      ر     نى راسر ل [. 2  1]ه   مفن مل را زي  

 [. 3  2]رلح ر را خج برا  عش  ه  مل را زي  

رلح ر را رلمحهرا لراسر ل رلح ر را خج برا  ن  إاي را ي  غيي     ل  م ت هار را ك  رامر ني   شة  ظ  في ظايا  راسر ل 

 . راا ر   خريى 

 

 :الخاتمة

ظ إل غي د راتا  ش لإ     رو ظش ظمنره مل  ايش  لل راا اش لتاع اتش  ره  ل  مسي رلحي ا الاقت    ا  ل   رلااه ظش بء  م 

رتلالات مل  فارن ر س    ت ظه  ئر  لعااع يتب ره ظتخهص رلحك  ا     سؤلارا رغخ  ض ر  سرقرا  ن  راسر إا را  س ا  ل ا لجا الا 

عش  . لعااع يس  س الاقت   رت را ط را مل الاغس  ف لراتش ش    ل الاقت    راا ام  لتاع  يلغته. إاي را ي   رااي لا   مال را اب

 .   رااشها خج برا ا  تر ط تيس  س رام  ك ر يعم ا مل راتخنل  ن  الا ت  ظ ي لأةصس  

لب ات حل  شك  قم ل صحا را يءرا رلجمئرا  را       ه  ين إاي را ي   ت س  ل   عارا راايض لرا هب  لن ين ظتسر  راسلاا 

ظ س س قرشا   تش"عم ئل يل   زيي لأج  رات  في  ن  إاي را ي  ف س  الإرلال يشمسي راايض لرا هب لاااع را يءرا رلجمئرا  را       ه  

ل   ج غب عري  تضح    رام و ين إاي را ي    ت  ي ي  ى راايض لرا هب  .صحر ا"إاي را ي    ا ل   عارا راايض لرا هب

ب   ي اي ل مل : را  ظجا يسلةه      س    ر   غيير ات اب راا ر    را   ظسر  مل راايض لرا هب  لهال راا ر    شك  ين ظؤ ي مل رظج هفن

بتر  تمفن ين . لقس ظؤ ي  هره  جتشاا  للا  شك  ي ي   ل    خ  رل ت في هال راا ر    لن ظ  ي إاي را ي . يل ر ضه إاي را ي 

 ت في إاي را ي  رإتج يا ات في ي س يل ا  راا ر   ر ؤ ي   ره مل رظج هفن ب   طي    يل "را يءرا رلجمئرا راة غرا لرا   غ ه  ا ات حل 

لف ار  شك  رلحكش . ع ظش را ص ل بح   خ   ت ير غرا ظ سي   هي  ظ  ي إاي را ي  ف ال راا ر   ا   ن   سىصحر ا  لعاا"  كسر 

يطال سعر الصرف في ظل نظام التعويم تأثير من عوامل "  ن  صحا را يءرا رايئيسرا  را   ظشت راسةرإا   اه  لرا   ا ن غ ه  عش   نل 

، "دون تعقيد للباحث يمكن إعطاء تفسير بياني للعلاقة بين سعر الصرف والعوامل المؤثرة فيهمتعددة، ولكي يتم فهم ظاهرة التأثير 

 رو ظش ظ عرس لج   ظ  في  ن  إاي را ي  مل    غي د راتا  ش     س   ت فيرت لعااع ظش رات ص  بح   خ   ت ير غرا  شك  ين تس  س 

 .مل  هش  لاقا هال ر ت فيرت بساي را ي 
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 : المتوصل إليهاالنتائج 

 :ظ إيس   ن     ظ سد   شك  رلخيلف ي لاإتنت ج ت ر لخ ا مل الآتي

  رات هم ت مل قرشا رااشلات را ط را ظخضل      راايض لرا هب لبااع لا  شك  الحك   ت راسر ي   ن  راتايا  مل إاي را ي .

 :ا اش رلخ ةجل  ل  ه  إتر ا نبغش   تمل ت في  س    ر    را   تاكس  ك غا الاقت    را طن   ل را

إاي را ي   تجه غ  ى الاةظ  ع لرات س    إن خ  رن الاقت    فن ظم س   ت ش مل رااشها را ط را ليستشيلن   هر  يي مل  -

 .ي   ر ستةشي   خج غب   س  ت ر  ن رااشهرا رااكسرا. الاإتةش ة رلمحنل

قت    فن    سلن   ت ش مل رااشها را ط را ل ت هص الاإتةش ة   مل  فن إاي را ي   تجه غ  ى الاغخ  ض   إن خ  رن الا -

 .  ك ن       شجل اهشستةشي   خج غب الاإتةش ة ر م  ي

   لظك    را     ت الاقت    ا رلمخته ا تس هش لتس  س  ن  راتنمؤ بساي را ي  لعااع ظ س    ظ همه لبااع  ك ن   سة ق    ق

 .لأغه  ست ي ليستماس ط بل ر ض ةبا لرلمج ز ا

 رات عس ي انسما اساي  بتر ا ن الاقت    غفي  ت رزن مل ي يته لهركهته    رلال ظم     ي ل  ا ق    ظه رلمخته ا   م س      اا  سد

صي ه ل ض ي   اا راتخ   لرلمج ز ا  ن  ر تا  هفن لرا    فن مل إ ق را ي  خج ب   لعار  ختهف خ  رن الاقت    فن مل   ى 

 .رلمج لات

 :التوصيـــــات

 رإت   ر  ن  الاإتنت ج ت الآغ ا رااعي  

 .لرلحس    ظ هب يإا ة را ي لجب ي  م رقت     ت رزن ل ت  ع  يجشرل ق    ظه اهسر ي   -
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  .1006  3س  محمد ةرظ ل  راس   ة رلجمرئيي يفن غيي ا يإه   ر يلغ ت  لإ     رات   ش   جها رقت     ت  ش ل ب ي  ر   ج  اا را هف  رلجمرئي  راا .1

 .1002رلج  ارا    ي  راسرس محمد ي شس راسيبر    راتج ة  رلخ ةجرا  راسرة  .2

 .1020 مس رلحسفن جهر   مس رلحس  را  حل  إاي را ي  لإ رةظه مل    را س  ت الاقت    ا   رة ص  م اهن ي لرات زيل   ش ن  خة ن  .3
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ة   راس  سي  ب     ش    مس  ي ي ظخ رض إاي را ي   ن  باض ر ت فيرت الاقت    ا  ل رازيعفا  ن  رغت  ل ةؤلس خ  رل مل رامهسرن رلمخت صمحل  س ن  .5

 .1022  7  رااس  3 جها ج  اا خغم ة اهاه د الاقت    ا لالإ رة ا  راايرق  رلمجهس 

ا ي  ي  رم الاقت    ر  يي  ةإ اا  عت ةرل  غفي  ن  ة   ظخ ص را هس ا مل الاقت     قسش  ش    شي   ش    نل راه سرلي   لاقا يغيشا إاي ر .6

 .1022الاقت     اهرا راتج ة   ج  اا رامق ز      ي  

غفي  ن  ة   مل رااه د   ةرإا   اا رلجمرئي   اعي    جستفي  –غ صيي غ يسا  ي ي إاي را ي   ن  جا  الاإتةش ةرت خج برا ر م  ي  مل رامهسرن را   را  .7

 .1022الاقت    ا  ظخ ص   ارا لب  ك  اهرا رااه د الاقت    ا لراتج ة ا ل ه د راتسرفي  ج  اا يبي يكي يه   س  ظهشس ن    اا 

 .1007  راسا   ا    ة ر ي عي  غفن  تاي ب محمد بييرهرش     ة   نل  سا     را  الاقت    راسلحل  سر  راسر إ ت   رة ر ي خ اهن ي  راي  ض .8

 .1003محمد عش ل رلحشمرلي  إ ق را ي  خج ب    ن    ر ا ة  جلال  مى ل يا ئه  الإإك سة ا   .9
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  تخفيض سعر الصرف على بعض المتغيرات الاقتصادية مع التركيز على انتقال رؤوس الأموال في البلدان المختارة أثر صمحل  س ن راس  سي  ب     ش    مس . 9

 .23  ص 1022  7  رااس  3رلمجهس  جها ج  اا خغم ة اهاه د الاقت    ا لالإ رة ا  راايرق  
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