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ABSTRACT:

This research sheds light on dynamic financial analysis because of the
information and indicators it provides, and its role in analysing and
evaluating the financial policy and financial situation of the institution.

This was through the definition of financial analysis in general, and the
study of the most important indicators of dynamic financial analysis, in order
to prove its importance in analysing the financial policy of the economic
institution to make the right decisions and rationalise the financial policy of
the institution.

In this research, a case study of an economic institution in the
Directorate of Electricity and Gas Distribution in M’SILA, through its
financial statements for the years 2021 and 2022, and subjecting its lists to
the indicators of dynamic financial analysis in order to analyse the financial
policy.

Keywords: Dynamic financial analysis, Cash flow statement, Financing

schedule, Financial policy.
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SOCIETE SONELGAZ-Distribution EXERCICE 2021
CENTRE DD M'SILA DATE 31/12/2021 /
BILAN ACTIF Définitif
IACTIF note brut 2021 amort 2021 2021 2020
IACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Frais de développements immobilisables
Immobilisations corporelles
Terrains 9.925.561,54 9.925.561,54 9.925.561,54

Agencements et aménagements de terrains

41.034.545,02

14.215.300,43

26.819.244,59

27.717.217,39

Constructions (Batiments et ouvrages

334.045.515,49

137.390.322,59

196.655.192,90

205.866.424,04

Installations techniques, matériel et outillage

37.705.988.104,67

17.870.090.977,66

19.835.897.127,01

19.624.770.963,41

Autres immobilisations corporelles

2.987.893.770,20

1.330.426.281,54

1.657.467.488,66

1.589.220.144,54

Immobilisations en cours

6.553.174.796,62

6.553.174.796,62

3.511.971.193,43

Immobilisations financiéres

[Titres mises en équivalence - entreprises associées

Titres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

590.160,00

590.160,00

590.160,00

IComptes de liaison

TOTAL ACTIF NON COURANT]

47.632.652.453,54

19.352.122.882,22

28.280.529.571,32

24.980.061.664,35

IACTIF COURANT

Stocks et encours

7.053.751,40

7.053.751,40

20.240.743.,26

[Créances et emplois assimilés

Clients 13.210.488.083,92 176.778.155,22 13.033.709.928,70 8.840.593.858,81
Créances sur sociétés du groupe et associés 0,00 0,00 0,00
Autres débiteurs 19.263.470,69 13.052.056,27 6.211.414,42 3.344.592,28

Impots

331.388.231,46

331.388.231,46

143.185.410,40

Autres actifs courants

0,00

0,00

0,00

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

Trésorerie

133.632.834,75

1.466.665,10

132.166.169,65

565.063.191,50

TOTAL ACTIF COURANT|

13.701.826.372,22

191.296.876,59

13.510.529.495,63

9.572.427.796,25

TOTAL GENERAL ACTIF|

61.334.478.825,76

19.543.419.758,81

41.791.059.066,95

34.552.489.460,60
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CENTRE DD M'SILA
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BILAN ACTIF

EXERCICE

DATE 12/31/2022

Définitif

2022

IACTIF

note

brut 2022

amort 2022

2022

2021

IACTIF NON COURANT

[Ecart d'acquisition (ou goodwill)

Immobilisations incorporelles

Frais de développements immobilisables

immobilisations corporelles

Terrains

21.759.061,54

21.759.061,54

9.925.561,54

Agencements et aménagements de terrains

41.034.545,02

15.113.273,25

25.921.271,77

26.819.244,59

Constructions (Batiments et ouvrages

334.045.515,49

146.601.553,71

187.443.961,78

196.655.192,90

Installations techniques, matériel et outillage

41.058.056.420,36

19.181.469.431,34

21.876.586.989,02

19.835.897.127,01

Autres immobilisations corporelles

3.090.944.003,33

1.424.912.123,83

1.666.031.879.50

1.658.057.648,66

Immobilisations en cours

10.351.057.716,31

10.351.057.716,31

6.553.174.796,62

Immobilisations financiéres

[Titres mises en équivalence - entreprises associées

Titres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres aclifs financiers non courants

IComptes de liaison

TOTAL ACTIF NON COURANT]

54.896.897.262,05

20.768.096.382,13

34.128.800.879,92

28.280.529.571,32

IACTIF COURANT

[Stocks et encours

4.794.436,34

4.794.436,34

7.053.751,40

ICréances et emplois assimilés

Clients 16.972.042.414,50 175.819.809,43 16.797.641.237,94 13.033.709.928,70
Créances sur sociétés du groupe et associés 0,00 0,00 0,00
Autres débiteurs 37.636.292,49 15.154.021,34 22.482.271,15 6.211.414 42

Impéts

295.921.998,91

295.921.998,91

331.388.231,46

Autres actifs courants

0,00

0,00

0,00

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

Trésorerie

281.294.773,88

279.876.141,01

132.166.169,65

icompte transitoire™

0,00

0,00

0,00

TOTAL ACTIF COURANT]|

17.591.689.916,12

190.973.830,77

17.400.716.085,35

13.510.529.495,63

TOTAL GENERAL ACTIF

72.488.587.178,17

20.959.070.212,90

51.529.516.965,27

41.791.059.066,95
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SOCIETE SONELGAZ-Distribution

EXERCICE 2022

CENTRE DD M'SILA DATE 31/12/2022/
BILAN PASSIF Définitif

PASSIF note 2022 2021
ICAPITAUX PROPRES

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées)

Ecart de réévaluation 0,00 408.307.675.89

Résultat net -2.021.304.374.29] - 2.901.509.057.68

Autres capitaux propres - Report a nouveau

0,00]]

-31.881.968,81

icompte de liaison**

26.908.207.038,03|

26.697.820.906,00

TOTAL CAPITAUX PROPRES]

24.886.902.663,74|

24.172.737.555,40)

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financieres

313.877.527,79

291.129.020,086

Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

10.586.036.577,90

8.434.956.643,96

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

10.899.914.105.69

8.726.085.664,02

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés

2.501.574.604,43

2.524.575.109,77]

316.408.837,94||

335.015.756,71

Impots
Dettes sur sociétés du Groupe et associés 0,00 0,00
Autres dettes 12.924.716.753,47] 6.032.644.981,05|
Trésorerie passif 0,00 0,00
compte transitoire™ o‘og" 0100"

TOTAL PASSIFS COURANTS

15.742.700.195,84|

&892235.847,53“

TOTAL GENERAL PASSIF|

51.529.516.965,27

41.791 .059.066,95“
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SOCIETE SONELGAZ-Distribution

CENTRE DD M'SILA

EXERCICE 2022

DATE

COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE

31/12/2022/

Définitif

note

2022

2021

Ventes et produits annexes

10.754.743.936,23

9.831.317.579,25

Subvention d'exploitation

0,00

I - Production de I'exercice

10.754.743.936,23

9.831.317.578,256

Achats consommes

-73.888.141,13

- 74.175.898,61

Prestations regues production energie et matériel

-7.572.344.150,21

- 7.858.179.543,97

Prestations fournies production energie et matériel

161.797.382,46

145.226.548,27

Services extérieures et autres consommations

- 278.468.662,48

- 343.655.044,33

Prestations fournies services

118.043,01

20.042,01

Prestations regues services

-2.200.687.131,53

-2.025.963.314,50

|I—_I- Consommation de I'exercice

-9.963.472.659,88

-10.156.727.211,13

[T - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-1T)

791.271.276,35

- 325.409.631,88

Charges de personnel

- 1.516.899.740,85

- 1.431.634.766,06

Impots, taxes et versements assimilés

- 143.685.815,79

- 185.702.844,39

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

- 869.314.280,29

-1.942.747.242 33

Autres produits opérationnels

455.520.898,67

443.418.643,85

Autres charges opérationnelles

- 37.473.403,87

- 34.123.394,48

Autres Prestations regues

- 42.820.645,97

0,00

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur

- 1.565.292.900,03

-1.474.100.750,11

Eharges d'amortissement et autres provisions regues 0,00
Feprise sur pertes de valeur et provisions 42.692.386,70 119.681.101,24
Dotations d'amortissement et autres provisions fournies 0,00
Prestations regues sect. auxiliaires -4.616.429,50 -13.637.415,88

V - RESULTAT OPERATIONNEL

-2.021.304.374,29

- 2.901.509.057,71

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI)

-2.021.304.374,29

-2.901.509.057,71

Impdts exigibles sur résultats ordinaires

Autres impots sur les résultats

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

11.414.872.647,07

10.539.663.914,62

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

-13.436.177.021,36

- 13.441.172.972,33

VIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

-2.021.304.374,29

-2.901.509.057,71

[Charges hors exploitation regues

[F’roduits hors exploitation regues 0,00 0,00
Charges hors exploitation fournies 0,00

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE

-2.021.304.374,29

-2.901.509.057,71
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SOCIETE SONELGAZ-Distribution

CENTRE DD M'SILA

EXERCICE

DATE

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE (METHODE DIRECTE)

2022

45356.46597222239

Définitif

note

2022

2021

[Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles

Encaissements regus des clients

10.106.256.807.80

8.227.971.156,79

Autres encaissements

8.540.021.75

8.039.172,56

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel

161.010.986,15

336.342.327,26

Autres decaissements

590.134.971,36

486.282.888,86

Intéréts et autres frais financiers payés

985.071,02

598.292,65

lAutres impots payeés

- 69.181.550,00

-51.738.949,00

Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires

9.431.847.351,02

7.464.525.769,58

|ﬁux de trésorerie net provenant des activites opérationnelles

9.431.847.351,02

7.464.525.769,58

|Flux de trésorerie net provenant des activités d’investissement

Décaissements sur acquisition d’immobilisations corporelles ou incorporelles

8.408.201.962,97

3.818.957.658,87

Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles

Décaissements sur acquisition d’'immobilisations financieres

Encaissements sur cessions d'immobilisations financiéres

[Subventions d'investissement encaissées

- 199.500,00

0,00

Dividendes et quote-part de résultats recus

IAutres produits financiers encaissés

Eux de trésorerie net provenant des activités d’'investissement

- 8.408.401.462,97

- 3.818.957.658,87

Fux de trésorerie net provenant des activités de financ

[Encaissements suite a I'émission d'actions

Dividendes et autres distributions effectués

Encaissements provenant d'emprunts 0,00 0,00
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées 20.000,00 0,00
ISubventions d'exploitation encaissées

Encaissements provenant de la trésorerie Groupe

[Remontées des fonds vers la trésorerie Groupe 0,00 0,00

inter-unité encaissements

12.351.491.387,07

4.694.675.690,98

inter-unité décaissements

19.831.091.840,95

12.730.760.675,57

Flux de trésorerie net provenant des activités de financ

- 7.479.620.453.88

- 8.036.084.984.59

|Ecarls dis a des erreurs de comptabilisation

L\Iariation de trésorerie de la période

- 6.456.174.565,83

-4.390.516.873.88

[Trésorerie et équivalents de trésorerie a 'ouverture de I'exercice

133.632.834,75

Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cl6ture de I'exercice

281.294.773,88

566.682.422,12
133.632.834,75

Variation de trésorerie de la période

147.661.939,13

- 433.049.587,37
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