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 المهخص : 

ىدفت الدراسة الى التنبؤ بأسعار الأسيـ واتجاىات حركة الأسعار باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي ، 
ولتحقيؽ ىذا اليدؼ تـ توظيؼ مجموعتيف مف المتغيرات ، الأولى ىي قيمة الإغلاؽ وقيمة الافتتاح ومؤشري 

EMA  نية ىي مؤشر القصير والطويؿ وذلؾ لمتنبؤ بسعر السيـ في اليوـ التالي ، والثاMACD  لمتنبؤ
كممثؿ عف كامؿ مجتمع  DWXباتجاه حركة سعر السيـ في اليوـ التالي ، وتـ تطبيؽ الدراسة عمى مؤشر 

وخمصت  2022-2019الدراسة )سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية (، بالاعتماد عمى بيانات الفترة الممتدة مف 
 الدراسة الى النتائج التالية : 

نتائج قريبة جدا مف الواقع حيث كانت المتوسطات الحسابية لمقيـ التي تنبأ بيا  LSTMاـ حقؽ التنبؤ باستخد 
لفترة الاختبار ( قريبة جدا مف المتوسطات الحسابية  MACDوقيـ مؤشر  DWXالنموذج )قيـ اغلاؽ مؤشر 
 لمقيـ التي تحققت بالواقع .

أ بو نموذج الذكاء الاصطناعي لممستقبؿ لا يوجد فارؽ جوىري بيف اتجاه حركة أسعار الأسيـ الذي تنب
 والاتجاه الذي ستسمكو بالفعؿ .

وأخيرا ، يمكف لممتداولوف  في الأسواؽ المالية باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي كأداة مساعدة ليـ في 
 يو الكفاية.التنبؤ في ىذه الأسواؽ، لكف لا يمكف الاعتماد عمييا بشكؿ كامؿ فلا زالت النتائج غير دقيقة بما ف

 
Abstract: 

The study aimed to predict stock prices and price movement trends using artificial 

intelligence models. To achieve this goal, two sets of variables were employed: the 

closing value, the opening value, and the short and long EMA indicators, to predict 

the stock price the next day..The study was applied to the DWX index as a 

representative of the entire study population (the Damascus Securities Exchange), 

based on data spanning the period from 2019 to 2022. The study concluded the 

following: Prediction using LSTM achieved results very close to reality, as the 

arithmetic means of the values predicted by the model (the DWX closing values and 

the MACD values for the test period) were very close to the arithmetic means of the 

values achieved in reality.  There is no fundamental difference between the future 

direction of stock price movement predicted by an AI model and the direction it will 

actually take. 

Finally, we advise traders in financial markets to use AI models as a tool to help them 

predict these markets, but we do not recommend relying on them completely, as the 

results are still not sufficiently accurate. 



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 شكش 

 انعًمهنا بانعايُت وويقنا إنجااص ذزا الحًذ لله انزٌ أعاَنا وصَننا بانعهى وأكشينا بانقىي وأجم

انشكش وانعشياٌ "نلأستار بىعضَض عًش" عهً قبىنه اإنششاف عهً ذزا َتىجه بخانص 

 انعًم وعهً كم الملادظاث واننصائخ انقًُت وانذعى إنتماو ذزا انعًم .

 بمناقشت المزكشة وتصىَبها . كًا َتقذو بكايم انشكش نهجنت المناقشت انتي ششيتنا

 
 



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اإنذذاء

 وانصلاة وانسلاو عهً سُذَا محًذ أششف المشسهينالحًذ لله سب انعالمين 

 عهً نهجه الى َىو انذٍَ وبعذ : نسائشٍَا

 الى: نهذٌ ثمشة ذزا انعًم المتىاضع 

 انىانذٍَ انكشيمين أطال الله في عًشهما ودفظهًا

 ، وانعقم بانتفكير يُهى ينشغمالى يٍ دبهى في انشوح يتصم

 والأقاسب والأصذقاءاإنخىة والأخىاث وكم أيشاد انعائهت ,

 لى الأساتزة انكشاوإ

 لى كم صيلائنا في يشىاسَا انذساسٍ والمهنيإ

 لى كم يٍ تمنً ننا اننجاح ونى بهساَهإ

 إلى كم ذؤلاء نهذٌ ثمشة جهذٌ
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Artificial intelligence : ( AI)  

 Technical Analysis  التحليل الفني : 

  Machine Learning : تعمـ الآلة

 Learning Deep: التعمـ العميؽ 
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 مقدمة:

الاصطناعي اليوـ يمعب دورا ميما وأساسيا في المجتمع مف خلاؿ استخداـ تطبيقاتو المتنوعة في أصبح الذكاء 
شتى المجالات مف بينيا مجاؿ التعميـ والمجاؿ الطبي والمجاؿ العسكري والقانوني، وغيرىا مف المجالات التي تـ 

اقتحميا  اليوـ مف بيف أىـ المجالات التياستغلالو فييا بغاية تطوير ذلؾ المجاؿ، ويعتبر مجاؿ الأسواؽ المالية 
 الذكاء الاصطناعي غيَر طريقة عمميا مف خلاؿ استخداـ تطبيقاتو في تسيير الأسواؽ العالمية .

تعمؿ تكنولوجيا الذكاء الاصطناعي عمى تحسيف أداء الأسواؽ المالية مف خلاؿ أتمتة العمميات أو المياـ التي 
اـ بيا، حيث يمكف الاستفادة مف تطبيقات الذكاء الاصطناعي في تسييؿ القياـ كانت تتطمب القوة البشرية لمقي

بالعمميات البورصية عمى سبيؿ المثاؿ يمكف تدريب الآلة عمى الأنماط في الأسيـ ثـ استخداـ ىذه المعرفة لعمؿ 
مة الذكاء تنبؤات حوؿ أسعار الأسيـ المستقبمية وكذا متابعة حركة الأسواؽ وتحميميا، كذلؾ رفعت أنظ

الاصطناعي الإقباؿ عمى الأسواؽ المالية بفضؿ ما تتيحيو مف مزايا غير مسبوقة أىميا تقديـ نتائج دقيقة  
تكاليؼ تحميؿ الأسواؽ ومتابعتيا وتوفير الوقت وكذلؾ الابتعاد عف العاطفة وتقميؿ المخاطر  ومتقنة وخفض

 الناتجة عف أخطاء الذكاء البشري .

ؿ واحد مف أىـ القطاعات التي تأثرت بالذكاء الاصطناعي حيث غيرت ىذه التقنية مف ويعتبر قطاع التداو 
مفاىيـ التداوؿ والاستثمار التقميدية في الأسواؽ المالية العالمية مف خلاؿ تبنيو لتقنية التداوؿ الالكتروني وجعمو 

 متاح لمجميع دوف الحاجة الى سنوات الخبرة والمعرفة في التداوؿ .

مية اتخاذ القرار الاستثماري في أصؿ ما معقدة لما تحتاجو مف معالجة طويمة ودقيقة لكميات كبيرة مف تعتبر عم
البيانات التي تؤثر في قيمة الأصؿ المرغوب الاستثمار فيو، خاصة عمميات الاستثمار في أسواؽ الأسيـ، التي 

وف بأدوات تساعدىـ في انجاز ىذه العممية تشيد تقمبات كثيرة خلاؿ فترات زمنية قصيرة، ليذا يستعيف المستثمر 
الذي يعتمد في عممو عمى  Technical Analysisبأفضؿ نتائج ممكنة، ومف أبرز ىذه النتائج التحميؿ الفني 

وأنماطيا وقيـ الأسعار التي حققيا في الماضي لمتنبؤ بالاتجاه  دراسة السوؽ نفسو وعمميات التداوؿ عمى السيـ
 سعر السيـ في المستقبؿ .الذي سوؼ يذىب اليو 

لكف بناء استراتيجية مثمى باستخداـ التحميؿ الفني لمتنبؤ بالاتجاىات التي ستسمكيا أسعار الأسيـ والقيـ          
التي سوؼ تحققيا، أو حتى غيره مف التحميلات الأخرى، يحتاج معرفة عميقة في مؤشرات ىذا التحميؿ لاستنباط 



 المقدمة

 
 

  ب
 

وىنا أتى  ،رات، عدا عف الوقت الطويؿ الذي تتطمبو ىذه المعرفة لاكتسابيا وتوظيفياالتنبؤات مف قيـ تمؾ المؤش
دور التكنولوجيا، لتقدـ حلا ليذه المشكمة مف خلاؿ توظيؼ الذكاء الاصطناعي ونماذجو لتقوـ ىي بعمؿ التحميؿ 

نتائج التحميؿ لممستقبؿ دوف تدخؿ الفني لمسيـ أو المؤشر أو السوؽ المراد الاستثمار فيو والتنبؤ بالاعتماد عمى 
بشري مف خلاؿ تطوير برمجيات تستخدـ نماذج الذكاء الاصطناعي لإتماـ عممية التنبؤ وقد حققت ىذه النتائج 
انتشارا بيف المستثمريف بسبب الفعالية التي حققتيا وتفوؽ أدائيا جوىريا عمى الأداء البشري في عمميات التنبؤ 

 في الأسواؽ المالية .

ليذا، قد تناولت العديد مف الدراسات ىذه النماذج لاختبار قدراتيا ودقة نتائجيا وتأثير ذلؾ عمى ربحية         
المستثمر، إضافة الى محاولة تطوير برمجيات أكثر قدرة عمى إتماـ الميمة بأفضؿ نتائج ممكنة، وتأتي ىذه 

ىذا المجاؿ ىو الأوؿ مف نوعو عمى سوؽ دمشؽ الدراسة كمحاولة أخرى لاختبار قدرات الذكاء الاصطناعي في 
لتنظـ الى الدراسات القميمة التي تناولت آفاؽ تطبيؽ ىذه النماذج في التداوؿ في الأسواؽ  DSEللأوراؽ المالية 

 النامية ولتقدـ في النياية أداة مساعدة لممستثمريف في ىذه السوؽ . 

 مشكمة الدراسة : 

ماذا في الأسواؽ المالية ، وبشكؿ تدريجي ىو الإجابة عمى سؤاؿ واحد : "اف جؿ ما يسعى المستثمروف لو 
فمما كانت الغاية مف التداوؿ ىي تحقيؽ أرباح بالدرجة الأولى، فإف  سيكون سعر الأصل في المستقبل " ؟

ه أـ الإجابة عمى ىذا السؤاؿ ستمكف المتداوؿ مف معرفة ما اذا كاف شراء الأصؿ سيحقؽ لو ربحا بارتفاع سعر 
خسارة بانخفاضو، لذا يقوـ ىؤلاء المتداولوف بمحاولة التنبؤ بسعر السيـ مف خلاؿ قراءة مجموعة مف مؤشرات 
التداوؿ والمؤشرات الفنية، لكف رغـ ذلؾ تبقى عممية استنباط توقع صحيح مف قراءة ىذه المؤشرات عممية صعبة 

دوثيا، إلا أنو، ومع تطور قدرات الحواسيب بسبب كثرة المتغيرات التي تحكميا والاحتمالات الممكف ح
 –تعتمد عمى الذكاء الاصطناعي –وتكنولوجيا الذكاء الاصطناعي، ظير توجو لدى البعض لاستخداـ نماذج 

تقوـ عبر آليات تعمـ خاصة بالتنبؤ بسعر السيـ بناء عمى قراءتيا لممدخلات المستخدمة كبيانات مساعدة في 
وره قراره الاستثماري بالاعتماد عمى تنبؤات ىذه النماذج، ولمتأكد مف مدى القدرة عمى التنبؤ، ليرسـ المتداوؿ بد

 التنبؤ في أسواؽ الأوراؽ المالية باستخداـ ىذه النماذج تـ القياـ بإعداد ىذه الدراسة وطرح السؤالاف التالياف : 

 ىؿ يمكف لنماذج الذكاء الاصطناعي التنبؤ بأسعار الأسيـ؟  (1
 باتجاه حركة أسعار الأسيـ؟ لنماذج الذكاء الاصطناعي التنبؤىؿ يمكف  (2



 المقدمة

 
 

  ت
 

 فرضيات الدراسة : 

اعتمد في صياغة الفرضيات عمى أساس أنو إف كانت نماذج الذكاء الاصطناعي قادرة عمى التنبؤ في أسواؽ 
لتي تحققت بالواقع. فسوؼ لف يكوف ىناؾ فارقا جوىريا بيف متوسط القيـ التي تنبأت بيا والقيـ ا  الأوراؽ المالية

لذا، وفي ضوء محاولة الإجابة عف الأسئمة المطروحة، في مشكمة الدراسة تـ طرح الفرضيتيف التاليتيف ليتـ 
 اختبارىا في القسـ التطبيقي مف الدراسة : 

يوجد فارؽ جوىري بيف أسعار الأسيـ التي تتنبأ بيا نماذج الذكاء الاصطناعي لممستقبؿ  (1
 قؽ بالفعؿوالأسعار التي ستتح

يوجد فارؽ جوىري بيف اتجاه حركة أسعار الأسيـ الذي تتنبأ بو نموذج الذكاء الاصطناعي  (2
 لممستقبؿ والاتجاه الذي ستسمكو بالفعؿ.

 أىمية وأىداف الدراسة : 

 أىمية الدراسة :  -1

 تبرز أىمية الدراسة في جانبيف : 

التي تتجمى مف خلاؿ إيضاح العديد مف التعاريؼ والمفاىيـ والمصطمحات المالية  الأىمية النظرية :
والاستثمارية والتكنولوجية ، والتعريؼ بعمميات الاستثمار في الأسواؽ المالية والتحميلات المساعدة في عممية 

صطناعي ونماذجو وآلية اتخاذ القرار الاستثماري كالتحميؿ الفني ، إضافة الى الإضاءة عمى قدرات الذكاء الا
 عممو .

تتجمى مف خلاؿ مساعدة المتداوؿ في السوؽ عمى اتخاذ القرار الاستثماري مف خلاؿ طرح  الأىمية التطبيقية :
 نموذج يتنبأ باتجاىات أسعار الأسيـ بفعالية بالاعتماد عمى الذكاء الاصطناعي .

 أىداف الدراسة :  -2

 تتمثل أىداف الدراسة ب : 

  قدرة الذكاء الاصطناعي عمى التنبؤ بأسعار الأسيـ.التحقؽ مف 
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 الأسيـ. التحقؽ مف قدرة الذكاء الاصطناعي عمى التنبؤ باتجاه حركة أسعار*  

  : أسباب موضوعية

 موضوع جديد عمى الساحة لـ يتـ التطرؽ اليو دوليا ومحميا. -
الاىتماـ الكافي باعتباره مف المواضيع ندرة في المراجع ونقص البحوث حوؿ ىذا الموضوع الذي لـ يمقى  -

 الحديثة حيث انحصر موضوع الذكاء الاصطناعي في بضعة مقالات وكتب عامة.

 أسباب ذاتية : 

والسبب يعود لمتخصص الذي ندرسو  الميؿ والاىتماـ بالمواضيع التي تكوف محؿ أبحاث ودراسات اقتصادية -
 وىو اقتصاد نقدي ومالي  

 لنوع مف المواضيع للاطلاع عمى التقنيات والوسائؿ التكنولوجية المتطورة.الميوؿ الشخصي ليذا ا -

 منيج الدراسة :

مف خلاؿ تحميؿ بيانات التداوؿ التاريخية وقيـ مؤشرات التداوؿ  اتبعت الدراسة المنيج الوصفي التحميمي، -
 ومف ثـ بناء عمؿ لتحقيؽ ىدؼ الدراسة. DWSوالمؤشرات الفنية لمؤشر 

 الدراسة :  حدودو مجتمع وعينة 

 مجتمع وعينة الدراسة :  (1

يتمثؿ مجتمع الدراسة بأسيـ الشركات المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية، ولـ يتـ اختيار عينة مف 
المعبر عف كامؿ عف مجتمع الدراسة لبديؿ عف استخداـ سعر   DWSالسوؽ بؿ اعتمد مؤشر السوؽ نفسو 

 سيـ معيف بذاتو وذلؾ بيدؼ شمؿ عدد أكبر مف الأسيـ .

 الدراسة : حدود  (2

، وكاف سبب اختيار 2022-2019ولتحقيؽ ىدؼ الدراسة والإجابة عمى تساؤلاتيا، تـ تحديد فترة الدراسة بيف 
رة ما ػػػػػػػػػف آثار الجائحة وفتػػػػػػػػوفترة الجائحة وفترة التعافي م 19 ىذه الأعواـ ىو شمؿ فترة قبؿ جائحة كوفيد

و ػػػػػػػػػػػػػد الجائحة، والغرض مف ىذا الشمؿ ىو التحقؽ مف مدى قدرة النموذج عمى تحقيؽ الغاية المرجوة منػػػػػػػػبع
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ؿ تدريبو عمى بيانات فترات مختمفة مف ي ظؿ اختلاؼ الظروؼ الخارجية المؤثرة مف خلاػػػػػي التنبؤ حتى فػػػػػػػوى
 حيث ظروفيا وتوجيات المتداوليف فييا.

 متغيرات الدراسة : 

تـ القياـ باختيار المتغيرات المناسبة في ضوء الأسئمة المكونة لمشكمتنا، حيث للإجابة عف كؿ سؤاؿ تمت 
 الاستعانة بمزايا ادخاؿ ومزايا ىدؼ، معينة مناسبة لممشكمة واجراء الاختبارات عمييا وكانت ىذه المزايا كالتالي : 

 ؿ الأوؿ، وىي قسميف : وضعت للإجابة عف السؤا : المجموعة الأولى من المزايا

 الأول ىي مزايا الإدخال وىي المتغيرات التالية :  

 قيمة الإغلاؽ  ( أ
 قيمة الافتتاح  ( ب
 القصير  EMAمؤشر  ( ت
 لطويؿ ا EMA مؤشر  ( ث

 والثاني ىو ميزة اليدف وىي : 

 قيمة الإغلاؽ )سعر السيـ ( في اليوـ التالي   

 وضعت للإجابة عمى السؤاؿ الثاني، وىي أيضا قسميف :  : المجموعة الثانية من المزايا

 الأوؿ ىو ميزة الادخاؿ وىي المتغيرات التالية :  

 مؤشر MACD 
  : والثاني ىو ميزة اليدؼ وىي 
  قيمة مؤشرMACD  في اليوـ التالي 

 الدراسات السابقة : 

وقد تـ الاطلاع عمى العديد مف الدراسات السابقة التي ليا علاقة بالموضوع وجميعيا كانت ليا علاقة جزئية  
 فقط، فميزنا أف ىناؾ قمة في الدراسات والبحوث حوؿ ىذا الموضوع .
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 الدراسات العربية :

 ( بعنواف : 2019دراسة )الثلايا وآخروف،   (1

 "التنبؤ في سوق البحرين للأوراق المالية باستخدام التعمم العميق " 

ىدفت ىذه الدراسة الى التنبؤ بأسعار أسيـ الشركات المدرجة في سوؽ البحريف للأوراؽ المالية باستخداـ نموذج 
LSTM الأدنى،  بالاعتماد عمى )أ( بيانات مؤشرات التداوؿ )سعري الافتتاح والاغلاؽ، السعر الأعمى والسعر

، المتوسط المتحرؾ SMAحجـ التداوؿ  و)ب( اثناف مف مؤشرات التحميؿ الفني )المتوسط المتحرؾ البسيط 
، ولتحقيؽ ىدؼ الدراسة قاـ الباحثوف بإعداد النموذج تدريبو 2018-2010( لمفترة الممتدة مف EMA)الأسي 

رجة في السوؽ مجتمع الدراسة (، وكانت )الذي يشمؿ جميع الأسيـ المد BAXثـ اختباره عمى بيانات مؤشر 
نتيجة الدراسة ىي اثبات قدرة النموذج عمى التنبؤ بأسعار الأسيـ بأداء عاؿ وغير فارؽ جوىريا عف النتائج التي 

 حققت بالواقع .

 ( بعنواف : 2019دراسة )الأبيض وآخروف،   (2
شبكات العصبية الاصطناعية "التنبؤ قصير المدى في سوق الأوراق المالية المغربية باستخدام ال

ANNS  " 

 Artificial ماذج الشبكات العصبية الاصطناعيةىدفت ىذه الدراسة الى تحديد النموذج الأفضؿ أداء مف ن

Neural Networks   في عمميات التنبؤ بأسعار الأسيـ في المدى القصير جدا ما ىدفت الى تحديد أكثر أفؽ
أسيـ مدرجة في سوؽ المغرب للأسيـ  3ذلؾ تـ سحب عينة مكونة مف ولتحقيؽ  تنبؤ يعطي نتائج دقيقة ،

وتوظيؼ قيـ مجموعة مف المؤشرات الفنية )المتوسطاف المتحركاف البسيط والأسي، الخط 
لتدريب واختبار  2017-2016لمفترة الممتدة مف  Stochastic، ومؤشر  Psychological lineالسيكولوجي،

 10( لمتنبؤ باتجاىات حركة أسعار أسيـ العينة خلاؿ LSTMالثاني نموذج و   MLPنموذجيف )الأوؿ نموذج 
دقيقة التالية، ثـ تمت مقارنة نتائجيا لتحديد النموذج الأفضؿ باستخداـ دواؿ إحصائية،  60دقيقة و 30دقائؽ و 

وىري مف آفاؽ دقائؽ تكوف النتائج أكثر دقة بشكؿ ج 10وتوصمت الدراسة الى أنو عندما يكوف أفؽ التنبؤ لمدة 
 LSTMالتنبؤ الأخرى، وأف كلا النموذجيف كانا قادريف عمى التنبؤ بفعالية باتجاىات الأسعار إلا أف النموذج

 كاف النموذج صاحب النتائج الأفضؿ والأكثر دقة وواقعية .
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 الدراسات الأجنبية : 

 بعنواف : (Mehtab,et al.2021 )دراسة  

« Stock Price Prediction Using Machine learning and LSTM – Based Deep 

learningModels” 

ىدفت ىذه الدراسة التي تحديد الفئة الأفضؿ مف نماذج الذكاء الاصطناعي لمتنبؤ بأسعار الأسيـ ولتحقيؽ ذلؾ 
نحدار الخطي متعدد المتغيرات، نماذج مختمفة مف نماذج تعمـ الآلة والتعمـ العميؽ ) نموذج الا 9تـ تحديد 

، ForestRandom، نموذجXGBoost، نموذج Baggingنموذج شجرة الانحدار، نموذج  ،MARSنموذج
 NIFTY 50ثـ توظيؼ )أ( مؤشرات التداوؿ لمؤشر (  LSTM ، نموذجSVM، نموذج ANNنموذج 

، لأدنى والأعمى خلاؿ جمسة التداوؿالخاص بسوؽ الأوراؽ المالية اليندية ) سعري الإغلاؽ والافتتاح، السعريف ا
حجـ التداوؿ ( بالإضافة الى )ب( مدى حركة السعر ) الفرؽ بيف السعر الأدنى والسعر الأعمى خلاؿ جمسة 

تنبؤ بسعر مدخلات تستخدـ في عممية اللتعمؿ ك 2020حتى  2014التداوؿ الواحدة ( لمفترة الممتدة مف 
 ، وتوصمت الدراسة الى أف نماذج التعمـ العميؽ كانت أكثر قدرة عمى التنبؤ بأسعار الأسيـ .الافتتاح لميوـ التالي

 صعوبة الدراسة : 

 حداثة الموضوع بالنسبة لمنطقة الدراسة  -
 قمة المراجع المتعمقة بالذكاء الاصطناعي  -
 مؤسسات تستخدـ الذكاء الاصطناعي  وجود صعوبة في إيجاد -

 ىيكل الدراسة :

 انطلاقا مف الاعتبارات السابقة ومحاولة لتحميؿ الإشكالية المطروحة، قمنا بتقسيـ الموضوع الى ثلاثة فصوؿ : 

المفاىيمي لمذكاء الاصطناعي والذي قسمناه الى مبحثيف الأوؿ ماىية الذكاء  الفصؿ الأوؿ خصصناه في الاطار
الاصطناعي والثاني الذكاء الاصطناعي وآلة التعمـ العميؽ أما الفصؿ الثاني فجاء تحت عنواف الاطار 

ؼ والمقومات المفاىيمي  للأسواؽ المالية والذي قسمناه الى مبحثيف الأوؿ ماىية الأسواؽ المالية والثاني الوظائ
الاقتصادية لإنشاء سوؽ الأوراؽ المالية بالإضافة الى الفصؿ الثالث وجاء تحت عنواف العلاقة بيف الذكاء 
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الاصطناعي والأسواؽ المالية والذي قسمناه الى مبحثيف الأوؿ دور الذكاء الاصطناعي في نشاط الأسواؽ 
 الذكاء الاصطناعي .المالية والثاني التنبؤ في سوؽ الأسيـ باستخداـ نماذج 

 مصادر جمع البيانات: 

 www.dse.gov.syبيانات التداوؿ التاريخية المنشورة في موقع دمشؽ للأوراؽ المالية 
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   :تميـــــيد

الاصطناعي العمـ الذي يصنع الإنساف في الآلة أو الحاسوب، والذي يبحث عف أساليب  يعتبر الذكاء
متطورة لبرمجتيا لمقياـ بأعماؿ واستنتاجات تشابو ولو في حدود ضيقة تمؾ الأساليب التي تنسب لمذكاء 

بعض خواصو  الإنساني، فيو بذلؾ عمـ يبحث أولا في تعريؼ الذكاء الإنساني وتحديد أبعاده ومف ثـ محاكاة
وىنا يجب توضيح أف ىذا العمـ لا ييدؼ الى مقارنة العقؿ البشري الذي خمقو الله جمت قدرتو وعظمتو بالآلة 
التي ىي مف صنع المخموؽ، بؿ ييدؼ الى فيـ العمميات التي يقوـ بيا العقؿ البشري أثناء ممارستو التفكير 

عمى حؿ  مف عمميات حاسوبية تزيد مف قدرة الحاسب ومف ثـ ترجمة ىذه العمميات الذىنية الى ما يوازييا
 المشاكؿ المعقدة . 

بناءا عمى ماسبؽ سنحاوؿ ابراز مختمؼ المفاىيـ الأساسية التي تخص الذكاء الاصطناعي حيث قسمنا 
 ىذا الفصؿ الى مبحثيف وىما : 

 : مػػػػػػػاىية الذكاء الاصطناعي  المبحث الأوؿ 
  المبحث الثاني : الذكاء الاصطناعي وآلػػػػػػػػة التعمـ العميؽ 
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  ـــــــــاىية الذكاء الاصطناعي المبحث الأول : مــ

لتي أحدثت تغييرا كبيرا في العالـ في ا Artificial Intelligenceمع ظيور تقنية الذكاء الاصطناعي        
أصبح العمؿ أكثر سيولة ودقة واتقاف، حيث يساىـ الذكاء الاصطناعي في جميع القطاعات والمجالات المختمفة 

 .(2003، . ) بونيوفي العمؿ وتطوير البنية التحتية تحسيف الخدمات والإنتاجية

كما يعتبر الذكاء الاصطناعي فرع مف فروع العموـ الحاسوبية والذي ييتـ بتصميـ وتطوير الأنظمة       
لقدرة عمى القياـ بمياـ ينجزىا الإنساف باستخداـ الذكاء والتفكير الذاتي ويتضمف ىذا الحاسوبية التي تتمتع با

المجاؿ استخداـ تقنيات وأساليب الرياضيات والإحصاء والتعمـ الآلي والتعرؼ عمى الصوت والصورة والمغة 
 (2015. )زيف عبد اليادي، ة والتفاعؿ بيف الإنساف والحاسوبالطبيعي

 شــــــأة ومفيوم الذكاء الاصطناعي المطمب الأول : ن

الرغـ مف وجود تبايف في مفيوـ الذكاء الاصطناعي إلا أف جميا يشترؾ في حقيقة أف ىذا الأخير  عمى     
أصبح اليوـ واقعا ممموسا نمجأ إليو في مختمؼ مجالات حياتنا اليومية وذلؾ لما لو مف أىمية كبيرة في جميع 

المجالات التي تستعيف بالذكاء الاصطناعي ىو مجاؿ الماؿ والأعماؿ حيث يمعب المجالات ومف بيف ىذه 
 .تحقيؽ المزيد مف الفوائد الماليةالذكاء الاصطناعي دور محوريا في تحسيف العمميات الاقتصادية والتجارية و 

 ( 2022)رسؿ كريـ ناصر، 

 : نشأة الذكاء الاصطناعي  أولا

، في الحقيقة فكرة الذكاء الاصطناعي لذكاء الاصطناعي جديد عمى عالمناقد يعتقد البعض أف مصطمح ا     
فية منح الآلة ، حيث تركزت أبحاث العمماء في ذلؾ الوقت عمى كي1956تعود لمباحث جوف ماكارثي في عاـ 

 ( 2018 ،بية والتعميـ والثقافة اليونيسكو)منظمة الأمـ المتحدة لمتر  .صفة الذكاء البشري

، عندما 1957بناء آلة ذكية يمكنيا تقميد )محاكاة( العقؿ البشري كانت لمعالـ فرانؾ روزنبلات عاـ أوؿ محاولة ل
 & Russell) .قاـ بوضع نموذج مبسط لمشبكة العصبية تشبو الى حد كبير الخلايا العصبية في الدماغ البشري

Norvig, 2003 ) 

عمـ التحكـ الآلي بجامعة ريدينج البريطانية في عاـ  في نفس السياؽ، قاـ البروفيسور كيفف وارويؾ أستاذ     
بدراسة مدى تفاعؿ الحاسب الآلي والجياز العصبي للإنساف، مف خلاؿ زرع شريحة إلكترونية في  1998
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ذراعو وتوصيميا لاسمكيا بالحاسب الآلي، بيدؼ ارساؿ إشارات مف الدماغ يستقبميا الحاسب الآلي ويحوليا 
 ,Woodrow Barfield et al). تجوؿ في الجامعةالأبواب وتضيء المصابيح بمجرد أف يلحركة، فكانت تفتح 

2017) 

، شيدت أبحاث الذكاء الاصطناعي تقدما كبيرا وتطور عمـ التحكـ في الآلة، منتصف القرن العشرينفي      
تجارب إلى أف أصبح بالاستفادة مف التقدـ المحقؽ عمى صعيد الحواسيب الرقمية ، حيث تعددت المحاولات وال

الذكاء الاصطناعي يستخدـ عمى نطاؽ أوسع، شمؿ التشخيص الطبي، وجمع البيانات، والعديد مف المجالات 
 ,Rockwell Anyoha)ة. البشر لمقياـ بالأعماؿ الروتيني المختمفة الأخرى التي حمت فييا الآلات المجيزة محؿ

2017) 

 : مفيوم الذكاء الاصطناعي   ثانيا

لقد حظي مفيوـ الذكاء الاصطناعي مؤخرا باىتماـ واسع مف قبؿ متخذي القرارات في مختمؼ المنظمات،      
اذ أف الاىتماـ بيذا المفيوـ دفع بالكثير مف المنظمات الى اعتماده كاستراتيجية أساسية لتعزيز الأداء فييا بغية 

وجيات نظر الباحثيف والمتخصصيف حوؿ ، واختلاؼ حيتيابرارىا وتعزيز فرص نموىا ور ضماف بقائيا واستم
مفيوـ الذكاء الاصطناعي يعود الى تبايف مجالاتيـ البحثية والتي تشمؿ عمـ الاجتماع، عمـ النفس، العموـ 
الاقتصادية والإدارية، عمـ الحسابات والاعلاـ الآلي ... ، الأمر الذي أدى الى وجود تنوع كبير في التعريفات 

 ( 2020، وبوزرب ،.)خوالد

( ىو مجاؿ العموـ الذي يتعامؿ مع منافسة قدرات أنظمة الكمبيوتر الحديثة لحؿ AIالذكاء الاصطناعي )      
 (2018، )الزيدي .التعمـ والتصحيح الذاتيالمشكلات باستخداـ قدرات معقدة شبيية بالإنساف في التفكير و 

الذكاء الاصطناعي ىو مجاؿ الدراسة الذي يشمؿ التقنيات الحسابية لأداء   Ming-Hwa Wangتعريؼ 
 (2021، الإنساف وتتطمب الذكاء .)بوبعابة، الوافي، و بوتغافالمياـ التي يقوـ بيا 

ىو قدرة الأجيزة عمى أداء الأنشطة مثؿ التفكير، والقدرة عمى المعرفة، والتحكـ في  Boranaتعريؼ       
لعلاقات، ويمكف أف تمثؿ ىذه الأجيزة العقوؿ البشرية في المستقبؿ، حيث تعمؿ تماما مثؿ البشر الأمور، وفيـ ا
 (2021)بوبعابة، الوافي، وبوتغاف،  بكؿ المياـ التي يؤدييا الانساف. مف خلاؿ قياميا
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ذكاء البشري، والذكاء الاصطناعي ىو مجموعة النظريات والتقنيات المستخدمة لإنتاج آلات قادرة عمى محاكاة ال
وذلؾ باستخداـ خوارزميات قوية لتوفير إجابات فعالة وموثوقة ومخصصة لممستخدميف مف خلاؿ الجمع بيف 

 ( 2021، )سعيدي وفلاؽ. ة متعددة التخصصاتالأجيزة والبرامج، ويعمؿ الذكاء الاصطناعي عمى تعبئة المعرف

عمى محاكاة العقؿ البشري مف خلاؿ برامج حاسوبية  الذكاء الاصطناعي في أبسط تعريفاتو ىو قدرة الآلة      
يتـ تصميميا ، حيث يشير الى قدرة الحاسب أو أي آلة أخرى عمى تنفيذ تمؾ الأنشطة التي عادة تتطمب الذكاء، 
فيو ييتـ بتطوير الآلات وتمثيؿ المعرفة للاستخداـ في صنع الاستدلالات، كما يمكف النظر لمذكاء الاصطناعي 

 (1993، فكير البشري عمى أجيزة الكمبيوتر. )بونيوحاولة لنمذجة جوانب مف التعمى أنو م

ومف خلاؿ التعريؼ السابقة لمذكاء الاصطناعي فيو قدرة الأنظمة أو الأجيزة عمى محاكاة الذكاء البشري      
 لسرعتو الفائقة لأداء المياـ . 

 : مفيوم الذكاء الإنساني اثالث

)نعيـ إبراىيـ . دى الشخصىو حصيمة التعمـ والتجربة بالإضافة إلى القدرات ل رالبشالذكاء عند         
 ( 2009، الظاىرة

الإنساف عمى التلاؤـ مع المتغيرات التي يتفاعؿ معيا،  بأنو قدرة  Christopher Evansعرفوحيث         
 ( http : //www. Orgo-eg.com 2022) فكمما زادت قدرة الإنساف عمى ىذا التلاؤـ كمما كاف أكثر ذكاء.

الذكاء الإنساني ىو قدرة الإنساف عمى استنباط حقائؽ جديدة والوصوؿ الى حموؿ مبتكرة لمسائؿ        
غامضة، ويقاؿ أف الإنساف ذكي إذا ثبتنا صحة الحقائؽ والحموؿ التي توصؿ إلييا مف معرفة وخيرات التي 

 لحياة اليومية .اكتسبيا مف خلاؿ تجربتو وتعممو في ا

 : الفرق بين الذكاء الاصطناعي والذكاء البشري  ارابع

يعتبر الذكاء الإنساني مف أىـ ما يتميز بو الإنساف عف باقي مخموقات الله سبحانو وتعالى، ومف ثٌـ فإف       
 (2020)زىرة محمد وآخروف،  .لاصطناعيالذكاء البشري ىو محرؾ الذكاء ا
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 الفرق بين الذكاء الاصطناعي والذكاء البشري:يبين  01الجدول 

 الذكاء الاصطناعي الذكاء البشري الخصائص
 منخفضة عالية  القدرة عمى استخداـ الحواس : العيوف ، الممس ، ....الخ 

 منخفضة عالية  القدرة عمى التخيؿ 
 منخفضة عالية  القدرة عمى التعمـ مف الخبرة 

 منخفضة عالية  القدرة عمى التكيؼ 
 منخفضة عالية  القدرة عمى اكتساب الذكاء 

 منخفضة عالية  القدرة عمى اكتساب مصادر مختمفة لممعمومات 
 عالية عالية  القدرة عمى اكتساب مقدار كبير مف المعمومات الخارجية 

 عالية منخفضة القدرة عمى الحسابات المعقدة 
 عالية منخفضة القدرة عمى نقؿ المعمومات 

 عالية منخفضة القدرة عمى القياـ بالحسابات بسرعة ودقة 
، مؤسسة الوراق لمنشر 02، إدارة المعرفة، المفاىيم الاستراتيجية والعمميات، الطبعة المصدر : نجم عبود نجم

                                                                                                      377ص  2008عمان،  ،والتوزيع

مف خلاؿ الجدوؿ السابؽ نستنج الفرؽ كؿ مف الذكاء الإنساني والذكاء الاصطناعي فالأوؿ يتميز بالقدرة عمى 
حيف الحس والتخيؿ والابداع، بينما الثاني لو القدرة عمى القياـ بنقؿ المعمومات بكؿ سيولة وسرعة فائقة في 

 يتطمب ذلؾ جيد ووقت لدى الإنساف .
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 المطمب الثاني : أنواع وخصائص الذكاء الاصطناعي 

يمكف تصنيؼ الذكاء الاصطناعي مف التقنيات الحديثة والمتطورة التي تعمؿ العديد مف دوؿ العالـ عمى 
الجزائر لـ تصؿ إلى مكانة  استخداميا وتطويرىا وقد انضمت الجزائر أيضا الى ىذا السباؽ فعمى الرغـ مف أف

 مستوى متطور مف الذكاء الاصطناعي حتى الآف إلى أنيا تعمؿ عمى تطوير قدراتيا وتقنياتيا . بارزة أو

 : أنواع الذكاء الاصطناعي  أولا

أصبح الذكاء الاصطناعي اليوـ يشكؿ جزء ميـ مف حياة الإنساف حيث يقوـ ىذا الأخير بتنفيذ المياـ 
 .ات المتوفرة لديوبطريقة دقيقة وعالية الكفاءة والتي تستوجب عميو التخطيط والتحميؿ في البيانالموجية لو 

وعميو يمكننا تقسيـ الذكاء الاصطناعي الى ثلاثة أنواع رئيسية، وىي ذكاء  ، (2013 )مصطفى الموزي
 منتظرة اصطناعي ضعيؼ وقوي وفائؽ، وتختمؼ ىذه الأنواع حسب قدرتيا عمى تقديـ النتائج ال

 الذكاء الاصطناعي الضعيف  (1

الضعيؼ عمى أنو الذكاء الذي يمكف استخدامو في المياـ البسيطة التي  يعرؼ الذكاء الاصطناعي  
يمكف تنفيذىا بمساعدة الآلات ولا تتطمب مستوى عالي مف الذكاء في تنفيذ ىذه المياـ كما ليا نطاؽ ضيؽ في 

عمؿ حدود استخداـ الشركات لو ويستند الذكاء الاصطناعي الضعيؼ عمى تكنولوجيا حديثة التي تجعؿ منو يست
تقنيات كالشبكات العصبية الصناعية وغيرىا مف التقنيات الحديثة وكما يتـ استعمالو في تطبيقات عديدة منيا 

 ((Nermeen Magdy Nasrallah, 2021. يؿ البيانات والتعرؼ عمى الكلاـالتعرؼ عمى الصور وتحم

ا النوع مف الذكاء ويمكف استخدامو أيضا في وضائؼ محدودة بشكؿ رئيسي وفي العادة يحتاج ىذ 
 (2022، سؿ كريـ ناصر)ر . عمؿ النظاـ لحؿ المشاكؿ المحدودةالاصطناعي الى تعميمات عف كيفية 

وبما أف الذكاء الاصطناعي الضعيؼ يستند بشكؿ كبير عمى المعمومات والبيانات والتعمـ مف الأمثمة 
لذلؾ فإنو يمكف أف يتعرض لمخطأ إذا لـ يتـ تدريبو بشكؿ ممتاز وفي حالة أف المعمومات التي تـ تدريبو عمييا 

. ) أو مناسب لممشكمةؿ غير مماثؿ غير مطابقة لممعمومات المشكؿ التي لديو مف المرجح ىنا أف يكوف الح
 (2014، أصالة رفيؽ
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كما يمكف التعرؼ عمى الذكاء الاصطناعي الضعيؼ أو المحدود عمى أنو يتطابؽ مع الذكاء  
الاصطناعي الموجود حاليا وىو مكوف مف الآلات التي تمكنو مف تنفيذ بعض المياـ المضبوطة بشكؿ مستقؿ 

 (2020، . )حيدة وكاديلإنساف وبقرار منوؼ امحدد مف طر  إطارلكف دوف وعي، في 

كما يمكف تسميتو بالذكاء الاصطناعي المحدود حيث أنو جاءت تسميتو ىكذا لأف المياـ التي يقوـ بيا 
محدودة، كما يمكف توقع نتيجة ىذا الذكاء بسيولة حيث أف كؿ ما يقوـ بو مف عمميات مبنية عمى خوارزميات 

منيا مخصصة لحؿ مشكؿ معيف ويعاب عمى ىذا النوع مف الذكاء الاصطناعي أنو معروفة سابقا وكؿ عممية 
 Nermeen Magdy)يكوف خارج الصندوؽ في العادة (. يمكنو أف يخرج بنتائج جيدة )أي أف التفكير لا لا

Nasrallah, 2021) 

 الذكاء الاصطناعي القوي   (2

تطور مف حيث التقنيات أي مف جانبو التقني يمكف تعريؼ الذكاء الاصطناعي القوي عمى أنو ذكاء أكثر 
وىدفو الأولي ىو تمكيف الآلات مف القدرة عمى الإدراؾ والتفكير بشكؿ مشابو لمذكاء الإنساني حيث ىو الكياف 

. واستنتاج نتائج الوحيد بعد الإنساف الذي لديو القدرة عمى التفكير والتعمـ بشكؿ مستقؿ مع تحميؿ المعطيات
 .(2022، )رسؿ كريـ ناصر

كما أنو أيضا يعتمد بدوره عمى التقنيات الحديثة مثؿ الشبكات العصبية الصناعية وتطوير الأنظمة الخبيرة 
وما الى ذلؾ مف التقنيات حيث يمكننا أف نضيؼ إلى أف ىذا النوع مف الذكاء يمكنو حؿ مجموعة كبيرة وواسعة 

 .(2021، )بمقاضي شيماء. وىذا مف مميزاتو اداتمف المشاكؿ والمياـ المعطاة لو دوف تدخؿ بشري أو إرش

وعمى عكس الذكاء الاصطناعي الضعيؼ فإنو يمكنو معالجة المعمومات دوف أي تدخؿ ، كما أنو يمكنو 
التعامؿ مع حجـ غير محدود مف المعمومات، فيو يعمـ نفسو آليا بشكؿ تمقائي مف خبراتو السابقة .يستخدـ 

لعديد مف التطبيقات منيا التطبيقات منيا تحميلات الضخمة لمبيانات كما يمكف الذكاء الاصطناعي القوي في ا
فعالية مف البشر في حؿ  استخدامو في الترجمة الآلية حيث أنو يمكف لمذكاء الاصطناعي القوي أف يكوف أكثر

 .(2008، )سمير محمود والي. المشكلات
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 الذكاء الاصطناعي الفائق   (3

الفائؽ أنو أكثر مستوى وأعلاه مف الذكاء الاصطناعي، حيث أنو يمكف تطوير يعتبر الذكاء الاصطناعي 
الآلات إلى مستوى يسمو الى مستوى ذكاء الإنساف في جميع المجالات وبإمكانيا أيضا أف تحمؿ البيانات 

 .( 2022)رسؿ كريـ ناصر، . عطي نتائج لوحدىاوت

متقدمة والمتطورة والتصنيع الذكي وغيرىا وتعتبر حيث أنو يتـ استخدامو في مجالات تصنيع الروبوتات ال
حسيف الخدمة والكفاءة تسيؿ ىذه التقنية واسعة المجالات ويمكف استخداميا لمتقميص في المدة والجيد المبذوؿ وت

 .(2023)مانويؿ سبرياف،  .العمؿ

ا التمييز بيف وىو لايزاؿ عبارة عف مثاؿ يعمؿ عميو وتحت التجربة وتسعى لمحاكاة الإنساف، ويمكنن
عمى سموؾ البشر، كما أنو يممؾ قدرة  حالتيف، الحالة الأولى تحاوؿ فيـ الأفكار البشرية والانفعالات التي تؤثر

محدودة عمى التفاعؿ الاجتماعي أما الحالة الثانية فيي نموذج لنظرية العقؿ حيث تستطيع ىذه النماذج التعبير 
لات فائقة الآخريف ومواقفيـ وتتفاعؿ معيا فيي الجيؿ القادـ مف الآ عف حالتيا الداخمية، وأف تتنبأ بمشاعر

  .(2017، )خميفة إيياب .الذكاء

إف الذكاء الاصطناعي  الفائؽ أو الخارؽ يمثؿ مشكمة حديثة لا تتدرج تحت أخلاقيات صنع الروبوتات 
تخداـ مصادر متنوعة لتحقيؽ التي عيدناىا، والسبب وراء ذلؾ ىو انتشار الذكاء الاصطناعي، وقدرتو عمى اس

أىداؼ يعجز البشر عف استيعابيا، ناىيؾ عف التحكـ بنتائجيا وىذا ما قد يؤدي إلى فقداف السيطرة عميو فلا 
يمكف أف تتـ محاكاتو مف طرؼ البشر ووضع القاعدة الخاصة لكي لا يؤذي الإنساف إذا يصبح مف الصعب 

 .(2017)محمد عمي الشرقاوي، . الساعة قيد التطويرزاؿ إلى ىذه التنبؤ بما قد يفعمو لذلؾ لاي

ف ولـ يطمؽ لمعالـ الخارجي عمى الرغـ مف أف لو فترات بعيدة الأمد منذ بدأ تطويره لأف ىناؾ الكثير م
، فقد يبدو لمعالـ أف )ذ.ا.خ( ىو عبارة عمى مبالغات فقط مف المبرمجيف المخاوؼ اتجاىو وخوؼ مف تأثيره

ناؾ الآلات تـ تطوير ذكاءىا الاصطناعي إلى حد معيف لقياـ بخدمات واضحة لكنيا طورت والباحثيف إلا أف ى
 .(David Nield, 2023مف ذكاءىا لوحدىا دوف معرفة المبرمج كيؼ تـ ذلؾ التطوير الذاتي )
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 : خصائص الذكاء الاصطناعي  اثاني

يتميز الذكاء الاصطناعي بعدة خصائص تميزه عف الذكاء البشري وىذه الخصائص ىي التي جعمت مف    
، بيف ىذه الخصائص : )أمينة مولاي الذكاء الاصطناعي مجالا متميزا ومبتكرا في مجاؿ التكنولوجيا ومف

2021) 

 . استخداـ الذكاء الاصطناعي في حؿ المشاكؿ المعروضة 
  القديمة وتوظيفيا في القدرة عمى التفكير، التعمـ، الإدراؾ واكتساب المعرفة وتطبيقيا، واستخداـ الخبرات

 .مواقؼ جديدة
  القدرة عمى استخداـ التجربة والخطأ لاستكشاؼ الأمور المختمفة والاستجابة السريعة لممواقؼ والظروؼ

 الجديدة .
 امضة، حتى في حالة نقص المعموماتمعقدة والمواقؼ الغالقدرة عمى التعامؿ مع الحالات الصعبة وال. 
  القدرة عمى تمييز الأىمية النسيبة لعناصر الحالات المعروضة والتمكف مف التصور والإبداع وفيـ

 .اكياالأمور المرئية وادر 

 المطمب الثالث :أىداف ومؤشرات قياس الذكاء الاصطناعي 

قياس تقدـ الدوؿ ومحور اىتماـ العالـ ككؿ، ونظرا لمتأثير يعتبر الذكاء الاصطناعي المؤشر الرئيسي ل
العميؽ الذي يفرضو، شيدت المجتمعات الحديثة تطورات تكنولوجية متسارعة، ونتيجة ليذا التطور أصبح الذكاء 

 الاصطناعي قادر عمى محاكاة الدماغ البشري .

 : أىداف الذكاء الاصطناعي   أولا

عموما الى فيـ طبيعة الذكاء الإنساني عف طريؽ عمؿ برامج لمحاسب ييدؼ عمـ الذكاء الاصطناعي 
الآلي قادرة عمى محاكاة السموؾ الإنساني المتسـ بالذكاء، أو اتخاذ قرار في موقؼ ما، أو التوصؿ الى قرار 

وؿ ىامة بالرجوع الى العديد مف العمميات الاستدلالية المتنوعة اؿ التي غذى بيا البرامج، ويعتبر ىذا نقطة تح
. )معاوية ريؽ الانسافة عف طىو معروؼ باسـ "تقنية المعمومات " التي تتـ فييا العممية الاستدلالي تتعدى ما

 .(2018، يحي

 (2012ومف خلاؿ ذلؾ نوضح أىداؼ الذكاء الاصطناعي : )الموزي موسى ، 
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 .جعؿ الأجيزة أكثر فائدة 
 .حؿ مشكمة المياـ المكثفة المعروفة 
 الإنساني الحاسوبي. تحسيف التفاعؿ 
 .تمكيف الآلات مف معالجة المعمومات بشكؿ أقرب لطريقة الإنساف في حؿ المسائؿ 
  فيـ أفضؿ لماىية الذكاء البشري عف طريؽ فؾ أغوار الدماغ حتى يمكف محاكاتو كما ىو معروؼ أف

ئـ في التعرؼ الجياز العصبي والدماغ البشري أكثر الأعضاء تعقيدا وىما يعملاف بشكؿ مترابط ودا
 عمى الأشياء.

 .جعؿ الأجيزة أكثر ذكاء 
اليدؼ العممي لمذكاء الاصطناعي يمكف في تحديد النظريات المتعمقة بتمثيؿ المعرفة والتعمـ والأنظمة 
المستندة الى القواعد والبحث الذي يشرح أنواعا مختمفة مف الذكاء، بينما اليدؼ اليندسي لمذكاء ىو اكتساب 

 ((Wischmeyer & Ride, 2020. يمكنيا حؿ مشاكؿ الحياة الواقعيةالآلة القدرة بحيث 
يرى بعض الباحثيف أف اليدؼ مف الذكاء الاصطناعي ىو محاكاة الإدراؾ البشري، بينما يرى البعض  

الآخر أف اليدؼ يكمف في خمؽ الذكاء دوف مراعاة أي خصائص بشرية كما يرى باحثيف آخريف أف ىدؼ 
 .Chowdhary, K.R ).الإنسافلوسائؿ الراحة واحتياجات أدوات مفيدة  الذكاء الاصطناعي ىو انشاء

Fundamentals of Artificial intelligence, 2020) 

 : مؤشرات قياس الذكاء الاصطناعي  اثاني

يعرؼ الذكاء الاصطناعي عمى أنو تقنية حديثة تتمكف مف خلاليا أجيزة الكمبيوتر مف تنفيذ المياـ التي 
التنبؤ، التخطيط، الادراؾ الحسي، الربط بيف الأفكار، يستطيع العقؿ البشري تنفيذىا، ومف بيف ىذه المياـ 

  والعديد مف المياـ الأخرى، ونتيجة ليذا التطور أصبح الذكاء الاصطناعي قادر عمى محاكاة الدماغ البشري

 .(Schmelzer , 2022)فيما يمي سنتعرؼ عمى بعض المؤشػػػػرات 

 : )جية )الخدمات*  زيادة الكفاءة الإنتاجية التشغيمية وتعزيز الإنتا

يساىـ المورد البشري في تعزيز الكفاءة التشغيمية مما يؤدي الى رفع مستوى الإنتاجية )الخدمات( لدى 
، ميارات وقدرات، سمات ذي يتمتع بكفاءات عالية مف معرفةالمؤسسة مف خلاؿ تشغيؿ المورد الكؼء ال

 .ما الى ذلؾ مف الكفاءات المطموبةشخصية، القيادة و 

 : البـيانـــــاتتجميع *
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الشركات التي لدييا بيانات جيدة التنظيـ كانت قادرة بالفعؿ عمى استخداـ الذكاء الاصطناعي بشكؿ جيد 
يا وتصبح الخوارزميات في اكتشاؼ الاحتياؿ. نظرا لأف الشركات تعمؿ عمى تحسيف جمع البيانات الخاصة ب

 لية تتزايد.، فإف الفوائد التي تعود عمى الشركات الماأكثر تقدما

 : تقميل الخطأ البشري*

الصناعة المصرفية رقمية الى حد كبير، لكنيا لا تزاؿ مميئة بالعمميات القائمة عمى الإنساف والتي تكوف 
أحيانا ثقيمة في الأعماؿ الورقية، في ىذه العمميات، تواجو كذلؾ مشكلات كبيرة في التكمفة التشغيمية والمخاطر 

، وىو برنامج يحاكي المياـ الرقمية  (RPA). يتـ تطبيؽ العمميات الروبوتيةبشرياحتماؿ حدوث خطأ بسبب 
المستندة إلى القواعد التي يؤدييا البشر، في البنوؾ لمتخمص مف الكثير مف العمؿ الذي يستغرؽ وقتا طويلا 

 رى .والمعرض لمخطأ الذي ينطوي عميو إدخاؿ بيانات العملاء مف العقود والنماذج والمصادر الأخ

  : تعظيم الأرباح*

أصبحت الحموؿ التي تعمؿ بالذكاء الاصطناعي جزءا لا يتجزأ مف استراتيجيات تطوير الشركات، مما 
سيف . تعمؿ ىذه التقنية عمى تقميؿ تكاليؼ التشغيؿ وتحظ عمى قدرتيا التنافسية في السوؽالحفا يساعدىا عمى

 .(kumar, 2022). دعـ العملاء وأتمتة العمميات
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 المبحث الثاني : الذكاء الاصطناعي وآلة التعمم العميق 

أصبح الذكاء الاصطناعي مف أسرع المجالات نموا حاليا، حيث شيد توسعا كبيرا في السنوات الأخيرة، 
وأصبحت تطبيقاتو متعددة ومتنوعة في مختمؼ المجالات ويمكف ليذه التقنية الحديثة التي انتشرت مؤخرا بطريقة 

ة والتي أحدثت بدوف شؾ أثرا كبيرا في حياتنا اليومية، أف تحدث نقمة نوعية في مستقبؿ البشرية إذا ما سريع
استعممت عمى النحو الصحيح، مما سيؤدي حتما عمى ازدىار وتطور جميع دوؿ العالـ، فمف خلاؿ تقنيات 

القياـ بمياـ تشابو مياـ الإنساف،  الذكاء الاصطناعي يمكف تصميـ الأنظمة الحاسوبية، التي تتمتع بالقدرة عمى
في التفكير والتحميؿ واتخاذ القرارات وبالنظر الى مستقبؿ التكنولوجيا، تتوقع العديد مف الدراسات أف الذكاء 

زيد مف أىميتو في الاصطناعي سيكوف محور اىتماـ الكثير مف الشركات والحكومات في المستقبؿ، مما سي
 .(2021، اء)بمقاضي شيم .حياتنا اليومية

 المطمب الأول : نظم وتطبيقات الذكاء الاصطناعي 

ييدؼ عمـ الذكاء الاصطناعي الى فيـ طبيعة الذكاء الإنساني عف طريؽ عمؿ برامج لمحاسب الآلي  
 قادرة عمى محاكاة السموؾ الإنساني المتسـ بالذكاء.

 : نظم الذكاء الاصطناعي   أولا

 يمي :  تشمؿ نظـ الذكاء الاصطناعي ما 

  : النظم الخبيرة 

ىي عبارة عف الأنظمة المحسوبة القائمة عمى المعرفة، والتي تمعب دور واجية أو بوابة الذكاء 
الاصطناعي، ىدفيا تيسير النفاذ الى قاعدة البيانات والحصوؿ عمى المعمومات ذات الصمة، والاستعانة بيا 

الحموؿ لمواقؼ معينة، وىي تتراوح في نطاقيا بيف الأنظمة في تقديـ الاستشارات أو اتخاذ القرارات أو اقتراح 
أبرز  .والتي تستمزـ سنوات عدة لتطويرىاالبسيطة المعتمدة عمى بيانات ثابتة، الى تمؾ المعقدة والمتكاممة، 

. ىي نظاـ معمومات يعتمد محرؾ الاستدلاؿ وواجية المستخدـ مكونات النظـ الخبيرة ىي : قاعدة المعرفة،
ري خبير لصالح المستخدـ معرفة بحيث يستخدـ معرفتو حوؿ تطبيؽ معيف معقد ويتصرؼ كاستشاعمى ال
  .(2020)سردوؾ، . النيائي

 



 الفصل الأول                                               قراءة في المفاهين النظرية للذكاء الاصطناعي
 

14 
 

 نظم الشبكات العصبية :  

تقوـ نماذج الشبكات العصبية بمحاكاة عمميات الادراؾ التي تحدث في مخ الإنساف مف خلاؿ استخداـ 
لمنظـ العصبية الحيوية عف طريؽ جمع المعمومات وتخزينيا بعض البرامج، حيث تعمؿ بطريقة موازية 

للاستفادة منيا في تفسير بعض الإشارات التي تتمقاىا البيئة المحيطة بيا وتعرؼ بأنيا نموذج يحاكي الشبكات 
العصبية في الإنساف، ويستخدـ عددا محددا مف الطرؽ الأساسية المستخدمة في النظـ العصبية الطبيعية 

تتكوف الشبكة العصبية مف عناصر  .ت المحاكاة وأسموب المعالجةفي الإنساف، بمساعدة برمجياالموجودة 
، وىي خلايا عصبية اصطناعية تتولى عممية التشغيؿ حيث تقوـ ((Elements processingتشغيؿ 

وسرعة في باستقباؿ مدخلات ويجرى عمييا تشغيؿ ثـ تعطي مخرجات أو نتائج، والتي تتيح القدرة الكبيرة 
 .(2017عيشوش،  )بوزيدي و. ترجاع كميات كبيرة مف المعموماتاس

 نظم المنطق الغامض  : 

ويعتبر أحد التطبيقات المتنامية لمذكاء الاصطناعي في الأعماؿ، وأنظمة المنطؽ الضبابي تتعامؿ مع   
، والذي يسمح بالاستدلاؿ عمى البيانات غير المحددة والاحتمالية عف طريؽ التبرير الذي يشابو التبرير البشري

 (2021فلاؽ،  )سعيدي و. ىو عميو الحاؿ في تنبؤات الطقس اأساسيا، مثؿ م

، أي أنيا تعالج البيانات الوسيطة البيانات غير البنائية والغامضة وىي نماذج حاسوبية تختص بمعالجة 
 (Off  ,(Yes, No),( 1.0)) .البنائية ميدية التي تعمؿ بالقيـيمكف معالجتيا عبر برامج الحاسوب التق التي لا

(On,). 

  الجينية :نظم الخوارزميات 

وىي نظـ تستخدـ برامج المزج بيف المفاىيـ الداروينية )الانتخاب الطبيعي والبقاء للأصمح( مع 
 .(2020بوزرب،  و ،)خوالد الرياضيات لإيجاد أفضؿ الحموؿ لممشكمة او الميمة المطموبة.

الجينية أحد اشكاؿ الحوسبة التطورية والتي تعد أحد مجالات الذكاء الاصطناعي وتعتبر الخوارزمية 
التي تأخذ المبادئ الرئيسية لمتطور وتطبقيا في شكؿ أحد برامج الكمبيوتر الذي يقوـ بتطوير حؿ لتمؾ المشكمة 

سي الذي يمكف مف البيولوجي ويطمؽ عمى العامؿ الرئي بدلا مف المبرمج، وتعمؿ بأسموب شديد الشبو بالتطور
 خلالو تحويؿ اية مشكمة الى مشكمة أخرى يمكف حميا باستخداـ الخوارزمية الجينية اسـ "دالة الأمثمية".

 .(2008)ويتباي، 
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 : تطبيقات الذكاء الاصطناعي  اثاني

لمذكاء الاصطناعي مجموعة واسعة مف التطبيقات تشمؿ : النظـ الخبيرة، الاستدلاؿ المنطقي، الألعاب، 
شخص والآلة، التعرؼ عمى الكتابة والكلاـ، التفاعؿ بيف ال تمثيؿ المعرفة، التعمـ، الروبوتات، الرؤية، الصورة،

، النظاـ متعدد المواىب، التخطيط ، التخمص مف القيود، المغويات الحاسوبية، الشبكات فيـ المغات الطبيعية
 .العصبية، ....، وغيرىا 

إلا أف الباحثيف والمتخصصيف في مجاؿ الحاسب الآلي ونظـ الذكاء الاصطناعي قاموا بحصر تطبيقات  
 .( 2020وبوزرب  ،الذكاء الاصطناعي في ثلاثة مجالات أساسية ىي : )خوالد

  تطبيقات العموم الإدراكيةCognitive Science Applications 

 تطبيقات الآلات الذكيةRobotiques Applications 

  تطبيقات الواجية البينية الطبيعيةNatural Interface Applications 
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 تطبيقات الذكاء الاصطناعي  ( :01الشكل )
 

 

 

 

 

 

   

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

أبو بكر خوالد وخير الديف بوزرب، فعالية استخداـ تطبيقات الذكاء الاصطناعي الحديثة في مواجية لمصدر : ا
 38ص: 2020خاص  2عدد 2فيروس كورونا،  مجمة بحوث الإدارة والاقتصاد، مجمد 

 

 

 

 

 

 تطبيقات الذكاء الاصطناعي

 

 

 

 

تطبيقات الواجية البينية 
 الطبيعية 

تطبيقات العموـ الادراكية  تطبيقات الآلات الذكية 
 )الذىنية(

 المغات الطبيعية 

التعرؼ عمى 
 الكلاـ 

 متعدد الحواس 

الواقع 
 الافتراضي

 الادراؾ البصري

حاسة الممس    

 البراعة 

 التنقؿ الحركي

 النظـ الخبيرة 

الشيكات 
 العصبية 

 المنطؽ الغامض

الخوارزميات 
 الجينية
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 المطمب الثاني : مميزات وعيوب الذكاء الاصطناعي 

ييدؼ عمـ الذكاء الاصطناعي الى فيـ طبيعة الذكاء الإنساني عف طريؽ عمؿ برامج لمحاسب الآلي قادرة  
 عمى محاكاة السموؾ الإنساني المتسـ بالذكاء.

 : مزايا الذكاء الاصطناعي   أولا

ذا نقوـ يعد الذكاء الاصطناعي ركيزة حديثة تحمؿ في طياتيا إمكانيات ىائمة لتحسيف حياتنا اليومية، ل
 .(www.For9a.com,2024 )بقديـ مجموعة مف إيجابيات الذكاء الاصطناعي وتتمثؿ في : 

 الحد مف الأخطاء البشرية. 
 تقميؿ المخاطر. 
  ساعة طواؿ أياـ الأسبوع 24التوفر عمى مدار. 
 الاختراعات الجديدة. 
 تطبيقات المحموؿ. 
 سرعة اتخاذ القرار. 
 تحديد الأنماط. 
 تطبيقات الطبية. 
 القدرة الفائقة عمى تحميؿ البيانات في وقت قصير.  

 الحد من الأخطاء البشرية   (1

تعد واحدة مف أكبر فوائد الذكاء الاصطناعي ىي أنو يمكف أف يحد مف الأخطاء البشرية ويزيد مف دقة 
معمومات النتائج بشكؿ كبير، فالذكاء الاصطناعي قادر عمى اتخاذ القرارات في كؿ خطوات بسيولة مف خلاؿ ال

مف التي تـ جمعيا مسبقا والتي يتـ تحميميا باستخداـ مجموعة معينة مف الخوارزميات بشكؿ صحيح، يمكف 
 تقميؿ احتماليات الخطأ لنسبة تصؿ الى الصفر.

ومف الأمثمة عمى تقميؿ الأخطاء البشرية مف خلاؿ الذكاء الاصطناعي واستخداـ أنظمة الجراحة  مثال :
يمكنيا اجراء عمميات جراحية معقدة بدقة متناىية ، مما يقمؿ مف احتمالية الأخطاء البشرية الروبوتية التي 

 .ويحافظ عمى حياة وسلامة المرضى
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 تقميل المخاطر   (2

مف خلاؿ السماح لروبوتات الذكاء الاصطناعي بالقياـ بالمياـ الخطيرة نيابة عنيـ يمكف لمبشر التغمب 
تقابميـ وخصوصا في الصناعات الخطرة، سواء كاف الأمر يتعمؽ باستكشافات  عمى العديد مف المخاطر التي قد

أكثر المناطؽ الجميدية برودة أو التعديف لمبحث عف الفحـ والنفط أو التواجد في  أعماؽ أجزاء المحيطات أو
طبيعتيا أماكف الكوارث الطبيعية او حتى الذىاب الى الفضاء، فاف الآلات ذات الأجساـ المعدنية مقاومة ب

 .ويمكنيا البقاء لفترات طويمة في ىذه الأجواء

، 1986عمى ذلؾ ىو الحريؽ الذي أدى الى انفجار النووي في محطة تشيرنوبيؿ في أوكرانيا عاـ مثال : 
ي كاف مف الصعب التعامؿ مع تبعات ىذا الانفجار، لأف أي شخص سيقترب مف موقع الانفجار كاف سيموت ف

  . )www.For9a.com,2024.(الإشعاعغضوف دقائؽ بتأثير 

فكاف سيمكنيا تقميؿ أثار الاشعاع  أما إذا كاف ىناؾ روبوتات تعمؿ بالذكاء الاصطناعي في ذلؾ الوقت،
عؿ لتأميف بسيولة مف خلاؿ السيطرة عمى الحريؽ الذي حدث في المحطة في مراحمو المبكرة، وىو ما يحدث بالف

 المحطات النووية 

 ساعة طوال أيام الأسبوع  24التوفر عمى مدار   (3

ساعات فقط في اليوـ  4الى  3ىنالؾ العديد مف الدراسات التي تظير أف إنتاجية الإنساف تتراوح بيف 
حيث يحتاج البشر الى فترات راحة لتحقيؽ التوازف بيف حياتيـ العممية وحياتيـ الشخصية، أما مف الناحية 

ت تفكر بشكؿ أسرع بكثير مف البشر الأخرى فالذكاء الاصطناعي يمكنو العمؿ الى ما نياية دوف انقطاع، فالآلا
، كما يمكنيا أيضا التعامؿ مع المياـ المتكررة والمممة بسيولة متعددة في وقت واحد بنتائج دقيقةوتؤدي مياما 

 بناء عمى الخوارزميات التي يتـ برمجتيا عمييا 

ـ مساعدة فورية عمى ذلؾ روبوتات الدردشة لدعـ العملاء عبر الانترنت، والتي يمكنيا تقدي مثال :
لمعملاء في أي وقت وفي أي مكاف باستخداـ الذكاء الاصطناعي ومعالجة المغة الطبيعية، ويمكف لروبوتات 

في الواقع، تـ تصميـ بعض روبوتات الدردشة بطريقة . الأسئمة الشائعة وحؿ المشكلات الدردشة لإجابة عمى
 وبوتات الدردشة.تجعؿ مف الصعب معرفة ما إذا كنا نتحدث مع انساف أو ر 

 

http://www.for9a.com,2024/
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 الاختراعات الجديدة   (4

احدى أىـ ايجابيات الذكاء الاصطناعي حيث يعد الذكاء الاصطناعي القوة الدافعة وراء العديد مف 
ففي القطاع الطبي . االابتكارات التي ستساعد البشر في حؿ غالبية القضايا الصعبة في كؿ المجالات تقريب

التقنيات القائمة عمى الذكاء الاصطناعي الأطباء باستكشاؼ سرطاف الثدي لدى سمحت التطورات الحديثة في 
 المرأة في مرحمة مبكرة.

، والتي تستخدـ مجموعة مف الكاميرات لجديدة: السيارات ذاتية القيادةعمى الاختراعات ا الأمثمة ومف
، حركة المرور دوف تدخؿ بشري تابعةوأجيزة الاستشعار وخوارزميات الذكاء الاصطناعي لمتنقؿ عمى الطرؽ وم

، وتقميؿ الازدحاـ المروري لأماف والسلامة لمركاب عمى الطرؽا تتمتع السيارات ذاتية القيادة بالقدرة عمى توفير
 . ((www.For9a.com,2024. ومساعدة الأشخاص ذوي الإعاقة او محدودي الحركة عمى التنقؿ بحرية

 أداء الميام المتكررة  (5

وارساؿ رسائؿ البريد  ، مثؿ فحص المستنداتـ المتكررة كجزء مف عممنا اليوميبالكثير مف الميانقوـ يوميا 
، وغيرىا مف الأشياء، وىنا يأتي دور الذكاء الاصطناعي الذي يقوـ بيذه المياـ البسيطة بكفاءة، مما الالكتروني

 داع.يسمح لنا بالتركيز عمى المياـ الأكثر تعقيدا أو التي تحتاج إلى الاب

عمى ذلؾ : استخداـ الروبوتات في خطوط التجميع، والتي يمكنيا التعامؿ مع المياـ المتكررة مثؿ الأمثمة ومف 
 المحاـ والطلاء والتعبئة والتغميؼ بدقة وسرعة عالية، مما يقمؿ التكاليؼ ويحسف الكفاءة .

 تطبيقات المحمول   (6

، تعت مد حياتنا اليومية بشكؿ كامؿ عمى الأجيزة المحمولة وىي مف أىـ إيجابيات الذكاء الاصطناعي اليوـ
تطبيقات تعميمية  أو ALEXA،SIRIGحيث نستخدـ مجموعة متنوعة مف التطبيقات، بما في ذلؾ  والانترنت،

وما الى ذلؾ ومف خلاؿ استخداـ التقنيات المتنوعة القائمة عمى الذكاء الاصطناعي،   DOULINGOمثؿ 
عاما، كانت الطريقة الوحيدة لتصؿ الى مكاف  20. منذ حوالي الطقس اليوـ وفي الأياـ المقبمة يمكننا أيضا توقع

لا تعرفو ىي أف تسأؿ أحد الأشخاص الذيف كانوا ىناؾ بالفعؿ لمحصوؿ عمى الاتجاىات مف موقعؾ الى ىذا 
ف الذي ترغب في المكاف، أما الآف كؿ ما عميؾ فعمو ىو اف تدخؿ عؿ تطبيؽ خرائط جوجؿ وتدخؿ المكا

 زيارتو، وسيتـ عرض موقعو عمى الخرائط بالإضافة الى أفضؿ طريؽ لتصؿ اليو.
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 سرعة اتخاذ القرار   (7

يعد اتخاذ القرار بشكؿ سريع أحد أىـ مزايا الذكاء الاصطناعي وأنظمتو، فمف خلاؿ أتمتة  المياـ التي 
الاصطناعي مساعدة المؤسسات عمى اتخاذ تحتاج الى تحميؿ مجموعة ضخمة مف البيانات، يمكف لمذكاء 

قرارات أسرع وأكثر استنارة، وتبرز أىمية ىذا الأمر بشكؿ واضح عند الحاجة الى اتخاذ قرارات سريعة وفي نفس 
نقاذ الأرواح ومف أمثمة عمى ذلؾ : اتخاذ القرار الأسرع، استخداـ التحميلات  الوقت منع الأخطاء المكمفة، وا 

بالذكاء الاصطناعي في التداوؿ المالي، حيث يمكف الخوارزميات تحميؿ كميات ىائمة مف التنبئية المدعومة 
 البيانات في الوقت الفعمي واتخاذ قرارات استثمارية مستنيرة مما يؤدي الى تحسيف العوائد وتقميؿ المخاطر .

 تحديد الأنماط   (8

درتو عمى تحميؿ كميات ىائمة مف يعد تحديد الأنماط مجالا أخر يتفوؽ في الذكاء الاصطناعي بفضؿ ق
البيانات وتحديد الأنماط والاتجاىات، حيث يمكف لمذكاء الاصطناعي أف يساعد الشركات والمؤسسات عمى فيـ 
سموؾ العملاء واتجاىات السوؽ بشكؿ أفضؿ وبالتالي يمكف استخداـ ىذه المعمومات لتحسيف نتائج الأعماؿ 

 واتخاذ قرارات أفضؿ لمشركة .

عمى تحديد الأنماط ىو استخداـ الذكاء الاصطناعي في الكشؼ عمى الاحتياؿ، حيث لأمثمة : أحد ا 
يمكف لخوارزميات التعمـ الآلي تحديد الأنماط الشاذة في بيانات المعاملات لاكتشاؼ النشاط الاحتيالي ومنعو، 

 وتحسيف الأماف وتقميؿ الخسائر المالية للأفراد والمؤسسات . 

 بية التطبيقات الط  (9

قدـ الذكاء الاصطناعي حتى الآف مساىمات كبيرة في مجاؿ الطب، حيث تتراوح ىذه التطبيقات بيف التشخيص 
والعلاج الى اكتشاؼ الأدوية والتجارب السريرية، علاوة عمى ذلؾ يمكف للأدوات التي تعمؿ بالذكاء الاصطناعي 

. تسريع تطوير علاجات تقنيات طبية ويساعد عمىأف تساعد الأطباء الباحثيف عمى تحميؿ بيانات المرضى، 
www.For9a.com,2024)) 

 القدرة عمى تحميل البيانات  ( 10

القدرة عمى تحميؿ البيانات في وقت قصير ىي ميزة حاسمة في عصر الأعماؿ الرقمية تمكنت ىذه القدرة مف 
فيـ الاتجاىات واحتياجات العملاء بشكؿ أفضؿ، واتخاذ قرارات استراتيجية سريعة الاستجابة، مف خلاؿ استخداـ 
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      ((Fastercapital.com, 2024. ليالاصطناعي وتقنيات التعمـ الآ أدوات التحميؿ البياني مثؿ الذكاء
 ( : عيوب الذكاء الاصطناعي )السمبيـــــــات اثـــــــــاني

عمى الرغـ مف الفوائد العديدة لتقنيات الذكاء الاصطناعي، فإنيا تواجو العديد مف العيوب الأخلاقية والأمنية التي 
 يجب أف تؤخذ بعيف الاعتبار وتتمثؿ فيما يمي : 

حدوث الأخطاء والتحيز في القرارات التي يتخذىا النظاـ الذكي، اذ يمكف أف يؤدي تحيز البيانات احتمالية  -
المستخدمة في تدريب النماذج الذكية الى انتاج توقعات خاطئة وقرارات متحيزة، عمى سبيؿ المثاؿ قد 

بسبب تحميؿ يتعرض الأشخاص مف خمفيات معينة لمزيد مف التحيز في التوظيؼ أو المنح الدراسية 
 (2023. )مريـ فضمي، انات التي تقوـ بيا النظـ الذكيةالبي

توجد أيضا مخاطر أخلاقية متعمقة بالاستخداـ السيء لمذكاء الاصطناعي، إذ أف الاستخداـ السيء لو قد  -
واستخداـ البيانات بشكؿ غير مشروع، وزيادة تحكـ   يؤدي الى انتياكات في خصوصية المستخدميف،

 الحكومات في الأفراد . 
ومف المخاطر الأمنية المتعمقة باستخدامات الذكاء الاصطناعي ىو إمكانية استخداميا مف قبؿ القراصنة  -

كية والمتسمميف والدخوؿ عمى البيانات أو التلاعب بيا والاستفادة مف الثغرات الأمنية في تمؾ النظـ الذ
لاستخداميا في أغراض خبيثة لذلؾ يجب مراعاة ىذه السمبيات ومحاولة إيجاد حموؿ ليا في عمميات تطوير 

لذكاء واستخداـ التقنيات الذكية مف خلاؿ تطوير إطار عمؿ أخلاقي وقواعد أخلاقية لتوجيو استخداـ ا
 تممة .، وتوعية المستخدميف والمطوريف بشأف السمبيات والمخاطر المحالاصطناعي

، 2007ومف سمبيات الذكاء الاصطناعي أيضا ىيمنة شركات التكنولوجيا الكبرى عمى تطويره، فمنذ عاـ  -
شركة ذكاء اصطناعي تعمؿ في كؿ شيء بدأ مف التعرؼ عمى  30مالا يقؿ عف  Googleاشترت 

 2016اـ الصور، وحتى الحواسيب ذات الصوت البشري، مما أدى الى احتكار ضخـ لتمؾ التقنيات، وع
جنبا الى جنب مع اللاعبيف الصينيف     GoogleApple Facebook Microsoft Amazonانفقت 

مميار دولار عمى عمميات البحث  39مميار دولار مف اجمالي ما يقدر بنحو  30العملاقيف ما يصؿ الى 
مة عمى الشركات ، لذلؾ فإف استحواذ الشركات الضخحواذ المتعمقة بالذكاء الاصطناعيوالتطوير والاست

الناشئة في مجاؿ الذكاء الاصطناعي عمى مستوى العالـ إنما يعد أمرا خطيرا، نظرا لأنيا قد تمعب دورا 
 .(2023)محمد محمد اليادي،  .و مف تكنولوجيا الذكاء الاصطناعيكبيرا في تحديد اتجاه العالـ كم
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 المطمب الـثـــــالث : الذكاء الاصطناعي وآلة التعمم العميق 

الذكاء الاصطناعي ىو مجاؿ ييدؼ الى تطوير أنظمة وبرامج تعتبر ذكية وقادرة عمى التعمـ واتخاذ 
 AIالقرارات بناء عمى البيانات ،ومع التقدـ والتطور الحاصؿ في الوقت الراىف وفي العديد مف القطاعات، جاء 

اكي سموؾ الانساف في الحواسيب والآلات، بحيث تعتبر تطبيقاتو ضرورة ممحة نتيجة التطورات كعمـ يح
 الحاصمة في التكنولوجيا الرقمية .

 Machine Learning: تعمم الآلة  أولا

تعمـ الآلة ىو فرع مف فروع الذكاء الاصطناعي الذي يشير الى منح الآلات القدرة عمى التعمـ واتخاذ 
بالاعتماد عمى نفسيا دوف الحاجة الى برمجتيا مف قبؿ الإنساف، بحيث يمكنيا التعمـ مف الإجراءات القرار 

السابقة، وتخزيف البيانات للاستفادة منيا والتحسيف مف أدائيا في أي عمؿ مستقبمي . يتـ ذلؾ عف طريؽ 
ييا، وتطبيقيا عمى عمميات مثؿ استخداـ برامج يتـ تصميميا لتوليد الأفكار مف خلاؿ البيانات التي تعرض عم

 اتخاذ القرارات، والتعرؼ عمى الأصوات، أو حتى التنبؤ بالمستقبؿ .

أصبح تعمـ الآلة يدخؿ في كثير مف المجالات التي نتفاعؿ معيا عمى مدار اليوـ مثؿ البنوؾ، والتسوؽ         
 الإلكتروني، واستخداـ وسائؿ  التواصؿ الاجتماعي وغيرىا . 

  Learning Deep: التعمم العميق اثاني

ىناؾ أيضا التعمـ العميؽ الذي يمثؿ فرع مف فروع تعمـ الآلة، الذي تعتمد فكرتو عمى تقميد عمؿ الخلايا 
 Network Artificial)العصبية الموجودة في العقؿ البشري مف خلاؿ ابتكار شبكة عصبية اصطناعية 

Neural)   تستطيع تحميؿ كميات ضخمة مف البيانات غير المنظمة مثؿ المغات المختمفة والصور وترجمتيا
 عبر تمريرىا مف خلاؿ الشبكة العصبية لمتعرؼ عمييا مف خلاؿ عدة مراحؿ، مف ىنا جاء مصطمح "العميؽ" .

 .صورال و ؼ عمى الكلاـ، والأصواتتشمؿ تطبيقات التعمـ العميؽ عمى سيبؿ المثاؿ، التعر 
(Bernard Marr,2018)    

  في أوغندا عمى سبيؿ المثاؿ، قامت مبادرة "جس النبض العالمي " للأمـ المتحدة وجامعة "ستيمينبوش"  في
ذاعية الى نص جنوب افريقيا بالاستفادة مف تعمـ الالة لتطوير تقنية التعرؼ عمى الكلاـ وتحويؿ البرامج الإ

 (World International Property Organization ,2019) .مكتوب بمغات مختمفة
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  تعتمد شركة( Symrise)   وىي إحدى الشركات الرائدة في مجاؿ العطور عمى نظاـ( Philyra)  وىو ،
 (Ibid) .عمى المواد الخاـ وتركيب العطور نظاـ ذكاء اصطناعي يستطيع مف خلاؿ قدرتو الفائقة التعرؼ

 : ما الفرق بين تعمم الآلة والتعمم العميق  اثالث

يظف الكثيروف مف غير المتخصصيف أف التعمـ العميؽ وتعمـ الآلة والذكاء الاصطناعي مفاىيـ مترادفة 
أحد  Machine Learningوتستخدـ لتنفيذ الوظائؼ التقنية ذاتيا لكف الحقيقة عكس ذلؾ، لأف تعمـ الآلة 

 . Learning Deepوأشمؿ مف التعمـ العميؽ  فروع الذكاء الاصطناعي، وأعـ

، يركز تعمـ الآلة عموما عمى جعؿ الأجيزة الحاسوبية لدييا القدرة عمى أداء المياـ دوف الحاجة ببساطة
الى برمجة واضحة استنادا الى خوارزميات أكثر بساطة كتمؾ التي تعتمد عمى التوقع الخطي أو شجرة القرارات، 

توجب انشاء خوارزميات أكثر تعقيدا وذات مستويات مختمفة مثؿ الشبكات العصبية أما التعمـ العميؽ يس
كما أف خوارزميات التعمـ الآلي يمكف تغذيتيا  .CNN والشبكات العصبية التلافيفية  ANNSالاصطناعية 

بيانات غير ، أما التعمـ العميؽ يحتاج الى يا والوصوؿ الى استنتاجات مفيومةببيانات منظمة مف أجؿ تحميم
كذلؾ، يتطمب التعمـ . فيديو والأصوات والمغاتمنظمة وأنماط معقدة مثؿ النصوص المكتوبة والصور ومقاطع ال

، لكنو يحتاج الى قوة حاسوبية وطاقة كبيرة لمغاية مف أجؿ المشكلات ؽ تدخلا بشريا أقؿ مف تعمـ الآلةالعمي
، عمى عكس الآلة الذي يتطمب كمية أجيزة وتقنيات معينةمة باستخداـ الأكثر تعقيدا ومعالجة البيانات الضخ

 (2018)جماؿ بف مطر، . ات وقوة حاسوبية أقؿ أيضاأقؿ مف البيان

مما سبؽ نستخمص أف الذكاء الاصطناعي ىو المجاؿ الأوسع، في حيف أف كلا مف تعمـ الآلة والتعمـ 
طناعي لتحقيؽ أىداؼ محددة، كما ىو موضح العميؽ، ىما بمثابة مجالات يتـ مف خلاليا توظيؼ الذكاء الاص

 بالشكؿ التالي .
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 : تعمم الآلة والتعمم العميق02الشكل 
 

 

  
 

 

 

الإمارات العربية  –نرميف مجدي، الذكاء الاصطناعي وتعمـ الآلة، صندوؽ النقد العربي أبوظبي المصدر: 
 . 2020المتحدة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 التعمم العميق  

تعمم الآلة  
    

لاصطناعيا الذكاء  
تقنية تمكن أجيزة الحاسب من 

تقميد سموكيات البشر مثل 
المستقبل  التفكير واستشراق  

فرع من فروع الذكاء 
الاصطناعي يستخدم 

لتمكين الآلة من تحسين 
أدائيا والاعتماد عمى 
نفسيا بدون تدخل 

 الانسان   

أحد أنواع تعمم الآلة 
وىو عبارة عن تطبيق 
ذكاء الاصطناعي من 

خلالو تستطيع 
الأجيزة تعزيز أدائيا 

بشكل تمقائي 
بالاعتماد عمى 

البيانات التي تعرض 
 عمييا      
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 : الفصل خلاصة

شيد العالـ عمى مدى العقود الأخيرة تطورا ىائلا في مجاؿ الذكاء الاصطناعي، ليصبح واحدا مف أبرز 
المجالات التي غيرت وجو العالـ، والتي بدأت كفكرة خيالية لتتحوؿ الى واقع ممموس بفضؿ التقدـ الكبير في 

 الحوسبة والتعمـ الآلي . 

الفصؿ تمكنا مف معرفة ماىية الذكاء الاصطناعي الذي زاد استخدامو مؤخرا  مف خلاؿ ما تناولناه في ىذا
يشيدىا العالـ في مجاؿ تطوير الآلات والذي يعتبر فرع مف فروع العمـ، ييتـ  في ظؿ النيضة التقنية التي

 .ذكائو لحميابالحالات التي تستطيع حؿ ذلؾ النوع مف المسائؿ التي يمجأ الانساف الى 



 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 الفصل الثاني

قراءة في المفاىيم 
النظرية    للأسواق 

 المالية

 



 تقزاءة في المفاهيم النظزيت للأسواق المالي                                                  الفصل الثاني

 

27 
 

 تمييد : 

أصبحت عممية استقطاب الأمواؿ الفائضة، التي تعود للأفراد والمؤسسات، مف أبرز وأىـ العمميات التي 
ي، وفي واقع بغرض تحقيؽ ىدؼ توفير مصادر تمويؿ مستديمة للاقتصاد القوم تقوـ بيا الدوؿ حاليا، وىذا

الأدوات، مف كبار إلا عف طريؽ تحفيز أصحاب الفوائض المالية بشتى الوسائؿ و  اليدؼ،الأمر لف يتحقؽ ىذا 
والحكومات،  شراء الأوراؽ المالية مف أسيـ وسندات، التي تصدرىا الشركات، وصغار المدخريف، لمدفع بيـ نحو

استقطاب  والحصوؿ عمى عوائد في المستقبؿ، ويتطمب نجاح والتالي سوؼ يتمكنوف مف توظيؼ مدخراىـ
بالإضافة الى توفير إطار قانوني لحماية حقوؽ  الأمواؿ، توافر الاستقرار المالي والسياسي داخؿ الدولة الواحدة،

في ىذا السياؽ تأتي  .السوؽ المالية تدفؽ رؤوس الأمواؿ المطموبة الىالمتعامميف في ىذا السوؽ، مما يسيؿ 
 ، ولبموغ ىذا الغرض قسمنا ىذا الفصؿ الى مبحثيف ىما : ىذه المطبوعة لتوضح أكثر موضوع السوؽ المالية

 المبحث الأوؿ : مػػػػػػاىية الأسواؽ المالية 
 المبحث الثاني : الوظائؼ والمقومات الاقتصادية لإنشاء سوؽ الأوراؽ المالية 
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 المبحث الأول : مــــاىية الأسواق المالية 

المكاف الذي يكوف فيو التعامؿ عمى نوع خاص مف السمع وىي سوؽ الماؿ وكغيرىا مف الأسواؽ ىي 
كما أنيا تشكؿ قناة ميمة لتمويؿ المؤسسات الاقتصادية، والحكومات، وىي في العموـ تنقسـ  الأوراؽ المالية،

، حيث يقوـ السوؽ النقدي بصفة خاصة وسوق رأس المال السوق النقديالى قسميف رئيسييف وىما : وىما 
ويؿ قصير الأجؿ الذي لا يتعدى السنة الواحدة، بينما سوؽ رأس الماؿ فيو السوؽ الذي يساىـ في بتوفير التم

توفير الأمواؿ لمدة طويمة، ويدخؿ في تنشيط سوؽ الماؿ العديد مف المتعامميف والمستثمريف والمدخريف 
وراؽ المالية سواء كانت والمستثمريف السماسرة أو الوسطاء مف خلاؿ المشاركة في عممية اصدار وتداوؿ الأ

أسيـ أو سندات في السوؽ في السوؽ الأولى والثانوي الذي يتفرع الى سوؽ منظمة تعرؼ بالبورصة الرسمية 
وىي البورصة التي تباع وتشترى فييا أسيـ وسندات الشركات المدرجة وأخرى سوؽ غير منظمة تعرؼ 

 بالبورصة غير الإسمية 

 لأسواق الماليةالمطمب الأول : مفيوم وخصائص ا

تمعب الأسواؽ المالية دورا ىاما في اقتصاد أي دولة فيي تشكؿ أحد أىـ المصادر التمويمية التي تحقؽ  
النمو والاستقرار الاقتصادي عامة وتسمح بالقياـ بالمشروعات وتوظيؼ المدخرات، حيث يتلاقى عارضوا 

الحصوؿ عمى القدر اللازـ مف التمويؿ لغرض  السيولة مع طالبييا، فيتحقؽ غرض كؿ مؤسسة والذي يتمثؿ في
 مزاولة نشاطيا .

 مفيوم الأسواق المالية  :أولا 

سوؽ الأوراؽ المالية ىو المكاف الذي يتـ فيو اصدار وتداوؿ الأوراؽ المالية طويمة الأجؿ، وقد عرفيا 
ؼ موجز لكف ىذا التعري الفكر المالي المعاصر بأنيا سوؽ مخصصة لعقد صفقات بيع وشراء الأسيـ والسندات،

، فقاؿ عنيا، أنيا ىي سوؽ مستمرة ثابتة المكاف، تقاـ في مراكز التجارة في وىناؾ مف عرفيا بشكؿ أوسع
مواعيد محددة في الغالب أف تكوف يومية، يجتمع فييا أصحاب رؤوس الأمواؿ ومساعدييـ لمتعامؿ في الأوراؽ 

  (2010محمد الرفاعي،  . )حسفية وفقا لنظـ ثابتة ولوائح محددةالمال

، فتعرؼ بورصة الأوراؽ المالية عمى بأنيا السوؽ المنظمة، رؽ بيف مفيوـ سوؽ الماؿ والبورصةوحتى نق
وماىي إلا سوؽ لتداوؿ الأوراؽ المالية بواسطة أشخاص مؤىميف ومختصيف جدا في ىذا النوع مف النشاط وىذه 

 أوقات محددة وبحكـ المتعامميف فييا تشريعات ولوائح  التعاملات تجري في مكاف محدد وىي البورصة  وفي
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عمى التنفيذ والموائح والتشريعات. )حسيف عبد المطمب معينة وتقوـ عمى إدارتيا ىيئة تتولى الاشراؼ 
 ( 2005، الأسرج

وحتى نستوعب موضوع سوؽ الماؿ جيدا فمف الضروري كذلؾ أف نفيـ شيئا ميـ وىو الذي يتعمؽ  
والسوؽ الغير رسمية، وعموما يتقسـ سوؽ الماؿ الى قسميف أساسيف وىما : سوؽ النقد  بالسوؽ الرسمية

)الأدوات المالية قصيرة الأجؿ( وسوؽ رأس الماؿ )الأدوات المالية طويمة الأجؿ( وينقسـ سوؽ رأس الماؿ بدوره 
 غير رسمي . ، ىذا الأخير نجده يتفرع الى سوؽ رسمي وآخرسوؽ اصدار اولي وسوؽ تداوؿ ثانويالى 

ويطمؽ عمى السوؽ الرسمية كذلؾ اسـ السوؽ المنظمة أو "البورصة " وىي التي يجري فييا التعامؿ عمى  
الأوراؽ المالية التي تصدرىا شركات المساىمة المقيدة في البورصة، بينما السوؽ غير الرسمية أو غير المنظمة 

، ولذلؾ غير المقيدة في السوؽ الرسمية، أي خارج البورصةية وىي التي يجري فييا التعامؿ عمى الأوراؽ المال
 (2006. )عصاـ أو النصر، ي تعرؼ أيضا باسـ السوؽ الموازيةفي

 ويكمف دور السوؽ الثانوي أو سوؽ التداوؿ للأوراؽ المالية فيما يمي :   

   مف خلالو يمكف تسجيؿ الأوراؽ المالية مما يجعميا أكثر قبولا وجاذبية 
  لا لابد مف الاحتفاظ بيا حتى تاريخ استحقاقيا تصريؼ الإ  صدارات الجديدة وا 
   يساعد السوؽ الثانوي عمى تسعير الأوراؽ المالية في السوؽ الأولى بحيث كمما ارتفع سعر الأوراؽ

 المالية في السوؽ الثانوي ارتفع سعرىا في السوؽ الأولى .

 : خصائص الأوراق المالية  اثاني

مالية بعدد مف الخصائص التي تميزىا عف غيرىا مف الأسواؽ كأسواؽ السمع أو أسواؽ العقارات تتميز الأسواؽ ال
 وغيرىا، اذ يتـ البيع والشراء في الأسواؽ التقميدية عمى سمع وخدمات متوافرة بشكؿ مادي ممموس .

الأسواؽ المالية ما وتحقؽ منفعة لمف يحوزىا مف جراء استيلاكيا، ولعؿ مف أىـ الخصائص التي تتمتع بيا 
 .يمي: )ىيئة السوؽ المالية (

  الأولى الخاصية : 

البيع والشراء في أسواؽ الأوراؽ المالية لا يحتاج لموجود المادي لمصكوؾ والأوراؽ المالية وغيرىا، إذ أنو يتـ  
 عبر شبكات الحاسب الآلي .
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  الثانية الخاصية : 

الأوراؽ المالية كالأسيـ والسندات لا تستيمؾ في حد ذاتيا بؿ تستخدـ لمحصوؿ عمى العوائد والأرباح المتحققة 
 مف الاستثمار .  

  : الخاصية الثالثة 

تتميز التعاملات اليومية في الأسواؽ المالية بالضخامة مقارنة بالأسواؽ الأخرى فقد تتعدى              
 مميارات بالأسواؽ المالية نجدىا قد لا تتعدى الملاييف في أي سوؽ أخرى . التعاملات اليومية ال

 : الخاصية الرابعة 

أحيانا يمزـ القانوف المتعامميف في سوؽ الأوراؽ المالية الشراء والبيع مف خلاؿ وسيط مالي، أما في            
 الأسواؽ التقميدية فلا يوجد إلزاـ في الاستعانة بوسيط 

 اني : التطور التاريخي وأنواع الأسواق المالية المطمب الث

يتـ تطوير سوؽ الماؿ إما مف جانب العرض، وذلؾ بتشجيع انشاء شركات الأمواؿ وخمؽ أدوات جديدة، واما مف 
جانب الطمب، وذلؾ بتوفير المناخ الملائـ اقتصاديا وسياسيا ونشر الوعي الادخاري لدى الأفراد وتوفير 

عف قطاعات الأعماؿ المختمفة نشاطاتيا، وفي البمداف المتقدمة يكفي التطوير في أحد المعمومات الكافية 
الجانبيف حيث أف النسؽ الاجتماعي والاقتصادي الساند يتكفؿ بتطوير الجانب الآخر، أما في البمداف المتخمفة 

ض دوف أف يكوف ىناؾ والنامية فاف ىذا التطوير لابد أف يشمؿ الشقيف معا فميس ىناؾ جدوى مف زيادة العر 
، حيث أنيا تمثؿ أحد الموارد ذه البمداف تسعى لزيادة المدخراتطمبا كافيا مف قبؿ المستيمكيف، وليذا نجد أف ى

، ومف المعروؼ أف ىذه المدخرات عادة ما تكوف متدنية في ىذه للأمواؿ اللازمة لأغراض التنمية الحقيقية
 لية التي يتكوف منيا سوؽ الماؿ والتي ينبغي أف تقوـ بدور فعاؿ في البمداف ومف ىنا يظير دور المؤسسات الما

تجميع المزيد مف المدخرات وما يتبع ذلؾ مف تنشيط سوؽ الأوراؽ المالية بصفة خاصة )خالد عيجولي، 
2019). 
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 : التطور التاريخي للأسواق المالية أولا

يرجع تطور الأسواؽ المالية الى التطور في أسواؽ السمع والخدمات، واف لـ تكف تعرؼ بيذا الاسـ، حيث 
كاف يسمح لمتجار بعرض بضائعيـ وتحديد أسعارىا الآنية والآجمة، ومف ثـ بدأت تتبمور في مجموعة مف 

 (2019، ايجازىا فيما يمي : )خالد عيجوليالمراحؿ يمكف 

تميزت ىذه المرحمة بوجود عدد كبير مف البنوؾ الخاصة ومحلات الصرافة، وارتفاع نسبي وقد  : (1المرحمة )
المعيشة واقباؿ الأفراد عمى استثمار مدخراىـ في مشروعات تجارية وزراعية وعقارية  ..... الخ، مما  في مستوى

 ،لى رؤوس أمواؿ كبيرةأدى الى اتساع المعاملات التجارية، وكبر حجـ ىذه المشروعات التي أصبحت بحاجة ا
 قتراض وما قد يترتب عف ذلؾ عواقبوالتي أصبح الفرد يعجز عف تمويميا مما اضطره المجوء الى البنوؾ للا

 .مةوخي

بعد اف كانت البنوؾ  بدأت ىذه المرحمة بظيور البنوؾ المركزية التي تسيطر عمى البنوؾ التجارية: (2المرحمة )
المرحمة الأولى، أما في المرحمة الثانية فقد أخذت البنوؾ التجارية تقوـ بعمميا التجارية تتميز بحرية مطمقة في 

التقميدي وىي خصـ الأوراؽ التجارية وتقديـ الائتماف، وفقا لقواعد وأوامر البنؾ المركزي، لذا أصبحت القروض 
 التي تقدميا ىذه البنوؾ محددة بالرغـ مف زيادة طمب الأفراد عمييا .

ظيور البنوؾ المتخصصة في الإقراض المتوسط والطويؿ مثؿ البنوؾ الصناعية والزراعية  : (3المرحمة )
وأصبحت ىذه البنوؾ تقوـ بعمميات اصدار سندات متوسطة . التنمية و الاستثمارات ... الخوالعقارية وبنوؾ 
ويقوـ البنؾ المركزي تفي بحاجات لتمويؿ المشاريع المختمفة  لسد احتياجاتيا مف الأمواؿ ولكي وطويمة الأجؿ

 بإصدار سندات الخزانة .

، وفي ىذه المرحمة ازدادت حركة الأوراؽ المالية والتجارية وشيادات الأسواؽ النقدية ظيور ( :4المرحمة )
 الإيداع القابمة لمتداوؿ ، وىذا يعتبر بداية اندماج السوؽ النقدي مع السوؽ المالي . 

دية مع الأسواؽ المالية، واندماج الأسواؽ المالية مع الأسواؽ الدولية وذلؾ اندماج الأسواؽ النق ( :5المرحمة )
لتطور وسائؿ الاتصالات المختمفة وظيور البورصات المالية، وأصبحت الأسواؽ المالية تيتـ بشراء وبيع الأوراؽ 

 المالية طويمة الأجؿ مثؿ الأسيـ والسندات، وعمميات البيع الآجؿ والآني ... الخ .
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 : كيفية تطوير سوق المال03الشكل 

 

 

 

 
   

 انشاء شركات أموال وخمق أدوات مالية                                نشر الوعي الادخاري    

 

، الأسواق المالية، كمية العموم الاقتصادية والعموم التجارية وعموم التسيير، جامعة المصدر : خالد عيجولي
 زيان عاشور 

 2020- 2019الجمفة 

 

 : أنواع الأسواق المالية اثاني

، وذلؾ لما يتمتع بو مف واع الاستثمار غير المباشر شيوعايعد الاستثمار في الأوراؽ المالية مف أكثر أن
، ناىيؾ عف قدرة أنواع ه أو خبرات متخصصة في ىذا المجاؿيحتاج الى جيود كبيرة لإنجاز سيولة وبساطة ولا 

ة ، و إيجاد الفرص الاستثماريأسواؽ الأوراؽ الماليةالمستثمريف عمى اختلاؼ قيـ رأس ماليـ في الدخوؿ الى 
الاستثمار مف أي مكاف، المستثمريف ، و مع تطور التقني الحاصؿ فإف بإمكاف التي تناسبيـ وبأي طريقة شاءوا

، وتنطوي تحت الاستثمار في الأوراؽ المالية مخاطر بمستويات مختمفة تبعا لسرعة تغير أسعار وفي أي زماف
، وحرصا د ذلؾ عمى أداء الشركة والاقتصاد، وبالتالي، ويعتمالمحمولة بيف الارتفاع والانخفاضالأوراؽ المالية 

مف الأفضؿ تكويف محفظة استثمارية متنوعة تساىـ في تقميؿ مستوى ، فعمى عدـ تعرض المستثمريف لمخسائر
 المخاطر المصاحبة للاستثمار.

 تطوير سوؽ الماؿ

 جانب العرض جانب الطمب
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  الطريقة الأولى: 

تي يتـ إصدارىا ، والذي يعني الاستثمار في اكتتاب الأوراؽ المالية الكتتاب لأوؿ مرةوتتمثؿ في سوؽ الا
المستثمر يحقؽ عائدا مف الفارؽ بيف سعر  ، وتعد مف أسيؿ طرؽ الاستثمار ، ذلؾ لأففي السوؽ الأولية

، وتبدأ عممية الاكتتاب عندما يباع سيـ الشركة لمجميور لممرة التداوؿ بعد الإدراج في البورصة وسعر الاكتتاب
، وىناؾ دوافع غير مالية لعممية الطرح ليا سيولة مالية لمشركة صاحبة الطرح الأولى بقصد الحصوؿ عمى

ظيار ، وتبقى الدوافع المالية أىـ الدوافع وراء التوجو لمطرح اسـ الشركة وتسويقيا بشكؿ جيد علاقة بتحسيف وا 
مف الشركات للأدراج لدى  ويتطمب التوسع الحاصؿ عمى الأنشطة الاقتصادية واستمرار تنوعيا تحوؿ العديد

لشركات التي تـ ا ، وشيدت أسواؽ اكتتابات تحولات وتطورات عممية متسارعة أسيمت في تضاعؼ عددالأسواؽ
 ، وتعددت أشكاؿ وأحجاـ عمميات تمويؿ رأس الماؿ. الاكتتاب عمييا

  الطريقة الثانية: 

وتتمثؿ في سوؽ التداوؿ داخؿ البورصة والتي تنعش الاستثمار عف طريؽ بيع وشراء الأوراؽ المالية المتداولة 
تحققيا الشركة في في السوؽ الثانوية بيدؼ تحقيؽ عائد رأسمالي وتوزيعات نقدية مف خلاؿ الأرباح التي 

 .. )ىيئة قطر للأسواؽ المالية (نشاطيا الأساسي

  الطريقة الثالثة: 

، ويطمؽ عمييا السوؽ غير المنظمة كما والتي تعني سوؽ التداوؿ الموازي سوؽ التداوؿ خارج البورصة
نما ؽ غير الرسمية، والسوؽ الموازيةذكرنا، والسو  ، وتتميز ىذه السوؽ بعدـ وجود مكاف محدد لإجراء التعامؿ، وا 

ؿ القوية ، كالخطوط مف أجيزة الاتصايتـ الاتصاؿ بيف المتعامميف وعقد الصفقات مف خلاؿ شبكة كبيرة 
، وغيرىا مف وسائؿ الاتصاؿ السريعة التي تربط بيف المتعامميف. )مبارؾ بف الياتفية، أو أطراؼ الحاسوب

 (2010، اؿ فواز سميماف

ء الأوؿ ويتمثؿ في السوؽ ، الجز ف السوؽ المالية مف جزأيف أساسيفخر أكثر وضوح تتكو آوبتعبير 
الجزء  ، وذلؾ عف طريؽ إصدار أدوات مالية تمثؿ ىذه الأمواؿعرض الأمواؿ والطمب عمييا يو يتـ، وفالأولية

المذكورة  ، وتنوع الأدوات الماليةوالشراء، وفيو يتـ تداوؿ الأدوات المالية بالبيع الثاني ويتمثؿ في السوؽ الثانوية
ذات أجؿ ، وأدوات مالية لأسيـ والسنداتمالية ذات أجؿ طويؿ، كا، بالنظر الى أجؿ استحقاقيا الى أدوات هأعلا
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الأجؿ  . ويطمؽ عمى السوؽ التي يتـ فييا اصدار وتداوؿ الأدوات المالية ذات، كأذونات الخزينة العموميةقصير
لية ذات الأجؿ ، بينما يطمؽ عمى السوؽ التي يتـ فييا اصدار وتداوؿ الأدوات الماالطويؿ بسوؽ رأس الماؿ

ما أف يجري مف خلاؿ لؾتـ تداوؿ ىذه الأدوات إما أف يجري في قاعات معدة لذ، ويالقصير بسوؽ النقد ، وا 
 القاعة المخصصة لمتداوؿ بالبورصة، أو السوؽ، ويطمؽ عمى سماسرة الأوراؽ المالية، والوسطاء المالييف مكاتب
رج التداوؿ خا، بسوؽ مف خلاؿ مكاتب السماسرة والوسطاء، بينما يطمؽ عمى التداوؿ الذي يتـ ةالمنظم

 .(2010 ،)مبارؾ بف سميماف اؿ فواز. البورصة

 وفي الجدوؿ المقابؿ توصيؼ موجز وسريع لكؿ نوع مف ىذه الأسواؽ المالية :

 ( : سوق رأس المال الطويل وسوق النقد القصير الأجل 02الجدول رقم )

 سوق النقد  سوق رأس المال 
ػ ذات الأجؿ المتوسط والطويؿ واجؿ 

 استحقاقيا يزيد عف سنة واحدة  
ػ يتعامؿ فييا بالأدوات المالية التي تعبر 

عف ديف كالسندات أو عف ممكية 
 .كالأسيـ

ذات الأجؿ القصير وأجؿ استحقاقيا يقؿ عف سنة واحدة )أقؿ ػ 
شيرا ( . وىي سوؽ تتميز بسيولتيا العالية والتي يمكف  12مف 

 تحويميا الى نقود في مدة قصيرة  
ػ مف خلاليا يمكف الحصوؿ عمى القروض قصيرة الأجؿ ، 
سواء كاف ذلؾ مف خلاؿ عقد القرض المباشر ،أـ مثلا مف 

 ادات الإيداع القابمة لمتداوؿ .خلاؿ اصدار شي
 

 

جامعة  -، عبد الحميد ميري قتصادية والتجارية وعموم التسيير، كمية العموم الابمعيدي محمد: المصدر
 2020/2021قسنطينة 

. السوؽ الأولية وىي سوؽ السوؽ الأولية و السوؽ الثانوية :مف أسواؽ الأسيـوىناؾ نوعاف رئيسياف 
دة رأس ماؿ احدى ، أو عند زياتطرح أسيميا لممتعامميف لأوؿ مرةتؤسس الشركة و  اصدار السيـ أي عندما

تداوؿ التي . فإذا ادرجت ىذه الأسيـ بالسوؽ استطاع المشتري الأوؿ لمسيـ أف يبيعو في سوؽ الالشركات القائمة
وشراء بعد ذلؾ بالسوؽ  ، ثـ يتـ تداوليا بيعالأسيـ تصدر وتباع بالسوؽ الأولية. أي أف اتعرؼ بالسوؽ الثانوية

 .)ىيئة السوؽ المالية ( . الثانوية
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 المطمب الثالث : أىمية وجود الأسواق المالية في النشاط الاقتصادي

وتعتبر الأسواؽ المالية ركف مف أركاف ىيكؿ النظاـ التمويمي في النظـ الاقتصادية التي تعتمد بالدرجة الأولى 
 (دوما وباستمرار الى تحقيؽ ما يمي: )ىيئة الأسواؽ المالية، فيي تسعى الاقتصاديةلنشاط الفردي والحرية عمى ا

 الادخار لدى الأفراد وتنميتو .  تشجيع 
 . تمويؿ المؤسسات التي تستثمر في مختمؼ القطاعات 
  تنمية الاقتصاد الوطني وتطويره 
  . توفير قنوات أخرى للأفراد لتحقيؽ العوائد ومف ثـ زيادة الدخؿ الشخصي والثروة 

، فالعلاقة تثمارىا بشكؿ مباشر أو غير مباشراذ تقوـ بتجميع مختمؼ المدخرات بأشكاليا وآجاليا كافة وتعيد اس
ماؿ المحمية وبصفة خاصة ، وبيف نمو سوؽ رأس مف جية مباشرة بيف النمو الاقتصادي وزيادة الكفاءة الإنتاجية

 سوؽ الأوراؽ المالية مف جية أخرى . 

والجدوؿ المقابؿ يوضح بالتدقيؽ أىمية وجود الأسواؽ المالية في توفير التمويؿ القصير والطويؿ الأجؿ لتحريؾ 
 النشاط الاقتصادي .
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 : أىمية وجود الأسواق المالية في النشاط الاقتصادي   03الجدول

 أىمية الأسواق المالية 

 الأىمية الأولى
تتمتع بقدرة كبيرة عمى جذب الفائض مف رأس الماؿ غير الموظؼ وغير المعبأ  في 

الاقتصاد, وذلؾ مف خلاؿ عمميات الاستثمار التي يقوـ  بيا الافراد او الشركات في الأسيـ 
 و السندات و الصكوؾ التي يتـ طرحيا.

و بشكؿ فاعؿ في زيادة مستويات الإنتاج مف خلاؿ تمويؿ الفرص الاستثمارية  المساىمة الأىمية الثانية
 ذات الجدوى الاقتصادية التي تؤدي بدورىا الى رفع مستويات التشغيؿ و التوظيؼ .

 ,حركة أسيميا في السوؽ بشكؿ دائـ تشكؿ حافزا و دافعا لمشركات المدرجة لمتابعة أداء و الأىمية الثالثة
 تحسيف أدائيا و نتائج اعماليا بما ينعكس إيجابا عمى أسعار أسيميا المتداولة.تعمؿ عمى و 

توفر فرصا استثمارية متنوعة و متعددة الاحجاـ و القيـ و بالتالي تشكؿ قنوات دخؿ و  الأىمية الرابعة
 استثمار للأفراد والشركات عمى اختلاؼ احجاميـ و مؤىلاىـ و أىدافيـ.

الأىمية 
 الخامسة

مف ارتفاع معدلات التضخـ في ىيكؿ الاقتصاد, حيث تساعد الأسواؽ المالية عمى  الحد
جذب المدخرات مف الافراد و المؤسسات وبالتالي امتصاص فائض السيولة النقدية ,و توجيو 

 ىذه المدخرات نحو الاستثمار بدلا مف الاستيلاؾ.
الأىمية 
 السادسة

الاقتصادية العالمية, حيث تعمؿ عمى زيادة الترابط مع الاستفادة مف التطورات المالية و 
 العالـ الخارجي مف خلاؿ ارتباطيا بالأسواؽ المالية العالمية و جذب الاستثمارات الأجنبية.

 السابعة الأىمية
تعمؿ عمى تشجيع الادخار الاستثماري بشكؿ عاـ و تشجيع صغار المدخريف عمى الادخار 

يستطيعوف إقامة المشاريع الاستثمارية لأسباب منيا ما يتعمؽ و بوجو خاص الذيف لا 
 بصغر حجـ مدخراتيـ او عدـ معرفتيـ بفرص الاستثمار المتاحة و المجدية.

 الأىمية الثامنة
توفر السوؽ مؤشرا يوميا حوؿ ظروؼ الاستثمار و اتجاىاتو و ىو مؤشر يعكس قوة 

لأداء لمقطاعات الاقتصادية وكذلؾ الاقتصاد الوطني أو ضعفو كما أنو يعكس مستوى 
 الأداء المالي لمشركات الاستثمارية المدرجة في السوؽ 

 

جامعة  -، عبد الحميد ميري قتصادية والتجارية وعموم التسيير، كمية العموم الابمعيدي محمد:  المصدر
 2020/2021قسنطينة 
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 المبحث الثاني : الوظائف والمقومات الاقتصادية لإنشاء سوق الأوراق المالية 

بأف اليدؼ الأساسي مف وجود الأسواؽ المالية في الاقتصاد  جاء في كتاب مقدمة في الأسواؽ المالية، 
احتياجاتيا ائضة عف ، التي تتوفر فييا أمواؿ فمف الوحدات الاقتصاديةالقومي ىو : تنظيـ تدفؽ الأمواؿ 

 برامجيا الاستثمارية ، بالقياس الى حجـية التي تعاني مف عجز في الأمواؿ، الى الوحدات الاقتصادالاستثمارية

 المطمب الأول : وظائف و أىداف الأسواق المالية

ثمارات إف الوظيفة الأساسية لسوؽ الماؿ ىي تحقيؽ التدفقات الفعالة وذات الكفاءة العالية لأمواؿ الاست        
. وكذلؾ إف سوؽ الماؿ يؤدي مف خلاؿ منشأتو وظيفة اقتصادية لأجؿ مف المدخريف الى المستثمريفالطويمة ا

 ىامة ، تتمثؿ في تحويؿ موارد مالية مف الوحدات ذات الفائض الى الوحدات ذات العجز.

 : وظائف الأسواق المالية  أولا

ر حصوؿ الفئات ذات العجز المالي عمى الأمواؿ اللازمة تتمثؿ الوظيفة الأساسية لمسوؽ المالية في تيسي
الكتابات  اما بطريؽ مباشر، أو بطريؽ غير مباشر، كما تؤكد عمى ذلؾ ،فائض الماليليا مف الفئات ذات ال

التمويل : ، وتؤدي السوؽ المالية ىذه الوظيفة بطريقتيف مف طرؽ التمويؿ وىما المتخصصة في ىذا الشأف
 . المباشروالغير  المباشر

 :  التمويل المباشر

 لسندات وأذونات الخزينة عف طريؽ الاقتراض المباشر أو اصدار الأوراؽ المالية المختمفة، الأسيـ وا
تحصؿ الوحدات ذات الاحتياج المالي عمى احتياجاتيا المالية مباشرة مف الوحدات ذات العمومية. وفيو 

 الفائض والتمويؿ المباشر يكوف: 
  مف المؤسسات الماليةبدوف وساطة . 
  الاستعانة بخدمات بعض المؤسسات المالية التي تممؾ أساليب تسويقية متنوعة مثؿ : مصارؼ

 المالية . الاستثمار، وسماسرة الأوراؽ

 (2020، )بمعيدي محمد:التمويل الغير المباشر 
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، وشركات التأميف وصناديؽ المعاشات كمؤسسات مالية وسيطة بتجميع الأمواؿ حيث تقوـ البنوؾ التجارية
 مف الوحدات ذات الفائض مف خلاؿ :  

 وودائع التوفير، والودائع لأجؿالودائع الجارية ،. 
 وتقوـ ىذه المؤسسات  .، مثؿ وثائؽ التأميف عمى الحياة وشيادات الاستثماراصدار أوراؽ مالية خاصة

لأمواؿ في تقديـ القروض لمف يحتاجيا، أو شراء الأوراؽ المالية الجديدة التي تصدرىا باستخداـ ىذه ا
. وسمي تمويلا غير مباشر لأف الأمواؿ انتقمت مف الوحدات ذات ذات الاحتياج المالي الوحدات

 الفائض الى الوحدات الاحتياج بواسطة ىذه المؤسسات الوسيطة .

 ومن اىم وظائف الأسواق المالية :

  : تشجيع الادخار 

، وخاصة بالنسبة الى الذيف تزيد دخوليـ عمى ير مجالات تشغيؿ الأمواؿ المدخرةوذلؾ مف خلاؿ توف
، وذلؾ فإف ما يوفره ريع استثمارية يرغبوف في إقامتيامصروفاتيـ، ولا يتوفر لدييـ الوقت الكافي لمتابعة مشا

ة مف يحفز المدخريف عمى زيادة مدخراتيـ والاستفادالاستثمار في سوؽ الأسيـ مف فرص استثمارية جيدة 
 ، ويوفر رأس الماؿ الكافي لمشركات لمقياـ بالاستثمار . الفرص الاستثمارية في السوؽ

  تخفيض المخاطر: 

يقمؿ الاستثمار في سوؽ الأسيـ مف مخاطر ضياع المدخرات والأمواؿ اذا استثمرىا المدخر بنفسو في 
ثمار بوجو عاـ ىو خطر شح . كذلؾ يمغي واحدا مف أخطار الاستة كافية فييات أخرى لا يممؾ خبر مجالا
 ، اذ يمكف لممستثمر بيع الأسيـ بسيولة وبسرعة وتسييميا عند الحاجة الى النقود .السيولة

 :زيادة النمو الاقتصادي 

والخدمات وفي يساىـ تمويؿ المشروعات والاستثمارات المدرجة بسوؽ الأسيـ في زيادة الإنتاج مف السمع 
. كذلؾ يساىـ انتقاء أسيـ مشروعات لفرص الوظيفية لمباحثيف عف العمؿنمو الاقتصاد ، وىو ما يؤدي الى ا

 .. )ىيئة السوؽ المالية (حو المشروعات الأكثر جدوى وربحيةوشركات بعينيا في توجيو الأمواؿ والمدخرات ن
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 : أىداف الأسواق المالية اثاني

، الوظائؼتمعب الأسواؽ المالية دورا حيويا وميما في عممية التنمية الاقتصادية مف خلاؿ قياميا بعدد مف 
التمويمية، رفع معدلات ، زيادة الخيارات المدخرات وتمويؿ النشاط الإنتاجي، زيادة تخصيص المواردمنيا تعبئة 

 إذ أف التطور الاقتصادي يرتبط بشكؿ وثيؽ بوجود، وغيرىا، زيادة حجـ وقنوات الاستثمارات إنتاجية الاستثمار
، ، وكذلؾ إقباؿ الجميور عميياعيا، وقد أدى ازدىار وازدياد ىذه الأوراؽ وتنو سوؽ أوراؽ مالية مزدىرة ومتطورة
، ساندىا في ذلؾ التشجيع و الدعـ مف الجيات المعنية الأوراؽ إصدارا و تداولاإلى زيادة التعامؿ مع سوؽ ىذه 

ؽ المتعامميف والزاميـ ، و ممارسة الرقابة بقصد تأميف حقو لازمةتوفير الأنظمة و التعميمات ال مف حيث
 .و مف بيف الأىداؼ ما يمي :  )ىيئة السوؽ المالية (،. )مركز التواصؿ والمعرفة الفنية (بواجباتيـ

 .إدارة و تشغيؿ السوؽ المالية بكفاءة وفعالية 
 ضماف كفاءة وجودة و عدالة السوؽ . 
 . دعـ الجيود اليادفة الى رفع مستوى الثقافة الاستثمارية لدى المستثمريف 
 ( المصدريف، مزودي خدمات  ،الوسطاء، المستثمريفتقديـ خدمات متميزة ذات جودة عالية لمعملاء

 .، وغيرىـ (البيانات
 قدرات السوؽ الفنية و التنظيمية تطوير إمكانات و. 
 وات استثمارية و تمويمية تنافسية عف طريؽ :تطوير سوؽ مالية رائدة توفر قن 

 .ؿ اللازـ.توفير الاليات المناسبة لمشركات لمحصوؿ عمى التموي1
 .لية متكاممة و متنوعة و ابتكارية.تطوير أسواؽ ومنتجات وخدمات و أدوات ما2
 وؽ ..تشجيع كؿ مف المستثمريف و المصدريف و الوسطاء المحمييف و العالمييف لممشاركة في الس3
 .وفعالية العمميات الرئيسية لمسوؽ.تكامؿ 4
 ..تحققيؽ عوائد مالية مجزئة لممنشأة و مساىمييا5

 المطمب الثاني : كفاءة الأسواق المالية والأدوات المتداولة فييا 

بيف المشتريف ، ىي عبارة عف سوؽ مالية منظمة يتـ مف خلاليا بيع وشراء الأوراؽ المالية الأسواؽ المالية
يولة ، وبيف البائعيف الذيف يحتاجوف الى السعة مف السيولةالذيف ليـ قدرة عمى التمويؿ ويمتمكوف نسبة مرتف
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، بيدؼ حماية الاقتصاد القومي مف أسعار محكومة بقوى العرض والطمب ، وفؽلتطوير مشاريعيـ الاقتصادية
 . لازمة لممتعامميف داخؿ ىذه السوؽخلاؿ توفير الضمانات ال

 : كفاءة الأسواق المالية  أولا

توصؼ السوؽ بأنيا ذات كفاءة عندما تنعكس مف خلاليا كتفة المعمومات وكافة القرارات الإدارية عمى 
 . لمعمومات أو القراراتالأوراؽ المالية إيجابا وسمبا فترتفع أو تنخفض عند تمقي السوؽ ليذه ا

 :  الكفاءة التشغيمية لمسوق -1
عادة بمقدار التبايف )فرؽ  ، وتقاسؽ مدى تكاليؼ المعاملات في السوؽالتشغيمية لمسو يقصد بالكفاءة 

( بيف سعر البيع وسعر الشراء والعلاقة بيف الكفاءة التشغيمية وفرؽ السعر علاقة عكسية حيث تنخفض السعر
 الكفاءة التشغيمية بارتفاع فرؽ السعر وترتفع بانخفاضو 

 الكفاءة السعرية لمسوق :  -2

، وكمما زادت سرعة ودقة ى التسعير الصحيح لمورقة الماليةد بالكفاءة التسعيرية لمسوؽ قدرة السوؽ عميقص
، وتنقسـ الأسواؽ حسب كفاءتيا التسعيرية كمما زادت كفاءتو التسعيريةالسوؽ المالي في تسعير الأوراؽ المالية 

 . وعالية الكفاءةوأسواق متوسطة ، أسواق ضعيفة الكفاءةالى ثلاث مستويات ىي : 

 : أسواق ضعيفة الكفاءة -

ضعيفة الكفاءة تعكس أسعار الأوراؽ المالية السائدة في لحظة معينة معرفة المتداوليف بالأسعار  في الأسواؽ
 الماضية لمورقة المالية وحجـ تداوليا . 

 أسواق متوسطة الكفاءة : -
في الأسواؽ متوسطة الكفاءة تعكس أسعار الأوراؽ المالية السائدة في لحظة معينة معرفة المتداوليف  

بكافة المعمومات المعمنة مف الشركات محؿ التداوؿ مثؿ الأرباح المحققة والأرباح الموزعة أو المقرر توزيعيا 
 حركة أسعار الأوراؽ المالية . وغيرىا مف البيانات المنشورة في القوائـ المالية التي تؤثر عمى 

 :  أسواق عالية الكفاءة -
في الأسواؽ عالية الكفاءة لا تعكس أسعار الأوراؽ المالية السائدة في لحظة معينة فقط المعمومات 

، وتوصؼ السوؽ فييا المعمومات الداخمية لمشركة المنشورة وانما كؿ ما يمكف أف يكوف معموما عف الشركة بما
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، بمعنى أف السوؽ تسعر ورقة مالية تعكس قيمتيا الحقيقيةلكفاءة إذا كانت القيمة السوقية لأي لأنيا عالية ا
 . )ىيئة السوؽ المالية (المالية بما ينبغي أف تكوف عميو الأوراؽ

 ويمكف تمخيص كفاءة السوؽ المالية حسب ما يمي : )ىيئة السوؽ المالية (

  تتحدد تبعا لكامؿ المعمومات المتوافرة عف الاقتصاد والقطاعات  إف أسعار الورقة المالية السيـ أو السند
  .والشركات المصدرة لتمؾ الورقة

   إف أسعار الأوراؽ المالية المتداولة تتحدد بصورة صحيحة، والسعر الصحيح لمورقة المالية سواء كانت
تي تؤثر في الية السيما أـ سندا ىو الذي يعكس جميع المعمومات المتاحة في حينيا عف الورقة الم

 .قرارات الشراء والبيع
  حيح ليما متاحة يجب أف تكوف جميع المعمومات الميمة لمحكـ عمى السيـ والسند وتحديد السعر الص

 .لجميع المتعامميف

 ومف امثمة ذلؾ المعمومات التي يجب اف تتوفر: 

  ربحية الشركات المحققة سنويا . 
  تغيرات الطارئة في إدارة الشركاتال . 
 لمنافسة في نفس النشاط الاقتصاديالشركات ا . 
 .العقود المبرمة مف طرؼ الشركات 
   أف يكوف لممتعامميف القدرة عمى الحصوؿ عمى تحميلات سميمة لممعمومات الواردة بما يساعد عمى

 . عمى السعر الصحيح لمسيـ أو السندالحكـ 
   ألا يكوف لأي بائع أو مشتري القدرة عمى التأثير في أسعار السوؽ الصحيحة صعودا أو ىبوطا، بسبب

 او فرض قيود عمى حرية البيع و الشراء لأي متعامؿ وفي أي وقت. قدراتو المالية الكبيرة،

 : الأدوات المتداولة الأسواق المالية  اثاني

منظمة يتـ مف خلاليا بيع وشراء الأوراؽ المالية ) أسيـ أو ىي عبارة عف سوؽ مالية  الأسواؽ المالية
، وبيف البائعيف الذيف عة مف السيولةسندات ( بيف المشتريف الذيف ليـ قدرة عمى التمويؿ ويمتمكوف نسبة مرتف

، بيدؼ حماية أسعار محكومة بقوى العرض والطمب ، وفؽيولة لتطوير مشاريعيـ الاقتصاديةيحتاجوف الى الس
 . لازمة لممتعامميف داخؿ ىذه السوؽتصاد القومي مف خلاؿ توفير الضمانات الالاق
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 سوق موازية (   –الأسيم )سوق رئيسية  -1

، ويصبح الفرد أحد حممة الأسيـ حبيا حصة أو ممكية في شركة معينةىي عبارة عف استثمارات تمنح صا
. وعادة ما يختار أو فشميا المالينجاحيا  في شركة ما بامتلاكو أسيما فييا مما يؤىمو لأف يكوف مشاركا في

، او لأممو اف توزع االمستثمر الاستثمار في سيـ شركة مف الشركات لتوقعو حدوث تحسف مستقبمي في سعرى
متيا مع مرور الزمف )اسيـ . و تسمى الأسيـ التي يتوقع ارتفاع قيرباحيا المتحققة عمى حممة أسيمياجزءا أ
 ـ التي توزع أرباحا منتظمة لمساىمييا  )اسيـ العوائد( .، بينما تسمى الأسيالنمو(

، عمما بأف و نمو السوؽ الموازية يمكف لممستثمر الاستثمار في الأسيـ في كؿ مف السوؽ الرئيسية
بديمة لمشركات الراغبة  ، كما تعد منصةرئيسية تمتاز بمتطمبات ادراج اقؿ)نمو( ىي سوؽ موازية لمسوؽ ال

، و لكف في )نمو ( يكوف الاستثمار سية متاح لجميع أنواع المستثمريفالاستثمار في السوؽ الرئي. اف بالإدراج
 مخصصا لممستثمريف المؤىميف فقط .

 الصناديق الاستثمارية  -2

، و تيدؼ الى اتاحة الفرصة لمستثمريف فييا ثمارية تدار مف قبؿ مدير الصندوؽىي محفظة است
 و مف مزايا الصناديؽ الاستثمارية انيا تدار .قابؿ رسوـ محددةلصندوؽ ملممشاركة بشكؿ جماعي في أرباح ا
 .مف قبؿ مختصيف في إدارة الثروات

 الصكوك و السندات -3

يؿ مشاريعيا بتكمفة ىي أدوات تمويمية تستخدميا الحكومات و الشركات و المؤسسات لتوفير السيولة اللازمة لتمو 
السندات تقدـ حماية لمحافظ المستثمريف مف خلاؿ توفير أدوات ، كما اف ىذه الصكوؾ و منخفضة نسبيا

 .ية ذات مخاطر اقؿ وعائد دوري آمفاستثمار 

 صناديق المؤشرات المتداولة -4

ىي صناديؽ استثمارية تتكوف مف سمة مف أسيـ الشركات المدرجة يتـ تداوليا في سوؽ الأوراؽ المالية 
، حيث تتبع ىذه الصناديؽ دائما تتميز بشكؿ رئيسي بشفافيتيا. كتداوؿ أسيـ الشركات خلاؿ فترات التداوؿ

، وبالتالي يسيؿ عمى ملاؾ وحدات ىذه ثماراتيا مع مكونات ىذه المؤشراتحركة المؤشرات وتتطابؽ است
 الصناديؽ معرفة أداء ىذه الصناديؽ مف خلاؿ أداء مؤشرات التي تتبعيا وتحاكييا. 
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 لة صناديق الاستثمار العقارية المتداو -5

رات ، يتـ تداوؿ وحداتيا في سوؽ الأوراؽ المالية خلاؿ فتاستثمارية عقارية متاحة لمجميور ىي صناديؽ
وتيدؼ الى تسييؿ  الاستثمار في  ،عالميا بمصطمح )ريت( أو)ريتس( ، وتعرؼالتداوؿ كتداوؿ اسيـ الشركات
 . ة للاستخداـ التي تدر دخلا دورياقطاع العقارات المطورة والجاىز 

 حقوق الأولوية المتداولة -6

ىي أوراؽ مالية قابمة لمتداوؿ تعطي لحامميا أحقية الاكتتاب في الأسيـ الجديدة أو المطروحة عند إقرار 
الزيادة في رأس الماؿ وىو حؽ مكتسب لجميع المساىميف المقيديف في سجلات الشركة نياية يوـ انعقاد الجمعية 

دة رأس ماؿ ) المساىميف المقيديف ( ويعطي كؿ حؽ لحاممو أحقية العمومية بيدؼ التصويت عمى قرار زيا
 .سيـ الجديدة المطروحة بسعر الطرحاكتتاب في الأ

 المشتقات المالية -7

برمو الطرفاف عمى أف يتـ ، والعقد ىو اتفاؽ محدد القيمة يست أوراقا مالية بالمعنى المعروؼىي عقود ولي
راؽ المالية ، وتشتؽ تمؾ العقود قيمتيا مف قيمة الأو لاحؽ يحدد في العقد ميـ في تاريخ، أي الدفع و التسالتنفيذ

يتـ تداوليا باعتبارىا أداة تداوؿ بديمة توفر فرص تداوؿ وتحوط . تعتمد عمى تغير قيمة تمؾ الأوراؽ، و المتضمنة
ويعد سوؽ  .ماليةلمعملاء .وتقدـ المشتقات ميزات مضمّنة في منتجاتيا مثؿ البيع عمى المكشوؼ والرافعة ال

وسيتـ بدء تداوؿ العقود المستقبمية لممؤشرات كأوؿ منتج مشتقات مالية  .ات المالية إحدى الأدوات الجديدةالمشتق
 .)لتقرير السنوي لمتداوؿ( .2020اغسطس30الية السعودية في يوـفي السوؽ الم

 المطمب الثالث :المقومات الاقتصادية لإنشاء سوق الأوراق المالية 

 ف المقومات الاقتصادية الأساسية لإنشاء سوؽ الأوراؽ المالية :  وم

 .توافر الاستقرار النقدي و السياسي لتشجيع الاستثمار و تسييؿ تدفؽ رؤوس الأمواؿ 
  وجود الاطار التشريعي و التنظيمي و الرقابي المتوازف القادر عمى مواكبة التطور بشكؿ مستمر

 المستثمريف و المدخريف.لمتكيؼ  مع المتغيرات، و طمأنة 
  .توفير الحماية اللازمة لحقوؽ المتعامميف، و خمؽ جو مف الثقة في الأسواؽ 
    .وضوح الخطة الاقتصادية المتبعة في الدولة بشكؿ يحدد دور راس الماؿ الخاص 
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  .اتباع السياسيات التي تشجع الادخار و الاستثمار 
  حية وليا القدرة عمى استيعاب رؤوس الأمواؿ المتاحة.توافر مشاريع ذات الجدوى اقتصادية و الرب 
   وجود مؤسسات مالية و مصرفية مف التخصصات كافة بما يقود لتشكيؿ بيئة متكاممة مف المؤسسات

 المالية التي تسمح بتعبئة المدخرات، وولادة لقروض الاستثمار.
  .توافر شبكة جيدة مف المتعامميف و الوسطاء في السوؽ 
  ة عالية مف الشفافية و الحوكمة في الشركات المصدرة للأوراؽ المالية. )ىيئة قطر توافر درج

 للأسواؽ المالية (

ومما لاشؾ فيو كذلؾ اف سعي المؤسسات الاقتصادية لإدراج اوراقيا المالية في البورصة سوؼ يحقؽ ليا الكثير 
 مف المنافع و الفوائد نذكر منيا:

   اج الشركة لأسيميا في البورصة يتيح ليا الفرصة لمترويج و الترويج و الدعاية، حيث اف إدر
الدعاية عف نفسيا و نشاطيا مما يجعميا عمى اتصاؿ مباشر بجميور المستثمريف و المتعامميف في 

 البورصة .
 فالبورصة توفر ألية لمعرض و الطمب عمى أسعار الأسيـ لمشركات المدرجة في التقييـ العادؿ ،

 ـ الحقيقية لمسيـ.السوؽ مما يعكس القي
  كفاءة نظاـ التداوؿ و المقاصة و التسوية الالكترونية، حيث توفر البورصة نظاما لمتداوؿ و المقاصة

يقدـ افضؿ الخدمات فييذا المجاؿ بالاعتماد عمى الأنظمة الالكترونية الحديثة لإتماـ عمميات البيع 
 و الشراء و النقؿ الممكية.

 ضافي لمشركات المدرجة، فالبورصة تقدـ احدث التقنيات و فرص الحصوؿ عمى التمويؿ الإ
الأساليب لإيصاؿ المعمومات الخاصة بأسعار الأسيـ لمشركات  المدرجة و افصاحيا و مؤشرات 

 .لتمؾ الشركاتالتداوؿ لمميتميف  بالاستثمار، و بالتالي جذب الاستثمار 
  مزايا السوؽ لتسييؿ و تنظيـ عمميات  فرص التممؾ و الاندماج، حيث يمكف لمشركات الاستفادة مف

 الاندماج و التممؾ مف خلاؿ إجراءاتو التنظيمية و الفنية و التشريعية التي تحكـ التداوؿ و المقاصة.
  (2007،المستثمريف. )نبيؿ خميؿ طو سمور نشر معمومات فورية و دقيقة لمشركات و 
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 خلاصة الفصل :

اقتصاد أي دولة فيي تشكؿ أحد أىـ المصادر التمويمية التي تحقؽ  تمعب الأسواؽ المالية دورا ىاما في
النمو والاستقرار الاقتصادي عامة وتسمح بالقياـ بالمشروعات وتوظيؼ المدخرات، حيث يتلاقى عارضوا 
السيولة مع طالبييا، فيتحقؽ غرض كؿ مؤسسة والذي يتمثؿ في الحصوؿ عمى القدر اللازـ مف التمويؿ لغرض 

 شاطيا .مزاولة ن
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 :تمييد

لممنظمات  ، وىذا يشكؿ اىتماـ كبيراي في الأسواؽ المالية بمعدؿ سريعيتزايد استخداـ الذكاء الاصطناع
 .التطبيقات التابع لمتحميؿلتحميؿ البيانات و  كذلؾستثمريف، ويستخدـ والمشرعيف والم

تمويؿ والنمو ، حيث توفر ليا فرصا لممالية عممية ميمة وحيوية لمشركاتيعتبر الاندماج في الأسواؽ ال
 وزيادة 

الاصطناعي في الأسواؽ  ، ومع استخداـ التكنولوجيا الحديثة والذكاءس الماؿ وتحقيؽ العوائد المرتفعةرأ
، يأتي ومف ىذا المنطمؽ مية الاندماج في الأسواؽ المالية.ىناؾ إمكانية لتحسيف وتسريع عم، أصبحت المالية

إدارة المخاطر الأسواؽ المالية وبالتالي تحسيف دور الذكاء الاصطناعي في تحميؿ وتوقع حركة الأسعار في 
الية وتحديد ، حيث يمكف لمذكاء الاصطناعي تحميؿ البيانات المتعمقة بالأسواؽ الميةوالحد مف الخسائر المال

ف يدخؿ دور الذكاء عميو سيتـ تفصيؿ في كيفية سير وأيالمخاطر المحتممة والتنبؤ بتحركات الأسعار المستقبمية 
 الأسواؽ المالية بالضبط في فصمنا ىذا المكوف مف مبحثيف : الاصطناعي في 

  المبحث الأوؿ : دور الذكاء الاصطناعي في نشاط الأسواؽ المالية 
  المبحث الثاني :التنبؤ في سوؽ الأسيـ باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي 

 

 

 

 

 

 

 



 العلاقة بين الذكاء الاصطناعي والأسواق المالية  الفصل الثالث
 

49 
 

 المبحث الأول : دور الذكاء الاصطناعي في نشاط الأسواق المالية 

يعتبر التطور التقني والتكنولوجي والحوسبة مف العوامؿ التي ساىمت في تحسيف مستوى العديد مف  
، فقد بدأت عدة شركات أو البنوؾ باستخدامو في عرفتو عف الذكاء الاصطناعي سابقاالمؤسسات وحسب ما تـ م

لمالية الحيوية مثؿ الاستثمار والإدارة المالية وذلؾ مف اجؿ الانقاص مف مخاطر الاستثمار في ىذه القرارات ا
 الأسواؽ . 

، ويتواجد بيا العديد مف المتغيرات الأسواؽ تعقيدا وتحديا في العالـحيث تعد الأسواؽ المالية مف أكثر  
، مما يجعؿ توقع الحركة ت والسمع والسنداتالأسيـ والعملاالاقتصادية والاجتماعية التي تؤثر عمى أداء 

، وليذا السبب يجد المتداولوف والمستثمروف لكثير مف الخبرة والتحميؿ الدقيؽالسعرية في ىذه الأسواؽ يتطمب ا
 في الأسواؽ المالية صعوبة في اتخاذ القرارات الصحيحة لمحصوؿ عمى عوائد استثمارية مربحة . 

 الأسواق المالية بالذكاء الاصطناعي   المطمب الأول : شروط الدخول

، وتتمثؿ ىذه لشروط التي يفرض القانوف تواجدىاتتطمب عممية الإدراج في البورصة مجموعة مف ا
الشروط في شروط عامة وىي الشروط التي يجب توفرىا عند الدخوؿ إلى البورصة وتختمؼ ىذه الشروط مف 

، كاء الاصطناعيلاندراج في البورصة باستخداـ تقنية الذدولة إلى اخرى، وشروط خاصة يجب توفرىا عند ا
وط عامة والفرع الثاني شروط خاصة. )عائشة عبد وسنتطرؽ إلى ىذه الشروط في فرعيف الفرع الأوؿ شر 

 ، (.الحميد

 : الشروط العامة لدخول الأسواق المالية بالذكاء الاصطناعي   أولا

تتطمب عممية دخوؿ الشركات والمؤسسات الاقتصادية سوؽ الأوراؽ المالية استيفاء جممة مف الشروط 
، وتجدر الإشارة إلى أف شروط دخوؿ البورصة ومنيا ما يتعمؽ بالجانب القانونيمنيا ما يتعمؽ بالجانب المالي 

وط كما يمي : ) عائشة عبد ، ويمكننا تمخيص ىذه الشر لة الى دولة ومف بورصة الى بورصةتختمؼ مف دو 
 ، (الحميد

 وىي لبورصة أف تكوف مف شركات الأمواؿيجب عمى الشركة أو المؤسسة التي ترغب في دخوؿ ا ،
ر عف الشخصية الشركات التي تعتمد في تكوينيا وتشكيميا عمى رؤوس أمواؿ الشركاء، بغض النظ
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يـ في شركة المساىـ وشركة التوصية بالأس، وتكوف أسيميا قابمة لمتداوؿ وتتمثؿ المستقمة لكؿ مساىـ
 ( 97/03مف النظاـ  30. ) المادة وشركة ذات المسؤولية المحدودة

  ويتـ  %25الى  % 20يجب أف يفتح رأس الماؿ لجميور المساىميف المحتمميف بنسبة تتراوح ما بيف
طرح ىذه النسبة مف رأس الماؿ في سوؽ الأوراؽ المالية وذلؾ عف طريؽ اصدار ما يقابميا مف أسيـ 

مف النظاـ  34المعدؿ لممادة  01.12مف النظاـ  7وذلؾ يوـ لإدراج عمى ابعد تقدير . )المادة 
 المذكور سابقا ( 79/03

  البورصة أف تكوف قد مر عمى تأسيسيا يجب عمى الشركات أو المؤسسات الاقتصادية الراغبة بدخوؿ
 (2013 ،لاث سنوات. )صالح بوزطوطةأو نشاطيا أكثر مف ث

  نشر القوائـ السنوية لمسنتيف الماليتيف السابقتيف، وكذلؾ يجب عمى الشركة اف تكوف قد حققت الأرباح
 (2013 ،رتيف السابقة لتاريخ إيداع الطمب. )صالح بوزطوطةخلاؿ السنتيف الأخي

 يره حوؿ رر وجود ىيئة لممراقبة الداخمية تكوف محؿ تقييـ مف طرؼ مندوب الحسابات في تقر أف تب
، وفي الحالة العكسية يتعيف عمى الشركة أف تمتزـ بتنصيب ىذه الييئة خلاؿ الرقابة الداخمية لمشركة

 مف النظاـ (. 36المادة (.ؿ سنداتيا في التداوؿ في البورصةالسنة المالية التي تمي قبو 
 يداعو لدى الجيات المختصةتكويف ممؼ ال ، مع الإشارة الى أف الممؼ يجب أف يحتوي عمى دخوؿ وا 

كيفية دخوؿ  ، مع الإشارة الىلمؤسسة وتقديـ أفاقيا المستقبميةالقانوف الأساسي لمشركة وتقديـ نشاط ا
 (2013 ،)صالح بوزطوطة .سوؽ الأوراؽ المالية

 ، الميزانية الختامية مصادؽ عمييا مف طرؼ محافظ سابات النتائجكجدوؿ ح تقديـ القوائـ الختامية ،
 (2013الحسابات. )صالح بوزطوطة ،

 ف بعض الأصوؿ قبؿ إعلاف شركة تسيير البورصة القيـ في حالة قياميا بتحويلات أو التخمي ع
 مف النظاـ ( 35)المادة  .دخوليا البورصة
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 : الشروط الخاصة لدخول الأسواق المالية بالذكاء الاصطناعي  اثاني

لدخوؿ أي بورصة ىناؾ العديد مف الشروط المعتادة التي يجب عمى المستثمر الالتزاـ بيا وتنفيذىا قبؿ 
الإدراج لكف في حالة دخوؿ الأسواؽ المالية بالذكاء الاصطناعي ىناؾ بعض الشروط الخاصة التي يجب 

  :لتاليتوفرىا وىي كا

 الحصول عمى تراخيص  (1

شرط الحصوؿ عمى تراخيص يعني اف الشركات الميتمة  بدخوؿ الأسواؽ المالية باستخداـ الذكاء  
مف الجيات المختصة قبؿ بدء الاصطناع يجب اف تحصؿ عمى الموافقات الرسمية والتراخيص اللازمة 

  (Adelyn Zhou, 2018).العمؿ

ذكاء الاصطناعي تنظيمية تيدؼ الى ضبط ومراقبة استخداـ التكنولوجيا والداة أ تعتبر ىذه التراخيص
وتساعد في ضماف التشغيؿ القانوني والملائـ لمذكاء الاصطناعي وتقديـ الخدمات المالية  ،والأسواؽ المالية

عموما يمكف اف تكوف الجيات المختصة التي تصدر تراخيص استخداـ الذكاء . بشكؿ قانوني ومنضبط
مثؿ  ،د والرقابة عمى الأسواؽ الماليةطناعي في الاسواؽ المالية تشمؿ الييئات الحكومية المختصة بالرصالاص

متطمبات محددة والجيات الحكومية الأخرى ذات العلاقة، قد تكوف ىناؾ  ،المركزية ،ىيئات الرقابة الماليةالبنوؾ 
، والحماية ،ط الأماف، وتوفير خطالمستخدمة تفصيمية، عف التقنيات ، مثؿ تقديـ تقاريرلمحصوؿ عمى تراخيص

اء الاصطناعي في الأسواؽ واجراء اختبارات واستعراضات مف قبؿ الجيات المختصة قبؿ استخداـ الذك
 (Christian L, 2018).المالية

ييدؼ ىذا الشرط الى ضماف تنظيـ استخداـ الذكاء الاصطناعي في الأسواؽ المالية وضماف الامتثاؿ 
 .الح المستثمريف والجيات المختصة ، وحماية الحقوؽ ومصلدوليةوالتشريعات المحمية والمقوانيف 

 الالتزام بالقوانين والتشريعات المالية  (2

يتطمب دخوؿ الذكاء الاصطناعي الى الأسواؽ المالية الالتزاـ بالقوانيف والتشريعات المالية المعموؿ بيا 
، ويتضمف ذلؾ الالتزاـ بجميع القوانيف المتعمقة بتنظيـ عي فييايتـ تطبيؽ الذكاء الاصطنافي المنطقة التي 

الأسواؽ المالية ، بما في ذلؾ تمؾ التي تنظـ الشركات والصناديؽ المالية والمؤسسات المالية الأخرى التي تعمؿ 
بالقوانيف  في ىذه الأسواؽ . علاوة عمى ذلؾ ، فإف الالتزاـ بالقوانيف المالية يشمؿ أيضا الالتزاـ بالالتزاـ
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وىذا  ،ة والشخصية المتعمقة بالمستثمريفوالتشريعات الأخرى التي تنظـ الاستخداـ الآمف والأمف لمبيانات المالي
ييدؼ ىذا الشرط الى ضماف ، ختراؽ والاستخداـ الغير الشرعييشمؿ الالتزاـ بتشفير البيانات وحمايتيا مف الا
ئة آمنة وشفافة لمعمميات نتياكات أو احتيالات محتممة وتوفير بيحماية المستثمريف والأسواؽ المالية مف أي ا

 ((Christian L, 2018. المالية

 الاستثمار في التكنولوجيا الحديثة  (3

يشير ىذا الشرط الى أف الشركات التي ترغب في دخوؿ الأسواؽ المالية بالذكاء الاصطناعي يجب أف 
التي يمكف أف تفيد السوؽ ومبتكرة في مجاؿ الذكاء الاصطناعي و تستثمر في تطوير تقنيات وحموؿ جديدة 

. ويأتي ىذا الشرط لتشجيع الشركات عمى تطوير الابتكارات والتكنولوجيا الجديدة والتي يمكف أف توفر المالية
، فاف الاستثمار في . علاوة عمى ذلؾؽ المالية عموماحمولا مبتكرة وذات قيمة مضافة لممستثمريف والسو 

، مما يؤدي الى تحسيف لتطوير في مجاؿ الذكاء الاصطناعيكنولوجيا الحديثة يساعد عمى تعزيز البحث واالت
 (Susan W. Brenner ,2018) .يف تجربة المستخدميف والمستثمريفالأداء والكفاءة في الأسواؽ المالية وتحس

 الالتزام بمعايير الأمان (4

، حيث يجب لتزاـ بمعايير الأماف و الحمايةالأسواؽ المالية الايشترط عند دخوؿ الذكاء الاصطناعي الى 
، أنتضع معايير و إجراءات لضماف الذكاء الاصطناعي عمى المنظمات المالية المعنية بالتداوؿ و الاستثمار و

سلامة استخداـ الذكاء الاصطناعي و عدـ تأثيره عمى أنظمة التداوؿ و السوؽ المالي بشكؿ سمبي . ويتطمب 
، صطناعي وتطوير إجراءات لمواجيتياؾ تقييـ الأخطار المحتممة التي يمكف أف يتسبب فييا الذكاء الاذل

بالإضافة الى تحديد وتطبيؽ أدوات الحماية اللازمة مثؿ تقنيات التشفير والتحقؽ مف اليوية والتحكـ في الوصوؿ 
 (Ernest P, 2023). ات الإلكترونية والاحتياؿ الماليوالحماية مف اليجم

ويعد الالتزاـ بمعايير الأماف والحماية مف الأمور اليامة لجعؿ الذكاء الاصطناعي جاىزا لدخوؿ الأسواؽ 
ي وتحسيف ، وذلؾ لتحقيؽ الاستفادة القصوى مف تقنية الذكاء الاصطناعة والاستثمارات المالية المختمفةالمالي

 .((Ernest P, 2023. الأداء المالي بشكؿ عاـ
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 توفير فريق عمل مؤىل   (5

، في استخداـ التقنيات الحديثة في الذكاء ط توفير فريؽ عمؿ ذو خبرة وكفاءةويشمؿ ىذا الشر 
، وتوفير توصيات دقيقة لممستثمريف بحيث يكونوا قادريف عمى تحميؿ وفيـ البيانات المالية ،لاصطناعيا

، والمبرمجيف طناعي والتحميؿ البياني والماليصوتتضمف ىذه الفرؽ عادة العمماء المتخصصيف في الذكاء الا
يجب عمى الشركات التي ترغب في دخوؿ الأسواؽ المالية  .لذيف يمتمكوف ميارات تقنية عاليةوالمطوريف ا

ميا الى بالذكاء الاصطناعي أف تضمف توفير فريؽ عمؿ مؤىؿ بما يكفي لتحميؿ وفيـ البيانات المالية وتحوي
. ويجب أف يكوف الفريؽ لخبراء والمتخصصيف في ىذا المجاؿ، وذلؾ بالتعاوف مع افتوصيات دقيقة لممستثمري

انات والإحصاء والذكاء ، ويمتمكوف ميارات تحميؿ البيمتقدمة في ىذا المجاؿعمى دراية بالتقنيات الحديثة وال
 .(Adelyn Zhou, 2018) .ة لإدارة وتحميؿ الأسواؽ المالية، بالإضافة الى الميارات اللازمالاصطناعي

 الالتزام بالمعايير المينية  (6

لؾ لمتابعة حيث يجب عمى الشركة أو المؤسسة تقديـ تقارير شاممة لعملائيا أو مستثمرييا كؿ فترة وذ
 .(Adelyn Zhou, 2018) .استثماراتيـ بأنفسيـ

 المطمب الثاني : المسؤولية القانونية لمذكاء الاصطناعي في الأسواق المالية 

الذكاء الاصطناعي اليوـ فرصة لتطوير اقتصاد الكثير مف الدوؿ ، فالكثير منيا أخذت خطوة نحوه يعتبر 
، ومع زيادة الاىتماـ بيذا المجاؿ أصبح لابد مف أف يزداد الاىتماـ تغلالو في مجاؿ الأسواؽ المالية، وقد تـ اس

 The impact of artificial) .ية المتطورةوؿ لمتكنولوجيا المالبالمسؤولية القانونية للاستخداـ الآمف والمسؤ 

intelligence, 2023) 

، وفي الوقت الذي يمكف الذكاء الاصطناعي أف يساعد في زيادة الكفاءة حيث يعد مف المسائؿ الحيوية
والتنبؤ بالمخاطر وتحسيف إدارة المخاطر ، يمكف أيضا أف يؤدي الى تبعات قانونية ومالية خطيرة إذا لـ يتـ 

 مو بشكؿ صحيح .استخدا
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 : التحديات القانونية والتنظيمية لمذكاء الاصطناعي في الأسواق المالية  أولا

في تتعمؽ التحديات القانونية والتنظيمية بالمسائؿ القانونية والتنظيمية التي تواجييا المؤسسات والأفراد 
. ويمكف أف تشمؿ ىذه التحديات العديد مف المسائؿ وعميو يمكننا دراستيا وفؽ ما سياؽ العمؿ أو الحياة اليومية

 يمي : 

 المسؤولية المدنية والجنائية :  (1

مجيات و مف الميـ وضع تدابير قانونية و تنظيمية لتحديد المسؤولية عف الأخطاء التي قد تحدث في البر 
. جنائية لممسؤوليف عف تمؾ الأخطاءت المدنية و ال، و كذلؾ لتحديد العقوباتقنيات الذكاء الاصطناعي

(Artificial intelligence and big data ,2023)  

ود أخطاء في البرمجيات وعميو فإف استخداـ التقنيات الذكية في الأسواؽ المالية يمكف اف يؤدي الى وج
، و الشركات المتعاممة في السوؽاد و ، و التي يمكف اف تتسبب في حدوث خسائر مالية كبيرة للأفر المستخدمة

مف الممكف اف يواجو المستخدموف ليذه التقنيات مسائؿ مدنية و جنائية نتيجة لتمؾ الأخطاء مثؿ دعاوى قضائية 
، و يمكف اف تتـ محاسبتيـ جنائيا في حالة اثبات انتياكيـ لمقوانيف و عمؽ بالتعويض عف الخسائر الماليةتت

 (The impact of artificial intelligence,2023). ؽ الماليةريعات المتعمقة بالأسواالتش

 الخصوصية و حقوق الممكية الفكرية  (2

اء الاصطناعي في مف الضروري مراعاة الخصوصية و حقوؽ الممكية الفكرية عند استخداـ تقنيات الذك 
المتعمقة بحماية البيانات الشخصية  . كما يجب عمى المؤسسات المالية الالتزاـ بالقوانيف و الموائحالأسواؽ المالية

 ,Esma publishes report on use of artificial intelligence).معمومات المالية الحساسة لمعملاءو ال

2023)  

استخداـ علاوة عمى ذلؾ يجب عمى ىذه المؤسسات الحرص عمى احتراـ حقوؽ الممكية الفكرية عند 
ؿ التأكد مف استخداـ المصادر المصرح بيا و التي لا تنتيؾ حقوؽ ، و ذلؾ مف خلاتقنيات الذكاء الاصطناعي

، يمكف  أف تتسبب استخداـ الذكاء الاصطناعي في لازمةالممكية الفكرية . وفي حالة عدـ اتخاذ الاحتياطات ال
. يةلى مسائؿ قانونية وخسائر مال، مما يؤدي احقوؽ الممكية الفكرية والخصوصية الأسواؽ المالية في انتياؾ

Artificial intelligence and big data, 2023) ) 



 العلاقة بين الذكاء الاصطناعي والأسواق المالية  الفصل الثالث
 

55 
 

 الامتثال لمقوانين والموائح الحكومية   (3

استخداـ   يعتبر الامتثاؿ لمقوانيف والموائح الحكومية مف أىـ التحديات القانونية والتنظيمية التي يواجييا
تقنيات الذكاء الاصطناعي في الأسواؽ المالية ، فعمى سبيؿ المثاؿ ، فانو يجب عمى المؤسسات المالية التأكد 

، وكذلؾ الالتزاـ بالموائح الحكومية والقوانيف المتعمقة وحماية البيانات الخاصة بالعملاءمف الامتثاؿ لقواعد الأماف 
 ( (EU Guidelines for Trustworthy AI, 2023 .بالتداوؿ والاستثمار

، مثؿ معايير الخصوصية معينة لحماية البيانات والخصوصيةيمكف أف يشمؿ ذلؾ أيضا الالتزاـ بمعايير  
، وقوانيف الحماية المالية الاتحادية بيانات في الاتحاد الأوروبيالعالمية لمبيانات المالية والقانوف العاـ لحماية ال

اعد الاحتكاـ القانوني ، فإنو يتعيف عمى المؤسسات المالية الالتزاـ بقو .علاوة عمى ذلؾالولايات المتحدة في 
، كاء الاصطناعي، بما في ذلؾ تحديد المسؤوليات المالية والقانونية المترتبة عمى استخداـ تقنيات الذوالمساءلة

 Esma publishes report on use of artificial). لالتزاـ بقواعد النزاىة الشفافيةويتضمف ذلؾ أيضا ا

intelligence, 2023) 

 الشفافية والعدالة   (4

، يعني ذلؾ أنو اء الاصطناعي في الأسواؽ الماليةيجب توفير الشفافية والعدالة في استخداـ تقنيات الذك
وشفافة  يجب أف تكوف الأنظمة والخوارزميات التي تستخدـ في الأسواؽ التي تستخدـ في الأسواؽ المالية مفتوحة

، يجب أف يتـ لجميع الأطراؼ بمف فييـ الجميور، بالإضافة الى ذلؾ بمعنى أف يتـ توفير البيانات والمعمومات
أي طرؼ عمى حساب  ، دوف أي تمييز أو تحيز في صالحالأفراد والمؤسسات بطريقة عادلة التعامؿ مع جميع

 .(Niklas F, 2020). الآخريف

 التدريب والتعميم  (5

، وذلؾ صصة لمعامميف في الأسواؽ الماليةىذه النقطة الى ضرورة توفير برامج تدريب وتعميـ متختشير 
، وىذا يتطمب تطوير فعاؿلضماف فيميـ الكامؿ لتقنيات الذكاء الاصطناعي وكيفية استخداميا بشكؿ صحيح و 

ما في ذلؾ المستثمريف ، بتويات والأدوار في السوؽ الماليةبرامج تعميمية وتدريبية مخصصة لمختمؼ المس
ومات ، ويتضمف ذلؾ تعزيز الوعي بالتقنيات الجديدة والمعمديريف والمحمميف المالييف وغيرىـوالمتداوليف والم

 ، وتوفير الأدوات والموارد المالية اللازمة لتطبيقيا بشكؿ فعاؿ وفي اطار متوافؽ معالمتعمقة بالذكاء الاصطناعي
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، وتقميؿ المخاطر فافية والثقة في الأسواؽ المالية، ويساىـ ذلؾ في تعزيز الشياالموائح والتشريعات المعموؿ ب
 .(Artificial intelligence and big data, 2023) رتبطة باستخداـ التقنيات الحديثةالم

 : المسؤولية القانونية عن أخطاء الذكاء الاصطناعي في الأسواق المالية  اثاني

تتنوع المسؤوليات القانونية في الولايات المتحدة الأمريكية لأخطاء البرمجة في الذكاء الاصطناعي في 
، ومف الميـ ملاحظة أف التشريعات عمى المتداوليف والأطراؼ المعنيةالأسواؽ المالية بحسب نوع الخطأ وتأثيره 

ف القوانيف الشائعة في الولايات المتحدة عند ، كما أولاية لأخرى في الولايات المتحدةوالأنظمة قد تختمؼ مف 
 John Coffee Jr . and David). اء الاصطناعي في الأسواؽ الماليةحدوث أخطاء في البرمجة لمذك

Yermak, 2023) 

 مسؤولية المطورين :  (1

ي تقدـ تعويضات مالية ، فإف الشركات المطورة لتقنيات الذكاء الاصطناعالقانوف الأمريكي بموجب
 by). لمحصوؿ عمى تعويضات مالية ، ويمكف لممتضرريف تقديـ دعوى قضائية ضد ىذه الشركاتلممستخدميف

the Staff of the U.S. Securities and Exchange Commission, 2023) 

والبرمجيات المالية تتحمؿ المسؤولية الأساسية عف الأخطاء في البرمجة التي تؤدي الى خسائر يتعيف 
الذكاء الاصطناعي بشكؿ عمى ىذه الشركات أيضا تقديـ تدريب مناسب لممستخدميف عمى استخداـ تقنيات 

، يجب ى ذلؾ، وعلاوة عمفادييامة لتمؾ التقنيات وكيفية ت، بما في ذلؾ التعميـ حوؿ المخاطر المحتمصحيح وآمف
 by).لأداء وتجنب حدوث أخطاء مستقبميةعمييـ توفير التحديثات اللازمة لمبرمجيات المالية لضماف تحسيف ا

the Staff of the U.S. Securities and Exchange Commission, 2023) 

 مسؤولية الوسطاء :  (2

يئة تداوؿ نزيية لييف أف يتحمموا مسؤولية توفير ب، يتعيف عمى الوسطاء المابموجب القوانيف الأمريكية
، يتوجب عمى الوسطاء المالييف التحقؽ مف تقنيات الذكية في عمميات التداوؿ، وعند استخداـ الوعادلة لعملائيـ

  Terrence)أف ىذه التقنيات تعمؿ بشكؿ صحيح ولا يتسبب في أخطاء برمجية أو تلاعب بالأسواؽ المالية. 

Hendershott, Ryan Riordan and Brian Roseman,2023)  
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وتتسبب في خسارة إذا كاف الوسيط المالي يستخدـ تقنيات ذكاء اصطناعي تعمؿ بشكؿ غير صحيح 
، كما يمكف أف يتحمؿ المسؤولية إذا كانت ىذه ف أف يكوف مسؤولا عف تمؾ الخسائر، فإنو يمكمالية لمستخدميف

، يكوف مف الممكف مقاضاتيـ قانونيا، وقد لأسواؽ الماليةؿ أو التلاعب بانوع مف الاحتيا التقنيات مرتبطة بأي
ومف الميـ ملاحظة أف ىذه المسؤولية ليست مطمقة ويمكف تحديدىا بناء عمى الظروؼ الفردية لمحالة ومدى 

 John Coffee Jr . and). الخطأ البرمجي أو التلاعب الماليالمالي في  المشاركة والتورط لدى الوسيط

David Yermak , 2023) 

 مسؤولية الجيات التنظيمية   (3

اء تقع مسؤولية ىيئات الرقابة والجيات التنظيمية في ضماف تطبيؽ القوانيف والموائح الخاصة بالذك
أي انتياكات أو تلاعب في الأسواؽ، وفي ، وحماية حقوؽ المستثمريف ومنع الاصطناعي في الأسواؽ المالية

تنظـ  تعمؿ ىيئة الأوراؽ المالية والبورصات الأمريكية عمى تطبيؽ العديد مف الموائح التي ،الولايات المتحدة مثلا
، وتتضمف ىذه القواعد التكنولوجيا في الأسواؽ المالية ، وتضع قواعد محددة لاستخداـالنشاط المالي والاستثماري

شفافة ودقيقة  ر معمومات، وضماف توفتحقؽ مف صحة المعمومات المتداولة، ومنع التلاعب بالأسعارال
موائح والقواعد بشكؿ صحيح ، وتتحمؿ الجيات التنظيمية مسؤولية كبيرة في ضماف تنفيذ ىذه اللممستثمريف

 ((by the Staff of the U.S. Securities and Exchange Commission, 2023.ودقيقة

 مسؤولية المتداولين :   (4

، فإنيـ مسؤولوف عف القرارات في عمميات التداوؿعندما يستخدـ المتداولوف تقنيات الذكاء الاصطناعي 
ذا تسببت بأي أخطاء في البرمجة أو البيانات المستخدمة في عممية يتخذونيا باستخداـ ىذه التقنيات التي . وا 
، إذا وبالإضافة الى ذلؾ. ية ىذه الخسائريف يتحمموف مسؤول، فإف المتداولتداوؿ في خسائر مالية لممستخدميفال

، فإنيـ استخداـ تقنيات الذكاء الاصطناعيقاـ المتداولوف بأي نوع مف الاحتياؿ أو التلاعب بالأسواؽ المالية ب
 Terrence). )خسائر مالية نتجت عف تمؾ الأفعاؿيتحمموف أيضا المسؤولية القانونية عف أي 

Hendershott,RyanRiordan and Brian Roseman,2023 

تي يستخدمونيا في عمميات ، يتعيف عمى المتداوليف تحسيف فيميـ لمتقنيات الولمحد مف ىذه المخاطر
، ويتعيف عمييـ أيضا يستندوف إلييا في عمميات التداوؿ، والتحقؽ مف صحة البيانات والمعمومات التي التداوؿ

ة في جميع ، والعمؿ بنزاىة وأخلاقية عاليبالتداوؿ في الأسواؽ الماليةمقة الامتثاؿ لجميع القوانيف والموائح المتع
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، فإنو يجب عمى الشركات المالية والمصرفية المعنية بإدارة تطبيقا ليذه القواعد الجديدة أنشطتيـ التداولية.
ؿ بشكؿ الاستثمارات أف تحافظ عمى سجلات مفصمة ومحدثة بشكؿ منتظـ تفيد بما إذا كاف النظاـ الآلي يعم

، كما يجب عمى الشركات المالية الإبلاغ الفوري راتيجية الاستثمارصحيح ويتماشى مع الغايات المحددة لاست
لبرمجيات أو البيانات ، بما في ذلؾ التغيرات في التقنيات المستخدمة أو اف أي خمؿ أو خطأ في النظاـ الآليع

وروبي بشأف المسؤولية القانونية لأخطاء البرمجة في لـ يتـ اصدار قوانيف محددة في الاتحاد الأ. المستخدمة
، ولكف ىناؾ بعض المبادئ التوجييية والتشريعات الأسواؽ المالية بشكؿ جامع ومانعالذكاء الاصطناعي في 

، تـ اصدار مجموعة مف المبادئ التوجييية لمذكاء عمى سبيؿ المثاؿ. لعامة التي يمكف الاستناد إليياا
، وتتضمف ىذه المبادئ التوجييية المطالبة بالشفافية 2019تحاد الأوروبي في أبريؿ الا الاصطناعي في

، مثؿ تشريع العاـ في الاتحاد الأوروبي، كما يشتمؿ النية والأمف والسلامة والأخلاقياتوالمساءلة والحماية القانو 
كاـ التي يمكف استخداميا ، عمى بعض الأحبيانات الشخصية وحقوؽ المستيمكيفالقوانيف المتعمقة بحماية ال

 John Coffee Jr . and David  .اء الاصطناعي في الأسواؽ الماليةلتحديد في حالة وقوع أخطاء في الذك

Yermak , 2023)  

 المطمب الثالث : حماية المتداول من المخاطر باستخدام الذكاء الاصطناعي 

المالية العديد مف المخاطر التي قد تيدد يترتب عف استخداـ تطبيقات الذكاء الاصطناعي في الأسواؽ 
المستثمريف والمتداوليف في السوؽ، ولمواجية ىذه المخاطر لجأت الدوؿ لتبني أساليب عدة لحماية المتداوؿ 

 المستيمؾ لمذكاء الاصطناعي لذلؾ سنتناوليا في ىذا المطمب .

 : المخاطر المحتممة لمذكاء الاصطناعي في الأسواق المالية  أولا

طورت تقنيات الذكاء الاصطناعي بشكؿ كبير خلاؿ السنوات الأخيرة، وأصبحت قدرتو عمى تحميؿ ت
البيانات وتنبؤات الأسواؽ أقوى مف أي وقت مضى، ولكف رغـ الفوائد المحتممة، فإف ىناؾ مخاطر تتعمؽ 

 .(Arnaud Vaganay )بتطبيقات الذكاء الاصطناعي في الأسواؽ المالية، ومف ىذه المخاطر نذكر الآتي :
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  : قرصنة المعمومات 

باستعماؿ تقنية الذكاء الاصطناعي قد تتعرض تقية الذكاء الاصطناعي للاختراؽ مف قبؿ قراصنة الانترنت، 
عمى سبيؿ المثاؿ، يمكف لقراصنة الإلكترونييف اختراؽ نظاـ الذكاء الاصطناعي والحصوؿ عمى معمومات 

 (Ernest P, 2011 )  .لاعب بالتوقعات والنتائج الماليةالحساسة، أو التحساسة، مثؿ البيانات المالية 

والحماية مف ىذا يعني أف تحميؿ البيانات وتطبيقات الذكاء الاصطناعي تتطمب اىتماـ كبير بأمف المعمومات    
 . اليجمات الإلكترونية

جراءات أمنية موثوقة وقوية لحماية البيانات المالية  الحساسة وتجنب الخسائر المالية يجب وضع أنظمة وا 
ومراقبة نظـ الذكاء  فريؽ العمؿ عمى الأمف السيبراني . ويجب أيضا تدريبعف الاختراؽ الإلكترونيالناجمة 

 (.2023الاصطناعي بشكؿ دائـ لمتأكد ـ عدـ تعرضيا لمخطر. )حساـ عباس، 

 الدقة )دقة غير موثوقة ( :  معد 

القياس أو التقدير. و ىي عبارة عف الفرؽ بيف القيمة الحقيقية والقيمة تشير الى الخطأ الناتج عف عممية 
 .نقطة عدـ الدقة بالنسبة المئوية التي تـ قياسيا أو تقديرىا، وعادة ما يتـ تعبير

نقطة، ولكف تـ قياسيا بنقطة  1000عمى سبيؿ المثاؿ، اذا كانت القيمة الحقيقية لمؤشر البورصة ىي       
. وبالتالي، يمكف أف يؤثر عدـ الدقة عمى نقطة 1020نقطة الى  980فإف القيمة المقدرة ستكوف  %2عدـ دقة 
 .تقديرات خاطئة وتوقعات غير دقيقة، لأنو يمكف أف يؤدي الى ستثمار وتحميؿ البيانات الماليةقرارات الا

ر، فقد يتـ تأثرىا بشكؿ كبير يجب الإشارة الى عدـ الدقة ليست دائما بسبب أخطاء في القياس أو التقدي     
المالي أو السوؽ أيضا بعوامؿ أخرى مثؿ الظروؼ الاجتماعية والسياسية والاقتصادية التي يعمؿ فييا المؤشر 

 (.2023)الذكاء الاصطناعي يحدث ثورة في الأسواؽ المالية ،  .المالية

 : مخاطر البيانات 

المتوقعة في لبيانات السابقة والتوقعات المستقبمية نموذج الذكاء الاصطناعي يتـ برمجتو وتدريبو عمى ا
. ومع ذلؾ إذا حدث تغيير غير متوقع في الظروؼ الاقتصادية أو السياسية، فإف نموذج الذكاء الأسواؽ المالية
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. ىذا يعني أف القرارات المالية المعتمدة عمى ىذا النموذج الذكي قد صطناعي قد يفشؿ في توقع ما سيحدثالا
 (.2023)حساـ عباس، . قة وتؤدي الى خسائر مالية كبيرةدقي تكوف غير

عمى سبيؿ المثاؿ، إذا حدث تغيير في السياسة الحكومية أو حدث انخفاض مفاجئ في الأسعار أو زيادة       
في أسعار الفائدة، فإف نموذج الذكاء الاصطناعي لف يكوف قادرا عمى توقع ىذه التغيرات بشكؿ صحيح، 

لؾ، فإف الاعتماد الكبير عمى التكنولوجيا . لذستكوف غير دقيقة وبالتالي فإف القرارات الاستثمارية المعتمدة عميو
 .وؼ الاقتصادية والسياسية الحاليةونماذج الذكاء الاصطناعي يتطمب إدارة مخاطر صحيحة وتقييـ دقيؽ لمظر 

  : مخاطر الاتصال 

ترتبط قطاعات النظاـ المالي ببعضيا البعض، فإذا كانت العديد مف المؤسسات المالية تعتمد عمى نفس 
أو الخوارزميات مف قطاع معيف، فقد تؤدي عند حدوث المشاكؿ الى انتشارىا في السوؽ بأكممو، لذلؾ البيانات 

 David he , Michael Guo)قاف الاعتماد الجماعي لأدوات الذكاء الاصطناعي يخمؽ خطرا عمى الاتصاؿ.

, jerry Zhou, and venessa, 2018). 

 

 ل بالذكاء الاصطناعي في الأسواق المالية : الأساليب المعتمدة لحماية المتداو اثاني

ىناؾ عدة أساليب قد اعتمدتيا الدوؿ مف أجؿ حماية المتداوؿ المستيمؾ لمذكاء الاصطناعي في الأسواؽ       
 David he , Michael)المالية، مف الأخطاء والمخاطر التي قد يتعرض ليا ومف بيف ىذه الأساليب ما يمي : 

Guo , jerry Zhou, and venessa Guo, 2018). 

  الرغبة في حماية المتداوؿ المستخدـ لمذكاء الاصطناعي أعمنت " نازدؾ" سوؽ نيويورؾ المالي في
لأوؿ مرة عف استخداـ تقنية الذكاء الاصطناعي في الكشؼ عف التداوؿ غير  و 2019نياية عاـ 

تعزيز مراقبة السوؽ مف خلاؿ  المنظـ أو احتمالية حدوث التداوؿ الضار وتيدؼ ىذه المبادرة الى
 .اعي الأخرى مف أجؿ تقميؿ المخاطرالتعمـ الآلي وقدرات الذكاء الاصطن

  دارة كذلؾ تقوـ الشركات المدرجة في السوؽ باستخداـ تقنية الذكاء الاصطناعي لتوفير الشفافية وا 
ة مدى قوة أدائيا المخاطر وذلؾ مف خلاؿ استخداـ بيانات الشركة عمى مدى الأعواـ السابقة لمعرف

 .وبأي درجة تكوف
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  كذلؾ ألزمت الييئة الأمريكية لصناعة المالية المتعامميف في السوؽ مستخدمي التداوؿ الآلي والذي
ىو الحاؿ مع المستثمريف يعتبر تقنية مف تقنيات الذكاء الاصطناعي، بتسجيؿ كمرخص لو كما 

 .العادييف
  كما اصدر الاتحاد الأوربي لوائح تتعمؽ بالتداوؿ الخوارزمي تسمى بالإطار التشريعي لتوجيو أدوات

حماية المستثمريف ويضمف السوؽ، ييدؼ ىذا الإطار الى تنظيـ أفضؿ ليذه التقنية كما يعزز 
 .الشفافية

 (2023جموعة مف الالتزامات مف بينيا : )حساـ عباس، تضمف المادة السابعة عشر منو م

  ضماف استمرارية عمؿ ىذه التقنية وعدـ انقطاعيا مف قبؿ مقدميا، إجراء الاختبارات اللازمة لمتأكد مف
سلامة ىذه التقنية، وجود ضوابط لممخاطر، كما نصت أيضا المادة الثامنة والأربعيف منو في حالة 

 حدوث أي مشاكؿ بإمكاف تعميؽ أو إيقاؼ ىذه التقنية .
 نصوصا تكميمية للائحة الأوربية العامة لحماية البيانات  2018الأوربي سنة  كما اصدر الاتحاد

الشخصية التي تضع إطار لمتدفؽ الحر لحماية البيانات الشخصية التي تضع إطار لمتدفؽ الحر 
 .2018لسنة  180لمبيانات غير الشخصية في الاتحاد الأوربي رقـ 

 ة باستخدام الذكاء الاصطناعي : الييئة الرقابية عمى الأسواق المالي اثالث

  ،(.2023ىيئة الأوراؽ المالية والبورصات الأمريكية في الولايات المتحدة الأمريكية .)سمطاف حيدر 
 . السموؾ المالي البريطانية في المممكة المتحدة 
 . ىيئة الأوراؽ المالية والبورصات في الصيف 
 . ىيئة الأوراؽ المالية والبورصات في اليندية 
  (.2023)يزف خاطر، . اؽ المالية والبورصات الأوروبيةىيئة الأور 

يتـ تنظيـ ىذه الأنشطة عادة بواسطة الييئات المراقبة المالية المصرفية في الدوؿ المختمفة، والتي 
تتخذ إجراءات وسياسات لمحفاظ عمى النظاـ و الانضباط في الأسواؽ المالية وتفتيش عف الأنشطة 

وبعض ىذه الييئات تتخذ خطوات لتطوير القواعد والموائح التي تنظـ استخداـ الغير المشروعة، 
 (.2023التقنيات الحديثة بما في ذلؾ الذكاء الاصطناعي في الأسواؽ المالية .)سمطاف حيدر، 
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ويتـ التعامؿ مع أي نشاط غير قانوني أو مشكمة دولية في الأسواؽ المالية بشكؿ فردي ونقصد          
ؿ مع أي نشاط غير قانوني أو مشكمة دولية في الأسواؽ المالية بشكؿ فردي مف قبؿ الييئات المختصة بالتعام
. عمى سبيؿ المثاؿ، في الولايات المتحدة تعمؿ ىيئات المراقبة المالية اقبة والمنظمة في الدوؿ المختمفةالمر 

لموائح المنظمة لأوراؽ المالية عمى تنفيذ القوانيف واالفيدرالية مثؿ الاحتياطي الفيدرالي والمجنة الرقابية لمبورصات وا
 (Regulating Artificial intelligence in Financial Services, 2023) . للأسواؽ المالية

عندما يتـ اكتشاؼ نشاط غير قانوني أو مشكمة دولية في الأسواؽ المالية، يتـ اتخاذ إجراءات مف قبؿ   
 الييئات المختصة لوقؼ ىذا النشاط ومحاسبة المسؤوليف .

يتـ غالبا إجراء التحقيقات اللازمة لجمع الأدلة والبيانات، ومف ثـ يتـ اتخاذ الإجراءات القانونية المناسبة، 
رض العقوبات والغرامات عمى المخالفيف . وفي بعض الأحياف، يتـ اتخاذ إجراءات قانونية دولية لمحاكمة مثؿ ف

 (.2023المخالفيف في حالة وجود تعاوف بيف البمداف المعنية .)يزف خاطر، 

لغير يتـ تنسيؽ الجيود بيف الييئات الرقابة المالية المختمفة في الدوؿ المختمفة لمنع ومواجية النشاط ا
. وتعتمد الإجراءات والسياسات المتبعة في ىذا الصدد عمى ليةالقانوني والمشكلات الدولية في الأسواؽ الما

 (.2023)سمطاف حيدر، . ي والتشريعات المحمية في كؿ بمدالنظاـ القانون

ات لمقواعد وبشكؿ عاـ، يمكننا القوؿ أف ىذه الييئات تيدؼ الى ضماف عدـ حدوث تلاعب أو انتياك         
خرى المشاركة في الأسواؽ والموائح المالية المتعمقة بالذكاء الاصطناعي ، وحماية المستثمريف والأطراؼ الأ

  (Regulating Artificial intelligence in Financial Services, 2023).المالية

 المبحث الثاني: التنبؤ في سوق الأسيم باستخدام نماذج الذكاء الاصطناعي    

تعتبر عممية اتخاذ القرار الاستثماري في أصؿ ما معقدة لما تحتاجو مف معالجة طويمة ودقيقة لكميات 
مميات الاستثمار في أسواؽ كبيرة مف البيانات التي تؤثر في قيمة الأصؿ المرغوب بالاستثمار فيو خاصة ع

المستثمروف بأدوات تساعدىـ في انجاز  ، ليذا يستعيفات كثيرة خلاؿ فترات زمنية قصيرة، التي تشيد تقمبالأسيـ
الذي يعتمد  Technical Analysis، التحميؿ الفني ئج ممكنة ، ومف أبرز ىذه الأدواتىذه المعالجة بأفضؿ نتا

في عممو عمى دراسة السوؽ نفسو وعمميات التداوؿ عمى السيـ وأنماطيا وقيـ الأسعار التي حققيا في الماضي 
 ؼ يذىب اليو سعر السيـ في المستقبؿ .لمتنبؤ بالاتجاه الذي سو 
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 المطمب الأول : التنبؤ في سوق الأسيم 

، وىما السعر الحالي للأصؿ الذي يريد أف يستثمر الميـ جدا لكؿ مستثمر أف يعرفيماىناؾ سعريف مف 
، وتأتي أىمية معرفتيما مف أف الفرؽ بينيما ىو ما سيحدد إف كاف ممكو بالفعؿ والسعر المستقبمي لوفيو أو أنو ي

، يكمف التحدي في إمكانية توقع السعر الاستثمار رابحا أـ خاسرا، ولأف السعر الحالي معروؼ ومعمفىذا 
مية تنبؤ عم، ولمواجية ىذا التحدي يمارس المستثمروف أقرب ما يمكف لمصحةالمستقبمي بشكؿ صحيح أو 

ىذه العممية ىي الأسواؽ المالية،  ومف أبرز الأسواؽ التي يقوـ روادىا بممارسة. ل في المستقبللسعر الأص
الأسواؽ المالية بمحاولة لتحديد قيمة السيـ ما أو أداة مالية متداولة في السوؽ في وتعرًؼ عممية التنبؤ في 

 (Yates, 2022المستقبؿ .)

 )بالفعؿ دلائؿ تدعـ إمكانية التنبؤ في الأسواؽ المالية .   ، إلا أنو يوجدورغـ تبايف الآراء حوؿ الأمر
chong, et al , 2017) 

، فيناؾ طرؽ متعددة لمتنبؤ بأسعار الأسيـ واتجاىاتيا المستقبمية حيث ا بالنسبة لكيفية القياـ بالتنبؤأم
لحالة الاقتصادية أو بعض يمكف مثلا معالجة المعمومات الواردة في الأخبار المنشورة حوؿ السوؽ أو السيـ أو ا

المؤشرات الفنية وتحميميا لمعثور عمى أنماط لمتنبؤ بالأسعار المستقبمية وتوقع حوؿ ما إذا كاف السوؽ سيتجو 
 & Fazeli )نحو الارتفاع أو الانخفاض وربما تحديد القيـ التي ستستقر عندىا أسعار الأسيـ أو مؤشر السوؽ 

Houghten, 2019) 

 : التحميل الفني  أولا

يعرؼ التحميؿ الفني بأنو " أسموب تداوؿ يتـ فيو تقييـ الاستثمارات المتاحة وتحديد الفرص مف خلاؿ 
تحميؿ السلاسؿ الزمنية لقيـ بعض المؤشرات الخاصة بالسيـ او الورقة المالية وتحديد الأنماط التي تتحرؾ 

 .(Hayes ,2022)لاتجاه التالي لحركة السعر .ضمنيا وبالتالي التمكف مف التنبؤ بسعر السيـ أو ا

 : المنطق خمف التحميل الفني  اثاني

يعتمد التحميؿ الفني عمى فكرة أف أسعار الأسيـ تتحرؾ ضمف أنماط معينة تكرر نفسيا ويمكف ملاحظة 
، وأف ىذه الأنماط يا في توقع الحركة التالية لمسعروتحديد ىذه الأنماط مف قبؿ المستثمروف والاستفادة من
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موجودة لأف أسعار الأسيـ محكومة بشكؿ كبير بالعرض والطمب عمى السيـ نفسو ، حيث أف قوى العرض 
 (Hayes ,2022 )والطمب ىي ما أدى لحدوث تغيرات في السعر وحجـ التداوؿ بالأساس .

، ديث، تشارلز داوطوير التحميؿ الفني بشكمو الحوكاف مف أبرز المساىميف في وضع الحجر الأساس لت
، التي استندت عمى أربع مبادئ أساسية في بدايات القرف الماضي  Dow Theoryمع نظريتو ، نظرية داو 

 ىي : 

 السعر يمخص كل شيء : -1

يعتقد داو أف السعر الحالي يعكس جميع المعمومات حوؿ السيـ أي أنو حدد عند ىذه القيمة لأف قوى 
مومات المتوفرة حولو لدى كؿ طرؼ مف السوؽ وبالتالي يمكف القوؿ اف العرض والطمب تحركت بحسب المع

قيمتو تختزؿ جميع المعمومات المتاحة حوؿ السيـ فيي قد حددت بتراكـ ىذه المعمومات مع بعضيا الذي دفع 
ة ، فإف سعر السيـ الحالي يمثؿ القيمة العادللتثبيت السعر عند ىذه النقطة، ونظرا لذلؾقوى العرض والطمب 

، ومف ىذا المنطمؽ يستخدـ التحميؿ الفني المعمومات التي يقدميا تحميؿ مسيـ ويجب أف تشكؿ أساسا لمتحميؿل
السمسمة الزمنية لمسعر لتفسير ما يقولو السوؽ اليوـ وفي الماضي بغرض تكويف رؤية لممستقبؿ . 

(StockCharts.com,n ,d) 

 تحركات الأسعار ليست عشوائية تماما : -2

 (2023)ممدوح، أف السعر يتحرؾ بثلاث اتجاىات )تيارات ( في آف معا ىي :  "داو"يرى 

 :  Primary Trendتيار رئيسي  ( أ
، ويعكس التوجو العاـ مساره سعر السيـ لمدة عاـ فأكثر يمثؿ ىذا التيار الاتجاه طويؿ المدى الذي سمؾ

، صاعد جاه الخط البياني لمتيار الرئيسي، فنقوؿ بحسب اتالسوؽ عموما خلاؿ الفترة المحددةاسعر السيـ أو 
Uptrend H  أو ىابط ،Downtrend  أف السوؽ في حالة ارتعادBearish  أو في حالة اندفاعBullish  . 

  Secondary Trendتيار ثانوي  ( ب
، لخط التيار الرئيسي لفترة طويمة، مع مرور الوقت اذا أخذنا مثالا عف سوؽ كاف مؤشره يشيد اتجاىا صاعدا

، وىنا يحصؿ ما يسمى ـ الناتجة عف ىذا الصعود المستمرسوؼ يبدأ المتداولوف في السوؽ باكتتاب أرباحي
 (Chen,2022)أكثر  أو  %10ب "تصحيح السوؽ " حيث ينخفض السعر بنسبة 
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، اتجاه الانخفاض ىذا ثـ يعود السعر للارتفاع مرة أخرىنتيجة ازدياد العرض في السوؽ وذلؾ لفترة مؤقتة  
 ومف بعده الارتفاع ىو التيار الثانوي متوسط المدى والذي يمتد عادة مف بضعة أسابيع الى عدة شيور . 

 Minor Trend ج( تيار دوني

وىي تحركات قصيرة المدى  ،لآخر التيارات الدونية ىي التقمبات في السعر أو قيمة مؤشر السوؽ بيف يوـ 
التأثر بالأخبار المنشورة وىي غير ميمة أو مؤثرة لذا يتـ لمضاربات الطبيعية في السوؽ أو ا تنتج عف

 الأوقات عند اجراء التحميؿ ويركز عمى التياريف الرئيسي والثانوي .  تجاىميا في معظـ

 2023خلاؿ عاـ  DWX( : التيار الرئيسي والثانوي والدوني لمؤشر 04الشكل رقم)

. 

عبد المطيؼ الصواؼ، التنبؤ في سوؽ الأسيـ باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي، دراسة تطبيقية المصدر : 
 13ص: ANN 2022-20023في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الصناعية 

 

 حجم التداول يؤكد اتجاه السعر  -3
التداوؿ وسعر السيـ أو قيمة مؤشر بحسب قوانيف العرص والطمب يجب أف تكوف العلاقة بيف حجـ 

السوؽ عكسية ، حيث أف حدوث ارتفاع في السعر يعني أف الطمب أعمى مف العرض وىذا يترجـ في 
انخفاض حجـ تداوؿ السيـ ، بنفس الطريقة ، انخفاض السعر يعني أف العرض أعمى مف الطمب وىذا يعني 

 ارتفاع حجـ تداوؿ السيـ .
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 ؤكد بعضيا : جميع مؤشرات السوق ت –4

حتى يتأسس اتجاه جديد لتيار السوؽ يجب أف تؤكد المؤشرات بعضيا ، فمثلا اذا اتجو التيار الرئيسي 
الرئيسي أيضا نحو الأعمى حتى نقوؿ أف ىناؾ   DLXنحو الأعمى يجب أف يتجو تيار مؤشر  DWXلمؤشر

 اتجاىا جديد لمتيار بدأ يتشكؿ . 

 : أدوات التحميل الفني :  اثالث

  : مؤشرات التداول 
تقوـ ىذه المؤشرات بعرض بيانات السوؽ حوؿ سعر السيـ أو مؤشر السوؽ خلاؿ فترة معينة ) يوـ 

 واحد عادة ( وىي مكونة مف المؤشرات التالية : 
 . سعر الاغلاؽ : السعر الذي أغمؽ عنده التداوؿ عمى السيـ في نياية اليوـ 
  التداوؿ عمى السيـ في بداية اليوـ .سعر الافتتاح السعر الذي افتتح عنده 
 . السعر الأعمى : اكبر سعر تـ تداوؿ السيـ عميو خلاؿ اليوـ 
 . السعر الأدنى : أصغر سعر تـ تداوؿ السيـ عميو خلاؿ اليوـ 
 . حجـ التداوؿ : كمية الأسيـ التي تـ تداوليا خلاؿ اليوـ 

في يدة لأنيا الأساس الذي يساعدنا ، وىي مفشرات عادة في رسـ الشمعة البيانيتعرض ىذه المؤ 
، فمثلا سعري الافتتاح والاغلاؽ يساعداف في حساب الزخـ حيث حساب قيـ بعض المؤشرات الفنية

، يساعد قياس الفرؽ ي تـ تداوؿ السيـ فيو خلاؿ اليوـ، وبنفس الطريقةأف الفرؽ بينيما يمثؿ الزخـ الذ
 (Mitchell.2021 )في قيمة السيـ خلاؿ اليوـ .بيف السعريف الأعمى والأدنى عمى قياس التقمب 

، خاصة توفيرىا لبيانات تاريخية تساعد في مف الأدوات اليامة لدى المستثمر لذا تعتبر ىذه المؤشرات
 القياـ بتحميؿ لمسلاسؿ الزمنية لمتنبؤ بالقيـ المستقبمية الخاصة بالسيـ أو مؤشر السوؽ .
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 الشمعة البياني لقيم مؤشرات التداول(: مثال عمى رسم 05الشكل رقم )

 

عبد المطيؼ الصواؼ، التنبؤ في سوؽ الأسيـ باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي، دراسة تطبيقية في  المصدر:
 15ص: ANN 2022-20023سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الصناعية 

 :  المؤشرات الفنية 
المؤشرات الفنية ىي معادلات رياضية تحمؿ السعر وحجـ التداوؿ التاريخي لمسيـ لتحدد إشارات 

 تداوؿ تفيد المستثمر في معرفة الوقت الأنسب لمدخوؿ والخروج مف السوؽ . 
 (Kirkpatrick ll,2022)وتصنؼ المؤشرات الفنية الى : 

 : Trend Directionمؤشرات التيار  (1
  Downأـ ىبوطا Up  يختص ىذا النوع مف المؤشرات برسـ التوجو الحالي لتيار السعر صعودا 

 و Simple Moving Averageويندرج ضمف ىذه المؤشرات  المتوسط المتحرؾ البسيط 
 Exponential Moving Averageالمتوسط المتحرؾ الأسي 

 :  Momentum Indicatorsمؤشرات الزخم  (2

تقوـ ىذه المؤشرات بقياس شدة أو ضعؼ السعر مف خلاؿ قياسيا لمعدؿ تقمبو ، وتساعد ىذه ، 
مف خلاؿ تحديدىا لحالة  Trend Momentumوتساعد ىذه المؤشرات في تحديد زخـ التيار 

شراء بشكؿ مفرط  أم Overboughtالتداوؿ الحالية عمى السيـ إف كانت بيع بشكؿ مفرط 
Oversold . مف ىذه الفئة مف المؤشرات : مؤشر ويندرج ضMACD 
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 : Volatility Indicatorsمؤشرات التقمب  (3
. ومف أىـ المؤشرات التي المخاطر ، وىي تساعد في قياسقيس ىذه المؤشرات تقمب سعر السيـت

 Bollinger Bandsتندرج تحت ىذه الفئة : مؤشر 

 : Volume Indicatorsمؤشرات الحجم  (4
.يقيس ىذا المؤشر ضغط البيع  OBVمف أىـ المؤشرات التي تندرج تحت ىذه الفئة : مؤشر 

والشراء عمى السعر مف خلاؿ إضافة حجـ التداوؿ في الأياـ التي يرتفع فييا السعر وطرح حجـ التداوؿ في 
 .فييا السعرالأياـ التي ينخفض 

 

 المطمب الثاني :التنبؤ باستخدام نماذج الذكاء الاصطناعي    

مع التطور التقني الكبير الذي حدث في مجاؿ الحوسبة خلاؿ العقود الأخيرة باتت الحواسيب أكثر قدرة عمى 
يجاد العلاقات بيف المتغير   ، بؿ وباتت لدييا قدرات محاكاة لمعقؿ البشريات بشكؿ كبير جدامعالج المعمومات وا 

تمكنيا مف معالجة المعمومات كما يعالجيا الذكاء البشري ىذا الأمر دفع المتداوليف في الأسواؽ المالية الى 
محاولة توظيؼ التكنولوجيا لخدمة مصالحيـ والاستفادة مف القدرات المتطورة لمحواسيب ونماذج الذكاء 

بأسعار الأسيـ واتجاىات الأسعار  الاصطناعي مف مساعدتيـ عمى اتخاذ قرار الاستثمار مف خلاؿ التنبؤ
 وغيرىا مف قيـ المؤشرات المساعدة عمى اتخاذ قرار استثماري رابح في ىذه الأسواؽ .

 : دراسة الحالة ومتغيرات الدراسة أولا

 : 2022-2019الفترة بين  دراسة الحالة (1

لدراسة عميو لأنو يدخؿ في لتطبيؽ اختبارات ىذه ا DWXتـ اختيار مؤشر الأسيـ المثقؿ بالقيمة السوقية 
حسابو جميع الأسيـ المدرجة في السوؽ وبالتالي فإف التغير في قيمتو يعبر عف التغير في قيمة الأسيـ المدرجة 

 في السوؽ عموماً. 

 تسرد تاريخو وتشرح طريقة حساب قيمتو وتعرض الأسيـ المدرجة فيو . DWXوفيما يمي نبذة عف مؤشر 
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 : DWXنبذة عن مؤشز  ( أ)

أطمؽ  DSEأو مؤشر سوؽ دمشؽ المثقؿ ىو أحد مؤشرات سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية  DWXمؤشر 
ويعتمد أسموب التثقيؿ بالقيمة السوقية لمشركات الداخمة في احتساب معادلتو، حيث تعطى كؿ  ،2010عاـ 

، وتتكوف عينة المؤشر شركة وزناً بقدر ما ، تشكؿ قيمتيا السوقية مف القيمة السوقية لعينة المؤشر الإجمالية
مف جميع الشركات المدرجة في السوؽ النظامي والموازي، وبالنسبة لمشركات المدرجة حديثاً فلا تدخؿ بالمؤشر 

 ( dse.gov.syإلا بعد تحديد سعر أساس ليا عبر الجمسة الاستكشافية )

 بالتالي، يمكف اعتباره مؤشراً لحالة السوؽ نفسيا.

 : طريقة حسابو - 

 (dse.gov.syقيمة المؤشر باستخداـ المعادلة التالية )تحتسب 

DWX Value = ∑(
    

   
     F 

 حيث :

- DWX Value   : قيمة المؤشر 
- AVPs  :متوسط سعر السيـ 

    - BPs  سعر الأساس، وىو متوسط سعر السيـ قبؿ إدخالو في المؤشر) أي متوسط سعره في الجمسة
 الافتتاحية لو(.

    - W   :ويساوي القيمة السوقية لشركة السيـ مقسومة عمى القيمة السوقية الإجمالية روزف الشركة في المؤش ،
 .  لمشركات المدرجة في السوؽ

F  :،العينة مف/ إلى شركة إخراج أو إدخاؿ أو الشركات إجراءات مف أي حصوؿ عند قيمتو وتعدؿ المعامؿ. 

 :  الشزكاث الداخلت في عينت المؤشز

( في ممحؽ الدراسة عينة الشركات الداخمة في حساب قيمة المؤشر بحسب تقرير 11الجدوؿ رقـ ) يعرض
 (dse.gov.sy).2022السوؽ السنوي لعاـ
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بحسب تقارير  2020و  2021لـ تتغير عف عامي  2022وتجدر الإشارة إلى أف عينة المؤشر في عاـ 
 عمى امتداد فترة الدراسةت ثابتة السوؽ الخاصة بيـ . أي أف عينة المؤشر كان

ب( قيم المؤشر خلال فترة الدراسة :   

: 2022-2019يعرض الشكؿ التالي قيـ المؤشر قيـ الإغلاؽ خلاؿ فترة الدراسة الممتدة مف   

(: حركة مؤشر خلال فترة الدراسة06الشكل رقم)  

 

عبد المطيؼ الصواؼ، التنبؤ في سوؽ الأسيـ باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي، دراسة تطبيقية في  المصدر:
 25ص: ANN 2022-20023سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الصناعية 

   

     :متغيرات الدراسة (2

"، ىذه المزايا تقسـ إلى مزايا Featuresتسمى المتغيرات التي تتعامؿ نماذج الذكاء الاصطناعي مع قيميا مزايا 
، حيث يقوـ النموذج بقراءة مزايا الإدخاؿ وتحميميا Target Featuresومزايا ىدؼ  Input Featuresإدخاؿ 

لى طريقة  يتنبأ بيا بقيـ ميزة اليدؼ ويقيس العلاقة بينيا وبيف بعضيا وبيف الميزة اليدؼ لمتوصؿ إ
(Bhandari,et al ,2022). 

يجب ملاحظة أف نوعي المزايا ىما مدخلات لمنموذج، ولمفيـ أكثر، يمكف النظر إلييما كطرفي معادلة مزايا 
، وىناؾ علاقة بينيما تمكننا مف التنبؤ بقيـ بالاعتماد عمى Yومزايا اليدؼ ىي الطرؼ  Xالإدخاؿ ىي الطرؼ 
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. وبما أف ىدؼ الدراسة ىو التنبؤ بالاعتماد عمى أحد نماذج الذكاء الاصطناعي، بالتالي ستقسـ متغيرات Xقيـ 
 الدراسة بنفس الطريقة.

و باختيار المتغيرات المناسبة لتطبيؽ الدراسة في ضوء الأسئمة المكونة لمشكمتيا، حيث للإجابة عف كؿ سؤاؿ 
جراء الاختبارات عمييا وكانت ىذه المزايا  تمت الاستعانة بمزايا إدخاؿ ومزايا ىدؼ معينة مناسبة لممشكمة وا 

 كالتالي:

الإغلاؽ ؟ ، قاـ الباحث بتوظيؼ  للإجابة عف السؤاؿ الأوؿ، ىؿ يمكف لنماذج الذكاء الاصطناعي التنبؤ بقيـ -
  مزايا الإدخاؿ التالية:

 القصير EMAمؤشر ج(                              قيمة افتتاح المؤشرأ(             

 الطويؿ EMAمؤشر ( د                            المؤشرقيمة إغلاؽ ب(             

 

  أما ميزة اليدف فكانت :

 قيمة الإغلاق في اليوم التالي

قاـ الباحث  قيـ الإغلاؽ ؟ للإجابة عف السؤاؿ الثاني، ىؿ يمكف لنماذج الذكاء الاصطناعي التنبؤ باتجاىات -
 بتوظيؼ ميزة الإدخاؿ التالية:

 

 MACDمؤشر 

 أما ميزة اليدف فكانت:

 في اليوم التالي MACDقيمة مؤشر 
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 ويمخص الشكل التالي متغيرات الدراسة :

 ( : متغيرات الدراسة07الشكل رقم )

 

 

 

   

 

 

 

 

 

 

X                                    Y  

عبد المطيؼ الصواؼ، التنبؤ في سوؽ الأسيـ باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي، دراسة تطبيقية  :المصدر
 28ص: ANN 2022-20023في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الصناعية 

 ويوضح الجدوؿ التالي طرؽ حساب ودلالة كؿ متغير مف متغيرات الدراسة :
 قياس ودلالات متغيرات الدراسة ( : طرق04الجدول رقم )

 المصدر الدلالة  طريقة القياس  المتغير 

 الإدخالمزايا 
  قيمة الافتتاح 

 تعتمد فييا بحسب البيانات المنشورة في موقع السوق

 ,Mehtab) قيمة المؤشر عند افتتاح جمسة التداول
et al ., 
2021) 

  قيمة الإغلاق
 جمسة التداولقيمة المؤشر التي أغمقت عمييا 

 
المتوسط 

المتحرك الأسي 
EMA 

EMA = Value today (Multiplayer**) +  

EMAYesterday[1-(Multiplayer)] 
متوسط قيمة مؤشر بين اليوم واليوم 
الماضي مع إعطاء وزن نسبي أعمى 

لمقيمة اليوم لأنيا أكثر أىمية نسبيا )من 
حيث تأثيرىا في تحديد قيمة المؤشر 

 التالية (من قيم الأيام السابقة 

)الثلايا 
وآخروف، 
2019) 

 الطرف الأول

 مزايا الإدخال

 قيمة الافتتاح

 الطرف الثاني

 مزايا اليدف 

 قيمة الإغلاق في اليوم التالي 

في اليوم التالي  MACD مؤشر 

الإغلاققيمة   

القصير   EMA  

الطويل    EMA  

 MACD Line 
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 يكتب في ىذا العمود الدراسة السابقة التي استدل بيا الباحث لاختيار كل متغير من متغيرات دراستو المصدر :

 

 
 تقارب / تباعد 

 المتوسط المتحرك 
MACD 

 
 

MACD line = EMALong-
EMAShort 

 

الفرؽ بيف متوسط 
المتحرؾ الأسي الطويؿ 
والقصير المدى، ويساعد 
في إعطاء إشارات البيع 

 Buy andوالشراء 
SellSignals 

 
(Fazeli& 

houghten,2019) 

 مزايا اليدف 
 

قيمة الاغلاق في 
 اليوم التالي

 
تعتمد قيمتيا بحسب البيانات 
 المنشورة في موقع السوؽ 

قيمة إغلاؽ المؤشر في 
 اليوـ التالي 

 
- 

 
قيمة مؤشر 

MACD  في اليوم
 التالي 

 
 MACDتعتمد قيـ مؤشر 

 المحسوبة في مزايا الادخاؿ

 فيMACDقيمة مؤشر 
 اليوـ التالي 

 
- 

 إيضاح : 
  استخدـ الباحث في الدراسة مؤشرافEMA   ىما مؤشرEMA  القصير )متوسط قيـ الاغلاؽ

يوما الماضية  26الطويؿ  )متوسط قيـ الاغلاؽ خلاؿ  EMAيوما الماضي ( ومؤشر  12خلاؿ 
) 

  المضاعؼMultiplayer  ىو ثابت يستخدـ لإعطاء وزف لكؿ طرؼ مف معادلة المتوسط :
     =Multiplayerالمتحرؾ الأسي، حيث 

            
ىي Time Steps. والخطوات الزمنية  

 عدد الأياـ التي سوؼ يعتمد النموذج عمى قيميا لمتنبؤ باتجاه المؤشر في اليوـ التالي.

التنبؤ في سوؽ الأسيـ باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي، دراسة تطبيقية عبد المطيؼ الصواؼ،  المصدر :
 32ص: ANN 2022-20023في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الصناعية 
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  العلاقة بين متغيرات الدراسة :

 لو بؿ ىي علاقةلا تعتبر العلاقة بيف طرفي المتغيرات قائمة عمى أساس متغير مستقؿ وآخر تابع 
  . (Mehtab,et al,2021)متبادلة بيف الطرفيف، يؤثراف ببعضيما البعض 

والمؤشرات  )قيمة الافتتاح وقيمة الإغلاؽ  (المثاؿ التالي: إف قيـ مؤشرات التداوؿ ولإيضاح الفكرة نطرح
اليوـ التالي، وبنفس ليوـ سوؼ تساعدنا بالتنبؤ باتجاه المؤشر في ا )MACDومؤشر EMAقيمة مؤشر(الفنية 

 .الطريقة قيمة المؤشر اليوـ سوؼ تؤثر في قيـ مؤشرات التداوؿ والمؤشرات الفنية غداً 

 فترة الدراسة ثالثا:

 :معيار تحديد فترة الدراسة  -1

اعتمد الباحث في تحديده لمفترة عمى ىدؼ ىو تدريب النموذج عمى أكبر عدد وشكؿ ممكف مف الحالات 
سيعزز قدرتو عمى التنبؤ بنتائج أكثر دقة وصحة عند اختباره، لذلؾ، وفي ضوء ىذا عمى افتراض أف ذلؾ 

اليدؼ، تـ وضع معياريف لتحديد الفترة ىما: )أ( أف تكوف الفترة طويمة بما يكفي ليتدرب النموذج عمى عدد كاؼ 
د فترة تشمؿ ضمنيا مف الحالات بشكؿ يؤىمو لمتنبؤ )ب( تنوع ظروؼ السوؽ خلاؿ فترة الدراسة، حيث إف تحدي

عدة فترات جزئية تتبايف فييا ظروؼ السوؽ وعمميات التداوؿ مف حيث الاستقرار بيف فترات مستقرة وفترات غير 
مستقرة سيدرب النموذج عمى مجموعة أوسع مف الظروؼ التي يمكف لمسوؽ أف يعيشيا وبالتالي سيعزز قدرة 

 لتي يتنبأ ليا.النموذج عمى التنبؤ في ظؿ تبايف ظروؼ الفترات ا

 شكل فترة الدراسة -2

 أ( حدود فترة الدراسة وطوليا:

/ 31حتى  2019/ كانوف الثاني  1في ضوء المعياريف المعتمداف، تـ تحديد فترة الدراسة لتمتد مف تاريخ 
 يوماً فقط يشكموف أياـ تداوؿ"، أي أف صافي عدد الأياـ 918يوماً منيـ  1461، بطوؿ  2022كانوف الأوؿ / 

 يوماً. 918)حجـ الفترة( الذي سوؼ يدخؿ في عممية تدريب واختبار النموذج ىو 
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 : ب( ىيكل فترة الدراسة

 تتضمف فترة الدراسة أربع فترات جزئية متفاوتة في درجة الاستقرار، ىذه الفترات موزعة كالتالي:

  حالة الاستقرار: -الفترة الأولى 

، حيث كانت خلاليا ظروؼ السوؽ مستقرة  19 -قبؿ جائحة كوفيد تمثؿ ىذه الفترة الجزئية حالة السوؽ 
 .نسبياً ولا يوجد أزمات حقيقية خارجية تؤثر بشكؿ كبير في حركة التداولات اليومية

 236وشممت  2019/ كانوف الثاني/ 31إلى  2019/ كانوف الثاني/  1امتدت ىذه الفترة الجزئية مف 
 عدد أياـ الفترة، وسيتـ استخداـ بياناتيا لتدريب النموذج عمى التنبؤ.يوماً ىو إجمالي  365يوـ تداوؿ مف 

   حالة عدم الاستقرار : –الفترة الثانية 

خلاؿ ىذه الفترة الجزئية في أوجيا؛ فكانت عممية التنبؤ بأسعار الأسيـ  19 -كانت آثار جائحة كوفيد 
سيتجو لو عموـ المستثمريف في المستقبؿ، حيث باستخداـ التحميؿ الفني عممية صعبة لصعوبة التنبؤ بما 

صدمت السوؽ في بداية العاـ مف بدأ الحكومة السورية اتخاذ إجراءات لمواجية الجائحة كاف جزءاً كبيراً منيا 
 مقيداً لمفعاليات الاقتصادية مما جعؿ المستثمريف يعيشوف حالة تخبط.

 211وشممت  2020/ كانوف الأوؿ / 31إلى  2020/ كانوف الثاني /  1امتدت ىذه الفترة الجزئية مف 
 يوماً ىو إجمالي عدد أياـ الفترة. وسيتـ استخداـ بياناتيا لتدريب النموذج عمى التنبؤ. 366يوـ تداوؿ مف 

  حالة شبو الاستقرار : –الفترة الثالثة 

الخاصة التي  بدأت آثار الجائحة خلاؿ ىذه الفترة الجزئية تتراجع مع بدأ الحكومة رفع الإجراءات
فرضتيا، ودخمت الأسواؽ مرحمة التعافي وعودة الاستقرار التدريجي وبالتالي بدأت في ىذه المرحمة تعود عممية 

 التنبؤ بأسعار الأسيـ أكثر إمكانية وأقؿ صعوبة.

 240وشممت  2021/ كانوف الثاني /31إلى  2021/ كانوف الثاني /  1امتدت ىذه الفترة الجزئية مف 
 يوماً ىو إجمالي عدد أياـ الفترة، وسيتـ استخداـ بياناتيا لتدريب النموذج عمى التنبؤ. 365وؿ مف يوـ تدا
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  فترة الاختبار : –الفترة الرابعة 

خلاؿ ىذه الفترة الجزئية يمكف اعتبار السوؽ قد تجاوز مرحمة الجائحة والتعافي مف آثارىا وعادت 
 .19 –كوفيد الظروؼ إلى وضعيا المستقر في فترة قبؿ 

يوـ  231وشممت  2023كانوف الثاني  31الى  2022كانوف الثاني  1امتدت ىذه الفترة الجزئية مف 
يوما ىو اجمالي عدد أياـ الفترة ، وسيتـ استخداـ بياناتيا لاختبار وتقييـ قدرة النموذج عمى  365تداوؿ مف 

 التنبؤ .

لمعايير الموضوعة مف قبؿ الباحث وبما يضمف ىكذا تكوف فترة الدراسة قد حددت وقسمت بما يحقؽ ا
تدريب النموذج عمى فترة طويمة بما فيو الكفاية مع تنوع صفات الفترة لتتكوف لديو قدرة التنبؤ بنتائج أكثر دقة 

 وصحة .

 

 ( : ىيكل فترة الدراسة 08الشكل رقم )

 

عبد المطيؼ الصواؼ، التنبؤ في سوؽ الأسيـ باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي، دراسة تطبيقية في  المصدر:
 32ص: ANN 2022-20023سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الصناعية 
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  : أسموب الدراسة اثاني

 مرت عممية البحث التطبيقي لمدراسة بثلاث مراحؿ ىي : 

 التي سوؼ يتـ إدخاليا لمنموذج ليتنبأ بالاعتماد عمييا.: البياناتتحضير ( 1

 الذي سوؼ يتنبأ باستخداـ الذكاء الاصطناعي.:إعداد النموذج  (2

عبر مقارنة نتائج التنبؤ التي وصؿ ليا النموذج مع القيـ الحقيقية خلاؿ فترة : واختبار الفرضيات التنبؤ (3
 الاختبار.

 المرحمتيف الأولى والثالثة بشكؿ تفصيمي وتترؾ المرحمة الثالثة لممبحث الرابع. وسيتـ في ىذا الفرع عرض

 : مراحل عممية البحث التطبيقي09الشكل رقم 

 

 

 

عبد المطيؼ الصواؼ، التنبؤ في سوؽ الأسيـ باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي، دراسة تطبيقية في  المصدر:
 33ص: ANN 2022-20023سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الصناعية 

 تحضير البيانات: (1

وتشمؿ خطوتيف، الأولى ىي حساب المرحمة الأولى في الدراسة ىي تحضير البيانات التي سيغذى بيا النموذج، 
البيانات نفسيا وتتـ بحساب قيـ جميع المتغيرات لكؿ يوـ مف أياـ فترة الدراسة، والثانية ىي معايرة البيانات 

 لتكوف مناسبة لمنموذج ليفيميا.

 :حساب قيم المتغيرات -

 كمتغيرات لمدراسة مزايا النموذجتتكوف البيانات مف قيـ مؤشرات التداوؿ والمؤشرات الفنية التي تـ اختيارىا 

Model Features:وقد تـ حسابيا بالطريقة التالية . 

 اعتمدت قيميا ذاتيا المنشورة في موقع السوؽ الرسمي. :قيم الافتتاح والإغلاق 

 المرحمة الأولى

 اعداد النموذج  تحضير البيانات 
 المرحمة الثانية

 التنبؤ واختبار الفرضيات
 المرحمة الثالثة
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 حسبت قيميا يدوياً مف قبؿ الباحث بالاعتماد عمى قيـ إغلاؽ المؤشر وبحسب : المؤشرات الفنية
 تفاصيؿ عف مواصفات البيانات التيونعرض فيما يمي بعض المعمومات وال .الرياضيةمعادلاتيا 

 غذي بيا النموذج.

 حجم البيانات:أ( 

القصير  EMA)سعر الافتتاح، سعر الإغلاؽ مؤشر  Input Featureتتكوف بيانات مزايا الإدخاؿ 
قيـ مختمفة لميوـ الواحد  5يوماً أي  918قيمة موزعة عمى  4.590مف  MACDالطويؿ، مؤشر ) EMAمؤشر 

بمقدار قيمة واحدة لكممتغير في كؿ يوـ مف أياـ الدراسة. ىذه القيـ سوؼ يقوـ النموذج بقراءتيا وتحميميا ليتمكف 
في اليوـ  MACD)سعر الإغلاؽ في اليوـ التالي، قيمة مؤشر  Target Featureمف التنبؤ بقيـ ميزة اليدؼ 
قيمة أي قيمتيف مختمفتيف لكؿ يوـ مف أياـ الدراسة بمقدار قيمة واحدة لكؿ  1,836التالي( التي يبمغ عددىا 

 متغير.

 ب( التحميل الوصفي لمبيانات:

يتضمف الجدوؿ التالي معمومات وصفية لبيانات متغيرات الدراسة، تعرض ىذه المعمومات المتوسط 
 قيمة والانحراؼ المعياري والالتواء والتفمطح.وأصغر  الحسابي وأكبر قيمة

 : التوصيف الاحصائي لمتغيرات الدراسة05الجدول رقم 

المتوسط  اصغر قيمة اكبر قيمة المتغير
 الحسابي

 التفمطح الالتواء الانحراف المعياري

 0.342- 1.017 6.512.40 11.458.1 5.419.28 29.543.31 قيمة الافتتاح

 0.329- 1.019 6.533.28 11.478.77 5.430.56 30.244.68 قيمة الاغلاق

EMA 0.373- 1.016 6.396.94 11.343.45 5.505.28 28.778.92 القصير 

EMA 0.402- 1.019 6.236.60 11.182.93 5.563.78 27.930.32 الطويل 

MACD 1.230.62 -125.63 160.52 268.76 2.047 3.700 

عبد المطيؼ الصواؼ، التنبؤ في سوؽ الأسيـ باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي، دراسة تطبيقية  المصدر :
 34ص: ANN 2022-20023في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الصناعية 
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 يلاحظ مف الجدوؿ السابؽ التالي:
 الطويؿ والقصير . EMAبالنسبة لممتغيرات قيـ الافتتاح والإغلاؽ ومؤشري 

أف قيـ متغيري قيمة الافتتاح وقيمة الإغلاؽ كانت متقاربة بشكؿ كبير، حيث أف أكبر وأصغر قيمة افتتاح 
عمى التوالي، بينما كانت أكبر وأصغر قيمة إغلاؽ  5419.28نقطة و  29,543.31سجميا المؤشر كانت 

 11.28نقطة بالنسبة لأكبر قيمة و  701.37نقطة، أي بفارؽ  5,430.56نقطة و  30,244.68سجميا عند 
الطويؿ والقصير، المذاف حسبا  EMAنقطة بالنسبة لأصغر قيمة فقط؛ ونفس الأمر بالنسبة لقيـ مؤشري 

نقطة  27,930.32نقطة بالنسبة لمقصير و  28,778.92باستخداـ قيـ الإغلاؽ لممؤشر فقط، حيث سجلا 
نقطة بالنسبة لمطويؿ كأصغر  5,563.78طة بالنسبة لمقصير و نق 5,505.28بالنسبة لمطويؿ كأكبر قيمة و 

 قيمة خلاؿ فترة الدراسة.

وجد التقارب أيضاً في قيـ الانحراؼ المعياري بالنسبة لممتغيرات الأربعة الأولى، حيث تراوحت جميعيا بيف 
الحسابي وىذا عف قيمة متوسطيا  55نقطة، أي أنيا جميعيا كاف انحرافيا بنسبة  6,533.28و  6,236.6

 طبيعي بسبب التوزع الواسع لقيـ المتغيرات الأربعة.

أيضاً، نجد أف المتغيرات الأربعة الأولى حققت جميعيا توزع بيانات ممتو بشدة نحو اليميف )موجب( حيث 
لقيمة  1.019القصير و  EMAلمؤشر  1.016تراوحت قيـ التواء الخطوط البيانية لتوزع قيـ المتغيرات بيف 

الطويؿ. وبنفس الوقت كاف تفمطح الخط البياني سالباً لممتغيرات الأربعة ومتراوحاً بيف  EMAالإغلاؽ ومؤشر 
الطويؿ أي أف الخط البياني المعبر  EMAبكثير( المؤشر  3أصغر مف  0.402لقيمة الإغلاؽ و  0.392

 مفمطحة بشدة. عف التوزع الطبيعي لقيـ المتغيرات الأربعة كانت

غير "قيمة (: التوزع الطبيعي لبيانات المت10رقم) الشكل
 الافتتاح"

(: التوزع الطبيعي لبيانات المتغير "قيمة 11الشكل رقم)
 الاغلاق"
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(: التوزع الطبيعي لبيانات المتغير "مؤشر 12الشكل رقم )
 "الطويل 

"مؤشر (: التوزع الطبيعي لبيانات المتغير 31الشكل رقم )

 القصير"

  
 

عبد المطيؼ الصواؼ، التنبؤ في سوؽ الأسيـ باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي، دراسة تطبيقية في  المصدر:
 35ص: ANN 2022-20023سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الصناعية 

 

 "  MACD( : التوزع الطبيعي لبيانات المتغير "مؤشر 14الشكل رقم )                    

 

عبد المطيؼ الصواؼ، التنبؤ في سوؽ الأسيـ باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي، دراسة تطبيقية في المصدر: 
 36ص: ANN 2022-20023سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الصناعية 
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 MACDبالنسبة لممتغير : مؤشر 

) أصغر فارؽ بيف مؤشري  125.63-تراوحت قيـ المؤشر خلاؿ فترة الدراسة بيف أصغر قيمة ليا عند 
EMA القصير وEMA  اكبر فارؽ بيف مؤشري 160.52الطويؿ( وأكبر قيمة عند (EMA القصير وEMA 

 . 268.76بانحراؼ معياري يساوي  160.52الطويؿ( ، وكاف المتوسط الحسابي لقيـ المؤشر يساوي 

)موجب( أي أنو أيضاً ممتو نحو اليميف بشدة.  2.047وكاف التواء الخط البياني لتوزع قيـ المتغير عند 
بقميؿ( أي أف الخط البياني المعبر  3أكبر مف  3.7أما التفمطح فكاف موجباً عمى عكس باقي المتغيرات وعند 

 كاف مدبباً باعتداؿ.عف التوزع الطبيعي لقيـ المتغير 

 : ىيكل البياناتج( 

بحسب الأسموب الذي سوؼ يسير عميو البحث ىناؾ مرحمتيف أساسيتيف في عممية تأىيؿ النموذج بعد 
مرحمة البناء ىما مرحمة التدريب ثـ مرحمة الاختبار. ىاتاف المرحمتاف تتطمباف قاعدتي بيانات مختمفتيف، الأولى 

عمى التنبؤ والثانية خاصة باختباره فقط. ىذا الأمر استوجب تقسيـ أياـ الدراسة تكوف خاصة بتدريب النموذج 
 إلى قسميف رئيسييف ىما:

 ( القسـA أياـ التدريب : طولو يساوي )مف إجمالي عدد الأياـ. 2/3 
 ( القسـB أياـ الاختبار : طولو يساوي )مف إجمالي عدد الأياـ. 3/1 

يب النموذج عمى عممية التنبؤ أولًا ثـ سوؼ يطمب منو أف يتنبأ بقيـ ( لتدر Aحيث ستستخدـ بيانات القسـ )
 .A( بالاستفادة مما تعممو مف تدربو عمى أياـ القسـ Bالإغلاؽ لأياـ القسـ )

 : معايرة البيانات -

( فإف نماذج الذكاء الاصطناعي تقدـ نتائج تنبؤ غير دقيقة أو Mehtab et al,. 2021بحسب )
، حيث أف النموذج عند تحميمو لمبيانات Normalizedصحيحة بالمطمؽ عندما تتـ تغذيتيا ببيانات غير معايرة 

 .المدخمة إليو يقوـ بالنظر إلييا بالترتيب ويربطيا مع بعضيا البعض كقيـ ممتدة مف أصغر قيمة إلى أكبر قيمة
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لذا قاـ الباحث بمعايرة بيانات الدراسة قبؿ تغذية النموذج بيا، وقد تـ ىذا باستخداـ معاير الأكبر         
الذي يحوؿ قيـ كؿ متغير إلى قيـ ممتدة مف الصفر )أصغر قيمة( إلى الواحد  MinMax Scalingوالأصغر 

 )أكبر قيمة(.

 (: شكل حزمة البيانات بعد معايرتيا15الشكل رقم )

 

عبد المطيؼ الصواؼ، التنبؤ في سوؽ الأسيـ باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي، دراسة تطبيقية  المصدر :
 37ص: ANN 2022-20023في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الصناعية 

 ( إعداد النموذج :2

يقوـ بالتنبؤ. وقد تمت ىذه المرحمة عمى في ىذه المرحمة تـ تجييز نموذج الذكاء الاصطناعي الذي سوؼ 
 خطوتيف اختيار النموذج المناسب لمتنبؤ ثـ بناء النموذج وضبطو.

 :اختيار النموذج المناسب لمتنبؤ 

 Recurrent Neuralالذي ىو أحد أنواع نماذج الشبكات العصبية المتكررة " LSTMتـ اختيار نموذج 

Networks ًليكوف النموذج الذي سوؼ تطبؽ الدراسة باستخدامو. وقد كاف سبب اختيار ىذا النموذج تحديدا "
الأخرى. حيث أف الشبكات العصبية المتكررة، ورغـ أنيا  RNNىو أنو يحؿ المشاكؿ التي تعاني منيا نماذج 

ند تصبح ىذه المعمومات في استيعاب المعمومات، إلا أنيا غير فعالة ع ANNأفضؿ مف الشبكات التقميدية 
 Gradient، ذلؾ لأنيا تعاني مف مشكمة التلاشي المتدرج Long-term Informationطويمة الأجؿ 

Vanishing Problem(Bhandari, et. al,2022). 
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.         حلًا ليذه المشكمة مف خلاؿ استخداـ "خلايا الذاكرة" لمتغمب عمى التلاشي المتدرج LSTMويقدـ نموذج 
 (2021.,Mehtab et al .) 

لمتنبؤ في تحميلات السلاسؿ الزمنية في المجاؿ المالي  LSTMلذا تستخدـ معظـ الدراسات الحديثة نموذج 
(2022 Guo,) 

 : بناء النموذج وضبطو 

 بعد اختيار النموذج المناسب لعممية التنبؤ، وتحديد المتغيرات اللازمة مع حساب قيميا، تـ بناء نموذج التنبؤ
 Google Collabعبر منصة  Tensorflowو Keras ومكتبات Pythonباستخداـ لغة 

 : بنية النموذج والطبقات المكونة لو 16الشكل رقم 

(None,11,1) Input : Input-1 

(None,11,1) Output : InputLayer 

 

(None,11,1) Input : Istm 

(None,150) Output : LSTM 

 

  

(None,150) Input : Dense 

(None,75) Output : DENSE 

 

  

(None,75) Input : Dense-1 

(None,75) output DENSE 

 

  

(None,75) Input : Dense-2 

(None,1) Output : DENSE 

عبد المطيؼ الصواؼ، التنبؤ في سوؽ الأسيـ باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي، دراسة تطبيقية  المصدر:
 38ص: ANN 2022-20023في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الصناعية 
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،  Hyperparameters Tuningلكف قبؿ أف يصبح النموذج جاىزاً لمتنبؤ، يجب أولًا ضبط معمماتو الفائقة 
ولضماف ضبط النموذج عمى أفضؿ قيـ مف المعممات الفائقة تـ تحديد عدة خيارات ممكنة لكؿ معمـ فائؽ، فتـ 

 0.1( وثلاث احتمالات المعدؿ التعمـ )200، )150، 100اختيار ثلاث احتمالات لعدد عصبونات الشبكة )
 .Adam، أما دالة الأمثمة فقد تـ تثبيتيا عمى دالة (0.001) 0.01

وتمت عممية اختيار الاحتماؿ الأفضؿ مف خلاؿ تشغيؿ النموذج مضبوطاً عمى مجموعات تمثؿ جميع  
 RMSE) Error Root Meanاحتمالات ىذه القيـ ثـ تقييمو باستخداـ دالة جذر متوسط مربع الخطأ 

Squared) 

مرات عمى كؿ مجموعة ضبط  واختيار مجموعة الاحتمالات التي تحقؽ أدنى قيمة ليا. وقد شغؿ النموذج ثلاث
 اختباراً. وكانت النتائج كالتالي: 27لكؿ تشغيؿ، أي بمجموع  RMSEومف ثـ اعتماد متوسط قيمة 

 : نتائج تقييم النموذج لاختيار الضبط الصحيح لممعمَمات الفائقة06الجدول رقم 

 قيم المعممات الفائقة
 RMSE متوسط قيمة

 معدل التعمم عدد العصبونات
 

011 
1.0 1..0 

1.10 1..0 

1.110 1.0. 

 

0.1 
1.0 1... 

1.10 1..0 

1.110 1.01 

 

.11 
1.0 1..0 

1.10 1..0 

1.110 1.0. 
 

عبد المطيؼ الصواؼ، التنبؤ في سوؽ الأسيـ باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي، دراسة تطبيقية  المصدر:
 39ص: ANN 2022-20023في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الصناعية 

 RMSEيحقؽ أصغر درجة  0.1عصبونا في الشبكة ومعدؿ تعمـ  150نجد مف الجدوؿ ضبط النموذج عند 
 ممكنة ، لذا ىي قيـ ضبط المعممات الفائقة التي سيتـ اعتمادىا عند التنبؤ باستخداـ النموذج .
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 الفرضيات : ( التنبؤ واختيار3

 وضع الفرضيات التالية :       

التي يتنبأ بيا نموذج الذكاء الاصطناعي والقيـ التي  DWSيوجد فارؽ جوىري بيف قيـ اغلاؽ مؤشر (1
 يحققيا المؤشر بالواقع .

التي يتنبأ بيا نموذج الذكاء الاصطناعي والقيـ التي  DWSيوجد فارؽ جوىري بيف قيـ اغلاؽ مؤشر (2
 يحققيا المؤشر بالواقع .

ليقوـ بالتنبؤ، ثـ سوؼ يتـ مقارنة بعد إعداد النموذج وضبط معمماتو الفائقة أصبح جاىزاً لتغذيتو بالمدخلات 
نتائج التنبؤ مع النتائج الحقيقية باستخداـ الاختبارات الإحصائية لاختبار الفرضيات. لذا قاـ الباحث بإجراء 
تجربتيف، الأولى كانت لاختبار الفرضية الأولى وتـ فييا توظيؼ متغيرات الإدخاؿ: قيمة الافتتاح وقيمة الإغلاؽ 

ر والطويؿ لمتنبؤ بقيـ متغير اليدؼ: قيمة إغلاؽ المؤشر في اليوـ التالي، والثانية كانت القصي EMAومؤشري 
لمتنبؤ بقيـ متغير اليدؼ: قيمة  MACDلاختبار الفرضية الثانية وتـ فييا توظيؼ متغير الإدخاؿ: مؤشر 

 ي تحققت في الواقع.في اليوـ التالي، ثـ قارف نتائج تنبؤ كؿ تجربة مع النتائج الحقيقية الت MACDمؤشر 

يوماً  231التجربتيف تمتا عمى بيانات فترة اختبار النموذج التي حددىا الباحث في بداية الدراسة والتي غطت 
 .2022ىي جميع أياـ التداوؿ في العاـ 

 (: تجارب التنبؤ باستخدام النموذج17الشكل رقم )

 

            

 

 

 

 

عبد المطيؼ الصواؼ، التنبؤ في سوؽ الأسيـ باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي، دراسة تطبيقية  المصدر :
 41ص: ANN 2022-20023في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الصناعية 

 التجربة الأولى

النموذج عمى التنبؤ اختبار قدرة 
بقيمة إغلاق المؤشر في اليوم 

 التالي

 التجربة الثانية

اختبار قدرة النموذج عمى 
التنبؤ باتجاه قيمة إغلاق 
 المؤشر في اليوم التالي
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 التجربة الأولى واختبار الفرضية الأولى:*  

 :أ(  نتائج التجربة الأولى       

لتحميؿ إمكانية التنبؤ بقيمة المؤشر،  DWXحققت التجربة الأولى، اليادفة إلى التنبؤ بقيـ إغلاؽ مؤشر 
بيا نتائج تنبؤ تبدو قريبة جداً مف النتائج الواقعية، حيث عند عرض الخط البياني لقيـ الإغلاؽ لممؤشر التي تنبأ 

 بالواقع نجد التالي: النموذج مع القيـ التي تحققت

 خلال فترة الاختبار  DWX(: مقارنة نتائج التنبؤ مع النتائج الواقعية لقيم اغلاق مؤشر 18رقم ) الشكل

 

عبد المطيؼ الصواؼ، التنبؤ في سوؽ الأسيـ باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي، دراسة تطبيقية في  المصدر:
 42ص: ANN 2022-20023سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الصناعية 

حيث نلاحظ مف الرسـ أف الخط الممثؿ لمقيـ المتنبأ بيا )الخط الأحمر( يسير عمى التوازي بشكؿ عاـ مع الخط 
الممثؿ لمقيـ التي تحقؽ بالواقع )الخط الأزرؽ(، لكف، ورغـ ذلؾ، نلاحظ أنو عند الارتفاعات أو الانخفاضات في 

ة في توقع حد الارتفاع أو الانخفاض فتستقر عند نتيجة أعمى أو أقؿ مف القيمة أف نتيجة التنبؤ تكوف أكثر حدي
 النتيجة الواقعية.
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 اختبار الفرضية الأولى: ( ت

جراء اختبار  SPSSقاـ الباحث بإدخاؿ بيانات التجربة الأولى إلى برنامج  بيدؼ تحميميا إحصائياً وا 
العينتيف مستقميف لاختبار وجود فارؽ جوىري بيف العينتيف )المتنبأ بيا والواقعية ( والتحقؽ مف الفرضية الأولى 

 فكانت النتائج التالية:

 (: مقارنة متوسط وانحراف النتائج المتنبأ بيا مع النتائج الواقعية لقيمة الاغلاق07الجدول رقم )

Group Statistics 
Std.ErrorMean Std. 

Deviation 

Mean N Group       

      

 

25..8.681 2353535322 2840.50232 258 Real Close 

Value 833523002 23815082.4 283405354. 258 Pred 

عبد المطيؼ الصواؼ، التنبؤ في سوؽ الأسيـ باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي، دراسة تطبيقية  المصدر:
 43ص: ANN 2022-20023في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الصناعية 

 لعينتين مستقمتين لمنتائج المتنبئ بيا مع النتائج الواقعة لقيمة الإغلاق     t(: اختبار08الجدول رقم )

Independent Samples Test 

t-test for Equality of Means Levene s 

Test for 

Equality 

of 

Variances 

 

95% Confidence 

Interval of the 

Difference 

 

 

Std.Error 

Differenc

e 

 

 

Mean 

Differenc

e 

 

 

Sig. 

(2- 

tailed

) 

 

 

 

df 

 

 

 

t 

 

 

 

Sig. 

 

 

 

F Upper Lowe

r 

530.2426

5 

-

503.1

6 

404 

262.9353

6 

13.53931 .959 460 .05

1 

.93

9 

.00

6 

Equal 

Variance

s  

Assumed 

Clos

e 

Valu

e 

530.2427

2 

-

503.1

6 

410 

262.9353

6 

13.53931 .959 459.97

8 

.05

1 

  Equal 

Variance

s not  

Assumed 

عبد المطيؼ الصواؼ، التنبؤ في سوؽ الأسيـ باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي، دراسة تطبيقية  المصدر5
 43ص: ANN 2022-20023في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الصناعية 
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بيا، كانا قريباف جداً مف بعضيما مع  ( أف متوسطا قيـ الإغلاؽ، الواقعية والمتنبأ07يلاحظ مف الجدوؿ رقـ )
تحقيؽ القيـ الواقعية متوسطاً أكبر بقميؿ مف متوسط قيـ الإغلاؽ المتنبأ بيا، ىذا يعني أف النموذج كاف يتنبأ 

 بطريقة أكثر تحفظاً لكنيا قريبة جداً مف الواقع.

معدؿ الدلالة المتعمؽ بػ يساوي ( أف قيـ المجموعتيف متجانسة بشكؿ كبير لأف 08كما يلاحظ مف الجدوؿ رقـ )
 ( وبالتالي نأخذ السطر الأوؿ.0.05) 0.939

 نص الفرضية الأولى:

التي يتنبأ بيا نموذج الذكاء الاصطناعي والقيـ التي يحققيا  DWXيوجد فارؽ جوىري بيف قيـ إغلاؽ مؤشر 
 المؤشر في الواقع.

المتعمؽ ب مع مستوى  Sig – 0.959لاختبار وجود فارؽ جوىري بيف متوسطي العينتيف نقارف مستوى الدلالة 
المتعمؽ بأكبر ومنو نرفض الفرضية البديمة  Sigفنجد أف  0.05الدلالة المفترض مف قبؿ الباحث والذي يساوي 

وتقبؿ الفرضية العدمية، أي أنو لا يوجد فارؽ جوىري بيف قيـ إغلاؽ المؤشر التي يتنبأ بيا نموذج الذكاء 
 الاصطناعي والقيـ التي يحققيا المؤشر في الواقع. 
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 :التجربة الثانية واختبار الفرضية الثانية 

لتحميؿ إمكانية التنبؤ  MACDحققت التجربة الثانية اليادفة إلى التنبؤ بقيـ مؤشر  لثانية:( نتائج التجربة ا أ
نتائج تنبؤ تبدو قريبة جداً مف النتائج الواقعية، حيث عند عرض الخط البياني  DWXباتجاىات حركة مؤشر 

 :التي تنبأ بيا النموذج مع القيـ التي تحققت بالواقع نجد التالي MACDلقيـ مؤشر 

 خلال فترة الاختبار MACD(: مقارنة نتائج التنبؤ مع النتائج الواقعية لقيم مؤشر19الشكل رقم)

 

عبد المطيؼ الصواؼ، التنبؤ في سوؽ الأسيـ باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي، دراسة تطبيقية  المصدر:
 44ص: ANN 2022-20023في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الصناعية 

حيث نلاحظ مف الرسـ أف الخط الممثؿ لمقيـ المتنبأ بيا )الخط الأحمر( يسير عمى التوازي بشكؿ عاـ مع الخط 
الممثؿ لمقيـ التي تحققت بالواقع )الخط الأزرؽ(، لكف، ورغـ ذلؾ، نلاحظ أنو ىنا أيضاً عند الارتفاعات أو 

تكوف أكثر حدية في توقع حد الارتفاع أوالانخفاض فتستقر عند نتيجة الانخفاضات في القيمة تكوف نتيجة التنبؤ 
 أعمى أو أقؿ مف النتيجة الواقعية
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 ب (اختبار الفرضية الثانية:

جراء اختبار العينتيف  SPSSقاـ الباحث بإدخاؿ بيانات التجربة الثانية إلى برنامج  بيدؼ تحميميا إحصائياً وا 
 التالية: مستقميف لاختبار وجود فارؽ جوىري بيف العينتيف والتحقؽ مف الفرضية الثانية فكانت النتائج

 MACD: مقارنة متوسط وانحراف النتائج المتنبئ بيا مع النتائج الواقعية لقيمة مؤشر (09)الجدول رقم 

Group Statistics 

Std.ErrorMean Std. 

Deviation 

Mean N Group       

      

 

22.36816 339.96659 371.0245 258 Real MACD 

22.48066 341.67651 370.37777 258 Pred 

عبد المطيؼ الصواؼ، التنبؤ في سوؽ الأسيـ باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي، دراسة تطبيقية  المصدر:
 45ص:  ANN 2022-20023في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الصناعية 

 MACDلعينتين مستقمتين لمنتائج المتنبئ بيا مع النتائج الواقعة لقيمة المؤشر   t(: اختبار10الجدول رقم )

Independent Samples Test 

t-test for Equality of Means Levene s 
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عبد المطيؼ الصواؼ، التنبؤ في سوؽ الأسيـ باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي، دراسة تطبيقية  المصدر5
 45ص: ANN 2022-20023في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الصناعية 
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الواقعية والمتنبئ بيا، كانا قريباف جداً مف بعضيما مع  MACD( أف متوسطا قيـ 09يلاحظ مف الجدوؿ رقـ )
تحقيؽ القيـ الواقعية متوسطاً أكبر بقميؿ مف متوسط قيـ الإغلاؽ المتنبئ بيا، وىذا يعني أف النموذج كاف يتنبأ 

 بطريقة أكثر تحفظاً لكنيا قريبة جداً مف الواقع.

انسة بشكؿ كبير لأف معدؿ الدلالة المتعمؽ ب يساوي ( أف قيـ المجموعتيف متج10كما يلاحظ مف الجدوؿ رقـ )
 ( وبالتالي نأخذ السطر الأوؿ.0.05) 0.992

 نص الفرضية الثانية:

التي يتنبأ بيا نموذج الذكاء الاصطناعي والقيـ التي حققيا  MACDيوجد فارؽ جوىري بيف قيـ مؤشر 
 Sig – 0.984لاختبار وجود فارؽ جوىري بيف متوسطي العينتيف تقارف مستوى الدلالة  المؤشر في الواقع.

المتعمؽ بأكبر ومنو  Sigفنجد أف  0.05المتعمؽ مع مستوى الدلالة المفترض مف قبؿ الباحث والذي يساوي 
التي  MACDنرفض الفرضية البديمة ونقبؿ الفرضية العدمية، أي أنو لا يوجد فارؽ جوىري بيف قيـ مؤشر 

 يتنبأ بيا نموذج الذكاء الاصطناعي والقيـ التي حققيا المؤشر في الواقع .

وباستخداـ لغة البرمجة  Google  Collabلإعداد النموذج قاـ الباحث بتطوير برنامج عبر منصة  
، ىذا البرنامج سيمكف مستخدمو مف التعامؿ مع النموذج ليحصؿ عمى النتائج المطموبة ، Pythonبايثوف 

ويعمؿ البرنامج سيمكف مستخدمو مف التعامؿ مع النموذج ليحصؿ عمى النتائج المطموبة ، ويعمؿ البرنامج وفقا 
 لمخطوات الرئيسية التالية : 

  رفع حزمة بيانات المدخلات:  الخطوة الأولى

حزمة البيانات التي سوؼ يغذى بيا النموذج الى منصة البرمجة باستخداـ  Uploadفي ىذه الخطوة تـ رفع 
 أداة خاصة ، وتوضح الصورة التالية ىذه المرحمة : 
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 : جدول حزمة بيانات المدخلات بعد رفعيا الى البرنامج  20الشكل رقم

عبد المطيؼ الصواؼ، التنبؤ في سوؽ الأسيـ باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي، دراسة تطبيقية  المصدر :
 52ص: ANN 2022-20023في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الصناعية 

عيا الى يظير عمى الصورة السابقة شكؿ الجدوؿ الذي تتوضح فيو البيانات المدخمة الى البرنامج بعد رف 
 المنصة التي استخدميا الباحث لتطويره، لفيـ الجدوؿ يمكف أف ننظر الى ىيكمة مقسما بالشكؿ التالي : 

أفقيا : يقسـ الجدوؿ الى طرفيف ، الأوؿ )المربع الأحمر في الصورة (، يشمؿ الأعمدة الممثمة لممتغيرات  -
(،ىو العمود الممثؿ لممتغير المراد التنبؤ التي سوؼ تستخدـ في عممية التنبؤ، والثاني )المربع الأزرؽ 

 بقيمو.
عموديا: يقسـ الجدوؿ الى أسطر، كؿ واحد منيا يحتوي قيـ المتغيرات في يوـ معيف مف أياـ فترة  -

 الدراسة )المربع الأخضر (
 بعد انجاز الخطوة الأولى ننتقؿ لمخطوة الثانية : 

 Data Normalizationمعايرة البيانات  : الخطوة الثانية
في ىذه الخطوة تـ تحويؿ قيـ البيانات المرفوعة الى البرنامج الى قيـ بيف الصفر والواحد ، حيث تأخذ 

وباقي القيـ في العمود توزع عمى مقياس بيف الرقميف  1والقيمة الأعمى الرقـ  0القيمة الأدنى في كؿ عمود الرقـ 
. 
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الاصطناعي لا يستطيع أف يتعامؿ مع البيانات تأتي الحاجة الى ىذه الخطوة مف أف نموذج الذكاء 
، لذا اف لـ تتـ ىذه الخطوة فاف  %100بالشكؿ الطبيعي بؿ ينظر ليا كنسب مئوية تبدأ مف الصفر وتنتيي ب 

 النموذج لف يتمكف مف تحقيؽ نتائج تنبؤ صحيحة .
 وتوضح الصورة التالية حزمة البيانات بعد معايرتيا : 

 مة البيانات بعد معايرتيا : شكل حز  21الشكل رقم 

 

عبد المطيؼ الصواؼ، التنبؤ في سوؽ الأسيـ باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي، دراسة تطبيقية  المصدر:
  53ص: ANN 2022-20023في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الصناعية 

مصفوفة تحوي قيـ البيانات نفسيا لكف بعد معايرتيا يلاحظ مف الصورة السابقة أف جدوؿ المدخلات تحوؿ الى 
كما يظير في الصورة . كما يلاحظ أف خصائص ىيكؿ الجدوؿ بقي محافظا  1و 0فتغير شكميا الى قيـ بيف 

عمييا بعد عممية المعايرة فبقي مكونا أفقيا مف نفس الطرفيف ، المربع الأحمر الممثؿ لممتغيرات التي سوؼ 
لتنبؤ والمربع الأزرؽ الممثؿ لممتغير المراد التنبؤ بقيمو ، وعموديا بقيت الأسطر تمثؿ قيمة تستخدـ في عممية ا

 المتغيرات في كؿ يوـ مف أياـ فترة الدراسة .

 بعد انجاز الخطوة الثانية ننتقؿ الى الخطوة الثالثة 

 الخطوة الثالثة : تعريف المتغيرات 

ات الدراسة، المدخلات بطرفييا، والمخرجات، إضافة الى في ىذه الخطوة تـ تعريؼ النموذج عمى متغير 
وتأتي الحاجة الى ىذه الخطوة مف أف النموذج بحاجة لأف يتـ تعريؼ  Time Stepsتحديد الخطوات الزمنية 

وتوضح الصورة  .المتغيرات لو حتى يتمكف مف التعامؿ معيا بشكؿ صحيح يمكنو مف تحقيؽ نتائج تنبؤ صحيحة
 التالية الأسطر البرمجية التي استخدمت لإنجاز عممية التعريؼ : 
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 : تعريف متغيرات الدراسة22الشكل رقم 

 

عبد المطيؼ الصواؼ، التنبؤ في سوؽ الأسيـ باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي، دراسة تطبيقية في  المصدر:
 54ص: ANN 2022-20023عصبية الصناعية سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات ال

يحتوي المربع الأزرؽ سطر تعريؼ عدد الخطوات الزمنية، والمربع الأحمر يحتوي أسطر تعريؼ الطرؼ الأوؿ 
 مف المتغيرات، أما المربع الأخضر فيحتوي أسطر تعريؼ الطرؼ الثاني مف المتغيرات .

 الرابعة.بعد انجاز الخطوة الثالثة ننتقؿ الى الخطوة 

  الاختبارف أيام التدريب وأيام تعري : الخطوة الرابعة

في ىذه الخطوة تـ تعريؼ النموذج بالأياـ المخصصة بياناتيا لتدريبو والأياـ المخصصة بياناتيا لاختباره 
سطر /يوما تغطي أياـ السنوات  675عبر تقسيـ الأسطر ) الممثمة لأياـ الدراسة كما شرحناىا مسبقا ( الى 

 ىي أياـ الاختبار. 2022يوما تغطي أياـ سنة  231ىي أياـ التدريب، و 2019-2021
 وتوضح الصورة التالية الأسطر البرمجية التي استخدمت لإنجاز عممية التقسيـ : 
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 ر : تقسيم أيام الفترة الى أيام تدريب وأيام اختبا23الشكل رقم 

 

عبد المطيؼ الصواؼ، التنبؤ في سوؽ الأسيـ باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي، دراسة تطبيقية في  المصدر:
  55ص: ANN 2022-20023سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الصناعية 

 بعد انجاز الخطوة الرابعة ننتقؿ الى الخطوة الخامسة ..

 الخطوة الخامسة : بناء النموذج وتجييزه لمتنبؤ : 

في ىذه المرحمة تمت كتابة الأسطر البرمجية اللازمة لبناء النموذج مع تجييزه لمتنبؤ بقيـ صحيحة مف خلاؿ 
" تقوـ بمساعدة النموذج عمى أمثمة  Optimizersتحديد عدد الطبقات وعقدىا وأنواعيا ، ثـ تفعيؿ " دواؿ أمثمة 

 نتائج تنبؤه خلاؿ عممية التدريب .
 وتوضح الصورة التالية الأسطر البرمجية التي استخدمت لبناء النموذج : 

 : الأسطر البرمجية المستخدمة لبناء النموذج 24الشكل رقم                   

 

عبد المطيؼ الصواؼ، التنبؤ في سوؽ الأسيـ باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي، دراسة تطبيقية في :المصدر 
 56ص: ANN 2022-20023سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الصناعية 
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موذج الذكاء يحتوي المربع الأزرؽ عمى الأسطر التي بواسطتيا استدعاء المكتبات البرمجية التي تحتوي عمى ن
وأدواتو، أما المربع الأحمر  )النموذج الذي اختاره الباحث لتطبيؽ الدراسة مف خلالو( LSTMالاصطناعي 

 فيحتوي عمى الأسطر التي تـ فييا بناء النموذج نفسو ورسـ بنيتو وتحديد خصائصو.
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 الفصل: خلاصة
نتائج تنبؤ قريبة جدا مف الواقع حيث كانت المتوسطات الحسابية   LSTMحقؽ التنبؤ باستخداـ نموذج      

لفترة الاختبار( قريبة جدا مف  MACDوقيـ مؤشر  DWXلمقيـ التي تتنبأ بيا النموذج )قيـ اغلاؽ مؤشر 
 لممتوسطات الحسابية لمقيـ التي حققت بالواقع

نموذج الذكاء الاصطناعي والقيـ التي يحققيا لا يوجد فارؽ جوىري بيف قيـ اغلاؽ المؤشر التي يتنبأ بيا      
 المؤشر في الواقع.

التي يتنبأ بيا نموذج الذكاء الاصطناعي والقيـ التي يحققيا  MACDلا يوجد فارؽ جوىري بيف قيـ مؤشر       
 المؤشر في الواقع
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حموؿ لمعديد  يمعب الذكاء الاصطناعي دورا كبيرا في مختمؼ المجالات لما يقدمو مف تسييلات لأمور الحياة و
الحياتية لممجتمعات، وتجدر الإشارة الى أف مف المشاكؿ الصعبة، حيث ظير أثره عمى العديد مف الجوانب 

 لمذكاء الاصطناعي ثلاث أنواع أساسية وىي الذكاء الضعيؼ والذكاء القوي والفائؽ كما تـ التطرؽ اليو سابقا.

أما الذكاء الاصطناعي في الأسواؽ المالية لـ يكف ىناؾ العديد مف الاختلافات مف حيث إجراءات الادراج التي 
الأسواؽ المالية قبؿ استخداـ الذكاء الاصطناعي الا وأنو تـ إضافة بعض الشروط مف توفير كانت تطبؽ في 

عمؿ مؤىؿ والالتزاـ لمعايير الأماف والحصوؿ عمى ترخيص وغيرىا مف الشروط التي تـ استحداثيا. وقد سبؽ 
التنظيمية التي تواجيو والحموؿ وتـ تبيف الجوانب القانونية لو مف ناحية المخاطر المحتممة والتحديات القانونية و 
 المقترحة لتصدي ليا مف خلاؿ القوانيف والتشريعات التي وضعتيا بعض الدوؿ.

 النتائج : 

 وبعد ما تـ البحث عنو في ىذا الموضوع توصمنا الى مجموعة مف النتائج سنطرحيا كما يمي:        

 ة تشريع جامع مانع لو.الدوؿ المستغمة لمذكاء الاصطناعي لـ يضعوا لحد الساع أكبر (1
حتى بعد التطورات التي احدثتيا تطبيقات الذكاء الاصطناعي داخؿ الأسواؽ المالية الا وأنو لحد  (2

 اليوـ لازاؿ يعتبر مساعد فقط، فلا يمكف الاستغناء عف أحد أجيزة البورصة الرئيسية.
روط الاعتيادية بؿ لا يمكف دخوؿ الأسواؽ المالية باستخداـ الذكاء الاصطناعي عف طريؽ الش (3

 يجب أف تتوفر بعض الشروط الخاصة.
الافتقار لوجود تشريعات كافية لمكافحة الجرائـ والأضرار التي تنتج عف استخداـ الذكاء  (4

 الاصطناعي داخؿ الأسواؽ المالية.
 عدـ وجود ىيئة مراقبة متخصصة لمراقبة كيفية عمؿ الذكاء الاصطناعي في الأسواؽ المالية. (5
اء الاصطناعي دور ىاـ وفعاؿ في تحسيف وتطوير الأسواؽ المالية فيو يجعؿ مف يمعب الذك (6

 العمؿ أكثر دقة واتقاف بسبب خموه مف الأخطاء البشرية.
نتائج تنبؤ قريبة جدا مف الواقع حيث كانت المتوسطات   LSTMحقؽ التنبؤ باستخداـ نموذج  (7

لفترة  MACDوقيـ مؤشر  DWXشر الحسابية لمقيـ التي تتنبأ بيا النموذج )قيـ اغلاؽ مؤ 
 الاختبار( قريبة جدا مف لممتوسطات الحسابية لمقيـ التي حققت بالواقع.
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لا يوجد فارؽ جوىري بيف قيـ اغلاؽ المؤشر التي يتنبأ بيا نموذج الذكاء الاصطناعي والقيـ التي  (8
 يحققيا المؤشر في الواقع.

يتنبأ بيا نموذج الذكاء الاصطناعي والقيـ التي  MACDلا يوجد فارؽ جوىري بيف قيـ مؤشر  (9
  التي يحققيا المؤشر في الواقع.

 :التوصيات 

 ومنو يمكننا تقديـ مجموعة مف الاقتراحات والتوصيات مف أجؿ الاستفادة مستقبلا:   

ضرورة بذؿ جيود أكبر مف أجؿ اجراء المزيد مف الأبحاث والدراسات في ىذا المجاؿ وذلؾ لتطوير أنظمة  (1
 كاء الاصطناعي وزيادة فعاليتيا داخؿ الأسواؽ المالية.الذ

يجب عمى مستخدمي الذكاء الاصطناعي في الأسواؽ المالية أف تشكؿ ىيئة رقابية خاصة تراقب طريقة  (2
 عمؿ الذكاء الاصطناعي في الأسواؽ المالية، كي لا تنتيؾ القوانيف الدولية والمحمية.

الذكاء الاصطناعي في مختمؼ مجالات الحياة وخاصة في المجاؿ ضرورة التشجيع عمى استخداـ أنظمة  (3
 القانوني مف أجؿ تحقيؽ العدالة والأمف.

لتنبؤ في المتداولوف في الأسواؽ المالية باستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي كأداة مساعدة ليـ في ايمكف   (4
 ج غير دقيقة بما فيو الكفاية.الاعتماد عمييا بشكؿ كامؿ فلا زالت النتائ مكفىذه الأسواؽ لكف لا ي

يمكف تطوير الدراسة أكثر بإعادتيا مع دراسة ربحية استخداـ ىذه النماذج ومقارنتيا مع الربحية في حاؿ  (5
 القياـ بالتحميؿ الفني بالذكاء البشري ودوف الاعتماد عميو 

 صحتيا.اف إضافة المزيد مف المتغيرات كمزايا ادخاؿ لمنموذج قد يزيد مف دقة نتائجيا و  (6
يمكف توسعة نطاؽ البحث في ىذا المجاؿ واستخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي في التنبؤ بمؤشرات مالية  (7

 أخرى كأسعار العملات والذىب والسمع وحتى المؤشرات الاقتصادية كمعدلات التضخـ والفائدة.
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 المصادر المراجع العربية: 

 كتب:

( ، ترجمة عمي فرغمي ، الذكاء الاصطناعي ، الطبعة الثانية ، دار الفاروؽ ، مصر ، 2003الآف بونيو ) (1
 .11ص 

( ، جامعة الزيتونة ، الأردف ، 01(، الذكاء الاصطناعي في الأعماؿ ، الطبعة )2012الموزي موسى ) (2
 . 61ص

 ( ، الذكاء الاصطناعي دار الفاروؽ للاستثمارات الثقافية .2008بلاي ويتباي ) (3
،  سؤاؿ وجواب ، مطبعة الخمدونية 300( ، دليمؾ في الاقتصاد مف خلاؿ 2008بمعزوز بف عمي وآخروف) (4

 .148الجزائر ، ص 
 ( ، البيانات الضخمة ودورىا في دعـ اتخاذ القرار والتخطيط الاستراتيجي .2018جماؿ بف مطر السالمي ) (5
(، آليات تفعيؿ البورصة العربية الموحدة ، الاىراـ الاقتصادي ، مصر 2005حسيف عبد المطمب الأسرج،) (6

 .12، ص
التقنيات الذكية في الحياة اليومية لمبشر ، دورية اتجاىات ( ، تأثيرات تزايد الدور 2017خميفة إيياب ) (7

 .105مركز للأبحاث والدراسات المتقدمة ، أبو ظبي الامارات المتحدة العربية ص  20الأحداث العدد
( ، استخداـ أنظمة الذكاء الاصطناعي في تعزيز الإدارة المالية في العراؽ ، 2022رسؿ كريـ ناصر ) (8

 .03، ص 14ت والتخطيط ، الإدارة المالية رقـ مركز البياف لمدراسا
( ،الذكاء الاصطناعي والأنظمة الخبيرة في المكتبات، الطبعة الأولى، دار المكتبة 2015زيف عبد اليادي ) (9

 21الجامعية، مصر ،ص
( ، الذكاء الاصطناعي الطبعة الأولى ، دار المصرية المبنانية السمسمة : 2008سمير محمود والي ، ) (10

 9بيف يديؾ ،مصر ص: العمـ
( ، استخداـ الروبوتات الذكية في المكتبات الجامعية ، التجارب العالمية والواقع 2020عمي سردوؾ) (11

الراىف في بمداف المغرب العربي ، دراسة المعمومات والتكنولوجيا جمعية المكتبات المتخصصة فرع الخميج 
 .04العربي، ص 

في ميزاف الفقو الإسلامي، دار النشر  المالية )البورصة((، أسواؽ الأوراؽ 2006عصاـ أو النصر ) (12
  .31-30لمجامعات ، مصر القاىرة ، ص
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( ، التنبؤ قصير المدى في سوؽ الأوراؽ المالية المغربية 2018لابيض، ب .، برادو، ع.ا.وبنآبو ، ؿ.، ) (21
 ANNS.Morcco .Rabat .Accociation forباستخداـ الشبكات العصبية الصناعية 

ComputingMachinery  ،pp.1-6 

( السواؽ المالية مف منظور إسلامي، مركز النشر العممي، الطبعة 2010مبارؾ بف سميماف أؿ فواز ) (14
 . 9الأولى، السعودية، ص

محمد عمي الشرقاوي ، الذكاء الاصطناعي والشبكات العصبية ،مركز الذكاء الاصطناعي لمحاسبات ،  (15
 .23ص 3084/96القاىرة ، رقـ الإيداع 

( ، الذكاء الاصطناعي بيف الواقع 2018منظمة الأمـ المتحدة لمتربية والتعميـ والثقافة )اليونيسكو( ) (16
 والأسطورة .

، مؤسسة الوراؽ  02( ، إدارة المعرفة ، المفاىيـ الاستراتيجية والعمميات الطبعة 2008نجـ عبود نجـ ،) (17
 .377لمنشر والتوزيع ، عماف ، ص

، جدار لمكتاب العربي وعالـ الكتب الحديثة  01( ، إدارة المعرفة ، الطبعة 2009رة )نعيـ إبراىيـ الظاى (18
 .233لمنشر والتوزيع ، عماف ، ص

 .5،  3ىيئة السوؽ المالية ، الاستثمارات المالية و أسواؽ الأسيـ الرياض ، المممكة العربية السعودية ص (19

 مجلات:

فعالية استخداـ تطبيقات الذكاء الاصطناعي الحديثة في ( ، 2020أبو بكر خوالد وخير الديف بوزرب ، ) (1
 . 37مواجية فيروس كورونا ، تجربة كوريا الجنوبية نموذجا ، مجمة بحوث الإدارة والاقتصاد ، ص 

( ، تطبيؽ الذكاء الاصطناعي والذكاء 2021أمينة مولاي ، اكراـ طيبي ، اكراـ بف الزرقة ، ) (2
 .191القرار ، مجمة مجاميع المعرفة ، ص الاصطناعي العاطفي ، في اتخاذ 

( ، الذكاء الاصطناعي واقعو ومستقبمو )عمي صبري فرغمي ، المترجموف ( الكويت : 1993الآف بونيو ) (3
 عالـ المعرفة .

( أىمية التحميؿ الفني لمعميؿ ودوره في اتخاذ القرار الاستثماري، مجمة جامعة 2022خير بؾ، أ.، ) (4
 .144-131حماة، ص 

(، الذكاء الاصطناعي ودوره في مشروع الجبنوـ الاماراتي "دراسة في ضوء 2020محمد وآخروف ) زىرة (5
 .209، كمية العموـ الإسلامية ، الجزائر ، ص 01العدد  22الفقو الإسلامي " مجمة الصراط ، مجمد 
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ز ( تبني الذكاء الاصطناعي في شركات التأميف كآلية لتعزي2021صبيرة سعيدي وصميحة فلاؽ ) (6
 .274الشموؿ المالي، دراسة حالة شركات اكسا، المجمة الجزافية للاقتصاد والإدارة ص 

( ، تأثير الذكاء الاصطناعي عمى أداء البنوؾ ، الصناعة في الشرؽ 2018عامر عوض الزيدي ) (7
 .140( ص2لعموـ الكمبيوتر وامف الشبكات ) JCSNS الأوسط المجمة الدولية

( ، دور تقنية الشبكات العصبية الاصطناعية في تسيير المخاطر 2017لمجد بوزيدي ورياض عيشوش ) (8
 .47ص   JFBEفي المؤسسات الصناعية ، مجمة اقتصاديات الماؿ والأعماؿ 

( ، الذكاء الاصطناعي فرص والتحديات المستقبمية الثروة الصناعية لربعة وتطور 2023مريـ فضمي ) (9
 .105دد تقنيات الذكاء الاصطناعي ، مجمة مصر ، الع

(، التطورات التكنولوجية في الذكاء الاصطناعي بيف مألات الحاضر ومخاوؼ 2018معاوية يحي ) (10
، جامعة الممؾ فيصؿ ، السعودية ،  03، العدد 06المستقبؿ ، المجمة العربية لمنشر والترجمة ، مجمد 

 .72ص
( ،الذكاء الاصطناعي يمثؿ الذكاء البشري ،مدونة أبحاث الذكاء الاصطناعي 2016، ) مانويؿ سبرياف (11

Journalof Artifcial Intelligenceترجمة : طاىر قوجة ،https //www.ibelieveinsci .com, ،
08/04/20230- 14:20 . 

والذكاء الاصطناعي ( دور البيانات الضخمة 2021نصيرة بوبعابة ، شيرزاد الوافي و وحمزة بوتغاف ، ) (12
 .131في مواجية وباء كورونا ، تجارب دولية ناجحة ، مجمة وحدة البحث في تنمية الموارد البشرية ص 

 :مذكراتالرسائل و 
( ،استخداـ تطبيقات الذكاء الاصطناعي في إدارة أنشطة المؤسسة ، )دراسة 2015أصالة رفيؽ ، ) (1

ماستر تخصص أعماؿ : إدارة أعماؿ المؤسسة ، حالة مجموعة مف المؤسسات الاقتصادية ( مذكرة 
 .15شعبة عموـ التسيير ، جامعة أـ بواقي ص

( ، دور التكنولوجيا المالية والذكاء الاصطناعي في رفع مف كفاءة القطاع 2021بمقاضي شيماء ، ) (2
يمية ، إدارة المصرفي الجزائري ، محاكاة التجارب الدولة العربية ، مذكرة مقدمة لنيؿ شيادة الماستر أكاد

 .56مالية ، جامعة العربي بف مييدي أـ لبواقي ، ص
جامعة قسنطينة  -بمعيدي محمد ، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير ، عبد الحميد ميري  (3

2020/2021 
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حيدة سعاد وكادي سميمة ، استخداـ تطبيقات الذكاء الاصطناعي في تحسيف عممية اتخاذ القرار في  (4
 .45ؤسسة الاقتصادية ، دراسة حالة شركة انتاج الكيرباء والغاز بأدرار ، صالم

خالد عيجولي ، الأسواؽ المالية ، كمية العموـ الاقتصادية والعموـ التجارية وعموـ التسيير ، جامعة زياف  (5
 2020- 2019عاشور،الجمفة 

في قانوف الأعماؿ، جامعة  صالح بوزطوطة، نظاـ البورصة في الجزائر، مذكرة لنيؿ شيادة الماستر (6
 .24، ص  2013/2014العربي بف مييدي، أـ بواقي، كمية العموـ والحقوؽ السياسية ، 

(، التحميؿ الفني كأداة لاتخاذ القرار الاستثماري بالأسيـ : دراسة تطبيقية في 2023ممدوح، آ.ش.،) (7
 .225-2سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية .مجمة اقتصاديات الأعماؿ ص

( ، سوؽ الأوراؽ المالية الإسلامية بيف النظرية و التطبيؽ دراسة حالة 2007خميؿ طو سمور) نبيؿ (8
 .70سوؽ رأس الماؿ الإسلامي في ماليزيا، الجامعة الإسلامية ، غزة ص 

 ممتقيات ومداخلات:

 لمتداوؿ . 2019التقرير السنوي  (1
 مف النظاـ 03:97مف النظاـ  35المادة  (2
يتعمؽ بالنظاـ العاـ بالبورصة بقيـ  1997نوفمبر 18رقـ المؤرخ في  97/03مف النظاـ  30المادة  (3

 .1997ديسمبر  29المؤرخ في  87المنقولة ، الجريدة الرسمية العدد 
  97/03مف النظاـ  34المعدؿ لممادة  01:12مف النظاـ  7المادة  (4
للأوراؽ المالية باستخداـ التعمـ ( ، التنبؤ في سوؽ البحريف 2019الثلايا، خ.، الألفي، ا .ومحمد ص.ا، ) (5

 العميؽ منامة، البحريف .
( ، سوؽ الأوراؽ المالية : مف المخاطر الى الأزمات قراءة في أبعادىا 2010حسف محمد الرفاعي،) (6

المالية ،وأحكاميا في الاقتصاد الإسلامي ، الممتقى الدولي الثاني : متطمبات التنمية في أعقاب افرازات 
 .03العالمية "جامعة بشار"، الجزائر ، ص الأزمة المالية

 حساـ عباس ، المخاطر الناشئة عف تقنيات الذكاء الاصطناعي في الأسواؽ المالية ،  (7
5) %B7%Dhttps://www.cses.org.sa/article/330/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8

8%B1 
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https://www.cses.org.sa/article/330/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B7%D8%B1
https://www.cses.org.sa/article/330/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B7%D8%B1
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 للأوراؽ المالية .

سنوي الحادي عشر ، ( ، الذكاء الاصطناعي في الأعماؿ ، المؤتمر العممي ال2013مصطفى الموزي ) (11
حوؿ الأعماؿ واقتصاد المعرفة ، كمية الاقتصاد والعموـ الإدارية ، جامعة الزيتونية الأردنية ، الأردف ، 
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 ممحق الدراسة :  
 ( : 2022خلاؿ فترة الدراسة )بحسب تقرير السوؽ العاـ  DWXعينة مؤشر 

 تاريخ الإدراج الرمز الشركة 
 BBSF 1002 بنؾ بيمو السعودي الفرنسي 8

 AHT 1002 الأىمية لمنقؿ 2

 UG 1002 المجموعة المتحدة لمنشر والإعلاف والتسويؽ 5

 ARBS 1002 سوريا –البنؾ العربي  .

 BSO 1002 بنؾ سوريا والميجر 3

 BASY 1002 بنؾ الائتماف الأىمي 1

 IBTF 1002 المصرؼ الدولي لمتجارة والتمويؿ 2

 NAMA 1002 نماء -للاستثمارات  الشركة اليندسية الزراعية 3

 SIIB 1002 بنؾ سوريا الدولي الإسلامي 4

 AVOC 1002 الأىمية لصناعة الزيوت النباتية 80

 UIC 1002 المتحدة لمتأميف 88

 BBS 1002 سوريا -بنؾ بيبموس  82

 QNBS 1020 سوريا -بنؾ قطر الوطني  85

 BOJS 1020 سوريا -بنؾ الأردف  .8

 AROP 1020 آروب –الشركة السورية الدولية لمتأميف  83

 NIC 1020 الوطنية لمتأميف 81

 SGB 1020 بنؾ سوريا والخميج 82

 ATI 1020 العقيمة لمتأميف التكافمي 83

 SHRQ 1020 بنؾ الشرؽ 84

 FSBS 1022 سوريا -فرنسبنؾ  20

 SAIC 1022 الاتحاد التعاوني لمتأميف 28

 SKIC 1021 السورية الكويتية لمتأميفالشركة  22

 CHB 1026 بنؾ الشاـ 25

 BBSY 1026 سوريا -بنؾ البركة  .2

 SYTEL 1025 سيريتؿ موبايؿ تيميكوـ 23

21 MTN  سوريا MTN 1022 

 ABC 1022 إسمنت البادية  22
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