dggnd) Al hagal) A i Jad) &y sgean
République Algérienne Démocratique et Populaire

alad) Gl g Alad) andatl) 3 ) 5 g

Ministére de I’Enseignement Supérieur et de la Recherche Scientifique

Université Mohamed Boudiaf / M'SILA Alical) [ Cilad g3 dana dzala
Faculté des Sciences Economiques, Commerciales i) 2 gle g A jladl) g Agalaiay) o slall aK
et des Sciences de Gestion > _ . . .
Département des sciences commerciales dluuall - Blogs 2000 doola 4yl ?JM‘ paid

Université Mohamed Boudiaf - Msila

Cladyl s (bl Ao ddslad) Al gaadai

— Jgal) e de gana (o Al L8 A ja

Al aglal) 8 G ) ghall o) ) 930 Balgd Jail Aadla da g kol
Asulaa g Adla (gl s aaidll

« 538l ALY i) scadlUlal) djac)
G (i Jio Lo

dEBlLl Al pluac

Ui Al al) / Gl g3 dana daaly (Alad) anasit) i B b g ity /2]
1) g 8 e Upiall / Ciluda 3 dana Aaala () aglatl i s oy [3
L8l 3 0l / a1 Araly (Alad) el M G s s [
Lidlia Ay / puadd plal) dada (Alad) el M| gMie Alaa /s
L8lia A al) [ Ciluia gy dasa daala e el dudd Jsaaly i ea /o
Lidlia A [ i) g ) Al e dalae dul sosbla sagall /2

2016/2015 :Analad) diud)






deift 4l bganal aygtitht 45200
Ralall ity Rlall el 505,
fligall / _glucigy maala deall

e N | ptagill pgle g dftilly dialucig¥l pqlell 2

ol - gy 200 ol il pglall

Université Mohamed Boudiaf - Msila
rLaiy) g (uldl) o Aatal) Aol gadas
4s ganall (A aalaall
— Jsal) e de gana s A0l Aty -

~N

J

A il aglad) 8 G ) glall o) ) 930 Balgdi il Aada da g kil
Aoalaa g dddla (8 gl 1 el

SRSl AN culldalf dlas)
G (2 o g Lan)

AEBlal Al sluzac

i A sal) / il gy dana daala (Alad) el i By gt il ) /3]
1) Ah g 8y Aioal) / Cilaca gy dana daala (el aglail) M St iy 3
Lidlia 3 il / amal pl (AN daals (Alad) el M| A ig= ssad /o
Lidlia Ay / juadl zlal) daaly (Alad) el M gde ihaa /s
Lkdlia A all / Ciliia g3 dana daals e pdalaa M Jeaaly e aea /3
Lédlia A [ (gt} (g gl Araly e alas duiud gushla gagall /o

2016/2015 :4palad) i)



[ ]
~ >
=

—~s B YA
e oo

i

2

e
1

v r—/}.’s

<

-

A

Y,

et

~

s

/A |

A
.-

Yy
pIC

~
p_)
-

(o

&



jeadly yd

gl gl Rd sy lag gg T e il L2 L gae
slasf Rudgg ol 4 ity LI Ry _aiall 4 pmatils

AL LG s

"_pateg R jgatdgpll" ol bl sl 12, 2l

o 8 daad Lo Rleg Hgl ol ling Rle gt G¥l dogy Jody sl
il 5§29ty Bl dnlty odgls bl acliyag do

i 0

Wilsy 12 Rleg Ry Rimolal it adtall « s ppluall
J.shq'[g.,jg dian 2 g

Atrafl gty Jlaslly sasle8t 12 R Rl ly 8 jdd 4Tl
i yag iy o Riacly e S Ry cdpgally glumgy mals dealdd
ditlagy s Rl it g2l qliy8l Acle ol ting alail &

jgidall ioligBly s Ll gyt jgidall wligl

oy 8l e Qi jells
ttdig del gy Lgapdy il dgaliall 40 Lse ¥ (2illy magsl Ladh
210 flimg dijalially jault clied (Rlaly Rleg ol g LLjilg

]

oolgdng el e sy la Rle



Lol

S
= o=
=, =
—
%

e
w.M__ -

.[
—d Do
oo ]&l_“
LT
oy O
> A

D




— Wiy ehyfip B b o e
18 S R R TR B P1AE PR B PR




dadall
-V
VI-X
XI-X111

............................................................................. .u.y.g.m
............................................................... Sy Jglaad) daild

.......................................................... . adally clatdy) daild

....................................... de ganall clilua Lagh Jea dale st lia 1 AU Einal)
............................................. e ganall Cliln dngi daaly Caypes 1N alladll
.......................................... Ay ablaall Lagi Jasg A8e ‘é_\u‘ alladll

................................................... cliluall Lagi Jalag cutlad 1l daal)
................................................... Gllaall s clehals culld tJ Y1 callaall
............................................................. Gbliall da g dalye 1 A6 Gllaall

.............................................................................. I Juadl) dadla

Ll Ao gana b aailaal) (Ll Jilag JSUa 1D Juail

............................................................................................. gl
.................................................. (rmlaal) bl Y Jualil) 1 6Y) Gl
............................................................. ol bl Zale 105V Calladl)
...................................... i senall 8 ulaall Gulall JSLiey clgal 1 B Calladl)



67 e (rmlaal) (bl Gl Agag ) dta) S daall

B8 ettt et aas Loan,lll Akl gl 1Y) calladll
TO e DS alall (g ginnally Janall il 28l gl £ SN Calladl)
80 tirreiiieeiieeeie e dogarall A alaal) Guldl Jolad Abdas Aafs Gl daal)
]| PR 48 ) Aagdl) glid 1Y) alladll
K S Aliina) dpaail) culaanll bl Alal) dadl) Coglud ¢ G lladl)
P A Jadll Aads

L Ligal
1111 T (rvlaal) (bl Galad Adslal) Lagdl) :J5Y) aal)
LOO  eeeemernerneeeeeeeee e e e e e eeneeans Aalall Aall _aplaall HUaY! 15V calladl)
L1 ceveeerrneernereneeeieeerieeaneeeeereerannas Al Al alasiid culalimly Lie : SEY Calladl)
123 oo Loalaal) yulaall g A Aalad) Aadll : SBY Cagal)
123 e el Lpulaall ulaal) (e dale aalio 1Y) Calladl
127 eeeneees Al Aol julaal) 1) 483560 Lpladl uleall e Alalall Al 1 G Calladl)
136 oo S i) de gana (b Adslal) Aagdl) (uld G Gyl
136 ceeeeiieeieeiieeieennn. "IFRS13" Fair Value Measurement alalal) dadll uld :J Y1 callaall
140  ceeiiiee e, sassall bl 3ldl) e Aalal) dadll Ll 512 36D Calladl)
L8 oo G Juadl) duadld

Ao ganal) B alaal) Zlady) o Aslad) Aadl) Gadad 5 ) Juadl)

D50 e gl
1 -3 T ralaal) 7 Laddld aladl SUaY) :J6Y) Gaaall
3 T el ZladY) e Al amlie 15V Calladl)
157 cennerrreeeeee e ol ZLadY) gy ilagie 1 SG) Callal)



166 .clSal dsgana A 5agal) < Aagleall Aslal) Al o alaal) 7 Laly) @ 3 Ciagal

166 ereeeeeineinennnnn. SISl e sana b Aalad) Aol Guld (e sulaall Zlad)) 1 JY) Calladll
174 e, lie maiall ALl daglaall 5agad Ao gl (ailadll 1 B Calladl)

189 ...Acsanall B alaall 7 lady)y Ldlal) daglaall 5aga Ao Alalad) Aol 5 < B Cuagal)
189 ... Al ~Ladyls Allal) o sbeall 3asa g Alaliiall ALY o Alalell dagdl) il 1Y) callal)

197 ....... Gld ulae mlad) Baiaty dagleal) 3a5a 3k (A LS all (5ol Aallad 1 SEN Clladl)
207 vttt bl Sl Lads

AN an i) B Adalad) Aol gt adlsl A5l Al 1 (ualdd) Juail

20 ettt e e Ligal
23 B BT Al dpalaal) ) (3 Adslal) Lagdl) (gaaat 1 Y Ciaal)
) ) P @il Il asladll alail) o seie Y1 Calladll
D19 eereeeeiee e @l Il sl dUail) 8 Alslal) dagl) (b 2 36 Clladl

o Lk g I Ajliag L paall Appalaall Al 8 Lslal) Aall) Gaudat 10D Giagal

225 e 4 el dsalaal) 4oy
226 ettt Lpeadl dnulad)l jubadl () alladl

Aalal) Al Gl e dypeaall Lnlad) ulaall 335 Alalall Lol (uld 43)lhe : S0 Calladl)
23 e @bl L) sl oUail 3,

Lpplaal) Adly 13 455809 Aoy Apalaall il B Aalad) Aagdll et 1 Gl iyl

240 oo Lyl Agpilaall Al 4 i5adl
240 e, G b Al A gal) Lpalaall el (335 Alaladl el (b 15V Cllaal

sangall lluall (e rlady) cililieg Slluall yag Glhaly dabe 4jlie 1 S8 Clhadl)
DAE  eervrrreeeeeiians 10,V Lulacal) 25y Ay peaal) Fadaall 2alls 3 ia) Alaad) 2500 o
0 X% T PP owaldl) Juadl) daMA



260 e dugal
DE1  eerrerreriierer e ddlagal) Auhall Bliaally agiall SUaY) 1 dsY) Gl
DT wevernerernererierera et eeeaaearaeaanaraaaaas bl de s aaine 1Y) calladl)
D71 eeeereeerriee e )l Aid Adhranll ailiadll Jilats (e 1 S Calladl)
278 e Uy san il (e JS (B Ailasal) Aayal) il Ad)liag Julas 1 G il
278 ... Vs eae bl G QL] e SBI el gl Alie s Jalas 1Y) calladl)
288 eeennnnn GV seae il QL] e GG ) aall Al Aylaa g Jalas 1 G llal)
296 ....... b i) HLadly alaal) Zlady) Ao Aslal) Lol A1 Jalady 4d,la B Ganall
296 .ceun..... Gy s ¢ iball Cp QLN e aabll saall 3l Jilats 4 )lae 1Y) calladl)
K1) S Fuahyall by las) @ 5B Cllall
K} 2 U O PP oualad) Juadl) Aads
2} I T LT Al
32D ettt galall jalaal) 4uld



— Wiy ehyfip B b o e
18 S R R TR B P1AER PR B PR

}[

° G
JP T

‘-J
AV
e

Do

x

R

1ajl



LJglaadl dail_3 Y

)

dadal) dsaall Glgie Joad
07 Aail Al Lo pdl) 35,80 Gu A [ (2D
09 e geaall dalia ) KL | 2-1)
10 e genall & Al Ly ) QS i | (3-1)
26 0D Ay 550 A o @il | @-1)
28 e sanall GlSGE G AU AD 385 325 6 s Clea Gk [ (5-1)
31 LSS pagl gld el | (6-1)
36 el Alaiiall 2l L1l dallas [ (7-1)
37 S ) apliall 15 o Lpsaiaal) Aalladdl [ (8-1)
81 lall AalKal) clalinly e [ (1-2)
94 il el Slal A Aadl sl sty cilisea | (2-2)
96 oalaall GulEl) By e | (3-2)
108 sl Flaad) ubeall 38y Alalel) dadll oy | (1-3)
109 gl Ll E3UY) ulee (385 Alslall Al Cappei | (2-3)
118 Vi )l A8l Coslads Alabad) Aagdl) oslod o 45 | (3-3)
119 Al e glaall 48 giga g desDa o Alalal) dadll alaaind ib| (4-3)
121 lall A8 gl Aailly Aaladl Al (o CBAY) sl [ (5-3)
126 el Al el gk colalimly euiliel | (6-3)
134 Al el S alasinly ans ol ol il Adsal) sl uled [ (7-3)
135 Al Al (B Aoty s calla il Asal) el E3UY) ulaa| (8-3)
136 ALl Al A" IFRSIS o8y anilaal) Slaall (e i) Gilaad1 | (9-3)
167 e genall 3 Allad) Zedll o alaal L) (1-4)
192 Ngie amial) L) Ao slaall 5] Glasind Y dpe gl Gailadll [ (24)
193 e gena) b alaall mLadyly Ll dasleall 35 e Alall gl 3| (3-4)
201 L S sa foalia | (4-4)
220 | gyl Jall alaall dUail (385 day sl A<l Jia Aol el clelazind | (1-5)
234 e daalaad) ubeall 38y Ablel) Ladl cilaasiad [ (2-5)
243 el jeae dysean s duadiled) Aia Y1 ASLadl s "Alalal) Gl el A5aa | (3-5)

Vil




247

Ay V1s Agpeaall dgyihal) Luulaal) 2 & Glliall aag s 35| (4-5)
249 A5 gpeaall g yilal) dplaall Al 8 Slluall yag culld )l | (5-5)
251 A5 dpeaal) g yihal) Lalaall A0 8 Slluall dag Slelal 2| (6-5)
255 [ dpuladd dadl b blual) aag cullid in alaal) = Lady) cililiia 45)lia -
N Ay peaal) (g il
263 Ot @ e LlaY) palia| (1-6)
264 Al Jae Jsdll G dall oy | (2-6)
266 L) e S saall il JRa Gaall | (3-6)
267 L) e GEN jsaall il Rl Gaall | (4-6)
268 L) e gl saall il Rl Gaall | (5-6)
269 ki) sl JSH Janal) e dabal) glae N axa BV Jelaa | (6-6)
270 L) slaad s ¢ Lis S Wl dalaa [ (7-6)
271 Lol G Al die ayisi| (8-6)
272 ol Cea Al dne s (9-6)
273 ralal) sl s Al de aysi| (10-6)
274 ) Gaadill Cua Audall die a3 | (11-6)
275 Al Cus Audall A gy | (12:6)
276 Byl Gl Guaa Auhall de asif (13-6)
277 e il A58 de genall Lol cuen Audpall die a3 | (14-6)
279 Aabal Jae ol b lgilln angs lelals A sanall 1855 k| (15-6)
284 035 seme clall G desanall 8 laall (el )y il | (16-6)
288 Vs sean cilall G desanall 8 Allad) el Gk il | (17-6)
292 [ a5 dgpead) cdpihiall desanall 3 asladd) Gl 48y e Alslad) el [ (18-6)
297 [ dgihall Gl desana sasall @) Aaglaall Ge sl ZLad)) 19:6)
i 4 peaall
301 fac ane 8 anladd) #Laily L) daglaal 3agn o dlalall el Gulss i 006)
LS A
306 I il g )bmall Calai¥ g lal) Jasgially (T) sl il | (21-6)
307 A Ty il gjmall Gl )y olall asogiall (T) sl gt | (22-6)
308 D Ty i) gylmall Gihaily el Jassgially (T) sl gt | (23-6)
310 L3)s e ¢Sl o BOGR) SY) L) @i | (24-6)

\h




Sl dal 8 Ll

. - O
Aadal) Je&d) olsis s
08 .Sociétés Sceurs <ulsaY) el | (1-1)
12 e ganal Gl G dabaa@BY) Ly )| (2-1)
21 Ao saaall QS da g laaa | (3-1)
30 Al dpladl ulaall Cun ain il Ciglly B g5 o 3D | (4-1)
38 Bassall Gliluall dac) Jalye | (5-1)
39 (@Sl ikl amgl | (6-1)
40 (S i) e 2l (7-1)
46 L) gl 3p b (8-1)
53 cmlaal Gl Jom Llad) sk 54| (1-2)
56 pasily aniill ¢l G [ (2-2)
77 ) il A8 gl Can Al LGV | (3-2)
84 (53 el ADAY) Allana¥) A<l Gglud dabe | (4-2)
95 dsial) wilall Lall lle Gl Al Coglad clatily Clipea | (5-2)
105 FASB 4S0,a) dladd) ulaall oo Alslall dagll glail 4yl Jalyadl | (1-3)
125 gl Lpslad) uleall G saaa | (2-3)
1297 1 e laatil 107 o) (Sued) Jlnadl Gy Aoladl Ladll s Clisine K 53)
VAL oS Aalad) dagal)
132 1 FAS (385 leulid Dlane; FAS107 (385 alalall Zaill (ol Clisine G 38 (4-3)
157
137 .IFRS13: Fair value hierarchy 38y dalall el _ajell Julisll | (5-3)
164 AL sl G oailaall 2Ll i | (1-4)
176 Ngie il Al dagledl 1551 | (2-4)
178 AL A sheally L s L Basasall A8 e iyl il [ (3-4)
190 Ay Lmlaad) uleall 386 Gl Saglaall dae il (ailadll| (4-4)
196 sl )l ez ladYls Gl Gy Allal) Cilaslaall 335 G 4D | (5-4)
199 Ll A 35S, | (6-4)




206 Ll LS sa pe Lgie premiall ALl o glaall Alslall el Gl Cp A | (7-4)

213 Lol el laall aUsill _aliall HUaY) yualic | (1-5)

228 Appeadl Lguladl juleall Gy A LG8 (age s slae) Sl slas | (2-5)

242 Y5 eme chall b oanlaal) Galll CllS Alalad) el ol s [ (3-5)

283 OVl eme il 8 Lgillin dng e hals de ganal LS55 o G | (1-6)

287 V)5 seme clall Ao sanall 8 ndaall Qa8 sl | (2-6)

291 Vs seae cilall G desanall 8 Allad) dal Bk il | (3-6)

295 [ gihall D) desene b omlad)l Guld) A e bl de@) i 46
LA Y 1g A peadll

300 | il IS8 desand sasall b daghedl e sl Zlad)) gl 56
LAY s A yeadl)

304 [desane b nladd) mladyls L) dagled) 535n e dolad) dagll (uls i (©-6)
RGN CgRA|

311 Lol e cilall G BRI SY) Gl i | (7-6)




— Wiy ehyfip B b o e
18 S R R TR B P1AER PR B PR

P a—
o0

L

A
}[

MH

AV
o

.

i



L Laidy) daild Yl

L ad) 42l Lpalady) dsl Slaidy)
Al s ulee International Accounting Standards. IAS
gl dadadl ulee dal Icnétar]rr:?ittlg;al Accounting Standards IASC
LA gal) duulsall jules (ulsa | International Accounting Standards Board. IASB
Ussally lale Cayleiall dnulaall (5ol
Generally Accepted Accounting principle. GAAP
Jale Yo
LAl gal) Adlall el Hules | International Financial Reporting Standards. IFRS
Al &l alee Shadi - &l emational Financial Reporting IERIC
Al Interpretations Committee.
- Ommalaall Jgall alas¥) | International Federation of Accountants. IFAC
A gal) dulaall julaa oyt L3a1 | Standing Interpretation Committee. SIC
bl Aulsal) julea (ulsa | Financial Accounting Standards Board. FASB
c oY) plaall ulaa | Standards advisory council. SAC
_;HS_D‘&\ il ysall Al Csbj\l\ il U.S. Securities and Exchange Commission. SEC
S g Joint  Working Group: comprised
- - . AR * \ ! “ - -
R S representatives from the IASC, FASB and 8 JWG
-4l [ others international bodies.
International Valuation Standards VSC
Adsal) i) jplas Al Committee.
Statement of Standard Accounting Practice. SSAP

Xl




daial dgalal) aud é:z‘
333 Nere Jualgil) o g Gansill 5 Al Sl degena [ ]
334 adaall dpnladl uleall (e sacioed) saaall 4 peaal) dualaall juleadl | 2
336 copeSad) sl AsE | 3
337 el Al cadlslad | 4
342 awsdl) ARG Gl 5 lal 5
347 ahal) Al Ll (2iladll| 6
349 bl de ol a7
351 Al il las) mila | 8
352 Adgaal) T 4 9

Xl




— WP R B e o
18 SR R EISE TR B 1R PR B PR

3
A



Aadia O

tagad L1

s ey 2aSs Sl e ofiallly b)) cullailly 55881 Al Ay @l
dalaall bl s Loy o dnalaall il Calidal sala Cilalen) aung ) cleie 3yail)
Al L (e il A e sl b Asdad) Aysalaall juleal) (e o HlieY Glldg cdglgal
daglaall 3ga e bigally slad) Gulal Culluly daleial uleall Gl dald (o)) oda g4y b
ki aad dpulae Hulas Jlaa) 5ygpm uleall oda it (s Cus Llgie maaidl)
Aalaidy) a8l diis €at Al Lgie pradll) 2L Aaglaall 5agn (e 235 cale s B2 ulas
Aslad) iy GhlY) S cuh)s Sanls adp b el slaie V) Ly @l (Aislia §)sumy 4S50

Jﬁla.d\ uﬂ;.nj IASB :\,33‘531\ :\:\gu\a.d\ ﬁ\a.d\ U..J;A (e J< Ga_uu; cchlalany) sda ‘_$_°a

ool Gl dgagall clalay) Giady (ailal) dallak ) FASB ddsall Al daaladl)
Llad) pbed) el § Qs e deally cdlalall Al Cgluly dalaial) ol ald sl
Al JeaY s (3laial) IAS16 Jaax Jie ¢ JAl aliai@¥) adlgl) (Sl sana g)al jlaals dapaill
CalgieY) Al YL ladll IAS39 5 Al cls) e Zladily Lulally Gladl) 1AS32
Al ALl lansally Gl - LadYl (alal IAS30 dsall cslaall sleall o Wally ¢ bl
Ol ag8ay Gl JASL7 lirall daa g ‘;&J;ZOlS & (Ao alae el Baguk J\Mlj
IFRS13 Jie s30all IFRS 4dlall Lyl slaey ddg ulee s2e o) 4 a8 el 1) dalaayl
LBy )y hatl) Iy alall Jlly Jasd julee ) Jgeasl) Jal (e clld g "dalal) dadl) uld

o ¢ 5al) Apsailaal ulaal) 8 Alialadl sl Gaallall $alaBY) )y gl 5 Akl

Aulaas 4dle Gladlal ilaSa a8 Gpb oo galled) bl aagil) Gaas ) Jsall adask
Lals cAillak 5ygeay Adsall dpulad)l julaall Gagal Gubiy 8 Y GladlaYl oda (e o Y]
Sliiad ¢alsn JSI gabaiy) gl o 485 8 5 ¢ ommlaall 2 Lad g Gulll daleiall yleal) ol
Adsal) Aol Suleall o Al dpeaad) dplaall uleally gyihall Il sl Ul
Aalsall Lpulaall julaall Gl G axe bl Gas Alsy IS ailiad s 3y aes s G
i) ApladY) Vel 8 Aals Joall o laally adall Jalll e 3 clil) s
O WS (@AY Aga o Dl ) ilay @3 sl (gsiusa B DAY ALYl cdmlaally
Slo Gy B - IS de sana - i) Baswie 3658 ) Aas A58 (e IS ¢ 15l sk
Gl SN e A gl 13 Y ¢ BlaRl Ll Adsal) dpulaall uleall 3555500 Jsal
& Aesaadll Gllia aag Slelia) daes daad (gAY A o dilis dnulae dalaily ol d

Baalgsas S Llalis cﬁ\} Say Alale cs"'“‘t;‘ ooty g Anasia By geay Gl g LIS Hd lalge Calisk



Aadia O

Al Ak L2

Juledl Gudaz (s (The historical cost) 4l Zalall Y atidd) (bl Gglud el
Alalall Al 3dy bl Gelll g lud Shays ¢ Ll 5,01 591 4 Al dplad)
Gaay o 4 huaysll 8 dayall) SN daliall (uldl) Clelya) die dials (The fair value)
solll Aad b il lieYl 2ah Yy el Lo 8y el A A, e caald ) Al ldeall e
Dnlad) Gadan s o LS dam Ll adiail) g salll 2l amll A0
Jextids 5 mysal) L dapde ClS 5l e gena o 4950 JS o cany 43ls (IS 405000 dpuusladl)
s A8 e Lginie S Gl e i o dlalall Al gl e Calind o ald (gl
Y L)

Gom Sl el callal) Jsn il 8 Aslall Zadl) (385 el Colal GBulat Lyganal Bl
fpadtll sl e alaely dea o ladl Guldl) Gleha) 8 adde adia) bl JU
8 Aapaal) S, ¢ sl Calinh Jray 38 (A0l dga (e Gl Cilelia) oW AY S (g A3Laal)
Slo i Al oda 8 Alalal) dedll Ll Gadaiy Lojlilly - ClSHE) Cile gane Duald - dia)sl
Oe Gy Luad Wy Able e 5,2V oda Jrny Las cdllal) Ll alae) die Fiy dulis e culily
\Slad) cllad) oda g 3am sall Lllall 316l (e o Lal) ()05 ¢ JSS e ganall L) 61315 dnaca sl
635y Aaladl ) Gl S5 oyl 3ally degenall ulbalis dids (e o Y Sllak
Aol Alle JSLie ) laysns S5l Ao gana (8 (rnlaall Lad)) eu o Aailil) Yl o2
g5 il aal e OIS ABLeall Dallall S5l sall Jal iaa L 1as (DY) das ) s
fol WS Al LK) ~pha g At s o i Las 58 W 403y

§ doganal) clilua aagi B aulaall zlaiyly (uldl) o Aslal) dadl) b A 4 L

A de pdl) ALY #Hhl 3 ASEY) e Bl

¢ desana) Cillua 3ag Slebaly dabe (& L

P genall Cillua aa g Cile ] diahs Lpnslae JSUie ) (535 o) Galall iy 20a5 Ja

L) 3l e ety 5 Lay € Aalal) dagll (385 Gl Coslud degenall 5))3) agd drai Lo
¢ Bas gall

&b Al ~Ladyls Al Aeglaall 5aga cpn ALLEAN ADRD) e Al Aol uld g oS
¢ dc ganall

Ana)Y) ASleally dppall seme dyseen Apihall dpseanl - Al Joall ASle 52 Lo
¢ Aalall Zadll (385 (ubil) gl _Aaadlel)



.Aadia O

Al cluagd L3
Gl 50 ) Lelln m 5 e ) iy e ganall S0 (o Allel) DAl L 05 »
t¢doley 38y o b8
edpay)l) AalKal) gadaty 45)8a  coslsall (WAl 48y (e n) degenall 8 Aalal) dadl) Gl m
tde ganall 3 ulaall ~Lad)) 48lS e L) Aaslaal) Baga (e 2 Aalal) Al (uls
dgyseanll Gn QIS Ao gana 8 Aslall dall 33y bl sl Gadais ped (8 gl aag)

el G501 ASlaally Appall jema Ayyseen iyl

Al daaf .4

) e - Aale) Al Gl - Eaally daled) ppalsall aal J5lim L35S 8 Al dpaal (G
Obll sl Gl e Cagill dsd alldy chals Adeay Ayl L) e Aale Adiay Ayl
Laliigg 35l Lali ddpea ) A8LaY Ll Al Ao pand Babaal) AuS il 6 4clil (S oaslall
Al (35 Gl sl ae Gl A3 lae o3 Alalall Al (35 calaall (uldl) 8 5agasell Cariall
& Lol 58 Al e e Aes e 18 A Ao gene bt adlyy AuSH b Al
Ayyseand) - Auhal) Jae Jsall aily & Alalall dadl) (35 rladd) Guldll Gul sae e Capail
i o ey IS BT maash o o Apadled) 450)Y) ASledlls el eae Apsean cdyiiliall
LS5 e gana )13 Cipla (he lgie maaiall ALl A glaal

cAu)al dilaf .5
tb Lo ) ALY Aol ALY Calidds ANKEY) e DY) ) dhall o3 Cangs

ialas sy ledblua dags Glehaly dabye zacagis 4o sanall 4uS il 4l ulsall Ay
tdaley 3y cnlae (uld sl

) Adbll lyslaill mucagiy sl bl Jila JS lalanly Gles Jleopgaal) Jalus =
(Alolall Aadll (385 Guldl) skl Ly 3

Lplaall el aylis Bl L) clalim) o Aalel) Al (uld daa e adly Lo
¢S ey dpnladll L0l el 4 gal)

Al Jias Byl ge (0l e Ol sl (e desane B Alae Auba ela)
Jae Jsall Calida (pn GUAL £ lie ¢ a) o5 CulS il de sana b Alalal) dadll Luldl sl
cJsall o3a (pe Alga JS dnndad) danl) o DAY Lali g asliall Lals e Cagdllg oyl

Sl Al Lol Ll HEY) 8 e ddll e duhall Jae Joall caind dasls culalgl gy ®
Aegendl Gllus an g 8 ol ZLadyls (bl



Aadia O

Al A aiall ggdall .6
sl giall £ L) 5 Auali Adeay dag Y 038 § suin e s Asle diay dymuladll Lxglall Ayl
sl Lplaall ulaall 35 olaall 2Ly (el Alalal) Zell oseie (e de Liail
laall JS Y 13l @iy clgillon dngy IS de seney dilaid) aaliddl Calind Sl
A2l ATy deaall dalell Al ) sial) )y (iU e cAaaA) culallly 4l

el laadll Culdy dial) Lig SNV alsall Calida ) d8LeaYl cdpalal) culilal) b

Byl Alua dal (e @il calall Jdas e slael) &5 @ cdglaall duhall 3 Wl
alaie YU L)ty leanys dons el Al glaall IS Joliiig Auhall (jshaan (b lal (il
) ALY chagyhal Gl hlumhy AIKEY @y dilaany) leaili iy Jolad 5"SPSS21"
IS b Ol degena spuas bl Calite g dpaddl) cDLlE cNLAY) e alaeY)
(Aredled) 40)¥) ASlaalls Lppall jeae dyysean Apihall dyyseanll) Tuhall Jas Jsall e A

Al agas .7

foh Lt duball o3 dg0a Jiath
:Aglajll agast)

o 5] Bl Cimt Ciaad s 2016 ale Ale 12012 ale (e duahall 538 530 Capan)
GuSEalls cplladll JA Jlads) gl o3a e i caadl gdail) Culad) Auhal saal oda
Ll ) clels Jon i€y cVEe yipaty dudyy il Galaid) claaals Gualasy)
Aol Zell (385 sladl) (ulil) o seial Gullail) (e HESH Cipla e ol COlalEl Cagags c5yaY]
Cliggd) it o Jaad A0l dga (as chga e 13 A8ladNs Aadd) sulaall ~Lady) ddyhs
Sl Gyl ge A (B Aanlu) Ll e 436 Aalad) Aadl) el s 1 allall Lsuiladl)
Uaplaas Wse O dhalall Cojleailly CUAY! 138 "IFRS13" Alala)) el dald saaa ulas
gt 5 138n3 023305 § guimgall Zguing (o 350 Aualpall At} 55l 8 Alslall Al Ll

:ALISal) agant)

Ll seae dysean Apiall dyseanll o JS 3 dagshY) o3 pange dalats Al Cai
JSI Alslall Aol Guld bt a8l Slialusy ilulag] Ajma Jal e @l thaailel) n0Y) dsleally
Janll & cJsall oda (g Slld (e Aaalil) (Y dalisy 4linl) blss e Cagiglly cgan e g
On Acsenall Gllia dag 3 alaad) ~Ladyly @l e Al Aedll Gk i djlie e
el 3yl Jsall de sana



Aadia O

rdalal) Jaa Jgally goagall JLIES) iy yaae .8
o i 400alls Ao g gall ChLECY) e de gaaad Auhiall dae Jsally g sasall 1 loal S
:QJL”J\
Gy erlaall Guldll Cgluly Ailaiadl Lals Ao dplaall juleal dgasell culaliny) 5i< =
65,2 ALl Aa V) Cilie ) amy Alalad) Al

5l ol a8 ) ALY dgyihal) Al 3 Aals gl 13 8 Glalls byl A .
Gamalaad) Sl (e pany & Aale) Gl Gudad ad 3 I aladl) Hlail

A ia) Jsall (e Ao sana (pm Aluli aly Djliag cpgasall 138 Jon 25nsall Gaserll piags @
oSy Al 3 glal aiaally Al b AKAy g G rlaall skilly Tunjlaall (sdise b
saledl Agilall dyseandl (A Jl oulad) aUail) A6l dea e Anulad) dledl)
o) ASheddl b Adell Appulaall pleally Lspall seme dyyseen 3 dgpead) dlaal

¢ (Al

sl sl e Al Al 358 e Yo Joal (e Aesame (e R lie Al il 5
Aslall Lol Bl il (il g edgn G Apiliall SN e Aalall Laill ¢ g0 Llaal
Al dea e (bl Ol o Jin) (gl a8l 3

Jase ol calinds & ofinldly cuaiadlly S5 Ae gane (gymse 52 AL g gunsall daal
Aen (e Gileganall daulas Aulyy b Bl dnd SN e sl 138 LA &5 G il
Al den Do WS G Bl LelBle s i o Ablal) Ll Bk S Adjaas

o oadl) 0 il 5508wy e aelid A a1 alell aradilly 58kl § pagall Ala =
cAanlal Al A

Aale dieay (A2 ASalls dppeaall ASall) Lpyall Ay duala diiay dpihall Sl 515 @
coki e ST Rl g g e



Aadia a

Al ciluh) o dag hY) 03a padage IR 9

Apsean — Auhall Jae Joall 3L 8 culS ) cluhall aal (mpe a8 dpial) cluhall e Ll
b ke ) Aallall il (oamy pmge ) ALY o dpadled) 40,01 ASLadly Ay pal) yas

fol LS Aa g 1 o8 £gunge (i

-

o oly Alalad) Aail) o ggdal aulaal) JSEU Cuaal) dagll (4 b ke Jlo Jlaa’ Au)y
(oMY Bypdda b olgia Aagyhl () B Alaladl dgidl Al adlgall L) E30Y)
2006

ot DB Tayl) ALY (e degana b Gub G padasall 138 (saae Ay il 8

:‘?Jtd\

Llaal juleal) cilallia (s cglds @llia Ja ¢y¥1 8 Al sal) Aol el ok (s 3 —
ASleall & Alaladl o gill Aalall Aagil) dpuslaay (3lay L 301 (38 5all i) cilaglais 43l gl
¢ 43,y

aalg G claaad) Los ¢ Al Aualaall _onlaal) UYL Aolell Ll duslas Lagp a8 -
¢ licic] (e beayall 21l Loy § Ll

Al e Zlad) aelgn Allall lay)las slac) die Glee da) g A dajaall gl 5 g L —
¢ Aleall Aol julee calidlite 385 alalal)

p A 8 gl i 28l (e Ao sease ) Gald) Jiags

e 13a 30y Y) el A i) UL dxalye (o Algpudl Clgad) o KD ALaY) 3gag a2 -
Alial) Fladl) 2o ld (o 2aall o Jndl) Fliall) (ssiue (B S5 355 400 dga (e A
¢uahall il dgay e Lilian) 4adlas dage e i) Alall dell,

O30 el (o) Aplaall cuhlana) Caldy dagbll Aal) A5yl oY) (g8l il ade) -
adlee 8 ceapall sl A5l Bpplaall el W ygies ) Asled) Aol dpulae aladi)
¢ lad) o)l

& i Glasles g1 o Aalell dadl) o ~Lady) se iy lac duays 8 dajaad) dgdl a5EY -
L Adlaial) #lady) aeld dals sl duulad) juleall (385 Alalal) dedll
¢l Cls) ey dy)leal)

Aplail) el Al sl dae) die Al fpldl AaaU bl B jlaey) 8 3sgh Wl -
Mg Lalall AW Sl 48y e i A e ()Y 8 Al



“< "

Aadia a

Adiaal) cilafiiN g Lade dgatial) J guadd Aalad) Ladl) uld 50 "Qlad ame Jlaa dufps =
cAgilage daafya - Alaisy) phalially ddagisel) dpplaal) dagleall o ¢ gatll Gy bl o
2007 «_pan bygiiia s o)y giSa dag bl
Gus Alee @bl S T o 3 Goba G gaasall 138 (ganae duby Sl 8

(lglal) b clllaie (e pan b dpaall g Usill (350 3n3 pe Anlail] jhlA) e sl

P 8 B A1) ARG (e Ao gana mpkay alE Caa

¢ ALl Aadl) e age) Slanly Ualgyl ST Aol daall Ja -

GLlEN g Il Alalell dagdll 3 sl e Aaalll iledld) o el IS LAY S Ja -
¢ lgsis e hed Jaall A dld)

¢ dulat¥) halaall ddasipal) Al degledd) e Aol el Wl ib s L -

& ail 4 gall (L) o alae ¥l Ay s)lanl Jladl 2 63te] Y1 e ey dal e
Aaleiall Ayl Llaill aal e ol Cangs cllds clagiy oljidiall ¢ Uailly JlaeY) g Uady ol il
Jlaniaal 2ic dald Jpuadld Aalall Zadl) (uld Cligmiay ALl bl 8 Alalell Al aladiuly
Jeasill iy cdpi il AAISH lygman po lld Al Anlaily] laliall dpudaall cilaglaall ol
Pl L Leaal i il (ge desana )
Aozl Alaial) Al Lloaill Jgn Ayl i Wbl oy Ailias) AN Culd (358 lia -
¢yl 5aysh die Alalal) dagdl) dpulas
(Nl e SN 8 Al Aa@ll uld o jeae 8 e clelady @) Ja adia -
¢Jiiuse JS8 Caslu) 138 g ol Appeaad) dpuladdl juled) of a2 Gl
Jsay) Alaine Ll )l o Aol Shlaal e jabad) a0 cd claidl ol -
ciladly 28K (o atl) Ao cAlaladl Aall ¢ Jygail) jalias (485l

dag bl AUy caglal B 8 Aslal) Aadll duwlaa L340 ¢Dan bolt and Rees’ 4uls
2004 3aaiall dASlaall (5)gdila & o)) 43S0
"Test of fair value accounting under extreme conditions".
Ao Dle g0 AL CalE Cus Baaial) ASlaall 8 AdaSll ClSHall Ay 8 du)al) sda
Goalaall (g AHlae Al Gy (e Al Gl Al A Hlall KAl e Alalad) dagall Bk
e S e dddgall dpnlaall juleally Gastall ASLall 8 paball Usee Agiall dulagll
Lagall 35 Auhall oda AIKE CuilKy ald day Jeadld wulaall Gulally dalaid) pled)
¢ sasiall ASlaall 8 d)Laiinl g d4pylaall clS il Jalial Alalal) dagdl) (b daeDle (520 Lo sagllE)




Aadia O

Jpeal lald (mny 6 ABaiall 480 gl Glaid) dybal) 138 e DY) dal e
9155 hlic 48,5 446 o ssin GlSHE adine (o Ao Auha & dplaialy dy)liall lS )
p3a Ciliag G dddlany) Cullul) caliny lebiasy 5)ldind aysi Gk o iy laind 3854
Pt el i Aailil) (e Ao gana ) Al
Aadiall @l (e Aadle ST (5S5 Adsal) Aplaall el (33 Aalall dail) dpslae (Badad milE —
¢l Sy 8 Aadle ST LSl lSal) s SIS ellyy GAAP Jb b
Al Al A Apleadl i) Jao e o) IG5 Al dedl dpulae -
¢ mlaall Gulll ululS
(Badyyll il (o)) il il 35l suslacall Gulall Coslid Juzadl Aslal) Al yias -
ALy dpliall culS il cllalis 8 dals

i) sliall cp Autlal) gl Aslal) Al Lulae <"Taplin and Tower™ 4w =

2004 Lliad Bygdda pe o)y siSa dag hal ¢ g gliiug
"Fair value accounting for financial instrument: Australian versus Singaporean perspective".

DS Y ligaiae b eyl il Alalad) dagilly Aliall cilhall aal (e duhall 038 e
Ldind (e S (8 Adalall Al (ald (ke adly Ay Caal8 Cam ¢ Bradail] 2815 d)yy vie Ao
& Al i, il 8 Al Al 385 Alal clsaY) eld e elld Sl bysiei g
Gl a5 s (gl ) A Aapall (385 Al 03] Aayl) AICEY) #yka 5 Cua ¢l
o LY dal ges € Al gl dallae 3 Aalal) Lol Aypalae 3ysiaing W) 8 4ll)
200 4s3 IS (8 Auball Jae AN Shlaly gl ehaall e gLl 400 a5 o5 sl 14
41,7 @ Alaiay) A cul Gua (il

t AU 3 gaal i il (e Ao sens ) Gl Jiag

Agysiaiul) gl KUy ALl lgaY) Gl sie Alalal) dagdll Ay ulas ped b Al dllia -
Chaa sl alaild i G S35 A ) A5 lae Alaladl Al (uld e ST Casat <yl

e Jra g ) ddpsiai Lk A e sl W (8 Al ) Gadsi B -
) sirins 3 lgie el ST Wl 3 dplay) clalasy)

gl i g Lt A o sbeall dae D (o und Aalall Al (f Jga ale Gl agay -
ADley Gl e o5l (sl L) O Bpsirin b AL e el O V) il ige (s (s
Al A g ydany B lae Aalal) dedll danlae



tA 2 ALl clahall oo Aadall sda A Bl (haSS
oL Aalriall 4 gal) dysalaal) yuleall (385 Alaladl dagdl) daclaas 4Ll calusdyal) (e f cidag ) —
JA 385 Aalall el clelasind ) @kl 5 duhall oda 3 Wl gAY Jeal) (50 Lotk 4l
Dbl 50 muagh e (Aaledl dagsl) Lald IFRS13) leie sl Lald dglsal) dpulaadl julaal)
lamlaall ) L e Aolall Al (Gl gl Jumaiiy i 8 483509 Al

oA (st et uladll Flad)) o Al de@ll (uld 5 e Aglad) cluhall sl -
038 o S eia (aadl & Cua ¢ aulad) mlady) e (aY) el colld 8l 4l
Aalall Al by Ll Leilinan s peniagis Zuadiil) awlaal) Gull) Jiay G Alcaliall dusfl

¢ amslaall 7 ladY) o Al degll Guld 5Y Gkl 5 laasg

b Al sl aaall @y clpladY) 8 Aol Lol Gk adly o duball oda &S, -
oAbl Al il caaiag Lol ) A8LeaY L odash saaly s 3858 o (aly 1S58 de gana

Al dga e Bansal) AN lad) FLady) cilillia o e (e cliluall yag Clelial

oo zlhad)) Ol ol oalaall Zladyl o Aalal) dagdl) duulae adai 5 A0l Caia -
& 5ansall AL LS e ~Lady) o Alalad) Aadl) slaf (385 Aull) Ll S Jpa) dag
Juis "Alalall dadl)l el IFRS13 laa) Ji cul€ dslul) caludyall e of ¥) 28l e sanal)
¢l luhal) e duhall odgd gy Cada) daxd 2 aY) e o lya 4l dgasall clalimy)

ASlaall cAgpall juas Ay sean Apihall 4y seandl - Auhiall das dgppall Jsall 48150 (520 A8pea —
IS Giyh e datial) Aol el 5lae DA e cilalad) dadll dualadd - dpailed) 4
LG aal o Cagdgll Congs ala JS ol U 8 Alalall Aall claladiind 45)liag ale J<iy Als

bl Jae Jsal) 3 degial) dpnalaall Adad) 8 Canaallg 558l Jalis ayaay DAY 4glil)

sda))al) Cilaswdy GSJ.AJ 10
Zasa At lua & clgd Aaiall ciluzmdl) daa Hladls duhall sda Al e Byl dal (e
ol LS g gall 13 Aliually AayUll ol piiall



Ll 7 dgad

Aol il Jiiall piial)
de ganall cililua ma gl
48l
alaal) Gulal) <
Alalad)
slaal) L)
ki) il Bl
\ 4
) l v
Aa ) Ladilgd) Aslaall dupl) paae dy)ggan Aginad 4y el

o)) Lie Jpead i ) dandli 3 paagall 1 o Auball Clyatie z3sel et s

Ao sanally Aalaial) Aalell aaaliall Auhyal) o Jg¥) Jiaill Garad (b cpliads Gyl Jpad

CRaal gralaall Gl iy Sl ) 3kt G Jaadll Wl cleililan diagi Slebals dabag

Akl 31l e Aalal) Aall uld 3 Jidat g oS il Ao gene cillalin (uld b lede aluuy|

bl (gplil) Clall e a1 Jaadll Gaads (B Juadll (ggise e IS5 de ganal 32 gl
LS5 e sana b bl Zlady) o Al el Gl B mpagi

Jelal ¢ JSS Ayl 3 Gualad) Jasadll o 4t J5¥) Joadl) paapeads o5 a8 aydaill caladl L
00)Y) Aledlly gl peme dyyseans < Abal) Apseanl B Aslall dadll Gula a8y 43l
@il Al wlad) aUaill (e S Alalad) L) iladiind 45)as Gl oo @lldy iyl
Al o dpadilell 200,V ALeall b adaall Aol Apslaall ulaally dppaall dpulad) julaally
Aalall Al — slaal) ~Laiyls bl e senad)l Gllua amgi - duhal) Cilyite AL dDle
Alasall bl (aiada duhal) e Al doadll Ll L Auhall Jae ZDEN Jall dplas 35 S 3
nlaall = Ladly Guldl) e Aslall el Guls G Jdas Goh e @A) Jsal) desana
S Al i) dilas 4 dglaay) ) e alaeVl ellys e genall Glilua aag b
o S b Al ulS 5 e sana 8 dpaliad) a5 cnladlly e haAl) (e de sens e 4y
&l dana ladly @lly 8 ) sl e il dal e 03Vl seans Sl
Aahall 03¢ Apulial) lali8Y) (e Leall Joasiall iliill aaf delua



Bt S ARt AR e
18 SR iR (RISE TR 1R R B PR

}[




A8 ganall Cllilid a gt enenin ettt e e e e e e e ea e aaas 1Y) Suadll

gl
aglia g g Aol Anulaall el olallly Gdlaad) Calidas duulaall alal o al
ol o e clglerioe it Ciph e Ll s lgle S5y ) dle sagm <l Al
Y alally lleal) 8 Lals (ol Gatl Ble oy Joall o 80y Aidadl) Lpuualaall dalady)
elail Cilise & A ag Cayd ) e saaal) s liall Baseie GlSHE Gn 5S8 A)
e o LS el 5 elas& ) il cillia aag Gl ) cilesanall oeds (s L allal)
Aglled) Lgmcagl) Al (mpes and e S50 sansall lluall o Cua asly Al 4840
iy e sanall IS8 IS Gl xBly g Baay b Baals 3an S de ganall G e il
aadll Glehaly cpuall alalYly A8 mall Jig gy dille 3asn QI3 Bange Aolle Gilaglaa auad oy
cObliall aa g Gile hals dalya 40l dea s cden (0 130 ikadly dpalaiB )y 49308l Aalil

OlslY) (e yiind A Sl de ganal gyl Juslill Cuils dpanl sl ¢adlgl) 13a cpa
i) e ccnlilal) sngi Jal (e L pSail) (nagill) Bl dabias o cany S 2!
Gl aa gl dalias Cilllial 4yl agislaial Glacal @llyy Gl el pals g5k (43685 ¢ Uac)
Lale ) aplill &5 sV Ganaall 8 cCinle B ) Sl 130 and (ela) 138 e s cde ganall
oadd S Aalel aplaally 3l S Cinadl) Ll ccile sanall g 1sily i sSa g Caylas (o ¢ sanall
AL T3y ) Ginaall (8 Slbaal) s Slebaly dabe maas @ cbloall 3o dle
sassall ALl SN IFRS10 Jie «lgie Eiaall dials 4D i) Lol dpulad) juleall )
VoY) clisdl  sdlad) e ZladYl' IFRS12



A8 ganall Cllilid a gt enenin ettt e e e e e e e ea e aaas 1Y) Suadll

e ganall dale 1 J Y Giaall

(s e aulill 0l Ales die A€ ) aatall LY 355 J5Y pentll yall e
Gl )l @Al raatl JN1 JKEY) o Cua o oaalad) () clild die sk gy
e AT JISET sel Y sl Lea c@iaal) clysill ge a3l e 50 e sl Aplat LS5
sl ApalaidY) gyl cana AW S Ao liall S pend & Jial Aigye ST panil
JAabials Apaal) 2l

NSy G Adlall Jaglg g A ganall aggda 10 sY) callaal)
dage iyl g Y 3] dagad ALK QIS Al de gana (o rag cdase aopdig Ciped Gl ()
e sanall (oS Aileiall Colag il CEAY @l g aiallall s3]

s Gl puil) uﬂugﬁhyu.d\ TP |

Adlide 4335il8 (agemi B Lal) (3yhll 3 4l V) e sanall 4 5ilE dpadh 35n pde (e a2y
daalall alSaYls il sl G Apalai8V) syalall oda Cayeh 35l apiig Jlae IS o Cam cBadnia g
P LS dabidaa Cuilga Bae i de sanall Aald Sae Capylat dagh Gl ey

A giAl) Aalll) cpa S a0 A gana ciy s 1.1
e 09 (ghall 8 de sanall Cillua dngiy aaatil) a Ui Blaiy 93 i ) els
Gaially 1975 e 26 & ¢ y3all 5975 a8y ¥ adiys Jany 521 27-96 a8, 1Y) 8 1996
toh L Glo (ali dlse day)f
A5 Jle ) 00 %50 (o ST agaad <1 Lo 4855 Gl Laia! 12796 5! (50 729 5alal)
Loyds Ao sanall (S 0 A 5)L3) sl 138 S5 " (U Aal s 50881 038 (ld (A
gl 13 A ganal) GlSHE S ol
V) @Al 3650 sl o 3 o agad @l 355 kit ¥' 127796 5aY) (e 730 saldl @
Ml iy e %20 @l el 1)
2 Cm Ahally ai ) AS ) daaty A A e o liali Lagd 7315731 ofald) Ll =
A VY 8 gl elail)l ol a5 AT 3,80 A8 3558
L Jsnd ldle Gy 0n edm Bpilia e 5l Bl Ahmy (A1 A0 B 308 Glla Lavie -
1S5 o3g] dalal) cilmand) b clpual) ]

104 (a 2008 « ilall asa s cbiaal) ageailly ALl dlgially Lkl Gagail) (sl (ol ol pn g !



A8 ganall Cllilid a gt enenin ettt e e e e e e e ea e aaas 1Y) Suadll

Cupaill Gsin oSG %40 )8le e 5l 58l dbay (A1 A58 B AGE dlla Lasie -

aldaill adyey ol BN e A el g glalus e ST AT @lips o elley Yy

Jeas Ul & (alil) 138 805 2010/01/01 (& 2wl s J20 (o3 Il uslall
bl L aUsilly (g bl (golail) G0 Gaslls AST maagill i)

Aol dalll) e @Sl de gana ciy gt 2.1
daiial de gendl) ulSys JS e il sany (g 6 Lghan S5 Anbail sas g de send)
I e S8 S o Cun Al gl Aol cdplal dlle Ladill 588 o (S oY) S5

tol LS AT (e ojaa 3ae 4l dpl

iranll 3 Cypaill Bgia AleY DY) Gyl oo Aailll g bl aglall @) Aasl)
Hile e o cCupaill G 50 %50 e SST @Dl e 3yilie i Dpagll o LS calal
o W) A B8, )58 (oAl A58 5AY) 03 (g Aadl A, BY) A8 AlE) Aaulsy
Dijpilee e 20, 2800 5,a8) 48,40

(813 (alas) AgylaY) ac i) Aplef Dbl (e Apegll o8 0 gyl auldal) cd Al m

A8yl e sanal) Ciyla (e Ag)\Sial 4l Al 6 Londil ol i g alatBY) agldal) cfd Lal)
oSy LS el Cpanlisall (amy ol Aail) AS 500 ae i) 3k e SIS e gana 8 Jand
colad sl palan oty f Al Apalal Aay (5 AT lS i g AY) 3850 Laiis

dAgla) Lalll) e S a) Ae gana ciy i . 3.1

201997 daud AW 0536 (e 14 52l Cangay ABLaad) agunlls 5ydlaall Ciilypall ()5l Coves
U5l Al cagud 3 ¢ ST 51 8850 (e ()5S galiai) LS U8 o' 1l e sane Caya)
et s gAY 8 el JWl Gy e ST 5 %90 llais Y1 48,50 Lgia sasly e
%95 sl 5aY ] gl 3 a0 DY) A gl Eaa O LacY) S

Bally Capn ) Jall 8 Al S8 o) e Wil Caag Al e sana o ol

Y amys cAidas (il Jil Gaan ) Glalll 8 5,81 s34 aag "Paradis fiscaux™ dglall

G Glald) 8 Adalal) Aapl) Syl 4l Jas A gilally Aailail) Jila gl OS5 e sanall 5))) Jslas
AT AU I A PR SNA T I VNN P WP TN CP 195

1. Raffegeau, P. Dufils, consolidés comptes, Francis Lefebvre, PARIS 1989, P 16.
2 http://www.joradp.dz/HAR/Index.htm (consulté le 14/07/2013).

.1996/12/31 b solall (85 al) dpawssd) 53300 (1997 4l AL o063




A8 ganall Cllilid a gt enenin ettt e e e e e e e ea e aaas 1Y) Suadll

dpalaal) Lalll) e clSydd) ds gana 4.1
Lald danse Aglle Al alael o Baaa dpulae Baag GBS ) gan QIS et )
Aol Caladl 8 L @yl aiy Casn Al llial) aa g AT Bpla e 1385 (JSS de ganally

ralS ) A ganal dale iyt 2

ALl el diats L3l ¢ )il aaxil Gl Ae genall Jaldis (382 Ciypad slac) Canaall (4
tleie SN de sanall Cayylaill oany cudacf sl e ¢leiy
G e by dad Gl o iy plawd GV AGAN e (6K Ao seaall' 1 6Y) iy el
LAl aniig MR 5Se JS8 Cun (gAY
G A e adien g Galaly Wle dagiyell S50 (e KGN 8" 1 S Ciy )
2 Eapbe Gl 4 S LS B ey oY) AS,AN) Adhalls BaY) i
53l e o ydlie Adyylay () Laalas) il 1Y) Ao gana ST €53 KA 1 CUBY iy )
oda & (oY) AN (it Cayla (e Dlad Ala SN IS cilS 1Y) AT Jmay o (g AV il
S ydle el 8pilie Apylay (sl ) AN ey oy desanall IS8 il 13 Al
3.4 ganall (il daul 3,391 538 yiixid o5 a) QIS ,E e gana o (Al
Al Cpualaal 2 by o s A3 Bam g (el Aaylil) S 1 e sama & Ao genall’ tagl) iy )
ClBle a5 Cu Ayl gl) 438 a3l 40 g3lal) DS (e g Baals 48 (e Aadlll Alalls Al
e Hale el 5yile Al
@Y AN eny aaly I 38 5e Adagipe UsilE Alfisal) Clan gl (g degane " 1 ualdd) Ciy )
Gad iy Lelia o (Gl pus Bhaiad Llaaal) Ul (plas (6 of oSah Ll 1
O Lagas dale dayy cdadiinall Jsdl Bl Lagapall Joa 355 Gle of ¢ o glgiill Jalal
2. Gl Aals dnilind (e i LY Ol Cangl

HESHH gane o Bl (4 GG e gana of gy e sanall Tl Gyl DA (e

pandl Lpamny o gl Al (S5 ety Aullo g Zaalocsl Ll ) oy oY) 3,80 pgi ST

slow GAY) CIAN e ik 3 5l D) W) A8 Leb Gl ciginal Apnddl) L Gad,
Bdle e ol 5ydlae Al

1 Monique Henrard, José Hein, Dictionnaire de comptabilité, Erick de la villeguerin, paris, 1994, p651.
2 Khafrabi Med Zine, Comptabilité des sociétés, 4°™ édition, Berti Edition, Alger, 2006, p107.

% J.Raffegeau, P. Dufils, Op-Cit, P 17.

4 Joqueline Langot, Les compates consolidés, Economica, Paris, 1996, p6.

5 Jean Moutier et Giller, Technique de consolidation, Economica, 1995, p 05.



A8 ganall Cllilid a gt enenin ettt e e e e e e e ea e aaas 1Y) Suadll

ralSpil) ds gana iligSa .3
foh LS Lblin aag ama 8 Alalal) lSlly 2V 4S5 (e sale de sanall (S

sac il Al A, ad L g ihal) oolaall (sl e 731 saldl Cana 2 Ay 1.3
il e WY1 ASAN Gyt () agle s " dayldl) 48,800 @l

Ll Al il ol 3858 Gy o (9505 clealu Gl ) 45,00 =

Bdle e ol 8ydlie Al G (e Ao sana o B puld SN A

Pilotage 32Lall e Gl Lo acaiy Lag lall JAY saay Gauali ®

t Y 51 oda anditiy "Holding' Aacaldl) AS)a aud leale (3llayy

Slo BB (25 e agaly laiadl s de sanal) Lol alati Lghan :Aldladl Lyl 48,4
Al Bl ol dujles (450 Ao sanall 1Sy

Aalilly de ganall AN o B, jeedl Lgiules ) daleay L sdidalal) @ Ll cils
Ao gl =3 s ~ Ll ady 4 s ls Ll Lal )l ¢
fal L W) A AN 50 Jidiys

¢l CalaaY L Adiaall peilial) 45 )ae s e ganal) Lol apiii -

the sanall ClS)E IS AL 3)13Y) 5585 de ganall A0l e Llially oliy) -

Ol saall ae Galiil) Jie dpaje ASjide iledd iy Al ) O laall Ay -

e o) oyl Ayylay Agledll ol A gilal) A5 Caad A gumgall ISHEN a cdaglll) ciSpa (2.3
e hudl PIA (e de genall SN e 2V AN A4l8) (38a 2L WY1 ASal Cigl (e 80k
SDlialy (Al 4S,a) de sanal) lSHE 8 Llail) lubud) e sylaslly el 3as) dala
A5 Jle Gy (b pen) Aple ] oDl ¢ et lisall dagand) Cilpmaad) & Cyguaill (5ia dgle]
O @hall ylal) (gl (e 7305729 Gialall Be i (e aghls %51 Ly de sanall ClSHE (g
o s ll) BB A o Led b Laall 4,805 Zue il 4S80 Zaslil) A58 G lisY) 34
il Sa anl (e A8 ISHEN e 4S50 IS aats (%50 (e Sl %50 (o ST Aillas 46,z Il

ol LS Anlil) 2,805 e jdl) 3,80 A pa gl il il anl cpan JEN Jsaally e sanall

! Eglem Jean-Yavesela, les Mécanismes de | entreprise, Gualino.paris, 1998, p431.
e 5l i x5 10 hold Jab Apdaiy) 4l Jual (e 5)le
2 Eglem Jean-.Op-Cit, p433.



A8 ganall Cllilid a gt enenin ettt e e e e e e e ea e aaas 1Y) Suadll

(1-1): 48, Jsan

Filiale de i) 45, Succursale daglal) A5l
Aliiae 43508 dpadd deags 498 A A8 AP dgag aae s ALalS dpngim
Adlea) dagll e AN e Ayl aham | LY AN Leleatis A e Ay () prem
Al i€l WY AN G Al Cldia dpngm Nees s oY1 A4S, G Ao gl Culiaal) Qle
Al A58 IS el aa)l Glusy # LY aasie Aatil) apgi pre
Al 358 JS (e o o5 A3OY danlaas LAYV A B e Al
S I U Py s (Al i

Source: Christine Colette, Incitation a lagestion fiscale des entreprises, édition.eyrolles, france 1994, p34.

ansis \lle (aly 0580 cchle gana B30 G Le S5 & t"la société fermé Alladl) 45,4 (3.3
AS it g A Len Rdimy 35000 038 yandi oy (f oy ¢ anall lgaiamy e Al ST ) iie ama oy

Aesane JS daalie Cua gl s

g AdLal) Jaglg g il ganall £ 15l .4
2305 ) sl Gy el gl sae sela U sdf el e Layshais clesendl sl o)
e gaaal)l line oo dala S s de seaall S pE G dallall agly )y OBl e g

rele ganall £ls5) 1.4
tailen bae G @l de ganall Calial (e dall G pall &

:alidl) dagds dua 0w 1.1.4
fob WS bl dands Cun (e Glegaadl (o (e g3 aaDl

Ll (e Cijad daejd culS3d ) Cile gane Lo de gancall Jalo 2 :AlESY) Badmia A gaga @
iy e (enn lpUadl (Jall cdslall ¢ JlaiVl) oL eSl dalad) clS ) Jia lg 3dagi pal) <l yil)
c S8 L G Lee

lpaans e JolS Alagusy dils JSU5 e amall CulS 55 Allal) 3n 8 s aalg Bl Gujlad A gana
Lgsanll zlaaly) Caymy Lee sale ity caysilly 2 ) dgdee b

! Monique Henrard, Op-Cit, p651.




A8 ganall Cllilid a gt enenin ettt e e e e e e e ea e aaas 1Y) Suadll

tOhgall dua 0 . 2.1.4
3aaly dowia Jaats aaly ol Jab Lan Glegeas ) Ghsadl i Glegaaddl cancdl
Oalai®Y) olee V) o ) L 8LV &5 G Ll Bac 8 3y Ol Baaie Cile sana
Losband) Pl et Al Joall (8 o ) dals WalS )y de ganall (hasas () salign (painually

Ayl Dally s Al Jsall el o gliad) 400 dga ey Aga (0 Lol

taaal) dua (e .3.1.4

& Alaad) 22e f JeeV) &) Jin e sanall aan uld Jal (e lede adin) julae 320 Gl
sysaalls (lall ey ella Al A seaall a5y A ganall o i L b 8 JaaM g e sanal
Aagylay )5S Led Aaglill S5l aae o 1) ALY il al) ol aglile aulls ld ()5S0 Ao sana o
JSalls clgana 3 LS Aadlil) A o S 23 deganall Cigial LS8 apilie e ) 3yl
: i roas

(1-1) :p8, Joid
Sociétés Sceurs . gdY) culs pl)

D C B A
/ \, -
G H ) 4
E
J |

Source : Jean Raffegeau, Pierre Dufils, Comptes consolides, Francis Lefebre, Paris, 1989, P19.

e ey o (s A o Al Fpadil) 3 Ao senal) ¢ oy JSA) (PIA G

Sl sanY Elle 8ylans 2a g5 Vs i gl ADLY Ay mndl Lgimny Aldiia ol A5 ol
UL el Biyb e a3 Cads elea B3 e a3l sasly plab aad oKls (A e
Gl lede B Jaladl i (T "Sociétés Sceurs” "Culsal! 5 AN s3a andis lgia Baal)

.EJ;}A u\&ij 45).\.»&4 eq)b.\m

1 ganal) A dua 0 .4.1.4
t A Jsaal) daiagy LS 4000 JISEY) aal alasil) Il . cile sanal) 336



A8 ganall Cllilid a gt enenin ettt e e e e e e e ea e aaas 1Y) Suadll

(2-1) :a8; Jgaad

e panall 483 JSbgl)
Joll g Joell Je Jsed) g5
Al iS5 WY1 A ()
EDlial Jia (Basga 3)la) Caal Al

sy Al 1,8 A1 48,

o Al 20l Gllai 5,8Y) La structure

/ ; ﬁ pyramidale
l;m‘)h S LTS ‘_5‘).;\ QIS)I: o el 48,20 T datal) 48,0

4S50 Gl Ladie g il 1aa 0
sl e t}d 05 | daglad) dsycal)
wls B 330 . :\AAL.AA ﬁy\ w . w
JS enldnae A ¢ - Leladl) Ayl
Gl A Al iS5 ) A .
) aa Ll 48,45 e | | e | B m_ua:s,...n s ganall
e sanall 4 &4 6 aY) '
el Lstell o . La structure
radiale
g Al Ay
. 91 Ayl
46,0 Gl Lsie 58 y i 4—‘
I Sy sae b daalus v w
" i Aaglal) A, + daylal) 4,8 Al Al
AS,a) 8 daalun L 4S5
oAl e 45,8 La structure
colall (<) ke Ay circulaire
@ daglal) 45, p| @ Al Al
g A Aga | o T sy Ay
N 7

Jaiadl) A L composite
o daglal) Ayl

Source: Benoit Lebrins, Les comptes consolidés, edition, demis, france, 2000, Pp 11-13.
& France Guirmand, Alin Hérand, Droit des Sociétés, edition dunod, France, 1999, p 452.



A8 ganall Cllilid a gt enenin ettt e e e e e e e ea e aaas 1Y) Suadll

Aaadanll JSlel) G of ey oMe Joaall 8 dam gal) JShell US55 58 )8 DDA 00
JSael) 0sS0 n e genal) S yE s AY) AN (s Baga sall Dl diats daaty GBlay Ae genll
Ayl 8 Gia 5yl ada el o (y50 Aagl lSHE QY1 ASH D) Alla b dasy apdaiil
b st Aalh CulSyd DUl el pda ity ety Caly Wl (2 el 1 JSaell) SV
(4 0l 3 JSgll) dira ket IS Lo 0 LS pilie pe o 5yiile Ayl 2V A8,
1ds ganall (8 Alal) Jaylg ) 2.4

1(3-1) ad) Jsand) daimg LS 400 JIKEY) aal de sanall ulS)d G Al el 32l

(3-1) :pd; Jgaal)
e ganall B L) Jaglg N il ¢

eagall ) Js Aaaluall g3

@ - @ 3 yilaall daa Liall 1
@.@.@ 5ydliall pe Al 2

= 5 yileall AlaLgial) s Losal 3

=
7 N
() —
@ Aaliia s A3530) Baiaal) daalisal

!

Al s Lsdll 4

@ o 538k elgu il i 5
‘> (Bl
@‘

Source: Mercier Stéphane, La consolidation, liége edition des chambrass et d’industriel de
wallomie, 2005, p p 16-20.

10



A8 ganall Cllilid a gt enenin ettt e e e e e e e ea e aaas 1Y) Suadll

b et Adlal) Tl o iy Galad) Jsaall PR e

Fr oAl 48,00 8500 gl M oY) 3550 Glla Laxie 5yl ALl Jaglg 1) =
L 5,81 sy Fy A58l 8 agd M oY) 3580 Gl Lavie ()5S :5ydlal) e Adlad) Jaglg ) =
Fo 38 d3yile e dealue dlla M Y1 AEN Gl bl Fp 38580 4 agd
Ayl 5 dealue lgie saaly O Gl ST aSys 6S0 Leie Adalgall Adlal) Jaglg 1) =
(s AY)
Aot L L 558N o285 Fy A58 8 daalue Gl M V) AS Al ()65 24y dlal ALl Jagg ) =
M QYA Tl Gy Sl F, 38,8
AU A 8 s B alaal) Adlal) Jalg 1)

(a1 Al g Aanls 4S50 ¢ )i —

€AY AN Al A58 Jpa A3ad) Jail) -

AV ASE Cipla (e Ayl S 3 e ganal Aanli 3850 Galiaial —

LA Ao pana (ST Gugse g L 1AL Gallaal)

aaly 135 (Sl de genay Aalaiall Agludly Aulagy) Aabaal Cuilead) U ALY S Y
Wil Goans S5 oSy adl W)l sl Adlidally Aadlal) <l shailly ciVgailly saiecall LS 5l
clS il de gena colhalis dasjlans (psS i dalgll gl

ds ganall (e85 Ll .1
o LS oLy Rl s sl e ) R (465 U o

:ApalatBy) Ll 1.1

A 8 it Aald) AalsBY) e (e desana anl) in)
IS5 Dialy gansil) Tl P& (Al s ganall L GiapnTi ) Jllial aan sy @
e ganal) Sl Tl gl (Bhaty A G Sl ity awd Gl sana

G o Jrsaill Jilg s Jio Liiad W jie 4858 adaindt Y ) o€l Aabidal) Jilossl) 2ot o
ki ¥ Cua lges i a2l (gl e Jsanll gl g gl e syl 2V AEl
Daglan of dp08las 2Dy lsadl ISAN ae oY) 4S50 Jali Y Gl y cajiie JSiy Lghiiad Lgo s 58

! Khafrabi Med Zine, Op-Cit, p71.

11



A8 ganall Cllilid a gt enenin ettt e e e e e e e ea e aaas 1Y) Suadll

sl e sl 8 i b ol
¢ laliall Lmje Jil de panall ()58 ol Calide 8 S8 oDl PIA e Y e —
¢ AT by (ge Ahall 3yl 5 LalinY) ol (g5ld pie DA o g2l B3 —
s Blead Glan DA e haindl Gulul€ bl eudl -
topa] Aalaid) U sac Jad A Ae seaall S35 (g Agaliai@V) Jaglg )l o U g
(2-1) :ad) Jed)
A gaaal) GlSpd s Laba®y) dagg

o . Banga dyifja i
A AGA Elbung 4l R e ganall Bangall cililual)
\ o
4——
%100 Ehaagl)
#5151 %50 ialids,a —
Uslia cilaaloce
Mj -
Al
%50 e S8 it Lusal) «—
%0 ** Jatlaad) cias A
@Al ladll G siEY e 730 Balal) ** @bl @l G siEY ca 729 salal) *

Source: Khafrabi Mohamed Zine, Comptabilité des sociétés, Berti, Alger, 3éme édition, 2002, p108.

o i Al L) aal o ey IS DA (e
35 Il S Ciplasil ) 35l e Ay Aaslil) 2,301 Adlye PAS (g0 Al B Ao
S 35 bl e Tsla®) Ty I of (o Llelan cat A Gl agd @Dl
Al g5l B G Ja) e 058 L eSe Adss L 26

GISHEN 858 giall Aaalil) 3)l0Y) Dblea (e BalEYT A (e Aabai@ g 4y )Y e i) (pents
Latiny) AUl culd Adleud ) Jpa¥) (e 52100 g (e 138 Ay laY) culditl) (jmiddy daaaial)
Gl Aals Z L) Gl (e (i) deganal) ) hasen of WS ogual dga (e Al

Adsndl daall adaats 2 LY 5al) Jal e cllag il

! Jacques Richard, Analyse financiére et gestion des groupes, Economica, 2000, P 15.

12



A8 ganall Cllilid a gt enenin ettt e e e e e e e ea e aaas 1Y) Suadll

sduibal) Ligall 2.1
o bl gyl Gyl o Gus cpanill Bals o S Gail A Sy s
daeriall A58l ind Latie g A1 dga (as dden (o ol slicy) o Whe Jash Joall (any
JSS e ganall L)l duay (ddd cllaal) diagi ddee Gl Al 7 Ll Lgpal aalall 355800 5l
hAiaud) Ay puall Jid Ayl jualal)

Gl # Lyl e Agpaal) (it Jaxk Gl e 1997 Ll gyilall Akl ()5l aty LS
e uly (2 %90 = Aaabusally mans (58] Agiiall aill o agaad o5 Lgangally bl 2lall
& ellyy SN aen o uals %33 Jasall 13 il Cus Ao genall G (e (g3a] IS
L) A5 dala el (e salaay) W)

e 138 alall 2Ky AL&AN 1997 A AL 56 e 13 52l s agadVl 2L slic)
Aalisall pga¥) ZL)Y) o dgpall (e iad ZEED 5580 ABLAD o sells LAY il ()58
cwh aal 2iesanall b pme AT GIGE Jle Gy B Lt lid s GIGEN (il e
A5al 8 Al Al Ba (s el 45580 Cayla e BV ASED e deshll el agu!
aill il gh clicy A8LaY U g yihal) gylaall Geldl) b e zpak e dpilall claabluall oY )

3. 4o ganall Jaly aadl e daalil)

ey 1aag e lacY) N G s disad i ) il Jisd Ggia e clic)
DY) Ji i ) aggall 3 Gsial) o2 e b Cua (i) (5 e 347 3oLl g
& lealed) aad ANy aedll Jygad cudis ) agiall plicY AaLaYl LeloacY) clSal oy

e ganall Jals md) e AnS all) Giallsh s liels cile sanal

Gy gl Ll o anpll aalall Jlee) a8yl dawilly %50 Loty (s (e salY) @
058 (e 24 3okl oy cAinaall B 4 gusylls 5 pilall ilpzall (5l (e S 219 3alal) Al
lleally (alaldly gl Ll o anll acalall Jlee ¥ a8 %50 dpss il (e i’ dllal)

Ve ganall ClS 8 Adial)

11BID, P18.
103 o cgibad) gasall s &y 2
sy o luwsall 10 ilasl) Jile o paulaall 7 Lady) 4d1Sa)g dua) sl (8 Uasal) L ifiad) lasaigall aadl JSAN (528 juay?
1 2007 judsi dilie ide al deals (Adsal) Lulaall cNpa)
ABLeal 2 susy5 58kl quilpdall 538 (e 138 5alell Ul 1997 did AL (536 (e 19 5alall 4

13



A8 ganall Cllilid a gt enenin ettt e e e e e e e ea e aaas 1Y) Suadll

s ylall izl (sl e 138 salad) AAY A&l 1997 Lad Ll 536 (e 19 30l Cones
e i LS el pall daaldl) C\_,jy\ Jara A ganall CISHEN (p Aaal) 4l (ils Jax Y
Die gesall S0 (o Bl diliaa)) dadll o an)ll Gadai Jlas

1A gilal)g Atlal) Whal .3.1

A8 K Y s iSO Aaliiall Aeabusall Apus sty @lldg Gaa fally (ppaiisall 4les =

Byl Ayl \elle () (g e llas 5,01 oda cul€ 13) (g)a) A58 8 agud Gl o dealsal

Al o gy ALk ke Al o) i 13) A58 Ge Calgpanal) adll Adlak 2y H10 Ge M

N PP
fsl LS A ganall g Galalaiall and e pil) Calisdd auaial) dali cplelanal) 3L L

¢CallSilly Jlae1 alE) et Cainil de ganall Jals (Bsia pe (ysll i) Apalil) -

OIS G Gl g Ledie agaias B 1 Ao sanall Al A5 ga Iaallay o cpilall K43 -
tasly Caa Jal e asdly 4363l 4aals (e s2alg 48,5

Uls 4 G0 ) 5 Y1 AED s 13 6l e sanal) il il laal) 3 #2Say) -
Ayl Jadd gl cAiliadll Aypuills LSOl dhan 8 aa5n Y Sladll 8 cadall e gl
5 pual) s b de sanall IS5 S Laily Al

o=y Lasd deganall QLAY G aparl) A DA (e aad ) Anglil) SIS ) seda dndlSa -
8 Niad ¢ cpumpiall Gia 55 Giayks il Aalil) IS AN G Gl die dals gl Lgied
sl 558y Andlial) san ISy (nserdl e 35 )zl dlee aias )

P A0 dan) 1Yz g il g)laill Gl e 731 salddl b seandls (paaluall Dle)
ald clglle Luly cial (o ST CShaly el 8 eyl Wajie Led G0 dealus All) A
& e L) ie s Aila) Al Glilee (mpe die #1600 o (mg el il el e iy
Ul Gans desenal) GISEN Bl Y opyE (A BY) Gadae ey clluall saie )
bansal) clilual) 5 eV Bleid seanl) el Al Ll 5,a¥) oda Cayla (1 lgle Juanll
ey Aaysll (& Asdll Gl gl e Peaanlly L5001 DY) gl b gl adl
ledsin o claiadl 5l agudl lajlaa) Alls 6 seandl Dle alad) Hlasy) ) el ) eS8

Yyl )

.08 salall ¢ JsY1 Jumaill ¢ il 2010 daslall ¢« JlaeY1 e agu )l 5ila !
.1996/12/31 i 5ysliall 85 4 Lyawsll syl 2
.1996/12/31 & slall 1997 dud 2l o6 3

14



A8 ganall Cllilid a gt enenin ettt e e e e e e e ea e aaas 1Y) Suadll

spilia e ddyylay il ASHaN CailS 1Y) ¢ J)sa) Lyl (i ) Gadats A0 A (e asl)
Al s Y Jia IV Ol Gy e %50 0o ST e 581 038 35a3 o) ems b g AT 4S8
Al g ol Al IS Bl o LS T ADIAN IL Capey Lo S5 08S5a)) (pn Aol 4)
ehi g Aal) oda Jio o Slad gleall JUl (b £5lhe dalud) axd pae o aaid BV

LSS e senall ana 3305 Lele Aaludl sjleal a0a A0 Gyl (g pgdY!

Lodind L) (3a asl (90 (e Jalii 8 Aanlusall 2Ll (pypeliinnall ot line Jlaniny s
Jeaniy il Jle Gy Led Cam %100 2 Fr 4agl 4S50 Gllisi (o s Fr cpejd M oY1 3850 ()
ey Fp 385al bl (mpall 13g) aaa Jalis 3 Ll 05 M oY) A8 Gam sy e
o8 ABiall Fp Axglill Syl 8 308N aalise 2ol a5 481S0) 2Ll Bac Lusall Sy <%70 48

Y e lse o JWl Gl pans B sanal) e g ylany o Cpatlsall (Says %30

51l Jaglyy dgag aded Agilall Chlasgl) oy ) ddliall chlaliall Jie A (e Aig el (Bias =
LS Bae A genall AN saa) Gaiald Alla 8 HadY) Caat) R L A ghuall pomn mand
ST 0585 aen) ol 5l Jigad cililes Tiad L) cililaad) (3 355400 is) desenall JSa

2 4e ganall ClS 58 4SS Jilg Al

Pl ly s laiay) Uik 4.1

o Bpml) Chlgall Gual st b 13ely lgmusiy Leiladati 23a% de ganal) Cliie pal e
Aneiall Sl rans LS cclyUaY ] ol iy ransy panil SIS 5 4a g 5all ddclind o o
Loy Allaall Jygns e 5ol DA (e @l Ledalits Ay 3jma Alaga dlale (ol QLS) (g Guaa
Crllally cpaalaBY) alalaiad) i e Lead) lath eS8 de gana 6 daleadl el Culay Gslaty
el dabiall syl Jilglls Leanal HLS) 3l A ISHEN ing

aal sed AalaB®Yl sball b gyspn oo ST mual G panill Glulay) e LIS Gl

il V) 38 Jaad IS Y Ao sanall 58 (ge Andlill 3505 g Al 5688 ASEN oLl Leghl) Jalal)

apdl) Jaays ddlial) Coal Les Ap\SaY) Gileanal) sels Lean] Jhlaall (mey e gshi

) Alladl 8 Jaall alaeay ol Al Y digylaally e luall 3laull 3 Sanll gl Sy
Adliadl sas Qs 1) Caalgl) 2 Laxi) Aaila g Ayl

.104 %) eé,\b.an QA.‘)AS‘ [JSTIVEN gﬂj‘):m !
2 Eglem Jean-Yves, Op-Cit, 1998, P43.

15



A8 ganall Cllilid a gt enenin ettt e e e e e e e ea e aaas 1Y) Suadll

rds ganall (gSi g .2

o ey Gpmeall Blear haiin Sl Ll o Y) duedly SA Al Whall of a2,
de sanall (usS5 g ans 83 oSa ey ¢ ATl e ST Aglpall gy sl Ui
Oe Agdaal) Adhalls Gl o geane ddeliae b g o oS rAaglil) @l s 54€ 1.2
caagills A8)yally Gaudill Gile ja) Curaa de gaaall GISHE 2ae 2]y LS8 Ao gaadl) 3)la) J8

) ate Cand Aalall daladl o Aalad) Aaladl culis o B9 aalas diniag 2.2
Glabd) e s s (Al Aule V) (g pa 5 Laila (5% LAl (Y cledde lasall 3,80 Jala
GO s gl o (50 aeallan cl 8 LY gl e seaall dalal) Ay 2L

RREGA|

Sl Ae sanall (ge 4S50 S Ay sinall Al 8 DY) s o) 13 8l Glasal g 3.2
Sy Jlaia) Gu 1385 cagaintal Atial) Zadlly aaally weSh) aaad Bl Ggiall Gilaaly yomi ¢f
el gt Aleny 2Ll (e de gamall (puii] dpaiial) 48,0

Go B U L Ao sanall (e 3558 B silig of Gulasal) o Jlaall (S tdladd) Ay 4.2
ol Al 3Lall Gl Mg (JBY) Lhall iy S8 Y aelisat eha e Gsleny ) 4S540

cVlal) Gany 8 Adsal) Glsall (558 Ao sanall Agliall 5y asE sAdlad) 5 Amiag 5.2
0585 Al A seaall clSyE 3~ LY L Slels (e la¥) dualaall) chaill Plaid Gpb ge
& WY L mpeailly ol ol Gulad oy s dila Cliadis Uhe mia ) olald) b
Gaiay JSS e panalls ) A58 e Lo chilin Whe i ¥ Gl (3 83 s sall e gannd) iS50

Ay Gl

Sy s Ay ellhg clolial cpuad e la¥) (il 3 Jsall ac b penill 5010 ¢

Whal) IS 1) Aila) el 5 ls alai@¥) el olalill e 5ol s lalll Calise b de gendl)

Jso (b olaiin) Jie 4l (Al e (Baiad Jie Aalia) oo «DlSHA Ao pana Lgdiad
Neliass axe g aghgin ¢l (e (padLdlly Cpaajiall an &gl o G pial) aall Capas

16



A8 ganall Cllilid a gt enenin ettt e e e e e e e ea e aaas 1Y) Suadll

s ganal) cililua La gl Jea dale st la o AU Eaal)

dpulaadll sasgll e gt ladial ag g de gaaall duulas e A3l Glluad) da g 408 )
fen e degend) Sl dhen o petbE IS 225 ks Tl (g5h LR Bid e
Al oda maagily 68y guitall ilag palll Calinh g san gall Dlhlualdl 3 Glagleall 038 Jiaiiy LApl
B2 g BB ot cam gl Jama clbiad) s g dale ) Sasgall 138 8 gplaill

Ac gaaal) cillua gt daaly ciy ot 1 JgY) Gallaal)
b seka s S8l skt e Aasl Aynlae 408 Cueals aal Clluall da g 3y Clelya) iiad

AS e Cilaal Bian Jal e il sane JS3 3

rablual) Mag oo Al il daal .1
I sansal cililally cillaal) tags 4 Cpeday ASspel Aald 35,8 J5f 1832 & Canand
de sana & basgall Ll Sl i e Jl S Cam (1892 ale E€05Y) Basiall LY d 5y
asenll e Alee dualle iS5 5aal 3 sall Allal) 5380 <yeda 1910 dig «(National Lead)
SIS saaall LYl 8 sassall lluall Al gyaall b dagall Syplsill 50 o
(gl HylEl 8 sas sl clluad) =1,0) 1910
¢Aysiad) el 8 sas gal) lluall s o)l 1934
taagall LIl bl Jsa e y50a 1959
AL gl Clul Jsa e gy 1971
T E) aage il Jsaa Jols 1922 Aie 8 Ly 23 basge dailie sl ol Lillayyy 8 LS
el Basnsall AL Cagd€l) i (e calea Lglayy 8 Apalai@Y) dglasell claleally <1933
11944 Las 31wy bl
Pl LS A a1 Jsall 3 lliall aa g 408 aladiad e W =
1944 A 8yl
1952 diws il o
aag Al 1969 A Ay JIse¥) Syl cllual) da g Lpalil) 1965 A b Lol 3w
Ba9ana Al ghaee 1) OIS Gllaal)

1976 L QUL L35 1966 san5e lilua Jol &0 25 Luip o

! Frangois Colinet, Simon paoli, Pratique des comptes consolidé, Dunod, paris, 2008, p1.

17



A8 ganall Cllilid a gt enenin ettt e e e e e e e ea e aaas 1Y) Suadll

Shal) o aadl tcbluall sag dilee (& Ol e aal) dingd 3 Bgalall kil say

& Shlaall dagi dsguiase ai 5l el G claaa YY) cllual) sy dSleia a geal Cipal o]

315 (1975 saamsd 26 3 7 5all 59-75 1Y) adins Jaxy W5 27-96 5aY) 5851996 s 09

bl elag sangal) liluall i e Fojlal) UlS il 48 dany L asede Y] 38 el
L)% 732 50U

cbluall yagis dlae) LES 4 s )8 87 o) daewyl) sual) €085 1999 st 29 b
Drawd 22 s (JBY) sy cllY) ¥ gl e camgll bl ) LAl 1 gk
A8l ol ae anlaall il gl) Jadadall (ps (3815300 panay L8 91 o) dansyll Bapad) <335 1999
b 4y 2007 ale Jlll ulaall 2l el aey W cde ganall Gillia dagis duayld)
Glluall alat 48 Il slaad) alaill (e Guelad) Joadll e Sl il 2010/01/01
DIRYL sl o s dapall b Aspsdl GlGEN o ) BLEY) gy I Basal
A 55 e aball Sl 4 ela L JSug (SCF) crasal

renbiluat) dagi daaly ciy i 2
O dulad)l daliadl ey JSS de gandd)l cilS a8 cullalis Ay Akl dmaagll 48 el
Baaly aasS Ao ganall Ll e e Baage Al Al JSG 8 Gl Al JS alblua sy o 68

reiblual) dagi ciy i 1.2
tleie S Glblualdl aagl Cayyled ac s

Ll i 4y 2y gyl (glaall gl (e 1996 & Alaead) )Sa 732 30l Cas @
Aally il aeld il auadty dasgll i JSE LIS IS e gana il A)
"Ll ysiaad) lluall gl a3l daladl)s

oraaluall 3ging Claliilly Jgal o b S Cliluall 8" 27 &) (Jsal) bl Casn
3.50als A0 culS ol WS Al WlS iy oY) Al Cayladly calal Yl

Lagins g A4S judiall 8ledll (i Wl culS i dald saae Gllea aagil 48 Glluall aag
Al \gadidy Lie aaly S

1 Mabrouk Hocine, code de commerce, édition, Dahleb, 1999, p342.
148 (2 2010 dpmalall cile salaall s (Aydsal) Lyalaal) julaay lall aUaill L8y dBanal) dflal) dpclaal) cdaan olsa 2

.380@ ‘2004 ¢ _paa s‘)u.\“ 4_\:\AAM ‘LL}SA sgl&“ MM\ 4—)“1“.“ ‘Uﬁﬂ}" h_u‘).m dana 3
4 Jean montier, Op-Cit, p27.

18



A8 ganall Cllilid a gt enenin ettt e e e e e e e ea e aaas 1Y) Suadll

dal e deganall @l Al Glleas clihud) aag 4l o aagy Gllaall yag
L3aas0 ld e Jpaanl)
Slaay) Iabill dfiaal) 40 8l cililual) Aallaay pand 485 Glluall aa g o G ¢ G Lae
dae) dal e A gilal) linass e 455 S Jalisy @lldy S julie s L) ) WSl de gand
Baaly Bas S GISHA e gane Gllalis adly (uSal Bange Adle 08

reibluad) pa gl Al dpalaal) galuadl 2.2
Lprlaall Aadal) Cabise 33250 Auslaall ac )y foalial g (3an gall) 3ok sall ililual) 223
Pl Lo A oda 8 daiall Al fsaliall G (s — iliall Ll el aladl)
Dbl e iags abiad of KB aae Ala 8 AW Aagleall a2k o cang zjdadly Laal)
Sad Cadg 13 Y] Ol Jasd Y5 ~ LY s Jlaal Ja

G Galas Jad Y Cum aglll LU aaY) e O alaally ililaally laia¥) (of sdppeadl) dsany)
&b Laalaall 5as 5l Apa e Uae ALaaYl bl Ly aadll e Jagas Cizaa il L
Netiasdy Leinaal Cua iy ylaally o)l Cagias

Glluall slae) &4 01 ) doall Slaall (e 27 388 aun tdgpalaal) (3 dal) ciliig Ay i

LLa e i) Gyb ass (S Y gl mally sl (Bl (8 Aphain) Tase o 5aasal

b omll o e dapig Cang a1 s 13l (AT ) Alle 553 e AT
JAyy pal) Basgall GaDL)

Gle aids ve cogm ) g Ulal calias Tall e Gl ol o) :JSaEa) 4 faial
Al Jsal gaen o Gubi Ao sanal) S50 Y gl ded Miad iyl Gllual
g 3)luall o3a dgalsal Aighe oL o 2 b dilia) 3Hled i dbal) CulS 134 dgiaal)
feganall Gadi ot (A A58 il e laghd alad S Jead AT s dllia 5
0N ST Al bl o Aphualll il 13 e sanall Jals Lgiias & e J8 dag
Aallae Cany 13T el 531 (s (53 a1 % ST Ay )Lkl 038 Ggan) sal A g5 ¢ L) (e
Ll Py el axe g dagaaa Gyl Taad) s Gubi e daalill HEY) S

! Khafrabi Med Zine, Op-Cit, p105.
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Référentiel IFRS = IAS + SIC + IFRIC+ Cadre Conceptuel
Référentiel IFRS= (IAS + SIC) + (IFRS + IFRIC).
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! Financial Accounting Standards Board (FASB), Statement of Financial Accounting Standards No.105,
Disclosure of Information about Financial Instruments with Off-Balance-Sheet Risk andFinancial
Instruments with Concentrations of Credit Risk, Norwalk, Connecticut. 1990.

2 Financial Accounting Standards Board (FASB), Statement of Financial Accounting Standards No.107,
Disclosures about Fair Value of Financial Instruments, Norwalk, Connecticut. 1991.
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! Financial Accounting Standards Board (FASB), Statement of Financial Accounting Standards No.157, fair value
measurements, Paragraph 5.
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La republique algérienne démocratique populaire 11

Université de Mohammed Boudhiaf _ M’sila ot L

La faculté des sciences économiques, commerciales et sciences de gestio '
Département des sciences commerciales

alyaioll - By 2030 dnola

Université Mohamed Boudiaf - Msila

L. retieiiinnnrnreeenneeeecceeennneces
Wilaya: oooveiiniieiniiniiieiininn
A Monsieur/ Madame: ..........

Cher Monsieur/ Madame : salutations

Le questionnaire que vous avez ; il contient des axes sur le sujet de la recherche qui se
inscrit dans le doctorat en sciences commerciales, spécialité banques finance et comptabilité ;
sous le titre :

L'impact de I'application de la mesure de la juste valeur et la déclaration dans le groupe
— Etude a comparé entre un groupe de Pays —

Cette étude vise a clarifier I'effet de l'utilisation de la mesure de la juste valeur dans le
groupe de sociétés ou non, l'évaluation et la comptabilisation la déclaration dans la
consolidation des comptes du groupe, et que, en fait, un groupe de pays ont convergé dans le
niveau d'activité comptable.

S’il vous plait, Monsieur / Madame, soumettre votre opinion sur ce sujet s’il vous plait,
en répondant les paragraphes du questionnaire. VVos opinions nous intéressent. VVos précises et
objectives réponses font notre recherche de meilleure qualité et de la valeur. Et nous sommes
heureux de vous offrir le groupe des allusions qui suit :

= Ce formulaire dédié a la recherche scientifique et votre réponse sont confidentielles ;

= Jusqu’a ce que les résultats de 1'étude sont clairs, nous sommes heureux de savoir 1'opinion
exacte en répondant a une seule des solutions proposées dans le questionnaire par mettre le
signal (x) a I'endroit ou vous voyez appropriée ;

= Nous sommes heureux de communiquer avec vous afin de bénéficier et profiter de vous par
e-mail suivantes : sebtismail@yahoo.fr

Le chercheur : L’encadreur :
Sebti Smail Professeur Saidi Yahia
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Le premier axe : les data générales

S’il vous plait signaux aimablement mis (%) au bon endroit.

1
Masculin Féminin
Le sexe
2
Moinsde25 | De25ansa | De36ans | Ded4lans | Plusque
ans 35ans a 40 ans a 50 ans 51 ans
L’age
3
Licence Master Magister Doctorat Dipléme
Le niveau professionnelle
scolaire
4
Finances et | Banques | Management | Economies Autres
La comptabilite (mentionnes)
spécialité¢ | | | e
3
Prof Compta | Commissa | Expert- Gérant | Consulta
La universita | ble agrée | ire aux compta | d’entrepr nt
fonctionnal ire comptes ble ise financier
ité
6
Moins de De 6 De 1l | De 16 ans Plus que 21
5ans ansal0 |ansal5| a20ans ans
L’expérience ans ans
Il
L’activité du Service | industrielle | commerciale | paysan mixte
groupe ou de | (financiere)
la société
mere
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L’axe n°02 : L’interférence des relations financiéres entre les sociétés du Groupe et la
complexité des procédures de consolidation ses comptes conduisent a la nécessité
d'appliquer une mesure comptable précise et juste.

Numéro

Paragraphe du questionnaire

pas
d’accord
de tout

Pas
d’accord

neutre

d’accord

Trés
d’accord

Il est possible de faire un groupe de sociétés entre
deux ou plus de celle qui sont société par action
seulement.

L’assemblage des groupes de sociétés est
considéré comme le développement maximal
que la société peut voir.

La complexité des relations financiéres entre ces
groupes de sociétés limite I’activité de la société.

D’aprés le nombre et la disponibilité de ces
assemblages, La technique des comptes
consolidés a besoin d’appliqué les critéres de
comptabilité international.

Les modes de consolidation des comptes sont
variés selon le rapport de la dominance de la
société mére sur chacune de ces sociétés.

Les listes financiéres consolidés exprime
I’occurrent des activités des groupes mieux que
les listes financiéres individuelles.

Les groupes des sociétés peuvent faire ces
activitéss méme si elles ne sont pas
recommandées dans la bourse.

Il est indispensable d’uniformiser tous les
politiques de compatibilité entre les groupes, tels
les modes de mesure comptable.

Le mode de cout historique est propice pour les
procédures de consolidation des comptes du
groupe a cause de sa simplicité.

10

La poursuite du mode de mesure par la juste
valeur est obligatoire dans quelques pays sur les
groupes.

11

La seule méthode d’obtenu les listes financiéres
consolidés précisés est le mode de mesure par la
juste valeur.

12

La multiplicité des alternatives du mesure (cout
historique, la juste valeur) avec la variété des
activités des sociétés de groupe limite la
précision de mesure.

13

Le choix de mode de mesure comptable par la
direction de groupe de sociétés est considéré
juste.

14

Pour fournir une mesure comptable précise
refléte le fait que les activités du groupes doivent
s’appuy¢ sur des professionnels et des experts-
comptables.
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L’axe n°03 : Papplication de la comptabilité de la juste valeur dans le groupe des
sociétés augmente la précision de la mesure comptable.

Numéro

Paragraphe du questionnaire

pas
d’accord
de tout

Pas
d’accord

neutre

d’accord

Tres
d’accord

15

Le mode de mesure de la juste valeur est apparu
pour éviter les critiques du mode de cout
historique.

16

le mode de mesure comptable de la juste valeur
est compris et claire pour les professionnels et
les académiques.

17

La juste valeur peut étre déterminée seulement
par les taux officiels cités sur la bourse.

18

Il ny a pas d’un texte comptable international
qu’oblige I’application du cout historique ou
d’appliquer le mode de la juste valeur sans
d’autre.

19

L’adoption de la mesure de la juste valeur est
faite sans informer les parties prenantes des
raisons dans les annexes.

20

L’¢lévation du cout et du temps d’évaluation
selon le mode de la juste valeur gene les
procédures de son application.

21

La méthode de la juste valeur accroit la
complexité des procédures de consolidation des
comptes dans le groupe.

22

La direction du groupe préfére d’appliquer le
cout historigue comme une alternative a la
mesure comptable a cause de sa simplicité des
procédures.

23

La juste valeur donne des mesures précises et
actuelles pour les évenements économiques
faits par toutes les sociétés du groupe comme
une seule unité.

24

La juste valeur aide aux procédures de
surveillance administratives sur les groupes des
Sociétés.

25

L’approche du marché est considérée comme la
meilleure approche qui donne une mesure juste
et précise des éléments financiers dans les listes
consolidés.

26

La multiplicité des approche de mesure de la
juste valeur (le marché financier actif, le
marché financier noir, les estimations
personnels) limite de sa objectivité.

27

Il 'y a une ambiguité et une grande déférence
lorsqu’on mesure la juste valeur basée sur des
experts sans le marché financier.

28

On peut consolider les comptes du groupe dans
le cas d’une différence entre les modes de
mesure comptable entre les sociétés.
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L’axe n°04 : la mesure de la juste valeur augmente la qualité de I'information financiere
et la transparence de la déclaration comptable dans le groupe des sociétés.

Numéro Paragraphe du questionnaire pas Pas neutre | d’accord Trés
d’accord | d’accord d’accord
de tout

La déclaration comptable est de montrer les
29 listes financieres de toutes les informations
importantes d’une maniere valable et précise.

La déclaration comptable dans le groupe des

30 sociétés est seulement dans la société mere.

Les éléments de déclaration comptable du

31 groupe sont différentes qu’autre sociétés.

Les exigences de déclaration comptable sont
32 variées selon le mode de consolidation des
comptes de chaque société du groupe.

I1'y a une nécessité urgente de la déclaration de
la méthode de mesure comptable appliqué ou

33 qui a été changé pour chacun des parties
prenantes.
La déclaration comptable des informations
34 consolidées affecté par le mode de mesure

appliqué par le groupe.

Il existe une corrélation entre l'augmentation de
35 la qualit¢ de linformation financiére et la
réalisation de la déclaration compléte.

L’application de la juste valeur affecte a la fois
toutes les caractéristiques qualitatives de la

36 qualit¢ de [linformation financiere d'une
maniére positive.
Il 'y a un effet positif de I'application de la
37 déclaration comptable a la juste valeur dans le
groupe.
La mesure de la juste valeur donne une
38 information financiere moins fiable par rapport

a leur co(t historique.

La mesure de la juste valeur donne une
39 information  financiére  plus  pertinente
(favorable) par rapport a leur co(t historique.

Il faut déclarer la mesure de la juste valeur aux
termes des listes financieres consolidés
conformément aux dispositions des normes
comptables internationales.

40

Il faut étre fondé sur les principes de
gouvernance d'entreprise afin de parvenir a une
déclaration comptable compléte et
transparente.

41

11 est nécessaire de revoir les normes de mesure
et d'information pertinentes pour la juste

42 valeur.

Avec sincéres remerciements.
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Al Al Adlaasl) aibadl)

i) Gua dal) a3 g

Frequency Percent Valid Percent Cumulative
Percent
Valid Sa 277 76,94 76,94 76,94
il 83 23,06 23,06 1000
Total 360 100.0 100.0
) s )yl A g3 58
Frequency Percent Valid Percent Cumulative
Percent
valid =250 Jil 27 07,50 07,50 07,50
1w 35 N 4 25 e 69 19,17 19,17 26,67
140 L 2 36 e 66 18,33 18,33 45,00
15, 50 N 4 4] e 104} 29,44 29,44 74,44
5l d 51 e 92 25,56 25,56 100.0
Total 360 100,0 100,0
wgralad) 5 giall G Al pall Lo o355
Frequency Percent Valid Percent Cumulative
Percent
valid ol 81 21,67 21,67 21,67
il 16 5,00 5,00 26,67
dtale 115 35,83 35,83 62,5
o)y5iSa 103 26,67 26,67 89,17
e asl 45 10,83 10,83 100,0
Total 360 100,0 100,0
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alad) (el Guwa A Al die &S

Frequency Percent Valid Percent Cumulative
Percent
Valid el 4l 120 33,33 33,33 33,33
gy 70 19,44 19,44 5277
d\AQi B)\Jl 62 17,23 17,23 70.00
L) 35 09,72 09,72 7972
Total 360 100,0 100,0
A o) o Al ) e a3 g8
Frequency Percent Valid Percent Cumulative
Percent
valid == Jd 90 25,00 25,00 25,00
lae pad 162 45,00 45,00 88.61
Total 360 100,0 100,0
BsAl Q\ﬂuwh\‘)ﬁ‘&; &S
Frequency Percent Valid Percent Cumulative
Percent
Valig S5 S oe Ji 50 13,89 13,89 13,89
Gl 10 ) Sl 5 e 62 17,22 17,22 31,11
awlS Jasll o 53 14,72 14,72 45,83
13020 J 4w 16 o 101 28,06 28,06 73,89
gl d 21 94 26,11 26,11 100.0
Total 360 100,0 100,0

,@ﬂ\kﬂ\jk\g@ih@w@bﬁ\&&jﬂ

Frequency Percent Valid Percent Cumulative
Percent

vali s 103 28,61 28,61 28,61
ieclia 76 21,11 21,11 49,72
Aylas 82 22,78 22,78 72,5
PINT] 28 07,78 07,78 80,28
Alalide 71 19,72 19,72 100,0
Total 360 100,0 100,0
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Al die A @bl
gili'd\ ol alls)
Algérie Egypte Jordanie
Ecart Ecart Ecart
N Sample | Minimum | Maximum | Moyenne | type Moyenne | type | Moyenne | type
1 360 1 5 4,46 0,43 2,44 0,93 3,07 0,72
2 360 1 5 3,10 0,64 2,50 0,43 1,77 0,40
3 360 1 5 3,77 1,13 3,56 1,10 4,11 1,06
4 360 1 5 4,55 0,51 4,11 0,76 4,34 0,43
5 360 1 5 3,89 0,68 4,49 0,66 4,79 0,78
6 360 1 5 3,44 1,02 4,16 0,72 3,94 0,96
7 360 1 5 4,67 0,45 1,97 0,71 1,45 0,53
8 360 1 5 4,58 0,57 4,25 0,61 4,12 1,03
9 360 1 5 4,49 0,98 2,56 0,63 2,60 0,88
10 360 1 5 2,57 1,01 3,76 0,84 4,33 0,57
11 360 1 5 1,95 0,45 4,01 0,56 3,22 1,11
12 360 1 5 4,32 0,53 4,28 0,72 4,67 0,71
13 360 1 5 3,43 0,82 4,11 0,67 4,02 0,91
14 360 1 5 4,56 0,66 4,31 0,51 4,33 0,88
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Algérie Egypte Jordanie

Ecart Ecart Ecart

N Sample | Minimum | Maximum | Moyenne | type Moyenne | type | Moyenne | type
15 360 1 5 3,98 0,75 4,11 0,98 4,13 1,05
16 360 1 5 2,41 0,78 3,66 0,87 3,73 0,69
17 360 1 5 2,54 0,46 1,76 0,54 1,64 0,42
18 360 1 5 3,83 0,92 4,17 1,12 4,03 1,09
19 360 1 5 2,43 0,53 2,47 0,74 2,58 0,77
20 360 1 5 4,13 1,03 4,04 0,84 4,17 0,96
21 360 1 5 4,65 0,63 4,49 0,54 4,58 0,69
22 360 1 5 3,55 0,69 2,58 0,50 2,37 0,49
23 360 1 5 4,12 1,12 3,96 0,93 3,94 1,02
24 360 1 5 1,64 0,72 1,73 0,73 1,74 0,68
25 360 1 5 3,84 1,07 3,97 0,73 4,13 0,89
26 360 1 5 4,11 0,93 4,03 0,86 4,57 0,97
27 360 1 5 4,53 0,67 4,45 0,87 4,56 0,74
28 360 1 5 3,78 0,73 3,99 0,80 4,08 0,68

G Jsaall sl
Algérie Egypte Jordanie

Ecart Ecart Ecart

N Sample | Minimum | Maximum | Moyenne type Moyenne | type | Moyenne | type
29 360 1 5 4,65 0,49 4,71 0,58 4,67 0,41
30 360 1 5 3,92 0,97 4,06 1,05 4,11 0,91
31 360 1 5 4,09 0,78 3,81 0,94 4,34 0,99
32 360 1 5 4,77 1,03 4,36 0,73 4,52 0,94
33 360 1 5 4,11 1,13 4,04 1,08 4,31 0,91
34 360 1 5 4,33 0,79 3,96 0,97 4,06 0,81
35 360 1 5 4,71 0,61 4,52 0,67 4,33 0,75
36 360 1 5 2,43 0,79 2,68 0,88 3,45 1,02
37 360 1 5 4,06 0,94 3,99 0,92 4,12 0,72
38 360 1 5 4,24 0,74 4,36 0,69 4,06 0,84
39 360 1 5 3,99 0,65 4,51 0,88 4,64 0,79
40 360 1 5 1,97 0,89 2,54 1,07 4,67 0,66
41 360 1 5 4,43 0,63 4,51 0,71 4,62 0,78
42 360 1 5 4,11 0,57 4,09 0,66 4,18 0,70
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(08) :efé) G@alall
Al clua @ Ll e

A5 A il

One-Sample Statistics

Mean Std. Deviation Std. Error Mean
Aal) 23 360 3,6902 46281 ,04703
One-Sample Test
Test Value
95% Confidence Interval of the
Difference
t df Sig. (2-tailed) Mean Difference Lower Upper
SAsY) Zpmil 4,629 359 ,000 65712 3973 4881
Al dua Al
One-Sample Statistics
Mean Std. Deviation Std. Error Mean
Aasal) ol 360 3,5532 58383 03247
One-Sample Test
Test Value
95% Confidence Interval of the
Difference
t df Sig. (2-tailed) Mean Difference Lower Upper
Al dgaca il 13,472 359 ,000 50912 3778 6025
PEATA I
One-Sample Statistics
Mean Std. Deviation Std. Error Mean
Aal) o 360 4,0952 42198 05019
One-Sample Test
Test Value
95% Confidence Interval of the
Difference
t df Sig. (2-tailed) Mean Difference Lower Upper
AN Az @) 22,932 359 ,000 43586 3711 ,6018
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(09) :ad) (alall
Adgaal) T dad
t Table
cum. pI'Ob ts tss te tes toy tos fars fog toss f oo f 2905
onetaill] 050 025 020 045 010 005 0.025 0.01 0.005 0.001 0.0005
100 050 040 030 020 010 005 0.02 0.01 0.002 0.001
0.000 1.000 1.376 1.963 3.078 6.314 12.711 31.82 6366 31831 636.62
0.000 0.816 1.061 1.386 1.886 2920 4303 6.965 9925 22327 31.599
0.000 0.765 0.978 1.250 1.638 2.353 3.182 4541 5841 10215 12.924
0.000 0.741 0.941 1.190 1.533 2.132 2.776 3.747 4604 7173 8.610
0.000 0.727 0.920 1.156 1.476 2015 2571 3.365 4032 5.893 6.869
0000 0718 0906 1134 1.440 1943 2447 3143 3707 5208 5959
0.000 0.711 0.89%% 1118 1415 1895 2365 299 3499 4785 5408
0000 0706 0889 1.108 1.397 1860 2306 28% 3355 4501 5.041
0000 0703 0883 1.100 1.383 1833 2262 2821 3250 4297 4781
0000 0700 0879 1.083 1.372 1812 2228 2764 3169 4144 4587
0.000 0.697 0.876 1.088 1.363 1.796 2201 2718 3.106 4025 4437
0.000 0.695 0873 1.083 1.356 1.782 2179 2681 3.055 3.930 4318
0.000 0.694 0.870 1.07¢ 1.350 1.7711 2.160 2650 3.012 3.852 4221
0.000 0.692 0.868 1.076 1.345 1.761 2.145 2624 2977 3.787 4.140
0.000 0.691 0.866 1.074 1.341 1.753 213 2602 2947 3.733 4073
0000 0690 0865 1.071 1.337 1746 2120 2583 2921 3686 4015
0000 0689 0.863 1.069 1.333 1740 2110 2567 2898 3646 3965
0000 0688 0.862 1.067 1.330 1734 2101 2552 2878 3610 3922
0000 0688 0861 1.066 1.328 1729 2093 2539 2861 3579 3883
0000 0687 0860 1.064 1325 1725 2086 2528 2845 3552 3850
0.000 0.686 0.85% 1.063 1.323 1.721 2.080 2518 2.831 3.527 3.819
0.000 0.686 0.858 1.061 1.321 1.717 2074 2508 2819 3.505 3.792
0.000 0.685 0.858 1.060 1.319 1.714 2.089 2.500 2.807 3485 3.768
0.000 0.685 0.857 1.059 1.318 1.711 2.064 2492 2797 3.467 3.745
0.000 0.684 0.856 1.058 1.316 1.708 2.060 2485 2.787 3.450 3725
0000 0684 085 1.058 1.315 1706 2056 2479 2779 3435 3.707
0000 0684 0855  1.057 1.314 1703 2052 2473 2111 3421 3.690
0000 0683 0855 1056 1313 1701 2048 2467 2763 3408 3674
0000 0683 0854 1.055 1.311 1699 2045 2462 2756 339% 3659
0000 0683 0854 1.055 1.310 1697 2042 2457 2750 3385 3646
0.000 0.681 0.851 1.050 1.303 1.684 2.021 2423 2.704 3.307 3.551
0.000 0.679 0.848 1.045 1.296 1.671 2.000 2390 2.660 3232 3.460
0.000 0.678 0.846 1.043 1.292 1.664 1.990 2374 2639 3.195 3416
0.000 0.677 0.845 1.042 1.290 1.660 1.984 2.364 2626 3174 3.390
0.000 0.675 0.842 1.037 1.282 1.646 1.962 2330 2.581 3.098 3.300
V4 0000 0674 0842 1.036 1.282 1.645 1.960 23268 2576 3090 3.291
0% 50% 60% 70% 80% 90% 95% 98% 99% 99.8% 99.9%
Confidence Level
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Abstract:

This study aims to clarify the impact of the application of the fair value on measurement
and accounting disclosure in the group — a comparative study between Algeria, Egypt, and Jordan-.
On one hand, it has been found that the diversity of the companies group activities and the
complexity of the stages and procedures for the reunification of their accounts and the multiplicity of
its locations from one State to another lead to the need to build on an accurate, fair and unified
accounting measurement method between companies’ group which properly reflects its activities. On
the other hand, and in order that the accounting measurement approach applied by the companies
group get accepted by all the stakeholders, it should positively affect the quality of the disclosed
financial information. This leads the management of the group to the application of the
measurement’s method in accordance with the fair value in all necessary and feasible cases, owing
to its positive impact on most qualitative characteristics of the disclosed financial information, and
due to its measurement appropriateness of the diverse group activities with their complex
composition compared to other methods of measurement.

Each Member State in the study seeks to provide a legal framework that regulates the different
accounting procedures, such as the Financial Accounting System in Algeria, the Egyptian
Accounting Standards and the International Accounting Standards applied in the Jordanian
Kingdom. However, before all this, a necessary environment must be provided for the application of
those laws, and their adaptation to the economic characteristics of each state and then the control
and follow-up phases of their implementation. Moreover, the application of the fair value of
measurement method does not require legal accounting texts that oblige and show its
implementation cases, rather than necessary environment for its application. Despite differing legal
accounting basis from one State to another, the necessary environment to its application in the
companies’ group in each state prevents its effectiveness.

Keywords: The Group - Accounts consolidation - Accounting Measurement- The fair value -
Accounting disclosure.






