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 تمييد:
المتقدمة  الدكؿكشفت تداعيات الأزمات المالية كالاقتصادية في العالـ سيما في اقتصاديات 

، ىذا ما يقكد إلى القكؿ بأف ىناؾ خملب ليذه الدكؿ الاقتصادية كالمالية عف ىشاشة الأنظمة
عادة النظر في الممارسات المالية  في النظاـ الكضعي، كبالتالي يتكجب مراجعة كا 

لكىمية، فقد شاىد الاقتصاد الرأسمالي تحكلا مف اقتصاد حر إلى اقتصاد مختمط كالتعاملبت ا
بالتدخؿ الحككمي الزائد كالمفرط بعدما كاف تدخؿ الدكلة في الشؤكف الاقتصادية احد 
الخطكط الحمراء التي لا يمكف تجاكزىا ميما كمؼ الأمر، كأصبحت الدكلة الرأسمالية تشترم 

ات المالية كالاستثمارية مف اجؿ إنقاذ النظاـ كمؤسساتو، فرغـ الأسيـ كالحصص في المؤسس
ىذه الجيكد الحثيثة لرأب الصدع في الاقتصاد الغربي بالذات كالعالمي عمى كجو العمكـ إلا 

فمجمؿ النتائج كالدراسات ترجع سبب  ؛مازالت تتفاقـ كالبطالة في ارتفاع الأكضاعأف 
جكىرم كىك الإفراط في التعامؿ بالديف، كالذم يرجع  الأزمات المالية كالاقتصادية إلى سبب

بالأساس إلى التعامؿ بسعر الفائدة، ىذا ما جعؿ البحث عف بديؿ لسعر الفائدة ضركرة 
، كلا يمكف أف يتحقؽ ىذا الاستقرار في نظر الكثير مف الاقتصادم حتمية لتحقيؽ الاستقرار

طرفيا الأكؿ يمثؿ تدفقا حقيقيا كالطرؼ الثاني الاقتصادييف إلا إذا تـ تحقيؽ المساكاة لمعادلة 
كحؿ  الإسلبمي ليس فقط لتحقيؽ ىذه المعادلة، أك الحؿيمثؿ تدفقا نقديا، كمف ىنا جاء 

يجاد السبؿ الكفيمة لمعالجتيا، كلكف كضامف يقي مسبقا  لمحد مف تداعيات ىذه الأزمات كا 
ؿ يتمثؿ أساسا في معدؿ التشارؾ أك مف الكقكع في اىتزاز الاستقرار الاقتصادم، كىذا البدي

المشاركة في الربح كالخسارة في عقكد التمكيؿ التشاركي، مما يسمح بتكزيع الثركة نتيجة 
لتشارؾ رأس الماؿ برأس الماؿ، أك تشارؾ رأس الماؿ بالعمؿ، كىذا ما يحقؽ العدالة في 

لا يقابمو  ايف، أك ربحالتكزيع، حيث أف الإسلبـ يرفض أف يككف ىناؾ ربحا فيو ضررا للآخر 
عمؿ، كبالتالي فالتمكيؿ التشاركي يككف مكجيا لمسكؽ الحقيقية لا لمسكؽ الكىمي، كتمتقي 
بذلؾ مصمحة الممكؿ مع مصمحة المستثمر، حيث التشارؾ في المغانـ يككف عمى قدر 

، كبناءا عمى ما سبؽ يمكف أف نطرح   التالي:الرئيسي  التساؤؿالتشارؾ في المغارـ
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 يؤدم معدؿ التشارؾ إلى تحقيؽ الاستقرار الاقتصادم؟ كيؼ
كللئجابة عمى ىذا التساؤؿ يمكننا طرح أسئمة فرعية نحاكؿ الإجابة عمييا مف خلبؿ ىذا 

 البحث:
 ؟ما ىي انعكاسات تطبيؽ معدؿ التشارؾ عمى مككنات الطمب الكمي .1
 ؟ دكر معدؿ التشارؾ في تحقيؽ التكازف الاقتصادمما  .2
 ؟ معدؿ التشارؾ بمؤشرات الاستقرار الاقتصادمىي علبقة ما  .3

 فرضيات البحث:
 لمعالجة إشكالية البحث يمكف طرح الفرضيات الآتية:

الفائدة لا ، كاعتماده كبديؿ لسعر العلبقة الايجابية بيف معدؿ التشارؾ كحجـ الادخار .1
 .كالاستثمار يشجع أكثر عمى الادخارك  ،يشكؿ عائقا أماـ تعبئة المدخرات

الارتباط العكسي لمعدؿ التشارؾ بالناتج الكمي في السكؽ السمعي كارتباطو الايجابي  .2
 .بو  في السكؽ النقدم يسمح بتحقيؽ التكازف العاـ في الاقتصاد الإسلبمي

نحك الاستقرار دفع مؤشرات الاستقرار الاقتصادم يؤدم معدؿ التشارؾ دكرا ميما في  .3
 .عند مستكل التكظؼ التاـ

 ث:أىداف البح
 الأىداؼ الآتية: تحقيؽمف خلبؿ ىذا البحث  نسعى
انعكاسات تطبيؽ معدؿ التشارؾ عمى الإنفاؽ الاستيلبكي كالاستثمارم معرفة  .1

 .كانعكاساتو عمى حجـ الادخار في الاقتصاد
معرفة طريقة عمؿ معدؿ التشارؾ في التأثير عمى المتغيرات الاقتصادية كالنقدية،  .2

 رة النقدية كالدائرة الحقيقية.ككيؼ يتـ الربط بيف الدائ
، مؤشرات الاستقرار الاقتصادممعرفة انعكاسات كآثار تغير معدؿ التشارؾ عمى  .3

 ككيؼ يمكف معالجة ظاىرة التضخـ مف خلبؿ التغيير في نسب معدؿ التشارؾ.
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 أىمية البحث ودوافعو:
الفائدة في تحقيؽ التكازنات الاقتصادية  لمعدؿطرح بديؿ  مف خلبؿ ىذا البحث محاكؿن

الكمية، كتطكير كتدعيـ عممية الانتقاؿ مف اقتصاديات تعتمد عمى سعر الفائدة إلى 
 اقتصاديات إسلبمية خالية مف الربا. 

 بالإضافة إلى الدكافع الآتية:
o .أىمية كجكد مؤشر خاص بالتمكيؿ الإسلبمي منبثؽ مف عقيدة مجتمعاتنا الإسلبمية 
o العلبقة بيف بعض التمكيلبت الإسلبمية كسعر الفائدة، فالكثير مف البنكؾ  فصؿ

الإسلبمية تعتمد في تعاملبتيا كفي تقديـ تمكيلبتيا كفي تحديد ىكامش أرباحيا عمى 
سعر الفائدة، مثؿ الاعتماد عمى سعر الفائدة في تحديد ىامش المرابحة أك ىامش بيع 

 ت.السمـ إلى غير ذلؾ مف ىذه التمكيلب
o  بدالو بمعدؿ التشارؾ يحقؽ استقرارا اقتصاديا  معدؿإثبات أف التخمي عف الفائدة كا 

كنقديا للبقتصاديات الإسلبمية، كيسمح بتدفؽ دائـ كطبيعي لمتمكيؿ مف الكحدات 
ذات الفائض إلى الكحدات ذات العجز دكف تفاقـ لمديف كليس عمى حساب الدائرة 

 بالتنمية الاقتصادية. مما يتيح الفرصة لمنيكض ،الحقيقية
 المنيج والأدوات المستخدمة في البحث:

نظرا لطبيعة المكضكع تـ الاعتماد عمى الأسمكب الكصفي التحميمي في تناكؿ المفاىيـ 
النظرية المتعمقة بالاستقرار الاقتصادم كمعدؿ التشارؾ، كتـ الاعتماد كذلؾ عمى المنيج 
المقارف مف خلبؿ الجداكؿ كالأشكاؿ كالمنحنيات البيانية، كما تمت الاستعانة بالأدكات 

ة كالرياضية عند استعراض آلية عمؿ معدؿ التشارؾ لمعرفة انعكاسات الكمية الإحصائي
 كآثار تغير معدؿ التشارؾ مقارنة بتغير سعر الفائدة عمى المتغيرات الاقتصادية الكمية. 

 الدراسات السابقة:
 عمى عديد مف الدراسات كالأبحاث التي تتصؿ بتناكؿ إشكالية البحث، إلا أنيا ركزتالىناؾ 

 ة مف الإشكالية المطركحة في ىذا البحث، كمف بيف أىـ ىذه الدراسات نذكر: نب جزئياجك 
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( المكسكمة بالتكازف الكمي في الاقتصاد الاسلبمي، 2012دراسة عامر يكسؼ العتكـ ) أولا:
حيث خمصت ىذه الدراسة إلى أف التكازف في الاقتصاد الاسلبمي مرتبط بشكؿ كاضح 

ف بشكؿ عاـ في الاقتصاد الاسلبمي أكثر كاقعية منيا في بالسكؽ الحقيقي، كأف حالة التكاز 
الاقتصاد الكضعي، فالطمب عمى النقكد في الاقتصاد الاسلبمي مرتبط بالربح المتكقع عمى 
عكس الطمب عمى النقكد في الاقتصاد الكضعي مرتبط بمعدؿ الفائدة، كمف ثـ كاف معدؿ 

تفسير تكقعات المستثمريف السكؽ  الربح في الاقتصاد الاسلبمي أقرب الى الكاقع في 
 النقدم.

السمكؾ الادخارم في اقتصاد خاؿ مف الفائدة الثابتة، مجمة  ،ثانيا: دراسة نديم الحق وعباس
 .1992جامعة الممؾ عبد العزيز، الاقتصاد الإسلبمي، 

اىتمت ىذه الدراسة بتحميؿ المكقؼ الذم يؤكد أف المدخرات ستنخفض نتيجة انتياج نظاـ 
مالي إسلبمي عمى أنو يفترض ضمنا أف استبعاد معدؿ العائد الثابت المعمكـ مسبقا يحد مف 
قائمة الأصكؿ المتاحة لممدخر، كيزيد بذلؾ مف المخاطرة التي تؤثر بدكرىا سمبا عمى 

عد التحكؿ نحك النظاـ المصرفي الإسلبمي مكافئا لمتحكؿ مف نظاـ تتكافر المدخرات، كعميو ي
فيو تشكيمة كاسعة مف الأصكؿ ذات درجات مخاطرة متنكعة بما فييا الأصكؿ الخالية مف 
المخاطر إلى نظاـ تككف الأصكؿ الكحيدة المتاحة فيو ىي تمؾ القائمة عمى أساس معدؿ 

الدراسة إثبات أف الانتقاؿ مف نظاـ قائـ عمى سعر  التشارؾ، مف ىذا المنطمؽ حاكلت ىذه
الفائدة إلى نظاـ قائـ عمى معدؿ التشارؾ لا يعرقؿ النمك الاقتصادم المعتمد عمى حجـ 
الادخار كالتراكـ الرأسمالي، كاعتمدت ىذه الدراسة في تحميميا عمى العلبقة الطردية بيف 

بيف الادخار كمتكسط المخاطرة في الادخار كمتكسط معدؿ العائد، كالعلبقة العكسية 
الاقتصاد، ككانت النتيجة أف الاتجاه نحك نظاـ إسلبمي خاؿ مف الفائدة يمكف أف يؤدم في 
ظركؼ معينة إلى زيادة معدلات التشارؾ عمى المدخرات، كبالتالي فإف تزايد مستكل عدـ 

ف أف يعكض بتزايد التأكد الذم يمكف أف ينشأ مف استبعاد الأصؿ الخالي مف المخاطرة يمك
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قد يؤدم ك معدؿ العائد عمى المدخرات، تاركا بذلؾ المستكل الكمي لممدخرات بدكف تغيير، بؿ 
 إلى زيادة المدخرات. 

 Macro Economics planning Models for Islamic Economics  International، ثالثا: دراسة محمد أنوار

Seminar, Islam Abad, 1986. 
دراسة نمكذجا للبقتصاد الكمي قائما عمى أساس صيغة المضاربة، حيث يقكـ تناكلت ىذه ال

 معدؿ التشارؾ بيذا النظاـ بدكر معدؿ الفائدة في تحقيؽ التكازنات الكمية، كفي تحديد العائد
كتظير ىذه الدراسة آليات التكازف انطلبقا مف العلبقة الداخمي لممشاريع الاستثمارية، 

ارؾ كالاستثمار، كالعلبقة الايجابية بيف معدؿ التشارؾ كالادخار، العكسية بيف معدؿ التش
دد تكمفة حكأىـ ما يميز ىذه الدراسة أنيا أعطت أىمية كبيرة لممعدؿ الاسمي لمعائد الذم ي

الفرصة البديمة، كما يعاب عمى ىذه الدراسة أنيا اعتمدت عمى صيغة كاحدة تمثمت في 
صيغة تتمثؿ في أخرل لا تقؿ أىمية عف المضاربة، صيغة المضاربة، إلا أنو ىناؾ صيغة 

سمطة النقدية قد تككف لو المشاركة، كما أف اعتبار نسبة المشاركة في الربح تتحدد كفؽ ال
 ت سمبية عمى مركنة معدؿ التشارؾ، انعكاسا

 خطة البحث:
كاثبات حتى نتمكف مف الإجابة عمى إشكالية البحث كالأسئمة المطركحة كتحميؿ أبعادىا 

ثلبثة فصكؿ: يتناكؿ الفصؿ الأكؿ الجانب  إلىتـ تقسيـ خطة البحث  ،صحة الفرضيات
كمؤشراتو، ككذا التمييز بيف مفيكمي الاستقرار الاقتصادم النظرم للبستقرار الاقتصادم 

تقرار المبحث الأكؿ تـ التطرؽ إلى مفيكـ الاس مبحثيف؛مف خلبؿ كالتكازف الاقتصادم، كىذا 
حسب النمكذج الكلبسيكي كالنمكذج الكينزم كمفيكـ التكازف كشرط لتحقيقو ، الاقتصادم

أما المبحث الثاني فتـ التطرؽ إلى مؤشرات الاستقرار الاقتصادم  لمتكازف الاقتصادم الكمي،
أما الفصؿ الثاني فتـ تخصيصو لمعدؿ التشارؾ كبديؿ  كالنماذج الكضعية لكيفية تحققيا،

، تـ التطرؽ في المبحث الأكؿ إلى مفيكـ الربح في مبحثيفالفائدة مف خلبؿ  لمعدؿ
تطرؽ إلى مفيكـ التمكيؿ الإسلبمي كصيغو ككذا الالاقتصاد الإسلبمي كمبادئ استحقاقو، 
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فكاف حكؿ مفيكـ معدؿ التشارؾ كشركطو كبعض الأحكاـ  الثانيالمختمفة، أما المبحث 
فكاف بعنكاف علبقة أما الفصؿ الثالث  ،بتطبيقو كمككناتو كمحدداتوالشرعية العامة الخاصة 

ـ تقسيمو كذلؾ إلى تمعدؿ التشارؾ بالتكازف الكمي كبمؤشرات الاستقرار الاقتصادم، ك 
بالمتغيرات الحقيقية كالنقدية إلى علبقة معدؿ التشارؾ  في المبحث الأكؿ طرؽمبحثيف، تـ الت

مف مستكل التكظؼ التاـ، كىذا في السكؽ السمعي كالنقدم كاليات تحقيؽ التكازف العاـ عند 
 أماخلبؿ دالة استيلبؾ مقترحة في ظؿ اقتصاد إسلبمي ككذا دالة الادخار المرافقة ليا، 

فتـ التطرؽ فيو إلى علبقة معدؿ التشارؾ بمؤشرات الاستقرار الاقتصادم المبحث الثاني 
 .)معدؿ النمك كمعدؿ التضخـ كمعدؿ البطالة(

 النتائج كالتكصيات كآفاؽ الدراسة.كأختتـ البحث بخاتمة تتضمف 
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 تمييد:

 لمنظاـ الاقتصادم الجكانب النقدية كالمالية دل إلىتتع انعكاساتالاقتصادم  للبستقرارإف 
كىذا ما جعمو ىدفا أساسيا لكؿ سياسة اقتصادية كمؤشار عمى لممنظكمة الاقتصادية ككؿ، ك 

مدل نجاح البرامج الحككمية كالسياسات الاقتصادية في التعامؿ مع المتغيرات الاقتصادية 
مستقرة في طبيعتيا، إذف فالتحدم الذم تكاجيو ىذه السياسات ىك قدرتيا التي ىي غير 

 عمى التحكـ في ىذه المتغيرات كجعميا أكثر استقرارا .

كسنحاكؿ التطرؽ في ىذا الفصؿ إلى مفيكـ الاستقرار الاقتصادم مف خلبؿ مؤشراتو 
 تصادم.كشركط تحققو، كالى مفيكـ التكازف الاقتصادم كعلبقتو بالاستقرار الاق
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 الاقتصادي ومؤشراتومفيوم الاستقرار المبحث الأول: 

يعتبر الاستقرار الاقتصادم أساس عمؿ كؿ سياسة اقتصادية، فاليدؼ مف كراء تطبيؽ 
 مختمؼ السياسات المالية كالنقدية كالتجارية ىك تحقيؽ ىذا الاستقرار.

 المطمب الأول: مفيوم الاستقرار الاقتصادي 

الاستقرار الاقتصادم يتضمف تحقيؽ مستكل تشغيؿ كامؿ لممكارد الاقتصادية  إف مفيكـ
المتاحة مف جية، كتحقيؽ استقرارا في المستكل العاـ للؤسعار، كمف ثـ ارتكز مفيكـ 
الاستقرار الاقتصادم عمى عدـ ظيكر تقمبات في حجـ الطمب الكمي كالعمؿ عمى إضعاؼ 

، فلب 1يد الأسعار كتقميص مركنة عناصر الإنتاجالقكل الاحتكارية التي تعمؿ عمى تحد
يكصؼ النشاط الاقتصادم بالاستقرار إلا إذا استقرت المتغيرات الكمية لمسياسة النقدية 

، كىنا تجدر 2كالمالية مف جية، كتحققت معدلات فائدة منخفضة كمستقرة مف جية ثانية
الإشارة إلى أف العديد مف الدراسات كالأبحاث أكدت عمى الأىمية البالغة للبستقرار 
الاقتصادم كعلبقتو الايجابية بمختمؼ المتغيرات الاقتصادية الكمية خاصة منيا معدؿ النمك 

علبقة الاستقرار الاقتصادم دراسة حكؿ الاقتصادم كالناتج المحمي الخاـ، فقد أكدت 
دكلة عمى أىمية الاستقرار الاقتصادم  92ت النمك المحققة في عينة مككنة مف بمعدلا

كعمى العلبقة الايجابية بيف الاستقرار الاقتصادم كمعدؿ النمك، كمف أىـ نتائج ىذه الدراسة 
، كفي نفس سياؽ 3أف الدكؿ التي تشيد أكثر استقرارا اقتصاديا لدييا معدلات نمك مرتفعة

ستقرار الاقتصادم بالمتغيرات الاقتصادية الكمية أكدت دراسة أخرل البحث عف علبقة الا
عمى الارتباط الايجابي بيف الاستقرار الاقتصادم كمعدؿ النمك الاقتصادم، ككانت أىـ 
نتيجة ليذه الدراسة ىي أف الدكؿ التي تشيد استقرارا اقتصاديا لدييا معدلات نمك عالية كاف 

                                                           
1
  Johnson Gharry, on Economic and society, the university of Chicago press, 1975, p: 240 

2
 Zied Ftiti, stabilité – croissance et performance économique: quelle relation selon une revue du la 

littérature ?, GATE Groupe D’analyse France,2010 , p : 10. 
3
 Ramey G, Ramey V, Cross Country Evidence on the link between volatility and growth, The 

American Economic Review, 1995, p: 15. 
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عدلات نمك أقؿ خاصة تمؾ الدكؿ غير المتطكرة مؤسسيا أك التي الدكؿ الأقؿ استقرارا لدييا م
تمر بمراحؿ متكسطة مف التطكر المالي أك غير قادرة عمى إتباع سياسات مالية مضادة 

، كفي دراسة أخرل حكؿ انعكاسات عدـ الاستقرار الاقتصادم 1لتقمبات الدكرات الاقتصادية
كلة كانت النتائج تؤكد عمى العلبقة السمبية د 34عمى النشاط الاقتصادم لعينة متككنة مف 
، فكمما كانت البيئة الاقتصادية أكثر استقرارا 2بيف التقمبات الاقتصادية كالنمك الاقتصادم

كانت حالات عدـ التأكد أكثر انخفاضا كىذا ما يكفر مناخ استثمارم جيد كمف ثـ تحقيؽ 
 .3معدلات نمك مرتفعة

الاستقرار الاقتصادم إلا أف  مفيكـفي تحديد  كالبحكثالدراسات رغـ اختلبؼ مجمؿ ىذه 
مجمميا تشترؾ في نقطة أساسية كاحدة كىي؛ أف الاستقرار الاقتصادم كمفيكـ ىك مصطمح 

تقمبات ضئيمة في نمك اقتصادم متزايد ك يطمؽ عمى الكضعية الاقتصادية التي تشيد 
كانخفاضا  معدلات التضخـ كتشيد أيضا مستكيات مستقرة في ،مستكيات النشاط الاقتصادم

يمكف القكؿ أف الاستقرار المفاىيـ ، فمف ىذه النقطة المشتركة بيف ىذه في معدلات البطالة
الاقتصادم ىك مصطمح يعبر عف كضعية اقتصادية يسكدىا استقرارا في معدلات التضخـ 

 . انخفاضا في معدلات البطالةكمعدلات نمك الناتج ك 

 رار الاقتصاديالفرع الأول: تعريف الاستق

يشير مصطمح الاستقرار الاقتصادم إلى الكضعية الاقتصادية التي تنعدـ فييا التقمبات 
المفرطة في المتغيرات الاقتصادية الكمية مثؿ معدلات النمك الاقتصادم كمعدلات البطالة 

كضعية  يمثؿ، كىك مصطمح 4مستكل التكظيؼ الكامؿ دكف تضخـ" يعبر عف، فيك كالتضخـ
                                                           
1
  Hnatkovska V, Loayza N, Volatility and growth, Cambridge University press, new York, 2003, p: 

19. 
2
 Hnatkovska V, Loayza N, Volatility and growth, Cambridge University press, new York, 2003, p517.  

3
 Abdelkaader Aguir, stabilité , croissance économique et ciblage d’inflation, Thèse doctorat, université 

Gronoble Alpes, 2016, p : 139. 
عبد الله الصعيدم، دكر السياسات الاقتصادية كالمالية كالنقدية في تحقيؽ منظكمة الاستقرار الاقتصادم، كرقة بحثية مقدمة في  4

 .02، ص:2008لخامس حكؿ المدخؿ المنظكمي في التدريس كالتعميـ، جامعة عيف الشمس، مصر، إطار المؤتمر العربي ا
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معدلات عالية مف العمالة كمعدلات مرتفعة مف الناتج المحمي  عندىااقتصادية تتحقؽ 
نو أ"، أما صندكؽ النقد الدكلي فيعرؼ الاستقرار الاقتصادم عمى 1الإجمالي كاستقرارا نقديا

الحالة التي تمكف الاقتصاد مف" تجنب التقمبات الكبيرة في النشاط الاقتصادم كخاصة 
، كىناؾ مف يرل أف الاستقرار الاقتصادم يعني تحقيؽ 2مفرط في الأسعار"حالات التذبذب ال

، أم معنى الاستقرار 3التشغيؿ التاـ لممكارد الاقتصادية مع ثبات نسبي في مستكل الأسعار"
، 4كالاستقرار في معدؿ نمك الناتج المحمي"في مستكل الاسعار الاقتصادم تحقيؽ الاستقرار 
فيي تمؾ الحالة الاقتصادية التي تمتاز بعدـ استقرار المتغيرات أما حالة عدـ الاستقرار 

الاقتصادية الكمية خاصة منيا معدؿ نمك الناتج الحقيقي كمعدؿ التضخـ كالعجز في الميزاف 
 .5التجارم"

انطلبقا مما سبؽ يمكف القكؿ بأف الاستقرار الاقتصادم يمثؿ كضعية اقتصادية تشير إلى 
ة كمعدلات تضخـ مستقرة كمعدلات بطالة منخفضة، بمعنى تحقيؽ تحقؽ معدلات نمك متزايد

 مستكيات تكظيؼ عالية دكف تضخـ.

 مؤشرات الاستقرار الاقتصادي تحديد الثاني:  الفرع

في دراسة تحميمية لعلبقة الاستقرار الاقتصادم بالأداء الاستثمارم تـ حصر مؤشرات 
العجز في الميزانية كمؤشر سعر  الاستقرار الاقتصادم في مؤشر معدؿ التضخـ كمؤشر

الصرؼ، كأم تذبذب في ىذه المؤشرات يؤدم إلى نتائج سمبية عمى أداء الأسكاؽ كمستكيات 

                                                           
1
 Leonall C. Andersen, Jerry L, Monetary and Fiscal Action Test Of Their Relative Importance In Economic 

Stabilization, Federal  Reserve Bank, Louis Review, November 2006, P : 09.  
2
 International Monetary Fund ,How The IMF Promotes Global Economic Stability, Factsheet, March 2013, P: 

02. 
3

أحمد الراشد، السياسات المالية مف منظكر اقتصاد إسلبمي، بحث مقدـ إلى المؤتمر الدكلي الرابع بالككيت حكؿ الأزمة الاقتصادية  
 .06، ص : 2010ديسمبر  16 -15العالمية مف منظكر الاقتصاد الإسلبمي، 

4
 José Antonio Ocampo, A Broad View Of Macroéconomie Stability, Working Paper No1, United Nations 

Department Of Economic and social Affairs, October 2005, P: 03.   
5
 Peter Montiel, LuisServen , Macroeconomic Stability In Developing Countries: How Much Is Enough?, World 

Bank Policy Research Working Paper 3456, November 2004, p: 03. 
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، كما أكدت دراسة أخرل أف مؤشرات الاستقرار الاقتصادم تتمثؿ في 1تحقيؽ الكفاءة فييا"
ستة مؤشرات أساسية كىي؛ معدؿ نمك الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي، نسبة التجارة 
الخارجية إلى الناتج المحمي، عجز المكازنة العامة، معدؿ التضخـ، سعر الصرؼ، ميزاف 

في  أىـ مؤشرات الاستقرار الاقتصادم تتمثؿة أف المدفكعات، كمف بيف أىـ نتائج ىذه الدراس
، كما كشفت 2؛ مؤشر النمك الاقتصادم كمؤشر استقرار مستكل الأسعار كمؤشر البطالة

دراسة أخرل تخص قدرة الدكؿ النامية عمى تحقيؽ الاستقرار الاقتصادم مقارنة بالدكؿ 
قتصادم ىي بمثابة المتقدمة أف ىناؾ خمسة عكامؿ أساسية مؤثرة عمى الاستقرار الا

تتمثؿ في؛ معدؿ النمك الاقتصادم الحقيقي، كمعدؿ التضخـ، كسعر الصرؼ،  لومؤشرات 
إلى أف تحقيؽ كذلؾ ، كتشير دراسة أخرل 3كالعجز المالي، كصافي تدفقات رؤكس الأمكاؿ"

الاستقرار الاقتصادم يرتبط بالأداء الكؼء لأربعة مؤشرات اقتصادية أساسية كىي: عجز 
 .4ازنة، معدؿ التضخـ، الديف الخارجي، كأسعار الصرؼ"المك 

الاعتماد يمكف العديد مف الدراسات التي تناكلت مؤشرات الاستقرار الاقتصادم مف خلبؿ 
عمى ثلبثة مؤشرات أساسية تشترؾ فييا ىذه الدراسات كىي؛ معدؿ النمك، معدؿ التضخـ، 

 المبحث الثالث. كمعدؿ البطالة، كسنأتي عمى شرح كؿ مؤشر عمى حدة في

 الوضعي التوازن الكمي في الفكر الاقتصادي: المطمب الثاني

يربط جيمس جكارتيني التكازف الكمي بالاستقرار الاقتصادم مف حيث الأىداؼ المحققة، 
حيث يرل أف أىداؼ الاستقرار تكمف في نمك الناتج الحقيقي، كتحقيؽ العمالة الكاممة، 

ذه الأىداؼ متداخمة كمترابطة، فبدكف تحقيؽ التكازف الكمي كاستقرار الأسعار، كيرل بأف ى
                                                           
1
 Luis Serven, Uncertainty and Private Investment: Analytical Issue and Some Lessons For Africa, 

The World Bank, December 1996, P: 31. 
2
 R.A Rathanasiri, Economic Stability and Private Investment In Developing Countries: The Case Of 

Srilanka, November 2009, P: 14. 
3
 Peter Montiel, Op.Cit, P: 04. 

4
دارة رشا سعيد عبد العزيز حامد، السياسة النقدية كتحقيؽ الاستقرار الاقتصادم) دراسة تحميمية مقارنة(،   رسالة دكتكراه، كمية التجارة كا 

 .84، ص :  2011الأعماؿ، جامعة حمكاف، مصر،
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عند مستكل العمالة الكاممة فإف الناتج المحتمؿ في اقتصاد ما لف يتحقؽ كاملب، كما أف 
التقمبات في الأسعار تؤدم إلى سيطرة عدـ التأكد كعرقمة النمك الاقتصادم، كمف ىنا كاف 

، كىذا ما يؤكده ريتشارد 1حالة التكازف الكميالاستقرار الاقتصادم تعبيرا عف استقرار 
مكسجريؼ في كتابو حكؿ المالية العامة بيف النظرية كالتطبيؽ، حيث يرل بأف الاستقرار 
يعبر عف تحقيؽ التشغيؿ الكامؿ لممكارد الاقتصادية المتاحة، كتفادم التغيرات الكبيرة في 

حقيقي مناسب مف الناتج الحقيقي، كلا المستكل العاـ للؤسعار مع الحفاظ عمى معدؿ نمك 
يمكف الحديث عف الاستقرار الاقتصادم ما لـ يتحقؽ مستكل التشغيؿ الكامؿ لممكارد 

، مف ىذا المنطمؽ يمكف أف نصؼ الاستقرار الاقتصادم عمى انو 2الاقتصادية المتاحة
لكامؿ لممكارد كضعية اقتصادية تحافظ عمى ديمكمة حالة اقتصادية يتحقؽ عندىا الاستخداـ ا

الاقتصادية المتاحة، كدرجة مناسبة مف الاستقرار في المستكل العاـ للؤسعار، كلا يكمف أف 
تتحقؽ ىذه الشركط إلا في حالة التكازف الاقتصادم الكمي، كالمحافظة عمى التكازف 
 الاقتصادم يخمؽ حالة مف الاستقرار الاقتصادم، إذف فالتكازف الاقتصادم المستقر ىك حالة
قابمة لإعادة التكازف في حالة تعرض ىذا التكازف إلى اختلبؿ بفعؿ قكل ذاتية، كىذا نتيجة 

 .3حدكث تعادؿ بيف العرض الكمي كالطمب الكمي الذم يعبر عف التكازف الاقتصادم العاـ

كخلبصة القكؿ؛ الاستقرار الاقتصادم ىك المحافظة عف حالة تكازف الاقتصاد الكمي، كأف 
الاستقرار الاقتصادم ىك اختلبؿ التكازف بيف العرض الكمي كالطمب الكمي  مظاىر اختلبؿ

 نتيجة لتقمبات الدكرة الاقتصادية.

مف خلبؿ علبقة التكازف بالاستقرار الاقتصادم، يمكف القكؿ بأف التكازف الاقتصادم شرط 
قؽ لازـ لتحقؽ الاستقرار الاقتصادم، فلب يمكف الحديث عف استقرار اقتصادم بدكف تح

                                                           
 ،195، ص: 1999جيمس جكارتيني، الاقتصاد الكمي الاختيار العاـ كالخاص، ترجمة عبد الفتاح عبد الرحماف، السعكدية،  1
 .356، ص: 1992ريتشارد مكسجريؼ، المالية العامة بيف النظرية كالتطبيؽ، ترجمة حمدم الصباخي، دار المريخ، السعكدية،  2
فريد جكاد كاظـ الدليمي، باسـ خميس عبيد، تحميؿ الأثر الارتدادم كالتفاعمي بيف السياسة المالية كالنقدية عمى التكازف الاقتصادم  3

 .237، ص: 2014لعمكـ الاقتصادية كالإدارية، العراؽ، (، مجمة اIS-LMالعاـ)
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شرط التكازف الاقتصادم كالمتمثؿ في تعادؿ العرض كالطمب، كىنا اختمفت النظريات 
كالمدارس الاقتصادية في مستكل تحقؽ التكازف، فمف المدارس الاقتصادية مف طرحت نمكذج 
تبيف فيو بأف التكازف الاقتصادم لا يتحقؽ إلا عند مستكل التشغيؿ التاـ، كبالتالي الاستقرار 

يتحقؽ عند ىذا المستكل، كىناؾ نماذج أخرل ترل خلبؼ ىذا، كتؤكد عمى أف الاقتصادم 
 التكازف الاقتصادم يمكف أف يحدث عند مستكيات تشغيؿ ناقص.

كسنتطرؽ في ىذا الفصؿ إلى التكازف في الفكر الاقتصادم الكضعي مف خلبؿ النمكذج 
يتـ التطرؽ إليو في الفصؿ التقميدم كالنمكذج الكينزم، أما نمكذج الاقتصاد الإسلبمي سكؼ 

 الثالث. 
 الفرع الأول: مفيوم التوازن

الاقتصادم العاـ عف التعادؿ بيف الطمب الكمي كالعرض الكمي في السكؽ التكازف  يعبر
النقدم كالسكؽ السمعي المذاف يعكساف حالة التكازف في الاقتصاد، كأف كؿ سكؽ فيو شركط 

التكازف النقدم كالسمعي بصكرة تؤدم إلى التكازف  تعيد التكازف لأركانو الأساسية ليترجـ
يكظؼ مصطمح تكازف الاقتصاد الكمي لمتعبير عف تعادؿ قكل ،  ك 1الاقتصادم العاـ في البمد

العرض كالطمب كفؽ آلية الثمف، فيك يعبر عف مستكل تكازف المتغيرات الاقتصادية الكمية 
رىا مف المتغيرات الاقتصادية الكمية، مثؿ الدخؿ الكمي كمعدؿ البطالة كمعدؿ التضخـ كغي

كىنا نجد تعدد الآراء كالتحميلبت الاقتصادية المفسرة لمكضعية الاقتصادية التي تمثؿ فعلب 
 حالة التكازف الاقتصادم الكمي.

 التقميدي: توازن الاقتصاد الكمي في النموذج الفرع الثاني
يف عمى كينز، كلقد اعتقدكا بأف اصطلبح التقميدييف عمى جميع الاقتصادييف السابقيطمؽ 

العكامؿ الاقتصادية تعكد تمقائيا إلى تحقيؽ العمالة الكاممة، كما اعتقدكا أف الاقتصاد يقع 
عند مستكل التشغيؿ التاـ، كرغـ اعتقادىـ بالطبيعة الدكرية لمنشاط الاقتصاد إلا أنيـ زعمكا 

                                                           
1
 . 229، باسـ خميس عبيد، مرجع سابؽ، ص: فريد جكاد كاظـ الدليمي 
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التشغيؿ التاـ، كاف الكساد لا أف قكل السكؽ تؤدم دائما إلى عكدة الاقتصاد إلى مستكل 
أف نقطة التكازف تتحقؽ في المدل القصير كأم  التقميديكفكيرل يحدث إلا لفترات محدكدة، 

ابتعاد عف ىذا المستكل يؤدم إلى كجكد قكل غير متكازنة تعمؿ ذاتيا عمى أف يعكد العرض 
أف مستكل التكظؼ الكامؿ ىك الحالة العادية  كفير  كما، 1الكمي إلى مستكاه التكازني الأكؿ

النشاط الاقتصادم إلى ثلبثة  كفسميق، ك 2التي تمثؿ كضع التكازف في الأجؿ القصير
أربع  التكازف عندىـ عمىقطاعات؛ القطاع الإنتاجي كالقطاع العائمي كالقطاع الإدارم، كيقكـ 
، 3المالي، كالسكؽ النقدم" أسكاؽ تتمثؿ في سكؽ العمؿ، كسكؽ السمع كالخدمات، كالسكؽ

سعر  فسكؽ العمؿ يتحدد فيو الأجر الحقيقي كحجـ العمالة، كالسكؽ المالي يتحدد فيو
الأصكؿ المالية ، كالسكؽ النقدم يتحدد فيو معدؿ الفائدة الحقيقي، كأخيرا سكؽ السمع 

 .فرضياتكالخدمات يتحدد فيو المستكل العاـ للؤسعار، كىذا بالاعتماد عمى مجمكعة مف ال
 : فروض النموذج التقميدي لمتوازنأولا

 التي يمكف إجماليا فيما يمي:  يعتمد التحميؿ التقميدم لمتكازف عمى مجمكعة مف الفركض

إلا إذا تحقؽ ىذا  التقميديكففمف يتحقؽ التكازف مف كجية نظر  ؛سيادة المنافسة الكاممة أــ
الشرط الذم يضمف تكفر السيكلة كالشفافية التامة في الحصكؿ عمى المعمكمة، ككذا 

لى السكؽ"  .4سيكلة الدخكؿ كالخركج مف كا 

الاحتفاظ بجزء مف الدخؿ في شكمو السائؿ  إف ؛كؿ عرض يخمؽ الطمب المقابؿ لو ب ــ
خؿ سكؼ يتحكؿ  في المدل سمكؾ غير عقلبني، كحتى إذا تـ الاحتفاظ بجزء مف الد

                                                           
أحمد مندكر، إيماف محب زكي، إيماف عطية ناصؼ، مقدمة في النظرية الاقتصادية الكمية، قسـ الاقتصاد، كمية التجارة، جامعة  1

 .48، ص: 2004الإسكندرية، مصر، 
2
 .44، ص: 2006أشرؼ محمد العدلي، الاقتصاد الكمي، مؤسسة طيبة لمنشر كالتكزيع، الطبعة الأكلى، القاىرة، مصر،   

3
 J- I. Bailly, G. Caire, C. Laviall, J. J Quilés, Macroéconomie, 2 Edition, Bréal, 2006, Paris, P : 22. 

4
 Isabelle Waquet, Marc Montoussé,Macroéconomie, Bréal, France, 2006, P :1 7. 
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كمف ثـ كاف كؿ مقابمة العرض،  إلىجانب الطمب، كالطمب يتجو دائما  إلىالطكيؿ 
 .1كىذا ما يطمؽ عميو بقانكف سام لممنافذعرض يخمؽ الطمب المقابؿ لو، 

عتقاد باف النقكد لا تطمب للبحيادية النقكد، الفرض بحيادية النقكد ما ىك إلا امتداد  ج ــ
نما لو تأثير  لذاتيا، حيث الزيادة في حجـ الكتمة النقدية لا يؤثر عمى مستكل الإنتاج، كا 
مباشر عمى مستكل الأسعار، إذ أف النمك في الاقتصاد طبقا لمتحميؿ الكلبسيكي لا بد أف 

تقدـ في طرؽ يستند إلى عكامؿ حقيقية مثؿ زيادة أرصدة ككميات عكامؿ الإنتاج أك ال
كتقنيات الإنتاج، أما النقكد فتقكـ فقط بتسييؿ المبادلات باعتبارىا كسيمة لمتبادؿ، كلذا 

 .2ىك دكر حيادم التقميدمفإف دكر النقكد في التحميؿ 

 بفكرة ما يعرؼ أك سميث الخفية لآدـ اليد فكرة كفؽ الأسكاؽ في يتحدد التكازف د ــ
ف متكازنة بطبيعتياكاؽ في فالأس للؤسكاؽ، التمقائي التكازف  قكل فإف اختلبؿ حدث كا 
كفيؿ الجياز الثمف  كىذا مف خلبؿ الطبيعية حالتيا إلى الأكضاع بإرجاع كفيمة السكؽ

 حدث لك لذلؾ بتصحيح الاختلبلات دكف تدخؿ الدكلة في الشؤكف الاقتصادية، ككنتيجة
مزمنا، بمعنى أف  كليس مؤقتا عدـ التكازف فسيككف الأسكاؽ مف سكؽ التكازف في عدـ

العمؿ الحر للؤسكاؽ يؤدم إلى تكازف الاقتصاد الكمي بشكؿ تمقائي كتحقيؽ التشغيؿ التاـ 
عرقمة العمؿ التمقائي للؤسكاؽ كمف ثـ  إلىبدكف تضخـ، كأف تدخؿ الحككمات قد يؤدم 

 .3يعرقؿ تحقيؽ الاستقرار الاقتصادم

 السائؿ شكمو في بالنقد الاحتفاظ في رغبة يدخر لا فردفال ،النقكد لا تطمب لذاتيا ه ــ
 في المدخرات ىذه تكظيؼ خلبؿ فائدة مف عمى الحصكؿ في رغبة دكف عائد بؿ يدخر

                                                           
1
 .115، ص: ، الجزائر1994، محمد الشريؼ إلماف، محاضرات في التحميؿ الاقتصادم الكمي، منشكرات بيرتي 

 .50أحمد مندكر كآخركف، مرجع سابؽ، ص:  2
 .93تكمي صالح، مبادئ التحميؿ الاقتصادم الكمي، دار الشيامة لمنشر كالتكزيع، بدكف سنة النشر، ص:  3
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كؿ  النياية ستتحكؿ في مليذا السمكؾ الادخار  ككنتيجة سندات، شراء أك البنكؾ
 .إلى استثمارات المدخرات

 التقميدي: دالة الإنتاج وفق النموذج ثانيا
مستكل العمالة في سكؽ العمؿ،  تحديدلابد مف  التقميدملتحديد مستكل الناتج كفؽ النمكذج 

إذ أنيـ ينطمقكف في تحميميـ مف فكرة أف ثركة المجتمع تتحدد كفؽ عكامؿ حقيقية كليست 
في تحميميـ عمى جانب العرض مف خلبؿ اىتماميـ بدالة الإنتاج  يركزكفنقدية، فيـ 

نتاج المتمثمة أساسا في عنصر العمؿ كعنصر رأس الماؿ كالعنصر كعلبقتيا بعناصر الإ
التكنكلكجي، فالطاقة الإنتاجية للبقتصاد حسب ىذا النمكذج تتكقؼ عمى العكامؿ المجمعة 

 : 1في المعادلة الآتية

                (...............1) 

 حيث:

Yالخاـ( : تمثؿ الطاقة الإنتاجية للبقتصاد )الناتج المحمي. 

Lتمثؿ إجمالي الطاقة العاممة :. 

Hتمثؿ ساعات العمؿ العادية خلبؿ السنة :. 

Rتمثؿ مخزكف المكارد الطبيعية :. 

Kتمثؿ مخزكف رأس الماؿ :. 

T.تعكس المستكل التكنكلكجي المستخدـ في العممية الإنتاجية : 

                                                           
 .97مرجع سابؽ، ص: ،تكمي صالح  1
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متغير كاحد كىك عنصر كبما أف التحميؿ الكلبسيكي تحميؿ قصير المدل كاف الإنتاج تابع ل
العمؿ، كىذا عمى اعتبار أف كؿ مف  متغير رأس الماؿ المادم كمتغير العنصر التكنمكجي 
كمخزكف المكارد الطبيعية ككذا ساعات العمؿ ثابتيف عمى المستكل القصير، كمف ثـ يمكف 

 1كتابة دالة الإنتاج كفؽ ىذا النمكذج بالصيغة الآتية:"

Y=      (..............2) 
أف كمية السمع كالخدمات المنتجة في الاقتصاد خلبؿ فترة زمنية ( 2)المعادلة رقـ تبيف 

لممجتمع كفؽ  الحقيقي الإنتاج حجـ يصبح كىكذا ،تابعة لمتغير الطاقة العاممة (Y)محددة 
عاممة، كالشكؿ الآتي يكضح علبقة مستكل إنتاج  يد مف يكظؼ بما يتحدد التقميدمالنمكذج 

 السمع كالخدمات بكمية يد العاممة المستخدمة: 
 الإنتاج(: منحنى دالة 1الشكؿ رقـ)               

           Y 
 

 
 

                                                            L                                                                                                         
    

 .46، ص: 2005عمر صخرم، التحميؿ الاقتصادم الكمي، ديكاف المطبكعات الجامعية، الجزائر، ر: المصد       

( أف دالة الإنتاج في الأجؿ القصير تابعة فقط لمتغير عنصر العمؿ 1يبيف  الشكؿ رقـ )
(L) ، يظير العلبقة الطردية بيف حجـ اليد العاممة المستخدمة في العممية  ىنا الشكؿك

                                                           
1
 J- I. Bailly, OP.cit , P : 23.  
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حيث كمما زاد حجـ التكظيؼ مف طرؼ المنشآت زاد مستكل بالإنتاجية كمستكل الإنتاج، 
  .نتاجمعيف مف الإتشغيؿ مستكل  مستكل لكؿ كمف ثـ كافمتناقصة،  زياداتكلكف ب الإنتاج

 : التوازن في سوق العملثالثا

 ،في سكؽ العمؿ كفؽ آلية العرض كالطمب التقميدميتحدد سعر عنصر العمؿ في النمكذج 
كىذا مف خلبؿ تكافؽ رغبات عارضي العمؿ كرغبات طالبي العمؿ، حيث يمثؿ سكؽ العمؿ 

 كيذا التحميؿ يعمؿ سكؽ العمؿ بكفاءة كبيرة، ل ا، فكفقالتقميدمركيزة أساسية في التحميؿ 
كلا تكجد أم قيكد عمى تعديؿ  ،بطريقة مثمى في اتخاذ القرار فالعماؿ كالمنشات يتصرفا

التي تتصؼ بالمركنة الكاممة، كمف ثـ يككف سكؽ العمؿ في حالة تكازف الأجكر النقدية 
 ، كفيما يمي نتطرؽ إلى جانبي الطمب كالعرض في سكؽ العمؿ.1دائـ

 : دالة الطمب عمى العملأ

إف حجـ الإنتاج في ظؿ النمكذج الكلبسيكي لا يمكف تحديده إلا إذا تـ تحديد حجـ التكظيؼ 
تابع لحجـ الطمب الكمي عمى العمؿ، كدراسة الطمب الكمي  كىذا الأخيرفي سكؽ العمؿ، 

لمعمؿ ينطمؽ مف دراسة الطمب الكمي لممنشآت، فالمنشآت تسعى لتحقيؽ اكبر قدر مف 
الإنتاج بأقؿ تكمفة لتحقيؽ اكبر ربح ممكف، كتكمفة الإنتاج عمى المدل القصير تتمثؿ فقط 

ؼ عف التشغيؿ عند مستكل تعادؿ الأجر في الأجر الاسمي الممنكح لمعامؿ، فالمنشأة تتكق
الحقيقي لآخر عامؿ مع الإنتاجية الحدية ليذا العامؿ، كمف ثـ ىناؾ علبقة عكسية بيف 

، كالشكؿ الآتي يعبر عف ىذه 2الطمب عمى العمؿ كالأجر الحقيقي المدفكع ليذا العامؿ
 العلبقة:

 
                                                           

 .54أحمد محمد مندكر كآخركف، مرجع سابؽ، ص:   1
2
 Pierre- alainmoet , introduction a l’analyse macroéconomique, edition de lecole polytechnique, 2005, 

PARIS, P: 97. 
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 (: منحنى الطمب عمى العمؿ2الشكؿ رقـ )                        

 

 

 

                                 

 .101، الجزائر، ص: 1994محمد الشريؼ إلماف، محاضرات في التحميؿ الاقتصادم الكمي، منشكرات بيرتي،  المصدر: 

( أف دالة الطمب عمى العمؿ في التحميؿ الكلبسيكي في الأجؿ القصير 2يبيف  الشكؿ رقـ )
كؿ يبيف العلبقة العكسية بيف حجـ الطمب عمى ، فالش(  )تابعة لمتغير الأجر الحقيقي 

اليد العاممة لمقطاع الإنتاجي كمستكل الأجر الحقيقي، حيث كمما انخفض معدؿ الأجر 
الحقيقي كمما انخفضت تكمفة الإنتاج، ككمما انخفضت تكمفة الإنتاج زاد حجـ التكظيؼ مف 

 حجـ مف كالزيادة الرفع يف كفؽ ىذا المنطؽ الاستمرار عمى المنشاة طرؼ المنشآت، فيجب
 أكبر كلك ربح لتحقيؽ إمكانية ىناؾ دامت فرص تكظيؼ جديدة ما زيادة خلبؿ مف الإنتاج
 الكحدة إنتاج كاف إذا كمنو لا يتكقؼ القطاع الإنتاجي عف التكظيؼ إلا قميمة، بكحدات
مساكية  الأخيرة الكحدة تصبح تكاليؼ المستكل ىذا الحدم(، عند ربحا )الربح يدر لا الأخيرة
 .الأخيرة كمف ثـ تتكقؼ المنشاة عف التكظيؼ الكحدة لإيرادات

 عرض العمل دالة: ب

 عرضحيث أف  ،لمستكل التكظؼ في سكؽ العمؿ ميـيعتبر منحنى عرض العمؿ محدد 
، كىذا نتيجة 1دالة متزايدة بالنسبة للؤجر الحقيقي كىك يرتبط طرديا بالدخؿ الحقيقالعمؿ ي

ساعات العمؿ كتكمفة ساعات الراحة، أم المقارنة بيف ما تكمفة لعممية تحكيـ العماؿ بيف 

                                                           
  .53، مرجع سابؽ، ص: أشرؼ محمد العدلي  1

              P 

           

 

 

                                                                      = f (    ) 

                                                                                                                          

                                                                   L                      
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يتحصؿ عميو ىذا العامؿ كدخؿ حقيقي مف خلبؿ قيامو بالعمؿ مف جية كما ينتفع بو مف 
ة راحة نتيجة عدـ العمؿ مف جية ثانية، فإذا زاد معدؿ الأجر الحقيقي فيذا يعني ارتفاع تكمف

الراحة مما يؤدم إلى زيادة عرض العمؿ، ليذا نجد أف العلبقة بيف الأجر الحقيقي كعرض 
 العمؿ ىي علبقة طردية، كمف ثـ تككف لدينا الصيغة الآتية:

   = f (    ) 

 عرض العمؿ: تمثل     

 الأجر الحقيقي: يمثل    

 كيمكف التعبير عف ىذه الدالة بالمنحنى الآتي:

 : منحى عرض العمؿ (3)رقـ الشكؿ                       

 

 

 

 

 .98، ص: ، الجزائر1994، محمد الشريؼ إلماف، محاضرات في التحميؿ الاقتصادم الكمي، منشكرات بيرتيالمصدر:     

في الأجؿ القصير تابعة لمتغير الأجر الحقيقي عرض العمؿ ( أف دالة 3يبيف  الشكؿ رقـ )
اليد العاممة المعركضة كمستكل الأجر  ، فالشكؿ يكضح العلبقة الطردية بيف حجـ(  )

الحقيقي، حيث كمما ارتفع معدؿ الأجر الحقيقي كمما زادت تكمفة ساعات الراحة كمف ثـ يزيد 
 عرض العمؿ، كالعكس صحيح.

    P 

 

 

 

                               = f (    ) 

                                                                                           Ls 

 

 

                                                                                 N 
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في  العمالة لحجـ الأساسي المحدد أف يتبيف عميو كالطمب العمؿ عرض دالتي خلبؿ مف
 العمؿ عمى الطمب عند تقاطع منحنيي أم،  (W/P)الحقيقي  الأجر سكؽ العمؿ ىك

 .التكازني الأجر الحقيقي مستكل عند يتحقؽ التكازف  العمؿ كعرض
كحتى يككف ىناؾ تكازف في سكؽ العمؿ يجب أف تتعادؿ كؿ مف معادلة الطمب عمى العمؿ 

ف في ز يبيف حالة التكا الآتيكالمنحنى البياني           ،كمعادلة عرض العمؿ أم: 
 عمؿ:سكؽ ال

 (: منحنى التكازف في سكؽ العمؿ4الشكؿ رقـ )                       

 

 

 

 

 المصدر: مف إعداد الطالب                                          

 .105، ص: ، الجزائر1994، محمد الشريؼ إلماف، محاضرات في التحميؿ الاقتصادم الكمي، منشكرات بيرتيلمصدر: ا

( فإف التكازف في سكؽ العمؿ يتحقؽ عند النقطة التي يتقاطع فييا 4مف خلبؿ الشكؿ رقـ)
فإذا انخفض معدؿ الأجر  ،(LS)مع منحنى عرض العمؿ (LD)منحنى الطمب عمى العمؿ

نلبحظ ارتفاع مستكل الطمب عمى العمؿ نتيجة انخفاض  (W   P1)الحقيقي إلى مستكل 
تكمفة الإنتاج المتمثمة في معدؿ الأجر الحقيقي، أم أف المنشآت عمى استعداد لاستيعاب 
عدد اكبر مف العماؿ، كىذا يعني أف ىناؾ فجكة في سكؽ العمؿ ناتجة عف  زيادة حجـ 

لطمب عمى العمؿ كىذا يؤدم إلى ارتفاع معدؿ الأجر الحقيقي مرة أخرل إلى أف يصؿ ا
( Wp)معدؿ الأجر الحقيقي عند المستكل أما إذا كاف ،(W ∕ PE)لممستكل التكازني الجديد 

                    ∕ P  

                                                                                                              LS 

                  ∕ P2                             A                                    B          

 

                  ∕ PE                                                 E 

                 ∕ P 1                       C                                        D 

                                                                                                             LD 

                                                                                                                                                                                                                                       

                                                                        LE                                      LS, LD 
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فإف عرض العمؿ يككف اكبر مف الطمب عميو، كىذا ما أدل إلى كجكد فجكة في سكؽ العمؿ 
ناتجة عف  زيادة حجـ العرض عمى حجـ الطمب، ىذا ما يدفع بالأجكر الحقيقية إلى 

كمف ثـ ىناؾ  ،(W ∕ PE)الانخفاض حتى تصؿ إلى المستكل التكازني للؤجر الحقيقي 
( كىك الأجر الحقيقي التكازني الذم يحدد حجـ W   PE)نقطة كاحدة لمتكازف الممثمة بػ 

 الأجر مف المستكل ذلؾ ىك التكازني الحقيقي الأجر يصبح الاستخداـ التكازني، كمنو
 Eالنقطة  بيانيا تمثمو كالذم آف كاحد في كالعامؿ المنتج مف كؿ بو  يرضى  الذم الحقيقي

 تساكم عند العمؿ، كرياضيا عرض كمنحنى العمؿ عمى الطمب منحنى التقاء كىي نقطة 
 .العمؿ عمى كالطمب  العمؿ دالتي عرض

 : توازن السوق النقديرابعا

يتحدد سعر الفائدة التكازني بالمعدؿ الذم يساكم بيف عرض الأرصدة النقدية القابمة للئقراض 
كالطمب عمييا، فالأرصدة القابمة للئقراض كالتي يمثميا حجـ الادخار تتضمف التضحية 
بالاستيلبؾ في الكقت الحاضر مف اجؿ زيادتو في المستقبؿ، ككمما زاد سعر الفائدة تصبح 

، إذ أف قرار الأفراد 1شركط التبادؿ بيف الاستيلبؾ في الحاضر مقابؿ المستقبؿ أكثر ملبئمة
فيما ينفقكنو عمى الاستيلبؾ الآني كما يؤجمكنو لممستقبؿ يعكد إلى مستكل سعر الفائدة 

يقكـ عمى عممية المفاضمة بيف ما يستيمكو  التقميدمفسمكؾ المستيمؾ كفؽ النمكذج الحقيقي، 
مف سمع كخدمات في الكقت الحاضر كبيف ما سيتـ استيلبكو مف ىذه السمع كالخدمات في 
المستقبؿ، كما يحصؿ عميو مف فائدة فيك مقابؿ حجـ التضحية بالامتناع عف الاستيلبؾ، 

النقدية مف طرؼ  الأرصدةي ىذا السكؽ إلا بتعادؿ الطمب عمى كمف ثـ لا يتحقؽ التكازف ف
كعرضيا مف طرؼ القطاع العائمي، كىذا مف خلبؿ التغيرات الحاصمة عمى  الأعماؿقطاع 

مستكل سعر الفائدة الحقيقي الذم يعتبر دالة متزايدة بالنسبة لعرض رؤكس الأمكاؿ كدالة 
عدؿ الفائدة الحقيقي التكازني بتعادؿ حجـ متناقصة بالنسبة لمطمب عمييا، كيتـ تحديد م

                                                           
1
 .87أحمد محمد مندكر كآخركف، مرجع سابؽ، ص:   
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، فسعر الفائدة التكازني يعبر عف سعر الفائدة الذم تككف Iمع حجـ الاستثمار Sالمدخرات
عنده الأرصدة النقدية المعركضة مساكية للؤرصدة النقدية المطمكبة، فمف جية نجد أف سعر 

مما ارتفع سعر الفائدة كمما زادت تكمفة الفائدة يمثؿ تكمفة بالنسبة لطالبي الأرصدة النقدية، فك
الحصكؿ عمى رؤكس الأمكاؿ كىذا يؤدم إلى انخفاض حجـ الاستثمار، كمف جية ثانية 
نجده  يمثؿ دخلب بالنسبة لعارضي الأرصدة النقدية، فكمما كاف سعر الفائدة اكبر كمما شجع 

جـ مدخرات الأفراد كعلبقة الأفراد عمى الادخار أكثر، إذا فسعر الفائدة لو علبقة طردية بح
عكسية بحجـ الاستثمار، كيمكف التعبير عف علبقة سعر الفائدة بالطمب عمى رؤكس الأمكاؿ 

 كعرضيا عمى الشكؿ الآتي: 

S = S (r) ; S'(r) >0 

 حيث:

Sالادخار : 

rمعدؿ الفائدة الحقيقي : 

 كيمكف التعبير عف دالة العرض النقدم بالصيغة الآتية:

I = I(r) ; I' (r)< 0 

 حيث:

Iالادخار : 

rمعدؿ الفائدة الحقيقي : 

يتحقؽ بتعادؿ المعادلتيف، كيمكف تكضيح كيفية تحديد سعر  كالتكازف في سكؽ رأس الماؿ
 الفائدة بيانيا كفؽ النمكذج الكلبسيكي كما يمي:
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 (: منحنى التكازف في السكؽ النقدم.5الشكؿ رقـ )                         

 

 

 

 

 

 

 

، 2006أشرؼ محمد العدلي، الاقتصاد الكمي، مؤسسة طيبة لمنشر كالتكزيع، الطبعة الأكلى، القاىرة، مصر،  المصدر:

 .80ص: 

مع منحنى  (s) الحالة التكازنية لمسكؽ النقدم عند تقاطع منحنى الادخار (5)يكضح الشكؿ 
تمثؿ التكليفة التكازنية للبدخار كالاستثمار عند معدؿ  (E)حيث نقطة التكازف  ،(I)الاستثمار 

إلى المستكل   (r0)، فعند انخفاض معدؿ الفائدة مف المستكل التكازني (r0)الفائدة التكازني 
(r1)  حجـ  الاستثمار إلى أف يصؿ إلى المستكل  فيارتفاع ىذا يؤدم إلى(a)  كانخفاض

التغير ينتج عنو انكماش في حجـ رأس الماؿ ، كىذا cفي حجـ  الادخار إلى المستكل 
المعركض، الأمر الذم يترتب عميو ارتفاع في معدؿ الفائدة حتى يصؿ إلى المستكل 

إلى   (r0)معدؿ الفائدة مف المستكل التكازني ، كالعكس صحيح عند ارتفاع r0التكازني
حقؽ عند معدؿ كمف ثـ ىناؾ مستكل كاحد لمتكازف في سكؽ رأس الماؿ يت، (r2)المستكل 

 الذم يحدد الحجـ التكازني للبدخار كالاستثمار. r0فائدة تكازني 

 

r 

                               i                                               s   

r2                             a                                         b   

 

r0                                                   E  

 

  r1                        c                                 d       

 

 

s0                          S1                 s . i         S2                                         S , I    
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 : توازن سوق السمع والخدماتخامسا

بعدما يتحقؽ التكازف في سكؽ العمؿ كالسكؽ النقدم، كبعدما يتـ تحديد كؿ مف الأجر 
أخيرة تحديد الحقيقي التكازني كمعدؿ الفائدة الحقيقي كحجـ الإنتاج الحقيقي، يبقى كمرحمة 

المستكل العاـ للؤسعار، فالمستكل العاـ للؤسعار كفؽ النمكذج الكلبسيكي يتحدد كفؽ  
، حيث يقكـ مضمكف ىذه النظرية عمى أف التغير في كمية النقكد يؤدم النقكد نظرية كمية

إلى التغير في مستكل الأسعار بنفس المعدؿ كفي نفس الاتجاه، فزيادة كمية النقكد تؤدم 
ارتفاع مستكل الأسعار بنفس نسبة الزيادة في كمية النقكد، كيحصؿ العكس في حالة إلى 

، كقد ساىـ في تطكير ىذه النظرية كصياغتيا عمى شكؿ 1تخفيض كمية النقكد المتداكلة"
 معادلات رياضية كؿ مف فيشر ككامبردج.

 : معادلة التبادل لفيشرا

نيا تبيف بأف قيمة الناتج الكطني لابد أف تساكم تعتبر معادلة التبادؿ لفيشر معادلة تعريفية لأ
الطمب عمى النقكد الذم تمثمو الكتمة النقدية مضركبة في سرعة دكرانيا، كما تفترض النظرية 
الكلبسيكية ثبات سرعة دكراف النقكد كذلؾ لاستقرار عادات كطبائع الإفراد المتعمقة بحفظيـ 

معادلة يتمخص في انو إذا قامت السمطة ، كمضمكف ىذه ال2لمنقكد عمى المدل القصير
النقدية بزيادة كمية النقكد المتداكلة فإف ىذا سيؤدم إلى زيادة الطمب عمى السمع كالخدمات 
كبالتالي زيادة إنفاؽ المجتمع، كبما أف كمية السمع كالخدمات المنتجة ثابتة في الأجؿ 

إلى ارتفاع الأسعار، كىذا بدكره القصير حسب التحميؿ الكلبسيكي، فإف زيادة الإنفاؽ تؤدم 
سيؤدم إلى ارتفاع القيمة النقدية لممعاملبت) زيادة الطمب النقدم(، كتستمر ىذه الزيادة في 

                                                           
 .93، ص: 1989الجزائر،  مركاف عطكف، النظريات النقدية، دار البعث لمطباعة كالنشر،1
 .55، ص: 2008عمر صخرم، التحميؿ الاقتصادم الكمي، ديكاف المطبكعات الجامعية، الطبعة السابعة، بف عكنكف، الجزائر،  2
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الطمب النقدم حتى يتـ التعادؿ بينو كبيف التداكؿ النقدم) عرض النقكد(، عند ذلؾ تستقر 
 :1لفركض الآتيةالأسعار عند مستكاىا الجديد، كتقكـ ىذه المعادلة عمى أساس ا

  =    

 عرض النقدم.تمثؿ ال  = 

 تمثؿ الطمب عمى النقكد.   =

  = P×T 

= P .المستكل العاـ لأسعار السمع كالخدمات 

= T .الحجـ الحقيقي لممبادلات أك حجـ المعاملبت النيائية كغير النيائية 

  = M×V 

= M .كمية النقكد المتداكلة 

= V قكد في تمكيؿ نسرعة تداكؿ النقكد التي تمثؿ عدد المرات تستخدـ منيا كحدة ال
 المعاملبت خلبؿ فترة زمنية معينة.

 كمف ثـ يمكف كتابة العلبقة الآتية :

M×V=P×T 

P= M×V   T 

إذا انطمقنا مف افتراض النمكذج الكلبسيكي بثبات كؿ مف سرعة تداكؿ النقكد كحجـ 
قصير، فإف التغير في كمية النقكد المتداكلة يقابمو تغير في نفس المبادلات في الأجؿ ال

                                                           
 .97مركاف عطكف، مرجع سابؽ، ص: 1
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الاتجاه كبنفس النسبة في المستكل العاـ للؤسعار، كبالتالي يمكف القكؿ بأف ىذه المعادلة ما 
 نقكد.العف نظرية كمية  ارياضي اىي إلا تعبير 

 : معادلة كمبردجب

بنسبة مف دخكليـ عمى شكؿ أرصدة مضمكف ىذه المعادلة أف الأفراد كالمؤسسات يحتفظكف 
)كمية مف النقكد(، فإذا ما أراد الأفراد زيادة ما يحتفظكف  انقدي انقدية، ىذه النسبة تمثؿ طمب

بو مف دخميـ عمى شكؿ أرصدة نقدية، فإف ىذا يعني زيادة الطمب عمى النقكد، أم 
ما يؤدم إلى سينخفض إنفاؽ الأفراد، كبالتالي ينخفض الطمب عمى السمع كالخدمات م

، كىنا نجد أف معادلة كمبردج ركزت عمى قرارات الافراد المتعمقة بالكمية 1"انخفاض الأسعار
المثمى مف النقكد الكاجب الاحتفاظ بيا، كقد افترض مارشاؿ كبعض الاقتصادييف أف الطمب 
 لى عمى النقكد سيككف عبارة عف نسبة مف الدخؿ أك الثركة، غير أف التفرقة بيف الدخؿ

، أما الصيغة الرياضية ليذه 2في معظـ الصيغ التي قدمت لـ تؤخذ بعيف الاعتباركالثركة 
 المعادلة فيي كالآتي:

  =    = K× P × Y 

P =      K × Y 

 حيث:

 عرض النقكد    

 الطمب عمى النقكد     

K   :الرصيد النقدم 

                                                           
1
 .105مروان عطون، مرجع سابق، ص:  
 .77أحمذ محمذ مىذور وآخرون، مرجع سابق، ص:  2
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P :المستكل العاـ للؤسعار 

Y :الدخؿ الحقيقي 

 المستكل العاـ للؤسعار كفؽ النظرية الكمية لمنقكد عمى الشكؿ الآتي:كيتحدد 
 : منحنى التكازف في سكؽ السمع كالخدمات. 6الشكؿ رقـ              
 
 

       

  

 

                  

 

 .80، ص: 2006أشرؼ محمد العدلي، الاقتصاد الكمي، مؤسسة طيبة لمنشر كالتكزيع، الطبعة الأكلى، القاىرة، مصر،  المصدر:

يرافقيا انخفاض في  (Y)كؿ زيادة في الدخؿ الحقيقي  يتضح مف خلبؿ ىذا  الشكؿ أف
، كىذا لمعلبقة العكسية بيف حجـ الدخؿ الحقيقي كمستكل (P)المستكل العاـ للؤسعار

( M1)يمثؿ حجـ الإنتاج الحقيقي عند مستكل الاستخداـ الكامؿ ك (Y)الأسعار، فإذا كاف 

تمثؿ المستكل العاـ للؤسعار، فإف أم زيادة في  (p1(، ك)1)تمثؿ العرض النقدم في الفترة 
إلى المستكل  (P1)حجـ الكتمة النقدية يؤدم إلى ارتفاع المستكل العاـ للؤسعار مف المستكل 

(P2) كمف ثـ أم زيادة في الكتمة النقدية تؤدم إلى الرفع مف المستكل العاـ للؤسعار بنفس ،
 النسبة كفي نفس الاتجاه.

 

Y 

           M1       M2 

 

Y* 

                                                        P2    2    KY* 

                                  P1    1   PY*                                                              

                               P1        P2                          P 

 



 انفصم الأول : الاستقرار الاقتصادي ...................................................................

 

24 
 

 التقميديلكمي في النموذج : التوازن اسادسا

النمكذج انطلبقا مف سكؽ العمؿ، حيث  يتحدد في ىذا السكؽ ىذا يتحقؽ التكازف الكمي في 
مستكل العمالة كمستكل الأجر الحقيقي التكازني، ك مف خلبؿ مستكل الأجر الحقيقي 

زني لسعر التكازني يمكف تحديد مستكل الإنتاج التكازني، كيتـ تحديد المعدؿ الحقيقي التكا
الفائدة كمف ثـ يتـ تحديد المستكل العاـ للؤسعار ، كالشكؿ الآتي يبيف التكازف الكمي مف 

 خلبؿ التكازف في الأسكاؽ الثلبث :

 : منحنى التكازف الكمي.(7)الشكؿ رقـ                 

 الاقتصادية النظرية نجا، الكىاب عبد السريتي،عمي محمد السيدبتصرؼ مف الطالب اعتمادا عمى المرجع: : المصدر 

 .58ص:  ،2008 مصر، الإسكندرية، الجامعية، الدار الكمية،

يتضح مف ىذا الشكؿ أف التكازف الكمي في النمكذج الكلبسيكي يتحقؽ انطلبقا مف تكازف 
 (Nd)سكؽ العمؿ، حيث يتحقؽ التكازف في سكؽ العمؿ بتقاطع منحنى الطمب عمى العمؿ 

 (w   p)عند نقطة التقاطع يتحدد الأجر الحقيقي التكازني (Ns)مع منحنى عرض العمؿ 
، (Y)كيتحدد أيضا مستكل العمالة التكازني الذم مف خلبلو يتـ تحديد مستكل الناتج الحقيقي
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في السكؽ  (p)فمف خلبؿ تحديد مستكل الناتج الحقيقي يمكف تحديد المستكل العاـ للؤسعار 
حصكلنا عمى المستكل العاـ للؤسعار التكازني كحصكلنا أيضا عمى المستكل  النقدم، كبعد

، كأخيرا يتحقؽ التكازف في (w)التكازني للؤجر الحقيقي يمكف تحديد الأجر الاسمي التكازني 
سكؽ رأس الماؿ كذلؾ بتعادؿ الطمب عمى رأس الماؿ مع عرض رأس الماؿ، كنتيجة تقاطع 

 يتحدد مستكل سعر الفائدة الحقيقي التكازني. منحنى الطمب كعرض رأس الماؿ

مف خلبؿ تحميؿ التكازف الكمي في النمكذج الكلبسيكي يمكف الإشارة إلى نقطة ىامة كىي 
استقلبلية الجانب الحقيقي عف الجانب النقدم ليذا النمكذج، حيث يتحدد المستكل التكازني 

لحقيقي في سكؽ العمؿ كسكؽ السمع للؤجر الحقيقي كحجـ الإنتاج الحقيقي كمعدؿ الفائدة ا
كالخدمات كالسكؽ المالي عمى التكالي، أما الأسعار فيي تتحدد في السكؽ النقدم، كبالتالي 

 الحقيقي كالسكؽ النقدم.  ىناؾ انفصاؿ بيف السكؽ

 في النموذج الكينزي : توازن الاقتصاد الكميالثالث الفرع

حسب رأم المدرسة  باطؿالنمكذج التقميدم  فيإف فرض الأجر النقدم يحدد الأجر الحقيقي 
أم كسيمة يمكف لمعماؿ مف  حسب رأم كينز لب تكجدف، الكينيزية كلا أساس لو مف الصحة

كؿ فترة  في خلبليا تخفيض أجكرىـ الحقيقية حتى تصؿ لسعر معيف عف طريؽ التفاكض
الحكـ ببطلبف فرض علبقة الأجر الحقيقي ك ، 1مع المنظميف حكؿ القيمة النقدية لأجكرىـ
في كيفية كطريقة تحقؽ الاستخداـ  التقميدممتحميؿ لبمستكل التكظيؼ يعني سقكط أىـ ركيزة 

الأمثؿ في سكؽ العمؿ، عمى العكس نجد أف حجـ الاستخداـ في النمكذج الكينزم يتكقؼ 
ف طرؼ القطاعات الثلبث عمى حجـ الطمب عمى السمع الاستيلبكية كالاستثمارية المطمكبة م

)القطاع العائمي، القطاع الإنتاجي، القطاع الحككمي(، فمجمكع ما تطمبو ىذه القطاعات 
مجتمعة يشكؿ أساس النظرية العامة لكينز، حيث نجد أف مضمكف النظرية يكمف في شرح 

                                                           
 .71، ص: 2010جكف ماينارد كينز، النظرية العامة لمتشغيؿ كالفائدة كالنقكد، ترجمة الياـ عبداركس، دار العيف لمنشر،  1
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ى العلبقة بيف الطمب الكمي الفعاؿ كمستكل الناتج الإجمالي، كالبحث عف الطريقة المثم
لاستغلبؿ الطاقات العاطمة في الاقتصاد بيدؼ الكصكؿ إلى حالة التشغيؿ التاـ، كيمثؿ 
الطمب الكمي الفعاؿ مجمكع الإنفاؽ لمقطاعات الثلبث، القطاع العائمي كيشمؿ مجمكع 
الإنفاؽ عمى السمع كالخدمات الاستيلبكية، كالقطاع الإنتاجي يضـ الإنفاؽ الاستثمارم، 

، كمف ثـ التكازف الكينزم في الأجؿ القصير في 1مثؿ الإنفاؽ الحككمي"كالقطاع الحككمي ي
اقتصاد مغمؽ يتكقؼ عمى ثلبث متغيرات أساسية كىي حجـ الاستيلبؾ كحجـ الاستثمار 

، ىذا كيعتبر الاستيلبؾ أىـ عنصر في معادلة الطمب الكمي لما لو 2كحجـ الإنفاؽ الحككمي
ي النمكذج الكينزم نجد أف الناتج الكمي لا يتحدد مف تأثير عمى النشاط الاقتصادم، "فف

بحجـ العمالة كما ىك مبيف في النمكذج الكلبسيكي، بؿ يتحدد كفؽ نظرة المستثمريف 
 . 3لممستقبؿ كتكقعاتيـ لحجـ الاستيلبؾ

 : التوازن في سوق السمع والخدماتأولا

اؿ، حيث "يعتبر سكؽ يتحدد مستكل الإنتاج في النمكذج الكينزم كفقا لمطمب الكمي الفع
، كيتحقؽ التكازف 4السمع كالخدمات ىك السكؽ الاستراتيجي لتحديد ىذا المستكل مف الإنتاج"

في سكؽ السمع كالخدمات عند تحقؽ التعادؿ بيف الدخؿ الكطني كالطمب الكمي الذم يمثؿ 
كيمكف إجمالي السمع كالخدمات التي ترغب القطاعات الثلبث في الإنفاؽ كالحصكؿ عمييا، 

 :5التعبير عف التكازف في سكؽ السمع كالخدمات بالمعادلة الآتية
Y = C + I(.............1) 

 حيث:
Y:  .الدخؿ الكطني 

                                                           
1
 Louis Eeckhoudt, Michael Falise, L’équilibre Macroéconomique, Edition Cujas, 1976, P : 68 . 

2
Joel Jalladeau, Introduction a la Macroéconomie, 2 Edition, De Boeck, 1998, paris, P : 49. 

3
J- I. Bailly, G. Caire, C. Laviall, J. J Quilés, Macroéconomie, OP-CIT, P : 22 

4
 .71ص:  ،2008 مصر، الإسكندرية، الجامعية، الدار الكمية، الاقتصادية النظرية نجا، الكىاب عبد السريتي،عمي محمد السيد 
5

، 1453، جدة، المملكة العربٌة السعودٌة، دراسات متقدمة في النظرية الاقتصادية الكليةفاروق بن صالح الخطٌب، عبد العزٌز بن أحمد ذٌاب،  

 .127ص : 
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C: .الإنفاؽ الاستيلبكي 
I: .الإنفاؽ الاستثمارم 

 كسنتطرؽ لكؿ إنفاؽ عمى حدة.

 : دالة الإنفاق الاستيلاكيا

، كليذا فإف الاستيلبؾ يمعب مككنات الطمب الكميبة الأكبر مف يمثؿ إنفاؽ المستيمكيف النس
دكرا أساسيا في النظرية الكينيزية لتحديد مستكل الدخؿ التكازني، كيعتقد كينز أف مستكل 
الإنفاؽ الاستيلبكي يككف دالة مستمرة في الدخؿ المتاح، كىك عبارة عف الدخؿ الشخصي 

عكامؿ أخرل تؤثر في  مطركحا منو مدفكعات الضرائب، كلا يعني ذلؾ عدـ كجكد
الاستيلبؾ، إلا أف الدخؿ ىك أىـ محدد للبستيلبؾ إذا أىممت العكامؿ الاخرل الأقؿ أىمية 

، كدالة الاستيلبؾ كما صاغيا كينز ىي جدكؿ خطط 1أك الثابتة عمى المدل القصير
الاستيلبؾ لمستكيات مختمفة مف الدخؿ المتاح، كأف ىذا الجدكؿ للبستيلبؾ المخطط يخضع 
لقانكف سيككلكجي أساسي، حيث يككف التغير في الاستيلبؾ اقؿ مف التغير في الدخؿ 

، كىذا يشير إلى 2اقؿ مف الكاحد الصحيح" المتاح، ككفقا لذلؾ فإف دالة الاستيلبؾ ليا ميلب
أف أم زيادة في مستكل الدخؿ تؤدم إلى الزيادة في مستكل الإنفاؽ الاستيلبكي كلكف بدرجة 

الزيادة في الدخؿ، كيمكف كتابة العلبقة  الخطية بيف الاستيلبؾ كالدخؿ عمى أقؿ مف 
 الصكرة الآتية:

C =    +  by(...........2) 

 حيث:

C  :الإنفاؽ الاستيلبكي 

                                                           
 .116أحمد محمد مندور وآخرون، مرجع سابق، ص: 1
2
 .67، ص: 1948مهورٌة مصر العربٌة، ٌوجٌن دٌولٌو، النظرٌة الاقتصادٌة الكلٌة، دار ماكجروهٌل للنشر، القاهرة، ج 
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b  الميؿ الحدم للبستيلبؾ، كىك مقدار التغير في الاستيلبؾ الناتج عف حدكث تغير في :
الدخؿ بكحدة كاحدة، كيعبر الميؿ الحدم للبستيلبؾ عف ميؿ دالة الاستيلبؾ، كلابد أف تككف 

 .1قيمة الميؿ الحدم للبستيلبؾ اقؿ مف الكاحد كاكبر مف الصفر"

 دخؿ.: حجـ الاستيلبؾ المستقؿ عف ال   

Y .الدخؿ الشخصي المتاح : 

إف حجـ الدخؿ الشخصي المتاح يمثؿ المحدد الرئيسي للبستيلبؾ في ىذه الدالة، فالعلبقة 
بيف الدخؿ كالاستيلبؾ ىي علبقة طردية، حيث كمما زاد الدخؿ زاد حجـ الاستيلبؾ كالعكس 

للبستيلبؾ، ىذا الميؿ صحيح، كحجـ الزيادة في الاستيلبؾ تعتمد عمى نسبة الميؿ الحدم 
الذم يكضح نسبة ما يكجو للبستيلبؾ كنسبة ما يتـ الاحتفاظ بو عمى شكؿ مدخرات، 
فالادخار ىك عبارة عف ذلؾ الجزء مف الدخؿ غير المكجو للبستيلبؾ، كعمى ذلؾ يمكف 

 كتابة معادلة الدخؿ الشخصي كما يمي:

Y=  + S(...........3) 

لدخؿ المتاح بالتعريؼ يتطابؽ مع الاستيلبؾ كالادخار، كلذا ( أف ا3كتكضح المعادلة رقـ )
فإف العلبقة بيف الدخؿ كالاستيلبؾ تحدد ضمنيا العلبقة بيف الدخؿ كالادخار، مف خلبؿ ىذه 

 المعادلة يمكف كتابة معادلة الادخار عمى الشكؿ الآتي:
S=  -C(.............4) 

 ( نجد: 4ادلة رقـ )( في المع2كبتعكيض معادلة الاستيلبؾ رقـ )
S=-   +(1-b)y(........5) 

 كيمكف تمثيؿ كؿ مف دالة الاستيلبؾ كدالة الادخار في الشكؿ الآتي:
 

                                                           
1
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 كالادخار  الاستيلبؾ : منحنى دالتي(8)الشكؿ رقـ                      
 

 

 

 

 

 

 

 
 

منصكر، دار المريخ لمنشر، الرياض، المممكة ترجمة محمد إبراىيـ  كالتطبيؽ، النظرية الكمي الاقتصاد ابدجماف، مايكؿ :المصدر
 .156، ص: 1988العربية السعكدية، 

يكضح ىذا الشكؿ مقدار ما يتـ تخصيصو للبدخار كما يتـ تكجييو للبستيلبؾ عند 
مستكيات مختمفة مف الدخؿ، حيث الزيادة في الاستيلبؾ تككف اقؿ مف الزيادة في الدخؿ 

( إلى مستكل y1فنتيجة لارتفاع  الدخؿ مف المستكل ) كىذا راجع لمميؿ الحدم للبستيلبؾ،
(y2) ( انتقؿ حجـ الإنفاؽ الاستيلبكي مف المستكلC1( إلى المستكل )C2 إلا أف حجـ ،)

 45الزيادة في المستكل الاستيلبكي كاف اقؿ مف حجـ الزيادة في مستكل الدخؿ، كيعبر خط 
ة الإنتاج، أما منطقة الادخار السالب درجة عف علبقة الإنتاج بالدخؿ كىك يمثؿ منحنى دال

فيي تعبر عف سمكؾ الأفراد في الإنفاؽ عند انعداـ دخكليـ، كىذا يعني أف مستكل الدخؿ 
التصرؼ أك مدخرات اليمكلكف نفقاتيـ مف  فالافرادعاجز عف تغطية الإنفاؽ الاستيلبكي، 

 45الة الاستيلبؾ كخط في مكجكدات بحكزتيـ أك الاقتراض، أما نقطة التقاطع بيف منحنى د
درجة فيي تمثؿ نقطة التعادؿ بيف الدخؿ كالاستيلبؾ، فعند ىذا المستكل تككف قيمة الادخار 

    c 

                                                                    

                                                                                                      

C4 

C3                                                                       

C2 

c1 

C0 

  

                           Y1     y2             Y3        y4                                                                              Y 

                                                                          

-C0 
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كيخصص كامؿ الدخؿ للبستيلبؾ، كبعد ىذا المستكل تصبح أم زيادة في الدخؿ  منعدمة
 للبستيلبؾ كالجزء الباقي يكجو للبدخار.  تخصص

 : دالة الإنفاق الاستثماريب
ف الانتقادات المكجية لمنمكذج الكلبسيكي لتكازف الاقتصاد الكمي أف ارتفاع سعر مف بي

، فإذا كانت اعكسي االفائدة قد يشجع عمى الادخار كيعيؽ الاستيلبؾ كلكف قد يككف لو تأثير 
مدخرات الفرد مف اجؿ الحصكؿ عمى دخؿ ثابت في المستقبؿ، فإنو سكؼ يجد نفسو عند 

مف دخمو الجارم كيحقؽ ىدفو، لأنو في ظؿ  أف يدخر قدرا اقلب إمكانوبأسعار الفائدة الأعمى 
سعر الفائدة الأعمى سكؼ تكسب مدخراتو عائدا أعمى كتنمك بمعدؿ أسرع، كبالتالي يمكف أف 

، فمف ىذا المنطمؽ أصبحت العلبقة بيف سعر 1يزيد حجـ ما يستيمكو مف دخمو الجارم
بأف الاستيلبؾ دالة  يفالتقميدي يفافتراض الاقتصاديالفائدة كالاستيلبؾ غير كاضحة، كأصبح 

في سعر الفائدة كأف سعر الفائدة المرتفع  يشجع عمى الادخار غير كاضح، كبدأ 
الاقتصاديكف يشكككف في ىذه الفرضية مف الناحية النظرية كالتطبيقية، أما قرارات الاستثمار 

ذا عمى التكقعات المتعمقة بالمبيعات، في النمكذج الكينزم فيي تعتمد عمى أسعار الفائدة كك
حيث أف الإنفاؽ الاستثمارم المخطط يعكس الانحراؼ بيف مخزكف رأس الماؿ الحاضر 

عمى المدل القصير كفؽ  اكمخزكف رأس الماؿ المرغكب، كلما كاف رأس الماؿ الحالي ثابت
ر عمى مخزكف رأس العكامؿ التي تؤثالنمكذج الكينزم فإف قرارات الاستثمار تؤخذ عمى أساس 

، كأصبح حجـ الطمب الاستثمارم في ىذا النمكذج يعتمد عمى نتيجة مقارنة 2الماؿ المرغكب
المستثمريف بيف سعر الفائدة السكقي كالكفاية الحدية لرأس الماؿ، أم بيف سعر الفائدة كسعر 

مالي مساكية الخصـ الذم يجعؿ القيمة الحالية لسمسمة الغلبت الصافية المتكقعة للؤصؿ الرأس
لتكمفة الأصؿ الرأسمالي، حيث أف ارتفاع سعر الفائدة السكقي عف عائد المشاريع الاستثمارية 

                                                           

ترجمة محمد إبراىيـ منصكر، دار المريخ لمنشر، الرياض ، المممكة  كالتطبيؽ، النظرية الكمي الاقتصاد ابدجماف، مايكؿ1
 .156، ص: 1988العربية السعكدية، 
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يجعؿ المؤسسات تتخمى عف الاستثمار الحقيقي كتتكجو نحكل البنكؾ كالمؤسسات المالية لتكظيؼ 
سعر الفائدة رؤكس أمكاليا، كمف ثـ ينخفض حجـ الإنفاؽ الاستثمارم، كمنو تصبح العلبقة بيف 

كحجـ الاستثمارات الحقيقية علبقة عكسية، فارتفاع سعر الفائدة يؤدم إلى ارتفاع تكمفة الفرصة 
البديمة كبالتالي ارتفاع تكمفة الاستثمار كمف ثـ ينخفض حجـ الاستثمار كالعكس صحيح، كما يرل 

ا إذا كانت الكفاءة كينز أف حجـ الاستثمار حساس جدا لسعر الفائدة، حيث يككف الاستثمار مربح
الحدية للبستثمار اكبر مف سعر الفائدة، كلذلؾ نجد أف التغيرات في سعر الفائدة تؤثر تأثيرا 

، كالشكؿ الآتي يكضح علبقة سعر الفائدة بحجـ الإنفاؽ الاستثمارم 1مممكسا عمى حجـ الاستثمار"
 كرأس الماؿ المرغكب:

 كالإنفاؽ المرغكب الماؿ برأس كعلبقتو الفائدة سعر (: منحف9الشكؿ رقـ )             
 الاستثمارم.

 

 

 

 

 

ترجمة محمد إبراىيـ منصكر، دار المريخ لمنشر، الرياض ،  كالتطبيؽ، النظرية الكمي الاقتصاد ابدجماف، المصدر: مايكؿ
 .184، ص: 1988المممكة العربية السعكدية، 
سعر الفائدة كرصيد رأس الماؿ المرغكب في  في جانبو الأيسر العلبقة بيف (9)يظير الشكؿ رقـ 

فإف رصيد رأس الماؿ المرغكب يككف عند  (i0)استثماره، فإذا كاف سعر الفائدة عند المستكل
كل ، فإذا انخفض سعر الفائدة إلى مست(I0)كحجـ الإنفاؽ الاستثمارم عند مستكل  (K’0)مستكل 

(i1)  ىذا يؤدم إلى ارتفاع رصيد رأس الماؿ إلى المستكل(K’1)  كارتفاع مستكل الإنفاؽ
                                                           

، ص: 2008عطية ناصؼ، مبادئ الاقتصاد الكمي، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية، جميكرية مصر العربية، ايماف 1  
100. 

       i                                                                                        i 

 

 

         i0                                                                                     i0 

         i1                                                                                     i1 

 

 

                              K’0, K0       K’1,K0              K’,K                                              I0         I1                       I 
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، كمف ثـ نجد أف حجـ الإنفاؽ الاستثمارم في النمكذج الكينزم (I1)الاستثمارم إلى المستكل 
 يعتمد إلى درجة كبيرة عمى سعر الفائدة.

 ISسوق السمع والخدمات واشتقاق منحنى  في لتوازنا: ثانيا

يشير النمكذج الكينزم لمتكازف في سكؽ السمع كالخدمات إلى انو ليس ىناؾ مستكل كحيد لتكازف 
نما يكجد مستكل تكازني لمدخؿ لكؿ سعر فائدة، كيرجع ذلؾ إلى الافتراض القائؿ انو لكؿ  الدخؿ، كا 

قة بيف سعر الفائدة التكازني كالمستكل التكازني سعر فائدة مستكل مختمؼ للبستثمار، كتسمى العلب
، فعند كؿ مستكل مف مستكيات سعر الفائدة يتحدد مستكل معيف مف 1(ISلمدخؿ منحنى)

الاستثمار، كبناء عمى ىذا إذا  انخفضت أسعار الفائدة إلى مستكل أدنى مف المستكل التكازني 
ثمارم مما يؤدم إلى رفع مستكل الدخؿ، كمف الأكؿ، ىذا يؤدم إلى الزيادة في حجـ الإنفاؽ الاست

كمما انخفضت أسعار الفائدة فجديد، التكازني الدخؿ التكازني الأكؿ إلى الثـ الانتقاؿ مف الدخؿ 
أدل ىذا إلى ارتفاع مستكل الدخؿ، مف ىذا المنطمؽ يمكننا التكصؿ إلى تحديد التكليفة التكازنية 

ستكل الدخؿ الجارم الحقيقي في سكؽ الإنتاج، كالتي يطمؽ التي تربط العلبقة بيف سعر الفائدة كم
( مف خلبؿ التغيرات IS(، كىنا نكضح كيفية اشتقاؽ المنحنى )ISعمييا مصطمح منحنى )

الحاصمة في مستكيات سعر الفائدة، حيث يؤدم انخفاض سعر الفائدة إلى ارتفاع الإنفاؽ 
كل جديد لمدخؿ أعمى مف المستكل السابؽ الاستثمارم كمف ثـ ارتفاع الطمب الكمي ليتحدد مست

( السالب الميؿ ISكبربط نقطتي التكازف المسجمتيف عمى منحنى الطمب الكمي نحصؿ عمى منحنى)
 دلالة عمى العلبقة العكسية بيف سعر الفائدة كمستكل الدخؿ، كىذا ما يكضحو الشكؿ الآتي:
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 IS(: منحنى 10الشكؿ رقـ )                       
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                     

 مصر، الإسكندرية، الجامعية، الدار الكمية، الاقتصادية النظرية نجا، الكىاب عبد السريتي،عمي محمد السيد المصدر:السيد
2008، 148. 

بتتبع اثر التغير في أسعار الفائدة عمى الإنفاؽ  (IS)تمثؿ نقطة البداية في اشتقاؽ منحنى 
الاستثمارم، كمف ثـ مستكل الطمب كمستكل الدخؿ، كىذا في ظؿ ثبات كؿ مف الاستيلبؾ 

، كذلؾ بغرض الحصكؿ عمى المستكيات المختمفة مف (G0)كالإنفاؽ الحككمي  (C0)التمقائي 
ائدة التي تحقؽ التكازف في سكؽ الإنتاج، حيث يتضمف الجزء الأكؿ مف الدخؿ كسعر الف

AD 

y 

                                                                                               n2 

 

AD2 

 

AD1                                                                           n1                                                 

AD3 

                                           n3 

                                                                                                                 y 

 

                                                                                                                               

r 3  

                                           n3 

r1                                                                    n1                           

 r2                                                                                                  n2                                            

 

                                                                                                                                y 

Y3                        Y1                          Y2                        y 
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الشكؿ أكضاع التكازف في الاقتصاد، حيث يقاس عمى المحكر الراسي مككنات الطمب 
الكمي، كعمى المحكر الأفقي الدخؿ القكمي الحقيقي، بينما يتضمف الجزء الثاني المستكيات 

انطمقنا مف الكضع التكازني في سكؽ الإنتاج حيث  المختمفة مف الدخؿ كسعر الفائدة، فإذا
كعند مستكل الدخؿ  (n1)عند النقطة  (Y)مع العرض الكمي  (AD)يتعادؿ الطمب الكمي 

(Y1)  كمستكل سعر فائدة(r1)فإذا انخفض سعر الفائدة مف المستكل ،(r1)  إلى المستكل
(r2)  كمف ثـ يزداد حجـ الطمب      في الإنفاؽ الاستثمارم بمقدار اىذا يترتب عميو تغير ،

( إلى AD1)، كىذا ما أدل إلى انتقاؿ منحنى الطمب الكمي مف المستكل (AD)الكمي 
كمف ثـ نسجؿ نقطة  (،Y2 ،r2)كفي ىذه الحالة يتحقؽ التكازف عند التكليفة (AD2)المستكل 

الجديد عند ، حيث يتعادؿ الطمب الكمي الجديد مع مستكل العرض الكمي (n2) تكازنية جديدة
يتـ تسجيؿ مستكيات مف  امستكل سعر فائدة جديد، كمف ثـ كمما كاف سعر الفائدة منخفض

الطمب الكمي كالعرض الكمي أعمى، كبالاعتماد عمى النقاط التكازنية المختمفة في سكؽ 
، ىذا المنحنى (IS)الإنتاج كبإسقاط ىذه النقاط عمى المنحنى السفمي نحصؿ عمى منحنى 

مستكيات مختمفة مف الدخؿ كسعر الفائدة التي تحقؽ التكازف في سكؽ الإنتاج،  الذم يمثؿ
عمى مركنة الاستثمار لتغيرات سعر الفائدة، فكمما كانت  (IS)ىذا كيعتمد ميؿ المنحنى

استجابة الاستثمار لتغيرات سعر الفائدة أكبر كمما قمت درجة انحدار كميؿ المنحنى كالعكس 
إلى انو ليس ىناؾ مستكل كحيد لتكازف الدخؿ، بؿ يكجد لكؿ  (IS)بالعكس، كيشير منحنى 

مستكل سعر فائدة مستكل دخؿ جديد، كيرجع ذلؾ إلى تأثير سعر الفائدة عمى حجـ الإنفاؽ 
 الاستثمارم، فأم تغير في سعر الفائدة يؤدم إلى تغير الاستثمار كمف ثـ تغير في الدخؿ.

 L Mاق منحنى : التوازن في السوق النقدي واشتقثالثا

السكؽ النقدم في النمكذج الكينزم يمعب دكرا ميما في تحديد التكازف الكمي، كليذا لا بد مف 
دماجيا مع شركط التكازف في سكؽ السمع كالخدمات  دراسة شركط التكازف في ىذه السكؽ كا 
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 بغرض الحصكؿ عمى الشركط الكمية لمتكازف الكمي، كلتحميؿ الشركط التكازنية في السكؽ
 النقدم لا بد كاف نتطرؽ إلى دراسة عرض النقكد كالطمب عمييا في إطار ىذا النمكذج.

 : العرض النقديا

في النمكذج الكينزم يتـ التعامؿ مع العرض النقدم عمى أنو متغيرا خارجيا كالسبب في ذلؾ 
ىك أف أسمكب السمطات النقدية لا يخضع لممتغيرات الاقتصادية أك المنطؽ الاقتصادم 
فقط، بؿ ىناؾ عدة متغيرات أخرل؛ سياسية كاجتماعية تجعؿ الدكلة تمجأ إلى تكسيع أك 

 .1تضييؽ سياستيا نحك تطكر الكتمة النقدية

 : الطمب عمى النقودب

يميز النمكذج الكينزم في تحميمو لمطمب عمى النقكد بيف ثلبثة أنكاع رئيسية؛ الطمب عمى 
النقكد بدافع الاحتياط، ك الطمب عمى النقكد بدافع النقكد بدافع المعاملبت، ك الطمب عمى 

 المضاربة.

 : الطمب عمى النقود بدافع المعاملات1

يقصد بالمعاملبت كافة الصفقات التي تتـ عمى مستكل الاقتصاد الكمي، سكاء تمؾ الخاصة 
بالقطاع العائمي أك الخاصة بالقطاع الإنتاجي، كىناؾ نكعيف مف المعاملبت؛ معاملبت 

ؽ بالنشاط الإنتاجي كمف ثـ بالدخؿ القكمي كنكع آخر لا يرتبط بالإنتاج أك بالدخؿ تتعم
، حيث النقكد التي يستمزميا النشاط ملبت المتعمقة بالعقارات القائمةالكطني كمثاؿ ذلؾ المعا

الاقتصادم لأغراض المعاملبت تسمى النقكد العاممة أك الفعالة كذلؾ تمييزا ليا عف النقكد 
التي تستخدـ في المعاملبت التي لا تتعمؽ بالإنتاج أك بالدخؿ أك التي تستخدـ العاطمة 

، حيث تطمب النقكد أك يحتفظ بجانب كبير منيا لعبكر الفجكة الزمنية بيف 2لغرض المضاربة
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نفاقيا، كغالبا ما يحصؿ الأفراد عمى دخكليـ في بداية كؿ  المدفكعات النقدية )الدخؿ( كا 
عمى  االمعاملبت يكما بعد يكـ خلبؿ الشير، كمف ثـ يككف ىناؾ طمب شير، كلكف يتـ تسكية

الأرصدة النقدية لتمكيؿ ىذه المعاملبت، كىذه الأرصدة تسمى بأرصدة المعاملبت، كيسمى 
الطمب عمييا بالطمب بدافع المعاملبت، كيعتمد متكسط الأرصدة النقدية التي يحتفظ بيا الفرد 

مية النقكد التي يحتفظ بيا الأفراد لغرض المعاملبت طرديا أساسا عمى الدخؿ، حيث ترتبط ك
ذا كاف الدخؿ مقياس لحجـ المعاملبت  اجيد امع حجـ المعاملبت اليكمية التي يقكمكف بيا، كا 

 . 1فإف الطمب عمى النقكد بدافع المعاملبت يرتبط طرديا مع مستكل الدخؿ

 : الطمب عمى النقود بدافع الاحتياط2

النقكد لغرض الاحتياط بسبب احتماؿ زيادة الاحتياجات الفعمية إلى ينشأ الطمب عمى 
الأرصدة النقدية لإتماـ المعاملبت المتكقعة كأيضا لمكاجية نفقات غير متكقعة أك طارئة، 
كما أف حجـ الأرصدة التي يحتفظ بيا الأفراد كالمشركعات لغرض الاحتياط يتأثر بمدل 

يا عمى أرصدة نقدية إضافية لمكاجية الحالات تكافر المصادر التي يمكف الحصكؿ من
الطارئة أك غير المتكقعة، تتمثؿ ىذه المصادر خاصة في البنكؾ كالمؤسسات الائتمانية 
مكانية الحصكؿ  الأخرل، كأيضا عمى مدل تطكر كاتساع أسكاؽ النقد كالماؿ في الاقتصاد، كا 

إف الطمب عمى النقكد لدافع ، كفي الأجؿ القصير ف2عمى مكارد إضافية مف ىذه المصادر"
الاحتياط يتحدد بمستكل الدخؿ كما ىك الحاؿ تقريبا في الطمب عمى النقكد مف اجؿ 
المعاملبت، كعمى كجو التحديد فإف كمية النقكد المطمكبة لغرض الاحتياط تتناسب طرديا مع 

حساسا الدخؿ، أما في الأجؿ الطكيؿ فإف الطمب عمى النقكد مف أجؿ الاحتياط قد يككف 
لمتغيرات المالية كالترتيبات التنظيمية الأخرل مثؿ تطكر كانتشار البطاقات الائتمانية قد 

                                                           
 .158أحمد محمد مندكر، مرجع سابؽ، ص:  1
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يخفض مف الطمب عمى النقكد بدافع الاحتياط، كبما أف ىذه الترتيبات التنظيمية تتغير ببطء، 
 .1فإف الطمب عمى النقكد بدافع الاحتياط في الأجؿ القصير يعتمد عمى الدخؿ "

 عمى النقود بدافع المضاربة : الطمب3

اعتقد الاقتصاديكف الكلبسيؾ أف الأفراد يحتفظكف بالنقكد مف اجؿ المعاملبت فقط، كما 
نفاقو، أما  اعتقدكا أف الأفراد لف يحتفظكا بأكثر مما يحتاجكف إليو لعبكر الفجكة بيف الدخؿ كا 

تياط، كدافع المضاربة، كفي كينز فقد قدـ دافعيف إضافييف للبحتفاظ بالنقكد كىما؛ دافع الاح
رأم كينز انو مف المنطقي أف يشترم الأفراد سندات كيحتفظكف بيا إذا كانكا يتكقعكف ثبات 
سعر الفائدة أك انخفاضيا  في المستقبؿ، كبما أف الأفراد يختمفكف في تقديراتيـ لمتغيرات 

قكد لممضاربة كسعر المستقبمية في سعر الفائدة، فإف العلبقة الكمية بيف الطمب عمى الن
الفائدة سكؼ تككف علبقة عكسية، كعند مستكيات أسعار الأدنى فالأدنى فإف الأفراد يتكقعكف 
ارتفاع أسعار الفائدة في المستقبؿ أكثر فأكثر، كمف ثـ فإنو عند المستكيات المنخفضة لسعر 

ذا اخذ سعر الفائدة في  الفائدة سكؼ تزيد النقكد المطمكبة لأغراض المضاربة أكثر فأكثر، كا 
إلى اقؿ مف المستكل العادم فسكؼ يسكد الاعتقاد لدل الأفراد بأنو سكؼ يأخذ الانخفاض 

في الارتفاع في المستقبؿ القريب، كفي ىذا الكضع يككف الطمب عمى النقكد مف اجؿ 
المضاربة مرنا مركنة تامة ، عند ىذا السعر المنخفض لمفائدة كىذا الجزء المرف مركنة تامة 
مف دالة الطمب عمى النقكد يسمى بفخ السيكلة، فعندما يمجأ الأفراد إلى المفاضمة بيف النقكد 
كالسندات فلب بد أف يدخمكا في حساباتيـ ميزات كؿ منيما، فأىـ ما يميز النقكد عف غيرىا 
مف الأصكؿ ىك سيكلتيا المطمقة، أما بالنسبة لمسندات فإضافة إلى الفائدة التي تدرىا فإف 

اؾ الإيرادات التي يمكف أف يحصؿ عمييا صاحب السند، ىذه الإيرادات التي قد تفكؽ ىن
بكثير الفائدة السنكية التي يدرىا السند، إذ أف ىناؾ علبقة عكسية بيف القيمة السكقية لمسند 
كسعر الفائدة السكقي، فعندما يككف سعر الفائدة في السكؽ مرتفعا تككف القيمة السكقية 
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فضة، كالسمكؾ المتكقع لمفرد في ىذه الحالة ىك الإقداـ عمى شراء السندات، لمسندات منخ
كبالتالي التقميؿ مف الاحتفاظ بثركتو بشكؿ نقدم، كىذا بقصد بيع ىذه السندات مستقبلب 
حينما ترتفع أسعارىا، كالعكس صحيح، كحسب تحميؿ كينز فإف تفضيؿ الأفراد للبحتفاظ 

داد كمما انخفض سعر الفائدة، أم كمما ارتفعت أسعار بثركاتيـ عمى شكؿ نقكد سكؼ يز 
 .1السندات في السكؽ"

أنكاع الطمب الثلبثة عمى  2كانطلبقا مف كجية نظر كينز، فقد ناقش كثير مف المؤلفيف 
النقكد، كقد ادمجكا الطمب بدافع المعاملبت كالاحتياط مف اجؿ تبسيط التحميؿ، كعلبكة عمى 

ؿ في تحميميـ البياني أف كلب مف الطمب المشترؾ عمى النقكد مف ذلؾ فقد افترضكا عمى الأق
اجؿ المعاملبت كالاحتياط يعتمد فقط عمى الدخؿ، كاف الطمب عمى النقكد بدافع المضاربة 
يعتمد عمى سعر الفائدة، كمف ثـ فالطمب الحقيقي عمى النقكد ىك دالة في الدخؿ الحقيقي 

 النقكد في صكرة معادلة كالأتي:كسعر الفائدة، كتككف دالة الطمب عمى 

Md   P = L( Y , i ) 

 حيث:

Md   P .تمثؿ الكمية الحقيقية لمنقكد المطمكبة : 

Y .الدخؿ الحقيقي :  

i .سعر الفائدة : 

كالرسـ البياني الأتي يكضح العلبقة الدالية بيف الطمب الحقيقي عمى النقكد ك سعر الفائدة مع 
 ثبات الدخؿ الحقيقي:
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 بدافع المضاربة الطمب عمى النقكد: منحنى (11)الشكؿ رقـ              

 

 

 

 

 

 

ترجمة محمد إبراىيـ منصكر، دار المريخ لمنشر، الرياض،  كالتطبيؽ، النظرية الكمي الاقتصاد ابدجماف، المصدر: مايكؿ
 . 244، ص: 1988المممكة العربية السعكدية، 

تككف الكمية الحقيقية لمنقكد  (i0)كسعر الفائدة  (Y0)يبيف ىذا الشكؿ انو عند مستكل الدخؿ 
مع ثبات الدخؿ  (i1)، فإذا انخفض سعر الفائدة إلى المستكل (M    p0)المطمكبة ىي

، كىذا ما (M    p1)فإف الكمية الحقيقية لمنقكد المطمكبة ترتفع إلى المستكل  (Y0)الحقيقي
ئدة، كقد رسمت يكضح العلبقة العكسية بيف الكمية الحقيقية لمنقكد المطمكبة كسعر الفا

، فإذا ارتفع الدخؿ (Y0)عمى أساس أف الدخؿ يككف ثابتا عند المستكل L( Y0 , i )العلبقة 
فإف منحنى الطمب عمى النقكد ينتقؿ إلى اليميف، كىذا  (Y1)إلى المستكل (Y0)مف المستكل

عند  مف النقكد، كعمى سبيؿ المثاؿ، ايشير إلى انو عند كؿ مستكل لسعر الفائدة يطمب مزيد
بدلا مف الكمية  (M    p2)فإف الكمية المطمكبة مف النقكد ىي  (i0)مستكل سعر الفائدة 

(Md   p0.) 

 : التوازن في السوق النقدي ج
إف شرط التكازف في السكؽ النقدم ىك أف تتعادؿ الكمية الحقيقية لمنقكد المعركضة مع الكمية 

 شرط التكازف في صيغتو الرياضية كما يمي: الحقيقية لمنقكد المطمكبة، كبالتالي يمكف كتابة

 I 

 

 

I0 

 

I1 

  

                                                                                 L( Y0 , i )             L( Y1 , i )          

 

                        d∕ po       d∕ p1          d∕ p2       
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Ms   p = Md   p 
(، كىذه التكليفة مف الدخؿ كسعر الفائدة i0كسعر الفائدة التكازني ) (yo)فإذا كاف الدخؿ التكازني 

تساكم الكمية ( Ms   p)تمثؿ التكليفة التكازنية لسكؽ النقد، حيث أف الكمية المعركضة مف النقكد 
( ىك السعر i0يككف سعر الفائدة ) (yo)، كمف ثـ فإنو بالنسبة لمدخؿ (Md   p)المطمكبة  

 التكازني، كالمنحنى البياني الأتي يبيف حالة التكازف في السكؽ النقدم:
 .: منحنى التكازف في السكؽ النقدم(12)الشكؿ رقـ                 

 

 

 

 

 

المريخ لمنشر، الرياض، ترجمة محمد إبراىيـ منصكر، دار  كالتطبيؽ، النظرية الكمي الاقتصاد ابدجماف، المصدر: مايكؿ
 . 246، ص: 1988المممكة العربية السعكدية، 

حجـ الكتمة النقدية المطمكبة  عند المستكل  يككف  (i1)نلبحظ مف الشكؿ عند مستكل سعر فائدة 
(M 1   p)  كىي اقؿ مف كمية النقكد المعركضة(M 0   P0)في العرض  ا، كبالتالي ىناؾ فائض

كؼ يحاكؿ القطاع العائمي التخمص مف الفائض في النقكد عف طريؽ النقدم، ففي ظؿ ىذه الظر 
شراء الأصكؿ القابمة للئقراض، ىذا ما يؤدم إلى ارتفاع  أسعار ىذه الأصكؿ، كبسبب العلبقة 
العكسية بيف أسعار الأصكؿ المالية القابمة للئقراض كسعر الفائدة فإف سعر الفائدة سينخفض إلى 

عنده كمية النقكد المعركضة ككمية النقكد  تتعادؿىك السعر الذم ، ك (i0)أف يصؿ إلى مستكل
تفكؽ  (M 2   p)نجد أف  كمية النقكد المطمكبة  (i2)المطمكبة، أما عند مستكل سعر فائدة يساكم 

في الطمب عمى النقكد، ىذا ما  اكجكد فائضإلى كىذا يشير  (M 0   P0) كمية النقكد المعركضة
يؤدم بالأفراد لمتخمص ما بحكزتيـ مف أصكؿ كالحصكؿ عمى السيكلة، كىذا ما يؤدم إلى 
انخفاض أسعار ىذه الأصكؿ في السكؽ المالي، كنتيجة لمعلبقة العكسية بيف أسعار الأصكؿ  في 

                                      s   P    0   P0 

 

i1  

 

i0 
i2                                           L( Y0 , i ) 
 
 
 
          d1   P      d0   P     d2   P                           d  p , s   p    
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فائدة إلى أف تصؿ إلى السكؽ المالي كأسعار الفائدة ىذا يؤدم إلى ارتفاع مستكيات أسعار ال
عنده الكمية المطمكبة مف النقكد مع الكمية المعركضة منيا،  تتعادؿ، كىك السعر الذم (i0)مستكل 

  (.i0التكازني )كمف ثـ فإف المستكل التكازني لمدخؿ يككف عند مستكل سعر الفائدة 
 LM: اشتقاق المنحنى د

تكيات الدخؿ كسعر الفائدة التي تحقؽ مف مختمؼ التكليفات لمختمؼ مس (LM)يتككف المنحنى 
التكازف في السكؽ النقدم، كيعتبر ىذا المنحنى ميما جدا في التحميؿ الكينزم، حيث يمكف مف 

، كالشكؿ الآتي (IS)تحديد التكليفة التكازنية بالنسبة للبقتصاد الكمي مف خلبؿ تقاطعو مع منحنى
 (:LMيكضح كيفية اشتقاؽ المنحنى )

 LM: اشتقاؽ منحنى(13) الشكؿ رقـ                                

 

 

 

 

 

 

ترجمة محمد إبراىيـ منصكر، دار المريخ لمنشر،  كالتطبيؽ، النظرية الكمي الاقتصاد ابدجماف، المصدر: مايكؿالمصدر: 
 . 248، ص: 1988الرياض، المممكة العربية السعكدية، 

 L(Y0 , i )ككاف منحنى الطمب عمى النقكد ىك  (Y0)إذا كاف المستكل الأصمي لمدخؿ ىك 

، عند (i0)كبمعرفة حجـ طمب كعرض النقكد فإف سعر الفائدة التكازني يككف عند المستكل 
( M 0   P)ىذا المستكل التكازني لسعر الفائدة  يتحقؽ التعادؿ بيف كمية النقكد المطمكبة 

سعر الفائدة التكازني المقابؿ لمستكل  ىك (i0)، كبما أف (M 0   P0)ككمية النقكد المعركضة 

            I 

                                                                                                                d   P     s0   P0    

 

           i1                                                    i1 

 

           i0                                            i0 

                                                                                                                                                                        L( Y1 , i )   

                                                                                                                             L( Y0 , i ) 

                            Y0           Y1               Y                                 d 0    P  d   P,      P 



 انفصم الأول : الاستقرار الاقتصادي ...................................................................

 

42 
 

، فإذا ارتفع مستكل الدخؿ L(Y0 , i0 ) يفة التكازنية تتحقؽ عند النقطة، فإف التكل(Y0)الدخؿ
، فعند ىذا المستكل مف الدخؿ ينتقؿ منحنى الطمب عمى النقكد إلى (Y1)إلى المستكل

إلى سعر الفائدة التكازني الجديد  (i0)اليميف، كمف ثـ يرتفع سعر الفائدة التكازني مف المستكل
(i1) كبما أف سعر الفائدة ،(i1) النقطة التكازنية المناظرة لمستكل الدخؿ ىك(Y1)  فإف

 .L(Y1  i1 )التكليفة التكازنية الجديدة التي تحقؽ التكازف في السكؽ النقدم ىي 

 : التوازن الكمي وفق النموذج الكينزيرابعا

ميؿ الكينزم إلا إذا تحقؽ التكازف الآني في كؿ مف سكؽ لا يتحقؽ التكازف حسب التح
المنتجات كالسكؽ النقدم، كلتحديد التكليفة التكازنية للبقتصاد ككؿ يجب تحديد المستكل 
التكازني لسعر الفائدة الذم يحقؽ التكازف في كؿ مف السكقيف في آف كاحد، كلتحديد ىذه 

ككما تـ التطرؽ إليو  (LM(، فالمنحنى )IS)ى كالمنحن (LM)التكليفة يجب الجمع بيف منحنى 
سابقا يضـ مختمؼ مستكيات أسعار الفائدة كمستكيات الدخؿ في السكؽ النقدم، أما المنحنى 

(IS ،فيك يمثؿ كؿ التكليفات التكازنية لأسعار الفائدة كمستكيات الدخؿ في سكؽ المنتجات )
عندما تككف التكليفة مف سعر الفائدة كلذلؾ فإف سكؽ المنتجات يككف في حالة تكازف فقط 

(، كحتى يتحقؽ التكازف عمى مستكل الاقتصاد الكمي يجب أف ISكالدخؿ تقع عمى منحنى )
تتحدد التكليفة مف الدخؿ كسعر الفائدة عمى كلب المنحنييف، كىذا لا يككف إلا بتقاطع منحنى 

(LM( كمنحنى )IS ككنتيجة ليذا التقاطع ،)ككف لدينا سعر فائي( دةi0 كمستكل الدخؿ )
(Y0( عمى المنحنييف، كمف ثـ فالتكليفة )IO ،Y0 ىي النقطة التكازنية الكحيدة التي تمثؿ )

 التكازف، كالشكؿ الآتي يكضح حالة تكازف الاقتصاد الكمي:      
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 ISLM: منحنى(14)الشكؿ رقـ                              

                                                                                  I 

                                                  IS                                                                                                                                                                     
                                                                                   i0 

                                                  LM 

                                     Y                              Y0  

 .256، ص: ، الجزائر1994محمد الشريؼ إلماف، محاضرات في التحميؿ الاقتصادم الكمي، منشكرات بيرتي،  :المصدر 

(، عند ىذا التقاطع يتـ تحديد LM( كالمنحنى)ISيتحدد التكازف بيانيان بتقاطع المنحنى) 
المستكل التكازني لمدخؿ كمستكل سعر الفائدة التكازني عمى مستكل الاقتصاد الكمي كما ىك 
مكضح في الشكؿ، حيث يتضح مف الشكؿ أف التكازف الكمي يقع عند نقطة تقاطع 

يتحقؽ التكازف في السكقيف  ( Y , i)نقطة التي تمثؿ التكليفة التكازنية المنحنييف، فعند ىذه ال
معا، كعند ىذه النقطة يتـ تحديد كؿ مف المستكل التكازني لمدخؿ كسعر الفائدة التكازني الذم 
يعادؿ بيف الطمب عمى النقكد كعرضيا في السكؽ النقدم مف جية، كبيف حجـ الإنفاؽ 

 الاستثمارم كحجـ المدخرات في سكؽ الإنتاج مف جية ثانية.

أف التكازف في الاقتصاد كفؽ النمكذج الكينزم يحدث عندما يتحقؽ  نستخمص مما سبؽ
التكازف في سكؽ الإنتاج كسكؽ النقد في آف كاحد، فعمى الرغـ مف كجكد عدة مستكيات مف 
الدخؿ ك معدلات الفائدة التي تحقؽ التكازف في كؿ مف سكؽ الإنتاج كسكؽ النقد، فيناؾ 

 قؽ التكازف في السكقيف.مستكل كاحد مف الدخؿ كسعر الفائدة يح
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 المبحث الثاني: مؤشرات الاستقرار الاقتصادي

تسعى سياسات مختمؼ حككمات الدكؿ إلى تحقيؽ أكبر قدر ممكف مف فرص العمؿ، كزيادة 
الدخؿ الكطني الحقيقي، كتسعى أيضا إلى تحسيف المستكل المعيشي كالتعميمي للؤفراد، 

كنجاح ىذه السياسات يكمف في قدرتيا عمى تحقيؽ كالتقميؿ قدر الإمكاف مف نسب الفقر، 
الاستقرار الاقتصادم، كىنا تأتي أىمية مؤشرات الاستقرار الاقتصادم كالتي تتمثؿ في ثلبثة 
مؤشرات أساسية كىي؛ معدؿ النمك، معدؿ التضخـ، كمعدؿ البطالة، ، فإذا كانت معدلات 

ة الدخؿ الحقيقي، كدليؿ عمى كجكد النمك في تزايد مف سنة إلى أخرل فيذا دليؿ عمى زياد
ذا كانت معدلات بطالة منخفضة فيذا دليؿ عمى تكفر  عممية مستمرة لتراكـ رأس الماؿ، كا 
فرص عمؿ كخدمات إنتاجية كاجتماعية تعبر عف الاستخداـ الجيد لممكارد الاقتصادية 

مى ىدر لممكارد المتاحة، أما إذا كانت معدلات النمك في تقيقر مف سنة لأخرل فيذا دليؿ ع
المالية كالبشرية مما ينعكس سمبا عمى مختمؼ القطاعات الاقتصادية، إذا فمؤشرات 
الاستقرار الاقتصادم تدؿ عمى الحالة الصحية للبقتصاد كمدل استقراره، كتدؿ أيضا عمى 
مدل نجاعة ككفاءة السياسة الاقتصادية المتبعة مف قبؿ الدكؿ كالحككمات، كليذا سكؼ 

ى مفيكـ كؿ مف مؤشر النمك الاقتصادم كمؤشر التضخـ كالبطالة في الاقتصاد نتطرؽ إل
الكضعي ىذا المبحث، أما مفيكـ ىذه المؤشرات مف كجية نظر الاقتصاد الإسلبمي 

 سنتطرؽ ليا في الفصؿ الثالث.
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 المطمب الأول: مؤشر النمو الاقتصادي 

تصادم كذلؾ لككنو يمثؿ خلبصة الجيد تكلي السياسة الاقتصادية أىمية بالغة لمنمك الاق
المبذكؿ في إنتاج مختمؼ السمع كالخدمات لمدكلة، فيك مؤشر عمى حسف الأداء الاقتصادم 
كالكفاءة في استخداـ العكامؿ الإنتاجية، كارتفاعو مف سنة إلى أخرل دليؿ عمى فعالية 

النمك كمختمؼ نماذج  السياسة الاقتصادية المنتيجة، كسنحاكؿ في ىذا المطمب تقديـ مفيكـ
 قياسو.

 الأول: تعريف النمو الاقتصادي الفرع

النمك الاقتصادم ىك تحقيؽ زيادة مستمرة في الدخؿ الكطني الحقيقي كزيادة متكسط نصيب 
، كيقصد بو أيضا الزيادة المستمرة كالمستقرة في نصيب 1الفرد منو خلبؿ فترة زمنية معينة

كذلؾ بأنو الزيادات المتتالية طكيمة الأجؿ في نصيب ، كيعرؼ 2الفرد مف الدخؿ الحقيقي
الفرد مف الدخؿ الحقيقي، فإذا زاد نصيب الفرد مف الدخؿ نتيجة لمكساد مثلب فإف الزيادة 
تعتبر دكرية كليست متتالية، كلا يعتبر ذلؾ نمكا اقتصاديا، كلا يعد نمكا إلا إذا كانت الزيادة 

، فالنمك الاقتصادم ىك عبارة عف ظاىرة كمية تتمثؿ 3في الدخؿ أسرع مف الزيادة السكانية
في زيادة الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي مف فترة إلى أخرل )عادة ما تككف سنة( كزيادة 

 : 4لتحققو نصيب الفرد منو، كلمنمك الاقتصادم  ثلبثة مككنات أساسية

  يعتمد بالدرجة تراكـ رأس الماؿ؛ كيشتمؿ ىذا العنصر عمى الاستثمارات الجديدة، ك
 الأكلى عمى الادخار لتمكيؿ العممية الإنتاجية.

                                                           
1
 .338، ص: مرجع سابقالسٌد محمد السرٌتً،  
2
 .367إٌمان عطٌة ناصف، مرجع سابق، ص:  
3
 .455ماٌكل ابدجمان، مرجع سابق، ص:  
4
وم مٌلود، المحددات الحدٌثة للنمو الاقتصادي فً الدول العربٌة وسبل تفعٌلها حالة )الجزائر، مصر، السعودٌة(، رسالة دكتوراه، كلٌة العلوعٌل  

 .10الاقتصادٌة، جامعة الجزائر، ص: 
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 مف خلبؿ زيادة قكة  السكانيمنمك لالأثر الايجابي ىذا العنصر بيرتبط  ؛عنصر العمؿ
العمؿ التي تؤدم إلى زيادة الإنتاج مف جية، كزيادة حجـ الأسكاؽ كالطمب 

 الاستيلبكي المحفز عمى الاستثمارات مف جية أخرل.
  كيعرؼ عمى انو السرعة في تطكير كتطبيؽ المعرفة الفنية  ؛التقدـ التكنكلكجيعنصر

 .مف اجؿ زيادة مستكل المعيشة لمسكاف

 ككفقا ليذه التعاريؼ فإف النمك الاقتصادم يتضمف ما يمي:

  تحقيؽ زيادة في متكسط الفرد مف الدخؿ الكطني، كىذا يتطمب أف يككف معدؿ نمك
 .معدؿ نمك السكاف أكبرمفالدخؿ الكطني 

  كيشترط فيو الاستمرارية اأف يككف نمك الناتج المحمي مف سنة إلى أخرل مستقر. 
 يجب أف تككف الزيادة في الناتج المحمي زيادة حقيقية. 
 زيادة حقيقية في المستكل  بمعنى ،تقاس الزيادة بنصيب الفرد مف الدخؿ الحقيقي

 .المعيشي لمفرد
  ؾ شرط الاستمرارية فيذا يعني أف النمك الاقتصادم يقاس بما أف ىناالفترة الطكيمة؛

 .عمى المدل الطكيؿ

فالنمك الاقتصادم إذا لا يعني الزيادة في الناتج المحمي فقط بؿ يجب أف يستمر في الزيادة  
كبشكؿ منتظـ، كيجب أف تنعكس الزيادة في حجـ الناتج عمى الدخؿ الحقيقي لمفرد، كلا 

 ز معدؿ النمك الاقتصادم معدؿ النمك السكاني.يتحقؽ ىذا إلا إذا تجاك 

 الثاني: نماذج النمو الاقتصادي الفرع

سكؼ نتناكؿ في ىذا المطمب أىـ النماذج التي اىتمت بقياس النمك الاقتصادم خلبؿ فترات 
زمنية مختمفة، فالتطكر التكنكلكجي كتغير الحياة الاقتصادية جعؿ أساليب قياس النمك 
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خر عف الحقبة آأك ب بشكؿالاقتصادم تتغير نتيجة ليذا التطكر، كليذا نجد كؿ نمكذج يعبر 
 الاقتصادية السائدة.

 التقميدي: النموذج أولا

يظير ىذا النمكذج مف خلبؿ كتابات الاقتصادييف التقميدييف أمثاؿ ادـ سميث كريكاردك 
الاقتصادم، كقد استند النمك كمالتكس كجكف ستكارث ميؿ مف حيث تناكليـ لمفيكـ النمك 

 :1الاقتصادم عند التقميدييف عمى المعادلات الآتية

       (...........1) 

         (.........2) 

     (...............3) 

( دالة نمك السكاف كدالة الأرباح كقانكف الأجر الحقيقي عمى 3( ك)2( ك)1تمثؿ الدكاؿ )
تمثؿ الأجكر     ( تمثؿ الأرباح، ك تمثؿ عنصر العمؿ، ك )    التكالي، حيث 
فحسب ىذا النمكذج النمك السكاني يؤدم إلى  ( تمثؿ حد الكفاؼ للؤجكر، الاسمية، ك )

ارتفاع مستكل الأجكر عف حد الكفاؼ، كىذا يؤدم بدكره إلى ظيكر قانكف الغمة المتناقصة، 
نمك الاقتصادم سكؼ يتكقؼ في النياية كسكؼ كمف ىذا المنطمؽ اعتقد التقميديكف أف ال

يدخؿ الاقتصاد في حالة رككد، أما الأجكر الحقيقية سكؼ تككف ثابتة كعند مستكل منخفض 
جدا، كقد بني النمكذج الكلبسيكي عمى نظرية السكاف التي تقترف باسـ ركبيرت مالتكس، 

نظاـ الاقتصادم كمضمكف الفكر التقميدم لمنمك الاقتصادم يتمخص في أف تطكر ال
الرأسمالي يعتمد عمى محكريف أساسييف كىما؛ الإنتاج كالنمك السكاني، بمعنى إذا كاف معدؿ 
نمك الناتج الحقيقي اكبر مف معدؿ نمك السكاف فيذا يعد بالنسبة لمنمكذج التقميدم شرطا 

                                                           
 .29، ص:2010تكفيؽ عباس المسعكدم، دراسة في معدلات النمك اللبزمة لصالح الفقراء، مجمة العمكـ الاقتصادية،  1
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لمستقبؿ، لتحقيقي التراكـ الرأسمالي الذم بدكره يسيـ في تحقيؽ أكضاع اقتصادية جيدة في ا
أما إذا كاف معدؿ نمك الناتج الحقيقي اقؿ مف معدؿ نمك السكاف فيذا يؤدم إلى تناقص 

 الغمة كمف ثـ إلى تدىكر الأكضاع الاقتصادية.

 لمنمو الاقتصادي ـــــ دومار : نموذج ىارودثانيا

، كجو 1936بعد الكساد الكبير في الثلبثينيات كظيكر النظرية العامة لكينز عاـ 
تصاديكف اىتماميـ إلى نظريات الفترة الطكيمة في تحديد الدخؿ، ككاف ىاركد كدكمار مف الاق

بيف الأكائؿ الذيف انصب اىتماميـ عمى الفترة الطكيمة كليذا كاف نمكذج ىاركد مطابقا 
 :1لنمكذج كينز لمفترة القصيرة، كقد بنيت عناصره عمى عدد مف الافتراضات

ابت مف الدخؿ، كأف دالة الادخار مشتقة مف دالة الاستيلبؾ أكلا: افترض أف الادخار جزء ث
 عمى المدل الطكيؿ، كمف ثـ كانت دالة الادخار عمى الشكؿ الأتي:

                (.........1) 

 حيث:

 حجـ الادخار    :

 حجـ الدخؿ   :

 الميؿ الحدم للبدخار   :

لمتغير في مستكل الدخؿ، كبصفة خاصة يفترض أف ثانيا: افترض ىاركد أف الاستثمار دالة 
كىك معامؿ المعجؿ مضركبا في التغير في   يساكم الثابت  tفي الفترة الزمنية    الاستثمار

                                                           
 .435مايكؿ ابدجماف، مرجع سابؽ، ص:  1
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، كتككف دالة الاستثمار كفؽ نمكذج ىاركد tإلى الفترة الزمنية  t-1الدخؿ مف الفترة الزمنية 
 كالآتي:

                     ...(..........2) 

كىكذا إذا زاد الدخؿ فإف الاستثمار يككف مكجبا، كىك يساكم حجـ الادخار في الفترة الزمنية 
t:كمف ثـ يككف لدينا ، 

           =               (............3) 

 ( نحصؿ عمى:3كمف المعادلة رقـ )

          

  
= 

 
 ...........(4) 

 الكمية إف 
          

  
كقد أطمؽ ىاركد عمى ىذا المعدؿ  تمثؿ معدؿ النمك في الدخؿ،  

مقسكما      كىك يساكم معدؿ الادخار     لمنمك معدؿ النمك المرغكب كيرمز لو بالرمز
معدؿ النمك كفؽ نمكذج ىاركد الصيغة الرياضية ل تكمف ثـ كان     عمى معامؿ المعجؿ 
 :عمى الشكؿ الآتي

                   
 
 

 

( العلبقة التكازنية بيف الاستثمار كالادخار في الفترة طكيمة الأجؿ كذلؾ 5تبيف المعادلة رقـ )
في إطار التحميؿ الديناميكي، حيث يعتمد الادخار عمى حجـ الدخؿ المحقؽ بما يتناسب 

كمعامؿ رأس كالميؿ الحدم للبدخار، بينما يعتمد الاستثمار عمى تغيرات الدخؿ بما يتناسب 
الماؿ إلى الناتج، كبالتالي يمكف معرفة مستكيات الدخؿ في أم فترة زمنية، كذلؾ تفيد ىذه 
العلبقة في معرفة جدكل المدخرات المكجية للبستثمار كىذا ما يسمح بالاستخداـ الأمثؿ 

ىذا لممكارد المالية المتاحة، كيعتبر ىذا النمكذج امتدادا لمنمكذج الكينزم قصير الأجؿ، ك 
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كاضح مف خلبؿ معادلة الاستثمار كالادخار الطكيمة الأجؿ المعتمدة في ىذا النمكذج، حيث 
ركز عمى الاستثمار كضركرة حيكية لزيادة الاستثمارات كتحقيؽ معدلات نمك في الاقتصاد 

 الحقيقي. 

 : نموذج سولوثالثا

النماذج الرائدة في قياس القائـ عمى دالة الإنتاج مف  1956يعد نمكذج سكلك المقترح عاـ 
النمك الاقتصادم كذلؾ لاىتمامو بقياس اثر نمك القكل العاممة كالتقدـ التكنكلكجي عمى 
، 1التراكـ الرأسمالي كعمى إنتاجية رأس الماؿ، مبينا اثر ىذا التراكـ عمى الاستيلبؾ كالدخؿ

تناقصة، فعندما ترتفع كيعتبر سكلك أف نمك رأس الماؿ عبر الاستثمار مقيد بقانكف الغمة الم
كمية رأس الماؿ فإف عدد الكحدات الإضافية مف الإنتاج المحصؿ عميو تقؿ بالتكازم مع كؿ 
كحدة رأس ماؿ مضافة، كلمتخمص مف ىذه الكضعية اقترح سكلك تحسيف جكدة عكامؿ 
الإنتاج بإدخاؿ متغير إضافي عمى دالة الإنتاج كىك التطكر التقني الذم يؤدم إلى تحسيف 

 ، كتقدـ الصيغة الرياضية ليذا النمكذج عمى الشكؿ الآتي:2الإنتاجية

             

 حيث:

 الناتج  :  

 رأس الماؿ   :

 العمؿ   :

                                                           
 .20، العراؽ، ص: 2011مناضؿ عباس حسيف الجكارم، تقييـ نقدم لمادة الاقتصاد الرياضي، مجمة كمية الإدارة كالاقتصاد،  1
ػػ 1990كب مسعكد، دراسة قياسية لمؤشرات الاستقرار الاقتصادم الكمي في الجزائر في ضكء الإصلبحات الاقتصادية لمفترةميي 2

 .37، ص: 2017، رسالة دكتكراه، جامعة محمد بكضياؼ، المسيمة، 2015
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مف خلبؿ ىذه الصيغة يتبيف أف نمكذج سكلك اعتمد في تحميمو عمى ثلبثة عناصر أساسية؛ 
 .    في العممية الإنتاجية ، كمية رأس الماؿ المستخدمة    ، الناتج     قكة العمؿ

كمضمكف ىذا النمكذج أف الاقتصاد الذم تتكفر لديو قكة عمؿ فائضة كمعدلات ادخار 
منخفضة يمكف أف يزيد مف نمكه الاقتصادم مف خلبؿ التركيز عمى استخداـ قكة العمؿ، 

ه إلى كبالتالي زيادة نصيب الفرد مف الدخؿ الكطني، كمف ثـ يزيد الادخار الذم يؤدم بدكر 
تزايد تراكـ رأس الماؿ كتحقيؽ أفضؿ نسبة مزج لعناصر الإنتاج كىذا بالاعتماد عمى دالة 
ككب دككلبس التي تتضمف العمؿ كرأس الماؿ كمركنة كمييما، كاف الزيادة في عنصر العمؿ 
أك عنصر رأس الماؿ أك كمييما تؤدم إلى الزيادة في الإنتاج بنسبة مركنتيما عمى الشكؿ 

  :1الآتي

R=R1+R2A      +R3A       

 معدؿ النمك الاقتصادم. : 

 معدؿ نمك التقدـ الاقتصادم.    

 معدؿ نمك عنصر راس الماؿ.   :

 معدؿ نمك عنصر العمؿ.   :

 .: المركنات  ، 

كحسب ىذا النمكذج عندما يرتفع معدؿ الادخار المحمي ترتفع معدلات الاستثمار مما يؤدم 
في التراكـ الرأسماؿ، كمف ثـ الزيادة في معدؿ الناتج المحمي، إلا إف ىذه الآلية  إلى الزيادة

المنفتحة التي يزداد فييا تدفؽ الاستثمارات الخارجية  تتتحقؽ بصكرة أفضؿ في الاقتصاديا
 المغمقة التي يعتمد فييا معدؿ الاستثمار عمى المدخرات المحمية  تمقارنة بتمؾ الاقتصاديا

                                                           
 .31تكفيؽ عباس مسعكدم، مرجع سابؽ، ص:  1
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تككف منخفضة بسبب انخفاض الدخكؿ بيا، كيعد ىذا النمكذج امتدادا لنمكذج فقط كالتي 
ىاركد حيث يركز كبشكؿ كبير عمى أىمية الادخار كالاستثمار كمحدديف أساسييف لعممية 

 النمك.

 التضخم: مؤشر الثاني المطمب

كع إذ نجده مكض إف التحكـ في معدلات التضخـ كاستقرار الأسعار أمر في غاية الأىمية،
التضخـ كتحقيؽ الاستقرار النقدم مف بيف أىـ المؤشرات الدالة  كؿ سياسة نقدية، فمؤشر

عمى فعالية السياسة النقدية، كليذا نجد أف الكثير مف الدكؿ أضفت عمى ىدؼ تحقيؽ 
الاستقرار النقدم الطابع الرسمي كيدؼ أساسي لأغمب البنكؾ المركزية الذم يتمثؿ أساسا 

فاعات المتتالية لمعدلات التضخـ كالحفاظ عمى استقرار المستكل العاـ في الحد مف الارت
فعمى سبيؿ المثاؿ نجد الككنغرس الأمريكي جعؿ معدؿ التضخـ مساك لمصفر مف  ،للؤسعار

الأىداؼ الأساسية الكاجب تحقيقيا كالتي يتحمميا البنؾ الفدرالي، ككذا بنؾ كندا كالذم جعؿ 
ؽ السياسة النقدية ىك تحقيؽ الاستقرار النقدم، كنفس الشيء اليدؼ الأكؿ كالأخير مف تطبي

، كما يعتبر 1بالنسبة لدكؿ الاتحاد الأكربي، كالبنكؾ المركزية لمدكؿ الأكربية الأخرل"
 الاستقرار النقدم مؤشرا ميما جدنا كشرطا لازما لتحقيؽ الاستقرار الاقتصادم. 

 التضخمالأول: مفيوم  الفرع

يعد معدؿ التضخـ احد المؤشرات الأساسية التي تكضح مدل تحقيؽ الاستقرار النقدم داخؿ 
بحيث يككف التضخـ  مستقرة"الحفاظ عمى نسب تضخـ  بالاستقرار النقدمالاقتصاد، كيقصد 

عدـ الاستقرار في قيمة الكحدة النقدية يفقدىا القدرة عمى ف، 2تحت السيطرة كيمكف التحكـ فيو"
حدة حساب صادقة كيجعميا غير عادلة في تقييـ المدفكعات الآجمة كغير جديرة أف تككف ك 

                                                           
1
Bankim Chadha Paul Masson, Guy Meredith, Models of Inflation and the Costs of Disinflation, I M 

FWORKING PAPER, WP/91/97, October 1991, p: 02. 
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عدـ الكفاءة في تخصيص  كيؤدم إلىعمؿ النظاـ النقدم  يعرقؿ ممابالثقة كمخزف لمقيمة، 
غير العادؿ لمدخؿ كلمثركة، كمف ثـ كاف لزاما عمى السياسة النقدية أف تجعؿ  تكزيعالمكارد ك ال

نما ىدفا أساسيا لمبنكؾ المركزية ممزمة بتحقيقو.مف الاستقرار النقد  م ليس مؤشرا فحسب كا 

 التضخمالثاني: العوامل المؤثرة في  الفرع

كتختمؼ درجة  تأثيرىا مف اقتصاد إلى آخر،  التضخـتكجد العديد مف العكامؿ المؤثرة في 
فنجد مف بيف ىذه العكامؿ التغير في أسعار الكاردات، السياسة الضريبية المطبقة، تكقعات 
الأفراد بشأف معدلات التضخـ المستقبمية، العرض النقدم، فجكة الناتج، السياسة المطبقة في 

 العناصر الآتية: مف خلبؿ سكؽ العمؿ، كسنتطرؽ إلى أىـ ىذه العكامؿ 

 : العرض النقديأولا

، فعمى كالتضخـتشير العديد مف الدراسات إلى الارتباط الايجابي بيف متغير العرض النقدم 
بمدا ناميا عمى الارتباط الايجابي بيف  53سبيؿ المثاؿ أكدت نتائج دراسة كانت عمى 

لدراسة تؤكد عمى العلبقة التضخـ كمعدؿ نمك العرض النقدم، كاف النتائج الإحصائية ليذه ا
السببية بيف العرض النقدم كالتغير في معدلات التضخـ، فمف خلبؿ دراسة علبقة ستة 
متغيرات اقتصادية بالاستقرار النقدم كاف العرض النقدم مف بيف المتغيرات التي ليا الأثر 

معدؿ النمك الكبير، حيث تشير النتائج إلى أف " تغيرات معدؿ التضخـ تعكد إلى التغير في 
%، كىذا ما يدؿ عمى أف معدؿ النمك النقدم لو 10% إلى 6النقدم بنسبة تتراكح مابيف 

، فيمكف لمسمطة النقدية أف 1التأثير الغالب في ارتفاع معدلات التضخـ بعد سعر الصرؼ"
تؤثر بشكؿ مباشر عمى معدلات التضخـ كمف ثـ عمى الاستقرار النقدم مف خلبؿ تضييقيا 

ا لمعرض النقدم، كىذا نتيجة للبرتباط الكثيؽ بيف الاستقرار النقدم كالتغيرات في أك تكسيعي

                                                           
1
 PrakashLoungani , Phillip Swagel, Sources of Inflation in Developing Countries, IMF Working 

Paper, International Monetary Fund, WP/01/198,  2001, p:10. 
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، كتشير دراسة أخرل حكؿ علبقة معدؿ التضخـ بالإصدار النقدم مف خلبؿ 1القاعدة النقدية
إلى كجكد ارتباط  1990إلى غاية سنة  1960تحميؿ بيانات إحدل عشر دكلة لمفترة ما بيف 

كما أكدت ىذه النتائج عمى انو "ىناؾ درجة عالية مف الارتباط بيف النقد  قكم بيف المتغيريف،
، فيذه الدراسات كغيرىا تشير إلى أىمية متغير عرض 2"لمتداكؿ كمعدلات التضخـ المرتفعةا

، كمف ثـ عمى الاستقرار الاقتصادم عمى اعتبار أف معدؿ التضخـالنقكد في التأثير عمى 
 حديد الاستقرار الاقتصادم.مؤشر ميـ في ت معدؿ التضخـ

 : فجوة الناتجثانيا

تعرؼ فجكة الناتج عمى أنيا "الفارؽ بيف الإنتاج الفعمي كالإنتاج المحتمؿ، فإذا كاف الفرؽ 
ذا كاف الفرؽ سمبي فمعدؿ  امكجبا ففي ىذه الحالة يميؿ معدؿ التضخـ إلى الارتفاع، كا 

يتحقؽ الاستقرار التضخـ يميؿ إلى الانخفاض، أما إذا كاف الفرؽ معدكما ففي ىذه الحالة 
دكلة آسيكية تشيد معدلات  13، ففي دراسة  حكؿ علبقة التضخـ بفجكة الناتج  في 3"النقدم

نمك سريعة مثؿ سنغافكرة، كمقاطعة تايكاف الصينية، استطاعت المحافظة عمى معدلات 
ضة، كأكدت الدراسة عمى أف" النتائج الإحصائية بينت أف فجكة الناتج مف بيف تضخـ منخف

دكلة، كالاستثناء ىي دكلة الصيف كتايلبند، 13دكلة مف أصؿ  11أىـ محددات التضخـ في 
،إذ يمكف لمبنكؾ مف خلبؿ 4حيث لـ تثبت النتائج كجكد علبقة بيف فجكة الناتج  كالتضخـ"

حسيف مستكل الشفافية كالمساءلة مف تحديد ليس فقط معدؿ تحسيف درجة الاستقلبلية كت

                                                           
1
 ThomasJ. Sargent, Neil Wallace, Some Unpleasant Monetarist Arithmetic, Federal Reserve Bank of 

Minneapolis Quarterly Review,Vol. 0 5, N 03, 1989, P: 10. 
2
 William R. Easterly, Paolo Mauro, Klaus Schmidt-Hebbel,  Money Demand and Seigniorage-

Maximizing Inflation ,  Journal of Money, Credit and Banking, Vol. 27, No. 2, May 1995, p: 601. 
3
 David T. Coe, C. John. McDermott, Does the Gap Model Work in Asia?, IMF Staff Papers,JEL E31, 

053, Vol. 44 No1, March 1997, p :59. 
4
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التضخـ المستيدؼ كلكف أيضا إحداث استقرار نسبي في فجكة الناتج كمف ثـ الاستقرار 
 .1النقدم"

 : استقلالية البنوك المركزيةثالثا

جراءاتيا كتكفر قدر كبير مف  تعتبر درجة استقلبلية البنكؾ المركزية كمصداقية سياساتيا كا 
الشفافية في عمؿ ىذه البنكؾ مف ابرز كاىـ العكامؿ كالشركط لنجاح البنكؾ المركزية في 

فاستقلبلية البنكؾ المركزية تعتبر إحدل المسائؿ اليامة "،الحد مف ارتفاع معدلات التضخـ
في البحث عف الإطار المؤسسي الذم يساعد السياسة النقدية في إبقاء معدلات التضخـ عند 

يشير مصطمح استقلبلية البنؾ ، حيث 2المتدنية في الأجميف المتكسط كالطكيؿ"مستكياتيا 
المركزم إلى حرية القرار كالإدارة لصانعي السياسة النقدية عف النفكذ السياسي أك الحككمي 

اشر ، فالدكؿ التي منحت لمسمطة النقدية استقلبلية اكبر عف النفكذ السياسي المب3المباشر"
ايجابية كىذا للبرتباط السمبي بيف استقلبلية البنؾ المركزم زية نتائج حققت بنككيا المرك

دكلة عمى كجكد  12كمتكسط معدؿ التضخـ، حيث أكدت دراسة عمى عينة مككنة مف 
، كما كشفت دراسة 4كاستقرار معدلات التضخـعلبقة قكية بيف استقلبلية البنكؾ المركزية 

لية قرارات السمطة النقدية كبيف الاستقرار أخرل عمى أف ىناؾ علبقة سمبية بيف استقلب
النقدم، حيث كمما كانت المؤشرات الدالة عمى استقلبلية البنؾ المركزم محققة ككمما كانت 
الشفافية في الإجراءات المتخذة كمما أدل ىذا إلى تراجع معدلات التضخـ كتحقيؽ مستكيات 

                                                           
1
 Lars E. O. Svensson, Monetary Policy and  Real Stabilization, National Bureau of Economic 

Research, Working Paper 9486,Cambridge, February 2003, p:02. 
أمية طكقػػاف، دكر البنكؾ المركزية في إرساء السياسة النقدية، مػؤتمػػػر مستجدات العمؿ المصرفي في سكرية  في ضكء  2

 .03، ص: 2005تمػػػكز  3-2كالعالمية، التجارب العربية
3
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ادم في منح درجات عالية مف ، إلا أف البعض يرل أف "التم1أفضؿ للبستقرار النقدم
بعض  إليو،كىذا ما تشير 2الاستقلبلية لمبنكؾ المركزية يمكف أف يضعؼ ىذا مف مساءلتيا"

في الدكؿ النامية،  كمعدلات التضخـالدراسات حكؿ العلبقة بيف استقلبلية البنؾ المركزم 
دكؿ ليست حيث كانت العلبقة بيف درجة استقلبلية البنؾ المركزم كالتضخـ في ىذه ال

بالضركرة علبقة سببية، كاف متغير استقلبلية البنؾ المركزم كاف اقؿ ارتباطا بالاستقرار في 
معدؿ التضخـ إذا ما قكرف بالمتغيرات الأخرل كالاستقرار السياسي، كالسياسة الضريبية، 

دكلة في  100، كتشير دراسة أخرل عمى عينة مككنة مف 3كالانفتاح عمى العالـ الخارجي"
إلى ضعؼ العلبقة السمبية بيف  2005إلى غاية سنة  1980لفترة الممتدة ما بيف سنة ا

باستثناء بعض الدكؿ التي كاف لاستقلبؿ بنككيا  كمعدؿ التضخـاستقلبلية البنؾ المركزم 
، كقد تعكس 4المركزية الأثر الكبير عمى تراجع معدلات التضخـ كاستقرار مستكيات الأسعار

أف مؤشر استقلبلية البنكؾ المركزية في الدكؿ النامية ليس دقيقا  مفادىا ىذه النتيجة حقيقة
بالضركرة، فالمؤشرات المستخدمة في الكتابات المتخصصة تقكـ بتقييـ استقلبلية أم بنؾ 
مركزم عمى أساس تشريع تأسيسو كىيكمو المؤسسي، إلا انو ىناؾ تباعد بيف ما ىك مشرع 

لكاقع، أم أف " السبب المرجح لعدـ كجكد ارتباط كتأثير لو كبيف ما ىك مكجكد عمى ارض ا
معنكم في البمداف النامية يرجع لكجكد انحرافات أساسية بيف النصكص القانكنية 

، حيث نجد مف بيف أىـ المؤشرات المستخدمة في تحديد درجة استقلبلية البنؾ 5كتطبيقاتيا"
 اميا في العديد مف البحكث كالدراسات: المركزم كعلبقتيا بالاستقرار النقدم كالتي تـ استخد
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 قالة أعضاء البنؾ المركزم؛  مؤشر دكر الحككمة في تعييف كا 
 مؤشر ما مدل تدخؿ الدكلة في قرار مجمس الإدارة؛ 
 مؤشر القكة التصكيتية لمحككمة في المجمس الإدارم لمبنؾ المركزم؛ 
 مؤشر استجابة البنؾ المركزم في إقراض الحككمة؛ 
  كضكح الأىداؼ كالسياسات كالإجراءات المعمكؿ بيا في ميثاؽ البنؾ مؤشر درجة

 المركزم.
كخلبصة القكؿ أف معظـ البحكث كالدراسات قد ركزت دراساتيا عمى بعديف أساسييف في 
إثبات علبقة استقلبلية البنؾ المركزم بالاستقرار النقدم؛ البعد الأكؿ كيتمثؿ في الاستقلبؿ 

يتمثؿ في الاستقلبؿ الاقتصادم، كميما كاف البعد قيد الدراسة فإف السياسي، كالبعد الثاني 
 استقلبلية البنؾ المركزم ليا الأثر البالغ في التأثير عمى الاستقرار النقدم. 

 أنواع التضخمالفرع الثالث: 

 :ىناؾ أنكاع عديدة مف التضخـ، أبرزىا

 المعتدل:التضخم   أولا:

يتميػػز ىػػذا التضػػخـ بأنػػو تضػػخـ بسػػيط كيتزايػػد بػػبطء، لػػذلؾ لا يكجػػد ليػػذا النػػكع آثػػار سػػمبية  
كىػػذا النػػكع مػػف كاضػػحة عمػػى الاقتصػػاد الػػكطني، كىػػك لا يسػػتدعي تػػدخلب حككميػػا لمعالجتػػو، 

 .1التضخـ تعاني منو الغالبية العظمى مف الدكؿ

 تضخم جذب الطمب ثانيا:

لكجػػكد فػػائض كبيػػر فػػي الطمػػب الكمػػي مقارنػػة بػػالعرض  يحػػدث عنػػدما ترتفػػع الأسػػعار نتيجػػة 
الكمي "المحمي كالمستكرد"، كقد يككف ذلؾ مؤقتان كقد يسػتمر، مثػؿ ارتفػاع أسػعار بعػض المػكاد 
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، كفػي ىػذه الحػالات فػإف زيػادة الإنفػاؽ لا تمثػؿ زيػادة فػي الإنتػاج مناسػبات معينػةالغذائية فػي 
 .1عارالحقيقي بقدر ما تككف نتيجتيا زيادة الأس

   التضخم الجامحثالثا: 
عادة يحدث ىذا النػكع مػف التضػخـ فػي بػدايات مرحمػة الانتعػاش أك مرحمػة الانتقػاؿ مػف نظػاـ 
اقتصادم إلى آخر، أك فػي الفتػرات التػي تعقػب الحػركب، لػذلؾ يعتبػر ىػذا النػكع مػف التضػخـ 

يشػػير إلػػى حػػدكث ، كىػػك أسػػكأ أنػػكاع التضػػخـ، حيػػث يفقػػد النػػاس الثقػػة فػػي النظػػاـ الاقتصػػادم
ارتفاع شديد جدا في المسػتكل العػاـ للؤسػعار خػلبؿ فتػرة زمنيػة قصػيرة، كتضػطر الدكلػة عػادة 
في مثؿ ىذا النكع مف التضخـ إلى إلغاء العممة المتداكلة كطرح عممة جديػدة لمتعامػؿ تكتسػب 

 .2ثقة الأفراد مف خلبؿ مكازنة المعركض منيا مع مستكل النشاط الاقتصادم
 التضخم المكبوت  رابعا:

غالبان ما يظير ىذا النكع مف التضخـ في الدكؿ التػي تأخػذ بالاقتصػاد المكجػو، حيػث تصػدر  
الدكلػػة نقػػكدا دكف غطػػاء بيػػدؼ الإنفػػاؽ العػػاـ لمدكلػػة، ممػػا يػػؤدم زيػػادة الطمػػب عمػػى العػػرض 

كلا يظيػػػر ىػػذا النػػػكع مػػػف التضػػخـ فػػػي صػػكرة ارتفػػػاع فػػي الأسػػػعار، حيػػػث بسػػبب كفػػػرة النقػػد، 
دخؿ الدكلػػة بكسػػائؿ معينػػة لمنعػػو مػػف الارتفػػػاع عػػف طريػػؽ تثبيػػت الأسػػعار بكسػػائؿ إداريػػػة تتػػ

خاصة بالنسبة لمسمع الأساسػية أك عػف طريػؽ مػنح إعانػات لممنتجػيف لتعكيضػيـ عػف إربػاحيـ 
 .3كمنع الارتفاع في الأسعار مف الظيكر

 التضخم المستورد خامسا:

في الغالب عمى  سبب كاف ينسحب ىذا الارتفاعلأم  عندما ترتفع أسعار السمع المستكردة 
السمع المحمية، ما يؤثر بشكؿ كاضح عمى أصحاب الدخكؿ المحدكدة، فيطالبكف بزيادة 

 الأجكر كالمرتبات.
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 التضخم الركودي سادسا:

في فترات الرككد ينخفض الطمب الفعاؿ كينخفض مستكل تشغيؿ الجياز الإنتاجي فتتزايد  
ذا كاف ىناؾ احتكار  ، فلب يستطيع أحد إجبار الشركات اأك مييمن كاملب امعدلات البطالة، كا 

المحتكرة عمى تخفيض أسعار سمعيا كخدماتيا في حالة الرككد، ما يؤدم إلى ارتفاع 
 .1معدلات البطالةالأسعار مع ارتفاع 

 باستقرار معدلات التضخم: السياسة النقدية وعلاقتيا الفرع الرابع

تحتؿ السياسة النقدية مكانة ىامة بيف السياسات الأخرل كذلؾ لامتلبكيا أدكات مباشرة كغير 
عمى حجـ  امباشر  امباشرة ليا انعكاسات آنية عمى النشاط الاقتصادم، كما ليا تأثير 

 .كخاصة سعر الفائدة كالتضخـ صادية الكميةالمتغيرات الاقت

 : مفيوم السياسة النقديةأولا

السياسة النقدية ىي مجمكعة الإجراءات التي يستخدميا البنؾ المركزم بغرض التأثير عمى 
العرض النقدم بغرض الكصكؿ إلى تحقيؽ مجمكعة مف الأىداؼ الاقتصادية، ففي فترات 

زيادة العرض النقدم، كفي فترات التضخـ تككف الكساد تككف أىداؼ تكسعية بغرض 
، فيي كسيمة لإدارة كؿ مف النقكد كالائتماف 2انكماشية بغرض تخفيض العرض النقدم

، كتعرؼ أيضا عمى أنيا إجراءات 3التضخـكتنظيـ السيكلة في الاقتصاد بغرض التحكـ في 
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النقكد كالائتماف كتنظيـ  كأساليب متعددة تتخذىا السمطات النقدية في الدكلة لإدارة كؿ مف
 .1السيكلة لتحقيؽ أىداؼ السياسة الاقتصادية كالاجتماعية

يتبيف مف خلبؿ ىذه التعاريؼ أف السياسة النقدية ىي مجمكعة مف التدابير كالإجراءات 
تعمؿ عمى تحقيؽ أىداؼ تشرؼ عمى تحقيقيا السمطة النقدية التي في الغالب تككف البنؾ 

 المركزم.
 ات السياسة النقدية: أدو ثانيا

في مجاؿ النظرية النقدية عمى تقسيـ أدكات  2يكاد يككف ىناؾ شبو اتفاؽ بيف الباحثيف
السياسة النقدية إلى أدكات مباشرة كأخرل غير مباشرة، كىذا التقسيـ خاضع لطبيعة تدخؿ 

تككف الأدكات  االسمطة النقدية في التأثير عمى العرض النقدم، فإذا كاف التدخؿ مباشر 
ذا كاف التدخؿ غير مباشر تككف الأدكات المستخدمة غير مباشرة، كفيما يمي  مباشرة، كا 

 عرض للؤدكات النقدية المباشرة كغير المباشرة.
 : أدوات السياسة النقدية غير المباشرةا

أثير كيشمؿ ىذا النكع مف التقسيـ كؿ الأدكات النقدية التي تستخدميا السمطة النقدية في الت
 حجـ الطمبر عمى المتغيرات النقدية بطريقة غير مباشرة، أم التأثير عمييا مف خلبؿ تغيي

أدكات  ةكالعرض بما يخدـ ىدؼ السياسة النقدية المنتيجة، كيدخؿ ضمف ىذا النكع ثلبث
رئيسية كتتمثؿ في كؿ مف سياسة السكؽ المفتكحة، كسعر الخصـ، كنسبة الاحتياطي 

 الإلزامي.

 : سياسة السوق المفتوحة 1

تعرؼ السكؽ المفتكحة بأنيا بيع كشراء السمطة النقدية للؤكراؽ المالية في سكؽ الأكراؽ 
، كاليدؼ مف كراء تطبيؽ ىذه الآلية 3المالية كذلؾ لمتأثير عمى السيكلة في أيدم الجميكر
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 معدلات التضخـمف أجؿ التأثير في  ىك التأثير عمى العرض النقدم بالزيادة أك النقصاف
السياسة النقدية المطبقة، فإذا كاف اليدؼ ىك تقميص حجـ السيكلة في ك بالشكؿ الذم يتلبءـ 

الاقتصاد يتدخؿ البنؾ المركزم كبائع للؤسيـ كالسندات بقيمة الكتمة النقدية المراد تقميصيا 
ية إضافية مف النشاط الاقتصادم، كيقكـ بالإجراء العكسي إذا كاف اليدؼ ىك ضخ كتمة نقد

في السكؽ، حيث يزيد مف العرض النقدم بتدخمو كمشترم للؤسيـ كالسندات، كىذا ما يؤدم 
 إلى منح سيكلة إضافية لمجياز المصرفي في منح الائتماف.

 : سياسة سعر إعادة الخصم2
يقصد بسعر إعادة الخصـ سعر الفائدة التي يخصـ بيا البنؾ المركزم الأكراؽ التجارية التي 

البنكؾ التجارية بخصميا لديو لمحصكؿ عمى احتياطيات نقدية جديدة تستخدميا تقكـ 
سعر إعادة  ا، إذ1لإغراض الائتماف كمنح القركض لممتعامميف معيا مف الأفراد كالمؤسسات

الخصـ ىك سعر الفائدة الذم يتقاضاه المصرؼ المركزم لقاء إعادة خصـ أكراؽ تجارية 
دؿ فائدة مطبؽ عمى قركض قصيرة المدل ممنكحة لمبنكؾ لمبنكؾ التجارية، فيك يمثؿ مع

التجارية، كىنا تكمف آلية عمؿ سعر إعادة الخصـ، فإذا كانت السياسة المنتيجة سياسة 
تكسعية ففي ىذه الحالة يخفض البنؾ المركزم سعر إعادة الخصـ مف أجؿ السماح لمبنكؾ 

ككف قد ضخ سيكلة إضافية في التجارية مف خصـ ما لدييا مف أكراؽ تجارية، كمف ثـ ي
النشاط الاقتصادم مف خلبؿ منح البنكؾ ائتماف إضافي، أما في حالة انتياج البنؾ المركزم 
سياسة انكماشية ففي ىذه الحالة يقكـ برفع سعر معدؿ الخصـ بيدؼ إحجاـ البنكؾ التجارية 

لائتماف الممنكح عف خصـ الأكراؽ التجارية قبؿ تاريخ استحقاقيا، كمف ثـ يككف قد قمص ا
 لمجياز المصرفي.

 : نسبة الاحتياطي القانوني3
يعرؼ الاحتياطي النقدم بأنو ما تكدعو البنكؾ كنسبة مف كدائعيا لدل البنؾ المركزم دكف 
أف تتقاضى عف ذلؾ أم سعر فائدة، حيث يقكـ البنؾ المركزم في ىذه الأداة بإلزاـ 

، كيتحدد ىذا القدر بصفة 2ديو بدكف مقابؿالمؤسسات المالية بإيداع احتياطات نقدية ل
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أساسية بنسبة معينة مف إجمالي أرصدة الكدائع تحت الطمب التي يحتفظ بيا العملبء لدل 
البنكؾ التجارية، كقد يتسع ذلؾ ليشمؿ نسبة إضافية مف أرصدة الحسابات كالكدائع لأجؿ 

دارة السياسة ، كتأتي مقدرة البنؾ المركزم في التحكـ في ح1لدل ىذه البنكؾ جـ الائتماف كا 
النقدية باستخداـ ىذه الأداة عف طريؽ تغيير نسبة الاحتياطي الإلزامي مما يؤدم إلى تغيير 
احتياطيات السيكلة لدل البنكؾ التجارية كبالتالي التأثير عمى قدرة البنكؾ في منح الائتماف 

 بالشكؿ الذم يتكافؽ كالسياسة النقدية المنتيجة.
 سياسة النقدية المباشرة: أدوات الب

البنؾ المركزم بيدؼ التأثير في حجـ الائتماف، كىنا  إليياىناؾ أدكات أخرل مباشرة قد يمجأ 
 الائتمانية مباشر لمبنؾ المركزم في تغيير حجـ السيكلة عف طريؽ السقكؼالتدخؿ اليككف 
أك عف طريؽ إلزاـ البنكؾ بتمكيؿ قطاع دكف تمكيؿ قطاع أخر، كما يمكف أف يمجأ  ،مثلب

البنؾ المركزم إلى فرض معدؿ فائدة عمى قركض معينة لمحد منيا أك لزيادتيا، كتيدؼ 
الأدكات المباشرة في مجمميا إلى التأثير المباشر عمى تكمفة الائتماف بالشكؿ الذم يتكافؽ مع 

 لمتبعة.السياسة النقدية ا

 المطمب الثالث: مؤشر البطالة

نيدؼ مف خلبؿ ىذا المبحث تحميؿ ظاىرة البطالة مف حيث مفيكميا كأسبابيا كانعكاساتيا 
 عمى النشاط الاقتصادم .

 الفرع الأول: مفيوم البطالة

تعددت تعريفات البطالة كذلؾ لأنيا ظاىرة متعددة الجكانب كالأبعاد، فيي ليست مشكمة 
ط أك سياسية فقط بؿ ىي مشكمة اقتصادية كاجتماعية كأمنية كسياسية كذلؾ اقتصادية فق

لمخاطرىا كأثارىا السمبية عمى الفرد كالمجتمع كالاقتصاد ككؿ، كمف بيف التعريفات المقدمة 
لمبطالة أنيا الفرؽ بيف حجـ العمؿ المعركض كحجـ العمؿ المستخدـ عند مستكيات الأجكر 
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كمصطمح البطالة لو مفيكما رسميا كمفيكما 1ؿ فترة زمنية معينة،السائدة في سكؽ العمؿ خلب
عمميا؛ المفيكـ الرسمي كيعني كجكد أشخاص في المجتمع قادريف عمى العمؿ كمؤىميف لو 
كراغبيف فيو كباحثيف عنو كمكافقيف عمى الأجكر السائدة كلا يجدكف العمؿ خلبؿ فترة زمنية 

يي الحالة التي لا يستخدـ المجتمع فييا قكة العمؿ معينة، أما المفيكـ العممي لمبطالة ف
استخداما كاملب أك امثلب، كمف ثـ يككف الناتج الفعمي في ىذا المجتمع أقؿ مف الناتج 

 .2المحتمؿ، مما يؤدم إلى تدني مستكل رفاىية أفراد المجتمع عما كاف يمكف الكصكؿ إليو
ية المتاحة في المجتمع غير مستغمة يقصد بالبطالة بصفة عامة أف بعض المكارد الاقتصاد

الاستغلبؿ الكامؿ أك الأمثؿ، كىذا يعني كجكد أفراد مف المجتمع قادريف كراغبيف في العمؿ 
كيبحثكف عف فرصة عمؿ كلا يجدكنيا، فيي بذلؾ تعني كجكد جزء مف القكة العاممة في 

 المجتمع معطمة.
 الفرع الثاني: معدل البطالة 

مف المؤشرات الاقتصادية كالاجتماعية اليامة، كيقاس مف خلبؿ نسبة يعتبر معدؿ البطالة 
الأفراد العاطميف عف العمؿ إلى إجمالي عدد أفراد القكة العاممة في الدكلة كذلؾ كفؽ الصيغة 

 :3الآتية

  عدد العاطميف عف العمؿمعدؿ البطالة = 
إجمالي القكة العاممة

 ×100 

مشكمة البطالة في المجتمع مف فترة زمنية إلى أخرل، كارتفاع ىذا المعدؿ يشير إلى تفاقـ 
، كيقصد بالقكة العاممة 4كىك يمثؿ عدد الأشخاص غير العامميف كنسبة مف قكة العمؿ المدنية

جميع أفراد المجتمع القادريف عمى العمؿ داخؿ حدكد سف العمؿ، كيتـ الحصكؿ عمى 
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عدد السكاف في المجتمع كاستبعاد تقديرات القكة العاممة مف خلبؿ الحصكؿ عمى تقديرات 
 :1الفئات الآتية

 الأفراد تحت سف العمؿ 
 الأفراد فكؽ سف العمؿ 
  ف العمؿ كغير القادريف عمى العمؿ مثؿ ذكم الاحتياجات الخاصةسالأفراد داخؿ 
 .الأفراد داخؿ سف العمؿ كغير الراغبيف في العمؿ بأجر 

 الفرع الثالث: أنواع البطالة

 ذكر أىميا فيما يمي: ن فأمبطالة، كيمكف ل عديدةتصنيفات ىناؾ 

 البطالة الييكمية: أولا

إف ىذه البطالة جزئية، بمعنى أنيا تقتصر عمى قطاع إنتاجي أك صناعي معيف، ك ىي لا 
تمثؿ حالة عامة مف البطالة في الاقتصاد . يمكف أف ينتشر ىذا النكع مف البطالة في أجزاء 

ينشأ ىذا النكع مف البطالة نتيجة لمتحكلات ك  ،البمد الكاحدمتعددة في أقاليـ كاسعة ك 
الاقتصادية التي تحدث مف حيف لآخر في ىيكؿ الاقتصاد كاكتشاؼ مكارد جديدة أك كسائؿ 

 إنتاج أكثر كفاءة، ظيكر سمع جديدة تحؿ محؿ السمع القديمة.

ف التبايف القائـ بيبطالة التي تنشأ بسبب الاختلبؼ ك تعرؼ البطالة الييكمية عمى أنيا الك 
يقترف ظيكرىا بإحلبؿ الآلة محؿ العنصر ، ك ىيكؿ الطمب عميياىيكؿ تكزيع القكل العاممػػػة ك 

قد عرفت البمداف الصناعية ك البشرم مما يؤدم إلى الاستغناء عف عدد كبير مف العماؿ، 
الذم ػػد ك مي الجديالمتقدمة نكعا جديدا مف البطالة الييكمية بسبب إفرازات النظاـ العال

تسارعت كتيرتو عبر نشاط الشركات المتعددة الجنسيات التي حكلت صناعات كثيرة منيا 
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ىذا الانتقاؿ أفقد كثيرا مف  ،إلى الدكؿ الناميػػة بسبب ارتفاع معدؿ الربح في ىذه الأخيرة
العماؿ الذيف كانكا يشتغمكف في ىذه الدكؿ مناصب عمميـ كأحاليـ إلى بطالة ىيكمية طكيمة 

 :1يمي إلىالأسباب التي تؤدم إلى ظيكر ىذا النكع مف البطالة  ، كتعزلالمدل
 . الافتقار إلى الميارة ك الخبرة اللبزمة لتأدية العمؿ المتاح 
 .صعكبة التكيؼ الكظيفي الناشئ عف تقسيـ العمؿ ك التخصص الدقيؽ 
 اكتساب  التغير المستمر في بيئة الأعماؿ ك الميف المختمفة، الأمر الذم يتطمب

 ميارات متنكعة ك متجددة باستمرار.
  البطالة الدورية أو الموسميةثانيا: 

كعدـ كفاية الطمػػب الكمي عمى  الأعماؿينشأ ىذا النكع مف البطالة نتيجة رككد قطاع  
يفسر ظيكرىا بعدـ قدرة ك  ،العمؿ، كما قد تنشأ  نتيجة لتذبذب الدكرات الاقتصادية

استيعاب الإنتاج المتاح مما يؤدم إلى ظيكر الفجكات الانكماشية  الطمب الكمػػي عمى 
، فيي تحدث نتيجة لمتقمبات في الطمب التراكمي كتككف في الاقتصاد المعني بالظاىرة

تعتبر البطالة المكسمية ك  عادة مؤقتة، كتزيد حدتيا بطكؿ الدكرة الانكماشية للبقتصاد،
مؿ في ىذه الحالة ىي عمى استعداد لمعمؿ عف الع يفإجبارية عمى اعتبار أف العاطم

يتقمب مستكل التكظيؼ كالاستخداـ مع تقمب ، بالأجكر السائػدة إلا أنيـ لـ يجدكا عملب
 .2الدكرات التجارية أك المكسمية بيف الانكماش كالتكسع

 البطالة الإجبارية البطالة الاختيارية و  :ثالثا
البطالة الاختيارية ىي الحالة التي ينسحب فييا شخص مف عممو بمحض إرادتو لأسباب 
معينة، أما البطالة الإجبارية فيي تكافؽ تمؾ الحالة التي يجبر فييا العامؿ عمى ترؾ عممو 

                                                           
1

لطيب، بيمكؿ لطيفة، البطالة في الكطف العربي؛ أسباب كتحديات، بحكث كأكراؽ عمؿ ندكة البطالة ؛ أسبابيا الكافي ا 
 .87، ص:2006كآثارىا عمى المجتمع، جامعة سعد دحمب، البميدة، 

، 2006ػػ28ػػ26صادؽ سمماف، البطالة في العالـ العربي، بحكث كأكراؽ عمؿ ندكة عربية منعقدة خلبؿ الفترة   غيداء 2
 ،54جامعة سعد دحمب، البميدة، الجزائر، ص: 
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أم دكف إرادتو مع أنو راغب ك قادر عمى العمؿ عند مستكل أجر سائد، كقد تككف البطالة 
 ة أك احتكاكية.الإجبارية ىيكمي

 البطالة المقنعة  :رابعا
تنشأ البطالة المقنعة في الحالات التي يككف فييا عدد العماؿ المشغميف يفكؽ الحاجة الفعمية 
لمعمؿ، مما يعني كجكد عمالة فائضة لا تنتج شيئا تقريبا حيث أنيا إذا ما سحبت مف أماكف 

داد مف القكل العاممة تزيد عف حاجة ، كتتمثؿ بكجكد أععمميا فأف حجـ الإنتاج لف ينخفض
مستكل الإنتاج السائد مما يترتب عميو أف تصبح الإنتاجية الحدية ليذه القكة العاممة الفائضة 

 .1مساكية لمصفر
 خامسا: البطالة الفنية 

تنشأ ىذه البطالة نتيجة لترؾ بعض العماؿ مناصبيـ لينتقمكا إلى عمؿ آخر في مؤسسة 
يككف السبب غالبا رغبة في البحث عف اجر أعمى أك نتيجة تغيير أخرل أك مكاف آخر، ك 

مكاف الإقامة، كما قد تككف أسبابا فنية تحتاج مف خلبليا المؤسسة إلى عماؿ  ليـ معرفة 
 .2كمؤىلبت تتناسب مع المستكل الجديد مف التقنية المستخدمة

 

 

 

 

                                                           
 .54مرجع سابؽ، ص:  1
، جامعة سعد 2006ػػ28ػػ26الطيب لحيمح، البطالة في العالـ العربي، بحكث كأكراؽ عمؿ ندكة عربية منعقدة خلبؿ الفترة   2
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 :الأولخلاصة الفصل 
ميما في الفكر الاقتصادم، حيث لا يتصكر أم تقدـ  ىدفايعتبر الاستقرار الاقتصادم 

دكف كجكد استقرار في المتغيرات الاقتصادية  نمك عاليةكتحقيؽ معدلات   كتطكر اقتصادم
المعبرة عمى الاستقرار الكمية، كرغـ الاختلبؼ في كجيات النظر حكؿ الكضعية المثمى 

للبقتصاد  امستقر  اتصادم يمثؿ تكازنالاقتصادم إلا أنو ىناؾ إجماعا عمى أف الاستقرار الاق
 معدلات نمك مرتفعة كمعدلات بطالة منخفضة كمعدلات تضخـ مستقرة.  فيو شيد ن

كنظرا لميزة بعض المتغيرات الاقتصادية بعدـ استقرارىا كتذبذبيا كخاصة منيا سعر الفائدة، 

مخاطر عدـ فيذا يعني أف الاستقرار الاقتصادم في الاقتصاد الكضعي يحمؿ في طياتو 

الاستقرار كذلؾ لاعتماده عمى سعر الفائدة في تحقيؽ التكازنات الاقتصادية الكمية، مف ىذا 

المنطمؽ تكجب البحث عف بديؿ آخر لسعر الفائدة أكثر استقرارا مبني عمى أسس حقيقية 

بيف الدائرة الحقيقية كالدائرة النقدية، كىذا ما سنتطرؽ إليو في  الفجكةتيدؼ إلى تقميص 

 الفصؿ الثاني.
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 الفصل الثاني:
 معدل التشارك
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 تمييد:
أنيا  2007الأزمة المالية العالمية كالتي بدأت بكادرىا مع بداية عاـ  مف بيف أىـ انعكاسات

كظيكر تشكىات مالية كثيرة كفرض  ،أدت إلى انخفاض في مستكيات النشاط الاقتصادم
إعادة النظر في قدرة البنكؾ  ما أدل إلىقيكد عمى السياسات النقدية لكثير مف الدكؿ، ىذا 

المركزية كالسمطات النقدية عمى تحقيؽ الاستقرار الاقتصادم، فشاىد الاقتصاد الرأسمالي 
تشترم أف مدكلة ليسمح الحر تحكلا مف اقتصاد لا يسمح بتدخؿ الدكلة إلى اقتصاد مختمط 

كالمؤسسات  الأسيـ كالحصص في المؤسسات المالية كالاستثمارية مف اجؿ إنقاذ الأسكاؽ
المصرفية كغير المصرفية مف الإفلبس، فرغـ ىذه الجيكد الحثيثة لرأب الصدع في الاقتصاد 

في ارتفاع،  إلا أف الأمكر مازالت تتفاقـ كالبطالة ،الغربي بالذات كالعالمي عمى كجو العمكـ
الذم أصبح  يفكؽ بكثير نمك معدؿ الناتج المبني عمى سعر الفائدة كىذا بسبب  تفاقـ الديف 

سعر الفائدة فالحقيقي مما أدل إلى اتساع اليكة بيف الاقتصاد الحقيقي كالاقتصاد المالي، 
فالفائدة يعتبر مثبطا للبستثمارات عند ارتفاعو كغير عادؿ بالنسبة لممدخريف عند انخفاضو، 

ىذا ما جعؿ البحث الربكية تكجد نشاطا اقتصاديا كىميا مبني عمى قاعدة كبيرة مف الديكف، 
عف بديؿ لسعر الفائدة ضركرة حتمية لتحقيؽ التكافؽ بيف الدائرة النقدية كالدائرة الحقيقية، أم 

دكف خمؽ  البحث عف آلية تحقؽ التمكيؿ اللبزـ لمعممية الإنتاجية عف طريؽ تعبئة المدخرات
 ديكف تفكؽ ىذه الالتزامات. 
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 في الاقتصاد الإسلاميوالتمويل المبحث الأول: نظرية الربح 
تنقسـ عكامؿ الإنتاج في النظرية الاقتصادية الكضعية إلى أربعة عكامؿ، فلب تتـ العممية 

ف الإنتاجية كفؽ ىذه النظرية إلا بتضافر كؿ مف رأس الماؿ كالأرض كالعمؿ كالتنظيـ،  كا 
دراج بعض أنكاعيا في البعض الأخر كلكؿ ، 1كاف قد يقع الاختلبؼ في كيفية تصنيفيا كا 

عكامؿ عائد لقاء مساىمتو في العممية الإنتاجية، فعائد الأرض الريع، كعائد عامؿ مف ىذه ال
فإذا كانت الفائدة محرمة في ، 2التنظيـ الربح، كعائد العمؿ الأجر، كعائد رأس الماؿ الفائدة

لا يعني بأم شكؿ مف الأشكاؿ إلغاء عائد رأس الماؿ، أك يعني الاقتصاد الإسلبمي، فيذا 
نما لرأس الماؿ في الاقتصاد الإسلبمي أف التمكيؿ في الا قتصاد الإسلبمي يمنح مجانا، كا 

 النسبةمف الربح المحقؽ، ىذه  نسبةيتمثؿ في  ؛نظير مساىمتو في العممية الإنتاجية اعائد
كفي الكقت نفسو تمثؿ عائدا لمممكؿ مقابؿ مساىمتو في  ،تمثؿ تكمفة بالنسبة لممستثمر

الربح في الاقتصاد الإسلبمي بديلب عف معدؿ الفائدة في  العممية الإنتاجية، كمف ثـ كاف
تحقيؽ التكازنات الاقتصادية الكمية كىذا مف خلبؿ معدؿ التشارؾ كما سنرل في الفصكؿ 

، كقبؿ التطرؽ إلى مفيكـ معدؿ التشارؾ، نتطرؽ أكلا إلى مفيكـ الربح كعنصر اللبحقة
 إنتاجي في الاقتصاد الإسلبمي.

 وم الربحمفي الأول: المطمب
يعتبر الربح مف بيف أىـ الحكافز كالدكافع لقياـ الأنشطة الاقتصادية المختمفة، كىك ىدؼ كؿ 
مشركع اقتصادم، كىك مطمكب مف أجؿ الحفاظ عمى رأس الماؿ مف تآكمو بفعؿ الزكاة 
كانخفاض القدرة الشرائية بفعؿ التضخـ، بالإضافة إلى انو يمس الحياة العممية لكؿ فرد في 

جتمع، ككذا المؤسسات الاقتصادية القائمة، كسنتطرؽ إلى مفيكمو مف الناحية المغكية، الم
 كمف الناحية الفقيية ، كمف الناحية الاقتصادية. 

                                                           
أيمف مصطفى حسيف الدباغ، نظرية تكزيع العكائد عمى عكامؿ الإنتاج في الفقو الإسلبمي )دراسة مقارنة(، رسالة دكتكراه،  1

 .62، ص: 2003الجامعة الأردنية، 
 .67، ص: 2008دار النشر لمجامعات، مصر،  حسيف حسيف شحاتة، الاقتصاد الإسلبمي بيف الفكر كالتطبيؽ، 2
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 المفيوم المغوي لمربح الفرع الأول:
تأتي كممة الربح في المغة بمعنى الكسب أك النماء في التجارة، كيقاؿ ربح في تجارتو كربحت 

د الفعؿ تارة إلى التاجر كتارة إلى التجارة نفسيا، كيمكف أف تأتي كممة الربح تجارتو فيسن
 .1بمعنى الزيادة كالنمك كيمكف أف تأتي أيضا بمعنى عدـ الخسارة

 الثاني: المفيوم الفقيي لمربحالفرع 
إف مجمؿ التعاريؼ الفقيية لمربح تركز عمى الجانب المغكم الذم يتضمف معنى النماء 
كالزيادة الناتجة عف تكظيؼ رأس الماؿ في التجارة، كلتحديد المفيكـ الشرعي لمربح لابد مف 

قد يككف فالاحتراز مف بعض الممارسات التي ممكف أف تحيؿ الربح مف الحلبؿ إلى الحراـ، 
عف تجارة  اف صفقة تجارية أك صناعية فييا شبية الربا، أك قد يككف ناتجناتجا عالربح 

غير ذلؾ، كمف ثـ فالصكرة الحقيقية لمفيكـ الربح  كأ قائمة عمى الاحتكار أك الغش أك الغرر
في الإسلبـ تعكس عممية النماء لرأس الماؿ الناتج عف تكظيفو في الأنشطة الاستثمارية 

الإسلبـ إما أف يككف مشركعا أك غير في الربح ف، 2عة كغيرىاالمشركعة كالتجارة كالصنا
مشركع أك مختمفا فيو، فالربح المشركع ىك ما نتج عف تصرؼ مباح كالعقكد الجائزة مثؿ 
البيع كالسمـ كالإجارة كالمضاربة كالمشاركة كغيرىا، كالناتج عف ىذه التصرفات المباحة حلبؿ 

كد السابقة أركاف كشركط شرعية لابد مف مراعاتيا، بالإجماع مع مراعاة لكؿ عقد مف العق
أما الربح غير المشركع ىك ما نتج عف تصرؼ محرـ كالربا كالقمار كغيره، أما المختمؼ فيو 
ىك ما نتج عف تصرفات اختمؼ عمماء الفقو في مشركعيتيا مثؿ فيما كاف تحت يد الإنساف 

ربح في الاصطلبح الفقيي يراد بو أحد ، كال3مف ماؿ غيره سكاء كانت يد أمانة أـ يد ضماف
المعنييف، أحدىما أعـ مف الأخر، فالأعـ يأتي بمعنى ما زاد عمى رأس الماؿ، فما يزيد عمى 

                                                           
فداد العياشي، مفيكـ الربح كضكابطو في الاقتصاد الإسلبمي، رسالة مقدمة لنيؿ شيادة الماجستير في الاقتصاد  1

 .08، ص: 1987الإسلبمي، قسـ الاقتصاد، أـ القرل، مكة المكرمة، 
زيعيا في البنكؾ الإسلبمية، رسالة ماجستير، كمية الشريعة لطؼ محمد عبد الله السرحي، مشكلبت احتساب الإرباح كتك   2

 .14، ص: 1994كالدراسات الإسلبمية، جامعة اليرمكؾ، 
 .03، ص:2006 أحمد ذياب شكيدح، ضكابط الربح في الشريعة الإسلبمية، الجامعة الإسلبمية، غزة، 3
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رأس ماؿ الشريؾ في حاؿ الشركة أك ما يزيد عمى سعر التكمفة في المرابحة يسمى ربحا، أما 
 .1لماؿ في التجارةالمعنى الأخص فيك ما زاد عمى رأس الماؿ بسبب تقميب رأس ا

كتجدر الإشارة ىنا إلى أف الربح في الفقو الإسلبمي في الغالب يطمؽ عمى عائد الأنشطة 
التجارية بصفة خاصة، كليذا ترد كثيرا جممة ما زاد عف تقميب رأس الماؿ في التجارة، كلعؿ 

لاتجار غالبا، قديما كانكا معتاديف عمى تحقيؽ الربح مف ا الأفرادالسبب في ىذا يعكد إلى أف 
حيث يتـ شراء السمع كبيعيا دكف تصنيعيا، كرغـ ذلؾ فإنو إذا تكسع الناظر في عمؿ التجارة 
ف كاف التمييز المعاصر يفرؽ بيف عمؿ  فإف شراء المكاد الأكلية كبيعيا أيضا تجارة، كا 

 . 2التاجر كعمؿ الصانع
 الفرع الثالث:المفيوم الاقتصادي لمربح

الحاصمة في صافي الممكية خلبؿ فترة زمنية محددة، كىك النماء الحاصؿ الربح ىك الزيادة 
جمالي التكاليؼ ، كىك الزيادة 3في القيمة الناتجة عف الفرؽ بيف إجمالي الإيرادات المحققة كا 

في العائد الناشئ عف المخاطرة، فلب يدخؿ في ىذه الزيادة لا عائد العمؿ كلا عائد الأرض 
عكامؿ الإنتاج، فلب يعد في الإسلبـ الإيراد ربحا صافيا إلا بعد تأدية كلا أم عائد مف عكائد 

، كيفيـ مف ىذا التعريؼ أف 4النفقات الثابتة كالمتغيرة لعكامؿ الإنتاج الأخرل غير التنظيـ
الربح بالمفيكـ الاقتصادم ىك عائد المنظـ، فإذا كاف الاحتكار كالفائدة أمريف مرفكضيف في 

الربح في الإسلبـ يقتصر عمى تحمؿ المخاطر كالابتكار كالتجديد، أم الإسلبـ، فإف مصدر 
أف المنظـ يتحمؿ مسؤكلية المزج بيف عناصر الإنتاج، فيك يستحؽ الربح لقاء تحممو 
مسؤكلية تكقعاتو المستقبمية بشأف حالات عدـ التأكد لمتغيرات حجـ الطمب كالأثماف كالنفقات 

                                                           
 .19بنؾ البلبد، مرجع سابؽ، ص:  1
كتكزيع الأرباح في البنكؾ الإسلبمية عمى ضكء ممارستيا المصرفية كمعاييرىا المحاسبية، عبد الحميـ عمار غربي، قياس  2

 .30، ص: 2013مجمكعة دار ابك الفدا العالمية لمنشر كالتكزيع، سكريا، 
 .5، ص: 2003، 09سامر مظير قنطقجي، فقو الربح، سمسمة فقو المعاملبت، مؤسسة الرسالة، ناشركف، رقـ  3
 .281، ص: 2010لمصرم، أصكؿ الاقتصاد الإسلبمي، دار القمـ، دمشؽ، بيركت، الطبعة الأكلى، رفيؽ يكنس ا 4
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، فالربح 1سف تقديره لتمؾ التكقعات يككف استحقاقو لمربحالإنتاجية كغيرىا، فبقدر دقتو كح
مرتبط بالمخاطرة بينما الربا أك الفائدة المصرفية مرتبطة بالقرض كقد ترتبط بالبيع، بمعنى 

كالربا ىك النماء  .أف الربح ىك النماء الحاصؿ بالبيع في مقابؿ المخاطرة بعمؿ كماؿ
ع بدكف مقابؿ، لذلؾ صار الربح حلبلا كالربا الحاصؿ بالقركض في مقابؿ الزمف أك بالبي

لاف الأكؿ لو عكض حقيقي، بينما الثاني ليس لو عكض حقيقي، فمف باع ثكبا يساكم  احرام
درىا بدرىميف، فقد جعؿ الثكب مقابلب لدرىميف منيما إلا كىك في مقابمة شيء مف الثكب، 

عكض، كلا يمكف جعؿ الإمياؿ ا بدرىميف فقد أخذ الدرىـ الزائد بغير مكأما مف باع درى
 .   2عكضا

 المطمب الثاني: مبادئ استحقاق الربح 
لمربح أسباب معينة تناكليا الفقياء، ىذه الأسباب ىي التي تحدد العناصر التي تدخؿ في 
صنع الربح، كمف ثـ فيي تستحؽ ىذا الربح، كىذه الأسباب ىي : الماؿ، كالعمؿ، كالضماف، 

 تماعيا جميعا معا.  أك اجتماع عنصريف أك اج
 الفرع الأول: مبدأ استحقاق الربح بالمخاطرة بالمال

يتحدد الربح في شركات الأمكاؿ بنسبة مساىمة الماؿ في الشركة، فبقدر رأس ماؿ الشريؾ 
، فرأس 3المساىـ بو يككف لو سيـ مف الربح، كاستحقاؽ الربح بالماؿ متفؽ عميو عند الفقياء

اؽ الربح، كثبكت استحقاقو ظاىر لاف الربح نماء رأس الماؿ الماؿ ىك الأصؿ في استحق
فيككف لمالكو، كليذا استحؽ رب الماؿ الربح، كعمى ذلؾ يشترط في عقد المضاربة تكضيح 
لا فسدت المضاربة، أما بالنسبة لرب الماؿ فلب يشترط تحديد  حصة المضارب أك العامؿ كا 

                                                           
 .22لطؼ محمد عبد الله السرحي، مرجع سابؽ، ص: 1
ادـ إسحاؽ حامد العالـ، أرباح المصارؼ الإسلبمية ككسائؿ تحقيقيا ككيفية تكزيعيا، رسالة دكتكراه، كمية الشريعة  2

 .07، ص: 2003، جامعة أـ القرل، المممكة العربية السعكدية، كالدراسات الإسلبمية
 .16المرجع السابؽ، ص: 3
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كىذا دليؿ  1د نصيب رب الماؿ مف الربححصتو مف الربح، كلا تفسد المضاربة بعدـ تحدي
 عمى أف رأس الماؿ ىك الأصؿ في استحقاؽ الربح.

 الفرع الثاني: مبدأ استحقاق الربح بالعمل
اف استحؽ الربح بالعمؿ لأنو مقابؿ الجيد المبذكؿ مف العمؿ أستحؽ بو أجرا أك ربحا إذا ك

رب في ماؿ المضاربة ككعمؿ الماؿ لتنميتو كعمؿ المضا شريكا، كالعمؿ يككف مكجيا نحك
الشريؾ في شركة عناف، أما نمك الماؿ بدكف عمؿ كبدكف مخاطرة فيذا أمر حرمو الإسلبـ، 

 .2حيث يككف ضربا مف الربا، كمبدأ استحقاؽ الربح بالعمؿ متفؽ عمى شرعيتو عند الفقياء
 الفرع الثالث: مبدأ استحقاق الربح بالضمان

عف ضرر حاصؿ أك متكقع، كالتعكيض يككف مف الضامف الضماف ىك الالتزاـ بالتعكيض 
الذم كقع عميو الضرر، كعميو يمكف تفكيؾ عممية الضماف إلى ضامف كمضمكف كمضمكف 
لو، فالضامف ىك الذم يتحمؿ الضرر كتعكيضو، كالمضمكف ىك ما قد يقع عميو الضرر، 

كع كاحتماؿ كقكع كقد يككف كاقعا بالفعؿ كتمؼ حاصؿ لمنفس أك الماؿ، أك محتمؿ الكق
الخسارة، كالمضمكف لو ىك الذم كقع عميو الضرر، كالمعنى الكاسع لقاعدة الربح بالضماف 
ىك الالتزاـ بتحمؿ تبعة الضرر حاؿ كقكعو، فلب يحؿ ربح ما لـ يضمف، أم لا يستحؽ 
الربح الحاصؿ مف ماؿ إف كاف غير مضمكف، فعبارة النفي عف ربح ما لـ يضمف تفيد أف 

، أم الضامف يتحمؿ 3شرط لاستحقاؽ الربح كبانعداـ الضماف ينتفي استحقاؽ الربح الضماف
مسؤكلية التمؼ أك الخسارة إذا كقعت، كمبدأ استحقاؽ الربح بالضماف مبني عمى قاعدة 
نما عمى  الخراج بالضماف، حيث أف استحقاؽ الربح بالضماف ليس عمى كجو الاستقلبؿ، كا 

                                                           
ككثر عبد الفتاح محمكد الابجي، قياس كتكزيع الربح في البنؾ الإسلبمي، المعيد العالمي لمفكر الإسلبمي، ىيرندف،  1

 .24، ص: 1996فرجينيا، الكلايات المتحدة الأمريكية، 
 .16لعالـ، المرجع السابؽ، ص:ادـ إسحاؽ حامد ا 2
نصر بف محمد شخار، قاعدة الربح بالضماف دراسة تأصيمية تطبيقية، معيد العمكـ الشرعية، مسقط، سمطنة عماف،  3

 .12، ص:2008
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لمماؿ أك تابعا لمعمؿ، كبالتالي فإف الماؿ أك العمؿ ىما السبب  كجو التبعية سكاء كاف تابعا
 .1الرئيسي أك الأصمي في استحقاؽ الربح

 : مفيوم التمويل الإسلاميالمطمب الثالث

إف أىـ ما يميز التمكيؿ الإسلبمي عف غيره مف التمكيلبت في الاقتصاد الكضعي ىك 
نحك الاستثمارات الحقيقية، كليس ىذا فقط بؿ استبعاد التعامؿ بسعر الفائدة في تكجيو الماؿ 

يجب أف تككف ىذه الاستثمارات كفؽ مقاصد الشريعة الإسلبمية، بالإضافة لتعدد أساليبو 
 كتنكعيا.

 الأول: تعريف التمويل الإسلامي  الفرع

التمكيؿ الإسلبمي ىك تقديـ ثركة عينية أك نقدية بقصد الاسترباح مف مالكيا إلى شخص 
، فالتمكيؿ الإسلبمي يضع 2ا كيتصرؼ فييا لقاء عائد تبيحو الأحكاـ الشرعيةآخر يديرى

التمكيؿ في مكانو الطبيعي، بمعنى أف يككف تابعا لممبادلات الحقيقية، كليذا نجد جميع 
أساليب التمكيؿ الربحي في الشريعة الإسلبمية ترتبط ارتباطا مباشرا بالنشاط الحقيقي، 

البيع بثمف مؤجؿ أعمى مف الحاؿ بينما لا تجيز الفائدة عمى فالشريعة الإسلبمية تجيز 
القرض، كبذلؾ يككف التمكيؿ الإسلبمي قد ميز بيف قيمة الآجؿ كما إذا كانت مستقمة عنو 
كما ىك الحاؿ في الربا، فتجكز الزيادة مقابؿ الآجؿ تبعا كلا تجكز استقلبلا، كىذا كاضح في 

 .3اط الحقيقي كليس مستقلب عنوأف التمكيؿ يجب أف يككف تابعا لمنش

 
                                                           

 .17ادـ إسحاؽ حامد العالـ، مرجع سابؽ، ص:   1
ؾ الإسلبمي لمتنمية، المعيد الإسلبمي منذر قحؼ، مفيكـ التمكيؿ في الاقتصاد الإسلبمي تحميؿ فقيي اقتصادم، البن2

 .12ق، ص: 1424، 13لمبحكث كالتدريب، كرقة بحثية رقـ 
سامي بف إبراىيـ السكيمـ، مدخؿ إلى أصكؿ التمكيؿ الإسلبمي، مركز نماء لمبحكث كالدراسات، الطبعة الأكلى، بيركت،  3

 .85، ص:2013لبناف، 
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  الثاني: صيغ التمويل الإسلامي الفرع

لكؿ نظاـ تمكيمي أدكاتو كمؤسساتو كطريقة عممو، كنجاح ىذا النظاـ أك ذاؾ يكمف في 
، كىذا ما نممسو 1امتلبكو لأدكات فعالة كمؤسسات ذات كفاءة كطرؽ عمؿ رشيدة صائبة

  في الشكؿ الآتي: بكضكح في صيغ التمكيؿ الإسلبمي المكضحة
 : صيغ التمكيؿ الإسلبمية15الشكؿ 

 
 

أزمة النظاـ  المصدر:  صالح صالحي، عبد الحميـ غربي ، كفػاءة التمكيػؿ الإسلبمػي فػي ضػكء التقمبػات الاقتصاديػة الدكريػة ، الممتقى الدكلي حكؿ
 .04جامعة الأمير عبد القادر لمعمكـ الإسلبمية، قسنطينة، الجزائر،ص:،  2009مام  06-05المالي كالمصرفي الدكلي كبديؿ البنكؾ الإسلبمية،

إف صيغ التمكيؿ الإسلبمي تختمؼ عف بعضيا البعض في درجة السمطة التي يتمتع بيا 
الطرؼ المتصرؼ بالماؿ كالحقكؽ كالالتزامات المترتبة عميو، كبشكؿ أدؽ فإف بعض صيغ 

القرار الاستثمارم عمى الطرؼ العامؿ كحده،  التمكيؿ الإسلبمي تتضمف إلقاء عبء اتخاذ
كحصر دكر المالؾ مثلب في تقديـ رأس الماؿ في المضاربة أك تقديـ الأرض في المزارعة أك 
تقديـ الأشجار في المساقاة تحت تصرؼ الطرؼ الآخر دكف أف يككف لو الحؽ بالتدخؿ في 

 البيع بالتقسيط مثلب يقكـ فييا  قرارات الإدارة، في حيف أف بعض الصيغ الأخرل كالإجارة أك
المالؾ بتحديد نكع السمعة كامتلبكيا كتحضيرىا كفقا لممكاصفات المطمكبة مف قبؿ الطرؼ 
الآخر كيتحمؿ ما ينشأ عف ذلؾ مف التزامات كمسؤكليات مرتبطة بتممكو ليا، فأىـ ما يميز 

                                                           
، 2013مبادئ، دار الفكر الجامعي، الطبعة الأكلى، الإسكندرية، مصر، شكقي أحمد دنيا، الاقتصاد الإسلبمي أصكؿ ك  1

 .130ص:
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احت لمنظاـ المالي كالمصرفي صيغ التمكيؿ الإسلبمية التعدد كالتنكع، فميزة التعدد كالتنكع أت
الإسلبمي القدرة عمى تمبية الاحتياجات التمكيمية لمختمؼ المشاريع كفي مختمؼ القطاعات 
"فكمما امتمؾ النظاـ التمكيمي عددا اكبر مف الأدكات كمما كانت فرصتو في تحقيؽ الكفاءة 

، 1غبات المتعامميف"اكبر، ككمما تنكعت كتمايزت أدكاتو  كمما حققت قدرة اكبر في تمبية ر 
فميزة التنكع كالتعدد ىما صفتاف تميزاف التمكيؿ الإسلبمي عف بقية التمكيلبت في الاقتصاد 
الكضعي؛ فنجد التمكيؿ الزراعي، كالتمكيؿ التجارم الذم يرتكز عمى بيع السمـ كالبيع الآجؿ 

كيؿ الإسلبمية كالاستصناع كمختمؼ البيكع الإسلبمية، فمف خلبؿ الشكؿ المكضح لصيغ التم
مكف أف نقسـ أساليب التمكيؿ الإسلبمي إلى خمسة أساليب رئيسية تتفرع مف خلبليا عشر ي

 صيغ استثمارية.
 : التمويل التكافمي والتضامنيأولا

يعتمد التمكيؿ التكافمي كالتضامني عمى القرض الحسف كاليبة كالكقؼ كالزكاة كالصدقات 
المادم كالمعنكم، كالذم لو الكقع الكبير عمى  كغيرىا مف الأعماؿ الخيرية في شكميا

الاستقرار الاجتماعي كالاقتصادم، فممعمؿ الخيرم أثرا كبيرا عمى دعـ الطمب الكمي كعمى 
العممية التراكمية  لرأس الماؿ كالكصكؿ بيا إلى أعمى مستكياتيا حيث " يساىـ مساىمة 

ض معدلات البطالة كالفقر كزيادة فعالة في تعزيز الاستقرار الاقتصادم، كيعمؿ عمى تخفي
، كيتفرع 2معدلات الدخؿ الفردم، كتحقيؽ معدلات نمك في الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي"

 ىذا الاسمكب الى فرعيف؛ التمكيؿ عف طريؽ الزكاة، كالتمكيؿ الكقفي.
 : التمويل عن طريق الزكاةأ

راد المجتمع، فالإحساف إلى مستحقي إف دفع الزكاة لمستحقييا يحقؽ التكافؿ كالتكاصؿ بيف أف
الزكاة يكلد لدييـ ركح المبادرة عمى أف يككنكا ىـ كذلؾ مف ذكم الدخكؿ المرتفعة الدافعة 

                                                           
 .143شكقي أحمد دنيا، المرجع السابؽ، ص:  1
كرسي سابؾ لدراسات الأسكاؽ المالية،بحث رقـ ، الأزمات المالية في ضكء الاقتصاد الإسلبمي، سامي بف إبراىيـ السكيمـ 2

 .27، ص: 13،2012ػػ  02
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لمزكاة لا مف ذكم مستحقييا، ككما أف الزكاة تحقؽ التكافؿ الاجتماعي، فإنيا تحقؽ ىدفا 
باشرة عمى النشاط آخر لا يقؿ أىمية كىك أف الزكاة ليا أبعاد اقتصادية تنعكس م

الاقتصادم، فالأمكاؿ المكتنزة تقتطع منيا قيمة الزكاة كؿ سنة، كبيذا يككف مالكيا مجبرا 
 عمى استثمارىا، ما يفتح المجاؿ أماـ زيادة المشاريع كتقميص معدلات البطالة.

 الوقفالتمويل عن طريق : ب
ب كلا تكرث كيصرؼ ريعيا الكقؼ في الشريعة الإسلبمية صدقة لا تباع كلا تشترل كلا تكى

، كتفعيؿ نظاـ الكقؼ كحمايتو يعداف ضركرة آنية كمستقبمية 1إلى جية مف جيات البر
لتحقيؽ التكافؿ الاجتماعي كالنيضة الاجتماعية كالاقتصادية لمدكؿ الإسلبمية كخصكصا في 

تحكيؿ  ، أما الكقؼ مف الناحية الاقتصادية ىك2ظؿ التحدم الكبير الذم تكاجيو ىذه الدكؿ
يرادات تستيمؾ  الأمكاؿ عف الاستيلبؾ كاستثمارىا في أصكؿ رأسمالية إنتاجية تدر منافع كا 
في المستقبؿ، فيك حبس الأمكاؿ عف الاستيلبؾ الآني كتحكيميا إلى استثمار منتج، كىذا 
كمو بيدؼ زيادة الناتج مف السمع كالخدمات كالمنافع في المجتمع، كيعتبر الكقؼ عممية 

تعمؿ عمى إعادة التكازف بيف أفراد المجتمع كشرائحو كقطاعاتو المختمفة، كما يعمؿ  جكىرية
 . 3إلى جانب أدكات مساعدة أخرل مثؿ الزكاة كاليبات كالصدقات إلى أخره مف ىذه الأدكات

 : التمويل التجاريثانيا
 ينقسـ التمكيؿ التجارم إلى التمكيؿ بالمرابحة كالتمكيؿ ببيع السمـ.

 
 

                                                           
محمد أميف، الأكقاؼ كالحياة الاجتماعية في مصر دراسة تاريخية كثائقية، دار النيضة العربية، القاىرة، جميكرية مصر  1

 .1، ص: 1970العربية، 
المرسي سيد الحجاج، دكر الكقؼ في في تحقيؽ التكافؿ الاجتماعي في البيئة الإسلبمية، مجمة جامعة الممؾ عبد  2

 .58، ص: 2006مي، العزيز، الاقتصاد الإسلب
مرغاد، كماؿ منصكرم، التمكيؿ بالكقؼ بدائؿ غير تقميدية مقترحة لتمكيؿ التنمية المحمية، مداخمة مقدمة لمممتقى  لخضر 3

، كمية العمكـ الاقتصادية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، 2006نكفمبر  23ك22الدكلي حكؿ التنمية الاقتصادية يكمي 
 .5ص: 
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 المرابحة: أ
تعد المرابحة كاحدة مف بيف أىـ التمكيلبت الأكثر تطبيقا عمى أرض الكاقع إذا ما قكرنت 
بالأساليب التمكيمية الأخرل، كلعؿ أىـ سبب يجعميا أكثر استخداما كأكثر شيكعا ىك تميزىا 

أخكذة بالمركنة في تمبية كافة احتياجات المتعامميف الاقتصادييف، أما معناىا في المغة فيي م
مف كممة ربح كتعني النماء في التجر، كتقكـ المرابحة عمى أساس معرفة الثمف الأكؿ كزيادة 
ربح عميو، حيث أف المرابحة مف بيكع الأمانة فينبغي أف يككف الثمف الأكؿ معمكما كأف يككف 

بر ، كأىـ ما يميز صيغة المرابحة سرعة دكراف رأس الماؿ ذلؾ لأنيا تعت1الربح معمكما أيضا
استثمار قصير الأجؿ، كما تتميز أيضا بانخفاض درجة المخاطرة نتيجة لتكافر درجة عالية 
مف الضمانات كىذا ما يسيؿ عممية اتخاذ القرار بشأنيا، كؿ ىذا يحقؽ لممؤسسات 

 .2المصرفية مكارد مالية كأرباحا خلبؿ فترات زمنية قصيرة
 : صيغة السممب

شركط البيع إلا شرط كجكد المبيع عند التعاقد، كلتعذر  السمـ نكع مف البيع يشترط فيو كؿ
المشاىدة استعيض عنيا بالكصؼ المنضبط النافي لمجيالة المؤدية لمنزاع، كضابطو ىك كؿ 

، فجميع التعريفات 3ما يجكز بيعو كيمكف ضبط صفاتو كيثبت دينا في الذمة يجكز السمـ فيو
ف اختمفت صياغتيا إلا أف دلالتيا كاحدة في أف السمـ عممية مبادلة ثمف بمبيع يعجؿ فيو  كا 

جؿ بعاجؿ، كيعتبر عقد السمـ أحد أىـ العقكد التي آبيع، فيك بذلؾ بيع مالثمف كيؤجؿ فيو ال
تقدميا المصارؼ الإسلبمية كحؿ بديؿ لتقديـ التمكيؿ النقدم لعملبئيا الذيف يحتاجكف لتمكيؿ 

كد التحكط المعركفة في العالـ، حيث يحقؽ رأس الماؿ العامؿ، كما انو يعتبر مف أكائؿ عق

                                                           
عفانة، بيع المرابحة للآمر بالشراء، دراسة تطبيقية في ضكء تجربة شركة بيت الماؿ الفمسطيني حساـ الديف مكسى  1

 :14، ص: 1996العربي، مطبعة نكر الحديثة، 
ضياء الديف مصبح سكيؾ، أثر التمكيؿ بالمرابحة لآمر بالشراء عمى نمك رأس الماؿ العامؿ دراسة تطبيقية عمى المشاريع  2

 .36، ص: 2015الإغاثة الإسلبمية في فمسطيف، رسالة ماجستير، الجامعة الإسلبمية، غزة،  الصغيرة الممكلة مف
 .4محمد عمي يكسؼ، الجانب الشرعي لمسمـ، ممتقى الخرطكـ لمصناعة المالية، النسخة السادسة، ص:  3
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رغبة ظرفية في التحكط، فالبائع يحتاط مف كساد الأسكاؽ، كالمشترم يحتاط مف تذبذب 
 :1الأسعار، كأىـ ما يحققو بيع السمـ مف ميزات تمكيمية نذكر

لبيع السمـ مجالات عديدة كمتنكعة فيمكف استخدامو في مجاؿ السمع الزراعية، كما  .1
خدامو في الصناعة كفي تمكيؿ التجارة كنشاطات المقاكلات إلى آخره مف يمكف است

 المجالات الاقتصادية.
الصلبحية لمتمكيؿ قصير الأجؿ بتمكيؿ رأس الماؿ العامؿ مثؿ مستمزمات التشغيؿ  .2

كالأجكر، كصلبحيتو لمتمكيؿ طكيؿ الأجؿ بتمكيؿ رأس الماؿ الثابت لشراء المعدات 
 كالآلات.

 الاقتصاد الحقيقي لاف مكضكعو تسميـ سمع كخدمات.يعمؿ في مجاؿ  .3
يؤدم التمكيؿ بالسمـ إلى ترشيد تكاليؼ الإنتاج، لأف ثمف البيع يككف معركفا كمقبكلا  .4

قبؿ البدء في الإنتاج، كبذلؾ فإف البائع لكي يحقؽ ربحا يككف عميو ترشيد التكاليؼ 
 بما ينطكم عمى حسف استخداـ المكارد.

 : الاستصناع والتمويل الـتأجيري ثالثا
 ينقسـ ىذا التمكيؿ إلى التمكيؿ بالاستصناع كالتمكيؿ التأجيرم.

 الاستصناعالتمويل بصيغة : أ

الاستصناع عقد مستقؿ خاص محمو العمؿ كالعيف معا، كبذلؾ يمتاز عف البيع الذم محمو 

ذمة أك العيف المكصكفة في العيف، كعف الإجارة التي محميا العمؿ، كعف السمـ الذم محمو ال

(  المصرؼبيف البائع ) يتضمن عقد الاستصناع مرحمتين؛ المرحمة الأولى ، 2الذمة

المشترم، كبثمف متفؽ عميو،  كالمشترم يقضي بتسميـ سمع مطابقة لممكاصفات التي يحددىا

                                                           
 .2، ص: 2013معيد الدراسات المصرفية، السمـ أداة تمكيمية إسلبمية، اضاءات، الككيت،  1
عمي محي الديف القرة داغي، عقد الاستصناع بيف الإتباع كالاستقلبؿ كبيف المزكـ كالجكاز، حكلية كمية الشريعة كالقانكف  2

 .382، ص: 1993، 11كالدراسات الإسلبمية، العدد 
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( كالصانع ) مكرد الخدمة  المصرؼكمكعد محدد لمتسميـ. كالمرحمة الثانية عقد بيف البائع ) 

أك صاحب المصنع ( يقضي بصنع السمعة محؿ العقد أك تزكيدىا بالخدمات كالخامات 

اللبزمة، كتسميميا في فترة زمنية محددة تسبؽ الفترة المحددة في العقد الأكؿ، كبثمف يقؿ عف 

ان بنص العقد "، كيضاؼ أحيان" مف كراء العقدالمصرؼالثمف الأكؿ بيامش يمثؿ عائد البائع "

المكقع بيف البائع كالمشترم عمى مكافقة المشترم عمى استلبـ السمع مف الصانع كالإشراؼ 

صدار مستشار المشترم  مف خلبؿ مستشار كخبير آخر عمى تنفيذ العقد مع الصانع، كا 

لشيادة الدفع النيائية بمقتضى العقد المبرـ مع الصانع، كما ينص العقد المبرـ بيف البائع 

لصانع عمى صنع السمعة كتسميميا مباشرة لممشترم، كعدـ أداء البائع أم دفعات مرحمية كا

، كما أف عقد بمكجب العقد ما لـ يصادؽ مستشار المشترم عمى الفكاتير المتعمقة بيا

 .1الاستصناع يقكـ بتحقيؽ الطمب بمكاصفات محددة تمبي رغبة المستصنع

 : الإجارةب

عقكد التمكيمية في الشريعة الإسلبمية، كذلؾ لما ليا مف انعكاسات يعد عقد الإجارة مف أىـ ال
ايجابية عمى المياديف الاقتصادية كالاجتماعية، فالعقكد التمكيمية التأجيرية تمبي حاجات 
ضركرية لممستثمريف كأصحاب الفكائض المالية، فيذا الأسمكب التمكيمي يعتبر قناة ميمة يتـ 

ت ئاكات مف معدات كأدكات كمساكف مف ممتمكييا إلى فمف خلبليا تحكيؿ خدمات ممتم
ليست لدييا القدرة عمى امتلبكيا، كلكف كفؽ ىذه الأداة يمكف استخداميا كالانتفاع بخدماتيا 

ف ألمدة معينة كمحددة كفؽ شركط متفؽ عمييا في عقد التمكيؿ التأجيرم، كممكف حتى 

                                                           
ياسر عبد طو الشرفا، أىمية دكر لبنكؾ الإسلبمية في إنماء قطاع الصناعة بصيغة الاستصناع كالاستصناع المكازم  1

، 2012دراسة تطبيقية عمى البنكؾ الإسلبمية العاممة في فمسطيف، كرقة بحثية، الجامعة الإسلبمية، غزة، فمسطيف، 
 .09ص:
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كىنا نميز بيف نكعيف مف العقكد التمكيمية  يتممكيا بالكامؿ بعد انتياء المدة المتفؽ عمييا،
 :1التأجيرية

 : الإجارة التشغيمية1
كفؽ ىذا الأسمكب  يقدـ فيو المؤجر الأصؿ كخدمات صيانتو لممستأجر كيككف مسئكلا عادة 
عف تأميف الأصؿ كدفع الضرائب، فحسب ىذا النكع مف التأجير تككف الفترة التي تغطييا 

 عقكد الإجارة التشغيمية قصيرة نسبيا مقارنة بالعمر الإنتاجي للؤصؿ.  
 : الإجارة المنتيية بالتمميك2
تعرؼ كذلؾ بالإيجار الرأسمالي، كىك الأسمكب الذم يقكـ بمقتضاه المستأجر باستخداـ ك 

الأصؿ المؤجر لفترة زمنية طكيمة الأجؿ تغطي العمر الإنتاجي للؤصؿ مقابؿ سداد مبمغ 
 محدد كؿ فترة زمنية محددة مف فترات الإجارة.

 : التمويل الزراعيرابعا
 سية كىي:كينقسـ بدكره إلى ثلبثة أساليب رئي

 أسموب المزارعة أ:
المزارعة في المغة مف الزرع كىك الإنبات، كعند الفقياء ىي شركة في الحرث أك الزرع، أم 
دفع الأرض إلى مف يزرعيا كيعمؿ عمييا بجزء معمكـ مما يخرج منيا كالنصؼ أك الثمث 

ركة بيف الماؿ حسبما يتفؽ عميو العاقداف، كقد ذىب إلى جكازىا جميكر الفقياء لأنيا كالش
كالعمؿ فتجكز كالمضاربة كلحاجة الناس إلييا فصاحب الأرض قد لا يحسف الزراعة كالعامؿ 

، كالمزارعة أك المزارعات تندرج تحت صيغ 2يحسنيا فيتحقؽ التعاكف بينيما عمى الإنتاج
الاسترباح حيث يقدـ فييا طرؼ أرضا كينفرد الطرؼ الأخر المزارع بالإدارة كالتصرؼ أم 

ذا لـ تخرج ب زراعتيا، كيشترؾ الطرفاف في الناتج بالنسب المتفؽ عمييا بينيما مسبقا، كا 

                                                           
مكرـ محمد صلبح الديف مبيض، الإجارة كالإجارة المنتيية بالتمميؾ دراسة تطبيقية في المصارؼ الإسلبمية، رسالة قدمت  1

 .28، ص: 2010لنيؿ درجة ماجستير في المحاسبة، 
لأردنية الطاىر قانة، الدكر التكزيعي لمممكية في الاقتصاد الإسلبمي، دار الخميج لمصحافة كالنشر، عماف، المممكة ا 2

 .136، ص: 2017الياشمية، 
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الأرض شيئا يخسر صاحب الأرض منفعة أرضو كيخسر المزارع عممو، كيعتبر عقد 
المزارعة مف العقكد الشرعية التي لـ تحظ بتطبيؽ كاسع في المصارؼ الإسلبمية لما يتسـ بو 

 .1احتياجاتو لرؤكس أمكاؿ كبيرة ىذا العقد مف مخاطر كمف
 أسموب المساقاة ب:

كىي أف يدفع الرجؿ شجره إلى آخر ليقكـ بسقيو كعمؿ سائر ما يحتاج إليو بجزء معمكـ لو 
، كىي معاقدة دفع الأشجار عمى مف يعمؿ فييا عمى أف الثمرة بينيما، أك ىي 2مف ثمره

الشجر إلى مف يصمحو بجزء معمكـ مف عبارة عف العقد عمى العمؿ ببعض الخارج كىي دفع 
ثمره كأف يككف الناتج شركة بيف اثنيف، كتككف حصة كؿ كاحد منيما جزء مشاعا معمكـ 

 .3القدر، فمك شرط أف يككف الناتج لأحدىما فسدت المساقاة
 : التمويل التشاركيخامسا

المتعامميف في  يعتبر التمكيؿ التشاركي مف بيف أىـ صيغ التمكيؿ الإسلبمي في تمبية رغبة

شراؾ الماؿ بالماؿ في حالة المشاركة، فالنظاـ  إشراؾ الماؿ بالعمؿ في حالة المضاربة، كا 

الذم يعتمد عؿ المشاركة في الربح كالخسارة يضمف أفضؿ تخصيص لممكارد كتكزيع أكثر 

، كصيغتي المضاربة كالمشاركة ىما أساس معدؿ التشارؾ، كليذا 4عدلا لمدخؿ كالثركة

 ؽ بنكع مف التفصيؿ ليتيف الصيغتيف.سنتطر 

                                                           
، دار السلبـ 13عبد الحميـ أبك سميماف، مكسكعة الاقتصاد الإسلبمي في المصارؼ كالنقكد كالأسكاؽ المالية، المجمد رقـ  1

 .178، ص: 2013لمطباعة كالنشر، المعيد العالمي لمفكر الإسلبمي، 
، ص: 2009كتاب الثقافي لمطباعة كالنشر كالتكزيع، اربد، الأردف، حازـ الكادم، النظاـ الاقتصادم في الإسلبـ، دار ال 2

49. 
، ص: 2010أحمد محمد محمكد نصار، الاستثمار بالمشاركة في البنكؾ الإسلبمية، دار الكتاب العممية، بيركت، لبناف،  3

61. 
4
 Nejatullah Siddiqi,Economics of profit Sharing, Edited by : Ziauddin Ahmed, MunwarIqbal ,Fahim 

Khan, International Centre for Research in Islamic Economics King Abdul-Aziz Jeddah and Institute 

of Policy Studies Islamabad ,part 1,1983, P:646. 
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 : صيغة المضاربة أ
تعرؼ المضاربة عمى أنيا عقد بيف طرفيف أحدىما بمالو كالآخر بجيده كبراعتو، كفييا الغنـ 

، كىي عبارة عف عممية مزج بيف رأس الماؿ كالعمؿ كبذلؾ تجمع بيف 1كالغرـ للبثنيف معنا"
قدر عمى العمؿ مما يؤدم إلى إحداث التكازف مف يممؾ الماؿ كبيف مف لا يممؾ الماؿ كي

 .2الاجتماعي كالتكافؿ بيف الناس كيقمؿ مف حدة آثار الطبقات الاجتماعية
مف ىذه التعاريؼ يمكف القكؿ بأف المضاربة ىي عقد تشاركي بيف مف يممؾ الماؿ كمف 

ارب يممؾ العمؿ في نتيجة المشركع، فإف كانت خسارة فصاحب الماؿ يخسر مالو كالمض
 يخسر جيده، أمّا في حالة تحقيؽ ربح  فيكزع حسب معدؿ التشارؾ المتفؽ عميو بينيما.

 : أنواع المضاربة1
؛ المضاربة الثنائية كالمضاربة سب عدد المشاركيف فييا إلى نكعيفتنقسـ المضاربة ح

 .حرية التصرؼ إلى مضاربة مقيدة كمضاربة مطمقةالمشتركة، كتنقسـ حسب 
  الثنائيةالمضاربة 

ىذا النكع مف المضاربة يككف مبنيا أساسا عمى كجكد علبقة مباشرة بيف طرفي العقد كعمى 

عامؿ الثقة، ىذا ما ينجر عنو مجمكعة مف العقبات كالصعكبات التي تحكؿ دكف تحققو، 

ف كانت ىناؾ علبقة مباشرة بيف صاحب الماؿ كالمضارب كتكافر عنصر الثقة ىذا  فحتى كا 

كجكد اختلبؼ في نظرة كؿ منيما لممشركع، ىذا الاختلبؼ قد يككف حكؿ طكؿ لا يمنع مف 

كقصر فترة المشركع، أك يككف حكؿ كيفية تكزيع الأرباح، كما قد يككف الاختلبؼ حكؿ 

العمميات التكسعية لممشركع إلى غير ذلؾ مف الاختلبفات في كجيات النظر التي تحكؿ دكف 

 كجكد نكع ثاني مف المضاربة، كىك المضاربة المشتركة. تنفيذ المشركع، كىذا ما أدّل إلى

                                                           
 .135، ص: 2008محمكد حسف صكاف، أساليب العمؿ المصرفي الإسلبمي، دار كائؿ لمنشر كالتكزيع، عماف، الأردف،  1
محمد محمكد العمجكني، البنكؾ الإسلبمية: أحكاميا كمبادئيا كتطبيقاتيا المصرفية، دار الميسرة لمنشر كالتكزيع كالطباعة،  2

 .135، ص: 2008عماف، الأردف، 
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 المضاربة المشتركة 
تعتبر المضاربة المشتركة أك الجماعية الصيغة التعاقدية الملبئمة لظركؼ الاستثمار في 
الكقت الحالي، فيي صياغة متطكرة لعقد المضاربة الثنائية، حيث أف صلبحية المضاربة 

في الاقتصاديات المعاصرة لكبر حجـ المشاريع الاستثمارية  الثنائية أصبحت محدكدة لمغاية
، إذ أف 1كاحتياجاتيا التمكيمية الكبيرة لرؤكس أمكاؿ يصعب تكفيرىا مف مدخرات فرد كاحد"

صكرة  المضاربة المشتركة في العمؿ المصرفي الإسلبمي تعني أف يككف المكدعيف لأمكاليـ 
ضارب، كلو الحؽ في استثمار أمكاؿ المكدعيف ىك الم المصرؼبمنزلة صاحب الماؿ كيككف 

ىك صاحب الماؿ  المصرؼبنفسو، أك دخكلو في مضاربة مع مستثمر آخر، كىنا يككف 
 أما التقسيـ حسب التصرؼ في عقد المضاربة نجد: ، 2كالمستثمر ىك المضارب

 المضاربة المقيدة 
مضارب أف لا يشترم كىك أف يقيد صاحب الماؿ بنكع معيف مف العمؿ كأف يشترط عمى ال

إلا سمعة معينة،  أك أف يتقيد بالمكاف أك بالزماف، كبالتالي إذا كاف في عقد المضاربة أم 
شرط يضعو صاحب الماؿ عمى المضارب فيما يخص كيفية أك طريقة العمؿ فيي مضاربة 

 مقيدة.
 المضاربة المطمقة 

شرط كلا قيد فيما يخص  كىي عكس المضاربة المقيدة، حيث يقدـ الماؿ إلى المضارب بلب
العمؿ، أك المكاف، أك الزماف، كبالتالي لا نجد في مثؿ ىذه العقكد إلا الشركط الخاصة 

 بكيفية كطريقة تكزيع الربح.

 
                                                           

محفزات النشاط الاقتصادم في الإسلبـ، أطركحة مقدمة لنيؿ شيادة دكتكراه في الاقتصاد، تخصص تحميؿ  عمكش أحمد،1
 .136، ص: 2006ػػ 2005اقتصادم، جامعة يكسؼ بف خدة ، الجزائر،السنة الجامعية 

نشر كالتكزيع،  عماف، كائؿ محمد عربيات،المصارؼ الإسلبمية كالمؤسسات الاقتصادية: النظرية كالتطبيؽ، دار الثقافة لم2
 .22، ص:2009الأردف، 
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 : صيغة المشاركةب
تعتبر المشاركة مف أىـ صيغ التمكيؿ في تكظيؼ رؤكس الأمكاؿ كتشغيميا بطريقة تشاركية، 

 يعة عقدىا كخصائصيا كأنكاعيا.كسنتطرؽ لمفيكـ المشاركة كطب
 : مفيوم المشاركة1

المشاركة ىي أسمكب تمكيمي يشترؾ بمكجبو المصرؼ الإسلبمي مع طالب التمكيؿ في تقديـ 
الماؿ اللبزـ لمشركع ما، أك عممية ما، كيكزع الربح بينيما بحسب نسبة الربح المتفؽ بينيما، 

ؼ أيضا عمى أنيا عقد بيف المصرؼ ، كما تعر 1أما الخسارة فحسب تمكيؿ كؿ منيما "
الإسلبمي كالطرؼ الآخر )المتعامؿ( للبشتراؾ في رأس الماؿ لإنشاء مشركع جديد أك 

 .2تطكير مشركع قائـ، أمّا الخسائر فتككف حسب نسبة المشاركة في رأس الماؿ"
 : أنواع المشاركة2

 تناقصة، كمشاركة متغيرة.يمكف تقسيـ المشاركة إلى ثلبثة أقساـ؛ مشاركة ثابتة، كمشاركة م
  :المشاركة الثابتة 

يمكف تعريؼ ىذا النكع مف المشاركات عمى أنيا "دخكؿ المصرؼ في رأس ماؿ مشترؾ 
 .3بحصة ثابتة لا تنتيي إلا بانقضاء الشركة، أك خركجو منيا"

 :المشاركة المتناقصة 
الأصؿ في المشاركة أف تككف مطمقة حتى تنتيي بتصفية حقيقية، لكف تـ ابتكار المشاركة 

، كتككف 4المتناقصة سعينا مف البنكؾ الإسلبمية إلى مساعدة الحرفييف كالمينييف كالمزارعيف" 

                                                           
رضا سعد الله،المضاربة كالمشاركة،ندكة حكؿ البنكؾ الإسلبمية كدكرىا في تنمية اقتصاديات المغرب العربي، المعيد  1

 .283، ص :1990يكنيك  29ػػ  25الإسلبمي لمبحكث كالتدريب، 
مي كعلبقتيا بمعيار كفاية رأس الماؿ في المصارؼ مخاطر صيغ التمكيؿ الإسلب مكسى عمر مبارؾ أبك محيميد، 2

 .58،ص: 2008، أطركحة دكتكراه، كمية العمكـ المالية كالمصرفية، الأردف،2الإسلبمية مف خلبؿ معيار بازؿ 
ه دراسة حالة الأردف، أطركحة دكتكرا بالمشاركة في المصارؼ الإسلبمي، الياس عبد الله أبكاليجاء، تطكير آليات التمكيؿ 3

 .    61، ص :2007اقتصاد كمصارؼ إسلبمية، جامعة اليرمكؾ، اربد، الأردف، 
 فخرم حسف عزم، صيغ تمكيؿ التنمية في الإسلبـ، البنؾ الإسلبمي لمتنمية، المعيد الإسلبمي لمبحكث كالتدريب، جدة، 4

 . 115، ص: 2002
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الإسلبمي لممعدات كالآلات كالأجيزة الإنتاجية،  المصرؼىذه المساعدة عف طريؽ امتلبؾ 
 لبنؾ مع ىذه الفئات في مشاركة عمى أف يتـ تمميكيـ ليذه المعدات عمى دفعات.ثـ دخكؿ ا

 :المشاركة المتغيرة 
المشاركة المتغيرة ىي البديؿ عف التمكيؿ بالحساب الجارم المديف، حيث يتـ تمكيؿ العميؿ 

حصتو مف الأرباح الفعمية في  المصرؼبدفعات  نقدية حسب احتياجاتو المالية، ثـ يأخذ 
ا اسـ المشاركة المتتالية 1ية العاـ كفقا لمنتائج المالية لممشركع"نيا ، كما يطمؽ عمييا أيضن

في  المصرؼلأنيا تمثؿ مساىمات متتالية في رأس ماؿ مشركع معيف، كبالتالي تزداد حصة 
رأس ماؿ المشركع، كمف ىذه المشاركات تمكيؿ رأس الماؿ العامؿ لمشركات الصناعية 

 .2حتياجات الشركة مف السيكلة"كالتجارية كفقنا لا
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
في البنكؾ الإسلبمية، ندكة ترشيد مسيرة البنكؾ البمتاجي محمد، نحك بناء نمكذج محاسبي لتقكيـ كسائؿ الاستثمار  1

 .12، ص:2005سبتمبر  5الى3الإسلبمية، دبي، الإمارات العربية المتحدة، مف
محمد محمكد العجمكني، البنكؾ الإسلبمية أحكاميا كمبادئيا كتطبيقاتيا المصرفية، دار المسيرة لمطباعة كالنشر كالتكزيع،  2

 .235، ص: 2008عماف، الأردف، 
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 معدل التشاركومكونات : مفيوم الثانيالمبحث 
نما لو تكمفة تتمثؿ في حصة مف الربح  إف التمكيؿ في النظاـ الإسلبمي لا يُمنح مجانا، كا 
يدفعيا المستثمر لمممكؿ، ىذه الحصة تعتبر تكمفة بالنسبة لممستثمر كتمثؿ في الكقت نفسو 
عائدا لمممكؿ، كىي نسبة مف الربح  متفؽ عمييا  بيف المستثمر كالممكؿ في عقد المشاركة، 

ممكؿ كرب العمؿ في عقد المضاربة، كيطمؽ عمى ىذه النسبة اسـ معدؿ التشارؾ، كبيف ال
 كىذا لارتباطيا بصيغة  التمكيؿ التشاركي، 

 المطمب الأول: تعريف معدل التشارك
كالأطراؼ  المصرؼيعرّؼ معدؿ التشارؾ بأنو " النسبة التي يكزع عمى أساسيا الربح بيف 

 .1ة التي يتسمميا أصحاب حسابات المضاربة "معو في العمؿ، أك النسب المشاركة
كيعرّؼ أيضا عمى أنو "نسبة مف الأرباح يتحصؿ عمييا المكدع لقاء استثمار أمكالو مع  

 .2المصرؼ
كيعرؼ كذلؾ عمى أنو النسبة التي تكزع بيا الأرباح حسب ما ىك متفؽ عميو ابتداء في  

 .3حسب المشاركة في رأس الماؿفتكزع الخسارة  أماالعقكد التشاركية )مضاربة ػػػػػػ مشاركة(، 
كما يعرؼ أيضا عمى أنو النسبة التي يتـ الاتفاؽ عمييا بيف البنكؾ كعملبئيا عمى أساس 

 .4مساىمات كؿ مف الشريكيف

                                                           
، ترجمة عابديف احمد سلبمة، المجمس العممي بجامعة الممؾ عبد النظام المصرفي اللاربويمحمد نجاة الله صديقي،  1

 .122، ص:1985العزيز، الطبعة الأكلى،
2
 NejatullahSiddiqi, opcit, P:651. 

3
Monzer Kahef, Triqullah Khan,principles of Islamic financing, research paper 16Islamic research and 

training institute jaddah, Saudi Araia, 1992, P:24. 
4
 Ghada Ben Zeineb, Sami Mens, Does the PLS Paradigm Spur the Islamic Banks Vs Conventional 

Banks Soundness: Case of the Global Financial Crisis, Journal of Economics and Development 

Studies, 2014, P: 181. 



 انفصم انثاني : معدل انتشارك .....................................................................

 

90 
 

كعملبئو، كىك  المصرؼيعرؼ كذلؾ عمى أنو نسبة متفؽ عمييا لتقاسـ الربح كالخسارة بيف ك  
مة لتعزيز النمك كفي ءية لتخفيض معدلات المخاطرة، كأكثر ملبأداة لتعبئة المدخرات، كآل
 .1لأنو يعتمد عمى معاملبت مالية حقيقية غير كىميةذلؾ تخصيص المكارد المالية 

مف ىذا المنطمؽ يمكف تعريؼ معدؿ التشارؾ عمى أنو: نسبة متفؽ عمييا تتكزع عمى أساسيا 
 .التمكيؿ التشاركي )المضاربة كالمشاركة(نتيجة المشركع بيف الممكؿ كمتمقي التمكيؿ كفؽ 

إف ارتباط معدؿ التشارؾ بالقطاع الحقيقي يجعمو مرتبطا بتدفؽ سمعي حقيقي يسمح بإنشاء 
التزامات مالية كديكف كلكف ضمف عممية حقيقية تسيـ في تكليد الثركة كفي تعزيز عجمة 

نشاء ديكف ربحية بمعزؿ النمك الاقتصادم، حيث لا يكجد في التمكيؿ الإسلبمي كسيمة لإ
، ىذا ما يمنح للبقتصاد الحقيقي قاعدة حقيقية أشمؿ كأكسع مف 2عف تبادؿ السمع كالخدمات"

قاعدة الاقتصاد الحقيقي المبني عمى سعر الفائدة، لأنو في ظؿ الشريعة الإسلبمية لا يمكف 
تكافؽ بيف التدفقات ، فالارتباط كال3لأحد أف يبيع ما لا يممؾ، كلا يعد بتقديـ ما لا يممؾ"

النقدية كالتدفقات الحقيقية نممسو بكضكح  في معدؿ التشارؾ الذم يقكـ عمى تكزيع نتيجة 
المشركع  عمى كؿ مف مقدـ التمكيؿ كالحاصؿ عميو، كىذا ما يحد بدرجة كبيرة مف اتساع 

ىك الجانب المالي عمى حساب الجانب الحقيقي، فمف ىذا المنطمؽ كاف التمكيؿ التشاركي 
الأفضؿ كالأصمح بيف مختمؼ الصيغ التمكيمية الإسلبمية، فلب يكاد يختمؼ الباحثكف في 

، بؿ يرل 4الاقتصاد الإسلبمي عمى أف التمكيؿ التشاركي ىك الصيغة المفضمة في الإسلبـ"
البعض" أف صيغ المشاركات القائمة عمى مبدأ معدؿ التشارؾ أكثر صيغ التكظيؼ كالتشغيؿ 

                                                           
1
 Ghada Ben Zeineb, Sami Mensi, Does the PLS Paradigm Spur the Islamic Banks Vs Conventional 

Banks Soundness: Case of the Global Financial Crisis, Journal of Economics and Development 

Studies, Published by American Research Institute for Policy Development, September 2014, Vol 02, 

No3, p: 181. 
 .26أحمد إبراىيـ علبكم، مرجع سابؽ، ص:  2

3
 Abdullah Mohammad Seidu, Current Global Financial Crisis :Cause and Solution, ISSUES 

in The international Financial Crisis From an Islamic Perspective,Preoared by Group of 

Researchers Islamic economic Research Centre king Abdul-Aziz, Jeddah, 2009, p :97. 
اد الإسلبمي،جامعة الممؾ عبد مكقؼ الشريعة الإسلبمية مف الديف، مركز أبحاث الاقتص سامي بف إبراىيـ  السكيمـ، 4

 .74،ص: 1997العزيز جدة، المممكة العربية السعكدية ،
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، بؿ يكجد مف 1الفقو المالي الإسلبمي كمبادئو الاقتصادية كأقربيا إلى تحقيؽ العدؿ" تعبيرا عف ركح
يرل بأف ىناؾ بديميف فقط لمقرض الربكم "البديؿ الأكؿ ىك القرض الحسف كالبديؿ الآخر ىك معدؿ 

، فعف شيخ الإسلبـ ابف تيمية رحمو الله "أف الشريكيف إما أف يغرما جميعا أك يغنما 2التشارؾ"
جميعا كذلؾ أقرب إلى العدؿ مف أف يحصؿ احدىما عمى شيء مضمكف كيبقى الأخر تحت 
الخطر، كمف تأمؿ تبيف لو أف المشاركات أشبو بأصكؿ الشريعة كأعرؼ في العقكؿ كأبعد عف كؿ 

،  ففي إطار حرمة الربا كالحث عمى التجارة ك تحقيؽ 3محذكر، كمصمحة محضة لمخمؽ بلب فساد"
كىما  4ريعة الإسلبمية بديميف  لممعاملبت المالية بديؿ المضاربة كبديؿ المشاركة"الربح قدمت الش

صيغتا معدؿ التشارؾ، فالمؤسسات النقدية كالمالية القائمة عمى أساس معدؿ التشارؾ يمكنيا تمكيؿ 
الاحتياجات الحقيقية تمكيلب غير تضخمي كتساىـ في ضماف التكازف بيف الاقتصاد النقدم 

 . 5الحقيقي" كالاقتصاد
 المطمب الثاني: شروط معدل التشارك 

ىناؾ مجمكعة مف الشركط التي يجب تكافرىا في معدؿ التشارؾ كذلؾ في صيغتي )المضاربة، 
 كالمشاركة(.

 الفرع الأول: شروط معدل التشارك في صيغة المضاربة
تتمحكر الشركط المتعمقة بالربح في صيغة المضاربة حكؿ نقطتيف أساسيتيف كىما معمكمية مقدار 

كؿ طرؼ مف  ربح نسبةالربح، كأف يككف الربح جزءا مشاعا، فقد أجمع الفقياء عمى ضركرة تبياف 
، كتتمخص أىـ 6أطراؼ عقد المضاربة أف يككف ىذا الربح جزءا مشاعا كليس مقدارا محددا

 ط فيما يمي: الشرك 

                                                           
عدناف عبد الله محمد عكيضة، نظرية المخاطرة في الاقتصاد الإسلبمي في العصر الراىف، دراسة تأصيمية تطبيقية،  1

 .118، ص :2010 الأمريكية، الطبعة الأكلى،المعيد العالمي لمفكر الإسلبمي، ىرندف، فرجينيا، الكلايات المتحدة 
 .74سامي بف إبراىيـ  السكيمـ، مرجع سابؽ، ص:  2
 .75سامي بف إبراىيـ  السكيمـ، مرجع سابؽ، ص :  3
محسف خاف، عباس ميراخكر، الإدارة النقدية في اقتصاد إسلبمي، مركز أبحاث الاقتصاد الإسلبمي، جامعة الممؾ عبد  4

 .8، ص:2008، 14المممكة العربية السعكدية، ـ العزيز، جدة، 
 .12ص: صالح صالحي، مرجع سابؽ، 5
حسيف محمد سمحاف، أساليب خمط ماؿ المضاربة كأثارىا في قياس الربح كتكزيعو في المصارؼ الإسلبمية، المجمة  6

 .77، ص: 2008الأردنية في الدراسات الإسلبمية، المجمد الرابع، العدد الرابع، 
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 الربح نسبةأولا: معمومية 
كىذا يعني تبياف مقدار حصة المضارب مف الربح، لاف ذلؾ يعتبر كافيا لإزالة الجيالة 

، كيجب أف يككف الربح معمكـ القدر، لاف المعقكد عميو أك المقصكد مف 1المفضية إلى النزاع
 .2العقد ىك الربح، كجيالة المعقكد عميو تكجب فساد العقد

 ثانيا: تحديد حصة الطرفين من الربح عند التعاقد
أف يككف الربح جزءا مشاعا أم نسبة عشرية أك سيما مف الربح، كأف يتفقا عمى ثمث أك ربع 

ف مقدارا مقطكعا محددا بأف يشترطا مثلب أف يككف لأحدىما اأك نصؼ، فإذا عيف المتعاقد
ىذا الشرط كالمضاربة فاسدة، لاف  مائة دينار أك أقؿ أك أكثر كالباقي للؤخر، فلب يصح

المضاربة تقتضي الاشتراؾ في الربح، كىذا الشرط يمنع الاشتراؾ في الربح لاحتماؿ ألا يربح 
المضارب إلا ىذا القدر المذككر فيككف الربح لأحدىما دكف الآخر فلب تتحقؽ الشركة، 

 .3كبالتالي لا يككف التصرؼ مضاربة
لتشارؾ الذم يتـ عمى أساسو تكزيع الربح بيف الشركاء في إذا تعتبر مسألة تحديد معدؿ ا

عقكد المضاربة مف المسائؿ التي أجمع الفقياء عمى أنيا تترؾ لما قد يصطمح عميو 
الشريكاف في العقد، كأجمعكا عمى أف لمعامؿ أف يشترط عمى رب الماؿ ثمث الربح، أك 

، فأمر الاشتراؾ في 4ا مف أجزاءنصفو، أك ما يجتمعاف عميو بعد أف يككف ذلؾ معمكما جزء
الربح كاضح في صيغة المضاربة، لاف المقصكد بيذا العقد ىك الاشتراؾ في الربح، ككؿ 
شرط يؤدم إلى قطع الشركة في الربح فيك مبطؿ لمعقد، كلا بد ليذا الاشتراؾ أف يككف عمى 

ارؾ مقدارا شكؿ حصة شائعة مف الربح، فكؿ ما لـ يكف حصة شائعة كأف يككف معدؿ التش

                                                           
حسف أحمد حمكد، تطكير الأعماؿ المصرفية بما يتفؽ كالشريعة الإسلبمية، رسالة دكتكراه، كمية الحقكؽ، الطبعة  سامي 1

 .367، ص: 1982الثانية، القاىرة، 
كىبة الزحيمي، الفقو الإسلبمي كأدلتو، الجزء الرابع النظريات الفقيية كالعقكد، دار الفكر لمطباعة كالتكزيع كالنشر، دمشؽ،  2
 .550، ص: 1984رية، سك 

 .550كىبة الزحيمي، مرجع سابؽ، ص:  3
 .59حسيف كامؿ فيمي، مرجع سابؽ، ص:4 
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ما يكسبو جزء معيف مف ماؿ المضاربة  أكمعينا أك ما يخرج في قطعة معينة مف الأرض 
فيمكف أف لا يتجاكز الربح ذلؾ المقدار، لذا يعتبر مثؿ ىذا الشرط مبطلب لمعقد لأنو يتنافى 

 . 1مع خصائص الربح الأساسية
 الفرع الثاني: شروط معدل التشارك في صيغة المشاركة

الفقياء عمى  أف الخسارة في عقكد المشاركة تكزع حسب تمكيؿ كؿ مشارؾ، أك أجمع 
مساىمة كؿ طرؼ، إلا أف الاختلبؼ المكجكد بيف الفقياء يكمف في طريقة تحديد نسبة 
معدؿ التشارؾ، ىؿ يحدد بطريقة تفاكضية بيف طرفي العقد؟ أـ يحدد كفؽ مساىمة كؿ 

ل بتكزيع الربح كالخسارة عمى الشركاء كفؽ طرؼ في رأس الماؿ؟، فمف الفقياء مف ير 
الحصة في رأس الماؿ كالبعض يرل غير ذلؾ، "فيتفؽ البعض عمى جكاز التفاكت في الربح 
مع التساكم في رأس الماؿ، بينما ذىب البعض الآخر إلى أف الربح يككف متساكيا بيف 

ؾ مف رأس ماؿ الشركاء إذا تساكل رأس ماليـ، كيككف متفاضلب عمى حسب حصة كؿ شري
، كقد أفتت ىيئة الرقابة الشرعية لبنؾ الغرب الإسلبمي بأف " في الشراكة التي يككف 2الشركة

فييا الماؿ مف الجانبيف فلب مانع مف تعديؿ معدؿ التشارؾ، أما الخسارة فلب يتصكر فييا 
ذىب إليو  ، كىذا ما3التعديؿ، لأنيا تككف دائما بنسبة رأسماؿ كؿ مف الشريكيف أك الشركاء"

، في مجاؿ الاقتصاد الإسلبمي كالرأم المتبع في ىذا البحث ىك تكزيع 4الكثير مف الباحثيف
الأرباح بيف الشركاء بنسب متفؽ عمييا مسبقا، كالخسارة تككف بما يتناسب كالمساىمة في 

 رأس الماؿ.
 :في النقاط الآتيةالأحكاـ التي يجب أف يتضمنيا معدؿ التشارؾ  كيمكف تمخيص

                                                           
 .12منذر قحؼ، مرجع سابؽ، ص:  1
 .123عدناف عبد الله محمد عكيضة، نظرية المخاطرة في الاقتصاد الإسلبمي في العصر الراىف ، مرجع سابؽ، ص: 2
 .19ستثمار، مرجع سابؽ، الفتكل رقـ البنؾ الإسلبمي غرب السكداف، صيغ الا 3
 MohsinKhan and Abbas Mirakhor,The Financial System andمحمد محمكد العجمكني، البنكؾ الإسلبمية،  4

Monetary Policy in an Islamic Economy ،Ahmed Ziauddin, Islamic Banking:State of The Art رضا سعد ،
 ندكة حكؿ البنكؾ الإسلبمية كدكرىا في تنمية اقتصاديات المغرب العربي. المضاربة كالمشاركة، الله،
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لكؿ طرؼ كأف يككف متفقا عميو ابتداء، كىذا ما  اأف يككف معدؿ التشارؾ محدد أ ـــ
يسمى بمعمكمية معدؿ التشارؾ، أم " بياف مقدار نصيب الطرفيف مف الربح عند التعاقد، 

 ؛ 1كذلؾ بأف يككف نصيب كؿٍ مف الطرفيف في الربح مقرران بنسبة محددة عند التعاقد"

بنسبة في الربح المحقؽ لا مف أصؿ رأس الماؿ،  ارؾ محددأف يككف معدؿ التشاـ ب 
كأف يككف معدؿ التشارؾ  الثمث أك الربع أك النصؼ مف ربح المشركع، أم نسبة مئكية 
كليست مبمغا مقطكعنا، ىذا في حالة تحقيؽ الربح، أما في حالة حدكث الخسارة فيتحمميا 

بنصيب كلا أف  اف الربح محددصاحب الماؿ كحده دكف المضارب، معنى ىذا أف لا يكك 
 تككف قيمتو محددة سمفنا؛ 

الرجكع لمفتكل الصادرة في ىذه المسألة مف ىيئة بتعديؿ معدؿ التشارؾ بعد التعاقد؛ ـ ج 
الرقابة الشرعية لبنؾ فيصؿ الإسلبمي السكداني، فإنو يجكز تغيير معدؿ التشارؾ باتفاؽ 
الطرفيف، كفيما يمي نص فتكل ىيئة الرقابة الشرعية لبنؾ فيصؿ الإسلبمي: "يجكز 

كاف التعديؿ في نسبة  التعديؿ في الشركط المقترنة بعقد المضاربة في أم كقت، سكاء
الربح أـ غيرىا، ما داـ ذلؾ برضاء الطرفيف، ككاف الشرط اللبحؽ جائزنا كلك لـ يكف 

ذا رأل  ا عميو في العقد، كا  مصمحة في أف يتضمف عقد المضاربة  المصرؼمنصكصن
ا بمراجعة نسبة الربح المشركطة في العقد في نياية الصفقة، أك في نياية عاـ مثلبن  نصًّ

ميا بالتراضي بيف الطرفيف، فلب مانع شرعنا مف ىذا النص، كلا جيالة فيو، بؿ يجكز لتعدي
 ؛2التعديؿ في نسبة الربح في شركة المضاربة قبؿ نياية الصفقة برضاء الطرفيف "

                                                           
مكسى آدـ عيسى، سياسة تكزيع الأرباح في المؤسسات المالية الإسلبمية ، مؤتمر الخدمات المالية الإسلبمية الثاني،  1

 .05، ص: 2010ليبيا، افريؿ 

 
 .19بة الشرعية،  الفتكل رقـ بنؾ الغرب الإسلبمي، صيغ الاستثمار، فتاكل ىيئة الرقا 2
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زيادة الربح عف نسبة معينة أك عف مبمغ معيف، ففي كتاب فتاكل المضاربة، كرد  ـد 
سؤاؿ عف مشركعية أف يتفؽ صاحب الماؿ مع المضارب عمى انو إذا زاد الربح عف 

كاف % مثلب في السنة عف رأس الماؿ فإف الزيادة تككف مف نصيب المضارب، ف15نسبة 
شرعا طالما أف الربح مقتسـ نتيجة  اجائز ىذا الشرط " الجكاب عمى الصيغة الآتية:

المحاسبة طبقا لمنسبة الشائعة المتفؽ عمييا، كاف صاحب الماؿ يتحمؿ الخسارة إذا تبيف 
 .1كقكعيا"

 معدل التشارك خصائص: الثالثالمطمب 
يرل أحد الباحثيف في مجاؿ الصيرفة الإسلبمية أف أم مؤشر تتكفر فيو مجمكعة مف 

 الخصائصتككف ىناؾ حاجة عامة إليو كمؤشر لممعاملبت، كمف بيف أىـ  الخصائص حتى
 :2نذكر

 المشروعية  خاصيةالفرع الأول: 
كيقصد بو أف يتفؽ مع أحكاـ كمبادئ الشريعة الإسلبمية العامة كفقو المعاملبت الآجمة  

الفقياء بصفة خاصة كمع الفتاكل الصادرة بِشأف المعاملبت المصرفية الإسلبمية، فقد اجمع 
 عمى شرعية معدؿ التشارؾ.

 القابمية لمتطبيق خاصيةالفرع الثاني: 
المشركعية، ربما تكجد مجمكعة مف الاجتيادات كالبدائؿ  شرط تكفر خاصيةبعد استيفاء  

المطركحة، مثؿ مؤشر الربح لقياس المعاملبت الآجمة، كمؤشر معدؿ العائد المرجح لمكسب 
مى كدائع كحسابات الاستثمار، مؤشر معدؿ ربحية الفرصة البديمة، كالخسارة، مؤشر معدؿ العائد ع

مؤشر تكمفة حقكؽ الممكية لقياس المعاملبت الآجمة، العائد التعكيضي، بالإضافة إلى تجارب 
أخرل تيدؼ كميا إلى إيجاد بديؿ عممي يستجيب إلى متطمبات المعاملبت المالية كالمصرفية، أما 
                                                           

احمد محي الديف احمد، فتاكل المضاربة، مراجعة :عبد الستار ابك غده ، برنامج الفتاكل الاقتصادية، إدارة كتطكير  1
 .31، ص: 1996البحكث، مجمكعة دلة البركة، 

ارؼ المالية، كمية التجارة، مؤشر إسلبمي لممعاملبت المالية الآجمة، مع التطبيؽ عمى المص حسيف حسيف شحاتة، نحك 2
  .19، ص: 2002جامعة الأزىر، القاىرة، مصر، 
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دؿ التشارؾ فيرل أحد الباحثيف في ىذا المجاؿ أنو يمكف الاعتماد فيما يخص إمكانية تطبيؽ مع
عمى آلية الربح كمعيار يحكـ إدارة سكؽ النقد، كأنو أكثر منطقية فكريا، كأكثر عدالة اجتماعيا، 
كأكثر كفاءة اقتصاديا، فحصة الممكؿ لعنصر رأس الماؿ ىي تكمفة بالنسبة لممستثمر كمف ثـ 

لآلية المعتمدة في تحقيؽ التكازف بيف الطمب عمى رؤكس المكاؿ القابمة يصبح معدؿ التشارؾ ىك ا
 .1للبستثمار كالمعركض منيا

 المعاصرة  خاصيةالفرع الثالث: 

الاستعانة بأساليب بحكث العمميات كالمصرفية الحديثة كبأساليب تقنية المعمكمات  اكيقصد بي 
كشبكات الاتصالات في تطبيؽ المؤشر المقترح، كلاسيما أف ىذه أساليب تجريدية بحتة كالعبرة 

 بمكضكع استخداميا.

 المرونة عند التطبيق  خاصيةالفرع الرابع: 

بيا كيجب أف تكجد مركنة في الفركع كالتفاصيؿ كيعنى أف ىناؾ ثكابت لا يجكز المساس  
كالإجراءات كالكسائؿ كالأدكات التي يستعاف بيا في التطبيؽ، ففي سؤاؿ حكؿ جكاز تحديد البنؾ 
المركزم لمعدلات الأرباح لمعقكد التي تجرل داخؿ المصارؼ الإسلبمية، عمى اعتبار أنو يمثؿ 

اف الجكاب بناءا عمى الرأم القائؿ بكجكب التسعير السمطة النقدية المشرفة عمى تمؾ المصارؼ، ك
إذا كانت المصمحة العامة تقتضي بالتسعير، كبذلؾ يجكز لممصرؼ المركزم أف يتدخؿ في تحديد 
معدلات الأرباح إذا ما حقؽ ذلؾ المصمحة العامة، حيث يؤدم إلى منع التضخـ المؤدم إلى 

 ؽ شرط المركنة في معدؿ التشارؾ.، كبيذا يتحق2الإخلبؿ بالقيمة الحقيقية لمنقكد
 مكونات معدل التشاركالرابع:  المطمب

إذا كاف حجـ الاستثمار في النظاـ الكضعي تابعا لسعر الفائدة، ففي الاقتصاد الإسلبمي ىك 
تابعا لمعدؿ التشارؾ، فعلبقة حجـ الاستثمار بمعدؿ التشارؾ أكثر منطقية مف علبقة 

                                                           
عبد الحميد الغزالى، الأرباح كالفكائد المصرفية بيف التحميؿ الاقتصادم كالحكـ الشرعي، مف مطبكعات المعيد الإسلبمي  1

 . 24ـ ، ص: 1994لمبحكث كالتدريب ، البنؾ الإسلبمي لمتنمية ، جدة ، المممكة العربية السعكدية ، الطبعة الأكلى ، 
2
 . 13حسن محمد الرفاعً، مرجع سابق، ص:   
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الاستثمار بسعر الفائدة كىذا نتيجة لعلبقة الاستثمار بربحية المشركع، فمعدؿ التشارؾ يعبر 
عف حصة مف الربح تعكد عمى الأطراؼ المتشاركة في المشركع الاستثمارم، كمف ثـ كاف 
أكثر تعبيرا عف سمكؾ المستثمريف تجاه المشاريع الاستثمارية، كمف ىذا المنطمؽ كاف معدؿ 

ثر تأثيرا عمى القرارات الاستثمارية مف سعر الفائدة، فيك يؤثر مباشرة عمى طريقة التشارؾ أك
تكزيع الربح بيف المصرؼ كالممكليف، كبيف المصرؼ كالمنظميف، فإذا كاف عمى سبيؿ المثاؿ 

ذا كاف معدؿ  %20لممستثمر،  %80) %80كالبنؾ  المستثمرمعدؿ التشارؾ بيف  لمبنؾ(، كا 
لممكدع(، ففي ىذه الحالة يككف  %80لمبنؾ،  %20) %20المكدعالتشارؾ بيف البنؾ ك 

 نصيب الأطراؼ الثلبثة مف الربح عمى الشكؿ الآتي:

 %80المستثمر: 

 %20البنؾ:  

منيا  %80لمبنؾ كيتـ تكزيع  %20تكزع بنسبة  %20كنسبة البنؾ مف الأرباح كالمقدرة بػ 
 عمى المكدع.

 .%4البنؾ: 

 .%16المكدع: 
المشركع تتكزع حسب معدؿ التشارؾ المتفؽ عميو بيف المستثمر كالبنؾ مف جية، إف نتيجة 

كبيف البنؾ كالمكدع مف جية أخرل، ككما ىك ملبحظ مف المثاؿ السابؽ أف تكزيع الأرباح 
 عمى الأطراؼ المتعاقدة يككف بشكؿ غير متساك كىذا راجع إلى تقدير العائد عمى

ح في صيغة التشارؾ مف جية، كمف جية أخرل فيك الجيد المبذكؿ كرأس الماؿ الممنك  
خاضع لآلية العرض كالطمب عمى حجـ الأمكاؿ القابمة للبستثمار في الاقتصاد، فالمكدع 
لمالو يسعى إلى تحقيؽ أعمى معدؿ تشارؾ ممكف كالمستثمر يفاكض عمى أدنى معدؿ 

 تشارؾ ممكف، كىنا يمكف أف نطرح التساؤؿ الآتي:
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 شارؾ يقبمو المستثمر؟ ما ىك أقصى معدؿ ت
إف المصارؼ الإسلبمية تتمقى الكدائع الاستثمارية بدكف ضماف كلا عائد مضمكف، فإذا 
كاف عائد الربح المطمكب مف طرؼ المصرؼ الإسلبمي كالذم يمثؿ معدؿ العائد 

، كمعدؿ التشارؾ الذم يمثؿ (P)، كالربح المتكقع مف المشركع الاستثمارم (rb)الداخمي 
، (Db)كحجـ الكدائع الاستثمارية  (،λ)الربح المتكقع المكزع لصالح المصرؼنسبة 

كالربح المتكقع مف  (rb)فمعدؿ التشارؾ في ىذه الحالة ىك متغير تابع لمعدؿ العائد 
، كىذا كفؽ الصيغة الرياضية (Db)كحجـ الكدائع الاستثمارية  (P)المشركع الاستثمارم

 الآتية:

           
  

  
 

 :1يمكف استخراج صيغة معدؿ التشارؾ كالآتي    مف المعادلة رقـ 

          
    

 
 

                     

تتضح العلبقة الطردية بيف معدؿ التشارؾ كحجـ الكدائع     فمف خلبؿ ىذه المعادلة رقـ 
المشركع الاستثمارم الاستثمارية، كالعلبقة العكسية بيف معدؿ التشارؾ كمعدؿ عائد ربحية 

بالنسبة لممستثمر كىذا لاف حصة الممكؿ مف الربح ىي تكمفة بالنسبة لممستثمر، مف خلبؿ 
(، rbىذا النمكذج يمكف تحديد مككنيف أساسييف لمعدؿ التشارؾ كىما؛ معدؿ العائد الداخمي )

 ، كسنتطرؽ لكؿ عنصر عمى حدة.       كمعدؿ عائد ربحية المشركع الاستثمارم

 

                                                           
1
 Mohsin Khan,  Abbas  Mirakhor, The financial system and monetary policy in a Islamic economy, 

JKAU Islamic ECO,1989, p: 47. 
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 معدل العائد الداخميالأول:  الفرع
أدل تطكر العمؿ المصرفي الإسلبمي كالمنتجات المالية الإسلبمية المستحدثة إلى الحاجة 
لآليات كأدكات تساير ىذا التطكر، كمف بيف أىـ الأدكات كالتقنيات التي يجب الاىتماـ 

بية المستخدمة في تقييـ بتطكيرىا ىي تمؾ المتعمقة بالمؤشرات المالية كالمصرفية كالمحاس
المشاريع الاستثمارية، إذ أف ىناؾ استمرارية في البحث كالتطكير مف اجؿ إيجاد معايير 
كمؤشرات مالية لا تعتمد عمى الفائدة الربكية كتنطبؽ مع أحكاـ كضكابط الشريعة الإسلبمية، 

ضعي ىك معيار كلعؿ مف أىـ المعايير المالية الأكثر استخداما كشيكعا في الاقتصاد الك 
معدؿ العائد الداخمي، كىنا لا بد كأف  نتطرؽ إلى ما مدل تطابؽ مككنات معدؿ العائد 

 الداخمي في الاقتصاد الكضعي مع أحكاـ الشريعة الإسلبمية؟
 العائد الداخمي في الاقتصاد الوضعي: معدل أولا

كىك سعر الخصـ الذم يعبر معدؿ العائد الداخمي لممشركع عف الكفاية الحدية للبستثمار، 
عنده تتساكل قيمة الاستثمار المبدئي مع القيمة الحالية لمتدفقات النقدية السنكية طكاؿ العمر 

، كيعرؼ عمى انو تمؾ الطريقة التي تقكـ عمى تحديد المعدؿ اللبزـ 1الافتراضي لممشركع
ركع الاستثمارم لخصـ صافي التدفقات النقدية بحيث تككف القيمة الحالية المتكقعة مف المش

 :3، كصيغة معدؿ العائد ىي كالأتي2مساكية لمقيمة الحالية للبستثمار المبدئي

∑
   

      

 

   

       

 حيث:
 ( المحصؿ مف طرؼ الاستثمار.t: التدفؽ النقدم السنكم لمسنة )   
 : القيمة المبدئية للبستثمار.  

                                                           
 .334، ص: 2000عبد الغفار حنفي، رسمية ترياقس، أساسيات الاستثمار كالتمكيؿ، مؤسسة شباب الجامعة،  1
 .147حمدم عبد العظيـ، مرجع سابؽ، ص:  2

3
 Besse J, opcit, p : 186.  
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ضمف مككنات ىذه الصيغة الرياضية لمعدؿ كنشير ىنا إلى أف رغـ عدـ كجكد سعر الفائدة 
العائد إلا أف عممية المقارنة تتـ مف خلبلو، حيث إذا كاف سعر الفائدة السائد أقؿ مف معدؿ 
العائد الداخمي ففي ىذه الحالة يمكف تنفيذ المشركع الاستثمارم، كفي حالة كجكد أكثر مف 

ئد داخمي، أما إذا كاف سعر الفائدة مشركع استثمارم ينفذ المشركع الذم يحقؽ اكبر معدؿ عا
 أكبر مف معدؿ العائد الداخمي فلب ينفذ المشركع.

أما طريقة قياس معدؿ العائد الداخمي فيي تنقسـ إلى حالتيف؛ الحالة الأكلى عدـ تساكم 
التدفقات النقدية السنكية، كالحالة الثانية تككف فييا التدفقات السنكية لممشركع الاستثمارم 

، كالطريقة الشائعة لقياس معدؿ العائد الداخمي لممشركع الاستثمارم في حالة عدـ متساكية
تساكم التدفقات النقدية ىي طريقة التجربة كالخطأ، كيتطمب تطبيؽ ىذه الطريقة تحديد 
التدفقات النقدية الخارجية كالتي تمثؿ في ىذه الحالة الاستثمار المبدئي لتنفيذ المشركع، ثـ 

تدفقات النقدية السنكية خلبؿ عمر المشركع، كفي الأخير كمف خلبؿ طريقة تقدير صافي ال
التجربة كالخطأ يتـ إيجاد معدؿ العائد الذم تتساكل عنده القيمة الحالية للبستثمار المبدئي 
مع القيمة الحالية لصافي التدفقات النقدية السنكية، أما حالة التدفقات النقدية السنكية فتككف 

عدؿ العائد الداخمي أسيؿ كأسرع كذلؾ بتطبيؽ الصيغة الرياضية لمعدؿ عممية حساب م
 العائد مباشرة. 

أىـ ما يميز معدؿ العائد الداخمي ىك أخذه بعيف الاعتبار القيمة الزمنية لمنقكد كيعكس مدل 
المخاطرة التي يتعرض ليا المشركع مف خلبؿ حساب الفرؽ بيف العائد الداخمي كتكمفة رأس 

مكف استخدامو بدرجة عالية مف التأكد مقارنة بالمعايير السابقة في ترتيب المشاريع الماؿ، كي
 الاستثمارية مف حيث درجة ربحيتيا كجدكاىا الاقتصادية.

رغـ الايجابيات العديدة لمعيار معدؿ العائد الداخمي إلا انو لا يخمك مف بعض السمبيات 
الأحجاـ المختمفة، حيث لا يأخذ بعيف كخاصة إذا تعمؽ الأمر بترتيب المشاريع ذات 

الاعتبار حجـ الاستثمار المدركس كيتـ ترتيب مشركعيف ليما حجميف مختمفيف في نفس 
 الرتبة رغـ أف احدىما سيعطي تدفقات نقدية صافية اكبر مف الآخر.
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 معدل العائد الداخمي من وجية نظر الاقتصاد الإسلامي : ثانيا
جائزا لما فيو مف استثمارا كتعتبره  التجارة بثمف مؤجؿ أك بدكنو إف الشريعة الإسلبمية تجيز 

المخاطرة، كىك مختمؼ عف الديف الربكم الخالي مف المخاطرة، فالبائع حر في أف يطمب 
ثمف لقاء الدفع المؤجؿ، كالربح الذم يحصؿ عميو ىك ربح مشركع، كليذا يككف الثمف الفكرم 

فرؽ في الثمف إلى التأجيؿ كيعد مف القيمة الزمنية أقؿ مف الثمف المؤجؿ، كيعزل ىذا ال
لمنقكد، كىذه القيمة الزمنية مقبكلة إسلبميا، كما ىك غير جائز ىك القيمة الزمنية لمنقكد في 

، فالإسلبـ لا يحرـ عمى المستثمر أف يأخذ في الحسباف نسبة التضخـ المتكقع 1سياؽ الديف
رات الاستثمارية كدفع مالو لآخر مضاربة، فيجكز عند إعداد دراسات الجدكل أك اتخاذ القرا

لممستثمر المسمـ أف يطمب تعكيضا عف الانخفاض المتكقع في القكة الشرائية لمنقد لممحافظة 
عمى قيمة أمكالو المستثمرة كذلؾ بأف يتضمف العائد المطمكب نسبة التضخـ المتكقعة، شرط 

 .2اـأف يككف ذلؾ عمى سبيؿ التكقع لا عمى سبيؿ الإلز 
 (معدل العائد المحاسبيمعدل عائد الربح ) : الفرع الثاني

يعد معدؿ عائد الربح مف المقاييس البسيطة التي تعطي فكرة مبدئية عما إذا كاف المشركع 
يستحؽ المزيد مف البحث أـ لا دكف الأخذ بعيف الاعتبار القيمة الزمنية لمنقكد، عمى عكس  

 ة لمنقكد عند خصـ التدفقات النقدية.معدؿ العائد الذم يعطي قيمة زمني
 أولا: معدل عائد الربح في الاقتصاد الوضعي

يعتمد معيار معدؿ عائد الربح )العائد المحاسبي(عمى البيانات المحاسبية كخاصة فيما يتعمؽ 
بالإرباح المتكقعة مف الإنفاؽ الرأسمالي المقترح، كيتـ تحديد قيمة ىذا المعيار كفؽ الصيغة 

 :3الآتية
                                                           

محمد عبيد الله، تمكيؿ الشركات مف منظكر إسلبمي، مركز أبحاث الاقتصاد الإسلبمي، جامعة الممؾ عبد العزيز،  1
 .26، ص: 2006المممكة العربية السعكدية، 

 .14حسيف محمد سمحاف، مرجع سابؽ، ص:  2
3 Nathalie Mourgue , Le choix  e  inve ti  ement   an  l’entrepri , E ition economica, 1994, P : 
28. 
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 حيث:

 : معدؿ العائد المحاسبي.     
 : متكسط الربح السنكم.    

 : الاستثمار المبدئي )الأصمي(.   
يعتبر ىذا المعيار مؤشرا كدليلب لمحكـ عمى جدكل كربحية المشركع الاستثمارم، كطبقا ليذا 

البديمة سكاء كاف متكسط أسعار الفائدة في المعيار لا بد مف مقارنة العائد منو بعائد الفرصة 
السكؽ أك متكسط التكمفة المرجحة للؤمكاؿ ، أما إذا كاف الاختيار بيف بدائؿ متعددة فانو 
يمكف المفاضمة بينيـ عمى أساس مقارنة المعدلات المستخرجة لكؿ مشركع عمى حدة، ثـ 

مى مف عائد الفرصة اختيار أعمى معدؿ عائد محاسبي بشرط أف يككف ىذا الأخير أع
 البديمة.

كتجدر الاشارة ىنا إلى أف ىذا المعيار يمتاز بالبساطة كالسيكلة كما أنو يأخذ بعيف الاعتبار 
عامؿ الربحية المتكقعة مف الاستثمار ىذا ما جعمو أكثر الأساليب استخداما كشيكعا، أما ما 

لي لا يأخذ بعيف الاعتبار التغير يعاب عمى ىذا المعيار إىمالو لمقيمة الزمنية لمنقكد كبالتا
 في الأسعار، بالإضافة إلى تجاىمو المدة الزمنية عند المفاضمة بيف المشاريع الاستثمارية. 

 : معدل عائد الربح من وجية نظر الاقتصاد الإسلاميثانيا

إف معايير التقييـ البسيطة يمكف استخداميا لغايات التقييـ مف كجية النظر الإسلبمية بشرط 
استبعاد الفكائد كما في حكميا لمتكصؿ إلى التدفؽ النقدم أك الدخؿ المحاسبي، ىذا ما 

فلب مانع مف استخداـ مقاييس  ،1يستدعي استبعاد كؿ المعاملبت المالية التي تكلد فكائد ربكية
                                                           

حسيف محمد سمحاف، نحك استخداـ مؤشرات إسلبمية في تقييـ المشركعات الاقتصادية، مجمة اقتصاديات شماؿ إفريقيا،  1
 .108ص:  ،2009 العدد السابع،
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الأداء كالكفاءة شريطة ألا تعتمد عمى مؤشر الفائدة الربكية كأساس لمحساب أك المقارنة، 
مؤشرات كثيرة لا تعتمد عمى المؤشرات الربكية كمنيا ربحية المبيعات كالعائد عمى فيناؾ 

 .1الأمكاؿ الخاصة كعائد الربح...

رغـ أف مفيكـ معدؿ العائد الداخمي كمعدؿ عائد الربح في كؿ مف الاقتصاد الإسلبمي 
لبؿ الجيد كالكضعي ييدؼ إلى اختيار المشاريع الاستثمارية الأفضؿ عائدا مف أجؿ الاستغ

لممكارد المالية كتنميتيا، إلا أف الاقتصاد الإسلبمي أضاؼ شرطا أساسيا عمى التدفقات 
 النقدية أف تككف مكافقة لأحكاـ الشريعة الإسلبمية. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
يار قياس أداء المعاملبت المالية الإسلبمية بديلب عف مؤشر الفائدة، مؤسسة الرسالة ناشركف، سامر مظير قنطقجي، مع 1

 .21، ص: 2003
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 الفصل الثاني:خلاصة 
يتميز التمكيؿ في الاقتصاد الإسلبمي عف بقية التمكيلبت في الأنظمة الكضعية بأساليب 
كصيغ تمكيمية متعددة كمتنكعة مما يجعمو يمبي احتياجات المستثمريف في جميع القطاعات 
كالمياديف، فصفة التميز كالتعدد أتاحت لمتمكيؿ الإسلبمي الكفاءة كالفعالية في تمكيؿ 

فرد في يندية بشكؿ تنعدـ فيو أزمة تفاقـ الديكف، فالتمكيؿ الإسلبمي الأنشطة الاقتصا
تعاملبتو بالاعتماد عمى معدؿ التشارؾ الذم يرتبط ارتباطا كثيقا بالجانب الحقيقي للبقتصاد، 

مما يسيـ في تكليد  ،كىذا ما يسمح بإنشاء التزامات مالية كديكف تعادؿ الالتزامات الحقيقية
 مى تعزيز النمك الاقتصادم.ثركة حقيقية تعمؿ ع

 يستجيب إلى متطمبات المعاملبت المالية كالمصرفية، كىذا اعممي فمعدؿ التشارؾ يعتبر بديلب
 في الفصؿ الثالث. ما سنتطرؽ إليو بنكع مف التفصيؿ



 

 
 

 
 

 الفصؿ الثالث:

علبقة معدؿ التشارؾ بالتكازف الكمي 
 كبمؤشرات الاستقرار الاقتصادم 
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 تمييد:

يعتبر التكازف الاقتصادم مف بيف أحد الأىداؼ التي تسعى الدكؿ إلى تحقيقيا، فإف كفقت 
الاقتصادية في تحقيؽ التكازف كالحفاظ عميو فيذا يعني أنيا حققت الاستقرار السياسة 

الاقتصادم، فتحقيؽ الاستقرار يتمخص في المحافظة عمى التكازنات الكمية بيف مختمؼ 
المتغيرات الاقتصادية، كمف بيف أىـ ىذه المتغيرات ىك سعر  الفائدة، فقد رأينا في الفصؿ 

يمعب دكرا أساسيا في تحقيؽ التكازف العاـ، كذلؾ مف خلبؿ  الأكؿ كيؼ أف سعر الفائدة
تحقيؽ التكازف في السكؽ السمعي كالسكؽ النقدم معا، فإذا تـ الانتقاؿ مف اقتصاد كضعي 
يعتمد في تكازناتو عمى سعر الفائدة إلى اقتصاد إسلبمي خاؿ مف سعر الفائدة فأكيد سكؼ 

، كىنا يأتي دكر معدؿ التشارؾ كبديؿ لسعر يككف ىناؾ اختلبؼ في آليات التكازف الكمي
الفائدة في تحقيؽ التكازف كفي المحافظة عميو، كىذا ما سكؼ نتطرؽ إليو في ىذا الفصؿ مف 
براز  خلبؿ إبراز علبقة معدؿ التشارؾ بالتكازف الاقتصادم مف منظكر اقتصاد إسلبمي، كا 

 ك، البطالة(.كذلؾ علبقتو بمؤشرات الاستقرار الاقتصادم) التضخـ، النم
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 الكمي في ظل اقتصاد إسلاميوالنمو الاقتصادي توازن علاقة معدل التشارك بال المبحث الأول:

علبقة معدؿ التشارؾ بالناتج الكمي في السكؽ السمعي تحميؿ  سنتطرؽ في ىذا المبحث إلى
 .الاستيلبؾ كالاستثمارالآثار الاقتصادية لمعدؿ التشارؾ عمى كالسكؽ النقدم، كذلؾ بتحميؿ 

 المطمب الأول: السموك الاستيلاكي لمفرد المسمم

يعتبر قرار المستيمؾ الخاص بتحديد حجـ ما يمكف أف يستيمكو كما يدخره نقطة في غاية 
بالنمك الاقتصادم، حيث يعتمد قرار المستيمؾ تربط  الأىمية، فاغمب النظريات الاقتصادية

الاقتصادية الكضعية عمى معدؿ تراكـ رأس الماؿ، كقد أجمعت النمك الاقتصادم في النظرية 
مختمؼ نماذج النمك الاقتصادم عمى أف الانطلبقة الاقتصادية تبدأ مف حجـ الادخار في 

، فكمما كاف حجـ الادخار أكبر حقؽ الاقتصاد نمكا أكبر، مف ىذا المنطمؽ كانت 1الاقتصاد
يؤدم حتما إلى عرقمة النمك الاقتصادم، حجة مف يركف أف تطبيؽ الاقتصاد الإسلبمي س

كذلؾ انطلبقا مف أف تطبيؽ الزكاة يؤدم إلى تقميص الادخار عمى حساب الاستيلبؾ، 
فالزكاة حسب رأييـ بمثابة ضريبة عمى المدخرات تحكؿ المكارد المدخرة )الاستيلبؾ 

طع جزء مف المستقبمي( إلى استيلبؾ حالي ىذا مف جية، كمف جية ثانية الزكاة تقكـ بق
مدخرات الأغنياء كالتي تمثؿ تراكما لرأس الماؿ كمنحيا لمفقراء الذيف لدييـ ميلب حديا 
للبستيلبؾ اكبر، ىذا ما يؤدم إلى تراجع تراكـ رأس الماؿ، كمف ثـ تراجع معدلات النمك 

السمكؾ الذم تشخيص ب نقكـكلتأكيد ىذا الادعاء أك نفيو الاقتصادم نتيجة لتطبيؽ الزكاة، 
ة مجرد كمية الدخؿ كالثركة التي بحكز  فالمسألة ىنا ليستفي إنفاؽ دخمو، يتبعو الفرد المسمـ 
نما تكمف المسألة في الأحكاـ كالضكابط الشرعية التي تحكـ نمط كسمكؾ ، المستيمؾ المسمـ كا 

 .المستيمؾ في إنفاقو لدخمو

 

                                                           
 لقد تـ التطرؽ إلى نماذج النمك الاقتصادم كعلبقتيا بالادخار كبتراكـ رأس الماؿ في الفصؿ الأكؿ. 1
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 مسمم الفرع الأول: بعض الضوابط الشرعية المحددة لسموك المستيمك ال

يعرؼ الاستيلبؾ كفؽ المفيكـ الإسلبمي بأنو" الإنفاؽ الذم يكجو لشراء السمع كالخدمات 
النيائية بغية إشباع الرغبات كالحاجات كأكلكياتيا، كتتحدد طبيعتيا كأكلكياتيا بالاعتماد عمى 

الفمسفة النفعية كالقيمة الاستيلبكية تحتؿ مكانة  فإذا كانت، 1القكاعد كالمبادئ الإسلبمية"
في الفكر الإسلبمي الذم يضع  يختمؼالأمر  فإفمركزية في الفكر الكضعي قديمو كحديثو، 

الأمكر في نصابيا مف خلبؿ جممة مكازنات بيف متطمبات الركح كالجسد، فيشرع كظيفة 
الاعتقادية كالقيمية، فيدخؿ فييا الاستيلبؾ ككسطيتو، كيعيد تعريؼ النفعية بحسب منظكمتو 

البعد الأخركم كالبعد ألإيثارم، فمنفعة الإنساف الحقيقية كما يفيميا المؤمف ليست بمقدار ما 
يستيمؾ، بؿ أيضا بمقدار ما ينفع الغير، كبمقدار ما يؤثر عمى نفسو، كبمقدار ما يربي نفسو 

، فالإنفاؽ عمى 2تشريعية كالقيمية"كيزكييا، كؿ ذلؾ في ظؿ منظكمة الإسلبـ الاعتقادية كال
السمع كالخدمات في الاقتصاد الإسلبمي يككف كفؽ" الأحكاـ الكمية التي تنطبؽ عمى معظـ 
الجزئيات مكضكع التقكيـ، كيقصد بيا في ىذا المقاـ مجمكعة الأحكاـ كالمبادئ الكمية التي 

قتصاد إسلبمي إلى ثلبث ، كيمكف أف نقسـ الإنفاؽ في ظؿ ا3تحكـ سمكؾ المستيمؾ المسمـ"
نفاقا استثماريا نفاقا تعاكنيا، كا  ، كالمسمـ تحكمو في كؿ نكع مف أنكاع 4أنكاع، إنفاقا أساسيا، كا 

الإنفاؽ المذككرة مجمكعة مف الضكابط كالأحكاـ الشرعية الممزـ بتطبيقيا، ك يمكف تمخيص 
 أىميا في النقاط الآتية :

                                                           
دار مجدلاكم لمنشر  ادم الإسلبمي،الكضعي كالنظاـ الاقتصسلبـ سميسـ، التكازف الاقتصادم العاـ في النظاـ الاقتصادم  1

 .100، ص:  2010كالتكزيع، عماف، الأردف، 
عبد الجبار حمد عبيد السبياني، الكجيز في الفكر الاقتصادم الكضعي كالإسلبمي، دار كائؿ لمنشر،عماف، الأردف،  2

 .353، ص: 2001
شرعية لمسمكؾ الاستيلبكي، بحث مقدـ إلى ندكة التربية الاقتصادية الضكابط الالقيـ التربكية ك حسيف حسيف شحاتة،  3

 .16، ص: 2002يكليك  2ػػ   26كالإنمائية في الإسلبـ، جامعة الأزىر، مركز صالح عبد الله للبقتصاد الإسلبمي، 
ة كدكرىا في تنمية محمد الحبيب التجكاني، الأسس الشرعية لمنشاط الاقتصادم في الإسلبـ، ندكة حكؿ البنكؾ الإسلبمي 4

 .49، ص: 1990يكنيك  29ػػ 25اقتصاديات المغرب العربي، المعيد الإسلبمي لمبحكث كالتدريب، 



 ر الاقتصادي .....انفصم انثانث : علاقة معدل انتشارك بانتوازن انكهي وبمؤشرات الاستقرا

 

109 
 

 أولا: ترتيب الأولويات 

أف  كالفقياء، كى كضعو الذمؾ المسمـ أكلكيات الإنفاؽ طبقا لسمـ الأكلكيات يرتب المستيم
(، كىذه ىي رتب كمالياتال) تحسيناتال، ثـ حاجياتاليقكـ المسمـ بتمبية الضركريات أكلا، ثـ 

المصالح عند عمماء المسمميف، كمف ىذا يتبيف أف الفرد المسمـ ممزـ بإتباع ترتيب ىذه 
ات تمثؿ كافة الأفعاؿ كالأشياء التي تتكقؼ عمييا صيانة الأركاف الأكلكيات، فالضركري

النسؿ، العقؿ، الماؿ، كالنفس،  جتماعية، كىذه الأركاف ىي الديف،الخمسة لمحياة الفردية كالا
، أما الإنفاؽ عمى الحاجيات فيقصد بو الاسلبمية كصيانة ىذه الأركاف مف مقاصد الشريعة

س لجعؿ حياتيـ ميسرة كتخفؼ مف المشاؽ كالمتاعب، كلا يجب "ما ينفؽ عمى ما يحتاجو النا
، 1الإنفاؽ عمى الحاجيات إلا بعد مطالب الضركريات، كىي أيضا تتعمؽ بالمقاصد الشرعية"

أما الإنفاؽ عمى التحسينات أك الكماليات ىك إنفاؽ يتجاكز الحاجيات دكف أف يدخؿ في 
عدد مف المقاييس في تحديد  نجدالإطار ، كفي ىذا 2نطاؽ السرؼ أك الترؼ أك التبذير"

الحاجيات كترتيبيا، كمف بيف أىـ المقاييس نجد  في المرتبة الأكلى أىمية السمعة أك الخدمة 
في القياـ بأمر الشرع كالانتياء عما نيى عنو، ثـ تأتي في المرتبة التالية مدل أىميتيا في 

، كالمتتبع 3يف مختمؼ شرائح المجتمع"أمف المجتمع كسلبمة نظامو، ثـ مدل انتشار السمعة ب
ليذه المقاييس يجدىا ترتب حاجيات الأفراد كفؽ المقاصد الشرعية لمشريعة الإسلبمية، كالتي 
مف بيف ميزاتيا الانتقاؿ مف الأىـ إلى الميـ، أم مف الضركريات إلى الحاجيات إلى 

 التحسينات.
 ثانيا: الوسطية و الاعتدال في الإنفاق 

ْـ  ْـ يُسْرِفُكا كَلَ الإنفاؽ الكسط المعتدؿ ىك المطمكب في الإسلبـ فيقكؿ تعالى "كَالَّذِيفَ إِذَا أَنْفَقُكا لَ
ا" الفرقاف  يقتركا ككاف لِؾَ قَكَامن ، كفي ىذا يقكؿ رسكؿ الله صمى الله عميو كسمـ فيما 67بَيْفَ ذََٰ

بف ادـ لقيمات يقمف صمبو، فإف  ركاه الترمذم )ما ملؤ ابف ادـ كعاء شرا مف بطنو، بحسب
غمبت الآدمي نفسو فثمث لطعامو، كثمث لشرابو، كثمث لنفسو(، حيث يجب عمى المسمـ أف 
                                                           

 .19حسيف حسيف شحاتة، القيـ التربكية ك الضكابط الشرعية لمسمكؾ الاستيلبكي ، مرجع سابؽ، ص : 1
 .387، ص: 2010ار البشائر الإسلبمية، لبناف، ، د1عمي محيي الديف القره داغي، المدخؿ إلى الاقتصاد الإسلبمي،ج 2
يسرل محمد أبك العلب، المعاملبت الاقتصادية للؤسكاؽ في النظاـ الإسلبمي، دار الفكر الجامعي، الإسكندرية، مصر،  3 

 .24، ص: 2007
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، كمفيكـ الاعتداؿ كترشيد 1لا يتجاكز الاعتداؿ في الإنفاؽ عمى المطعـ كالمشرب كالممبس"
الذم ينفؽ ينبغي  الاستيلبؾ ىك استخداـ المقدار المناسب دكف إسراؼ أك تقتير، كالمقدار

 أف لا يستكثر منو كلا يقؿ، بؿ بالقدر الكاجب كمعياره الحاجة.
 ثالثا: الإنفاق في الطيب المباح 

حيث يككف إنفاؽ المستيمؾ المسمـ عمى الطيبات التي أحميا الله، كتجنب السمع المحرمة 
ة الإسلبمية، شرعا، أم الإنفاؽ عمى السمع كالخدمات التي تككف كفؽ معيار مقاصد الشريع

 أم السمع كالخدمات التي تشمؿ الحفاظ عمى الديف، النفس، العقؿ، النسؿ، كالماؿ.
مف خلبؿ عرضنا ليذه الضكابط المحددة لسمكؾ المستيمؾ المسمـ، يمكف الخركج بالنتائج 

 الآتية:
للئنفاؽ الاستيلبكي يمثمو حد الإسراؼ، فحتى كاف كانت ىناؾ  أقصىىناؾ حدا أ ػػ 

 زيادة في الدخؿ المتاح، فيذه الزيادة لا تكجو للبستيلبؾ فكؽ حد الإسراؼ.
سمة المستيمؾ المسمـ تضـ كؿ ما ىك طيب حلبؿ يحقؽ مقاصد الشريعة ب ػػ 

. ما ىك الإسلبمية، مستثنى مف ذلؾ كؿ   محرـ

 بالتكسط كالاعتداؿ في الإنفاؽ . اممزمالمستيمؾ المسمـ ج ػػػ 

بالتدرج في الإنفاؽ حسب الأكلكيات، فلب ينتقؿ إلى درجة  االمستيمؾ المسمـ ممزمد ػػػ 
الحاجيات إلا إذا تـ الإلماـ بالضركريات، كلا ينتقؿ إلى الكماليات إلا إذا ألـ بالحاجيات، 

تبيانو، حيث أف الضركريات  كلا يزيد عف الكماليات، لاف ىذا ىك حد الإسراؼ كما تـ
تشكؿ القاعدة، كىي النسبة الأكبر مف الطمب الاستيلبكي في الاقتصاد الإسلبمي، 
فالإسلبـ يركز عمى أف تككف الضركريات ضمف أكلكيات الإنتاج، مما يترتب عميو 

 لممكارد الاقتصادية. اكفئ اتخصيص
                                                           

مجمة  سة قياسية،مختار محمد متكلي، أحكاـ الشريعة الإسلبمية كدالة الاستيلبؾ في الدكؿ الإسلبمية المعاصرة درا 1
مركز أبحاث الاقتصاد الإسلبمي، جامعة الممؾ عبد العزيز، جدة، المممكة العربية  ،1جامعة الممؾ عبد العزيز، ـ

 .38ص:  ،1989السعكدية، 
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 الفرع الثاني: دالة الاستيلاك المقترحة في إطار اقتصاد إسلامي 

لمادية إف قرار المستيمؾ المسمـ في تحديد ما يمكف أف يستيمكو كما يدخره لا تحدده العكامؿ ا
في غاية الأىمية، كىك الجانب الركحي المتعمؽ بالشعكر  فقط، كلكف ىناؾ جانبا آخر

سبحانو كتعالى، ىذا الالتزاـ يتأتى مف خلبؿ تطبيؽ بالرضا نتيجة الالتزاـ بشرع الله 
المستيمؾ المسمـ لمضكابط التي تمت الإشارة إلييا، كالتي تجعؿ المستيمؾ المسمـ معتدلا في 
إنفاقو، كتجعمو أيضا يحقؽ الجانب الركحي مف خلبؿ إنفاقو في سبيؿ الله، فالإنفاؽ في 

دنيكم فقط، بؿ يتجاكزه إلى مراعاة البعد ضكء القيـ الإسلبمية لا يقتصر عمى المعيار ال
الركحي، كىذا طبقا لممفيكـ الإسلبمي المكسع لممنفعة، الذم يشتمؿ عمى المنفعة المادية 

، إذف يمكف كصؼ سمكؾ المستيمؾ المسمـ كما لك كاف يقكـ بتعظيـ 1كالركحية في آف كاحد
يلبكي كالإنفاؽ عمى الآخريف، منفعتو عمى مرحمتيف، فيك أكلا يكزع دخمو بيف الإنفاؽ الاست

كىذا في ظؿ قيد لا يتعداه كىك أفّ مجمكع نكعي الإنفاؽ يجب أف لا يتجاكز الدخؿ 
الشخصي المتاح، ثـ في مرحمة تالية يقكـ المستيمؾ بتكزيع إنفاقو الاستيلبكي بيف 

نمط ، كىنا نجد أفّ نمط استيلبؾ المسمـ يختمؼ اختلبفا جذريا عف 2الاستيلبؾ كالادخار"
استيلبؾ غير المسمـ، لاختلبؼ الإطار الاجتماعي كالثقافي كالإطار الديني، لاف العامؿ 
الديني ىك ما يجعؿ سمكؾ المستيمؾ ممكف التطبيؽ عمميا في الاقتصاد الإسلبمي، فتقكل 
الله كالخكؼ منو كالتشبع بالثقافة الإسلبمية يجعؿ مف ىذا النمط الاستيلبكي أمرا كاقعيا، 

ماذج كثيرة في عيد الرسكؿ عميو الصلبة كالسلبـ، كعيد التابعيف رضكاف الله عمييـ، كىناؾ ن
 تثبت إمكانية تطبيؽ مثؿ ىذا السمكؾ الاستيلبكي.

                                                           
، 2008، ابريؿ 34عمر بف فبجاف المرزكقي، ضكابط تنظيـ الاستيلبؾ في الإسلبـ، مجمة الشريعة كالقانكف، العدد  1

 .26ص:
عبد الحميد عبد المطيؼ محبكب، نحك نظرية في سمكؾ المستيمؾ المسمـ كالرفاىية الاقتصادية ، مجمة جامعة الممؾ عبد  2

 .31، ص:1991جامعة الممؾ عبد العزيز، جدة، المممكة العربية السعكدية،مركز أبحاث الاقتصاد الإسلبمي، العزيز، 
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 أولا: فروض دالة الاستيلاك 

 يمكف إجماؿ فركض دالة الاستيلبؾ المقترحة في ما يمي: 

اؽ الاستيلبكي، حيث يمكف أف تعطى تكزع حصيمة الزكاة بيف الإنفاؽ الاستثمارم كالإنف أ ـــ
الزكاة لمفقير عمى صكرة استثمار حقيقي، ىذا ما يفسح المجاؿ لتحديد نسبة أمكاؿ الزكاة 
التي تذىب إلى الاستثمار كالنسبة التي تكجو للبستيلبؾ بحسب مقتضيات السياسة 

، كىناؾ مف 1الاقتصادية ككذلؾ أنكاع كقطاعات الاستثمار التي تصرؼ فييا أمكاؿ الزكاة
يرل أف الزكاة تختمؼ بحسب مينة الفقير فيعطى الفقير ما يحتاجو بحسب مينتو "فمف كاف 
خياطا أك نجارا أك قصابا أك غيرىـ مف أىؿ الصنائع، أعطي ما يشترم بو الآلات التي 
تصمح لمثمو، كاف كاف مف أىؿ الضياع يعطى ما يشترم بو ضيعة، أك حصة في ضيعة 

، كىناؾ مف يرل انو "لا يقدـ ماؿ الزكاة لمطعاـ كالثياب إلا في 2الدكاـ" تكفيو غمتيا عمى
حالة المرض أك العجز أك غير ذلؾ، مما لا يساعد الفرد عمى القياـ بالإنتاج، كىنا فقط 
يعطى الماؿ الاستيلبكي، فيجكز أف يعطي الفقير ما يزيد مف قدرتو عمى الإنتاج، كبالتالي 

، كىنا ينقسـ المجتمع الإسلبمي حسب 3قائمة مستحقي الزكاة"يزيد دخمو حتى يخرج مف 
الدخؿ إلى ثلبث فئات " الفئة الأكلى تعتمد عمى العمؿ كحده، كيرتكز دخؿ الفئة الثانية عمى 
العمؿ كالحاجة معا، أما دخؿ الفئة الثالثة فيعتمد عمى الحاجة كحدىا، لاف ىذه الفئة عاجزة 

الكفالة كالتضامف الاجتماعي  عف العمؿ، فيي تحصؿ عمى نصيب مف التكزيع كفقا لمبادئ
في المجتمع الإسلبمي، أما التي تعمؿ كلا تجني مف عمميا إلا الحد الأدنى مف المعيشة، 
فالعمؿ يكفؿ ليا معيشتيا الضركرية، كالحاجة تدعك كفقا لمبادئ الكفالة كالتضامف إلى زيادة 

                                                           
العاـ كالسياسة المالية، بحث منشكر ضمف أبحاث كأعماؿ مؤتمر الزكاة محمد انس الزرقا، دكر الزكاة في الاقتصاد  1

 .291، ص: 1984الأكؿ، الككيت، 
 .259كليد مصطفى شاكش، مرجع سابؽ، ص: 2
 .91، ص :مرجع سابؽحسيف عمي اليكسؼ بني ىاني،  3
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ا ليذا التقسيـ لفئات ، فكفق1دخؿ ىذه الفئة بأساليب كطرؽ محددة في الاقتصاد الإسلبمي"
المجتمع، تكزع نسبة مف الزكاة عمى شكؿ كسائؿ إنتاج عمى الفئة الثانية التي تعتمد في 
دخميا عمى العمؿ كالحاجة، كبالتالي يزيد دخميا حتى تخرج مف قائمة مستحقي الزكاة إلى 

 ع مركرالفئة الأكلى التي تعتمد في دخميا عمى العمؿ دكف الحاجة، كمف ىذا المنطمؽ كم
الزمف يتقمص حجـ الفئة الثانية مع اتساع حجـ الفئة الأكلى، كيكبر معيا حجـ الزكاة، أما 
الفئة الثالثة المعدكمة الدخؿ، كالتي يعتمد دخميا عمى الحاجة فقط؛ ىي الفئة المتمقية لأمكاؿ 

لثة لا الزكاة عمى شكؿ إنفاؽ استيلبكي، كليذا نجد مف يرل أنو مف الممكف أف تككف فئة ثا
نما يتـ تجاىؿ ىذه الفئة لإدخاؿ صكر الإنفاؽ في سبيؿ الله مع  آخذة كلا معطية لمزكاة، كا 
الزكاة، كبذلؾ فإف الفرد في الغالب حتى كلك لـ تجب عميو الزكاة سيؤدم بعض الإنفاؽ في 

كؿ ؛ النكع الأ3، فمكقؼ العديد مف كبار الفقياء أنيـ ميزكا بيف نكعيف مف الفقراء2سبيؿ الله
مف الفقراء الذيف يستطيعكف الكسب كلكف تعكزىـ الأسباب؛ كأدكات الصنعة أك رأس الماؿ 
فيؤلاء يعطكف مف الزكاة ما يسمح ليـ بالاعتماد عمى أنفسيـ، كعدـ الاحتياج إلى الزكاة مرة 
أخرل، فيعطى ليـ أصكلا ثابتة كرأس ماؿ عامؿ ليعممكا فيو كيستغنكا مف دخمو، كمف أىـ 

المستخدمة في ىذا الشأف؛ تدريب الفقراء عمى ميارات كخبرات تفسح أماميـ فرص الصكر 
العمؿ الذم يستغنكف بو، كالنكع الثاني ىـ العاجزكف عف الكسب، كىؤلاء يعطكف كفاية 

                   نفقاتيـ الاستيلبكية، أم تحقيؽ ليـ مستكل الكفاية.                                                          

                                                           
 .336، ص :1987محمد باقر الصدر، اقتصادنا، دار التعارؼ لمنشر، بيركت، الطبعة العشركف،  1

مكسى ادـ عيسى، التكازف النقدم كالحقيقي في الاقتصاد الإسلبمي دراسة نظرية مقارنة بالاقتصاد الرأسمالي، بحث مقدـ  2
 .288، ص: 1990لنيؿ درجة الدكتكراه في الاقتصاد الإسلبمي، جامعة أـ القرل، المممكة العربية السعكدية، 

 .284العاـ كالسياسة المالية، مرجع سابؽ، ص: محمد انس الزرقا، دكر الزكاة في الاقتصاد  3
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دالة الاستيلبؾ الكمية في الاقتصاد الإسلبمي تتشكؿ مف فئتيف، كىذا ما ذىب إليو ب ــ 
، أف الإنفاؽ الاستيلبكي النيائي لممجتمع ككؿ يتألؼ مف الإنفاؽ 1الكثير مف الباحثيف

لأكلى ىي التي الاستيلبكي لفئة دافعي الزكاة كالإنفاؽ الاستيلبكي لفئة متمقي الزكاة، فالفئة ا
يبمغ دخميا أك يزيد عف نصاب الزكاة الشرعي، الفئة الثانية ىي التي يقؿ دخميا عف نصاب 
الزكاة الشرعي، أك أكلئؾ الذيف تزيد حاجاتيـ عمى دخكليـ، كىذا يعني أف بعض أفراد ىذه 
ر الفئة قد لا يككف ليـ دخكؿ لظركؼ العجز الكمي أك الجزئي، كبعضيـ يكتسبكف دخكلا غي

 . 2أنيا عاجزة عف الكفاء باحتياجاتيـ
نفترض أف ىناؾ علبقة ايجابية بيف الدخؿ كدالة الاستيلبؾ إلى غاية حد الإسراؼ،  ج ـــ 

بعد ىذا الحد أم زيادة في الدخؿ لا تكجو للبستيلبؾ ذلؾ لأف علبقة الاستيلبؾ بالدخؿ قد 
ككمة بقكاعد الرشد الاقتصادم لا تككف علبقة مستمرة في كؿ مراحؿ الدخؿ، كذلؾ لأنيا مح

 مف تحريـ للئسراؼ كالتبذير كغيرىا.

، كىك الحد الذم لا الكفاؼالاستيلبؾ التمقائي كالذم لا يعتمد عمى الدخؿ يمثؿ حد  د ــ
تتكفر فيو كسائؿ إشباع الحاجات الأساسية لكؿ فرد، كىي السمع الضركرية التي يتـ بيا 

مكف أف تنتظـ أحكاؿ الأمة بدكنيا، كقد شبو البعض ىذا حفظ الحياة كأداء الكاجبات، كلا ي
المستكل مف الاستيلبؾ في الاقتصاد الإسلبمي بمستكل حد الكفاؼ في الاقتصاد الكضعي، 
كلكف يختمؼ عنو في أف الدكلة الإسلبمية تمتزـ بتكفيره لأم شخص عف طريؽ التكزيع 

  .3الأكلي كليس التكزيع الثانكم

                                                           
(،  Income  Determination  in an Islamic  Econom 1987تطرؽ الى ىذا التقسيـ كؿ مف اكصاؼ احمد ) 1

(، فييـ خاف 1980ككذا احمد فؤاد دركيش كمحمكد صديؽ )اثر الزكاة عمى دالة الاستيلبؾ الكمي في اقتصاد إسلبمي 
(Macro Consumption  Function in an Islamic Framework 1984 ...) 
 .289مكسى ادـ عيسى، مرجع سابؽ، ص:  2
الطيب لحيمح، السياسات النقدية كالاستقرار الاقتصادم في ضكء الإسلبـ، رسالة دكتكراه، كمية الاقتصاد كالعمكـ  3

 .133،ص:1997السياسية، جامعة أـ درماف، السكداف، 
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قة بيف الدخؿ كالاستيلبؾ خطية، كيعكد سبب افتراض العلبقة الخطية نفترض أف العلبو ــ 
إلى اعتبار الكثير مف الباحثيف؛ أف اغمب الدراسات التجريبية المتعمقة بالاستيلبؾ كالدخؿ 

 .1أثبتت أف ىناؾ علبقة خطية، أك اقرب إلى الخطية بيف ىذيف المتغيريف

المستيمؾ المسمـ في الإنفاؽ الخاص بو، كما يتـ مستكل تقكل الله ىك الضابط لسمكؾ  ه ــ 
تخصيصو للئنفاؽ التعاكني في سبيؿ الله، حيث يرل العديد مف الباحثيف في الاقتصاد 
الإسلبمي أف تقكل الله ليست المحدد الرئيسي لسمكؾ المستيمؾ المسمـ كفقط، بؿ تعتبر 

كلا إتباع الحاجات، كلا الباعث عمى النشاط الاقتصادم ككؿ، "فلب المنفعة الشخصية، 
الرفاىية كحدىا الباعثة عمى النشاط الاقتصادم، بؿ تستمد محتكاىا مف باعث التقكل، مما 
يجعؿ مف التقكل بالإضافة إلى الكسب المادم، القكة الدافعة عمى السعي، كىي الأداة )أم 

كجكد التقكل( المرشدة إلى ما يصمح مف الأعماؿ، كىي المؤشر المكصؿ إلى غاية ال
 .2الإنساني، كىي عبادة الله في جميع الحالات"

 ثانيا: صياغة دالة الاستيلاك

 يساكم:            Y إذا كاف دخؿ الفئة الدافعة لمزكاة   

Y=E1+E2 (.........1) 

 حيث:

Y .الدخؿ الإجمالي  : 

E1. يمثؿ دخؿ فئة دافعي الزكاة : 
                                                           

 . 55، مرجع سابؽ، ص: عمر صخرم 1 
عمي يكعلب، النظاـ الاقتصادم الإسلبمي، ندكة حكؿ البنكؾ الإسلبمية كدكرىا في تنمية اقتصاديات المغرب العربي،  2

 .76، ص: 1990يكنيك  29ػػ   25المعيد الإسلبمي لمبحكث كالتدريب ، 
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E2. يمثؿ دخؿ فئة متمقي الزكاة : 

 ( فانو يمكف كتابة دالة استيلبؾ ىذه الفئة كالأتي:C1ستيلبؾ الفئة الأكلى بػ )فإذا رمزنا لا

C1=(1-t)[a+b(E1- Z)]  (........2) 

 حيث :

C1.الإنفاؽ الاستيلبكي لمفئة الأكلى : 

t.نسبة ما يتصدؽ بو الفرد المسمـ خارج الزكاة : 

b .الميؿ الحدم للبستيلبؾ : 

E1.دخؿ الفئة الأكلى : 

a الكفاؼ.:حد 

Zحصيمة الزكاة : 

( اكبر كمما أدل ىذا إلى  t، ككمما كاف مستكل )تزاـ( تمثؿ درجة التقكل كالالtحيث ) 
تحقيؽ درجة عالية مف الاعتداؿ كالتكازف في الإنفاؽ كدرجة عالية مف العقلبنية كالرشاد في 

ينفقو في سبيؿ الله، اتخاذ القرار فيما يمكف أف ينفقو الفرد المسمـ عمى حاجاتو الخاصة كما 
( حيث يمكف التعبير عنو بالشكؿ C2ىذا الإنفاؽ في سبيؿ الله الذم نرمز لو بالرمز )

 الأتي:

C2=E2(..........3) 

C2=α E1z+t E1(.......... 4) 

 حيث:
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C2 تمثؿ قيمة الزكاة كقيمة الإنفاؽ في سبيؿ الله المقدمة مف الفئة ذات الدخؿ المرتفع :
(، كىذا لافتراضنا أف الفئة E2الثانية، كفي الكقت نفسو تمثؿ دخؿ الفئة الثانية )لصالح الفئة 

( التي C2المتمقية لمزكاة منعدمة الدخؿ، كبالتالي دخؿ الفئة الثانية المتمقية لمزكاة مساك لػ )
تمثؿ الإنفاؽ في سبيؿ الله مف صدقات كتبرعات إلى غير ذلؾ مف أعماؿ الخير مضافا ليا 

 كاة المكجو للبستيلبؾ.    مبمغ الز 

α :نسبة الزكاة المكجية للبستيلبؾ. 

z E1.حجـ الزكاة المحصمة : 

z : 52,نسبة زكاة الأمكاؿ كتساكم %. 

αz E1 :الزكاة المكجية للبستيلبؾ. حصة 

t E1.الإنفاؽ في سبيؿ الله كتكجو بالكامؿ للبستيلبؾ : 

 إذف الاستيلبؾ الكمي يساكم :

C1+C2= (1-t)[a+b(E1- Z)] + α z E1+ t E1(.........5) 

C1+C2=(1-t)a+ E1 [b-bαz-tb+tbαz+αz+t](..........6) 

 ( دالة الاستيلبؾ الكمي في اقتصاد إسلبمي، حيث يمثؿ المقدار6تمثؿ المعادلة رقـ)

 [b-bαz-tb+tbαz+αz+t] الميؿ الحدم للبستيلبؾ لمفئتيف معا، كيمثؿ المقدار (1-t)a 
ائي، كلإجراء عممية المقارنة بيف النظاميف)النظاـ الإسلبمي كالنظاـ الكضعي( الاستيلبؾ التمق

 أييما يككف فيو حجـ الاستيلبؾ أكبر؟ نفترض المثاؿ الآتي: 
 إذا افترضنا أف :

E1=300 ; b=0,8 ; a=50 ; t=0,05 ; z=0,025 ; α=0,2  
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 فيككف حجـ الاستيلبؾ في الاقتصاد الكضعي  يساكم:
C=a+by 
C= 290 

 أما الاستيلبؾ في اقتصاد إسلبمي يساكم :
C1+C2= 263,74 

منو في الاقتصاد الكضعي،  أقؿ إذف نلبحظ أف حجـ الاستيلبؾ في الاقتصاد الإسلبمي
في الاقتصاد الإسلبمي مقارنة بالميؿ الحدم في  المنخفضكىذا بسبب الميؿ الحدم 

 الاقتصاد الكضعي .
 الاقتصاد الإسلاميالمطمب الثاني: السموك الادخاري في 
أثبتتو كمما كاف معدؿ التشارؾ اكبر، ىذا ما  للبدخارإف الفرد المسمـ يككف أكثر استعدادا 

في عينة مف البنكؾ الادخارية الكدائع  حجـدراسة حكؿ العلبقة بيف معدؿ التشارؾ ك 
المدخرات، كانت النتيجة أف معدؿ الربح ىك الحافز الأكثر تأثيرا لزيادة حجـ ك الإسلبمية، 

، كفي دراسة 1كأف معدؿ  التشارؾ لديو علبقة قكية كايجابية مع كدائع البنكؾ الإسلبمية"
أخرل شممت جميع الأمكاؿ المكدعة في المصارؼ الإسلبمية في كؿ مف ماليزيا، السكداف، 

في النظاـ الادخارية معلبقة بيف كمية الكدائع لالأردف، كسنغافكرة، كقدمت دليلب عمميا 
صرفي كمعدؿ التشارؾ المطبؽ عمى ىذه الكدائع، كأكدت النتائج عمى العلبقة الايجابية الم

 .2كحجـ الادخاربيف معدؿ التشارؾ 
فمف خلبؿ ىذه الدراسات كالأبحاث كغيرىا يمكف التأكيد عمى العلبقة الايجابية بيف معدؿ 

اد عمى معدؿ التشارؾ لدل البنكؾ الإسلبمية، كأف الاعتم الادخاريةالتشارؾ كحجـ الكدائع 
كبديؿ لسعر الفائدة لا يشكؿ عائقا أماـ تعبئة المدخرات، بؿ العكس؛ قد يككف ىناؾ تشجيع 

 أكثر عمى الادخار.
 

                                                           
1
 Rahmatina.A.Kasri and SolinaHj.kassim,Empirical Determinant of Sharing in The Islamic Banks 

Evidence From Indonesia,JKAUIslamic Economic,Vol 22 NO 2, 2009. 
2
 SudinHaron, and Nor Afifah Ahmed, The Effects of Conventional Interest Rates of Profit on Founds 

Deposited With Islamic Banking System in Malaysia, International Journal of Islamic Financial of 

Islamic Financial Services ,Vol 01 NO 04,2000. 
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 الفرع الأول: المفيوم الإسلامي للادخار

يعرؼ الادخار في النظاـ الاقتصادم الإسلبمي بأنو "الفرؽ فيما يحصؿ عميو الفرد مف 
، كيعرؼ كذلؾ عمى انو " اقتطاع جزء 1إنفاقو عمى استيلبكو الخاص"دخؿ، كبيف ما يمزـ 

، كىناؾ مف يعرفو عمى انو "الجزء الغير المنفؽ 2مف الدخؿ بشرط أف يأخذ طريقو للبستثمار"
مف الدخؿ الذم لو علبقة مكجبة بالعائد الحقيقي المتكقع، فكمما زاد ىذا العائد زاد التأجيؿ 

، إذ أف دعكة الإسلبـ للبعتداؿ في الإنفاؽ دعكة 3زيادة الادخار" كالاقتصاد في الإنفاؽ، أم
، كمف ثـ لتحديد دالة الادخار ينبغي أف ننطمؽ مف 4أيضا إلى تنمية الادخار الاستثمارم "

 دالة الاستيلبؾ المقترحة آنفا.
 الفرع الثاني: صياغة دالة الادخار في اقتصاد إسلامي

أف نشتؽ دالة الادخار في ظؿ الفركض التي تـ ذكرىا  انطلبقا مف دالة الاستيلبؾ، يمكف
 كما يمي :

S= - (1-t)a + E1 [1-[b-bαz-tb+tbαz+αz+t]] 
 حيث:

1-[b-bαz-tb+tbαz+αz+t] = . الميؿ الحدم للبدخار 
 فإذا افترضنا  نفس معطيات المثاؿ السابؽ لدالة الاستيلبؾ :

E1=300 ; b=0,8 ; a=50 ; t=0,05 ; z=0,025 ; α=0,2  

 تساكم :في الاقتصاد الكضعي لادخار احسب ىذه المعطيات تككف قيمة  
                                                           

عبد اليادم احمد محمد الحسف، الادخار في النظاـ الإسلبمي،كمية الشريعة كالدراسات الإسلبمية ،مجمة العمكـ كالبحكث  1
 .3، ص:2011الإسلبمية،جامعة السكداف لمعمكـ التكنمكجيا،معيد العمكـ كالبحكث الإسلبمية،

ػػ 14ػػ 13ي التاميف كالمعاشات في فمسطيف كاقع كأفاؽ، ماىر حامد الحكلي، استثمار المدخرات في الإسلبـ، اليكـ الدراس 2  
 .2،ص:2006مارس 

عبد الرحيـ عبد الحميد الساعاتي، نحك نمكذج لمعدؿ العائد في الاقتصاد الإسلبمي، مركز أبحاث الاقتصاد الإسلبمي،  3
عبد العزيز، جدة، المممكة  ، مركز أبحاث الاقتصاد الإسلبمي،  جامعة الممؾ2ع 21مجمة جامعة الممؾ عبد العزيز، ـ 

 .15، ص:2008العربية السعكدية ، 
إبراىيـ عبد المطيؼ العبيدم، الادخار مشركعيتو كثمراتو، دائرة الشؤكف الإسلبمية كالعمؿ الخيرم، دبي، الإمارات العربية  4

 .94، ص:2011، 1المتحدة، ط
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S=-a+(1-b)y 
S = 10 

 أما قيمة الادخار في الاقتصاد الإسلبمي فيك يساكم:
S= - (1-t)a + E1 [1-[b-bαz-tb+tbαz+αz+t]] 

S=36,26 
الاقتصاد في  مف حجـ الادخار أكبر سلبميالإقتصاد الا ك نلبحظ ىنا أف الادخار في

  .كضعيال
أقؿ ككخلبصة يمكف القكؿ انو في ظؿ اقتصاد إسلبمي سيككف حجـ الطمب الاستيلبكي 

انتقاؿ قدرة شرائية مف فئة دافعي التي تؤدم إلى  رغـ فرض الزكاةمنو في اقتصاد كضعي، 
المتكقع أف مف  كـ الزكاة ذات ميؿ حدم استيلبكي أقؿ إلى فئة متمقية لمزكاة ذات دخؿ معد

أقؿ حجـ الاستيلبؾ في الاقتصاد الإسلبمي  إلا أفككف لدييا نزعة استيلبكية كبيرة، ي
 ، كيمكف أف نرجع أسباب ىذا الاختلبؼ إلى:مقارنة بحجـ الاستيلبؾ في الاقتصاد الكضعي

، مسمـ كؿ حسب إيمانو كمدل التزامولضكابط التي مف الكاجب أف يتقيد بيا كؿ فرد ا أولا:
لطمبو عمى السمع كالخدمات الشرعية، ىذا المجاؿ يمتد مف  محددمجاؿ  فمممستيمؾ المسمـ

حد التقتير إلى غاية حد الإسراؼ كاف عمى المستيمؾ المسمـ التكسط كالاعتداؿ داخؿ ىذا 
المجاؿ، كىذا ما يجعؿ الميؿ الحدم للبستيلبؾ لدل الفرد المسمـ اقؿ منو لدل الفرد الغير 

  .المسمـ
ليس مف الضركرة أف يككف الميؿ الحدم لاستيلبؾ الفقراء أكبر مف الميؿ الحدم  ثانيا:

لاستيلبؾ الأغنياء، فمـ تصؿ أم دراسة اقتصادية إلى رأم قاطع حكؿ اثر إعادة تكزيع 
الدخؿ عمى حجـ الاستيلبؾ الكمي في المجتمع، فيمكف أف يدخر الفقراء نسبة كبيرة مف أم 

 .1تياطا لممستقبؿ كتجنبا لمكقكع في حالات الاقتراضدخؿ إضافي يحصمكف عميو اح
                                                           

 أبحاث، مجمة إسلبميأحمد فؤاد دركيش، محمكد صديؽ زيف، أثر الزكاة عمى دالة الاستيلبؾ الكمي في اقتصاد  1
 .2، ص:1984، الإسلبميالاقتصاد 
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حجـ الزكاة المحصؿ لا يكجو كمو للبستيلبؾ، فجزء منو يكجو إلى الفئة القادرة إف  ثالثا:
عمى الكسب كيعكزىا رأس الماؿ كأدكات الإنتاج، كبالتالي ستكجو نسبة مف الزكاة إلى الإنفاؽ 

بالإضافة إلى أنو يمكف أف تفكؽ حصيمة الزكاة عدد ، الاستثمارم لا إلى الإنفاؽ الاستيلبكي
 مستحقييا.

ثلبثة أصناؼ مف الذيف يتمقكف أمكاؿ الزكاة؛ كىـ العاممكف عمييا، كالمؤلفة قمكبيـ،  ثالثا:
كفي سبيؿ الله لا يشترط فييـ الفقر، كبالتالي لا يتكقع أف يككف ميميـ الحدم للبستيلبؾ 

عي الزكاة، كما أف الزكاة تؤدم إلى زيادة الحافز عمى أعمى دكما مف  الميؿ الحدم لداف
ع بمستكل معيشتيـ إلى الاستثمار، بالإضافة كذلؾ إلى أف الزيادة في استيلبؾ الفقراء كالرف

يتكقع أف يزيد ىذا مف مستكل معيشتيـ كمستكاىـ الصحي كالغذائي كبذلؾ يزيد  حد الكفاية
 مستكل إنتاجيتيـ.

انخفاض حجـ الاستيلبؾ بفعؿ انخفاض الميؿ الحدم كمما سبؽ يمكف القكؿ أف  
للبستيلبؾ يزيد مف مستكل الادخار، كىنا يبرز تأثير معدؿ التشارؾ عمى السمكؾ 

تعظيـ  الادخارم، فنتيجة لسعي الفرد نحكالاستيلبكي لمفرد المسمـ، كمف ثـ عمى السمكؾ 
ؼ مدخراتو كمما كاف معدؿ التشارؾ اكبر، كدكر معدؿ منفعتو الدينية كالدنيكية، يتـ تكظي

التشارؾ ىنا ىك تعظيـ المنفعة لممرحمتيف معا، كىذا ما تـ التأكيد عميو مف خلبؿ اشتقاؽ 
دالة الادخار، حيث كاف الميؿ الحدم الادخار في اقتصاد إسلبمي أكبر مف الميؿ الحدم 

 للبدخار في اقتصاد كضعي. 
 معدل التشارك بالسموك الاستثماري في الاقتصاد الإسلاميالمطمب الثالث: علاقة 

إف المفيكـ الإسلبمي للبستثمار ينطمؽ مف مفيكـ تنمية الماؿ كزيادتو كلكف كفؽ ضكابط 
شرعية محددة، فنجد النظاـ الاقتصادم الإسلبمي يكلي أىمية كبيرة لمسألة ترتيب الأكلكيات 

الاستثمار في ضكء مقاصد  أكلكياتفيكـ لحاجات المجتمع مف سمع كخدمات، "فإتباع م
سيؤدم إلى تكزيع زمني للبستثمار، حيث  ػػػػ فالتحسينات ،الضركريات، الحاجياتػػػ الشريعة 
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، أم يتكجب عمى المستثمر أف يتبع نفس الترتيب، كنفس 1يؤجؿ لممستقبؿ ما ىك كمالي"
إلى الحاجيات إلى  التدرج الذم يتبعو المستيمؾ في تمبية احتياجاتو مف الضركريات

التحسينات، كىذا ما يجعؿ السمكؾ الاستثمارم في الاقتصاد الإسلبمي يختمؼ عف السمكؾ 
 .الاقتصاد الكضعيالاستثمارم في 

 الفرع الأول: مفيوم الاستثمار في الاقتصاد الإسلامي
ىذا  المفيكـ الإسلبمي للبستثمار يربط السمكؾ الاستثمارم بالجانب العقائدم، كيترتب عمى

أف يبنى القرار الاستثمارم في الاقتصاد الإسلبمي عمى معدؿ التشارؾ لا معدؿ الفائدة، 
إلا أف"طبيعة السمكؾ  فتحمؿ المخاطرة أمر ىاـ في استثمار الماؿ كفؽ التمكيؿ التشاركي،

الاستثمارم الإسلبمي ترفض تقبؿ درجات المخاطرة العالية كالتي تقترب مف المقامرة كفي 
 .2فسو تستبعد إمكانية كجكد الأرباح غير العادية مثؿ الأرباح الاحتكارية"الكقت ن

 : دالة الاستثمار في الاقتصاد الإسلاميالثاني الفرع

إف علبقة الاستثمار بسعر الفائدة في الاقتصاد الكضعي غير كاضحة تماما، فتأثيرىا عمى 
الاستثمار يقؿ كمما لجأت المنشات إلى التمكيؿ الذاتي عف طريؽ الأرباح المحتجزة، أك 
التمكيؿ الخارجي عف طريؽ طرح أسيميا للبكتتاب، كلا تمثؿ القركض إلا نسبة ضئيمة مف 

ثمار، فمف غير المتكقع أف يؤثر سعر الفائدة بشكؿ كبير عمى النشاط إجمالي حجـ الاست
الاقتصادم، كىنا نجد مف يرل أف أىـ سبب لفشؿ السياسات النقدية الكضعية في كثير مف 
ىمالو لتأثير عامؿ الربح عمى حجـ  الأحياف ىك اعتماد النظاـ النقدم عمى سعر الفائدة كا 

                                                           
حاتـ القرنشاكم، دكر المعاملبت الإسلبمية في الاستقرار المالي كالاقتصادم، ندكة البنكؾ الإسلبمية كدكرىا في تنمية  1

 .169، ص: 1990يكنيك  29ػ  25ب العربي، المعيد الإسلبمي لمبحكث كالتدريب ،اقتصاديات المغر 
 .170مرجع سابؽ، ص: 2
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تصاد الإسلبمي فيك تابع لمعدؿ التشارؾ الذم يعبر عف الاستثمار، أما الاستثمار في الاق
 :1النسبة المكزعة مف الربح المتكقع كفؽ المعادلة الآتية

Ij= f (Yj,  ,Prj,μj)  ( ..................6) 

 

 حيث:

Ij.الطلب الاستثماري : 

Yj.واتج المىشأة مه السلع والخذمات، وهو يعبر عه حجم المىشأة : 

Prj المحتجزة.: حجم الأرباح 

μj.معذل التشارك الخاص بالمودعييه : 

 كتتميز ىذه الدالة بالخصائص الآتية:

 ∂Ij / ∂Yj  0< بمعنى أف العلبقة بيف حجـ نشاط المنشأة كالطمب الاستثمارم :
علبقة طردية، فالتغير في حجـ الاستثمار الناتج عف التغير في حجـ نشاط المنشأة 

 مكجب.
 ∂Ij / ∂Prj  >0  أف العلبقة بيف الطمب الاستثمارم كالأرباح المحتجزة : بمعنى

 ىي علبقة عكسية.
 0>∂Ij / ∂ μj  بمعنى العلبقة بيف الطمب الاستثمارم كمعدؿ التشارؾ علبقة :

 عكسية، كىذا لاف معدؿ التشارؾ يمثؿ تكمفة بالنسبة لممستثمر.
 ∂Ij / ∂    0< ارم علبقة كالطمب الاستثم معدؿ العائد: بمعنى أف العلبقة بيف

 طردية.
فإذا افترضنا أف كؿ الأرباح يتـ تكزيعيا، كبالتالي تنعدـ في ىذه الحالة الأرباح المحتجزة، 
كما أف معدؿ العائد ىك نفسو لجميع المشاريع الاستثمارية، عندئذ يككف الطمب الاستثمارم 

 ضية الآتية:تابعا فقط لحجـ نشاط المنشأة كمعدؿ التشارؾ، كىذا ما تكضحو الصيغة الريا
                                                           
1
 Ausaf Ahmad,  Income detarmination an Islamic economy, Centre for Research in Islamic 

Economics King Abdulaziz University Jeddah, Saudi Arabia, 1987, P: 32 
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(..............2) I = f (Y, μ)  
 حيث:

. 0>∂Ij / ∂μj 0  ،  ∂Ij/ ∂Yj   
 أما التمثيؿ البياني لدالة الاستثمار ىك كالآتي:

 (: منحنى دالة الاستثمار  16الشكؿ رقـ)                           
                                                                    

                                      
                 

 
                

 
 

                                     I                I0         I1 
AUSAF AHMAD,  INCOME DETERMINATION IN AN ISLAMIC ECONOMY, Centre for 

Research in Islamic Economics King Abdulaziz University Jeddah, Saudi Arabia, 1987, P: 35 

 

(عمى العلبقة العكسية بيف معدؿ التشارؾ كحجـ الاستثمار، فكمما ارتفع 16يبيف الشكؿ رقـ )
لتشارؾ معدؿ التشارؾ أدل ىذا إلى انخفاض الطمب عمى التمكيؿ، ككمما انخفض معدؿ ا

انخفضت تكمفة المشركع بالنسبة لممستثمر، مما يزيد نصيب المستثمر مف الربح، كىذا حافز 
 لزيادة الطمب عمى الأمكاؿ المتاحة للبستثمار.

 لتوازن الكمي في الاقتصاد الإسلامياالمطمب الرابع: نموذج 
كذلؾ مف خلبؿ يعتمد النمكذج الإسلبمي عمى معدؿ التشارؾ كآلية لتحقؽ التكازف الكمي، 

تكجيو المكارد المالية المتاحة باتجاه التكازف الكمي بيف الاستثمار كالادخار، كىذا انطلبقا مف 
العلبقة العكسية بيف معدؿ التشارؾ كالاستثمار، كالعلبقة الطردية بيف معدؿ التشارؾ 

 نقدم معا.كالادخار، كيتحقؽ التكازف الكمي بتحقؽ التكازف في القطاع الحقيقي كالقطاع ال
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 القطاع الحقيقي: التوازن في الأولالفرع 
يتحقؽ التكازف في السكؽ الحقيقي مف خلبؿ العلبقة الطردية بيف الادخار كمعدؿ التشارؾ 
مف جية، كالعلبقة العكسية بيف الاستثمار كمعدؿ التشارؾ مف جية أخرل، كىذا يعني أف 
 معدؿ التشارؾ ظاىرة حقيقية يتحدد في السكؽ السمعي بيف الاستثمار كالادخار كفؽ عكامؿ 

معدؿ التشارؾ عاملب جكىريا في ىذه العممية كتكمفة بالنسبة لممستثمر  حقيقية، كيعتبر
ككعائد بالنسبة لممدخر، فإذا كاف سعر الفائدة منفصلب تماما عف نتيجة المشركع، فإف معدؿ 
التشارؾ يمثؿ نسبة مف عائد المشركع، كمف ىذا تأتي أىمية معدؿ التشارؾ كعلبقتو 

عمى الجمع بيف رؤكس الأمكاؿ المعركضة كالمطمكبة، بالاستقرار الاقتصادم، حيث يعمؿ 
كىك يمعب دكر القكة التمقائية التي تعمؿ عمى تحقيؽ التكازف عند مستكل التشغيؿ التاـ، كىنا 
يتبيف انو لا يكجد فصؿ بيف الادخار كالاستثمار في الاقتصاد الإسلبمي، كيتحدد المستكل 

أف كلب مف الادخار كالاستثمار يعتمد عمى متغير التكازني بتعادؿ الاستثمار كالادخار، إلا 
غير الذم يعتمد عميو الآخر، فالادخار دالة في الدخؿ كالاستثمار دالة في معدؿ التشارؾ، 

( الذم يبحث في العلبقة بيف معدؿ التشارؾ كالدخؿ، كالشكؿ ISكىنا يأتي دكر منحنى )
 (:ISالأتي يكضح طريقة التكازف ككيفية اشتقاؽ منحنى )
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 (: منحنى تكازف السكؽ السمعي في اقتصاد إسلبمي17الشكؿ رقـ)
λ 

      (B)                                                IS                   (A)                        
                                              λ0           S0 
                                              λ1            I0      S1 

 
          rb         r1         r0                     y0     y1               y 
                                         I0   S0 
 
       (A)                                I1 S1                          S      (D) 
                                            I=S                                
Source : zubair hasan, islamic banks : profit sharing equity and credit control, JKAU: Islamic 

Econ, 2010, P: 142.            
 

 

يتـ تحميؿ العلبقة العكسية بيف  Aفي الجزء  (،A-B-C-Dإلى أربعة أجزاء؛ ) الشكؿ مقسـ
فيك يحدد العلبقة العكسية بيف معدؿ التشارؾ كعائد  Bمعدؿ التشارؾ كالناتج، أما الجزء 

يكضح العلبقة الايجابية بيف الربح المتكقع كالاستثمار، أما الجزء  Cالربح المتكقع، كالجزء 
D  فيك يبيف كؿ النقاط التكازنية بيف الادخار كالاستثمار، كالمستطيؿ الذم ىك بالخط

المستمر يمثؿ المستكيات التكازنية، أما الخط المتقطع فيك يمثؿ مختمؼ التغيرات التي تحدث 
 في السكؽ السمعي عند تغير مستكل معدؿ التشارؾ.

 : التوازن في السوق النقديالثانيالفرع 
يات الحديثة اىتماميا بالمكضكعات المتعمقة برأس الماؿ بدرجة أكبر مف تبدم النظر 

اىتماميا بالمكضكعات المتعمقة بعنصر العمؿ، الأمر الذم انعكس عمى العلبقة الكظيفية 



 ر الاقتصادي .....انفصم انثانث : علاقة معدل انتشارك بانتوازن انكهي وبمؤشرات الاستقرا

 

127 
 

بيف العمؿ كرأس الماؿ في دالة الإنتاج، فالعمؿ كفؽ ىذه النظريات ىك متغير تابع لرأس 
فقد اىتـ بمشكمة التشغيؿ بدرجة اكبر مف اىتمامو بمشكمة الماؿ، أما الاقتصاد الإسلبمي 

الطاقات الرأسمالية العاطمة، كمف ثـ كاف رأس الماؿ تابعا لمعمؿ، كيترتب عمى ىذا أف 
الاستثمار دائما يككف كمية مكجبة، كمف ثـ سيككف الفرؽ بيف مستكل التشغيؿ الفعمي 

ا المنطمؽ كاف القطاع النقدم في ، مف ىذ1كمستكل التشغيؿ الأمثؿ دائما كمية مكجبة
الاقتصاد الإسلبمي تابعا لمقطاع الحقيقي، كيترتب عمى ىذا أيضا أف التدفؽ النقدم يككف 
مف القطاع الحقيقي إلى القطاع النقدم، كىذا عامؿ ميـ في استقرار القطاع النقدم، فالطمب 

ر الإسلبمي لا ينكر أف عمى النقكد في الاقتصاد الإسلبمي يتميز بأنو طمب حقيقي، كالفك
الأفراد كالمنشات تطمب النقكد بدافع المعاملبت كالاحتياط، كأف ىذا النكع مف الطمب يتأثر 

نما الذم ينكره ىك الطمب عمى النقكد بدافع المضاربة بمفيكـ الاقتصاد 2بمستكل الدخؿ ، كا 
سلبمي فمو علبقة الكضعي، أما مفيكـ الطمب عمى النقكد بدافع الاستثمار في الاقتصاد الإ

بالقطاع الحقيقي، بمعنى ىناؾ علبقة بيف الطمب عمى النقكد بدافع الاستثمار كمعدؿ 
التشارؾ، حيث يعتبر الطمب عمى النقكد لممعاملبت كالاحتياط أىـ أقساـ الطمب عمى النقكد 
في المجتمعات الإسلبمية كبالأخص لغرض المعاملبت كانو مرتبط بحجـ الدخؿ الكطني، 

القسـ الثاني فيك الطمب عمى النقكد بدافع الاستثمار كىك تابع لمعدؿ التشارؾ، كمف ىذا أما 
المنطمؽ يمكف اشتقاؽ حالة التكازف الكمي في سكؽ النقكد لمنظاـ الإسلبمي كفقا لمنمكذج 

 :3الرياضي الآتي
MS=MD 

MS=L1(Y)+L2(λ) 

                                                           
 .115، ص: 1984حسيف غانـ، نحك نمكذج إسلبمي لمنمك الاقتصادم، مجمة أبحاث الاقتصاد الإسلبمي،  1
 .309، ص: 2000عبد الفتاح عبد الرحماف عبد المجيد، اقتصاديات النقكد رؤية إسلبمية، مكتبة النيضة المصرية،  2
سلبمية مختارة، أطركحة دكتكراه ،قسـ الاقتصاد، عمار مجيد كاظـ الكادم، آليات تطبيؽ نظاـ نقدم إسلبمي في دكؿ إ 3

 .141ص: ،2009الجامعة المستنصرية، العراؽ، 
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MS=f(λ,Y) 

 حيث: 

MSالعرض النقدم : 

MDالطمب النقدم: 

L1 :.الطمب عمى النقكد بغرض المعاملبت كالاحتياط 

L2.الطمب عمى النقكد بغرض الاستثمار : 

λمعدؿ التشارؾ : 

كيتطمب التكازف في السكؽ النقدم المساكاة بيف عرض النقكد كالطمب عمييا، كىذا ما 
( كالتي تمثؿ شرط التكازف في السكؽ النقدم، كيككف الطمب MS=MDتكضحو الصيغة )

لغرض المعاملبت كالاحتياط دالة مباشرة لمستكل الدخؿ كىذا ما تكضحو  عمى النقكد
(، أما الطمب عمى النقكد للبستثمار فيك دالة عكسية لمعدؿ التشارؾ كىك L1(Y)الصيغة )

(، كبافتراض عرض النقكد متغيرا خارجيا كثبات مستكل L2(λ)ما تعبر عميو الصيغة )
ف معدؿ التشارؾ كالدخؿ الكمي كالذم يعبر عنيا الأسعار، فيمكف إذا اشتقاؽ العلبقة بي

 (:LM(، كالشكؿ البياني الآتي يكضح طريقة التكازف ككيفية اشتقاؽ منحنى )LMبمنحنى )
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 (: منحنى تكازف السكؽ النقدم في اقتصاد إسلبمي18الشكؿ رقـ )

                                               λ                                                LM 

                             L2(λ)  

                                            λ1   
                                            λ0 

            

            MP   MSP0      MSP1                     Y0      Y1          Y     

                      MS0                     MT0            L0 

                           MS1                 MT1            L1    

                 MS=L1(Y)+L2(Y)                                          L1(Y) 

     MT 

المصدر: محمد عبد المنعـ عفر، سكؽ النقكد في اقتصاد إسلبمي، مجمة البنكؾ الإسلبمية، الاتحاد الدكلي لمبنكؾ 
 .56، ص: 1981الإسلبمية، 

يتـ تحميؿ العلبقة العكسية بيف  Aفي الجزء  (،A-B-C-Dالشكؿ مقسـ إلى أربعة أجزاء؛ )
فيك يحدد العلبقة العكسية بيف معدؿ التشارؾ كعائد  Bلتشارؾ كالناتج، أما الجزء معدؿ ا

يكضح العلبقة الايجابية بيف الربح المتكقع كالاستثمار، أما الجزء  Cالربح المتكقع، كالجزء 
D  فيك يبيف كؿ النقاط التكازنية بيف الادخار كالاستثمار، كالشكؿ الذم ىك بالخط المستمر

تكيات التكازنية، أما الخط المتقطع فيك يمثؿ مختمؼ التغيرات التي تحدث في يمثؿ المس
 السكؽ السمعي عند تغير مستكل معدؿ التشارؾ.
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 ISLM القطاعين الحقيقي والنقدي بين : التوازنالثالثالفرع 
إف التكازف في السكؽ الحقيقي يحدد القيـ التكازنية لكؿ مف الدخؿ كمعدؿ التشارؾ في سكؽ 
السمع كالخدمات، كالتكازف النقدم يحدد القيـ التكازنية لكؿ مف الدخؿ كمعدؿ التشارؾ في 
السكؽ النقدم، كالتكازف العاـ يحقؽ التكازنيف معا، أم التكازف في سكؽ السمع كالتكازف في 
سكؽ النقد، محققا بذلؾ قيمة تكازنية كاحدة لكؿ مف الدخؿ كمعدؿ التشارؾ عند تقاطع 

بينما كؿ تكليفة أخرل غير تكليفة التقاطع بيف المنحنييف تشير إلى اختلبؿ في  المنحنييف،
 التكازف العاـ، كىذا ما يكضحو الشكؿ الآتي:

 (: منحنى التكازف العاـ في اقتصاد إسلبمي19الشكؿ رقـ)

 (A) LM           λ  

         λ0         LM 

         λ 

                                              IS                                                

          P                                   Y                                    (B)    

        PO 

         P1                            AD 

 

                                   Y0          Y1        Y 

: خكرشيد أحمد، التنمية الاقتصادية في إطار إسلبمي، ترجمة رفيؽ يكنس المصرم، مجمة أبحاث الاقتصاد المصدر
 .55، ص: 1985الإسلبمي، 

في  يكضح ىذا الشكؿ في جزئو الأعمى آلية عمؿ معدؿ التشارؾ في تحقيؽ التكازف الكمي
كعلبقتو  LMسكؽ النقكد كسكؽ السمع، فمف خلبؿ علبقة معدؿ التشارؾ الايجابية بمنحنى 
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كما ىك مكضح في ىذا الشكؿ، أما في  ISLMيمكف اشتقاؽ منحنى  ISالعكسية بمنحنى 
جزئو الأسفؿ يكضح كيفية اشتقاؽ منحنى الطمب الكمي سالب الميؿ بسبب تناسبو عكسيا مع 
مستكل الأسعار، فالمستكل المنخفض للؤسعار يتناسب مع مستكل دخؿ أعمى، كيكضح 

كؽ السمعي منحنى الطمب الكمي المستكيات التكازنية لمدخؿ الحقيقي في السكقيف معا)الس
 كالسكؽ النقدم(. 

 المبحث الثاني: المفيوم الإسلامي لمؤشرات الاستقرار الاقتصادي وعلاقتيا بمعدل التشارك
تقسـ نماذج النمك الاقتصادم في الفكر الإنمائي الكضعي إلى اتجاىيف؛ الاتجاه الأكؿ  

ما يشغميـ في  كركز اىتماـ مفكريو أساسا عمى مشكلبت الاقتصاد الصناعي المتقدـ، فكاف
المقاـ الأكؿ مسألة النمك كفقا لييكؿ إنتاجي قائـ، كمف ثـ كاف الاىتماـ عمى جانب الطمب 
الكمي الفعاؿ كعكامؿ تغيره، أما الاتجاه الثاني فركز اىتمامو حكؿ إحداث تغيرات ىيكمية في 

دة، النشاط الاقتصادم بيدؼ التأثير في جانب العرض الكمي لضماف معدلات نمك متصاع
ككاف ىناؾ اتفاؽ بيف الاتجاىيف عمى أف  أسباب عدـ تحقؽ النمك تعكد بالدرجة الأكلى إلى 

، كالنتيجة أف تطبيؽ الدكؿ النامية لممناىج التنمكية القائمة 1الندرة في الرأس الماؿ المادم
عمى خمفية ىذيف الاتجاىيف كانت فاشمة بسبب القصكر النظرم كالتطبيقي في كؿ منيما، 

سبب يرجع إلى اختلبؼ الظركؼ كالمعتقدات السائدة في البيئة الغربية التي أنتجت ىذيف كال
عف الظركؼ كالمعتقدات السائدة في ىذه الدكؿ كخاصة منيا الدكؿ الإسلبمية،  الاتجاىاف

كبالتالي فإف تطبيؽ تمؾ الخطط دكف الالتفات إلى تمؾ المعادلة كتمؾ الخصكصية الخاصة 
، فنماذج النمك ذات 2نية كالاعتقاد بأنو سيحقؽ النمك يشكؿ ضربا مف الكىـبكاقع الدكؿ المع

الاتجاه الخارجي ىي التي أسيمت في دعـ التخمؼ الصناعي كالتكنكلكجي كالاجتماعي في 

                                                           
عبد الحميد الغزالي، الإنساف أساس المنيج الإسلبمي في التنمية الاقتصادية، مركز الاقتصاد الإسلبمي للبستثمار،  1

 .32ص: ، 2009المصرؼ الإسلبمي الدكلي، 
مصطفى عبد المطيؼ، بف سانية عبد الرحماف، انطلبؽ التنمية بيف النظريات الكضعية كمنيج الاقتصاد الإسلبمي،  2

 .10، ص:2011فيفرم  24ػػ 23الممتقى الدكلي الأكؿ حكؿ الاقتصاد الإسلبمي: الكاقع كالرىانات، 
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ىذه البمداف، كبكجو عاـ بقاء مختمؼ القطاعات في تخمؼ مما أدل إلى ظيكر حالة مف 
ف ىذا المنطمؽ تكجب عمى البمداف الإسلبمية أف تكؼ ، كم1عدـ التكازف الاقتصادم الدائـ

عف محاكاة نماذج الدكؿ المتقدمة، كاف تمتمؾ ثقافة متميزة لتككف نقطة انطلبؽ لصياغة 
إيديكلكجية لمتنمية تستند إلى مقكمات مجتمعاتيا، كفيما يمي سنتطرؽ إلى المفيكـ الإسلبمي 

 لمنمك الاقتصادم.
 وعلاقتو بمعدل التشارك لامي لمنمو الاقتصاديالأول: المفيوم الإس المطمب

 الفرع الأول: المفيوم الإسلامي لمنمو الاقتصادي

فا ليا، كبذلؾ فيك يركز عمى الإنساف بدلا دإف الإسلبـ ينظر إلى الإنساف كمحكر لمتنمية كى
 مف التركيز عمى المادة كما فعمت النظريات كالمناىج الكضعية، كتحديدا يركز عمى الإنساف
الأخلبقي كيعتبره متغيرا داخميا في آلية النظاـ كيعتبر القيـ الإسلبمية المحرؾ الأساسي 

قيميا أخلبقيا، كىك تكجيا لمنظاـ الاقتصادم الإسلبمي، فالتكجو الإنمائي لمنظاـ الإسلبمي 
، فكؿ ما ييدؼ إليو الإسلبـ ىك إعادة 2أصيؿ في بنائو الفكرم كلصيؽ بكاقعو الصحيح

 . 3للئنساف كمصدر لمحضارة المرتكزة عمى القيـ العميا في حياة الناس كمجتمعاتيـالاعتبار 

 الفرع الثاني: علاقة معدل التشارك بالنمو الاقتصادي

الاىتماـ أكثر بالتمكيؿ الإسلبمي كعلبقتو بالنمك  أ، بد2008بعد الأزمة المالية لسنة 
ت نتائج ىذه الدراسات التي تناكلت كانقسمت الاستقرار الاقتصادم، االاقتصادم كأحد مؤشر 

علبقة معدؿ التشارؾ بالنمك الاقتصادم إلى اتجاىيف؛ يرل الاتجاه الأكؿ بضركرة تطبيؽ 
التمكيؿ الإسلبمي كخاصة التمكيؿ التشاركي لما لو مف أثار ايجابية عمى النمك الاقتصادم 

                                                           
لتعديؿ مع التركيز عمى الحؿ التنمكم الإسلبمي، اسماعيؿ بف قانة، نظريات كنماذج النمك الاقتصادم في ميزاف الجرح كا 1

 .37، ص: 2015، 3المجمة الجزائرية لمتنمية الاقتصادية، العدد 
 .48عبد الحميد الغزالي، مرجع سابؽ، ص:  2
 .40، ص:1981محمد البيي، الاقتصاد كالإسلبـ ، مكتبة كىبة، القاىرة،  3
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( التي تؤكد 2010يدم )كاستقراره، كمف بيف أىـ الأبحاث في ىذا الاتجاه دراسة حساف كدر 
عمى أف الالتزاـ بمبادئ الشريعة الإسلبمية كتطبيؽ معدؿ التشارؾ ينقؿ جزءا مف المخاطرة 
مف المستثمر إلى الممكؿ، كىذا يشجع عمى الاستثمار مما يخمؽ أثرا ايجابيا عمى معدلات 

ف استقرار النمك الاقتصادم، كقد تـ تدعيـ ىذه النتائج بما حققتو المصارؼ الإسلبمية م
ما يعادؿ مرتيف عمى الأقؿ النمك  2008مالي كنمك في أصكليا خلبؿ الأزمة المالية لسنة 

، ككانت دراسة أخرل حكؿ العلبقة السببية لمتمكيؿ الإسلبمي 1الذم حققتو البنكؾ الربكية
 Tabash-Dhankarبالنمك الاقتصادم لدكلة الإمارات العربية لمباحثاف تاباش كدانكار)

حيث أكدت نتائج ىذه الدراسة عمى العلبقة القكية بيف التمكيؿ التشاركي كالنمك  2( 2014
الاقتصادم، كأف ىذه العلبقة سببية في اتجاه كاحد بمعنى أف حجـ التمكيؿ التشاركي يؤثر 

 Kia and)لػ كيا كدرات أخرل قد أكدت دراسة إيجابا في النمك الاقتصادم كليس العكس، ك 

Darrat 2002) حكؿ مدل استقرار الكدائع الاستثمارية القائمة عمى معدؿ التشارؾ في إيراف ،
عمى استقرار الطمب النقدم القائـ عمى معدؿ التشارؾ، كأف النظاـ كأكدت نتائج ىذه الدراسة 

تقميص كعمى  الاقتصادمعمى الاستقرار  اايجابي االمالي القائـ عمى معدؿ التشارؾ لو تأثير 
المالي مقارنة بالنظاـ عمى النشاط الاقتصادم ات المفاجئة للؤسكاؽ المالية التقمبانعكاسات 

، فمختمؼ النماذج التجريبية كالاختبارات الإحصائية التي أجرتيا ىذه 3القائـ عمى سعر الفائدة
العلبقة بيف معدؿ في  االدراسة عمى النظاـ المالي الإيراني خلبؿ فترة الدراسة تظير استقرار 

كىذا عمى المدييف القصير كالطكيؿ، كىذا ما يؤكد دكر معدؿ  ،لطمب عمى النقكدالتشارؾ كا
 بأفالقكؿ إذا فمف المنطقي التشارؾ في استقرار النظاـ المالي القائـ عمى التمكيؿ التشاركي، 

بالمعاملبت المالية القائمة المعاملبت المالية القائمة عمى الفائدة في إيراف كاستبداليا  إلغاء
 فقد أثبتت الدراسة، كزيادة عمى ذلؾ، لـ يعؽ الاستقرار المالي في البلبدعدؿ التشارؾ عمى م
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قد عزز الاستقرار المالي الإيراني كزكد البنؾ المركزم بأدكات  تطبيؽ معدؿ التشارؾأف 
، كبذلؾ يككف معدؿ التشارؾ أىـ شرط الضغكط التضخمية ذات كفاءة في سياستو ضدنقدية 

معظـ الأبحاث كالدراسات تميؿ إلى إثبات العلبقة  ادم، كىنا نجد أفالاقتص لبستقرارل
الايجابية بيف التمكيؿ التشاركي كالنمك الاقتصادم مستخدمة في ذلؾ مجمكعة مف الحجج 

 كالتي يمكف إجماليا في النقاط الآتية:

 إف تطبيؽ معدؿ التشارؾ يحقؽ العدالة في تكزيع مخاطر المشركع الاستثمارم بيف ــ أ
الممكؿ كالمستثمر، فمف خلبؿ معدؿ التشارؾ يتـ نقؿ جزء مف المخاطرة مف المستثمر 

 إلى الممكؿ كىذا ما يشجع عمى الاستثمار.

معدؿ التشارؾ يعبر حقيقة عف تكقعات المستثمريف كذلؾ انطلبقا مف أف الربح ىك ػػ  ب
 شاريع الاستثمارية.العامؿ الأكثر أىمية في تحديد قرارات المستثمريف في اختيارىـ لمم

يساىـ التمكيؿ التشاركي في زيادة معدلات تراكـ رأس الماؿ، كمف ثـ فيك يسيـ ػػ  ج
 بشكؿ كبير في إقامة المشاريع الاستثمارية الجديدة. 

يساىـ معدؿ التشارؾ في إنشاء قاعدة اقتصادية حقيقية مف سمع كخدمات كذلؾ ػػ  د
 ة.لارتباطو بالأنشطة الاقتصادية الحقيقي

الاتجاه الثاني يؤكد عمى أف تطبيؽ التمكيؿ التشاركي يؤدم إلى عرقمة كفي المقابؿ نجد أف 
، 1(kuran 1995أىـ الدراسات التي قدمت في ىذا الاتجاه نجد دراسة )ك النمك الاقتصادم، 

ة عمى ر ىذه الدراسة ىي كجكد نسبة مف المجتمع تمتمؾ كتمة نقدية لكنيا غير قادحجة ك 
كراىيتيا لممخاطرة كعدـ قدرتيا عمى تحمؿ الخسارة،  ببسب مالاقتصادالنشاط في  تكظيفيا

فيذه النسبة مف المجتمع لا يغامركف بأمكاليـ في تمكيؿ تشاركي يرغميـ عمى تحمؿ جزء 

                                                           
1
 Kuran . T, Islamic Economics and the Islamic Subeconomy, Journal of Economic Perspectives, 

vol.9, no.4, 1995. 
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كما تؤكد ىذه الدراسة عمى أف مف مخاطر المشركع مقابؿ عائد غير ثابت كغير مضمكف، 
م إلى اختلبؿ في تنكيع المخاطر في المحفظة المالية مما يزيد تطبيؽ التمكيؿ التشاركي يؤد

مف حالات عدـ التأكد كمف ثـ المزيد مف التخكؼ اتجاه المستقبؿ، كلما كانت بعض 
المنتجات المالية المستخدمة في التقميؿ مف المخاطر مثؿ التأميف عمى الكدائع ىي كذلؾ 

الزيادة في درجة المخاطرة كمف حالات  غير متاحة في التمكيؿ الإسلبمي فيذا يؤدم إلى
عدـ التأكد، كنتيجة ىذه الدراسة تتمخص في أف تطبيؽ معدؿ التشارؾ يعيؽ النمك 

حكؿ 1 (Yusof, Wilson 2005الاقتصادم، كفي دراسة مماثمة لمباحثاف يكسؼ ػػػػ كلسكف )
الفائدة، كانت  قياس أثر معدؿ التشارؾ عمى النمك الاقتصادم في ماليزيا مقارنة بأثر سعر

النتيجة تؤكد عمى كجكد علبقة ايجابية بيف نمك الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي كالتمكيؿ 
القائـ عمى سعر الفائدة، كعمى الدكر الايجابي لممصارؼ القائمة عمى سعر الفائدة في تعبئة 

دت أيضا المدخرات كتمكيؿ الاستثمار الذم أسيـ بشكؿ كبير في النمك الاقتصادم، كما أك
عمى حساسية التمكيؿ الإسلبمي اتجاه سعر الفائدة، كىذا دليؿ عمى تبعية التمكيؿ الإسلبمي 

، كىذا ما 2لسعر الفائدة رغـ أف كؿ أدكاتو التمكيمية منفصمة تماما عف استخداـ سعر الفائدة
دت تكصمت إليو دراسة أخرل حكؿ علبقة التمكيؿ الإسلبمي بسعر الفائدة في تركيا، حيث أك

نتائج ىذه الدراسة عمى أف ىناؾ علبقة بيف معدؿ التشارؾ كسعر الفائدة، كأف أم تغيير في 
سعر الفائدة يؤثر في حجـ التمكيؿ لدل المصارؼ الإسلبمية، كأف المصارؼ الإسلبمية 
تأخذ سعر الفائدة كمؤشر لعممياتيا التمكيمية كىذا عكس ما ىك متكقع، كمف ىذا المنطمؽ 

صارؼ الإسلبمية أف تدخؿ في تكقعاتيا مخاطر سعر الفائدة ما دامت تكجب عمى الم
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كما تضيؼ دراسة أخرل أف اعتماد المصارؼ  ،1عممياتيا المالية تتأثر بسعر الفائدة
الإسلبمية عمى عامؿ الديف كحده كإستراتيجية في استمالة العملبء كجذبيـ لمتعامؿ معيا 

ع الاستثمارية مقارنة بالمصارؼ القائمة عمى سعر افقدىا القدرة التنافسية في جمب المشاري
، كفي دراسة أخرل حكؿ محددات الادخار في البنكؾ الإسلبمية كالبنكؾ التقميدية، 2الفائدة

كانت النتيجة أف سعر الفائدة ىك المحدد لحجـ الكدائع الاستثمارية في المصارؼ الإسلبمية 
فانخفاض معدؿ التشارؾ عف سعر الفائدة  كىك المحدد لحجـ الكدائع في المصارؼ الربكية،

، كعمكما 3أدل إلى انتقاؿ الكدائع الاستثمارية مف المصارؼ الإسلبمية إلى المصارؼ الربكية
 كمف خلبؿ مختمؼ الدراسات كالأبحاث يمكف تمخيص أىـ أسباب ىذا التبايف إلى:

النظاـ المطبؽ السبب الأكؿ يرجع إلى طبيعة النظاـ المصرفي السائد، فإذا كاف  ــأ
نظاما مزدكجا تعمؿ فيو المصارؼ الإسلبمية كالمصارؼ الربكية معا، ففي مثؿ ىذه 
الأنظمة يتأثر معدؿ التشارؾ بشكؿ كبير بتغيرات أسعار الفائدة، كينعكس ىذا التغير 
حتى عمى الكدائع الاستثمارية لدل المصارؼ الإسلبمية، كىذا ما يزيد مف مخاطر 

، ففي النظاـ المصرفي الماليزم مثلب الذم 4عمى التمكيؿ الإسلبميتغير سعر الفائدة 
يتصؼ بنظاـ مصرفي مزدكج يعمؿ فيو النظاـ المصرفي الإسلبمي بالتكازم مع 
النظاـ المصرفي القائـ عمى سعر الفائدة، أكدت العديد مف الدراسات عمى أف اكبر 

في الماليزم ىك انتقاؿ خطر يمكف أف تكاجيو المصارؼ الإسلبمية في النظاـ المصر 
الكدائع الاستثمارية مف حساباتيا إلى حسابات الكدائع لدل المصارؼ القائمة عمى 
سعر الفائدة نتيجة لانخفاض معدؿ التشارؾ مقارنة بسعر الفائدة، كىذا ما يجبر 
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المصارؼ الإسلبمية عمى الرفع مف معدؿ التشارؾ كتخمييا عمى جزء مف إرباحيا 
إلا أف ىذا الإجراء المتخذ مف طرؼ المصارؼ الإسلبمية قد يؤدم لصالح مكدعييا، 

إلى انعكاسات سمبية عمى رأس ماؿ المصرؼ كىذا بدكره يؤدم إلى انعكاسات 
. فالمصارؼ الإسلبمية أكثر حساسية لتغيرات أسعار الفائدة مقارنة 1كمخاطر أخرل

ب إلى أف الصناعة بالبنكؾ الربكية في النظاـ المصرفي المزدكج، كقد يرجع السب
المصرفية الربكية لدييا الخبرة كلدييا أسكاؽ كاسعة كعميقة إذا ما قكرنت بالصناعة 

 2المصرفية الإسلبمية.

يشتمؿ السبب الثاني عمى تنكع الطرؽ القياسية كالكمية المستعممة، فنجد دراسات ػػ  ب
مت البيانات اعتمدت عمى السلبسؿ الزمنية لتحميؿ الظاىرة، كدراسات أخرل استخد

المقطعية، فاختلبؼ طرؽ القياس كاختلبؼ الكسائط الإحصائية يؤثر عمى نتائج 
 الظاىرة محؿ الدراسة.

السبب الثالث يتمثؿ في طكؿ كقصر فترة الدراسة الذم لو تأثير عمى نتائج ػػ  ج
الدراسة، فإذا كانت الفترة طكيمة نكعا ما يمكف أف تتخمؿ ىذه الفترة بعض الأزمات أك 

 الدكرات التجارية. 

 بالتضخمعلاقة معدل التشارك  :المطمب الثاني

 توعف علبق تختمؼإف علبقة البنؾ المركزم بالمصارؼ الإسلبمية في نظاـ نقدم إسلبمي 
ؼ طبيعة عمؿ كلب النظاميف، كىذا راجع لاختلب التجارية في النظاـ الكضعي، بالمصارؼ

 المصارؼكالآليات كالكسائؿ المعتمدة مف طرؼ  صيغ التمكيؿاختلبؼ طبيعة  ككذا
التقميدية، بالإضافة كذلؾ إلى اختلبؼ الطرؽ المتبعة في جمع  بالمصارؼالإسلبمية مقارنة 
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المكارد المالية كتعبئة المدخرات كطرؽ تكظيفيا كاستخداماتيا، فمف خلبؿ آليات كطبيعة 
يا يمكف أف نككف صكرة عف عمؿ النظاـ المصرفي كطبيعة العقكد المستخدمة كخصائص
الإسلبمي في النظاـ  بالمصرؼالنظاـ المصرفي، فطبيعة العقكد التي تربط المدخريف 

الإسلبمي المبنية عمى التشارؾ تختمؼ جذريا عف طبيعة العقكد في النظاـ الكضعي، كلعؿ 
خدـ بما ي التضخـ الحد مفأىـ اختلبؼ بيف النظاميف يكمف في استخداـ سعر الفائدة  في 

زالة الفائدة تعد ركيزة أساسية في النظاـ الاقتصادم الإسلبمي، ك أىداؼ السياسة النقدية،  ا 
كمف ثـ كاف البديؿ ىك الاعتماد عمى آلية معدؿ التشارؾ في تعبئة المكارد المالية كفي 

 ؟ بالتضخـمعدؿ التشارؾ  علبقةتمكيؿ الاستثمارات، كىنا نتساءؿ حكؿ 

 وسع النقدي : مصادر التالأولالفرع 

نظرا لأىمية عممية التكسع النقدم كتأثيراتيا عمى النشاط الاقتصادم كانعكاساتيا عمى 
مختمؼ المتغيرات الاقتصادية الأخرل كاف ليا ضكابط كمحددات في النظاـ النقدم 
الإسلبمي، فمف بيف أىـ الضكابط أف يككف الإصدار النقدم مناسبا لممبادلات الاقتصادية، 

ؽ لمصادر التكسع النقدم كالتي نجمميا في مصدريف أساسييف كىي: التمكيؿ كىنا نتطر 
 بالعجز كاشتقاؽ نقكد الكدائع مف طرؼ البنكؾ التجارية. 

 :التمويل بالعجز  أولا
ليس مف شؾ أف ىدؼ أم سياسة اقتصادية ىك إحداث تكازف اقتصادم، كفي سبيؿ تحقيؽ 

لتمكيؿ را ما تمجأ فييا إلى إتباع سياسة اىذا اليدؼ تتبع الحككمات سياسات نقدية كثي
، فينصرؼ مفيكـ التمكيؿ بالعجز إلى تمكيؿ عجز المكازنة بالعجز )التمكيؿ التضخمي(

العامة لمدكلة عف طريؽ زيادة كسائؿ الدفع في الاقتصاد محؿ الاعتبار إما بالإصدار النقدم 
، فتمجأ الحككمة إلى طريقة الإصدار النقدم 1أك بالتكسع في الائتماف المصرفي أك بكمييما

                                                           
، مركز 15نجاح عبد العميـ أبك الفتكح، التمكيؿ بالعجز شرعيتو كبدائمو مف منظكر إسلبمي، جامعة الممؾ عبد العزيز، ـ  1

 .64، ص:2003أبحاث الاقتصاد الإسلبمي، جامعة الممؾ عبد العزيز، جدة، المممكة العربية السعكدية ، 
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مف اجؿ تمكيؿ العجز المسجؿ في الميزانية كىك إجراء تمجأ إليو الحككمة عندما لا تككف 
ىناؾ مكارد مالية  كافية لتغطية النفقات العامة، كيترتب عميو إصدار كمية مف نقكد تفكؽ 

كيؿ بالعجز ىك ارتفاع أسعار قيمة ما ىك متكفر مف سمع كخدمات، كليذا فأكؿ اثر لمتم
السمع كالخدمات، إلا أف ىذا الإجراء في نظر الكثير مف الباحثيف سيزيد مف تأزـ الكضع 
كيككف لو اثر مضاعؼ، فينتج عف ىذا الإصدار النقدم ارتفاع في معدلات التضخـ نتيجة 

مد، كبالتالي" لمزيادة في الطمب، كانخفاض في العممة نتيجة لارتفاع فاتكرة الاستيراد لمب
فالتضخـ ىك تعبير عف أسكا إدارة اقتصادية، كالتمكيؿ بالعجز افشؿ أسمكب لمعالجة التنمية 

الكاقع بعد السبعينيات مف القرف الماضي فرض عمى البنكؾ المركزية أف ف، 1الاقتصادية"
لنمك تتجاكز في سياساتيا النقدية ىدؼ الاستقرار النقدم إلى اليدؼ في المساىمة في دعـ ا

لتأثير عمى الاقتصادم، كىذا مف خلبؿ تمكيؿ عجز المكازنات العامة لمحككمات، كا
عقكد  أثبتت التجربة  ةبعد المضي في ىذا المنيج كلأكثر مف ثلبثك  السياسات الائتمانية،

العممية خطأ منيج الاعتماد عمى التمكيؿ بالعجز كفشمو في تحقيؽ ىدؼ زيادة معدؿ النمك 
ما ساىـ في زيادة معدلات التضخـ كقاد في نياية المطاؼ إلى أزمات مالية الاقتصادم، بين

، كليذا ىناؾ مف يرل أف طريقة التمكيؿ بالعجز ىي 2عميقة في كثير مف دكؿ العالـ النامية"
"طريقة متعارضة مع أىداؼ النظاـ النقدم الإسلبمي كمع خصائصو الأساسية، حيث تؤدم 

 .3ظاـ النقدم"إلى التضخـ كعدـ استقرار الن
 : اشتقاق نقود الودائع ثانيا

مف حجـ النقد  %90تشير بعض الإحصاءات إلى أف كمية النقد الخطي تشكؿ أكثر مف  
المتداكؿ في البمداف الغربية )النظاـ الرأسمالي(، بينما لا تزيد نسبة النقكد القانكنية فييا عف 

                                                           
 .80يكسؼ كماؿ محمد، مرجع سابؽ، ص: 1
دكر البنكؾ المركزية في إرساء السياسة النقدية، مػؤتمػػػر مستجدات العمؿ المصرفي في سكرية  في ضكء  أمية طكقػػاف، 2

 .4ص: ،2005التجارب العربية كالعالمية، 
عمي عبد لله شاىيف، العكامؿ المؤثرة في تكليد النقكد المصرفية مف منظكر نظاـ نقدم إسلبمي، مجمة الجامعة الإسلبمية، 3

 .11، ص:2007امس عشر، العدد الثاني، غزة، فمسطيف، المجمد الخ
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قانكني جزئي مف خلبؿ التكسع في ، فالتكسع النقدم الناتج عف تطبيؽ احتياطي  1" 10%
إنشاء نقد الكدائع ىك تسعة أضعاؼ ما يصدره البنؾ المركزم مف نقد إلزامي، فمف مصمحة 
البنكؾ التجارية مضاعفة إشتقاؽ الكدائع إلى أقصى حد ممكف، حيث كمما زادت القدرة عمى 

يرل أنو " مف  اشتقاؽ أمكاؿ جديدة زادت أرباحيا مف جراء ىذه العممية، كليذا نجد مف
مصمحة البنكؾ التكسع في تكليد النقكد الائتمانية بشكؿ مستمر مستغمة فائض الطاقة 

، % 90، كبالتالي إذا كاف التكسع النقدم الناشئ عف مضاعؼ الائتماف ىك 2الايداعية"
معنى ىذا أف البنكؾ التجارية مستفادة  مف أمكاؿ ىي في حقيقة الأمر لا تمتمكيا كتتصرؼ 

كليذا نجد مف يرل أنو في نظاـ مصرفي إسلبمي يجب أف يطبؽ احتياطي كامؿ  فييا،
كما في المصارؼ التقميدية عند الطمب كتضمف ضمانا  الجارية؛ أم "تسحب الكدائع 100%

كاملب كلا تكسب أم عائد، ذلؾ أف الشريعة الإسلبمية لا تسمح بحصة في الربح دكف حصة 
و لا يمكف في إطار اقتصاد إسلبمي بالسماح لغير ، كىناؾ مف يرل ان3في المخاطرة "

الحاكـ بإصدار النقكد كىذا لأسباب تتعمؽ بكظيفة الدكلة؛ لاف إصدار النقكد شأف مف شؤكف 
الحاكـ كليس لمرعية أك أم مؤسسة خاصة القياـ بيذا العمؿ، كأسباب تتعمؽ بالناحية 

رية في الدكلة الإسلبمية ىي التنظيمية لمجياز المصرفي؛ حيث أف ميمة المصارؼ التجا
الكساطة المالية بيف أصحاب الأمكاؿ كأصحاب الأعماؿ، بالإضافة إلى الخدمات التي تقدـ 
لكلب الطرفيف كفتح الحسابات كغيرىا دكف أف يتعدل ذلؾ إلى إصدار النقكد، كأسباب تتعمؽ 

ع بسبب نقكد بحساب التكمفة كالعائد الاجتماعييف مف خلبؿ التضخـ الذم يجتاح المجتم
، إلا انو ىناؾ مف الباحثيف في 4الكدائع التي تضيؼ قدرة شرائية لا يقابميا إنتاج حقيقي

                                                           
 .226سميماف ناصر، مرجع سابؽ، ص:  1
صالح صالحي، أدكات الساسة النقدية كالمالية الملبئمة لترشيد دكر الصيرفة الإسلبمية، الندكة العممية حكؿ الخدمات 2

دارة المخاطر في المصارؼ الإسلبمية،  ، جامعة فرحات عباس، سطيؼ، الجزائر، 2010/ افريؿ 18/19/20المالية كا 
 .13ص:

 .143، ص:سابؽمحمد عمر شابرا، مرجع  3
 .52الطيب لحيمح، السياسات النقدية كالاستقرار الاقتصادم في ضكء الإسلبـ، مرجع سابؽ، ص:  4
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الإسلبمية مف يرل انو حتى كاف تـ تطبيؽ الاحتياطي الجزئي فاف حجـ  المصرفيةمجاؿ 
الكدائع تحت الطمب أك مبمغ الكديعة الأصمية لا يمكف أف يككف بالحجـ المسجؿ عؿ مستكل 

نكؾ التقميدية  بسبب تحريـ الاكتناز مف جية، كمف جية ثانية فاف مبالغ الكدائع تحت الب
الطمب تتحكؿ إلى كدائع استثمارية بدافع معدؿ التشارؾ، كمف بيف أىـ الحجج المقدمة في 
ىذا الإطار انو لا يمكف لمكدائع الجارية في ظؿ النظاـ الاقتصادم الإسلبمي أف تشكؿ 

منيا عمى الاقتصاد لضآلتيا مف جية كلما فرضو الإسلبـ عمييا مف قيكد سيكلة نقدية يخشى 
الكدائع  نقكد ، كسنأتي عمى مسالة اشتقاؽ1مف جية ثانية، حيث اعتبرىا الإسلبـ كنزا محرما"

 كنسبة الاحتياطي النقدم الإلزامي بأكثر تفصيؿ في المبحث الثالث.
التمكيؿ  نخمص إلى أفصادره، مف خلبؿ ىذا العرض حكؿ مكضكع التكسع النقدم كم

بالعجز كمصدر مف مصادر التكسع النقدم يزيد مف تأزـ الأكضاع الاقتصادية أكثر مف 
إصلبحيا، خاصة إذا تعمؽ الأمر بالدكؿ النامية كالتي ىي في الأصؿ تعاني مف أجيزة 

ذا زاد إنتاجية ىشة غير قادرة عمى تمبية الطمب الاستيلبكي العادم، فكيؼ بيذه الأجيزة إ
الطمب الناتج عف التمكيؿ بالعجز، كىنا تككف النتيجة الحتمية ىي لجكء ىذه  ءعمييا عب

الدكؿ  إلى الأسكاؽ الخارجية  لتمبية احتياجاتيا الاستيلبكية الداخمية، كىذا التكجو لو عكاقب 
أخره مف كخيمة عمى الاقتصاد كالعممة كالمديكنية كالتبعية الاقتصادية كالسيادة الكطنية إلى 

الآثار السمبية ليذا الإجراء، أما فيما يخص المصدر الثاني كالمتمثؿ في اشتقاؽ النقكد مف 
قبؿ البنكؾ التجارية؛ فما قيؿ عف التمكيؿ بالعجز يمكف أف يقاؿ عمى الكدائع المشتقة؛ 
بحيث أف اشتقاؽ النقكد مف بيف احد الأسباب التي تؤدم إلى عدـ الاستقرار الاقتصادم، 

لرفع مف معدلات التضخـ كانخفاض قيمة النقكد كىذا ما لا يحقؽ كلا يتكافؽ مع مقاصد كا
 الشريعة الإسلبمية. 

                                                           
 .161ص: مرجع سابؽ، حسيف عمي اليكسؼ بني ىاني، 1
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كىنا يتضح أف التكسع النقدم في الاقتصاد الإسلبمي مرتبط بالإنتاج السمعي الحقيقي، 
كمرتبط بأسباب اقتصادية حقيقية، كاف ىناؾ جية كاحدة محددة ليا الحؽ في الإصدار 

قدم، إلا أف منح امتياز إصدار العممة ليذه الجية لا يعني منحيا الحؽ في العممة ذاتيا، الن
كتضييقو لعممية الإصدار، كىذا التضييؽ في  الإسلبمي كىذا دليؿ عمى دقة النظاـ المصرفي

حقيقة الأمر ما ىك إلا تضييؽ عمى منابع التضخـ كحصر أسباب انخفاض قيمة العممة، 
عطاء فعالية أكثر ككفاءة اكبر لمسمطة النقدية كتحقيؽ أكثر عدا لة في تكزيع الدخكؿ، كا 

 الممثمة بالبنؾ المركزم في تحقيؽ أىداؼ السياسة النقدية كفي تنفيذ قراراتيا.   
 في الاقتصاد الإسلامي الثاني :السياسة النقدية الفرع

الحد مف  التضخـ مف خلبؿ تعد السياسة النقدية مف بيف أىـ فركع السياسة الاقتصادية في 
مستكل النشاط الاقتصادم كحجـ الإنتاج كمف ثـ تحقيؽ الاستقرار الاقتصادم، التأثير عمى 

فيناؾ العديد مف الدراسات التي أكدت مدل أىمية السياسة النقدية في التأثير عمى مستكل 
دراسة كانت  النشاط الاقتصادم كفؽ ما يخدـ أىداؼ السياسة الاقتصادية، نذكر مف بينيا

حكؿ قياس درجة تأثير كؿ مف السياسة النقدية كالسياسة المالية عمى الإنفاؽ الإجمالي 
أف استجابة الإنفاؽ الإجمالي إلى التغيرات في الإنفاؽ  كالناتج المحمي، فكانت نتائج الدراسة

بة الحككمي بالاعتماد عمى التغيير في معدلات الضرائب كاف ضعيفا مقارنة بدرجة استجا
الإنفاؽ الإجمالي لمتغيرات في الإجراءات النقدية، كبالتالي يككف مف الملبئـ أف يزيد الاعتماد 

، كتشير نتائج دراسة 1"لمحد مف ارتفاع معدلات التضخـكالتركيز عمى الإجراءات النقدية 
أخرل حكؿ فعالية السياسة النقدية في تحقيؽ التكازف كالاستقرار الاقتصادم إلى أف 

اءات النقدية حققت نتائج ايجابية كبفعالية اكبر مف الاعتماد عمى الإجراءات المالية في الإجر 
 . 2الحد مف التضخـ كفي تحقيؽ الاستقرار النقدم

 
                                                           
1 Leonall C. Andersen, Jerry  L. Jordan, Monetary and Fiscal Actions Test of Their Relative 

Importance In Economic Stabilization, op.cit, p: 22. 
2 Feridun Mete ,Folawewo Abiodun, OsinubinTokunbo, Monetary Policy and Macroeconomic 

Instability in Nigeria: A Rational Exoectation Approach, Applied Econometrics and 

International Development, Vol. 5- 2 – 2005. 
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 : مفيوم السياسة النقدية في الاقتصاد الإسلامي أولا
الإجراءات التنظيمات ك عرؼ السياسة النقدية في الاصطلبح الشرعي بأنيا" مجمكعة مف ت

دارة شؤكف النقد بشرط أف تككف تمؾ الإجراءات كالتدابير متفقة مع أحكاـ  كالتدابير لتنظيـ كا 
أنيا "مجمكعة القكاعد كالقرارات كالإجراءات كالتدابير  كتعرؼ أيضا، 1الإسلبمية"الشريعة 

التي تتخذىا السمطات الاقتصادية كالنقدية بغرض التأثير كالتحكـ في حجـ الكتمة 
تحقيؽ الأىداؼ الاقتصادية كالاجتماعية بما يتفؽ مع الأحكاـ كالمبادئ  بغيةالنقدية 

جماع عمماء المسمميف" ، كىناؾ 2الكاردة في القراف كسنة النبي صمى الله عميو كسمـ كا 
مف يعرفيا عمى أساس الأىداؼ الكمية كالمقاصد الشرعية حيث تعتبر السياسة النقدية 

حدل السياسات الاقتصادية العامة التي تتخذ ليتحقؽ مف خلبليا في الدكلة الإسلبمية إ
مقاصد الشريعة الكمية؛ كىي حفظ الديف كالماؿ كالعقؿ كالنسؿ كالنفس، ككؿ ما يمكف 

، كبالتالي 3أف يحقؽ حفظ ىذه الأشياء كساعد عمى نمائيا فيك يحقؽ المصمحة العامة"
ف كاف شرطا  ،سلبمية كحده غير كاؼيعتبر شرط مطابقة الأداة النقدية  لمشريعة الإ كا 

لازما، بؿ يجب أف تحقؽ ىذه الأداة اليدؼ الأساسي مف تطبيقيا كىك تحقيؽ مقاصد 
الشريعة الإسلبمية، أم يجب أف يككف ىناؾ ربط بيف الإجراء كقدرتو عمى تحقيؽ 
مقاصد الشريعة الإسلبمية، كىذا ما اعتبره البعض مف بيف الشركط اللبزمة التحقؽ 

محكـ عمى مدل نجاح السياسة النقدية في تحقيؽ ىدفيا، بمعنى أف نجاح السياسة ل
المتبعة مرتبط بمدل تكامؿ مككناتيا مذىبيا، كبدرجة مكضكعيتيا عمميا، كبيذا المعنى 

، كما يمكف 4لا تحدث تأثيرا ايجابيا إلا إذا ارتكزت إلى الكاقع المكضكعي نفسو"
ريؼ ىك تأكيدىا عمى أف تككف الإجراءات كالتدابير استنتاجو كملبحظتو مف ىذه التعا

                                                           
 .13ص: مرجع سابؽ،، حسيف عمي اليكسؼ بني ىاني 1
، المؤتمر الدكلي الرابع حكؿ التجربة السكدانية يكسؼ الفكي عبد الكريـ حسيف، السياسة النقدية في الإطار الإسلبمي 2

 .2، ص:2010 إسلبمي، جامعة الككيت، الككيت،الأزمة الاقتصادية العالمية مف منظكر 
 .17ص: مرجع سابؽ،، حسيف عمي اليكسؼ بني ىاني 3
 .9صالح صالحً، أدوات الساسة النقدٌة والمالٌة الملائمة لترشٌد دور الصٌرفة الإسلامٌة ، مرجع سابق، ص: 4
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كفقا لأحكاـ الشريعة الإسلبمية المستمدة مف القراف كالسنة، كاف تككف ىذه الإجراءات 
 محققة لمقاصد الشريعة الإسلبمية، كىذا ما يجعؿ البنؾ المركزم الممثؿ لمسمطة النقدية

ذ في الاقتصاد الإسلبمي لا ينحصر دكره فقط في الإصدار النقدم أك أف يككف الملب 
نما يمتد دكره إلى تحقيؽ مقاصد الشريعة الإسلبمية كفقا  الأخير لمبنكؾ في تكفير السيكلة؛ كا 

 لآليات تتكافؽ ك معالـ الشريعة الإسلبمية المستمدة مف الكتاب كالسنة.
 النقدية في الاقتصاد الإسلاميأدوات السياسة : ثانيا

، فإذا كانت السياسة الائتماف في تسيير كمراقبةلكؿ سياسة نقدية آلياتيا كأدكاتيا الخاصة 
النقدية في الأنظمة النقدية الكضعية تعتمد عمى آلية سعر الفائدة في تحقيؽ أىدافيا، فإف ما 

ت المتضمنة لسعر الفائدة، تخمييا عف كافة الأدكايميز السياسة النقدية الإسلبمية ىك 
اعتمادىا عمى معدؿ التشارؾ كبديؿ في تسيير كمراقبة الكتمة النقدية المتداكلة في السكؽ، ك 

كمف بيف أىـ الأدكات النقدية كمف ثـ اعتماده كآلية نقدية في تحقيؽ الاستقرار النقدم، 
 الإسلبمية نذكر:

 الإلزامي: نسبة الاحتياطي أ
مف بيف أىـ الأدكات المعتمدة  القانكنيالمتمثمة في  نسبة الاحتياطي  تعتبر الأداة النقدية 

في التأثير عمى حجـ الائتماف، ىذا بالنسبة لمسياسة النقدية في الاقتصاد الكضعي، أما فيما 
يخص السياسة النقدية في اقتصاد إسلبمي فيختمؼ الأمر باختلبؼ الرؤل  بيف الاقتصادييف 

 طمب، ىؿ يطبؽ عمييا الاحتياطي الجزئي أـ الاحتياط الكمي؟في مسألة الكدائع تحت ال
في مجاؿ  مائة بالمائةالكثير مف الباحثيف أكدكا عمى أف يككف الاحتياطي الإلزامي  

الخدمات المصرفية، فيذا يسمح لمبنؾ المركزم بالسيطرة المباشرة عمى الكتمة النقدية 
تثبط كتحجـ قدرة المصارؼ  ئة بالمائة(ىذه النسبة)ما، أم أف 1المتداكلة في الاقتصاد"

حيث أف المصارؼ في ظؿ اقتصاد إسلبمي  ليا مكقؼ  الائتماف" تكليدالإسلبمية عمى 

                                                           
1
 Kabir Hassan, Adnan .Q. Aldayel, Stability of Money Demand Under Interest Free Versus Interest 

Based Banking System, Emerald Backfills, Vo 4 and Vo 5,N01,2007,P :175. 
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الكدائع يختمؼ اختلبفا جذريا عما ىك مطبؽ في النظاـ الربكم،  بإنشاءخاص فيما يتعمؽ 
ليا  كف مأذكففالبنكؾ الإسلبمية تكظؼ نقكد حقيقية كائنة تحت يدىا كفي حكزتيا، كيك

، كفي ىذه الحالة تصبح المصارؼ الإسلبمية مطالبة بالاحتفاظ بنسبة 1بالتصرؼ فييا"
نسبتو مائة بالمائة مقابؿ الكدائع الجارية، كقد بني ذلؾ عمى أساس أف  إلزامياحتياطي 

فيي أمكاؿ تخص المكدعيف كليس  كاممةالكدائع الجارية ىي" أمانات يجب أف تغطى بنسبة 
الحؽ في استغلبليا لاشتقاؽ كدائع معتمدة عمى الاحتياطي  المصرؼىناؾ ما يعطي 

، كما أف تطبيؽ الاحتياطي الكامؿ في نظر  بعض الاقتصادييف يحقؽ مبدأ العدالة 2الجزئي"
النقدية بشكؿ كالذم يعتبر نقطة في غاية الأىمية بالنسبة للبقتصاد الإسلبمي ككؿ كالسياسة 

خاص، حيث انو "إذا تـ الأخذ بعيف الاعتبار مبدأ العدالة فاف الاحتياطي الكامؿ يعتبر أكثر 
عدالة مف النظاـ الاحتياطي الجزئي عمى أساس أف النقكد مؤسسة اجتماعية يشترؾ في 

 ، كىناؾ3إصدارىا مجمكع الأفراد في المجتمع عندما اتفقكا عمى منحيا صفة القبكؿ العاـ"
مف الباحثيف مف يربط كفاءة الأدكات النقدية المستخدمة بمسألة التكسع النقدم، فيـ يركف انو 
كمما قمت مصادر التكسع النقدم كمما أمكف ىذا الكضع مف قياـ السمطة النقدية بالتحكـ في 
المعركض النقدم عمى أكمؿ كجو، كمف ثـ مف الأحسف في نظرىـ أف يككف احتياطي كامؿ، 

د مف تكليد نقكد الكدائع كمف ثـ تجفيؼ مصدر مف مصادر التكسع النقدم، كىناؾ كىذا لمح
مف الباحثيف مف ربط فعالية السياسة النقدية كأدكاتيا بسرعة تداكؿ النقكد، كاعتبر أف استقرار 
سرعة تداكؿ النقكد ليا علبقة بمسألة التكسع النقدم، كبالتالي كمما قمصت البنكؾ مف 

نقدم اقؿ كىذا يؤدم إلى العرض اللكدائع كمما أدل ىذا إلى أف يككف اشتقاقيا لنقكد ا
استقرار سرعة تداكليا حيث كمما " كانت سرعة تداكؿ النقكد مستقرة كانت لمسمطة النقدية 

                                                           
مكتبة الإشعاع لمطباعة كالنشر كالتكزيع، السياسة المالية كالنقدية في ظؿ الاقتصاد الإسلبمي، عكؼ محمكد الكفراكم،  1

 . 200، ص: 1997الإسكندرية، 
 .20، مرجع سابؽ،  ص:الإدارة النقدية في اقتصاد إسلبميس ميرا خكر، محسف خاف ك عبا 2
 .141عمار مجيد كاظـ الكادم، مرجع سابؽ، ص:3
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القدرة عمى التحكـ بشكؿ فعاؿ في العرض النقدم، كعندئذ يمكنيا مف التحكـ في متغيرات 
، إذ أف التكسع النقدم يزيد مف الطمب 1الناتج المحمي" النشاط الاقتصادم كفي معدلات نمك

الاستيلبكي مما يرفع مف مستكل الأسعار كىذا ما يؤدم إلى ارتفاع معدؿ التضخـ، 
بالإضافة إلى أف " عدـ استقرار معدؿ نمك عرض النقكد يتسبب في عدـ تأكد المستثمريف 

قرارات الاستثمار غير سميمة، كرجاؿ الأعماؿ حكؿ مستقبؿ الكضع الاقتصادم، مما يجعؿ 
 .2كتزداد تكاليؼ الفرصة البديمة للبستثمار"

كفي المقابؿ نجد مف الباحثيف مف يرل غير ىذا كيعتبر" أف الأخذ بمبدأ الاحتياطيات 
الجزئية تبقي المصارؼ التجارية قادرة عمى التكسع الائتماني كخمؽ نقكد جديدة، غير أف ىذه 

بعد ذلؾ في صكرة قركض تحمؿ فائدة بؿ ستظير غالبا في صكرة النقكد الجديدة لف تظير 
، أما فيما يخص الكدائع تحت الطمب فيناؾ مف 3مصرفية تشترط حصة مف الأرباح الفعمية"

الباحثيف مف ينظر إلييا عمى أنيا قركض لدل البنكؾ التجارية حيث "يقكـ المصرؼ بقبكؿ 
لطمب، كتقكـ العلبقة بينيما عمى أساس الكدائع مع التزامو بردىا إلى أصحابيا عند ا

القرض، حيث يستطيع المصرؼ استخداـ ىذه الأمكاؿ كالتصرؼ فييا عمى أنيا أمكاؿ 
، كىذا 4كليتو كضمانتو، فيك ضامف لمقرض إذا تمؼ أك ىمؾ أك ضاع"ؤ مممككة لو كتحت مس

استخداـ  لاف البعض يرل أف الكديعة تحت الطمب يمكف التعامؿ معيا كفؽ طريقتيف، إما
الكديعة بإذف صاحبيا مع ضمانيا كردىا عند الطمب، أك يأخذىا المصرؼ عمى أنيا قرض 

، كىناؾ مف يرل أف مطالبة البنؾ المركزم لمبنكؾ التجارية  بإيداع قيمة 5يدفع عند الطمب"
معينة مف أرصدة الحسابات الجارية كالاستثمارية لديو بدكف مقابؿ، تعتبر في صكرتيا 

كحالة مف حالات كضع اليد عمى أمكاؿ مممككة لمغير، لاف أرصدة ىذه الحسابات المجردة 
                                                           
1
 Kabir Hassan, Adnan,  op cit, P :173. 

 .86رشا سعيد عبد العزيز حامد، مرجع سابؽ، ص:  2
 .38ص: يكسؼ كماؿ محمد، مرجع سابؽ، 3
 .6عمي عبد لله شاىيف، مرجع سابؽ، ص: 4
 .117يكسؼ كماؿ محمد، مرجع سابؽ، ص: 5
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تنتقؿ ممكيتيا إلى البنؾ، ككذا الأمر بالنسبة  المصرؼىي كقرض مف العميؿ )المكدع( إلى 
لاحتجاز أم جزء مف حسابات الاستثمار بدكف مقابؿ كبصفة  مستمرة يعتبر تعسفا مف 

طرح رؤل كلب الفريقيف، يمكف القكؿ بأف عدـ السماح لمبنكؾ  ، كبعد1جانب السمطات النقدية"
الائتماف ىذا يجعؿ النظاـ المصرفي الإسلبمي أكثر استقرارا، كىذا لعدة عكامؿ  تكليدفي 

 يمكف ذكرىا في النقاط الآتية:

  يسمح بالتحكـ الجيد في الكتمة النقدية كاحدة إف حصر الإصدار في جية مركزية
ؽ، فتحقيؽ الاستقرار النقدم يجب أف تككف دالة الطمب عمى النقكد المتداكلة في السك 

مستقرة لعدد صغير نسبيا مف المتغيرات الاقتصادية مما يتيح لمبنؾ المركزم السيطرة 
كالتحكـ في النمك النقدم، كبالتالي التحكـ في سرعة تداكؿ النقكد شرط مسبؽ لفاعمية 

، كىنا 2"ى عدـ استقرار الاقتصاد الكميإل السياسة النقدية كعدـ استقرارىا يؤدم
ا عمى استقرار الاحتياطي الجزئي يؤدم إلى المزيد مف التكسع النقدم كىذا ما يؤثر سمب

 .سرعة تداكؿ النقكد
  في حالة اعتماد احتياط نقدم جزئي فمف الممكف أف يؤثر عمى فعالية تغيير معدؿ

عمى حجـ المعركض النقدم، ففي التشارؾ  المطبؽ مف طرؼ البنؾ المركزم لمتأثير 
)سيتـ التطرؽ ليذه العممية بالتفصيؿ في  حالة زيادة معدؿ التشارؾ في حالات التضخـ

( قد تمجأ المصارؼ إلى استخداـ الكدائع تحت الطمب في التمكيؿ المبحث القادـ
 التشاركي كىذا نتيجة لارتفاع تكمفة التمكيؿ. 

ات الرأسمالية لـ تثبت أداة نسبة الاحتياطي الجزئي بالإضافة كذلؾ انو حتى في الاقتصادي
خبرة في المجاؿ النقدم المركزية ذات كزف كبير ليا مف  افعاليتيا، كىي التي تمتمؾ بنكك

                                                           

 .41حسيف كامؿ فيمي، مرجع سابؽ، ص:1 
2
 kabir Hassan and M imtyiaz ahmed mazumber, Islamic finance and economic stability an 

econometric analysis, the fourth Harvard university forum on Islamic finance the task ahead 

Cambridge Massachusetts centre for middle eastern studies Harvard university ,2000,P :03. 
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كالمالي، حيث تبيف لجنة النقكد كالائتماف في الكلايات المتحدة ملبحظاتيا عمى ىذه الأداة 
شكلبت مختمفة عند التصحيح بالنسبة لكثير مف عمى مدل ثلبثة عقكد "أف ىذه الأداة سببت م

البنكؾ الصغيرة كالمتكسطة، ككصفتيا بأنيا محبطة كمتعبة بالمقارنة بسياسة السكؽ المفتكحة، 
كأنيا تفتقد لممركنة كلا يمكف مراجعتيا بسيكلة عند الضركرة، كىذا ما يقمؿ مف فاعمية ىذه 

يشر بالإضافة إلى إنشاء بنؾ استثمارم فليذا نجد مف بيف اقتراحات ارفنج ، ك 1الأداة"
لمنع البنكؾ مف اشتقاؽ الائتماف  %100متخصص، ىك رفع نسبة الاحتياطي الجزئي إلى 

عمى أف نظاـ  1948كتقييد قدرتيـ عمى الإقراض، كما أكد عمى ذلؾ ىنرم سيمكنز سنة 
، فمخاكؼ 2لنظاـ"الائتماف القائـ عمى الاحتياطي الجزئي يؤدم إلى عدـ استقرار مكركث في ا

دفعت البنكؾ المركزية  2008خطر السيكلة في أعقاب الأزمة المالية لمرىف العقارم  لسنة 
، %100لبعض الدكؿ الصناعية الكبرل في العالـ إلى تبني احتياطي كامؿ للئيداعات بنسبة 

 كتـ حظر البيع عمى المكشكؼ في أسيـ القطاع المالي في الكلايات المتحدة الأمريكية
، كما يضعؼ فعالية أداة الاحتياطي القانكني الجزئي ىك اتخاذ البنكؾ 3كالمممكة المتحدة"

التجارية إجراءات قد تككف نتائجيا سمبية أك عكسية لما يصبك إليو البنؾ المركزم، كأف تككف 
ليا مصادر تمكيمية أخرل غير البنؾ المركزم، تتمثؿ ىذه المصادر خاصة في المتدخميف في 

النقدم، كما قد  يككف ىناؾ عددا لا بأس بو مف البنكؾ التي تمتاز بملبءة مالية جيدة  السكؽ
كبالتالي ليا مف السيكلة ما يمكنيا مف معاجمة الخمؿ كامتصاص الأثر الذم يحدثو التغيير في 
نسبة الاحتياطي النقدم، ففي ىذه الحالة إذا ما قاـ البنؾ المركزم بالرفع مف نسبة الاحتياطي 

لنقدم فيذا لا يؤثر بالدرجة المرغكب فييا عمى البنكؾ التجارية، بالإضافة إلى انو يمكف أف ا
تتخذ البنكؾ التجارية إجراءات مف شانيا الحد مف فعالية سياسة الرصيد النقدم كخاصة "إذا 
كانت تحكز كميات مف السندات قابمة لإعادة الخصـ لدل البنؾ المركزم مما يمكنيا مف 

                                                           
 .23يكسؼ كماؿ محمد، مرجع سابؽ، ص:1
 .99مرجع سابؽ،ص:2

3
Abdullah Mohammad Seidu , opcit , P :27. 
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، 1صدتيا النقدية، كبالتالي عدـ خفض الائتماف كىذا ما يحد مف فعالية ىذه الأداة "زيادة أر 
كمف بيف الأسباب التي تنقص مف فعالية ىذه الأداة ىك كجكد مؤسسات مالية غير مصرفية 
لا تخضع لنسب الاحتياطي الإلزامي، بالإضافة كذلؾ إلى كجكد أسكاؽ نقدية كمالية نشطة 

عاليتيا بشكؿ كبير كذلؾ خاصة في حالات التضخـ أيف يرفع البنؾ تؤدم إلى إنقاص مف ف
المركزم مف نسبة الاحتياطي فتمجأ البنكؾ إلى طرح سندات لمبيع في سكؽ الأكراؽ المالية 
كبالتالي ينتفي اثر ىذه الأداة، كلذا نجد أف الكثير مف الاقتصادييف يركف  باف "فعالية ىذه 

البنكؾ، بحيث كمما قمت ىذه الاحتياطات كمما كانت درجة  السياسة متكقفة عمى احتياطيات
 .2التأثير عند تغيير الاحتياطي اكبر"

 : سياسة السقوف الائتمانيةب

ىناؾ الكثير مف الاقتصادييف الذيف يصفكف ىذه الأداة بأنيا أداة عممية، خاصة إذا 
لى الذم ييدؼ إاستخدمت في إطار التخفيض مف الائتماف الممنكح للبعتماد المستندم 

بالإضافة إلى إمكانية استخداميا في الحد مف القرض  التخفيض مف فاتكرة الكاردات،
الاستيلبكي كىذا بكضع سقؼ محدد مف قبؿ البنؾ المركزم لا تتعداه البنكؾ التجارية في 
منح مثؿ ىذه القركض، كالاىـ مف ىذا كمو ىك إمكانية استخداـ ىذه الأداة مف اجؿ الحد 

خداـ صيغة تمكيمية معينة كتكجيو التمكيؿ لصيغة أخرل تككف أكثر منفعة كأكثر مف است
عمى صيغة  المرابحة،  امعين افائدة للبقتصاد ك لممجتمع ككؿ، كأف يضع البنؾ المركزم حد

الأخرل التي  ليا  ي، أك حتى التمكيلبتالتمكيؿ التشارك التالي ىنا يتجو التمكيؿ نحككب
عمى حركة كاتجاىات كنكعية  امباشر  اقي، كاستخداـ ىذه الأداة لو تأثير علبقة بالإنتاج الحقي

التمكيؿ المصرفي المتاح دكف أف يؤثر عمى حجمو أك كميتو، كاليدؼ مف استخداـ ىذه 

                                                           
 .13ة ضكابطيا كمكجياتيا في اقتصاد إسلبمي، مرجع سابؽ، ص:إبراىيـ عبد الحميـ عبادة، السياسة النقدي 1
 .88سميماف ناصر،علبقة البنكؾ الإسلبمية بالبنكؾ المركزية، مرجع سابؽ، ص: 2
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كىناؾ مف يؤكد كيدعـ ىذا الاتجاه  ،1الأداة ىك تشجيع القطاعات الاقتصادية ذات الأكلكية"
ت التي أثبتت فعاليتيا مثؿ تنظيـ الائتماف الاستيلبكي كيعتبر أف ىذه الأداة مف الأدكا

ككضع سقكؼ ائتمانية معينة عمى بعض الكاردات كالسقكؼ الائتمانية عمى النشاط في 
 .2بعض القطاعات "

 : سياسة السوق المفتوحةج

السكؽ المفتكحة تتمثؿ اصطلبحا في عمميات البيع كالشراء المباشرة التي يقكـ بيا البنؾ 
م للؤسيـ كالأكراؽ المالية بصفة عامة في السكؽ المالية كلمسندات كالأكراؽ التجارية المركز 

في ىذا  4، كيرل الكثير مف الباحثيف الاقتصادييف3كالاذكنات الحككمية في السكؽ النقدية"
المجاؿ أف ىذه السياسة تتطمب كجكد أسكاؽ نقدية كمالية ذات درجة كفاءة عالية مف التنظيـ 
كالتقدـ كىذا ما تفتقده الكثير مف البمداف النامية، ناىيؾ عف سعر الفائدة، الأمر الذم يعني 
ؽ في حالة استعماليا في اقتصاد إسلبمي ضركرة إيجاد بدائؿ للؤسيـ كالسندات كالأكرا

الربكية حتى يمكف القياـ بعمميات السكؽ المفتكحة، فعمميات السكؽ المفتكحة عند البعض 
"ليست ليا الفعالية المرجكة منيا في الاقتصاد الإسلبمي، فيي لا تمعب ذلؾ الدكر الكبير في 
حاؿ اقتصاديات السكؽ الحرة غير الإسلبمية أيف نجد سعر الفائدة جزء لا يتجزأ مف الحياة 

، حتى أف ىذه السياسة قد تتعرض لبعض الإجراءات المعاكسة ليا مف قبؿ 5تصادية"الاق
التجارم عكس ما كاف ينتظر منو، فمثلب  المصرؼالأفراد كالبنكؾ التجارية، فقد يككف سمكؾ 

إذا كاف الاقتصاد يعاني مف حالة التضخـ، فاف حسب مبدأ عمؿ أداة السكؽ المفتكحة ىك 
يتجو المصرؼ إلى م بائعا للؤكراؽ المالية، ففي ىذه الحالة يمكف أف أف يتدخؿ البنؾ المركز 

                                                           
 .5يكسؼ الفكي عبد الكريـ حسيف ، مرجع سابؽ، ص: 1

2
 Hamid Zangeneh and Ahmad Salam, op cit, P : 7. 

 .14ص: صالح صالحي، مرجع سابؽ،3 
 .14ص: مرجع سابؽ، 4

5
Ziauddin Ahmed, Munwar Iqbal, Fahim Khan, Fiscal Policy and Resource Allocation in 

Islam ,International Centre for Research in Islamic Economics King Abdul-Aziz University, Jeddah, 

And  Institute of Policy Studies, Islamabad, 1983. 
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اكبر ربحية  المقترح عمى المصرؼالاستثمارم  العرضلاف  تمكيؿ مشركعات أخرل، كىذا
مف العرض المقدـ مف قبؿ البنؾ المركزم، بالإضافة إلى انو ىناؾ مف يرل أف "فعالية ىذه 

للبكراؽ المالية زم عمى تحمؿ الخسائر نتيجة بيعو السياسة تتكقؼ عمى قدرة البنؾ المرك
منخفض في حالات التضخـ كلشرائو ليا بالسعر المرتفع في حالات الانكماش، كما  بسعر

ينبغي لنجاح ىذه السياسة أف يتكفر لمبنؾ المركزم كميات كبيرة تكفي كتمكنو مف القياـ 
الخاسر الأكبر في ىذه  المركزم ىكالبنؾ ككف ي، كىنا 1بالدكر المطمكب في الكقت المناسب"

السياسة لاسيما عمى المدل البعيد لسبب كاحد ىك"أف مصمحة الدكلة كمصدر للؤكراؽ المالية 
تتعارض مع اتجاه السياسة النقدية لمعبء الذم يقع عمى الدكلة بانخفاض ثمنيا عند البيع 

 .2كارتفاعو كقت الشراء"

السكؽ المفتكحة مف كجية نظر الاقتصاد سياسة ىناؾ مجمكعة مف الملبحظات عمى ك 
 الإسلبمي التي يمكف ذكر أىميا فيما يمي:

 كتتمثؿ في ضركرة كجكد سكؽ مالي ثانكم منظـ نشط يسمح  :الملبحظة الأكلى
بتداكؿ مثؿ ىذه الشيادات كبالكميات المراد بيعيا أك شراؤىا مف طرؼ البنؾ 

  .المركزم
 البنؾ المركزم الحجـ الكافي مف ىذه الشيادات كىي أف يككف لدل  :الملبحظة الثانية

مف حيث الكمية كمف حيث النكع كمف حيث تعدد أجاؿ ىذه الشيادات، كبالتالي يجب 
أف يككف ىناؾ العدد الكافي مف ىذه الشيادات إلى الحد الذم يمكف أف تؤثر عمى 

 .العرض النقدم
 الخسارة الرأسمالية  ءكتتمثؿ في قدرة البنؾ المركزم عمى تحمؿ عب :الملبحظة الثالثة

الناتجة عف كؿ مرة يتدخؿ فييا مشتريا أك بائعا ليذه الشيادات، فعندما يتدخؿ بائعا 

                                                           
 .12إبراىيـ عبد الحميـ عبادة، مرجع سابؽ، ص: 1
 .23ص: مرجع سابؽ، ،،المصرفية الإسلاميةيكسؼ كماؿ محمد 2
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يجب أف تككف أسعار ىذه الشيادات اقؿ مف أسعار نفس الأكراؽ المالية التي ليا 
شتريا يجب  تحديد  كذلؾ سعر اكبر عمى الأقؿ نفس عائد الربح، كفي حالة تدخمو م

 مف سعر نفس الأكراؽ المالية التي ليا عمى الأقؿ نفس عائد الربح كذلؾ.

  في الحد من التضخم معدل التشاركدور الفرع الثالث: 

، كبالتالي ةالقانكنيصدار النقكد بإالجية المكمفة ك يعتبر البنؾ المركزم بمثابة السمطة النقدية 
البنؾ  فإذا كاف دكر م محكر النظاـ المصرفي الإسلبمي،رؼ المركز يجب أف يككف المص

المركزم في النظاـ الكضعي ىك التحكـ  في عرض النقكد بيدؼ تجنب التقمبات الكبيرة في 
دكره  ف،  فإ1مستكيات الأسعار كمستكيات البطالة كالمحافظة عمييا عند معدلاتيا الطبيعية

في ظؿ نظاـ إسلبمي يككف أكثر أىمية، لاف ىدفو ليس تحقيؽ أىداؼ السياسة الاقتصادية 
نما دكره  تحقيؽ مقصد مف مقاصد الشريعة الإسلبمية كىك حفظ يتعدل إلى كالنقدية كفقط، كا 

كلة عف تحقيؽ الأىداؼ الاقتصادية ؤ الماؿ، إذف فيك "مؤسسة حككمية مستقمة، مس
صاد الإسلبمي في مجاؿ النقكد كالمصارؼ، كعميو أف يقكـ بدكر مصرؼ كالاجتماعية للبقت

، فالبنؾ المركزم في ظؿ نظاـ إسلبمي ىك مؤسسة 2الحككمة كمصرؼ المصارؼ التجارية"
مككؿ إلييا إدارة العرض النقدم مف خلبؿ التحكـ في القاعدة النقدية كمراقبة المؤسسات 

ىداؼ السياسة النقدية كفؽ مقاصد الشريعة المصرفية بالكيفية الشرعية التي تحقؽ أ
 الإسلبمية. 

إف الصفات كالميزات التي يتسـ بيا الجياز المصرفي الإسلبمي عف غيره مف الأنظمة 
المصرفية الكضعية كما أكردناه في سياؽ الحديث عمى مبدأ التشارؾ تجعمو أكثر استقرارا 

ادية، كخاصة منيا المتعمقة كأكثر مكضكعية في التعامؿ مع مختمؼ المشاكؿ الاقتص
بالتكاليؼ الإنتاجية، حيث أف النظاـ المصرفي الكضعي المعتمد عمى معدؿ الفائدة مف 

                                                           
1
 Hamid ZANGENEH and Ahmad Salam, op cit, P :2. 

 .23محمد عمر شابرا، مرجع سابؽ، ص:  2
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المنطقي أف يضيؼ تكمفة التمكيؿ بجانب تكمفة الإنتاج بالإضافة إلى ىامش الربح، عمى 
يتضمف  العكس بالنسبة لنظاـ المشاركة كالذم يعتمد عمى معدؿ التشارؾ، فإف سعر السمعة

تكمفة الإنتاج كمعدؿ التشارؾ لأنو يمثؿ تكمفة بالنسبة لممنظـ، كبالتالي فالسعر بالنسبة لنظاـ 
منو بالنسبة لمنظاـ الكضعي، كىذا  يعطي استقرارا اكبر في المستكل  المشاركة يككف أقلب

 : 1العاـ للؤسعار كيحد مف الاتجاه التضخمي  بحيث إذا افترضنا أف

 مفة الإنتاج + معدؿ الفائدة + معدؿ الربح.سعر السمعة = تك

 ىذا بالنسبة لمنظاـ المصرفي الكضعي، أما بالنسبة لمنظاـ المصرفي الإسلبمي:

 سعر السمعة = تكمفة الإنتاج + معدؿ الربح.

كعمى ىذا الأساس فإنو في إطار التمكيؿ في نظاـ المشاركة المعتمد عمى معدؿ التشارؾ  
ؿ كط الب التمكيؿ أكثر حرصا عمى إنجاح المشركع، لأف عائدىما يصبح كؿ مف الممكِّ

مرتبط بعائد المشركع، كعمى ىذا فإف المكارد المالية لف يستفاد منيا بفعالية أعظـ فحسب بؿ 
ا تكزيعنا عادلان،سيت كبإدخاؿ المشاركة كتكسيع نطاؽ استخداـ المكارد  ـ تكزيعيا أيضن

مف المنشآت الكبيرة إلى المكدعيف كالمشركعات المصرفية، نستطيع إعادة تكزيع الأرباح 
  .2الصغيرة"

تكسيع قاعدة الممكية لممشركعات  يسيـ فيكما يمكف أف نستخمصو ىك أف مبدأ التشارؾ 
شراؾ أكثر الأفراد في ىذه المشاريع، كبالتالي يككنكف أكثر صرامة في إنجاحيا لأف  كا 

 عائدىـ مرتبط بيذه المشاريع. 

                                                           
الاقتصاديػة الدكريػة ، مرجع سابؽ ، ص:  صالح صالحي، عبد الحميـ غربي، كفػاءة التمكيػؿ الإسلبمػي فػي ضػكء التقمبػات1

16. 
 .103محمد عمر شابرا، مرجع سابؽ، ص:  2
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ؿ التشارؾ فيي تتضح مف خلبؿ استخدامو مف طرؼ البنؾ المركزم كأداة أما آلية عمؿ معد
فرفع معدؿ التشارؾ أك تخفيضو في عقكد المشاركة كالمضاربة  لمتأثير عمى تكمفة التمكيؿ،

بيف البنؾ المركزم كالمصارؼ الإسلبمية ينتج عنو تخفيض حجـ التمكيؿ أك زيادتو، كمف ثـ 
النقدم، كيمكف تتبع التغيرات التي قد يجرييا البنؾ كاف أداة لمتحكـ في حجـ العرض 
 المركزم عمى معدؿ التشارؾ كالآتي:

إذا افترضنا أف البنؾ المركزم قرر الدخكؿ في تمكيؿ تشاركي مع مصارؼ إسلبمية بحجـ 
، (λ  )، ومعدل التشارك الخاص بالمصارف سٌكون (λ)( بمعدؿ تشارؾ Kcرأس ماؿ )

المصارف ستدخل مع عملائها فً تموٌل تشاركً بحجم رأس مال وإذا افترضنا أٌضا أن 

(Kb( وبمعدل تشارك )ß(  إذا فمعدل التشارك الخاص بالمستثمرٌن ٌساوي ،)  ß ،)

( ٌمثل الربح المحقق فإن العائد على راس المال المستخدم فً المشارٌع pومن ثم إذا كان )

 وبٌن المصارف وعملائها( ٌساوي: كلها )حجم المشارٌع بٌن البنك المركزي والمصارف،

 

     
 = العائد على رأس المال   

 وهنا ٌكون معدل العائد الداخلً الخاص بالمصرف كالآتً:

  ß 

     
  =   

 أما معدل العائد الداخلً الخاص بالمستثمر فٌكون وفق الصٌغة الآتٌة:

  ßـ   

     
  =   

( بٌن المصرف والبنك المركزي، ومن ثم ٌكون pومن ناحٌة أخرى فإنه ٌتم توزٌع العائد )

 العائد الداخلً للبنك المركزي كالآتً:  

  

     
  =   

تقتضي سحب كتمة نقدية مف النشاط  النقديةة تضخـ فالسياسة الفإذا كاف الاقتصاد في حا
الاقتصادم مف أجؿ تثبيط الطمب، كذلؾ مف خلبؿ رفع معدؿ التشارؾ الخاص بعقكد 
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أف نسبة الزيادة في  افترضناالتمكيؿ التشاركي الجديدة بيف البنؾ المركزم كالمصرؼ، فإذا 
رفع معدؿ العائد الداخمي لمبنؾ المركزم  إلى يؤدم الإجراء( ، ىذا μ)م معدؿ التشارؾ تساك 

(، ßػػ  μ، بالتالي سينخفض معدؿ عائد المصارؼ )  μ   نتيجة لزيادة ربحو بمقدار 
 الأنشطةانخفاض معدؿ العائد الداخمي، كىذا ما يعني أنو إذا نتج عف  إلىكىذا ما يؤدم 

أقؿ، ككمما كانت زيادة مف البنؾ المركزم في معدؿ التشارؾ ىذا  أرباحاالاستثمارية لمبنؾ 
خفض عائد المصارؼ مما يثبط التمكيؿ  إلىىذا  أدليعني زيادة معدؿ عائده الداخمي، كمما 

 أكبالمصارؼ  الأمر، كىذا ما يسيـ في اتخاذ قرارات انكماشية سكاء تعمؽ المقدـ
كالعكس صحيح في حالة ما إذا قرر البنؾ المركزم خفض معدؿ التشارؾ، بالمستثمريف، 

فيذا الإجراء يعني تحقيؽ أرباحا إضافية مما يشجع المصارؼ عمى رفع معدؿ التشارؾ 
 اتخاذ قرارات تكسعية في منح التمكيؿ التشاركي.  الخاص بالمستثمريف، كىذا ما يساعد عمى

كىكذا يمكف الخركج بنتيجة مف ىذا التحميؿ تتمثؿ في أف استخداـ تغيير معدؿ التشارؾ في 
التأثير عمى العرض النقدم لو فعالية أكبر مف سعر الفائدة، كىذا بسبب الارتباط المباشر 

معدؿ التشارؾ ترتبط بحجـ الاحتياطات لمعدؿ التشارؾ بالربح المتكقع، إلا أف فعالية 
الفائضة لدل المصارؼ كالمستثمريف، بالإضافة كذلؾ إلى مستكيات معدؿ التشارؾ الخاصة 
بالمنتجات المالية المتداكلة في السكؽ المالي، أك التي تقترحيا المؤسسات غير المصرفية 

ات النقدية كخاصة منيا كالتي قد تضعؼ مف فعالية معدؿ التشارؾ في التأثير عمى المتغير 
 التضخـ.

 بالبطالة: علاقة معدل التشارك المطمب الثالث

تعاني معظـ اقتصاديات الأقطار الإسلبمية مف تشكىات بنيكية كبيرة، فأم نمكذج  لمتنمية 
غير نابع مف كاقع ىذه الدكؿ فيك يؤدم حتما إلى زيادة حدة ىذه التشكىات، كيؤدم إلى 

ع الدخؿ كالثركة، كالى الاختلبؿ في التكازف بيف مختمؼ المناطؽ التفاكت الكبير في تكزي
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الجغرافية كبيف القطاعات الاقتصادية كالاجتماعية، فقد أخفقت معظـ الأقطار الإسلبمية في 
سياساتيا التشغيمية كالحد مف البطالة، كيعكد السبب في رأم الكثير مف الباحثيف إلى افتقاد 

ذاتية نابعة مف داخميا، كالغالب أف الجيد التنمكم في القضاء ىذه الأقطار إلى نماذج نمك 
عمى البطالة كتكفير مناصب الشغؿ في أغمب ىذه الأقطار يقتفي نماذج تـ جمبيا مف خارج 

، فمعظـ النماذج التي تـ تطبيقيا عمى البمداف الإسلبمية أكلت اىتماما كبيرا 1ىذه الأقطار
ة معامؿ التشغيؿ، كجعؿ معدؿ نمك القكة العاممة أحد لمعامؿ رأس الماؿ دكف أف تبرز أىمي

المتغيرات التي تتحدد خارج النمكذج كمستقمة عنو، كرغـ تحرر بعض النماذج الحديثة مف 
دخاليا لمعدؿ النمك الطبيعي لمسكاف)القكة العاممة( كأحد  قيد ثبات معامؿ رأس الماؿ كا 

 أنيا ركزت مرة أخرل عمى الدكر الطبيعي المتغيرات الداخمية التي تتحدد داخؿ النمكذج، إلا
كالفعاؿ لعممية تراكـ رأس الماؿ عمى حساب عنصر العمؿ، كعمى النقيض مف ىذا، نجد أف 
الاقتصاد الإسلبمي أىتـ بمشكمة التشغيؿ بدرجة أكبر مف اىتمامو بمشكمة الطاقات 

كىنا تأتي أىمية معدؿ  ،2الرأسمالية العاطمة، كأعتبر رأس الماؿ متغيرا تابعا لعنصر العمؿ
التشارؾ كعلبقتو بالتشغيؿ. كقبؿ التطرؽ إلى تحميؿ ىذه العلبقة ، نتطرؽ أكلا إلى مفيكـ 

 البطالة في الاقتصاد الإسلبمي.

 الفرع الأول: المفيوم الإسلامي لمبطالة

مف بيف تعاريؼ البطالة أنيا تعبر عف العجز في الكسب سكاء كاف ىذا العجز ذاتيا 
ك العتو أك الشيخكخة أك المرض الذم يقعد عف العمؿ، أك غير ذاتيا كالاشتغاؿ كالصغر أ

 .4، كتعني أيضا عدـ كجكد فرص كافية لطالبي العمؿ3في تحصيؿ العمـ مثلب

                                                           
خكرشيد أحمد، التنمية الاقتصادية في إطار إسلبمي، ترجمة رفيؽ يكنس المصرم، مجمة أبحاث الاقتصاد الإسلبمي،  1

 .55، ص:1985
 .111حسيف غانـ، مرجع سابؽ، ص: 2
 .86المكسكعة الفقيية، كزارة الأكقاؼ كالشؤكف الإسلبمية، دكلة الككيت، الجزء الثامف، ص: 3
 .86، ص:1976مدني عبد القادر، تنمية القكة البشرية، دار الشعب، القاىرة،  4
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إف مفيكـ البطالة في الشريعة الإسلبمية أضيؽ مف مفيكمو في الاقتصاد الكضعي، 
الإنساف العاجز عف الكسب، فإذا كاف ىذا فالشريعة الإسلبمية تحصر مفيكـ البطاؿ في 

الإنساف لو القدرة عمى العمؿ كلا يعمؿ فيعتبر متكاسلب كلا يصنؼ حسب تعريؼ الشريعة 
الإسلبمية ضمف مف ىـ مف البطالة، كىنا نجد أف الشريعة الإسلبمية لـ تضع شرط الرغبة 

يستطيع العمؿ إما لأمر  لدل القادر عمى العمؿ، فالبطاؿ في الشريعة الإسلبمية ىك مف لا
 .1خارج عف إرادتو كالعجز أك المرض المزمف أك العتو، أك لأمر تحت سيطرتو كطمب العمـ

 الثاني: تكاليف البطالة الفرع

لمبطالة تكاليؼ لا يمكف تجاىميا، فيي تتمثؿ كميا بأعداد العاطميف عف العمؿ كنكعا 
الكقت لدل تمؾ المكارد لككنيا طاقات غير بالقدرات كالكفاءات الفنية المعطمة، ككذلؾ ىدر 

مستغمة، كتقسـ إلى تكاليؼ ظاىرة كأخرل ضمنية، فالتكاليؼ الظاىرة تتمثؿ أساسا في تكمفة 
العناصر المعطمة مف المكارد البشرية كفي تكمفة الإنفاؽ العاـ عمى الخدمات العامة التي 

ؿ أساسا في التكمفة الاجتماعية مف تستفيد منيا تمؾ العناصر، أما التكاليؼ الضمنية فتتمث
، فالبطالة تؤدم إلى 2انحراؼ كأمراض نفسية كغيرىا مف الآفات الناجمة عف انعداـ العمؿ

ترؾ بعض الإمكانات المتاحة لممجتمع دكف استغلبؿ، كىذا يعني إىدار لممكارد، كتجدر 
و غير قابؿ الإشارة ىنا إلى أف عنصر العمؿ يختمؼ عف بقية العناصر الأخرل في أن

لمتخزيف، فالعمؿ إذا لـ يستخدـ في حينو فإنو لف يستخدـ أبدا، كىذا بدكره يؤثر سمبا عمى 
، كعمى النشاط 3الإنتاج، كما لمبطالة أيضا أثارا سمبية عمى مككنات الطمب الكمي

الاقتصادم، فالبطالة مف بيف أىـ أسباب التضخـ الذم يؤدم إلى ضعؼ كتمة الأجكر 
ؿ الأجكر الحقيقية متآكمة مما يؤدم إلى تفاقـ مشكمة الفقر كبالتالي يزيد مف النقدية كيجع

                                                           
مؤتمر خمكد عطية الفميت، تحديات البطالة في المجتمع الفمسطيني كالية علبجيا مف منظكر إسلبمي، بحث مقدـ إلى  1

 .1209، ص: 2007الإسلبـ كالتحديات المعاصرة، 
 .14، ص: 2005سامر قنطقجي، مشكمة البطالة كعلبجيا في الإسلبـ، مؤسسة الرسالة، بيركت، لبناف،  2
 .1214خمكد عطية الفميت، مرجع سابؽ، ص:  3
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نسبة العاطميف، كما أف التسعير الإجبارم يؤدم إلى ظيكر الأسكاؽ المكازية كيزيد مف ىجرة 
، فالبطالة تعتبر أىـ سبب لتأخر الدكؿ التي أصبحت تسير ببطء خمؼ الدكؿ 1الكفاءات

اؿ العمـ كالإنتاج، كلا شؾ أف الذم دفع ببعض الدكؿ في مقدمة التي أحرزت السبؽ في مج
الركب في مجاؿ الحياة العممية لتصبح رائدة في ىذا المجاؿ ىك اعتمادىا بتنمية العقؿ 

 البشرم كاستثمارىا في المكارد البشرية.

 الثالث: علاج البطالة من منظور إسلامي الفرع

ة البطالة بطرؽ عديدة، لكنيا مازالت قائمة دكف عالجت النظرية الاقتصادية الكضعية مشكم
حؿ جذرم، كمازاؿ أعداد العاطميف عف العمؿ في تزايد مستمر، رغـ اقتراح العديد مف 
الحمكؿ مثؿ قبكؿ معدلات تضخـ عالية مف أجؿ التخفيض مف حدة ارتفاع عرض العمؿ، 

ع قاعدة التعميـ الحرفي كمف بيف الحمكؿ المقدمة كذلؾ السيطرة عمى النمك السكاني، كتكسي
إلى آخره مف ىذه الحمكؿ التي باءت جميعيا بالفشؿ كذلؾ لأنيا لـ تكف سكل معالجات 

 .2سطحية آنية

أما حمكؿ الاقتصاد الإسلبمي لعلبج البطالة فيي حمكؿ عممية، فالإسلبـ لـ يقدـ تصكرات 
الج القضية مف جذكرىا نظرية فقط لمشكؿ البطالة، بؿ قدـ حمكلا تطبيقية عممية ميدانية تع

سعيا لحماية الفرد المسمـ كصيانة كرامتو، فقد اعتمد كسائؿ عديدة مف أىميا الزكاة كالقرض 
الحسف بيدؼ العمؿ ككذا الدعكة إلى الاحتراؼ كالتدريب، حيث دعا إلى تعمـ الحرفة 

الله صمى الله كالمينة، كالشكاىد كثيرة في التاريخ الإسلبمي كفي السيرة النبكية، فكاف رسكؿ 
ف كاف بسيطا،  كىذا لاف  عميو كسمـ إذا جاء مف يشككه الفقر كالحاجة يأمره بالعمؿ حتى كا 
المشركع الصغير ىك نكاة المشركع الكبير كىذا ما أثبتتو البحكث كالدراسات، فالمشاريع 

مف بيف الصغيرة كالمتناىية الصغر تمقى اىتماما كبيرا مف قبؿ الحككمات كالدكؿ، كاعتبركىا 
                                                           

 .15سامر قنطقجي، مرجع سابؽ، ص: 1
  .15سامر قنطقجي، مرجع سابؽ، ص: 2
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، كمف بيف الكسائؿ العممية كذلؾ الزكاة، كيتمثؿ 1أىـ الأدكات كالكسائؿ لعلبج مشكؿ البطالة
دكرىا أساسا في دفع مستكيات الطمب عمى العمؿ في كؿ مرة، كالطمب عندئذ يككف تابعا 
لمعرض كلا يمكف أف يتعادلا إلا إذا تـ تكظيؼ جميع عناصر الإنتاج، بمعنى لا تكجد 

تكازف قبؿ أف يصؿ الاقتصاد إلى مرحمة التكظيؼ الكامؿ، فالزكاة مف بيف أىـ مستكيات 
، كيكمف 2المكانيزمات التي يتضمنيا الاقتصاد الإسلبمي في تحقيؽ مستكل التشغيؿ التاـ

دكر الزكاة في معالجة البطالة مف خلبؿ منح العاطؿ عف العمؿ كالقادر عميو ما يمكنو مف 
أك رأس ماؿ أك يدرب عمى عمؿ ميني يحترفو، ككذا إقامة  العمؿ في حرفتو مف أدكات

مشاريع جماعية كالمصانع أك المتاجر أك المزارع كنحكىا بغرض إتاحة فرص عمؿ 
لمعاطميف، كىذا ما تقكـ بو صناديؽ الزكاة، حيث تقكـ بتأسيس مشاريع تخدـ المجتمع، 

يتمكف الفقير مف اغناء نفسو  كخاصة الفئات الباحثة عف العمؿ، فاليدؼ مف كراء الزكاة أف
 بنفسو، حيث يككف لو مصدرا ثابتا يغنيو عف طمب المساعدة. 

 

 

 

 

 

 

                                                           
المكلى طشطكش، البطالة المسببات كالآثار رؤيا اقتصادية إسلبمي لمعلبج، الممتقى الدكلي ػػ استراتيجية ىايؿ عبد  1

 ، 13، ص: 2011الحككمة لمقضاء عمى البطالة كتحقيؽ التنمية المستدامة، جامعة المسيمة، 
كؿ البطالة أسبابيا معالجتيا كأثارىا الطيب لحميمح، البطالة كالتكازف الاقتصادم في الاقتصاد الإسلبمي، أكراؽ ندكة ح 2

 .136، ص: 2006عمى المجتمع، جامعة سعد دحمب، البميدة، 
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 خلاصة الفصل الثالث:
، التشارؾبمبدأ   تقيده عامؿ جعؿ مف النظاـ النقدم الإسلبمي أكثر استقرارا ىكأف أىـ 

التشاركي يضمف كلذلؾ فإف نسبة الديكف إلى الناتج الحقيقي تككف محدكدة؛ لأف التمكيؿ 
النمك المتكازف بيف الاقتصاد الحقيقي كالاقتصاد المالي كالنقدم، بالإضافة  كذلؾ إلى عامؿ 
آخر لا يقؿ أىمية عف العامؿ الأكؿ كىك الإصدار النقدم الذم ينحصر فقط في البنؾ 
دة المركزم الإسلبمي، ىذا ما يجعؿ النظاـ النقدم الإسلبمي أكثر استقرارا ذلؾ أف أم زيا

في الناتج، أما العامؿ الثالث  احقيقي افي المعركض النقدم المتداكؿ يجب أف يقابميا نمك 
كالذم يستمد فعاليتو ككفاءتو مف العامميف السابقيف كىك اعتماد النظاـ النقدم الإسلبمي عمى 
معدؿ التشارؾ، حيث أف استخداـ  البنؾ المركزم لمعدؿ التشارؾ كآلية لمسياسة النقدية مف 
خلبؿ قنكات المضاربة كالمشاركة، يجعمو أكثر تحكما في العرض النقدم مف خلبؿ التأثير 

الزيادة في معدؿ التشارؾ  انتقاؿ يةعمى تكمفة التمكيؿ المقدـ لممستثمر، كلقد تـ تبياف كيف
المفركضة مف طرؼ البنؾ المركزم مف المستثمر إلى المدخر، ككيؼ أثرت ىذه الزيادة عمى 

دم مف خلبؿ الزيادة في المدخرات عف طريؽ تغيير التكمفة التي تتمثؿ في معدؿ العرض النق
التشارؾ، كبالتالي نككف قد أثبتنا علبقة معدؿ التشارؾ بالاستقرار النقدم الذم ىك شرط 

 . أساسي لتحقيؽ الاستقرار الاقتصادم
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إف إلغاء سعر الفائدة مف الاقتصاد لا يعني أف يمنح التمكيؿ بالمجاف كبدكف أم تكمفة،      
فالانتقاؿ مف اقتصاد يعتمد عمى العائد المضمكف كالثابت إلى اقتصاد خاؿ مف سعر الفائدة 

كأف يقمص الفجكة بيف الدائرة الحقيقية مف شأنو أف يربط الاقتصاد الحقيقي بالاقتصاد المالي 
كالدائرة النقدية، كالآلية التي يمكف المراىنة عمييا في عممية الانتقاؿ كتحقيؽ الاستقرار 

تكصؿ البحث  ،الاقتصادم المنشكد تكمف في معدؿ التشارؾ، كعمى ضكء ما تـ التطرؽ إليو
 النتائج الآتية: إلى

اتية تعمؿ عمى دفع المجاميع النقدية إف الاقتصاد الإسلبمي يتضمف عكامؿ ذ .1
كالحقيقية الكمية نحك الاستقرار الاقتصادم عند مستكل التكظؼ التاـ، كمف بيف أىـ 
لغاء الاكتناز يخفض  ىذه العكامؿ الزكاة، ففرض الزكاة عمى الأمكاؿ غير المستثمرة كا 

يزيد كيكسع مف حجـ الكتمة النقدية المحتفظ بيا كيدفعيا نحك الاستثمار، كىذا ما 
 قاعدة الطمب كالعرض. 

إف تفضيؿ السيكلة سينخفض بفعؿ معدؿ التشارؾ، فتزيد تكمفة الاحتفاظ بالسيكلة  .2
بزيادة معدؿ التشارؾ، كىذا يضمف أفضؿ تخصيص لممكارد كأكثر عدالة في تكزيع 

، كىذا ما يجعؿ ؽ الفجكة بيف الادخار كالاستثمارالدخؿ كالثركة، بالإضافة إلى تضيي
 تكازف في الاقتصاد الإسلبمي يقع عند مستكل التشغيؿ التاـ.ال
إف ارتباط معدؿ التشارؾ بالقطاع الحقيقي يجعمو مرتبطا بتدفؽ سمعي حقيقي لا  .3

يسمح بإنشاء التزامات كديكف دكف تحقيؽ ثركة عينية، حيث لا يكجد في الاقتصاد 
الأسباب كاف  بمعزؿ عف تبادؿ سمعي كخدماتي، ليذه اربحي االإسلبمي أسمكب

للبقتصاد الإسلبمي قاعدة اقتصادية حقيقية مبنية عمى أساس تكزيع نتيجة المشاريع 
الاقتصادية كفؽ قاعدة المشاركة في الربح كالخسارة، كىذا ما جعؿ مف معدؿ التشارؾ 
أكثر صيغ التكظيؼ كأفضميا تعبيرا عف ركح الفقو الإسلبمي كمقاصد الشريعة 

 الإسلبمية. 



.............................................................................................. 
 

 
 

الجياز المصرفي الإسلبمي عف غيره مف  اكالميزات التي يتسـ بي إف الصفات .4
الأنظمة المصرفية الكضعية كفي مقدمتيا التعامؿ بمبدأ المشاركة في الربح كالخسارة 
تجعمو أكثر الأنظمة النقدية استقرارا، كما يدعـ ىذا الاستقرار أكثر ىك فرض نسبة 

مطة النقدية بالتحكـ الفعاؿ في %، كىذا ما يسمح لمس100احتياطي نقدم إلزامي 
 المتغيرات النقدية، 

 اختبار صحة الفرضيات:
o  نؤكد عمى صحة العلبقة الايجابية بيف معدؿ التشارؾ كحجـ الادخار لدل

البنكؾ الإسلبمية، كأف الاعتماد عمى معدؿ التشارؾ كبديؿ لسعر الفائدة لا 

عمى الادخار، ففي يشكؿ عائقا أماـ تعبئة المدخرات بؿ العكس يشجع أكثر 

ؿ كطالب التمكيؿ  إطار الاعتماد عمى معدؿ التشارؾ يصبح كؿ مف الممكِّ

أكثر حرصا عمى إنجاح المشركع، لأف عائدىما مرتبط بعائد المشركع، كعمى 

ىذا فإف المكارد المالية لف يستفاد منيا بفعالية أكبر فحسب بؿ سيتـ تكزيعيا 

ا تكزيعنا عادلان.  أيضن

o لبؾ الاقتصاد الإسلبمي عكامؿ ذاتية تضمف الاستقرار نؤكد عمى امت
الاقتصادم كتكازنو عند مستكل التكظؼ التاـ، كىذا نتيجة لمدكر الفعاؿ 
لمزكاة، كللبرتباط العكسي لمعدؿ التشارؾ بالناتج الكمي في السكؽ السمعي مف 

 جية، كارتباطو الايجابي بالناتج في السكؽ النقدم مف جية أخرل.
o يكلة في الاقتصاد الإسلبمي سكؼ ينخفض في الاقتصاد تفضيؿ الس

الإسلبمي بسبب ارتفاع تكاليؼ الاحتفاظ بالسيكلة المتمثمة في معدؿ التشارؾ 
 ، كىذا لو انعكاسات ايجابية عمى مؤشرات الاستقرار الاقتصادم. كمعدؿ الزكاة
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 مقترحات البحث:
 ت الآتية:مف خلبؿ النتائج المتكصؿ إلييا يمكف اقتراح التكجييا

إعطاء أىمية أكبر لمدراسات كالبحكث التي تعالج القضايا المعاصرة الخاصة  .1
بالاقتصاد الإسلبمي، كالاتجاه نحك إجراء دراسات كبحكث تطبيقية بدلا مف التركيز 

 عمى التحميؿ الكصفي كالتحميؿ المقارف عمى الرغـ مف أىميتيما.
الأكبر مف تمكيلبتيا نحك تمكيؿ المرابحة لا تزاؿ المصارؼ الإسلبمية تكجو النسبة  .2

عمى حساب التمكيؿ الاستثمارم القائـ عمى التمكيؿ التشاركي، كىنا نقترح أف تككف 
بحكث جادة في معرفة الأسباب الحقيقية كراء عزكؼ المصارؼ الإسلبمية عمى 

 التمكيؿ التشاركي.
في تحقيؽ أكثر فعالية ك حتى نتكقع أف يككف معدؿ التشارؾ أفضؿ بديؿ لسعر الفائدة  .3

التكازنات النقدية كالحقيقية يجب تطكير جياز مصرفي يستجيب لتطمعات الممكليف 
كالمنظميف كذلؾ بعدـ التركيز عمى تمكيؿ كاحد فقط، بؿ مف الأىمية بمكاف الاىتماـ 
أكثر بالتمكيؿ التشاركي إلى جانب التمكيلبت الأخرل كذلؾ بيدؼ تمكيف الجياز 

 بية احتياجات العملبء المختمفة.المصرفي مف تم

 افاق الدراسة:

 ما يمكف اقتراحو كآفاؽ ليذه الدراسة ىك ما يمي:

قياس اثر معدؿ التشارؾ عمى مؤشرات الاستقرار الاقتصادم مف خلبؿ تبياف ىذا الاثر عمى 
 معدلات نمك الناتج المحمي الاجمالي كمعدلات التضخـ كمعدلات البطالة؛

المشاركة المعتمد عمى التمكيؿ التشاركي، كمدل قدرتو عمى تحقيؽ التكازف دراسة كفاءة نظاـ 
 الاقتصادم في اقتصاد مفتكح.
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 ممخص البحث:

تيدؼ ىذه الدراسة إلى طرح معدؿ التشارؾ كبديؿ لسعر الفائدة ليس فقط في تحقيؽ 
يجاد الحمكؿ الكفيمة لمعالجتيا، كلكف  الاستقرار الاقتصادم أك الحد مف تداعيات الأزمات كا 

تقرار الاقتصادم، فمف خلبؿ التطرؽ كضامف يقي مسبقا مف الكقكع في حالات عدـ الاس
كأىـ صيغو كشركط تطبيقو في الاقتصاد ككيفية تحديده إلى مفيكـ معدؿ التشارؾ 

، كمف خلبؿ إثبات علبقة معدؿ التشارؾ بالنمك الاقتصادم كبالتضخـ كالبطالة، تـ الإسلبمي
في تحقيؽ التكازف العاـ، كدفع  معدؿ التشارؾالدكر الايجابي لإلى نتائج تؤكد التكصؿ 

مختمؼ المتغيرات الاقتصادية نحك مستكل التشغيؿ التاـ، كذلؾ مف خلبؿ علبقتو الطردية 
بالادخار كعلبقتو العكسية بالاستثمار، كأف الاعتماد عمى معدؿ التشارؾ في عممية الانتقاؿ 

 الاقتصادم. مف الاقتصاد الكضعي إلى الاقتصاد الإسلبمي سيدعـ أكثر الاستقرار

 الكممات المفتاحية:

 .معدؿ التشارؾ، الاقتصاد الإسلبمي، مؤشرات الاستقرار الاقتصادم، السياسة النقدية
Abstract :  

This study aims to raise the participation rate as an alternative to the interest rate not only in 

achieving economic stability or limiting the ramifications of crises and finding solutions to 

address them, but as a guarantee to prevent the falling into situations of economic instability. 

Going into the subject of participation rate, how it is determined, its most important formulas 

and  its application conditions in the Islamic economy, and based on the proof of relationship 

among the participation rate and economic growth, inflation and unemployment, the results of 

the study showed the positive role of the participation rate in achieving the general 

equilibrium of the economy And pushing the various economic variables towards the level of 

full operation, and that is through its direct relationship with savings and its Inverse 

relationship with investment , relying on the participation rate when moving from the positive 

economy to the Islamic economy will support the economic stability more. 

Key words: 

Participation rate, Islamic economy, indicators of economic stability, monetary policy. 

 



 

 
 

Résumé : 

Le but de notre étude est de présenter le taux de participation comme un substitut au taux 

d’intérêt et cela non seulement pour atteindre la stabilité économique ou réduire les 

répercussions des crises et trouver des solutions pour y remédier, mais en tant que garant qui 

prévient au préalable de ne pas tomber dans des situations de l’instabilité économique.  

En abordant le concept du taux de participation, la manière de le déterminer, ses formules les 

plus importantes et les conditions d’applications dans l’économie islamique.Et en démontrant 

la relation entre le taux de participation, la croissance économique, l’inflation et le 

chômage.Nous avons constaté des résultats qui affirment le rôle positif du taux de 

participation dans la réalisation de l’équilibre général de l’économie, ainsi que pousser les 

différentes variables économiques vers le plein fonctionnement, et ce ; à travers sa relation en 

corrélation directe et positive avec l’épargne, et négative avec l’investissement. Ainsi notre 

étude a confirmé que l’accréditation du taux de participation au processus de transition de 

l’économie traditionnel vers l’économie islamique soutiendra la plus grande stabilité 

économique. 

 

Mots clés : 

 

Le taux de participation, l’économie islamique, les indicateurs de stabilité économique, la 

politique monétaire. 

 

 

 


